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Fondsstrategie

Ziel dieses Teilfonds ist es, liber einen empfohlenen Mindestanlagezeitraum von drei Jahren seinen Referenzindikator zu lbertreffen. Der Referenzindikator setzt sich zu
40% aus dem STOXX Europe 600 (SXXR Index), zu 40% aus dem BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Government Index (ECAS Index) und zu 20% aus dem ESTER
kapitalisiert zusammen. Er wird vierteljahrlich neu gewichtet. Die Wertentwicklung stiitzt sich auf eine flexible Verwaltung mit Ermessensspielraum an den Aktien-,
Anleihen-, Kredit- und, in geringerem Umfang, Devisenmarkten sowie die Erwartungen des Fondsmanagers im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung der Wirtschaftslage,
der Situation der Unternehmen und der Marktbedingungen. Der Teilfonds kann eine defensive Strategie verfolgen, wenn mit einer negativen Marktentwicklung zu rechnen
ist..

Dieser Teilfonds legt vorwiegend in Anleihen an, die in europdischen Landern oder in der europaischen Wahrung emittiert werden, und investiert zudem in Aktien aus
europiischen Landern, einschlieBlich der Tiirkei und Russlands. (i) Bis zu 50% des Nettovermogens haben ein Exposure gegeniiber Aktien und anderen Wertpapieren, die
direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital oder Stimmrechte von Unternehmen verleihen oder verleihen kénnen. Mindestens 25% des Nettovermogens werden in
Aktien von Unternehmen mit kleiner, mittlerer und/oder groBer Marktkapitalisierung angelegt. (i) Zwischen 40% und 100% werden in Schuldtitel investiert, darunter
Geldmarktinstrumente, Schatzwechsel, fest- und/oder variabel verzinsliche Staats- und/oder Unternehmensanleihen und inflationsgeschiitzte Anleihen. Das Nettoexposure
gegenliber anderen Wahrungen als dem Euro, darunter auch Schwellenlinderwahrungen, das sich durch direkte Anlagen in Wertpapieren oder liber Derivate ergibt, kann
von dem des Referenzindikators und/oder einem ausschlieBlich aus Wertpapieren bestehenden Portfolio abweichen. Der Teilfonds nutzt diese zu Exposure-, "Relative
Value"- oder Absicherungszwecken.

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Im Rahmen der Anlagestrategie kann in wesentlichem Umfang in Derivate investiert werden. Die Fondsbestimmungen des Carmignac Portfolio Patrimoine Europe | EUR
Acc wurden durch die FMA bewilligt. Der Carmignac Portfolio Patrimoine Europe | EUR Acc kann mehr als 35 % des Fondsvermogens in
Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden.
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