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Wertentwicklung* 1 3J p.a. 5J p.a.
BNP PARIBAS AM Eur.
. Performance vor AGA +7,21% - -
14 rue Bergére
+7,21% - -
75009 Paris Performance nach max. AGA 0
Frankreich Kennzahlen* 1J 3J 5J
https://www.bnpparibas-am.com Sharpe Ratio 1,57 . .
Volatilitat +2,17% - -

* Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu.

Fondsstrategie

Das Verwaltungsziel des FCP besteht darin, den Anteilinhabern bei einem Anlagehorizont von fiinf Jahren ein dynamisches Long-Engagement in der
Entwicklung der Volatilitdt der nordamerikanischen Aktienmarkte zu bieten und gleichzeitig zu versuchen, die Kosten fiir den Aufbau dieses Engagements
ganz oder teilweise Uber eine systematische Strategie des Verkaufs von Optionen zu finanzieren. Diese Optionsstrateg.ie zielt auch darauf ab, unter
bestimmten Bedingungen zusétzliche Ertrdge zu generieren und ist insbesondere in stabilen Markten, Haussemarkten oder moderaten Baissemarkten
angemessen, kann bei plétzlichen und deutlichen Abwartsphasen jedoch zu Verlusten fiihren.

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der FCP eine systematische dynamische Anlagestrategie (die "Strategie"), die zwei Grundpfeiler der Performance
kombiniert: (a) Ein optimiertes synthetisches Long-Engagement in Terminkontrakten mit dem VIX Index als Basiswert (Bloomberg-Code: VIX Index). Der VIX
ist eine MessgroRe fur die erwartete Volatilitat der nordamerikanischen Aktien im S&P 500-Index (Bloomberg-Code: SPX Index). Diese Optimierung zielt
darauf ab: i. die Haltekosten, d. h. die Kosten flir das Halten einer Position, zu reduzieren. Bei fallenden Aktienmarkten nimmt die Volatilitat tendenziell zu.
Die Haltekosten kdnnen somit mit einer Versicherungspramie verglichen werden, die durch die dynamische Allokation von Terminkontrakten auf den VIX
Index minimiert werden soll. (b) Ein Short-Engagement in Verkaufsoptionen mit kurzer Laufzeit aus dem Geld auf den S&P 500 Index. Diese Optionsstrategie
ermdglicht es dem FCP, die Kosten der oben erwahnten Long-Futures-Strategie auf den VIX ganz oder teilweise zu finanzieren, und soll auflerdem
zusatzliche Ertrage generieren. Diese Strategie ist insbesondere in Haussemarkten und stabilen richtungslosen Markten angemessen, kann bei deutlichen
und plétzlichen Abwartsphasen jedoch zu Verlusten fiihren. Um sein Verwaltungsziel zu erreichen, schlief3t der FCP einen OTC-Swap-Kontrakt ab, der es
ihm ermdglicht, von einem synthetischen Engagement in Bezug auf die Performance der Strategie zu profitieren.

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Aufgrund der Zusammensetzung des Fonds oder der verwendeten Managementtechniken weist der Fonds eine erhohte Volatilitét auf, d.h. die Anteilswerte
sind auch innerhalb kurzer Zeitrdume groRen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen
werden kénnen.

RISIKOHINWEISE: Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und sollten weder als Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf des
Wertpapieres oder einer Empfehlung zugunsten des Wertpapieres verstanden werden. Die baha GmbH und die BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft ibernehmen trotz sorgfaltigster Recherche keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Daten.
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