THEAM Quant Dispersion US S USD A (FR0013331907)

Auflagedatum 15.05.18
Ausgabeaufschlag 3,00% 10
Konditionsdetails auf www.easybank.at 125
Fondvolumen 153.36 Mio. 120
Ertragstyp thesaurierend 115
Letzte Ausschiittung keine
110
Anlageregion USA
105
Fondstyp Al Volatility
Fondsmanager DEHARBONNIER Soléne oo
Kapitalanlagegesellschaft 2m49 2020 20 2022 2023 2024 *
BNP PARIBAS AM Eur. Wertentwicklung* 1) 3) p.a. 5) p.a.
14 rue Bergére Performance vor AGA +4,96% +9,51% +4,50%
75009 Paris Performance nach max. AGA +1,90% +8,44% +3,88%
Frankreich
Kennzahlen* 1) 3) 5)
https://www.bnpparibas-am.com
Sharpe Ratio 0,14 0,46 0,04
Volatilitat +8,68% +12,33% +15,83%

* Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die kiinftige Entwicklung zu.

Fondsstrategie

Der FCP soll den Anteilinhabern iiber einen empfohlenen Anlagehorizont von zwei Jahren ein positives Engagement in der Entwicklung der Streuung auf dem Markt fiir
amerikanische Aktien bieten. Die Streuung kann als eine Kennzahl fiir den Unterschied zwischen der jeweiligen Wertentwicklung der Aktien eines bestimmten Marktes
gegenliber der Wertentwicklung dieses Marktes angesehen werden.

Zur Umsetzung seines Anlageziels verfolgt der FCP eine Anlagestrategie, die in der Kombination eines auf der Grundlage eines quantitativen und systematischen
Algorithmus gewichteten synthetischen Long-Engagements in der Volatilitit von Aktien, die unter den 500 groBten der an den amerikanischen Markten notierten
Gesellschaften ausgewihlt werden, einerseits (das "Long-Engagement") und einem Short-Engagement in der Volatilitit des Index S&P 500 andererseits (das "Short-
Engagement") besteht. Hierzu nutzt der FCP Finanztermininstrumente und insbesondere Volatilitdtsswaps auf den auBerbérslichen Markten. Die Laufzeit der
Volatilitaitsswaps betragt 12 bis 18 Monate. Die zugrunde liegenden Aktien des Long-Engagements werden auf der Grundlage eines systematischen Algorithmus ausgewahlt
und gewichtet, der auf der Basis der folgenden Kriterien festgelegt wird: Mit einem ersten Filter sollen jene Aktien ausgeschlossen werden, die ein atypisches
Marktverhalten aufweisen. Dieser wird auf das Aktienuniversum des Index S&P 500 angewendet. Mit einem zweiten Filter sollen die Aktien beibehalten werden, die die
hochsten Borsenkapitalisierungen aufweisen, um daraus ein gefiltertes Universum aus etwa 100 Aktien zu bilden. AnschlieBend wird innerhalb dieses gefilterten Universums
eine Klassifizierung insbesondere nach dem Unterschied zwischen der impliziten und der realisierten Volatilitit in der jliingsten Vergangenheit vorgenommen. SchlieBlich
erfolgt in Abhingigkeit vom Ergebnis der Klassifizierung eine proportionale Gewichtung nach der Borsenkapitalisierung fiir jede Aktie, unter Beriicksichtigung von
Diversifizierungsbeschrankungen auf Sektor- und Einzeltitelebene.

Kommentar:

Fondsspezifische Information

Aufgrund der Zusammensetzung des Fonds oder der verwendeten Managementtechniken weist der Fonds eine erhohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilswerte sind auch
innerhalb kurzer Zeitraume groBen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden konnen.
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RISIKOHINWEISE: Die Informationen auf dieser Seite dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und sollten weder als Verk noch als g 2um Kauf des Wertpapieres oder einer Empfehlung zugunsten des Wertpapieres verstanden werden. Die baha
GmbH und die BAWAG P.SK. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft ibernehmen trotz sorgfltigster Recherche keinerlei Haftung fiir die Richtigkeit der angegebenen Daten.
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