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Bekdmpfung der Geldwasche

GemdR den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlieRlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 (iber die Bekdmpfung der Geldwdsche und der Terroris-
musfinanzierung, der groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. De-
zember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650, CSSF 17/661 betreffend die Be-
kampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolge-
regelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fir gemeinsame Anlagen zu Zwecken
der Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Die Investmentgesellschaft, die Verwal-
tungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fur diese Iden-
titdtsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesell-
schaft (oder ein von dieser Beauftragter) sdmtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfillung der an-
wendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlieBlich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS-
und des FATCA-Gesetzes, benotigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspdtet, nicht oder nicht vollstdandig vorlegen, wird der Zeich-
nungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fihren, dass sich die
Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die verspdtete Abwicklung oder
den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspdtet, nicht oder un-
vollstandig vorgelegt hat.

Aktiondre konnen von der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftrag-
ten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur
kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Do-
kumente betreffend ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist
die Gesellschaft verpflichtet und berechtigt, Vermdgenswerte zu sperren.

Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft geeignete MalBnahmen ergreifen, um die Risiken der Geldwdsche und Ter-
rorismusfinanzierung im Rahmen ihrer Sorgfaltspflichten in Bezug auf die Vermdgenswerte der von ihr verwalteten
OGA zu ermitteln, zu bewerten und zu steuern.

GemdlR dem Gesetz vom 13. Januar 2019 tber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer (Um-
setzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4.
EU-Geldwdscherichtlinie) sind registrierte Rechtstrdger verpflichtet, ihre wirtschaftlichen Eigentiimer an das zu die-
sem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrdger” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaften be-
stimmt.

Wirtschaftlicher Eigentiimer im Sinne des Gesetzes vom 13. Januar 2019 in Verbindung mit dem Gesetz vom 12. No-
vember 2004 ist beispielweise regelmdRig jede natlrliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile
eines Rechtstrdgers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu fiihren, dass auch Endanleger einer Investmentgesellschaft mit Namen
und weiteren personlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu melden wdren. Folgende
Daten eines wirtschaftlichen Eigentiimers kénnen von jedermann auf der Internetseite des ,Luxembourg Business
Registers” kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohn-
sitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses. Nur unter auBergewdhnlichen Umstanden kann nach
einer kostenpflichtigen Einzelfallprifung die 6ffentliche Einsichtnahme beschrankt werden.



Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten der Anleger kdnnen gemdR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten,
zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-Grundverordnung“) und demin
Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieBlich, jedoch nicht beschrdnkt auf, das gednderte Gesetz vom
2.August 2002 tber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) im Zusammenhang mit einer
Anlagein den Fonds durch die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien erhoben, gespeichert und verarbeitet
werden. Dies geschieht insbesondere zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantrdgen, zur Fiihrung des
Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben der unten genannten Parteien und der Einhaltung
anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlie@lich, aber
nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der
Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA),
Common Reporting Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter Ge-
schaftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsansprichen vor Gericht notwendig ist oder Ge-
setze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegenuber Dritten, wie
z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehdrden und Abschlussprifer in Luxem-
burg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AuRer in den oben genannten Fallen, werden grundsdtzlich keine personenbezogenen Daten in Ldnder aulRerhalb
der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums tGibermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger —zumindest stillschweigend - ihre Zustimmung zur
vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung solcher Daten ge-
genuber, und die Verarbeitung dieser Daten durch, die unten genannten Parteien, einschlieRlich von verbundenen
Unternehmen in Ldndern auRerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten,
wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft verlang-
ten, personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhdltnisses zu Gibermitteln, ein Fort-
bestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zustandigen
luxemburgischen Behorden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten Informati-
onenim Zusammenhang mitihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehérden melden wird,
welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandigen Behorden der relevanten Ldn-
der bzw.anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemad[s CRS-Gesetz oder entsprechender europdischerund luxem-
burgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfiigung gestellt
werden, auch personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirtschaftlich Be-
rechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen Per-
sonen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu
der Offenlegung ihrer Daten gegentiber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch, die unten genannten Parteien, ein-
schlieRlich von Parteien in Ldndern auBerhalb der Europdischen Union, die moéglicherweise nicht den gleichen
Schutz bieten, wie das Luxemburger Datenschutzrecht.



Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Léschung ihrer perso-
nenbezogenen Daten jederzeit kostenfrei beantragen. Solche Antrdge sind schriftlich an die Verwaltungsgesellschaft
zurichten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger etwaige (Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirt-
schaftlich Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, tiber diese Rechte informieren.

Auch wenn die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien angemessene MaRnahmen zur Sicherstellung der
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten elekt-
ronisch ibermittelt werden und auRerhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das gleiche MaR an Vertraulichkeit und
an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewadhrleistet werden, solange die
personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien (ibernehmen keine Verantwortung fir den Fall, dass ein unautorisierter Dritter, (iber
die personenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, aulBer im Fall von bewusster oder grober
Fahrldssigkeit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erftllt ist, wobei
jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu bertcksichtigen sind.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

INVESTMENTGESELLSCHAFT

Flossbach von Storch SICAV

2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht
Eigenkapital zum 30. September 2023: 24.740.583.442,90 Euro

VERWALTUNGSRAT DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Vorsitzender des Verwaltungsrates
Dirk von Velsen

Mitglied des Vorstandes

Flossbach von Storch AG

Verwaltungsratsmitglied
Matthias Frisch
unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied
Carmen Lehr
unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

WIRTSCHAFTSPRUFER DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

PricewaterhouseCoopers, société coopérative
2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND AIFM

Flossbach von Storch Invest S.A. (société anonyme)

2,rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzuglich der ausstehenden Einlagen zuziglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2022:17.356.250,00 Euro



AUFSICHTSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dirk von Velsen

Mitglied des Vorstandes
Flossbach von Storch AG, D-K6In

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Markus Mller

Christian Schlosser

Christoph Adamy

Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft
KPMG AuditS.ar.l.

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

VERWAHRSTELLE

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzuglich der ausstehenden Einlagen zuziglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2022:1.168.121.573,00 Euro

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE SOWIE TEILLEISTUNGEN DER ZENTRALVERWALTUNGSAUFGABEN
DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

FONDSMANAGER

Flossbach von Storch AG (Aktiengesellschaft)

Ottoplatz 1
D-50679 Ko6lIn, Deutschland



VERTRIEBSSTELLE | REPRASENTANT

Bundesrepublik Deutschland

Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1

D-50679 KoIn, Deutschland

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzlglich der ausstehenden Einlagen zuziiglich der Riicklagen)
zum 31. Dezember 2021: 649.061.450,40 Euro

ZAHLSTELLE

GroBherzogtum Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main, Deutschland
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Die in diesem Dokument (dieses besteht aus dem Verkaufsprospekt, der Satzung und dem Anhang, gemeinsam ,Ver-
kaufsprospekt” genannt) beschriebene Investmentgesellschaft (société dinvestissement a capital variable) Floss-
bach von Storch SICAV (, Investmentgesellschaft” oder ,Fonds"”) ist ein Alternativer Investmentfonds (, AIF“), der ge-
madl3 Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner
derzeit gultigen Fassung (,Gesetzvom 17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder meh-
reren Teilfonds (,, Teilfonds") auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) ist nur galtig in Verbindung mit dem jeweils letzten veroffentlichten Jahres-
bericht, sofern bereits erstellt, dessen Stichtag nicht ldnger als achtzehn Monate zurlckliegen darf. Wenn der Stich-
tag des Jahresberichtes Idnger als acht Monate zurtickliegt, ist dem Kdufer zusdtzlich der Halbjahresbericht zur Ver-
figung zu stellen. Der Jahres- und Halbjahresbericht wird nach dem Rechnungslegungsstandard Lux GAAP erstellt.
Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt. Durch
den Kauf einer Aktie erkennt der Aktiondr den Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (,,wesentliche Anleger-
informationen”) sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Esist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben.
Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch die Investmentgesellschaft haften nicht, wenn und soweit Auskiinfte
oder Erkldrungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), die Satzung, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Ver-
waltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und Vertriebsstellen kostenlos per Post, per Telefon, per
Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Die vorgenannten Unterlagen sowie etwaige Anderungen derselben kénnen zu-
dem auf der Internetseite www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das Ka-
pitel ,Informationen an die Aktiondre* verwiesen.

Die Aktien der Investmentgesellschaft dirfen auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg und der Bundesrepublik
Deutschland nicht im Wege des 6ffentlichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder in dhnlicher Weise vertrie-
ben werden.

Abgesehen davon gilt, dass Aktien nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden dir-
fen, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Hiervon umfasst ist der Vertrieb von Aktien
an professionelle Anleger gemdR der Richtlinie 2011/61/EU Gber die Verwalter alternativer Investmentfonds in den
Ldndern in denen ein Vertrieb gemdR dieser Richtlinie angezeigt wurde.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Vertriebsstelle nicht berechtigt ist, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Anlegern zu verschaffen.
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VERKAUFSPROSPEKT

Die Investmentgesellschaft wurde auf Initiative der Flossbach von Storch AG aufgelegt und wird von der Flossbach
von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet. Bis zum 31. Dezember 2012 wurde der Fonds von der
IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt ist mindestens ein teilfondspezifischer Anhang und die Satzung der Investmentgesell-
schaft beigefligt. Verkaufsprospekt, Satzung und Anhdnge bilden eine sinngemdRe Einheit und ergdnzen sich des-
halb.

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablem Kapital ( société d’investissement a capital vari-
able in der Form einer société anonyme), nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz in 2, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg (Telefon: +352 275 607 30, Telefax: +352 275 607 39, E-Mail:
info@fvsinvest.lu). Sie wurde am 19. Oktober 2007 fiir eine unbestimmte Zeit und in der Form eines Umbrella-Fonds
mit mehreren Teilfonds gegriindet. Ihre Satzung wurde erstmalig am 29. November 2007 im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg ("Mémorial") veroffentlicht und letztmalig
am 16. Dezember 2020 gedndert und im Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA") veroffentlicht.
Die Investmentgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer
R.C.S. Luxemburg B 133073 eingetragen. Das Netto-Fondsvermogen der Investmentgesellschaft belief sich am 30.
September 2022 auf 23.913.878.558,18 Euro.

Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 30. September eines jeden Jahres. Das Minimum-Kapital der
Investmentgesellschaft muss gemdld dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 muss mindestens 1.250.000,- Euro betra-
gen.

AusschlieRlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermodgenswerten nach dem Grund-
satz der Risikostreuung gemdR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem Ziel einer angemessenen Wert-
entwicklung zugunsten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschafte zu tdtigen und alle Handlungen vor-
zunehmen, die zur Erfillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustdndig fir alle Angele-
genheiten der Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 tiber die Handelsge-
sellschaften (einschlieRlich Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der Investmentgesellschaft der Versamm-
lung der Aktiondre vorbehalten sind. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat mit Vertrag zum 1. Januar
2013 die tagliche Verwaltung der Investmentgesellschaft auf die Verwaltungsgesellschaft Gibertragen.

Die Investmentgesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft kénnen dieses Vertragsverhdltnis mit einer Kandi-
gungsfrist von sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft mittels schriftlicher Mit-
teilung der einen an die andere Partei beenden. Die Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft durch die Investment-
gesellschaft ist aber nur zuldssig, wenn eine neue Verwaltungsgesellschaft die in der Satzung, im Verkaufsprospekt,
im Verwaltungsvertrag sowie in den einschldgigen Gesetzen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten ei-
ner Verwaltungsgesellschaft ibernimmt. Weiterhin hat auch nach Abberufung die Verwaltungsgesellschaft ihre
Funktionen so lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um die gesamten Funktionen und Verantwortlichkeiten
an die neue Verwaltungsgesellschaft zu tibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft und AIFM
Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktien-
gesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitzin 2, rue Jean Monnet, L-2180

Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Sat-
zung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht und wurde letztmalig am 15. November 2019 gedndert
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und im Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA“) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxem-
burg veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg unter der
Registernummer R.C.S. Luxembourg B-171513 eingetragen. Das Geschdftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am
31.Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2022 auf
17.356.250,00 Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist

o die kollektive Portfolioverwaltung (inkl. samtlicher in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils gliltigen Fassung (das,,Gesetzvon 2010“), genannten
Aufgaben) eines oder mehrerer Luxemburger und/oder ausldndischer Organismen flir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere (,0GAW") im Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit den Bestimmungen des Kapi-
tel 15 des Gesetzes von 2010;

e die kollektive Portfolioverwaltung anderer Luxemburger oder ausldndischer Organismen fir gemeinsame
Anlagen, die nicht unter vorbenanntem Gesetz fallen (die ,,0GAs“) und nicht als alternative Investmentfonds
(die ,,AIFs") im Sinne der Gesetzes vom 12. Juli 2013 Giber Verwalter alternativer Investmentfonds, in seiner
jeweils glltigen Fassung (das , Gesetz von 2013“) gelten, einschlieBlich der Verwaltung, der Administration
und des Vertriebs spezialisierter Investmentfonds gemad8 dem Gesetz vom 13. Februar 2007 sowie von Lu-
xemburger Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004
Gber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital;

e die Verwaltung Luxemburger oder auslandischer AlFs (inkl. samtlicher in Anhang | des Gesetzes von 2013
genannten Aufgaben);

e die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios nach Artikel 101 Absatz 3 a) des Gesetzes von 2010 sowie
gemadld Artikel 5 (4) a) des Gesetzes von 2013. Darliber kann sie die in Artikel 101 Absatz 3 b) zweiter Spiegel-
strich des Gesetzes von 2010 und in Artikel 5 Absatz 4 b) (ii) und (iii) des Gesetzes von 2013 aufgezdhlten
Nebenleistungen erbringen;

e ihreigenes Vermogen zu verwalten, dazu kann sie ihre Tdtigkeiten im In- und Ausland ausiiben, Zweignie-
derlassungen errichten und alle sonstigen Geschadfte betreiben, die fur die Erreichung ihres Zweckes forder-
lich sind und im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere derjenigen des Gesetzes vom 10.
August 1915 Gber Handelsgesellschaften, des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013, bleiben.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Ko-
ordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren und der Richtlinie 2011/61/EU Gber Verwalter alternativer Investmentfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter des Fonds (AIFM) im Sinne des Gesetzes vom 12.Juli2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschdftsfihrung der Investmentgesellschaft und ihrer Teil-
fonds verantwortlich. Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds alle Geschdftsfihrungs-
und Verwaltungsmalnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Gesellschaftsvermégen bzw. dem Teil-
fondsvermogen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unab-
hangig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Aktiondre.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Markus Maller und Christian Schlosser zu Vorstandsmit-
gliedern ernannt und ihnen die Fiihrung der Geschadfte Gibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmdchtigten (/man-
dataire salarié).

13



Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft der-
zeit noch die folgenden Investmentfonds: Flossbach von Storch, Flossbach von Storch I, Flossbach von Storch Il
SICAV, Flossbach von Storch IV und Flossbach von Storch ONE.

Die Verwaltungsgesellschaftist, sofern der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sein Einverstdandnis erteilt, be-
rechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, die ihr von der Investmentgesellschaft
Gbertragenen Tatigkeiten auf Dritte zu (ibertragen. Eine solche Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichti-
gung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesell-
schaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln
und daftir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Vorliegend zieht die Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teil-
fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf eigene Kosten einen Fondsmanager hinzu.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt nach den Vorgaben des Gesetzes vom 12.Juli 2013 Gber ausreichend Eigenmit-
tel.

Die Verwahrstelle und luxemburgische Zahlstelle

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermogen
vor.

Einzige Verwahrstelle und die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte luxemburgische Zahlstelle des Fonds ist
die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg (Telefon: +352
44903-1, Telefax: +352 44903-2001, E-Mail: info.lu@dz-privatbank.com) (,,Verwahrstelle“, ,Zahlstelle®).

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstdnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere
daflir zu sorgen, dass die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen und die Berechnung des Wertes der Anteile den
gesetzlichen Bestimmungen und den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten, dass
bei den fiir das Fondsvermogen getdtigten Geschdften der Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen in ihre Verwah-
rung gelangt und die Ertrage des Fondsvermogens gemadl den gesetzlichen Bestimmungen und den Vertragsbedin-
gungen verwendet werden. Zudem hat sie die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, es sei denn
diese verstolRen gegen gesetzliche Bestimmungen oder gegen Vertragsbedingungen. Sie hat dariber hinaus zu pri-
fen, ob die Anlage von Vermogensgegenstdnden auf Sperrkonten eines anderen Kreditinstitutes mit den gesetzli-
chen Bestimmungen und den Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu
der Anlage zu erteilen.

Der Wert des Fondsvermogens sowie der Wert der Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Zent-
ralverwaltungsstelle ggf. unter Auslagerung auf ein anderes Institut unter Kontrolle der Verwahrstelle ermittelt.

Die Verwahrstelle ist eine auf unbestimmte Dauer gegriindete Aktiengesellschaft nach dem Recht des GrolBherzog-
tums Luxemburg und betreibt Bankgeschadfte. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Ge-
setzvom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 12.Juli 2013, den geltenden Verordnungen dem Verwahrstellenver-
trag, der Satzung sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhang). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell und un-
abhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Verwahrstelle kann die Wahrnehmung ihrer Aufgaben unter den in Artikel 39 Punkt 3 der Satzung bestimmten
Voraussetzungen auf ein anderes Unternehmen (,,Unterverwahrer”) tibertragen. Eine jeweils aktuelle Ubersicht der
Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) abgerufen werden oder
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Die Investmentgesellschaft sowie die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag mit einer Kiindigungsfrist
von sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft in schriftlicher Form kiindigen. Die
Investmentgesellschaft darf jedoch die Verwahrstelle nur dann abberufen, wenn innerhalb von zwei Monaten eine
neue Verwahrstelle ernannt wird, die die Funktionen und Aufgaben einer Verwahrstelle ibernimmt. Nach der
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Abberufung der Verwahrstelle muss diese ihre Funktionen und Aufgaben so lange weiterfuhren, bis der Transfer der
gesamten Vermogenswerte der Teilfonds zur neuen Verwahrstelle abgeschlossen ist.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als 20% des Wer-
tes des jeweiligen Teilfondsvermégens als Bankguthaben gehalten werden. Die bei der Verwahrstelle und ge-
gebenenfalls bei den anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur
Sicherung der Einlagen geschiitzt.

Zentralverwaltungsstelle inklusive Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft ist Zentralverwaltungsstelle der Investmentgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft
hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben insbesondere die Auf-
gaben der Register- und Transferstelle sowie der Fondsbuchhaltung an die DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg Gibertragen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen, sofern neben Inhaberaktien auch Namensaktien ausgege-
benwerden sollten, u.a.in der technischen Abwicklung und Ausfihrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung,
Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Namensaktien unter Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der Uberprii-
fung der Einhaltung der einschldgigen Geldwdschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantragen sowie
in der Fihrung des Aktienregisters. Die Fondsbuchhaltung umfasst die Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung
der Nettoinventarwerte. Die DZ PRIVATBANK S.A. hat wiederum unter ihrer Verantwortung und Kontrolle und mit
Zustimmung der Luxemburger Aufsichtsbehdorde, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Financial
Services S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg tibertragen.

Durch die Benennung kbnnen potentielle Interessenkonflikte, welche im Abschnitt ,Risikohinweise” ndher beschrie-
ben werden, bestehen.

Der Fondsmanager

Mit Einverstdndnis des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft und mit Vertrag vom 13. Dezember 2012, hat
die Verwaltungsgesellschaft die Flossbach von Storch AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in
Ottoplatz 1, D-50679 KoéIn, zum Fondsmanager der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds ernannt (,,Fondsma-
nager”). Der Fondsmanager verfligt iber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung seines Sitzstaates und untersteht
der Aufsicht der der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstdndige tdgliche Umsetzung der Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfondsvermogens und die Fiihrung der Tagesgeschdfte der Vermogensverwaltung sowie anderer damit ver-
bundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erful-
lung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrdn-
kungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten der
jeweiligen Teilfonds auszuwadhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschie-
denen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Der Fondsmanager kann unter seiner Verantwortung und Kontrolle mit Genehmigung des Verwaltungsrates der In-
vestmentgesellschaft eine oder mehrere seiner Aufgaben an Dritte, deren Verglitung ganz zu seinen Lasten geht,
Ubertragen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) dementsprechend ergdnzt. Flr den je-
weiligen Teilfonds kann der Fondsmanager einen Beratervertrag mit einem auf die jeweilige Anlagepolitik speziali-
sierten Anlageberater, der in dem betreffenden Anhang flr den jeweiligen Teilfonds genannt wird, schlieRen.
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Der Fondsmanager kann auf Geblihren ganz oder teilweise verzichten.

Der Fondsmanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
duBerung von Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Anlageausschuss bestimmen, der der Aufsicht
und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft unterliegt, dem Mitglieder des Verwaltungsrates der Investmentgesell-
schaft angehoren kénnen und der die Verwaltungsgesellschaft bzw. den Fondsmanager berdt. Wird fur den jeweili-
gen Teilfonds ein Anlageausschuss bestimmt, so wird dieser fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zu diesem Verkaufsprospekt genannt. In diesem Fall tritt der Anlageausschuss in regelmdRigen Abstdnden zu-
sammen, nimmt den Bericht des Fondsmanagers tGber den zuriickliegenden Berichtszeitraum entgegen und ldsst
sich Giber die zuklinftige Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds informieren. Der Anlageausschuss kann Empfeh-
lungen bezliglich der allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik aussprechen, die jedoch fiir den Fondsmanager nicht
bindend sind.

Die Vertriebsstelle in Deutschland

Vertriebsstelle des Fonds in Deutschland ist die Flossbach von Storch AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht mit eingetragenem Sitz in Ottoplatz 1, D-50679 KoIn. Die Vertriebsstelle ist ermdchtigt Zeichnungsantrdge,
Racknahmeauftrdge und Umtauschauftrdge fur den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die
Register- und Transferstelle Gbermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in Deutschland vertreiben.

Der Wirtschaftspriifer

Die Generalversammlung der Investmentgesellschaft hat die PricewaterhouseCoopers, société coopérative mit Sitz
in 2, rue Gerhard Mercator, L-1014 Luxemburg zum Wirtschafsprifer des Fonds bestellt. Der Wirtschaftspriifer erstellt
die Abschlussprifung nach den fir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*)
angenommenen internationalen Prifungsstandards. Eine Abschlusspriifung beinhaltet insbesondere die Durchfih-
rung von Prafungshandlungen zum Erhalt von Prafungsnachweisen fur die im Abschluss enthaltenen Wertansdtze
und Informationen.

Die Bewertungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxemburg mit der Bewertungsfunktion beauftragt (,,Bewertungsstelle”). Die Bewertungsstelle ibernimmt die Zu-
ordnung der Vermogensgegenstdnde in drei verschiedene Liquiditdtsstufen.

Rechtsstellung der Aktiondre

Die Verwaltungsgesellschaft legtin dem jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fur die Aktiondre ("Aktiondr") nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in zuldssigen Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen
Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert vom Vermaogen der Verwaltungsgesell-
schaft gehalten wird.

Die Aktiondre sind an dem jeweiligen Teilfondsvermodgen in HOhe ihrer Aktien als Miteigentiimer beteiligt. Die An-
teile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Sti-
ckelung ausgegeben. Sofern Namensaktien ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle
in das fur die Investmentgesellschaft geflihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den
Aktiondren Bestdtigungen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Ad-
resse zugesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
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Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Investmentgesellschaft be-
schliet, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben. Die Aktienklassen kénnen sich in ihren
Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spe-
zifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Sofern fir die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden,
findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt
Erwdhnung.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktiondre auf die Tatsache hin, dass jeglicher Aktiondr seine Aktiondrsrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, insbesondere das
Recht an Aktiondrsversammlungen teilzunehmen, wenn der Aktiondr selbst und mit seinem eigenen Namen in dem
Aktiondrsregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fdllen, in denen ein Aktiondr Gber eine Zwi-
schenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des
Aktiondrs unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Aktiondrsrechte unmittelbar durch den Aktiondr gegen den
Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Aktiondren wird geraten, sich Gber Ihre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft haben organisatorische und administrative Vorkeh-
rungen eingefliihrt, um die Einhaltung der Grundsdtze der fairen Behandlung von Aktieninhabern sicherzustellen.
Hinzu gehort, dass die Investmentgesellschaft:

a) im besten Interesse des Fonds und der Aktieninhaber handelt,

b) die fiir den Fonds getroffenen Anlageentscheidungen in Ubereinstimmung mit den Zielen, der Anlagepo-
litik und dem Risikoprofil des Fonds ausfihrt,

Q) alle angemessenen MalBnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass Auftrage mit dem Ziel des bestmaogli-
chen Ergebnisses ausgefiihrt werden,

d) sicherstellt, dass die Interessen einer Gruppe von Aktieninhabern nicht tiber die Interessen einer anderen
Gruppe von Aktieninhabern gestellt werden,

e) sicherstellt, dass faire, korrekte und transparente Preismodelle und Bewertungssysteme eingesetzt wer-
den,

f) unnotige Kosten fir den Fonds oder seine Aktieninhaber vermeidet,

g) alle angemessenen Schritte zur Vermeidung von Interessenkonflikten ergreift, wenn diese nicht verhin-
dert werden kdnnen, diese Konflikte ermittelt, Gberwacht, gel¢st und ggf. bekannt macht, um zu verhin-
dern, dass sich diese negativ auf die Interessen der Aktieninhaber auswirken, und

h) ein effizientes Beschwerdemanagement unterhdlt.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-Tech-
niken, wie ,Market Timing“ und , Late Trading" ab.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Aktiondr systematisch Anteile eines
(Teil)-Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkom-
menheiten oder Schwdchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Teilfonds zeichnet, umtauscht o-
der zurticknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um
solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behdlt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag
eines Aktiondrs, zuriickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Aktiondr
»Market Timing" betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs — das
so genannte ,Late Trading” - wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft

17



stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Aktienwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktiondr Late Trading betreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrag ausgerdumt hat.

Sofern die Investmentgesellschaft Aktien des Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird dies
im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des Fonds auch an anderen Mdrkten gehandelt werden (Bei-
spiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich
durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage be-
stimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Aktienpreis abweichen.

Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik (Anlagebedingungen)

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds (oder ,Finanzprodukt”), deren Vermoé-
gen unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nach den nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anla-
gebeschrankungen gemadf3 Artikel 4 der Satzung und gemadf3 der folgenden Absdtze dieses Verkaufsprospektes
angelegt werden.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds, sowie unter den
Teilfonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt durch einen
entsprechenden Anhang ergdnzt.

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in
der Wahrung des jeweiligen Teilfonds (, Teilfondswdhrung”) unter Ertrags- und Kapitalzuwachsgesichtspunk-
tenin alle zuldssigen Vermogenswerte (wie nachfolgend definiert). Die Konkretisierung dieses Anlagezieles fiir
jeden einzelnen Teilfonds und die daraus folgende teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager folgen einer ganzheitlichen
Nachhaltigkeitsdefinition, wobei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfiihrung eine beson-
dere Bedeutung zukommt. Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitspolitik befinden sich unter dem Ab-
schnitt Nachhaltigkeitspolitik.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschriankungen

1. Im Rahmen der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagepolitik kénnen fiir den jeweiligen Teilfonds:

a) Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften erworben wer-
den:

(1) inderBundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen und/oder Investmentaktiengesellschaf-
ten, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen,

und/oder

auslandische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend er-
fillen,

und/oder
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(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 220 des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (“KAGB") (,,Sonstige Investmentvermdégen”), die ihre Mittel nicht selbstin an-
dere Investmentvermdgen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermégen und/oder auslandische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen fiir
Sonstige Investmentvermogen entsprechend erfiillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere Invest-
mentvermogen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdogen im Sinne des § 218 KAGB (,,Ge-
mischte Investmentvermégen”),

und/oder

EU-Investmentvermégen und/oder ausldndische Investmentvermégen, die die Voraussetzungen fiir ,,Ge-
mischte Investmentvermogen” entsprechend erfiillen,

und/oder
andere Investmentvermaégen,

-inihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen 6ffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und ausreichende Gewahr fiir eine befriedigende Zusammen-
arbeit zwischen der Aufsichtsbehérde in deren jeweiligem Sitzland und der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,,CSSF*) besteht, und

- bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein Investmentvermégen,
das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fiir
die getrennte Verwahrung der Vermogensgegenstdinde, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und
die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

- bei denen die Geschdftstdtigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Giber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden, und

-bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben

(insgesamt die ,,Zielfonds” genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht boérsennotiert. Soweit sie boérsennotiert sind, han-
delt es sich um eine Bérse in einem Mitgliedstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, in
einem anderen OECD-Land, Liechtenstein oder in Hongkong.

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.

b) Wertpapiere erworben werden,

die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

die ausschlieBlich an einer Borse aufSerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
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3)

(4)

(5)
(6)
()

einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist;

deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

deren Zulassung an einer Boérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehungin diesen Markt au3erhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder au3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabe-
bedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen;
die in Ausiibung von Bezugsrechten, welche zum Vermégen des Fonds gehéren, erworben werden;

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b
der Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfiillen;

¢) Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

(M

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

()

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Bérse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassen ist,

von der Europdischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermégen der Bundesre-
publik Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, re-
gionalen oder lokalen Gebietskdérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehoért, be-
geben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten Num-
mern (1) und (2) bezeichneten Mdrkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstelltist, begeben oder garantiert werden,

von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF oder der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhadlt, begeben oder garantiert werden,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt
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d)

e)

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages liber den Jahresabschluss von Gesellschaften be-
stimmter Rechtsformen, die zuletzt durch Artikel 1 der Richtlinie 2012/6/EU gedndert worden ist,

b) um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfas-
senden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

¢) umeinen Rechtstrdger, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapiermdRige Unterlegung
und die von einer Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie die Vorausset-
zungen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen. Fiir Geldmarktinstrumente gemaf3 vor-
genannter Nr. 1. ¢) (1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) (3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften liber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt
und zusdtzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind. Fiir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten, die nach Nr. 1 (c) (3) von einer regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung im
Sinne der Nr. 1 (c) (3) begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden und fiir den Erwerb von Geldmarktinstru-
menten nach Nr.1(c)(4)und (7) gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fiir den Erwerb aller anderen
Geldmarktinstrumente nach Nr. 1 (c¢) (3) auBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europdischen Zentral-
bank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union begeben oder garantiert wurden,
gilt Artikel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (¢) (5) und (6)
gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertigsind, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie
2007/16/EG.

Die oben unter Nr. 1 b) (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1 ¢) (1) bis (4) genannten Geld-
marktinstrumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Bérsen zugelassen oder dort an einem or-
ganisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, der sich innerhalb von Nordamerika, Siidamerika, Aust-
ralien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa befindet, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelas-
senist.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kénnen bei Kreditinstitu-
ten getdtigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente,
erworben werden, die an einem der unter Nr. 1 b) (1) oder (2) bezeichneten geregelten Mdrkte gehandelt
werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Boérse gehandelt werden (,,0TC-
Derivate”), sofern

¢ essich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finan-
zindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemaf3 den in
der Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

21



die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Katego-
rien sind, die von der CSSF zugelassen sind,

die OTC-Derivate einer zuverldssigen und lberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verduf3ert, liquidiert oder
durch ein Geschdft glattgestellt werden kénnen, und

diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu verandern, im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

f) vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), bei deren Basiswert es sich nicht um einen unter Nr.
1 e) genannten Basiswert handelt,

g) Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form

h) Unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen gilt,
dass es sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

i) Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB.

2. Ausstellergrenzen | Risikostreuung

a) Beider Anlage in Zielfonds

(1) Der jeweilige Teilfonds darf maximal 20% seines Vermogens in einen einzelnen der unter vorstehender

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

Nummer 1 a) aufgefiihrten Zielfonds anlegen.

Dasjeweilige Teilfondsvermogen darfinsgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermégens in An-
teilen von Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) (2) aufgefiihrt sind, anlegen.

Fir das Teilfondsvermégen diirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) aufgefiihrt
sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Anlagebedingungen, der Sat-
zung bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt héchstens 10% des Wertes seines Vermodgens
in Anteilen an anderen Zielfonds anlegen darf.

Fiir das Teilfondsvermogen diirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nr.1 a) (2) aufgefiihrt sind
nur dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fonds-
manager erworben werden und jeder dieser Zielfonds seinerseits nicht in Anteile an anderen Zielfonds
im Sinne der Nr. 1 a) (2) anlegt.

Fiir das Fondsvermogen ist der Erwerb von Anteilen an ,,Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) auf-
gefiihrt auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermdégens begrenzt, wenn diese keiner mit den Anforderungen
des Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

Bei der Auswahl und Uberwachung der unter Nr. 1 a) (2) aufgefiihrten Zielfonds wendet der Fondsmana-
ger ein sorgfdltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence") an, das grundsatzlich fol-
gende Kriterien umfasst:

Qualitative Kriterien

¢ Beurteilung der Geschdftsleitung und des Fondsmanagers bzw. des Teams hinsichtlich Persénlich-
keit, Erfahrung, Ausbildung, Leistung und interner Organisation;

¢ Brancheninterne und -externe Referenzen;
¢ Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;

e Verfiigbarkeit maRgeblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Informationsmemoran-
den, Jahres- und Halbjahresberichte usw.);
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e Rufder Revisionsstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;
¢ Risikokontrolle;
Quantitative Kriterien
e Priifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;

¢ Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio, Volumen und Entwicklung, Gebiih-
renstruktur;

e Riicknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Die quantitative und qualitative Fondsanalyse hat das Ziel, Fonds zu selektieren, die in der jeweiligen
Marktphase einen Mehrwert erbringen (Risikosenkung und/oder Outperformance zum Sektor).

Die vorgenannten Auswahlkriterien fiir Zielfonds sind nicht als abschlieBend zu verstehen. Ergdinzend
konnen weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um kurzfristigen Trends und zukiinf-
tigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Hinsichtlich der fiir die Anlage der Zielfonds maRgeblichen Personen beurteilt der Fondsmanager, ob die
fiir die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Zielfonds tiber eine allgemeine fachliche
Eignung verfiigen und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie praktische Kennt-
nisse vorliegen.

Die Zielfonds kénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien verfolgen
und daher unterschiedliche Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie diirfen allerdings nicht
zur Generierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermégens aufnehmen, De-
rivate, die zu einem Leverage von mehr als 200% fiihren, Wertpapierdarlehen einsetzen, wenn die Riick-
erstattung des Darlehens spéter als 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fallig ist oder wenn
der Kurswert der zu Gibertragenden Wertpapiere 15% des Netto-Teilfondsvermégens iibersteigt oder
Leerverkaufe tatigen. Im Ubrigen ist eine Beschrinkung auf Zielfonds mit bestimmten Anlagestrategien
nicht vorgesehen. Die Zielfonds diirfen allerdings keine Immobilien-Sondervermégen i.S.d. §8 230-260
KAGB oder vergleichbare EU-AIF oder auslandische AIF sein. Der Sitz der Zielfonds kann unter Beriicksich-
tigung der Vorgaben aus Nummer 1 a) weltweit sein.

Die Vermogensgegenstdnde dieser Zielfonds miissen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle miissen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenom-
men werden.

Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder
Aktien von Zielfonds investieren, ist unter Beriicksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergiitung
auf der Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird fir den jeweili-
gen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, wel-
che der Teilfonds sowie der Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zu-
sdtzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition
in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

o Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heiR3t, der Zielteilfonds kann seinerseits nichtin den Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

¢ DieTeilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds er-
worben werden sollen, gemd3 ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt
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héchstens 10 % ihres Sondervermégens in Anteilen anderer Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds
anlegen diirfen,

o Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds ge-
halten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung
und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unberiihrt,

e Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hdlt, werden die
Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht beriicksichtigt, soweit die Be-
rechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds
dientund

¢ Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu ei-
ner Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf der Ebene des Teil-
fonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

(7) Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstdandiger Zielfonds anzusehen, unter
der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht gesamtschuldnerisch fiir Verpflichtungen
der verschiedenen Teilfonds haften.

b) Weitere zielfondsspezifische Angaben

(1) Es kann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermégen investiert werden, bei
denen die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

(2) Der Fonds darf nicht in Anteile auslandischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwdsche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries
and Territories (NCCTs)).

(3) Far den Fonds diirfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds sowie
von Hedgefonds und Immobilienfonds erworben werden.

Bei der Anlage in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und OTC-Derivate:

(1) Esdiirfen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2) Esdirfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erwor-
ben werden.

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschdften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht
tiberschreiten:

e 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das sei-
nen Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffas-
sung der CSSF den Anforderungen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

¢ 10%des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in allen anderen Fillen.

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgefiihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskdrperschaften oder von suprana-
tionalen Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charak-
ters begeben oder garantiert werden. In diesem Fall miissen die im Fondsvermoégen enthaltenen Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und
derselben Emission stammen, 30% des Netto-Fondsvermégens nicht iiberschreiten darf.

d) Bankguthaben
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3.

a)

b)

<)

d)

Der jeweilige Teilfonds kann fliissige Mittel im Sinne von Nr. 1 ¢) und d) in Héhe von bis zu 49% seines Netto-
Teilfondsvermégens halten.

Die fliissigen Mittel kdnnen auch auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als 20% des
Wertes des jeweiligen Teilfondsvermégens als Bankguthaben gehalten werden.

Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitdt, die auf diese Art Geschaft speziali-
siert sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

Die zum jeweiligen Teilfondsvermégen gehérenden Vermogensgegenstdnde diirfen nicht verpfindet oder
sonst belastet, zur Sicherung iibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden Kre-
dite im Sinne des nachstehenden Buchstaben c¢) aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingeraumt o-
der Wertpapierpensionsgeschdfte oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder dahnli-
che Geschdfte abgeschlossen.

Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von 20% des jeweili-
gen Teilfondsvermégens und wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind aufgenommen
werden. Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, sind die damit verbundenen Risiken jedoch ge-
ring. Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt bedarf die Kreditaufnahme der Zustim-
mung der Verwahrstelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzustim-
men, wenn diese den genannten Anforderungen entspricht und mit den einschldgigen Gesetzesvorschriften
und mit der Satzung libereinstimmt.

Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens diirfen weder Kredite gewdhrt noch fiir Dritte Blrgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden,

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Kapitel ,,Risiken in
Zusammenhang mit Kreditaufnahmen* dargestellit.

4.
a)

b)

0
d)

Weitere Anlagerichtlinien
Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

Der jeweilige Teilfonds wird nichtin Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

Das jeweilige Teilfondsvermégen darf nicht in Immobilien angelegt werden.

Fiir das jeweilige Teilfondsvermégen konnen Edelmetalle sowohl in physischer Form als auch in indirekter
Form erworben werden. Waren und Rohstoffe diirfen ausschlieBlich in indirekter Form erworben werden. Zu
den Edelmetallen zdhlen Gold, Silber, Platin und Palladium.

Der Anteil von physischen Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate
mit derivativer Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten
und unverbrieften Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im
Sinne des § 198 KAGB erwerbbar sind, auf maximal 30% des jeweiligen Teilfondsvermogens beschrankt. Deri-
vate im Sinne des § 197 Abs.1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermégens direkt (physisch) in Gold, Silber, Platin, Pal-
ladium investieren.

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermégens indirekt (z.B. iiber Zertifi-
kate, nicht-richtlinienkonforme Edelmetallfonds sofern sie gemdf3 den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind,
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Gold Bullion Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des
Teilfonds in Gold, Silber, Platin oder Palladium (direkt und indirekt) niemals 25% des Teilfondsvermogens
tibersteigen darf. Als andere Edelmetalle gelten insbesondere Silber, Platin und Palladium.

Die vom jeweiligen Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Verwahr-
stelle bzw. im Tresor des Unterverwahrers der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrung der vom jeweiligen
Teilfonds physisch erworbenen Edelmetalle erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form. Die gehaltenen Barren
kénnen eindeutig identifiziert und dem jeweiligen Teilfonds "zugeordnet” werden. Sie befinden sich im wirt-
schaftlichen Eigentum des jeweiligen Teilfonds. Edelmetall in einem Depot gehort nicht zum Vermégen der
Verwahrstelle bzw. deren Unterverwahrer und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw. dessen
Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnetes Edelmetall wird nicht verliehen und ist nicht mit irgendwelchen
Derivaten verbunden.

e) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen vor-
nehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden bzw. ver-
trieben werden sollen.

f) Wertpapiere, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen
unterliegt, werden nicht erworben.

g) Insonstige Anlageinstrumente im Sinne des §198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des jeweiligen Teilfonds
angelegt werden.

h) Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermégens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten und anderen liquiden Mitteln halten.

5. Techniken und Instrumente

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen darfim Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
CSSFvorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegen-
stand haben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teil-
fondsvermaogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen die
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ibereinstimmen. Dar-
tiber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seinen
im Verkaufsprospekt festgelegten Anlagezielen abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, welches den aufsichtsrechtlichen An-
forderungen in Luxemburg Rechnung tragt und es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko
sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu mes-
sen. Das fiir den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezi-
fischere Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner
Anlagepolitik und im Rahmen der unter Nr.2 genannten Grenzen Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesam-
trisiko der Basiswerte die unter Nr.2 b) (1) genannten Anlagegrenzen nicht iiberschreitet. Wenn ein Derivatin ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der unter Nr.2 ge-
nannten Vorschriften mitberiicksichtigt werden.

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik
kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomana-
gements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bei vorgenannten
Geschdften missen einer Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie
angehoéren. Sie missen dariiber hinaus auf diese Art von Geschdften spezialisiert sein. Derivate und sonstige Tech-
niken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbunden. Aufgrund der He-
belwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir den Teilfonds
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entstehen.Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten, Techniken und Instru-
menten, die fiir den Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

a) Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(,»Ausiibungszeitpunkt“) oder wahrend einesim Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,,Ausiibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption“/, Call“) oder zu verkaufen (,,Verkaufsoption“/,Put”). Der Preis
einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemdf3 seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zu-
grunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Eine Kaufoption darf einem Dritten fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens jedoch nur eingerdumt wer-
den, wenn sich die den Gegenstand der Kaufoption bildenden Vermoégensgegenstdnde im Zeitpunkt der Einrdu-
mung der Kaufoption im jeweiligen Teilfondsvermégen befinden.

b) Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teil-
fonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basis-
werte investieren darf.

¢) InFinanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden. Bei Finan-
zinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienan-
leihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der
Begrifflichkeit - in Finanzinstrumente eingebettete Derivate - konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch
aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen.
Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Tech-
niken und Instrumenten maf3geblich.

d) Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlie3en.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

e) Tauschgeschifte (,,Swaps")

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlagegrund-
sdtze Swapgeschafte abschlieRBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermégensgegenstan-
den, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdften, die fiir den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kdnnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieRlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity-
und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
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gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage
der Vermoégenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdage der Vermégenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleich-
setzen.

Asset-Swaps, oft auch ,,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem be-
stimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konver-
tieren, indem der Vermoégenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder
Wadhrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderungen und/oder Ertra-
gen eines Vermodgensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderungen und/oder Ertrdge eines anderen
Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage eines
Vermogensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstelit.

Die Vertragspartner konnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des
jeweiligen Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Die Investmentgesellschaft wird fiir die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

f) Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsatze.

g) Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des je-
weiligen Teilfondsvermdgens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste
Instrument dar. CDS erméglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung.
Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko-
und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, ,,Protection Buyer*) ge-
gen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten
periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, ,,Pro-
tection Seller”) fiir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Giberwdlzenden Risiken werden im Voraus als
sog. Kreditereignisse (,,Credit Event”) fest definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss der CDS-Verkdufer
keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw.
denNennwert oder eine Ausgleichszahlung in Héhe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva
und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,Cash Settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein
inder Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des
Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Si-
cherungsgeber auftreten.

CDS werden auBerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bediirfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditdt.
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Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieBlichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemadfR Artikel 4 Nr. 2 der Sat-
zung sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu beriicksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regel-
maRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung iiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung
Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erwei-
tert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der je-
weilige Teilfonds gemdR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte | in-
direkte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermégen belastet werden bzw. das Fondsvermégen schmadlern.
Diese Kosten kénnen sowohl fiir dritte Parteien als auch fiir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zu-
gehorige Parteien anfallen.

h) Wertpapierleihe

Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte getdtigt.

i) Pensionsgeschdfte

Die Investmentgesellschaft wird sich fiir die jeweiligen Teilfonds nicht an Pensionsgeschdften beteiligen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen potentielle Interessenkonflikte,
welche im Abschnitt ,,Risikohinweise” naher beschrieben werden, bestehen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kann die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden.

6. Mégliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft hat die Méglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die An-
lagepolitik und die Anlageziele/-strategie eines Teilfonds zu dndern. Die Anleger werden in solch einem Fall in an-
gemessener Weise, wie unter Punkt , Informationen an die Aktiondre“ beschrieben, informiert.

7. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrdnkungen iiberschritten werden, muss
esvornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter Berticksichtigung der Interessen der
Aktiondre zu beseitigen.

Weitere Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt,
dass der Teilfonds mindestens 51% bzw. 25% seines Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gelten,
in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 51 % seines Teilfondsvermoégens in Kapitalbeteiligungen an-
legt, handelt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Teilfondsvermoégens in Kapitalbeteiligungen an-
legt, handelt es sich um einen Mischfonds.
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Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt no-
tierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbe-
steuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaf-
ten in H6he von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreitist

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils,
4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder

5. Anteile an anderen Investmentvermogen in Hohe der bewertungs-taglich veréffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen;
soweit keine tatsdchliche Quote veréffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen (Griin-
dungsunterlagen bzw. Verkaufsprospekt) des anderen Investmentvermogens festgelegten Min-
destquote.

Mit Ausnahme der Fdlle der Ziffern 3., 4. oder 5. dieses Abschnitts gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbe-
teiligungen.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der Flossbach von Storch AG als Fondsmanager be-
schreibt wie bestimmte Aspekte zur Nachhaltigkeitin Bezug auf Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfiihrung
in der Verwaltung der jeweiligen Teilfonds Bertcksichtigung finden. Ndhere Informationen dazu finden sich unter
www.fvsinvest.lu unter dem Punkt , Offenlegungspflicht nach Verordnung (EU) 2019/2088 “ und der dort aufgefthr-
ten Nachhaltigkeitspolitik. Im Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung als Aktiondr wird auf die Leitlinien zur
Austibung von Stimmrechten und zur Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die auf der vorgenannten
Internetseite zur Verfligung steht.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds hat die UN-Prinzipien fir verantwortliches Investieren
unterzeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Somit ist die Flossbach
von Storch Gruppe verpflichtet, im Prozess zur Findung der Anlageentscheidung ESG-Faktoren zu beriicksichtigen
und eine aktive Mitwirkung als Aktiondr im Rahmen der Stimmrechtsausiibung zu integrieren.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds bertcksichtigtim Rahmen des Investmentprozesses die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (’principal ad-
verse impacts’ oder ‘PAIs’) gemadss Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor. Der Fondsmanager wird die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in seinen Entscheidungsprozessen und der Mitwirkung einbeziehen. Die
Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hausei-
genen Analyseprozesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/ Garanten er-
stellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bericksichtigung finden.
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Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfligbarkeit pri-
orisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten o-
der erreichen miussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen unter anderem
bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, beim Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen
sowie bei schweren VerstdRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fur multinationale Un-
ternehmen hin-gewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Unternehmen einen unzureichenden Umgang mit den als
besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, auf eine posi-
tive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fir eine Verbesserung nicht in aus-
reichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbeztiglich ausge(ibt, die Beteiligung reduziert oder verkauft.
Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der Treibhausgasemissionen
keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung nicht erneuerbarer Energien berticksichtigt.
Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in
seinen Investment- und Mitwirkungsprozess aufnehmen.

Zudem kénnen Ausschlisse, wie die Herstellung und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder
der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
beitragen.

Informationen Uber die festgestellten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die im
Rahmen der Anlagestrategie Bertcksichtigung finden, werden gem. Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 im An-
hang zum Jahresbericht zur Verfigung gestellt.

Die den Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemadld Art. 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten dkologisch nachhaltigen Investiti-
onen im Sinne der EU-Taxonomie betrdgt 0 %.

Ndhere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung dkologischer und/oder sozialer Merkmale und
ggf. nachhaltiger Investitionsziele gemadf3 Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fiir den Teilfonds Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities fin-
den sich im Anhang 1b des Verkaufsprospekts.

Ausschliisse:

Es werden im Rahmen der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds weitere ESG-Kriterien definiert, die in die Anlage-
entscheidung einflieBen und durch den Fondsmanager bertcksichtigt werden. Die Anlageentscheidungen finden
basierend auf einem Screening gegen eine Ausschlussliste statt. Die Ausschlussliste basiert auf den folgenden Vo-
raussetzungen:

Ausschlusskriterien, die auf alle Teilfonds angewendet werden:
Die Erfallung der gruppenweiten Mindestausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen werden Investi-
tionen in Unternehmen, die:

- >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,
- >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Rlstungsglitern,
- >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

- >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle

erwirtschaften.
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Fir alle Teilfonds erfolgt ebenfalls ein Ausschluss fir Unternehmen mit schwerem Versto (ohne positive Perspek-
tive) gegen die UNGC-Grundsdtze und fir Staatsemittenten, die ein unzureichendes Scoring in Bezug auf den Free-
dom House Index vorweisen (Einstufung ,,nicht frei*).

Weitergehende produktspezifische Informationen zu den Teilfonds, werden auf der Webseite unter www.fvsin-
vest.lu verdffentlicht. Fortlaufende detaillierte Informationen sind ebenso in den Jahresberichten des Fonds verof-
fentlicht.

Risikohinweise

Investmentanteile sind Wertpapiere, deren Wert sich durch die bérsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds-
vermogen des jeweiligen Investmentfonds oder der jeweiligen Investmentgesellschaft befindlichen Vermogens-
werte bestimmt. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen. Es kann
daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

MaRgeblich fir die Berechnung der Wertentwicklung der jeweiligen Teilfonds ist der Vergleich des Anteilwertes am
Beginn und am Ende einer bestimmten Periode. Hieraus ergibt sich, dass der Anleger zur Ermittlung der tatsachlichen
Wertentwicklung der von ihm in der Investmentgesellschaft getdtigten Vermdgensanlage die ausgewiesene Wert-
entwicklung um den zu Beginn gezahlten Ausgabeaufschlag vermindern muss.

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten ne-
ben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und
sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurickgehenden - ge-
nerellen Trends und Tendenzen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstdnde gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Ver-
duRert der Aktiondr Aktien des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermogensgegenstdnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in
den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kon-
nen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Aktiondrs ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine
Nachschusspflicht iber das vom Aktiondr investierte Geld hinaus besteht nicht.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu
einem Teilfonds gehoérenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermogenswerte des
Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht Giber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden (,,0TC-Geschafte"), besteht -
Gber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschdfts ausfdllt bzw. ihren
Verpflichtungen nichtin vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschdfte, die Techniken und Instru-
mente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Verwaltungs-
gesellschaft fiir die jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Be-
ricksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kbnnen in Cash, als Staatsanleihen
oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein o-
der mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoéren und gedeckte Schuldverschreibungen angenom-
men werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherhei-
ten werden nicht verduRert, neu angelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungs-
gesellschaft unter Bericksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten
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stufenweise Bewertungsabschldge an (sog. ,Haircut Strategie“). In der folgenden Tabelle konnen die Details zu den
jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschldgen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswdhrung) 0%

Cash (Fremdwdhrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtun- | 0,50 %
gen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union ange-
horen und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen kbnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kos-
tenlos erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungsge-
sellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gite der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrdge und Mindesttransfer-
betrdge definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten er-
mittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicher-
heiten notig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarun-
gen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniliber einem be-
stimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens nicht Gibersteigen darf. Hiervon abweichend fin-
det Artikel 4 Nr. 2 ¢) der Satzung hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emit-
tenten Anwendung.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflicht-
verletzungen oder missbrduchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch dulBere Er-
eignisse resultieren kann.

Wdhrungsrisiko

Hdlt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er (soweit Fremd-
wdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wadahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwdhrung gegeniber der Basiswdhrung des Teilfonds flihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwadhrung lauten-
den Vermogenswerte sinkt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die Risi-
kostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Bran-
chen abhdngig.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegen-
stande oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fdllen kénnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogensgegenstdnde oder
Mdrkte auswirken, starkere Effekte auf das Teilfondsvermégen haben, so kdnnen verhdltnismdRig groRere Verluste
far das Teilfondsvermdgen entstehen, als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.
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Performance-Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einervon einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt
werden. Ferner kdnnen fir die jeweiligen Teilfonds erworbene Vermogensgegenstdnde eine andere Wertentwick-
lung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Politisches Risiko [ Regulierungsrisiko

Der Wert der Vermogensgegenstdnde des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen Investments getd-
tigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung, Ein-
schrankungen von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im Rechtswesen
oderin der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. AuBerdem kann an Borsen gehandelt werden, die nicht
so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten. Befindet sich der Gerichtsstand im Ausland, kann
die Durchsetzung von Rechten vor ausldndischen Gerichten oder die Vollstreckung von Gerichtsentscheidungen er-
schwert oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Lander-/ Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Male von der Entwicklung einzelner o-
der miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansdssigen und [oder tdtigen Unternehmen
abhdngig.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Liandern, in denen der
Fonds Vermogenswerte hdlt, kdbnnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger ha-
ben. Der Fonds muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfiillen. Werden diese Gesetze wdhrend der Lauf-
zeit des Fonds gedndert, konnen die fir den Fonds und die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich
von den bestehenden abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kdn-
nen sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Anleger dndern. Durch die Berihrungspunkte mit unterschiedli-
chen Jurisdiktionen konnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen
Rechten des Teilfonds und der Anleger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrdge von
Gerichten unterschiedlich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fir unwirksam erachtet werden. Fonds kénn-
tenin ihrer Rechtsform ferner von auslandischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen der Fonds investiert ist, kann dazu fuhren, dass der
Fondsihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfdahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Ver-
mogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wdhrung erhadlt.
MaRgeblich hierfar konnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen, fehlende Transferfahigkeit oder -
bereitschaft odersonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Ausstellerin einer anderen Wdhrung, so unterliegt diese
Position zusdtzlich einem Wahrungsrisiko.

Risiko durch héhere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert wer-
den kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfélle, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergie-
unfdlle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetz-
gebungen, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeitskampfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren
Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds
fahren.
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Liquiditdtsrisiko

Fur den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstdnde und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermodgensge-
genstdnde konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterver-
duBert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstdnde kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen
verduBert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermogensgegenstdnde erworben werden dirfen, die grundsdtzlich
jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit
Verlust verduBert werden kdnnen.

Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds in begrenztem Umfang Kredite aufnehmen
(siehe ,,Besondere Bestimmungen der Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen” unter dem Kapitel 4. Kredite- und
Belastungsverbote”). Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des Investitionsgrades
des jeweiligen Teilfonds (Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmdRig ausgeschlossen.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kir-
zeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten flr
Rechnung des Fonds an. Fur diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internatio-
nalen Zinssdtzen abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge,
so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der
jeweiligen Zentralbanken kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine ne-
gative Verzinsung erzielen.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzogert
oder nicht vereinbarungsgemadR zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungs-
risiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens sowohl positiv als
auch negativ stdrker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit er-
heblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgrofBe (Einschuss)
sofort geleistet werden muss.
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Kursverdnderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hierdurch kénnen sich das Risiko
und die Volatilitat des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder
der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des Underlyings einen Einfluss auf die
Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kdnnen zukinftige (Wert-) Anderungen der zugrundeliegenden Zah-
lungsstrome, Vermogensgegenstdnde, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fiihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann,
kann ihr Einsatz zu groéBeren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des Teilfondsvermogens
fuhren.

Risiken aus der Anlage in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Teilfondsvermégen in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben anlegen. De-
ren Wert kann aufgrund von Anderungen des Marktzinses schwanken. Das Adressenausfallrisiko kann auch bei diesen
Anlagen nicht ausgeschlossen werden. Insbesondere sind die bei der Verwahrstelle und anderen Kreditinstituten
gehaltenen Bankguthaben nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschutzt.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nichtim Fondsvermégen enthaltenen Vermégensgegen-
stdanden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die ftr den jeweiligen Teilfonds er-
worben werden und auf nicht im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltene Vermogensgegenstdnde als Basiswerte
bezogen sind, stehen in engem Zusammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Ba-
siswerten unter Umstdnden verfolgten Anlagestrategien wie z.B. (Dach-)Hedgefonds als Basiswerte (siehe beispiels-
weise nachfolgend ,Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds®). Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die
Streuung der Vermdogensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung
innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert werden.

Besondere Risiken bei der Anlage in Zertifikaten

Bei der Anlage in Zertifikaten besteht das Risiko, dass, auch wenn diese an einer Borse notiert sind oder auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, aufgrund einer gewissen Illiquiditat kein geregelter Marktpreis dieser Zertifi-
kate verfiigbar ist. Dies ist in erhohtem Male der Fall, wenn die Zertifikate zu einem erheblichen Anteil durch den
Fonds gehalten werden sowie bei OTC-Geschdften. Um dem damit verbundenen Bewertungsrisiko entgegenzuwir-
ken, kann die Verwaltungsgesellschaftin eigenem Ermessen die Bewertung durch einen unabhdangigen Market Maker
heranziehen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei der VerdauRBerung von Zertifikaten aus vorgenannten
Grinden hohere Abschldge zum eigentlichen Preis in Kauf genommen werden mussen. Zudem besteht bei Zertifi-
katen ein Adressenausfallrisiko (siehe Absatz Adressenausfallrisiko, Kontrahentenrisiko).

Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegenstdande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Die genannten Risiken kbnnen jedoch durch die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der
Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert wer-
den.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass meh-
rere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende
Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander aufheben.
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Esistim Regelfall nicht moéglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mis-
sen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Investmentgesellschaft oder des jeweiligen Teilfonds-
managers Gbereinstimmen.

Der Investmentgesellschaft oder dem jeweiligen Teilfondsmanagers wird die aktuelle Zusammensetzung der Ziel-
fonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen, so kann sie ggf. erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds die Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion sind

Die Anlage in Anteilen eines Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion kann mit einem zusdtzlichen Risiko verbunden
sein, wenn die Umbrella-Konstruktion Dritten gegentber insgesamt fur die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften
kann. Dieses zusdtzliche Risiko kann sich noch erhéhen, wenn lediglich in Anteile verschiedener Teilfonds einer ein-
zigen Umbrella-Konstruktion angelegt wird.

Mit der Anlage in Edelmetalle verbundene Risiken

Wird direkt in Edelmetalle oder indirekt Giber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert, deren
Ertrage, Wertentwicklung und/oder Kapitalrtickzahlungsumfang von der Entwicklung des jeweils zugrunde liegen-
den Edelmetalls, Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffindizes abhdngen, oder in Techniken und Instrumenten,
die sich auf ein Edelmetall, Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices beziehen (insbesondere mittels Swaps
und Futures auf Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffindices), bestehen neben den allgemeinen Risiken des je-
weiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Warenterminge-
schdfte zusammenhdngen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Entwicklung von Edelmetallen und Rohstoffen hangt
aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gutern, deren Verbrauch, der erwarteten Forde-
rung, Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher in besonderem
MaRe volatil sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behordlich beschrdankt wer-
den oder mit zusdtzlichen Steuern, Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Der physische Transfer von Edelmetal-
len von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institutionen be-
schrankt werden. Zusatzlich konnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht versi-
chert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzufiihren. Edelme-
tallpreise schwanken ber kurze Perioden starker aufgrund von Verdnderungen der Inflationsrate oder der Inflati-
onserwartungen in verschiedenen Ldndern, der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund
von Mengenverkdufen durch Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen, mo-
netdren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kdnnen Regierungsanord-
nungen bezliglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen fiihren.

Volatilitat

Das jeweilige Teilfondsvermogen kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdéhte Volatilitdat aufweisen, d.h.
die Anteilpreise kbnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsdtzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Aktien gemadf3 den im Ab-
schnitt ,,Ricknahme und Umtausch von Aktien“ gemachten Angaben verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Ricknahme der Aktien jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen und die Aktien
erst spdter zu dem dann glltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 15 der Satzung ,Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Riicknahme®, Artikel 18 der Satzung ,,Rticknahme und Um-
tausch von Aktien”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.
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Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn
ein oder mehrere Zielfonds, deren Anteile flir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aus-
setzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens ausmachen.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen kdnnen als Verwal-
tungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Verwahrstelle, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle o-
derin sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Verwaltungsgesellschaft
ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Funktionen, die bezlglich der Fiihrung des Fonds- bzw. Teilfonds
wahrgenommen werden, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwah-
rer, die mit Verwahrfunktionen beauftrag wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Ver-
waltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der ver-
schiedenen Tdtigkeiten, die bezliglich der Fihrung des Fonds- bzw. Teilfonds wahrgenommen werden, Interessen-
konflikte entstehen konnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und dem Gesetz vom 12.]Juli 2013 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Giber ausreichende
und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds
bzw. Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Bei der Auslagerung von Aufgaben an
Dritte konnen Interessenkonflikte auftreten. Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interessen-
konflikte sind in den Grundsdtzen tber den Umgang mit Interessenkonfiikten beschrieben. Diese hat die Verwal-
tungsgesellschaft aufihre Homepage www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessen-
konflikts die Anlegerinteressen beeintrdchtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des
bestehenden Interessenskonfliktes auf ihre Homepage offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft vergewissert sich,
dass die Dritten die notwendigen MalBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung
von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, ge-
troffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tiberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile ein-
geordnet. Das Risikoprofil fur jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang. Die Be-
schreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Mdrkten erstellt.
In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte kénnen wei-
tergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich flr sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kon-
nen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich flr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgen be-
steht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kdnnen insbe-
sondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken konnen
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insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsni-
veaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Spekulativ

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermoégen be-
steht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kdnnen insbe-
sondere aus Wahrungs-, Bonitadts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepo-
sitionen verbundene Risiko angemessen zu Giberwachen und zu messen.

Je nach Ausgestaltung des Fonds verwendet die Verwaltungsgesellschaft grundsdtzlich eines der folgenden Risiko-
managementverfahren:

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen
der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmdRig der CSSF Giber das eingesetzte Risikomanagement-Ver-
fahren. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

« Commitment Ansatz:

Bei der Methode ,,Commitment Ansatz” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre ent-
sprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Net-
ting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die
Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert des Teilfondsvermogens nicht iberschreiten.

o VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-RisikomaR
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeit-
raums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzni-
veau) nicht iberschritten wird.

« Relativer VaR Ansatz:

Der relative VaR-Ansatz wird fiir Teilfonds verwendet, fiir die ein Referenzportfolio definiert ist, welche dievom je-
weiligen Teilfonds verfolgte Anlagestrategie widerspiegelt. Bei Anwendung des relativen VaR-Ansatzes wird eine
Grenze als Vielfaches des VaR des Referenzportfolios festgelegt. Diese Grenze richtet sich nach dem Risikoprofil
des jeweiligen Teilfonds und wurde von der Investmentgesellschaft in Abhdngigkeit des Risikoprofils folgender-
malen festgelegt:

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert 150% des VaR des Referenzportfolios

Risikoprofil - Konservativ 200% des VaR des Referenzportfolios
Risikoprofil - Wachstumsorientiert 300% des VaR des Referenzportfolios
Risikoprofil - Spekulativ 400% des VaR des Referenzportfolios

« Absoluter VaR Ansatz:

Der absolute VaR-Ansatz kann verwendet werden, wenn ein Referenzportfolio fir den jeweiligen Teilfonds nicht
bestimmt werden kann. Im Rahmen des absoluten VaR-Ansatzes wird ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts
des Teilfonds als Grenze festgelegt. Diese Grenze basiert auf einer Haltedauer von 20 Tagen und einem unilatera-
len Konfidenzintervall von 99 % und wurde von der Investmentgesellschaft in Abhdngigkeit des Risikoprofils fol-
gendermalSen festgelegt:
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Risikoprofil - Sicherheitsorientiert 10% des Nettoinventarwertes des Teilfonds

Risikoprofil - Konservativ 20% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
Risikoprofil - Wachstumsorientiert 30% des Nettoinventarwertes des Teilfonds
Risikoprofil - Spekulativ 50% des Nettoinventarwertes des Teilfonds

Liquiditdtsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Teilfonds schriftliche Grundsdtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermog-
lichen, die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds zu Giberwachen und zu gewdhrleisten, dass sich das Liquiditdtsprofil der
Anlagen des Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter Beriicksichtigung
der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditdtsprofil des Teilfonds: Das Liquiditdtsprofil eines Teilfonds istin der
Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich derim Teilfonds enthaltenen Vermoégensgegenstdande und
Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Riickgabebedin-
gungen.

Die Grundsdtze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Ver-
mogensgegenstdnde ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditdt der im Teilfonds
gehaltenen Vermogensgegenstdnde in Relation zum Teilfondsvermodgen vor und legt hierflr Liquiditatsklas-
sen fest. Die Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der
Komplexitdt oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschdtzung eines Vermogensge-
genstands.

e Die Verwaltungsgesellschaft Giberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich durch erhoéhtes Verlangen der Anle-
ger auf Anteilricknahme oder durch GroBabrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber
Nettomittelveranderungen unter Berticksichtigung von verfigbaren Informationen Gber Erfahrungswerten
aus historischen Nettomittelveranderungen.

e Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und
schadtzt deren Auswirkungen auf die Liquiditdtssituation des Teilfonds ein.

e DieVerwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits fr die Liquiditdtsrisiken festgelegt. Sie Giber-
wacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschrei-
tung der Limits festgelegt.

e DievonderVerwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen den
Liquiditdtsklassen, den Liquiditdtsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Giberprift diese Grundsdtze regelmdRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmadRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds
bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Racknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstdnde verdulRert
werden kénnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezo-
gen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermogenswerte im Teilfonds sowie in Um-
fang atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieflich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlcksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditdtsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsdtze des Fonds in einer der Art des
Teilfonds angemessenen Hdufigkeit durchgefihrt.
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Risiko verbunden mit Anlagen in einer Nachhaltigkeitsstrategie

Die Teilfonds verfolgen eine Anlagestrategie, die die Auswahlmaoglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl
teilweise durch Screening gegen eine Ausschlussliste einschranken. Die Anlagestrategie eines Teilfonds kann dazu
fuhren, dass der Teilfonds in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine geringere Wertent-
wicklung haben als der Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds, die keine Nachhaltigkeitsstrategie be-
ricksichtigen. Daher kann die Wertentwicklung eines Teilfonds weniger stark ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales und/oder Unternehmens-
fuhrung (Corporate Governance) kann die Wertentwicklung dieses Teilfonds wesentlich beeinflussen und zu einer
wesentlichen Wertminderung fiihren. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf andere in diesem Abschnitt beschriebene
Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf andere Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen. Die Verwaltungsgesellschaft erfasst und misst mittels eines integrierten Risikomanagement-
Verfahrens das Marktrisiko, Liquiditdtsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieRlich operatio-
nellen Risiken, Nachhaltigkeitsrisiken, die fur die Teilfondswesentlich sind.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chancen und Risi-
ken Gberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich seiner
Okologischen und sozialen Aktivitdten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren
wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der
Aspekte negative Auswirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse findet Bertcksichtigung im Chance-|Risikoprofil der Unternehmensanalysen. Nur
wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines Unternehmens bzw.
Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die sogenannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Garanten-
liste (fur Anleihen) und wird damit zu einem moglichen Investment. Die Portfoliomanager kdnnen nur in Wertpa-
piere investieren, die auf der internen Fokus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass in-
vestierte Wertpapiere den hauseigenen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitdtsver-
standnis entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft tGberwacht fortlaufend die Entwicklungen im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen und stimmt mit dem Fondsmanager im Rahmen des Risikomanagementprozesses die Mitigation der
Nachhaltigkeitsrisiken bzw. deren Einwirkung auf die anderen Risikoklassen und das gesamtheitliche Risikoprofil des
Fonds ab.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht fortlaufend, basierend auf der ESG-Analyse, die Entwicklung der intern abge-
leiteten ESG Risikoscores auf Einzeltitelebene und aggregiert diese auf Teilfondsebene zu einem gewichteten Ge-
samtscore, welcherin Abhdngigkeit des Risikoprofils iberwacht wird. Zusatzlich werden fur die Teilfonds regelmaRig
verschiedene ESG-Stresstests durchgefihrt.

Leverage nach Brutto- und Commitment-Methode

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Risikos eines AlFs sowohl anhand der Brutto- als auch der Com-
mitment-Methode umgesetzt.
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Im Rahmen der Bruttomethode berechnet die Verwaltungsgesellschaft gemd(3 der AIFMD-Verordnung die Summe
der absoluten Werte aller Positionen. Fir die Berechnung des Risikos gemdR der Commitment-Methode wird ebenso
die Summe der absoluten Werte aller Positionen berechnet, alle Derivatepositionen werden gemdR den Umrech-
nungsmethoden der AIFMD-Verordnung in eine dquivalente Basiswert-Position umgerechnet und Netting- bzw.
Hedging-Vereinbarungen angewendet. Sowohl fur die Commitment-Methode als auch fir die Bruttomethode be-
trdgt die Hebelfinanzierung maximal 300% des Teilfondsvolumens.

Bewertung

Fur die Berechnung bzw. Bewertung des Netto-Gesellschaftsvermogens werden die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden
Grundsdtzen berechnet:

a)

f)

g)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an
einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine verldssliche
Bewertung gewdhrleistet bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die die Borse
mit der héchsten Liquiditat maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquidi-
tdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
fur den bestmoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tGberprifbaren Grundlage
aufTagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, nach allgemein anerkann-
ten und nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswer-
tes festlegt.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfliigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.
Falls fur Investmentanteile die RiUcknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsmo-
dellen festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sons-
tigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsmodellen (z.B. ge-
eignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum Nennwert an-
gesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM|/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des
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dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds wird grundsdtzlich von der Verwaltungsgesell-
schaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermoégensgegenstdnden delegieren
und einen externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfullt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungs-
funktion nicht an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustdndige Aufsichtsbehorde
Uber die Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann flr die ordnungsge-
mdRe Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds sowie flr die Berechnung und Bekanntgabe
des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des vorstehen-
den Satzes haftet der externe Bewerter gegentber der Verwaltungsgesellschaft fir jegliche Verluste der Verwal-
tungsgesellschaft, die sich auffahrldssige oder vorsdtzliche Nichterftllung der Aufgaben durch den externen Bewer-
ter zuriickfiihren lassen.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert einer Aktie (,,Nettoinventarwert pro Aktie“) lautet auf die jeweilige Teilfondswdhrung, sofern nicht far et-
waige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abwei-
chende Wahrung angegeben ist (,,Aktienklassenwdhrung®).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert
der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teil-
fonds (,Netto-Teilfondsvermogen) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre
des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt fir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines
Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Aktienklasse ge-
trennt:

a) Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse
am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Aktien ver-
mindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermo-
gens.

¢) ImFall einer Ausschittung vermindert sich der Wert der Aktien der ausschittungsberechtigten Aktien um den
Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Aktienklasse am gesam-
ten Wert des Netto-Teilfondsvermogens, wdhrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschiittungsberech-
tigten Aktienklasse am gesamten Netto-Teilfondsvermogen erhoht.

Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie, Aussetzung der Ausgabe, des Umtauschs und der
Ricknahme von Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eines Teilfonds zeit-
weilig einzustellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die
Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Aktiondre gerechtfertigt ist, insbesondere:
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1. wdhrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeierta-
gen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. ein-
geschrdankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Teilfondsanlagen nicht verfigen kann oder es ihr unmog-
lich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie ordnungsgemadf durchzufihren.

Solange die Berechnung des Anteilwertes eingestellt ist, sind die Riicknahme und der Umtausch ausgesetzt und es
dirfen keine Anteile ausgegeben werden. Zeichnung-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfallen im Falle einer
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie automatisch.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fihrt nicht
zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben, wer-
den von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverzutglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, d.h. die Riicknahme zeitweilig auszusetzen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Aktio-
ndre verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum Riicknahmepreis des ersten Bewertungstages nach
der zeitweiligen Aussetzung der Ricknahmen. Eine erhebliche Riicknahme ist anzunehmen, wenn an einem Bewer-
tungstag die Ricknahme von Aktien in H6he von mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens beantragt
wird. Die Verwaltungsgesellschaft achtet jedoch darauf, dass dem Fondsvermoégen ausreichende flissige Mittel zur
Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme von Aktien auf Antrag der Anleger unter normalen Umstdnden unverzig-
lich erfolgen kann.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Die Ausgabe von Antei-
len wird erst wieder aufgenommen, wenn die noch ausstehenden Riicknahmeantrdge ausgefiihrt worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung bzw. Wiederaufnahme der Ausgabe und der Riicknahme von An-
teilen unverziglich in den im Abschnitt /nformationen an die Aktiondre des Verkaufsprospektes genannten Medien
und im offiziellen elektronischen Verlautbarungsorgan (z.B. elektronischer Bundesanzeiger der Bundesrepublik
Deutschland) in den Landern veroffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.
Die Verwaltungsgesellschaft wird der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und den Aufsichtsbehdrden derjenigen Lander
in denensie die Anteile des Fonds vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme unverziglich anzeigen.
Anleger, welche einen Riicknahmeantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Ricknahmen unverziig-
lich benachrichtigt. RUcknahmeantrdge werden erst nach Wiederaufnahme der Ausgabe und Riicknahme von Antei-
len in Reihenfolge ihres Einganges ausgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, die Ausgabe von Aktien in einem oder mehreren Teilfonds
zeitweilig einzustellen oder zu beenden und diesbeziigliche Zeichnungsantrage zurtickzuweisen. Etwaige bereits
geleistete Zahlungen werden den Aktiondren unverzuglich zuriickgezahlt.

Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines Teil-
fonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzliglich Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Vermitt-
lers) ausgegeben, so wie fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt
beschrieben.Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Aktien an jedem
Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie, zuziglich

44



eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebsldandern anfallen.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) 5,00 Euro
105,00 Euro

Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlistellen eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Regis-
ter- und Transferstelle verpflichtet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,,maRgebli-
che Stelle*). Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fir den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberaktien”), werden von
der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhadlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Mal3geb-
lich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge fir Namensaktien oder Kaufauftrdge von Inhaberaktien, welche bis spdtestens
14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis
des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfu-
gung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grund-
lage eines dem Anleger oder Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger oder Aktiondr Late Trading betreibt, kann die Verwal-
tungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragstel-
ler jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat. Zeichnungsantrdge flr
Namensaktien oder Kaufauftrage von Inhaberaktien, welche nach 14.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
malgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des tiberndchsten Bewertungstages abge-
rechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfigung steht.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen Zeichnungs-
antrages bei der maRgeblichen Stelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder
unvollstdandig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der maRgeblichen Stelle eingegangen, an
dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfigung steht und der Zeichnungsschein ordnungsgemaf3
vorliegt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Namensaktien werden unverziglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregis-
ter tibertragen.

Die Inhaberaktien werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Giber sogenannte Zah-
lungs-[Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die
Stelle ibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Im Falle von Sparpldnen wird hdchstens ein Drittel von jeder der fir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fur
die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmadRig verteilt.

Unter den folgenden Umstdnden wird die Ausgabe von Aktien eingestellt:

45



a) DieVerwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeich-
nungsantrag zurickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschrdanken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriicknehmen, wenn dies im Inte-
resse der Aktiondre, im offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen
Teilfonds oder der Aktiondre erforderlich erscheint.

b) In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle, auf nicht bereits ausgefiihrte
Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zurtickerstatten.

c) Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Fur den Fall, dass die Ausgabe von Anteilen nur bestimmten Anlegern vorbehalten ist, enthdlt der teilfondspe-
zifische Anhang einen entsprechenden Hinweis.

Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie, gegebe-
nenfalls abziiglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,Ricknahmepreis“) zu beantragen. Diese Rlick-
nahme erfolgt nuran einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist sowohl des-
sen maximale Hohe als auch die Stelle, zu dessen Gunsten er erhoben wird, fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises kann sich aufgrund in bestimmten Landern anfallender Steuern und an-
dere Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
- Riicknahmeabschlag (z.B. 1%) 1,00 Euro
99,00 Euro

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen Gber die
Verwahrstelle sowie Gber die Verwahrstelle unter Zuhilfenahme der Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur inso-
weit zur Zahlung verpflichtet als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das
Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtickkaufen, soweit
dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer Teil-
fonds erforderlich erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Ti-
ming“, das, Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kdénnen,

b) derAnleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Aktien erflllt oder

c) die Aktien von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktiondr nach dem
Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat vertrieben oderin einem
solchen Staatvon einer Person (wie beispielsweise US-Blirger) erworben worden sind, in dem der jeweilige
Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.
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Der Umtausch samtlicher oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds er-
folgt auf der Grundlage des maRgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Be-
ricksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle in Hohe von bis zu
3% des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu zeichnenden Aktien mindestens jedoch in Hohe der Differenz des
Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in wel-
chen ein Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien fiir einen bestimmten Teilfonds nicht méglich sein soll
oder keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den betroffenen Teilfonds in dem jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Aktien einer Aktien-
klasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem
Teilfonds in einem anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teil-
fonds erfolgt, kann ebenfalls eine Umtauschprovision in Hohe von bis zu 3% des Nettoinventarwertes pro Aktie
erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zurtickweisen,
wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktiondre geboten
erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Ti-
ming“, das, Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) derAnleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Aktien erflllt oder

c) die Aktien von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktiondr nach dem
Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem
solchen Staatvon einer Person (wie beispielsweise US-Blrger) erworben worden sind, in dem der jeweilige
Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fur die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namens-
aktien kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwai-
gen Vertriebsstelle und der Zahlstelle eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unver-
ztiglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle ver-
pflichtet.

Vollstandige Verkaufsauftrdge fur die Riicknahme von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der Aktio-
ndr sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch von Inhaberaktien ist
ausgeschlossen.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktiondrs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahme-|/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis spdtestens 14.00
Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des darauffolgenden
Bewertungstages, abzliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtausch-
provision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme von Aktien
auf der Grundlage eines dem Anleger oder Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abge-
rechnet wird. Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstdndige Umtauschantrdge, welche nach
14.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des Giberndchs-
ten Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Um-
tauschprovision, abgerechnet.
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MaRgeblich fiir den Eingang des Riicknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei
der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der jeweiligen Teilfondswdhrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung aufeinvom
Aktiondr anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstel-
lung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Inte-
ressen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum
dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrdge auf Umtausch von Aktien. Die Investmentge-
sellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flussige Mittel zur Verfu-
gung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktiondren unter normalen
Umstdanden unverztglich erfolgen kann

Kosten

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1.

Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine (fixe
und/oder erfolgsabhdngige) Vergltung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung flr den jeweiligen
Teilfonds in den nachfolgenden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgeftihrt ist. Diese Verglitung versteht
sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Neben der vorgenannten Verglitung der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
wird dem betreffenden Teilfondsvermogen indirekt eine Verwaltungsvergitung fir die in ihm enthaltenen Ziel-
fonds berechnet. Der jeweilige Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergitung
von mehr als 2,75% unterliegen.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben Giber den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge, die dem jeweiligen Teilfondsvermogen im Berichtszeitraum far den Erwerb und die Rick-
nahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind sowie tiber die Hohe der Verglitung, die dem jeweili-
gen Teilfondsvermogen von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer anderen Investmentgesellschaft
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im jeweiligen Teilfondsvermogen
gehaltenen Zielfonds-Anteile berechnet wurde.

Dem jeweiligen Teilfondsvermogen dirfen keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge flr die Ziel-
fonds-Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielfonds direkt oder indirekt von derselben Verwal-
tungsgesellschaft odervon eineranderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Das Verbot gilt ferner fur Anteile an Zielfonds, die mit dem jeweiligen Teilfondsvermdégen in der vorstehenden
Weise verbunden sind.

Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder
verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu
berticksichtigen. Im Ubrigen ist in allen Fallen zu bertcksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem jewei-
ligen Teilfondsvermogen gemdR den Bestimmungen des Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der nach-
folgenden Satzung belastet werden, Kosten fiir das Management und die Verwaltung, die Verwahrstellevergi-
tung, die Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebtihren der Zielfonds, in welche
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der jeweilige Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehr-
fachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der jeweiligen Verwaltungsvergitung
derTeilfonds eine fixe und/oder erfolgsabhdngige Vergiitung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung
fur den jeweiligen Teilfonds in den nachfolgenden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefuhrt ist. Diese
Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Verwahrstellenvergltung sowie Bearbei-
tungsgebiihren, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Des Weiteren erhdlt die Verwahrstelle bankubliche Spesen. Diese
Vergltung versteht sich zuzaglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergltung, deren Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
gefUhrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Zentralverwaltungsstellenver-
gltung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
eine Vergutung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in den nachfol-
genden Anhdngen zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt ist. Diese Vergitung versteht sich zuztglich einer et-
waigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammen-
hang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung von Vermogensgegen-
standen anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fur Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Ver-
mogenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die
bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge bei Anteilen von Zielfonds, die
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
verwaltet werden.

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rech-
nung gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusam-
menhang mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Anteile anderer OGAW oder OGA an-
fallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;

d) daruber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transfer-
stelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallenden eigenen Auslagen und
sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und
sonstigen Kosten erstattet;

e) Steuern, die auf das Vermogen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermoégen, deren Einkommen
und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;
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t)

u)

Kosten fir die Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (sofern er-
nannt) oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds
handelt;

Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fiir die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate
sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen), , der wesentli-
chen Anlegerinformationen®, der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermoégensaufstellun-
gen, der Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewil-
ligungin den Ldndern in denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben wer-
den sollen, die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

Die Verwaltungsgebihren, die fur die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen be-
troffenen Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebuhren der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde und anderer Aufsichtsbehdrden sowie die Gebthren fir die Hinterlegung der Dokumente
der Investmentgesellschaft;

Kosten, im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kaufvon Aktien anfallen;

Versicherungskosten;

Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten ausldndischer Zahl- und Vertriebsstellen, sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die aufgenommen werden;
Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

Kosten fir die Grindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Ak-
tien;

Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten flr Interessenverbdande;

Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine Erfolgsfaktoren (sog. ,,Per-
formance-Attribution®);

Kosten fur die Bonitdtsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und in-
ternational anerkannte Rating Agenturen;

Kosten der externen Bewertungsstelle.

Sdmtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.

Sdmtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten flr die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien wurden zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten sowie der
0.g. Kosten, welche nicht ausschlielich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermodgen stehen, er-
folgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
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Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, im ersten Ge-
schaftsjahrabgeschrieben. Die Kosten bei Einfiihrung neuer Aktienklassen fiir bestehende Teilfonds missen zulasten
der Aktienpreise der neuen Aktienklasse in Rechnung gestellt werden.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebihren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer gegebenenfalls anfallen-
den Mehrwertsteuer.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermaogen der Investmentgesellschaft.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmdRiger und wiederkehrender Art kénnen im Voraus auf der
Grundlage von Schdtzungen flr Jahres- und andere Zeitrdume berechnet und anteilig iber diese Zeitrdume verteilt
werden.

Kosten, Gebthren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds getra-
gen. Andernfalls werden sie anteilig nach der Ho6he des Netto-Teilfondsvermogens aller oder aller relevanten Teil-
fonds aufgeteilt.

Fur jede Aktienklasse der einzelnen Teilfonds wird eine Gesamtkostenquote berechnet, die auf Zahlen des vorange-
gangenen Geschdftsjahres basiert. In dieser Gesamtkostenquote sind Kosten, Gebihren und Aufwendungen enthal-
ten; eine etwaige erfolgsabhdngige Verglutung sowie die anfallenden Transaktionskosten - mit Ausnahme der
Transaktionskosten der Verwahrstelle - sind in der Kennzahl nicht bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergtitungen aus den an die Verwahrstelle oder Dritten aus dem jewei-
ligen Teilfondsvermogen gezahlten Vergltungen oder Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der Vergitung,
welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen entnommen werden, wird far Vergitungen an Vermittler auf den
Bestand von vermittelten Aktien verwendet.

Der Anleger trdgt dariiber hinaus einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der 5% des Nettoinventarwertes pro Aktie nicht
Uberschreiten darf. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Besonderheiten beim Erwerb von Zielfonds

Neben den vorstehenden Vergitungen zur Verwaltung des jeweiligen Teilfonds werden weitere Verwaltungsvergu-
tungen fur die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet. Die vorstehenden Kosten, Gebtih-
ren Steuern und sonstigen Ausgaben, die dem jeweiligen Teilfonds belastet werden oder dem Aktiondr beim Erwerb
von Aktien eines Teilfonds entstehen, fallen auch beim Erwerb von Anteilen an Zielfonds durch den jeweiligen Teil-
fonds an und sind mittelbar oder unmittelbar auch von den Aktiondren des jeweiligen Teilfonds zu tragen.

Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen (,,0GA“)

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA verschmolzen
werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915
fur Satzungsdanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Invest-
mentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wdhrend eines Monats das Recht, ohne Kosten die
Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschldgigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Ak-
tien der Aktiondre, welche die Riicknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoin-
ventarwerts pro Aktie an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA er-
setzt. Gegebenenfalls erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.
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Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft oder in einen anderen Luxemburger OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Luxemburger OGA
oder OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA oder OGAW, der nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fdllen
beschlossen werden:

o sofern das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesell-
schaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

e sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in den im Abschnitt /nformationen an die Akti-
ondre des Verkaufsprospektes genannten Medien veroffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen Aktiondre, die mit der Ver-
schmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach Veroffentlichung der Mitteilung an die Aktiondre
Gber die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zurtickzugeben. Aktiondre, die von diesem Recht keinen
Gebrauch gemacht haben, sind an den vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss Giber die Verschmelzung gebunden.

Verschmelzungsbeschlisse bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde far
den Finanzsektor.

Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser Beschluss
ist unter Einhaltung der flr Satzungsdnderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese
Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung
dieser Bestimmungen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und dieser die Frage nach der Liqui-
dation der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwe-
senden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liqui-
dation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit
von 25% der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach
Feststellung des Umstandes, dass das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein
Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den ge-
setzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien
der Investmentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.
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3. Nettoliquidationserltse, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren
geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fr Rech-
nung der berechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignationsim GroRherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei
der diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
insbesondere in den folgenden Fdllen liquidiert werden:

o sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesell-
schaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt;

o sofern eswegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fir die Veroffentlichung
der Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu veroffentlichen. Der Liquidationsbeschluss bedarf
der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehoérde.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung tiber die Liquidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien
in Bezug auf den zu liquidierenden Teilfonds mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

2. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend ge-
macht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der be-
rechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignations im GroRBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese
Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds

Das Gesellschaftsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und
Gewinne. Das Gesellschaftsvermogen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d’abonne-
ment“ in Hohe von derzeit 0,05 % p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement” von 0,01 % pro Jahr ist anwendbar fir (i)
die Teilfonds oder Aktienklassen, deren Aktien ausschlieflich an institutionelle Aktiondre im Sinne des Artikel 174
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in
Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Investiert ein Teilfonds in nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten gemadl3 Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) kann eine Reduzierung der
»taxe d’abonnement” gemdR Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die ,taxe d’abonne-
ment”“ ist vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar. Die Hohe
der taxe d’abonnement ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt erwdhnt. Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Teilfondsvermo-
gen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterlie-
gen. Es konnen Registrierungsgebihren anfallen.

Von der Investmentgesellschaft erhaltene Einkinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Ldndern,
indenen das jeweilige (Teil-) Fondsvermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteu-
erung unterworfen werden. Die Investmentgesellschaft kann auch aufrealisierte oder unrealisierte Kapitalzuwdchse
seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesell-
schaftist zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien

53



Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten
zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Aktien an der Investmentgesellschaft beim Aktiondr

Naturliche Personen, die im GroRBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven lu-
xemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den
Fondsanteilen der Kdrperschaftsteuer.

Aktiondre, die nichtim GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstdtte
unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hin-
blick auf ihre Einkiinfte oder VerduRBerungsgewinne aus ihren Aktien am Fonds.

Interessenten und Aktiondren wird empfohlen, sich iber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Gesellschaftsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Aktien An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu
lassen.

Verwendung der Ertrdge

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Aktiondre dieses Teilfonds aus-
schitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kdnnen
die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch Kapitalanteile zur Ausschiit-
tung gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermogen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindest-
grenze gemadR Artikel 12 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises flir ausgegebene
Aktien kdnnen zur Ausschittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschittungen kon-
nen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kon-
nen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die fiinfJahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht gel-
tend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsdtzlich durch die Reinvestition des Ausschit-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinschtist, kann der Inhabervon
Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Giber die Ausschittung bei der Register-
und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber
von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die Inhaber von
Inhaberaktien.

Sofern effektive Stiicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschittungen gegen Vorlage des je-
weiligen Ertragsscheins bei den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

5. Ausschiittungen, die erkldrt, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere
wenn, im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kdnnen nach Ablauf eines
Zeitraums von flnf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktiondr einer solchen Aktie nicht mehr ein-
gefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermogen der Investmentgesellschaft gutgeschrieben
und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erkldrte Ausschittun-
gen werden vom Zeitpunkt lhrer Fdlligkeit an keine Zinsen bezahlt.
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Veréffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gliltige Nettoinventarwert pro Aktie, der Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informati-
onen fur die Aktiondre kdnnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und einer etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden. AuRerdem
werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentdglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.fvsinvest.lu) veroffentlicht.

Informationen an die Aktiondre

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbericht
sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Die
Erstellung der Berichte erfolgt nach dem Rechnungslegungsstandard Lux GAAP. In jedem Jahres- und Halbjahresbe-
richt wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge angegeben, die jedem Teilfonds im Berichts-
zeitraum fir den Erwerb und die Riickgabe von Aktien an Zielfonds berechnet worden sind, sowie die Vergiitung
angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalverwaltungsgesell-
schaft) oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsver-
gutung fur die in dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet wurde.

Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), das Basisinformationsblatt, Kopien der Satzung sowie Jahres- und Halbjahres-
bericht der Investmentgesellschaft sind fur die Aktiondre am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, bei jeder Zahlstelle und bei der Vertriebsstelle kostenlos in Papierform erhdltlich. Der ak-
tuelle Verkaufsprospekt (nebst Anhangen), das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der
Investmentgesellschaft konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abge-
rufen werden. Der jeweils glltige Verwaltungsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, der Fondsmanagementvertrag so-
wie der Vertrag tiber die Ubernahme der Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschie-
dener Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben konnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsge-
sellschaft, bei den Zahlstellen und bei den Vertriebsstellen an deren jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen wer-
den.

Einberufungen zur jahrlichen Versammlung der Aktionare erfolgen in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Ge-
setz durch Veroffentlichung im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung. Die Einberufungsschreiben enthalten
den Ort und den Zeitpunkt der Versammlung der Aktiondre, die Zulassungsbedingungen sowie die Tagesordnung.
Die im Aktienregister eingetragenen Aktiondre erhalten spdtestens acht Tage vor der jdhrlichen Versammlung der
Aktiondre eine schriftliche Nachricht.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger Giber wesentliche Anderungen des Fonds werden, auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vor-
geschriebenen Fdllen fir das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,,RESA“ und im ,, Tageblatt” publiziert.
In den Ldndern, in denen Anteile aulBerhalb des GroRherzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die Verof-
fentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fdllen ebenfalls zusdtzlich in den jeweils erforderlichen
Medien.

Informationen Gber die Anlagegrenzen, das Risikomanagement, die Risikomanagementmethoden und die jingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstdnden des Fonds
sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos elektronisch sowie in Papierform erhdltlich.

Information Gber den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind wer-
denim aktuellen Jahresbericht und Halbjahresbericht veréffentlicht.

Informationen Gber die Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds werden im aktuellen Jahresbericht unter ,Ri-
sikomanagement” veroffentlicht.
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Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung relevanter Funktionen ein angemessenes Vergitungssys-
tem far alle Mitarbeiter eingerichtet, das im Einklang mit der Geschadfts- und Risikostrategie, den Zielen und Werten
sowie den langfristigen Interessen und den MaBnahmen zum Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von
Storch Gruppe steht. Die Vergtitungspolitik ist an das Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht Nachhal-
tigkeitsrisiken, also Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung,
deren Eintreten negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation von
Flossbach von Storch haben kdnnen, mit ein. Sie berticksichtigt die langfristige und nachhaltige Entwicklung der
Flossbach von Storch Gruppe sowie die Interessen ihrer Mitarbeiter, Kunden, Anleger und der Eigentiimer und ist
darauf ausgerichtet Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Gesamtvergutung kann sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzen.

Als fixe Verglitung gelten das vertraglich vereinbarte, in der Regel monatliche Festgehalt sowie finanzielle Leistungen
oder Sachbeziige im Sinne des Gesetzes, die auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften und ermes-
sensunabhdngigen Regelung der Flossbach von Storch Gruppe beruhen. Die variable Vergttung wird als leistungs-
bezogene Zusatzvergiitung (Bonus) fir eine nachhaltige und risikobereinigte Leistung des Mitarbeiters auf der
Grundlage einer Bewertung der individuellen Leistung, der Leistung des betroffenen Bereichs bzw. Geschdftsbe-
reichs sowie des Gesamtergebnisses von Flossbach von Storch gewdhrt und steht dem Grunde nach undin der Hohe
im Ermessen von Flossbach von Storch. Bei der Festsetzung einer variablen Verglitung sind qualitative und quantita-
tive Kriterien zu berticksichtigen.

Die variable und die feste Vergitung muassen in einem angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen, um eine Gber-
madRige Risikoibernahme zu vermeiden.

Die Gesellschaften der Flossbach von Storch Gruppe sind verpflichtet, Personen zu identifizieren, die aufgrund ihrer
Rolle und/oder Verantwortlichkeiten potenziell einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der jeweiligen Floss-
bach von Storch Gesellschaft oder das dervon ihrverwalteten Portfolien, haben konnen. Einzelne Mitarbeiter werden
demnach gem. den gesetzlichen Vorgaben als ,identifizierte Mitarbeiter bzw. ,Risikotrdger” identifiziert.

Unter Berlcksichtigung der Proportionalitdtsgrundsdtze, d.h. aufgrund der internen Organisation der Flossbach von
Storch Gruppe und der Art und dem Umfang ihrer Geschafte, wird derzeit auf die Einrichtung eines Vergitungsaus-
schusses verzichtet.

Einzelheiten zur Vergttungspolitik der Flossbach von Storch Gruppe, einschlieBlich einer Beschreibung der Berech-
nungsmethoden fur die Vergiitung und sonstigen Zuwendungen sowie die Zustandigkeiten fir die Zuteilung der
Vergutung und sonstigen Zuwendungen, konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Moglichkeit, unter bestimmten Bedingungen, Investoren eine bevorzugte Be-
handlung zu gewdhren (z.B. ein Rabatt auf die Verwaltungsvergiitung), wenn dabei die faire Behandlung der Anle-
ger gewdhrleistet ist. Die Bedingungen kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen tiber mogliche teilfondsspezifische Anderungen

Die Investmentgesellschaft hat die Moglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die Anla-
geziele und/oder die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu dndern. Die Aktiondre werden (ber die vorgenannten
Anderungen in angemessener Weise, wie im vorstehenden Punkt ,Informationen an die Aktionare” beschrieben, in-
formiert. Ebenfalls wird ein Hinweis im Halbjahres- bzw. Jahresbericht aufgenommen.
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https://www.fvsinvest.lu/de/footer/legal/rechtliche-hinweise/

Hinweise fir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Aktien der Investmentgesellschaft wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapierge-
setzvon 1933 in seiner jeweils gliltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz") oder nach den
Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ih-
rer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von
Amerika befindlichen Territorien einschlieBlich des Commonwealth Puerto Rico (die , Vereinigten Staaten“) zugelas-
sen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemadf der De-
finition im Wertpapiergesetz) ibertragen, angeboten oder verkauft.

Die Investmentgesellschaftist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Giber Kapitalanlagegesellschaften
von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung (/nvestment Company Act of 1940) (das ,,Gesetz (iber Investmentgesell-
schaften“) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die
Aktiondre haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz tiber Investmentgesellschaften.

Zusdtzlich zu den im Prospekt, der Satzung oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderun-
gen gilt fir Aktiondre, dass sie (a) keine ,,US-Personen”im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes
sein durfen, (b) keine ,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA")sein dirfen, (c) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein durfen, und (d) keine ,US-
Personen" im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (/nternal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gliltigen Fas-
sung (der ,Code”) und der gemdl8 dem Code erlassenen 7reasury Regulations sein dirfen. Weitere Informationen
erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Aktien erwerben moéchten, mussen schriftlich bestdtigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen
Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Actvon Mdrz 2010 in den Vereinigten Staaten als
Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika ("aus-
landische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten
(financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefihrt werden, an die US-Steuerbehdrden
(Internal Revenue Service oder [RS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Einktinfte von FFls
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mdrz 2014 trat das GroRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"), gemdl8 Model
1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziglichen Absichtserklarung (Memorandum of Under-
standing) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Aktienklassen der Investmentgesellschaft kdnnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststdandige Zwischenstelle (Nominee) von Aktiondren gezeichnet werden o-
der

(ii)  direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als No-
minee agiert), von Aktiondren gezeichnet werden mit Ausnahme von:

e Specified US-Persons

Diese Gruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Vereinigten Staaten im Hin-
blick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft je-
doch u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment
Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effektenhdndler oder dhnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substancial U.S. owners
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Unter dieser Gruppe versteht man passive NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder meh-
reren US-Personen gehalten werden.

o Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitdt eines Finan-
zinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezi-
fischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfallt hat.

Sollte die Investmentgesellschaft aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Aktiondrs zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behdlt sich die In-
vestmentgesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffen-
den Aktiondr geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status der Investmentgesellschaft wird den Aktiondren, sowie poten-
ziellen Aktiondren, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Die Investmentgesellschaft unterliegt dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die Rechtsbezie-
hungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon
eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in
Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verkaufsprospektes die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die
Satzung der Investmentgesellschaft ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder
Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle un-
terliegt der Gerichtsbarkeit des zustdndigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.
Die Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land ansdssig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds bezie-
hen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospekts mafdgeblich. Die Investmentgesell-
schaft und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschspra-
chigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher
Lander als verbindlich erkldren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch diesen Verkaufsprospekt nicht definiert sind, einer Auslegung bedurfen, finden die
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbesondere fiir die in Artikel 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Hinweise fiir Aktiondre hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezliglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS"), einem von der OECD entwi-
ckelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Finanz-
konten, wird der automatische Informationsaustausch gemdf3 den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den
luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen
Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt.

Hierzu werden auf jdhrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Gber die Antragsteller und
die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehérde (,Administration des Contributions Directesin
Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehodrden derjenigen Lander weiterleitet, in denen
der/die Antragsteller steuerlich ansdssig ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:
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e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

e Registernummer,
e Registersaldo oder -wert,
e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VerduBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden
Jahres an die luxemburgische Steuerbehdrde zu Gbermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres zwi-
schen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht.

Informationen fiir Aktiondre beziiglich der Offenlegungspflichten - DAC 6

Die Sechste Richtlinie des Rates iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden (EU) 2018/822 ("DAC 6") zur
Anderung der EU-Richtlinie 2011/16/EU , die in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Mérz 2020 in der gednderten
Fassung umgesetzt wurde, legt verbindliche Offenlegungsanforderungen fir grenziiberschreitende Steuergestal-
tungen mit einem EU-Bezug unter bestimmten Bedingungen (Erfullung eines oder mehrerer Merkmale) und fiir be-
stimmte Arten von Vermittlern oder Steuerzahlern fest.

DAC6 regelt einen obligatorischen Informationsaustausch Giber Steuergestaltungen durch solche Intermedidre oder
Steuerzahler an ihre zustandigen Steuerbehodrden und flhrt einen automatischen Informationsaustausch zwischen
den Steuerbehoérden der verschiedenen EU-Mitgliedstaaten ein.

Es kann sein, dass die Verwaltungsgesellschaft nach den Regeln von DAC 6 als Intermedidr flr bestimmte Steuerge-
staltungen angesehen wird und somit verpflichtet ist, den zustdndigen Steuerbehdrden bestimmte Informationen
Gber Steuergestaltungen, die den Merkmalen entsprechen, zu melden. Eine solche Meldung kénnte Informationen
Uber einen Aktiondrin Bezug auf seine Identitdt und die gemeldete Steuergestaltung wie Name, Steuerwohnsitz und
TIN-Nummer enthalten. Aktiondre konnten selber der Meldepflicht nach DAC 6 unterliegen oder weitere Beratung
zu DAC 6 wiinschen; in diesem Fall sollten die Aktiondre ihre Steuerberater konsultieren
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Anhang 1a:

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Dieser Teilfonds bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offen-
legungsverordnung).

Anlageziele

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities (im Folgenden in diesem Anhang 1 ,Teilfonds”) strebt als
Anlageziel an, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung
zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmadrkte getroffen. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach denin der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig tiberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem
Index findet nicht statt.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Anlagepolitik

Es gelten die , Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik” in diesem Verkaufsprospekt, soweit sie nachfolgend
nicht ausdricklich aufgehoben oder abgedndert werden.

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeits-
politik der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhaltig-
keitspolitik” definiert. Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als lang-
fristig orientierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem
Okologischen und sozialen FuRabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen.uUm
negative Auswirkungen frithzeitig erkennen zu konnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen
und sozialen FuRabdruck geprift und bewertet. Dafir werden in der Investmentstrategie bestimmte dkologische
und soziale Merkmale berticksichtigt und wo mdéglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das
bedeutet konkret: Portfoliounternehmen werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele iberpruft und
Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltigkeitsindikatoren Giberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merk-
malen an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschadftsmodellen.
Dazu zdhlen unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders
schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen.
Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Der Teilfonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in bdrsennotierte oder an einem anderen
geregelten Markt, der regelmaRig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Aktien,
Geldmarktinstrumente, Zertifikate und Anleihen aller Art - inklusive Null-Kupon-Anleihen und variabel verzinsliche
Wertpapiere sowie strukturierte Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen und Wandelanleihen), wobei die
Aktienquote bis zu 100 % des Netto-Teilfondsvermogens betragen kann. Ferner kann der Teilfonds innerhalb seiner
Anlagepolitik alle nach Artikel 4 der Satzung erlaubten Arten von Zielfonds, (auch sog. Exchange Traded Funds -, ETF*)
im Rahmen eines aktiven Managements erwerben.

Unter Beachtung der ,Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemdR Artikel 4 der Satzung fortlaufend mindes-
tens 25% des Netto-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen investiert.
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Beziiglich der durch den Fonds gehaltenen Zielfonds (einschl. ETF's) sowie Zertifikate und Derivate auf Commodities,
Commodity-Indices, und Baskets wird vereinbart, dass fir den Fonds keine effektive Lieferung von Rohstoffen oder
Waren stattfinden wird. Das gilt nicht, soweit es sich um die Lieferung von Gold handelt.

Bis zu 15% des Netto-Teilfondsvermogens dirfen direkt (physisch) in Gold investiert werden. Dartber hinaus kann
der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermogens indirekt (z.B. Giber Zertifikate, Gold Bullion Securities
etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold (direkt und
indirekt) niemals 25% des Teilfondsvermdogens Gbersteigen darf.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele so-
wohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps
und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und
Investmentfonds gemdR §196 KAGB sowie auf andere Underlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt es
sich um Edelmetalle, Rohstoffe, Investmentfonds die nicht gemaR § 196 KAGB aufgelegt wurden sowie Indizes
aufvorgenannte Instrumente, bei denen es sich nicht um einen Finanzindex handelt.

Entgegen der allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrankungen ist die Aufnahme von kurzfristigen Krediten nur
bis zu 10% des Teilfondsvermogens gestattet.

Ferner sind Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organi-
sierten Markt einbezogen sind, sowie der Erwerb von unverbrieften Darlehensforderungen nicht gestattet.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren
Umsetzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 1b des Verkaufsprospektes enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken kdnnen ins-
besondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsni-
veaus resultieren, bestehen.

Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz ver-
wendet.

Risikoprofil des typischen Aktiondrs

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Den sich aus der Anlagestrategie ergebenden
Renditeerwartungen des Aktiondrs steht eine angemessene Risikobereitschaft gegentber. Der Aktiondr muss bereit
und in der Lage sein, die sich aus der Anlagestrategie ergebenden sehr hohen Risiken (siehe in diesem Zusammen-
hang auch Kapitel ,Risikohinweise") zu tragen.

Weitere Informationen

Aktienklasse F* | Aktienklasse R | Aktienklasse | | Aktienklasse VI | Aktienklasse ViI
Wertpapierkenn-Nummer: AOM437 AOM430 ATWOMN A3D2XB A3D2XC
ISIN Code: LU0323578574 | LU0323578657 | LU0945408952 | LU2559004630 LU2559004713
Erstausgabepreis:
100,- Euro 100,- Euro 100,- Euro 100,- Euro 100,- Euro
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)
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Aktienklasse F*

Aktienklasse R

Aktienklasse |

Aktienklasse VI

Aktienklasse VI

Zahlung des Erstausgabe-
preises:

24. Oktober 2007

2. Oktober
2013

5.Januar 2023

5.Januar 2023

Erstausgabetag | Erstausga-

19. Oktober bis 22. Oktober

16. September

3.Januar 2023

3.Januar 2023

. bis 30. Sep-
beperiode: 2007
tember 2013
Teilfondswdahrung;: EURO

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten ver-

Namensaktien

Art der Verbriefung;: brieft. Namensaktien werden in das Aktienregis-
ter eingetragen.
. Inhaberaktien und Namensaktien werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben.
Sttckelung:
Verwendung der Ertrdge: Ausschattend | Ausschittend | Ausschittend | Ausschittend Ausschittend
Aktienklassenwdhrung: EURO EURO EURO EURO EURO
Mindesterstanlage: 5.000.000,-** Keine 1.000.000,-** 1.000.000,-** 1.000.000,-**

Sparpldne flr Inhaberaktien

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fir Inhaber-
aktien

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende
der Investmentgesellschaft:

Erstmals:

30. September

30. September 2008

Jahresbericht/Halbjahresbe-
richt der Investmentgesell-
schaft:

Erster Halbjahresbericht
(ungeprift):

Erster Jahresbericht (ge-
prift):

31.Madrz 2008

30. September 2008

Nettoinventarwertberech-
nung:

An jedem Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg mit Ausnahme des 24. und

31. Dezembers eines jeden Jahres

Aktienklasse H

Wertpapierkenn-Nummer: A3EATT
ISIN Code: LU2737649090
Erstausgabepreis:

& P 100,- Euro

(zuzuglich Ausgabeaufschlag)
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Aktienklasse H

Zahlung des Erstausgabe-
preises:

11.Januar 2024

Erstausgabetag | Erstausga-
beperiode:

9. ]Januar 2024

Teilfondswahrung:

EURO

Inhaberaktien werden in Globalzertifikaten verbrieft. Namensaktien werden in das

Art der Verbriefung: . . .
Aktienregister eingetragen.
Sttckelung: Inhaberaktien und Namensaktien werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben.
Verwendung der Ertrdge: Ausschattend
Aktienklassenwdhrung: EURO
Mindesterstanlage: Keine

Sparpldne flr Inhaberaktien

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplan fur Inhaber-
aktien

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschdftsjahresende
der Investmentgesellschaft:

Erstmals:

30. September

30. September 2008

Jahresbericht/Halbjahresbe-
richt der Investmentgesell-
schaft:

Erster Halbjahresbericht
(ungeprift):

Erster Jahresbericht (ge-
prift):

31.Madrz 2008

30. September 2008

Nettoinventarwertberech-
nung:

An jedem Bankarbeitstag im GroRherzogtum Luxemburg mit Ausnahme des 24. und

31. Dezembers eines jeden Jahres

*Die Anzahl an ausgegebenen Aktien der Aktienklasse F wird auf ein Gesamtvolumen von 6.000.000 Aktien begrenzt. Die Ausgabe

von Aktien der Aktienklasse F wird eingestellt, wenn diese Gesamtvolumengrenze erreicht wird. Ricknahmen werden weiterhin

ausgefihrt.

** Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrdge zu akzeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Aktien des Teilfonds und Aktienklassen
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Die Investmentgesellschaft hat beschlossen, fiir den Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben. Es wird zwi-
schen der Aktienklasse , F, der Aktienklasse ,R“, der Aktienklasse ,I“, der Aktienklasse , VI“, der Aktienklasse ,VII“ und
der Aktienklasse ,,H* unterschieden. Die Anlagepolitik der Aktienklassen ist mit derjenigen des gesamten Teilfonds
identisch, die Unterschiede bestehen insbesondere in der Hohe der Mindesterstanlagesumme und in der Hohe der
Verwaltungsvergutung. Die Aktienklassen ,VI“ und ,VII“ sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesell-
schaft ausschlieRlich Vermogensverwaltungskunden der Flossbach von Storch AG vorbehalten. Die Aktienklasse H
sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf
nationaler Ebene) ausschlieRlich fur Erbringer der Dienstleistungen der unabhdngigen Anlageberatung oder der dis-
kretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir sonstige Vertreibende vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber Mdrkte fiir Finan-
zinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergiitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivi-
tdten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft o-
der dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemadl3 Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren oder

als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versicherungen im
Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden
1. Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung fur die Aktienklasse F und VIl in
Hohe von bis zu 1,50% p.a., gegenwadrtig 1,03% p.a., fir die Aktienklasse R in HO6he von bis zu 2,00% p.a., gegenwadrtig
1,53% p.a., fur die Aktienklasse | und VI in HOhe von bis zu 1,25 % p.a., gegenwadrtig 0,78% p.a. und flr die Aktienklasse
H bis zu 0,98% p.a., gegenwadrtig 0,98% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens, die an jedem Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens berechnet und nachtrdglich ausgezahlt wird.

Zusatzlich erhdlt die Verwaltungsgesellschaft bei den Aktienklassen R, I, VI und H aus dem Netto-Aktienklassenver-
mogen der Aktienklassen R, I, VI und H eine erfolgsbezogene Zusatzvergltung (,,Performance Fee*) in Hohe von bis
zu 10 % der Brutto-Aktienwertentwicklung, sofern der Brutto-Aktienwert am Ende einer Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der vorangegangenen Abrechnungsperioden der letzten 5 Jahre (bersteigt (,High Watermark
Prinzip“), jedoch insgesamt hochstens bis zu 2,5% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der
Abrechnungsperiode der jeweiligen Aktienklasse. Ist der Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als
der Hochststand des Aktienwerts der jeweiligen Aktienklasse, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungs-
perioden erzielt wurde (nachfolgend , High Watermark“), so tritt zwecks Berechnung der Aktienwertentwicklung die
High Watermark an die Stelle des Aktienwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fir den Teilfonds nicht
vollumfdanglich Abrechnungsperioden der vergangenen 5 Jahre, so werden bei der Berechnung des Verglitungsan-
spruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode des Teil-
fonds tritt der Aktienwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode an die Stelle der High Watermark. Die auf die
Aktienriickgaben zum Zeitpunkt einer unterjdhrigen Out-Performance der Aktienklasse anteilig entfallende und zu-
rickgestellte Performance Fee wird flr diese Aktien einbehalten (,,Kristallisierung”) und zum Ende der Abrechnungs-
periode an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die auf Aktien Zeichnungen zuriickzufihrende Erhéhung der Per-
formance Fee zum Zeitpunkt einer unterjdhrigen Out-Performance der Aktienklasse werden entsprechend anteilig
nicht beracksichtigt.
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Abrechnungsperiode: Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines Kalender-
jahres. Eine Verkurzung der Abrechnungsperiode fir den Fall von Verschmelzungen oder der Auflésung des Teilfonds
ist moglich.

Die Performance Fee der jeweiligen Aktienklasse wird an jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des aktu-
ellen Aktienwerts zzgl. des im aktuellen Aktienwert enthaltenen Performance Betrages pro Aktie (Brutto-Aktienwert)
zum hochsten Aktienwert zum Ende der jeweiligen vorangegangenen Abrechnungsperioden (High Watermark) auf
Basis der aktuell umlaufenden Anteile ermittelt. Zur Ermittlung der Aktienwertentwicklung werden evtl. zwischen-
zeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt.

An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Aktienwert die High Watermark bertrifft, verdndert sich der abge-
grenzte Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Aktienwert die High Watermark unterschrei-
tet, wird der in der jeweiligen Aktienklasse abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Der auf die unterjdhrigen Aktien-
rickgaben bereits kristallisierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukiinftigen negativen Brutto-Wert-
entwicklung erhalten.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode auf die aktuell umlaufende Aktien abgegrenzte Perfor-
mance Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag konnen dem Teilfonds zulasten der betreffenden Aktienklasse am
Ende der Abrechnungsperiode entnommen werden. Jegliche Vergltung in Bezug auf die Performance Fee versteht
sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Berechnungsbeispiel:

Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 1:

Netto-Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 100,00
Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 118,00

(Brutto-Aktienwert EUR 118,00 = Netto-Aktienwert EUR 117,00 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag
EUR 1,00)

Erfolgsabhdngige Vergitung: 10%
High-Watermark: EUR 110,00

(aktuelle High-Watermark EUR 110,00, d.h. hochster Aktienwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden: EUR
90,00, EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00)

Ausschittung in der Abrechnungsperiode: EUR 0,00

Anzahl Aktien am Anfang und Ende der Abrechnungsperiode: 100

Keine Aktienbewegungen in der Abrechnungsperiode

Durchschnittliche Teilfondsvermogen in der Abrechnungsperiode: EUR 11.000,00
Hochstbetrag Performance Fee Auszahlung 2,5% des Teilfondsvolumens
Berechnung Abrechnungsperiodenende 1:

(EUR 118,00 + EUR 0,00 - EUR 110,00) x 10% x 100 = EUR 80,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,80 pro Aktie

(Brutto-Aktienwert zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode minus High-Watermark) multipliziert Perfor-
mance-Fee Satz multipliziert Anzahl Aktien

Berechnung Héchstbetrag zum Abrechnungsperiodenende 1:
EUR 11.000,00 x 2,5% = EUR 275,00

(durchschnittliche Teilfondsvermégen in der Abrechnungsperiode multipliziert Hochstbetrag in %)
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Im Ergebnis kann die erfolgsabhdngige Vergiitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Aktienwert in Hohe von
EUR 118,00 die High-Watermark in Hohe von EUR 110,00 am Ende der Abrechnungsperiode Gberschritten hat. Der
Auszahlbetrag von EUR 80,00 liegt unter dem maximal méglichen Hochstbetrag in Hohe von EUR 275.

Berechnungsannahmen Abrechnungsperiode 2:

Netto-Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode: EUR 117,20
Brutto-Aktienwert am Ende der Vorperiode minus ausbezahlte Performance Fee: EUR 118,00 - EUR 0,80 =
EUR 117,20

Rickgabe Aktien Mitte in der Abrechnungsperiode: 20

Brutto-Aktienwert zum Zeitpunkt der Riickgabe der Aktien EUR 126,20

Brutto-Aktienwert EUR 126,20 = Netto-Aktienwert EUR 125,10 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag
EUR 1,10

Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode: EUR 110,20

Brutto-Aktienwert EUR 110,20 = Netto-Aktienwert EUR 110,20 + bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag
EUR 0,00

Erfolgsabhdngige Vergitung: 10%
High-Watermark: EUR 117,20

aktuelle High-Watermark EUR 117,20, hochster Aktienwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:

(EUR 110,00, EUR 91,00, EUR 95,00, EUR 100,00, EUR 117,20)

Ausschittung 2 Monate vor Abrechnungsperiodenende nach dem Zeitpunkt der Riickgabe: EUR 2,00

Anzahl Aktien am Anfang der Abrechnungsperiode: 100

Anzahl Aktien am Ende der Abrechnungsperiode: 80

Berechnung Kristallisierungsbetrag zum Riickgabezeitpunkt:

(EUR 126,20+ 0,00 - EUR 117,20) x 10% x 20 =EUR 18,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,90 pro zurickgegebener Aktie

(Brutto-Aktienwert zuztiglich Ausschiittung zum Riickgabezeitpunkt der Aktien minus High-Watermark) multipliziert Per-
formance-Fee Satz multipliziert Anzahl zuriickgegebene Aktien

Im Ergebnis kann die erfolgsabhdngige Vergltung anteilig zum Riickgabezeitpunkt der Aktien kristallisiert werden,
da zum Riickgabezeitpunkt der Brutto-Aktienwert von EUR 126,20 die gtiltige High-Watermark von EUR 117,20 Giber-
steigt. Unabhdngig von der weiteren Wertentwicklung kommt der Betrag in Ho6he von EUR 18,00 am Ende der Ab-
rechnungsperiode zur Auszahlung an die Verwaltungsgesellschaft.

Berechnung Abrechnungsperiodenende 2:
(EUR 110,20+ EUR 2,00 -EUR 117,20) x 10% x 80 = EUR 0,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,00 pro Aktie

(Brutto-Aktienwert zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode minus High-Watermark) multipliziert Perfor-
mance-Fee Satz multipliziert Anzahl Aktien

Im Ergebnis kann anteilig fir die existierenden Aktieninhaber zum Abrechnungsperiodenende (gesamt 80 Aktien)
keine erfolgsabhdngige Verglitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Aktienwert zuzlglich Ausschittung in Hohe
voninsgesamt EUR 112,20 die High-Watermarkin H6he von EUR 117,20 am Ende der Abrechnungsperiode nicht Giber-
schritten hat.
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Der Verwaltungsgesellschaft steht jedoch anteilig zum Abrechnungsperiodenende ein Performance Fee Auszah-
lungsbetragin Hohe von EUR 18,00 von denjenigen Aktieninhabern zu, die unterjdhrig ihre Aktien mit einer positiven
Brutto-Aktienwertenwicklung zurtickgegeben haben (=Kristallisierungsbetrag).

2. Verwahrstellenverglitung

Die Verwahrstelle erhdlt far die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergltung in Hohe von
bis zu 0,09% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermogen des Fonds
Flossbach von Storch SICAV, sowie weiterer Publikumsfonds, welche von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwal-
tet werden (,,Fondsvolumen”). Diese Vergiitung wird monatlich nachtrdglich am Monatsultimo auf Basis des durch-
schnittlichen Fondsvolumens berechnet und ausgezahilt. Sie versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdégen eine Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,03% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens, berechnet auf das monatlich ermittelte Gesamtvermogen
des Fonds Flossbach von Storch SICAV, sowie weiterer Publikumsfonds, welche von der Flossbach von Storch Invest
S.A. verwaltet werden (,,Fondsvolumen®). Diese Vergtitung wird monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis
des durchschnittlichen Fondsvolumens berechnet und monatlich nachtrdglich ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlg-
lich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Register- und Transferstellenvergitung

Die Register- und Transferstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Vergltung
in Hohe von 15,- Euro p.a. pro Anlagekonto und von 40,- Euro p.a. pro Anlagekonto in Verbindung mit einem Sparplan
und/oder Entnahmeplan. Diese Vergitungen werden am Geschdftsjahresende berechnet und nachtrdglich ausge-
zahlt. Diese Verglutungen verstehen sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in dem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Aktiondren zu tragen sind

(bezogen auf den Anteilwert der
zu erwerbenden Aktien zugunsten
der Vertriebsstelle)

Aktienklasse F | Aktienklasse R | Aktienklasse| | Aktienklasse VI | Aktienklasse VII
Ausgabeaufschlag: . ) . . )
bis zu 5% bis zu 5% bis zu 5% bis zu 5% bis zu 5%
(zugunsten der Vertriebsstelle)
Ricknahmeabschlag: Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Umtauschprovision: bis zu 3% bis zu 3% bis zu 3% bis zu 3% bis zu 3%

Aktienklasse H

Ausgabeaufschlag:

(bezogen auf den Anteilwert der
zu erwerbenden Aktien zugunsten
der Vertriebsstelle)

Keiner
(zugunsten der Vertriebsstelle)
Ricknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine
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Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Aktiondr beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm ge-
gebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in
dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund daftir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten
seiner eigenen Tdtigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusdtzlich berticksichtigt. Dariber hinaus
berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transakti-
onskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kbnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelmdRBigen Kosteninformationen Giber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbe-
ziehung.

Verwendung der Ertrdge

Die Ertrdge des Teilfonds werden ausgeschuttet. Die Ausschittung erfolgt in den von der Investmentgesellschaft von
Zeit zu Zeit bestimmten Abstdanden. Inhaber von Namensaktien werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der
Ausschuttung entsprechenden Anzahl von Aktien am Teilfonds bertcksichtigt. Auf ausdricklichen Wunsch werden
Ausschittungen auch auf das vom Aktiondr anzugebende Konto Gberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspringlich
per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdige werden grundsdtzlich auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veréffentlicht.

Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der BVI-Methode ermittelt, die wie folgt definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds besteht im Vergleich der Inventarwerte (Netto-Inventarwerte) zum Beginn und zum
Ende eines Berechnungszeitraums. Die wahrend des Berechnungszeitraums erfolgten Ausschittungen werden am Tag der Ausschiit-
tung stets als zum Inventarwert wieder angelegt betrachtet. Der Kapitalertragsteuer-(Zinsabschlagsteuer-)Betrag und der Solidaritats-
zuschlag flieBen in die Wiederanlage ein. Von der Wiederanlage der Ausschiittung muss auch deshalb ausgegangen werden, weil an-

derenfalls die Wertentwicklung von ausschiittenden und thesaurierenden Fonds nicht miteinander vergleichbar ist.

Informationen zur bisherigen Wertentwicklung der Aktienklassen, sofern verfiugbar, kdnnen auf der Internetseite www.flossbachvon-

storch.de abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der einzelnen Aktienklassen ermaglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wer-

tentwicklung.
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Wertentwicklung der letzten vollstindigen Kalenderjahre der Aktienklasse F
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Wertentwicklung der letzten vollstindigen Kalenderjahre der Aktienklasse R
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Wertentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse |
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Wertentwicklung der letzten vollstindigen Kalenderjahre der Aktienklasse VI

Die Aktienklasse wurde am 3. Januar 2023 aufgelegt.
Wertentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse ViI

Die Aktienklasse wurde am 3. Januar 2023 aufgelegt.

Wertentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse H

Die Aktienklasse wird am 9. Januar 2024 aufgelegt.
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Anhang 1b: Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die

investiert wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie st
ein Klassifikationssys-

tem, das in der Verord-

nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthdlt. Diese Ver-
ordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.

Nachhaltige Investitio-

nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein o-
der nicht.

Name des Produkts:
Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900K]XETIL37T3T24

Okologische und/oder soziale Merkmale

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getdtigt:
%

O  inWirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getadtigt:
%

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Nein

Es werden damit 6kologische/|
soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von
0 % an nachhaltigen Investitionen

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/

soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getdtigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mit ihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck geprift und bewertet. Daftr wer-
denin der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berlicksichtigt und wo
moglich bzw. wo notig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben:

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6ko-
logischen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit be-
stimmten Geschdftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Wel-
che Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?* zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu konnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities beworbenen 6ko-
logischen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berticksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfullung der angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investitionen in Unternehmen, die

e >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgtitern,

e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VersttRe gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn MalRnahmen zur Besserung der zum VerstoR filhrenden Umstdnde
eingeleitet werden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Free-
dom House Index als ,nicht frei” gelten.

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESG-Research-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getdtigt wird als auch fortlaufend, wdhrend die Investi-
tion gehalten wird.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitaten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen“ (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088

72



(Offenlegungsverordnung) im Rahmen des Investmentprozesses. Der Flossbach von Storch
SICAV - Multiple Opportunities legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAI-
Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitdt sowie der CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch nicht erneuerbarer Energiequellen betrachtet. Portfoliounterneh-
men werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der oben ge-
nannten Nachhaltigkeitsindikatoren Gberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschdftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miissen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo mdéglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?” erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewirbt dkologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewirbt tkologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

——————— Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------ Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-

Leitsdatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzi-
pien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte

in Einklang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dientals Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

&

[

Ja

Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities berlicksichtigt die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs bzw.
PAI-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initiativen
zur Verringerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Fehlende
Menschenrechtspolitik“ und ,,Fehlende MalBnahmen zur Bekimpfung von Korruption und Be-
stechung”) im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Berlicksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverflugbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen miussen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berlicksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie
bei schweren Verst6RBen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounterneh-
men einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikato-
ren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, iber einen angemessenen Zeit-
raum hinweg auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwen-
digen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, folgen
Eskalationsmalnahmen, darunter fallen die Nutzung der Stimmrechte oder der Verkauf der
Beteiligung. Zudem kénnen Ausschlisse, wie die Produktion und/oder der Vertrieb kontrover-
ser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Ver-
meidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bertcksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht berticksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportuni-
ties wird im Anhang 1a definiert und basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltigkeitsansatz der ESG-
Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsaustibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie den
Ausschlusskriterien und der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investiti-
onsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).
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wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberpruft, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitditen und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Bertcksichtigung im Chance-|Risikoprofil der Unternehmensana-
lysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines
Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die sogenannte Fokus-
liste (ftir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem moglichen Investment. Die
Fondsmanager kdnnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus- bzw. Garantenliste auf-
gefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hauseigenen Analyseprozess
durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitdtsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschaftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. Kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgiitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren Verst63e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAI-Indikatoren: Treib-
hausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitdt sowie CO2-FulBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerba-
ren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt ,Energieverbrauch®). Zudem wird auf VerstoRRe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-Leitsdtze flir multinati-
onale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen, ge-
achtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfithrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermogens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tdtigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fur den Uber-
gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fur eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung

gepruft, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

o Berticksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts kritische Fakto-

ren definiert, die einer guten Unternehmensfihrung entgegenstehen kénnen und die grund-

sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu bertcksichtigen sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Geldmarktinstrumente, Zertifikate und Anleihen aller Art, andere strukturierte Pro-
dukte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Derivate, Zielfonds, Gold, Gold-Zertifi-
kate, flissige Mittel und Festgelder zu investieren.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und mogliche Zielfondsinvestments unterliegen einem laufenden Screening hinsichtlich der genann-
ten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate und zur weiteren Diversifikation direkte und indirekte
Investitionen in Edelmetalle, ausschlieRlich (physisches) Gold und Gold-Zertifikate.



die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fur fossiles Gas
die Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Energie o-
der CO2-arme

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder

soziale Merkmale #1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-

rie:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen ¢kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem Mindestmals sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities zugrunde liegenden Investitio-
nen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemd Art. 9 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten ékologisch nachhaltigen In-
vestitionen gemadld EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemadR Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermdglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:
] In fossiles Gas ] In Kernenergie
Nein

Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tdtigkeiten,
fir die es noch keine
CO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

# sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemadl3 der EU- Taxo-
nomie nicht beriick-
sichtigen.

und/oder Kernenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekon-
formitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf
alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der

Investitionen einschlieRlich fef iRen*
‘ Staatsanieihen* Investitionen ohne Staatsanleihen
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

0% " Taxonomiekonform 100% 0%
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Nicht
taxonomiekonform

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

s Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

. Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
” Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

:i |-' ‘ | Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewirbt 6kologi-
sche/soziale Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen “,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen flir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Direkte und indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieBlich Gold und/oder Gold-
Zertifikate, werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft

die Einhaltung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA).
Diese werden nur von Partnern bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll
verhindern, dass Gold zu systematischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen,
zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwdsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitrdgt.

Investitionen in Zielfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen ¢kologischen und sozialen Merk-
male bertcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities bewirbt 6kologische[soziale
Merkmale, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www.fvsinvest.lu/esg
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SATZUNG
DER
FLOSSBACH VON STORCH SICAV

I.Name, Sitz und Zweck der Investmentgesellschaft

Artikel 1 Name

Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentiimer von spdter ausgegebenen Aktien werden, wird eine
Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als , Société d’investissement a capital variable®, unter dem
Namen Flossbach von Storch SICAV (, Investmentgesellschaft”) gegriindet. Die Investmentgesellschaft, ein Alternati-
ver Investmentfonds (AIF) nach den Bestimmungen gemadf Teil Il des Luxemburger Gesetzesvom 17.Dezember 2010
Gber Organismen fur gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“), ist eine Umbrella-Konstruktion, die
mehrere Teilfonds (, Teilfonds") umfassen kann. Diese Teilfonds sind vermégensrechtlich und haftungsrechtlich ge-
trennt. Im Verhadltnis der Anleger untereinander wird jedes Teilfondsvermdgen als eigenstdandiges Zweckvermogen
behandelt. Die Rechte von Anlegern und Gldubigern im Hinblick auf ein Teilfondsvermoégen, insbesondere dessen
Auflegung, Verwaltung und Auflésung beschrdanken sich auf die Vermogensgegenstdande dieses Teilfondsvermaogens.
Fur die auf das einzelne Teilfondsvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilfondsver-
mogen.

Artikel 2 Sitz

Gesellschaftssitz ist Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft (,Verwaltungsrat“) kann der Gesell-
schaftssitz an einen anderen Ort innerhalb von Luxemburg verlegt werden und kdnnen Niederlassungen und Reprd-
sentanzen an einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegriindet oder er-
offnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militdarischen oder anderen Notfalls von ho-
herer Gewalt aulBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmoglichkeit der Investmentgesellschaft, der
die normale Geschdftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesellschafts-
sitzund dem Ausland beeintrdchtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz
voribergehend bis zur Wiederherstellung von normalen Verhdltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird die
Investmentgesellschaft die Luxemburger Staatszugehorigkeit jedoch beibehalten.

Artikel 3 Zweck

1. AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zuldssigen Vermogenswerten nach dem
Grundsatz der Risikostreuung gemdR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemein-
same Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) mit dem Ziel einer angemessenen Wertentwicklung zuguns-
ten der Aktiondre durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

2. Die Investmentgesellschaft kann unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und im Gesetz
vom 10. August 1915 Gber die Handelsgesellschaften (einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzun-
gen) (,Gesetz vom 10. August 1915“) festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck
dienen oder nttzlich sind.

Artikel 4 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen (Anlagebedingungen)

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, deren Vermdgen unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach den nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
der Satzung und gemadR der folgenden Absdtze dieses Verkaufsprospektes angelegt werden.
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Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds, sowie unter den Teil-
fonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt durch einen entspre-
chenden Anhang ergdnzt.

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
Wdhrung des jeweiligen Teilfonds (, Teilfondswdhrung") unter Ertrags- und Kapitalzuwachsgesichtspunkten in alle
zuldssigen Vermogenswerte (wie nachfolgend definiert). Die Konkretisierung dieses Anlagezieles fir jeden einzelnen
Teilfonds und die daraus folgende teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschriankungen

1. Im Rahmen der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagepolitik kdnnen fiir den jeweiligen Teilfonds:
a) Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften erworben werden:

(1) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen und/oder Investmentaktiengesellschaften,
die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfllen,

und/oder
ausldndische Investmentvermoégen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend erfiillen,
und/oder

(2) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 220 des deutschen Kapi-
talanlagegesetzbuches (“KAGB") (,,Sonstige Investmentvermoégen®), die ihre Mittel nicht selbst in andere In-
vestmentvermodgen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermdgen und/oder ausldndische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen fiir Sonstige
Investmentvermoégen entsprechend erfiillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdégen
nach Nr.1a)(2)anlegen,

und/oder

(3) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 218 KAGB (,,Gemischte
Investmentvermogen”),

und/oder

EU-Investmentvermdgen und/oder ausldndische Investmentvermodgen, die die Voraussetzungen fiir ,Ge-
mischte Investmentvermdogen“ entsprechend erfillen,

und/oder
(4) andere Investmentvermogen,

- in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen ¢éffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und ausreichende Gewabhr fiir eine befriedigende Zusammenarbeit zwi-
schen der Aufsichtsbehérde in deren jeweiligem Sitzland und der Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier (,,CSSF*) besteht, und

- bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in ein Investmentvermogen, das
der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fiir die ge-
trennte Verwahrung der Vermoégensgegenstdnde, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die Leerver-
kaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind, und
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- bei denen die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil iber das Vermdogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden, und

- bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das
Recht zur Rickgabe der Anteile haben

(insgesamt die , Zielfonds” genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht bérsennotiert. Soweit sie bérsennotiert sind, handelt es
sich um eine Borse in einem Mitgliedstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum, in einem anderen
OECD-Land, Liechtenstein oder in Hongkong,

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.
b) Wertpapiere erworben werden,

(1) die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

(2) die ausschlieRlich an einer Borse aulerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen o-
derin einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassen ist;

(3) deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulassung an ei-
nem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere in-
nerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

(4) deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die Ein-
beziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

(5) in Formvon Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen;
(6) diein Austibung von Bezugsrechten, welche zum Vermégen des Fonds gehéren, erworben werden;

(7) Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b der
Richtlinie 2007/16/EG genannten Kriterien erfillen;

¢) Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

(1) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

(2) ausschlieBlich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser
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Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist,

(3) von der Europdischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermégen der Bundesrepublik
Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdi-
schen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert werden,

(4) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten Nummern
(1)und (2) bezeichneten Markten gehandelt werden,

(5) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, begeben oder garantiert werden,

(6) von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF oder der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden,

(7) von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von Artikel
54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages tiber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechts-
formen, die zuletzt durch Artikel 1 der Richtlinie 2012/6/EU gedndert worden ist,

b) um einen Rechtstrdger, derinnerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder

¢) umeinen Rechtstrdger, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll. Fir die wertpapiermaRige Unterlegung und die von
einer Bank eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen
des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen. Fiir Geldmarktinstrumente gemadf vorgenannter Nr.
1.¢)(1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) (3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften (iber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und zu-
satzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind. Fir den Erwerb von Geldmarktin-
strumenten, die nach Nr. 1 (¢) (3) von einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union oder von einer internationalen éffentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne der Nr. 1 (¢)(3) be-
geben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates garantiert werden und fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (¢) (4) und (7) gilt
Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fiir den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach Nr. 1 (¢) (3)
auBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Fir den Erwerb
von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (c) (5) und (6) gelten Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktin-
strumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Europadischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die oben unter Nr. 1 b) (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1 ¢) (1) bis (4) genannten Geldmarktin-
strumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Borsen zugelassen oder dort an einem organisierten
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d)

e)

g)
h)

a)

Markt zugelassen oder einbezogen sind, der sich innerhalb von Nordamerika, Sidamerika, Australien (einschlieBlich
Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa befindet, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der CSSF oder der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kénnen bei Kreditinstituten
getdtigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der
Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, erwor-
ben werden, die an einem der unter Nr. 1 b) (1) oder (2) bezeichneten geregelten Mdrkte gehandelt werden, und/o-
der abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivate”), sofern

¢ essich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finanzindi-
zes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemdR den in der Satzung
genannten Anlagezielen investieren darf,

o die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen sind,

o die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Ge-
schdft glattgestellt werden kénnen, und

o diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu verandern, im Hinblick
auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), bei deren Basiswert es sich nicht um einen unterNr. 1 e)
genannten Basiswert handelt,

Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form

Unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen gilt, dass es
sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des & 198 KAGB.
Ausstellergrenzen [ Risikostreuung

Bei der Anlage in Zielfonds

(1) Der jeweilige Teilfonds darf maximal 20% seines Vermdgens in einen einzelnen der unter vorstehender Num-
mer 1 a) aufgefiihrten Zielfonds anlegen.

(2) Dasjeweilige Teilfondsvermégen darfinsgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermdgens in Anteilen
von Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) (2) aufgeftihrt sind, anlegen.

(3) Fiardasjeweilige Teilfondsvermdgen darfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) aufgefiihrt
sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Anlagebedingungen, der Satzung
bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt hochstens 10% des Wertes seines Vermoégens in Anteilen
an anderen Zielfonds anlegen darf.

(4) Far das Teilfondsvermogen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nr.1 a) (2) aufgefiihrt sind nur
dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager
erworben werden und jeder dieser Zielfonds seinerseits nicht in Anteile an anderen Zielfonds im Sinne der Nr.
1a)(2) anlegt.
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(5)

(6)

Far das Fondsvermégen ist der Erwerb von Anteilen an ,Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) aufgefiihrt
auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermggens begrenzt, wenn diese keiner mit den Anforderungen des Kapital-
anlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

Bei der Auswahl und Uberwachung der unter Nr. 1 a) (2) aufgefiihrten Zielfonds wendet der Fondsmanager ein
sorgfaltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence") an, das grundsétzlich folgende Kriterien
umfasst:

Qualitative Kriterien

e Beurteilung der Geschdftsleitung und des Fondsmanagers bzw. des Teams hinsichtlich Persénlichkeit, Er-
fahrung, Ausbildung, Leistung und interner Organisation;

e Brancheninterne und -externe Referenzen;
e Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;

o Verfligbarkeit mageblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Informationsmemoranden, Jah-
res- und Halbjahresberichte usw.);

o Rufder Revisionsstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;

e Risikokontrolle;

Quantitative Kriterien

o  Prifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;

e Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio, Volumen und Entwicklung, Gebiihren-
struktur;

e Riicknahme- und Zeichnungsbedingungen.

Die quantitative und qualitative Fondsanalyse hat das Ziel, Fonds zu selektieren, die in der jeweiligen
Marktphase einen Mehrwert erbringen (Risikosenkung und/oder Outperformance zum Sektor).

Die vorgenannten Auswahlkriterien fiir Zielfonds sind nicht als abschlieBend zu verstehen. Erganzend kénnen
weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um kurzfristigen Trends und zukiinftigen Entwick-
lungen Rechnung zu tragen.

Hinsichtlich der fur die Anlage der Zielfonds mageblichen Personen beurteilt der Fondsmanager, ob die fir
die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Zielfonds (iber eine allgemeine fachliche Eighung
verfiigen und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie praktische Kenntnisse vorliegen.

Die Zielfonds kénnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien verfolgen und
daher unterschiedliche Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie dirfen allerdings nicht zur Gene-
rierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermégens aufnehmen, Derivate, die zu ei-
nem Leverage von mehr als 200% fiihren, Wertpapierdarlehen einsetzen, wenn die Rickerstattung des Darle-
hens spater als 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fillig ist oder wenn der Kurswert der zu iber-
tragenden Wertpapiere 15% des Netto-Teilfondsvermogens tibersteigt oder Leerverkéufe tatigen. Im Ubrigen
ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit bestimmten Anlagestrategien nicht vorgesehen. Die Zielfonds dirfen
allerdings keine Immobilien-Sondervermdgen i.S.d. §& 230-260 KAGB oder vergleichbare EU-AIF oder auslandi-
sche AIF sein. Der Sitz der Zielfonds kann unter Bertcksichtigung der Vorgaben aus Nummer 1 a) weltweit sein.

Die Vermogensgegenstdnde dieser Zielfonds miissen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funk-
tionen der Verwahrstelle missen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenommen wer-
den.
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Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder Aktien
von Zielfonds investieren, ist unter Beriicksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung auf der
Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird fiir den jeweiligen Teilfonds
Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Teilfonds so-
wie der Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zusétzlich
zu den bereits genannten Bedingungen flr Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition in Zielfonds,
die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heiRt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds erwor-
ben werden sollen, gemdR ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt héchstens 10 %
ihres Sondervermdgens in Anteilen anderer Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds anlegen diirfen,

Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden,
ausgesetzt, Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodischen
Berichten bleibt von der Regelung unberhrt,

Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hdlt, werden die Anteile
des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht berticksichtigt, soweit die Berechnung zur
Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient und

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu einer
Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf der Ebene des Teilfonds kom-
men, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

(7) Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstdndiger Zielfonds anzusehen, unter der
Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht gesamtschuldnerisch fir Verpflichtungen der ver-
schiedenen Teilfonds haften.

b) Weitere zielfondsspezifische Angaben

(1) Eskann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermégen investiert werden, bei denen
die Riicknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

(2) Der Fonds darf nicht in Anteile auslandischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geld-
wdsche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries and Territo-
ries (NCCTs)).

(3) Furden Fondsdarfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds sowie von Hed-
gefonds und Immobilienfonds erworben werden.

c) Beider Anlage in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und OTC-Derivate:

(1) Esdiarfen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2) Es darfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erworben
werden.

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschadften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Giber-
schreiten:
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d)

3.

a)

b)

Q)

d)

o 20%des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das seinen Sitz
in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF den
Anforderungen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

o 10%des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdégens in allen anderen Fallen.

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgefihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte an-
wendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskdrperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters begeben
oder garantiert werden. In diesem Fall missen die im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben Emission
stammen, 30% des Netto-Fondsvermoégens nicht Giberschreiten darf.

Bankguthaben

Der jeweilige Teilfonds kann fllissige Mittel im Sinne von Nr. 1 ¢) und d) in H6he von bis zu 49% seines Netto-Teil-
fondsvermogens halten.

Die flissigen Mittel kdnnen auch auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kénnen jeweils nicht mehr als 20% des Wertes
des jeweiligen Teilfondsvermdgens als Bankguthaben gehalten werden.

Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitdt, die auf diese Art Geschaft spezialisiert
sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

Die zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehérenden Vermogensgegenstdnde dirfen nicht verpfdndet oder sonst
belastet, zur Sicherung tibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden Kredite im Sinne
des nachstehenden Buchstaben ¢) aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder Wertpapierpen-
sionsgeschdfte oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschdfte abgeschlos-
sen.

Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens dirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von 20% des jeweiligen
Teilfondsvermdgens und wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind aufgenommen werden. Da
es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, sind die damit verbundenen Risiken jedoch gering. Soweit es sich
nicht um eine valutarische Uberziehung handelt bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahrstelle zu
den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den genannten
Anforderungen entspricht und mit den einschldgigen Gesetzesvorschriften und mit der Satzung Gibereinstimmt.

Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens dirfen weder Kredite gewdhrt noch fir Dritte Bargschaftsverpflich-
tungen eingegangen werden,

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Kapitel ,,Risiken in Zusam-
menhang mit Kreditaufnahmen” dargestellt.

4,
a)

b)

0)

Weitere Anlagerichtlinien
Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand ha-
ben.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien angelegt werden.
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d) Far das jeweilige Teilfondsvermégen kdnnen Edelmetalle sowohl in physischer Form als auch in indirekter Form
erworben werden. Waren und Rohstoffe diirfen ausschlieRlich in indirekter Form erworben werden. Zu den Edel-
metallen zdhlen Gold, Silber, Platin und Palladium.

Der Anteil von physischen Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate mit deri-
vativer Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten und unverbrief-
ten Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB er-
werbbar sind, auf maximal 30% des jeweiligen Teilfondsvermégens beschrankt. Derivate im Sinne des § 197 Abs.1
KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermdgens direkt (physisch) in Gold, Silber, Platin, Palladium
investieren.

Dartber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Teilfondsvermégens indirekt (z.B. iber Zertifikate,
nicht-richtlinienkonforme Edelmetallfonds sofern sie gemd den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind, Gold Bullion
Securities etc.) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold,
Silber, Platin oder Palladium (direkt und indirekt) niemals 25% des Teilfondsvermdgens (ibersteigen darf. Als andere
Edelmetalle gelten insbesondere Silber, Platin und Palladium.

Die vom jeweiligen Teilfonds in physischer Form erworbenen Edelmetalle werden im Tresor der Verwahrstelle bzw.
im Tresor des Unterverwahrers der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrung der vom jeweiligen Teilfonds physisch
erworbenen Edelmetalle erfolgt in zugeordneter ("allocated") Form. Die gehaltenen Barren kénnen eindeutig iden-
tifiziert und dem jeweiligen Teilfonds "zugeordnet” werden. Sie befinden sich im wirtschaftlichen Eigentum des je-
weiligen Teilfonds. Edelmetall in einem Depot gehort nicht zum Vermdgen der Verwahrstelle bzw. deren Unterver-
wahrer und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers bzw. dessen Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnetes
Edelmetall wird nicht verliehen und ist nicht mit irgendwelchen Derivaten verbunden.

e) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen vorneh-
men, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden bzw. vertrieben
werden sollen.

f) Wertpapiere, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen unter-
liegt, werden nicht erworben.

g) Insonstige Anlageinstrumente im Sinne des §198 KAGB darf maximal 20% des Wertes des jeweiligen Teilfonds an-
gelegt werden.

h) Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermoégens in Bankguthaben, Geldmarktin-
strumenten und anderen liquiden Mitteln halten.

5. Techniken und Instrumente

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der CSSF
vorgegeben werden, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand ha-
ben, verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen die Bedingungen und
Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ibereinstimmen. Dariber hinaus ist es dem
Fonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten von seinen im Verkaufsprospekt festge-
legten Anlagezielen abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, welches den aufsichtsrechtlichen Anforde-
rung in Luxemburg Rechnung tragt und es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu (iberwachen und zu messen. Insbesondere
stiitzt sie sich bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf
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Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 tiber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das
fir den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifischere Infor-
mationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und
im Rahmen der unter Nr.2 genannten Grenzen Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
unter Nr.2 b) (1) genannten Anlagegrenzen nicht tberschreitet. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der unter Nr.2 genannten Vorschriften mitbertck-
sichtigt werden.

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 der Satzung genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik kann
sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements De-
rivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen.

Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschdften missen einer Aufsicht unterliegende Institute sein und einer von der
CSSF zugelassenen Kategorie angehoren. Sie miissen dardber hinaus auf diese Art von Geschdften spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken verbun-
den. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fiir
den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzdhlung von Derivaten, Techniken
und Instrumenten, die fir den Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

a) Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (,,Aus-
Gbungszeitpunkt“) oder wdhrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis
(,Ausiibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption“|, Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/, Put“). Der Preis einer Kauf-
oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden, sofern
der jeweilige Teilfonds gemaR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegen-
den Basiswerte investieren darf.

Eine Kaufoption darf einem Dritten fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermégens jedoch nur eingerdumt werden,
wenn sich die den Gegenstand der Kaufoption bildenden Vermégensgegenstande im Zeitpunkt der Einrdumung der
Kaufoption im jeweiligen Teilfondsvermdgen befinden.

b) Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind flr beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus ver-
einbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Far den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teilfonds
gemadR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte inves-
tieren darf.

¢) InFinanzinstrumente eingebettete Derivate

Far den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden. Bei Finanzinstru-
menten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Options-
anleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Fi-
nanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten
derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von
Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten mafRgeblich.
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d) Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus ver-
einbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

e) Tauschgeschdfte (,,Swaps")

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlagegrundsdtze
Swapgeschdfte abschlieBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermdgensgegenstdnden,
Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdften, die fur den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen
werden kénnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieRlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit
Default-Swapgeschdfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen bzw. variablen Zins-
zahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzeiti-
gen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermégens-
werte nicht ausgetauscht werden.

Wadhrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit einer
Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wdhrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,,Synthetische Wertpapiere“ genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem bestimmten
Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wdhrung konvertieren, indem der
Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombi-
niert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertverdnderungen undjoder Ertragen
eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdanderungen und/oder Ertrige eines anderen Vermo-
gensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstréme oder Ertriage eines Vermogensge-
genstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kdnnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des jewei-
ligen Teilfonds oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anlage-
portfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Die Investmentgesellschaft wird fir die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate mit den-
selben Eigenschaften abschlieRen.

f) Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im
Zusammenhang mit Optionsgeschdaften dargestellten Grundsatze.

g) Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste In-
strument dar. CDS ermdéglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese
separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko- und Ertrags-
steuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) gegen bestimmte
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Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fir
die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkéufer, Protection Seller) fiir eine festge-
setzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der zugrunde liegenden Referenzschuld-
ner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uiberwdlzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse (,,Credit Event”) fest
definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Credit
Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in H6he der
Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses
(,Cash Settlement”). Der Kdufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners
anzudienen wdhrend die Primienzahlungen des Kdufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teil-
fonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auBBerbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bediirfnisse beider
Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringeren Liquiditdt.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieRlichen Interesse des Fonds
als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemadf Artikel 4 Nr. 2 der Satzung sind die
dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu beriicksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regelmaRi-
ger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz
der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung iiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen fest-
gestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

Bei einer Credit Linked Note (,,CLN“) handelt es sich um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuldverschreibung,
die am Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zuriickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht
eintritt. Fir den Fall, dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug eines
Ausgleichsbetrages zuriickgezahlt. CLNs sehen damit neben dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden Zinsen
eine Risikopramie vor, die der Emittent dem Anleger fiir das Recht zahlt, den Riickzahlungsbetrag der Anleihe bei Rea-
lisierung des Kreditereignisses zu kirzen.

Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teil-
fonds gemdR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte | indirekte
Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden. Diese Kosten kdnnen sowohl fiir dritte Parteien als auch
fir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehérige Parteien anfallen.

h) Wertpapierleihe

Far die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte getatigt.

i) Pensionsgeschdfte

Die Investmentgesellschaft wird sich fir die jeweiligen Teilfonds nicht an Pensionsgeschdften beteiligen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen potentielle Interessenkonflikte,
welche im Abschnitt ,,Risikohinweise” ndaher beschrieben werden, bestehen.

Durch die Verwendung der vorgenannten Techniken und Instrumente kann die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden.
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6. Mogliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft hat die Méglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehérde die Anla-
gepolitik und die Anlageziele/-strategie eines Teilfonds zu dndern. Die Anleger werden in solch einem Fall in ange-
messener Weise, wie unter Punkt ,,Informationen an die Anleger” beschrieben, informiert.

7. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen (berschritten werden, muss es
vornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Akti-
ondre zu beseitigen.

Weitere Anlagebeschrankungen

wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt, dass
der Teilfonds mindestens 51% bzw. 25% seines Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gelten, in Ver-
bindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 51 % seines Teilfondsvermdégens in Kapitalbeteiligungen anlegt,
handelt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt,
handelt es sich um einen Mischfonds.

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer B6rse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte An-
teile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a. in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir Ka-
pitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

b. ineinem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe
von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils,
4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder

5. Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungs-taglich veroffentlichten Quote ihres Wer-
tes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdch-
liche Quote verdéffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen (Griindungsunterlagen bzw. Verkaufs-
prospekt) des anderen Investmentvermoégens festgelegten Mindestquote.

Mit Ausnahme der Falle der ziffern 3., 4. oder 5. dieses Abschnitts gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteili-
gungen.

Il. Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft

Artikel 5 Dauer der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist flir eine unbestimmte Dauer gegriindet.
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Artikel 6 Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen Organismus fir gemeinsame Anla-
gen (,,0GA")

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OGA verschmolzen
werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vom 10. August 1915
fur Satzungsdanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Invest-
mentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wdhrend eines Monats das Recht, ohne Kosten die
Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschldgigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Ak-
tien der Aktiondre, welche die Riicknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoin-
ventarwerts pro Aktie an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA er-
setzt. Gegebenenfalls erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Artikel 7 Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung liquidiert werden. Dieser Beschluss
ist unter Einhaltung der fir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese
Satzung, das Gesetz vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung
dieser Bestimmungen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammlung einzuberufen und dieser die Frage nach der
Liquidation der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liquidation wird mit einer einfachen Mehrheit der
anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammlung einberufen und dieser die Frage nach der Liqui-
dation der Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liquidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit
von 25% der in der Generalversammlung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammlungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach
Feststellung des Umstandes, dass das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein
Viertel des Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammlung zur Liquidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den ge-
setzlichen Bestimmungen veroffentlicht.

2. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung Gber die Liquidation bis zur Durchfihrung des Liquidationsbeschlusses keine Ak-
tien der Investmentgesellschaft mehr ausgeben, zurticknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliquidationserldse, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren
geltend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rech-
nung der berechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignations im GroRBherzogtum Luxemburg hinterlegt,
bei der diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Il. Die Teilfonds, Dauer, Verschmelzung und Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

Artikel 8 Die Teilfonds

1. Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit be-
schlieRen, weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.
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2. Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Aktiondre untereinander als eigenstdandiges Vermdégen. Die Rechte und
Pflichten der Aktiondre eines Teilfonds sind von denen der Aktiondre der anderen Teilfonds getrennt. Gegenuber
Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

Artikel 9 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich
fur den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

Artikel 10 Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Invest-
mentgesellschaft oder in einen anderen Luxemburger OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft
durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Luxemburger OGA o-
der OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA oder OGAW, der nach dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 aufgelegt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fdllen be-
schlossen werden:

sofern das Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesell-
schaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in den im Abschnitt /nformationen an die Aktio-
ndre des Verkaufsprospektes genannten Medien veroffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen Aktiondre, die mit der Ver-
schmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach Veroffentlichung der Mitteilung an die Aktiondre
Gber die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zurtickzugeben. Aktiondre, die von diesem Recht keinen
Gebrauch gemacht haben, sind an den vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss (iber die Verschmelzung gebunden.

Verschmelzungsbeschlisse bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde fur
den Finanzsektor.

Artikel 11 Die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesell-
schaft insbesondere in den folgenden Fdllen liquidiert werden:

sofern das Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als
Mindestbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investment-
gesellschaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt;

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursa-
chen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fir die Veroffentlichung
der Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu veréffentlichen. Der Liquidationsbeschluss be-
darf der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde.
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Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem
Datum der Beschlussfassung tber die Liquidation bis zur Durchfihrung des Liquidationsbeschlusses keine Ak-
tien in Bezug auf den zu liquidierenden Teilfonds mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

2. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend ge-
macht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der be-
rechtigten Aktiondre bei der Caisse des Consignations im GroRherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese
Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien

Artikel 12 Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Netto-Teilfonds-
vermogen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft (,Netto-Gesellschaftsvermogen”) gemadR Artikel 14 Nr. 4 dieser
Satzung und wird durch volleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprdsentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betrdgt bei Griindung 31.000 Euro, eingeteilt in 310,- Aktien ohne
Nennwert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie).

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemdR Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von
1.250.000 Euro und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesellschaft
durch die Luxemburger Aufsichtsbehorde erreicht werden. Hierfur ist auf das Netto-Gesellschaftsvermégen abzustel-
len.

Artikel 13 Aktien

1. Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Die Aktien werden in der durch die Investmentgesellschaft be-
stimmten Stickelung ausgegeben. Inhaberaktien werden bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Die Invest-
mentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen. Namensaktien werden bis auf drei Dezi-
malstellen ausgegeben. Namensaktien werden von der Register- und Transferstelle in das flr die Investmentge-
sellschaft geflihrte Aktienregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Aktiondren Bestdtigun-
gen betreffend die Eintragung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse zugesandt. Ein
Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei der Aus-
gabe von Namensaktien. Die Arten der Aktien werden fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Aktiondre sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen in Hohe ihrer Ak-
tien beteiligt, die Vermogensgegenstdnde stehen somit im Miteigentum der Aktiondre.

2. Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird die Girosammelverwahrfahigkeit der Aktien beantragt.

3. Sdmtliche Mitteilungen und Anklindigungen der Investmentgesellschaft an die Aktiondre kbnnen an die An-
schrift gesandt werden, die in das Aktienregister eingetragen wurde. Falls ein Aktiondr eine solche Anschrift
nicht mitteilt, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, dass eine entsprechende Notiz in das Aktienregister einge-
tragen wird. In diesem Falle wird der Aktiondr solange behandelt als befande sich seine Anschrift am Sitz der
Investmentgesellschaft bis der Aktiondr der Investmentgesellschaft eine andere Anschrift mitteilt. Der Aktiondr
kann zu jeder Zeit seine in dem Aktienregister eingetragene Anschrift, durch schriftliche Mitteilung an die Re-
gister- und Transferstelle an deren Gesellschaftssitz oder an eine vom Verwaltungsrat bestimmte Anschrift kor-
rigieren.

4. Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Aktien auszugeben,
ohne den bestehenden Aktiondren ein Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzurdumen.

5. Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat be-
schlieRt, gemdR der nachfolgenden Ziffer dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen
auszugeben.
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7.

8.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Aktienklas-
sen vorzusehen. Die Aktienklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung
ihrer Ertrdge, nach der Gebuhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.
Alle Aktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidations-
erlos ihrer jeweiligen Aktienklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden,
findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt Erwdahnung.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats kénnen Aktienklassen der Teilfonds einem Aktiensplit unterzogen werden.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats konnen Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 14  Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie

Das Netto-Gesellschaftsvermogen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert einer Aktie (,,Nettoinventarwert pro Aktie“) l[autet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,, Teilfondswdhrung®), sofern nicht flir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wdahrung angegeben ist (,,Aktienklas-
senwdhrung®).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Bewertungstag berechnet. Der Verwaltungsrat kann fir einzelne Teilfonds
eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Netto-Inventarwert pro Aktie min-
destens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmdnnisch ge-
rundet. Zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds ge-
horenden Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermo-
gen“) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemdR den Regelungen dieser Satzung Auskunft iber die Situation des Netto-Gesellschaftsvermogens ge-
geben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerech-
net. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die
an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewdhrleistet bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finan-
zinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der hochsten Liquiditdat malgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,, die
nichtan einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liqui-
ditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des
dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darfund den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben flir den bestmaoglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und tberprifbaren Grund-
lage auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, nach allgemein
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anerkannten und nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Rick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewadhrleistet,
bewertet. Falls fir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpruf-
baren Bewertungsmodellen festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie
die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die In-
vestmentgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsmo-
dellen (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) fest-
legt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsdtzlich zum Nennwert
angesetzt.

h) Der Marktwertvon Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem un-
ter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerech-
net. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Akti-
ondre des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fur je-
den Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die dar-
aus resultierende Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach
den vorstehend aufgeftihrten Kriterien fir jede Aktienklasse getrennt.

a) Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktien-
klasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von
Aktien vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-Teil-
fondsvermogens.

¢) Im Fall einer Ausschiittung vermindert sich der Wert der Aktien der ausschiittungsberechtigten Aktien um
den Betrag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Aktienklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschut-
tungsberechtigten Aktienklasse am gesamten Netto-Teilfondsvermdgen erhoht.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds wird grundsatzlich von der Verwaltungsgesell-
schaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstdnden delegieren
und einen externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfillt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungs-
funktion nicht an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige Aufsichtsbehoérde
Gber die Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fir die ordnungsge-
mdfRe Bewertung der Vermogensgegenstdnde des jeweiligen Teilfonds sowie fir die Berechnung und Bekanntgabe
des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des
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vorstehenden Satzes haftet der externe Bewerter gegentber der Verwaltungsgesellschaft fur jegliche Verluste der
Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahrldssige oder vorsdtzliche Nichterfullung der Aufgaben durch den externen
Bewerter zurickfiihren lassen.

Artikel 15 Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Riicknahme

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzu-
stellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstel-
lung unter Berticksichtigung der Interessen der Aktiondre gerechtfertigt ist, und zwar:

a) wadhrend der Zeit, in der eine BOrse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher
Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bank-
feiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt
bzw. eingeschrankt wurde;

b) inNotlagen, wenn die Investmentgesellschaft iber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmaog-
lich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Aktie ordnungsgemdR durchzufihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fihrt
nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht
berthrt sind.

2. Aktiondre, welche einen Riicknahmeauftrag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziiglich benachrichtigt und nach Wiederauf-
nahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend
die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Aktie eingestellt ist, werden Ricknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrdge nicht ausgefiihrt

3. Rucknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrage konnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Aktie vom Aktiondr bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie widerrufen werden.

Artikel 16 Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden jeweils am Erstausgabetag eines Teilfonds bzw. innerhalb der Erstausgabeperiode eines Teil-
fonds, zu einem bestimmten Erstausgabepreis (zuzlglich Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Vermitt-
lers) ausgegeben, so wie flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt be-
schrieben. Im Anschluss an diesen Erstausgabetag bzw. an diese Erstausgabeperiode werden Aktien an jedem
Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie gemdR Artikel
14 Nr. 4 der Satzung, zuziglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle, dessen ma-
ximale HOhe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrtist. Der
Ausgabepreis kann sich um Gebthren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern
anfallen.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) 5,00 Euro
105,00 Euro
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2. Zeichnungsantrdge fur den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.
Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Regis-
ter- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle (,magebli-
che Stelle*). Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt,
an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensaktien und Kaufauftrage von Inhaberaktien, welche
bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der malSgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der
Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfigung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt aufjeden Fall sicher,
dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Antragsteller vorher unbekannten
Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller
Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages
solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag
ausgerdumt hat. Vollstdndige Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensaktien und Kaufauftrdge von
Inhaberaktien, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der
maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Uberndchsten Bewertungstages
abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensaktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstandig sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen betrachtet,an dem der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfiigung steht und
der Zeichnungsantrag ordnungsgemad(d vorliegt.

Die Namensaktien werden unverzlglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das
Aktienregister tibertragen.

Inhaberaktien werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle (iber sogenannte
Zahlungs-/Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die
Stelle iibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

3. Im Falle von Sparpldnen wird hdchstens ein Drittel von jeder der flr das erste Jahr vereinbarten Zahlungen far
die Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spdteren Zahlungen gleichmdRig verteilt.

Artikel 17 Beschrdankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeich-
nungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgltig ein-
stellen oder Aktien einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurticknehmen, wenn dies im Interesse der
Aktiondre, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder
der Aktiondre erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Ti-
ming“, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktio-
ndre schaden kénnen,
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b) der Aktiondr nicht die Bedingung flir einen Erwerb der Aktien erflllt oder

c) die Aktien von einer Person mit Indizien flr einen US-Bezug erworben werden, die Aktien in einem Staat
vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden sind, in dem
der Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

2. Indiesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle, auf nicht bereits ausgefiihrte Zeich-
nungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten.

3. Die Ausgabe von Aktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Aktie eingestellt wird.

Artikel 18 Riicknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktiondre sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Aktien zum Nettoinventarwert pro Aktie gemdf
Artikel 14 Nr. 4 der Satzung, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,,Ricknahme-
preis“) zu beantragen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag
erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises kann sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

Ein Rechenbeispiel fur die Ermittlung des Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
- Ricknahmeabschlag (z.B. 1%) 1,00 Euro
99,00 Euro

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen Uber die
Verwahrstelle sowie Gber die Verwahrstelle unter Zuhilfenahme der Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur inso-
weit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstdnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das
Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurtickkaufen, soweit
dies im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer
Teilfonds erforderlich erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Ti-
ming“, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kdnnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Aktien erflllt oder

c) die Aktien von einer Person mit Indizien flr einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktiondr nach dem Er-
werb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem
solchen Staat von einer Person (wie beispielsweise US-Blirger) erworben worden sind, in dem der jeweilige
Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teil-
fonds erfolgt auf der Grundlage des malBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds
unter Berlcksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von bis zu 3%

100



des Nettoinventarwertes pro Aktie der zu zeichnenden Aktien, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des
Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in wel-
chen ein Umtausch erfolgt. Falls ein Umtausch von Aktien fiir bestimmte Teilfonds nicht moglich sein soll oder
fur den Fall, dass keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den betroffenen Teilfonds in dem jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien einer
Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von
einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und
desselben Teilfonds erfolgt, kann ebenfalls eine Umtauschprovision in Ho6he von bis zu 3% des
Nettoinventarwertes pro Aktie erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zuriickweisen,
wenn dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktiondre geboten
erscheint, sofern

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktiondr mit dem Erwerb der Aktien das ,,Market Ti-
ming“, das ,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger
schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Aktien erflllt oder

c) die Aktien von einer Person mit Indizien flr einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktiondr nach dem Er-
werb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem
solchen Staat von einer Person (wie beispielsweise US-Blirger) erworben worden sind, in dem der jeweilige
Teilfonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

Vollstdndige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namens-
aktien kdnnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und
Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.

Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrige bzw.
Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRBgeblich ist der Eingang bei der Register-
und Transferstelle.

Vollstandige Verkaufsauftrage fir die Ricknahme von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der der
Aktiondr sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaRgeblich ist der Eingang bei
der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberaktien ist ausgeschlossen.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist
dannvollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktiondrs sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurlickzugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Aktiondr unterschrieben ist.

Vollstdndige Rucknahme-/Verkaufsauftrdge bzw. vollstdndige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Nettoinventarwert pro Aktie des darauf folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsge-
sellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf der Grundlage eines
dem Aktiondr vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-
[Verkaufsauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des
Gberndchsten Bewertungstages, abztiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung
der Umtauschprovision, abgerechnet.
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V.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgtinnerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein
vom Aktiondr anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Ein-
stellung der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen. Die Bedingungen fir die zeitweilige
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes sind in Artikel 15 dieser Satzung geregelt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der In-
teressen der Aktiondre berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, d.h., die Riicknahme zeitweilig aus-
zusetzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wah-
rung der Interessen der Aktiondre verkauft wurden. Eine erhebliche Ricknahme ist anzunehmen, wenn an ei-
nem Bewertungstag die Riicknahme von Aktien in Hohe von 20% des Netto-Fondsvermdgens beantragt wird. In
diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Solange die Ricknahme der Aktien
ausgesetztist, werden keine neuen Aktien ausgegeben. Die Ausgabe von Aktien wird erst wieder aufgenommen,
wenn die noch ausstehenden Riicknahmeauftrage ausgefiihrt worden sind. Entsprechendes gilt fir Antrdge auf
Umtausch von Aktien. Die Investmentgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen
ausreichende flussige Mittel zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf
Antrag von Aktiondren unter normalen Umstdnden unverziiglich erfolgen kann. Die Investmentgesellschaft
wird die Aktiondre durch Bekanntmachungen in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitungen
und ggf. in den offiziellen elektronischen Informationsmedien im GroBherzogtum Luxemburg und in den Ldn-
dern in denen Aktien des Fonds vertrieben werden Gber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Rick-
nahme bzw. des Umtauschs der Aktien unterrichten. Die Investmentgesellschaft wird der Luxemburger Auf-
sichtsbehoérde und den Aufsichtsbehorden derjenigen Lander in denen Sie die Aktien des Fonds vertreibt, die
Entscheidung zur Aussetzung der Ricknahme unverziglich anzeigen.

Generalversammlung

Artikel 19  Rechte der Generalversammlung

Die ordnungsgemadl3 einberufene Generalversammlung vertritt alle Aktiondre der Investmentgesellschaft. Sie hat die
weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestdtigen. Ihre Be-
schliisse sind bindend fiir alle Aktionare, sofern diese Beschlisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz
und dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nichtin die Rechte der getrennten Versammlungen der Aktiondre
einer bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Artikel 20  Einberufung

Die jdhrliche Generalversammlung wird gemdR dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesellschaftssitz
oder an jedem anderen Ort der Gemeinde, in der sich der Gesellschaftssitz befindet, der in der Einberufung fest-
gelegt wird, am 2. Mittwoch im Februar eines jeden Jahres um 11.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre 2009
abgehalten. Falls dieser Tag ein Bankfeiertagin Luxemburg ist, wird die jdhrliche Generalversammlung am ersten
nachfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen feststellt, dass auRergewdhnliche Umstdnde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des
Verwaltungsrates ist unanfechtbar.

Die Aktiondre kommen auRerdem aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberu-
fung des Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche mindestens ein Zehntel
des Vermogens der Investmentgesellschaft reprdsentieren, zusammentreten.
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3. DieTagesordnung wird vom Verwaltungsrat vorbereitet, auRerin den Fdllen, in denen die Generalversammlung
auf schriftlichen Antrag der Aktiondre zusammentritt; in solchen Fdllen kann der Verwaltungsrat eine zusdtzli-
che Tagesordnung vorbereiten.

4. AuBerordentliche Generalversammlungen kénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in
der Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammlung angegeben ist.

5. Die oben unter 2. bis 4. aufgefiihrten Regeln gelten entsprechend fiir getrennte Generalversammlungen einer
oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Artikel 21 Beschlussfahigkeit und Abstimmung

Grundsdtzlich ist jeder Aktiondr an den Generalversammlungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktiondr kann sich ver-
treten lassen, indem er eine andere Person schriftlich als seinen Bevollmadchtigten bestimmt.

An fiir einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammlungen, die ausschlieRlich die jeweili-
gen Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschlisse fassen kénnen, dirfen nur diejenigen Aktiondre teilneh-
men, die Aktien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, missen mindestens finf Tage vor der
Generalversammlung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmdchtigte missen sich vor Eintritt in die Generalversammlungen in die vom
Verwaltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammlung entscheidet Gber alle im Gesetz vom 10. August 1915 sowie im Gesetz vom 17. Dezember
2010, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten die von den
vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Ge-
genteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemdR einberufenen Generalversammlung durch
einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Aktiondre gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktiondre gemeinsam ab. Eine ge-
trennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Ak-
tienklasse(n) betreffen.

Artikel 22  Vorsitzender, Stimmzdhler, Sekretar

1. Die Generalversammlung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner
Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammlung gewdhlten Vorsitzenden zusammen.

2. DerVorsitzende bestimmt einen Sekretdr, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die Generalver-
sammlung ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktiondren oder den Vertretern der Aktio-
ndre einen Stimmzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammlung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzdhler und dem Sekretdr
der jeweiligen Generalversammlung und den Aktiondren, die dies verlangen, unterschrieben.

4.  Abschriften und Auszlge, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des
Verwaltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.
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VI. Verwaltungsrat

Artikel 23 ~ Zusammensetzung

1. Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die von der Generalversammlung bestimmt wer-
den und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein muassen.

Auf der Generalversammlung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehort hat, nur
dann zum Verwaltungsratsmitglied gewdhlt werden, wenn

a) diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wahl vorgeschlagen wird oder

b) ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammlung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimm-
berechtigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmaoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsrats-
mitglied - schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreiRig Tage vor dem fir die Generalver-
sammlung vorgesehenen Datum seine Absicht unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl
oder zur Wiederwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen Bestdtigung dieser Person, sich zur
Wahl stellen zu wollen, wobei jedoch der Vorsitzende der Generalversammlung unter der Voraussetzung
einstimmiger Zustimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben aufgeftuhrten Erklarungen
beschlieen kann und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammlung bestimmt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate.
Eine Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht iberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann
wieder gewdhlt werden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so konnen die verbleibenden von der Ge-
neralversammlung ernannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur ndchstfolgenden Generalversammlung
einen vorldufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger flihrt die Amtszeit seines Vorgdngers zu
Ende.

4. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Artikel 24  Befugnisse

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschdfte zu tatigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erflllung
des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustdndig fir alle Angelegenheiten der Investmentge-
sellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser Satzung der Generalversammlung
vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dartber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschuitten.

Artikel 25  Interne Organisation des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretdr ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermdchtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Fondsmanager, Anlageberater sowie Anlage-
ausschusse fur die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.
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Artikel 26 Hdufigkeit und Einberufung

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an demin der Ein-
ladung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investmentgesellschaft erfordern, mindestens
jedoch einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 48 (achtundvierzig) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsra-
tes schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-Mail einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist auf-
grund von Dringlichkeit unmaoglich. In diesen Fdllen sind Art und Griinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben
anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der Sitzung keine
Einwdnde gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief, Telefax oder E-
Mail gegeben hat, nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an
einem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschluss festgelegt sind.

Artikel 27  Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem es schriftlich, mit-
tels Brief oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmdchtigten ernennt.

Dariber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefoni-
schen Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche erméglichen, dass samtliche Teil-
nehmer an der Sitzung des Verwaltungsrates einander horen kénnen, teilnehmen. Diese Art der Teilnahme steht ei-
ner persdnlichen Teilnahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

DerVerwaltungsratist nur beschlussfahig, wenn mindestens die Hdlfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung
des Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschliisse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Sit-
zungsvorsitzenden ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschlissen, wie nachfol-
gend beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die ordnungs-
gemd(8 einberufen worden sind, Beschlisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kbnnen einstimmig Beschllisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die
von allen Verwaltungsratsmitgliedern unterschriebenen Beschliisse gleichermaf3en gultig und vollzugsfahig wie sol-
che, die wdahrend einer ordnungsgemadl3 einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wur-
den. Diese Unterschriften kdnnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes
gemacht werden und kdnnen mittels Brief oder Telefax eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der tdglichen Verwaltung an juristische oder natirliche Per-
sonen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein missen, delegieren und diesen fur ihre Tdtigkeiten Gebihren
und Provisionen zahlen, die im Einzelnen in Artikel 37 beschrieben sind.

Artikel 28 Protokolle

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbezligliches Register einge-
tragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretdr unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.
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Artikel 29  Zeichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern rechtlich gebunden.
Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) ermdchtigen, die Investmentgesellschaft
durch Einzelunterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder naturliche Personen
ermdchtigen, die Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwal-
tungsratsmitglied oder einer anderen vom Verwaltungsrat bevollmdchtigten juristischen oder nattrlichen Person
rechtsgultig zu vertreten.

Artikel 30  Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschdft, das die Investmentgesellschaft mit anderen Gesellschaf-
ten schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungultig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder,
Direktoren, Geschdftsfihrer oder Bevollmdchtigte der Investmentgesellschaft irgendwelche Interessen in oder Be-
teiligungen an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied,
Teilhaber, Direktor, Geschdftsfihrer, Bevollmdchtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfihrer oder Bevollmdchtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschdftsfiihrer Bevollmdchtigter oder Angestellter einer ande-
ren Gesellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen
Weise in geschdftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und
zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschdften in Verbindung stehen,
anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmdchtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmdchtig-
ter der Investmentgesellschaft den Verwaltungsrat Gber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder
mitberaten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht Gber diese Angelegenheit und tber
das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmdchtigten muss bei der ndchsten
Generalversammlung erstattet werden.

Der Begriff ,,personliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschdft zwischen der In-
vestmentgesellschaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Register- und Transfer-
stelle, der oder einer etwaigen Vertriebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unter-
nehmen) oder jeder anderen von der Investmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in Fdllen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages, Ver-
gleiches oder sonstigen Rechtsgeschadftes ist, nicht anwendbar. Geschdftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschadftsbetrieb ermdchtigten Handlungsbevollmdchtigten der Verwahrstelle dirfen nicht gleichzeitig als Ange-
stellte der Investmentgesellschaft zur tdglichen Geschadftsfihrung bestellt sein. Geschdftsleiter, Prokuristen und die
zum gesamten Geschaftsbetrieb ermdchtigten Handlungsbevollmdchtigten der Investmentgesellschaft dirfen nicht
gleichzeitig als Angestellte der Verwahrstelle zur taglichen Geschdftsfihrung bestellt sein.

Artikel 31 Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaft verpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschdftsfihrer o-
der Bevollmdchtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forde-
rungen und Haftungen irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemadR erftllt ha-
ben, und diese fur samtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anldsslich solcher Klagen, Verfahren, For-
derungen und Haftungen entstanden sind, zu entschddigen.
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Das Recht auf Entschddigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschdfts-
fihrers oder Bevollmdchtigten nicht aus.

Artikel 32 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine Verwaltungsgesellschaft mit
der Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betrauen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat unter eigener Verantwortung die Flossbach von Storch Invest S.A.
mit Sitz in Luxemburg zur Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter der Investmentgesellschaft (AIFM) im Sinne des Gesetzes
vom 12.Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschdftsfihrung der Investmentgesellschaft verantwortlich.
Sie darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschdftsfiihrungs- und Verwaltungsmaknahmen und alle un-
mittelbar oder mittelbar mit dem Vermoégen der Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermégen verbundenen
Rechte austiben, insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise tbertragen; sie kann sich
ferner unter eigener Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlagebera-
tern und/oder einem Anlageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltlich Bevollmdchtigten (/man-
dataire salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Unternehmen
benannt werden, das flir die Austibung der Vermogensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht
unterliegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieRlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten
zur Ordererteilung zu bevollmdchtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung der Aufgaben nicht
daran gehindert werden, im Interesse der Aktiondre zu handeln und daftir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft
im besten Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Artikel 33  Fondsmanager

Sofern die Investmentgesellschaft von Artikel 32 Absatz 1 Gebrauch gemacht und die Verwaltungsgesellschaft an-
schlieRend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die Aufgabe eines solchen Fondsmana-
gersinsbesondere in der tdglichen Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermogens, in der Fihrung der
Tagesgeschdfte der Vermogensverwaltung sowie in anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erflillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beach-
tung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser Sat-
zung und dem Verkaufsprospekt (nebst Anhang) der Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrdnkungen.

Der Fondsmanager muss Uber eine Zulassung zur Vermogensverwaltung verfigen und einer Aufsicht in seinem Sitzstaat
unterliegen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten der
Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwdhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen
dem Fondsmanager.
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Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschie-
denen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teil-
weise an Dritte, deren Verglitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagern.

Der Fondsmanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft
geleisteten Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweili-
gen Teilfonds getragen.

VII.  Wirtschaftsprifer

Artikel 34  Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftspriifergesellschaft bzw. einem oder
mehreren Wirtschaftsprifer(n) zu Gbertragen, die im GroRherzogtum Luxemburg zugelassen ist/ sind und von der
Generalversammlung ernannt wird/ werden.

Der/ die Wirtschaftspruferist/ sind fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kénnen jederzeit von der
Generalversammlung abberufen werden.

VIIl.  Allgemeines und Schlussbestimmungen

Artikel 35  Verwendung der Ertrdge

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Aktiondre dieses Teilfonds aus-
schitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kon-
nen die nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefdllen, auch Kapitalanteile zur Aus-
schittung gelangen, sofern das Netto-Gesellschaftsvermogen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Min-
destgrenze gemadR Artikel 12 dieser Satzung sinkt. Auf Ertrdge entfallende Teile des Ausgabepreises flir ausgege-
bene Aktien kbnnen zur Ausschittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschittungen kon-
nen ganz oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kdn-
nen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserkldrung nicht
geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschattungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsatzlich durch die Reinvestition des Ausschut-
tungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber
von Namensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Gber die Ausschittung bei der Regis-
ter- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschiittungen an In-
haber von Inhaberaktien erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Ricknahmepreises an die Inha-
ber von Inhaberaktien.

Sofern effektive Stlicke ausgegeben wurden, erfolgt die Auszahlung der Ausschittungen gegen Vorlage des
jeweiligen Ertragsscheins bei den von der Investmentgesellschaft benannten Zahlstellen.

5. Ausschittungen, die erkldrt, aber nicht auf eine ausschittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, insbesondere
wenn,im Zusammenhang mit effektiven Stiicken, kein Ertragsschein vorgelegt wurde, kdnnen nach Ablauf eines
Zeitraums von finf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktiondr einer solchen Aktie nicht mehr
eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermodgen der Investmentgesellschaft
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gutgeschrieben und, sofern Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf er-
klarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt Ihrer Fdlligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 36 Berichte

1.

Der Verwaltungsrat erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. Das erste Geschdfts-
jahrbegann mit dem Tag der Griindung und endete am 30. September 2008. Die Berichte werden entsprechend
der Vorgaben, wie sie fur die jeweiligen Vertriebslander des Fonds gelten veroffentlicht und konnen zudem je-
derzeit kostenlos am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und den Vertriebsstellen erfragt werden.

Spdtestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat
einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Hdlfte des Geschdftsjahres veroffentlicht der Verwaltungsrat ei-
nen ungepruften Halbjahresbericht.

Sofern diesfir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, konnen zusdtzlich
geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

In jedem Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge an-
gegeben, die jedem Teilfonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riickgabe von Aktien an Zielfonds
berechnet worden sind, sowie die Vergltung angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Ver-
waltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieRlich ih-
rer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die in dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile
des Zielfonds berechnet wurde.

Artikel 37 Kosten

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

1.

Sofern eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine (fixe
und/oder erfolgsabhdngige) Vergltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergltung ver-
steht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Neben der vorgenannten Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
wird dem betreffenden Teilfondsvermdgen indirekt eine Verwaltungsvergitung fir die in ihm enthaltenen
Zielfonds berechnet. Der jeweilige Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsvergltung von mehr als 2,75% unterliegen.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben (iber den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge, die dem jeweiligen Teilfondsvermogen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind sowie tber die Hohe der Verglitung, die dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen
Verwaltungsgesellschaft (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer anderen Investmentgesellschaft einschlieRlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung
fur die im jeweiligen Teilfondsvermoégen gehaltenen Zielfonds-Anteile berechnet wurde.

Dem jeweiligen Teilfondsvermogen dlrfen keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge fir die
Zielfonds-Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielfonds direkt oder indirekt von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.
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Das Verbot gilt ferner fiir Anteile an Zielfonds, die mit dem jeweiligen Teilfondsvermdégen in der vorstehenden
Weise verbunden sind.

Soweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder
verwaltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebihren
zu bertcksichtigen. Im Ubrigen ist in allen Fallen zu berticksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen gemdl den Bestimmungen des Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen) und der
nachfolgenden Satzung belastet werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die
Verwahrstellevergttung, die Kosten der Wirtschaftsprufer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuhren der
Zielfonds, in welche der jeweilige Teilfonds anlegt, auf das Fondsvermoégen dieser Zielfonds anfallen werden
und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Sofern ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus der jeweiligen Verwaltungsvergiitung
der Teilfonds eine fixe und/oder erfolgsabhdngige Vergiitung erhalten, deren maximale H6he, Berechnung und
Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt ist.
Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Verwahrstellenvergiitung sowie Bearbei-
tungsgebiihren, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Des Weiteren erhdlt die Verwahrstelle banktbliche Spesen. Diese
Vergltung versteht sich zuzulglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Vergltung, deren Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
geflhrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Zentralverwaltungsstellenver-
gltung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
eine Vergutung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergltung versteht sich zuztglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds trdgt neben den vorgenannten Kosten, die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammen-
hang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung von Vermogensgegen-
standen anfallen, insbesondere banktibliche Spesen flir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Ver-
mogenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung, die
bankiblichen Kosten fir die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldge bei Anteilen von Zielfonds, die
direkt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Ver-
waltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, ver-
waltet werden.

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/oder
Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung
gestellt werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammen-
hang mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Anteile anderer OGAW oder OGA anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Inhaberanteilen;
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d) dariber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transferstelle
dieim Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermoégen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen
Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen
Kosten erstattet;

e) Steuern, die auf das Vermogen der Investmentgesellschaft bzw. Teilfondsvermdgen, deren Einkommen und
die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

f) Kosten furdie Rechtsberatung, die der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (sofern ernannt)
oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Aktiondre des jeweiligen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftsprifers der Investmentgesellschaft;

h) Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fiir die Investmentgesellschaft, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate so-
wie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhdngen), ,,der wesentlichen
Anlegerinformationen®, der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermoégensaufstellungen, der
Mitteilungen an die Aktiondre, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewilligungin den
Ldndern in denen die Aktien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die
Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

i) Die Verwaltungsgeblhren, die fur die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen betroffe-
nen Behorden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde und anderer Aufsichtsbehérden sowie die Gebuhren fir die Hinterlegung der Dokumente der Invest-
mentgesellschaft;

j) Kosten,im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

k) Kosten flr die Werbung und solche, die unmittelbarim Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Aktien anfallen;

[) Versicherungskosten;

m) Vergutungen, Auslagen und sonstige Kosten ausldndischer Zahl- und Vertriebsstellen, sowie anderer im Aus-
land notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen an-
fallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die aufgenommen werden;
0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
p) etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft;

q) Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Ak-
tien;

r) Weitere Kosten der Verwaltung einschlieRlich Kosten fur Interessenverbdnde;

s) Kosten zur Ermittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine Erfolgsfaktoren (sog. ,Perfor-
mance-Attribution®);

t) Kosten fur die Bonitdtsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds durch national und inter-
national anerkannte Rating Agenturen;

u) Kosten der externen Bewertungsstelle.

Sdmtliche vorbezeichnete Kosten, Gebthren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.
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Samtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertragen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fir die Griindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Aktien wurden zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten sowie dero.g.
Kosten, welche nicht ausschlieRlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt
pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, im ersten Geschadftsjahr
abgeschrieben. Die Kosten bei Einfihrung neuer Aktienklassen fiir bestehende Teilfonds mussen zulasten der Aktien-
preise der neuen Aktienklasse in Rechnung gestellt werden.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Geblihren und Ausgaben verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls anfallen-
den Mehrwertsteuer.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertrdgen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdogen der Investmentgesellschaft.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmadRiger und wiederkehrender Art konnen im Voraus auf der
Grundlage von Schdtzungen flr Jahres- und andere Zeitrdume berechnet und anteilig iber diese Zeitrdume verteilt
werden.

Kosten, Gebihren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds getra-
gen. Andernfalls werden sie anteilig nach der Hohe des Netto-Teilfondsvermdgens aller oder aller relevanten Teil-
fonds aufgeteilt.

Fur jede Aktienklasse der einzelnen Teilfonds wird eine Gesamtkostenquote berechnet, die auf Zahlen des vorange-
gangenen Geschdftsjahres basiert. In dieser Gesamtkostenquote sind Kosten, Gebtihren und Aufwendungen enthal-
ten; eine; eine etwaige erfolgsabhdngige Verglutung sowie die anfallenden Transaktionskosten - mit Ausnahme der
Transaktionskosten der Verwahrstelle - sind in der Kennzahl nicht bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickverglitungen aus den an die Verwahrstelle oder Dritten aus dem jewei-
ligen Teilfondsvermogen gezahlten Verglitungen oder Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der Vergltung,
welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen entnommen werden, wird far Vergitungen an Vermittler auf den
Bestand von vermittelten Aktien verwendet.

Der Anleger tragt dartber hinaus einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der 5% des Nettoinventarwertes pro Aktie nicht
Uberschreiten darf. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Artikel 38  Geschadftsjahr

Das Geschadftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauf folgen-
den Jahres. Das erste Geschdftsjahr beginnt mit dem Tag der Griindung und endet am 30. September 2008.

Artikel 39  Verwahrstelle

1. Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass eine einzige Verwahrstelle bestellt wird. Die Bestellung der Ver-
wahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK S.A., welche von der Verwal-
tungsgesellschaft als einzige Verwahrstelle bestellt wurde, ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3-
herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, die Bank-
geschadfte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetzvom 17. Dezember
2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dieser Satzung sowie dem Verkaufsprospekt
(nebst Anhdngen).

2. DielInvestmentgesellschaft sowie die Verwahrstelle konnen dieses Vertragsverhdltnis mit einer Kiindigungsfrist
von sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft mittels schriftlicher Mitteilung
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der einen an die andere Partei beenden. Die Abberufung der Verwahrstelle durch die Investmentgesellschaft ist
aber nur zuldssig, wenn eine neue Verwahrstelle die in dieser Satzung, im Verkaufsprospekt, im Verwahrstellen-
vertrag sowie in den einschldgigen Gesetzen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten einer Verwahr-
stelle Gbernimmt. Weiterhin hat auch nach Abberufung die Verwahrstelle ihre Funktionen so lange wahrzuneh-
men, als es notwendig ist, um das gesamte Fondsvermogen an die neue Verwahrstelle zu Gbertragen.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Teilfonds beauftragt.

a)

b)

)

d)

Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kdnnen, gilt:

Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstru-
mente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Giberge-
ben werden kdnnen;

i. zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto

fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsdtzen in den Blichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen der Investmentge-
sellschaft oder der fur ihn tdtigen Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, registriert werden, so dass die
Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem Recht eindeutig als im Eigentum zur Investmentgesellschaft
des jeweiligen Teilfonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen;

flr sonstige Vermogensgegenstdnde gilt:

die Verwahrstelle prtft, ob der Fonds oder die fiir des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer
der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsge-
sellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfigbar, anhand externer Nachweise
feststellt, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist;

ii. die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Gber die Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer ist und halt ihre Auf-
zeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmadRig eine umfassende Aufstellung samtli-
cher Vermogenswerte des Fonds.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3. a) und b) auf ein anderes Un-
ternehmen (,,Unterverwahrer”) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

die Aufgaben werden nichtin der Absicht Gibertragen, die anwendbaren gesetzlichen Vorschriften zu umge-
hen;

die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fur die Unterverwahrung gibt;

i. die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor

a) bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen
mochte, und

b) beiderlaufenden Kontrolle und regelméaRigen Uberprifung von Unterverwahrern, denen sie Teile ih-
rer Aufgaben ibertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm tber-
tragenen Aufgaben;

die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfihrung der ihm (ibertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhadlt:

der Unterverwahrer verfligt Giber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fiir die Art und die
Komplexitdt der ihm anvertrauten Vermogensgegenstdnde der Investmentgesellschaft oder der fiir deren
Rechnung handelnden Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,
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in Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 3. a) i) unterliegt der Unterverwahrer einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Auf-
sicht in der betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelmdRBigen externen Rechnungspriifung, durch die si-
chergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

der Unterverwahrer trennt die Vermogensgegenstdnde der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermogensgegenstdnden und von den Vermogensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise,
dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmten Verwahrstelle zugeordnet werden kénnen,

iv. eine Wiederverwendung der Vermogensgegenstdnde durch den Unterverwahrer ist ausgeschlossen und

Vi.

derUnterverwahrer unternimmt alle notwendigen Schritte, um zu gewdhrleisten, dassim Falle der Insolvenz
des Unterverwahrers die vom Unterverwahrer verwahrten Vermogensgegenstdnde der Investmentgesell-
schaft nicht an die Gldubiger des Unterverwahrers ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet werden
kdnnen und

der Unterverwahrer hdlt die Pflichten und Verbote nach dem vorgenannten Punkt 3) a) und b) sowie der
folgenden Punkte 9), 10) und 13) ein.

e) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-

mente von einer ortsansdssigen Einrichtung verwahrt werden massen und wenn es keine ortsansdssigen
Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 3. d) ii) erfillen,
darf die Verwahrstelle ihre Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansdssige Einrichtung nur insoweit
und so lange tibertragen, als es von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansdssigen
Einrichtungen gibt, die die Anforderungen fir eine Unterverwahrung erfullen; der erste Halbsatz gilt vorbe-
haltlich der folgenden Bedingungen:

die Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger der Investmentgesellschaft vor Tdatigung ihrer Anlage ord-
nungsgemad(d unterrichtet

(1) daruber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des Drittstaates
erforderlich ist, und

(2) uber die Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und

die Investmentgesellschaft oder die fir Rechnung der Investmentgesellschaft tatige Verwaltungsgesell-
schaft muss die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer solchen ortsansds-
sigen Einrichtung zu tGbertragen.

f) Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den vorgenannten Punkten 3) ¢), d) und e) die

Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3 a) und b) auf ein anderes Unternehmen unterauslagern.
Folgende Punkte 16) und 17) gelten entsprechend fir die jeweils Beteiligten.

g) Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3) a) und b) darf die Verwahrstelle ihre

nach den vorgenannten Punkten 3) ¢), d) und e) festgelegten Aufgaben nicht auslagern.

4. Die Verwahrstelle -

a)

b)

stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Rlicknahme, Auszahlung und Annullierung von Aktien der Investmentge-
sellschaft gemdlR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemdR den in der Satzung der Investmentge-
sellschaft festgelegten Verfahren erfolgen,

stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile der Investmentgesellschaft gemd8 den geltenden
gesetzlichen Vorschriften sowie gemdl8 dem in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgt,

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstoRen gegen die
geltenden gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung.
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7.

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermoégenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der (iblichen
Fristen an die Investmentgesellschaft iberwiesen wird,

e) stelltsicher, dass die Ertrdge der Investmentgesellschaft nach den gesetzlichen Vorschriften, nach den Anlage-
bedingungen sowie der Satzung der Investmentgesellschaft verwendet werden,

Halt die Investmentgesellschaft Anteile oder Aktien an einer Immobilien-Gesellschaft, hat die Verwahrstelle die
Vermogensaufstellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu Gberpriifen sowie zu Giberwachen, dass
der Erwerb einer Beteiligung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erfolgt.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der Investmentgesellschaft ordnungsgemadl iiberwacht wer-
den und gewadhrleistet insbesondere, dass sdimtliche bei der Zeichnung von Aktien der Investmentgesellschaft
von Aktiondren oderim Namen von Aktiondren geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gel-
der des Investmentgesellschaft auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) aufden Namen der Investmentgesellschaft, auf den Namen der fur die Investmentgesellschaft handelnden Ver-
waltungsgesellschaft oder aufden Namen der fur die Investmentgesellschaft handelnden Verwahrstelle eroffnet
werden;

b) bei einerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durch-
fihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tdtigkeit sowie in Bezug auf
die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie (,,Richtlinie 2006/73/EG“) genannten
Stelle er6ffnet werden und

c) gemdl den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der flr die Investmentgesellschaft handelnden Verwahrstelle eroffnet,
so werden weder Gelder der unter Punkt 6) b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst auf solchen
Konten verbucht.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschdfte nur mit Zustimmung der Verwahrstelle durch-
fuhren:

a) die Aufnahme von Krediten, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,

b) die Anlage von Mitteln der Investmentgesellschaft in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfi-
gungen Uber solche Bankguthaben,

c) Verfigungen Gber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften oder, wenn es sich nicht um eine Minderheits-
beteiligung handelt, die Verfigung tiber zum Vermdgen dieser Gesellschaften gehdrende Vermogensgegen-
stande sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung.

Die Verwahrstelle hat den Geschdften nach vorgenanntem Punkt 7 zuzustimmen, wenn diese den dort genannten
Anforderungen entsprechen und mit den weiteren gesetzlichen Vorschriften und mit den Anlagebedingungen
Ubereinstimmen. Stimmt sie einer Verfigung zu, obwohl die Bedingungen nicht erfiillt sind, beriihrt dies nicht die
Wirksamkeit der Verfigung. Eine Verfigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegentiber den Anlegern un-
wirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, sind ent-
sprechend anzuwenden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig von
der Verwaltungsgesellschaft und im Interesse der Investmentgesellschaft und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesell-
schaft wahrgenommen werden.
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10.

11.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf die Investmentgesellschaft oder die fir Rechnung der In-
vestmentgesellschaft tatige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen der Invest-
mentgesellschaft, den Anlegern der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaf-
fen konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben
als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die po-
tenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemd(3 ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern der Invest-
mentgesellschaft gegenlber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und
Verfahren sicherzustellen, dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Ver-
wahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft vermieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer
bis einschlielich der Ebene der Geschdftsleitung unabhdngigen Stelle zu Giberwachen.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion Gibertragen wurde, nicht flr eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung
gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermoégenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung der Investmentgesellschaft erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen der Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsge-
sellschaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung der Investmentgesellschaft zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemd(3 einer Verein-
barung Giber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wiederverwen-
deten Vermogenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Die in vorgenanntem Punkt 3)a) und b) genannte Vermdgensgegenstdnde dirfen nicht ohne vorherige Zustimmung
des AIF oder des fiir Rechnung des AIF tatigen AIFM von der Verwahrstelle wiederverwendet werden.

12.

13.

14.

15.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermogenswerten tbertragen
wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Gldubiger dieser Verwahrstelle ausge-
schittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle stellt der zustandigen Aufsichtsbehérde auf Anfrage alle Informationen zur Verfiigung, die sie
im Rahmen der Erfillung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandige Aufsichtsbehdrde der Investment-
gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft benotigen konnen.

Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bedirfen der Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbe-
horde. Die zustdndige Aufsichtsbehorde kann der Verwaltungsgesellschaft jederzeit einen Wechsel der Ver-
wahrstelle auferlegen.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber der Investmentgesellschaft oder gegenlber den Anlegern der Investment-
gesellschaft fir den Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Un-
terverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3)a) und b) Gbertragen
wurde. Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle der Investmentgesellschaft oder
der fur Rechnung der Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finan-
zinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haf-
tet gemdR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duRere
Ereignisse zurtckzufihren ist, die nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hdtten vermieden werden kdbnnen.
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16.

17.

18.

19.

20.

Die Verwahrstelle haftet auch gegentber der Investmentgesellschaft oder den Anlegern der Investmentgesell-
schaft fur samtliche sonstigen Verluste, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsdtzlichen Nichterfillung
der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Punkt 3) ¢) unbe-
rahrt.

Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspruche der Anleger wegen Verletzung der gesetzlichen Vorschriften oder der Anlagebedingungen gegen die
Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen,

b) im Fallvon Verfigungen nach MalBgabe des vorgenannten Punktes 7) Anspriiche der Anleger gegen den Erwerber
eines Gegenstandes der Investmentgesellschaft im eigenen Namen geltend zu machen und

C) im Wege einer Klage Widerspruch zu erheben, wenn gegen die Investmentgesellschaft wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fir den die Investmentgesellschaft nicht haftet; die Anleger kdbnnen nicht selbst Widerspruch
gegen die Zwangsvollstreckung erheben.

Vorgenannter Punkt 18) schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch
die Anleger nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriche der Anleger gegen
die Verwahrstelle geltend zu machen. Der Anleger kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch gegen
die Verwahrstelle geltend machen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir die Falle einer fehlerhaften Berechnung von Anteilwerten oder einer Verlet-
zung von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben geeignete Entschddigungsverfahren fir die betroffenen Anle-
ger vorzusehen. Die Verfahren missen insbesondere die Erstellung eines Entschddigungsplans umfassen sowie
die Prufung des Entschddigungsplans und der Entschddigungsmalknahmen durch einen Wirtschaftsprifer vor-
sehen.

Artikel 40  Satzungsdnderung

Diese Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Aktiondre gedndert oder erganzt werden, vorausgesetzt, dass die
in dem Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Vorschriften tiber Satzungsdanderungen eingehalten werden.

Artikel 41 Allgemeines

Fur alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 sowie auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verwiesen.
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HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG

Zusdtzliche Hinweise fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Aktien ist nach §320 KAGB der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden.

Sowohl das Investmentvermaogen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der staatlichen Auf-
sicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

2. Vertriebsstelle, Reprasentant und Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Als Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die Flossbach von Storch AG, Ottoplatz 1, D-50679 KoIn
(Telefon: +49-221-3388 280, Telefax: +49-221-3388 101 E-Mail: compliance@fvsag.com) bestellt. Die Vertriebsstelle
ist nicht berechtigt, Bargeld oder Verrechnungsschecks von Aktiondren entgegenzunehmen.

Die Flossbach von Storch AG ist zugleich auch als Reprdsentant bestellt.

Als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die DZ BANK AG Deutsche Zentral Genossenschaftsbank,
Platz der Republik, D-60265 Frankfurt/Main (Telefon: +49-69-7447-01, Telefax: +49-69-7447-1685, E-Mail:
mail@dzbank.de) bestellt.

Zeichnungsantrdge und Ricknahmeauftrdge kbnnen auch bei der Zahlstelle abgegeben werden. Sdmtliche von den
Aktiondren geleistete oder fir die Aktiondre bestimmte Zahlungen kdnnen auf Wunsch des Aktiondrs Gber die vor-
genannte Zahlstelle erfolgen.

Ferner kbnnen bei dem Reprdsentanten, Vertriebsstelle sowie der Zahlstelle kostenlos die folgenden Dokumente auf
Verlangen in Papierform sowie elektronischer Form erhalten werden:

e Den Verkaufsprospekt nebst Anhdngen

e Die Satzung der Investmentgesellschaft

e DasBasisinformationsblatt

e DerJahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieende Halbjahresbericht der Investmentgesellschaft

Dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) ist nur in Verbindung mit dem als Anlage beigefligten letzten veroffent-
lichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht ldanger als achtzehn Monate zurtickliegen darf, gliltig. Wenn der Stichtag
des Jahresberichtes langer als acht Monate zurtickliegt, wird dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) zusdtzlich der
Halbjahresbericht als Anlage beigeftigt.

3. Mitteilungen an die Aktionadre in Deutschland

Sdmtliche Mitteilungen an die Aktiondre werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu
veroffentlicht. Sdmtliche Mitteilungen an die Aktiondre werden, soweit eine Mitteilung gesetzlich vorgeschrieben ist,
in der Bundesrepublik Deutschland zusdtzlich im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht. Die Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie der Nettoinventarwert je Aktie werden an jedem Bewertungstag i. S. v. Artikel 14 der Sat-
zung, auf der Internetseite www.fvsinvest.lu veroffentlicht und konnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bun-
desrepublik Deutschland erfragt werden. Ferner werden in der Bundesrepublik Deutschland samtliche inhaltlichen
Anderungen und Erganzungen des Verkaufsprospekts (nebst Anhdngen) und der Satzung auf der Homepage der Ver-
waltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Informationen, die die Ausgabe und Riicknahme der Aktien be-
treffen, werden im Bundesanzeiger und dartber hinaus der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsin-
vest.lu veroffentlicht. Zudem werden der Jahresbericht spdtestens sechs Monate nach Geschdftsjahresende sowie
der Halbjahresbericht spatestens zwei Monate nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
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Die Aktiondre in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentrdger informiert Giber:

e Anderungen die in der Satzung vorgenommen werden, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht ver-
einbar sind, oder sie wesentliche Aktiondrsrechte beriihren und die Aktiondre benachteiligen oder die Ver-
gltungen und Aufwandserstattungen betreffen und die Aktiondre benachteiligen, die aus dem Fondsver-
mogen entnommen werden konnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der
Aktiondre in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere
Informationen hierzu erlangt werden kénnen;

e die Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien eines Teilfonds;

e die Kundigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

e die Verschmelzung eines Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdl3 Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind;

e die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gemadf3 Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

4. Widerrufsrecht gemaR § 305 KAGB

Ist der Kdufer von Anteilen eines offenen Investmentvermogens durch mindliche Verhandlungen auRerhalb der
standigen Geschdftsrdume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt wor-
den, eine auf den Kauf gerichtete Willenserkldarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er
sie nichtinnerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprdsentanten im Sinne
des § 319 KAGB in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine standigen Geschdftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschadften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des
Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserkldrung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu
laufen, wenn dem Kdufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehdndigt oder eine Kaufabrechnung
Gbersandtworden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht ent-
halten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfihrungsgesetzes zum Burgerlichen
Gesetzbuch genugt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkdufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdaufer nachweist, dass

1. derKdufer kein Verbraucherim Sinne des § 13 des Blirgerlichen Gesetzbuchs ist oder
2. er den Kdufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung gemdl § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Istder Widerruf erfolgt und hat der Kdaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
dem Kdufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und
einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

5. Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland

Gerichtsstand furKlagen gegen die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanager oder die
Vertriebsstelle, die zum Vertrieb der Investmentanteile an dem Fonds an Privatanleger in der Bundesrepublik
Deutschland Bezug haben, ist der Sitz des Reprdsentanten in KoIn. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstticke
kénnen dem Reprdsentanten in der Bundesrepublik Deutschland zugestellt werden.
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6. MaRgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts (nebst Anhdngen), der Satzung und sonstiger Unterlagen und Verof-
fentlichungen ist maRgeblich.
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