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Sollten Sie Zweifel beziglich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts oder der mit der Anlage im
Fonds verbundenen Risiken haben und sich fragen, ob eine Anlage im Fonds fiir Sie die richtige
Entscheidung darstellt, sollten Sie lhren Aktienbroker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Wirtschaftsprifer oder einen anderen unabhangigen Finanzberater zu Rate ziehen.

Die Preise der Fondsanteile kdnnen steigen oder auch fallen. Die zu einem beliebigen Zeitpunkt
festgestellte Differenz zwischen dem Verkaufspreis (zu dem eventuell noch ein
Ausgabeaufschlag oder eine Verkaufsprovision hinzuzufiigen ist) und dem Riicknahmepreis der
Anteile (von dem eventuell noch eine Ricknahmegebiihr abzuziehen ist) dient als Hinweis
darauf, dass Anlagen im Fonds langfristig oder mittelfristig zu bewerten sind.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds, deren Namen unter der Rubrik ,Geschéaftsfihrung und
Verwaltung® in diesem Verkaufsprospekt aufgefliihrt sind, zeichnen fir die im vorliegenden
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen verantwortlich. Die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen wurden mit Sorgfalt und in gutem Glauben der Verwaltungsratsmitglieder
den Tatsachen entsprechend zusammengestellt, wobei darauf geachtet wurde, dass keine
Auslassungen erfolgten, die den Inhalt der Informationen beeintrachtigen kdnnten. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen dementsprechend die Verantwortung.

NOMURA FUNDS IRELAND PLC
VERKAUFSPROSPEKT
VOM 24. November 2023

Eine gemdafl den irischem Companies Acts 2014 von gegrindete, offene, als Umbrella-Fonds
strukturierte Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter Haftung und variablem Kapital, eingetragen in
Irland unter der Nummer 418598 und als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren gemafl den Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 errichtet). Die Teilfonds des Fonds sind getrennt
haftend.

Dieser Verkaufsprospekt kann mit einem oder mehreren Nachtragen ausgegeben werden, von denen
jeder Informationen zu einem einzelnen Teilfonds enthalt. Einzelheiten zu den Anteilsklassen kénnen
in den jeweiligen Teilfonds-Nachtragen oder in fir jede Klasse getrennten Nachtragen behandelt
werden. Jeder Nachtrag gilt als Teil dieses Verkaufsprospekts und sollte deshalb zusammen mit diesem
gelesen werden. Sollten Unstimmigkeiten zwischen dem vorliegenden Verkaufsprospekt und einem
beliebigen Nachtrag festgestellt werden, besitzt der jeweilige Nachtrag Giltigkeit.

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts und seiner Nachtrage in den verschiedenen Landern ist nur
dann zuléassig, wenn sie vom letzten Jahresbericht des Fonds begleitet wird, insofern ein solcher
vorliegt, oder, falls die Veroffentlichung nach der eines solchen Jahresberichts erfolgt, von einer Kopie
des letzten Halbjahresberichts. Solche Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.



WICHTIGE INFORMATIONEN
Dieser Verkaufsprospekt sollte zusammen mit dem Abschnitt ,Definitionen” gelesen werden.
Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt beschreibt den Fonds, einen offenen Investmentfonds mit variablem Kapital,
der in Irland gegrindet und von der Zentralbank gemafll den OGAW-Verordnungen als OGAW
zugelassen wurde. Der Fonds ist als Umbrella-Fonds aufgebaut und kann mehrere Anlageportfolios
enthalten. Das Anteilkapital des Fonds (,Anteile“) kann in mehrere Teilfonds aufgeteilt sein, von denen
jeder ein separates Anlageportfolio reprasentiert und wiederum in ,Klassen® mit speziellen Anteilen
zuzuordnenden unterschiedlichen Eigenschaften unterteilt sein kann.

Fondspromoter

Der Promoter dieses Fonds ist Nomura Asset Management U.K. Limited (der ,Promoter®). Der Promoter
wurde im Jahr 1984 in England gegrindet und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Nomura Asset Management Co., Ltd., Tokio.

Die vom Promoter verwalteten Vermdgenswerte beliefen sich zum 31. Marz 2022 auf einen Wert von
Uber 36,03 Milliarden US-Dollar.

Der Promoter hat sich Uber viele Jahre einen Namen als Anlageverwalter gemacht und bietet seinen
Kunden eine breite Palette von Anlagestrategien, darunter globale und regionale Aktien, Aktien aus
einzelnen L&ndern, Hochzinsanleihen, alternative Anlagen und globale Festzins-Strategien. Der
Promoter wurde von der Finanzaufsichtshehdrde des Vereinigten Koénigreichs (Financial Conduct
Authority, FCA) zugelassen und wird von dieser Uberwacht.

Zulassung durch die Zentralbank

Der Fonds wurde von der Zentralbank zugelassen und wird von dieser tGiberwacht. Die Zulassung des
Fonds durch die Zentralbank stellt keine Garantie fir die Wertentwicklung des Fonds dar, und
die Zentralbank haftet somit nicht fur die Wertentwicklung oder einen Ausfall des Fonds. Die
Zulassung des Fonds stellt keine Empfehlung oder Garantie hinsichtlich des Fonds durch die
Zentralbank dar, und die Zentralbank haftet nicht fir den Inhalt dieses Verkaufsprospekts.

Bdrsennotierung

Bisher wurde kein Antrag auf eine Notierung der Anteile des Fonds oder eines seiner Teilfonds an einer
beliebigen Borse gestellt, und die Verwaltungsratsmitglieder erwégen derzeit nicht, einen
entsprechenden Antrag zu stellen.

Einschrankungen bezuglich der Ausgabe und des Verkaufs von Anteilen

Die Ausgabe des vorliegenden Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen kdnnen in bestimmten
Landern eingeschrankt sein. In den Landern, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht zuléssig sind oder in denen die Person, die das Angebot oder die Aufforderung
erhalt, dazu gesetzlich nicht berechtigt ist, diese anzunehmen, stellt dieser Verkaufsprospekt kein
Angebot und keine Aufforderung dar. Jede Person, in deren Besitz sich dieser Verkaufsprospekt
befindet, und jede Person, die Anteile erwerben mdchte, ist selbst dafir verantwortlich, sich
entsprechend zu informieren und alle geltenden Gesetze und Vorschriften des Landes ihrer



Staatsbiirgerschaft, des Wohnsitz- oder gewdhnlichen Wohnsitzlandes oder des Aufenthaltslandes zu
beachten.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen den Besitz von Anteilen durch Personen, Unternehmen oder
Kdrperschaften einschranken, falls dieser Besitz einen Verstol3 gegen behdrdliche oder gesetzliche
Vorschriften darstellt oder der Steuerstatus des Fonds beeintrdchtigt wird. Samtliche fur einen
bestimmten Teilfonds bzw. eine bestimmte Anteilsklasse geltenden Einschrankungen werden im
entsprechenden Nachtrag des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse angegeben.
Personen, die im Besitz von Anteilen sind und dadurch gegen die oben beschriebenen Beschrankungen
verstofRen oder durch diesen Besitz gegen die Gesetze und Verordnungen eines zustandigen Landes
verstolRen, oder deren Besitz nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder fur den Fonds, Anteilinhaber
oder Teilfonds zu Steuerverpflichtungen oder finanziellen Nachteilen fihren kdnnte, die ihnen
ansonsten nicht entstanden waren bzw. die sie ansonsten nicht erlitten hatten, sowie Personen, die
ihre Anteile unter Umstanden halten, die nach Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder fiir die
Interessen der anderen Anteilinhaber von Nachteil sind, missen den Fonds, den Manager, die
Vertriebsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft und die
Anteilinhaber gegenlber allen Verlusten, die diesen dadurch entstanden sind, dass diese Person bzw.
Personen Fondsanteile erworben haben oder in ihrem Besitz halten, schadlos halten.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind laut Gesellschaftssatzung berechtigt, Anteile, die entgegen den von
ihnen auferlegten genannten Beschrankungen gehalten werden oder sich im wirtschaftlichen Eigentum

befinden, zwangsweise zurtickzunehmen und/oder zu stornieren.

Vereinigtes Konigreich

Im Sinne von Abschnitt 264 des Financial Services and Markets Act (FSMA, Finanzdienstleistungs- und
Kapitalmarktgesetz) ist der Fonds als Organismus fiir gemeinsame Anlagen anerkannt. Dieser
Verkaufsprospekt wird im Vereinigten Konigreich von und im Auftrag des Fonds vertrieben und ist dort
zur Vermarktung von Finanzprodukten durch Nomura Asset Management U.K. Limited zugelassen.
Nomura Asset Management U.K. Limited ist von der Finanzaufsichtsbehérde FCA des Vereinigten
Konigreichs fur die Zwecke von Abschnitt 21 des FSMA zugelassen und wird von ihr iberwacht. Geméan
dem FSMA und den jeweiligen Bestimmungen wurde der FCA eine Kopie dieses Verkaufsprospekts
Ubermittelt. Weitere Informationen fiir die Anleger im Vereinigten Konigreich finden sich im Abschnitt
.Besteuerung” dieses Verkaufsprospekts.

Vereinigte Staaten von Amerika — Fir potenzielle US-Anleger

Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
geanderten Fassung (,Securities Act) oder einem anderen US-amerikanischen Wertpapiergesetz
registriert. Unter Berufung auf Abschnitt 3(c)(7) des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften
(»Investment Company Act”) von 1940 in der jeweils gednderten Fassung wurden bzw. werden weder
der Fonds noch irgendein Teilfonds gemaf diesem Gesetz registriert.

Die in diesem Prospekt angebotenen Anteile wurden nicht von der U.S. Securities and Exchange
Commission (die ,SEC") oder der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen US-amerikanischen Rechtsordnung zugelassen oder abgelehnt, noch hat die SEC oder eine
solche Wertpapieraufsichtsbehérde die Richtigkeit oder Angemessenheit dieses Prospekts beurteilt.
Gegensatzliche Darstellungen sind ungesetzlich. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Befreiung
von den Registrierungsvorschriften des Securities Act fiir Angebote und Verkaufe von Wertpapieren,
die kein offentliches Angebot beinhalten, und entsprechende Ausnahmen gemalRl den
Wertpapiergesetzen der US-Bundesstaaten angeboten und verkauft; allerdings hat weder die SEC



noch eine andere Wertpapieraufsichtsbehérde in den US-Bundesstaaten oder auf3erhalb der USA eine
unabhangige Entscheidung getroffen, wonach die hier angebotenen Wertpapiere von der Registrierung
ausgenommen sind. Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten oder an oder zugunsten einer
US-Person (wie in Anhang lll definiert und in Ubereinstimmung mit bestimmten US-Gesetzen und -
Vorschriften) angeboten oder verkauft werden, es sei denn mit der Genehmigung des Verwaltungsrats
im Rahmen einer Transaktion, die keine Registrierung des Fonds, eines Teilfonds oder der Anteile nach
den geltenden US-Bundes- oder einzelstaatlichen Wertpapiergesetzen erfordert oder zu nachteiligen
steuerlichen Folgen fir den Fonds, einen Teilfonds oder die Nicht-US-Anteilinhaber fiihrt. In diesem
Zusammenhang konnen Anteile (nach dem Ermessen des Verwaltungsrats) bestimmten US-
Unternehmen (in diesem Prospekt bisweilen als ,US-Anteilinhaber bezeichnet) angeboten und verkauft
werden, sofern diese bestimmte Zuléssigkeitskriterien, beispielsweise als ,zugelassener Anleger® im
Sinne des Securities Act und wie in Anlage lll dargelegt, oder als ,qualifizierter Kaufer* im Sinne des
Investment Company Act und wie in Anlage Ill dargelegt, erfiillen und anderen, von Zeit zu Zeit vom
Fonds festgelegten Kriterien entsprechen.

Im Hinblick auf die Teilfonds, die - vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften - mit Futures und/oder
Rohstoffbeteiligungen  handeln, beruft sich der Anlageverwalter bzw. der jeweilige
Unteranlageverwalter auf eine Befreiung von der Registrierung als Commodity Pool Operator (,CPO®)
bei der U.S. Commodity Futures Trading Commission (,CFTC*) gemal CFTC Regulation §4.13(a)(3).
Daher ist er im Gegensatz zu einem registrierten CPO nicht verpflichtet, in Bezug auf diese Teilfonds
bestimmte aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfiillen, beispielsweise den Teilnehmern des Pools
ein Offenlegungsdokument gemanR Teil 4 der Vorschriften des U.S. Commodity Exchange Act von 1936
in der jeweils glltigen Fassung (der ,Commodity Exchange Act®) und einen testierten Jahresbericht
vorzulegen, die dazu dienen sollen, Anlegern bestimmte regulatorische SchutzmafRhahmen zu bieten),
die in Ermangelung einer solchen Befreiung gelten wiirden.

Die Berechtigung des Anlageverwalters oder des jeweiligen Unteranlageverwalters zu einer solchen
Befreiung von der Registrierung beruht auf der Tatsache, dass der jeweilige Teilfonds jederzeit eine
oder mehrere Prifungen in Bezug auf seine Rohstoffbeteiligungen (vorbehaltlich der OGAW -
Vorschriften) erfillt, die gemall CFTC Regulation 84.13(a)(3)(ii) erforderlich sind, wie in diesem
Prospekt ausfluhrlicher beschrieben, und dass (1) die Anteile des Teilfonds jederzeit von der
Registrierung gemalR dem Securities Act ausgenommen sind, und diese Anteile in den Vereinigten
Staaten, wenn tiberhaupt, nur in Ubereinstimmung mit §230.506(c) von Title 17 des United States Code
of Federal Regulations oder Rule 144A, §230.144A von Title 17 des United States Code of Federal
Regulations, vermarktet und offentlich beworben werden; und (2) jede an dem Teilfonds beteiligte
Person (a) ein ,zugelassener Anleger” gemaf} Definition dieses Begriffs in §230.501 von Title 17 des
United States Code of Federal Regulations, (b) eine Treuhandgesellschaft, die kein zugelassener
Anleger ist, jedoch von einem akkreditierten Anleger zugunsten eines Familienmitglieds gegriindet
wurde, (c) ein ,sachkundiger Mitarbeiter* gemaf Definition dieses Begriffs in §270.3c-5 von Title 17
des United States Code of Federal Regulations oder (d) eine ,qualifizierte berechtigte Person* geman
Definition dieses Begriffs in CFTC 84.7 ist.

Die Anteile unterliegen Beschrankungen im Hinblick auf Ubertragbarkeit und Wiederverkauf und diirfen
von einem US-Anleger nicht Gibertragen oder weiterverkauft werden, es sei denn, dies ist gemanR diesem
Prospekt, dem Securities Act und den geltenden Wertpapiergesetzen der US-Bundesstaaten gestattet.
Von einer US-Person erworbene Anteile dirfen nur weiterverkauft werden, wenn sie gemafRl dem
Securities Act registriert wurden oder eine Befreiung von der Registrierung maoglich ist. Sie dirfen nur
mit Zustimmung des Verwaltungsrats weiterverkauft oder tibertragen werden. Dementsprechend sollten
sich die Anleger der Tatsache bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken einer Anlage in den
Anteilen auf unbestimmte Zeit tragen missen. Jeder US-Anleger muss versichern, dass er die von ihm
gekauften Anteile zu Anlagezwecken und nicht zum Zwecke des Weiterverkaufs oder Vertriebs



erwirbt. Es gibt keinen 6ffentlichen Markt fir die Anteile und es wird nicht erwartet, dass ein solcher
Markt sich in der Zukunft entwickeln wird. Die Anlage in den Anteilen birgt bestimmte erhebliche
Anlagerisiken, darunter der Verlust der gesamten Anlage eines Anlegers. Bei einer
Anlageentscheidung miissen sich Anleger auf inre eigene Uberpriifung des Fonds und der Teilfonds
sowie der Bedingungen des Angebots, einschlief3lich der verbundenen Vorziige und Risiken, verlassen.
Siehe ,Risikofaktoren®.

Potenzielle Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts oder eines Nachtrags nicht als Rechts-, Steuer-
oder Finanzberatung betrachten. Jeder potenzielle Anleger sollte in Bezug auf die rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Fragen, die fir die Eignung einer Anlage in einem Teilfonds
durch diesen Anleger relevant sind, seine eigenen professionellen Berater konsultieren.

Eignungskriterien

Jeder potenzielle Anleger, der eine US-Person ist, muss die Voraussetzungen als ,zugelassener
Anleger” im Sinne von Regulation D gemaf dem Securities Act und wie in Anlage Il dargelegt und als
wqualifizierter Kaufer* im Sinne des Investment Company Act und wie in Anlage Ill dargelegt erfillen.

Dartiber hinaus miissen potenzielle Anleger, die in bestimmten US-Bundesstaaten ansassig sind, unter
Umstanden strengere Eignungskriterien erfiillen, die in den Wertpapiergesetzen dieser Staaten
festgelegt sind.

Jeder potenzielle US-Anleger erklart in seinem Antragsformular, dass er die oben genannten Kriterien
erfillt, und muss die Zusicherungen, Garantien oder Unterlagen vorlegen, die der Fonds
gegebenenfalls verlangt, um sicherzustellen, dass diese Anforderungen vor der Ausgabe von Anteilen
erflllt werden. Der Fonds nutzt das Antragsformular und andere Mittel, um Informationen Uber
potenzielle US-Anleger zu sammeln.

Die vorstehenden Eignungskriterien stellen die Mindesteignungskriterien fiir potenzielle US-Anleger
des Fonds dar. Die Erfullung dieser Kriterien bedeutet nicht notwendigerweise, dass eine Anlage in
dem Fonds fur einen potenziellen US-Anleger eine geeignete Anlage ist. In jedem Fall hat der Fonds
das Recht, nach eigenem Ermessen eine Zeichnung von Anteilen aus beliebigen Griinden abzulehnen,
insbesondere aufgrund seiner Uberzeugung, dass der potenzielle US-Anleger die geltenden
Eignungsanforderungen nicht erfillt oder dass eine solche Anlage aus anderen Griinden fiir diesen
Anleger ungeeignet ist.

Rucknahmegebihr

Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, eine Ricknahmegebihr von héchstens 3 % des
Nettoinventarwerts der zurickgenommenen Anteile zu erheben. Einzelheiten zu solchen einen
oder mehrere Teilfonds betreffenden Gebuhren finden sich im entsprechenden Nachtrag.

Zuverlassigkeit dieses Verkaufsprospekts

In diesem Verkaufsprospekt und dessen Nachtrdgen enthaltene Aussagen basieren auf den in der
Republik Irland zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts bzw. des Nachtrags geltenden
Gesetzen und Praktiken und sind moglicherweise Anderungen unterworfen. Weder die Ausgabe dieses
Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Auflegung oder der Verkauf von Anteilen des Fonds stellen
unter irgendwelchen Umstanden eine Zusicherung dar, dass die Angelegenheiten des Fonds seit
diesem Zeitpunkt unverandert geblieben sind. Dieser Verkaufsprospekt wird vom Fonds von Zeit zu
Zeit aktualisiert, um wichtige Anderungen zu beriicksichtigen, und solche Anderungen werden der



Zentralbank im Voraus gemeldet. Jede in diesem Verkaufsprospekt nicht enthaltene oder von einem
Wertpapierhandler, Verkaufer oder einer anderen Person weitergegebene Information oder Erklarung
sollte als nicht genehmigt und somit als nicht zuverlassig betrachtet werden.

Die Anleger sollten den Inhalt dieses Verkaufsprospekts nicht als Rat im Hinblick auf gesetzliche,
steuerliche, anlagerelevante oder sonstige Angelegenheiten betrachten. Potenzielle Anleger sollten
sich an ihren Aktienbroker, Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalt, unabhéngigen Finanzberater oder einen
anderen professionellen Berater wenden.

Risiko der Belastung des Kapitals mit Aufwendungen

Werden regelmégig anfallende Gebihren und Aufwendungen ganz oder teilweise dem Kapital
belastet, sollten sich Anteilinhaber bewusst sein, dass das Kapital aufgezehrt werden kann und
Ertrag unter Verzicht auf das volle Potenzial fur kiinftiges Kapitalwachstum erzielt werden soll.
Es ist daher moglich, dass Anteilinhaber bei Riickgabe nicht den vollen Anlagebetrag zuriick
erhalten. Durch die Belastung des Kapitals mit allen oder einem Teil der regelmaligen
Aufwendungen wird eine Maximierung der Ausschiittungen angestrebt. Dies hat allerdings den
Effekt einer Verringerung des Kapitalwerts Ihrer Anlage und einer Beschrankung des kiinftigen
Kapitalwachstumspotenzials.

Risikofaktoren

Anleger sollten den Abschnitt ,Risikofaktoren® lesen und beachten, bevor sie sich fir eine Anlage im
Fonds entscheiden.

Ubersetzungen

Dieser Verkaufsprospekt und seine Nachtrdge kénnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden.
Solche Ubersetzungen miissen die gleichen Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben
wie der Verkaufsprospekt und dessen Nachtrage in englischer Sprache. Sollten Unstimmigkeiten
zwischen dem Verkaufsprospekt bzw. den Nachtrdgen in englischer Sprache und dem
Verkaufsprospekt bzw. den Nachtragen in einer anderen Sprache bestehen, hat die englische Fassung
des Verkaufsprospekts bzw. der Nachtrage Vorrang, es sei denn (und nur dann) die gesetzlichen
Bestimmungen eines Landes, in dem die Anteile verkauft werden, sehen vor, dass bei gerichtlichen
Verfahren in Bezug auf eine in einem nicht in Englisch abgefassten Verkaufsprospekt enthaltene
Information die Sprache des Verkaufsprospekts bzw. Nachtrags, auf dem das gerichtliche Verfahren
basiert, Vorrang hat.
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DEFINITIONEN

In diesem Verkaufsprospekt haben die folgenden Worter und Ausdriicke die nachstehend angegebene

Bedeutung:

Alle Zeitangaben verstehen sich in irischer Zeit.

Bilanzstichtag

Rechnungslegungszeitraum

Act

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsvertrag

Wertpapierleihstelle

Antragsformular

Satzung

Wirtschaftsprifer

Basiswéahrung

Referenzwert-Verordnung

Beneficial Ownership Regulations

Geschéftstag

CBI-OGAW-Verordnungen

bezeichnet den 31. Dezember jedes Jahres oder ein
sonstiges  eventuell zu gegebener Zeit vom
Verwaltungsrat festgelegtes Datum.

bezeichnet den Zeitraum, der mit dem Bilanzstichtag
endet und der, im Fall der erstmaligen Erfassung, mit dem
Griindungsdatum des Fonds beginnt. In allen folgenden
Zeitraumen beginnt er mit dem Tag, der auf den
Bilanzstichtag des letzten Rechnungslegungszeitraums
folgt.

bezeichnet das Gesetz Uber Kapitalgesellschaften von
2014 (Companies Act) sowie jegliche Abanderung oder
Wiederinkraftsetzung desselben.

bezeichnet Brown Brothers Harriman Fund Administration
Services (Ireland) Limited.

bezeichnet den zwischen dem Fonds, dem Manager und
der Verwaltungsgesellschaft geschlossenen
Verwaltungsvertrag vom 28. April 2022 in der jeweils
gultigen Fassung.

hat die auf Seite 31 dieses Prospekts festgelegte
Bedeutung.

bezeichnet ein Antragsformular, welches von den
Anteilszeichnern  in  der jeweils vom  Fonds
vorgeschriebenen Form ausgefiillt werden muss.

die Griindungsurkunde und Satzung des Fonds.
bezeichnet EY.

bezeichnet die Rechnungswéhrung eines Teilfonds, die
im Nachtrag fur den betreffenden Teilfonds aufgefiihrtist.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011.

bezeichnet die European Union (Anti-Money Laundering
Beneficial Ownership of Corporate Entities) Regulations
2016.

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Teilfonds den
Tag bzw. die Tage, die im Nachtrag fur den betreffenden
Teilfonds aufgefihrt sind.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1) (Undertaking for Collective Investment in
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CDSC

Zentralbank

CFTC

Klasse

Klassennachtrag

Commodity Exchange Act

Landernachtrag

CPO

Handelstag

Handelsschluss

Verwahrstelle

Verwahrstellenvereinbarung

Verwaltungsratsmitglieder

Vertriebsgesellschaft

EWR

Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils glltigen
Fassung sowie alle hierzu erlassenen Mitteilungen oder

Leitlinien.

bezeichnet eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuihr,
die bei Ricknahme fiir bestimmte Anteilsklassen erhoben
werden kann, wie im Nachtrag fur den betreffenden
Teilfonds dargelegt.

bezeichnet die Zentralbank von Irland.

bezeichnet die U.S. Commodity Futures Trading
Commission.

bezeichnet eine bestimmte Kategorie von Anteilen eines
Teilfonds, wie vom Verwaltungsrat festgelegt.

bezeichnet einen Klassennachtrag zu diesem
Verkaufsprospekt, in der bestimmte Informationen im
Zusammenhang mit einer oder mehreren Klassen
erlautert werden.

bezeichnet den U.S. Commodity Exchange Act von 1936
in der jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet einen Nachtrag zu diesem Prospekt, der
bestimmte Informationen beziiglich des Angebots von
Anteilen des Fonds, eines Teilfonds oder einer Klasse in
einer bestimmten Rechtsordnung enthalt.

bezeichnet einen Commodity Pool Operator.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds einen oder
mehrere Geschéaftstage, die gegebenenfalls im Nachtrag
fir den betreffenden Teilfonds angegeben sind,
vorausgesetzt, dass es alle vierzehn Tage mindestens
einen Handelstag gibt.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den im Nachtrag
fir den betreffenden Teilfonds angegebenen Zeitpunkt.

bezeichnet Brown Brothers Harriman Trustee Services
(Ireland) Limited.

bezeichnet die Verwahrstellenvereinbarung zwischen
dem Fonds und der Verwahrstelle, die am 30. August
2006 geschlossen und am 12. Oktober 2016 gedndert und
neu gefasst wurde.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats des Fonds
oder alle ordnungsgemaf genehmigten Ausschiisse oder
Beauftragten derselben.

bezeichnet Nomura Asset Management U.K. Limited oder
andere Unternehmen, die der Manager jeweils mit dem
Vertrieb von Anteilen eines oder mehrerer der Teilfonds
oder Teilfonds-Klassen beauftragen kann, wie in diesem
Prospekt und dem entsprechenden Nachtrag naher
beschrieben.

bezeichnet die Lander, die derzeit den Europaischen
12



EMIR

Steuerbefreiter Anleger in Irland

Wirtschaftsraum darstellen (zum Datum dieses Prospekts
die Mitgliedstaaten der Européaischen Union, Norwegen,
Island und Liechtenstein).

bezeichnet die Verordnung (EU) No. 648/2012 tiber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister in der jeweils gednderten, ergénzten
oder konsolidierten Fassung.

Euro oder EUR bezeichnet die gesetzliche Wéhrung der
Mitgliedstaaten der Européaischen Union, die die
Einheitswahrung gemafl dem EG-Vertrag von Rom vom
25. Marz 1957 (geéndert durch den Vertrag von
Maastricht vom 7. Februar 1992) eingefiihrt haben.

bezeichnet

. einen Pensionsfonds, der ein befreiter
zugelassener Fonds im Sinne von Abschnitt 774
des Taxes Act (Steuerkonsolidierungsgesetz)
oder ein Rentenversicherungsvertrag oder ein
Treuhandfonds ist, fuir die Abschnitt 784 oder 785
des Taxes Act gilt;

o eine Gesellschatft, die das
Lebensversicherungsgeschaft im Sinne von
Abschnitt 706 des Taxes Act betreibt;

. einen Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt
739B(1) des Taxes Act;

o einen besonderen Anlagefonds im Sinne von
Abschnitt 737 des Taxes Act;

o eine gemeinnutzige Einrichtung, bei der es sich

um eine Person handelt, gemafl Abschnitt
739D(6)(f)(i) des Taxes Act;

o eine Investmentgesellschaft, fir die Abschnitt
731(5)(a) des Taxes Act gilt;

. eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im
Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Act;

. eine Investmentkommanditgesellschaft im Sinne
von Abschnitt 739J des Taxes Act;

o einen qualifizierten Fondsmanager im Sinne von

Abschnitt 784A(1)(a) des Taxes Act, soweit die
gehaltenen Anteile Vermdgenswerte eines
zugelassenen Pensionsfonds oder eines
zugelassenen Pensionsfonds mit Mindesteinlage
sind;

o einen Verwalter eines privaten Rentensparkontos
(personal retirement savings account, ,PRSA"),
der im Namen einer Person handelt, die gemaf
Abschnitt 7871 des Taxes Act von der
Einkommensteuer und Kapitalertragsteuer befreit
ist, sofern es sich bei den Geldern um Ersparnisse
eines PRSA handelt;

o eine Genossenschaftsbank im Sinne von
Abschnitt 2 des Credit Union Act von 1997;

o die National Asset Management Agency;

o die National Treasury Management Agency

oder ein Fondsanlagevehikel (im Sinne von
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FCA

FSMA

Fonds

DSGVO

Erstausgabepreis

Vermittler

Investment Advisers Act

Investment Company Act

Anlageverwalter

Abschnitt 37 des National Treasury
Management Agency (Amendment) Act von
2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher
Eigentimer das Finanzministerium (Minister for
Finance) ist, bzw. der Giber die National Treasury
Management Agency handelnde Staat;

) eine Gesellschaft, die gemanR Abschnitt 110(2)
des Taxes Act bezogen auf die Zahlungen, die
sie vom Fonds erhdlt, Kérperschaftsteuer zu
entrichten hat; oder jegliche sonstige Person mit
Aufenthalt in Irland bzw. Person mit
gewdhnlichem Aufenthalt in Irland, der laut
Steuergesetzgebung oder nach schriftlicher
Praxis oder Genehmigung der irischen
Finanzverwaltung der Besitz von Anteilen
gestattet ist, ohne dass dies zu einer
Besteuerung des Fonds fiihrt oder mit dem
Fonds verbundene Steuerbefreiungen
gefahrdet, sodass dies zu einer Besteuerung
des Fonds fiihrt;

vorausgesetzt, die relevante  Erklarung  wurde
ordnungsgemaln ausgefillt.

die Financial Conduct Authority des Vereinigten Kdnigreichs.

bezeichnet den Financial Services and Markets Act 2000
des Vereinigten Konigreichs sowie jegliche Anderung
oder Neufassung davon.

Nomura Funds Ireland Plc.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des
Europdischen Parlaments und des Rates.

bezeichnet den fir einen Anteil zu zahlenden
Erstausgabepreis, wie im Nachtrag fir den betreffenden
Teilfonds angegeben.

bezeichnet eine Person, die:-

o ein Geschaft betreibt, das aus der Entgegennahme
von Zahlungen von einem Anlageorganismus im
Namen anderer Personen besteht oder diese
umfasst, oder

o im Namen anderer Personen Anteile an einem
Anlageorganismus halt.

bezeichnet den U.S. Investment Advisers Act von 1940 in
der jeweils gliltigen Fassung.

bezeichnet den U.S. Investment Company Act von 1940
in der jeweils giltigen Fassung.

bezeichnet Nomura Asset Management U.K. Limited oder
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Anlageverwaltungsvertrag und
Vertriebsvereinbarung

Irland
In Irland anséassige Person

diejenigen anderen Einrichtungen, die der Manager zum
Anlageverwalter eines oder mehrerer Teilfonds ernennen
kann, wie in diesem Prospekt oder im entsprechenden
Nachtrag beschrieben.

bezeichnet den Anlageverwaltungsvertrag und die
Vertriebsvereinbarung zwischen dem Fonds, dem
Manager und dem Anlageverwalter vom 28. April 2022 in
der jeweils gednderten oder aktualisierten Fassung.

bezeichnet die Republik Irland.

bezeichnet

. im Falle einer natlrlichen Person eine im
steuerlichen Sinne in Irland anséssige Person;

. im Falle einer Treuhandgesellschaft eine im

steuerlichen  Sinne in  Irland  anséassige
Treuhandgesellschaft;

o im Falle einer Gesellschaft eine im steuerlichen
Sinne in Irland ansassige Gesellschaft;

Eine natlrliche Person wird fiir ein Steuerjahr als in Irland
ansassig angesehen, wenn sie: (1) sich fuir einen Zeitraum
von mindestens 183 Tagen in dem betreffenden Steuerjahr
oder (2) fur einen Zeitraum von mindestens 280 Tagen in
zwei aufeinander folgenden Steuerjahren in Irland aufhalt,
sofern sich die natirliche Person in jedem Steuerjahr
mindestens 31 Tage in Irland aufhalt. Zur Bestimmung der
Anwesenheitstage in Irland gilt, dass eine Person dann als
anwesend angesehen wird, wenn sie zu einem beliebigen
Zeitpunkt des Tages in Irland anwesend ist. Diese Prifung
trat mit Wirkung zum 1. Januar 2009 in Kraft (zuvor galt
zwecks Festlegung der Tage, die jemand in Irland
anwesend war, dass eine natirliche Person dann als
anwesend erachtet wurde, wenn sie sich am Ende des
Tages [Mitternacht] in Irland aufhielt).

Eine Treuhandgesellschaft gilt im Allgemeinen als in
Irland ansassig, wenn der Treuhander oder die Mehrheit
der Treuhander (wenn es mehr als einen gibt) in Irland
ansassig ist.

Eine Gesellschaft mit zentraler Geschéftsleitung und
Kontrolle in Irland gilt unabhangig vom Griindungsland als
in Irland anséssig. Eine Gesellschaft mit zentraler
Geschéftsfuhrung und Unternehmensleitung auf3erhalb
Irlands, die aber in Irland eingetragen ist, gilt als in Irland
ansassig, es sei denn:

- das Unternehmen oder ein verbundenes Unternehmen

fuhrt einen Handel in Irland durch, und entweder wird
das Unternehmen letztendlich von Personen mit
Wohnsitz in den EU-Mitgliedstaaten oder in Landern,
mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat, kontrolliert, oder das Unternehmen
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oder ein verbundenes Unternehmen ist an einer
anerkannten Borse in der EU oder in einem
Vertragsland im Rahmen eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und
diesem Land notiert. Diese Aushahme gilt nicht, wenn
sie dazu fuhren wirde, dass eine irische
Kapitalgesellschaft, die in einem relevanten Gebiet
(auRRer Irland) verwaltet und kontrolliert wird, aber nicht
in diesem relevanten Gebiet anséssig ware, da sie dort
nicht eingetragen ist, zu Steuerzwecken in keinem
Gebiet ansassig ware;

oder:

- die Gesellschaft gilt gemaf einem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland
und einem anderen Land nicht als in Irland
ansassig.

Mit dem Finance Act 2014 wurden vorstehende
Ansassigkeitsregelungen fir Unternehmen geéandert, die
am oder nach dem 1. Januar 2015 gegrindet wurden.
Diese neuen Ansassigkeitsregelungen stellen sicher, dass
in Irland gegriindete Kapitalgesellschaften und auch nicht
in Irland registrierte Kapitalgesellschaften, die in Irland
verwaltet und beherrscht werden, in Irland steueransassig
sind, es sei denn, die betreffende Gesellschaft wird
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen
Irland und einem anderen Land als in einem anderen
Territorium als Irland anséassig (und damit als nicht in Irland
ansassig) betrachtet. Fir Gesellschaften, die vor diesem
Datum gegrindet wurden, gelten diese neuen Regelungen
erst am 1. Januar 2021 (aul3er unter eingeschrankten
Umstanden).

Es sei darauf hingewiesen, dass sich die Feststellung der
Steueransassigkeit einer Gesellschaft in einigen Fallen
als komplex erweisen kann. Potenzielle Anleger werden
deshalb auf die spezifischen gesetzlichen Bestimmungen
in Abschnitt 23A des Taxes Act hingewiesen.

JPY oder Japanischer Yen bezeichnet den Japanischen Yen, die gesetzliche
Wahrung Japans.

Managementvertrag bezieht sich auf den am 28. April 2022 zwischen dem Fonds und
dem Manager geschlossenen Managementvertrag, der von Zeit
Zu Zeit geandert, erganzt oder modifiziert werden kann.

Manager bezieht sich auf Bridge Fund Management Limited.

Mitglied bezeichnet einen Anteilinhaber oder eine Person, die als
Inhaber eines oder mehrerer nicht gewinnberechtigter
Anteile an dem Fonds registriert ist.

Mitgliedstaat bezeichnet einen Mitgliedstaat der Europaischen Union
(die ,EU").
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Mindestanlagebestand

Mindestzeichnungsbetrag

Mindesttransaktionsumfang

Geldmarktinstrumente

Nettoinventarwert

Nettoinventarwert je Anteil

Mitgliedstaat der OECD

Person mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die
Mindestanzahl oder den Mindestwert der Anteile, die sich
im Besitz eines Anteilinhabers befinden missen, wie im
entsprechenden Klassennachtrag fur den jeweiligen
Teilfonds festgelegt.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die
Mindestzeichnung von Anteilen, wie im entsprechenden
Klassennachtrag fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den
Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen oder Ricknahmen
eines Anteilinhabers, der bereits den
Mindestanlagebestand besitzt, wie im entsprechenden
Klassennachtrag fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

bezeichnet Instrumente, die normalerweise am Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und einen Wert haben, der
jederzeit genau bestimmt werden kann.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der (je nach Lage des
Falles) einem Teilfonds oder einer Klasse hiervon
zurechenbar ist und wie hierin beschrieben berechnet
wird.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, der
durch die Anzahl der fir diesen Teilfonds ausgegebenen
Anteile dividiert wird, oder den einer Klasse
zurechenbaren Nettoinventarwert, der durch die Anzahl
der fUr diese Klasse ausgegebenen Anteile dividiert und
auf die vom Verwaltungsrat in Absprache mit dem
Manager festgelegte Anzahl Dezimalstellen gerundet
wird.

bezeichnet Australien, Belgien, Chile, Danemark,
Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Island, Israel, Italien, Japan,
Kanada, Korea, Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, die
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal,
Schweden, die Schweiz, die Slowakische Republik,
Slowenien, Spanien, die Tschechische Republik, die
Turkei, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und die
Vereinigten Staaten.

bezeichnet:

. im Falle einer natlrlichen Person eine natirliche
Person mit im steuerlichen Sinne gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland;

o im Falle einer Treuhandgesellschaft eine
Treuhandgesellschaft mit im steuerlichen Sinne
gewohnlichem Aufenthalt in Irland.

Eine natiurliche Person gilt in einem bestimmten
Steuerjahr als gewdhnlich in Irland anséssig, wenn sie in
den vorausgehenden drei aufeinander folgenden
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oTC

Zahlstellenvertrag

Zahlstelle

Prospekt

Anerkanntes Clearingsystem

Anerkannte Borse

Relevante Erklarung

Relevanter Zeitraum

SEC

Steuerjahren in Irland ansassig war (d.h. sie wird eine
gewohnlich in Irland ansadssige Person mit Beginn des
vierten Steuerjahrs). Eine naturliche Person gilt weiter so
lange als eine gewdhnlich in Irland anséssige Person, bis
sie drei aufeinander folgende Steuerjahre nicht mehr in
Irland ansassig war. Somit gilt eine nattirliche Person, die
im Steuerjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember
2020 als gew6hnlich in Irland ansassig galt und in diesem
Steuerjahr Irland verléasst, bis zum Ende des Steuerjahres
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 weiterhin
als gewdhnlich in Irland anséssig.

Das Konzept des gewdhnlichen Aufenthalts einer
Treuhandgesellschaft ist nicht ganz klar und an den
Steuersitz der Treuhandgesellschaft gebunden.

bezeichnet Over-The-Counter (im Freiverkehr).

bezeichnet einen oder mehrere Zahlstellenvertrage
zwischen dem Fonds oder dem Manager und einer oder
mehreren Zahlstellen, die zu dem in einer oder mehreren
Landernachtragen dieses Prospekts angegebenen
Datum geschlossen wurden.

bezeichnet eine oder mehrere Zahlstellen, die vom Fonds
oder dem Manager in bestimmten Landern ernannt
wurden, wie in einem oder mehreren Landernachtrdgen
dieses Prospekts angegeben.

dieser Prospekt des Fonds sowie samtliche Nachtrage
und Erganzungen, die in diesem Zusammenhang gemaf
den Auflagen der OGAW-Verordnungen herausgegeben
wurden.

bezeichnet in Abschnitt 246A des Taxes Act aufgefiihrte
Clearing-Systeme (unter anderem Euroclear,
Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA und
CREST) oder andere Systeme fur das Clearing von
Anteilen, die von der irischen Finanzbehdrde im Sinne von
Kapitel 1A in Teil 27 des Taxes Act als anerkanntes
Clearing-System bezeichnet werden.

bezeichnet die in Anhang Il aufgefuhrten Bdrsen oder
Markte.

bedeutet die Erklarung in Bezug auf den Anteilinhaber wie
in Anhang 2B des Steuergesetzes dargelegt.

steht fir einen Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb
eines Anteils durch einen Anteilinhaber beginnt, und fiir
jeden nachfolgenden Zeitraum von 8 Jahren, der
unmittelbar nach dem vorausgegangenen relevanten
Zeitraum beginnt.

bezeichnet die U.S. Securites and Exchange
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Securities Act

SFDR

SFTR

Anteil

Anteilinhaber

Spezifizierte US-Person

Commission.

bezeichnet den U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
gultigen Fassung.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 (ber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet die Verordnung EU 2015/2365 des
Europdaischen Parlaments und des Rates Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012.

bezeichnet einen gewinnberechtigten Anteil oder, sofern
der vorliegende Prospekt keine anders lautenden
Angaben enthalt, einen Bruchteil eines
gewinnberechtigten Anteils am Kapital des Fonds.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen der
Gesellschaft im Anteilregister eingetragen ist, das vom
oder im Auftrag des Fonds geflhrt wird.

bezeichnet (i) einen US-Biirger oder eine in den

Vereinigten Staaten anséssige naturliche Person, (ii) eine
Personen- oder Kapitalgesellschaft, die in den Vereinigten
Staaten oder nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten
oder eines US-Bundesstaates errichtet wurde, (ii) den
Nachlass eines Erblassers, der ein US-Biirger oder in den
Vereinigten Staaten ansassig war und (iv) eine
Treuhandgesellschaft, wenn (a) ein Gericht in den
Vereinigten Staaten nach geltendem Recht die Befugnis
hatte, Beschlisse und Urteile zu erlassen, die im
Wesentlichen alle Angelegenheiten beziglich der
Verwaltung der Treuhandgesellschaft betreffen, und (b)
eine oder mehrere US-Personen die Befugnis haben, alle
wesentlichen Entscheidungen der Treuhandgesellschaft
zZu kontrollieren; ausgepnommen (1) eine
Kapitalgesellschaft, deren Aktien regelmafllig an einem
oder mehreren etablierten Wertpapiermarkten gehandelt
werden; (2) eine Kapitalgesellschaft, die demselben
Konzern im Sinne von Abschnitt 1471(e)(2) des U.S.
Internal Revenue Code (,U.S. Internal Revenue Code®)
von 1986 in der jeweils glltigen Fassung angehort wie
eine in Absatz (i) genannte Kapitalgesellschaft; (3) die
Vereinigten Staaten oder eine hundertprozentige
staatliche Stelle oder Behotrde derselben; (4) ein
Bundesstaat der Vereinigten Staaten, ein US-Territorium,
eine Gebietskérperschaft der Vorgenannten oder eine
hundertprozentige staatliche Stelle oder Behérde einer
oder mehrerer derselben; (5) eine gemafl Abschnitt
501(a) von der Steuer befreite Organisation oder ein
Pensionsplan im Sinne von Abschnitt 7701(a)(37) des
U.S. Internal Revenue Code; (6) eine Bank im Sinne von
Abschnitt 581 des U.S. Internal Revenue Code; (7) eine
Immobilieninvestmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt
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GBP

Teilfonds

Unteranlageverwalter

Unteranlageverwaltungs-
vertrag

Nachtrag

Taxes Act

Taxonomie-Verordnung

856 des U.S. Internal Revenue Code; (8) eine regulierte
Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt 851 des
U.S. Internal Revenue Code oder ein gemafR dem
Investment Company Act (15 U.S.C. 80a-64) bei der
Securities Exchange Commission registriertes
Unternehmen; (9) ein Common Trust Fund im Sinne von
Abschnitt 584(a) des U.S. Internal Revenue Code; (10)
eine gemal Abschnitt 664(c) des U.S. Internal Revenue
Code des U.S. Internal Revenue Code steuerbefreite oder
in Abschnitt 4947(a)(1) des U.S. Internal Revenue Code
beschriebene Treuhandgesellschaft; (11) ein Handler, der
mit  Wertpapieren,  Rohstoffen  oder  Derivaten
(einschlielich von Kontrakten, die auf nominellen
Kapitalbetragen basieren [notional principal contracts],
sowie Futures, Forwards und Optionen) handelt und nach
dem Recht der Vereinigten Staaten oder eines US-
Bundesstaats als solcher zugelassen ist; oder (12) ein
Broker im Sinne von Abschnitt 6045(c) des U.S. Internal
Revenue Code. Diese Definition ist in Einklang mit dem
US-Steuergesetz  (U.S. Internal Revenue Code)
auszulegen.

bezeichnet die derzeitige gesetzliche Wahrung des
Vereinigten Konigreichs.

bezeichnet einen Teilfonds des Fonds entsprechend der
Beschreibung einer bestimmten Anteilsklasse durch den
Verwaltungsrat, dargestellt als Teilfonds, dessen
Ausgabeerldse separat gepoolt und gemals dem fir
diesen Teilfonds geltenden Anlageziel und dessen
Anlagestrategien investiert werden und der zu gegebener
Zeit mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank vom
Verwaltungsrat aufgelegt wird.

bezeichnet einen oder mehrere Unteranlageverwalter
oder deren Nachfolger, die vom Anlageverwalter ernannt
und von der Zentralbank als Unteranlageverwalter in
Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds zugelassen
wurden.

bezeichnet einen oder mehrere
Unteranlageverwaltungsvertrage zwischen dem
Anlageverwalter und einem oder mehreren
Unteranlageverwaltern.

bezeichnet einen Nachtrag zu diesem Prospekt, in dem
bestimmte Informationen im Zusammenhang mit einem
Teilfonds und/oder einer oder mehreren Klassen erlautert
werden.

Der Taxes Consolidation Act, 1997 (von Irland) in der
jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 dber die Einrichtung eines Rahmens zur
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OGAW

OGAW-Verordnungen

Umbrella-Barmittelkonto

Vereinigtes Kénigreich

Vereinigte Staaten oder USA

US-Dollar oder USD

US-Person

Bewertungszeitpunkt

Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, der gemalR der Richtlinie 2009/65/EG des
Rates vom 13. Juli 2009 in der jeweils giiltigen,
konsolidierten oder ersetzten Fassung gegriindet wurde.

bezeichnet die European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 (Durchfihrungsverordnung Nr. 352
von 2011) in der durch die European Union (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities)
(Amendment) Regulations von 2016 geanderten (und ggf.
darliber hinaus geanderten, erganzten oder ersetzten)
Fassung sowie alle diesbeziiglich von der Zentralbank zu
gegebener Zeit herausgegebenen geltenden
Verordnungen oder Bekanntmachungen, einschlieRlich
der CBI-OGAW-Verordnungen.

bezeichnet ein auf eine bestimmte Wahrung lautendes
Barmittelkonto, das im Namen des Fonds fur alle
Teilfonds eroffnet wurde, auf dem (i) Zeichnungsgelder,
die von Anlegern eingehen, die Anteile gezeichnet haben,
hinterlegt und gehalten werden, bis Anteile zum
betreffenden Handelstag ausgegeben werden; (i)
Rucknahmegelder, die an Anleger féllig sind, die Anteile
zurtickgegeben haben, hinterlegt und gehalten werden,
bis sie an die betreffenden Anleger gezahlt werden; oder
(iii) Anteilinhabern geschuldete Dividendenzahlungen
hinterlegt und gehalten werden, bis sie an diese
Anteilinhaber gezahlt werden.

bezeichnet das Vereinigte Kénigreich von Grol3britannien
und Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlielich der Bundesstaaten und des District of
Columbia), deren Territorien, Besitztimer und alle in ihr
Hoheitsgebiet fallenden Gebiete.

bezeichnet den United States Dollar, die derzeitige
gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika.

bezeichnet eine US-Person im Sinne der Definition in der
Regulation S des Securities Act und CFTC Rule 4.7, wie
in Anhang lll beschrieben.

bezeichnet den Zeitpunkt, der als solcher im

entsprechenden Nachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds
festgelegt ist.
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1. DER FONDS
Allgemeines

Der Fonds ist ein offener Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 13. A4l 2006 in Irland geman
dem Gesetz unter der Registernummer 418598 gegriindet wurde. Der Fonds wurde von der
Zentralbank als ein OGAW gemal den OGAW-Bestimmungen zugelassen.

Der Fonds ist als Umbrella-Fonds strukturiert und besteht aus unterschiedlichen Teilfonds mit jeweils
einer oder mehreren Anteilsklassen. Die Teilfonds des Fonds sind getrennt haftend. Die in den
einzelnen Teilfonds ausgegebenen Anteile sind zueinander in jeglicher Hinsicht gleichrangig, sie
kénnen sich bezlglich bestimmter Aspekte jedoch unterscheiden, wie beispielsweise Wahrung,
Hedging-Strategien, falls solche fur die Wahrung einer bestimmten Anlageklasse zur Anwendung
kommen, Dividendenpolitik, Hohe der Kosten und Gebihren, die auferlegt werden, oder erforderlicher
Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanlagebestand. Die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds
werden getrennt fur den jeweiligen Teilfonds gemalf3 dessen Anlagezielen und -strategien investiert. Es
wird kein getrenntes Anlageportfolio fur jede Anteilsklasse aufrechterhalten. Das Anlageziel und die
Anlagestrategie sowie andere Einzelheiten bezlglich der einzelnen Teilfonds werden im
entsprechenden Nachtrag ausgefuhrt, der als Bestandteil des vorliegenden Verkaufsprospekts gilt und
zusammen mit diesem gelesen werden sollte.

Die Basiswahrung jedes Teilfonds wird im entsprechenden Nachtrag festgelegt. Zum Zeitpunkt der
Erstellung des vorliegenden Verkaufsprospekts hat der Fonds die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds
und Anteilsklassen  (jeweils in ihren angegebenen Wahrungen) gegrindet. Die
Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank weitere Teilfonds
auflegen, fir die ein Nachtrag bzw. mehrere Nachtrage ausgegeben werden. Weitere Anteilsklassen,
fir die ein Nachtrag bzw. mehrere Nachtrage ausgegeben werden, koénnen von den
Verwaltungsratsmitgliedern aufgelegt werden und mussen im Voraus der Zentralbank gemeldet und
von dieser zugelassen oder anderweitig gemafl den Vorschriften der Aufsichtsbehdrde aufgelegt
werden.

Name des Teilfonds Klasse

SEK abgesichert
SGD abgesichert
GBP abgesichert
USD abgesichert

NOK abgesichert
SGD

Euro abgesichert
SEK

JPY
JPY abgesichert

IAUD
IAUD abgesichert
CHF
CHF abgesichert
DKK
DKK abgesichert
NOK

ZAR abgesichert

Class A

Class AD

Class F

Nomura Funds Ireland — Asia Ex |Class FD

Japan High Conviction Fund Class |

XXX XX ¥Euro

Class ID

Class Z

Class R

Class A

Class F

><><><><><><><><><><><USD

XTXTXTX

Nomura Funds Ireland — Asia High
Yield Bond Fund

XX XTX

Class |

Class SD X

Class Z

Class A X X X X

X
X
X

Class F

X XXX

Nomura Funds Ireland — Asia[Class| X X

Investment Grade Bond Fund Class SD X

Class JD X

Class Z X

X

Class A X X

Nomura Funds Ireland — China Fund

Class | X X X
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Name des Teilfonds

Klasse

AUD

IAUD abgesichert

CHF

CHF abgesichert

DKK

DKK abgesichert

Euro abgesichert

JPY

JPY abgesichert

NOK

NOK abgesichert

SEK

SEK abgesichert

SGD

SGD Hedged

GBP abgesichert

USD abgesichert

ZAR abgesichert

Nomura Funds Ireland — Emerging
Market Local Currency Debt Fund

Class A

Class AD

Class F

Class FD

Class |

Class ID

XX XX XTXEUro

X[ X[ X[ X[X[X|cep

XXX X[X[X|JSD

Class SD

Class Z

Class R

Nomura Funds Ireland — European
High Yield Bond Fund

Class A

X

X

Class |

XTXTXTX

Class SD

Class BD

Class T

Class TD

Class TlI

Funds Ireland -
Index Global Equity

Nomura
Fundamental
Fund

Class A

Class |

Nomura Funds Ireland - Global

Dynamic Bond Fund

Class A

Class AD

Class AD2

Class AD3

XTXTXTX]T X X
X XXX X [ X

XTXTXTX

X XXX

X XXX X [X
X XXX X X

Class AX

Class C

Class CD

Class F

Class FD

Class FD2

Class |

Class ID

Class ID2

Class ID3

XXX X[ XXX
X[ XXX XXX
XXX XTXTXX
XXX XXX X

XXX XTXTXTX
X[ XXX XXX

Class IX

Class R

Class RD

Class RD2

Class RD3

XTXTXTX
X[ XXX

XX XX
XX XX

XTXTXTX[X XX XXX XX[X|XTX|XTXXX] X XX

Class S

Class SD

Class Z

Class ZD

XX XXX X XX
XX XXX XXX

Class BD

Class T

Class TD

Class TI

Class TID

XTXTXTXT XXX
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Name des Teilfonds

Klasse

IAUD

IAUD abgesichert

CHF

CHF abgesichert

DKK

DKK abgesichert

JPY

JPY abgesichert

NOK

NOK abgesichert

SEK

SEK abgesichert

SGD

SGD abgesichert

USD abgesichert

ZAR abgesichert

Nomura Funds Ireland — Global High
Conviction Fund

Class A

X |Euro

<|Euro abgesichert

XleBP

X|GBP abgesichert

Class C

Class F

X

X

X
X

Class |

XX

X

X
X

Class R

Class S

Class B

Class T

Class TI

Nomura Funds Ireland — Global Multi-
Theme Equity Fund

Class A

Class F

X

X

X
X

Class |

3

X

Class Z

X XXX
X[ XXX

Nomura Funds Ireland - Global

Sustainable Equity Fund

Class A

Class F

Class |

Class R

XTXTXTX

X XXX

XXX XX XXX XXX X[ XTX[XTX[X]|ysp

Class Z

Nomura Funds Ireland — Global
Sustainable High Yield Bond Fund

Class A

X

X

Class AD

Class BD

Class |

Class ID

X

X
X

X

Class FD

Class T

Class TD

Class TI

Class F

Class R

Nomura Funds Ireland — India Equity
Fund

Class A

Class AD

Class |

Class ID

XXX XXX

XXX XXX

XX XXX XXX XXX X[X[X[|X

Class S

Class T

Class Z

Class ZD

Nomura Funds Ireland — Japan High
Conviction Fund

Class A

Class AD

X

3

X
3

X
X

X

Class C

Class |

Class ID

Class R

Class RD

XTXTX]X

X|TXTXTX

XX XX
XTXTXTX

XTXT XX
XTXTX|X

XTI XXX

Class B

Class T

Class Tl

XTXTXTX|TX| XXX XTX[X[X[X
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Name des Teilfonds

Klasse

AUD

AUD abgesichert

CHF

DKK

DKK abgesichert

JPY abgesichert

SEK

ZAR abgesichert

Nomura Funds Ireland -
Strategic Value Fund

Japan

Class A

XIsGD

X|SGD abgesichert

Class AD

X| XICHF abgesichert

X XEuro

X| X |Euro abgesichert

el 2%

X X INok

<] %X NOK Hedged

X| X|SEK abgesichert

X[ <leBP

x| X|GBP abgesichert

Class B

Class |

Class ID

Class R

Class RD

XX XTX

XTXTXTX
XX XX

XTXTXTX

XTXTXTX

XTXTXTX

XX XX
XX XX

Class T

X| XXX X X[ X[ X|ysp abgesichert

Nomura Funds Ireland -
Sustainable Equity Growth Fund

Japan

Class A

Class |

Class F

XXX X[ X[ XXX

Nomura Funds Ireland - NEWS
Emerging Markets Small Cap Equity
Fund

Class A

Class |

Nomura Funds Ireland — US High Yield
Bond Fund

Class A

Class AD

XXT X XX X[X

XX X XX XX

Class AX

Class C

Class CD

Class BD

Class D

Class |

X

X

Class ID

Class IX

Class T

Class TD

Class Tl

Class TID

Class Z

Class S

American Century Advanced Medical
Impact Equity Fund

Class A

Class F

Class |

Class S

American Growth

Equity Fund

Century Global

Class A

Class F

Class |

Class S

American  Century  Concentrated
Global Growth Equity Fund

Class A

Class F

Class |

Class S

XTXTXTXTXTXT XXX XXX

XXX XXX XXX XXX

Class B

Class T

Class TI

American Century Emerging Markets
Equity Fund

Class A

Class F

Class |

Class S

Class |

Class S

X|XTXT XXX

XTXT X[ X[ XX

XTXXXXT XXX XX XX XX XX XXX X]X] XX XXX XXX XXX XXX XTX] X [X]X[ XXX X[ X[ XX X]X[X|ysp
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Klasse

IAUD

IAUD abgesichert

CHF

CHF abgesichert

DKK

DKK abgesichert

Euro abgesichert

JPY

JPY abgesichert

NOK

NOK abgesichert

SEK

SEK abgesichert

SGD

ISGD abgesichert

GBP abgesichert

USD abgesichert

ZAR abgesichert

American Century Emerging Markets
Debt Total Return Fund

Class A

Class F

Class |

Class S

American Century Emerging Markets
Sustainable Impact Equity Fund

Class A

Class F

Class |

Class S

American Century Global Small Cap
Equity Fund

Class A

XXX X[ XX XTI X XEuro

Class B

Class BK

X

<

Class F

X

<

Class |

3

X

Class T

Class TlI

Class S

American Century US Focused

Innovation Equity Fund

Class A

Class |

Class S

Nomura Funds Ireland - Asia

Sustainable Equity Fund

Class A

Class |

Class F

XX XTXTXTXTX

XX XXX XX

XIXTXTX| X XXX XXX XX X[ XXX XX X[X[X|ysp

Class Z

Nomura Funds Ireland -
Sustainable Equity Core Fund

Japan

Class A

Class |

Class F

Nomura Funds Ireland — Japan Small
Cap Equity Fund

Class A

Class F

X

X

X

Class |

XX XX XXX

X

Nomura Funds Ireland — Taiwan Equity
Fund

Class A

Class |

Nomura Funds Ireland — Corporate
Hybrid Bond Fund

Class A

Class AD

Class AD2

Class F

Class FD

Class FD2

Class |

Class ID

Class ID2

XXX X[ X[ X[ X[ X][X
XX XXX X[ XXX

XXX X[ X[ X[ X[ X][]X
XXX X[ X[ X[ X]X]|X

XX XX X[ X[ X[ X][X

Nomura Funds Ireland — Emerging
Market Corporate Bond Fund

Class A

Class F

Class |

Nomura Funds Ireland — US High Yield
Bond Continuum Fund

Class A

Class AD

Class AD2

Class |

Class ID

Class ID2

XXX XXX XXX XX X[ X[ X[ X[ X[ X|X[X[X|X[X[X]X[X[X

XXX XXX XXX

XXX XXX XXX X[ X[ X[ X[ X[ X| X[ X|X|X[X|X[X[]X]X[]X[X

XXX XX XXX XXX X XXX XXX

XXX X XXX X X X X XX XX X X XXX XXX XXX

Class Z
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Der Name jedes zusatzlichen Teilfonds sowie die Bedingungen des Erstangebots von Anteilen,
ausfihrliche Informationen Uiber seine Anlageziele und die Anlagestrategien sowie die jeweils giltigen
Gebuhren und Aufwendungen werden in einem Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt dargelegt.

Anlageziel und Anlagestrategien

Das spezifische Anlageziel und die Anlagestrategien jedes Teilfonds werden im entsprechenden
Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt dargelegt und von den Verwaltungsratsmitgliedern zum
Zeitpunkt der Grindung des jeweiligen Teilfonds formuliert.

Die Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die Wertentwicklung bestimmter Teilfonds im
Vergleich mit einem bestimmten Index oder einer bestimmten Benchmark beurteilt werden kann. Die
Anleger werden daher auf den entsprechenden Nachtrag hingewiesen, in dem samtliche Kriterien zur
Beurteilung der Wertentwicklung aufgefihrt sind. Der Fonds kann diesen Referenzindex jederzeit
andern, wenn aus aul3erhalb seiner Kontrolle stehenden Griinden dieser Index ersetzt wurde oder wenn
der Fonds nach verninftigem Ermessen zu dem Schluss kommt, dass ein anderer Index oder eine
andere Benchmark fir das jeweilige Engagement zum geeigneten Standard wurde. Eine solche
Anderung wiurde einer Anderung der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen. Eine von den
Verwaltungsratsmitgliedern vorgeschlagene Anderung des Index oder der Benchmark muss von den
Anteilinhabern genehmigt und in einem Uberarbeiteten Nachtrag des Teilfonds verdffentlicht werden.
Erfolgt die Anderung des Index oder der Benchmark durch den jeweiligen Index selbst, werden die
Anteilinhaber tiber eine solche Anderung in den Jahres- oder Halbjahresberichten des Fonds informiert,
die im Anschluss an diese Anderung herausgegeben werden.

Bis zur Anlage der Erlése aus der Platzierung oder dem Angebot von Anteilen oder falls der Markt oder
andere Faktoren dies rechtfertigen, kdénnen die Vermoégenswerte eines Teilfonds in
Geldmarktinstrumente, darunter unter anderem Einlagenzertifikate, variable verzinsliche Anleihen und
Commercial Papers mit festen oder variablen Zinssétzen, die an anerkannten Bdrsen notiert sind oder
dort gehandelt werden, sowie in Bareinlagen, die auf eine oder mehrere vom Anlageverwalter nach
Ricksprache mit dem jeweiligen Unteranlageverwalter festgelegte Wahrungen lauten, investiert
werden.

Das Anlageziel eines Teilfonds darf nur mit vorheriger schriftlicher Genehmigung aller Anteilinhaber
oder nach Genehmigung durch Mehrheitsentscheid auf einer ordnungsgemald einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der stimmberechtigten Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds geandert
werden. Ebenso darf eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds nur mit vorheriger
schrifticher Genehmigung aller Anteilinhaber oder mit vorheriger Genehmigung durch
Mehrheitsentscheid auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber erfolgen. Bei Anderungen des
Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds missen die
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds hieriber im Voraus innerhalb einer angemessenen Frist
informiert werden, damit sie die Méglichkeit erhalten, ihre Anteile vor der Einfiihrung dieser Anderung

zurtickzugeben.
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Die Liste der anerkannten Borsen, an denen die Anlagen des Teilfonds in Wertpapieren und derivativen
Finanzinstrumenten, mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und
auB3erbdrslich gehandelten derivativen Finanzinstrumenten, notiert oder gehandelt werden, findet sich
in Anhang II.

Anlagebeschrankungen

Die Anlage der Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds muss mit den OGAW-Verordnungen
Ubereinstimmen. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in Absprache mit dem Manager fir jeden
Teilfonds weitere Beschrankungen beschlielen. Ein Teilfonds, fir den ein Bonitatsrating vorliegt,
unterliegt zudem den Auflagen der jeweiligen Rating-Agentur, wenn er sein Bonitatsrating
aufrechterhalten mochte.

Die fur Anlagen und die Kreditaufnahme fir den Fonds und die einzelnen Teilfonds geltenden
Beschrankungen sind in Anhang | ndher ausgefiihrt.

Jeder Teilfonds kann tberdies zuséatzliche liquide Mittel halten.
Befugnisse fur die Kreditaufnahme

Der Fonds ist nur zu voriibergehenden Kreditaufnahmen berechtigt, wobei der Gesamtbetrag der von
einem Teilfonds aufgenommenen Kredite 10 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht
Ubersteigen darf. Innerhalb dieser Grenzen obliegt die Ausiibung aller Kreditbefugnisse im Namen des
Fonds den Verwaltungsratsmitgliedern. Gemal den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen kann
der Fonds seine Vermdgenswerte als Sicherheit fiir diese Kreditaufnahmen belasten. Kreditaufnahmen
kénnen erforderlich werden, damit der Fonds Zahlungen von Ricknahmeerlésen oder fir den Erwerb
von Wertpapieren leisten kann, die durch Abweichungen zwischen den Abwicklungszeitrdumen des
jeweiligen Teilfonds und der im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere entstehen.

Anderungen der Anlage- und Kreditbeschrankungen

Es ist beabsichtigt, dass jeder Teilfonds berechtigt ist (sofern er tber eine entsprechende vorherige
Genehmigung der Zentralbank verfiigt), Anderungen der Anlage- und Kreditbeschrankungen geman
OGAW-Verordnungen fir sich zu nutzen, die dem Teilfonds Anlagen in Wertpapieren, derivativen
Finanzinstrumenten oder in beliebigen anderen Anlageformen ermdglichen wirden, die zum Zeitpunkt
der Erstellung des vorliegenden Verkaufsprospekts im Rahmen der OGAW-Verordnungen
eingeschrénkt oder verboten sind.

Handel in Wertpapieren per Emission (When Issued) und auf Termin (Delayed Delivery)

Entsprechend den Anlagebeschrdnkungen gemaf3 Anhang | kann ein Teilfonds Wertpapiere per
Emission bzw. auf When-Issued- oder auf Termin bzw. auf Delayed-Delivery-Basis zum Zweck eines
effizienten Portfoliomanagements kaufen oder verkaufen, um das Risiko und die Kosten zu verringern
oder zusatzliche Ertrage fur den Teilfonds zu erzielen. In diesem Zusammenhang erfolgt die Zahlung
und die Lieferung der Wertpapiere zu einem spateren Zeitpunkt und zu einem festgelegten Preis, um
den bei Abschluss der Transaktion als vorteilhaft geltenden Preis und die entsprechende Rendite fiir
den Teilfonds zu sichern. Wertpapiere gelten dann als ,Delayed-Delivery-Wertpapiere®, wenn sie auf
dem Sekundarmarkt gehandelt werden, oder als ,When-Issued-Wertpapiere®, wenn es sich um eine
Erstausgabe von Wertpapieren handelt. Delayed-Delivery-Wertpapiere (deren Zinsen erst zum
Abwicklungstag aufzulaufen beginnen) sowie When-Issued-Wertpapiere werden als Vermdgenswerte

des Teilfonds registriert und unterliegen den Risiken von Marktschwankungen. Der Kaufpreis von
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Delayed-Delivery- und When-Issued-Wertpapieren wird bis zum Abwicklungstag als Verbindlichkeit fr
den Teilfonds verbucht. Nach ihrer Ausgabe bzw. Lieferung werden diese Wertpapiere bei der
Berechnung der in Anhang | unter der Rubrik ,Anlagebeschrankungen® genannten Grenzen
beriicksichtigt.

Derivative Finanzinstrumente

Ein Teilfonds kann in an einer anerkannten Bdrse gehandelte derivative Finanzinstrumente
einschlieB3lich gleichwertiger Instrumente mit Barzahlung und/oder in auf3erbdrslich gehandelte
derivative Finanzinstrumente investieren. Dabei sind stets die von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen bzw. Vorschriften einzuhalten.

Die derivativen Finanzinstrumente, in die ein Teilfonds investieren kann, und die jeweiligen
Auswirkungen einer Anlage in solche derivativen Finanzinstrumente auf das Risikoprofil des Teilfonds
werden im Nachtrag zum betreffenden Teilfonds dargelegt.

Der Manager wendet ein Risikomanagementverfahren an, mit dem sich die mit den Positionen in
Finanzderivaten verbundenen Risiken beurteilen, Uberwachen und steuern lassen. Die Zentralbank
wurde Uber die Einzelheiten dieses Verfahrens informiert. Der Fonds wird Finanzderivate, die nicht in
das Risikomanagementverfahren aufgenommen wurden, erst einsetzen, wenn ein Uberarbeitetes
Risikomanagementverfahren von der Zentralbank geprift und freigegeben wurde. Der Manager lasst
den Anteilinhabern auf Wunsch zusétzliche Informationen iber die vom Manager im Namen des Fonds
angewandten Risikomanagementmethoden zukommen, einschlielich der geltenden quantitativen
Grenzen und aller neueren Entwicklungen hinsichtlich der Risiko- und Ertragsmerkmale der
Hauptanlagekategorien.

Um eine Marge bzw. Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten zu
erhalten, kann der Fonds samtliche zum betreffenden Teilfonds gehtérenden Vermodgenswerte oder
Barmittel gemaf Ublichen Marktpraktiken Gbertragen, verpfanden oder belasten.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir ein effizientes Portfoliomanagement oder andere
Zwecke geht mit einer Reihe von Risiken einher, die nachstehend unter ,Risikofaktoren“ naher
beschrieben sind, wie das Liquiditatsrisiko, das Zinsrisiko, das Marktrisiko, das Kreditrisiko, das
Kontrahentenrisiko und das Bewertungsrisiko des Anlageverwalters. Derivative Finanzinstrumente
bergen auRerdem das Risiko einer unzulénglichen oder falschen Bewertung sowie das Risiko, dass
Anderungen im Wert des derivativen Finanzinstruments nicht vollstandig mit inren zugrunde liegenden
Vermogenswerten, Referenzsatzen oder Indizes korrelieren. Investiert ein Teilfonds in derivative
Finanzinstrumente, dann ist er dem Risiko ausgesetzt, unter Umstanden mehr als den urspriinglich
investierten Kapitalbetrag zu verlieren.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Soweit im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschéafte,
einschliellich Pensionsgeschéafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschafte, zum
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen und
Bedingungen in den CBI-OGAW-Verordnungen und der SFT-Verordnung eingehen.

Ein Pensionsgeschétft ist eine Vereinbarung, gemaf der eine Partei Wertpapiere an eine andere Partei
verkauft und sich verpflichtet, die Wertpapiere an einem angegebenen zukiinftigen Datum zu einem
festgelegten Preis zuriickzukaufen. Ein umgekehrtes ist eine Vereinbarung, gemaf der eine Partei
Wertpapiere von einer anderen Partei kauft und sich verpflichtet, die entsprechenden Wertpapiere an
einem angegebenen zukinftigen Datum zu einem festgelegten Preis an die andere Partei
zuriickzuverkaufen. Eine Wertpapierleihvereinbarung ist eine Vereinbarung, in deren Rahmen eine
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Partei Wertpapiere an eine andere Partei Gbertragt und diese andere Partei sich verpflichtet, dass sie
gleichwertige Wertpapiere an einem festgelegten zukunftigen Datum oder bei Aufforderung durch die
Wertpapiere Ubertragende Partei zurlickgibt.

Wenn ein Teilfonds ein Pensionsgeschaft eingeht, in dessen Rahmen er Wertpapiere an die
Gegenpartei verkauft, entstehen ihm Finanzierungskosten aus diesem Geschéft, die von der
entsprechenden Gegenpartei bezahlt werden. Von einem Teilfonds im Rahmen eines
Pensionsgeschéfts entgegengenommene Barsicherheiten werden ublicherweise wiederangelegt, um
ein Rendite zu generieren, die tUber den Finanzierungskosten liegt, die dem Teilfonds entstehen. Unter
solchen Umsténden ist der Teilfonds dem Marktrisiko und dem Risiko des Unvermégens oder Ausfalls
des Emittenten des betreffenden Wertpapiers, in das die Barsicherheiten investiert wurden, ausgesetzt.
AuRRerdem tragt der Teilfonds die wirtschaftlichen Risiken und vereinnahmt die Ertrage der Wertpapiere,
die er an die Gegenpartei verkauft hat, und ist damit dem Marktrisiko ausgesetzt, falls er diese
Wertpapiere von der Gegenpartei zum vorab festgelegten Preis zurlickkauft und dieser hdher als der
Wert der Wertpapiere ist.

Durch einen Teilfonds entsteht kein Gesamtrisiko durch das Eingehen von umgekehrten
Pensionsgeschaften und solche Geschéfte fiihren auch nicht zu einem zuséatzlichen Marktrisiko, soweit
keine Wiederanlage der zuséatzlichen Ertrage erfolgt, die der Teilfonds durch der Gegenpartei auferlegte
Gebuhren erwirtschaftet. In letzterem Fall unterliegt der Teilfonds dem Marktrisiko in Bezug auf solche
Anlagen.

Gebuhren, die ein Teilfonds im Rahmen einer Wertpapierleihvereinbarung erhalt, kénnen
wiederangelegt werden, um zusétzliche Ertrdge zu generieren. In ahnlicher Weise kénnen auch
Barsicherheiten, die ein Teilfonds erhalt, wiederangelegt werden, um zusatzliche Ertrdge zu generieren.
Unter beiden Umstanden ist der Teilfonds dem Marktrisiko im Hinblick auf solche Anlagen ausgesetzt.

Der Einsatz der vorstehend beschriebenen Techniken kann den Teilfonds den Risiken aussetzen, die
im Abschnitt ,Risikofaktoren” - ,Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften*
beschrieben sind.

Total Return Swaps

Soweit im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann ein Teilfonds Total Return Swaps zu
Anlagezwecken eingehen, um zusatzliche Ertrage oder Gewinne in Ubereinstimmung mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu generieren, um Aufwendungen zu
verringern oder um eine Absicherung gegen Risiken vorzunehmen, denen der Teilfonds ausgesetzt ist.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt, unter dem eine Gegenpartei die gesamte wirtschaftliche
Performance einer Referenzobligation, einschlie3lich Ertrdge aus Zinsen und Gebuhren, Gewinne und
Verluste aus Kursschwankungen sowie Kreditverluste, an eine andere Gegenpartei Ubertragt. Die
Referenzobligation eines Total Return Swaps kann jedes Wertpapier oder jede Anlage sein, in das bzw.
die der entsprechende Teilfonds gemal seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik investieren darf.
Der Einsatz von Total Return Swaps kann den Teilfonds den Risiken aussetzen, die im Abschnitt
wRisikofaktoren*-,Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften® beschrieben sind.

Ertrége aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Alle Ertrage, die sich aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften ergeben, missen um direkte und indirekte
Betriebskosten und Gebiihren bereinigt an den entsprechenden Teilfonds zurlickgegeben werden. Hierzu
zahlen Gebuhren und Aufwendungen, die zu marktiiblichen Satzen, ggf. zuziglich Umsatzsteuer, an die
Gegenparteien der jeweiligen Transaktionen bzw. an die Wertpapierleihstellen gezahlt wurden.
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Informationen zu den Ertragen solcher Transaktionen werden im Jahres- und Halbjahresbericht des
Fonds offengelegt, ebenso wie die Rechtssubjekte, an die direkte und indirekte Betriebskosten und
Geblhren im Zusammenhang mit solchen Transaktionen gezahlt werden. Zu solchen Rechtssubjekten
kénnen der Anlageverwalter, die Verwahrstelle oder Rechtssubjekte zéhlen, die mit dem Anlageverwalter
oder der Verwahrstelle verbunden sind.

Berechtigte Gegenparteien

Jede Gegenpartei eines Total Return Swaps oder eines anderen OTC-Derivatekontrakts missen in
eine der folgenden Kategorien fallen:

() ein Kreditinstitut, das in eine der Kategorien fallt, die in Verordnung 7 der CBI-OGAW-
Verordnungen genannt sind (ein ,genehmigtes Kreditinstitut®);

(i) eine gemaf MiFID zugelassene Investmentgesellschaft; oder

(iii) eine Konzerngesellschaft eines Rechtstragers, die Uber eine

Bankholdinggesellschaftslizenz der US-Notenbank der Vereinigten Staaten von
Amerika verfigt, wenn diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht fur
Bankholdinggesellschaften durch die US-Notenbank unterliegt.

Eine Gegenpartei eines OTC-Derivatekontrakts oder eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts muss
einer geeigneten internen Beurteilung durch den Anlageverwalter unterzogen werden, wozu neben
anderen Erwéagungen externe Kreditratings der Gegenpartei, die regulatorische Aufsicht, der die
entsprechende Gegenpartei unterliegt, das Herkunftsland der Gegenpartei und die Rechtsform der
Gegenpartei zahlen.

AuBer in dem Fall,b dass die entsprechende Gegenpartei des entsprechenden
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts oder OTC-Derivatekontrakts ein genehmigtes Kreditinstitut ist, gilt:
Wenn diese Gegenpartei (a) ein Kreditrating durch eine von der ESMA zugelassene und beaufsichtigte
Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung vom Anlageverwalter
beriicksichtigt werden; und (b) wenn eine Gegenpartei durch die in Unterabsatz (a) genannte Rating-
Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss der
Anlageverwalter unverziiglich eine neue Bonitatsbewertung der Gegenpartei durchfiihren.

Sicherheitenmanagement
Arten von Sicherheiten, die von einem Teilfonds entgegengenommen werden dirfen

Wenn erforderlich, kann ein Teilfonds sowohl bare als auch unbare Sicherheiten von einer Gegenpartei
fir ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft oder ein OTC-Derivategeschéft entgegennehmen, um sein
Gegenparteirisiko zu verringern. Von einem Teilfonds entgegengenommene unbare Sicherheiten
kdnnen festverzinsliche Wertpapiere oder Aktien umfassen, die die nachfolgend beschriebenen
spezifischen Kriterien erfullen.

Bei Wertpapierleihgeschéaften muissen alle von einem Teilfonds oder in seinem Namen
entgegengenommenen Sicherheiten unbare Sicherheiten sein. Diese beschranken sich auf
Wertpapiere, die von der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika begeben oder vollstandig
garantiert bzw. von Behorden dieser Regierung begeben und bedingungslos garantiert oder von
Regierungen der G10-Lander begeben oder vollstandig garantiert werden, oder auf andere Arten von
Sicherheiten, wie von der Gesellschaft, dem Fonds und Brown Brothers Harriman & Co (die

~Wertpapierleihstelle) schriftlich vereinbart, jedoch unter der Ma3gabe, dass derlei Sicherheiten den
Anforderungen der Zentralbank entsprechen. Im Falle einer Wertpapierleihe wird Bargeld nur im
Eventualfall als Sicherheit akzeptiert und wie in der Wertpapierleihvereinbarung zwischen dem Fonds
und der Wertpapierleihstelle ausdrtcklich vereinbart. Die geman solchen
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Wertpapierleihvereinbarungen erlaubten Sicherheiten miissen tber einen Anfangsmarktwert verflgen,
der zumindest dem Marktwert der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Die erforderliche Hohe der zu hinterlegenden Sicherheiten kann je nach Gegenpartei variieren, und
wenn sich der Austausch von Sicherheiten auf die Anfangsmarge oder den Nachschuss fiir OTC-
Derivate ohne zentrales Clearing bezieht, die in den Anwendungsbereich von EMIR fallen, wird die
Hohe der Sicherheiten unter Berticksichtigung der Anforderungen von EMIR ermittelt. In allen anderen
Fallen sind Sicherheiten von einer Gegenpartei erforderlich, wenn ansonsten die aufsichtsrechtlichen
Grenzwerte fur das Engagement in dieser Gegenpartei nicht eingehalten wirden.

Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Laufzeit der Sicherheiten, die von einem Teilfonds
entgegengenommen werden.

Von einer Gegenpartei entgegengenommene Sicherheiten missen die folgenden Kriterien erfillen:

() Unbare Sicherheiten missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Uber eine
multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell
zu einem vernlnftigen Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kdnnen.

(i)  Von einem Teilfonds erhaltene Sicherheiten mussen von hoher Qualitédt sein. Der
Anlageverwalter stellt aul3erdem sicher, dass:

(@) Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbeho6rde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses
Rating von dem Anlagemanager bei der Bonitatsbewertung bericksichtigt werden;

(b) und (b) Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei hdchsten kurzfristigen
Kreditratings der in Unterabsatz (a) genannten Agentur herabgestuft wird, muss der
Anlageverwalter unverziiglich eine neue Bonitatsbewertung des Emittenten durchfiihren.

(i)  Die erhaltenen Sicherheiten miissen von einer Stelle emittiert werden, die unabhangig von der
Gegenpartei ist und die keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung der Gegenpartei
aufweist;

(iv) Von einem Teilfonds erhaltene Sicherheiten miissen im Hinblick auf Lander, Markte und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem einzelnen Emittenten
maximal 20 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds betragen darf. Wenn ein Teilfonds
unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um die 20-%-Grenze flr das Engagement gegeniber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen.

Abweichend von den vorstehenden Diversifizierungsanforderungen kann ein Teilfonds
Sicherheiten annehmen, die ein Engagement von mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds in einem der in Abschnitt 2.12 im Anhang | zu diesem Prospekt genannten
Emittenten bieten.

Ein Teilfonds kann auch vollstandig in anderen (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem der in Abschnitt 2.12 im Anhang | zu
diesem Verkaufsprospekt genannten Emittenten begeben oder garantiert werden. . In solchen
Umstanden halt der Teilfonds Wertpapiere, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des
Nettoinventarwertes des Teilfonds nicht Gberschreiten sollten.

(v)  Die vom Teilfonds erhaltene Sicherheit muss von einem Teilfonds jederzeit ohne Verweis auf
oder Genehmigung durch die Gegenpartei vollstandig einforderbar sein.
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Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Der auf von einer Gegenpartei gestellte Sicherheiten angewendete Sicherheitsabschlag wird mit den
Gegenparteien einzeln ausgehandelt und variiert je nach der Klasse des Vermdgenswerts, den der
Teilfonds erhalt, wobei dessen Kreditwiirdigkeit und die Kursvolatilitat sowie Stresstests zur Bewertung
des mit diesem Vermdgenswert verbundenen Liquiditatsrisikos und ggf. die Anforderungen von EMIR
beriicksichtigt werden.

In Bezug auf Credit Support Agreements akzeptiert der Fonds ausschlieRlich Barmittel und unbare
Sicherheiten, die in dem Credit Support Agreement (,CSA“) zwischen dem Fonds und der
entsprechenden Gegenpartei festgelegt wurden. Diese werden auf Einzelfallbasis vereinbart. Die
Vertragsbedingungen dieses CSA missen von dem Fonds und dem Anlageverwalter genehmigt
werden. Der Fonds akzeptiert ausschlie3lich Barmittel in bestimmten Wéahrungen oder handelbare
Schuldtitel von bestimmten Regierungen oder Regierungsbehdrden. Auf Barsicherheiten wird kein
Sicherheitsabschlag angewendet. Der auf unbare Sicherheiten angewendete Sicherheitsabschlag ist
abhangig vom Emittenten und von der Restlaufzeit der Schuldverpflichtung. Je langer die Restlaufzeit
der Schuldverpflichtung, desto héher ist der vorgenommene Sicherheitsabschlag.

Die auf geleistete Sicherheiten angewendeten Sicherheitsabschlage in Bezug auf
Wertpapierleihgeschéfte hdngen von der jeweiligen Anlageklasse ab, die von den Kreditnehmern als
Sicherheit gestellt wird, liegen aber im Allgemeinen zwischen 102 % und 105 %, je nach Land des
Kontos und Portfoliowertpapiers.

Bewertung von Sicherheiten

Die von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten werden mindestens taglich bewertet, und
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, werden nicht als Sicherheiten angenommen,
sofern keine angemessenen konservativen Abschlage vorgenommen werden. Die unbaren
Sicherheiten, die vom Teilfonds entgegengenommen werden, entsprechen in Anbetracht der
erforderlichen liquiden Natur der Sicherheiten dem Marktwert.

Verwahrung der von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten

Sicherheiten, die ein Teilfonds durch Eigentumsibertragung erhélt, miissen von der Verwahrstelle oder
einer ordnungsgemalf ernannten Unterverwahrstelle der Verwahrstelle gehalten werden. Bei anderen
Arten von Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von der Verwahrstellen, einer
ordnungsgemal ernannten Unterverwahrstelle der Verwahrstelle oder durch einen Drittverwahrer
gehalten werden, der einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und keine Verbindung zum Geber der
Sicherheiten aufweist.

Weiterverwendung einer Sicherheit durch einen Teilfonds

Der Fonds darf unbare Sicherheiten, die der Teilfonds erhalten hat, nicht im Namen des jeweiligen
Teilfonds verkaufen, verpfanden oder wiederanlegen.

Wenn ein Teilfonds Barsicherheiten erhalt, dirfen diese Barmittel nicht in anderer Weise angelegt
werden als in (i) Einlagen bei relevanten Instituten; (ii) qualitativ hochwertigen Staatsanleihen; (iii)
umgekehrten Pensionsgeschaften, sofern die Geschafte mit Kreditinstituten geschlossen werden, die
einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds jederzeit den vollstandigen aufgelaufenen
Betrag jederzeit zuriickfordern kann; (iv) kurzfristigen Geldmarktfonds, wie in den ESMA-Leitlinien fir
eine einheitliche Definition européischer Geldmarktfonds definiert.
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In Ubereinstimmung mit den CBI-OGAW-Verordnungen sollten investierte Barsicherheiten gemaf den
fir unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderungen diversifiziert werden. investierte
Barsicherheiten diirfen nicht als Einlagen bei oder in Wertpapieren von der Gegenpartei oder einer mit
der Gegenpartei verbundenen Gesellschaft angelegt werden.

Eintrag einer Sicherheit durch einen Teilfonds

Durch einen Teilfonds fur eine Gegenpartei bereitgestellte Sicherheiten missen mit der jeweiligen
Gegenpartei vereinbart werden und kdnnen Barmittel oder jegliche Arten von Vermdgenswerten umfassen,
die vom entsprechenden Teilfonds in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
gehalten werden, und missen bei Bedarf die Anforderungen von EMIR erfiillen. Sicherheiten kénnen durch
einen Teilfonds an eine Gegenpartei im Rahmen einer Eigentumsubertragung tbertragen werden, wobei
die Vermogenswerte das Verwahrstellennetzwerk verlassen und nicht mehr der Verwahrstelle oder ihrer
Unterverwahrstelle gehalten werden. Unter solchen Umstanden kann die Gegenpartei der Transaktion —
vorbehaltlich der Anforderungen der SFT-Verordnung — diese Vermdgenswerte in ihrem uneingeschrankten
Ermessen nutzen. Wenn Sicherheiten durch einen Teilfonds in Form eines beschrankten dinglichen
Sicherungsrechts an eine Gegenpartei gestellt werden, wobei das Eigentum an den entsprechenden
Wertpapiere beim Teilfonds verbleibt, miissen diese Sicherheiten von der Verwahrstelle oder ihrer
Unterverwahrstelle verwahrt werden. Eine Weiterverwendung solcher Vermdgenswerte durch die
Gegenpartei muss in Ubereinstimmung mit der SFT-Verordnung und ggf. den OGAW-Verordnungen
erfolgen. Die mit der Weiterverwendung von Sicherheiten verbundenen Risiken sind im Abschnitt
»Risikofaktoren: Risiken in Verbindung mit Sicherheitenverwaltung” dargelegt.

Beschrankungen fur den Handel mit Rohstoffbeteiligungen

Jeder Teilfonds, der den US-Vorschriften fir den Handel mit Rohstoffen unterliegt, wird seinen Handel
mit Rohstoffbeteiligungen jederzeit auf eine der folgenden Grenzen beschréanken:

¢ Die Summe aus Einschusszahlung und Pramien, die fur die Erdffnung von
Rohstoffbeteiligungen erforderlich ist, betrdgt zum Zeitpunkt der Eréffnung der letzten Position
nicht mehr als fiinf Prozent (5 %) des Liquidationswertes des Portfolios dieses Teilfonds, unter
Beriicksichtigung der nicht realisierten Gewinne und Verluste in Verbindung mit derartigen
eingegangenen Positionen;* oder
o der Gesamtnetto-Nominalwert der Rohstoffbeteiligungen des betreffenden Teilfonds, der zum
Zeitpunkt der Aufstellung der letzten Position ermittelt wurde, betr&gt nicht mehr als hundert
Prozent (100 %) des Liquidationswertes des Portfolios dieses Teilfonds, unter
Berucksichtigung der nicht realisierten Gewinne und Verluste in Verbindung mit derartigen
eingegangenen Positionen.?
Dabei muss jeder Teilfonds stets die OGAW-Vorschriften und die Anforderungen der Zentralbank
erfullen.

In  Anbetracht der Beschrédnkungen, die dem Handel des Fonds und der Teilfonds mit
Rohstoffbeteiligungen auferlegt sind, sollten weder der Fonds noch die Teilfonds als Vehikel fur den
Handel an den Markten fir Rohstofffutures oder Rohstoffoptionen angesehen werden.

1 Rule 4.13(a)(3)(ii)(A) des Commodity Exchange Act. Im Falle von Optionen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs im Geld liegen, muss der
im Geld liegende Betrag gemaR Definition nach Rule 190.01(x) des Commodity Exchange Act bei der Berechnung der finf Prozent
(5%) nicht berucksichtigt werden.

2 2 Rule 4.13(a)(3)(ii)(B) des Commodity Exchange Act. Der ,Nominalwert“ wird fir jede Futures-Position berechnet, indem die Zahl der
Kontrakte mit dem Umfang des Kontrakts in Kontrakteinheiten (unter Beriicksichtigung eines im Kontrakt spezifizierten Multipli kators)
und anschlieBend mit dem aktuellen Marktpreis pro Einheit multipliziert wird, und fir jede solche Optionsposition, indem die Anzahl der
Kontrakte mit dem Umfang des Kontrakts in Kontrakteinheiten (unter Beriicksichtigung eines im Kontrakt spezifizierten Multipli kators)
und anschlieend mit dem Ausuibungspreis pro Einheit multipliziert wird. Der Anlageverwalter darf bei der Berechnung des
Nominalwerts Kontrakte miteinander verrechnen, die Uber festgelegte Kontraktmarkte, registrierte Abwicklungsstellen fir
Derivatetransaktionen und auslandische Handelsplattformen hinweg denselben Rohstoff als Basiswert aufweisen.
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Benchmark-Vorschriften

Geméall den Anforderungen der Referenzwerte-Verordnung hat der Manager geeignete
Notfallvorkehrungen vorgenommen, in deren Rahmen die Mal3nahmen dargelegt werden, die in dem
Fall ergriffen werden, dass sich eine von einem der Referenzwerte-Verordnung unterliegenden
Teilfonds genutzte Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Ein Exemplar der
Richtlinie des Managers beziglich einer Einstellung oder einer wesentlichen Anderung einer
Benchmark ist auf Anfrage beim Fonds verfugbar.

Dividendenpolitik

Die Dividendenpolitik und Informationen Uber die Erklarung und Zahlung von Dividenden fir die
einzelnen Teilfonds werden im entsprechenden Nachtrag angegeben. Die Satzung des Fonds
ermdchtigt die Verwaltungsratsmitglieder, Dividenden fir alle Anteile des Fonds aus den Nettoertragen
des Fonds zu beschlie3en, unabhéngig davon, ob diese aus Dividenden, Zinsen oder anderen Quellen
und/oder aus realisierten Reingewinnen (d.h. realisierten Gewinnen abziglich realisierter und nicht
realisierter Verluste) oder aus realisierten und nicht realisierten Reingewinnen (d.h. realisierten und
nicht realisierten Kapitalgewinnen abzlglich aller realisierter und nicht realisierter Verluste) resultieren,
wofilr bestimmte Anpassungen gelten.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil wird téglich veroffentlicht und im Internet unter www.nomura-asset.co.uk
bekannt gegeben; er wird nach jeder Neuberechnung aktualisiert. Auflerdem kann der
Nettoinventarwert je Anteil zu den Ublichen Geschéftszeiten bei der Vertriebsgesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden. Die Verwaltungsgesellschaft gibt den Nettoinventarwert je
Anteil des jeweiligen Teilfonds oder den einer Klasse mit bérsennotierten Anteilen zuzuordnenden
Nettoinventarwert auch jeweils unverzuglich der Irischen Bdrse (Irish Stock Exchange) bekannt (fur
jeden Teilfonds oder jede notierte Anteilsklasse).

Gesamtriicknahme

Sofern er die Anteilinhaber des oder der betreffenden Teilfonds hierliber mindestens vier Wochen im
Voraus schriftlich informiert hat (der Fristablauf erfolgt an einem Handelstag), ist der Fonds unter den
nachstehend aufgefihrten Umstdnden berechtigt, an diesem Handelstag samtliche (und nicht nur
einige) in Umlauf befindlichen Anteile eines oder aller Teilfonds zu deren Nettoinventarwert
zuriickzunehmen:

- falls zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem ersten Abschlussstichtag des Fonds der Wert des
jeweiligen Teilfonds an jedem Handelstag Uber einen Zeitraum von vier aufeinander folgenden

Wochen unter 50 Millionen US-Dollar (oder den entsprechenden Gegenwert) gefallen ist; oder

- falls die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds in einem Sonderbeschluss die Liquidierung des
Teilfonds beschliel3en; oder

- falls der Fonds oder der betreffende Teilfonds nicht [Anger ein zulassiger OGAW ist; oder

- falls ein Gesetz verabschiedet wird, dem zufolge die Weiterfihrung des betreffenden Teilfonds
ungesetzlich wird; oder

- falls es nach verniunftiger Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder nicht praktikabel oder nicht
ratsam erscheint, den jeweiligen Teilfonds weiterzufiihren.
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Risikofaktoren

Allgemeines

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Risiken stellen keine vollstdndige Liste der
Risiken dar, die potenzielle Anleger berticksichtigen sollten, bevor sie sich fur eine Anlage in
einem Teilfonds entscheiden. Potenzielle Anleger sollten sich dartber klar sein, dass Anlagen
in einem Teilfonds von Zeit zu Zeit anderen Risiken auf3ergew6hnlicher Art ausgesetzt sein
kdnnen. Eine Anlage im Fonds bringt ein gewisses Risiko mit sich. Diese Risiken kénnen je nach
Teilfonds und/oder Anteilsklasse unterschiedlich sein. Einzelheiten zu den spezifischen Risiken
im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse, die
zu den in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken noch hinzukommen, werden im
entsprechenden Nachtrag naher beschrieben. Potenzielle Anleger sollten den vorliegenden
Verkaufsprospekt und den entsprechenden Nachtrag aufmerksam und vollstandig lesen und ihre
professionellen Berater und Finanzberater zu Rate ziehen, bevor sie die Zeichnung von Anteilen
beantragen. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert der Anteile und die
daraus resultierenden Ertrdge steigen, aber auch sinken kdnnen. Deshalb ist nicht
auszuschliel3en, dass ein Anleger nicht den vollen angelegten Betrag zuriick erhalt. Anlagen im
Fonds kommen deshalb nur fir Anleger in Frage, die einen eventuellen Verlust beztglich ihrer
Anlage tragen kdnnen. Die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung des Fonds oder eines
Teilfonds darf nicht als Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung betrachtet werden. Zudem
werden potenzielle Anleger auf die mit einer Anlage im Fonds verbundenen steuerlichen Risiken
hingewiesen. Bitte lesen Sie sich hierzu den Abschnitt

»Besteuerung“ in diesem Verkaufsprospekt durch. Die Wertpapiere und Instrumente, in die der
Fonds investiert, unterliegen den Ublichen Marktschwankungen und anderen mit solchen
Anlagen verbundenen Risiken, und es gibt keine Gewahr fir einen Wertzuwachs.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel eines Teilfonds tatséchlich erreicht wird.
Risiko der Marktkapitalisierung

Far Wertpapiere von Unternehmen mit kleiner bis mittlerer Marktkapitalisierung bzw. fir mit solchen
Wertpapieren verbundene Instrumente kann der Markt begrenzter sein als fir die Wertpapiere groRerer
Unternehmen. Demzufolge kann es schwieriger sein, solche Wertpapiere zu einem giinstigen Zeitpunkt
oder ohne betrachtlichen Preisverlust zu verkaufen, als bei Wertpapieren eines Unternehmens mit
groRer Marktkapitalisierung und einem breiten Handelsmarkt. Darlber hinaus sind Wertpapiere von
kleinen bis mittleren Unternehmen oft groBeren Preisschwankungen unterworfen, da sie im
Allgemeinen anfalliger fir ungiinstige Marktbedingungen wie schlechte Wirtschaftsberichte sind.

Marktrisiko

Einige der anerkannten Borsen, an denen ein Teilfonds investieren konnte, sind unter Umstanden
weniger gut reguliert als die der entwickelten Markte und kdnnten sich als illiquide, unzureichend liquide
oder zeitweilig sehr volatil erweisen. Dies kdnnte sich auf den Preis auswirken, zu dem ein Teilfonds
Positionen liquidieren kann, um Ricknahmeantragen oder anderen Finanzierungsanforderungen
gerecht zu werden.

Risiko bezuglich Devisenkontrolle und Rickfuhrung

Dem Fonds ist es eventuell nicht moglich, Kapital, Dividenden, Zinsen und andere Ertrage aus
bestimmten Landern zuriickzufiihren, oder in einigen Féllen ist dafiir die Zustimmung der Regierung
erforderlich. Der Fonds kénnte durch die Einfihrung von oder Verzégerungen bei der bzw. durch die
Verweigerung einer Zustimmung zur Rulckfiihrung von Geldern oder durch eine behordliche
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Mallnahme, die die Abwicklung von Transaktionen behindert, negativ beeinflusst werden.
Wirtschaftliche oder politische Bedingungen koénnten den Widerruf oder die Anderung von
Zustimmungen, die vor einer Anlage in einem bestimmten Land erteilt wurden, oder die Auferlegung
neuer Beschrankungen zur Folge haben.

Risiken in Bezug auf die politische Situation, aufsichtsrechtliche Aspekte, die Abwicklung und
Unter-Depotbanken

Der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds kdnnte von Unsicherheiten wie internationalen politischen
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Anderungen auf Steuerebene, Beschrankungen
von auslandischen Anlagen und Devisenriickfiihrungen, Wahrungsschwankungen und anderen
Entwicklungen auf gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Ebene in den Landern, in denen die Anlagen
getatigt werden, ungunstig beeinflusst werden. Dartber hinaus kdnnte es sein, dass die rechtliche
Infrastruktur und die Standards beziglich Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung
in bestimmten Landern, in die Anlagen getatigt werden kénnen, nicht den gleichen Anlegerschutz und
die gleiche Anlegerinformation bieten wie die gro3en Wertpapierméarkte.

Die in der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (CSDR) im Rahmen des Regimes fiir Abwicklungsdisziplin
festgelegten neuen Regelungen, die darauf abzielen, die Zahl der gescheiterten Abwicklungen bei
Zentralverwahrern innerhalb der EU (z. B. Euroclear und Clearstream) zu verringern, traten am
1. Februar 2022 in Kraft. Zu diesen Mal3nahmen zéhlen die Einfihrung neuer GeldbuRenregelungen,
die vorsehen, dass der Teilnehmer, der bei dem betreffenden Zentralverwahrer fiir eine gescheiterte
Abwicklung verantwortlich ist, eine Geldbul3e zu zahlen hat, die wiederum an den anderen Teilnehmer
ausgeschuttet wird. Dies soll eine wirksame Abschreckung fir Teilnehmer darstellen, die die
gescheiterten Abwicklungen verursachen. In bestimmten Fallen werden diese BufRen und damit
verbundenen Aufwendungen (entweder direkt oder indirekt) aus den Vermdgenswerten des Teilfonds
beglichen, in dessen Namen die betreffende Transaktion eingegangen wurde, was erhdhte operative
und Compliance-Kosten fir den betreffenden Teilfonds zur Folge hat.

Rechtliche Infrastruktur

In einigen der angestrebten Lander steckt die Unternehmensgesetzgebung unter Umstanden noch in
den Kinderschuhen. Mit der Entwicklung dieser Lander kénnen sich bestimmte neue Gesetze negativ
auf den Wert einer Anlage auswirken, was zum Zeitpunkt der Anlage selbst nicht vorhersehbar ist. Da
die Effizienz dieser Gesetze daher noch unklar ist, ist ungewiss, inwieweit die Rechte auslandischer
Aktionare geschitzt werden kénnen. Darlber hinaus kann es auch an qualifizierten Rechts- und
Gesetzesexperten mangeln, die in der Lage sind, vor kurzem verabschiedete oder fir die Zukunft
vorgesehene Gesetze in bestimmten Landern auszulegen oder entsprechende Beratung zu leisten.

Liquiditatsrisiko

Nicht alle Wertpapiere oder Instrumente, in die der Teilfonds investiert, sind an einer Borse notiert oder
weisen ein Rating auf; infolgedessen kann ihre Liquiditat gering sein. Darlber hinaus kénnen Aufbau
und Verkauf von Positionen bei einigen Anlagen zeitaufwandig sein und missen eventuell zu
unginstigen Preisen erfolgen. Die Teilfonds kénnen aufgrund unginstiger Marktbedingungen auch bei
der VerauRRerung von Vermbgenswerten zu einem angemessenen Preis auf Schwierigkeiten stof3en,
was wiederum zu mangelnder Liquiditat fuhren kdnnte.

Rucknahmerisiko

Die Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds in groRem Umfang kénnte einen Teilfonds dazu zwingen,
Vermogenswerte zu einem Zeitpunkt und Preis zu verkaufen, zu dem er sie normalerweise nicht
verkaufen wurde.
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Kreditrisiko

Es gibt keine Zusicherung dafiir, dass die Emittenten der Wertpapiere oder anderer Instrumente, in die
ein Teilfonds investiert, nicht Kreditschwierigkeiten unterliegen, die zum vollstdndigen oder teilweisen
Verlust der in diese Wertpapiere oder Instrumente investierten Gelder oder von Zahlungen, die auf
solche Wertpapiere oder Instrumente fallig sind, fihren. Die Teilfonds sind auRerdem einem Kreditrisiko
im Hinblick auf die Gegenparteien ausgesetzt, mit denen sie Transaktionen durchfiihren bzw. Margen
oder Sicherheiten fur Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten festlegen, und sie kbnnen dem
Risiko eines Ausfalls dieser Gegenpartei ausgesetzt sein.

Wechselkursrisiko

Die Vermdgenswerte eines Teilfonds kdnnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, und Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswerts
kénnen somit zu einer Wertminderung der in der Basiswahrung ausgedriickten Vermdgenswerte des
Teilfonds fiihren. Eine Absicherung gegen die entsprechenden Wechselkursrisiken ist unter Umsténden
nicht méglich oder nicht durchfihrbar. Der Anlageverwalter des Fonds kann diese Risiken durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente mindern, ist dazu jedoch nichtverpflichtet.

Teilfonds kdnnen von Zeit zu Zeit Devisengeschéfte — entweder in Form von Devisenkassageschaften
oder durch den Kauf von Devisenterminkontrakten — durchfiihren. Teilfonds werden Kkeine
Terminkontrakte auf spekulativer Basis abschlieRen. Weder durch Devisenkassageschéafte noch durch
Devisenterminkontrakte werden Preisschwankungen von Wertpapieren eines Teilfonds oder
Wechselkursschwankungen ausgeschaltet. Auch schiitzen sie nicht vor Verlusten, wenn die Preise
dieser Wertpapiere nachgeben. Die Performance eines Teilfonds kann stark wvon
Devisenschwankungen beeinflusst sein, da die Wahrungspositionen eines Teilfonds unter Umstanden
nicht den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Ein Teilfonds kann Devisengeschéafte durchfihren und/oder spezielle Techniken und Instrumente
einsetzen um zu versuchen, sich vor Schwankungen des relativen Werts seiner Portfoliopositionen zu
schitzen, die sich aus Wechselkurs- oder Zinsanderungen zwischen dem Handels- und dem
Abwicklungstag bestimmter Wertpapiertransaktionen oder erwarteter Wertpapiertransaktionen
ergeben. Obwohl diese Transaktionen dazu dienen sollen, das Verlustrisiko bei einem Nachgeben der
abgesicherten Wahrung zu verringern, schréanken sie auch die méglichen Gewinne ein, die realisiert
werden konnten, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Eine genaue Ubereinstimmung
zwischen den jeweiligen Kontraktbetragen und dem Wert der betreffenden Wahrungen ist im
Allgemeinen nicht mdoglich, weil sich der zukinftige Wert solcher Wertpapiere infolge von
Marktbewegungen beim Wert dieser Wertpapiere zwischen dem Zeitpunkt des jeweiligen
Vertragsabschlusses und dem Zeitpunkt, zu dem er fallig wird, verandert. Eine erfolgreiche
Durchfuhrung einer Absicherungsstrategie, die genau auf das Profil der Anlagen eines Teilfonds
abgestimmt ist, kann nicht gewahrleistet werden. Es ist unter Umstdnden nicht mdglich, sich vor
allgemein vorhersehbaren Wechselkurs- oder Zinssatzschwankungen zu einem Preis abzusichern, der
ausreicht, um die Vermdgenswerte vor einem sich aus solchen Schwankungen ergebenden
vorhersehbaren Wertverlust der Portfoliopositionen zu schitzen.

Wéhrungsabsicherung von Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse eines Teilfonds, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lautet, kann gegen Risiken von Wechselkursschwankungen zwischen (i) der denominierten Wahrung
der Anteilsklasse und der Basiswahrung des Teilfonds und/oder (ii) der denominierten Wahrung der
Anteilsklasse und der Basiswahrung der Vermodgenswerte des Teilfonds abgesichert werden, wie im
entsprechenden Klassennachtrag erlautert. Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Grenzen kann der Anlageverwalter versuchen, zur Wé&hrungsabsicherung die
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Risiken solcher Schwankungen mithilfe von derivativen Finanzinstrumenten (Devisenterminkontrakten)
zu begrenzen. Wird eine Anteilsklasse durch den Einsatz solcher Instrumente abgesichert
(,abgesicherte Anteilsklasse®), ist dies im Nachtrag der jeweiligen Klasse angegeben.

Bei abgesicherten Anteilsklassen ist keine Hebelung beabsichtigt, jedoch kann der Einsatz von
Absicherungstechniken und -instrumenten dazu fiihren, dass eine abgesicherte Anteilsklasse aufgrund
von externen Faktoren, die aullerhalb des Einflussbereichs des Teilfonds liegen, ibermaRig oder
unzureichend abgesichert ist. UbermaRig abgesicherte Positionen werden jedoch nicht mehr als 105 %
des Nettoinventarwerts der Klasse ausmachen und unzureichend abgesicherte Positionen werden nicht
weniger als 95 % des Anteils des Nettoinventarwert der Klasse ausmachen, die gegen das
Wahrungsrisiko abgesichert werden soll. Abgesicherte Positionen werden taglich Uberpruft, um
sicherzustellen, dass Ubermafig oder unzureichend abgesicherte Positionen die vorstehend genannten
zulassigen Niveaus nicht Uber- bzw. unterschreiten und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden,
und um zu gewdhrleisten, dass Positionen von tber 100 % des Nettoinventarwerts der abgesicherten
Anteilsklasse nicht von einem auf den néachsten Monat vorgetragen werden.

Erweist sich die Absicherung flr eine bestimmte abgesicherte Anteilsklasse als erfolgreich, so wird sich
die Performance dieser Klasse wahrscheinlich entsprechend der Performance des Basiswerts
entwickeln. Infolgedessen erzielen die Anteilinhaber dieser Klasse keinen Gewinn, wenn die Wahrung
der Anteilsklasse gegeniber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte
des Teilfonds lauten, nachgibt.

Obwohl die oben beschriebenen Absicherungsstrategien nur fiir eine abgesicherte Anteilsklasse
eingesetzt werden durfen, gelten die fur die Umsetzung dieser Strategien verwendeten
Finanzinstrumente als Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds insgesamt; sie
werden jedoch der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse zugeordnet, und die Gewinne bzw. Verluste
auf die jeweiligen Finanzinstrumente sowie deren Kosten werden nur der betreffenden abgesicherten
Anteilsklasse zugeordnet. Wahrungsrisiken einer abgesicherten Anteilsklasse dirfen nicht mit denen
anderer Anteilsklassen des Teilfonds kombiniert oder mit diesen verrechnet werden. Das
Waéhrungsrisiko der einer abgesicherten Anteilsklasse zugeordneten Vermdgenswerte wird nicht auf
die anderen Klassen umgelegt.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anteilinhaber der jeweiligen abgesicherten Anteilsklasse
durch diese Absicherungsstrategie wesentlich darin eingeschrankt werden kénnen, Gewinne zu
erzielen, wenn die denominierte Wahrung gegentber der Basiswahrung an Wert verliert. In diesen
Fallen kdnnen Anteilinhaber der abgesicherten Klasse Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil
ausgesetzt sein, die den Gewinnen und Verlusten aus den betreffenden Finanzinstrumenten sowie
deren Kosten entsprechen.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass im Allgemeinen keine Trennung von Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten zwischen Klassen innerhalb eines Teilfonds besteht und daher eine Gegenpartei
eines derivativen Overlays, das im Hinblick auf eine abgesicherte Klasse eingegangen wird,
moglicherweise auf Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds, die anderen Klassen dieses
Teilfonds zuzurechnen sind, zuriickgreifen kann, wenn die abgesicherte Klasse nicht Uber ein
ausreichendes Vermégen verfigt, um ihre Verbindlichkeiten zu tilgen. Zwar hat der Fonds Schritte
unternommen, um das Ansteckungsrisiko zwischen den Klassen zu verringern, damit sichergestellt ist,
dass das zusatzliche Risiko, das dem Teilfonds durch die Nutzung eines derivativen Overlays entsteht,
nur von den Anteilinhabern der entsprechenden Klasse getragen wird, doch kann dieses Risiko nicht
vollstandig beseitigt werden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren unterliegen Zins-, Sektor-, Wertpapier-, Ausfall- und
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Kreditrisiken. Wertpapiere mit geringem Rating bieten in der Regel hohere Renditen als Wertpapiere
mit héherem Rating, um die geringere Kreditwirdigkeit und das erhdohte Ausfallrisiko, die diese
Wertpapiere mit sich bringen, auszugleichen. Wertpapiere mit geringerem Rating spiegeln im
Allgemeinen in héherem Masse kurzfristige Unternehmens- und Marktentwicklungen wider als
Wertpapiere mit héherem Rating, die in erster Linie auf Schwankungen des allgemeinen
Zinssatzniveaus ansprechen. Es gibt weniger Anleger fir Wertpapiere mit geringerem Rating, und es
kann sich als schwieriger erweisen, solche Wertpapiere zu einem optimalen Zeitpunkt zu kaufen oder
zu verkaufen.

Das auf bestimmten internationalen Anleihemaérkten verzeichnete Transaktionsvolumen kann deutlich
unter dem der gréRten Markte der Welt wie beispielsweise dem US-Markt liegen. Die Anlage eines
Teilfonds in solchen Mérkten kann daher weniger liquide sein, und ihre Preise kénnen starker
schwanken als vergleichbare Anlagen in Wertpapieren, die auf Markten mit gréReren Handelsvolumen
gehandelt werden. Darliber hinaus kénnen die Abwicklungszeitraume in bestimmten Markten langer
sein als in anderen, was die Liquiditat des Portfolios beeintrachtigen kann.

Anderungen der Zinssatze
Der Wert der Anteile kann durch wesentliche Verdnderungen der Zinsséatze negativ beeinflusst werden.
Restbuchwertmethode

Einige oder alle Anlagen bestimmter Teilfonds k&nnen nach der Restbuchwertmethode bewertet
werden. Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Nettoinventarwert und Bewertung der
Vermogenswerte® dieses Verkaufsprospekts hingewiesen, der ndhere Informationen dazu enthalt. Die
Restbuchwertmethode kann nur verwendet werden, um einen Teilfonds, bei dem es sich um einen
Geldmarktfonds handelt, oder um Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als sechs Monaten
zu bewerten.

In Phasen, in denen die kurzfristigen Zinssatze zuriickgehen, wird der Zufluss von Nettoneugeld in
solche Teilfonds aus der kontinuierlichen Ausgabe von Anteilen wahrscheinlich in Portfolioinstrumente
investiert, die geringere Renditen aufweisen als der Saldo eines solchen Teilfondsportfolios, wodurch
sich die aktuelle Rendite des Teilfonds verringert. In Phasen mit steigenden Zinssatzen kann das
Gegenteil der Fall sein.

Bewertungsrisiko

Der Teilfonds kann einige seiner Vermoégenswerte in illiquide und/oder nicht bérsennotierte Wertpapiere
oder Instrumente investieren. Solche Anlagen oder Instrumente werden von den
Verwaltungsratsmitgliedern oder ihren Bevollmé&chtigten in gutem Glauben in Absprache mit dem
Anlageverwalter im Hinblick auf ihren méglichen Verauferungswert bewertet. Diese Anlagen sind von
Natur aus schwierig zu bewerten und unterliegen einer erheblichen Unsicherheit. Es kann nicht
zugesichert werden, dass die sich aus dem Bewertungsprozess ergebenden Schatzungen den
tatsachlichen Verkaufs- oder Glattstellungskurs dieser Wertpapiere widerspiegeln.

Standards beziliglich Rechnungslegung, Buchprifung und Finanzberichterstattung
Die Standards beziiglich Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung vieler Lander, in
denen der Teilfonds méglicherweise investiert, sind unter Umsténden weniger umfassend als die fur

Unternehmen der USA, des Vereinigten Koénigreichs und der Europaischen Union geltenden Standards.

Risiken in Zusammenhang mit Derivaten sowie Techniken und Instrumenten
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Allgemeines

Die Preise fur derivative Finanzinstrumente, einschlie3lich von Futures und Optionen, sind &uf3erst
volatil. Die Preisentwicklung von Terminkontrakten, Futures und sonstigen Derivatkontrakten wird unter
anderem von Zinssatzen, einem schwankenden Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, von
Handels-, Steuer-, Wahrungs- und Devisenkontrollprogrammen, von der Regierungspolitik sowie von
nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und Strategien beeinflusst.
AuBerdem greifen Regierungen von Zeit zu Zeit direkt oder regulierend in bestimmte Markte ein,
insbesondere in Markte fir an Wahrungen und Zinssétze gebundene Future- und Optionsgeschéfte.
Mit solchen Eingriffen sollen die Preise h&ufig direkt beeinflusst werden, und sie kénnen in Kombination
mit anderen Faktoren zur Folge haben, dass sich all diese Markte unter anderem aufgrund von
Zinsschwankungen gemeinsam schnell in dieselbe Richtung entwickeln. Der Einsatz von Techniken
und Instrumenten beinhaltet dariiber hinaus gewisse Sonderrisiken, wie zum Beispiel (1) die
Abhéangigkeit von der Fahigkeit, die Preisentwicklung der abgesicherten Wertpapiere und die
Zinsentwicklung vorhersagen zu koénnen, (2) die unzureichende Korrelation zwischen
Absicherungsinstrumenten und den abgesicherten Wertpapieren oder Marktsektoren, (3) die Tatsache,
dass fur den Einsatz dieser Mittel andere Fahigkeiten vonnéten sind als fur die Auswahl der Wertpapiere
des Teilfonds, und (4) das mdgliche Fehlen eines liquiden Markts fir ein bestimmtes Instrument zu
einem bestimmten Zeitpunkt sowie (5) mdgliche Hemmnisse fir ein effizientes Portfoliomanagement
oder flr die Fahigkeit, die Ricknahme durchzufiihren.

Der Teilfonds kann in bestimmte derivative Finanzinstrumente investiert sein, die mit der Ubernahme
von Verpflichtungen sowie mit Rechten und Vermdgenswerten verbunden sind. Bei Brokern als Marge
hinterlegte Vermdgenswerte werden von diesen méglicherweise nicht auf getrennten Konten gefiihrt
und werden so im Falle einer Insolvenz oder eines Konkurses eventuell fir deren Glaubiger zugénglich.

Liquiditat von Futures-Kontrakten

Terminpositionen kénnen illiquide sein, weil bestimmte Warenbdérsen die Tagesschwankungen der Preise
bestimmter Terminkontrakte durch Regelungen begrenzen, die als ,tagliche Preisschwankungsgrenzen®
oder ,tagliche Grenzen® bezeichnet werden. Existieren diese taglichen Grenzen, dirfen an einem
Handelstag keine Geschéfte zu Preisen getatigt werden, die diese téglichen Grenzen Uber-/unterschreiten.
Ist der Preis eines bestimmten Terminkontrakts um einen der taglichen Grenze entsprechenden Betrag
gestiegen oder gesunken, kdnnen entsprechende Positionen nur dann erworben oder liquidiert werden,
wenn Handler bereit sind, Geschafte am oder innerhalb der Schwankungsgrenze durchzufiihren. So kénnte
der Teilfonds daran gehindert werden, ungiinstige Positionen zu liquidieren.

Risiken in Verbindung mit Futures und Optionen

Der Anlageverwalter kann mit dem Einsatz von Futures und Optionen unterschiedliche
Portfoliostrategien fiir den Teilfonds verfolgen. Aufgrund der Beschaffenheit von Futures halten Broker,
bei denen die einzelnen Teilfonds offene Positionen haben, mdglicherweise Gelder zur Begleichung
von Margenleistungen zurtick. Bei Insolvenz oder Konkurs des Brokers gibt es keine Garantie, dass
der Teilfonds solche Gelder zurlickerhalt. Bei Austubung einer Option zahlt der Teilfonds
maoglicherweise der Gegenpartei einen Aufschlag. Bei Insolvenz oder Konkurs der Gegenpartei kénnen
der Optionsaufschlag ebenso wie die nicht realisierten Gewinne verloren sein, wenn der Kontrakt im
Geld ist.

Devisengeschéafte

Setzt ein Teilfonds Derivate ein, die die Wahrungsrisikomerkmale der vom Teilfonds gehaltenen

Ubertragbaren Wertpapiere andern, kann die Performance des Teilfonds durch Schwankungen der

Wechselkurse stark beeinflusst werden, denn die vom Teilfonds gehaltenen Wé&hrungspositionen
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entsprechen moglicherweise nicht den gehaltenen Wertpapierpositionen.

Terminhandel

Anders als Futures-Kontrakte werden Terminkontrakte und Optionen darauf nicht an Borsen gehandelt
und sind nicht standardisiert; stattdessen agieren Banken und Héandler als Auftraggeber auf diesem
Markt und verhandeln jede Transaktion einzeln. Im Termin- und ,Bar“-Handel gibt es absolut keine
Regulierung; es gibt keine Begrenzung fur die Entwicklung des Tagespreises, und es gelten keine
Grenzen fur spekulative Positionen. Die auf Terminméarkten handelnden Auftraggeber sind nicht
verpflichtet, weiterhin Geschéafte mit den von ihnen gehandelten Wahrungen oder Rohstoffen zu tatigen,
und auf diesen Markten kann es zu Phasen mangelnder Liquiditit kommen, welche manchmal lange
dauern kénnen. Mangelnde Liquiditat oder Stérungen auf einem Markt kbnnen deutliche Verluste fiir
einen Teilfonds mit sich bringen.

Risiken von au3erborslichen Markten

Erwirbt ein Teilfonds Wertpapiere auf au3erbérslichen Méarkten, gibt es keinerlei Garantie dafiir, dass
der Teilfonds den beizulegenden Zeitwert dieser Wertpapiere erzielt, da sie zu einer begrenzten
Liquiditét und zu einer vergleichsweise hohen Preisvolatilitat neigen.

Korrelation

Die Korrelation zwischen den Preisen von Derivaten und den Preisen der zugrunde liegenden
Wertpapiere kann aufgrund von Transaktionskosten und Zinsschwankungen unzureichend sein.
AuBerdem koénnen die Preise bdrsengehandelter Derivate aufgrund von Nachfrage- und
Angebotsfaktoren Preisschwankungen unterliegen.

Verlust einer glinstigen Wertentwicklung

Der Einsatz von Derivaten zur Absicherung gegen oder zum Schutz vor Marktrisiken oder zur
Generierung zusatzlichen Einkommens durch den Verkauf von gedeckten Kaufoptionen kann die
Chancen mindern, von giinstigen Marktentwicklungen zu profitieren.

Kontrahentenrisiko und rechtliche Risiken

Der Einsatz von auf3erborslich gehandelten Derivaten wie Terminkontrakten, Swap-Vereinbarungen
und Contracts for Difference setzt einen Teilfonds hinsichtlich der beteiligten Gegenpartei einem
Kreditrisiko aus sowie dem Risiko, dass die rechtliche Dokumentation des Kontrakts die Absicht der
Parteien nicht exakt wiedergibt.

Marge

Der Anlageverwalter muss fiir Futures und Optionen, die er flr einen Teilfonds abschliel3t,
Margeneinlagen und Optionsaufschlage an Broker zahlen. Obgleich bdrsengehandelte Kontrakte
normalerweise durch die jeweilige Borse garantiert werden, kann der Teilfonds dennoch dem Risiko
des Betrugs oder der Insolvenz des Brokers ausgesetzt sein, der die Transaktion durchfuhrt. Der
Anlageverwalter bemiiht sich, dieses Risiko dadurch zu senken, indem er nur mit Brokern handelt, die
— nach Ansicht des Anlageverwalters — hochqualifiziert sind bzw. einen guten Ruf geniel3en.
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Volatilitat

Durch den Einsatz von Derivaten und die verwendeten Verwaltungstechniken kann der
Nettoinventarwert eines Teilfonds hohen Schwankungen unterliegen. Die mdgliche Auswirkung durch
den Einsatz solcher Instrumente und Techniken auf das Risikoprofil eines Teilfonds kann darin liegen,
dass die Volatilitdt bei Eingehen zusatzlicher Markt- oder Wertpapierrisiken steigt, wenngleich
beabsichtigt ist, dass sich die Volatilitdt nicht wesentlich von der des Teilfonds unterscheiden sollte, der
die zugrunde liegenden Anlagen halt.

Mit Geldmarktinstrumenten verbundene Risiken

Ein Teilfonds kann in Einlagen oder Geldmarktinstrumente investieren. Potenzielle Anleger und
Anteilinhaber sollten beachten, dass eine Anlage in dem Teilfonds weder durch eine Regierung, durch
Regierungsbehdrden oder -stellen noch durch einen Bankengarantiefonds abgesichert oder garantiert
ist. Anteile am Teilfonds stellen weder Einlagen oder Schuldverschreibungen einer Bank dar, noch sind
sie durch eine solche garantiert oder gestitzt, und der in Anteilen angelegte Betrag kann nach oben
bzw. unten schwanken. Eine Anlage in diesen Teilfonds beinhaltet bestimmte Anlagerisiken,
einschliel3lich eines moglichen Kapitalverlustes.

Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
Allgemeines

Durch das Eingehen von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihvereinbarungen entstehen verschiedene Risiken fiir den Fonds und seine Anleger. Der
entsprechende Teilfonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts ihre Verpflichtung zur Rickgabe von Vermdgenswerten, die den
dieser Gegenpartei durch den entsprechenden Teilfonds bereitgestellten gleichwertig sind, nicht erfillt.
Er unterliegt zudem dem Liquiditatsrisiko, falls er nicht in der Lage ist, die Sicherheiten zu liquidieren,
die ihm zur Deckung eines Ausfalls der Gegenpartei bereitgestellt wurden. Solche Transaktionen
kénnen auch mit einem rechtlichen Risiko verbunden sein, da die Nutzung von standardmaRigen
Kontrakten zur Durchfihrung von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften einen Teilfonds rechtlichen
Risiken aussetzen kann, beispielsweise indem der Vertrag moglicherweise die Absicht der Parteien
nicht richtig wiedergibt oder im Grindungsland der Gegenpartei nicht in Bezug auf diese vollstreckbar
ist. Solche Transaktionen kénnen auch mit einem operationellen Risiko verbunden sein, da die
Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Verwaltung erhaltener Sicherheiten dem
Verlustrisiko unterliegen, das aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Prozessen,
Menschen und Systemen oder aus externen Ereignissen entsteht. Risiken kdnnen auch im Hinblick auf
das Recht einer jeden Gegenpartei zur Weiterverwendung von Sicherheiten entstehen, wie
nachstehend unter ,Risiken in Verbindung mit Sicherheitenverwaltung“ beschrieben.

Wertpapierleihgeschéfte

Soweit dies im entsprechenden Nachtrag angegeben ist, kann ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte
tatigen. Wie bei Kreditverlangerungen gibt es Saumnis- und Beitreibungsrisiken. Sollte der Entleiher
von Wertpapieren finanziell ausfallen oder eine seiner Verpflchtungen im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschétfts nicht erfiillen, wird die im Zusammenhang mit einer solchen Transaktion
vorgesehene Sicherheit in Anspruch genommen. Der Wert der Sicherheiten wird auf einem
bestimmten Niveau gehalten, um sicherzustellen, dass das Engagement in einer bestimmten
Gegenpartei gegen keine der Risikostreuungsregeln im Rahmen der OGAW-Verordnungen verstoRt.
Es besteht allerdings das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der Ubertragenen
Wertpapiere fallt. Da ein Teilfonds auf3erdem die im Rahmen eines Wertpapierleihgeschéfts
erhaltenen Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit den Anforderungen in den CBI-OGAW-
Verordnungen investieren darf, ist ein Teilfonds den mit solchen Anlagen verbundenen Risiken
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ausgesetzt, beispielsweise dem Ausfall oder der Nichterfiillung des Emittenten des betreffenden
Wertpapiers.

Pensionsgeschafte

Im Rahmen eines Pensionsgeschafts tragt der entsprechende Teilfonds die wirtschaftlichen Risiken
und vereinnahmt die Ertrage der Wertpapiere, die er an die Gegenpartei verkauft hat, und ist damit dem
Marktrisiko ausgesetzt, falls er diese Wertpapiere von der Gegenpartei zum vorab festgelegten Preis
zurlckkaufen muss und dieser héher als der Wert der Wertpapiere ist. Falls er beschlief3t, die im
Rahmen des Pensionsgeschéfts erhaltenen Barsicherheiten wiederanzulegen, ist er zudem dem
Marktrisiko ausgesetzt, das aus einer solchen Anlage erwachst.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Soweit dies im entsprechenden Nachtrag angegeben ist, kann ein Teilfonds umgekehrte
Pensionsgeschafte eingehen. Wenn der Verkaufer, der im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts Wertpapiere an den Teilfonds verkauft, seiner Verpflichtung, die zugrunde
liegenden Wertpapiere zuriickzukaufen, aufgrund eines Konkurses oder aus anderen Griinden nicht
nachkommt, wird der Teilfonds versuchen, diese Wertpapiere zu veraul3ern, was mit Kosten oder
Verzégerungen verbunden sein kénnte. Falls der Verkaufer zahlungsunfahig wird und Gegenstand
einer Liquidation oder Sanierung im Rahmen geltender Konkurs- oder sonstiger Gesetze ist, kann die
Fahigkeit des Teilfonds zur VeraulRerung der zugrunde liegenden Wertpapiere eingeschrankt sein. In
einem Konkurs- oder Liquidationsszenario ist es méglich, dass der Teilfonds nicht in der Lage ist, seinen
Rechtsanspruch an den zugrunde liegenden Wertpapieren nicht belegen kann. Und schlie3lich kann
der Teilfonds, falls ein Verk&ufer seine Verpflichtung zum Ruckkauf von Wertpapieren im Rahmen eines
umgekehrten Pensionsgeschafts nicht erfillt, einen Verlust in einem solchem Ausmalfd erleiden, dass
er gezwungen ist, seine Position auf dem Markt zu liquidieren, und die Erlése aus dem Verkauf der
zugrunde liegende Wertpapiere kénnen dann geringer ausfallen als der Rickkaufpreis, der mit dem
ausgefallenen Verkaufer vereinbart war.

Risiken in Verbindung mit Total Return Swaps

Soweit im entsprechenden Nachtrag angegeben, kann der Teilfonds Total-Return-Swap-
Vereinbarungen eingehen, d. h. ein Derivat, bei dem die gesamte wirtschaftliche Performance einer
Referenzobligation von einer Gegenpartei an eine andere ubertragen wird. Bei Zahlungsausfall der
Gegenpartei eines Swap-Kontrakts beschranken sich die Rechtsmittel des Teilfonds auf die vertragliche
Vereinbarung fir das Geschéft. Es kann nicht garantiert werden, dass die Gegenparteien von Swap-
Kontrakten in der Lage sein werden, ihren Verpflichtungen aus Swap-Kontrakten nachzukommen, oder
dass der Fonds im Auftrag des Teilfonds bei einem Zahlungsausfall erfolgreich die vertraglich
vorgesehenen Rechtsmittel ergreifen kann. Ein Teilfonds geht damit das Risiko ein, dass er seine Rechte
hinsichtlich der in seinem Portfolio gehaltenen Anlagen nur verspatet oder gar nicht ausiiben kann und
dass er die ihm im Rahmen des entsprechenden Kontrakts geschuldeten Zahlungen nur verspatet oder
gar nicht erhalt, wodurch er einen Wertverlust seiner Position oder einen Ertragsverlust erleiden kdnnte
und ihm in Verbindung mit der Durchsetzung seiner Rechte Kosten entstehen kénnten. Des Weiteren
ist der Teilfonds nicht nur dem Kreditrisiko der Gegenpartei des Total Return Swaps ausgesetzt, sondern
auch dem Kreditrisiko des Emittenten der Referenzobligation. Die Kosten, die im Zusammenhang mit
dem Eingehen eines Total Return Swaps entstehen, und Devisenkursschwankungen kénnen dazu
fihren, dass der Wert des Index bzw. der Referenzwert des Basiswerts des Total Return Swaps vom
Wert des Total Return Swaps abweicht.

Risiken in Verbindung mit Sicherheitenverwaltung

Wenn ein Teilfonds einen OTC-Derivatekontrakt oder ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft eingeht,
kann er gezwungen sein, Sicherheiten bei der entsprechenden Gegenpartei oder dem entsprechenden
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Makler zu hinterlegen. Sicherheiten, die ein Teilfonds bei einer Gegenpartei oder einem Makler
hinterlegt und die nicht durch einen Drittverwahrer verwahrt werden, profitieren gegebenenfalls nicht
vom Kundenschutz einer getrennten Verwahrung dieser Vermdgenswerte. Daher kann der Teilfonds
im Falle der Insolvenz einer Gegenpartei oder eines Maklers dem Risiko ausgesetzt sein, dass er seine
Sicherheiten nicht oder nur mit Verzégerung zurtickerhalt, falls die Glaubiger der entsprechenden
Gegenpartei oder des entsprechenden Maklers Zugriff auf die Sicherheiten erhalten. Zuséatzlich und
ungeachtet der Tatsache, dass ein Teilfonds nur unbare Sicherheiten annehmen darf, die hochgradig
liquide sind, unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass er ggf. nicht in der Lage ist, ihm bereitgestellte
Sicherheiten zu liquidieren, um den Zahlungsausfall einer Gegenpartei zu decken. Der Teilfonds
unterliegt auBerdem dem Verlustrisiko, das aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen entsteht.

Wenn von einem Teilfonds erhaltene Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank
auferlegten Bedingungen reinvestiert werden, ist ein Teilfonds dem Risiko eines Versagens oder
Ausfalls des Emittenten der betreffenden Wertpapiere ausgesetzt, in die die Barsicherheiten investiert
wurden.

Wenn Sicherheiten bei einer Gegenpartei oder einem Makler in Form einer Vollrechtstibertragung
hinterlegt werden oder wenn der Fonds im Namen eines Teilfonds ein Recht zur Weiterverwendung in
Form eines beschrankten dinglichen Sicherungsrechts gewahrt, das in der Folge durch die Gegenpartei
ausgeubt wird, hat der Fonds im Namen eines Teilfonds nur einen unbesicherten vertraglichen
Anspruch auf die Rickgabe gleichwertiger Vermégenswerte. Im Falle der Insolvenz einer Gegenpartei
hat der Teilfonds den Status eines ungesicherten Glaubigers und erhalt méglicherweise keine
gleichwertigen Vermogenswerte oder ist ggf. nicht in der Lage, den vollen Wert der Vermégenswerte
wiederzuerlangen. Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei zu einem
Verlust fur den relevanten Teilfonds fihrt, der wesentlich sein kann. AufRerdem kdnnen
Vermdgenswerte, die Gegenstand eines Rechts auf Weiterverwendung durch eine Gegenpartei sind,
Teil einer komplexen Transaktionskette sein, in die der Fonds oder seine Beauftragten keinen Einblick
und Uber die sie keine Kontrolle haben.

Da die Hinterlegung von Sicherheiten mittels Standardkontrakten erfolgt, kann ein Teilfonds rechtlichen
Risiken ausgesetzt sein, beispielsweise indem der Vertrag moglicherweise die Absicht der Parteien nicht
richtig wiedergibt oder im Griindungsland der Gegenpartei nicht in Bezug auf diese vollstreckbar ist.

Bewertungsrisiko des Anlageverwalters

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei der Bewertung bestimmter Anlagen den Anlageverwalter zu Rate
ziehen. Da die Gebihren des Anlageverwalters auf dem Wert der Anlagen eines Teilfonds basieren
(und somit mit dem Anstieg des Werts der Anlagen im jeweiligen Teilfonds ebenfalls ansteigen), besteht
ein Interessenkonflikt, der aus der Mitwirkung des Anlageverwalters an der Bewertung von Anlagen des
Teilfonds und den anderen Pflichten und Aufgaben des Anlageverwalters bezlglich des Teilfonds
resultiert. Der Anlageverwalter nutzt ein auf den geltenden Branchenstandards zur Bewertung solcher
Anlagen basierendes Preissetzungsverfahren, das entwickelt wurde, um eine gerechte Preissetzung
aller nicht bérsennotierten Anlagen zu gewébhrleisten.

Steuerrisiko

Jede Anderung des Steuerstatus des Fonds oder der Steuergesetzgebung konnte den Wert der

Anlagen des Fonds sowie dessen Fahigkeit, Renditen fir die Anleger zu erzielen, negativ beeinflussen.

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen, dass die im vorliegenden

Verkaufsprospekt und in den einzelnen Nachtrdgen aufgefihrten Aussagen zur Besteuerung auf

Ratschlagen beruhen, die die Verwaltungsratsmitglieder im Hinblick auf die im jeweiligen Land

geltenden Gesetze und Praktiken zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts und der
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einzelnen Nachtrage erhalten haben. Wie bei jeder anderen Anlage auch besteht keine Garantie, dass
die steuerliche Situation oder eine geplante steuerliche Situation, die zu dem Zeitpunkt vorliegt, zu dem
eine Anlage im Fonds getatigt wird, unbegrenzt andauern wird. Potenzielle Anleger sollten in diesem
Zusammenhang das mit der Anlage im Fonds verbundene Risiko sorgfaltig bedenken. Nahere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,Besteuerung® aufgefiihrt.

Einhaltung der Steuervorschriften in Bezug auf auslandische Konten (,,Foreign Account Tax
Compliance Act®)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) im Rahmen des US-
amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 in der jeweils gultigen Fassung, die
fir bestimmte Zahlungen gelten, dienen im Grunde genommen dazu, Finanzinstitutionen zur
Berichterstattung Uber das direkte und indirekte Eigentum von spezifizieten US-Personen an
auslandischen Konten und auslandischen Unternehmen an die US-Steuerbehdrde (,US Internal
Revenue Service*) zu verpflichten, wobei eine Unterlassung der Bereitstellung der geforderten
Informationen eine US-Quellensteuer von 30 % auf direkte US-Anlagen (und mdglicherweise indirekte
US-Anlagen) zur Folge hat. Zur Vermeidung der US-Quellensteuerpflicht miissen US-Anleger und
Nicht-US-Anleger gegebenenfalls Informationen tber sich selbst und ihre Anleger zur Verfligung
stellen. Die Regierungen Irlands und der USA haben daher zur Umsetzung von FATCA am

21. Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen (Intergovernmental Agreement (irisches IGA®)
unterzeichnet (weitere Angaben siehe Abschnitt ,Konformitat mit US-Melde- und
Quellensteuerpflichten®).

Im Rahmen des irischen IGA (und der relevanten irischen Verordnungen und Gesetze zu dessen
Umsetzung) sollten auslandische Finanzinstitute (wie der Fonds) im Allgemeinen nicht verpflichtet sein,
eine Quellensteuer in Hohe von dreiBig Prozent (30 %) zu erheben. Soweit der Fonds jedoch infolge
des FATCA US-Quellensteuern auf seine Anlagen zahlen muss oder eine Anforderung des FATCA
nicht erfillen kann, kann der im Namen des Fonds handelnde Verwalter in Zusammenhang mit der
Anlage eines Anteilinhabers in dem Fonds alle Ma3nahmen ergreifen, um eine solche Nichterfillung
zu beheben und/oder sicherzustellen, dass ein solcher Steuerabzug wirtschaftlich von dem
betreffenden Anteilinhaber getragen wird, der den Steuerabzug oder die Nichterfiillung verursacht hat,
indem er nicht die erforderlichen Informationen bereitgestellt hat oder kein teilnehmendes
auslandisches Finanzinstitut geworden ist oder andere Handlungen durchgefiihrt oder unterlassen hat,
einschlieB3lich der Zwangsriicknahme einiger oder aller Anteile, die der betreffende Anteilinhaber an
dem Fonds hélt.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich im Hinblick auf die steuerlichen Berichts- und
Zertifizierungsvorschriften, die innerhalb der USA auf Bundes-, Bundesstaats- oder kommunaler Ebene
in Verbindung mit einer Anlage im Fonds gelten, an ihren Steuerberater wenden.

Gemeinsamer Meldestandard

Ausgehend vom zwischenstaatlichen Ansatz bei der Umsetzung des FATCA entwickelte die OECD den
gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS*) als globalen Ansatz zur
Problematik der Offshore-Steuerhinterziehung. Darliber hinaus verabschiedete die Européaische Union
am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung (,DAC2%).
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CRS und DAC2 bhieten einen gemeinsamen Standard flr Due Diligence, Berichterstattung und den
Austausch von Informationen Uber Finanzkonten. Gemald CRS und DAC2 erhalten teilnehmende
Lander und EU-Mitgliedstaaten auf der Grundlage gemeinsamer Due-Diligence- und Meldeverfahren
von den meldenden Finanzinstituten Finanzinformationen hinsichtlich aller meldepflichtigen Konten, die
von den Finanzinstituten identifiziert wurden, und tauschen diese auf jahrlicher Basis automatisch mit
den Austauschpartnern aus. Der Informationsaustausch begann im Jahr 2017. Irland hat
Rechtsvorschriften zur Implementierung des CRS und der DAC2 erlassen. Infolgedessen muss der
Fonds die von Irland Gibernommenen Due-Diligence- und Meldeanforderungen des CRS und der DAC2
erfillen. Die Anteilinhaber missen dem Fonds mdglicherweise zusatzliche Informationen bereitstellen,
um ihm die Erflllung seiner Verpflichtungen im Rahmen des CRS und der DAC2 zu ermdglichen. Wenn
ein Anleger die angeforderten Informationen nicht bereitstellt, kann er der Haftung fir alle daraus
resultierenden Buf3gelder oder anderen Gebihren und/oder der Zwangsriicknahme seiner Anteile des
Teilfonds unterliegen.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich in Bezug auf ihre eigenen
Bescheinigungsanforderungen in Verbindung mit einer Anlage im Fonds an ihren Steuerberater
wenden.

Risiko der Belastung des Kapitals mit Aufwendungen

Werden regelmafig anfallende Gebuhren und Aufwendungen ganz oder teilweise dem Kapital belastet,
sollten sich Anteilinhaber bewusst sein, dass das Kapital aufgezehrt werden kann und Ertrag unter
Verzicht auf das volle Potenzial fur kiinftiges Kapitalwachstum erzielt werden soll. Es ist daher moglich,
dass Anteilinhaber bei Rickgabe nicht den vollen Anlagebetrag zuriick erhalten. Durch die Belastung
des Kapitals mit allen oder einem Teil der regelmaRigen Aufwendungen wird eine Maximierung der
Ausschittungen angestrebt. Dies hat allerdings den Effekt einer Verringerung des Kapitalwerts der
Anlage des Anteilinhabers und einer Beschrankung des kinftigen Kapitalwachstumspotenzials.

Bestimmte Teilfonds eignen sich nicht fir Anlagen durch OGAW

Da einige der Teilfonds mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in anderen Organismen flir gemeinsame
Anlagen anlegen diirfen, stellen diese Teilfonds keine zulassige Anlage fir andere OGAW-Anleger dar.
Die Befahigung zu Investitionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen ist im Nachtrag des
entsprechenden Teilfonds angegeben.

Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten

Der Fonds hat in seinem Namen auf der Umbrella-Ebene ein Umbrella-Barmittelkonto eingerichtet. Alle
Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden, die an den oder von dem betreffenden Teilfonds zu
zahlen sind, werden Uber dieses Umbrella-Barmittelkonto geleitet und verwaltet.

Bestimmte Risiken in Zusammenhang mit dem Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos sind nachfolgend
unter (i) ,Antrag auf Zeichnung von Anteilen — ,Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des
Fonds*, (ii) ,Ricknahmen® — ,Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des Fonds* bzw. (jii)
,Dividenden und Ausschittungen® dargelegt.

AuRRerdem sollten Anleger beachten, dass bei einer Insolvenz eines anderen Teilfonds des Fonds die
Ruickerstattung von Betragen, auf die ein relevanter Teilfonds Anspruch hat, die jedoch gegebenenfalls
im Rahmen der Nutzung des bzw. der Umbrella-Barmittelkontos bzw. -konten an diesen anderen
insolventen Teilfonds Ubertragen wurden, den Grundsatzen des irischen Trust-Gesetzes und den
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Bedingungen der operativen Verfahren flir Umbrella-Barmittelkonten unterliegt. Es konnen
Verzoégerungen bei der Durchfiihrung und/oder Streitigkeiten beziglich der Rickerstattung dieser
Betrage auftreten, und der insolvente Teilfonds verfiigt eventuell nicht tiber ausreichende Mittel zur
Riickzahlung félliger Betrédge an den betreffenden Teilfonds.

Wenn Zeichnungsgelder von einem Anleger vor einem Handelstag eingehen, beziglich dessen ein
Antrag auf Zeichnung von Anteilen eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, und auf einem
Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, nimmt ein solcher Anleger bis zu dem Zeitpunkt, zu dem
Anteile zum betreffenden Handelstag ausgegeben werden, den Rang eines allgemeinen Glaubigers
des Teilfonds ein. Daher kann der Fonds im Falle des Verlustes dieser Gelder, bevor die Anteile am
entsprechenden Handelstag an den betreffenden Anleger ausgegeben wurden, im Namen des
Teilfonds verpflichtet sein, gegeniiber dem Anleger (in seiner Eigenschaft als allgemeiner Glaubiger
des Teilfonds) alle Verluste auszugleichen, die dem Teilfonds in Verbindung mit dem Verlust dieser
Gelder entstehen. In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus den Vermdgenswerten des betreffenden
Teilfonds beglichen werden, weshalb er eine Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fir
bestehende Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds darstellt.

Gleichermal3en nimmt unter Umstanden, unter denen Riicknahmegelder nach einem Handelstag eines
Teilfonds, zu dem Anteile dieses Anlegers zurickgenommen wurden oder Dividendengelder an einen
Anleger zahlbar sind und diese Ricknahme-/Dividendengelder auf einem Umbrella-Barmittelkonto
gehalten werden, ein solcher Anleger/Anteilinhaber bis zu dem Zeitpunkt, zu dem diese Riicknahme-
/Dividendengelder an den Anleger/Anteilinhaber gezahlt werden, den Rang eines ungesicherten
Glaubigers des betreffenden Teilfonds ein. Daher kann im Falle des Verlustes dieser Gelder vor der
Zahlung an den relevanten Anleger/Anteilinhaber der Fonds im Namen des Teilfonds verpflichtet sein,
gegeniiber dem Anleger/Anteilinhaber (in seiner Eigenschaft als allgemeiner Glaubiger des Teilfonds)
alle Verluste auszugleichen, die dem Teilfonds in Verbindung mit dem Verlust dieser Gelder entstehen.
In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus den Vermodgenswerten des betreffenden Teilfonds
beglichen werden, weshalb er eine Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fur bestehende
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds darstellt.

Risiken im Zusammenhang mit der Internetsicherheit

Der Fonds und seine Serviceanbieter sind anféllig fiir Risiken im Hinblick auf die Betriebs- und
Informationssicherheit und damit verbundene Risiken von Internetsicherheitsvorféllen. Internetvorfélle
kénnen auf absichtliche Angriffe oder unabsichtlich ausgeldste Vorfalle zurtickzufiihren sein. Cyber-
Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugang zu digitalen Systemen (z. B. durch
.Hacking“ oder die Programmierung von Schadsoftware) zum Zwecke der Veruntreuung von
Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder Auslésung von
Storungen im Betriebsablauf. Cyber-Angriffe kdnnen auch auf eine Weise ausgefihrt werden, die
keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum Beispiel durch die Auslésung von Denial-of-Service-
Angriffen auf Websites (so dass die Dienste fur die vorgesehenen Anwender nicht verfligbar sind).
Internetsicherheitsvorfalle, die den Fonds, den Anlageverwalter, die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle oder andere Serviceanbieter wie beispielsweise Finanzmittler betreffen, kdnnen
Storungen hervorrufen und sich auf die Geschéftstatigkeit auswirken, was zu finanziellen Verlusten
fuhren kann, u. a. durch die Beeintrdchtigung der Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur
Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds; Beeintrachtigung des Handels beziiglich eines
Teilfonds des Fonds; die Unfahigkeit der Anteilinhaber, Geschéfte in Bezug auf den Fonds zu tatigen;
VerstolRe gegen die geltenden Datenschutz-, Datensicherheits- oder sonstigen Gesetze;
aufsichtsrechtliche Gebihren und Buf3gelder; Rufschadigung; Erstattungs- oder andere
Schadenersatz- oder Entschadigungskosten, Rechtskosten oder zusatzliche Compliance-Kosten.
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Ahnliche negative Folgen kénnen durch Internetsicherheitsvorfalle entstehen, die die Emittenten von
Wertpapieren betreffen, in die ein Teilfonds investiert, Gegenparteien von Transaktionen des Fonds im
Namen eines Teilfonds, Regierungs- und Aufsichtsbehdrden, die Betreiber von Bérsen und anderen
Finanzmarkteinrichtungen, Banken, Broker, Handler, Versicherungsunternehmen und andere
Finanzinstitute und andere Parteien. Zwar sind Managementsysteme fiir das Informationsrisiko und
Geschéftskontinuitatsplane entwickelt worden, die die mit der Internetsicherheit verbundenen Risiken
mindern sollen, jedoch unterliegen alle Managementsysteme fiir das Internetsicherheitsrisiko und
Geschéftskontinuitatsplane inharenten Beschrankungen, einschlielich der Mdoglichkeit, dass
bestimmte Risiken nicht erkannt worden sind.

Marktinfrastrukturreformen der EU

MIFID Il, das am 3. Januar 2018 in Kraft getreten ist, verstarkt die Regulierung von Handelsplattformen
und Unternehmen wie der Anlageverwalter, die Wertpapierdienstleistungen anbieten.

Zu den zahlreichen Reformen von MIFID Il gehdren wesentliche Anderungen der vor- und
nachbdorslichen Transparenzpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die zum Handel auf EU-
Handelsplatzen = zugelassen  sind, einschliel3lich neuer  Transparenzvorschriften  fur
Nichteigenkapitalfinanzinstrumente, die Verpflichtung, Transaktionen mit Aktien und Derivaten an
einem geregelten Handelsplatz durchzufuhren, und ein neuer Fokus auf die Regulierung des
algorithmischen und Hochfrequenzhandels. Diese Reformen kdnnen zu einer Verringerung der
Liquiditat bestimmter Finanzinstrumente fiihren, da einige der Liquiditatsquellen die europaischen
Markte verlassen, und einen Anstieg der Transaktionskosten zur Folge haben. Dies kann sich nachteilig
auf die Fahigkeit des Anlageverwalters oder gegebenenfalls seiner bevollméchtigten Vertreter
auswirken, die Anlagestrategie der Teilfonds wirksam umzusetzen.

Neue Vorschriften, die eine Entflechtung der Kosten fiir Analysen und andere Dienstleistungen von den
Transaktionsprovisionen vorschreiben, sowie weitere Einschréankungen der Madoglichkeit des
Anlageverwalters oder gegebenenfalls seiner bevollméachtigten Vertreter, bestimmte Waren und
Dienstleistungen von Brokern zu erhalten, werden voraussichtlich zu einem Anstieg der
investitionsbhezogenen Ausgaben des Fonds filhren. Darliber hinaus ist zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung dieses Verkaufsprospekts noch nicht klar, wie sich die Umsetzung der MiFID II-Regeln
durch Broker auf die Betriebskosten dieser Broker und anderer Marktteilnehmer auswirken wird. Es
besteht daher das Risiko, dass dies zu einer Erh6hung der Brokerhandelsgebihren fur die Teilfonds
fahren konnte.

DSGVO

Die DSGVO trat zum 25. Mai 2018 in allen Mitgliedstaaten in Kraft und ersetzt aktuelle EU-
Datenschutzvorschriften. Im Rahmen der DSGVO unterliegen die Datenverantwortlichen zusétzlichen
Verpflichtungen, unter anderem Rechenschafts- und Transparenzpflichten, wonach der
Datenverantwortliche fiir die Einhaltung der in der DSGVO festgelegten Vorschriften zur
Datenverarbeitung verantwortlich ist und diese nachweisen muss. Dariiber hinaus ist er verpflichtet,
den betroffenen Personen genauere Informationen zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
zur Verfugung zu stellen. Zu den weiteren Pflichten der Datenverantwortlichen gehdéren umfangreichere
Einwilligungspflichten in Bezug auf die Datenverarbeitung und die Verpflichtung, jede Verletzung des
Schutzes personenbezogener Daten unverziglich der zustdndigen Aufsichtsbehérde zu melden. Im
Rahmen der DSGVO erhalten die betroffenen Personen zusétzliche Rechte, darunter das Recht auf
Berichtigung fehlerhafter personenbezogener Daten, das Recht, unter bestimmten Umstanden die
Léschung der von einem Datenverantwortlichen gehaltenen personenbezogenen Daten zu
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veranlassen, sowie das Recht, unter bestimmten Umstanden die Verarbeitung einzuschranken oder zu
verweigern.

Die Umsetzung der DSGVO kann zu erh6hten Betriebs- und Compliance-Kosten fuihren, die direkt oder
indirekt vom Fonds getragen werden. Ferner besteht das Risiko, dass die Malinahmen vom Fonds oder
seinen Dienstleistern nicht korrekt umgesetzt werden. Bei VersttRen des Fonds oder eines seiner
Dienstleister gegen diese MaBnahmen konnten der Fonds oder seine Dienstleister mit erheblichen
BufRigeldern belegt werden und/oder verpflichtet sein, eine betroffene Person, die dadurch einen
materiellen oder immateriellen Schaden erlitten hat, zu entschadigen. VerstoRe kénnen auch dazu
fuhren, dass der Fonds einen Schaden bezlglich seiner Reputation erleidet, der wesentliche negative
Auswirkungen auf seinen Betrieb und seine finanziellen Bedingungen haben kann.

Brexit

Der Fonds ist potenziellen Risiken in Verbindung mit dem Ergebnis des Referendums Uber die weitere
Mitgliedschaft des Vereinigten Kdnigreichs in der Européischen Union in ihrer zum Zeitpunkt dieses
Verkaufsprospekts bestehenden Form (die ,EU®) ausgesetzt. Dieses fand am 23. Juni 2016 statt und
fihrte zu einem Votum fiir den Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU. Die Entscheidung fir
den Austritt kdnnte weiterhin wesentliche und ungiinstige Auswirkungen auf die aufsichtsrechtlichen
Vorschriften haben, denen einige der Dienstleister und Gegenparteien des Fonds derzeit im Vereinigten
Konigreich unterliegen, insbesondere in Bezug auf die Regulierung und Besteuerung von
Finanzdienstleistungen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds moglicherweise
Anderungen an der Art und Weise vornehmen muss, in der es strukturiert ist, und zuséatzliche
Dienstleister oder Vertreter einfihren, ersetzen oder ernennen muss und/oder die
Ernennungsbedingungen von derzeit mit der Bereitstellung von Dienstleistungen fur den Fonds
betrauten natirlichen oder juristischen Personen zu andern, insbesondere was den Anlageverwalter
betrifft. Zwar ist es die Pflicht des Fonds, die Kosten und sonstigen Folgen solcher Anderungen so
gering wie moglich zu halten, doch sollten sich die Anleger dessen bewusst sein, dass ein Teil oder die
Gesamtheit der Kosten solcher Anderungen gegebenenfalls durch den Fonds getragen werden.

Darliber hinaus kann das Votum fur den Austritt aus der EU weiterhin zu erheblicher Volatilitat an den
Devisenmarkten fuhren, die wesentliche negative Auswirkungen fir den Fonds und/oder seine
Dienstleister haben kann. Das Votum des Vereinigten Konigreichs, die EU zu verlassen, koénnte
weiterhin zu einer anhaltenden Phase der Unsicherheit fiihren, wahrend das Vereinigte Konigreich
versucht, die Bedingungen fur den Austritt auszuhandeln. Es kann auch einige oder alle der anderen
27 Mitglieder der EU und/oder die Eurozone destabilisieren, was ebenso wesentliche negative
Auswirkungen auf den Fonds, seine Dienstleister und seine Gegenparteien haben kann.

Verbriefungsverordnung

Sofern dies in seiner Anlagepolitik angegeben ist, kann ein Teilfonds in Verbriefungen investieren. Gemar3
Verordnung (EU) 2017/2402 (die ,Verbriefungsverordnung“) muss der Fonds bestimmte
Sorgfaltspflichten und Anforderungen zur laufenden Uberwachung in Bezug auf Anlagen in Verbriefungen
erfillen. Die Verbriefungsverordnung verpflichtet die an einer EU-Verbriefung beteiligten Parteien, den
Anlegern bestimmte Informationen Uber die Verbriefung zur Verfligung zu stellen, die es dem Fonds
ermdglichen sollten, die gemd&fR der Verbriefungsverordnung erforderlichen Sorgfaltspflichten
wahrzunehmen und die laufende Uberwachung durchzufiihren. Im Falle einer Verbriefung auRerhalb der
EU sind solche Informationen jedoch méglicherweise nicht ohne Weiteres verfligbar. Dies kann dazu
fihren, dass der Fonds kein Engagement in einer solchen Verbriefung eingehen kann, wodurch das
Anlageuniversum des Fonds eingeschrankt wird. Dies kann sich wiederum negativ auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken. Darlber hinaus ist der Fonds gemaf der

50



Verbriefungsverordnung verpflichtet, sowohl die an einer Verbriefung beteiligten Parteien auf die Erfllung
ihrer Sorgfaltspflichten hin zu prifen als auch den Sorgfaltspflichten selbst nachzukommen. Wenn der
Fonds im Zusammenhang mit der Wahrnehmung dieser Sorgfaltspflichten professionelle Berater in
Anspruch nimmt, kann dies zu zuséatzlichen Kosten fiihren, die von einem Teilfonds getragen werden

Referenzwert-Verordnung

Vorbehaltlich bestimmter Ubergangs- und Bestandsschutzregelungen trat die Referenzwert-
Verordnung, die die Bereitstellung von, den Beitrag zu und die Verwendung von Benchmarks regelt,
am 1. Januar 2018 in Kraft. Vorbehaltlich der geltenden Ubergangsregelungen wird ein Fonds nicht
mehr in der Lage sein, eine Benchmark im Sinne der Referenzwert-Verordnung zu ,nutzen®, die von
einem EU-Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht gemaf Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung
eingetragen oder zugelassen ist. Wenn der betreffende EU-Indexanbieter die Referenzwert-
Verordnung nicht gemaR den in der Referenzwert-Verordnung festgelegten Ubergangsregelungen
einhélt oder wenn sich die Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr existiert, muss ein Fonds eine
geeignete alternative Benchmark ermitteln, sofern verfligbar, was sich als schwierig oder unmdaglich
erweisen kann. Das Unvermdgen, eine geeignete Ersatz-Benchmark zu ermitteln, kann sich nachteilig
auf den betreffenden Teilfonds sowie unter bestimmten Umstéanden auf die Fahigkeit des
Anlageverwalters auswirken, die Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds umzusetzen. Die
Einhaltung der Referenzwert-Verordnung kann auch dazu fihren, dass der betreffende Teilfonds
zusatzliche Kosten tragen muss.

Nachhaltigkeitsrisiken

Im Rahmen der Offenlegungsverordnung bezeichnet ,Nachhaltigkeitsrisiko® ein Ereignis oder eine
Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition

haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf den Fonds und jeden Teilfonds

Vom Anlageverwalter identifizierte Nachhaltigkeitsrisiken:
Zu den 6kologischen Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf den Fonds und jeden Teilfonds kénnen unter anderem gehdren

Umweltbezogene

- Klimawandel

- CO2-Emissionen

- Luftverschmutzung

- Wasserverschmutzung

- Schadigung der Biodiversitat

- Entwaldung

- Energieineffizienz

- Schlechte Abfallentsorgungsverfahren
- Zunehmende Wasserknappheit

- Steigender Meeresspiegel / Uberflutung der Kiisten
- Waldbrande / Buschbrande

Soziale:
- Menschenrechtsverletzungen
- Menschenhandel
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- Moderne Sklaverei / Zwangsarbeit

- VerstoRRe gegen Arbeitnehmerrechte / Arbeitsrechte

- Kinderarbeit

- Diskriminierung

- Einschrankungen oder Missbrauch von Verbraucherrechten

- Eingeschrankter Zugang zu  sauberem Wasser, Zu  einer  zuverlassigen
Nahrungsmittelversorgung und/oder zu einem hygienischen Lebensumfeld

- Verletzung der Rechte lokaler Communitys / indigener Bevolkerungsgruppen

- Streumunition

in Bezug auf die Unternehmensfiihrung:

- Fehlende Diversitat auf Vorstands- oder Leitungsebene

- Unzureichende externe oder interne Revision

- Verletzung oder Beschneidung der Rechte von (Minderheits-)Aktionéaren

- Bestechung und Korruption

- Mangelnde Kontrolle der Vergtitung von Fihrungskraften

- Unzureichende Sicherheitsvorkehrungen fir personenbezogene Daten / IT-Sicherheit (in
Bezug auf Mitarbeiter und/oder Kunden)

- Diskriminierende Beschéaftigungspraktiken

- Probleme in Bezug auf Arbeits- und Gesundheitsschutz fiir die Belegschait

- Schlechte Nachhaltigkeitspraktiken in der Lieferkette

- Belastigung am Arbeitsplatz, Diskriminierung und Mobbing

- Einschrankungen des Rechts auf Tarifverhandlungen oder Gewerkschaften

- Unzureichender Schutz von Whistleblowern

- Nichteinhaltung der Anforderungen in Bezug auf Mindestléhne oder (gegebenenfalls)
existenzsichernde Léhne

Strategie in Bezug auf die Nachhaltigkeitsrisiken

Vorbehaltlich der nachstehenden und der jeweiligen Teilfondserganzung dargelegten Informationen
legen die Informationen in diesem Abschnitt die allgemeine Politik des Fonds in Bezug auf die Art und
Weise dar, in der Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters
integriert werden.

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die Informationen in diesem
Abschnitt nicht fur einen Teilfonds gelten, der eine systematische oder quantitative Anlagestrategie
verfolgt, wie in der jeweiligen Teilfondserganzung angegeben. Vielmehr ist die Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Anlageverwalters fiir solche
Teilfondsstrategien integriert werden, in der jeweiligen Teilfondserganzung dargelegt.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass Anlagen in Wertpapieren, die nachhaltige Ertrdge und/oder
Cashflows aufweisen, am besten fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont geeignet sind.
Dariiber hinaus erkennt der Anlageverwalter an, dass seine Aufgabe auch darin besteht,
sicherzustellen, dass die Kapitalmarkte zum Nutzen der Gesellschaft im Allgemeinen funktionieren. Der
Anlageverwalter ist daher bestrebt, nachhaltig zu handeln und in Anleihen und Aktien von Staaten,
Unternehmen und Institutionen zu investieren, die ebenfalls nachhaltig handeln. Die Analyse-Prozesse
des Anlageverwalters sowohl fiir Renten- als auch fiir Aktienstrategien beinhalten die explizite
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken.

Wenn der Anlageverwalter die Anlageverwaltungsfunktionen an einen Unteranlageverwalter
Ubertragen hat, ist der Unteranlageverwalter verpflichtet, die Strategie des Fonds in Bezug auf das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken zu befolgen, wobei sein Ansatz zur Erfullung der
Anforderungen der Strategie in Einzelheiten vom Ansatz des Anlageverwalters abweichen kann.
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Weitere Einzelheiten bezlglich der Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen der einzelnen Teilfonds einbezogen werden, sind im jeweiligen Nachtrag zu
diesem Prospekt dargelegt.

Im Folgenden wird die vom Anlageverwalter umgesetzte Strategie des Fonds in Bezug auf das
Management des Nachhaltigkeitsrisikos dargelegt.

Das Management des Nachhaltigkeitsrisikos stellt einen wichtigen Teil des Due-Diligence-Prozesses
dar, der durch den Anlageverwalter umgesetzt wird. Der Anlageverwalter ist bestrebt,
Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seiner breiteren Analyse der Wertpapiere zu identifizieren. Fir die
Zwecke der Absatze dieses Abschnitts werden die Begriffe ,Nachhaltigkeit® und ,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung® oder ,ESG* gleichbedeutend verwendet.

Mit Hilfe von quantitativen und qualitativen Verfahren werden die Nachhaltigkeitsrisiken vom
Anlageverwalter wie folgt ermittelt, Uberwacht und gesteuert.

Der Anlageverwalter verwendet in erheblichem Umfang Daten von externen ESG-Spezialisten,
darunter ISS und MSCI (,Datenanbieter). Diese Daten kdnnen ihn bei der Ermittlung potenzieller
Nachhaltigkeitsrisiken unterstiitzen. Sie bieten jedoch nur einen Ausgangspunkt. Der Anlageverwalter
befasst sich eingehend mit den Geschaftsmodellen der Unternehmen und fiihrt grundlegende Analysen
durch, um potenzielle ESG-Probleme aufzudecken und zu bewerten. Die Probleme werden dann im
zustandigen Team des Anlageverwalters auf breiter Basis diskutiert, und die ESG-Ratings und/oder
Risikobewertungen werden ratifiziert und offiziell als Teil der Anlageverfahren fiir die Aktien- und
Rentenstrategien festgehalten.

Wenn der Anlageverwalter ESG-Probleme identifiziert, die seiner Meinung nach verbessert oder
angegangen werden konnen, tritt er direkt mit den betreffenden Unternehmen oder Emittenten in
Kontakt, um seine Meinung kundzutun. Dieser Teil des Anlageverfahrens ist nicht auf Unternehmen
oder Emittenten beschrankt, in die der Anlageverwalter investiert hat, sondern gilt auch fir
Unternehmen, in die mdglicherweise investiert wird.

Der Anlageverwalter hat eine umfassende Richtlinie zur Stimmrechtsvertretung, die seinen Ansatz zum
Management von Nachhaltigkeitsrisiken abdeckt, und seine ESG-Analysen kénnen die Stimmabgabe
beeinflussen.

Die ESG-Ratings und -Probleme werden vom Anlageverwalter regelmafig Gberprift und aktualisiert,
wenn die internen Analysen des Anlageverwalters zu einem bestimmten Unternehmen oder einer
bestimmten Institution aktualisiert werden.

Der Anlageverwalter erkennt an, dass die Offenlegungsverordnung den Schwerpunkt auf die
potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken legt, sein Nachhaltigkeitsansatz geht
jedoch Uber diese Definition hinaus. Die Portfoliomanager und Analysten des Anlageverwalters
bemiihen sich, die Nachhaltigkeitsprobleme und/oder -vorteile der staatlichen Emittenten,
Unternehmen und Institutionen, in die investiert wird, zu verstehen, damit sie aktiv nach Moglichkeiten
suchen kdnnen, den Wert der in den Teilfonds gehaltenen Anlagen zu steigern.

Obwohl die Anséatze zur Analyse von ESG-Problemen bei den einzelnen Teilfonds unterschiedlich sind,
verfolgen die Portfoliomanager und Analysten des Anlageverwalters das gemeinsame Ziel, sowohl
Gefahren als auch Chancen fir die Geschaftsmodelle der staatlichen Emittenten, Unternehmen und
Institutionen, in die moaglicherweise investiert wird, aus ESG-Perspektive zu verstehen, und dadurch
ein umfassenderes Verstandnis der Abwartsrisiken bzw. der potenziellen Bewertungssteigerung der
betreffenden Wertpapiere zu entwickeln.

Berichterstattung Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Wie durch Artikel 4 der SFDR gestattet, berlicksichtigt der Manager keine wesentlichen negativen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Grundlage hierfur ist die
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Tatsache, dass es sich beim Manager nicht um einen Finanzmarktteilnehmer handelt, der hierzu
verpflichtet ist, da dieser im Geschaftsjahr im Schnitt nicht mehr als 500 Mitarbeiter in seiner Bilanz
aufweist. Der Manager kann zu einem spéateren Zeitpunkt beschlieBen, Informationen zur
Beriicksichtigung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf seiner Website zu verdffentlichen und zu pflegen. Der Manager wird seinen
Ansatz im Hinblick auf die von der SFDR geforderte Berlcksichtigung wesentlicher nachteiliger
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der SFDR regelmafig
einer Priifung unterziehen.

Russland-Ukraine-Konflikt

Die gegen Russland als Reaktion auf dessen Invasion in der Ukraine verhangten
Wirtschaftssanktionen, die einen eingeschrankten oder fehlenden Zugang zu bestimmten Markten,
Anlagen, Dienstleistern oder Gegenparteien nach sich ziehen kdénnen, dirften sich negativ auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds mit direktem Exposure zu dieser Region auswirken und kénnten den
Anlageverwalter in seiner Fahigkeit einschranken, die Anlagestrategie eines Teilfonds umzusetzen und
sein Anlageziel zu erreichen.

Teilfonds mit direktem Exposure zu betroffenen Regionen sehen sich mit erheblichen
Liguiditatsschwierigkeiten infolge der SchlieRung von Finanzbdrsen und anderen Beschrankungen des
Handels mit Finanzinstrumenten gegeniber, wodurch dem betreffenden Teilfonds Verluste entstehen
kdnnen. Abwicklungsschwierigkeiten, die sich durch die Stérung der Finanzmérkte in betroffenen
Regionen ergeben, sowie Schwierigkeiten, Zahlungen von Emittenten zu erhalten, kénnten ebenfalls
Verluste fiir den Teilfonds zur Folge haben. Durch den anhaltenden Konflikt kbnnte zudem das Risiko
steigen, dass eine Gegenpartei, mit der der Anlageverwalter Handel treibt, insolvent oder bankrott geht
oder nicht in der Lage ist, ihren vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen. Alle drei Falle kénnten
erhebliche Verluste fir den Teilfonds verursachen.

Dartiber hinaus koénnte es zu einem Verlust der bei der Verwahrstelle verwahrten Finanzinstrumente
eines Teilfonds in Fallen kommen, fir die die Verwahrstelle nicht haftet, wenn sie nachweisen kann,
dass dieser Verlust auf ein externes Ereignis zurlickzufihren ist, das sich ihrer Kontrolle entzieht und
dessen Auswirkungen trotz aller angemessenen Gegenmafihahmen unvermeidbar gewesen waren.

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an betroffenen Markten gehalten werden, gestaltet sich
mittlerweile  ebenfalls schwieriger, sodass in bestimmten Fallen ein ,wahrscheinlicher
Realisierungswert” oder ,fairer Wert“ bei der Bewertung zum Einsatz kommt. Es kann nicht garantiert
werden, dass diese Bewertungen den Preis, den der betroffene Teilfonds bei einer etwaigen
VeréaufRerung der Anlage erzielen kann, angemessen widerspiegeln, was negative Auswirkungen auf
den Nettoinventarwert des Teilfonds haben kann.

Insgesamt hat der anhaltende Konflikt in Osteuropa und Russland eine allgemeinere wirtschaftliche
und politische Unsicherheit zur Folge, die fur erhebliche Volatilitdt an den Finanz-, Wahrungs- und
Rohstoffmarkten weltweit sorgt. Darliber hinaus durften die gegen Russland als Reaktion auf dessen
Einmarsch in der Ukraine verhangten Wirtschaftssanktionen Unternehmen aus zahlreichen Sektoren
rund um den Globus in Mitleidenschaft ziehen, darunter Energie, Finanzdienstleistungen und
Verteidigung. Als Folge kdnnte auch die Wertentwicklung von Teilfonds geschmaélert werden, die kein
direktes Exposure zu den am Konflikt beteiligten Regionen aufweisen.

Auch der Betrieb eines Teilfonds kénnte durch den Russland-Ukraine-Konflikt beeintrachtigt werden,
beispielweise dann, wenn ein in Bezug auf den betreffenden Teilfonds ernannter Dienstleister seinen
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Sitz in den betroffenen Regionen hat oder selbst auf Dienstleistungen aus diesen Regionen angewiesen
ist. Dieses erhthte operative Risiko infolge des Konflikt kann Verluste fir einen Teilfonds nach sich
ziehen.

Die Invasion Russlands in der Ukraine hat zudem dazu gefiihrt, dass das Risiko von Cyber-Angriffen infolge
der gegen Russland verhdngten Wirtschaftssanktionen signifikant zugenommen hat. In diesem
Zusammenhang sollten Sie den Abschnitt ,,Cybersecurity-Risiken” dieses Prospekts beachten.

Nicht vollstandige Risikofaktoren

Die im vorliegenden Verkaufsprospekt dargelegten Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf
Vollstéandigkeit, und potenzielle Anleger missen sich der Tatsache bewusst sein, dass eine Anlage im
Fonds oder einem Teilfonds von Zeit zu Zeit auBergewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.
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2. GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Die Verwaltungsbefugnisse liegen gemal der Satzung bei den Verwaltungsratsmitgliedern. Die
Verwaltungsratsmitglieder kontrollieren die Angelegenheiten des Fonds. Die Verwaltungsratsmitglieder
haben die taglichen Verwaltungsaufgaben des Fonds dem Manager tbertragen und die Verwahrstelle
mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds beauftragt.

Verwaltungsratsmitglieder

Die Einzelheiten zu den Verwaltungsratsmitgliedern, die alle nicht-geschéaftsfihrende
Verwaltungsratsmitglieder sind, werden nachstehend aufgefihrt:

James Tucker (Brite)

James Tucker ist seit 2007 Head of Product Development bei Nomura Asset Management U.K. Limited.
Davor war er ab dem Jahr 2005 Head of Product Management bei Henderson Global Investors. Zuvor
hatte er sieben Jahre bei Morgan Stanley Investment Management gearbeitet. James Tucker gehort
der Chartered Association of Certified Accountants an.

David Dillon (Ire)

David Dillon erhielt im Jahr 1978 die Zulassung als Anwalt. Er ist Absolvent des University College
Dublin und besitzt einen MBA des Trinity College Dublin. David Dillon war Grindungspartner von Dillon
Eustace, wo er vorwiegend im Bereich Finanzdienstleistungen téatig war. Des Weiteren ist er
Verwaltungsratsmitglied bei einer Reihe irischer Anlage- und Verwaltungsgesellschaften. Er war
Mitglied verschiedener Ausschiisse und Unterausschiisse der Irish Law Society in Bezug auf
Handelsrecht und Finanzdienstleistungen und ist ehemaliger Vorsitzender des Investment Funds
Committee (Committee ) der International Bar Association sowie friiherer Vorsitzender der IFSC Funds
Working Group der Regierung. Derzeit ist er Mitglied der IFSC Funds Working Group. Heute ist Herr
Dillon  Verwaltungsratsmitglied von Bridge Consulting Limited, das Beratungs- und
Verwaltungsdienstleistungen fiir die Fondsindustrie erbringt.

John Walley (Ire)

John Walley ist Consultant fur Dienstleistungen im Bereich Offshore-Funds. Von April 1996 bis April
1997 war er Group Managing Director der Investors Trust Holdings (Ireland) Limited und deren
Tochtergesellschaft Investor Fund Services (Ireland) Limited. Davor war er Chief Executive der
Unternehmen von Chemical Ireland (Tochterunternehmen von Chemical Banking Corporation), die er
1990 griindete und 1993 an die Chemical Bank verkaufte. Vor 1990 hatte John Walley 18 Jahre lang
bei der Chase Manhattan Bank in Irland verschiedene Fihrungspositionen inne. Zudem war er Head
of Global Custody and Service Products bei der Chase Manhattan Bank in Irland. Er ist Mitglied des
Institute of Bankers in Irland und des Institute of Internal Auditors.

Tomohisa Hanabata (Japaner)

Herr Hanabata ist seit April 2020 fur das Product System and Governance Team von Nomura Asset
Management Co Ltd. verantwortlich. Herr Hanabata kam im Méarz 2000 zum Fixed Income Investment
Department von Nomura Asset Management Co Ltd in Tokio. Seitdem war er fiir in verschiedenen
Funktionen fir festverzinsliche Anlagen, einschlieBlich Geldmarktfonds, zustandig, arbeitete in der
Abteilung fir Kundenbetreuung im Bereich institutionelle Fonds und ist seit 2010 eher in der
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Fondsstrukturierung und Produktentwicklung tatig, zuletzt als Verantwortlicher fiir die Overseas
Product- und ETF-Teams in Tokio. Herr Hanabata besitzt einen Bachelor of Business and Commerce
von der Keio-Universitat in Tokio sowie einen Master of Science in Vermdgensverwaltung von der
Singapore Management University. Er ist Chartered Member der Securities Analysts Association of
Japan.

Go Hiramatsu (Japaner)

Herr Hiramatsu wurde im Oktober 2018 zum CEO von Nomura Asset Management U.K. ernannt. Er
hatte verschiedene leitende Positionen in der Nomura-Gruppe inne, darunter zuletzt Managing Director
der Investment Management-Abteilung von Nomura Asset Management Co Ltd. in Tokio. Er hat auch
in Hongkong und in den USA in den Bereichen Vertrieb, Marketing, Kundendienst und
Portfoliomanagement gearbeitet. Bevor er 1997 zur Nomura-Gruppe kam, arbeitete er fir die Itochu
Corporation als Devisenhandler und Okonom. Wahrend dieser Zeit absolvierte er eine Ausbildung zum
Okonomen am Japan Centre for Economic Research. Herr Hiramatsu erhielt einen BSc-Abschluss in
Mathematik von der Universitat Tokio und einen MSc-Abschluss in Finanzwissenschaften von der
London Business School. Er ist Certified Management Accountant (CMA) und Chartered Financial
Analyst (CFA).

James Downing (Brite)

Herr Downing ist seit Februar 2012 Head of Intermediary Sales, EMEA bei American Century
Investments (,ACI“). Des Weiteren ist er Leiter der Niederlassung von ACI in London und fir alle
finanziellen, kundenbezogenen, aufsichtsrechtlichen und operativen Aspekte von ACI als von der FCA
reguliertem Unternehmen verantwortlich. Er ist Mitglied des Anti-Bribery Committee von ACI, Mitglied
des ACI Global Distribution Leadership Teams und Verwaltungsratsmitglied der von der FCA
regulierten Niederlassung von ACI und der Niederlassung in Frankfurt verantwortlich. Darliber hinaus
ist Herr Downing Managing Director des EMEA Client Business bei ACI, verantwortlich fiir alle Verkaufe
und Kundendienstleistungen, sowie Managing Director of EMEA Intermediary Sales. Vor seiner
Tatigkeit bei ACI war Herr Downing Director of Wealth Management bei Russell Investments und baute
dort das britische Vermdgensverwaltungsgeschaft mit Privatbanken, Bérsenmaklern und Family Offices
auf. Herr Downing ist Inhaber des Investment Management Certificate.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder wurde jemals wegen eines strafrechtlich verfolgbaren Vergehens
fur schuldig befunden, noch war eines der Verwaltungsratsmitglieder beteiligt an Konkursverfahren,
freiwilligen privaten Vergleichen, Konkursverfahren, Zwangsliquidationen, freiwilligen Liquidationen
eines Glaubigers, Insolvenzverwaltungen, freiwilligen Vergleichen zur Abwendung des Konkurses als
Kapital- oder Personengesellschaft, jeglichen Vergleichen oder Ubereinkiinften mit Glaubigern
allgemein oder einer Glaubigerklasse einer Gesellschaft, bei der sie als Verwaltungsratsmitglieder oder
Gesellschafter eine Fihrungsposition innehatten, und kein Verwaltungsratsmitglied war bisher der Kritik
einer gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Behtrde (einschlie8lich eines anerkannten
Berufsverbands) ausgesetzt, und keinem Verwaltungsratsmitglied wurde jemals durch gerichtlichen
Beschluss untersagt, als Verwaltungsratsmitglied einer Gesellschaft aufzutreten oder bei der Leitung
der Geschéfte einer Gesellschaft téatig zu werden.

Manager

Der Fonds hat Bridge Fund Management Limited gemaR dem Managementvertrag zu seinem Manager

ernannt, und Bridge Fund Management Limited ist — unter Aufsicht der Verwaltungsratsmitglieder — fir

die tagliche Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds verantwortlich. Der Manager, ein Unternehmen

der MJ Hudson Group plc, ist eine am 16. Dezember 2015 in Irland unter der Registernummer 573961

gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung. MJ Hudson Group plc ist ein am Alternative

Investment Market (AIM) notierter Anbieter von Beratungs-, Outsourcing- sowie Daten- und
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Analysedienstleistungen fiur den globalen Fondsmanagementsektor. Der Manager ist von der
Zentralbank als Fondsmanagementgesellschaft gema&R der OGAW-Verordnung und als Verwalter
alternativer Investmentfonds (Alternative Investment Fund Manager, AIFM) gemé&fR den Verordnungen
der Europaischen Gemeinschaften lber Verwalter alternativer Investmentfonds von 2013 in ihren
jeweils giiltigen Fassungen zugelassen. Hauptgeschéaftsaktivitat des Managers ist die Verwaltung von
Investmentfonds. Der Manager hat den Anlageverwalter zum diskretiondren Anlageverwalter der
Teilfonds des Fonds ernannt. Der Manager hat die Verwaltungsgesellschaft mit der téglichen
Verwaltung des Fonds, darunter die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile, sowie verbundene
Fondsbuchhaltungsleistungen betraut.

Die Sekretariatsaufgaben des Managers werden vom Unternehmenssekretariat des Managers
erbracht.

Der Manager kann auch fir andere, in Irland oder andernorts anséssige Fonds oder Kunden, die mit
dem Fonds an denselben Markten konkurrieren konnten, Verwaltungs- und/oder sonstige
Dienstleistungen erbringen.

Im Folgenden sind die Verwaltungsratsmitglieder des Managers aufgefuhrt:
David Dillon

David Dillon ist ein seit 1978 zugelassener Rechtsanwalt. Er hat einen Bachelor of Law des University
Collective Dublin und einen MBA des Trinity College Dublin. David Dillon war einer der
Grundungspartner der Anwaltskanzlei Dillon Eustace. Er bekleidet Verwaltungsratspositionen bei einer
Reihe von in Irland ansassigen Anlage- und Fondsverwaltungsgesellschaften. Er war Mitglied einer
Reihe von Ausschiissen und Unterausschiissen fiir Handels- und Finanzdienstleistungsrecht, die von
der Irish Law Society errichtet wurden. Er ist ehemaliger Vorsitzender des Investment Funds Committee
(Committee 1) der International Bar Association, ehemaliger Vorsitzender der IFSC Funds Working
Group der irischen Regierung und Mitglied der Clearing Group des IFSC. Er war auf3erdem Mitglied
des Certified Accountant Accounts Awards Committee. David Dillon ist derzeit Teil des
Organisationsauschusses fir die vom ICI und der IBA veranstalte Konferenz zur Globalisierung von
Investmentfonds. Er war 1983/1984 fir die internationale Kanzlei Hamada and Matsumoto (nun Mori
Hamada and Matsumoto) in Tokio tatig. David Dillon referiert regelméafig auf internationalen Foren.

Paul McNaughton

Paul McNaughton verfugt Gber mehr als 30 Jahre Erfahrung in den Bereichen Banking/Finanzen,
Fondsverwaltung und Wertpapierabwicklung. Dartiber hinaus war Paul McNaughton zehn Jahre fiir IDA
Ireland in Dublin wie auch den USA tatig, um Irland als Standort fur multinationale Investitionen zu
bewerben. Danach war er am Aufbau des Fondsgeschéfts des IFSC der Bank of Ireland beteiligt, bevor
er zur Deutschen Bank wechselte, um deren Fondsgeschaftszweig in Irland zu errichten. Er leitete das
Geschaft mit Offshore-Fonds der Deutschen Bank, einschliellich des Bereichs Hedgefonds-
Verwaltung, der hauptséchlich in Dublin und auf den Kaimaninseln angesiedelt ist, bevor er die Position
des Global Head des Fondsdienstleistungsgeschafts der Deutschen Bank weltweit ibernahm. Paul
McNaughton verlie3 die Deutsche Bank im August 2004, nachdem er federfuhrend beim Verkauf des
Bereichs Global Custody and Funds der Deutschen Bank an State Street Bank mitgewirkt hatte, und
ist nun als Berater und nicht geschaftsfiilhrendes Verwaltungsratsmitglied fiir mehrere
Investmentgesellschaften und andere Finanzunternehmen tatig. Er schloss sein Studium in
Wirtschaftswissenschaften am  Trinity College Dublin  mit Auszeichnung ab. Er war
Grundungsvorsitzender der IFIA (Irish Funds Industry Association) und Mitglied der Task Force on
Mutual Fund Administration der irischen Regierung. Uberdies trug er wesentlich zum Wachstum des
Geschéfts mit Fonds fir traditionelle und alternative Anlageklassen in Irland bei.
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Patrick Robinson

Patrick Robinson verfugt iber mehr als 20 Jahre Erfahrung in den Branchen Vermégensverwaltung
und Fondsdienstleistungen. Er begann seine Karriere im Oktober 2009 als Berater bei Bridge
Consulting Limited, einem mit dem Manager verbundenen Unternehmen, bevor er im August 2014 zum
Chief Executive Officer ernannt wurde. Patrick Robinson verfiigt Glber umfassende Kenntnisse in Bezug
auf OGAW- und AIFM-Anforderungen und hat Fondslancierungsprojekte verwaltet, einschlie3lich der
Unterstitzung bei der Produktentwicklung. Er hat die Risiko-, Compliance- und operative Infrastruktur
einer Reihe von Vermdgensverwaltungsgesellschaften errichtet. Vor Bridge Consulting Limited war
Patrick Robinson fiir RBS Fund Services (Ireland) Ltd tétig, wo er das Operations Team leitete, das fur
die Beaufsichtigung und Uberwachung einer Vielzahl an Managern und Dienstleistern verantwortlich
zeichnete, die von den von RBS FSI verwalteten Fonds beauftragt wurden. Davor arbeitete Patrick
Robinson fur Olympia Capital (Ireland) Ltd. Dort leitete er das Fondsbuchhaltungsgeschatft fur eine
Reihe von Kunden bei einer breiten Palette an alternativen Fondsprodukten. Er halt einen Master-
Abschluss in Finance and Investment der University of Ulster.

Hugh Grootenhuis

Hugh Grootenhuis verfiigt Gber mehr als 35 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche, in
denen er verschiedene Rollen innehatte. Er war 18 Jahre lang fur die Schroders Bankengruppe tatig,
wo er sich umfassende Kenntnisse im Bereich Investment Banking aneignete. Er arbeite in London,
Tokio und Singapur fur Schroders und war den GrofR3teil seiner Zeit dort Teil der Gruppe fir die
internationalen Aktien- und Kapitalméarkte. Hugh Grootenhuis wechselte 1999 als Leiter des Bereichs
Neugeschafte zu Waverton Investment Management Limited (,Waverton, zuvor J O Hambro
Investment Management Limited). In seiner Zeit bei Waverton zeichnete er fiir die Vermarktung des
Privatkundengeschafts von Waverton sowie die Strukturierung von Long-only-Aktien- und Hedgefonds-
Vehikeln verantwortlich. Im Mai 2007 wurde er zum Leiter des Fondsgeschéfts ernannt und in den
Vorstand berufen. Im Juni 2009 wurde er zum Chief Executive Officer ernannt. Diesen Posten
bekleidete er bis Juli 2015. Hugh Grootenhuis wurde im Januar 2016 als Sonderberater von S.W.
Mitchell Capital LLP beauftragt, um das Unternehmen bei der Geschéaftsentwicklung, einschlief3lich
Governance und Aufsicht, zu unterstitzen. Er ist Uberdies Verwaltungsratsmitglied des Dubliner OGAW
S.W. Mitchell Capital plc. 2017 wurde er in die Verwaltungsrate von Charles Stanley Group PLC und
Charles Stanley & Co. berufen. Hugh Grootenhuis hat einen Abschluss in Geographie und
Landdkonomie der University of Cambridge.

William Roxburgh

William ,Will* Roxburgh ist ein erfahrener Anlageexperte mit Schwerpunkt auf den Bereichen
Anlageverwaltung, Fondsstrukturierung, Fonds- und Risikomanagement sowie operative Infrastruktur.

Er bekleidet derzeit den Posten des Managing Director der Abteilung Fund Management Solutions von
MJ Hudson Limited, einem fihrenden Anlageverwaltungsberater, bei dem er ein 20-kdpfiges Team mit
Fokus auf die drei Kern-Dienstleistungsbereiche (Infrastrukturlésungen fir das Fondsmanagement,
regulatorisches Hosting und Fondsverwaltung) leitet.

Will Roxburgh weist 14 Jahre an Erfahrung an illiquiden Anlagemarkten auf. Er begann seine Karriere
als Manager und Anlageexperte fir Immobilienfonds, bevor er 2010 zu MJ Hudson wechselte, wo er
ein Venture-Capital-Portfolio verwaltete, das auch Wachstumsunternehmen und Spin-out-Start-ups
umfasste. In den letzten zehn Jahren hat er sich auf die Markte fur variable Kapital-, Immobilien- und
Private-Equity-Anlagen und die Verwaltung dieser Anlagen konzentriert. Will Roxburgh verfugt tUber
umfassende Kenntnisse in der Anlageanalyse sowie beim Aufbau von Unternehmen als
Grunder/Unternehmer.
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Er hat einen Abschluss in Business Management und Estate Management, ist Member of the Royal
Institution of Chartered Surveyors (MRICS) und weist ein Investment Management Certificate (IMC)
auf.

Brian Finneran

Brian Finneran verfligt Gber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche. Seit
seinem Beitritt zu MJ Hudson Bridge im November 2014 wurde Brian zur Designated Person (PCF-39)
— unter anderem flr die Funktion Fondsrisikomanagement — einer Reihe von selbst verwalteten OGAW-
Fonds, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFMs ernannt. Er hat Uberdies eine Reihe von
Risikoberatungsprojekten fir Vermégensverwalter durchgefihrt. Vor seinem Wechsel zu MJ Hudson
Bridge war Brian Finneran fur Marathon Asset Management (London) téatig, wo er das flr Hedgefonds
zustandige Team leitete und fiir die Uberwachung, Kontrolle und Entwicklung der Palette an
alternativen Fonds von Marathon verantwortlich zeichnete. Davor arbeitete er bei Citi Hedge Fund
Services (zuvor BISYS Hedge Fund Services), wo er ein Team leitete, das mit der Verwaltung einer
Reihe von Hedge- und Dach-Hedgefonds-Kunden betraut war. Brian Finneran ist Mitglied und seit 2021
Vorsitzender der Irish Funds Investment Risk Working Group. Er hat einen Abschluss in Accounting &
Finance von der Dublin City University und ist Mitglied der Association of Chartered Certified
Accountants.

Anlageverwalter

Der Manager hat Nomura Asset Management U.K. Limited zum Anlageverwalter des Fonds ernannt.
Nomura Asset Management U.K Limited fungiert auch als Promoter des Fonds.

Der Anlageverwalter wurde 1984 in England gegriindet und ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von Nomura Asset Management Co., Ltd., Tokio.

Die vom Anlageverwalter verwalteten Vermdgenswerte beliefen sich zum 31. Marz 2022 auf einen Wert
von 36,03 Milliarden US-Dollar.

Der Anlageverwalter hat sich Uber lange Jahre einen Namen im Bereich der Verwaltung von
Wertpapieren aus dem Fernen Osten und insbesondere aus den Schwellenlandern dieser Region
gemacht. Der Anlageverwalter wurde von der Finanzaufsichtsbehdrde des Vereinigten Konigreichs
zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt.

Der Anlageverwalter ist auch bei der SEC als Anlageberater gemaR dem Investment Advisers Act
registriert. Weitere Informationen in Bezug auf den Anlageverwalter finden Sie in Teil 1 und Teil 2 des
Formulars ,ADV“ des Anlageverwalters unter http://www.adviserinfo.sec.gov/. Im Hinblick auf die
Teilfonds, die - vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften - mit Futures und/oder Rohstoffbeteiligungen
handeln, beruft sich der Anlageverwalter bzw. der jeweilige Unteranlageverwalter auf eine Befreiung
von der Registrierung als CPO geméall CFTC Regulation §4.13(a)(3).

Der Anlageverwalter ist dafiir zustandig, nach eigenem Ermessen die Anlage der Vermdgenswerte des
Teilfonds zu verwalten. Nach den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags ist der
Anlageverwalter gemaf den Anlagezielen und -strategien des jeweiligen Teilfonds fiir die Verwaltung
der Vermdgenswerte und Anlagen des Teilfonds verantwortlich, untersteht dabei jedoch der Aufsicht
und Kontrolle der Verwaltungsratsmitglieder. Der Fonds kann fur keinerlei Gerichtsverfahren, Kosten,
Gebuhren, Verluste, Schaden oder Aufwendungen, die sich aus den Handlungen oder Unterlassungen
des Anlageverwalters ergeben, bzw. fir seine eigenen Handlungen oder Unterlassungen, die in
Befolgung der Ratschlage oder Empfehlungen des Anlageverwalters entstanden sind, haftbar gemacht
werden.
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Unteranlageverwalter

Der Anlageverwalter kann die seiner Verantwortung unterliegende Anlageverwaltung der Teilfonds an
Unteranlageverwalter tGbertragen. Der Anlageverwalter kann fir keinerlei Gerichtsverfahren, Kosten,
Gebuhren, Verluste, Schaden oder Aufwendungen, die sich aus den Handlungen oder Unterlassungen
der von ihm ernannten Unteranlageverwalter bzw. fiir seine eigenen Handlungen oder Unterlassungen,
die in Befolgung der Ratschlage oder Empfehlungen der Unteranlageverwalter entstanden sind, haftbar
gemacht werden. Nahere Informationen zu den fur die einzelnen Teilfonds ernannten
Unteranlageverwaltern werden den Anteilinhabern auf Anfrage mitgeteilt und aufRerdem in den
regelméafiigen Fondsberichten bekannt gegeben.

Verwaltungsgesellschaft

Der Manager hat gemalRl dem Verwaltungsvertrag Brown Brothers Harriman Fund Administration
Services (Ireland) Limited zur Verwaltungsgesellschaft und Registerstelle des Fonds ernannt und mit
der taglichen Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds beauftragt. Zu den Verantwortungsbereichen
der Verwaltungsgesellschaft zahlen die Eintragung der Anteile und Dienste einer Transferstelle, die
Bewertung der Vermdgenswerte des Fonds und die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil sowie
die Erstellung der Halbjahres- und Jahresberichte des Fonds. Der Manager hat zudem die
Verwaltungsgesellschaft mit Dienstleistungen beziglich Wé&hrungsabsicherungsgeschéften fir die
betreffenden Anteilsklassen beauftragt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine private limited company irischen Rechts, die am 29. Marz 1995
gegriindet wurde, unter der Nr. 231236 eingetragen ist und Uber ein voll eingezahltes Nennkapital von
mehr als 700.000 USD verfugt. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von
Brown Brothers Harriman & Co., einer gemalR den Gesetzen des US-Bundesstaats New York
gebildeten Kommanditgesellschaft. Der eingetragene Hauptsitz der Verwaltungsgesellschaft befindet
sich an der im Anschriftenverzeichnis aufgefihrten Adresse. Das Hauptgeschaft der
Verwaltungsgesellschaft liegt in der Fondsverwaltung, Rechnungslegung, Registrierung, den
Transferstellendiensten und den hiermit verbundenen Dienstleistungen fiir Anteilinhaber von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Investmentfonds.

Verwahrstelle

Der Fonds hat gemald der Verwahrstellenvereinbarung Brown Brothers Harriman Trustee Services
(Ireland) Limited zur Verwahrstelle aller seiner Vermdgenswerte ernannt.

Die Verwahrstelle ist eine private limited company irischen Rechts, die am 29. Méarz 1995 gegrundet
wurde, unter der Nr. 231235 eingetragen ist und Uber ein voll eingezahltes Nennkapital von mehr als
1.500.000 USD verfugt. Die Verwahrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Brown
Brothers Harriman International LLC. Der eingetragene Hauptsitz der Verwahrstelle befindet sich an
der im Anschriftenverzeichnis aufgefuihrten Adresse. Ihr Hauptgeschéft liegt in der Bereitstellung von
Depotbank- und Treuhanderdiensten einschlielich der Bereitstellung von Firmenkunden-
Treuhéanderdiensten flr Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat bestimmte Treuepflichten, die sie gemaR den Bestimmungen der OGAW-
Verordnungen ausfiihren muss. Dazu gehoren die Verwahrung, Uberwachung und Priifung der
Vermogenswerte des Fonds und der einzelnen Teilfonds. Weiterhin ist die Verwahrstelle fir die
Uberwachung der Barmittel in Bezug auf die Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Teilfonds
verantwortlich.
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Die Verwahrstelle hat u. a. die Pflicht zu gewéhrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme
und die Stornierung von Anteilen des Fonds in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der
Satzung der Gesellschaft erfolgen. Die Verwahrstelle wird die Anweisungen des Fonds ausfiihren,
sofern diese nicht den OGAW-Vorschriften oder der Satzung widersprechen. Die Verwahrstelle ist
ferner verpflichtet, das Geschéaftsgebaren des Fonds in jedem Geschéftsjahr zu Uberpriifen und den
Anteilinhabern anschlielend darlber Bericht zu erstatten.

Haftung der Verwahrstelle

Gemall der Verwahrstellenvereinbarung haftet die Verwahrstelle fir den Verlust von
Finanzinstrumenten (d. h. Vermogenswerten, die gemall den OGAW-Verordnungen in Verwahrung
gehalten werden mussen), die von ihr oder einer Unter-Depotbank verwahrt werden, es sei denn, sie
kann nachweisen, dass der Verlust durch ein &uReres Ereignis verursacht wurde, das auf3erhalb ihrer
Kontrolle liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht
Zu vermeiden gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet ferner fiir alle sonstigen Verluste, die aufgrund fahrlassiger oder vorsatzlicher
Nichterfullung der Pflichten der Verwahrstelle gemafd den OGAW -Richtlinien entstehen.

Ubertragung

Im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung hat die Verwahrstelle die Befugnis, ihre
Verwahrungsfunktionen ganz oder teilweise Dritten zu Ubertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird
jedoch nicht davon berthrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermdgen ganz oder teilweise einem Dritten
anvertraut hat.

Die Verwahrstelle hat ihre Verwahrungsaufgaben in Bezug auf die verwahrten Finanzinstrumente an
die in Anhang IV dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrten Unternehmen delegiert.

Konflikte

Gelegentlich kdnnen potenzielle Interessenkonflikte, die die Verwahrstelle und ihre Delegierten
betreffen, auftreten, beispielsweise dann, wenn die Verwahrstelle oder ein Delegierter ein Interesse am
Ergebnis einer fir den Fonds erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat oder einer im Namen des Fonds
durchgefiihrten Transaktion hat, das sich vom Interesse des Fonds unterscheidet, oder wenn die
Verwahrstelle oder ein Delegierter ein Interesse am Ergebnis einer fiir einen anderen Kunden oder eine
andere Kundengruppe erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat hat, das den Interessen des Fonds
widerspricht. Gelegentlich kénnen Konflikte auch zwischen der Verwahrstelle und ihren Delegierten
oder verbundenen Unternehmen entstehen, z. B. wenn ein beauftragter Delegierter eine
Konzerngesellschaft ist und des Fonds ein Produkt oder eine Dienstleistung bereitstellt und ein
finanzielles oder geschétftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser Dienstleistung hat. Die
Verwahrstelle hat eine Interessenkonfliktrichtlinie zur Handhabung solcher Konflikte implementiert.

Aktuelle Informationen zu den Aufgaben der Verwahrstelle, zu Interessenkonflikten, die auftreten
konnen, und zu den Ubertragungsvereinbarungen der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage zur
Verfligung gestellt.

Vertriebsgesellschaft

Der Manager hat gemaf3 dem Anlageverwaltungsvertrag und der Vertriebsvereinbarung Nomura Asset
Management U.K. Limited zur Vertriebsgesellschaft der Teilfonds ernannt. Die Vertriebsgesellschaft ist
berechtigt, ihre Aufgaben als Vertriebsgesellschaft gemaf den Vorschriften der Zentralbank ganz oder
teilweise an Unter-Vertriebsgesellschaften zu Gbertragen. Nomura Asset Management U.K. Limited von
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der Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreichs zugelassen und wird von ihr iberwacht.

Der Manager kann von Zeit zu Zeit zusatzliche Einrichtungen ernennen, um Anteile in einem oder
mehreren Teilfonds bzw. einer oder mehreren Anteilsklassen auszugeben.

Zahlstellen, Vertreter bzw. Korrespondenzbanken

Die lokalen Gesetze bzw. Verordnungen der Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums
kénnen die Ernennung von Zahlstellen, Vertretern, Vertriebsgesellschaften oder Korrespondenzbanken
(-Zahlstellen“) und die Fuhrung der Konten durch solche Zahlstellen, Gber die die Zeichnungs- oder
Rucknahmegelder bzw. Dividenden gezahlt werden kénnen, vorschreiben. Anteilinhaber, die freiwillig
oder aufgrund lokaler Vorschriften Zeichnungs- bzw. Ricknahmegelder bzw. Dividenden Uber eine
Vermittlerstelle anstatt direkt Uber die Verwahrstelle (z. B. eine Zahlstelle in einer lokalen
Gerichtsbarkeit) zahlen bzw. erhalten, tragen gegeniuber dieser Vermittlerstelle ein Kreditrisiko im
Hinblick auf (a) Zeichnungsgelder vor der Ubertragung dieser Gelder an die Verwahrstelle im Namen
des Fonds oder des entsprechenden Teilfonds und (b) Ricknahmegelder, die von dieser
Vermittlerstelle an den jeweiligen Anteilinhaber zu zahlen sind.

Gebuhren und Ausgaben der Zahlstellen, die vom Fonds oder dem Manager ernannt werden kénnen,
entsprechen den handelstiblichen Satzen und werden vom Fonds Ubernommen.

Zu Angelegenheiten im Zusammenhang mit Anteilinhabern in L&dndern, in denen Zahlstellen ernannt
werden, kénnen fir die betreffenden Anteilinhaber Landernachtrage erstellt und an diese ausgegeben
werden. In einem solchen Fall wird eine Zusammenfassung der wesentlichen Bestimmungen der
Vereinbarungen zur Ernennung der Zahlstellen in die entsprechenden Landernachtrage aufgenommen.

Alle Anteilinhaber des Fonds oder des Teilfonds, fir die eine Zahlstelle ernannt wird, kénnen die
Dienstleistungen der vom oder im Namen des Teilfonds ernannten Zahlstelle in Anspruch nehmen.

Nahere Informationen Uber die Zahlstellen, die (gegebenenfalls) vom Fonds oder vom Manager ernannt
werden kénnen, sind in einem oder mehreren Landernachtrdgen dieses Verkaufsprospekts enthalten,
die jeweils nach der Ernennung oder dem Erléschen einer Ernennung von Zahistellen aktualisiert
werden.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsratsmitglieder, der Manager, der Anlageverwalter, der Unteranlageverwalter, die
Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sowie deren jeweilige
verbundene Unternehmen, Mitglieder der Geschaftsleitung, Verwaltungsratsmitglieder und
Anteilinhaber, Mitarbeitenden und Vertreter (zusammenfassend die ,Parteien genannt) sind oder
kénnen in anderen Finanz-, Anlage- und Berufstétigkeiten engagiert sein. Hieraus kann gelegentlich
ein Interessenkonflikt mit der Verwaltung des Fonds bzw. ihren jeweiligen Aufgaben in Bezug auf den
Fonds entstehen. Zu solchen Tatigkeiten zéhlen die Verwaltung oder die Beratung anderer Fonds, der
An- und Verkauf von Wertpapieren, Bank- und Anlageverwaltungsdienste, Brokerdienste, die
Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere (unter Umstanden, unter denen die der bewertenden
Stelle zu zahlenden Geblhren mit dem Wert der Anlagen steigen) sowie Aufgaben als
Verwaltungsratsmitglieder, Mitglieder der Geschéftsleitung, Berater oder Vertreter anderer Fonds oder
Gesellschaften, darunter Fonds oder Gesellschaften, in die der Fonds investieren kénnte. So kénnen
insbesondere der Manager, der Anlageverwalter und die Unteranlageverwalter in der Verwaltung oder
Beratung anderer Anlagefonds tétig sein, die ahnliche Anlageziele verfolgen wie der Fonds oder seine
Teilfonds oder deren Anlageziele sich mit denen des Fonds bzw. seiner Teilfonds Gberschneiden.

Jede Partei wird sich nach besten Kréaften darum bemuhen sicherzustellen, dass ihre Leistung bei der
Erflllung ihrer entsprechenden Aufgaben nicht durch solche anderen Engagements beeintrachtigt wird
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und dass hieraus eventuell entstehende Interessenkonflikte auf faire Weise geldst werden.

Es ist dem Manager, dem Anlageverwalter, den Unteranlageverwaltern, der Verwaltungsgesellschatt,
der Depotbank, der Vertriebsgesellschaft und allen anderen Beauftragten und Unterbeauftragten des
Fonds oder der Verwahrstelle (ausgenommen von der Verwahrstelle beauftragte Unter-Depotbanken,
bei denen es sich um konzernfremde Gesellschaften handelt), den verbundenen Gesellschaften bzw.
Konzerngesellschaften des Fonds, der Verwahrstelle, deren Beauftragten und Unterbeauftragten nicht
verboten, Transaktionen mit dem Fonds abzuwickeln. Hierzu zahlen unter anderem der Besitz oder der
Verkauf von bzw. der anderweitige Handel mit vom Fonds ausgegebenen oder im Besitz des Fonds
befindlichen Anteilen. In einem solchen Fall ist keine dieser Einrichtungen verpflichtet, dem Fonds
gegenuber fur Gewinne oder Vorteile Rechenschaft abzulegen, die aus einer oder im Zusammenhang
mit einer solchen Transaktion entstehen. Voraussetzung hierflr ist jedoch, dass solche Transaktionen
zu marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt werden und im besten Interesse der Anteilinhaber sind.
Weitere Voraussetzungen:

(&) der Wert der Transaktion wird von einer Person bescheinigt, die von der Verwahrstelle als
unabhéangig und kompetent genehmigt wurde (bzw., im Falle von Transaktionen, an denen die
Verwahrstelle beteiligt ist, einer Person, die vom Manager als unabhangig und kompetent
genehmigt wurde); oder

(b) die Transaktion wird zu den besten Bedingungen ausgefiihrt, die an einer organisierten Borse
gemal den Regeln dieser Bérse verfligbar sind; oder

(c) falls die Bedingungen unter (a) und (b) nicht durchfiihrbar sind, vergewissert sich die
Verwahrstelle, dass die Transaktion zu marktiiblichen Bedingungen durchgefiihrt wird und im
besten Interesse der Anteilinhaber ist (im Falle von Geschaften, an denen die Verwahrstelle
beteiligt ist, vergewissert sich der Manager, dass das Geschéft zu marktiiblichen Bedingungen
durchgefuhrt wird und im besten Interesse der Anteilinhaber ist).

Die Verwahrstelle (bzw. der Manager, falls die Verwahrstelle an der Transaktion beteiligt ist) muss
dokumentieren, wie die Anforderungen von (a), (b) oder (c) oben erflllt wurden. Wenn Transaktionen
gemal (c) oben durchgefiihrt werden, muss die Verwahrstelle (oder bei Transaktionen, an denen die
Verwahrstelle beteiligt ist, der Manager) die Grinde, weshalb sie davon Uberzeugt ist, dass die
Transaktion die oben dargelegten Grundsatze erfillt, dokumentieren.

Der Anlageverwalter oder ein verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters kann in Anteile
investieren, damit der Teilfonds oder eine Anteilsklasse Uber eine Mindestgrof3e verfligt oder in der
Lage ist, effizienter zu arbeiten. Unter solchen Umstanden kann der Anlageverwalter oder sein
verbundenes Unternehmen einen hohen Anteil der aufgelegten Anteile eines Teilfonds bzw. einer
Anteilsklasse halten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem den Anlageverwalter zur Bewertung bestimmter Anlagen zu
Rate ziehen. Da die Geblhren des Anlageverwalters auf dem Wert der Anlagen eines Teilfonds
basieren (und somit mit dem Anstieg des Werts der Anlagen im jeweiligen Teilfonds ebenfalls
ansteigen), besteht ein Interessenkonflikt, der aus der Mitwirkung des Anlageverwalters an der
Bewertung von Anlagen des Teilfonds und den anderen Pflichten und Aufgaben des Anlageverwalters
beziglich des Teilfonds resultiert. Der Anlageverwalter hat Preissetzungsverfahren eingefiihrt, die dazu
dienen, einen fairen Preis fur alle nicht bdrsennotierten Anlagen festzulegen. Diese Verfahren
entsprechen den fir die Bewertung solcher Anlagen geltenden Branchenstandards.

Nahere Informationen Uber die Interessen der Verwaltungsratsmitglieder sind im Abschnitt ,Aligemeine
Informationen® des vorliegenden Verkaufsprospekts aufgefiihrt.

Indirekte Provisionen (,,Soft Commissions*)
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Im Einklang mit seinen Verpflichtungen gemaf MiFID Il muss der Anlageverwalter dem entsprechenden
Teilfonds alle von Dritten in Bezug auf die vom Anlageverwalter fir den Fonds erbrachten
Anlageverwaltungsdienstleistungen gezahlten oder bereitgesteliten Gebiihren, Provisionen oder
anderen geldwerten Vorteile so bald wie mdglich nach Erhalt zurlickzahlen.

Insbesondere wird, wenn der Anlageverwalter erfolgreich die Riickvergiitung eines Teils der an Broker
oder Hé&ndler gezahlten Provisionen in Verbindung mit dem Erwerb und/oder Verkauf von
Wertpapieren, zuldssigen derivativen Instrumenten oder Techniken und Instrumenten fir den Fonds
oder einen Teilfonds aushandelt, die riickvergltete Provision an den Fonds bzw. den betreffenden
Teilfonds ausgezahlt.

Dem Anlageverwalter ist es jedoch gestattet, geringfiigige nicht-monetére Vorteile, die er von Dritten
erhalten hat, einzubehalten, wenn die Einhaltung der Pflicht des Anlageverwalters, im besten Interesse
des Fonds zu handeln, durch diese Vorteile nicht beeintrachtigt wird, sofern sie gegeniiber dem Fonds
vor der Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten durch dieses Unternehmen offengelegt werden.
Eine Liste der akzeptablen ,geringfiigigen nicht-monetaren Vorteile“ ist in der Delegierten Richtlinie
(EV) 2017/593 der Kommission enthalten.

Der Anlageverwalter darf Analysen von Dritten nur in einer Form erhalten, die nicht gegen die MiFID
verstoft.

Anlageanalysen stellen keinen Anreiz im Sinne der MiFID dar, wenn sie vom Anlageverwalter selbst
aus eigenen Mitteln oder aus einem Analysekonto oder einer &hnlichen Einrichtung, die diesem im
Wesentlichen entspricht und durch eine vom jeweiligen Teilfonds erhobene spezielle Analysegebiihr
finanziert wird, bezahlt werden.

In diesem Zusammenhang kann der Anlageverwalter die Kosten fur Analysen, die vom Anlageverwalter
bei der Verwaltung des Fondsvermdgens verwendet werden oder verwendet werden kénnen, aus
seinen eigenen Mitteln oder aus einem Analysekonto, das durch eine vom jeweiligen Teilfonds
erhobene spezielle Analysegebuhr finanziert wird, begleichen, wie weiter unten unter ,Analysekosten”
im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® dargelegt.
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3. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
Grindungskosten

Séamtliche Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung und Organisation des
Fonds sowie der Teilfonds, einschlie3lich der Gebihren fir die Fachberater des Fonds und der
Gebuihren und Aufwendungen fiir die Registrierung des Fonds und seiner Teilfonds im Hinblick auf
deren Verkauf an unterschiedlichen Markten, werden vom Fonds getragen. Diese Gebuhren und
Aufwendungen belaufen sich auf ca. 125.000 EUR und wurden udber die ersten finf
Rechnungslegungszeitrdume des Fonds abgeschrieben. Die Gebihren und Aufwendungen in
Zusammenhang mit der Auflegung neuer Teilfonds kdnnen wie im entsprechenden Nachtrag aufgefihrt
abgeschrieben werden.

Die Abschreibung der Grindungskosten ist laut internationalen Rechnungslegungsstandards
(International Financial Reporting Standards, IFRS) nicht zulassig. Diese sehen vor, dass sie bei ihrem
Anfallen in der Erfolgsrechnung verbucht werden mussen. Die Verwaltungsratsmitglieder vertreten
jedoch die Ansicht, dass eine Abschreibung dieser Kosten einen gerechteren Ansatz darstellt, da
hierdurch sichergestellt wird, dass die ersten Anleger des ersten Teilfonds des Fonds nicht den
gesamten Umfang der Kosten zu tragen haben. Sie haben deshalb beschlossen, zur Berechnung des
Nettoinventarwerts die geschatzten Grundungskosten tber fiinf Jahre abzuschreiben. Angesichts der
Tatsache, dass die vom Fonds zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendete Grundlage von der
von den IFRS geforderten Grundlage abweicht, kann der Fonds gezwungen sein, dem Jahresabschluss
einen Hinweis zur Uberleitungsrechnung beizufiigen, um die mit diesen beiden
Berechnungsgrundlagen erzielten Werte abzustimmen, und ein Prifgutachten zum Jahresbericht
vorzulegen, das bestatigt, dass dieser diesbeziiglich korrekt ist.

Betriebskosten und Betriebsaufwendungen

Der Fonds tragt samtliche nachfolgend beschriebenen Betriebskosten und Betriebsaufwendungen, die
er zu tragen hat.

Die vom Fonds wahrend der gesamten Dauer des Fonds neben den Grindungskosten und den Kosten
und Aufwendungen fir den Verwaltungsrat, den Manager, die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle, den Anlageverwalter, die Vertriebsgesellschaft und die Zahlstelle, die vom oder im
Namen des Fonds ernannt wurden, zu tragenden Aufwendungen beinhalten unter anderem Broker -
und Bankprovisionen und -aufwendungen, Analysekosten, Kosten fiir Rechts- und anderweitige
fachliche Beratung, Sekretariatskosten, Kosten fur die Aktenfiihrung beim Companies Registration
Office bzw. dem irischen Handelsregister sowie gesetzliche Kosten, Gebihren fir die Aufsichtsbehdrde,
Gebiihren fiir Wirtschaftspriifer, Ubersetzungs- und Buchhaltungskosten, Darlehenszinsen, fiir den
Fonds geltende Steuern und staatliche Ausgaben, Kosten fiir Erstellung, Ubersetzung, Druck und
Vertrieb von Berichten und Mitteilungen, Kosten flir sdimtliches Marketingmaterial und Werbung sowie
Kosten fur die regelmafige Aktualisierung des Verkaufsprospekts, Kosten fur die Borsennotierung,
samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Registrierung, der Bérsennotierung und dem Vertrieb des
Fonds und der aufgelegten oder noch aufzulegenden Anteile, séamtliche Ausgaben im Zusammenhang
mit dem Erhalt und der Aufrechterhaltung eines Kreditratings fur einen Teilfonds oder Anteilsklassen
oder Anteile, Ausgaben im Zusammenhang mit Versammlungen der Anteilinhaber,
Versicherungspramien der Verwaltungsratsmitglieder, Ausgaben fir die Vero6ffentlichung und
Verbreitung des Nettoinventarwerts, Verwaltungskosten im Zusammenhang mit der Emission oder
Ricknahme von Anteilen, Portokosten, Ausgaben fiir Telefon, Fax und Telex sowie samtliche anderen
Ausgaben einschlief3lich der jeweils geltenden Mehrwertsteuer.
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Alle diese Ausgaben kénnen gemal der Ublichen Rechnungslegungspraxis nach Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder vom Fonds abgegrenzt und abgeschrieben werden. Ein geschatztes
Auflaufen der Betriebsausgaben des Fonds ist bei der Berechnung des Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds vorgesehen. Betriebsausgaben sowie Gebihren und Aufwendungen fir Dienstleister, die
vom Fonds zu zahlen sind, werden von allen Teilfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds oder des der jeweiligen Anteilsklasse zuzuordnenden Nettoinventarwerts getragen,
wobei Gebuhren und Aufwendungen, die einem bestimmten Teilfonds bzw. einer bestimmten
Anteilsklasse direkt oder indirekt zugeordnet werden kdnnen, ausschlie3lich von diesem Teilfonds oder
dieser Anteilsklasse iibernommen werden.

Verwaltungsgebihren und -aufwendungen
Gebihren der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Vermogen jedes Teilfonds eine an jedem
Bewertungszeitpunkt auflaufende und monatlich riickwirkend zu zahlende Jahresgebihr zu einem Satz
zwischen 0,015 % und 0,045 %, die 0,045 % p. a. des Gesamtwertes aller Teilfonds des Umbrella-
Fonds nicht tGberschreiten darf. Der Satz von 0,045 % unterliegt einer jahrlichen Mindestgebihr von
insgesamt 48.000 USD je Teilfonds (ggf. zuziglich MwSt.). Der Verwaltungsgesellschaft steht
auf3erdem eine monatliche Gebuhr in Hohe von 333,33 USD pro lancierter Anteilsklasse eines Teilfonds
zu (fur die ersten drei vom Fonds lancierten Anteilsklassen eines Teilfonds wird diese Gebuhr nicht
erhoben).

Die Verwaltungsgesellschaft hat ferner Anspruch auf eine Eintragungsgebuihr pro Teilfonds von

10.000 USD p. a. sowie auf Eintragungsgebihren und Transaktionsgebiihren zu den Ublichen
Handelssatzen. Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft aus den Vermégenswerten des Fonds die
Erstattung ihrer gesamten Auslagen beanspruchen, die ihr im Rahmen ihrer Tatigkeit fir den Fonds
entstanden sind, darunter Rechtskosten, Gebihren far Kurierdienste und
Telekommunikationsgebtihren und -kosten, gegebenenfalls inklusive Mehrwertsteuer.

Jeder Teilfonds tragt den ihm zuzuordnenden Anteil der Gebihren und Aufwendungen der
Verwaltungsgesellschatft.

Gebduhren, die die Verwaltungsgesellschaft far die Durchfuihrung von
Wahrungsabsicherungsgeschéften fur Anteilsklassen erhebt, werden aus dem Vermdgen der
jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds gezahlt, die abgesichert wird.

Gebihren der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Zahlung einer Treuhandgebihr aus dem Vermégen jedes
Teilfonds. Diese Gebuhr lauft an jedem Bewertungszeitpunkt auf und ist riickwirkend monatlich zahlbar.
Sie betragt 0,0125 % p. a. des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds.

Dartiber hinaus hat die Verwahrstelle Anrecht auf eine Depotbankgebiihr aus dem Vermdgen des
Teilfonds. Diese lauft zu jedem Bewertungszeitpunkt auf und ist riickwirkend monatlich zahlbar. Sie darf
0,4 % p. a. des Marktwerts der Anlagen nicht Ubersteigen, die der Teilfonds eventuell auf dem
entsprechenden Markt tatigt, versteht sich jedoch vorbehaltlich einer jahrlichen Gebiihr von mindestens
12.000 USD.

Die Verwahrstelle hat ferner Anspruch auf vereinbarte Transaktionsgebihren und auf Erstattung
ordnungsgemarf belegter Auslagen aus dem Vermogen des entsprechenden Teilfonds (gegebenenfalls
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zuzilglich Mehrwertsteuer); hierzu gehdren auch Rechtsberatungsgebihren, Kurierkosten und
Telekommunikationskosten sowie die Transaktionsgebiihren und -kosten samtlicher Unter-
Depotbanken, die sie eventuell ernennt. Diese entsprechen handelsiiblichen Satzen und beinhalten
gegebenenfalls auch anfallende Mehrwertsteuern.

Jeder Teilfonds tragt den ihm zuzuordnenden Anteil der Gebihren und Aufwendungen der
Verwabhrstelle.

Managergebihr

Gemal dem Managementvertrag steht dem Manager eine vom Fonds zu zahlende jahrliche Gebuhr in
Hohe von maximal 0,01% des Nettoinventarwerts des Fonds zu. Die Managergebuhr ist gegebenenfalls
mehrwertsteuerpflichtig. Die Gebihr wird taglich berechnet und erhoben und ist monatlich nachtraglich
zu zahlen. Der Manager kann die Managergebiihr in Absprache mit den Verwaltungsratsmitgliedern
senken oder auf diese verzichten.

Der Manager hat Uberdies Anspruch auf die Erstattung all seiner Auslagen aus den Vermdgenswerten
des Fonds. Der Manager hat Anspruch auf Riickerstattung der Mehrwertsteuer auf alle an ihn gezahlten
oder von ihm zu zahlenden Gebuhren und Aufwendungen. Diese Ruckerstattungen werden aus den
Vermogenswerten des Fonds beglichen.

Gebiuhren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter erhdlt eine Gebuhr aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds, die im
entsprechenden Nachtrag veréffentlichten Gebuhren bezahlen. Der Anlageverwalter hat Anspruch auf
die Erstattung ihm entstandener angemessener Auslagen sowie der eventuell anfallenden
Mehrwertsteuer auf an ihn bzw. von ihm zu zahlende Gebuihren und Aufwendungen durch den Fonds.
Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und aus seinen eigenen Mitteln
verbundenen Einrichtungen, Vermittlern und/oder Anteilinhabern Nachlésse auf einen Teil oder die
Gesamtsumme der Anlageverwaltungsgebiihren und/oder des Erfolgshonorars einraumen. Der
Anlageverwalter kann ganz oder teilweise auf seine Geblihren verzichten.

Der Anlageverwalter kann fir die Verwaltung bestimmter Anteilsklassen mit Anteilinhabern eine
separate Vereinbarung Uber die Anlageverwaltungsgebihren treffen (einschlielich Vereinbarungen
Uber Nachlasse wie oben beschrieben). Diese Gebuhr ist nicht aus dem Vermogen des jeweiligen
Teilfonds zu zahlen. Sie wird laut der Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter und dem jeweiligen
Anteilinhaber berechnet und gezahilt.

Erfolgshonorar

Der Anlageverwalter hat zudem Anspruch auf eine leistungsabhangige Anlageverwaltungsgebuhr (das
.Erfolgshonorar®), die fir jeden Teilfonds rickwirkend zahlbar ist, wie im wie im relevanten
Klassennachtrag fir den jeweiligen Teilfonds festgelegt.

Der Anlageverwalter kann fur die Verwaltung bestimmter Anteilsklassen mit Anteilinhabern eine
separate Vereinbarung tber das Erfolgshonorar treffen (einschlie3lich Vereinbarungen tiber Nachlasse
wie oben beschrieben). Dieses Honorar ist nicht aus dem Vermdégen des jeweiligen Teilfonds zu
bezahlen. Dieses Erfolgshonorar wird gemaf Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter und dem
jeweiligen Anteilinhaber berechnet und gezahlt.

Gebihren des Unteranlageverwalters

68



Der Anlageverwalter muss aus den von ihm erhaltenen Geblhren die Gebuhren fir séamtliche
Unteranlageverwalter entrichten, die er fir einen oder mehrere Teilfonds ernannt hat.

Gebihren der Zahlstellen

Gebuhren und Aufwendungen fiir vom Fonds oder vom Manager ernannte Zahlstellen entsprechen den
handelstiblichen Sétzen, gegebenenfalls zuziglich Mehrwertsteuer, und werden vom Fonds oder
Teilfonds Gbernommen, fur den die Zahlstelle ernannt wurde.

Alle Anteilinhaber des Fonds oder des Teilfonds, fiir die eine Zahlstelle ernannt wurde, kdnnen die
Dienste von Zahlstellen in Anspruch nehmen, die vom oder im Namen des Fonds bzw. Teilfonds
ernannt wurden.

Ausgabeaufschlag

Die Anteilinhaber kdnnen zur Zahlung eines Ausgabeaufschlags verpflichtet sein, der sich wie im
entsprechenden Nachtrag angegeben auf einen Prozentsatz der Zeichnungsgebuhren belauft und der
nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwerts jedes von den Anteilinhabern gezeichneten Anteils
ausmacht.

Rucknahmegebihr

Die Anteilinhaber kdnnen zur Zahlung einer Ricknahmegebuhr verpflichtet sein, die wie im
entsprechenden Nachtrag angegeben nicht mehr als 3 % des Nettoinventarwerts der
zurickgenommenen Anteile ausmacht. Wird eine Riicknahmegebihr erhoben, sollten die Anleger ihre
Anlage als mittel- oder langfristige Anlage betrachten.

Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr

Die Anteilinhaber kénnen zur Zahlung einer bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr (Contingent
Deferred Sales Charge, ,CDSC*) verpflichtet sein, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben. Die
Gebuhr wird gegebenenfalls von den an den Anteilinhaber zahlbaren Ricknahmeerlésen abgezogen,
abhangig von dem Zeitraum, Uber den die betreffenden Anteile gehalten wurden. Die Erhebung erfolgt
auf Basis des Nettoinventarwerts je Anteil an dem relevanten Handelstag, an dem die entsprechenden
Anteile zuriickgenommen wurden. Eine evtl. erhobene bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr wird an
die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder eine andere, ggf. von der entsprechenden
Vertriebsgesellschaft ernannte Stelle gezahlt. DarUber hinaus wird auf Anteile, die durch die
Wiederanlage von Ausschittungen entstehen, keine Gebuhr erhoben.

Vertriebsgebuhr

Die Anteilinhaber kdnnen zur Zahlung einer Vertriebsgebuihr verpflichtet sein, wie im entsprechenden
Nachtrag angegeben. Diese wird an die entsprechende Vertriebsgesellschaft oder eine andere, ggf.
von der Vertriebsgesellschaft ernannte Stelle gezahilt.

Umtauschgebihr

Laut Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, fir den Umtausch von Anteilen eines

Teilfonds oder einer Anteilsklasse in Anteile eines anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse

bzw. Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds Gebiihren von maximal 5 % des

Nettoinventarwerts der Anteile des urspringlichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse zu

erheben. Sofern in den jeweiligen Klassennachtrégen nicht anders vermerkt, haben die

Verwaltungsratsmitglieder momentan nicht die Absicht, Umtauschgebiihren zu erheben, und sie
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werden die Anteilinhaber einen Monat im Voraus uber ihre Absicht, solche Geblihren zu erheben, in
Kenntnis setzen.

Swing Pricing

Sofern der Nachtrag fur einen Teilfonds nichts anderes vorsieht, ist der Verwaltungsrat unter
bestimmten Umstanden berechtigt, den zur Bestimmung des Ausgabepreises verwendeten
Nettoinventarwert pro Anteil anzupassen, wie nachstehend unter ,Swing Pricing® beschrieben. In jedem
Fall muss die fir einen Bewertungszeitpunkt maRgebliche Anpassung des Nettoinventarwerts pro Anteil
fur jede an diesem Geschaftstag vorgenommene Ausgabe von Anteilen in gleicher H6he erfolgen.

Die Swing-Pricing-Methode ist auf Seite 87 unter der Uberschrift ,Swing Pricing“ beschrieben.
Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage beim Anlageverwalter.

Betriebliche Kosten / Gebihren aus Techniken des effizienten Portfoliomanagements
Allgemeines

Anleger sollten beachten, dass, wenn ein Teilfonds derivative Finanzinstrumente eingeht,
direkte/indirekte betriebliche Kosten und/oder Gebiihren anfallen, die von den Ertragen eines Teilfonds
abgezogen werden kénnen. Im Falle von OTC-Derivaten kénnen sich diese Kosten und Gebiihren auf
Finanzierungsgebihren und im Falle von an anerkannten Bdrsen notierten Derivaten auf
Brokergebiihren erstrecken. Der Anlageverwalter berticksichtigt bei der im Namen eines Teilfonds
vorgenommenen Auswahl der Broker und Kontrahenten flir Transaktionen in derivativen
Finanzinstrumenten, dass diese Kosten und/oder Gebihren, die von den Ertrdgen eines Teilfonds
abgezogen werden, zu handelsiiblichen Satzen anfallen und keine verdeckten Ertrdge umfassen. Diese
direkten oder indirekten Kosten und Gebiihren werden an den betreffenden Broker oder Kontrahenten
der Transaktion in dem derivativen Finanzinstrument gezahlt. Alle aus dem Einsatz derivativer
Finanzinstrumente erzielten Ertrage flieBen, abziiglich der direkten und indirekten betrieblichen Kosten
und Gebihren, dem betreffenden Teilfonds zu.

Wertpapierleihgeblhren

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte eingeht, kdnnen von den Ertragen eines Teilfonds
direkte/indirekte betriebliche Kosten/Gebihren abgezogen werden, inklusive der an die
Wertpapierleihstelle zahlbaren Kosten/Gebiuhren. Die Wertpapierleihstelle kann bis zu 30 % der von
einem Teilfonds Uber Wertpapierleihgeschéafte erzielten Ertrage fur ihre Dienstleistungen in Bezug auf
die Wertpapierleihe einbehalten. Der Ertragssaldo wird an den betreffenden Teilfonds ausgezahlt. Die
Wertpapierleihstelle ist Teil der gleichen Rechtsgruppe von Gesellschaften wie die Verwahrstelle und
die Verwaltungsgesellschaft. Die an die Wertpapierleihstelle zahlbaren Kosten/Geblihren umfassen
keine verdeckten Ertrage.

Gebihren der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sind laut Satzung berechtigt, fur ihre Dienste eine Gebihr zu erheben,
deren Hohe von den Verwaltungsratsmitgliedern beschlossen wird und pro Verwaltungsratsmitglied bei
hochstens 40.000 EUR jahrlich liegt. Im Falle besonderer oder zusatzlicher Dienste haben sie Anspruch
auf eine Sondervergitung. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf Erstattung von
Auslagen durch den Fonds, die ihnen in Verbindung mit den Geschaften des Fonds oder der Erfullung
ihrer Aufgaben entstehen.
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Analysekosten / Investment-Research Kosten

Bestimmte Teilfonds kénnen Gebiihren im Zusammenhang mit dem Kauf von Analysen Dritter tragen,
die der Anlageverwalter (oder sein Vertreter) bei der Verwaltung der Vermdgenswerte eines Teilfonds
verwendet. Unter solchen Umsténden betreibt der Anlageverwalter ein Analysekonto oder eine &hnliche
Einrichtung, die diesem im Wesentlichen entspricht, um sicherzustellen, dass er seine regulatorischen
Verpflichtungen gemanR MiFID Il erfillt. Die vom Anlageverwalter in diesem Szenario gefiihrten
Analysekonten werden durch eine spezielle, vom betreffenden Teilfonds erhobene Analysegebihr
finanziert, fur die Bezahlung von Analysen genutzt, die der Anlageverwalter (oder sein Vertreter) von
Dritten bezieht, und gemaf den Vorschriften von MiFID Il gefuihrt. Beziglich der Teilfonds, denen diese
Gebuhren in Rechnung gestellt werden, wird der Anlageverwalter in Verbindung mit dem Fonds auch
ein Analysebudget fur die entsprechenden Teilfonds festlegen und regelmaRig Uberprifen und die
Haufigkeit vereinbaren, mit der diese Gebihren den entsprechenden Teilfonds belastet werden.
Weitere Einzelheiten zu den Analysegebtihren, die den jeweiligen Teilfonds des Fonds belastet werden,
werden im Abschluss des Fonds offen gelegt.

Zuordnung der Gebuhren und Aufwendungen

Alle Gebihren, Aufwendungen, Abgaben und Kosten werden dem jeweiligen Teilfonds und innerhalb
dieses Teilfonds den Klassen in Rechnung gestellt, in deren Zusammenhang sie entstanden sind. Sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine Aufwendung nicht einem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kann, wird die Aufwendung in der Regel allen Teilfonds im Verhaltnis zu ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert oder auf einer anderen, von den Verwaltungsratsmitgliedern als fair und
gerecht erachteten Grundlage zugeordnet. RegelméRige oder wiederkehrende Gebuhren oder
Aufwendungen, wie beispielsweise Prifungsgebiihren, kdbnnen die Verwaltungsratsmitglieder auf einer
Schéatzungsgrundlage fur ein Jahr oder einen anderen Zeitraum im Voraus berechnen und zu gleichen
Anteilen Uber einen beliebigen Zeitraum aufgeteilt auflaufen lassen.

Belastung des Kapitals mit Aufwendungen

Alle regelméRig anfallenden Gebiihren und Aufwendungen kénnen mit den laufenden Ertrdgen oder
mit den realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinnen verrechnet werden, oder, sofern der
Verwaltungsrat dies beschlie3t und die jeweilige Vorgehensweise im entsprechenden Anhang
dargelegt wird, mit dem Kapital der betreffenden Klasse eines Teilfonds in der vom Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit festgelegten Weise verrechnet werden. Werden regelméfige Aufwendungen ganz oder
teilweise dem Kapital belastet, sollten sich Anteilinhaber bewusst sein, dass das Kapital der
entsprechenden Klasse aufgezehrt werden kann und Ertrag unter Verzicht auf das volle Potenzial fur
kunftiges Kapitalwachstum erzielt werden soll. Es ist daher mdglich, dass Anteilinhaber bei Riickgabe
von Anteilen der entsprechenden Klasse nicht den vollen Anlagebetrag zuriick erhalten. Durch die
Belastung des Kapitals mit allen oder einem Teil der regelmé&Rigen Aufwendungen wird eine
Maximierung der Ausschittungen angestrebt. Dies hat allerdings den Effekt einer Verringerung des
Kapitalwerts Ihrer Anlage und einer Beschréankung des kiinftigen Kapitalwachstumspotenzials.

Gebihrenerhéhungen

Die Gebuhrensatze fir die Erbringung von Dienstleistungen fur einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse
kénnen innerhalb der oben oder in den jeweiligen Nachtragen genannten Hochstgrenzen ansteigen,
wortber die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse jedoch

mindestens einen Monat im Voraus schriftlich in Kenntnis zu setzen sind.

Vergutungspolitik des Managers
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In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie wendet der Manager seine
Vergutungspolitik und -praxis auf eine Weise und in einem Umfang an, die fir seine Grél3e, seine
interne Organisation und die Art, den Umfang und die Komplexitat seiner Aktivitaten verhaltnismanig
sind.

Weitere Informationen zur Vergutungspolitik des Managers stehen unter
https://imww.mjhudson.com/bfml/ zur Verfuigung. Da der Manager die Anlageverwaltung der Teilfonds
an den Anlageverwalter delegiert hat, wird der Manager sicherstellen, dass der Anlageverwalter die in
den OGAW-Verordnungen festgelegten Vergitungsbestimmungen in angemessener Weise
berlicksichtigt  oder  alternativ, dass der Anlageverwalter an ebenso  wirksame
Vergutungsanforderungen gebunden ist oder vertragliche Vereinbarungen zwischen dem Manager und
dem Anlageverwalter festgelegt werden, mit denen gewahrleistet wird, dass die in den ESMA-
Richtlinien zur Vergitung von OGAW festgelegten Vergitungsbestimmungen nicht umgangen werden.

Einzelheiten zur Vergitungspolitik des Managers, unter anderem eine Beschreibung, wie die
Vergltungs- und Zusatzleistungen berechnet werden, und die Identitdt der Personen, die fur die
Gewahrung von Vergltungs- und Zusatzleistungen zustandig sind, einschlie3lich der
Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, sofern ein solcher Ausschuss vorhanden ist, sind auf
Anfrage kostenfrei beim Manager erhdltlich.
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4. DIE ANTEILE
Allgemeines

Anteile kbnnen an jedem Handelstag ausgegeben werden. Die in einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse
ausgegebenen Anteile sind Namensanteile und lauten auf die im entsprechenden Nachtrag des jeweiligen
Teilfonds genannte Basiswahrung oder die der jeweiligen Anteilsklasse zuzuordnenden Wéhrung. Die
Anteile werden ohne Nennbetrag und zum ersten Mal am ersten Handelstag nach Ablauf der im
entsprechenden Nachtrag genannten Erstzeichnungsfrist zum im entsprechenden Nachtrag genannten
Erstausgabepreis ausgegeben. Danach werden die Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben.
Das Eigentum an den Anteilen wird durch die Eintragung des Namens des Anteilinhabers in das
Anteilinhaberregister des Fonds belegt, und Zertifikate werden nicht ausgegeben. Anderungen an den
Eintragungsangaben und den Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers werden erst nach Eingang
schriftlicher Originalanweisungen des betreffenden Anteilinhabers vorgenommen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen einen Zeichnungsantrag fuir Anteile ohne Angabe von Griinden
ablehnen und den Besitz von Anteilen seitens einer Person, eines Unternehmens oder einer Gesellschaft
unter gewissen Umsténden einschranken. Solche Umstande liegen beispielsweise vor, wenn der Besitz der
Anteile einem Versto3 gegen aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Vorschriften entsprache, den
Steuerstatus des Fonds beeintrachtigen kénnte bzw. dazu filhren kdnnte, dass der Fonds gewisse Nachteile
erleidet, die er ansonsten nicht erleiden wirde. Samtliche fur einen bestimmten Teilfonds bzw. eine
bestimmte Anteilsklasse geltenden Einschrénkungen werden im entsprechenden Nachtrag des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse angegeben. Jede Person, deren Besitz von
Anteilen gegen die von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten Beschrankungen verstof3t, oder die
aufgrund des Besitzes von Anteilen gegen die Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes verstof3t,
oder deren Besitz von Anteilen nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder fir den Fonds eine Steuerpflicht
oder einen finanziellen Nachteil mit sich bringen kénnte, die dem Fonds oder den Anteilinhabern oder einer
oder allen Parteien ansonsten nicht entstanden wéren, oder eine Person, die Anteile unter Umstanden halt,
die die Verwaltungsratsmitglieder als nachteilig fur die Interessen der Anteilinhaber erachten, muss den
Fonds, den Manager, den Anlageverwalter, den Unteranlageverwalter, die Vertriebsgesellschaft, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft und die Anteilinhaber gegenuber allen Verlusten schadlos
halten, die diesen aufgrund der Tatsache, dass diese Person bzw. Personen Anteile des Fonds erworben
haben oder diese halten, entstehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind laut Satzung erméchtigt, Anteile, deren Besitz oder wirtschaftliches
Eigentum einen Verstol3 gegen eine von ihnen auferlegte Beschrankung bzw. gegen ein Gesetz oder
eine Vorschrift darstellt, zwangsweise zuriickzunehmen und/oder zu stornieren.

Die Anteile werden grundsatzlich nicht in den Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft oder an oder
zugunsten einer US-Person (wie in Anhang Il definiert und in Ubereinstimmung mit bestimmten US-
Gesetzen und -Vorschriften) ausgegeben oder Ubertragen, es sei denn mit der Genehmigung des
Verwaltungsrats im Rahmen einer Transaktion, die keine Registrierung des Fonds, eines Teilfonds oder der
Anteile nach den geltenden US-Bundes- oder einzelstaatlichen Wertpapiergesetzen erfordert oder zu
nachteiligen steuerlichen Folgen fiir den Fonds, einen Teilfonds oder die Nicht-US-Anteilinhaber fihrt. In
diesem Zusammenhang kénnen Anteile (nach dem Ermessen des Verwaltungsrats) bestimmten US-
Unternehmen angeboten und verkauft werden, sofern diese bestimmte Zulassigkeitskriterien,
beispielsweise als ,zugelassener Anleger* im Sinne des Securities Act und wie in Anlage Ill dargelegt, oder
als ,qualifizierter Kaufer* im Sinne des Investment Company Act und wie in Anlage Il dargelegt, erfiillen und
anderen, von Zeit zu Zeit vom Fonds festgelegten Kriterien entsprechen, wie im Abschnitt ,Vereinigte
Staaten von Amerika — Fur potenzielle US-Anleger — Eignungskriterien genauer beschrieben.

Weder der Fonds noch ein Teilfonds, der Manager, der Anlageverwalter, die Unteranlageverwalter, die
Vertriebsgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle noch ihre jeweiligen
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Verwaltungsratsmitglieder, Mitglieder der Geschaftsleitung, Mitarbeiter oder Vertreter sind fur die
Echtheit von Anweisungen der Anteilinhaber verantwortlich oder haftbar, wenn diese nach verniinftigem
Ermessen als authentisch angesehen werden kénnen. Sie sind ferner nicht haftbar fur Verluste, Kosten
oder Aufwendungen, die aufgrund von oder in Verbindung mit unerlaubten oder betriigerischen
Anweisungen entstanden sind. Die Vertriebsgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft missen
jedoch angemessene Verfahren einsetzen, um die Echtheit solcher Anweisungen sicherzustellen.

Unlautere Handelspraktiken bzw. Market Timing

Die Verwaltungsratsmitglieder halten die Anleger in der Regel dazu an, im Rahmen einer langfristigen
Anlagestrategie in die Teilfonds zu investieren, und wirken exzessiven oder kurzfristig angelegten oder
unlauteren Handelspraktiken entgegen. Solche manchmal als ,Market Timing“ bezeichneten Praktiken
kénnen unginstige Auswirkungen auf die Teilfonds und die Anteilinhaber haben. So kénnen abhangig
von verschiedenen Faktoren wie beispielsweise der GréRe des Fonds und dem Umfang seines
Barvermdgens ein kurzfristig angelegter oder exzessiver Handel durch die Anteilinhaber ein effizientes
Management des Teilfonds-Portfolios verhindern, er kann erhdhte Transaktionskosten und Steuern zur
Folge haben und die Performance des Fonds beeintrachtigen.

Die Verwaltungsratsmitglieder versuchen, unlauteren Handelspraktiken entgegenzuwirken und sie zu
verhindern sowie solche Risiken mit Hilfe mehrerer Verfahren zu verringern. Hierzu z&hlen:

() Wenn zwischen einer Wertanderung des Portfoliobestands eines Teilfonds und dem Zeitpunkt,
ab dem sich diese Anderung in dem gemaR der Satzung bewerteten Nettoinventarwert je Anteil
widerspiegelt, eine Verzogerung entsteht, unterliegt ein Teilfonds dem Risiko, dass Anleger
maoglicherweise versuchen, diese Verzogerung auszunutzen, indem sie Anteile zu einem
Nettoinventarwert kaufen oder zuriickgeben, der nicht dem entsprechenden Marktwert
entspricht. Die Verwaltungsratsmitglieder sind bemuht, solchen manchmal als ,Stale Price
Arbitrage“ bezeichneten Aktivitdten entgegenzuwirken und sie zu verhindern, indem sie ihre
Befugnis nutzen, um den Wert eines Instruments anhand sorgfaltiger Uberlegungen anzupassen
und den beizulegenden Zeitwert einer solchen Anlage widerzuspiegeln.

(i)  Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Kontoaktivitaten eines Anteilinhabers Uberwachen, um
exzessive und storende Handelspraktiken festzustellen und zu unterbinden. Sie behalten sich das
Recht vor, nach ihrem Ermessen jegliche Transaktionen in Verbindung mit Zeichnungen oder
Umwandlungen ohne Angabe von Griinden und ohne Entschadigungszahlung zu verweigern, wenn
die entsprechende Transaktion nach ihrer Einschatzung negative Folgen fur die Interessen eines
Teilfonds oder seiner Anteilinhaber haben kdnnte. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen auch
Kontoaktivitaten eines Anteilinhabers auf hdufige Kauf- oder Verkaufsmuster hin tiberprifen, die sich
als Reaktion auf kurzfristige Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil erweisen, und sie
koénnen diesbezlglich samtliche von ihnen als angemessen erachteten MaRnahmen ergreifen, um
solche Aktivitaten einzuschranken; dazu gehort auch die Erhebung einer Riicknahmegebiihr in Hohe
von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts je Anteil des jeweiligen Teilfonds.

Es kann nicht garantiert werden, dass unlautere Handelspraktiken begrenzt oder ganz ausgeschlossen
werden kénnen. So ist beispielsweise bei Konten von Bevollméachtigten, Gber die Kéaufe und Verkaufe
von Anteilen durch mehrere Anleger auf Nettobasis im Fonds zusammengefasst werden kénnen, die
Identitat der zugrunde liegenden Anleger eines Teilfonds nicht ersichtlich. Deshalb ist es in einem
solchen Fall fur die Verwaltungsratsmitglieder und ihre Bevollmachtigten schwieriger, unlautere
Handelspraktiken zu erkennen.

Einsatz des Umbrella-Kasse-Kontos im Auftrag des Fonds

Der Fonds hat in seinem Namen auf der Umbrella-Ebene ein Umbrella-Barmittelkonto eingerichtet. Alle
Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden, die an den oder von dem betreffenden Teilfonds zahlbar
sind, werden Uber dieses Umbrella-Barmittelkonto geleitet und verwaltet. Auf der Ebene der einzelnen
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Teilfonds werden keine solchen Konten betrieben. Jedoch wird der Fonds sicherstellen, dass die
Betrage auf einem Umbrella-Barmittelkonto — ob positiv oder negativ — dem jeweiligen Teilfonds
zugeschrieben werden kénnen, um die in der Satzung dargelegte Anforderung zu erfillen, dass die
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten jedes Teilfonds von allen anderen Teilfonds getrennt gehalten
werden, und dass getrennte Blicher und Aufzeichnungen fir jeden Teilfonds gefiihrt werden, in denen
alle fur einen Teilfonds relevanten Transaktionen aufgezeichnet werden.

Weitere Informationen zu diesen Konten sind unter (i) ,Antrag auf Zeichnung von Anteilen” — ,Betrieb
des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des Fonds*, (ii) ,Ricknahme von Anteilen“ — ,Betrieb des
Umbrella-Barmittelkontos im Namen des Fonds*® bzw. (iii) ,Dividenden und Ausschuttungen® dargelegt.
Darliber hinaus sollten Sie die Abschnitte ,Risikofaktoren — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten®
sowie ,Antrag auf Zeichnung von Anteilen“ - ,MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung® in diesem Prospekt beachten.

Antrag auf Zeichnung von Anteilen

Die fur Antrage auf Ausgabe von Anteilen an einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse geltenden
Bedingungen sowie der hierfir geltende Erstausgabepreis und die Einzelheiten zu Zeichnung und
Abwicklung sowie die Verfahren und Antragsfristen werden im Nachtrag des jeweiligen Teilfonds genauer
aufgefuhrt. Die Antragsformulare sind bei der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsgesellschaft
erhéltlich. Der fur die Anteile geltende Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebestand und
Mindesttransaktionsumfang werden im Nachtrag des jeweiligen Teilfonds dargelegt.

Jedes Verwaltungsratsmitglied, der Manager bzw. die Verwaltungsgesellschaft kbnnen im Namen des
Fonds einen Antrag ganz oder teilweise ohne Angabe von Griinden zurlickweisen. In diesem Fall
werden die Zeichnungsgelder bzw. deren Saldo zinslos, kostenfrei bzw. ohne Entschadigung an den
Antragsteller auf das vom Antragsteller hierfur benannte Konto zurtick tiberwiesen oder auf Gefahr des
Antragstellers per Post zuriickgesandt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen an jedem Handelstag Anteile an einem
Teilfonds zuteilen, vorausgesetzt die Abwicklung erfolgt durch die Zuteilung von Vermdgenswerten der Art,
in die die Zeichnungsgelder fir die jeweiligen Anteile gemaf den Anlagezielen und -beschrankungen des
jeweiligen Teilfonds investiert werden dirfen, in den Fonds sowie ansonsten zu den von den
Verwaltungsratsmitgliedern fir angemessen gehaltenen Bedingungen, vorausgesetzt, dass die Anteile erst
dann ausgegeben werden, wenn die Anlagen zugeteilt wurden bzw. Anordnungen getroffen wurden, die
Anlagen der Verwahrstelle bzw. ihrer Unter-Verwahrstelle zur Zufriedenheit der Verwahrstelle zuzuteilen.

Beschrankungen fir Zeichnung und Umtausch in einen Teilfonds

Die Zeichnung und der Umtausch von Anteilen in einen Teilfonds (nicht aber die Riicknahme oder der
Umtausch aus demselben) kénnen durch Soft oder Hard Closing, wie nachstehend naher beschrieben,
beschrankt werden, wenn eine solche Beschrankung auf Empfehlung des Anlageverwalters erforderlich
ist, um die Interessen der bestehenden Anteilinhaber zu schiitzen oder eine effiziente Verwaltung des
Teilfonds oder der Anteilsklasse zu ermdglichen.

Solche Beschrankungen koénnen gelten, wenn ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse einen Umfang
erreicht hat, mit dem die Kapazitat des Marktes erreicht ist oder eine optimale Verwaltung schwierig
wird, und/oder wenn die Zulassung weiterer Zuflisse der Wertentwicklung des Teilfonds oder der
Anteilsklasse abtraglich ware.

Soft Closing

Auf Empfehlung des Anlageverwalters kann der Verwaltungsrat beschlieRen, eine oder alle
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Anteilsklassen eines Teilfonds fir die Zeichnung oder den Umtausch durch neue Anleger zu schlief3en,
wenn diese kein Anteilinhaberkonto bzw. kein Vertragsverhéltnis mit einer Vertriebsgesellschaft des
Fonds haben.

Hard Closing

Auf Empfehlung des Anlageverwalters kann der Verwaltungsrat beschlieRen, eine oder alle
Anteilsklassen eines Teilfonds fir die Zeichnung oder den Umtausch durch neue Anleger oder
bestehende Anteilinhaber des Teilfonds zu schlieRen.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen die Fortsetzung von
Zeichnungen zulassen, wenn die betreffenden Arten von Kapitalstromen in Bezug auf die
Anlagekapazitat des betreffenden Teilfonds kein Problem darstellen.

Weitere Einzelheiten im Zusammenhang mit einem Soft oder Hard Closing werden den Anteilinhabern
im Voraus mitgeteilt und im entsprechenden Nachtrag fir den Teilfonds und/oder die Klasse dargelegt.

Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des Fonds

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor einem Handelstag eingehen, beziiglich dessen ein Antrag
auf Zeichnung von Anteilen eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, werden auf einem
Umbrella-Barmittelkonto auf den Namen des Fonds gehalten und nach Erhalt als Vermdgenswert des
betreffenden Teilfonds behandelt. Sie profitieren nicht von der Anwendung irgendwelcher Regeln zum
Schutz von Anlegergeldern (d. h. die Zeichnungsgelder werden unter diesen Umstanden nicht als
Anlegergelder fir den betreffenden Anleger treuhanderisch verwahrt). Unter solchen Umstanden ist der
Anleger im Hinblick auf den gezeichneten und vom Fonds gehaltenen Betrag ein ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds, bis die entsprechenden Anteile zum relevanten Handelstag
ausgegeben werden.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder der
Fonds Uber ausreichende Mittel zur vollstdandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfligen.
Anleger, die Zeichnungsgelder vor einem Handelstag weitergeleitet haben, wie oben beschrieben, sind,
wenn die Zeichnungsgelder auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, allen anderen
ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds gleichgestellt und haben Anspruch auf einen
proportionalen Anteil der Gelder, die allen ungesicherten Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur
Verfuigung gestellt werden. Daher ist es unter solchen Umstédnden mdglich, dass der Anleger nicht die
gesamten Gelder wiedererlangt, die urspriinglich in Verbindung mit dem Antrag auf Zeichnung von
Anteilen auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Bitte beachten Sie die Abschnitte ,Risikofaktoren” — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten* sowie
+Antrag auf Zeichnung von Anteilen” - ,Mal3nahmen zur Bekdmpfung der Geldwéasche und der
Terrorismusfinanzierung* in diesem Prospekt.

Mafnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung

Die MaRnahmen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung erfordern eine
ausfiihrliche risikorelevante Uberpriifung der Identitat des Anlegers, der Quelle der Zeichnungsgelder
und ggf. des wirtschaftlich Berechtigten sowie die laufende Uberwachung der Geschaftsbeziehung.
Ebenso missen auch politisch exponierte Personen (,PEPs*), d.h. Personen, die im vergangenen Jahr
zu irgendeinem Zeitpunkt mit wichtigen 6ffentlichen Funktionen betraut wurden bzw. sind, sowie direkte
Familienmitglieder und Personen, die in enger Verbindung mit diesen Personen stehen, identifiziert
werden. So kann eine natirliche Person beispielsweise aufgefordert werden, eine beglaubigte
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Originalkopie ihres Passes oder Ausweises gemeinsam mit einem Nachweis ihrer Adresse etwa in
Form von zwei Originalkopien einer Gas-, Wasser- oder Stromrechnung oder eines Kontoauszugs
vorzulegen und ihr Geburtsdatum und ihren Steuersitz anzugeben. Handelt es sich bei den Anlegern
um Unternehmen bzw. juristische Personen, kann beispielsweise die Vorlage einer beglaubigten Kopie
der Grindungsurkunde (und jeder Namensanderung), des Gesellschaftsvertrags und der Satzung
(oder eines gleichwertigen Dokuments) gefordert werden, und es kann die Angabe der Namen, Berufe,
Geburtsdaten, Wohnorte und Geschéftsadressen aller Verwaltungsratsmitglieder notwendig sein. Die
Anteilinhaber miussen dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft nach deren Ermessen
moglicherweise zusatzliche Informationen fiir die Uberpriifung der Herkunft der Zeichnungsgelder
bereitstellen.

Abhangig von den Umstanden des einzelnen Antrags kann eventuell auf eine genaue Uberpriifung
verzichtet werden, wenn der Antrag beispielsweise Uber einen anerkannten Vermittler erfolgt. Diese
Ausnahme gilt jedoch nur, wenn der oben genannte Vermittler in einem Land ansassig ist, das nach
dem Urteil des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft Gber Vorschriften zur Bekédmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verfugt, die den Geldwaschebekdmpfungsvorschriften der
EU entsprechen, und der anerkannte Vermittler eine Verpflichtungserklarung vorlegt, in der bestatigt
wird, dass er die entsprechenden Uberpriifungen des Anlegers durchgefiinrt hat und diese
Informationen innerhalb des vorgeschriebenen Zeitrahmens aufbewahren und dem Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage zur Verfligung stellen wird. Der Fonds kann sich hinsichtlich der
Verpflichtung zur Uberwachung der laufenden Geschéftsbeziehung mit dem eingefiihrten Anleger nicht
auf den anerkannten Vermittler verlassen. Diese Aufgabe liegt weiterhin in der alleinigen Verantwortung
des Fonds. Diese Ausnahmen berihren nicht das Recht des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft,
die Informationen anzufordern, die erforderlich sind, um die Identitat eines Antragstellers, des
wirtschaftlichen Eigentimers eines Antragstellers oder des wirtschaftlichen Eigentimers der
Fondsanteile (sofern zutreffend) oder die Herkunft der Zeichnungsgelder zu tberpriifen.

Sofern ein Antrag auf Anteile von einem anerkannten Vermittler gestellt wird, der als Nominee im
Namen eines zugrundeliegenden Anlegers investiert, kann eine detaillierte Uberprifung des
zugrundeliegenden Anlegers nicht verlangt werden, sofern der Nominee bestimmte Bedingungen
erfullt, unter anderem, dass er in einem Land ansassig ist, dessen Vorschriften zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung den Geldwaschebekampfungsvorschriften der EU
entsprechen, dass er effektiv in Bezug auf die Einhaltung dieser Anforderungen tuberwacht wird und
der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft davon Uberzeugt sind, dass der Nominee seine
Sorgfaltspflichten gegeniiber seinen eigenen Kunden auf solide und risikoorientierte Weise erfillt und
dem Fonds auf Anfrage unverziglich die relevanten Due-Diligence-Unterlagen Uber die zugrunde
liegenden Anleger zur Verflugung stellen wird. Erfullt der Nominee diese Anforderungen nicht, wird der
Fonds risikoorientierte Due-Diligence-Mal3nahmen anwenden, um den Nominee selbst und
gegebenenfalls den zugrunde liegenden Anleger zu identifizieren und zu Gberprufen.

Der Fonds, der Manager und die Verwaltungsgesellschaft sind auferdem berechtigt, Dokumente
anzufordern, die die Identitat jeder Person belegen, die im Namen eines Anlegers handelt, und zu
Uberprifen, ob diese Person berechtigt ist, im Namen des Anlegers zu handeln. Die
Verwaltungsgesellschaft, der Manager und der Fonds behalten sich jeweils das Recht vor, die
Informationen anzufordern, die erforderlich sind, um die Identitéat eines Anlegers, gegebenenfalls des
wirtschaftlichen Eigentiimers eines Antragstellers und im Falle einer Nominee-Vereinbarung des
wirtschaftlichen Eigentimers der Anteile des betreffenden Teilfonds zu lberprifen. Sie behalten sich
insbesondere das Recht vor, zusatzliche Verfahren in Bezug auf einen Anleger durchzufiihren, der als
.politisch exponierte Person® eingestuft wird. Sie behalten sich aullerdem das Recht vor, zusatzliche
Informationen von den Antragstellern einzuholen, um die laufende Geschéftsbeziehung mit diesen
Antragstellern zu (iberwachen. Sollte ein Anleger die zur Uberpriifung notwendigen Informationen
verspatet oder nicht zur Verfligung stellen, kdnnen die Verwaltungsgesellschaft, der Manager oder der
Fonds die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder verweigern.
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Die Uberpriifung der Identitit des Anlegers muss vor der Etablierung der Geschéaftsbeziehung erfolgen.
Eine ausfihrlichere Liste der Bestimmungen zur Bekampfung von
Geldwasche/Terrorismusfinanzierung kénnen die Antragsteller dem Antragsformular entnehmen.

Wenn vom Fonds, dem Manager oder der Verwaltungsgesellschaft angeforderte Dokumente flr
Verfahren zur Bekédmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung nicht bereitgestellt werden,
kann dies zu einer Verzdogerung bei der Abrechnung von Ricknahmeerlésen oder Dividendengeldern
fihren. Unter Umsténden bearbeitet der Fonds, wenn ein Ricknahmeantrag eingeht, jeden von einem
Anteilinhaber erhaltenen Ricknahmeantrag, jedoch werden die Erlése aus der betreffenden
Ricknahme auf einem Umbrella- Barmittelkonto gehalten und bleiben daher ein Vermdgenswert des
betreffenden Teilfonds. Der Anteilinhaber, der Anteile zurtickgibt, nimmt den Rang eines allgemeinen
Glaubigers des betreffenden Teilfonds ein. Er profitiert nicht von aufgelaufenen Zinsen, einem Zuwachs
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds oder sonstigen Anteilinhaberrechten, bis der Fonds
davon Uberzeugt ist, dass die Verfahren zur Verhinderung von Geldwédsche und
Terrorismusfinanzierung vollstdndig eingehalten wurden. Danach werden die Ricknahmeerlose
freigegeben.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder der
Fonds Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfligen.
Anleger/Anteilinhaber, denen Ricknahme-/Dividendengelder geschuldet werden, die auf einem
Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, sind allen anderen ungesicherten Glaubigern des
betreffenden Teilfonds gleichgestellt und haben Anspruch auf einen proportionalen Anteil der Gelder,
die allen ungesicherten Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur Verfligung gestellt werden. Daher ist
es unter solchen Umstdanden mdoglich, dass der Anleger/Anteilinhaber nicht die gesamten Gelder
wiedererlangt, die zur Weiterleitung an ihn auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Daher wird Anteilinhabern dazu geraten, sicherzustellen, dass alle relevanten Dokumente, die vom
Fonds oder seinem Beauftragten angefordert werden, um den Verfahren zur Bekdmpfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu entsprechen, bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds
umgehend an den Fonds oder seinen Beauftragten Ubersandt werden.

Informationen zum Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfillen des Antragsformulars dem Fonds
personliche Informationen zur Verfigung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der
Datenschutzgesetzgebung in Irland und im Sinne der DSGVO darstellen kdnnen. Diese Daten werden
fur Kundenidentifikation, Verwaltung, statistische Analysen, Marktforschung, zur Einhaltung aller
anwendbaren gesetzlichen oder regulatorischen Anforderungen, fur die Erfullung des Vertrags
zwischen einem Anteilinhaber und dem Fonds und fir Direktmarketingzwecke zur Verfolgung der
legitimen Interessen des Fonds verwendet. Die Daten kénnen fir die aufgefihrten Zwecke auch an
Dritte weitergegeben werden, so etwa an Aufsichtsbehérden, Finanzamter, Bevollmé&chtigte, Berater
und Dienstleister des Fonds und deren bzw. dessen rechtmaflig bevollméachtigte Vertreter und deren
jeweilige verbundene oder Partnerunternehmen sowie Tochtergesellschaften, unabhéangig von deren
Standort (auch in Lander auf3erhalb des EWR, die méglicherweise nicht dieselben Datenschutzgesetze
wie Irland haben).

Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars erklaren sich die Anleger damit einverstanden, dass
Daten fiir einen oder mehrere der im Antragsformular genannten Zwecke eingeholt, verwahrt,
verwendet, offen gelegt und verarbeitet werden.

Anleger haben das Recht, eine Kopie ihrer vom Fonds verwahrten personenbezogenen Daten zu
78



erhalten, das Recht, eventuelle fehlerhafte Angaben in diesen Daten zu berichtigen und unter
bestimmten Umsténden das Recht auf Loschung ihrer Daten sowie das Recht, die Verarbeitung ihrer
Daten zu beschranken oder dieser zu widersprechen. Unter bestimmten eingeschrénkten Umstanden
kann ein Recht auf Datenlbertragbarkeit bestehen.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass jede Vertriebsgesellschaft fir Zwecke der
Verkaufstiberwachung / Marketingzwecke als Datenverantwortlicher fur die dem Fonds bereitgestellten
personenbezogenen Daten auftreten kann. In Fallen, in denen eine Vertriebsgesellschaft als
Datenverantwortlicher fiir solche personenbezogenen Daten auftritt, kdnnen alle Rechte, die den
Anteilinhabern als betroffenen Personen gemafl der DSGVO zustehen, von einem Anteilinhaber
ausschlief3lich gegentiber der entsprechenden Vertriebsgesellschaft ausgetibt werden.

Dartiber hinaus werden die personenbezogenen Daten der Anteilinhaber an Brown Brothers Harriman
Administration Services (Ireland) Ltd (,BBH") als Verwaltungsgesellschaft, Register- und Transferstelle
weitergegeben und von dieser verarbeitet. Der Fonds gibt die personenbezogenen Daten der
Anteilinhaber an BBH weiter, um dieser die Durchfihrung ihrer Dienstleistungen als
Verwaltungsgesellschaft und Registerstelle des Fonds zu ermoglichen und die gesetzlichen
Verpflichtungen einzuhalten, darunter das Gesellschaftsrecht, die Rechtsvorschriften zur Bekampfung
von Geldwasche oder ausléandische Regulierungsanforderungen. BBH kann wiederum die
personenbezogenen Daten der Anteilinhaber an Beauftragte oder sonstige Dritte weitergeben, soweit
dies zur Durchfihrung dieser Zwecke erforderlich ist, insbesondere an: Brown Brothers Harriman &
Co., Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., BBH (Poland) Sp. Z.0.0., und / oder Brown
Brothers Harriman (Hong Kong) Limited.

Neben der Erfiillung der Verpflichtungen des Fonds kann BBH selbst zusatzlichen Vorschriften zur
Bekampfung der Geldwasche oder auslandischen Regulierungsanforderungen unterliegen. Dies kann
die Verpflichtung beinhalten, die personenbezogenen Daten von Anteilinhabern mit den geltenden
Sanktionslisten der Europdischen Union, der Vereinten Nationen und der Vereinigten Staaten von
Amerika abzugleichen. Diese Verarbeitung der personenbezogenen Daten der Anteilinhaber ist auch
fur die Erfullung des Vertrags mit dem Fonds erforderlich und kann die Weitergabe der
personenbezogenen Daten von Anteilinhabern an die vorgenannten anderen Dritten beinhalten.

Eine Kopie der Datenschutzerklarung des Fonds ist auf Anfrage beim Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Beneficial Ownership Regulations

Des Weiteren kann der Fonds Informationen anfordern (auch durch Pflichtmitteilungen), die mdglicherweise
fur die Einrichtung und Pflege des vom Fonds gefiihrten Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer gemaf
den Beneficial Ownership Regulations erforderlich sind. Es wird darauf hingewiesen, dass ein
wirtschaftlicher Eigentimer geman Definition in den Beneficial Ownership Regulations (ein ,wirtschatftlicher
Eigentimer*) unter bestimmten Umstanden verpflichtet ist, dem Fonds schriftlich relevante Informationen
Uber seinen Status als wirtschaftlicher Eigentiimer und etwaige diesbeziigliche Anderungen mitzuteilen
(auch wenn ein wirtschaftlicher Eigentiimer kein wirtschaftlicher Eigentiimer mehr ist).

Antragsteller sollten beachten, dass sich ein wirtschaftlicher Eigentimer gemald den Beneficial
Ownership Regulations strafbar macht, wenn er (i) die Bedingungen einer von oder im Namen des
Fonds erhaltenen Mitteilung tiber das wirtschaftliche Eigentum nicht einhalt oder (ii) als Antwort auf eine
solche Mitteilung wesentlich falsche Angaben macht oder (iii) seinen Verpflichtungen zur Bereitstellung
sachdienlicher Informationen fiir den Fonds hinsichtlich seines Status als wirtschaftlicher Eigentimer
oder diesbeziiglicher Anderungen unter bestimmten Umstanden nicht nachkommt, oder wenn er
vorgibt, die Bedingungen zu erfillen, dabei jedoch wesentlich falsche Angaben macht.

79



Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen ihre Anteile an einem und mit Wirkung zu einem beliebigen Handelstag zu
dem Nettoinventarwert je Anteil zuriicknehmen, der an oder fiir den betreffenden Handelstag gemar
den im entsprechenden Nachtrag genannten Verfahren errechnet wurde (mit Ausnahme von
Zeitraumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist). Der Mindestwert der
Anteile, die im Rahmen einer Ricknahmetransaktion zuriickgenommen werden kdnnen, ist im
entsprechenden Nachtrag der Teilfonds oder Anteilsklassen angegeben. Falls die Riicknahme von nur
einem Teil des Anteilbestands eines Anteilinhabers dazu filhren wirde, dass der Bestand des
Anteilinhabers unter den fir den jeweiligen Teilfonds geltenden Mindestanlagebestand fallt, kbnnen die
Verwaltungsratsmitglieder oder ihre Bevollmachtigten nach eigenem Ermessen den vollstéandigen
Anteilbestand des Anteilinhabers zurlicknehmen.

Anteile erhalten keine Dividende bzw. es wird ihnen keine Dividende gutgeschrieben, die an oder nach
dem Handelstag beschlossen wurde, an dem diese Anteile zuriickgenommen wurden.

Bei Riucknahmeantragen fur die Anteilsklasse B oder BD werden die Anteile nach dem First-in-First-
out-Verfahren (,FIFO®) zuriickgenommen. Das bedeutet, dass bei einem Anleger, der eine Riicknahme
beantragt hat, diejenigen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse B oder BD des Teilfonds zuerst
zurickgenommen werden, deren Ausgabe am langsten zurlickliegt.

Wenn die Anzahl der Anteile eines bestimmten Teilfonds, fir die an einem Handelstag
Ricknahmeantrége eingegangen sind, mehr als zehn Prozent der Gesamtanzahl der ausgegebenen
Anteile dieses Teilfonds oder dieser Klasse oder mehr als zehn Prozent des Nettoinventarwerts dieses
bestimmten Teilfonds bzw. der Klasse entspricht, fir die an dem betreffenden Tag Riicknahmeantrage
eingegangen sind, kann der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter die Ricknahme der Anteile
dieses Fonds, die Uber zehn Prozent der Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile dieses Fonds bzw.
der Klasse hinausgehen oder die mehr als zehn Prozent des Nettoinventarwerts dieses Fonds bzw. der
Klasse entsprechen, nach seinem Ermessen verweigern. In diesem Fall werden die Riicknahmeantrage
an diesem Handelstag anteilig reduziert und die Anteile, auf die sich die einzelnen Antrage beziehen,
die aufgrund einer solchen Reduzierung nicht zuriickgenommen werden, werden so behandelt, als ob
jeweils fur den nachsten Handelstag ein Ricknahmeantrag gestellt worden ware, bis alle Anteile, auf
die sich der urspriingliche Antrag bezog, zurickgenommen wurden.

Der Fonds kann mit der Zustimmung der einzelnen Anleger und nach Genehmigung durch die
Verwahrstelle Riicknahmeantrage fur Anteile durch Ubertragungen in Form von Sachleistungen
bezuglich der jeweiligen Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds an die Anteilinhaber in Hohe des
dem Ricknahmepreis der zuriickgenommenen Anteile entsprechenden Werts so vornehmen, als ob
die Riicknahmeerlose bar abzuglich der Riicknahmegebiihr und anderer Ubertragungsaufwendungen
ausbezahlt werden wirden, vorausgesetzt der die Ricknahme beantragende Anteilinhaber ist
berechtigt, den Verkauf eines oder mehrerer zur Ubertragung in Sacheinlagen vorgeschlagenen
Vermogenswerte und die Auszahlung der Barerlése dieses Verkaufs an diesen Anteilinhaber zu
beantragen, wobei die hiermit verbundenen Kosten vom Anteilinhaber zu tibernehmen sind. Art und
Typ der Vermdgenswerte, die an jeden Anteilinhaber in Sachwerten zu Ubertragen sind, werden vom
Verwaltungsrat mit Genehmigung der Verwahrstelle auf einer Grundlage bestimmt, die der
Verwaltungsrat in seinem Ermessen flr gerecht halt und die seiner Meinung nach den Interessen der
Ubrigen Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse nicht schadet. Jede
Zuweisung der Vermdgenswerte erfordert die Zustimmung der Verwahrstelle. Vorbehaltlich der
Erfullung aller spezifischen Anforderungen einer Aufsichtsbehtrde eines Landes, in dem der
betreffende Teilfonds fir den Offentlichen Vertrieb registriert ist, kann die Entscheidung, eine
Ricknahme gegen Sachwerte anzubieten, allein im Ermessen des Fonds erfolgen, ohne dass die
Zustimmung eines Anteilinhabers, der Anteile zurtickgibt, erforderlich ist, wenn dieser Anteilinhaber die
Ricknahme einer Anzahl von Anteilen beantragt, die 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds darstellt. In diesem Fall wird der Fonds, sofern dies gefordert wird, alle fir eine
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Ausschiittung in Sachwerten vorgeschlagenen Vermdgenswerte verauf3ern und diesem Anteilinhaber
die Barerl6se abziiglich der Kosten dieser Verauf3erung, die vom betreffenden Anteilinhaber getragen
werden, auszahlen. Art und Typ der Vermdégenswerte, die an jeden Anteilinhaber in Sachwerten zu
Ubertragen sind, werden vom Verwaltungsrat auf einer Grundlage bestimmt, die der Verwaltungsrat in
seinem Ermessen flr gerecht halt und die seiner Meinung nach den Interessen der Ubrigen
Anteilinhaber des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse nicht schadet. Jede derartige
Vermogensallokation unterliegt der Zustimmung der Depotbank.

Betrieb des Umbrella-Barmittelkontos im Namen des Fonds

Ricknahmegelder, die nach einem Handelstag eines Teilfonds, zu dem Anteile eines Anlegers
zurickgenommen wurden (und der Anleger folglich zum betreffenden Handelstag kein Anteilinhaber
des Fonds mehr ist), an diesen Anleger zahlbar sind, werden auf einem Umbrella-Barmittelkonto auf
den Namen des Fonds gehalten und bis zur Zahlung an diesen Anleger als Vermdgenswert des
Teilfonds behandelt. Sie profitieren nicht von der Anwendung irgendwelcher Regeln zum Schutz von
Anlegergeldern (d. h. die Ricknahmegelder werden unter diesen Umstanden nicht fiir den betreffenden
Anleger treuh&nderisch verwahrt). Unter solchen Umstanden ist der Anleger im Hinblick auf den vom
Fonds gehaltenen Rlcknahmebetrag bis zu dessen Zahlung an den Anleger ein ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder der
Fonds Uber ausreichende Mittel zur vollstdandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfligen.
Anleger, denen Ricknahmegelder geschuldet werden, die auf einem Umbrella-Barmittelkonto gehalten
werden, sind allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds gleichgestellt und
haben Anspruch auf einen proportionalen Anteil der Gelder, die allen ungesicherten Glaubigern vom
Insolvenzverwalter zur Verfligung gestellt werden. Daher ist es unter solchen Umstanden mdglich, dass
der Anleger nicht die gesamten Gelder wiedererlangt, die urspriinglich zur Weiterleitung an ihn auf ein
Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Bitte beachten Sie die Abschnitte ,Risikofaktoren® — ,Betrieb von Umbrella-Barmittelkonten® sowie
»Antrag auf Zeichnung von Anteilen“ - ,MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung® in diesem Prospekt.

Zwangsriicknahme von Anteilen, Abzug von Steuern

Die Anteilinhaber missen die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich dartiber in Kenntnis setzen, wenn
sie US-Personen oder Personen werden, die andernfalls den von den Verwaltungsratsmitgliedern
auferlegten Beschrankungen bezlglich des Besitzes von Anteilen unterliegen. Diese Anteilinhaber
kénnen aufgefordert werden, ihre Anteile zurlickzugeben oder zu Ubertragen. Der Fonds kann
samtliche Anteile zurticknehmen, die direkt oder indirekt von bzw. im Auftrag einer Person gehalten
werden, wenn dieser Besitz von Anteilen gegen eine von Zeit zu Zeit von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegte Beschrénkung des Besitzes verstdf3t, oder falls der Besitz von
Anteilen durch eine Person ungesetzlich ist oder fir den Fonds mit steuerlichen, finanzpolitischen,
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder finanziellen Verpflichtungen oder Nachteilen bzw. wesentlichen
verwaltungstechnischen Nachteilen fir den Fonds, dessen Anteilinhaber oder einen Teilfonds
verbunden ist, oder falls der Anteilinhaber weniger als den Mindestanlagebestand an Anteilen halt oder
eine vom Fonds geforderte Information oder Erklarung nicht innerhalb von sieben Tagen nach einer
entsprechenden Aufforderung einreicht. Samtliche Ricknahmen dieser Art erfolgen an einem
Handelstag zum Nettoinventarwert je Anteil, der an oder in Bezug auf den Handelstag errechnet wurde,
an dem die Anteile zuriickgenommen werden sollen. Der Fonds kann die Erldse aus einer solchen
Zwangsricknahme abziglich sdmtlicher Steuern bzw. Quellensteuer, die sich aus dem Besitz oder
dem wirtschaftlichen Eigentum von Anteilen durch einen Anteilinhaber ergeben, einschliefilich
samtlicher hierauf zu entrichtender Zinsen oder Geldstrafen einsetzen. Die Anleger werden auf den
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Abschnitt ,Besteuerung” des Verkaufsprospekts und insbesondere den Abschnitt ,Besteuerung in
Irland“ hingewiesen, in denen die Umsténde beschrieben werden, unter denen der Fonds berechtigt ist,
von den Zahlungen an in Irland oder gewdhnlich in Irland anséssige Anteilinhaber Betrdge in Bezug auf
die Steuerpflicht in Irland, einschlieBlich Geldstrafen und andere Zinsen darauf abzuziehen und/oder
Anteile zwangsweise zurlickzunehmen, um solche Verpflichtungen zu erfiillen. Die betreffenden
Anteilinhaber miissen den Fonds gegeniber Verlusten schadlos halten, die ihm daraus entstehen, dass
der Fonds zur Entrichtung von Steuern verpflichtet ist, die durch Stattfinden eines Steuerereignisses
entstehen.

Umtausch von Anteilen

Entsprechend dem vorgeschriebenen Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebestand und
Mindesttransaktionsumfang eines Teilfonds bzw. von Anteilsklassen kdnnen die Anteilinhaber den
Umtausch eines Teils oder aller ihrer Anteile an einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse (der
Lurspringliche Fonds®) in Anteile an einem anderen Teilfonds oder einer anderen Anteilsklasse bzw. in
Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds (der ,neue Fonds®) beantragen. Dies erfolgt
gemal} der Formel sowie den Verfahren wie nachfolgend angegeben. Antrage auf Umtausch von
Anteilen missen schriftlich oder per Fax oder in jeder anderen von den Verwaltungsratsmitgliedern
genehmigten Form bei der Verwaltungsgesellschaft eingereicht werden und missen alle von Zeit zu
Zeit von den Verwaltungsratsmitgliedern oder deren Bevollméachtigten angegebenen Informationen
enthalten. Umtauschantrége sollten vor dem fiir Ricknahmen im urspriinglichen Fonds geltenden
Handelsschluss und dem Handelsschluss fir Zeichnungen im neuen Fonds erfolgen, je nachdem
welcher der beiden Termine friher liegt. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Antrage werden am darauf
folgenden Handelstag des betreffenden Teilfonds bearbeitet, es sei denn, die
Verwaltungsratsmitglieder legen nach eigenem Ermessen etwas anderes fest, vorausgesetzt, dass ein
solcher Umtauschantrag vor dem Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags eingeht.
Umtauschantrage werden nur unter der Voraussetzung angenommen, dass in Bezug auf die
Erstzeichnungen alle Zahlungen erfolgt sind und séamtliche entsprechenden Unterlagen vorliegen.

Sollte die Annahme eines Umtauschantrags dazu fihren, dass der Anteilbestand eines Anteilinhabers
im urspriinglichen Fonds oder im neuen Fonds unter dem fiir den jeweiligen Teilfonds geltenden
Mindestanlagebestand liegt, kann der Fonds oder dessen Bevollmé&chtigter nach eigenem Ermessen
entweder den Gesamtbestand der Anteile am urspringlichen Fonds in Anteile des neuen Fonds
umtauschen oder den Umtausch der Anteile des urspriinglichen Fonds ablehnen.

Anteilbruchteile, die nicht weniger als ein Zehntel eines Anteils ausmachen diirfen, kénnen vom Fonds
im Zuge eines Umtauschs ausgegeben werden, wenn der Wert der aus dem urspriinglichen Fonds
umgetauschten Anteile nicht ausreicht, um eine ganze Zahl von Anteilen am neuen Fonds zu erwerben.
Differenzen von weniger als einem Tausendstel eines Anteils werden dabei vom Fonds zuriickbehalten,
um Verwaltungskosten zu begleichen.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile im neuen Fonds wird anhand der folgenden Formel errechnet:

S =(RxNAV XER)
SP

Dabei gilt:
S ist die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds.
R ist die Anzahl der zurickzunehmenden Anteile des urspriinglichen Fonds.

NIW ist der Nettoinventarwert je Anteil des urspringlichen Fonds zum Bewertungszeitpunkt am
jeweiligen Handelstag.

ER ist der Wahrungsumrechnungsfaktor (falls zutreffend) wie von der Verwaltungsgesellschaft
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festgelegt.

SP ist der Nettoinventarwert je Aktie des neuen Fonds zum Bewertungszeitpunkt am jeweiligen
Handelstag.

Umtauschgebiihr

Derzeit beabsichtigen die Verwaltungsratsmitglieder nicht, eine Umtauschgebihr zu erheben. Sie sind
jedoch berechtigt, eine Umtauschgebihr von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts je auszugebendem
Anteil des Teilfonds, in den der Umtausch beantragt wurde, zu erheben, und sie kénnen diese Befugnis
nach freiem Ermessen unter Einhaltung einer einmonatigen Ankiindigungsfrist gegeniiber den
Anteilinhabern geltend machen.

Zurtckziehen von Umtauschantragen

Umtauschantrdge kénnen nicht zuriickgezogen werden, es sei denn, es liegt eine entsprechende
schriftliche Zustimmung des Fonds oder seines bevollméachtigten Vertreters vor, oder die Berechnung
des Nettoinventarwerts des Teilfonds, fir den ein Umtauschantrag gestellt wurde, wurde ausgesetzt.
Anteilsklassenspezifische Beschrankungen und automatischer Umtausch

AulRer wie unten dargelegt, kénnen Anteile der Klasse B oder BD nur in Anteile der Klasse B oder BD
eines anderen oder desselben Teilfonds umgetauscht werden, wenn dieser weiterhin Anteile der Klasse
B ausgibt, die auf dieselbe Wahrung lauten und derselben bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr
unterliegen. Das Alter der umgetauschten Anteile wird auf die neuen Anteile der Klasse B oder BD in
demselben Teilfonds bzw. die neuen Anteile der Klasse B oder BD in dem neuen Teilfonds tbertragen.
Zum Zeitpunkt des Umtauschs fallt keine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr an. Anteile der
Klasse B oder BD kénnen nicht in andere Klassen umgetauscht werden. Die Anteilinhaber werden auf
diese Beschrankung hingewiesen. Diese kann ihre Mdglichkeiten einschranken, durch Umtausch
Anteile an einem anderen Teilfonds zu erwerben, da Anteile der Klasse B oder BD nicht fur alle
Teilfonds erhéltlich sind und die weitere Ausgabe von Anteilen der Klasse B oder BD durch einen
Teilfonds jederzeit vom Verwaltungsrat ausgesetzt werden kann. Es kann nicht garantiert werden, dass
Anteile der Klasse B oder BD in einer bestimmten Wahrung oder fiir einen bestimmten Teilfonds
weiterhin vom Fonds angeboten werden.

Anteile der Klasse B oder BD, die fur einen einzelnen Anleger (und nicht in einem Omnibus-Konto)
gehalten werden, werden automatisch in andere Anteilsklassen desselben Teilfonds umgetauscht, wie
im entsprechenden Nachtrag angegeben, wenn die Anteile der Klasse B oder BD Uber die im
entsprechenden Nachtrag angegebene Anzahl von Jahren gehalten wurden. Anteile der Klasse B oder
BD, die Uber einen Finanzmittler in einem Omnibus-Konto gehalten werden, bei dem die Fihrung der
Aufzeichnungen Uber die zugrunde liegenden Anleger vom dem Finanzmittler verwaltet wird, werden
nur aufgrund von Anweisungen durch den eingetragenen Inhaber des Omnibus-Kontos umgetauscht.

Der Umtausch von Anteilen der Klasse B oder BD eines Teilfonds in Anteile der Klasse B oder BD eines
anderen Teilfonds wird nach dem First-in-First-out-Verfahren (,FIFO*) durchgefiihrt. Das bedeutet, dass
bei einem Anleger, der einen Umtausch beantragt hat, diejenigen Anteile der entsprechenden
Anteilsklasse des Teilfonds zuerst umgetauscht werden, deren Ausgabe am langsten zurtickliegt.

Nettoinventarwert und Bewertung der Vermdgenswerte

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds oder — falls es unterschiedliche Anteilsklassen innerhalb eines

Teilfonds gibt — einer Anteilsklasse wird von der Verwaltungsgesellschaft gemafR Satzung zum

Bewertungszeitpunkt am oder fir den jeweiligen Handelstag festgelegt. Der Nettoinventarwert eines
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Teilfonds muss zum Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags durch die Bewertung der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds (einschliellich aufgelaufener, aber noch nicht
eingegangener Ertrédge) abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (einschlief3lich
Ruckstellungen fiir Abgaben und Ausgaben, aufgelaufener Aufwendungen und Gebiihren sowie
anderer Verbindlichkeiten) ermittelt werden. Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse wird zum
Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Handelstags durch die Berechnung des Anteils am
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds, der der betreffenden Anteilsklasse zugeordnet wird, unter
Berlcksichtigung der notwendigen Anpassungen von Vermdgenswerten und/oder Verbindlichkeiten,
die der Klasse zuzuordnen sind, errechnet. Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in der
Basiswahrung des Teilfonds oder in einer anderen, vom Manager oder von den
Verwaltungsratsmitgliedern allgemein oder fiir eine bestimmte Anteilsklasse oder einen bestimmten Fall
festgelegten Wahrung angegeben.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird zum Bewertungszeitpunkt an einem oder fir einen Handelstag
errechnet, indem man den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds oder einer Anteilsklasse durch
die Gesamtzahl von Anteilen teilt, die zum Bewertungszeitpunkt im Teilfonds oder der Anteilsklasse in
Umlauf sind oder als im Umlauf befindlich gelten, und das Ergebnis auf die vierte Dezimalstelle rundet.
Bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds und jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilsklasse gilt:

(@ An einer anerkannten BoOrse notierte, bewertete oder gehandelte Wertpapiere werden mit
Ausnahme der Regelungen in Absatz (d), (e), (f), (9), (h) und (i) zu den letzten Handelspreisen
bewertet. Wird ein Wertpapier an mehr als einer anerkannten Bérse notiert oder gehandelt, gilt
die Borse bzw. der Markt als Hauptbérse bzw. Hauptmarkt, an der bzw. dem das Wertpapier
notiert oder gehandelt wird, oder die Borse bzw. der Markt, die bzw. der nach Ermessen des
Managers (im Folgenden als ,die Verantwortlichen® bezeichnet) die fairsten
Bewertungskriterien fiir die jeweilige Anlage bietet. An einer anerkannten Bérse notierte oder
gehandelte Wertpapiere, die jedoch Uber oder unter dem Nennwert auRerhalb der jeweiligen
Borse oder des jeweiligen Markts erworben oder gehandelt wurden, kdnnen unter
Berlicksichtigung des Auf- oder Abschlags bewertet werden, mit dem sie zum
Bewertungszeitpunkt gehandelt werden, vorausgesetzt die Verwahrstelle ist der Uberzeugung,
dass dieses Verfahren im Hinblick auf die Festlegung des angenommenen VerauRerungswerts
des Wertpapiers gerechtfertigt ist.

(b) Der Wert eines nicht an einer anerkannten Boérse notierten, bewerteten oder gehandelten
Wertpapiers bzw. der Wert eines an einer anerkannten Boérse notierten, bewerteten oder
gehandelten Wertpapiers, dessen Notierung oder Bewertung jedoch nicht verfiigbar ist bzw.
dessen verfigbare Notierung oder Bewertung nicht dem tatsachlichen Marktwert entspricht,
soll der wahrscheinliche VerauRerungswert sein, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben (i) von
den verantwortlichen Personen, (ii) von einer von den verantwortlichen Personen ausgewahlten
und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck ernannten kompetenten Person, Unternehmen
oder Gesellschatft (einschlie3lich des Anlageverwalters) oder (iii) auf jede andere Art geschatzt
wird, vorausgesetzt, die Verwahrstelle ist mit dem ermittelten Wert einverstanden. Sollten keine
zuverléssigen Marktnotierungen fir festverzinsliche Wertpapiere vorliegen, kann der Wert
solcher Wertpapiere mit Hilfe der Matrix-Methode, die von den verantwortlichen Personen
zusammengestellt wurde, ermittelt werden. Bei dieser Methode werden die betreffenden
Wertpapiere hinsichtlich der Bewertung anderer Wertpapiere bewertet, die in Bezug auf Rating,
Rendite, Falligkeitsdatum und andere Charakteristika vergleichbar sind.

(©) Der Wert des Bar- oder Kontobestands wird zum Nennwert zzgl. aller Zinsen, die bis zum
Bewertungszeitpunkt am Ende des betreffenden Tags aufgelaufen sind (sofern zutreffend).

(d) An einem geregelten Markt gehandelte Derivatekontrakte, insbesondere Futures- und
Optionskontrakte sowie Indexfutures, werden zum von dem Markt, an dem der Derivatekontrakt
gehandelt wird, festgelegten Abrechnungskurs bewertet. Wenn der Abrechnungskurs nicht
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verfugbar ist, kann der Derivatekontrakt gem&fR dem obigen Absatz (b) bewertet werden.
Derivatekontrakte, insbesondere Swap-Kontrakte, die nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden und die von einer Clearing-Gegenpartei abgewickelt werden, werden auf der
Grundlage einer Notierung bewertet, die taglich von der jeweiligen Gegenpartei bereitgestellt
wird, und diese Bewertung wird mindestens woéchentlich von einer Partei, die von der
Gegenpartei unabhangig ist, einschlieBlich des Anlageverwalters oder einer anderen
unabhangigen Partei, die fur diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassen wurde,
genehmigt oder verifiziert. Derivatkontrakte, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt
werden und nicht von einer Clearing-Gegenpartei abgewickelt werden, werden auf der
Grundlage des Marktwerts des Derivatkontrakts bewertet. Wenn die Marktbedingungen die
Marktbewertungsmethode nicht zulassen, kann ein zuverldssiges und umsichtiges
Bewertungsmodell verwendet werden.

Devisenforwards werden auf dieselbe Weise bewertet wie Derivatkontrakte, die nicht an einem
geregelten Markt gehandelt werden, oder durch Bezugnahme auf den Preis zum
Bewertungszeitpunkt, zu dem ein neues Termingeschaft mit derselben Grdl3e und Laufzeit
abgeschlossen werden kénnte.

Ungeachtet des obigen Absatzes (a) werden Anteile von Organismen flir gemeinsame Anlagen
zum letzten verfligbaren Nettoinventarwert je Anteil oder zum Geldkurs, wie vom betreffenden
Organismus fiir gemeinsame Anlagen veroffentlicht, oder, wenn sie an einer anerkannten
Borse notiert oder gehandelt werden, gemald dem obigen Absatz (a) bewertet.

Im Falle eines Teilfonds, bei dem es sich um einen kurzfristigen Geldmarktfonds handelt, kann
der Verantwortliche die Vermogenswerte des Teilfonds mithilfe der Nettobuchwertmethode
bewerten, wenn die Verwendung dieser Bewertungsmethode gemaf den Anforderungen der
Zentralbank zulassig ist.

Im Falle eines Teilfonds, bezlglich dessen nicht beabsichtigt wird, die Nettobuchwertmethode
als Ganzes anzuwenden, kann der Verantwortliche die Bewertung mithilfe der
Nettobuchwertmethode fir Geldmarktinstrumente innerhalb des Teilfonds mit einer Restlaufzeit
von weniger als drei Monaten, die keine spezifische Sensitivitdt gegentber

Marktparametern (einschlie3lich des Kreditrisikos) aufweisen, vornehmen.

Die Verantwortlichen kénnen mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage unter
Bertucksichtigung ihrer Wahrung, Marktfahigkeit, Handelskosten, gultigen Zinssatze,
voraussichtlichen Dividendensatze, Laufzeit, Liquiditdt oder anderer relevanter Erwagungen
anpassen, wenn sie der Ansicht sind, dass diese Anpassung erforderlich ist, um den
beizulegenden Zeitwert der Anlage widerzuspiegeln.

Jeder Wert, der in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds
berechnet wird, muss zu einem vom Verantwortlichen als angemessen erachteten Wechselkurs
(der offizielle oder ein anderer Wechselkurs) in die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds
umgerechnet werden.

Der Wert einer Anlage, der nicht wie oben beschrieben feststellbar ist, muss dem von den
Verantwortlichen mit Sorgfalt und in gutem Glauben bzw. von einer von den Verantwortlichen
zu diesem Zweck ernannten und von der Verwahrstelle zugelassenen Person geschatzten
wahrscheinlichen VeraufRerungswert entsprechen.

Der Wert einer bestimmten Anlage kann, falls der Manager es fiir notwendig erachtet, anhand
einer alternativen, von den Verantwortlichen in Abstimmung mit der Verwahrstelle
zugelassenen Bewertungsmethode ermittelt werden.
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Die zur Bewertung der einzelnen Anlageklassen des jeweiligen Teilfonds ausgewdhlten und
angewandten Bewertungsstrategien muissen auf konsistente Art und Weise fir den Fonds, den
jeweiligen Teilfonds und die verschiedenen Anlageformen wahrend der gesamten Lebensdauer des
jeweiligen Teilfonds angewendet werden.

Bei der Bewertung der Vermogenswerte des Fonds und der jeweiligen Teilfonds bzw. Anteilsklassen
gelten die folgenden Grundsatze:

(@)

(b)

(©)

()

Jeder Anteil, dessen Ausgabe vom Fonds oder in dessen Namen im Hinblick auf den jeweiligen
Handelstag vereinbart wurde, wird zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstages
als ausgegeben erachtet. Die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds umfassen nicht nur
Barmittel und Vermdgensgegenstande, die sich in Handen der Verwahrstelle befinden, sondern
auch sdmtliche zu erhaltenden Barmittel oder sonstigen Vermégensgegenstande fur noch
auszugebende Anteile, deren Ausgabe nach Abzug davon (bei Anteilen, fur die eine Ausgabe
gegen Barzahlung vereinbart wurde) oder nach Einbehaltung von Ausgabegebiihren vereinbart
wurde;

Anlagen, deren Kauf oder Verkauf vereinbart, aber noch nicht abgeschlossen ist, werden
einbezogen bzw. ausgeschlossen, und der Bruttogegenwert des Kaufs bzw. der
Nettogegenwert des Verkaufs wird ausgeschlossen bzw. einbezogen, als ob dieser Kauf oder
Verkauf bereits ordnungsgeman durchgefuhrt worden ware;

Tatsachliche oder geschatzte Betrage flr Steuern in betrachtlicher Hohe, die dem Teilfonds
zuzurechnen sind und von dem Fonds zuriickgefordert werden kénnen, werden dem Vermdgen
des jeweiligen Teilfonds hinzugerechnet.

wird den Vermdgenswerten jedes entsprechenden Teilfonds ein Betrag hinzugerechnet, der
den aufgelaufenen, aber noch nicht eingegangenen Zinsen, Dividenden oder sonstigen
Ertragen entspricht, sowie ein Betrag fir nicht abgeschriebene Aufwendungen;

Dem Vermdgen jedes betroffenen Teilfonds wird die (tatséchliche oder vom Manager oder
seinem Vertreter geschatzte) Gesamtsumme aller Ruckerstattungsforderungen von auf
Einkommen oder Kapitalertrage gezahlten Steuern einschlielich Forderungen im Rahmen der
Befreiung von Doppelbesteuerung hinzugerechnet, und

Wenn der Fonds fiir einen Handelstag einen Antrag auf Ricknahme von Anteilen erhalten hat
und die Annullierung der Anteile noch nicht erfolgt ist, werden die zurickzunehmenden Anteile
als zum Bewertungszeitpunkt nicht umlaufend betrachtet, und es wird davon ausgegangen,
dass der Wert der Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds sich bei der Riicknahme um
den bei der Ricknahme zahlbaren Betrag verringert.

Von den Vermdégenswerten des betreffenden Teilfonds oder der Klasse werden folgende
Betrage abgezogen:

(0] Die Gesamtsumme aller tatséchlichen oder geschatzten Verbindlichkeiten, die aus
dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse zu zahlen sind,
einschliel3lich ausstehender Darlehen des Fonds fir den betreffenden Teilfonds oder
die betreffende Klasse, Zinsen, Gebuhren und Aufwendungen fir solche Darlehen
sowie geschatzte Verbindlichkeiten flr Steuern und Betrage fur unvorhergesehene
oder geplante Ausgaben, die die Verwaltungsratsmitglieder zum entsprechenden
Bewertungszeitpunkt fiir angemessen halten;

(i) ein Betrag fur Steuern (falls zutreffend) auf mit den Anlagen des jeweiligen Teilfonds
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erzieltes Einkommen oder erzielte Kapitalertrage, der nach Schétzung der
Verwaltungsratsmitglieder fallig wird;

(iii) falls zutreffend, der Betrag von erklarten, jedoch noch nicht erfolgten Ausschittungen;

(iv) die aufgelaufene, jedoch noch nicht gezahlte Vergutung des Managers, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, des Anlageverwalters, sonstiger
Vertriebsgesellschaften und anderer Dienstleistungserbringer des Fonds sowie eine
Summe, die der auf diese anfallenden Mehrwertsteuer entspricht (falls zutreffend);

(v) Die (tatsachliche oder von den Verwaltungsratsmitgliedern geschétzte) Gesamtsumme
aller Verbindlichkeiten, die aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen
Klasse zu zahlen sind (einschlieflich Grindungs-, Betriebs- und laufender
Verwaltungskosten und -aufwendungen) zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt; und

(vi) sowie sdmtliche anderen ordnungsgemalf abzugsfahigen Verbindlichkeiten.

Sollten bestimmte vom Fonds zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendete Bewertungs-
grundlagen von den gemal} IFRS geforderten Grundlagen abweichen, kann der Fonds gezwungen
sein, einen Hinweis zur Uberleitungsrechnung in den Jahresabschluss des Fonds aufzunehmen, um
die mit den beiden Grundlagen erzielten Werte aufeinander abzustimmen, und ein Priifgutachten zum
Jahresbericht vorzulegen, das bestétigt, dass dieser diesbeziiglich korrekt ist.

Sofern keine Fahrlassigkeit, kein Betrug und keine vorsatzliche Unterlassung vorliegen, gilt jede vom
Manager, von den Verwaltungsratsmitgliedern bzw. einem beliebigen Verwaltungsratsausschuss oder einer
anderen im Namen des Fonds zur Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse bzw. des Nettoinventarwerts je Anteil ordnungsgemalf bevollméachtigten Person getroffene
Entscheidung als endgultig und fur den Fonds sowie fiir jetzige, vergangene oder zukinftige Anteilinhaber
als bindend.

Swing Pricing

Unter bestimmten Umstanden (z.B. bei groRen Handelsvolumen) kdnnen sich die Kosten im
Zusammenhang mit dem Aufbau und/oder der VerdufRRerung von Positionen nachteilig auf die
Beteiligung der Anteilinhaber an einem Teilfonds auswirken. Um diesen sogenannten
Lverwasserungseffekt® zu vermeiden, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, dass eine ,,Swing-Pricing“-
Methode angewendet wird, die es erlaubt, den Nettoinventarwert pro Anteil nach oben oder unten um
Handels- oder sonstige Kosten sowie Steuern anzupassen, die beim effektiven Kauf oder Verkauf von
Vermogenswerten im betreffenden Teilfonds anfallen, wenn die Nettokapitalaktivitat infolge samtlicher
Transaktionen in diesem Teilfonds an einem bestimmen Geschaftstag einen jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert (der ,Schwellenwert®) tibersteigt.

Beschreibung der Swing-Pricing-Methode

Falls die Nettokapitalaktivitat (wie nachstehend definiert) an einem bestimmten Geschéftstag zu einem
Nettozugang von Vermogenswerten fihrt, der oberhalb des Schwellenwerts im entsprechenden
Teilfonds liegt, wird der Nettoinventarwert, auf dessen Basis alle Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschvorgange in diesem Teilfonds vorgenommen werden, um den jeweils vom Verwaltungsrat
festgelegten Swing-Faktor nach oben korrigiert.

Falls die Nettokapitalaktivitdt an einem bestimmten Geschéftstag zu einem Nettoabgang von
Vermogenswerten fiihrt, der oberhalb des Schwellenwerts im entsprechenden Teilfonds liegt, wird der
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Nettoinventarwert, auf dessen Basis alle Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschvorgénge in diesem
Teilfonds vorgenommen werden, um den jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Swing-Faktor nach
unten korrigiert.

Der Swing-Faktor darf in keinem Fall 1,00 Prozent des Nettoinventarwerts pro Anteil des jeweiligen
Teilfonds Ubersteigen. Zur Berechnung der Ausgaben eines Teilfonds, die auf dem Nettoinventarwert
des entsprechenden Teilfonds basieren, verwendet die Verwaltungsgesellschaft auch weiterhin den
Nettoinventarwert ohne Swing-Korrektur.

.Nettokapitalaktivitat® bezeichnet die zahlungswirksame Nettoveranderung der Zeichnungen und
Ricknahmen in allen Anteilsklassen eines bestimmten Teilfonds an einem bestimmten Geschéftstag.

Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage beim Anlageverwalter.
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der berechnete Nettoinventarwert je Anteil wird wie im Abschnitt ,Der Fonds“ des vorliegenden
Verkaufsprospekts beschrieben verdffentlicht.

Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten

Die Verwaltungsratsmitglieder kbénnen in Absprache mit dem Manager in den folgenden Fallen jederzeit
und von Zeit zu Zeit die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
sowie die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen eines beliebigen Teilfonds oder
einer beliebigen Anteilsklasse voriibergehend aussetzen:

a) Wahrend des gesamten Zeitraums bzw. eines Teils davon (ohne gewothnliche Feiertage oder
Wochenenden), in dem eine der anerkannten Borsen, an der die Anlagen eines Teilfonds notiert,
bewertet oder gehandelt werden, geschlossen ist, oder in dem Transaktionen an dieser Borse
eingeschrankt oder ausgesetzt sind oder der Handel ausgesetzt oder eingeschrankt ist; oder

b) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem Umstande vorliegen, die sich
der Kontrolle des Verwaltungsrats entziehen und die zur Folge haben, dass die VerdufRerung
oder die Bewertung von Kapitalanlagen des betreffenden Teilfonds nicht unter angemessenen
Voraussetzungen moglich ist oder den Interessen der Anteilinhaber schaden wiirde, oder wenn
es nicht moglich ist, Betrdge im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verauf3erung von
Kapitalanlagen an das oder vom entsprechende/n Konto des Fonds zu Uberweisen; oder

C) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem die Ublicherweise zur
Bestimmung des Werts einer Kapitalanlage des entsprechenden Teilfonds eingesetzten
Kommunikationsmittel ausfallen;

d) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, wahrend dessen aus beliebigen
Grinden der Wert von Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht angemessen, zeithah oder
prazise ermittelt werden kann, oder

e) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem Zeichnungserldse nicht an das
oder von dem Konto eines Teilfonds Uiberwiesen werden kdnnen, oder in dem der Fonds nicht in
der Lage ist, die fur die Leistung von Zahlungen fir Ricknahmen erforderlichen Mittel
zuriickzufiihren, oder wenn derartige Zahlungen nach Meinung der Verwaltungsratsmitglieder
nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kénnen; oder

f) nach gegenseitiger Vereinbarung zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle zum Zwecke der
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Liquidation des Fonds oder der Beendigung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse; oder

g) falls es aus irgendeinem anderen Grund unmdglich oder undurchfiihrbar erscheint, den Wert
eines wesentlichen Teils der Anlagen des Fonds oder eines Teilfonds zu bestimmen.

Jede Aussetzung der Bewertung muss der Zentralbank, der irischen Borse (Irish Stock Exchange) (fir
jeden notierten Teilfonds und jede notierte Anteilsklasse) und der Verwahrstelle unverziglich und in
jedem Fall am selben Handelstag mitgeteilt und im Internet unter www.nomura-asset.co.uk
veroffentlicht werden. Soweit mdglich werden alle angemessenen Schritte unternommen, um eine
Aussetzung so schnell wie mdglich zu beenden.

Auch die Zentralbank kann verlangen, dass der Fonds die Bestimmung des Nettoinventarwerts sowie
die Auflage und die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse aussetzt, wenn
sie entscheidet, dass dies im besten Interesse der Offentlichkeit und der Anteilinhaber liegt.

Dividenden und Ausschittungen

Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, fir in einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse im Fonds
aufgelegte Anteile Dividenden zu beschlieen und auszuschitten. Die Dividendenpolitik eines
Teilfonds und einer Anteilsklasse wird im entsprechenden Nachtrag beschrieben.

Solange die Zahlung an den betreffenden Anteilinhaber noch nicht erfolgt ist, werden
Ausschittungszahlungen auf einem Umbrella-Barmittelkonto auf den Namen des Fonds gehalten und
werden bis zur Zahlung an diesen Anteilinhaber als Vermdgenswert des Teilfonds behandelt. Sie
profitieren nicht von der Anwendung irgendwelcher Regeln zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die
Ausschittungsgelder werden unter diesen Umstédnden nicht flir den betreffenden Anteilinhaber
treuhanderisch verwahrt). Unter diesen Umstanden ist der Anteilinhaber im Hinblick auf den vom Fonds
gehaltenen Ausschittungsbetrag bis zu dessen Zahlung an den Anteilinhaber ein ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds, und der Anteilinhaber, der Anspruch auf diesen
Ausschittungsbetrag hat, ist ein ungesicherter Glaubiger des Teilfonds.

Bei einer Insolvenz des Teilfonds oder des Fonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder der
Fonds Uber ausreichende Mittel zur vollstandigen Auszahlung ungesicherter Glaubiger verfiigen.
Anteilinhaber, denen Dividendengelder geschuldet werden, die auf einem Umbrella-Barmittelkonto
gehalten werden, sind allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Teilfonds
gleichgestellt und haben Anspruch auf einen proportionalen Anteil der Gelder, die allen ungesicherten
Glaubigern vom Insolvenzverwalter zur Verfligung gestellt werden. Daher ist es unter solchen
Umstanden mdglich, dass der Anteilinhaber nicht die gesamten Gelder wiedererlangt, die urspringlich
zur Weiterleitung an ihn auf ein Umbrella-Barmittelkonto eingezahlt wurden.

Bitte beachten Sie die vorstehenden Abschnitte ,Risikofaktoren® — ,Betrieb von Umbrella-
Barmittelkonten“ und ,Antrag auf Zeichnung von Anteilen“ - ,MalBhahmen zur Bekdmpfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung®.

Besteuerung bei Eintritt bestimmter Ereignisse

Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Besteuerung in Irland“ des vorliegenden Verkaufsprospekts und
insbesondere auf die Steuerpflicht hingewiesen, die bei Eintritt bestimmter Ereignisse entsteht, wie
beispielsweise der Einlosung, der Riicknahme oder der Ubertragung von Anteilen durch oder aus der
Zahlung von Dividenden an in Irland ansassige bzw. gewthnlich ansassige Anteilinhaber.

Wird der Fonds in einem Land steuerpflichtig (einschliel3lich darauf entfallender Zinsen und
Geldstrafen), ist er bei Eintritt eines Ereignisses, durch das eine Steuerpflicht entsteht, berechtigt, von
der Zahlung aufgrund dieses Ereignisses den entsprechenden Betrag abzuziehen bzw. diejenige
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Anzahl von Anteilen des Anteilinhabers oder des materiellen Eigentiimers der Anteile zuriickzunehmen
oder zu stornieren, die nach Abzug aller Riicknahmegebiihren einem ausreichenden Wert entspricht,
um diese Steuerpflicht zu erfiillen. Der betreffende Anteilinhaber muss den Fonds fiir jeglichen Verlust
entschadigen oder schadlos halten, der dem Fonds dadurch entsteht, dass er bei Eintritt eines
Steuerereignisses zur Zahlung von Steuern sowie von Zinsen und Geldstrafen darauf verpflichtet ist,
falls kein solcher Abzug, keine solche Aneignung und keine solche Stornierung erfolgte.
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5. BESTEUERUNG
Allgemeines

Die nachstehenden Abschnitte zur Besteuerung in Irland, dem Vereinigten Kénigreich und den
Vereinigten Staaten sind kurze Zusammenfassungen der Steuerratschlage, die die
Verwaltungsratsmitglieder zu den geltenden Gesetzen und Praktiken erhalten haben, und sind
Anderungen bzw. unterschiedlichen Auslegungen unterworfen.

Die zur Verfugung gestellten Informationen sind nicht vollstandig und stellen keine Rechts- oder
Steuerberatung dar. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Fachberater beziiglich
der moglichen steuerlichen Auswirkungen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des
Umtauschs, der Riicknahme oder der Verdauf3erung von Anteilen gemal den Gesetzen des
Landes ihrer Staatshirgerschaft, ihres Wohnsitz- oder Aufenthaltslandes zu Rate zu ziehen. Es
kann nicht garantiert werden, dass die Steuergesetze eines Landes in einem anderen Land
gleichermalien ausgelegt oder angewendet werden.

Nachstehend folgt eine kurze Zusammenfassung bestimmter Aspekte der irischen
Steuergesetzgebung und -praktiken in Bezug auf die in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Transaktionen. Sie basiert auf den derzeit geltenden Gesetzen, Praktiken und
offiziellen Auslegungen, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen.

(Eventuelle) Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die der Fonds oder einer seiner Teilfonds fur
seine Anlagen (auf3er Wertpapieren irischer Emittenten) erhalt, kdnnen Steuern unterliegen,
einschlie3lich der von den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind, erhobenen
Quellensteuer. Es muss davon ausgegangen werden, dass der Fonds von einem niedrigeren
Quellensteuersatz gemaf den Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern
mdglicherweise nicht profitieren kann. Soweit sich diese Situation in Zukunft &ndern sollte und die
Anwendung eines niedrigeren Satzes eine Rilckzahlung an den Fonds zur Folge hat, wird der
Nettoinventarwert nicht neu berechnet, und der sich daraus ergebende Vorteil wird den bestehenden
Anteilinhabern zum Zeitpunkt der Riickzahlung anteilig zugeteilt.

Irische Besteuerung

Die Verwaltungsratsmitglieder wurden dartber informiert, dass sich die steuerliche Situation des Fonds
und der Anteilinhaber aufgrund der Tatsache, dass der Fonds zu Steuerzwecken in Irland anséassig ist,
wie folgt darstellt:

Besteuerung des Fonds

Die Verwaltungsratsmitglieder wurden daruber informiert, dass der Fonds die Voraussetzungen fir die
Anerkennung als Anlageorganismus gemalf Definition in Abschnitt 739B des Taxes Act erfiillt, solange
der Fonds in Irland anséssig ist. Dementsprechend unterliegt der Fonds im Hinblick auf seine Ertrage
und Gewinne keiner irischen Steuer.

Bei Eintritt eines ,Steuerereignisses® hinsichtlich des Fonds kann jedoch eine Steuerpflicht entstehen.
Ein Steuerereignis umfasst unter anderem Ausschittungszahlungen an die Anteilinhaber oder die
Einlosung, Ricknahme, Stornierung, Ubertragung oder eine fiktive VerauRerung (eine solche tritt bei
Ablauf eines relevanten Zeitraums ein) von Anteilen oder die Aneignung oder Stornierung von Anteilen
eines Anteilinhabers durch den Fonds, um den Steuerbetrag zu begleichen, der auf den Gewinn aus
einer Ubertragung zahlbar wird. Bei Steuerereignissen entsteht dem Fonds keine Steuerpflicht fir einen
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Anteilinhaber, der zum Zeitpunkt des Eintritts des Steuerereignisses weder eine in Irland ansassige
Person noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist, vorausgesetzt, dass seine relevante
Erklarung vorliegt und dem Fonds keine Informationen vorliegen, die nach verninftigem Ermessen
darauf hindeuten wiirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend
sind. Liegt keine relevante Erklarung vor, oder erfillt bzw. nutzt der Fonds keine gleichwertigen
MalRnahmen (siehe den unten stehenden Absatz ,Gleichwertige MaRnahmen®), wird davon
ausgegangen, dass der Anleger eine in Irland anséassige Person oder eine Person mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland ist. Kein Steuerereignis ist unter anderem:

e ein Umtausch von Anteilen des Fonds in andere Anteile des Fonds durch einen Anteilinhaber im
Rahmen eines zu den tblichen Marktbedingungen erfolgenden Geschéfts, bei dem keine Zahlung
an den Anteilinhaber erfolgt;

¢ eine Transaktion (die andernfalls ein Steuerereignis sein kénnte) in Bezug auf Anteile, die in einem
von der irischen Finanzverwaltung anerkannten Clearing-System (Verrechnungssystem) gehalten
werden, das auf Anordnung der irischen Finanzverwaltung benannt wurde;

e eine Ubertragung des Anspruchs auf Anteile durch einen Anteilinhaber, wenn die Ubertragung
zwischen Ehepartnern und ehemaligen Ehepartnern erfolgt, wobei bestimmte Bedingungen zu
erfullen sind; oder

e ein Umtausch von Anteilen infolge eines qualifizierten Zusammenschlusses bzw. einer
Umstrukturierung (im Sinne von Abschnitt 739H des Taxes Act) des Fonds mit einem anderen
Anlageorganismus.

Wird der Fonds im Zuge des Eintritts eines Steuerereignisses steuerpflichtig, ist er berechtigt, von der
Zahlung aufgrund eines Steuerereignisses einen Betrag in Hohe der entsprechenden Steuer
abzuziehen und/oder sich gegebenenfalls diejenige Anzahl von Anteilen des Anteilinhabers oder des
wirtschaftlichen Eigentimers anzueignen bzw. zu stornieren, die notwendig ist, um den Steuerbetrag
zu begleichen. Der betreffende Anteilinhaber muss den Fonds fiir jeglichen Verlust entschadigen und
schadlos halten, der dem Fonds dadurch entsteht, dass er bei Eintritt eines Steuerereignisses
steuerpflichtig wird, falls kein solcher Abzug, keine solche Aneignung und keine solche Stornierung
erfolgt sind.

Vom Fonds erhaltene Dividenden aus Anlagen in irischen Wertpapieren kdnnen der irischen
Quellensteuer auf Dividenden zum Ublichen Einkommensteuersatz unterliegen (derzeit 20 %). Der
Fonds kann jedoch der Zahlstelle gegentiber eine Erklarung abgeben, gemaf der er ein Organismus
fir gemeinsame Anlagen mit wirtschaftlichem Anspruch auf Dividenden ist, was den Fonds berechtigt,
diese Dividenden ohne Abzug der irischen Quellensteuer auf Dividenden zu erhalten.

Stempelsteuer

Auf die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen des Fonds ist in
Irland keine Stempelsteuer zu zahlen. Wird eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen durch die
Ubertragung in Form von Sachleistungen mit Wertpapieren, Vermogenswerten oder anderen Arten von
Vermogenswerten abgegolten, kann auf die Ubertragung solcher Vermdgenswerte eine irische
Stempelsteuer anfallen.

Vom Fonds ist keine irische Stempelsteuer auf die Eigentumstibertragung oder Ubertragung von Aktien
oder handelbaren Wertpapieren zu zahlen, solange die Aktien oder handelbaren Wertpapiere nicht von
einem in Irland eingetragenen Fonds ausgegeben wurden und vorausgesetzt, die
Eigentumsiibertragung oder Ubertragung bezieht sich nicht auf unbewegliches in Irland befindliches
Vermogen oder auf ein Recht oder einen Anteil an einem solchen Vermogen oder auf Aktien oder
handelbare Wertpapiere eines in Irland eingetragenen Unternehmens (mit Ausnahme eines Fonds, bei
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dem es sich um einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes
Act oder eine ,qualifizierte Gesellschaft im Sinne von Abschnitt 110 des Taxes Act handelt).

Besteuerung fir Anteilseigner
Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden

Zahlungen an einen Anteilinhaber oder Einlésung, Riicknahme, Stornierung oder Ubertragung von
Anteilen, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, gelten nicht als Steuerereignis
in Bezug auf den Fonds. (Allerdings geht aus der Gesetzgebung nicht eindeutig hervor, ob die in diesem
Absatz aufgefihrten Regeln hinsichtlich der Anteile, die in einem geregelten Clearing-System gehalten
werden, im Falle von Steuerereignissen gelten, die durch die fiktive VerauRerung entstehen. Daher
sollten Anteilinhaber, wie bereits erwahnt, diesbeztglich ihren Steuerberater konsultieren.) Der Fonds
muss deshalb keine irischen Steuern von solchen Zahlungen abziehen, unabhéangig davon ob die
Anteilinhaber in Irland anséssige Personen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind
oder ob ein nicht in Irland anséassiger Anteilinhaber eine relevante Erklarung abgegeben hat. Allerdings
kénnen in Irland ansassige Personen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland bzw.
Personen, die nicht in Irland anséssig sind bzw. nicht inren gewthnlichen Aufenthalt dort haben, deren
Anteile jedoch einer Zweigstelle oder Niederlassung in Irland zuzuordnen sind, bei Ausschiittung oder
Einlésung, Riicknahme oder Ubertragung ihrer Anteile dennoch steuerpflichtig werden.

Werden Anteile zum Zeitpunkt eines Steuerereignisses nicht in einem anerkannten Clearing-System
gehalten (und vorbehaltlich der Erérterung im vorstehenden Absatz bezlglich eines Steuerereignisses
aufgrund einer fiktiven Verduf3erung), entstehen bei Eintritt eines Steuerereignisses folgende
steuerlichen Konsequenzen:

Anteilinhaber, die weder in Irland ansassige Personen noch Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in
Iland sind

Der Fonds muss bei Eintritt eines Steuerereignisses beziglich eines Anteilinhabers keine Steuern
abziehen, wenn (a) der Anteilinhaber weder in Irland anséssig ist noch eine Person mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland ist, (b) der Anteilinhaber eine relevante Erklarung Gber den Zeitpunkt abgegeben
hat, an dem er die Anteile beantragt oder erworben hat, und (c) der Fonds nicht in Besitz von
Informationen ist, die darauf hindeuten kénnten, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen
nicht mehr zutreffend sind. Liegt (rechtzeitig) keine relevante Erklarung vor, oder erfillt bzw. nutzt der
Fonds keine gleichwertigen MalBnahmen (siehe den unten stehenden Absatz ,Gleichwertige
Mafnahmen®), entsteht bei Eintritt eines Steuerereignisses im Fonds eine Steuerpflicht, ungeachtet
dessen, dass der Anteilinhaber weder eine in Irland ansassige Person noch eine Person mit
gewobhnlichem Aufenthalt in Irland ist. Die jeweilige Steuer wird wie nachstehend beschrieben
abgezogen.

Tritt ein Anteilinhaber als Vermittler fir Personen auf, die weder in Irland anséssig sind noch ihren
gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben, muss der Fonds bei Eintritt eines Steuerereignisses keine
Steuern abziehen, vorausgesetzt (i) der Fonds erfiillt und nutzt gleichwertige MalZnahmen, oder (ii) der
Vermittler hat eine relevante Erklarung abgegeben, laut der er im Namen dieser Personen handelt und
der Fonds nicht im Besitz von Informationen ist, die nach verniinftigem Ermessen darauf hindeuten
wirden, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind.

Sofern Anteilinhaber weder in Irland anséssig sind noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben

und entweder (i) der Fonds die gleichwertigen MaRnahmen erfiullt und genutzt hat, oder (ii) diese
Anteilinhaber eine relevante Erklarung dariiber abgegeben haben, dass der Fonds keine Informationen
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besitzt, die nach verniinftigem Ermessen darauf hindeuten wiirden, dass die darin enthaltenen Angaben
im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind, unterliegen diese Anteilinhaber mit ihren Ertragen aus ihren
Anteilen oder Gewinnen auf die Verauf3erung ihrer Anteile nicht der irischen Steuer. Handelt es sich
bei dem Anteilinhaber jedoch um eine Gesellschaft, die nicht in Irland anséssig ist und direkt oder
indirekt Anteile fiir eine Handelszweigstelle bzw. -niederlassung in Irland halt, dann unterliegt diese mit
ihren Ertragen aus ihren Anteilen oder Gewinnen auf die VerauRerung ihrer Anteile der irischen Steuer.

Wird vom Fonds eine Steuer deshalb einbehalten, weil der Anteilinhaber dem Fonds keine relevante
Erklarung vorgelegt hat, sieht die Gesetzgebung in Irland eine Rickerstattung der Steuer nur
gegenuber Gesellschaften vor, die einer irischen Korperschaftsteuer unterliegen, sowie gegenuber
bestimmten geschaftsunfahigen Personen und unter bestimmten anderen eingeschrankten
Umstanden.

Anteilinhaber, die in Irland ansassige Personen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
sind

Sofern ein Anteilinhaber kein steuerbefreiter irischer Anleger ist und keine relevante Erklarung dartiber
abgibt und der Fonds keine Informationen besitzt, die nach verniinftigem Ermessen darauf hindeuten
wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind, oder sofern
die Anteile nicht vom Courts Service (Verwaltungsbehdérde der irischen Gerichte) erworben wurden, ist
vom Fonds von einer Ausschittung (soweit Zahlungen jahrlich oder in kirzeren Abstanden geleistet
werden) an einen Anteilinhaber, bei dem es sich um eine in Irland ansassige Person oder eine Person
mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland handelt, ein Steuerabzug in H6he von 41 % (25 % in Féllen, in
denen der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende Erklarung abgegeben wurde)
vorzunehmen. Ebenso muss der Fonds von jeder anderen Ausschittung oder jedem Gewinn, der dem
Anteilinhaber (mit Ausnahme von steuerbefreiten irischen Anlegern, die eine relevante Erklarung
abgegeben haben) aus der Einlésung, der Riicknahme, der Stornierung, der Ubertragung oder der
fiktiven VeraufRerung (siehe unten) von Anteilen durch einen Anteilinhaber, der in Irland ansassig oder
in Irland seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat, entsteht, einen Steuerabzug in H6he von 41 % (25 % in
Fallen, in denen der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende Erklarung abgegeben
wurde) vornehmen.

Das Haushaltsgesetz (Finance Act) von 2006 (nachfolgend geandert durch das Haushaltsgesetz von
2008) fuhrte Regeln bezlglich einer automatischen ,Exit Tax“ flir Anteilinhaber ein, die in Irland
ansassig sind oder in Irland ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben. Diese Steuer betrifft Anteile dieser
Anteilinhaber, die sie am Ende eines relevanten Zeitraums im Fonds halten. Es wird davon
ausgegangen, dass diese Anteilinhaber (sowohl Unternehmen als auch Einzelpersonen) ihre Anteile
nach Ablauf der ma3geblichen Frist verauRert haben (,fiktive VerduRerung®); daraufhin wird eine Steuer
von 41 % (25 %, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist und eine entsprechende Erklarung
vorliegt) erhoben auf jeden angenommenen Gewinn (berechnet ohne den Vorteil einer
Indexierungsentlastung) aufgrund des ggf. gestiegenen Wertes der Anteile seit dem Kauf oder seit der
Anwendung der vorherigen Exitsteuer entsteht, je nachdem, was spéter eintritt.

Fur die Berechnung eventueller weiterer bei Eintreten eines nachfolgenden Steuerereignisses (das sich
von Steuerereignissen aufgrund des Ablaufs eines nachfolgenden relevanten Zeitraums oder bei
jahrlich oder haufiger erfolgenden Zahlungen unterscheidet) anfallender Steuern wird die
vorangegangene fiktive VerdufBerung anfanglich aul3er Acht gelassen und die entsprechende Steuer
wie ublich berechnet. Bei Berechnung dieser Steuer wird sofort eine Gutschrift beziiglich dieser Steuer
fur bereits aufgrund der vorangegangenen fiktiven Verdauf3erung bezahlten Steuern erteilt. Sind die fiir
ein nachfolgendes Steuerereignis zu entrichtenden Steuern hoher als die fir die vorangegangene
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fiktive VerauRerung, muss der Fonds die Differenz abziehen. Sind die fiir ein nachfolgendes
Steuerereignis zu entrichtenden Steuern niedriger als die fir die vorangegangene fiktive Verauf3erung,
erstattet der Fonds dem Anteilinhaber den Mehrbetrag (geméaf nachstehendem Absatz ,15%-Grenze®).

10%-Grenze - Der Fonds muss fuir diese fiktive Verauf3erung keine Steuer abziehen (,Exit Tax"), wenn
der Wert der steuerpflichtigen Anteile (d. h. die Anteile, die von den Anteilinhabern gehalten werden,
fur die die Meldeverfahren nicht gelten) im Fonds (oder Teilfonds, wenn es sich um eine Umbrella-
Struktur handelt) weniger als 10 % des Werts der gesamten Anteile im Fonds (oder Teilfonds) betragt
und der Fonds entschieden hat, in jedem Jahr, in dem die Geringfligigkeitsgrenze anwendbar ist, der
irischen Finanzverwaltung bestimmte Angaben Uber die Ertrage jedes betroffenen Anteilinhabers (der
soetroffene Anteilinhaber”) zu melden. In einer solchen Situation liegt die Verpflichtung, die Steuer auf
den Gewinn aus einer fiktiven Verauf3erung zu melden, in der Verantwortung des Anteilinhabers auf
Basis einer Selbstveranlagung (,sich selbst veranlagende Anteilinhaber*) und nicht in der des Fonds
oder Teilfonds (oder ihrer Dienstleister). Die Entscheidung des Fonds fiir die Vornahme einer Meldung
wird dann wirksam, wenn er die betroffenen Anteilinhaber schriftlich darliber informiert hat, dass er den
damit im Zusammenhang stehenden erforderlichen Bericht erstellen wird.

15%-Grenze - Wie oben angegeben wird der Fonds, wenn die Steuer auf das nachfolgende
Steuerereignis geringer ist als die Steuer auf die vorangegangene fiktive Verauf3erung (z. B. wegen
eines nachfolgenden Verlusts bei einer tatsachlichen Veraul3erung), dem Anteilinhaber den Mehrbetrag
erstatten. Wenn jedoch unmittelbar vor dem nachfolgenden Steuerereignis der Wert der
steuerpflichtigen Anteile am Fonds (oder Teilfonds als Teil einer Umbrella-Struktur) 15 % des Wertes
der gesamten Anteile nicht Ubersteigt, kann der Fonds entscheiden, dass etwaige zu viel einbehaltene
Steuern dem Anteilinhaber direkt von der irischen Finanzverwaltung erstattet werden. Die Entscheidung
des Fonds wird dann wirksam, wenn er den Anteilinhaber schriftlich dartiber informiert, dass jede fallige
Ruckzahlung nach Erhalt eines Erstattungsantrags des Anteilinhabers direkt von der irischen
Finanzverwaltung erstattet wird.

Sonstiges

Um zu vermeiden, dass es, wenn mehrere Anteile gehalten werden, zu einer mehrfachen fiktiven
VerauRerung kommt, kann der Fonds sich nach Abschnitt 739D(5B) unwiderruflich daflir entscheiden,
vor der fiktiven Veraul3erung die Anteile, die zum 30. Juni oder 31. Dezember jedes Jahres gehalten
werden, zu bewerten. Obgleich die Gesetzgebung diesbeziiglich ganz eindeutig ist, wird sie im
Allgemeinen so verstanden, dass einem Fonds ermdglicht werden soll, Anteile in Sechs-Monats-
Paketen zusammenzufassen und so die Berechnung der ,Exit Tax“ zu erleichtern, da so die
Wertermittlungen an verschiedenen Tagen des Jahres, welche einen hohen Verwaltungsaufwand
verursachen, wegfallen.

Die irische Finanzverwaltung hat aktualisierte Richtlinien fir Anlageorganismen (,Guidance Notes®)
herausgegeben, die die praktische Umsetzung der oben genannten Berechnungen bzw. Ziele
behandeln.

Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, kénnen (je
nach ihrer eigenen privaten steuerlichen Situation) daneben immer noch verpflichtet sein, Steuern oder
zusétzliche Steuern auf Ausschittungen oder Gewinne aus einer Einldsung, Riicknahme, Stornierung,
Ubertragung oder fiktiven VerauBerung ihrer Anteile zu zahlen. Andererseits haben sie eventuell
Anspruch auf eine Erstattung der gesamten (oder eines Teils) der vom Fonds aufgrund eines
Steuerereignisses abgezogenen Steuern.

Gleichwertige MalRnahmen

Im Rahmen des Haushaltsgesetzes (Finance Act) von 2010 (,Gesetz*) wurden Malinahmen eingefiihrt,
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die allgemein als gleichwertige MafRnahmen bezeichnet werden, um die Vorschriften Uber die
relevanten Erklarungen zu andern. Vor Einfihrung des Gesetzes wurden auf einen Anlageorganismus
keine Steuern fiir Steuerereignisse in Bezug auf einen Anteilinhaber erhoben, der zum Zeitpunkt des
Steuerereignisses weder in Irland ansassig war noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt dort hatte, sofern
dieser eine relevante Erklarung abgegeben hatte und der Anlageorganismus nicht im Besitz von
Informationen war, die hinreichend darauf schlie3en lieRen, dass die darin enthaltenen Angaben im
Wesentlichen nicht mehr zutreffend waren. Bei Fehlen einer relevanten Erklarung wurde davon
ausgegangen, dass der Anleger eine in Irland anséassige Person oder eine Person mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland war. Das Gesetz enthielt jedoch Bestimmungen, wonach die vorstehende Befreiung
flr Anteilinhaber, die nicht in Irland anséassig sind oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, auch
dann galt, wenn der Anlageorganismus nicht aktiv an diese Anleger vermarktet wurde und von dem
Anlageorganismus angemessene gleichwertige MaRnahmen ergriffen wurden, um sicherzustellen,
dass die Anteilinhaber nicht in Irland anséssig sind oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, und
der Anlageorganismus eine diesbezlgliche Genehmigung von der irischen Finanzverwaltung erhalten
hatte.

Personal Portfolio Investment Undertaking

Das Haushaltsgesetz 2007 fuhrte Bestimmungen in Bezug auf die Besteuerung von natirlichen
Personen ein, die in Irland anséassig sind oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und Anteile an
Anlageorganismen besitzen. Diese neuen Bestimmungen fiihrten das Konzept eines ,personal portfolio
investment undertaking® (,PPIU®), eines persdnlichen Portfolio-Anlageorganismus, ein. Im
Wesentlichen wird ein Anlageorganismus in Bezug auf einen bestimmten Anleger dann als PPIU
eingestuft, wenn der Anleger die Auswahl einzelner oder aller Anlagen des Anlageorganismus direkt
oder durch in seinem Namen handelnde Dritte beeinflussen kann. Je nach den personlichen
Umstanden einer Person kann ein Anlageorganismus fir einzelne, keine oder alle Anleger, die
natirliche Personen sind, als PPIU angesehen werden (d. h. er gilt nur fur die Personen, die die
Anlagenauswahl beeinflussen kdénnen, als PPIU). Jeder Gewinn, der aus einem Steuerereignis in
Bezug auf einen Anlageorganismus entsteht, der am oder nach dem 20- Februar 2007 ein PPIU fiir eine
Person ist, wird mit einem Steuersatz von 60 % besteuert. Sonderbefreiungen gelten dann, wenn die
Anlagen auf breiter Basis vermarktet werden und 6ffentlich zugéanglich sind oder wenn es sich bei den
vom Anlageorganismus getéatigten Anlagen nicht um Immobilien handelt. Weitere Einschréankungen
kénnen im Fall von Anlagen in Grundsticken oder nicht bdrsennotierten Anteilen erforderlich sein,
deren Wert sich aus Grundstiicken ableitet.

Berichterstattung

Gemal Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013
muss die Gesellschaft der irischen Finanzverwaltung jahrlich bestimmte Angaben in Bezug auf von
Anlegern gehaltene Anteile melden. Diese beinhalten den Namen, die Adresse und den Geburtsort
(falls in den Aufzeichnungen enthalten) sowie den Wert der von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile.
In Bezug auf Anteile, die am oder nach dem 1. Januar 2014 erworben wurden, umfassen die
meldepflichtigen Angaben auferdem die Steuernummer des Anteilinhabers (also die irische
Steuernummer oder die Umsatzsteueridentifikationsnummer bzw. im Falle einer natirlichen Person
deren PPS-Nummer) oder — falls keine Steuernummer vorhanden ist — einen Hinweis, dass diese nicht
mitgeteilt wurde. Die Angaben zu folgenden Anteilinhabern sind nicht meldepflichtig:

e Steuerbefreite irische Anleger (wie vorstehend definiert);

¢ Anteilinhaber, die weder in Irland ansassig sind noch dort ihren gewdhnlichen Wohnsitz haben
(vorausgesetzt die entsprechende Erklarung wurde abgegeben); oder
¢ Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.
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Kapitalerwerbsteuer

Die VerduRBerung von Anteilen kann der irischen Schenkung- oder Erbschaftsteuer
(Kapitalerwerbsteuer) unterliegen. Sofern der Fonds jedoch unter die Definition eines
Anlageorganismus (im Sinne von Abschnitt 739B(1) des Taxes Act) fallt, unterliegt die VerauRRerung
von Anteilen durch einen Anteilinhaber dann der Kapitalerwerbsteuer, wenn (a) der
Schenkungsempfanger oder Erbe zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft weder seinen Wohnsitz
noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; wenn (b) zum Zeitpunkt der VerduRerung der die
Anteile verduRernde Anteilinhaber (,Veraulerer”) weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen
Aufenthalt in Irland hat; und wenn (c) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und zum
Bewertungszeitpunkt Teil dieser Schenkung oder Erbschatt sind.

Fur die Zwecke der Kapitalerwerbsteuer gelten hinsichtlich der irischen Steueransassigkeit fir nicht in
Irland ansassige Personen besondere Regeln. Ein Schenkungsempfanger oder Veraul3erer, der seinen
Wohnsitz nicht in Irland hat, gilt zum relevanten Datum als nicht in Irland ansassig oder es wird davon
ausgegangen, dass er seinen gewdhnlichen Aufenthalt nicht in Irland hat, es sei denn:

i) diese Person war in den fiinf aufeinander folgenden Veranlagungsjahren unmittelbar vor
dem Veranlagungsjahr, in das das Datum fallt, in Irland ansassig; und

ii) diese Person ist an diesem Datum entweder in Irland ansassig oder hat an diesem Datum
ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland.

Einhaltung der US-Berichts- und Quellensteuerbestimmungen

Bei den Durchfiihrungsbestimmungen zur Besteuerung auslandischer Konten (,Foreign Account Tax
Compliance Provisions® — ,FATCA®") im Rahmen des US-amerikanischen Gesetzes Uber
Beschaftigungsanreize zur Wiederherstellung von Beschéaftigung (,Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010%) in der jeweils glltigen Fassung handelt es sich um umfassende, in den
Vereinigten Staaten verabschiedete gesetzliche Bestimmungen zum Informationsaustausch, um zu
gewahrleisten, dass spezifizierte US-Personen mit Finanzvermégen aulierhalb der USA den korrekten
Betrag an US-Steuern abfiihren. Gemafd FATCA wird in der Regel eine Quellensteuer in Hohe von bis
zu dreif3ig Prozent (30 %) in Bezug auf bestimmte Ertrage aus US-Quellen (einschlie3lich Dividenden
und Zinsen) und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der anderweitigen VeraufRerung von Eigentum,
das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen generieren kann, die an ein auslandisches Finanzinstitut
(foreign financial institution, ,FFI*) gezahlt werden, auferlegt, sofern das FFI nicht direkt einen Vertrag
(,FF1-Vereinbarung®) mit der US-Steuerbehdrde (US Internal Revenue Service, ,IRS*) abschliefl3t oder
sich alternativ in einem IGA-Land (siehe unten) befindet. Eine FFI-Vereinbarung verpflichtet das FFI

u. a. zur Offenlegung bestimmter Informationen tUber US-Anleger direkt an den IRS und im Falle von
Anlegern, die mit den Vorschriften von FATCA nicht in Einklang stehen, zur Einbehaltung einer
Quellensteuer. Fur diese Zwecke fallt der Fonds unter die Definition eines FFI im Sinne von FATCA.

In Anerkennung der Tatsache, dass das politische Ziel von FATCA darin besteht, einen
Informationsaustausch herzustellen (und nicht nur Quellensteuern zu erheben), und der
Schwierigkeiten, die in bestimmten Landern hinsichtlich der Einhaltung von FATCA durch FFI entstehen
kénnen, haben die USA zur Umsetzung von FATCA den Ansatz zwischenstaatlicher Abkommen
entwickelt. Diesbeziiglich haben die Regierungen der Vereinigten Staaten und Irlands am 21.
Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen (,irisches IGA®) unterzeichnet, und in den Finance
Act 2013 wurden bestimmte Vorschriften zur Umsetzung des irischen IGA aufgenommen, die den
Erlass von Verordnungen durch die irische Finanzverwaltung hinsichtlich der Registrierungs- und
Meldepflichten, die sich aus dem irischen IGA ergeben, vorsehen. In dieser Hinsicht haben die Revenue
Commissioners (in Verbindung mit dem Finanzministerium) die Regulations — S.I. Nr. 292 von 2014
herausgegeben, die ab dem 1. Juli 2014 wirksam ist. Unterstiitzende Richtlinien wurden am 1. Oktober
2014 von Irish Revenue herausgegeben.
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Die irische IGA-Gesetzgebung soll die Belastung der FFI bei der Einhaltung der FATCA reduzieren,
indem der Einhaltungsprozess vereinfacht und das Risiko einer Quellensteuer minimiert wird. Im
Rahmen des irischen IGA werden Informationen zu relevanten US-Anlegern von den einzelnen irischen
FFI auf jahrlicher Basis direkt an die Irish Revenue Commissioners (irische Finanzverwaltung)
Ubermittelt (es sei denn, das FFI ist von den FATCA-Bestimmungen ausgenommen). Die irische
Finanzverwaltung leitet anschlieBend diese Angaben an den IRS (bis zum 30. September des
Folgejahres) weiter, ohne dass das FFI mit dem IRS eine FFI-Vereinbarung schlieRen muss. Trotzdem
muss sich die FFI generell beim IRS registrieren, um eine so genannte Global Intermediary Identification
Number (,GIIN®) zu erhalten.

Im Rahmen des irischen IGA sollten FFI im Allgemeinen nicht verpflichtet sein, die Quellensteuer in
Hohe von dreiig Prozent (30 %) zu erheben. Insoweit der Fonds einer US-Quellensteuer auf seine
Anlagen infolge von FATCA unterliegt, kann der Verwaltungsrat alle MaRnahmen in Verbindung mit der
Anlage eines Anlegers in dem Fonds ergreifen, um sicherzustellen, dass die entsprechende
Quellensteuer wirtschaftlich von dem Anleger getragen wird, dessen Unterlassung, die erforderlichen
Informationen zur Verfiigung zu stellen bzw. eine partizipierende FFI zu werden, die Veranlagung zur
Quellensteuer verursacht hat.

Jeder potenzielle Anleger sollte sich von seinem Steuerberater tiber die Anforderungen unter FATCA
in Bezug auf seine eigene Situation beraten lassen.

Allgemeiner Meldestandard

Am 14. Juli 2014 gab die OECD den Standard fir den automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten (der ,Standard“) heraus, der den Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting
Standard, ,CRS*) enthalt. Dies wurde in Irland mittels des entsprechenden internationalen rechtlichen
Rahmenwerks und der irischen Steuergesetzgebung umgesetzt. AulBerdem verabschiedete die
Europaische Union am 9. Dezember 2014 die Richtlinie des Rates 2014/107/EU zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung (,DAC2), die wiederum in Irland mittels der entsprechenden irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt wurde.

Das Hauptziel des CRS und der DAC2 besteht darin, den jahrlichen automatischen Austausch
bestimmter Informationen Uber Finanzkonten zwischen relevanten Steuerbehoérden teilnehmender
Lander oder EU-Mitgliedstaaten zu gewahrleisten.

Der CRS und die DAC2 greifen in hohem Malf3e auf den zwischenstaatlichen Ansatz fur die Zwecke der
Umsetzung des FATCA zuriick, weshalb erhebliche Ahnlichkeiten zwischen den Meldemechanismen
bestehen. Wahrend der FATCA jedoch im Wesentlichen nur die Meldung bestimmter Informationen in
Bezug auf spezifizierte US-Personen an den IRS verlangt, haben CRS und DAC2 aufgrund der
Teilnahme mehrerer Lander einen deutlich groReren Geltungsbereich.

Im GroRRen und Ganzen werden CRS und DAC2 die irischen Finanzinstitute (und in bestimmten Féllen
die beherrschenden Personen dieser Kontoinhaber) verpflichten, Kontoinhaber zu identifizieren, die in
anderen teilnehmenden Landern oder EU-Mitgliedstaaten ansassig sind, und bestimmte Informationen
in Bezug auf diese Kontoinhaber (und in bestimmten Fallen bestimmte Informationen in Bezug auf
identifizierte beherrschende Personen) auf jahrlicher Basis an die irische Finanzverwaltung zu melden
(die diese Informationen ihrerseits den zustandigen Steuerbehdrden des Landes, in dem der
Kontoinhaber ansassig ist, bereitstellen wird). Beachten Sie diesbeziiglich bitte, dass der Fonds fiir die
Zwecke des CRS und der DAC2 als irisches Finanzinstitut angesehen wird.

Weitere Informationen zu den Pflichten des Fonds in Bezug auf den CRS- und die DAC2 finden Sie im
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nachfolgenden ,Datenschutzhinweis zu CRS/DAC2".

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich in Bezug auf die Pflichten gemals CRS/DAC2 in
Bezug auf ihre eigene Situation an ihren Steuerberater wenden.

Datenschutzhinweis zu CRS/DAC2

Der Fonds bestatigt hiermit, dass er beabsichtigt, die erforderlichen Schritte zu unternehmen, um alle
Verpflichtungen zu erfillen, die durch (i) den Standard und speziell den darin enthaltenen
Gemeinsamen Meldestandard, wie er in Irland mittels des entsprechenden internationalen rechtlichen
Rahmenwerks und der irischen Steuergesetzgebung angewendet wird, und (ii) die DAC2, wie sie in
Irland mittels der entsprechenden irischen Steuergesetzgebung angewendet wird, auferlegt werden,
um zu gewahrleisten, dass der CRS bzw. die DAC2 ab dem 1. Januar 2016 eingehalten oder
gegebenenfalls als eingehalten angesehen werden.

In dieser Hinsicht ist der Fonds geman Artikel 891F und Artikel 891G des Taxes Act und den gemaf
diesen Artikeln erlassenen Verordnungen verpflichtet, bestimmte Informationen Uber die
Steuerregelungen jedes Anteilinhabers (sowie auch Informationen in Bezug auf entsprechende
beherrschende Personen bestimmter Anteilinhaber) zu erfassen.

Unter bestimmten Umstanden ist der Fonds méglicherweise gesetzlich verpflichtet, diese Informationen
sowie andere Finanzinformationen bezuglich der Beteiligungen eines Anteilinhabers an dem Fonds
(und in besonderen Situationen auch Informationen in Bezug auf entsprechende beherrschende
Personen bestimmter Anteilinhaber) an die irische Finanzverwaltung weiterzugeben. Im Gegenzug wird
die irische Finanzbehérde, soweit das Konto als meldepflichtiges Konto identifiziert worden ist, diese
Informationen mit dem Ansassigkeitsstaat der meldepflichtigen Person(en) bezlglich dieses
meldepflichtigen Kontos austauschen.

Insbesondere umfassen die Angaben, die im Hinblick auf einen Anteilinhaber (und gegebenenfalls
relevante beherrschende Personen) gemeldet werden, den Namen, die Adresse, das Geburtsdatum,
den Geburtsort, die Kontonummer, den Kontosaldo oder -wert am Jahresende (oder, falls das Konto
wahrend des betreffenden Jahres geschlossen wurde, den Saldo oder den Wert am Datum der
KontoschlieBung), alle im Hinblick auf das Konto wahrend des Kalenderjahres vorgenommenen
Zahlungen (einschlief3lich Ricknahme- und Dividenden-/Zinszahlungen), die Steueransassigkeit(en)
und die Steueridentifikationsnummer(n).

Anteilinhaber (und gegebenenfalls relevante beherrschende Personen) erhalten weitere Informationen zu
den Steuermeldepflichten des Fonds auf der Website der irischen Finanzverwaltung (verfigbar unter
http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html) oder nur fir den CRS unter dem folgenden Link:
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Sofern in diesem Absatz nicht anders definiert, besitzen alle obigen Begriffe dieselbe Bedeutung wie
im Standard bzw. der DAC2 (wie jeweils zutreffend).

Regeln fur den verpflichtenden Informationsaustausch — (DAC6)

Die DAC6-Richtlinie, die seit dem 25. Juni 2018 in Kraft ist, verpflichtet die EU-Mitgliedstaaten zur
Einfihrung einer gemeinsamen Regelung zum verpflichtenden Informationsaustausch zum 1. Januar
2020 und zum Austausch aller erhaltenen Meldungen untereinander. DAC6 sieht eine Meldepflicht fir
Steuerberater, Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalte, Banken, Finanzberater und andere Vermittler mit Sitz
in der EU vor, die potenziell aggressive grenziiberschreitende Steuerplanungsgestaltungen entwerfen,
vermarkten, organisieren, zur Umsetzung zur Verfligung stellen oder deren Umsetzung betreiben. Sie
erstreckt sich auf Personen, die Hilfe, Beihilfe oder Beratung in Bezug auf potenziell aggressive
grenzuberschreitende Steuerplanungsgestaltungen leisten, wenn von diesen vernunftigerweise

99


http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html)
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

angenommen werden kann, dass sie sich dessen bewusst waren. Falls sich der Vermittler aul3erhalb
der EU befindet oder durch ein gesetzliches Berufsgeheimnis gebunden ist, geht die Meldepflicht auf
den Steuerzahler tber.

Die im Rahmen des Verkaufsprospekts betrachteten Transaktionen kénnen in den Bereich der Regeln
far den verpflichtenden Informationsaustausch gem&fR der EU-Richtlinie 2018/822 oder eine
gleichwertige Bestimmung im Rahmen des irischen Rechts fallen und somit als meldepflichtige
(grenzuberschreitende) Gestaltung im Sinne solcher Bestimmungen gelten. In diesem Fall mussen
Dillon Eustace, der Promoter, der Anlageverwalter, die Vertriebsgesellschaft oder sonstige Personen,
die unter die Definition eines ,Vermittlers fallen, moglicherweise die Transaktionen gemal diesen
Bestimmungen an die Finanzbehérden melden. Da die EU-Richtlinie 2018/822 noch nicht in die
nationalen Gesetze der jeweiligen EU-Mitgliedstaaten umgesetzt ist, ist der tatséachliche Umfang der
Regeln fur den verpflichtenden Informationsaustausch derzeit weiterhin unklar.

Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich

Wir mochten die Anleger im Vereinigten Konigreich auf die folgenden fir die britische
Steuergesetzgebung spezifischen Bestimmungen hinweisen. Die nachstehenden Hinweise sind
lediglich allgemeiner Natur und gelten nur fur im Vereinigten Kdnigreich anséssige Anleger
sowie fur Anleger, die dort ihren Wohnsitz haben, und die Anteile als Anlage halten. Sie beziehen
sich auf komplexe Bereiche des Steuerrechts und beruhen auf der geltenden Gesetzgebung im
Vereinigten Konigreich sowie auf der Praxis der britischen Zoll- und Steuerbehdrde (HM
Revenue & Customs, HMRC). Jeder Anleger, der Zweifel beziiglich seines Steuerstatus im
Vereinigten Konigreich hat, sollte sich unbedingt an einen professionellen Berater wenden.

Fonds

Die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, die Geschéafte des Fonds so zu fihren und zu
organisieren, dass dieser nicht im steuerlichen Sinne im Vereinigten Konigreich ansassig wird. Insofern
die Geschatftsleitung und die Kontrolle des Fonds nicht im Vereinigten Konigreich befindlich sind und
der Fonds keinen Handel — ganz gleich, ob (iber eine dort befindliche standige Niederlassung oder nicht
— im Vereinigten Konigreich betreibt, ist der Fonds aufRer fir Einkiinfte aus Quellen im Vereinigten
Konigreich, die der britischen Einkommensteuer unterliegen, im Vereinigten Konigreich nicht
einkommen- oder korperschafsteuerpflichtig. Die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, die
Geschafte des Fonds und jedes seiner Teilfonds so zu fihren, und der Anlageverwalter beabsichtigt,
sein Anlageverwaltungsgeschéft so zu fuhren, dass diese Vorschriften, soweit dies ihrer jeweiligen
Kontrolle unterliegt, erfullt werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die notwendigen
Bedingungen zu jeder Zeit erfiillt werden.

Anteilseigner

Je nach ihren personlichen Umstanden unterliegen im Vereinigten Konigreich ansassige Anteilinhaber
zu Steuerzwecken hinsichtlich der Dividenden oder sonstigen Ausschittungen von Einkinften seitens
des Fonds, unabhangig davon ob diese wieder angelegt werden oder nicht, der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer des Vereinigten Konigreichs. Nahere Informationen dazu finden sich im Abschnitt
»#Ausschittungspolitik®. Zudem unterliegen britische Anteilinhaber, die am Ende eines ,Meldezeitraums*
(wie zu Steuerzwecken im Vereinigten Konigreich definiert) Anteile halten, eventuell der britischen
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer auf inre ,ausgewiesenen Ertrage“ aus den Anteilen einer Klasse,
sofern dieser Betrag die erhaltenen Dividenden Ubersteigt. Die Begriffe ,ausgewiesene Ertrage” und

.Meldezeitraum“ sowie ihre Bedeutung werden nachstehend ausfiihrlicher beschrieben. Sowohl
Dividenden als auch ausgewiesene Ertrage werden als von einer auslandischen Korperschaft erhaltene
Dividenden angesehen und unterliegen wie nachfolgend beschrieben einer Umqualifizierung als
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Zinsen.

Anteilinhaber, bei denen es sich um natirliche Personen handelt, die im Vereinigten Kdnigreich
ansassig sind, kdnnen unter bestimmten Umstanden von einer nicht riickerstattbaren Steuergutschrift
profitieren, die fir Dividenden oder ausgewiesene Ertrage erteilt wird, die sie von Offshore-Fonds
(Corporate Offshore Funds) vereinnahmen, die vorrangig in Aktien investieren. Wenn ein Offshore-
Fonds jedoch mehr als 60 % seiner Vermodgenswerte in verzinsliche (oder wirtschaftlich ahnliche)
Anlagen investiert, werden Ausschiittungen oder ausgewiesene Ertrage als Zinsertrage der natirlichen
Person behandelt und versteuert, fiir die keine Steuergutschrift gewahrt wird.

Dividendenausschiittungen aus einem Offshore-Fonds fallen an im Vereinigten Kénigreich ansassige
Gesellschaften wahrscheinlich in eine der Kategorien, fur die Befreiungen von der britischen
Korperschaftsteuer gelten. Daneben sollten auch Ausschittungen an nicht im Vereinigten Konigreich
ansassige Unternehmen, die Uber eine standige Niederlassung im Vereinigten Koénigreich Geschéfte
tatigen, ebenfalls unter die Befreiung von der britischen Kérperschaftsteuer auf Dividenden fallen,
insofern die von dieser Gesellschaft gehaltenen Anteile von dieser standigen Niederlassung genutzt
bzw. in ihrem Namen gehalten werden. Ausgewiesene Ertrdge werden zu diesen Zwecken auf dieselbe
Art und Weise wie Dividendenausschittungen behandelt.

Anteilbestdnde im Fonds stellen wahrscheinlich Beteiligungen an Offshore-Funds dar, wie im Sinne des
britischen Haushaltsgesetzes (Finance Act) von 2008 definiert, wobei jede Klasse im Teilfonds zu
diesen Zwecken als separater ,Offshore-Fonds” behandelt wird.

Die Offshore Funds (Tax) Regulations von 2009 sehen vor, dass, wenn ein Anleger, der zu
Steuerzwecken im Vereinigten Kdnigreich ansassig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halt
und dieser ein ,Nicht-Meldefonds* ist, samtliche Gewinne, die fiir diesen Anleger auf den Verkauf oder
die anderweitige VerauRerung dieser Beteiligung anfallen, im Vereinigten Konigreich der Einkommen-
und nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen. Alternativ unterliegen, wenn ein Anleger, der im
Vereinigten Kénigreich anséssig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halt, der wahrend aller
Rechnungslegungszeitraume, in denen die Beteiligung gehalten wurde, ein ,Meldefonds* war, alle
Gewinne auf den Verkauf oder die anderweitige Verauf3erung der Beteiligung der Kapitalertrag- anstatt
der Einkommensteuer; dabei gilt fir alle thesaurierten oder wiederangelegten Gewinne, auf die bereits
die britische Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer auf Einkiinfte erhoben wurde (selbst wenn diese
Gewinne von der britischen Kdrperschaftsteuer befreit sind), eine Steuerermafigung.

War ein Offshore-Fonds wahrend eines Teils des Zeitraums, in dem der britische Anteilinhaber seine
Beteiligung hielt, ein Nicht-Meldefonds und wahrend der restlichen Zeit ein Meldefonds, kann sich der
Anteilinhaber fir eine der beiden Optionen entscheiden, um den Gewinn auf eine Veraul3erung
anteilmafig geltend zu machen. Infolge dessen wirde der Anteil des Gewinns, der in dem Zeitraum
erzielt wurde, in dem der Offshore-Fonds ein Meldefonds war, als Kapitalertrag versteuert. Unter diesen
Umstanden gibt es ab dem Zeitpunkt, an dem der Offshore-Fonds seinen Status &ndert, spezielle
Fristen, innerhalb der diese Entscheidung getroffen werden kann.

Es muss darauf hingewiesen werden, dass eine ,Verduferung“ zu Zwecken der Besteuerung im
Vereinigten Konigreich in der Regel eine Umschichtung der Beteiligung zwischen Teilfonds innerhalb
des Fonds umfassen wirde und unter bestimmten Umstdnden auch eine Umschichtung der
Beteiligungen zwischen Klassen in demselben Teilfonds des Fonds umfassen kénnte.

Allgemein handelt es sich bei einem ,Meldefonds® um einen Offshore-Fonds, der bestimmte
Voranmeldungs- und Jahresmeldungsvorschriften gegenuber der britischen Zoll- und Steuerbehérde
HMRC und seinen Anteilinhabern erfillen muss. Die Verwaltungsratsmitglieder fihren die Geschéfte
des Fonds so, dass diese Verpflichtungen zur Voranmeldung und Jahresmeldung erfillt werden und
fur bestimmte Klassen, die den im Vereinigten Konigreich den Status als Meldefonds erhalten mdchten,
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auch weiterhin und kontinuierlich erfiillt werden (siehe bitte entsprechenden Nachtrag). Diese
Jahresmeldungen umfassen die Berechnung und Meldung der Ertrage aus dem Offshore-Fonds fiir
jeden Meldezeitraum (gemafR Definition zu Steuerzwecken im Vereinigten Koénigreich), und zwar je
Anteil fir alle relevanten Anteilinhaber (gemaR Definition zu diesen Zwecken). Im Vereinigten
Konigreich ansassige Anteilinhaber, die ihre Beteiligungen am Ende des Berichtszeitraums halten, auf
den sich die ausgewiesenen Ertrage beziehen, unterliegen der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
auf eine ausbezahlte Barausschittung oder den vollstandigen gemeldeten Betrag, je nachdem welcher
Betrag hoher ist. Die ausgewiesenen Ertrage gelten im Vereinigten Koénigreich ansassigen
Anteilinhabern zum Zeitpunkt der Meldung durch den Verwaltungsrat als zugeflossen. Sobald die
britische Zoll- und Steuerbehérde HMRC den relevanten Klassen den Status als Meldefonds erteilt hat,
bleibt dieser Status dauerhaft bestehen, solange die jahrliche Meldepflicht erflllt wird.

Anteilinhaber, die natirliche Person sind, welche voriibergehend nicht ihren steuerlichen Sitz
im Vereinigten Konigreich haben und wéahrend dieser Zeit ihre Beteiligung an dem Fonds
verauflern, werden darauf hingewiesen, dass ihnen bei ihrer Rickkehr in das Vereinigte
Konigreich ggf. eine Verbindlichkeit in Bezug auf die Besteuerung von Offshore erzielten
Einkommensgewinnen oder Kapitalertrdgen (vorbehaltlich etwaiger Steuerbefreiungen oder
-ermagigungen) entsteht.

Britische Bestimmungen gegen ,,Steuerumgehung*

Anteilinhaber, die nattirliche Personen sind und ihren steuerlichen Sitz im Vereinigten Kénigreich haben,
werden auf die Bestimmungen von Kapitel 2, Teil 13 des Einkommensteuergesetzes (Income Taxes Act)
von 2007 hingewiesen, durch die sie in Bezug auf nicht ausgeschittete Ertrage oder Gewinne des Fonds
einkommensteuerpflichtig werden kénnen. Diese Bestimmungen zielen darauf ab, zu verhindern, dass
natiirliche Personen mithilfe einer Transaktion zur Ubertragung von Vermdgenswerten oder Ertragen auf
Personen (einschlie3lich Gesellschaften), die auRerhalb des Vereinigten Konigreichs anséassig sind oder
ihren Wohnsitz aulR3erhalb des Vereinigten Konigreichs haben, die Einkommensteuer umgehen, und
machen diese Personen unter Umsténden fir nicht ausgeschuttete Einklinfte oder Gewinne des Fonds auf
jahrlicher Basis einkommen- oder kdrperschaftsteuerpflichtig. Diese Gesetzgebung ist nicht auf eine
Versteuerung von Kapitalertragen ausgerichtet.

Im Vereinigten Konigreich ansassige Anleger, bei denen es sich um Gesellschaften handelt, werden darauf
hingewiesen, dass sie bei einer Anlage in dem Fonds den Vorschriften Gber beherrschte auslandische
Gesellschaften (,Controlled Foreign Company“ — ,,CFC*) im Vereinigten Konigreich unterliegen kdnnen. Ab
dem 1. Januar 2013 bedienen sich die neuen CFC-Vorschriften sowohl eines ,Pre-Gateway“- als auch eines

.Gateway“-Tests, um genau festzustellen, wo Gewinne kiinstlich aus dem Vereinigten Konigreich
geschleust werden. Bestehen die Gewinne einer auslandischen Gesellschaft sowohl den Pre-Gateway- als
auch den Gateway-Test und fallen sie auch ansonsten unter keine andere Ausnahme, Eintrittsbedingung
oder ,Safe-Harbour‘-Regelung, werden sie britischen Gesellschaften mit einer betreffenden Beteiligung von
mindestens 25 Prozent in dem Fonds zugerechnet. Dieser CFC-Aufschlag kann Gber eine Gutschrift auf
etwaige auslandische Steuern, die auf die zugerechneten Gewinne entfallen, und Uber eine
Steuerermafligung im Vereinigten Kénigreich, die ansonsten geltend gemacht werden wiirde, reduziert
werden. Es gelten bestimmte Vorschriften fur Steuererleichterungen fir Unternehmen, die an Offshore-
Fonds beteiligt sind, bei denen hinreichend davon ausgegangen werden kann, dass der Test in Bezug auf
die vorstehend aufgefiihrte Beteiligung von 25 Prozent nicht bestandenwird.

Anteilinhaber, die juristische Personen und im Vereinigten Konigreich ansassig sind, werden auf Kapitel 3,
Teil 6 des Corporation Tax Act von 2009 hingewiesen, gemall dem Beteiligungen von britischen
Gesellschaften an Offshore-Fonds als Darlehensbeziehung angesehen werden kénnen. Infolge dessen
unterliegen alle Gewinne und Verluste auf diese Beteiligungen der britischen Koérperschaftsteuer
entsprechend der Bilanzierung zum beizulegenden Zeitwert. Diese Bestimmungen gelten, wenn der
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Marktwert der jeweiligen zugrunde liegenden verzinslichen Wertpapiere oder anderer qualifizierter Anlagen
des Offshore-Fonds (allgemein Anlagen, die eine Rendite direkt oder indirekt in Form von Zinsen bringen)
zu jeder Zeit Giber 60 % des Werts der gesamten Anlagen des Offshore-Fonds libersteigt.

Personen, die im Vereinigten Kénigreich ansassig sind, werden auf die Bestimmungen von Abschnitt 13 des
Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 hingewiesen. Diese Bestimmungen kdnnen fiir eine Person
von Bedeutung sein, die gemeinsam mit Personen, die mit inr verbunden sind, mindestens 25 % der Anteile
halt, wenn der Fonds gleichzeitig so beherrscht wird, dass er zu einer Gesellschaft wird, die, wenn sie im
Vereinigten Konigreich anséassig ware, zu Steuerzwecken im Vereinigten Konigreich eine Gesellschaft mit
wenigen Gesellschaftern (,close company“) wéare. Diese Bestimmungen kdnnten, wenn sie angewendet
werden, dazu fihren, dass die betreffende Person fir die Zwecke der britischen Besteuerung
steuerpflichtiger Gewinne so behandelt wirde, als wenn ein Teil jeglichen fir den Fonds entstehenden
Gewinns (wie beispielsweise bei einer VerdaufRerung ihrer Anlagen, die in diesem Sinne einen
steuerpflichtigen Gewinn darstellt) fur diese Person direkt entstanden ware; dabei ist dieser Teil gleich dem
Anteil am Vermdgen des Fonds, auf den diese Person bei Liquidation des Fonds zu dem Zeitpunkt, an dem
der steuerpflichtige Gewinn fir den Fonds entstanden ist, Anspruch hatte.

Jeder Anteilinhaber, der eine nattirliche Person ist und fir britische Steuerzwecke seinen Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich hat oder bei dem davon ausgegangen wird, dass er seinen Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich hat, kann der britischen Erbschaftsteuer auf seine Anteile im Todesfall oder bei
Durchfiihrung bestimmter Arten von Ubertragungen zu Lebzeiten unterliegen.

Stempelsteuer und Stempelersatzsteuer

Der Fonds kann im Vereinigten Konigreich und anderen Landern im Zusammenhang mit dem Erwerb
bzw. der VerdauRerung von Anlagen Verkehrssteuern unterliegen. Falls eine Stempelabgabe im
Vereinigten Konigreich fallig wird, belauft sich diese im Allgemeinen auf 0,5 Prozent des Uibertragenen
Betrags.

Da der Fonds nicht im Vereinigten Kdnigreich anséssig ist, und wenn die Anteile nicht in einem im
Vereinigten Konigreich gefiihrten Register eingetragen sind, sollte bei der Ubertragung, Zeichnung bzw.
Riicknahme von Anteilen mit Ausnahme der oben genannten Félle keine Stempelersatzsteuer anfallen.

Besteuerung in Deutschland

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds investieren mehr als 50 % ihres jeweiligen aktiven Vermdgens,
das durch die Summierung des Wertes der einzelnen von jedem Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte
und ohne Beriicksichtigung der Verbindlichkeiten berechnet wird, fortlaufend direkt in Aktien (wie im
Folgenden in Ubereinstimmung mit der Teilfreistellungsregelung fiir Aktienfonds gemafR § 20 Abs. 1
des deutschen Investmentsteuergesetzes in seiner jeweils giltigen Fassung, ,InvStG*) definiert:

Teilfonds

NOMURA FUNDS IRELAND - ASIA EX JAPAN HIGH CONVICTION FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — ASIA SUSTAINABLE EQUITY FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — CHINA FUND

NOMURA FUNDS IRELAND — GLOBAL HIGH CONVICTION FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — INDIA EQUITY FUND

NOMURA FUNDS IRELAND — JAPAN HIGH CONVICTION FUND
NOMURA FUNDS IRELAND - JAPAN STRATEGIC VALUE FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — GLOBAL MULTI - THEME EQUITY FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND

NOMURA FUNDS IRELAND — JAPAN SUSTAINABLE EQUITY CORE FUND
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NOMURA FUNDS IRELAND — JAPAN SUSTAINABLE EQUITY GROWTH FUND
NOMURA FUNDS IRELAND — TAIWAN EQUITY FUND

NOMURA FUNDS IRELAND — CHINA A-SHARES Al QUANT STRATEGY FUND
AMERICAN CENTURY GLOBAL SMALL CAP EQUITY FUND

AMERICAN CENTURY CONCENTRATED GLOBAL GROWTH EQUITY FUND
AMERICAN CENTURY GLOBAL GROWTH EQUITY FUND

AMERICAN CENTURY EMERGING MARKETS EQUITY FUND

AMERICAN CENTURY EMERGING MARKETS SUSTAINABLE IMPACT EQUITY FUND
AMERICAN CENTURY ADVANCED MEDICAL IMPACT EQUITY FUND

AMERICAN CENTURY US FOCUSED INNOVATION EQUITY FUND

KapitalmaBnahmen, Zeichnungen/Riicknahmen und Marktbewegungen kénnen dazu fiihren, dass ein
Teilfonds die oben angegebenen Kapitalbeteiligungsquoten nicht erreicht.

Zum Zweck der oben genannten Prozentzahlen bezeichnet der Begriff ,Kapitalbeteiligungen® in
Ubereinstimmung mit § 2 (8) InvStG:

1. Aktien einer Gesellschaft, die fiir den offiziellen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
organisierten Markt notiert sind,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobiliengesellschaft ist und die
a. in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist; oder
b. in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreitist,

3. Investmentanteile an einem Aktienfonds (d. h. einem Fonds, der fortlaufend mehr als 50 % seines
aktiven Vermdgens direkt in Kapitalbeteiligungen anlegt), wobei 51 % des Wertes der
Aktienfondsanteile als Kapitalbeteiligungen gelten; oder

4. Investmentanteile an einem Mischfonds (d. h. einem Fonds, der fortlaufend mindestens 25 % seines
aktiven Vermdgens direkt in Kapitalbeteiligungen anlegt), wobei 25 % des Wertes der
Mischfondsanteile als Kapitalbeteiligungen gelten.

Sieht ein Aktienfonds oder ein Mischfonds in seinen Fondsbestimmungen einen héheren Prozentsatz
als 51 % bzw. 25 % seines aktiven Vermdgens fir die laufende Mindestanlage in Aktien vor, so gilt der
Investmentanteil in Hohe dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung (§ 2 Abs. 8 Satz 2 und
3 InvStG).

Diese Vorschriften haben Vorrang vor allen anderen in diesem Verkaufsprospekt oder dessen
Nachtrdgen enthaltenen Vorschriften.

Da sich die Rechtslage bzw. die Auffassung der Finanzverwaltung zwischen der Veréffentlichung
dieses Verkaufsprospekts und der Anlageentscheidung eines in Deutschland steueransassigen
Anlegers andern kann, empfiehlt der Fonds, vor der Anlage in die Anteile des jeweiligen Teilfonds einen
qualifizierten Steuerberater zu konsultieren.

USA

DIE ANLEGER (UND JEDER ANGESTELLTE, VERTRETER ODER SONSTIGE BEAUFTRAGTE
DER ANLEGER) KONNEN DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG UND DIE STEUERLICHE
STRUKTUR DER TRANSAKTION IN DEN USA SOWIE ALLE UNTERLAGEN JEGLICHER ART

(EINSCHLIESSLICH GUTACHTEN ODER SONSTIGER STEUERLICHER ANALYSEN), DIE DEN
104



ANLEGERN IN BEZUG AUF DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG UND DIE STEUERLICHE

STRUKTUR IN DEN USA ZUR VERFUGUNG GESTELLT WERDEN, OHNE EINSCHRANKUNGEN
JEGLICHER ART GEGENUBER ALLEN PERSONEN OFFENLEGEN. DIESE ERMACHTIGUNG ZUR
STEUERLICHEN OFFENLEGUNG GILT RUCKWIRKEND AB DEM BEGINN DER ERSTEN
GESPRACHE ZWISCHEN DIESEM ANLEGER UND DEM FONDS UBER DIE HIERIN
VORGESEHENEN TRANSAKTIONEN.

Fonds

US-Bundeseinkommensteuer. Die Verwaltungsratsmitglieder wurden dartber informiert, dass weder der
Fonds noch einer der Teilfonds der US-Bundeseinkommensteuer auf alle Ertrdge oder Gewinne aus US-
Quellen, die durch seine Handelsgeschafte erwirtschaftet werden, unterliegt (mit Ausnahme von
Dividenden, die im Zuge dieser Handelsgeschéfte vereinnahmt wurden), vorausgesetzt, sie iben in den
USA kein Gewerbe oder Geschéft aus, mit dem diese Ertrage oder Gewinne de facto in Zusammenhang
stehen. Im Rahmen einer im US-Steuergesetz (U.S. Internal Revenue Code) enthaltenen ,Safe-Harbor*-
Regelung (,Safe-Harbor-Regelung®) sollte ein Nicht-US-Unternehmen, das fir eigene Rechnung mit
Aktien, Wertpapieren oder Rohstoffen handelt, nicht so behandelt werden, als betreibe es ein Gewerbe
in den USA, vorausgesetzt, das Nicht-US-Unternehmen ist kein Handler fur Aktien, Wertpapiere oder
Rohstoffe. Der Fonds und die einzelnen Teilfonds beabsichtigen, ihre Geschéfte so zu fiihren, dass sie
die Anforderungen der Safe-Harbor-Regelung erfillen. Wenn die Aktivititen des Fonds oder eines
Teilfonds nicht unter die vorstehende Safe-Harbor-Regelung fallen, besteht das Risiko, dass der Fonds
oder der betreffende Teilfonds (nicht aber ein Anleger) eine US-Bundeseinkommensteuererklarung fir
das betreffende Jahr einreichen und Steuern zu den vollen US-Kdrperschaftssteuersatzen sowie eine
zusétzliche Zweigstellengewinnsteuer in H6he von dreil3ig Prozent (30 %) zahlen muss.

Der Fonds sollte nicht der US-Bundeseinkommen- oder Quellensteuer auf Zinsertrage aus US-Quellen
unterliegen (mit Ausnahme bestimmter Eventualzinsen oder Zinsen, die von einem Darlehensnehmer
stammen, dessen Eigenkapital zu mindestens zehn Prozent (10 %) dem Fonds gehdrt, und vondenen
der Fonds nicht erwartet, dass er sie erhalt), vorausgesetzt, dass der Fonds kein Gewerbe oder Geschaft
in den USA betreibt, mit dem diese Zinsertrage de facto in Zusammenhang stehen, und vorausgesetzt,
dass die verzinslichen Wertpapiere des Fonds als Namensschuldverschreibungen gelten und der Fonds
regelmafig ein FormularW-8BENdes Internal Revenue Serviceoder ein gleichwertiges Formular vorlegt.

Anteilseigner

Anteilinhaber, die nicht anderweitig aufgrund ihres Wohnsitzes, ihres Aufenthaltsortes oder anderer
besonderer Umstande in den Vereinigten Staaten steuerpflichtig sind, sollten keiner derartigen Steuer
aufgrund des Besitzes, der Ubertragung oder der Riicknahme der Anteile unterliegen.

Anteilinhaber, die in Bezug auf ihre weltweiten Einklnfte der US-Bundeseinkommensteuer unterliegen
oder unterliegen kénnten, sollten sich Uber bestimmte steuerliche Konsequenzen einer direkten oder
indirekten Anlage in Anteilen im Klaren sein und sich diesbeziiglich unbedingt mit ihren eigenen
Steuerberatern beraten.

Steuerbefreite US-Anleger werden auf den nachstehenden Abschnitt ,Steuerpflichtige Gewinne ohne
Bezug zum Kerngeschéaft (Unrelated Business Taxable Income)® hingewiesen.

Dividenden- und Ricknahmezahlungen des Fonds an Anteilinhaber, die keine US-Personen sind,
sollten nicht der US-Einkommensteuer unterliegen, sofern die Anteile im Jahr des Erhalts nicht in
Verbindung mit einem Handelsgeschéaft oder Gewerbe des Anteilinhabers in den USA gehalten werden.
Anteilinhaber, die nattrliche Personen sind, die keine US-Blrger (US citizens) oder in den Vereinigten
Staaten anséassige Personen (US residents) (wie fir US-Erbschaft- und Schenkungsteuerzwecke

bestimmt) sind oder waren, sollten in Bezug auf ihren Anteilsbesitz keiner US-Erbschaft- und
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Schenkungsteuer unterliegen. Eine Anderung des Status des Anteilinhabers in eine US-Person kénnte
nachteilige steuerliche Folgen in den USA nach sich ziehen und einen VerstoR gegen die
Bestimmungen dieses Prospekts darstellen, was zu einer Zwangsriicknahme der Anteile fiihren kann.

Passive auslandische Investmentgesellschaft

Der Fonds stellt fir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer eine ,passive auslandische
Investmentgesellschaft dar. Dementsprechend unterliegen US-Anteilinhaber in Bezug auf Gewinne
aus dem Verkauf oder der VeraufRerung von Anteilen und in Bezug auf bestimmte Ausschittungen, die
sie vom Fonds erhalten (oder die als erhalten gelten), einer besonderen US-
Bundeseinkommensteuerregelung, die nachstehend zusammengefasst wird.

Nach den Zurechnungsregeln kénnen Anteile, die direkt oder indirekt von oder fiir eine
Kapitalgesellschaft, eine Personengesellschaft, einen Nachlass oder eine Treudhandgesellschaft
gehalten werden, so behandelt werden, als befanden sie sich tatséchlich im Besitz ihrer Anteilinhaber,
Gesellschafter oder Beglnstigten. Jeder Anteilinhaber, der als Kapitalgesellschatft,
Personengesellschaft, Nachlass oder Treudhandgesellschaft organisiert ist, sollte feststellen, ob einer
seiner Anteilinhaber, Gesellschafter oder Beglinstigten einer solchen Zurechnung unterliegen kann.
Soweit in noch zu erlassenden Vorschriften vorgesehen, kdnnen Personen, die Optionen auf den
Erwerb von Anteilen (oder Optionen auf den Erwerb einer solchen Option) halten, so behandelt werden,
als besallen sie diese Anteile selbst.

Jeglicher Gewinn, der bei der Verauf3erung von Anteilen durch einen US-Anteilinhaber realisiert wird,
wird in der Regel anteilig auf jeden Tag verteilt, an dem der Anteilinhaber diese Anteile gehalten hat.
(Wenn ein US-Anteilinhaber Anteile als Sicherheit fur ein Darlehen verpfandet, wird er fir Zwecke der
US-Bundeseinkommensteuer so behandelt, als hatte er diese Anteile verduf3ert. Des Weiteren hat das
US-Finanzministerium Regelungen vorgeschlagen, die eine Gewinnrealisierung bei bestimmten
VerauRerungen von Anteilen vorsehen, die ansonsten steuerfrei sind).

Infolgedessen sollten sich US-Anteilinhaber dariiber im Klaren sein, dass der Gewinn, der einem
anderen Steuerjahr des Fonds als dem Steuerjahr der VerduRerung zugerechnet wird, mit dem
hdchsten Steuersatz besteuert wird, der fur das betreffende Steuerjahr in Bezug auf das ordentliche
Einkommen gilt.® Dartiber hinaus wird diese Steuer erhdht, um eine Zinsbelastung widerzuspiegeln, die
zu einem variablen jahrlichen Satz (derzeit etwa finf Prozent [5 %] pro Jahr) mit tAglicher Aufzinsung
berechnet wird. Diese Zinsbelastung wird erhoben, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass eine
aufgeschobene Steuerzahlung durch den US-Anteilinhaber angenommen wird. Gewinne, die dem
steuerpflichtigen Jahr der VerauRerung zugerechnet werden, unterliegen nicht dieser Zinsbelastung,
sondern sind als gewdhnliche Einkiinfte in die Bruttoeinklinfte des Anteilinhabers einzubeziehen und
zu den im Jahr der VerauRerung fir gewdhnliche Einklnfte geltenden Satzen zu versteuern. Die
Zinsbhelastung stellt zwar technisch gesehen eine Steuererhdhung dar, wird aber als Zins auf einen
Fehlbetrag bei der Bundeseinkommensteuer behandelt und ware somit fir die Zwecke der
Bundeseinkommensteuer in dem Umfang abzugsfahig, der nach den allgemeinen Vorschriften fir den
Zinsabzug zuldssig ist. Im Allgemeinen sind solche Zinsaufwendungen bei nattrlichen Personen nicht

3 Es wird damit gerechnet, dass der Fonds je nach der im Nachtrag zum betreffenden Teilfonds festgelegten Dividendenpolitik unter
normalen Umstanden Ausschiittungen an die Anteilinhaber vornimmt. Sollte der Fonds Ausschiittungen vornehmen, ist jede
,Uberschussausschiittung®, die ein Anteilinhaber erhélt, in derselben Weise steuerpflichtig wie Gewinne aus der VeriuR erung von
Anteilen. Eine Uberschussausschiittung ist definiert als der Teil einer Ausschiittung aus Anteilen, der 125 % des durchschnittlichen
Betrags Ubersteigt, den der Anteilsinhaber jedes Jahr in Bezug auf diese Anteile wahrend seiner Haltedauer oder der letzten drei (3)
Steuerjahre erhalten hat (je nachdem, welcher Zeitraum kiirzer ausfallt). Jeder von einem Anteilinhaber erworbene Anteil wird fir diese
Zwecke separat behandelt. Ausschittungen in Bezug auf Anteile, die der Fonds im ersten Jahr, in dem ein Anteilinhaber solche Anteile
halt, vornimmt, werden nicht als Uberschussausschiittung behandelt. Der Anteil einer vom Fonds vorgenommenen Ausschiittung, der
keine Uberschussausschiittung darstellt, wird entweder als Dividende, die als ordentliches Einkommen zu versteuern ist, wenn diese
vom Fonds aus den laufenden oder aufgelaufenen Ertragen und Gewinnen gezahlt wird, oder andernfalls als Kapitalriickzahlung
behandelt, durch die die Besteuerungsgrundlage des Anteilinhabers in Bezug auf die Anteile verringert wird und die — sofern diese
Ausschittung die Besteuerungsgrundlage des Anteilinhabers in Bezug auf die Anteile Uibersteigt — als steuerpflichtiger Kapitalgewinn
gilt (unter der Annahme, dass die Anteile einen Kapitalwert im Besitz des Anteilinhabers darstellen).
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abzugsfahig. Es ist zu beachten, dass es durchaus mdglich ist, dass einem Steuerjahr ein Betrag
zugerechnet wird, der die tatsachlichen Ertrage fiir dieses Jahr Gibersteigt, was zu einer héheren Steuer-
und Zinsbelastung fiihrt, als es sonst der Fall ware.

Der Teil eines Gewinns aus der VeraufRerung von Anteilen, der einem anderen Steuerjahr als dem Jahr
der VeraufRerung zugerechnet wird, darf nicht mit Aufwendungen oder Verlusten des Steuerpflichtigen
verrechnet werden (und die Steuer auf diesen Gewinn darf nicht reduziert werden) (unabhangig davon,
ob diese Aufwendungen oder Verluste in dem Steuerjahr, dem der Gewinn zugerechnet wird, oder in
dem Jahr, in dem die VerauRerung erfolgt, anfallen). Der Teil eines Gewinns, der dem Steuerjahr der
VerauRerung zugerechnet wird, kann mit anderen Abziigen des Steuerpflichtigen verrechnet werden,
die im Jahr der betreffenden VerauRerung oder Uberschussausschiittung anfallen.

Jeder Verlust aus dem Verkauf von Anteilen wird als Verlust aus dem Verkauf eines
Anlagegegenstandes behandelt (unter der Annahme, dass die Anteile einen Anlagegegenstand
darstellen, der sich in Handen des betreffenden Anteilinhabers befindet). Ein solcher Verlust, der von
einem nicht koérperschaftsteuerpflichtigen Steuerzahler realisiert wird, kann mit Kapitalgewinnen und
bis zu 3.000 USD an gewdhnlichen Einkiinften verrechnet werden, wéhrend ein Verlust, der von einem
korperschaftsteuerpflichtigen Steuerzahler realisiert wird, nur mit Kapitalgewinnen verrechnet werden
kann. Ein Kapitalverlust, der in einem Steuerjahr von einem nicht kérperschaftssteuerpflichtigen
Steuerzahler nicht genutzt wird, kann unbegrenzt in kiinftige Steuerjahre vorgetragen werden. Von
Aktiengesellschaften nicht genutzte Kapitalverluste kdénnen in die drei Jahre vor dem Jahr der
VeraufRerung und in die finf Steuerjahre nach dem Jahr der Verauf3erung tbertragen werden.

Da bei der Berechnung der Zinsbelastung ein Zinssatz verwendet wird, der von Zeit zu Zeit schwankt und
hoéher oder niedriger sein kann als die Rendite, die der Fonds mit seiner Anlage der latenten Steuerbetrage
erwirtschaftet, ist es nach den oben beschriebenen Regeln nicht mdglich, die Gesamtsumme der US-
Bundeseinkommenssteuer zu ermitteln, die letztlich von einem Anteilinhaber in Bezug auf einen Gewinn zu
zahlen ist, der bei einer VerauRerung von Anteilen oder einer Uberschussausschiittung des Fonds erzielt
wurde, oder ob diese Steuer (unter Beriicksichtigung des Werts des Steueraufschubs) héher oder niedriger
ist als die Steuer, die auf Gewinne oder Ertrage aus anderen Anlagen erhoben wirde.

In Bezug auf Anteile, die beim Tod eines Anteilinhabers durch Verméachtnis, Schenkung oder Vererbung
ubertragen werden, gilt fiir den Ubertragungsempfanger die Steuerbemessungsgrundlage, die der
Steuerbemessungsgrundlage dieser Anteile in Handen des Erblassers entspricht. Einem
Ubertragungsempfanger solcher Anteile kann ein Abzug von den Bruttoertragen fiir das Steuerjahr der
VerauRerung der Anteile in Hohe der zu zahlenden Erbschaftsteuer gewahrt werden, die auf die
Differenz zwischen dem Marktwert der Anteile zum Zeitpunkt des Todes des Erblassers und der
Besteuerungsgrundlage der Anteile in Handen des Ubertragungsempfangers anfallt.

Ein Anteilinhaber, der der US-Bundeseinkommenssteuer unterliegt, ist verpflichtet, bestimmte Informationen
mit Form 8621 (Information Return by a Shareholder of a Passive Foreign Investment Company or Qualified
Electing Fund) an den IRS zu melden, unabhéngig davon, ob Anteile verdul3ert werden oder der
Anteilinhaber eine Uberschussausschiittung des Fonds erhalt. Das Formular ist der
Einkommensteuererklarung des Anteilinhabers fir jedes Steuerjahr, in dem der Anteilinhaber Anteile besitzt,
beizufiigen.

QEF-Entscheidung des Anteilseigner

Einem Anteilinhaber einer PFIC (Passive Foreign Investment Company), der direkt oder indirekt Anteile halt,

gestattet der IRS, eine Entscheidung (,QEF-Entscheidung®) zu treffen, wonach eine PFIC (und jede PFIC,

an der eine solche PFIC eine Beteiligung hélt) als ,Qualified Electing Fund® behandelt wird. Wird eine QEF-

Entscheidung getroffen, misste der Anteilinhaber in jedem Steuerjahr, auf das sich die Entscheidung

bezieht, einen proportionalen Anteil an den laufenden realisierten Ertragen und Gewinnen der PFIC in seine

Bruttoeinkiinfte einbeziehen (unabhangig davon, ob Barausschittungen vorgenommen werden oder nicht).
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Die Folgen einer QEF-Entscheidung sind komplex und kénnen hier nicht zusammengefasst werden.
Anteilinhaber diirfen eine QEF-Entscheidung in Bezug auf eine PFIC nur dann treffen, wenn ihnen
bestimmte Informationen auf jahrlicher Basis zur Verfligung gestellt werden.

Auf Anfrage kann der Fonds nach eigenem Ermessen dem Anteilinhaber die erforderlichen Informationen
zur Verfugung stellen, um eine QEF-Entscheidung in Bezug auf den Fonds oder einen Teilfonds zu treffen.
Ob es fur einen US-Anteilinhaber von finanziellem Vorteil ist, eine QEF-Entscheidung zu treffen, hangt von
zahlreichen Faktoren ab, die von Anteilinhaber zu Anteilinhaber unterschiedlich sein kénnen, und die Folgen
und potenziellen Vor- oder Nachteile, die sich fiir einen einzelnen Anteilinhaber ergeben, wenn er eine QEF-
Entscheidung in Bezug auf den Fonds trifft oder darauf verzichtet, werden hier nicht behandelt.

Uberlegungen in Bezug auf beherrschte auslandische Unternehmen

Einkunfte eines Nicht-US-Unternehmen, das ein ,beherrschtes ausléandisches Unternehmen® darstellt,
kénnen dem Anteilinhaber zugerechnet werden, auch wenn diese Einklnfte nicht ausgeschiittet
werden. Der Fonds stellt ein beherrschtes auslandisches Unternehmen dar, wenn die Anteile von einer
grol3en Anlegerbandbreite gehalten werden, so dass US-Personen, die (direkt, indirekt oder de facto)
mindestens zehn Prozent (10 %) der Anteile (hach Stimmrechten oder Wert) besitzen, insgesamt nicht
mehr als flinfzig Prozent (50 %) der Stimmrechtes oder des Wertes der ausstehenden Anteile besitzen
(direkt, indirekt oder de facto). Fur diese Zwecke sehen die geltenden Vorschriften im Allgemeinen vor,
dass Anteile, die aufgrund einer Option erworben werden kénnen, als faktisches Eigentum eines
Anteilinhabers betrachtet werden, der die Option hat, diese Anteile zu erwerben, und dass Anteile, die
von verbundenen Personen, wie bestimmten Familienmitgliedern, Anteilinhabern oder Unternehmen
(einschlieBlich  Business  Trusts), Gesellschaftern oder deren  Gesellschaften und
Treuhandgesellschaften oder deren Begiinstigten gehalten werden, einem Anteilinhaber einer anderen
naturlichen oder juristischen Person zugerechnet werden kénnen. Kirzlich verabschiedete Gesetze
schreiben vor, dass der Aktienbesitz einer auslandischen Person fur diese Zwecke einer US-
Gesellschaft, an der diese auslandische Person beteiligt ist, und einem US-Unternehmen, an dem diese
auslandische Person mit mindestens 50 % beteiligt ist, zugerechnet wird. Es ist nicht zu erwarten, dass
der US-Besitz von Anteilen des Fonds so konzentriert sein wird, dass der Fonds ein ,beherrschtes
auslandisches Unternehmen® darstellt.

Steuerpflichtige Gewinne ohne Bezug zum Kerngeschaft (Unrelated Business Taxable Income)

Der Begriff ,Steuerbefreite US-Person“ bezieht sich auf eine US-Person, die von der US-
Bundeseinkommensteuer befreit ist. Generell ist eine steuerbefreite US-Person von der Bundes-
Einkommensteuer auf bestimmte Kategorien von Einkommen, wie Dividenden, Zinsen,
VeraufRerungsgewinnen und  &hnlichen  Ertragen aus Wertpapieren, welche durch
Wertpapierinvestments oder Handelstatigkeit realisiert werden, befreit. Diese allgemeine
Steuerbefreiung gilt nicht fir ,Steuerpflichtige Gewinne ohne Bezug zum Kerngeschaft (Unrelated
Business Taxable Income)* (,UBTI®) einer steuerbefreiten US-Person. Im Allgemeinen, aul3er wie
vorstehend in Bezug auf bestimmte Arten von steuerbefreiten Handelsgeschaften angegeben,
umfassen UBTI Ertrdge oder Gewinne aus einem Gewerbe oder einer Geschéftstatigkeit, dessen bzw.
deren Durchfuhrung im Wesentlichen nicht mit der Austibung oder Durchfiihrung des steuerbefreiten
Zwecks bzw. der steuerbefreiten Funktion der steuerbefreiten US-Person in Verbindung steht. UBTI
umfassen ferner (i) Einkiinfte, die eine steuerbefreite US-Person aus fremdfinanzierten Immobilien
bezieht, und (ii) Gewinne, die eine steuerbefreite US-Person aus einer Verfligung Uber fremdfinanzierte
Immobilien bezieht.

Eine steuerbefreite US-Person, die in eine auslandische Gesellschaft wie den Fonds investiert, sollte
keine UBTI in Bezug auf eine nicht fremdfinanzierte Anlage in Anteilen realisieren. Steuerbefreiten US-
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Personen wird dringend empfohlen, beziglich der steuerlichen Folgen einer Anlage in den Fonds in
den USA ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Meldepflichten fir US-Personen

Jede US-Person im Sinne des U.S. Internal Revenue Code, die zehn Prozent (10 %) oder mehr (unter
Berlcksichtigung bestimmter Zurechnungsregeln) entweder der gesamten kombinierten Stimmrechte
oder des Gesamtwerts aller Anteilsklassen eines Nicht-US-Unternehmens wie dem Fonds besitzt (der
»10%-Anteil*), wird wahrscheinlich verpflichtet sein, eine Informationserklarung beim IRS einzureichen,
die bestimmte Angaben Uber den einreichenden Anteilinhaber, die anderen Anteilinhaber und das
Unternehmen enthalt. Jede US-Person im Sinne des U.S Internal Revenue Code, die innerhalb des fir
sie geltenden Steuerjahres (A) Anteile an einem Nicht-US-Unternehmen, wie dem Fonds, erwirbt,
sodass entweder (i) diese US-Person ohne Bericksichtigung der Anteile, die sich bereits in ihrem Besitz
befinden, einen 10%-Anteil erwirbt, oder (ii) wenn die Anteile, die diese US-Person bereits besitzt,
hinzugerechnet werden, der Gesamtbestand dieser US-Person an dem Nicht-US-Unternehmen den
10%-Anteil erreicht, oder (B) Anteile an einem Nicht-US-Unternehmen verdufRert, sodass der
Gesamtbestand dieser US-Person an dem Nicht-US-Unternehmen unter den 10%-Anteil fallt (jeweils
unter Beriicksichtigung bestimmter Zurechnungsregeln), wird wahrscheinlich verpflichtet sein, eine
Informationserklarung beim IRS einzureichen, die bestimmte Angaben Uber den einreichenden
Anteilinhaber, die anderen Anteilinhaber und das Unternehmen enthalt. Der Fonds hat sich nicht
verpflichtet, sdmtliche fur diese Erklarung erforderlichen Informationen lber den Fonds oder seine
Anteilinhaber zur Verfigung zu stellen. Dartiber hinaus wird eine US-Person im Sinne des Code, die
Barmittel an ein Nicht-US-Unternehmen wie den Fonds Uberweist, wahrscheinlich verpflichtet sein, die
Uberweisung an den IRS zu melden, wenn (i) diese Person unmittelbar nach der Uberweisung (direkt,
indirekt oder durch Zurechnung) mindestens 10 % der gesamten Stimmrechte oder des Gesamtwertes
des Unternehmens halt oder (ii) die H6he der Barmittel, die von dieser Person (oder einer verbundenen
Person) an ein solches Unternehmen in den zwolf Monaten bis zum Zeitpunkt der Uberweisung
Uberwiesen wurden, mehr als 100.000 USD betragt.

Bestimmte US-Personen (,potenziell zur Einreichung verpflichtete Personen®), die innerhalb eines
Kalenderjahres eine finanzielle Beteiligung (financial interest) an einem auslandischen Finanzkonto
halten, sind in der Regel verpflichtet, das Formular FiInCEN Form 114 (ein ,FBAR) in Bezug auf ein
solches Konto auf elektronischem Wege einzureichen. Die Nichteinreichung der vorgeschriebenen
FBAR kann zivil- und strafrechtlich geahndet werden. Nach den bestehenden aufsichtsrechtlichen
Richtlinien sind potenziell zur Einreichung verpflichtete Personen, die (direkt oder indirekt) nicht mehr
als 50 % entweder der Stimmrechte oder des Gesamtwerts der Anteile des Fonds halten, in der Regel
nicht dazu verpflichtet, in Bezug auf eine Anlage in dem Fonds ein FBAR-Formular einzureichen.
Dennoch sollten potenziell zur Einreichung verpflichtete Personen ihre Berater hinzuziehen, um den
aktuellen Stand dieser Richtlinie in Erfahrung zu bringen.

Dartiber hinaus miissen bestimmte US-Personen im Sinne des Codes mdglicherweise das Formular
8886 (,Reportable Transaction Disclosure Statement®) (Auskunft iber meldepflichtige Transaktionen)
mit ihrer US-Steuererklarung einreichen und eine Kopie des Formulars 8886 beim Office of Tax Shelter
Analysis des IRS einreichen, wenn der Fonds bestimmte ,reportable transactions“ (meldepflichtige
Transaktionen) im Sinne der Treasury Regulations der Vereinigten Staaten durchfiihrt. Falls der IRS
nach der Einreichung einer Steuererklarung eines meldepflichtigen Anteilinhabers fur das Jahr, in der
Fonds oder der meldepflichtige Anteilinhaber an einer Transaktion beteiligt waren, diese Transaktion
als meldepflichtige Transaktion einstuft, muss der meldepflichtige Anteilinhaber mdglicherweise
innerhalb von 90 Tagen nach einer solchen Einstufung der Steuerbehtrde das Formular 8886
einreichen. Diese Meldepflicht betrifft unter anderem Anteilinhaber, die US-Personen im Sinne des U.S.
Internal Revenue Code sind, wenn der Fonds als ,controlled foreign corporation“ behandelt wird und
die US-Person einen Stimmrechtsanteil von 10 % halt. In bestimmten Situationen kann zudem eine
Verpflichtung zur Flhrung einer Liste von Personen bestehen, die an diesen meldepflichtigen
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Transaktionen teilnehmen, welche dem IRS auf Anfrage zur Verfligung gestellt werden muss. Auch
wenn eine US-Person im Sinne des U.S. Internal Revenue Code bei einer Veraul3erung von Anteilen
einen Verlust realisiert, kdnnte dieser Verlust eine ,meldepflichtige Transaktion“ fir den Anteilinhaber
darstellen, und der Anteilinhaber ware verpflichtet, das Formular 8886 einzureichen. Gegen
Steuerpflichtige, die die vorgeschriebenen Angaben nicht machen, wird eine erhebliche Strafe
verhangt. Die Hochststrafe betragt in der Regel 10.000 USD fur natiirliche Personen und 50.000 USD
fur andere Personen (und wird auf bis zu 100.000 USD beziehungsweise 200.000 USD erhdht, wenn
die meldepflichtige Transaktion eine ,gelistete* Transaktion ist). Anteilinhabern, die US-Personen im
Sinne des U.S. Internal Revenue Code sind (einschlief3lich steuerbefreiter US-Personen) wird dringend
empfohlen, in Bezug auf die Anwendung dieser Meldepflichten auf ihre spezifische Situation und die
oben erwéhnte Strafe ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Die vorstehende Zusammenfassung geht nicht auf steuerliche Erwdgungen ein, die fir bestimmte
Anteilinhaber nach den Gesetzen anderer Lander als Irland, dem Vereinigten Konigreich, den USA und
anderen oben genannten Landern gelten kdnnen. Der Fonds beabsichtigt derzeit nicht, Zertifizierungen
oder Registrierungen zu beantragen oder andere Malinahmen gemald den Gesetzen der jeweiligen
Lander zu ergreifen, die lokalen Anlegern eine Befreiung von den normalen Steuervorschriften, die
ansonsten fur eine Anlage in den Anteilen gelten, ermdéglichen wirden. Es liegt in der Verantwortung
der Personen, die an einem Erwerb der Anteile interessiert sind, sich Uber etwaige
einkommensteuerliche oder sonstige steuerliche Konsequenzen in den Landern, in denen sie steuerlich
ansassig sind, sowie Uber etwaige Devisen- oder sonstige steuerliche oder rechtliche Beschrankungen,
die fur ihre besonderen Umstdnde im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz oder der
Verau3erung der Anteile von Bedeutung sind, zu informieren. Der Wert der Anlagen des Fonds kann
auch durch Ruckfiihrungs- und Devisenkontrollvorschriften beeinflusst werden.
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6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Grundung, Geschaftssitz und Gesellschaftskapital

Der Fonds wurde am 13. April 2006 als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung unter der Registernummer 418598 in Irland gegriindet. Der Fonds hat
keine Tochtergesellschaften.

Der Fonds firmiert unter der eingangs im Verzeichnis dieses Verkaufsprospekts genannten
Anschrift.

Gemal Klausel 3 der Grundungsurkunde des Fonds ist das alleinige Ziel des Fonds die
gemeinsame Anlage in Ubertragbare Wertpapiere aber auch sowohl Ubertragbare als auch
andere liquide finanzielle Vermdgenswerte, auf die in Richtlinie 45 der OGAW-Vorschriften zu
offentlich beschafftem Kapital Bezug genommen wird. Der Fonds strebt dabei die Streuung des
Anlagerisikos an.

Das genehmigte Grundkapital des Fonds betrdgt 300.000, die in Euro 300.000
ricknahmeberechtigte, nicht-gewinnberechtigte Anteile von je 1 Euro aufgeteilt sind, und besteht
aus 500.000.000.000 gewinnberechtigten Anteilen ohne Nennwert. Nicht gewinnberechtigte
Anteile verleihen ihren jeweiligen Inhabern keinen Anspruch auf Dividenden und berechtigen sie
im Falle einer Liquidation zum Erhalt des hierfir eingezahlten Betrags, jedoch nicht zu einer
Beteiligung an den Vermdgenswerten des Fonds. Die Verwaltungsratsmitglieder sind
bevollméachtigt, Anteile am Fondskapital unter den Bedingungen und auf die Art und Weise
zuzuteilen, die sie als angemessen erachten.

Das Anteilskapital des Fonds unterliegt keiner Option und keiner (bedingten oder unbedingten)
Vereinbarung fiir eine Option.

Anderung von Rechten an Anteilen und Vorkaufsrechte

Die mit den in einer Anteilsklasse oder einem Teilfonds ausgegebenen Anteilen verbundenen
Rechte kdnnen unabhéngig davon, ob der Teilfonds liquidiert wird oder nicht, mit der schriftlichen
Zustimmung der Anteilinhaber, die im Besitz von drei Vierteln der ausgegebenen Anteile dieser
Anteilsklasse oder dieses Teilfonds sind, verdndert oder aufgehoben werden; eine solche
MaRRnhahme ist auch mittels eines auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber dieser
Anteilsklasse oder dieses Teilfonds verabschiedeten ordentlichen Beschlusses mdéglich.

Ein schriftlicher Beschluss, der von allen Anteilinhabern unterzeichnet wurde, die zu diesem
Zeitpunkt zur Teilnahme an einer Hauptversammlung und Abstimmung Uber einen Beschluss
berechtigt sind, hat in jeder Hinsicht die gleiche Gultigkeit und Wirksamkeit wie ein bei einer
ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung des Fonds
abgeschlossener Beschluss. Ein in diesem Zusammenhang als Sonderbeschluss beschriebener
Beschluss soll auch als Sonderbeschluss gelten.

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte @ndern sich durch die Schaffung, Zuteilung oder
Emission weiterer Anteile, die den bereits emittierten gleichwertig sind, nicht.

Bei Emission von Anteilen des Fonds besteht kein Vorkaufsrecht.
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Stimmrechte

Folgende Regelungen gelten fur die Stimmrechte:

(@)
(b)

(©)

()

(@)

Anteilsbruchteile besitzen keine Stimmrechte.

Jeder personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende Anteilinhaber, der an einer
Abstimmung durch Handzeichen teilnimmt, hat eine Stimme.

Der Vorsitzende der Hauptversammlung der Teilfonds oder mindestens zwei ihrer persénlich
oder per Vollmacht vertretene Mitglieder oder ein oder mehrere persoénlich oder per Vollmacht
vertretene Anteilinhaber, die mindestens ein Zehntel der umlaufenden Anteile reprasentieren und
auf der Versammlung stimmberechtigt sind, kbnnen eine Abstimmung beantragen.

Bei einer Abstimmung hat jeder personlich oder durch einen Stellvertreter anwesende
Anteilinhaber eine Stimme in Bezug auf jeden von ihm gehaltenen Anteil. Ein Anteilinhaber mit
mehr als einer Stimme ist nicht verpflichtet, alle seine Stimmen abzugeben oder alle Stimmen
auf die gleiche Art und Weise abzugeben.

Sowohl bei Abstimmung per Handzeichen als auch durch Stimmzettel verfigt der
Versammlungsvorsitzende bei Stimmengleichheit Uber eine zweite oder ausschlaggebende
Stimme.

Jede Person (unabhangig davon, ob sie ein Anteilinhaber ist oder nicht) kann zum
Stimmrechtsvertreter  bestellt werden; ein  Anteilinhaber kann mehr als einen
Stimmrechtsvertreter zur gleichzeitigen Teilnahme bestellen.

Das Schriftstlick Uber die Beauftragung eines Bevollméchtigten muss spatestens 48 Stunden vor
der Versammlung beim Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort und innerhalb einer
anderen Frist hinterlegt werden, die in der Einberufung zur Versammlung festgelegt ist. Die
Verwaltungsratsmitglieder konnen auf Kosten des Fonds per Post oder auf anderem Wege (mit
oder ohne frankierten Rickumschlag) die Dokumente zur Ernennung von Bevollmachtigten
zusenden und dabei entweder die zum Bevollmachtigten ernannte Person offen lassen oder
einen oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder jede beliebige andere Person zum
Bevollméachtigten ernennen.

Ordentliche Beschlisse des Fonds oder der Anteilinhaber eines bestimmten Teilfonds bzw. einer
Klasse bedurfen zur Beschlussfassung der einfachen Stimmenmehrheit der persénlich oder
durch Vollmacht vertretenen Anteilinhaber auf der Versammlung, auf der der Beschluss vorgelegt
wurde. Sonderbeschliisse des Fonds oder der Anteilinhaber eines bestimmten Teilfonds bzw.
einer bestimmten Anteilsklasse erfordern eine Mehrheit von mindestens 75 % der an der
Hauptversammlung persénlich oder mittels ihres Bevolimachtigten abstimmenden Anteilinhaber,
wobei zu den Sonderbeschliissen auch Beschliisse iiber eine Anderung der Satzung z&hlen.

Versammlungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit aulerordentliche Hauptversammlungen des Fonds
einberufen.
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Anteilinhaber sind mindestens einundzwanzig Tage vor einer Jahreshauptversammliung und
allen sonstigen Versammlungen, die zwecks Verabschiedung von Sonderbeschliissen
einberufen werden, sowie vierzehn Tage vor allen anderen Hauptversammlungen entsprechend
zu benachrichtigen.

Zwei entweder personlich anwesende oder durch ihre Bevollméchtigten vertretene Mitglieder
bilden ein Quorum auf einer Hauptversammlung, wobei das fiir eine Hauptversammlung, auf der
eine Anderung der Anteilsklassenrechte beschlossen werden soll, vereinbarte Quorum bei zwei
Anteilinhabern vorliegt, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile des jeweiligen
Teilfonds oder der jeweiligen Anteilsklasse halten oder die Uber ihre Bevollmachtigten vertreten
sind. Falls innerhalb einer halben Stunde nach dem fir eine Versammlung angesetzten Zeitpunkt
das Quorum nicht erflllt ist, wird die Versammlung, falls sie auf Anfrage der oder von den
Anteilinhabern einberufen wurde, aufgeldst. In allen anderen Fallen wird sie auf denselben
Zeitpunkt, Tag und Ort der darauf folgenden Woche oder auf einen beliebigen anderen von den
Verwaltungsratsmitgliedern bestimmten Tag, Zeitpunkt und Ort verschoben. Sollte bei der neu
angesetzten Versammlung das Quorum innerhalb einer halben Stunde nach dem fir die
Versammlung angesetzten Zeitpunkt nicht erfillt sein, bilden die anwesenden Mitglieder das
Quorum und, im Falle einer Versammlung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, die
einberufen wurde, um tber eine Anderung der Rechte von Anteilinhabern dieses Teilfonds oder
dieser Anteilsklasse zu beschlie3en, gilt das Quorum bei Anwesenheit eines Anteilinhabers, der
Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse halt, bzw. dessen
Stimmrechtsbevollméachtigten, als erreicht. Alle Hauptversammlungen werden in Irland
abgehalten.

Die vorstehenden Bestimmungen im Hinblick auf die Einberufung und Durchfiihrung von
Versammlungen gelten, ungeachtet anderweitiger Bestimmungen hinsichtlich Versammlungen
von Teilfonds oder Klassen und vorbehaltlich des Wertpapiergesetzes und der Satzung, fir
separate Versammlungen jedes Teilfonds oder jeder Klasse, auf denen ein Beschluss zur
Anderung der Stimmrechte von Anteilinhabern solcher Teilfonds oder Klassen vorgebracht wird.

Berichte und Abschliisse

Der Fonds erstellt einen Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember
jedes Jahres sowie einen Halbjahresbericht und einen ungepriften Abschluss zum 30. Juni jedes
Jahres. Der geprufte Jahresbericht und die Abschliisse werden innerhalb von vier Monaten nach
Ende des Geschéftsjahres des Fonds verdffentlicht, der Halbjahresbericht wird innerhalb von
zwei Monaten nach Ende des Halbjahres veroffentlicht. Sie werden jeweils Zeichnern vor
Abschluss eines Vertrags angeboten, den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zugesandt und
konnen von der Offentlichkeit am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eingesehen
werden. Ist ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse an einer Borse notiert, werden der Jahresbericht
und der Halbjahresbericht sechs bzw. vier Monate nach Ende des jeweiligen Geschéftsjahrs der
irischen Borse und den Anteilinhaber Ubermittelt.

Mitteilungen und Hinweise an die Anteilinhaber
Kommunikation mit den und Mitteilungen an die Anteilinhaber oder an die bei gemeinsamen

Anteilinhabern als erste genannte Person gelten unter den folgenden Umsténden als
ordnungsgemaf erfolgt:

ZUSTELLUNGSART ANGENOMMENER EINGANG

113



Persodnliche Zustellung: Am Tag der Zustellung oder am darauf folgenden
Werktag, falls Zustellung auf3erhalb der Ublichen
Geschéftszeiten erfolgt.

Post: 24 Stunden nach dem Aufgeben.

Fax: Am Tag der eingegangenen
Ubertragungsbestatigung.

Elektronische Ubertragung: Am Tag der elektronischen Ubertragung an das
von einem Anteilinhaber hierzu  benannte
elektronische Ubertragungssystem.

Veroffentlichung einer Mitteilung oder Der Tag der Verdffentlichung in einer Tageszeitung
Bekanntmachung der Mitteilung: des oder der Lander, in dem bzw. denen die Anteile
gehandelt werden.

Ubertragung von Anteilen

Die Anteile dirfen von den Anteilinhabern nicht an Dritte Gibertragen werden, es sei denn im
Wege der Rechtsnachfolge.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen zu gegebener Zeit eine Gebuhr fur die Eintragung der
Ubertragungsurkunden festlegen. Diese Gebiihr darf jedoch 5 % des Nettoinventarwerts der zu
ubertragenden Anteile an dem Handelstag, der dem Ubertragungsdatum unmittelbar vorausgeht,
nicht dberschreiten.

Der Verwaltungsrat kann die Anerkennung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn:

(0] in Bezug auf die Ubertragungsurkunde die giltigen Steuern und/oder Stempelsteuern
nicht bezahlt wurden;

(i)  die Ubertragungsurkunde wurde nicht am eingetragenen Sitz des Fonds oder an einem
anderen von den Verwaltungsratsmitgliedern hierzu angemessenerweise bestimmten Ort
hinterlegt; zudem fehlen die Nachweise fiir das Recht des Ubertragenden, die Ubertragung
durchzufihren, die die Verwaltungsratsmitglieder nach verninftigem Ermessen fordern
kénnen, es fehlen wichtige Informationen und Erklarungen, die die
Verwaltungsratsmitglieder nach verniinftigem Ermessen vom Ubertragungsempfanger
fordern kdnnen, so unter anderem Informationen und Erklarungen, wie sie beispielsweise
auch von einem Antragsteller fir die Zeichnung von Anteilen des Fonds gefordert werden
kénnen, sowie die Gebiihren, die die Verwaltungsratsmitglieder gegebenenfalls fur die
Eintragung von Ubertragungsurkunden fordern kénnen; oder

(i)  sie stellen fest oder gelangen nach verniinftigem Ermessen zur Ansicht, dass durch die
Ubertragung Personen das wirtschaftliche Eigentum an solchen Anteilen erlangen, in
deren Fall dies gegen die von den Verwaltungsratsmitgliedern auferlegten
Beschrankungen beziiglich des Eigentums verstoRen wiirde, oder dass die Ubertragung
zu rechtlichen, aufsichtsbehordlichen, finanziellen, steuerlichen oder schwerwiegenden
verwaltungstechnischen Nachteilen fir den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige
Anteilsklasse oder die Anteilinhaber im Allgemeinen flihren kdnnte.

114



Die Registrierung von Ubertragungen kann wéhrend von den Verwaltungsratsmitgliedern
festgelegten Zeitraumen ausgesetzt werden, wobei jede einzelne Registrierung nicht fiir langer
als 30 Tage ausgesetzt werden darf.

Verwaltungsratsmitglieder

Nachstehend werden die wichtigsten Bestimmungen der Satzung bezlglich  der
Verwaltungsratsmitglieder zusammengefasst:

(@)

(©)

()

(h)

Die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder betragt mindestens zwei (sofern nicht etwas anderes
durch einen ordentlichen Beschluss auf einer Hauptversammlung des Fonds festgelegt wurde)
und hochstens neun.

Ein Verwaltungsratsmitglied muss kein Anteilinhaber sein.

Das Quorum fir eine Versammlung des Verwaltungsrats liegt bei zwei
Verwaltungsratsmitgliedern, vorausgesetzt eines dieser Verwaltungsratsmitglieder ist in Irland
anséassig. Kommt bei einer Versammlung kein Quorum zustande, wird die Versammiung um
mindestens 24 Stunden verschoben; auf der vertagten Versammlung muss ein Quorum von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern erreicht werden.

Die Satzung enthalt keine Bestimmungen, gemaf derer sich die Verwaltungsratsmitglieder mit
Erreichen eines bestimmten Alters oder im Rotationsverfahren zuriickziehen missen.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann bei einer Entscheidung abstimmen und z&hlt zur
beschlussfahigen Mehrheit einer Versammilung, bei denen es um die Festlegung und Anderung
der Bedingungen fiir die Ernennung von Verwaltungsratsmitgliedern fiir ein bestimmtes Amt oder
einen bestimmten Posten in dem Fonds oder einem anderen Fonds, an der der Fonds beteiligt
ist, geht. Ein Verwaltungsratsmitglied darf sich jedoch nicht an Abstimmungen beteiligen und
zahlt nicht zur beschlussfahigen Mehrheit, wenn es um seine eigene Ernennung geht.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds haben derzeit Anspruch auf die von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegte und in diesem Verkaufsprospekt angegebene Vergiitung.
Ferner haben sie Anspruch auf die Rlckerstattung aller angemessenen Reise-, Hotel- und
sonstigen Spesen, die ihnen im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit des Fonds oder der
Ubertragung ihrer Pflichten entstanden sind. Ebenso haben sie Anspruch auf eine zusétzliche
Vergitung, wenn sie auf Aufforderung fir den Fonds oder auf Wunsch des Fonds
Sonderleistungen oder zuséatzliche Leistungen erbringen.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann in Verbindung mit seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied
andere Amter oder mit Einkiinften verbundene Positionen (auRer als Wirtschaftspriifer) innerhalb
des Fonds zu denjenigen Bedingungen hinsichtlich Amtszeit und anderer Aspekte innehaben,
die der Verwaltungsrat festlegt.

Einem Verwaltungsratsmitglied ist es weder aufgrund seines Amtes untersagt, mit dem Fonds
Vertrage als Verkaufer, Kaufer oder in anderer Eigenschaft abzuschliel3en, noch ist ein solcher
Vertrag oder ein Vertrag bzw. eine Vereinbarung, der/die von oder im Namen des Fonds
abgeschlossen wird und an dem/der ein Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Weise beteiligt
ist, fur ungiltig zu erklaren. Ferner ist ein Verwaltungsratsmitglied, das derart beteiligt ist,
aufgrund seines Amts als Verwaltungsratsmitglied oder aufgrund des dadurch entstandenen
Treuhandverhaltnisses nicht verpflichtet, gegeniiber dem Fonds Rechenschatft tiber Gewinne
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abzulegen, die durch diese Vertrage oder Vereinbarungen erzielt werden. Die Art der Beteiligung
eines Verwaltungsratsmitglieds muss jedoch von diesem erklart werden. Diese Erklarung erfolgt
auf der Sitzung des Verwaltungsrats, auf der der Abschluss des Vertrages bzw. der Vereinbarung
erstmals erdrtert wird, oder wenn das Verwaltungsratsmitglied am Tag dieser Sitzung nicht an
dem vorgesehenen Vertrag bzw. der vorgesehenen Vereinbarung beteiligt war, auf der
nachstfolgenden Sitzung des Verwaltungsrats, die abgehalten wird, nachdem es sich derart
beteiligt hat. Eine allgemeine schriftliche Mitteilung seitens eines Verwaltungsratsmitglieds an die
anderen Verwaltungsratsmitglieder, geman der es Mitglied einer bestimmten Gesellschaft oder
eines bestimmten Unternehmens ist und infolgedessen an Vertrdgen oder Vereinbarungen mit
dieser Gesellschaft oder diesem Unternehmen als beteiligt gelten muss, gilt als hinreichende
Erklarung Uber seine Beteiligung im Hinblick auf solche abgeschlossene Vertrage oder
Vereinbarungen.

Ein Verwaltungsratsmitglied ist nicht berechtigt, an einer Abstimmung im Hinblick auf einen
Vertrag oder eine Vereinbarung oder einen sonstigen Vorschlag teilzunehmen, an dem (bzw.
der) er ein wesentliches Interesse oder eine Verpflichtung hat, das/die zu einem Konflikt mit den
Interessen des Fonds fuhren wirde. Ferner wird es fiur die Beschlussfahigkeit einer
Versammlung nicht mitgerechnet, bei der Giber den Beschluss, tiber den es nicht abstimmen darf,
entschieden wird, sofern die Verwaltungsratsmitglieder keine gegenteiligen Bestimmungen
festlegen. Dennoch kann ein Verwaltungsratsmitglied abstimmen und in das Quorum eines
Vorschlags in Bezug auf eine andere Gesellschaft einbezogen werden, an der es direkt oder
indirekt, entweder als ein Mitglied der Geschaftsleitung oder als Anteilinhaber oder anderweitig
beteiligt ist, vorausgesetzt es ist nicht im Besitz von 5 % oder mehr der ausgegebenen Anteile
einer Anteilsklasse dieser Gesellschaft bzw. der Stimmrechte, Uber die die Mitglieder dieser
Gesellschaft verfiigen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann auch abstimmen und in das Quorum in
Bezug auf einen Vorschlag einbezogen werden, der ein Angebot von Anteilen betrifft, an dem es
als Beteiligter an einem Ubernahmevertrag oder Unter-Ubernahmevertrag beteiligt ist, und es
kann auch fur die Erteilung einer Sicherheit, Garantie oder Freistellung bezuglich von Geldern
abstimmen, die das Verwaltungsratsmitglied dem Fonds geliehen hat, oder bezlglich der
Erteilung einer Sicherheit, Garantie oder Freistellung fur Dritte in Bezug auf eine
Schuldverpflichtung des Fonds, fir die das Verwaltungsratsmitglied die volle Verantwortung
Ubernommen hat, oder beziglich des Erwerbs einer Haftpflichtversicherung fir
Verwaltungsratsmitglieder und Mitglieder der Geschéftsleitung.

Bei den folgenden Ereignissen wird der Posten eines Verwaltungsratsmitglieds frei:

(@)  wenn das Verwaltungsratsmitglied von seinem Amt zurlcktritt und hierzu eine schriftliche,
von ihm unterzeichnete Mitteilung beim eingetragenen Sitz des Fonds einreicht;

(b)  wenn ein Verwaltungsratsmitglied zahlungsunfahig wird oder allgemein einen Vergleich
mit seinen Glaubigern vereinbart;

(c) wenn das Verwaltungsratsmitglied unzurechnungsfahig wird;

(d) wenn das Verwaltungsratsmitglied wahrend sechs Monaten in Folge nicht an den
Verwaltungsratssitzungen teilnimmt, ohne vom Verwaltungsrat frei gestellt worden zu sein
und der Verwaltungsrat beschlief3t, dass es sein Amt niederlegen soll;

(e) wenn das Verwaltungsratsmitglied aufgrund der Bestimmungen eines Gesetzes oder

Beschlusses seine Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied verliert oder ihm durch solche
die Moglichkeit, dieses Amt zu bekleiden, genommen oder eingeschrankt wird;
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(@)

(b)

(©)

10.

(@)

Q) wenn das  Verwaltungsratsmitglied von  der  Mehrheit der anderen
Verwaltungsratsmitglieder (mindestens jedoch zwei) dazu aufgefordert wird, sein Amt
niederzulegen; oder

(9) wenn das Verwaltungsratsmitglied aufgrund eines ordentlichen Beschlusses des Fonds
seines Amtes enthoben wird.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Kein Verwaltungsratsmitglied war oder ist zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieses
Verkaufsprospekts direkt an der Verkaufsforderung des Fonds oder einer von dem Fonds
abgewickelten Transaktion, die ungewdhnlich in ihrer Art oder ihren Bedingungen oder von
Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit des Fonds ist, oder an Vertradgen oder Vereinbarungen des
Fonds zu diesem Zeitpunkt beteiligt, bis auf die folgenden Ausnahmen:

- David Dillon ist ein Verwaltungsratsmitglied des Managers.
- James Tucker, der Mitarbeiter des Fondspromoters und Anlageverwalters des Fonds ist.

- Go Hiramatsu, der Mitarbeiter des Fondspromoters und Anlageverwalters des Fondsist.

- Tomohisa Hanabata, der Mitarbeiter der Muttergesellschaft des Anlageverwalters des
Fonds ist.

- James Downing, der Mitarbeiter des Unter-Anlageverwalters der von American Century
Investment Management verwalteten Teilfonds ist.

Weder ein amtierendes Verwaltungsratsmitglied noch eine ihm nahestehende Person besitzen
Beteiligungen am Gesellschaftskapital des Fonds fiir eigene oder fremde Rechnung.

Kein Verwaltungsratsmitglied ist Partei im Rahmen eines derzeitigen oder geplanten
Dienstleistungsvertrags mit dem Fonds.

Auflésung
Der Fonds kann in den folgenden Fallen liquidiert werden:

() Innerhalb einer Periode von drei Monaten ab dem Datum, an dem (a) die Verwahrstelle
dem Fonds ihre Absicht mitteilt, gemaR den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung
ihr Amt niederzulegen, und sie ihre Mitteilung tber die Absicht, ihr Amt niederzulegen,
nicht zurickgezogen hat, (b) das Amt der Verwahrstelle vom Fonds gemdafRd den
Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung beendet wird, oder (c) die Verwahrstelle
keine Genehmigung von der Zentralbank mehr besitzt, als Verwahrstelle zu fungieren;
wurde keine neue Verwahrstelle bestellt, missen die Verwaltungsratsmitglieder den
Sekretar anweisen, unverziglich eine au3erordentliche Hauptversammiung einzuberufen,
auf der ein ordentlicher Beschluss Uber die Liquidation des Fonds vorgeschlagen wird.
Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen endet die Ernennung der Verwahrstelle
nur dann, wenn die Zentralbank die Zulassung des Fonds widerruft.

(i)  Nach verniinftigem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder hatte eine Veréanderung der

wirtschatftlichen oder politischen Situation in Bezug auf den Fonds hdchst unglnstige
Auswirkungen auf die Anlagen des Fonds.
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(d)

()

(i) Die Anteilinhaber entscheiden durch ordentlichen Beschluss, dass der Fonds in
Anbetracht seiner Verpflichtungen seine Geschéftstatigkeit nicht aufrechterhalten kann
und liquidiert werden muss.

(iv)  Die Anteilinhaber entscheiden durch Sonderbeschluss, den Fonds zu liquidieren.

Im Falle einer Auflésung verwendet der Liquidator die Vermdgenswerte jedes Teilfonds in der
Weise und Reihenfolge, die er zur Befriedigung der Glaubigeranspriiche fir richtig halt.

Der Liquidator muss im Hinblick auf die zur Ausschiittung an die Anteilinhaber verfligbaren
Vermogenswerte Ubertragungen an die und von den Teilfonds und/oder Klassen vornehmen, die
notwendig sein kénnen, um die effektive Belastung durch Forderungen solcher Glaubiger so
zwischen den Anteilinhabern verschiedener Teilfonds und/oder Klassen aufzuteilen, wie es der
Liquidator in seinem Ermessen fiir angemessen halt.

Die zur Ausschittung an die Anteilinhaber verfigbaren Vermégenswerte werden in folgender
Reihenfolge verwendet:

(0] erstens zur Zahlung eines Betrags an die Inhaber der Anteile jeder Klasse bzw. jedes
Teilfonds in der Basiswahrung (oder in einer anderen vom Liquidator gewahlten Wahrung,
zu dem von ihm festgelegten Wechselkurs) der dem Nettoinventarwert der Anteile der
betreffenden Klasse oder des betreffenden Teilfonds, die sich am Tag des Beginns der
Abwicklung im Besitz dieser Anteilinhaber befinden, so weit wie mdglich entspricht;

(i)  zweitens zur Zahlung von einem Euro pro Anteil an die Inhaber von nicht-
gewinnberechtigten Anteilen, zahlbar aus den keinem Teilfonds zugehorigen
Vermogenswerten des Fonds. Wenn die Vermogenswerte nicht ausreichen, um die
Zahlung in vollstandiger Hohe zu leisten, darf nicht auf die Vermdgenswerte
zuriickgegriffen werden, die einem der Teilfonds zuzuordnen sind;

(i)  drittens zur Zahlung aller Restbetrage an die Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse
oder des Teilfonds entsprechend der Anzahl an Anteilen, die sie in der betreffenden
Anteilsklasse oder im betreffenden Teilfonds besitzen.

(iv) viertens muss jeder danach noch verbleibende Saldo, der weder einem Teilfonds noch
einer Anteilsklasse zuzuordnen ist, zwischen den Teilfonds und Anteilsklassen
anteilsmaRig zum Nettoinventarwert jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse aufgeteilt
werden, oder er ist jeder Anteilsklasse sofort vor jeder Verteilung an die Anteilinhaber
zuzuordnen, und die so zugeordneten Betrdge werden den Anteilinhabern anteilsmaRig
zur Zahl der von ihnen in diesem Teilfonds oder in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile
zugeteilt.

Der Liquidator muss mit Genehmigung durch einen ordentlichen Beschluss des Fonds die
Vermdgenswerte des Fonds ganz oder teilweise und unabhangig davon, ob die Vermdgenswerte
aus einem einheitlichen Eigentum bestehen oder nicht, an die Anteilinhaber (anteilsmaRig zum
Wert ihres jeweiligen Anteilbestands im Fonds) ausbezahlen, wobei jeder Anteilinhaber
berechtigt ist, den Verkauf eines oder mehrerer Vermdgenswerte, deren Verteilung geplant ist,
und die Verteilung der Barerldse eines solchen Verkaufs an diesen Anteilinhaber zu fordern. Die
Kosten eines solchen Verkaufs werden vom jeweiligen Anteilinhaber getragen. Mit einer
ebensolchen Genehmigung kann der Liquidator einen beliebigen Teil der Vermbgenswerte
zugunsten der Anteilinhaber an Treuhdnder von Treuhandgesellschaften tbertragen, soweit er
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12.

(@)

dies fir angemessen erachtet, und die Liquidation sowie die Auflésung des Fonds kann unter
der Voraussetzung abgeschlossen werden bzw. erfolgen, dass kein Anteilinhaber gezwungen
wird, Vermdgenswerte anzunehmen, die mit einer Verpflichtung belegt sind. Aul3erdem kann der
Ligquidator mit einer ebensolchen Art von Genehmigung die Vermdgenswerte des Fonds ganz
oder teilweise an eine Gesellschaft oder einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (den
,Ubertragungsempfanger-Fonds*“) unter der Voraussetzung tbertragen, dass die Anteilinhaber
des Fonds aus dem Ubertragungsempfanger-Fonds Anteile in einem ihrem Anteilbestand im
Fonds entsprechenden Wert erhalten.

Ungeachtet séamtlicher anders lautender Bestimmungen in der Grindungsurkunde und der
Satzung des Fonds gilt: Sollten die Verwaltungsratsmitglieder zu einem beliebigen Zeitpunkt und
nach ihrem eigenen Ermessen beschliel3en, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber liegt,
den Fonds zu liquidieren, muss der Sekretdr unverziiglich auf Anfrage der
Verwaltungsratsmitglieder eine aufRerordentliche Hauptversammlung des Fonds einberufen, auf
der vorgeschlagen wird, einen Liquidator zur Liquidation des Fonds zu ernennen, und dieser
Liquidator muss nach seiner Erennung die Vermdgenswerte des Fonds gemald der
Grindungsurkunde und der Satzung des Fonds verteilen.

Entschadigungen und Versicherungen

Die zum jeweiligen Zeitpunkt amtierenden Verwaltungsratsmitglieder und der Sekretéar, die im
Zusammenhang mit den Geschéaften des Fonds handeln, jeder Einzelne von ihnen sowie deren
Erben, Nachlassverwalter oder Testamentsvollstrecker werden aus dem Vermdgen und den
Gewinnen des Fonds von jeder Haftung und gegentber sadmtlichen Prozessen, Kosten,
Schulden, Anspriichen, Forderungen, Klagen, Verfahren, Urteilen, Dekreten, Gebihren,
Verlusten, Schaden und Aufwendungen, Verbindlichkeiten oder Zahlungsverpflichtungen jeder
Art freigestellt bzw. schadlos gehalten, die einer dieser Personen im Rahmen eines Vertrags
oder einer Handlung entstehen oder entstehen kdnnten oder die diese sich im Rahmen von
Vertragen oder Handlungen zuziehen kdnnten, die in oder bei der Austibung der Pflichten oder
angeblichen Pflichten ihnres Amtes oder Treuhandverhaltnisses abgeschlossen oder durchgefiihrt
wurden, bei denen sie mitgewirkt oder die sie unterlassen haben, mit Ausnahme der Folgen, die
sie ggf. aufgrund einer Verfligung oder einer gesetzlichen Vorschrift zu tragen haben, falls sie
sich mdglicherweise einer Fahrlassigkeit, Unterlassung, Pflichtverletzung oder eines
Vertrauensbruchs in Bezug auf den Fonds schuldig gemacht haben.

Allgemeines

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts besall der Fonds weder
Fremdkapital (einschlie3lich Laufzeitdarlehen), das umlaufend oder geschaffen war jedoch nicht
ausgegeben wurde, noch etwaige Hypothekendarlehen, Belastungen, Schuldverschreibungen
oder sonstige Darlehen, einschlieRlich Uberziehungskrediten bei Banken, Verbindlichkeiten
unter Akzepten (aufRer Ublichen Warenwechseln), Akzeptkredite, Finanzierungsleasingvertrage,
Ratenkaufvereinbarungen, Garantien, Zusicherungen oder sonstigen Eventualverbindlichkeiten.

Fur keinen Anteil und kein Fremdkapital des Fonds besteht ein Bezugsrecht oder wurde, mit oder
ohne Vorbehalt, ein solches Bezugsrecht vereinbart.

Der Fonds hat und hatte seit seiner Griindung keine Angestellten.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Immobilien zu kaufen oder zu erwerben oder deren Kauf oder
Erwerb zu vereinbaren.
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13.

Die den Anteilinhabern kraft ihrer Beteiligungen gewéahrten Rechte unterliegen der Satzung, dem
allgemeinen Recht Irlands und dem Gesetz.

Der Fonds ist nicht Partei von Gerichts- oder Schlichtungsverfahren, und dem Verwaltungsrat
sind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren bekannt, die gegen den Fonds anhéngig sind oder
ihr angedroht wurden.

Der Fonds hat keine Tochtergesellschaften.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem Tag ihrer Félligkeit eingefordert
werden, verfallen. Nach ihrem Verfall gehen diese Dividenden in die Vermogenswerte des Fonds
ein, dem sie zuzuordnen sind. Den Anteilinhabern auszuzahlende Dividenden oder andere

Betrage bringen keinerlei Zinsanspriiche gegeniber dem Fonds mit sich.

Es bestehen keine Vorzugsrechte fir die Zeichnung von genehmigtem, aber noch nicht
ausgegebenem Kapital des Fonds.

Rechtserhebliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, die wesentlicher Natur sind oder sein kdnnen, wurden auf3erhalb des Rahmens
der normalen Geschéaftstéatigkeit geschlossen:

(@)

(b)

Der Managementvertrag zwischen dem Fonds und dem Manager vom 28. April 2022, der von
Zeit zu Zeit geandert werden kann, in dessen Rahmen der Manager zur Erbringung bestimmter
Verwaltungs-, Marketing- und Anlageverwaltungsdienstleistungen fir den Fonds ernannt wurde.
Der Managementvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
mindestens neunzig Tagen oder einer vom Fonds vereinbarten oder unter bestimmten
Umstdnden (z. B. Insolvenz einer der involvierten Parteien oder eine nicht behobene
Vertragsverletzung nach erfolgter Kindigung) kiirzeren Frist schriftlich gekiindigt werden. Der
Managementvertrag sieht vor, dass der Fonds den Manager aus dem Vermdégen des Fonds fir
alle Forderungen entschadigt, die nicht aus Arglist, Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Unterlassung
oder Betrug resultieren und die dem Manager bei der Erfullung seiner in diesem Vertrag
dargelegten Verpflichtungen und Aufgaben auferlegt werden, ihm entstehen oder ihm gegeniber
geltend gemacht werden.

Der Administrationsvertrag zwischen dem Fonds, dem Manager und der Verwaltungsgesellschaft
vom 28. April 2022 (in der jeweils glltigen Fassung), gemaR dem die Verwaltungsgesellschatft in
Ubereinstimmung der Bedingungen des Administrationsvertrags und unter der Gesamtaufsicht des
Managers als Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung und Administration der Angelegenheiten
des Fonds beauftragt wurde. Der Administrationsvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 90 Tagen schriftlich oder unter bestimmten Umstanden unverziiglich schriftlich
gekiindigt werden. Zu diesen Umstanden zdhlen die Insolvenz einer der Parteien oder ein
Vertragsbruch, dem trotz entsprechender Aufforderung nicht Abhilfe geschaffen wurde. Die
Verwaltungsgesellschatt ist befugt, ihre Aufgaben mit der vorherigen Zustimmung der Zentralbank zu
Ubertragen. Der Administrationsvertrag sieht vor, dass der Fonds die Verwaltungsgesellschaft aus
den Anlagen des betreffenden Teilfonds fiir alle Verluste, Forderungen, Schaden, Verbindlichkeiten
oder Aufwendungen (einschlie3lich angemessener Anwaltsgebihren und -kosten) entschadigt und
von diesen schadlos halt, die sich aus Handlungen, Unterlassungen, Fehlemn oder Verzdgerungen
oder aus Forderungen, Ansprichen, Klagen oder Prozessen im Zusammenhang mit der oder durch
die Erfullung ihrer im Verwaltungsvertrag festgelegten Verpflichtungen und Aufgaben ergeben,
sofern diese nicht auf vorséatzliches Fehlverhalten, Arglist, Betrug oder Fahrlassigkeit der
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14,

Verwaltungsgesellschaft bei der Austibung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben zuriickzufiihren sind.

Die Verwahrstellenvereinbarung zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle vom 30. August
2006, die am 12. Oktober 2016 geandert und neu gefasst wurde, wonach die Verwahrstelle unter
der Gesamtaufsicht des Fonds zur Verwahrstelle fir die Vermdgenswerte des Fonds der
Gesellschaft bestellt wurde. Die Verwahrstellenvereinbarung kann von jeder Partei unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen schriftlich oder unter bestimmten Umstanden
unverziglich schriftlich gekiindigt werden. Zu diesen Umstanden zahlen die Insolvenz einer der
Parteien oder ein Vertragsbruch, dem trotz entsprechender Aufforderung nicht Abhilfe geschaffen
wurde, vorausgesetzt, die Verwahrstelle fungiert auch weiterhin als Verwahrstelle, bis die
Zentralbank die Zulassung fiir die Emennung einer anderen Verwahrstelle durch den Fonds erteilt
oder die Zulassung des Fonds durch die Finanzaufsichtsbehorde widerrufen wird.

Die Verwahrstellenvereinbarung sieht vor, dass die Verwahrstelle vom Fonds entschéadigt und
von samtlichen in jeglicher Art und Weise entstehenden Verlusten, Haftungsanspriichen,
Forderungen, Kosten, Ansprichen oder Aufwendungen aller Art freigestellt wird (darunter
angemessene Rechtskosten auf vollstandiger Entschadigungsbasis sowie andere Kosten,
Ausgaben und Aufwendungen, die bei der Einforderung oder dem Versuch der Einforderung
dieser Entschadigung entstehen), die der Verwahrstelle entstehen kdnnen oder die bei der
Erfullung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle entstehen kdnnen (darunter unter anderem auch
Handlungen gemafR korrekten Anweisungen). Hiervon ausgenommen sind (i) der Verlust von
verwahrten Finanzinstrumenten (sofern der Verlust nicht infolge eines externen Ereignisses
entstanden ist, das sich der Kontrolle der Verwahrstelle entzieht) und/oder (ii) alle anderen vom
Fonds oder den Anteilinhabern erlittenen Verluste aufgrund fahrlassig oder vorsatzlich nicht
ordnungsgemaln erfiillter Pflichten der Verwahrstelle gemal den geltenden Gesetzen.

Der Anlageverwaltungsvertrag und die Vertriebsvereinbarung zwischen dem Fonds, dem
Manager und dem Anlageverwalter vom 28. April 2022, wonach der Anlageverwalter unter der
Gesamtaufsicht des Managers zum Anlageverwalter und zur Vertriebsgesellschaft ernannt
wurde. Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 3 Kalendermonaten schriftlich oder unter bestimmten Umstanden
unverziglich schriftlich gekiindigt werden. Zu diesen Voraussetzungen zéhlen die Insolvenz einer
der Parteien oder ein Vertragsbruch, dem trotz entsprechender Aufforderung nicht Abhilfe
geschaffen wurde. Der Anlageverwalter ist befugt, seine Pflichten mit vorheriger schriftlicher
Zustimmung des Managers oder andernfalls gemé&f den Vorschriften der geltenden Gesetze zu
Ubertragen. Der Vertrag sieht vor, dass der Fonds aus den Vermdgenswerten des Teilfonds den
Anlageverwalter und seine Mitarbeitenden, Bevolimachtigten und Vertreter fir Klagen, Prozesse,
Anspriche, Schaden, Kosten, Forderungen und Aufwendungen einschlie3lich Aufwendungen fur
Rechts- und professionelle Beratung auf voller Entschadigungsbasisentschadigt, die dem
Anlageverwalter, seinen Mitarbeitenden, Bevollméachtigten oder Vertretern durch die Erfillung
ihrer in der Vereinbarung festgelegten Aufgaben entstehen kdnnen. Hiervon ausgenommen sind
samtliche Konsequenzen von Fahrléssigkeit, Betrug, vorsatzlicher Unterlassung oder
Bdsglaubigkeit seitens des Anlageverwalters, seiner Mitarbeitenden, Bevollméchtigten und
Vertreter bei der Erfiillung ihrer Aufgaben gemaR dem Anlageverwaltungsvertrag und der
Vertriebsvereinbarung.

Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente

Kopien der nachstehenden Dokumente, die nur zur Information zur Verfiigung gestellt werden und nicht
Bestandteil dieses Dokuments sind, stehen am eingetragenen Sitz des Fonds in Irland mindestens 14
Tage lang ab Veroffentlichung des vorliegenden Verkaufsprospekts zu den iblichen Geschaftszeiten
jedes Geschaftstags zur Verfugung:
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(@) die Grindungsurkunde und Satzung des Fonds (Kopien sind kostenlos beim Manager oder
dem Administrator erhaltlich)

(b) Das Gesetz und die OGAW-Verordnungen.

(c) die oben aufgefiihrten wesentlichen Vertrage

(d) Soweit veroffentlicht, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds (entsprechende
Kopien sind kostenlos bei der Vertriebsgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschafterhaltlich)

(e) Eine Liste aller Gesellschaften, in denen die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds in den letzten
funf Jahren Mitglieder des Verwaltungsrats oder Gesellschafter waren, mit Angaben dartber, ob
dies noch oder nicht mehr zutrifft;

Die Anteilinhaber kdnnen Kopien dieses Verkaufsprospekts auch bei der Verwaltungsgesellschaft, dem
Manager oder der Vertriebsgesellschaft anfordern.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Zulassige Kapitalanlagen

11

12

13

14

15

16

17

Die Anlagen der einzelnen Teilfonds beschranken sich auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur offiziellen Notierung an einer
Wertpapierbérse in einem Mitgliedstaat oder Nichtmitgliedstaat zugelassen sind oder die an
einem anderen Markt in einem Mitgliedstaat oder Nichtmitgliedstaat gehandelt werden, der
geregelt, anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist.

Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben)

zugelassen werden.

Andere, als die an einem geregelten Markt gehandelten Geldmarktinstrumente, wie in den CBI-
OGAW-Verordnungen definiert.

Anteile an OGAW.
Anteile von alternativen Anlagefonds.
Einlagen bei Kreditinstituten nach Mal3gabe der CBI-OGAW-Verordnungen.

Derivative Finanzinstrumente nach MalRgabe der CBI-OGAW-Verordnungen.

Anlagebeschrankungen

21

2.2

2.3

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in andere als die in Absatz 1
genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in neu emittierte Ubertragbare
Wertpapiere investieren, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse oder einem anderen Markt zugelassen werden (wie in Absatz 1.1 beschrieben).
Diese Beschrankung gilt nicht fir Anlagen des Teilfonds in bestimmte US-Wertpapiere, die als
Wertpapiere nach Rule 144A bezeichnet werden, vorausgesetzt dass:

- die Wertpapiere unter der Auflage emittiert werden, dass sie innerhalb eines Jahres ab der
Ausgabe bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (US Securities and
Exchange Commission) registriert werden, und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, also von einem OGAW innerhalb von
sieben Tagen zu dem Kurs oder ungefahr zu dem Kurs realisiert werden kdnnen, mit
dem sie von dem OGAW bewertet werden.

Jeder Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente investieren, die von demselben Emittenten ausgegeben werden,
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24

25

2.6

2.7

2.8

29

sofern der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die bei
Emittenten gehalten werden, bei denen er jeweils mehr als 5 % anlegt, weniger als 40 %
ausmacht.

Bei Zustimmung der Zentralbank wird die (in Absatz 2.3) genannte Grenze fiir Anleihen, die von
einem Kreditinstitut begeben wurden, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
und von Gesetzes wegen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber
unterliegt, von 10 % auf 25 % angehoben. Investiert ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Nettovermdgens in diese Anleihen, die von einem einzigen Emittenten ausgegeben wurden, darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des gesamten Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Die Grenze von 10 % (in Absatz 2.3) wird auf 35 % angehoben, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem  Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Nichtmitgliedstaat oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden.

Die in den Absatzen 2.4. und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sind zum Zweck der in Absatz 2.3 genannten Grenze von 40 % nicht zu
bertcksichtigen.

Als Einlagen gehaltene und/oder auf Konten verbuchte Barmittel, die als zusatzliche liquide Mittel
bei ein und demselben Kreditinstitut gehalten werden, dirfen insgesamt 20 % des
Nettovermdgens des OGAW nicht tibersteigen.

Die Hohe des Risikoengagements eines OGAW bei einer Gegenpartei eines OTC-Derivats darf
5% des Nettovermoégens nicht Ubersteigen.

Diese Obergrenze wird im Falle eines im EWR, in einem Unterzeichnerstaat der Basler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) oder in einem
Drittstaat, der gemaf Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als gleichwertig gilt,
zugelassenen Kreditinstituts auf 10 % angehoben.

Unbeschadet der vorstehenden Absétze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von zwei oder
mehr der nachstehenden Anlageformen, welche durch ein und dieselbe Ko&rperschaft
ausgegeben bzw. mit dieser durchgefiihrt werden, héchstens 20 % des Nettovermdgens
ausmachen:

- Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen und/oder

- Risikoengagements aus Geschaften mit aulRerbdrslich gehandelten Derivaten.
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2.10

211

2.12

Die in den vorstehenden Absétzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen diirfen nicht
kombiniert werden, sodass das Engagement gegentiber einer einzigen Kdrperschaft 35 % des
Nettovermdgens nicht Ubersteigt.

Konzernunternehmen gelten fir die Zwecke der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als
Einzelemittenten. Jedoch ist eine Grenze von 20 % des Nettovermdgens fir Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und derselben
Unternehmensgruppe zulassig.

Jeder Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in unterschiedliche tbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem Nichtmitgliedstaat bzw. von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, ausgegeben
oder garantiert werden und die der folgenden Liste entnommen werden kdnnen:

OECD-Regierungen (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur,
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-
Bewertung), Regierung von Indien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Europdische
Investitionsbank, Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance
Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development Bank,
Européische Zentralbank, Europarat, Eurofima, African Development Bank, Internationale Bank
fir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter American Development Bank,
Européaische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm
Credit Bank, Tennessee Valley Authority.

Jeder Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten,
wobei Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des Nettovermégens nicht tbersteigen
dirfen.

Anlagen in Organismen fliir gemeinsame Anlagen (,,OGA*)

3.1

3.2

3.3

Sofern im Nachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds nicht anders vermerkt, darf ein Teilfonds nicht
mehr als 10 % seines Nettovermdgens in zugrunde liegende OGA investieren.

OGA ist es untersagt, mehr als 10 % des Nettovermdgens in andere OGA zu investieren.

Investiert ein Teilfonds in Anteile anderer OGA, die direkt oder durch Delegation von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Teilfonds durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder Uber eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf
diese andere Gesellschaft fur die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme im Namen der
Anlage des Teilfonds in Anteilen dieser anderen OGA keine Geblhren erheben.
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35

3.6

Erhalt ein Teilfonds, Anlageverwalter bzw. Anlageberater aufgrund einer Anlage in den Anteilen
einer anderen OGA eine Provision (einschlie3lich einer nachgelassenen Provision), muss diese
Provision in das Vermdgen des Teilfonds gezahlt werden.

Ein Teilfonds darf nicht in einen anderen Teilfonds des Fonds investieren, der selbst Anteile in
anderen Teilfonds des Fonds halt.

Wenn ein Teilfonds (der ,investierende Teilfonds“) in Anteile anderer Teilfonds des Fonds
(jeweils ein ,empfangender Teilfonds®) investiert, darf die jahrliche Verwaltungsgebihr, die
Anlegern des investierenden Fonds in Bezug auf diesen Teil des Vermdgens des investierenden
Teilfonds, der in den empfangenden Teilfonds investiert wird, in Rechnung gestellt wird
(unabhangig davon, ob diese Gebuhr direkt auf Ebene des investierenden Teilfonds, indirekt auf
Ebene des empfangenden Teilfonds oder durch eine Kombination aus beidem gezahlt wird) die
hdchste jahrliche Verwaltungsgebtihr, die Anlegern des investierenden Teilfonds in Bezug auf
den Saldo der Vermdgenswerte des investierenden Teilfonds in Rechnung gestellt werden darf,
nicht tUberschreiten, sodass keine doppelte Berechnung der jahrlichen Verwaltungsgebihr fur
den investierenden Teilfonds aufgrund seiner Anlagen in den empfangenden Teilfonds erfolgt.
Diese Bestimmung gilt ebenfalls fiir die jahrliche Gebihr, die vom Investmentmanager erhoben
wird, wenn diese Gebhr direkt aus dem Vermdégen des Teilfonds bezahlt wird.

Allgemeine Bestimmungen

4.1

4.2

4.3

Ein Teilfonds darf keine Anteile erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihm
ermdglichen wirde, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéaftsfihrung eines Emittenten
auszutiben.

Ein Teilfonds darf hochstens erwerben:

() 10 % der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;
(i) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(i) 25 % der Anteile ein und desselben OGA;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;

HINWEIS: Die in (i), (iii) und (iv) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente bzw. der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absatze 4.1 und 4.2 gelten nicht fur:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden.

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nichtmitgliedstaat
begeben oder garantiert werden.

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem internationalen
Organismus offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden.
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

(iv) Anteile, die ein Teilfonds am Kapital einer in einem Nichtmitgliedstaat gegriindeten
Gesellschaft besitzt, die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt,
die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Fonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Nichtmitgliedstaates in ihrer Anlagepolitik die in den
Absatzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 4.1, 4.2, 4.4, 4.5 und 4.6 festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet
und dass bei Uberschreitung dieser Grenzen die nachstehenden Absatze 4.5 und 4.6 befolgt
werden.

(v) Die von einem Teilfonds gehaltenen Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieRlich in deren Namen
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von
Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber austiben.

Der Teilfonds braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslbung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil
seines Vermdgens sind, nicht einzuhalten.

Die Zentralbank kann es neu zugelassenen Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung gestatten, von den Bestimmungen in den Abséatzen 2.3 bis 2.12,
3.1, 3.2 abzuweichen, sofern sie auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung achten.

Werden die hierin genannten Grenzen von einem Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge der
Austibung von Zeichnungsrechten berschritten, so hat er bei seinen Verkaufen als vorrangiges
Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
anzustreben.

Der Teilfonds darf keine Leerverkaufe tatigen mit:
- Ubertragbaren Wertpapieren,
- Geldmarktinstrumenten*,
- Anteilen an OGA oder
- derivativen Geldmarktinstrumenten.

Der Teilfonds darf ergédnzende liquide Anlagen halten.

Derivative Finanzinstrumente bzw. Derivate

5.1

52

Das Gesamtengagement eines Teilfonds (wie in den CBI-OGAW-Verordnungen
vorgeschrieben) in derivativen Finanzinstrumenten darf seinen gesamten Nettoinventarwert
nicht Ubersteigen.

Das Engagement einer Position in den zugrunde liegenden Vermégenswerten von Derivaten,
einschliellich eingebetteter Derivate in Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder Organismen flir gemeinsame Anlagen, die gegebenenfalls mit Positionen aus
Direktanlagen kombiniert werden, darf die in den Verordnungen 70 und 73 der OGAW-
Verordnungen festgelegten Grenzen nicht Gberschreiten. Bei der Berechnung des

4 Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAW sind untersagt.
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Konzentrationsrisikos beziglich eines Emittenten prift der Anlageverwalter die Derivate
(einschlie3lich eingebetteter Derivate), um das daraus resultierende Engagement der Position
zu ermitteln. Dieses Engagement der Position wird bei den Berechnungen der
Emittentenkonzentration berticksichtigt. Es wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet.
(Diese Bestimmung gilt nicht fir indexbasierte Derivate, vorausgesetzt der zugrunde liegende
Index erfilllt die in Verordnung 71(1) der OGAW-Verordnungen aufgefiihrten Kriterien.)

5.3 Ein Teilfonds darf au3erbérslich gehandelte (bzw. OTC-) Derivate einsetzen, vorausgesetzt die
Gegenparteien der OTC-Transaktionen sind Einrichtungen, die einer sorgfaltigen Uberwachung
unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdren.

5.4 Anlagen in Derivate unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen.

6 Beschrankungen fir Kreditaufnahme und Kreditvergabe

@ Ein Teilfonds darf Kredite in Ho6he von bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen,
vorausgesetzt eine solche Kreditaufnahme erfolgt auf vortibergehender Basis. Ein Fonds darf
seine Vermdgenswerte fur derartige Kreditaufnahmen belasten.

(b) Ein Teilfonds darf Fremdwahrungen im Wege einer Vereinbarung Uber einen Gegenkredit

(,back-to-back loan“) erwerben. Der Fonds stellt sicher, dass ein Teilfonds mit Krediten in
Fremdwahrung, die den Wert einer Paralleleinlage (ibersteigen, diesen Uberschuss als
Kreditaufnahme im Sinne von Verordnung 103 den CBI-OGAW-Verordnungen behandelt.
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ANHANG I
ANERKANNTE BORSEN

Die nachfolgende Liste enthlt die geregelten Wertpapierbdrsen und Markte, an denen die Anlagen
eines Teilfonds in Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten aufler den zuléssigen
Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und auf3erborslich gehandelten Derivaten notiert
sind oder gehandelt werden. Sie wurde gemal den Vorschriften der Zentralbank erstellt.

Mit Ausnahme von zuléssigen Anlagen in nicht bdrsennotierten Wertpapieren und auf3erborslich
gehandelten Derivaten sind Anlagen in Wertpapieren und Derivaten auf die nachfolgend
aufgefuhrten Wertpapierbdrsen und Markte beschrankt.

Die Zentralbank gibt keine Liste zugelassener Wertpapierbdrsen oder Markte heraus.
() Alle Borsen:

- die sich in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union (mit Ausnahme von Zypern)
befinden; oder

- die sich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (in der Europaischen Union,
Norwegen, Island und Liechtenstein) befinden, mit Ausnahme von Zypern und
Liechtenstein; oder

- die sich in einem der folgenden Lander befinden:

Australien;

Kanada;

Japan;

Hongkong;

Neuseeland,;

Schweiz;

Vereinigte Staaten von Amerika;
Vereinigtes Konigreich.

(i)  Alle der folgenden Bérsen oder Markte:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien - Bolsa de Comercio de Cordoba
Argentinien - Bolsa de Comercio de Rosario
Bahrain - Bahrain Stock Exchange
Bangladesch - Dhaka Stock Exchange
Bangladesch - Chittagong Stock Exchange
Bermuda - Bermuda Stock Exchange
Botswana - Botswana Stock Exchange

Brasilien - Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Brasilien - Bolsa de Valores de Sao Paulo

129



Bulgarien
Chile
Chile
China

(Volksrepublik Shanghai)

China

(Volksrepublik Shenzhen)

Kolumbien
Kolumbien
Kolumbien
Kolumbien
Costa Rica
Kroatien
Zypern
Tschechische Republik
Agypten
Agypten
Estland
Ghana
Ungam
Indien
Indien
Indien
Indien
Indonesien
Indonesien
Israel
Jordanien

Kasachstan (Republik) -
Kasachstan (Republik) -

Kuwait
Kenia
Lettland
Libanon
Litauen
Malaysia
Mauritius
Mexiko
Marokko
Namibia
Neuseeland
Nigeria
Oman
Pakistan
Pakistan
Pakistan
Peru

First Bulgarian Stock Exchange
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile

Shanghai Securities Exchange

Shenzhen Stock Exchange
Bolsa de Bogota

Bolsa de Medellin

Bolsa de Occidente

Bolsa de Valores de Colombia

Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica

Zagreb Stock Exchange
Cyprus Stock Exchange
Prague Stock Exchange
Alexandria Stock Exchange
Cairo Stock Exchange
Talinn Stock Exchange
Ghana Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange
Delhi Stock Exchange
Mumbai Stock Exchange
National Stock Exchange of India
Jakarta Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange
Tel-Aviv Stock Exchange
Amman Financial Market
Central Asian Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Kuwait Stock Exchange
Nairobi Stock Exchange
Riga Stock Exchange

Beirut Stock Exchange

National Stock Exchange of Lithuania

Kuala Lumpur Stock Exchange
Stock Exchange of Mauritius
Bolsa Mexicana de Valores

Societe de la Bourse des Valeurs de Casablanca

Namibian Stock Exchange
New Zealand Stock Exchange
Nigerian Stock Exchange
Muscat Stock Exchange
Islamabad Stock Exchange
Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange
Bolsa de Valores de Lima
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Philippinen - Philippine Stock Exchange

Polen - Warsaw Stock Exchange
Qatar - Doha Stock Exchange
Rumanien - Bucharest Stock Exchange
Russland - Moscow Exchange
Saudi-Arabien - Tadawul
Serbien - Belgrade Stock Exchange
Singapur - Singapore Stock Exchange
Slowakische Republik - Bratislava Stock Exchange
Slowenien - Ljubljana Stock Exchange
Sidafrika - Johannesburg Stock Exchange
Sudkorea - Korea Stock Exchange
Sudkorea - KOSDAQ Market
Sri Lanka - Colombo Stock Exchange
Taiwan
(Republik China) - Taiwan Stock Exchange Corporation
Tansania - Dares Salaam Stock Exchange
Thailand - Stock Exchange of Thailand
Tunesien - Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Turkei - Istanbul Stock Exchange
VAE - Dubai Financial Market

Abu Dhabi Securities Market
Ukraine - Ukrainian Stock Exchange
Uganda - Ugandan Securities Exchange
Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo
Venezuela - Caracas Stock Exchange
Venezuela - Maracaibo Stock Exchange
Venezuela - Venezuela Electronic Stock Exchange
Vietnam - Ho Chi Min Stock Exchange
Simbabwe - Zimbabwe Stock Exchange
Sambia - Lusaka Stock Exchange

(i)  Alle der folgenden Markte:
die International Capital Market Association;
der von den ,zugelassenen Geldmarktinstituten“ geleitete Markt, wie in der von der FSA
vorgelegten Publikation ,The Investment Business Interim Prudential Sourcebook® (die das

~Graubuch® ersetzt) in der jeweils gednderten Fassung beschrieben;

AIM — der Alternative Investment Market im Vereinigten Konigreich, der von der London
Stock Exchange geregelt und betrieben wird;

der aul3erbdrsliche Markt in Japan, der von der Securities Dealers Association of Japan
geregelt wird;

die NASDAQ in den Vereinigten Staaten;
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NASDAQ Dubai;

der von Primarhandlern, die von der Federal Reserve Bank of New York geregelt werden,
betriebene Markt fir Wertpapiere der US-Regierung;

der auBerborsliche Markt in den Vereinigten Staaten, der von der Financial Industry
Regulatory Authority reguliert wird (und auch als auRerbdrslicher Markt in den Vereinigten
Staaten fur Primér- und Sekundarhandler bezeichnet und von der US-Wertpapier- und
Bdrsenaufsichtsbehdrde sowie der Financial Industry Regulatory Authority reguliert wird
(sowie von Bankinstituten, die vom US Comptroller of the Currency, dem Federal Reserve
System bzw. der Federal Deposit Insurance Corporation reguliert werden));

der franzdsische Markt fiir Titres de Créances Négotiables (aul3erborslicher Markt fiir
begebbare Schuldtitel);

die NASDAQ Europe (ein jingst gegrindeter Markt, dessen Liquiditét verglichen mit der von
etablierteren Bérsen nicht immer dasselbe Niveau erreicht);

der auBBerbdrsliche Markt flr kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Dealers
Association of Canada geregelt wird;

der China Interbank Bond Market (CIBM), um direkt iiber Banken mit einer Typ-A-Lizenz auf
chinesische Onshore-Bonds zuzugreifen;

die SESDAQ (der zweite Rang der Singapore Stock Exchange).

Die oben aufgefiihrten Wertpapiermarkte sowie alle Derivatebdrsen, an denen zulassige
Finanzderivate notiert oder gehandelt werden durfen:

- in einem Mitgliedstaat (mit Ausnahme von Zypern);

- in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (in der Europaischen
Union, Norwegen, Island und Liechtenstein), mit Ausnahme von Zypern und
Liechtenstein);

- im Vereinigten Konigreich;

in den Vereinigten Staaten von Amerika an der:

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;
- Chicago Mercantile Exchange;

- Eurex US;

- New York Futures Exchange;

- New York Board of Trade;

- New York Mercantile Exchange;
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in China an der Shanghai Futures Exchange;

in Hongkong an der Hong Kong Futures Exchange;

in Japan an der

- Osaka Securities Exchange;

- Tokyo International Financial Futures Exchange;

- Tokyo Stock Exchange;

in Neuseeland an der New Zealand Futures and Options Exchange;

in Singapur an der

- Singapore International Monetary Exchange;
- Singapore Commodity Exchange;

in Brasilien an der Bolsa de Mercadorias & Futuros;
in Mexiko an der Mexican Derivatives Exchange;

in Korea an der Korea Futures Exchange;

in China an der China Financial Futures Exchange;

in Australien an der Australian Securities Exchange.
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ANHANG Il

DEFINITION DER BEGRIFFE US-PERSON, ZUGELASSENER ANLEGER UND
QUALIFIZIERTER KAUFER ,,US-PERSON“

Der Fonds definiert ,US-Person® dahingehend, dass jede ,US-Person“ (U.S. person) gemaf
Regulation S des Securities Act und jede ,Person der Vereinigten Staaten“ (United States person)
im Sinne der Bestimmung 4.7 des United States Commodity Exchange Act darunter fallt.

Regulation S sieht derzeit Folgendes vor:

,US-Person”“ bezeichnet:

(1)
(2)

(3)

jegliche naturliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

jede Personengesellschaft oder jedes Unternehmen, die nach den Gesetzen der Vereinigten
Staaten gegriindet wurden;

jeden Nachlass, wenn mindestens ein Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine
US-Person ist;

jede Treuhandgesellschaft, wenn einer ihrer Treuhander eine US-Person ist;
jede Niederlassung oder Geschéftsstelle auslandischer juristischer Personen in den USA,

jedes Konto ohne Entscheidungsbefugnis oder ahnliches Konto (mit Ausnahme einer
Vermogensmasse oder einer Treuhandgesellschaft), das von einem Handler oder einem
anderen Treuhander zu Gunsten oder auf Rechnung einer US-Person gehalten wird;

jedes Treuhandkonto oder jedes ahnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
einer Treuhandgesellschaft), das von einem in den USA gegriindeten oder eingetragenen
oder im Falle einer Einzelperson dort ansassigen Handler oder Treuhander gefuhrt wird; und

jede Gesellschaft oder Kérperschaft, wenn sie (i) gemald den Gesetzen eines Nicht-US-
Hoheitsgebietes gegriindet wurde oder eingetragen ist und (i) von einer US-Person
hauptsachlich zum Zweck der Anlage in Wertpapieren gegriindet wird, die nicht gemar dem
Securities Act eingetragen sind, es sei denn, sie wird von zugelassenen Anlegern (gemaf
der Definition von Rule 501(a) des Security Act) gegriindet oder eingetragen und kontrolliert,
die keine natirlichen Personen, kein Nachlass oder Treuhandgesellschaft sind.

,US-Person“ umfasst nicht:

(1)

jedes von einem Handler oder sonstigen Fiduziar, der in den USA besteht oder errichtet
wurde oder (falls es sich um eine natirliche Person handelt) ansassig ist, zugunsten oder
fir Rechnung einer US-Person gehaltene Konto, fir das dessen Inhaber keine
Verwaltungsvolimacht erteilt hat (non-discretionary account), oder jedes ahnliche Konto
(auBRer Nachlass oder Treuhandvermégen);
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(2)

(4)

jeden Nachlass, dessen als Vollstrecker oder Verwalter agierender professioneller
Treuhander eine US-Person ist, wenn (i) ein Testamentsvollstrecker oder Verwalter eines
Nachlasses, der keine US-Person ist, beziiglich der Vermdgensmasse des Nachlasses die
alleinige oder gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Anlagen hat und (ii) der Nachlass nicht
US-Recht untersteht;

jede Treuhandgesellschaft, deren professioneller Treuhander eine US-Person ist, wenn ein
Treuh@nder, der keine US-Person ist, beziglich des Treuhandvermdgens die alleinige oder
gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Anlagen hat, und kein NutznieRer der
Treuhandgesellschaft (und kein  Treugeber im Falle einer widerrufbaren
Treuhandgesellschaft) eine US-Person ist;

ein gemal den Gesetzen eines anderen Landes als den USA und gemald dem Usus und
den urkundlichen Erfordernissen eines solchen Landes errichteter und verwalteter
Arbeithehmerverglnstigungsplan;

jede Vertretung oder Zweigstelle einer US-Person auflerhalb der USA, wenn (i) die
Vertretung oder Zweigstelle aus rechtsgiltigen Geschéftsgriinden besteht und (i) die
Vertretung oder Zweigstelle im Versicherungs- oder Bankgeschaft tatig ist und im Gebiet, in
dem sie tatig ist, einer bedeutenden Versicherungs- oder Bankenaufsicht untersteht; oder

den Internationalen Wahrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Inter-Amerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank,
die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre Agenturen,
Tochtergesellschaften und Rentenplane, und alle anderen &hnlichen internationalen
Organisationen, ihre Agenturen, Tochtergesellschaften und Rentenplane.

Vorschrift 4.7 gemafls Commodity Exchange Act sieht im entsprechenden Teil derzeit vor, dass die
folgenden Personen nicht als ,Personen der Vereinigten Staaten“ angesehen werden:

(1)
(2)

(3)

eine naturliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten ansassig ist;

Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder sonstige juristische Personen — soweit
sie nicht ausschlieB3lich fir Zwecke der Passivanlage errichtet sind —, die nach
auslandischem Recht organisiert sind und deren Hauptgeschéaftssitz sich in einer
auslandischen Rechtsordnung befindet;

ein Nachlass oder eine Treuhandgesellschaft, dessen/deren Ertrage (unabhangig von ihrer
Quelle) der Steuer der Vereinigten Staaten unterliegen;

primar fir Zwecke der Passivanlage errichtete Kérperschaften, wie beispielsweise ein Poal,
eine Investmentgesellschaft oder eine &hnliche Einrichtung, vorausgesetzt, dass Anteile, die
eine Beteiligung an der Einrichtung verbriefen und von Personen gehalten werden, die weder
die Voraussetzungen als Nicht-US-Person noch die Voraussetzungen als sonstige
gualifizierte Personen (qualified eligible persons) erfiillen, insgesamt weniger als 10 % des
wirtschatftlichen Eigentums an dieser Einrichtung darstellen, und dass die Einrichtung nicht
in erster Linie zu dem Zweck errichtet wurde, Personen, die nicht als Nicht-US-Personen
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gelten, die Anlage in einem Pool zu ermoglichen, dessen Betreiber von bestimmten
Anforderungen nach Teil 4 der Vorschriften der Commodity Futures Trading Commission
aufgrund der Tatsache befreit ist, dass seine Teilnehmer Nicht-US-Personen sind;

(5)  ein Rentenplan fiir die Mitarbeiter, Fihrungskrafte oder Geschéaftsleitung eines Organismus, der
aulerhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde und dort seine Hauptniederlassung hat;

JEDOCH UNTER DER MASSGABE, dass ausschliellich fur den Zweck der
Durchfuhrungsbestimmungen zur Besteuerung auslandischer Konten (,FATCA®) und fur die Zwecke
des zwischenstaatlichen Abkommens (,|GA®) der Begriff ,US-Person® einen US-Biirger oder eine in
den USA anséssige naturliche Person, Personengesellschaft oder Gesellschaft, die in den Vereinigten
Staaten gegrindet wurde oder den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundesstaaten
untersteht, einen Nachlass eines Verstorbenen, bei dem es sich um einen US-Blrger oder eine in den
Vereinigten Staaten ansassige Person handelte, oder eine Treuhandgesellschatt, sofern (i) ein Gericht
innerhalb der Vereinigten Staaten dazu befugt ist, gemal geltender Gesetze im Wesentlichen tUber
samtliche Angelegenheiten in Bezug auf die Verwaltung der Treuhandgesellschaft Urteile oder
Verfligungen zu erlassen, und (i) eine oder mehrere US-Personen dazu befugt sind, im Wesentlichen
alle Entscheidungen der Treuhandgesellschaft zu kontrollieren, bezeichnet. Dieser Abschnitt ist in
Einklang mit dem US-Steuergesetz (U.S.Internal Revenue Code) auszulegen.

»ZUGELASSENER ANLEGER*
Der Begriff ,zugelassener Anleger®im Sinne von Regulation D des Securities Act umfasst:

(1) US-Banken oder Bankinstitute, die nach den Gesetzen eines US-Bundesstaates, Territoriums
oder des District of Columbia gegriindet wurden, deren Tatigkeit sich im Wesentlichen auf das
Bankgeschaft beschrankt und die von der Bankenkommission eines Bundesstaates oder
Territoriums oder einer ahnlichen offiziellen Stelle beaufsichtigt werden, US-Spar- und
Darlehenskassen und &hnliche Institute, unabhangig davon, ob sie im eigenen Namen oder als
Treuhander handeln; gemaf’ Section 15 des Securities Exchange Act registrierte Broker oder
Handler; US-Versicherungsgesellschaften; gemaR dem Investment Company Act
Investmentgesellschaften oder Business Development Companies gemaf Definition im
Investment Company Act; kleine Unternehmensbeteiligungsgesellschaften, die von der U.S.
Small Business Administration gemaf dem Small Business Investment Act von 1958 zugelassen
wurden; jeden Plan, der von einem Staat, seinen Gebietskdrperschaften oder einer Behdrde
oder Einrichtung eines Staates oder seiner Gebietskérperschaften zu Gunsten seiner Mitarbeiter
eingerichtet und unterhalten wird, wenn dieser Plan ein Gesamtvermégen von mehr als
5.000.000 USD aufweist; jeden Personalvorsorgeplan im Sinne des Employee Retirement
Income Security Act von 1974 in der jeweils gultigen Fassung (,ERISA®), wenn die
Anlageentscheidung von einem Plan-Treuhander im Sinne des ERISA getroffen wird, bei dem
es sich entweder um eine Bank, eine Spar- und Darlehenskasse, eine Versicherungsgesellschaft
oder einen eingetragenen Anlageberater handelt, oder wenn der Personalvorsorgeplan ein
Gesamtvermdgen von mehr als 5.000.000 USD besitzt; oder, wenn es sich um einen
selbstverwalteten Plan handelt, bei dem die Anlageentscheidungen ausschlief3lich von Personen
getroffen werden, die zugelassene Anleger sind;
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(2) jede ,Private Business Development Company“ gemafR Definition im Investment Advisers
Act;

(3) jede in Abschnitt 501(c)(3) des U.S. Internal Revenue Code beschriebene Organisation,
Kapitalgesellschaft, ein Massachusetts Business Trust oder ein &hnlicher Business Trust
oder eine Personengesellschaft, die nicht fur den speziellen Zweck des Erwerbs der
angebotenen Wertpapiere gegrindet wurde, mit einem Gesamtkapital von mehr als
5.000.000 USD;

(4) alle Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte oder Komplementéare des Fonds bzw. alle
Verwaltungsratsmitglieder, Filhrungskrafte oder Komplementére eines Komplementéars des
Fonds;

(5) jede naturliche Person, deren Nettovermdgen® - allein oder gemeinsam mit dem Ehepartner
dieser Person - mehr als 1.000.000 USD betragt;

(6) jede naturliche Person, die in den letzten beiden Jahren ein individuelles Einkommen von
mehr als 200.000 USD oder ein gemeinsames Einkommen mit dem Ehepartner dieser
Person von mehr als 300.000 USD hatte und die begriindete Aussicht hat, im laufenden Jahr
ein Einkommen in gleicher Hohe zu erzielen;

(7)  jede Treuhandgesellschaft mit einem Gesamtvermdgen von mehr als 5.000.000 USD, die
nicht speziell fir den Erwerb der angebotenen Wertpapiere gegriindet wurde, wobei deren
Kauf von einer erfahrenen Person im Sinne von Regulation D des Securities Act geleitet
wird; und

(8) jedes Unternehmen, dessen Aktionare alle eine oder mehrere der oben unter (1) bis (7)
genannten Anforderungen erfillen.

»QUALIFIZIERTER ERWERBER*
Der Begriff ,qualifizierter K&ufer® im Sinne des Investment Company Act umfasst:

(1) jede natlrliche Person, die mindestens 5.000.000 USD in Anlagen besitzt (wie nachstehend
definiert), einschlief3lich aller Anlagen, die gemeinsam mit dem Ehepartner der betreffenden
Person, in Form von Gemeinschaftseigentum oder anderen ahnlich geteilten
Eigentumsanteilen gehalten werden, einschlie3lich der Anlagen einer solchen Person, die
auf einem individuellen Rentenkonto oder einem &hnlichen Konto gehalten werden und
deren Anlagen von dieser Person vorgegeben und zu ihren Gunsten gehalten werden;®

5 Fir die Zwecke dieser Definition von ,zugelassener Anleger bezeichnet ,Nettovermégen“ den Betrag, um den das zum Marktwert
berechnete Gesamtvermdgen, einschlief3lich Einrichtungsgegensténde (aber ausschlielich des Hauptwohnsitzes des Anlegers bis zu
dessen Marktwert) und Kraftfahrzeuge, die Gesamtverbindlichkeiten Uibersteigt. Bitte beachten Sie, dass (i) Verbindlichkeiten, die durch den
Hauptsitz eines Anlegers besichert sind und den Marktwert des Hauptsitzes des Anlegers Ubersteigen, als Verbindlichkeiten zu betrachten
und vom Nettovermdgen des Anlegers abzuziehen sind, und (ii) Verbindlichkeiten, die durch den Hauptsitz eines Anlegers besichert sind
und den Marktwert des Hauptsitzes des Anlegers zum Zeitpunkt des Verkaufs der Anteile an den Anleger nicht Ubersteigen, nicht als
Verbindlichkeiten betrachtet werden (es sei denn, der zum Zeitpunkt des Verkaufs der Anteile an den Anleger ausstehende Schuldbetrag
Ubersteigt den sechzig (60) Tage vor diesem Zeitpunkt ausstehenden Betrag, sofern dies nicht auf den Erwerb des Hauptwohnsitz es
zuriickzufiihren ist; in diesem Fall wird die Uberschussausschiittung als Verbindlichkeit betrachtet und vom Nettovermdgen des Anlegers
abgezogen).

6 Bei der Beurteilung, ob es sich bei Ehepartnern, die eine gemeinsame Investition tatigen, um qualifizierte Kaufer handelt, konnen den dem
jeweiligen Ehepartner zuzuordnenden Investitionsbetréagen die im Besitz vom jeweils anderen Ehepartner befindlichen Investitionen
hinzugerechnet werden (unabhéangig davon, ob diese Investitionen gemeinsam getétigt wurden oder nicht).
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jedes Unternehmen, das mindestens 5.000.000 USD in Anlagen besitzt und das direkt oder
indirekt von oder fiir zwei oder mehr natiirliche Personen gehalten wird, die als Geschwister
oder Ehepartner (einschlielich friiherer Ehepartner) oder direkte Nachkommen in gerader
Linie oder Vorfahren durch Geburt oder Adoption verwandt sind, oder die Ehepartner dieser
Nachkommen oder Vorfahren (jeweils eine ,verbundene Person®), der Nachlass dieser
Personen, oder Stiftungen, Wohltatigkeitsorganisationen oder Treuhandgesellschaften, die
von diesen Personen oder zu ihren Gunsten errichtet wurden (ein ,Familienunternehmen®);

jede Treuhandgesellschaft, die nicht unter Absatz (2) fallt, die nicht speziell fiir den Erwerb der
Anteile gegriindet wurde und bei der der Treuhander oder eine andere Person, die befugt ist,
Entscheidungen in Bezug auf die Treuhandgesellschatft zu treffen, sowie jeder Treugeber oder
jede andere Person, die Vermdgenswerte in die Treuhandgesellschaft eingebracht hat,
qualifizierte Kéufer (wie hierin definiert) sind;

jede andere Person, die auf eigene Rechnung oder auf Rechnung anderer qualifizierter Kaufer
handelt, die insgesamt mindestens 25.000.000 USD in Anlagen besitzt und nach eigenem
Ermessen anlegt (institutionelle Anleger);

jeder qualifizierte institutionelle Kaufer gemaf Definition in Rule 144A des Securities Act, der
fur eigene Rechnung, fir Rechnung eines anderen qualifizierten institutionellen K&ufers oder
fir Rechnung eines qualifizierten Kaufers handelt, vorausgesetzt, dass (i) ein in Absatz
(a)(1)(ii) von Rule 144A beschriebener Handler mindestens 25.000.000 USD in Wertpapieren
von Emittenten, die keine verbundenen Personen des Handlers sind, besitzt und nach
eigenem Ermessen investiert; und (ii) ein Plan gemaR Absatz (a)(1)(D) oder (a)(1)(E) von
Rule 144A oder ein Treuhandfonds gemanR Absatz (a)(1)(F) von Rule 144A, der das Vermdgen
eines solchen Plans halt, gilt nicht als fir eigene Rechnung handelnd, wenn die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Plan von den Beginstigten des Plans getroffen
werden, es sei denn, es handelt sich um Anlageentscheidungen, die ausschliellich vom
Treuh&ander oder Sponsor des Plans getroffen werden;

jede Gesellschaft, - abgesehen von den in Abschnitt 3(c)(1) oder 3(c)(7) des Investment
Company Act vorgesehenen Ausnahmen - ware eine Investmentgesellschaft (nachstehend in
diesem Absatz als ,ausgenommene Investmentgesellschaft* bezeichnet), vorausgesetzt, dass
alle gemafR Abschnitt 3(c)(1)(A) ermittelten wirtschaftlichen Eigentimer der im Umlauf
befindlichen Wertpapiere (mit Ausnahme von kurzfristigen Papieren), die diese Wertpapiere am
oder vor dem 30. April 1996 erworben haben (nachstehend in diesem Absatz als ,wirtschattliche
Eigentiimer vor der Anderung“ bezeichnet), sowie alle wirtschaftlichen Eigentiimer der
ausstehenden Wertpapiere vor der Anderung (mit Ausnahme von kurzfristigen Papieren) oder
jede ausgenommene Investmentgesellschaft, die direkt oder indirekt ausstehende Wertpapiere
einer solchen ausgenommenen Investmentgesellschaft besitzt, ihrer Behandlung als
qualifizierter Kaufer zugestimmt haben;

jede nattirliche Person, die 