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Hauptmerkmale

WICHTIG: Dieser Prospekt (der ,,Prospekt®) enthélt wichtige Informationen tiber
MFS Meridian Funds (die ,,Gesellschaft) und ihre verschiedenen Portfolios (jeweils
ein ,,Fonds*) und Anteilsklassen (jeweils eine ,,Klasse*). Fiir weitere Informationen
vor einer Anlage konsultieren Sie bitte das Basisinformationsblatt (,,KID*) fiir jede
verfugbare Klasse jedes Fonds. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses
Prospekts haben, konsultieren Sie bitte Ihren Finanzvermittler bzw. die
Transferstelle der Gesellschaft. In diesem Prospekt umfasst der Begriff
,Finanzvermittler” alle Makler, Héndler, Banken (einschlieBlich
Treuhandabteilungen von Banken), Anlageberater, Finanzplaner,
Pensionsplanverwalter, Drittverwalter, Versicherungsgesellschaften und andere
Institutionen, die mit der Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder einer autorisierten
verbundenen Untervertriebsgesellschaft der Verwaltungsgesellschaft (fur die
Zwecke dieses Prospekts die ,,Vertriebsgesellschaft®) einen Verkaufs-, Verwaltungs-
oder &hnlichen Vertrag haben. Jeder Kauf, der von irgendeiner Person auf Basis von
Aussagen oder Darstellungen getétigt wird, die nicht im Prospekt, in den regelméaRig
erscheinenden Finanzberichten oder in den Dokumenten enthalten sind, auf die
hierin Bezug genommen wird und die der Offentlichkeit zugénglich sind, bzw. nicht
mit den Informationen und Darstellungen in diesen Dokumenten Ubereinstimmen,
unterliegt der alleinigen Verantwortung des Kaufers. Antrdge auf Transaktionen mit
Fondsanteilen (,,Anteile*) unterliegen der Zustimmung der Gesellschaft.

Die Verwaltungsratsmitglieder von MFS Meridian Funds, deren Namen im
Adressenverzeichnis aufgefiihrt sind, (die ,,Verwaltungsratsmitglieder* oder
zusammen der ,,Verwaltungsrat®) tragen die Verantwortung fiir die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder entsprechen die Angaben in diesem Prospekt im
Wesentlichen den Tatsachen und es wird nichts ausgelassen, was die Bedeutung
dieser Angaben wesentlich beeintrachtigen kénnte. Die
Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen die entsprechende Verantwortung. Die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben beruhen auf den Gesetzen und der
Rechtspraxis, die derzeit im Grofherzogtum Luxemburg gelten, und unterliegen
den Anderungen dieser Gesetze.

Landerspezifische Erwadgungen

Potenzielle K&ufer von Anteilen eines Fonds sollten sich uber die rechtlichen
Voraussetzungen, Devisenbestimmungen und geltenden Steuern im Land ihrer
jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder Aufenthaltsortes
informieren. Sdmtliche Bezugnahmen auf Gesetze oder Bestimmungen umfassen
jegliche Anderungen, Neufassungen oder Nachfolgegesetze oder -bestimmungen.

Potenzielle Anleger, die in Osterreich, Danemark, Deutschland, Irland,
Singapur, der Schweiz oder GroRRbritannien ansassig sind, sollten
beachten, dass ein Anhang zu ihrem jeweiligen Land in Verbindung mit
diesem Prospekt gelesen werden sollte. Dieser Anhang enthalt zusétzliche
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Angaben zur Anlage in die Fonds in diesen Landern und ist verfiigbar,
indem Sie den Prospekt unter meridian.mfs.com aufrufen und die
entsprechende Landeroption auswahlen. In bestimmten anderen
Gerichtsbarkeiten muss Ihnen Ihr jeweiliger Finanzvermittler eventuell
zusammen mit diesem Prospekt ebenfalls weitere Unterlagen liefern.
Nahere Angaben hierzu erhalten Sie von IThrem Finanzvermittler.

Potenzielle Anleger, die in Hongkong ansassig sind, sollten den separaten
,,Prospekt fiir Anleger in Hongkong* sowie den Anhang ,,Wichtige Hinweise fiir
Einwohner Hongkongs* beachten. Diese sind bei Threm Finanzvermittler
erhéltlich.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Werbung in irgendeiner
Gerichtsbarkeit dar, in der solche Angebote oder Werbung nicht rechtmaRig sind
oder in der die Person, die solche Angebote oder Werbung unterbreitet, nicht die
entsprechenden Voraussetzungen erfiillt, oder gegeniliber Personen, denen solche
Angebote oder Werbung nicht unterbreitet werden diirfen.

o Taiwan: Die taiwanesische Finanzaufsichtsbehdrde verlangt, dass der
Gesamtwert der offenen Short-Positionen in Derivaten eines Fonds, die
Absicherungszwecken dienen, den Gesamtmarktwert der entsprechenden
Wertpapiere, die von diesem Fonds gehalten werden, nicht Gbersteigt und dass
das Risiko der offenen Positionen in Derivaten, die der Steigerung der
Anlageeffizienz dienen, hdchstens vierzig Prozent (40 %) des Nettovermdgens
des Fonds entspricht, es sei denn, geméaR den anwendbaren taiwanesischen
Gesetzen und Bestimmungen ist ein anderer Betrag zulassig.

« Vereinigte Staaten: Weder die Gesellschaft noch jeglicher Fonds wurden
gemaR der geltenden Fassung des U.S. Investment Company Act von 1940
(Gesetz lber Investmentgesellschaften von 1940) eingetragen. Dariiber hinaus
wurden die Anteile der Gesellschaft nicht geméaR der geltenden Fassung des
U.S. Securities Act von 1933 (Wertpapiergesetz von 1933) eingetragen und
dirfen in den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oder Besitztlimern bzw.
US-Personen weder angeboten noch an diese verkauft werden (siehe
»Berechtigte Anleger* im Abschnitt ,,Praktische Informationen®). Die Satzung
der Gesellschaft (die ,,Satzung*) verbietet allgemein den Verkauf und die
Ubertragung von Anteilen an US-Personen.

NUR FUR EINWOHNER HONGKONGS

HINWEIS

DER INHALT DIESES DOKUMENTS WURDE VON KEINER
AUFSICHTSBEHORDE IN HONGKONG GEPRUFT. WIR RATEN
ANLEGERN, BEZUGLICH DES ANGEBOTS VORSICHT WALTEN ZU
LASSEN. ANLEGER, DIE ZWEIFEL BEZUGLICH DES INHALTS DIESES
DOKUMENTS HABEN, SOLLTEN UNABHANGIGEN
PROFESSIONELLEN RAT EINHOLEN.
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DIE IN DIESEM DOKUMENT ERWAHNTEN TEILFONDS KONNEN ALS
,JKOMPLEXE PRODUKTE* IM SINNE DES VERHALTENSKODEX FUR
PERSONEN, DIE VON DER SECURITIES AND FUTURES COMMISSION
ZUGELASSEN ODER BEI IHR REGISTRIERT SIND, BETRACHTET
WERDEN. DIESES ANGEBOT ERFOLGT IN HONGKONG
AUSSCHLIESSLICH (1) AN ,,PROFESSIONELLE ANLEGER* IM SINNE
DER SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE (KAP. 571) VON
HONGKONG (DIE ,,SFO*) UND ALLER IM RAHMEN DER SFO
ERLASSENEN VORSCHRIFTEN; ODER (2) UNTER ANDEREN
UMSTANDEN, DIE NICHT DAZU FUHREN, DASS DAS DOKUMENT ALS
»PROSPEKT* IM SINNE DER COMPANIES (WINDING UP AND
MISCELLANEOUS PROVISIONS) ORDINANCE (KAP. 32) VON
HONGKONG (DIE ,,CWUMPO*) GILT ODER DIE KEIN OFFENTLICHES
ANGEBOT IM SINNE DER CWUMPO DARSTELLEN.

ES WURDEN KEINE MASSNAHMEN IN HONGKONG ODER
ANDERNORTS ERGRIFFEN, UM DIE VERBREITUNG DIESES
DOKUMENTS AN DIE OFFENTLICHKEIT VON HONGKONG ODER IN
EINER WEISE, IN DER DIESES DOKUMENT FUR DIE OFFENTLICHKEIT
VON HONGKONG ZUGANGLICH IST ODER GELESEN WERDEN KANN,
ZU ERMOGLICHEN (ES SEI DENN, DIES IST NACH DEN
WERTPAPIERGESETZEN VON HONG KONG ZULASSIG). DIE
VERBREITUNG DIESES DOKUMENTS ERFOLGT AUF
VERTRAULICHER BASIS. BETEILIGUNGEN AM EMITTENTEN
WERDEN NUR AN DIE PERSON AUSGEGEBEN, AN DIE DIESES
DOKUMENT VERSANDT WURDE. KEINE ANDERE PERSON IN
HONGKONG ALS DIE PERSON, AN DIE DIESES DOKUMENT
ADRESSIERT WURDE, DARF DIESES ALS AUFFORDERUNG ZUR
ANLAGE BEHANDELN. DIESES DOKUMENT DARF IN KEINER WEISE
VERVIELFALTIGT UND NICHT AN ANDERE PERSONEN ALS DEN
ADRESSATEN WEITERGEGEBEN WERDEN. DER BERATER UND DIE
MIT IHM VERBUNDENEN PERSONEN KONNEN SICH DIE GEBUHREN,
DIE SIE ERHALTEN, MIT VERMITTLERN, AGENTEN ODER ANDEREN
PERSONEN, DIE ANLEGER EINFUHREN, TEILEN, ODER DIESE
PERSONEN AUS IHREN EIGENEN MITTELN VERGUTEN.

EINE ANLAGE IN DEN FONDS IST NICHT GARANTIERT UND ES
BESTEHT KEIN KAPITALSCHUTZ. DIE FRUHERE
WERTENTWICKLUNG IST KEIN INDIKATOR FUR DIE ZUKUNFTIGE
WERTENTWICKLUNG.

Die Gesellschaft und die Fonds

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der in Luxemburg als Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable bzw. ,,SICAV*)
gegrundet wurde und geman Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in der jeweils aktuellen Fassung (das ,,Gesetz*)
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zugelassen ist. Die Gesellschaft erfillt die VVoraussetzungen eines Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere (ein ,,OGAW*) gemil Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, geandert
durch Richtlinie 2014/91/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli
2014, zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (die ,,0GAW-
Richtlinie*). Die Gesellschaft setzt sich aus separaten Geschéftsbereichen (jeder ein
,,Fonds*) zusammen, die sich jeweils auf separate Wertpapierportfolios mit
spezifischen Anlagezielen beziehen. Jeder Fonds ist filr seine eigenen Schulden und
Verpflichtungen haftbar. Jeder Fonds ist eine gesonderte Einheit mit unter anderem
seinen eigenen Einlagen, Verbindlichkeiten, Kapitalgewinnen, Verlusten, Kosten und
Aufwendungen. Jeder Fonds ist in einer einzelnen Wahrung denominiert (die
,,Basiswahrung*), und zwar in US-Dollar, Euro, Pfund Sterling oder Japanischen Yen,
kann jedoch Klassen beinhalten, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung
lauten. Das Kapital der Gesellschaft lautet auf Euro. Die Verwaltungsratsmitglieder
koénnen jederzeit die Errichtung neuer Fonds beschlielRen, die aus qualifizierten
Vermdgenswerten geméaR Artikel 41(1) des Gesetzes bestehen. Nach der Errichtung
solcher zusétzlicher Fonds sind der Prospekt sowie die maBRgeblichen
Basisinformationsblatter entsprechend zu aktualisieren.

Die Gesellschaft ist auf Initiative von MFS gegriindet worden. Dem Namen jedes
Fonds geht ,,MFS Meridian Funds* voran:

1. Asia Ex-Japan Fund 21. Global New Discovery Fund

2. Blended Research® European Equity Fund 22.  Global Opportunistic Bond Fund
3. Continental European Equity Fund 23. Global Research Focused Fund
4. Contrarian Value Fund 24.  Global Strategic Equity Fund

5. Diversified Income Fund 25.  Global Total Return Fund

6. Emerging Markets Debt Fund 26. Inflation-Adjusted Bond Fund
7. Emerging Markets Debt Local Currency Fund  27.  Japan Equity Fund

8. Emerging Markets Equity Fund 28.  Limited Maturity Fund

9. Emerging Markets Equity Research Fund 29. Managed Wealth Fund

10. Euro Credit Fund 30. Prudent Capital Fund

11. European Core Equity Fund 31.  Prudent Wealth Fund

12. European Research Fund 32.  U.K. Equity Fund

13. European Smaller Companies Fund 33. U.S. Concentrated Growth Fund
14. European Value Fund 34. U.S. Corporate Bond Fund

15. Global Concentrated Fund 35. U.S. Government Bond Fund
16. Global Credit Fund 36. U.S. Growth Fund

17. Global Equity Fund 37. U.S. Total Return Bond Fund
18. Global Equity Income Fund 38. U.S. Value Fund

19. Global High Yield Fund

N
©

Global Intrinsic Value Fund
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Auf den folgenden Seiten finden Sie Informationen zu den einzelnen Fonds im
jeweiligen Fondsprofil. Dartber hinaus sind im jeweiligen KID zusétzliche
Informationen zu den einzelnen Klassen jedes Fonds enthalten.

Bestimmte Fonds fordern das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft*
von MFS, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8 der Verordnung
(EVU) 2019/2088 vom 27. November 2019 {iber nachhaltigkeitshezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,SFDR®) darstellt. Dies ist
im Fondsprofil des jeweiligen Fonds deutlich erkennbar angegeben. Alle anderen
Fonds fallen unter Artikel 6 der SFDR. Dies ist ebenfalls im Fondsprofil der
jeweiligen Fonds angegeben.
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ASIA EX-JAPAN FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus dem asiatischen
Raum mit Ausnahme japanischer Aktienwerte. Der asiatische Raum umfasst Hongkong,
die Volksrepublik China, Indien, Indonesien, Malaysia, die Philippinen, Singapur,
Siidkorea, Taiwan und Thailand. Viele L&nder des asiatischen Raums werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein iberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er
im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fir unterbewertet hélt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl
von Emittenten investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines
Vermdgens in eine geringe Anzahl von L&ndern und/oder in eine bestimmte
geografische Region investieren. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beruicksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem
bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das
Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu
direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate
einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu
verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country Asia (ex-Japan) Index (USD), wird
nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der
Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch auRerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaB, in dem die Portfoliobestande von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fllt,
beachten Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
die EU-KTriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen nicht
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beriicksichtigen. Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen
Anlageinstrumente, in die der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den
Abschnitten ,,Allgemeine Informationen zu Anlagepolitik und
Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Aktienmdrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese
Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine
einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Asien gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmarkten, darunter viele Lander in Asien, kann
zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese
Faktoren kdnnen dazu fuhren, dass Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und
weniger liquide sind als Anlagen in Industrielandern. Schwellenlander kénnen
weniger entwickelte Markte und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und
Bilanzierungssysteme haben sowie eine groRere politische, soziale und
wirtschaftliche Instabilitat aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermaogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten konnen erheblich héher sein als der urspringliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.
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« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berlicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren moglicherweise nicht zu den gewtinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

- Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte aus Asien mit Ausnahme von Japan
investiert wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstéanden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen.
Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrége
mindern.
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Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

[l Anteilsklasse Il MSCI All Country Asia (ex-Japan) Index (Nettodiv.)

%
50

40
30

201

I T § . ——
TRy

-20

-30

Kalenderjahr 13" 14~ 158 16n 17 18 19 20 21 22
B 30 (04 @B5 59 349 (128 190 246 (7.9) (202
B 34 28 (94 68 370 (136) 182 250 (47) (197)

A Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 1. August 2018 spiegelt andere Anlagestrategien und die
Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI All Country Asia Pacific (ex-Japan)
Index (Nettodiv.), wider.

Benchmark des Fonds

MSCI All Country Asia (ex-Japan) Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schiatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den héchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
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Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Aktuelle
Angaben zu den Aufwendungen finden Sie im Basisinformationsblatt. AuRer wie fiir
die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht
direkt berechnet.

Klasse A % N P w | S
lAnlageverwaltungsgebtihren' 1,05%| 1,05% | 1,05% | n.z. | 080% | 0,75% | 1,06% i

Vertriebsgebihren’ 0,75%| 1,00% [ 125% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %

lAnlegerbetreuungsgebtihren' 0,00 %| 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %

Jahrliche Verwaltungsgebuhr® | n.z. n.z. nz |[(180%]| nz n.z n.z n.z

/Andere Kosten (geschatzt)? 0,20 %3 0,20 %° | 0,20 %3| 0,20 %?| 0,20 %3| 0,15 %?3| 0,00 % | 0,15 %3

Gesamtkostensatz 2,00%| 2,75% | 2,50 % | 2,00 % | 1,00 % | 0,90 % | 1,00 %*| 0,15 %?

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten" zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrtickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klasse A, C, N, P und W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen
I'und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklért, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (mit
Ausnahme der luxemburgischen Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlielich
Erfolgshonorare) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu
ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der
Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze (iberschreitet, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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BLENDED RESEARCH® EUROPEAN EQUITY FUND

Basiswahrung: Euro (€)

Auflegungsdatum: 22. August 2011.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in européische Aktienwerte. Einige
der europdischen Lander, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmarkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tGberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen

auf gréRere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher GroRe investieren.

Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines VVermdgens in einer geringen
Anzahl von Landern und/oder in einer bestimmten geografischen Region investieren.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,

um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds
zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds
zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft™ von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8
der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische
Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in diesem Prospekt
sowie den beigefligten SFDR-Anhang.

Der Anlageverwalter verwendet einen Bottom-Up-Ansatz, um Anlagen fiir den
Fonds zu kaufen und zu verkaufen. Anlagen werden vor allem auf der Grundlage
von gemischten Fundamentaldaten- und quantitativen Analysen ausgewahlt. Der
Anlageverwalter nutzt die Fundamentaldatenanalyse einzelner Emittenten und deren
Potenzial vor dem Hintergrund ihrer Finanzlage sowie die Markt-, wirtschaftlichen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen, um eine
Fundamentaldatenbewertung fiir einen Emittenten zu ermitteln. Zu den
beriicksichtigten Faktoren kdnnen die Analyse der Gewinne, der Cashflows, der
Wetthewerbsposition und der Féhigkeit des Managements eines Emittenten gehoren.
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Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG)
berticksichtigen. Der Anlageverwalter verwendet eine quantitative Analyse
einschlieBlich quantitativer Modelle, die die Bewertungs-, Preis- und
Gewinndynamik eines Emittenten, dessen Gewinnqualitat und andere Faktoren
systematisch analysieren, um eine quantitative Bewertung fiir einen Emittenten zu
ermitteln. Der Anlageverwalter verbindet Fundamentaldatenrating und quantitative
Bonitatsbewertung, um ein gemischtes Rating fir einen Emittenten zu erstellen.
Wenn dem Anlageverwalter sein Fundamentaldaten-Rating nicht zur Verfigung
steht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten von einer neutralen fundamentalen
Bewertung aus. Anschlielend baut der Anlageverwalter das Portfolio mithilfe eines
Portfoliooptimierungsprozesses unter Berlicksichtigung des gemischten Ratings
sowie der Emittenten-, Branchen- und Sektorgewichtung, der Marktkapitalisierung,
Malizahlen fiir die erwartete Volatilitat der Fondsrenditen und anderer Faktoren auf.
Die Portfolioverwalter kénnen die im Rahmen des Optimierungsprozesses
verwendeten Inputfaktoren und Parameter sowie die Portfoliobestédnde des Fonds
nach ihrem Ermessen verandern, basierend auf Faktoren wie den gewiinschten
Portfolioeigenschaften und der qualitativen Bewertung der Optimierungsergebnisse
durch die Portfolioverwalter. Ziel des Anlageverwalters ist es, ein Portfolio mit
einem angestrebten prognostizierten Tracking Error von etwa 2 % gegentiber dem
MSCI Europe Index (der ,,Index*) aufzubauen. Es kann nicht zugesichert werden,
dass der prognostizierte Tracking Error des Fonds den angestrebten prognostizierten
Tracking Error zu irgendeinem Zeitpunkt oder durchgéngig tber Zeitrdume hinweg
erreichen wird oder dass sich der prognostizierte Tracking Error und der tatséchliche
Tracking Error des Fonds ahneln werden. Der Tracking Error misst im Allgemeinen,
wie stark die Unterschiede zwischen den Renditen des Fonds und den Renditen der
Benchmark (iber einen Zeitraum hinweg geschwankt haben. Ein hdherer Tracking
Error bedeutet, dass die Unterschiede zwischen den Renditen des Fonds und den
Renditen des Indexes im Laufe der Zeit starker geschwankt haben, wéhrend ein
niedrigerer Tracking Error auf eine geringere Schwankung der Unterschiede
zwischen den Renditen des Fonds und den Renditen des Indexes im Laufe der Zeit
hindeutet. Zur Messung des prognostizierten Tracking Errors des Fondsportfolios
werden im Rahmen des Portfoliostrukturierungsprozesses quantitative
Risikomodelle von Dritten verwendet.

Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente‘ und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmadrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder
den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder anderen
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

- Ein Engagement in Schwellenmérkten, einschlielich einiger Lander in Europa
und vor allem Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielédndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

- Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf
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den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (Euro)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursédnderungen konnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

- Die Strategie des Fonds, einen prognostizierten Tracking Error von ungefahr 2 % im
Vergleich zum MSCI Europ Index zu erreichen und die fundamentale und quantitative
Analyse zu verbinden, erzielt moglicherweise nicht das beabsichtigte Ergebnis. Ferner
steht die Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters nicht fir alle Emittenten zur
Verfligung. Es kann nicht zugesichert werden, dass der prognostizierte Tracking Error
des Fonds gleich dem angestrebten prognostizierten Tracking Error zu irgendeinem
Zeitpunkt oder dauerhaft fur einen Zeitraum erreichen wird oder dass sich der
prognostizierte Tracking Error und der tatsachliche Tracking Error des Fonds dhneln
werden.

- Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und VVerwendung
quantitativer Modelle und die Auswahl der Anlagen filhren méglicherweise nicht zu
den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die eine
schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit ahnlichen
Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten,
in die der Fonds investiert, zur Folge hat. Die vom Anlageverwalter verwendeten
(eigenen und externen) quantitativen Modelle erzielen méglicherweise nicht die
beabsichtigten Ergebnisse. Dies kann verschiedene Griinde haben, darunter die in den
Modellen eingesetzten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren in den Modellen,
Verénderungen gegentber den historischen Trends der Marktfaktoren, verénderte
Marktrenditequellen und technische Faktoren im Hinblick auf Konstruktion,
Entwicklung, Umsetzung, Anwendung und Pflege der Modelle (z. B. unvollstandige,
veraltete oder ungenaue Daten, Programmmierungs- oder andere Softwareprobleme,
Kodierungsfehler und technische Stérungen). Dariiber hinaus kann die Férderung des
Merkmals ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen
fuhren, die sich negativ auf die Anlageperformance des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in européische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
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eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il MSCI Europe Index (Nettodiv.)
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B 162 3,8 9,2 8,4 11,7 (124) 281 (6,2 27,7 (88)
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7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 29. Juni 2016 spiegelt andere Anlagestrategien
wider.

Benchmark des Fonds
MSCI Europe Index (Nettodiv.) (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des
Nettovermogens angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das
Geschaftsjahr zum 31. Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten
flir ein gesamtes Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig
ist, um die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden
Kosten eine Schatzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden
aus dem Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis
vollstdndig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten
Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse
verfligharen Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende
Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in
verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen
Kostenangaben im Basisinformationsblatt fir die relevante Klasse. AuRer wie fur die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht
direkt berechnet.
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Klasse A C N P wW | Y4

Anlageverwaltungsgebinren' 060% | 060% |060% | nz | 050% | 045% | %

- ——
ertriebsgebinren 075% | 1,00% [ 125% | n.z | 000% | 000% | 0,00%
r— S
/Anlegerbetreuungsgebiihren 0.00% | 0,50 % 0,00 % Nz 0.00% | 0,00% 0,00 %
Jahriiche Verwaltungsgebihr! n.z n.z. n.z 1,35 % n.z n.z n.z

0,25%° | 0,25%°%| 0,25%3| 0,25%% | 0,20%°% | 0,15%% | 0,15 %°

Gesamtkostensatz 160% | 235% | 210% | 1,60% | 070% | 060% | 0,15%

1 Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Geblihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebuhr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N und
P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)"
die Kostenobergrenze iberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 27. Februar 2006.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus
Kontinentaleuropa. Einige der kontinentaleuropdischen Lander, insbesondere in
Osteuropa, werden derzeit als Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein tberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert flir unterbewertet halt (Substanzunternehmen), oder in
eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal
im Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt
»Sonstige praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von
MFS“ in diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) bericksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe (ex-UK) Index (EUR), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen
in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten
wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch auflerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemaglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen kdénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Aktienmadrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmarkten, einschlieBlich einiger L&nder in
Kontinentaleuropa und vor allem Osteuropa, kann zusdtzliche Risiken in sich
bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche,
geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu
fiihren, dass Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als
Anlagen in Industrielandern. Schwellenlédnder kénnen weniger entwickelte Markte
und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grolere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die Wertentwicklung
eines breiter gestreuten Fonds.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (Euro) oder der Wahrung
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der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko berticksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen flhren
mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Forderung des Merkmals ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung
des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen flihren, die sich
negativ auf die Anlageperformance des Fonds auswirken.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdéglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist flir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in kontinentaleuropéische Aktienwerte angelegt wird.

Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il MSCI Europe (ex-UK) Index (Nettodiv.)

%
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Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B 179 50 126 25 137 (60) 274 24 260 (110)
B 221 64 107 24 114 (109 271 17 244 (126)

Benchmark des Fonds
MSCI Europe (ex-UK) Index (Nettodiv.) (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthdlt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfugbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fiir die relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.
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Klasse A C N P w | Z
Anlageverwaltungsgebinrent 100% | 1,00% | 100% | nz | 075% |070% | 1
e 075% | 100% | 125% | n.z | 000% | 000% | 000%
Anlegerbetreuungsgebihren? 0.00 % 0.50 % 0,00 % nz 0,00% | 0.00% | 0.00%
Jahriiche Verwaltungsgebir n.z. n.z n.z 1,75 % n.z n.z n.z

0,10 %% | 0,10 %° | 0,10 %*| 0,10 %3 | 0,10 %° [ 0,06 %*| 0,06 %°

Gesamtkostensatz 1,85% | 260% | 235% | 1,85% | 0,85% | 0,76% | 0,06 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

27u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N, P und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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CONTRARIAN VALUE FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 21. August 2019.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung eines in US-Dollar gemessenen Kapitalzuwachses
an. Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenléandern. Der Fonds investiert im
Allgemeinen in hdchstens 50 Unternehmen.

Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, deren
Aktien nach Auffassung des Anlageverwalters zu einem erheblichen Abschlag
gegeniber ihrem inneren Wert bewertet sind, was auf eine ungiinstige
Marktstimmung, eine Umstrukturierung oder andere emittentenspezifische
Herausforderungen zuriickzufiihren sein kann. Der Fonds kann, abhéngig von der
Einschatzung des Anlageverwalters beziiglich der verfugbaren
Anlagegelegenheiten, auch in Schuldtitel investieren, darunter bis zu 10 % in
Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade und bis zu 10 % in geldnahe
Mittel (definiert als Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Anteile an
Geldmarktfonds und umgekehrte Pensionsgeschéfte).

Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann
einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer geringen Anzahl von
Landern oder in einer bestimmten geografischen Region investieren. Anlagen
werden vornehmlich auf der Basis einer Fundamentaldatenanalyse einzelner
Emittenten ausgewahlt. Aber auch quantitative Screening-Werkzeuge, die
Emittenten systematisch bewerten, kénnen in Betracht gezogen werden.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS fordern, das ein dkologisches Merkmal
im Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt
»Sonstige praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von
MFS“ in diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) berlcksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,
um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhéhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder
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andere Merkmale des Fonds zu verwalten, oder als Alternative zu direkten
Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate
einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu
verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Value Index (USD) und der MSCI
World Index (USD), werden nur zum Performance-Vergleich angegeben.
Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auf3erhalb
der Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das Ausmal, in dem die
Portfoliobestdnde von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kdnnen in Reaktion auf Emittenten-, Markit-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

« Die Aktienwerte von Unternehmen, die der Anlageverwalter im Verhaltnis
zu ihrem inneren Wert fir unterbewertet hélt, kénnen (ber langere
Zeitrdume hinweg unterbewertet bleiben und den erwarteten Wert wéhrend
bestimmter Phasen des Marktzyklus nicht erreichen. Zudem konnen sie
volatiler sein als der Markt insgesamt.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitat des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation
des Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder

26



FONDSPROFILE

allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer,
aufsichtsrechtlicher, geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger
Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft
wird, kann dieses Instrument ein wesentlich héheres Ausfallrisiko in sich
bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Rlickgang des
Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste verursachen
kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze
steigen, und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im
Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitat werden als Giberwiegend spekulativ
angesehen und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tber
ihre Emittenten oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu
reagieren als qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit
Anlagequalitét.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zuséatzliche Risiken in sich
bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche,
geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen
dazu fihren, dass Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger
liquide sind als Anlagen in Industrieldandern. Schwellenlander kénnen
weniger entwickelte Méarkte und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs-
und Bilanzierungssysteme haben sowie eine grofere politische, soziale und
wirtschaftliche Instabilitat aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Da der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdégens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch
synthetische Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats
kann einen positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden
Indikator(en) haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen
starken Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der
zugrunde liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne
und Verluste aus Derivaten kénnen erheblich hoher sein als der
urspriingliche Preis der Derivate, und es kénnen auch Hebelmechanismen
eingebaut sein.
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« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die
Basiswéhrung des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse
lauten, kénnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser
Instrumente und somit auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen tiberwiegend in anderen Wéahrungen als der
Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse tétigen,
sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wéhrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

- Die Anlagenanalyse der Verwaltungsgesellschaft und deren Auswahl von
Anlagen fuhren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen
und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere
Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen
Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich zu
den Markten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat. Dartiber hinaus kann
die Forderung des Merkmals ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft*
von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung des Fonds beeinflussen
und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen fuihren, die sich negativ auf die
Anlageperformance des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenl&ndern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger konnen je nach den individuellen Umstéanden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur friheren Wertentwicklung. Die
frihere Wertentwicklung des Fonds weist nicht notwendigerweise darauf hin, welche
Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird. Das Diagramm spiegelt weder den
Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der
Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen
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maoglicherweise anfallen. Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die
dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die Wertentwicklung der
Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

H Anteilsklasse [l MSCI World Value Index (Nettodiv.)
Il MSCI World Index (Nettodiv.)

%
30

251

20 1

Kalenderjahr 18 19 20 21 22
[] 11,1 17,8 (5.1)
[ | 12 21,9 (6,5)
[ ] 15,9 21,8 (18,1)

Benchmarks des Fonds
Priméare Benchmark: MSCI World Value Index (Nettodiv.) (USD)
Sekundare Benchmark: MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
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Vermoégen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthalt den héchsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfuigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Waéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fir die relevante Klasse. Auller wie fir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A C N P W | Z

U 1
Anlagevenwaltungsgebifiren 100% | 100% | 100% | nz | 075% |070% | $

Vertriebsgebilhren' 0,75 % 1,00% | 1,25% n.z n.z n.z n.z.
"

Anlegerbetreuungsgebihren nz 0.50 % nz nz nz nz nz
Ahrli (ihrt

Jahrliche Verwaltungsgebiihr nz nz nz 175 % nz nz nz

0,10 %% | 0,10 % | 0,10 %*| 0,10 %3 | 0,10 %* | 0,05 %3| 0,05 %?

Gesamtkostensatz

185% | 260% |235% | 1,85% | 0,85% | 0,75% | 0,05%

1 Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir die Anteile der Klasse P
sind die Geblhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgeblihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieBlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P und
W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitdten des Fonds.

+ Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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DIVERSIFIED INCOME FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 31. Oktober 2014.

Ausschittungsintervalle: Monatlich oder jahrlich, je nach Anteilsklasse
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Ziel des Fonds ist eine Gesamtrendite mit Schwerpunkt auf laufenden
Ertrdgen, in geringerem Mal3e aber auch Kapitalzuwachs, gemessen in US-Dollar.
Der Fonds investiert vornehmlich in ein breites Spektrum an Schuldtiteln und
Aktienwerten, darunter wandelbare Wertpapiere und Immobilienanlagen, von
Emittenten, die in entwickelten und Schwellenmarkten anséssig sind. Die
Anlageverwaltung verteilt das Vermdgen des Fonds auf diese Kategorien anhand
ihrer Einschétzung der wirtschaftlichen und Geldmarktbedingungen, der Finanz-
und Geldpolitik sowie der Werte der Anlagenklassen und/oder Wertpapiere. Wenn
die Bewertung der relativen Attraktivitat der Anlageklassen und Markte durch den
Anlageverwalter neutral ist, wird erwartet, dass das Engagement des Fonds in
diesen Anlageklassen etwa 15 % in Schuldtiteln von Emittenten mit Sitz in
Schwellenmérkten (wozu Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade
zéhlen kodnnen), 25 % in sonstigen Schuldtiteln mit einem Rating unter Investment
Grade, 15 % in Schuldtiteln von Unternehmen mit Investment Grade-Rating, 10 %
in US-Staatstiteln, 20 % in dividendenberechtigten Aktienwerten und 15 % in
immobilienbezogenen Anlagen betragt. Diese Allokationen kdnnen im Laufe der
Zeit erheblich variieren.

Beim Schuldtitelanteil konzentriert sich der Fonds auf (i) US-Staatsanleihen
(einschlieflich hypothekenbesicherter Wertpapiere [MBS]), (ii) Schuldtitel unter
Investment Grade, (iii) Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenmérkten und
(iv) Schuldtitel von Unternehmen mit Investment Grade-Rating von Emittenten
aus Industrielandern. Der Fonds kann bis zu 100 % seines Schuldtitelanteils in
Schuldtitel ohne Anlagequalitét anlegen. Der Fonds kann hypothekenbesicherte
Wertpapiere direkt oder Giber sogenannte To-be-Announced-Transaktionen
(TBA) kaufen oder verkaufen.

Beim Aktienanteil konzentriert sich der Fonds auf Dividenden zahlende
Aktienwerte von Unternehmen in entwickelten und Schwellenmérkten. Der
Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich
zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial
besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu
ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt (Substanzunternehmen),
oder in eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der
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Fonds konzentriert seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf groRiere
Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Die
Auswahl der Aktienanlagen erfolgt vornehmlich auf der Grundlage einer
Mischung von Fundamentaldatenanalysen einzelner Emittenten und Instrumente
und quantitativen Analysen auf der Basis von Modellen zur systematischen
Beurteilung von Emittenten und Instrumenten.

Beim Immobilienanteil investiert der Fonds vor allem in Kapitalanteile in
geschlossenen Immobilieninvestmentgesellschaften (REITS) und in Aktienwerte
anderer Unternehmen, die (iberwiegend im Immobiliensektor tétig sind. Der Fonds
konzentriert seine Immobilienanlagen in der Regel auf Aktien-REITS, kann aber
auch in Hypotheken-REITs und andere tibertragbare Wertpapiere von
Unternehmen, die hauptséchlich in der Immobilienbranche tétig sind, investieren.
Emittenten von Immobilienanlagen sind tendenziell eher klein bis mittelgroR3.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS fordern, das ein dkologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berlcksichtigen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Standard & Poor’s 500 Index (USD) und die
benutzerdefinierte gemischte Benchmark, werden nur zum Performance-Vergleich
angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark
vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich
von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch
auflerhalb der Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu
nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmafR,
in dem die Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch
die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente und ,,Risikofaktoren.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken enthnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren‘.
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Das vom Fonds eingeschéatzte Risiko-Rendite-Potenzial der Anlagenklassen
fihrt moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitat des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustédndigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in
Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit
sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner
Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel
mit Anlagequalitét herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als Gberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere verbriefte Instrumente kénnen
der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen, wenn

die Laufzeit des Instruments verlangert wird. Weitere Informationen finden
Sie im Abschnitt ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren unter
der Uberschrift ,,Mit verbrieften Instrumenten verbundenes Risiko* bzw. ,,Mit
hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko*.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zuséatzliche Risiken in sich
bergen, die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche,
geopolitische oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen
dazu fuhren, dass Anlagen in Schwellenmaérkten volatiler und weniger liquide
sind als Anlagen in Industrielandern. Schwellenldnder kénnen weniger
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entwickelte Méarkte und weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und
Bilanzierungssysteme haben sowie eine groRere politische, soziale und
wirtschaftliche Instabilitat aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-,
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis
eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich
sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen
einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen
Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen,
gekoppelt und kénnte daher volatiler sein als die Wertentwicklung eines
geografisch breiter gestreuten Fonds.

Die mit der Anlage in immobilienbezogene Anlagen verbundenen Risiken
umfassen bestimmte Risiken, die mit dem unmittelbaren Eigentum an
Immobilien und der Immobilienbranche im Allgemeinen einhergehen.
Immobilienbezogene Anlagen werden durch allgemeine, regionale und lokale
wirtschaftliche Bedingungen, Schwierigkeiten bei der Bewertung und
VeréulRerung von Immobilien, Zinssatzschwankungen und
Immobiliensteuersatze, Schwankungen in baurechtlichen Bestimmungen,
Umweltverordnungen und sonstigen staatliche MalRnahmen, Cashflow-
Abhangigkeit, erhdhte Betriebskosten, mangelnde Verfuigbarkeit von
Hypotheken, Verluste aufgrund von Naturkatastrophen, berméRige
Bautéatigkeit, Verluste aufgrund von Unfall oder Verurteilung, Schwankungen
von Immobilienwerten und Mietpreisen sowie sonstige Faktoren beeinflusst.
Viele immobilienbezogene Emittenten, einschlieflich REITs, nutzen
Hebelung (und manche kénnen eine starke Hebelung aufweisen), was das
Anlagerisiko erhoht und sich in Zeiten steigender Zinsen negativ auf die
Geschafte sowie den Marktwert des Emittenten auswirken kann. Die
Wertpapiere immobilienbezogener Emittenten mit kleiner bis mittlerer
Marktkapitalisierung kénnen volatiler und weniger liquide als die Wertpapiere
groRerer Emittenten sein, und diese Emittenten kénnen iber begrenztere
finanzielle Ressourcen verfigen.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
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Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hangen von
der Féhigkeit oder Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf
den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berlicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und seine Auswahl der Anlagen fiihren
madglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Die vom Anlageverwalter verwendeten (eigenen und
externen) quantitativen Modelle erzielen mdglicherweise nicht die beabsichtigten
Ergebnisse. Dies kann verschiedene Griinde haben, darunter die in den Modellen
eingesetzten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren in den Modellen,
Verénderungen gegenlber den historischen Trends der Marktfaktoren, verénderte
Marktrenditequellen und technische Faktoren im Hinblick auf Konstruktion,
Entwicklung, Umsetzung, Anwendung und Pflege der Modelle (z. B.
unvollstandige, veraltete oder ungenaue Daten, Programmmierungs- oder andere
Softwareprobleme, Kodierungsfehler und technische Storungen). Dariiber hinaus
kann die Forderung des Merkmals ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft
von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und
zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die
Anlageperformance des Fonds auswirken.

113

Die Strategie des Fonds, fiir seine Aktienanlagen die fundamentale und
guantitative Analyse zu verbinden, erzielt moglicherweise nicht das
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beabsichtigte Ergebnis. Ferner steht die Fundamentaldatenanalyse des
Anlageverwalters nicht fur alle Emittenten zur Verfligung.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Das Ziel des Fonds ist eine Gesamtrendite mit Schwerpunkt auf laufenden
Ertrdgen, in geringerem Mal3e aber auch Kapitalzuwachs. Hierzu investiert der
Fonds in ein breites Spektrum an Schuldtiteln und Aktienwerten, darunter
wandelbare Wertpapiere und Immobilienanlagen, von Emittenten, die in
entwickelten und Schwellenmérkten ansassig sind.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
lhrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jéhrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

36



FONDSPROFILE

[l Anteilsklasse [l Standard & Poor's 500 Stock Index
Il MFS Meridian Diversified Income Fund Blended Index

%
40

)4 e s e .g-.l ‘l A

-20

-30

Kalenderjahr 13 14 15# 16 17 18 19 20 21 22

(] (35 81 74 (47 166 18 85 (138)
] 14 120 218 (44) 315 184 287 (181)
] (13 96 82 (34) 167 30 105 (141)

# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark fir Zeitrdume vor dem 1. Juli 2015 spiegelt die
Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, der MVI KIID Blended Benchmark 2015, wider.

Benchmarks des Fonds

Primére Benchmark: Standard & Poor’s 500 Index (USD)

Sekundére gemischte Benchmark: 25 % Bloomberg U.S. High-Yield Corporate
Bond 2 % Issuer Capped Index, 15 % Bloomberg US Credit Index, 10 %
Bloomberg U.S. Government/ Mortgage Bond Index, 20 % MSCI ACWI High
Dividend Yield Index (Nettodiv.), 15 % MSCI U.S. REIT Index (Nettodiv.) und
15 % JPMorgan EMBI Global Diversified (USD).

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der

37



FONDSPROFILE

Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfuigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuRer wie fir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w I z
Anlageverwaltungsgebiihren’ 085% | 0,85% | 0,85% n.z 0,75% | 0,70 % b
Vertriebsgebiihren 0,50% | 1,00% | 1,00% n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren? 0,00% | 0.50% | 0,00 % n. z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr! n. z. n.z. n.z 1,35% n.z n.z n.z.
Andere Kosten (geschétzt)? 0,25%? | 0,25%2 | 0,25%° | 0,25%3 | 0,10 %3 | 0,05 %> | 0,05 %>
Gesamtkostensatz 160% | 260% | 210% | 1,60% | 085% | 0,75% | 0,05%

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebuhr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblhr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschatt,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und
0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EMERGING MARKETS DEBT FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 1. Oktober 2002.

Ausschuttungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Schuldtitel aus
Schwellenléndern. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf
Schuldtitel aus Schwellenlandern, die auf US-Dollar lauten, kann aber auch in
Schuldtitel aus Schwellenlandern investieren, die auf andere Wahrungen lauten.
Bei diesen Schwellenldndern handelt es sich um L&nder in Lateinamerika, Asien,
Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenl&nder in Europa,
insbesondere in Osteuropa. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen
auf staatliche Schuldtitel und Schuldtitel mit Staatsbezug, kann aber auch in
Schuldtitel von Unternehmen investieren. Der Fonds kann sein gesamtes
Vermogen in Schuldtitel investieren, die unter Anlagequalitat eingestuft sind. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erh6hen oder zu
senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified Index, wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die
Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird
sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch aufRerhalb der Benchmark
investieren, um attraktive Anlagemoglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv
im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaRg, in dem die Portfoliobestande
von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen. Faktoren wie ein von geringer Volatilitat gekennzeichnetes Umfeld,
eine hohe Korrelation zwischen den Emittenten oder ein Mangel an attraktiven
Anlagemadglichkeiten aullerhalb der Benchmark kdnnen jedoch die Fahigkeit des
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Fonds einschranken, eine Performance-Differenzierung gegeniber der Benchmark
fiir einen bestimmten Zeitraum zu erreichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fllt,
beachten Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht
beriicksichtigen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

o Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fir die Zahlung
zustandigen Kdorperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf VVeranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation
des Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer,
aufsichtsrechtlicher, geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger
Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft
wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in sich
bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des
Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste verursachen
kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze
steigen, und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten
im Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich héheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als Uberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wéhrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
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Bedingungen in Schwellenlandern gekoppelt sein und kénnte volatiler sein
als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrieldndern. Schwellenldnder kénnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kfnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und héngen von
der Fahigkeit oder Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wé&hrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.
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« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdéglicherweise nicht den investierten Betrag zurick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in Schuldtitel aus Schwellenlandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebuhren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse B JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified

-25

Kalenderjahr 13~ 14~ 158 16"  17° 18" 19~ 20  21A  22°
B 68 39 (@4 89 89 (57 133 70 (30) (159)
B 66 55 12 102 93 (46) 144 59 (15 (169)

" Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 13. Mai 2022 spiegelt die
Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des JP Morgan Emerging
Markets Bond Index Global, wider.

Benchmark des Fonds

JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermoégens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, firr die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthalt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfligbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
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relevante Klasse. AuRRer wie flr die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | S Z

finlageverwaltungsgebiren' | o g5 9, | 0909 | 0,90% | n.z. |080% |070% [090% | t

\Vertriebsgebiihren’ 050% | 1,00% | 1,00% | n.z |0,00% |000% | 0,00% | 0,00%

fAnlegerbetreuungsgebliren” | o o, | 0509 | 000% | n.z | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%

n.z n.z nz |[140% | n.z n.z n.z n.z

0,15 %3] 0,12 %°| 0,12 %3| 0,15 %3| 0,10 %3| 0,05 %*| 0,08 % | 0,05 %?°

Gesamtkostensatz

1,55% | 2,52% | 2,02% | 1,55% | 0,90 % | 0,75 % | 0,98 %* | 0,05 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des
Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des
Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W, und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt) die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler
der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieBlich
Erfolgshonorare) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu
ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts
der Anteile der Klasse S betrégt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze (iberschreitet, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EMERGING MARKETS DEBT LOCAL CURRENCY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. Marz 2009.
Ausschuttungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer Value-at-Risk
oder ,VaR"

SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der Fonds
investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Schuldtitel oder andere Instrumente, die
auf Wahrungen von Schwellenldndern lauten bzw. mit diesen in Beziehung stehen.
Bei diesen Schwellenlandern handelt es sich um Lander in Lateinamerika, Asien,
Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenlander in Europa, insbesondere
in Osteuropa. Der Fonds kann auch in Schuldtitel aus Schwellenlandern investieren,
die auf US-Dollar lauten. Erganzend kann der Fonds auch in Schuldtitel oder andere
Instrumente investieren (z. B. Zinsswaps und Devisenswaps), die auf Wéhrungen von
Schwellenléndern lauten bzw. mit diesen in Beziehung stehen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf staatliche Schuldtitel und Schuldtitel mit
Staatsbezug, kann aber auch in Schuldtitel von Unternehmen investieren. Der Fonds
kann sein gesamtes Vermdgen in Schuldtitel investieren, die unter Anlagequalitét
eingestuft sind. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in
eine geringe Anzahl von Emittenten, L&ndern oder in eine bestimmte geografische
Region investieren. Der Teilfonds kann bis zu 20 % des Nettovermdégens in
Wertpapiere investieren, die am China Interbank Bond Market gehandelt werden.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) beruicksichtigen. Der Fonds wird voraussichtlich in erheblichem
Umfang Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen
oder zu senken, um das Zins-, Kredit- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale
des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fur den
Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand eines relativen VaR-Ansatzes
gemessen, der den maximalen VVaR begrenzt, den der Fonds im Verhéltnis zu
seiner Benchmark (dem JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets
Global Diversified (USD)) besitzen darf, wobei die Verwaltungsgesellschaft diese
Grenze unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik und des Risikoprofils des Fonds
bestimmt. Die fur das jeweilige Geschaftsjahr berechneten VaR-Grenzen
entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche Hebelung
kann zwischen 0 % und 375 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken
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(anhand der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate
gemessen). Darlber hinaus Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene
voraussichtliche Hebelung zusétzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes. Diese
kann zwischen 0 % und 125 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken.
Unter bestimmten Umsténden, wie ungewdhnliche Marktbedingungen oder
vorubergehende betriebliche Faktoren, kann die Hebelung die angegebenen
Spannen Uberschreiten.

Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auferhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds
wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaB, in dem die
Portfoliobestédnde von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt,
beachten Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht
berticksichtigen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren‘.

- Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fur die Zahlung zustandigen
Kdrperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf VVerdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern
ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein
wesentlich héheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu
einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments filhren und beim
Fonds Verluste verursachen kann.
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« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze
steigen, und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten
im Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als Uberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tiber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ héherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitat.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéhrungen als die
Basiswéhrung des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse
lauten, kénnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser
Instrumente und somit auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen berwiegend in anderen Wé&hrungen als der
Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten
das potenzielle Verlustrisiko berticksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wéhrungen ergibt.
Wechselkursénderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenlandern gekoppelt sein und kénnte volatiler sein
als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

. Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zuséatzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrielandern. Schwellenldnder kénnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Der Fonds kann ein tiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem
Anlagerisiko verbunden, das Uiber den Betrag der urspriinglichen Anlage
hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfugige
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Veréanderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich gréReren
Verlusten fiir den Fonds filhren. Eine Hebelung kann die Volatilitat erhéhen,
da die Gewinne oder Verluste héher ausfallen kénnen.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und héngen von
der Fahigkeit oder Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fahren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist flir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in Schuldtitel oder andere Instrumente angelegt wird, die auf
Wiéhrungen von Schwellenl&ndern lauten oder dazu in Beziehung stehen.

Der Fonds ist als bis langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und
die Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen
Umsténden der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten lhren
Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres
Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
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die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

Il JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets Global

[l Anteilsklasse Diversified

-25

Kalenderjahr 131 141 15 16 17 18 19 20 21 22
W (108) @45 (175 90 135 (7,00 152 22 (85 (9,0
B 00 G7) (149 99 152 (6,2) 135 27 (87) (117

T Die Anlagepolitik des Fonds wurde geéndert, um einen verstérkten Einsatz von Derivaten am 31.
Oktober 2014 zu erlauben; die dargestellte Wertentwicklung vor diesem Datum spiegelt die
Anlagestrategien des Fonds vor dieser Anderung wider.

Benchmark des Fonds

JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets Global Diversified (USD)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, furr die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den héchsten Gesamtkostensatz unter den zum
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Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | Z

Anlageverwaltungsgebiihren?

090% [090% |090% | nz |08 % |0,75% i

0,50% [1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% |0,00%

0,00% [0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% | 0,00% |0,00%

n.z n.z nz [140% | n.z n.z n.z

0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %| 0,10 %*| 0,05 %3| 0,05 %3

Gesamtkostensatz

1,50 % | 2,50 % | 2,00% | 1,50 % | 0,90 % | 0,80 % | 0,05 %

1Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebuhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschatt,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieRlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten® umfassen keine Maklergeblhren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P
und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen.
Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)" die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivititen des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.

50



FONDSPROFILE

EMERGING MARKETS EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 1. September 2006.

Ausschittungsintervall: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus
Schwellenl&dndern. Bei diesen Schwellenlédndern handelt es sich um Lénder in
Lateinamerika, Asien, Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenlander
in Europa, insbesondere in Osteuropa. Der Fonds kann auch in Aktienwerte aus
Industriel&ndern investieren. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) beruicksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten
Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu senken, um das
Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu
direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig
Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um
Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Emerging Markets Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen
in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der
Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds
wird voraussichtlich auch aulerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt, beachten

Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die EU-

Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht beriicksichtigen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder
den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und konnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

- Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder
andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass Anlagen
in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

- Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt und kdnnte daher volatiler
sein als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kénnen
erheblich hoher sein als der urspringliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.
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« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen uberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wéhrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fiihren
maoglicherweise nicht zu den gewtinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist flir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte aus Schwellenmarkten angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse [l MSCI Emerging Markets Index (Nettodiv.)

%
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Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
W 62 (77 (135 79 368 (149 192 95 (75 (20,6)
B (6 (2 (149 112 373 (146) 184 183 (25 (20,1)

Benchmark des Fonds
MSCI Emerging Markets Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfligharen Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AuRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P w | S Z
IAnlageverwaltungsgebiihren’

115% | 115% [ 115% | n.z. | 095% | 0,90% | 1,15% t

0,75% [ 1,00% [ 1,25% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00% | 0,00 %

0,00% | 050% [0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |0,00% |0,00%

n.z n.z nz [190%]| nz n.z n.z n.z.

0,10 %°| 0,10 %®| 0,10 %3| 0,10 %? [ 0,10 %* | 0,05 %°| 0,00 % | 0,05 %3

Gesamtkostensatz 200% | 275% | 2,50 % | 2,00 % | 1,05% | 0,95 % | 1,00 %¢| 0,05 %

Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebilhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P und
W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
LAndere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auBer der
luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieBlich Erfolgshonorare)
sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu Uibernehmen, dass
der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S
betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahit, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EMERGING MARKETS EQUITY RESEARCH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 9. Juli 2021.

Ausschuttungsintervalle: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte aus
Schwellenléndern. Bei diesen Schwellenlédndern handelt es sich um Lénder in
Lateinamerika, Asien, Afrika und dem Nahen Osten sowie um die Schwellenlander
in Europa, insbesondere in Osteuropa. Der Fonds kann auch in Aktienwerte aus
Industrielandern investieren. Der Anlageverwalter verwaltet den Fonds im
Allgemeinen so, dass er eine Allokation (iber Sektoren aufrechterhalt, die jenen des
Index des Fonds, dem MSCI Emerging Markets Index (USD), ahneln, und strebt
einen Wertzuwachs durch eine Titelauswahl auf der Grundlage einer
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse (,,Research*) an. Die Benchmark
schréankt die Anlageauswahl ansonsten nicht ein. Der Fonds kann in Unternehmen
investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert flr unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Unternehmen, L&ndern
oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Anlagenanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berticksichtigen.
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhéhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Neben der Steuerung der Sektorallokation dient die Benchmark des Fonds auch zum
Wertentwicklungsvergleich. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der
Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten
wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch auBerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdoglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das Ausmal, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds

wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.
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Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt, beachten
Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht beriicksichtigen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder
den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

. Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder
andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass Anlagen
in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industriel&éndern. Schwellenlander kdnnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die Wertentwicklung
eines breiter gestreuten Fonds.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt und kdnnte daher volatiler
sein als die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.
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« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
erheblich héher sein als der urspringliche Preis der Derivate, und es kénnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen uberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wé&hrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkurséanderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen
flhren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte aus Schwellenmérkten angelegt wird.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die Wertentwicklung der
Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Ausgaben fir das Geschéftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes Geschéftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung zum
Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligharen Anteilskategorien (z. B.
ausschuttende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AulRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P W |
IAnlageverwaltungsgebiihren' | 1,15% | 1,15% | 1,15% | n.z. | 0,95% | 0,90 % b

/ertriebsgeblihren’ 0,75% | 1,00% | 1,25% | n.z. n.z n.z. n.z

IAnlegerbetreuungsgebiihren’ nz [050%]| n.z n.z n.z n.z n.z

Jahrliche Verwaltungsgeblhr' | n.z. n.z nz [(190%/| n.z n.z. n.z

IAndere Kosten (geschétzt)? 0,10 %3| 0,10 %?3| 0,10 %°| 0,10 %°| 0,10 %? | 0,05 %?| 0,05 %3

Gesamtkostensatz 2,00 % (2,75 % |2,50 % |2,00 % |1,05 % |0,95 % | 0,05 %

Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir die Anteile
der Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung der
Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten* umfassen
keine Maklergebihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N, P und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)" die Kostenobergrenze tberschreiten, ist die
Differenz bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen
sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

T Die Anlageverwaltungsgebdihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die

Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.

60



FONDSPROFILE

EURO CREDIT FUND

Basiswahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 15. Februar 2019.
Ausschuttungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer Value-at-Risk-Ansatz
(VaR)

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin“)

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite an, wobei der Schwerpunkt auf hohen
laufenden Ertragen, aber auch einem Kapitalzuwachs in Euro. Der Fonds investiert
vornehmlich (mindestens 70 %) in auf Euro lautende Unternehmensanleihen und
quasi-staatlichen Anleihen mit Investment-Grade-Rating (d. h. auf Euro lautend oder
gegentber dem Euro abgesichert). Der Fonds kann auch in Schuldtitel mit einem
Rating unter Investment Grade, staatliche Schuldtitel und Schuldtitel mit
Staatsbezug, verbriefte Instrumente und nicht auf Euro lautende Schuldtitel
investieren, darunter auch Schuldtitel von Emittenten in Schwellenmarkten. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermaégens in einer geringen
Anzahl von Landern oder in einer bestimmten geografischen Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berticksichtigen.

Der Fonds wird voraussichtlich in erheblichem Umfang Derivate zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten
Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu senken, um das Zins- oder
Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu
direkten Anlagen. Der Fonds kann Terminkontrakte, Termingeschafte, Optionen
sowie Swaps auf qualifizierte Vermégenswerte, Indizes und Wahrungen verwenden.
Ein Teil des Vermdgens des Fonds wird aufgrund der Sicherheitsanforderungen fir
die Anlagen des Fonds in Derivate, der Kauf- und Ricknahmeaktivitat und sonstigen
kurzfristigen Barmittelanforderungen in geldnahen Mitteln (definiert als
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Anteile an Geldmarktfonds und umgekehrte
Pensionsgeschafte) gehalten.
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Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand eines relativen VaR-Ansatzes
gemessen, der den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im Verhaltnis zu seiner
Benchmark (dem Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index (EUR)) besitzen darf,
wobei die Verwaltungsgesellschaft diese Grenze unter Beriicksichtigung der
Anlagepolitik und des Risikoprofils des Fonds bestimmt. Die flir das jeweilige
Geschéftsjahr berechneten VaR-Grenzen entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des
Fonds. Die voraussichtliche Hebelung kann zwischen 0 % und

275 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken (anhand der Summe der
Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate gemessen). Darliber hinaus
Uiberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene voraussichtliche Hebelung
zusatzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes. Diese kann zwischen 0 % und 125 %
des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken. Unter bestimmten Umsténden, wie
ungewohnliche Marktbedingungen oder voriibergehende betriebliche Faktoren, kann
die Hebelung die angegebenen Spannen tberschreiten.

Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auBerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds
wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaR, in dem die
Portfoliobestéande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von
der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente‘ und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

* Der Preis eines Schuldtitels hingt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustandigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf VVeranderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel mit
Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich hdheres
Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem erheblichen
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Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste
verursachen kann.

* Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen, und
steigt, wenn die Zinssdtze sinken. Instrumente mit I&ngeren Laufzeiten und Anlagen,
die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein hdheres Zinsrisiko.

* Schuldtitel ohne Anlagequalitdt konnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken. Schuldtitel
ohne Anlagequalitit werden als iberwiegend spekulativ angesehen und neigen dazu,
empfindlicher auf negative Nachrichten Gber ihre Emittenten oder die Markt- bzw.
Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ hoherwertige Schuldtitel
oder Schuldtitel mit Anlagequalitéat.

* Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wé&hrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

» Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass Anlagen in
Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in Industrielandern.
Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und weniger entwickelte Rechts-,
Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben sowie eine grélere politische, soziale
und wirtschaftliche Instabilitit aufweisen, als dies in Industriel&ndern der Fall ist.

* Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlédngerung unterliegen,
kénnen das Gewinnpotenzial furr die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erh6hen, wenn die
Laufzeit des Instruments verlangert wird.

* Der Fonds kann ein iiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem Anlagerisiko
verbunden, das tber den Betrag der urspriinglichen Anlage hinausgeht. Bei
Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfligige Veranderung bei einem
zugrunde liegenden Indikator zu erheblich gréBeren Verlusten fiir den Fonds fiihren.
Eine Hebelung kann die Volatilitat erh6hen, da die Gewinne oder Verluste hther
ausfallen kénnen.

* Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h. der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
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erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

* Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich nicht
um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem Kreditrisiko
hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hangen von der Fahigkeit oder
Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die Transaktionsbedingungen
einzuhalten.

» Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den Wert
Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen uberwiegend in
anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (EUR) oder der Wéhrung der
Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko berlcksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkurséanderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

* Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen
fiihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung des
Fonds beeinflussen und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen fihren, die sich
negativ auf die Anlageperformance des Fonds auswirken.

* Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

* Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die iiber die vorwiegende Anlage in europiische
Unternehmensschuldtitel eine Gesamtrendite anstreben, wobei ein besonderes
Augenmerk auf laufende Ertrége gelegt wird, ohne dabei die Kapitalwertsteigerung
auler Acht zu lassen.

* Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
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eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur fritheren Wertentwicklung. Die
frihere Wertentwicklung des Fonds weist nicht notwendigerweise darauf hin,
welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird. Das Diagramm spiegelt weder
den Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die Sie eventuell beim Erwerb oder bei
der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen
moglicherweise anfallen. Jedwede Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die
dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile

der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die Wertentwicklung der
Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse B Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index

Kalenderjahr 18 19 20 21 22
B 4,8 (0,4) (15,5)
[ | 28 (1,0) (13,6)

Der Fonds wurde neu aufgelegt. Es stehen keine Zahlen zur vergangenen
Wertentwicklung und zu den durchschnittlichen Jahresertragen fiir ein ganzes
Kalenderjahr zur Verfiigung.

Benchmark des Fonds

Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéaftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes Geschaftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung zum
Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts flr jede Anteilsklasse verfiigharen Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AuRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese

Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P W | Z

Anlageverwaltungsgebiihren’

050% | 050% |050% | nz | 045% |0,40% 1

0,50 % 1,00% | 1,00% | n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %

000% | 050% | 000% | n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %

n.z. n.z n.z 1,00 % n.z n.z n.z

0,21 % | 0,21% | 0,21 %3 | 0,21 %3 | 0,16 %3 | 0,11 %3 | 0,11 %°

Gesamtkostensatz

121% | 221% [ 1,711% | 1,21% | 061% | 0,51% | 0,11 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N.und P,
0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,10 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)*
die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN CORE EQUITY FUND

Basiswahrung: Euro (€)

Auflegungsdatum: 1. Oktober 2002.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in européische Aktienwerte.
Einige der europaischen Lander, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmérkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen,
die er im Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermégens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berucksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe Index (EUR), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die
Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaRg, in dem
die Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten und die Risiken in Bezug auf die verschiedenen
Anlageinstrumente, in die der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

68



FONDSPROFILE
Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmdrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten
oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment,
einer Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im
Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und koénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

. Ein Engagement in Schwellenmérkten, einschliellich einiger Lander in Europa
und vor allem Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu filhren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industriel&éndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (Euro) oder der Wahrung
der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursénderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Darlber hinaus kann die Férderung des Merkmals
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,.Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

. Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in européische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebuihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse I MSCI Europe Index (Nettodiv.)

%
35
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ol i ] ] N

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

B 180 61 153 05 166 (81) 283 (L,6) 231 (145)
WM 198 68 82 26 102 (106) 260 (33) 251 (95

Benchmark des Fonds
MSCI Europe Index (Nettodiv.) (EUR)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des
Nettovermdgens angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das
Geschaftsjahr zum 31. Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten
fur ein gesamtes Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig
ist, um die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden
Kosten eine Schatzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden
aus dem Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis
vollsténdig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten
Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse
verflgbaren Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende
Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in
verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die
aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die relevante Klasse.
AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P W | VA

Anl ltungsgebiihren’
niageverwaliungsgebdhren 105% [105%)| 1,05% | n.z |080% |075% | 1

0,75% (1,00 %| 1,25% | n.z. | 0,00% | 0,00% |0,00 %

0,00 % {0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% |0,00%

n.z n.z nz [180% | nz n.z n.z

0,25 %3/ 0,25 %3 0,25 %?3| 0,25 %2 | 0,20 %| 0,15 %°| 0,15 %°

Gesamtkostensatz 2,05% |2,80 % 2,55% | 2,05 % | 1,00% | 0,00 % | 0,15 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Geblihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und
0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
L,Andere Kosten (geschétzt)" die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr firr Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN RESEARCH FUND

Basiswahrung: Euro (€)

Auflegungsdatum: 12. Marz 1999.

Ausschittungsintervall: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der Fonds
investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in europdische Aktienwerte. Einige der Lander
in Europa, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als Schwellenmarkte angesehen.
Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu
anderen Unternehmen ein Uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fur unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz
seines VVermdgens in eine geringe Anzahl von L&ndern und/oder in eine bestimmte
geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des Kapitalzuwachses
wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS
fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte
beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische Informationen — Anlageverwalter —
,Hellgriine* Fonds von MFS* in diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang.
Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe Index (EUR), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung
der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der
Fonds wird voraussichtlich auch auferhalb der Benchmark investieren, um
attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen
seiner Ziele verwaltet, und das Ausmal3, in dem die Portfoliobestéande von der
Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmdrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart,
Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Europa gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

- Ein Engagement in Schwellenmérkten, einschlieBlich einiger L&nder in Europa
und vor allem in Osteuropa, kann zusdtzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fuhren, dass Anlagen in
Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grolere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (Euro) oder
der Wéhrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dartiber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
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Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lIhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

- Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in européischen Aktienwerten angelegt wird.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthalt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukdinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgeblihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen maoglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il MSCI Europe Index (Nettodiv.)
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Benchmark des Fonds

MSCI Europe Index (Nettodiv.) (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen firr das Geschaftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten flir ein gesamtes Geschaftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung zum
Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien

(z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AuRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P W | Z
Anlageverwaltungsgebiinrent 108%| 1,08% | 105% | n.z. [080% 075%| #

1 { 1
Vertriebsgebahren 075%]| 1,00% | 1,25% | n.z |0,00%0,00%| 0,00 %

0,00%| 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00 %

n.z n.z nz [(180%| n.z n.z n.z

0,16 %° 0,18 %% | 0,16 % | 0,12 %% 0,17 %% 0,15 %3 0,09 %?

Gesamtkostensatz 1,06%| 273% | 2,46% |1,92% 1,97 % | 0,90 % | 0,09%

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Geblhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wéhrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten" des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlielich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N und P,
0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)*
die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN SMALLER COMPANIES FUND

Basiswéahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 5. November 2001.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Mit Wirkung zum Handelsschluss am 16. November 2015 wird der European
Smaller Companies Fund fiir neue Konten und/oder neue Anleger geschlossen,
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen. Bestehende Anleger (die Anteile direkt oder
Uber einen Finanzvermittler hielten, der ein Konto beim Fonds unterhélt) kénnen
ab dem Geschaftsschluss am 13. November 2015 weitere K&ufe tatigen und
Ausschittungen in den Fonds reinvestieren. Dies gilt fur jedes Konto, in dem zu
diesem Zeitpunkt Anteile des Fonds gehalten werden. Dariber hinaus kénnen
Fondsanteile weiterhin von folgenden Personen gekauft werden:

« Finanzvermittler, die den Fonds zum Geschaftsschluss am 13. November 2015 im
Rahmen eines diskretionéren Modellportfolios (d. h. eines vom Finanzvermittler
verwalteten Modellportfolios) hielten, kénnen den Fonds weiterhin fiir neue und
bestehende diskretionare Kunden eines solchen Modells kaufen sowie in neue
diskretionare Modellportfolios aufnehmen. Genehmigte oder empfohlene Listen
werden nicht als Modellportfolios angesehen.

« Altersversorgungs- oder ahnliche Pensionspléne. Teilnehmer eines Plans kdnnen
im Rahmen dieser Ausnahme kein neues Konto auBerhalb des Plans eréffnen.

« Ein Dachfonds, der den Fonds zum Geschaftsschluss am 13. November 2015 als
zugrunde liegendes Portfolio umfasst, kann den Fonds weiterhin kaufen, auch
wenn damit verbundene Anlagen neuen zugrunde liegenden Anlegern des
Dachfonds zuzurechnen sind. Dariber hinaus kénnen Dachfonds-Manager, die
den Fonds zum Geschéftsschluss am 13. November 2015 als zugrunde liegenden
Fonds in ein Dachfonds-Portfolio aufgenommen haben, den Fonds zu neuen
Dachfonds-Portfolios hinzuftigen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, weitere Ausnahmen zu
machen, beliebige Anlagen abzulehnen oder die vorstehend genannten Ausnahmen
zu beschranken oder den Fonds jederzeit und unangekiindigt mit sofortiger
Wirkung zu schlieRen oder erneut zu 6ffnen. Die SchlieBung hindert Sie nicht
daran, Anteile des Fonds zuriickzugeben.

Finanzvermittler sind daflr verantwortlich, diese Beschrankungen durchzusetzen.
Die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der Durchsetzung
dieser Beschrénkungen durch die Finanzvermittler ist beschrankt durch technische
Systeme und die Mitwirkung der Finanzvermittler. AuRerdem ist die
Uberwachungsfahigkeit der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf
Sammelkonten (auf den Namen des Finanzvermittlers gefiihrte Konten im Auftrag
mehrerer zugrunde liegender Anteilinhaber) zusétzlich durch fehlende
Informationen im Hinblick auf die Konten der zugrunde liegenden Anteilinhaber
begrenzt.
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Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in européische Aktienwerte. Der
Anlageverwalter definiert Emittenten mit einer geringeren Marktkapitalisierung
im Allgemeinen als Emittenten mit Marktkapitalisierungen, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs jenen &hneln, die in den letzten 13 Monaten von im MSCI Europe Small
Mid Cap Index, der Benchmark des Fonds, enthaltenen Emittenten erzielt wurden.
Einige der Lander in Europa, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmarkte angesehen. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die
seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
Uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in
eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann
einen relativ hohen Prozentsatz seines VVermdgens in eine geringe Anzahl von
Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt
»Sonstige praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von
MFS*“ in diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) berlcksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,
um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds wird auch zum Performance-Vergleich angegeben.
Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auBerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds
wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das Ausmaf, in dem die
Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
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Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren.

« Aktienmérkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart,
Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenl&ndern gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

- Die Aktienwerte von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung kénnen
volatiler sein als Aktienwerte grofRerer Unternehmen.

« Ein Engagement in Schwellenmadrkten, einschlielich einiger L&nder in Europa
und vor allem in Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass Anlagen in
Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
erheblich hoher sein als der ursprungliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,

aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in

Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung

des Fonds bzw. die W&hrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
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Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (Euro) oder der Wahrung
der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kdénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren moglicherweise nicht zu den gewtinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Darlber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerten kleinerer européischer Unternehmen
angelegt wird.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthalt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der VVerkaufsgebihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen maglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il MSCI Europe Small Mid Cap Index (Nettodiv.)
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N Die Wertentwicklung fir Zeitrdume vor dem 18. Februar 2013 spiegelt die
Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI European Small
Cap Index (Nettodiv.), wider.

Benchmark des Fonds
MSCI Europe Small Mid Cap Index (Nettodiv.) (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, flr die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schéatzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den héchsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts flir jede Anteilsklasse verfuigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wahrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. Aufer wie fur die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.
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Klasse A C N P W | z
Anlagevenwaltungsgebihren 105% | 105% | 105% | nz |105% [085%| #
Ve””ebsgeb”hre"* IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII 075% | 1,00% | 125% | n.z |0,00% |000% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebihren® 0,00% | 050% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |000%
Jahrlche Verwaltungsgebinrt 2 oz oz l180%] nz |z | na
Andere Kosten (geschatzt)? 0,25 %3| 0,25 %3/ 0,25 %3] 0,21 %?| 0,20 %3 0,15 %3 0,15 %
(Gesamtkostensatz 2,05% | 2,80 % | 2,55% | 2,01% | 1,25% | 1,00% | 0,15%

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebihren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zéhlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Geblihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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EUROPEAN VALUE FUND

Basiswéahrung: Euro (€)
Auflegungsdatum: 1. Oktober 2002.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Mit Wirkung zum Handelsschluss am 20. April 2015 wird der European Value
Fund flr neue Konten und/oder neue Anleger geschlossen, vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen. Bestehende Anleger (die Anteile direkt oder tber einen
Finanzvermittler hielten, der ein Konto beim Fonds unterhalt) kénnen ab dem
Geschaftsschluss am 17. April 2015 weitere Kéaufe tatigen und Ausschiittungen in
den Fonds reinvestieren. Dies gilt fir jedes Konto, in dem zu diesem Zeitpunkt
Anteile des Fonds gehalten werden. Dariiber hinaus kdnnen Fondsanteile
weiterhin von folgenden Personen gekauft werden:

. Finanzvermittlern, die den Fonds zum Geschaftsschluss am 17. April 2015 im
Rahmen eines diskretionaren Modellportfolios (d. h. eines vom Finanzvermittler
verwalteten Modellportfolios) hielten, kénnen den Fonds weiterhin fiir neue und
bestehende diskretiondre Kunden eines solchen Modells kaufen. Genehmigte
oder empfohlene Listen werden nicht als Modellportfolios angesehen.

« Altersversorgungs- oder ahnliche Pensionsplane, die den Fonds zum
Geschaftsschluss am 17. April 2015 anboten, kdnnen neue Teilnehmerkonten im
Rahmen des Plans erdffnen. Teilnehmer eines Plans kdnnen im Rahmen dieser
Ausnahme kein neues Konto auBerhalb des Plans eroffnen.

« Ein Dachfonds, der den Fonds zum Geschaftsschluss am 17. April 2015 als
zugrunde liegendes Portfolio umfasst, kann den Fonds weiterhin kaufen, auch
wenn damit verbundene Anlagen neuen zugrunde liegenden Anlegern des
Dachfonds zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, weitere Ausnahmen zu
machen, beliebige Anlagen abzulehnen oder die vorstehend genannten Ausnahmen
zu beschranken oder den Fonds jederzeit und unangekuindigt mit sofortiger
Wirkung zu schlieBen oder erneut zu 6ffnen. Die SchlieBung hindert Sie nicht
daran, Anteile des Fonds zuriickzugeben.

Finanzvermittler sind dafur verantwortlich, diese Beschréankungen durchzusetzen.
Die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der Durchsetzung
dieser Beschrankungen durch die Finanzvermittler ist beschrankt durch technische
Systeme und die Mitwirkung der Finanzvermittler. Auerdem ist die
Uberwachungsfahigkeit der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf
Sammelkonten (auf den Namen des Finanzvermittlers gefiihrte Konten im Auftrag
mehrerer zugrunde liegender Anteilinhaber) zusétzlich durch fehlende
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Informationen im Hinblick auf die Konten der zugrunde liegenden Anteilinhaber
begrenzt.

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Euro gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in europdische Aktienwerte.
Einige der européischen Lander, insbesondere in Osteuropa, werden derzeit als
Schwellenmarkte angesehen. Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf
Anlagen in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem intrinsischen Wert fur
unterbewertet hélt (Substanzunternehmen). Der Fonds kann in Unternehmen
jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines
Vermdgens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren. Der Fonds kann
einen relativ hohen Prozentsatz seines VVermdgens in eine geringe Anzahl von
Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berticksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Europe Index (EUR) und der MSCI Europe
Value Index (EUR), werden nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl
die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden,
wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auBerhalb der Benchmark
investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von
der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente‘ und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren.
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Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart,
Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Schwellenldndern gekoppelt sein und konnte volatiler sein als
die Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Die Aktienwerte von Unternehmen, die der Anlageverwalter im Verhaltnis zu
ihrem inneren Wert fiir unterbewertet halt, kbnnen Uber langere Zeitrdume
hinweg unterbewertet bleiben und den erwarteten Wert wahrend bestimmter
Phasen des Marktzyklus nicht erreichen. Zudem kénnen sie volatiler sein als der
Markt insgesamt.

Ein Engagement in Schwellenmarkten, einschlieBlich einiger L&nder in Europa
und vor allem Osteuropa, kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die sich auf
Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere
Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass Anlagen in
Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéahrungen als die Basiswéhrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (Euro)
oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.
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« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
flhren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in européische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der

Fondsanteile der Klasse Al — € zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il MSCI Europe Index (Nettodiv.)
Il MSCI Europe Value Index (Nettodiv.)

%
35

30

Tuall

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B 195 129 147 (03) 147 (55) 278 38 228 (151)
B 198 68 82 26 102 (106 260 (33) 251 (95
W 213 56 06 74 83 (116 196 (129 218 (11

Benchmarks des Fonds

Priméare Benchmark: MSCI Europe Index (Nettodiv.) (EUR)
Sekundére Benchmark: MSCI Europe Value Index (Nettodiv.) (EUR)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfligharen Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuRRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A N P W | Z
IAnlageverwaltungsgebiihren®.............ccc........ 1,05% | 1,06% | n.z. |{105% |0,85% i
ertriebsgeblhren’ .........cc.ccoovvvevinivinerennns 0,75% | 1,25% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00%

IAnlegerbetreuungsgebiihren? 000% | 000% | n.z. |[0,00%|0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebuhr n.z nz [(180%| n.z n.z n.z
IAndere Kosten (geschatzt)?........c....ccoccnenn. 0,15 %2 | 0,11 %3 | 0,11 %3| 0,20 %?3| 0,09 %3| 0,07 %3
GesamtKoStENSALZ ........uvvereeeemeersrerrsnnesns 195% | 241% | 1,91% [ 1,25% | 0,94% | 0,07 %

1 Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebuhr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebtihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Geblihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wéhrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieflich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, N und P,
0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)*
die Kostenobergrenze lberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahit, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL CONCENTRATED FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenléndern. Der Fonds konzentriert seine
Anlagen auf Aktienwerte von Unternehmen aus Industrielandern. Der Fonds
investiert im Allgemeinen in héchstens 50 Unternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein Uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fur unterbewertet halt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf groRere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines VVermdgens in eine geringe Anzahl von L&ndern und/oder in eine
bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung
der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der
Fonds wird voraussichtlich auch auferhalb der Benchmark investieren, um

attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen
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seiner Ziele verwaltet, und das AusmaB, in dem die Portfoliobestdnde von der
Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren*.

« Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten
oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten
Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Da der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Emittenten anlegt, ist die Wertentwicklung des Fonds eng an diese
wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler als die Wertentwicklung eines breiter
gestreuten Fonds.

« Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieléndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines VVermogens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.
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« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Pasitionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

o Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wahrung
der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursénderungen konnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen flhren
moglicherweise nicht zu den gewtinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung
des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen fihren, die
sich negativ auf die Anlageperformance des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zuruck.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenlandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstéanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.
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Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthalt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen méglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

Il Anteilsklasse Il MSCI World Index (Nettodiv.)

%
40

30

20

20

-30

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B 275 64 (20) 55 256 (105) 299 143 181 (185)
W 267 49 (09 75 224 (87 277 159 218 (181)

Benchmark des Fonds
MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasseg, fiir die noch keine Daten fir ein gesamtes Geschéftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung zum Datum
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dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der Anteilsklasse
gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt. Die nachstehende
Tabelle enthalt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts
fur jede Anteilsklasse verfiigharen Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder
thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in
verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen
Kostenangaben im Basisinformationsblatt fir die relevante Klasse. Aulier wie flr die
Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A C N P w | S V4

AnlageverwaltungsgebUhren' | 4 (5o, | 4159 | 115% | n.z. |116% |095% | 1,15% | ¢

Vertriebsgebihren' 0,75% [ 1,00% | 125% | n.z n.z n.z n.z n.z.

Anlegerbetreuungsgebiinren' 0,00% [ 0,50% | 0,00% | n.z n.z n.z n.z n.z.

n.z n.z. nz [190%]| nz n.z n.z n.z

Andere Kosten (geschatzt)? | o 15 0551 015 93| 0,15 %3| 0,25 %3| 0,20 %3| 0,11 %3| n.z. | 0,11 %:

Gesamtkostensatz 2,05% | 2,80% | 2,55% | 2,15% | 1,35% | 1,06 % | 1,00 %¢| 0,11 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile
der Klasse P sind die Gebiihren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebuhr
zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des
Fonds (einschlieflich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des
Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)* die Kostenobergrenze tberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler
der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jéhrlich zu
libernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts
der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

*Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL CREDIT FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 22. Dezember 2009.
Ausschuttungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer Value-at-Risk-Ansatz
(VaR)
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei ein
besonderes Augenmerk auf die laufenden Ertrage gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auRer Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in Schuldtitel. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen
auf Unternehmensschuldtitel mit Anlagequalitat von Emittenten aus Industrielandern, er
kann jedoch auch in Schuldtitel unter Anlagequalitét, staatliche oder staatsbezogene
Schuldtitel und Schuldtitel von Emittenten aus Schwellenlandern investieren. Der Fonds
kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von
Landern oder in eine bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung einer
Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8 der
SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische Informationen —
Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in diesem Prospekt sowie den
beigefligten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) bertcksichtigen.

Der Fonds wird voraussichtlich in erheblichem Umfang Derivate zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten
Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhdhen oder zu senken, um das Zins- oder
Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu
direkten Anlagen. Der Fonds kann Terminkontrakte, Termingeschéafte, Optionen sowie
Swaps auf qualifizierte Vermdgenswerte, Indizes und Wéhrungen verwenden. Ein Teil
des Vermdgens des Fonds wird aufgrund der Sicherheitsanforderungen fur die Anlagen
des Fonds in Derivate, der Kauf- und Riicknahmeaktivitat und sonstigen kurzfristigen
Barmittelanforderungen in geldnahen Mitteln (definiert als Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente, Anteile an Geldmarktfonds und umgekehrte Pensionsgeschafte)
gehalten.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds
wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand eines relativen VaR-Ansatzes gemessen, der
den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im Verhéltnis zu seiner Benchmark (dem
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD)) besitzen darf, wobei die
Verwaltungsgesellschaft diese Grenze unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik und des
Risikoprofils des Fonds bestimmt. Die fir das jeweilige Geschéftsjahr berechneten VaR-
Grenzen entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche
Hebelung kann zwischen 0 % und 275 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken
(anhand der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate gemessen).
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Dariber hinaus tiberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene voraussichtliche
Hebelung zusétzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes. Diese kann zwischen 0 % und
125 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken. Unter bestimmten Umsténden, wie
ungewohnliche Marktbedingungen oder voriibergehende betriebliche Faktoren, kann die
Hebelung die angegebenen Spannen tberschreiten.

Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auf3erhalb
der Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das Ausmal, in dem die
Portfoliobestédnde von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zusténdigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf VVerdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel
mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
héheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden und es kann
auBerdem das Liquiditatsrisiko fur den Fonds erhéhen, was zu einem erheblichen
Rickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds Verluste
verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze
steigen, und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im
Allgemeinen ein hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als Uberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tber ihre Emittenten
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oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ héherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitat.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industriel&ndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industriel&éndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Der Fonds kann ein tiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem
Anlagerisiko verbunden, das Uber den Betrag der urspriinglichen Anlage
hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfigige
Veranderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich groReren
Verlusten fiir den Fonds fulhren. Eine Hebelung kann die Volatilitat erhéhen,
da die Gewinne oder Verluste hoher ausfallen kdnnen.

Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate konnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich nicht
um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem Kreditrisiko
hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hangen von der Fahigkeit
oder Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéahrungen als die Basiswéhrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
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oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wihrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

» Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft® von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

» Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurck.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in Schuldtitel von Emittenten aus Industrielandern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

98



FONDSPROFILE

[l Anteilsklasse Il Bloomberg Global Aggregate Credit Index

Kalenderjahr 13" 147 15 16 17 18 19 20 21 22
W (86 06 (500 50 86 (46) 123 130 (25) (19,1
B ¢5 14 (36 37 89 (32 107 100 (32 (17,0

A Die Wertentwicklung fiir Zeitraume vor dem 31. Oktober 2014 spiegelt andere
Anlagestrategien und die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des
JPMorgan Global Government Bond Index (Unhedged), wider.

Benchmark des Fonds
Bloomberg Global Aggregate Credit Bond Index (USD)

Nur fur Strategie-abgesicherte Anteilsklassen: Bloomberg Global Aggregate Credit
Index (USD Hedged)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fir die noch keine Daten fir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfuigbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wiéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
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im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. AuRer wie fiir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A C N P w | z
Anlageverwaltungsgebiihren'............ccc...... 0,55%(0,55% [055% | n.z. |0,50% [0,45% i
Vertriebsgebiihren' 0,50 % ] 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00 % | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebiihren’..... 0,00% {0,50% [ 0,00% | n.z. |[0,00% [0,00% |0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebihr! ...........c....... n.z. n.z nz [105%]| n.z n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)?..........ccocvvnnenne 0,15 %3] 0,15 %3] 0,15 %3| 0,15 %?| 0,10 %3| 0,05 %3| 0,05 %*
GeSamtKOSLENSALZ .........reveeeerrersreersrnssens 1,20 % | 2,20 % | 1,70 % | 1,20 % | 0,60 % | 0,50 % | 0,05 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebuhr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen t&glichen Nettovermégens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.

«
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GLOBAL EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 12. Méarz 1999.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlédndern. Der Fonds kann in
Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen
Unternehmen ein Gberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf gréfRere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder in eine
bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Wéhrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen
in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der
Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds
wird voraussichtlich auch auRerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaRg, in dem die Portfoliobesténde von der Benchmark
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abweichen kdnnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmaérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder
den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kdnnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

- Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kdnnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdogens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kénnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

102



FONDSPROFILE

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Threr Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wéhrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursénderungen kodnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dartiber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

. Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenléandern angelegt wird.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der VVerkaufsgebihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.
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Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

[l Anteilsklasse Il MSCI World Index (Nettodiv.)
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Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
W 25 27 (25 62 225 (10,7) 290 125 159 (187)
W 27 49 (09 75 224 (87 277 159 218 (181)

Benchmark des Fonds
MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schéatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthalt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die relevante
Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

104



FONDSPROFILE

Klasse A C N P w | S Z
Anlageverwaltungsgebiihren’

1,06% | 1,05% | 1,05% | n.z. [1,06%|0,85% | 1,05% t

0,75% |{1,00% | 1,25% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00% | 0,00 %

0,00% |{ 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |0,00% |0,00%

n.z n.z nz [180% | n.z n.z n.z n.z.

0,13 %°| 0,11 %°| 0,11 %3| 0,25 %3| 0,16 %?3| 0,09 %°| 0,00 % | 0,07 %3

Gesamtkostensatz 1,03% | 2,66% | 2,41% | 2,05% | 1,21% | 0,94 % | 1,00 %¢| 0,07 %

"Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

27u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitadten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklért, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer der
luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie
die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu Uibernehmen, dass der
,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S
betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze tberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 22. September 2015.

Ausschuttungsintervalle: Vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung einer in US-Dollar gemessenen Gesamtrendite
durch eine Kombination von laufenden Ertrdgen und Kapitalzuwachs an. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenlédndern. Der Fonds investiert
normalerweise vorwiegend in Ertrag abwerfende Aktien. Der Fonds investiert
den Gberwiegenden Teil seines Vermdgens in Dividenden zahlende Stammaktien,
kann jedoch auch in andere Arten Ertrag abwerfender Wertpapiere investieren,
einschlieBlich wandelbarer Wertpapiere, Vorzugsaktien und Kapitalanteilen in
geschlossenen Immobilieninvestmentgesellschaften (REIT) oder Aktienwerte
von Unternehmen, die vorwiegend in der Immobilienbranche tétig sind. Der
Fonds kann auch in Aktienwerte investieren, die keinen Ertrag abwerfen.

Bei der Auswahl von Anlagen fir den Fonds ist der Anlageverwalter nicht auf
einen bestimmten Anlagestil festgelegt. Der Fonds kann seine Aktiva in
Aktienwerte von Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im
Vergleich zu anderen Unternehmen ein berdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Aktienwerte
von Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fur
unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von
Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert sich im
Allgemeinen auf gréfRere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher
Grole investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines
Vermdgens in einer geringen Anzahl von L&ndern und/oder in einer bestimmten
geografischen Region investieren.

Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen,
wobei er Derivate zur Absicherung, zur Steigerungen des Engagements in
Wertpapieren oder zur Verwaltung des Wahrungsengagements nutzen kann.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang Zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von MFS“ in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang.
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Der Anlageverwalter verwendet einen Bottom-Up-Ansatz, um Anlagen fiir den
Fonds zu kaufen und zu verkaufen. Anlagen werden vor allem auf der Grundlage
von gemischten Fundamentaldaten- und quantitativen Analysen ausgewahlt. Der
Anlageverwalter nutzt die Fundamentaldatenanalyse einzelner Emittenten und deren
Potenzial vor dem Hintergrund ihrer Finanzlage sowie die Markt-, wirtschaftlichen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Bedingungen, um eine
Fundamentaldatenbewertung fur einen Emittenten zu ermitteln. Zu den
beruicksichtigten Faktoren konnen die Analyse der Gewinne, Cashflows, der
Wettbewerbsposition und der Féhigkeit des Managements eines Emittenten gehéren.
Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG)
berticksichtigen. Der Anlageverwalter verwendet eine quantitative Analyse
einschlieRlich quantitativer Modelle, die die Bewertungs-, Preis- und
Gewinndynamik eines Emittenten, dessen Gewinnqualitit und andere Faktoren
systematisch analysieren, um eine quantitative Bewertung fur einen Emittenten zu
ermitteln. Der Anlageverwalter verbindet Fundamentaldatenrating und quantitative
Bonitatsbewertung, um ein gemischtes Rating fiir einen Emittenten zu erstellen.
Wenn dem Anlageverwalter sein Fundamentaldaten-Rating nicht zur Verfligung
steht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten von einer neutralen fundamentalen
Bewertung aus. Der Anlageverwalter baut das Portfolio mithilfe eines
Portfoliooptimierungsprozesses unter Berlicksichtigung des gemischten Ratings
sowie der Emittenten-, Branchen- und Sektorgewichtung, der Marktkapitalisierung,
Malzahlen fiir die erwartete Volatilitat der Fondsrenditen (z. B. dem
prognostizierten Beta und dem prognostizierten Tracking Error) und anderer
Faktoren auf. Die Portfolioverwalter kénnen die im Rahmen des
Optimierungsprozesses verwendeten Inputfaktoren und Parameter sowie die
Portfoliobestande des Fonds nach ihrem Ermessen verandern, basierend auf
Faktoren wie den gewiinschten Portfolioeigenschaften und der qualitativen
Bewertung der Optimierungsergebnisse durch die Portfolioverwalter. Im Rahmen
des Portfoliostrukturierungsprozesses werden quantitative Risikomodelle von
Dritten verwendet.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country World Index (USD), wird nur
zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der
Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds
wird voraussichtlich auch aulerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdoglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das Ausmal, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Aktienmarkte sind volatil und kdnnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart,
Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusdtzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kdnnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen,
gekoppelt.

Wandelbare Wertpapiere unterliegen den Risiken von Aktienwerten und
Schuldtiteln. Der Preis eines wandelbaren Wertpapiers kann sich in Reaktion auf
Anderungen des Kurses der zugrunde liegenden Aktie, der Bonitat des
Emittenten und Zinssatzen andern. Im Allgemeinen sinkt der Kurs von
wandelbare Wertpapieren, wenn die Zinssdtze steigen, und steigt, wenn diese
sinken. Wandelbare Wertpapiere unterliegen starker den Risiken von
Aktienwerten, wenn sich der Kurs der zugrunde liegende Aktie nahe oder Giber
dem Wandelungspreis befindet, und stérker den Risiken von Schuldtiteln, wenn
der Kurs der zugrunde liegenden Aktie niedriger als der Wandelungspreis ist.
Ein wandelbares Wertpapier weist im Allgemeinen ein geringeres Gewinn- oder
Verlustpotenzial auf als der zugrunde liegende Aktienwert.

Die mit der Anlage in REITs verbundenen Risiken umfassen bestimmte
Risiken, die mit dem unmittelbaren Eigentum an Immobilien und der
Immobilienbranche im Allgemeinen einhergehen. REITs werden durch
allgemeine, regionale und lokale wirtschaftliche Bedingungen,
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Schwierigkeiten bei der Bewertung und VerduBerung von Immobilien,
Zinssatzschwankungen und Immobiliensteuersatze, Schwankungen in
baurechtlichen Bestimmungen, Umweltverordnungen und sonstigen staatliche
MaRnahmen, Cashflow-Abhéangigkeit, erhhte Betriebskosten, mangelnde
Verfiigbarkeit von Hypotheken, Verluste aufgrund von Naturkatastrophen,
UberméRige Bautatigkeit, Verluste aufgrund von Unfall oder Verurteilung,
Schwankungen von Immobilienwerten und Mietpreisen sowie sonstige
Faktoren beeinflusst. Viele immobilienbezogene Emittenten, einschlieBlich
REIT, nutzen Hebelung (und manche kdnnen eine starke Hebelung
aufweisen), was das Anlagerisiko steigert und die Geschaftstatigkeit sowie den
Marktwert des Emittenten in Zeiten steigender Zinsen beeintrachtigen kann.
Die Wertpapiere kleinerer immobilienbezogener Emittenten kdnnen volatiler
und weniger liquide als die Wertpapiere grolRerer Emittenten sein, und deren
Emittenten kdnnen Uber begrenztere finanzielle Ressourcen verfligen.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch
synthetische Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats
kann einen positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden
Indikator(en) haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen
starken Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der
zugrunde liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne
und Verluste aus Derivaten kénnen erheblich hoher sein als der
ursprungliche Preis der Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen
eingebaut sein.

Die Strategie des Fonds zur Integration der Fundamentaldaten- und
quantitativen Analyse erzielt moglicherweise nicht das beabsichtigte
Ergebnis. Ferner steht die Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters
nicht fur alle Emittenten zur Verfiigung.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und die Auswahl der Anlagen fiihren
mdoglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Die vom Anlageverwalter verwendeten (eigenen und
externen) quantitativen Modelle erzielen mdglicherweise nicht die beabsichtigten
Ergebnisse. Dies kann verschiedene Griinde haben, darunter die in den Modellen
eingesetzten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren in den Modellen,
Verénderungen gegentber den historischen Trends der Marktfaktoren, verénderte
Marktrenditequellen und technische Faktoren im Hinblick auf Konstruktion,
Entwicklung, Umsetzung und Pflege der Modelle (z. B. unvollstiandige, veraltete
oder ungenaue Daten, Programmmierungs- oder andere Softwareprobleme,
Kodierungsfehler und technische Stérungen). Dariiber hinaus kann die Férderung
des Merkmals ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den
Fonds die Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
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Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist flir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite durch eine
Kombination aus laufenden Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch eine
Uberwiegende Anlage in Aktienwerten von Unternehmen mit Sitz in Industrie-
und Schwellenmarktlandern anstreben.

. Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstéanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebuhren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen méglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebuhren oder Steuern wirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il MSCI All Country World Index (Nettodiv.)
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A Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 1. Januar 2018 spiegelt die Wertentwicklung der
vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI All Country World High Dividend Yield Index
(Nettodiv.), wider.

Benchmark des Fonds
MSCI All Country World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthdlt den hdchsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts flr jede Anteilsklasse verfugbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschuttende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wiéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. AuBer wie fir die Anteile der
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Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A C N P w | z
Anlageverwaltungsgebiihren’ 0,70% | 0,70% | 0,70 % n.z. 0,60% | 0,55 % b
Vertriebsgebiihren' 0,75% | 1,00% | 1,25% | n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgeblihren' 0,00% | 0.50% | 0,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00%
Jéhrliche Verwaltungsgebuhr n. z. n.z. n.z. 1,45 % n.z. n.z. n.z.
Andere Kosten (geschatzt)2 0,25%3 | 0,25%3 | 0,25%3 | 0,25%3 | 0,20 %3 | 0,15 %3 | 0,15 %3
Gesamtkostensatz 1,70% | 245% | 2,20% | 1,70% | 0,80% | 0,70% | 0,15 %

"Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebtihr
zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Geblihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten" umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL HIGH YIELD FUND |

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 1. Juli 1997.

Ausschittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei
ein besonderes Augenmerk auf hohe laufende Ertrage gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auBer Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in Schuldtitel ohne Anlagequalitét von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds konzentriert seine Anlagen im
Allgemeinen auf Schuldtitel von Unternehmen, kann jedoch auch in staatliche
Schuldtitel oder Schuldtitel mit Staatsbezug oder sonstige, nicht von
Unternehmen begebene Schuldtitel investieren. Der Fonds kann einen relativ
hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Léndern
und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu
senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der ICE BofA Global High Yield — Constrained Index
(USD Hedged), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die
Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird
sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auferhalb der Benchmark
investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv
im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestande
von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt,
beachten Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht
berticksichtigen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine

Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf VVeranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation
des Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits
Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses
Instruments fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitit werden als Gberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitat.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industriel&ndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitét
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdégens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
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die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zuséatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten konnen erheblich héher sein als der urspringliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Waéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, wobei ein
besonderes Augenmerk auf hohe laufende Ertrdge gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auBer Acht zu lassen, indem in erster Linie in Schuldtitel
ohne Anlagequalitit von Emittenten aus Industrie- und Schwellenldndern
angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.
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Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebuhren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

H Anteilsklasse [l ICE BofA Global High Yield - Constrained Index (USD Hedged)

%
20

Kalenderjahr 13~ 14~ 15 16 17 18 19 20 21 22
W 48 19 (0 127 69 (36 138 39 25 (106)
m 74 12 (0 162 80 (1,9 145 65 30 (114)
A Die Wertentwicklung fiir Zeitraume vor dem 31. Oktober 2014 spiegelt die
Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Bloomberg U.S. Corporate
High-Yield 2% Issuer Capped Index wider.

Benchmark des Fonds

ICE BofA Global High Yield — Constrained Index (USD Hedged)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens

angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.

Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes

Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
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Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfligharen Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | S Z

Anlageverwaltungsgebihren' | o 75, | 0759 | 0.75% | n.z. |060% [055% |075% | 1

0,50% | 1,00% [ 1,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00% |0,00%

0,00% | 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |0,00% |0,00%

n.z n.z nz [125%| n.z n.z n.z n.z

0,15 %3| 0,15 %?3| 0,15 %°| 0,15 %3| 0,10 %?| 0,05 %3| 0,19 % | 0,05 %3

Gesamtkostensatz 1,40 % | 2,40% | 1,00 % | 1,40 % | 0,70 % | 0,60 % | 0,94 %¢| 0,05 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile
der Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebuhr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten,
Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des
Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds
in Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittiichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler
der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jéhrlich zu
libernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts
der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze (iberschreitet, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.
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* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL INTRINSIC VALUE FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 15. Februar 2019.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in Aktienwerte. Der Fonds
konzentriert seine Anlagen auf Aktienwerte von Unternehmen aus Industriel&ndern,
kann aber auch in Aktienwerte von Unternehmen in Schwellenl&dndern investieren.
Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf Unternehmen, die er im
Verhéltnis zu ihrem intrinsischen Wert fur unterbewertet hélt. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermogens in eine geringe Anzahl von L&ndern und/oder in eine
bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft™ von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8
der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische
Informationen — Anlageverwalter — ;Hellgriine* Fonds von MFS* in diesem Prospekt
sowie den beigefuigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) bertlicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhéhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI World Index (USD), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen
in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der
Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds
wird voraussichtlich auch auBerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

» Aktienmérkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische und
andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen
deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen
deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen
Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten
Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im
Allgemeinen haben.

« Die Aktienwerte von Unternehmen, die der Anlageverwalter im Verhaltnis zu
ihrem inneren Wert flr unterbewertet halt, kdnnen tber langere Zeitrdume hinweg
unterbewertet bleiben und den erwarteten Wert wéhrend bestimmter Phasen des
Marktzyklus nicht erreichen. Zudem konnen sie volatiler sein als der Markt
insgesamt.

* Ein Engagement in Schwellenmirkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder
andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass Anlagen in
Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Méarkte und weniger
entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben sowie eine
groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen, als dies in
Industriel&ndern der Fall ist.

» Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

* Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h. der Wert eines Derivats kann einen positiven
oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) haben, auf
dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusdtzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
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erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kénnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

» Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den Wert
Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tGberwiegend in
anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der
Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko berticksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wéhrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

* Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen fiihren
maglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich
zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine schlechtere
Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat.
Dartiber hinaus kann die Férderung des Merkmals ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft” von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung des Fonds beeinflussen
und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die
Anlageperformance des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moéglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

* Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben, indem
in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und Schwellenlandern
angelegt wird.

* Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstéanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur friiheren Wertentwicklung. Die
friihere Wertentwicklung des Fonds weist nicht notwendigerweise darauf hin,
welche Ergebnisse der Fonds zukinftig erzielen wird. Das Diagramm spiegelt weder
den Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die Sie eventuell beim Erwerb oder bei
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der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen
mdoglicherweise anfallen. Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die
dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die Wertentwicklung der
Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

I Anteilsklasse Il MSCI World Index (Nettodiv.)
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Benchmark des Fonds
MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts flr jede Anteilsklasse verfiigharen Anteilskategorien (z. B.

ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
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abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AuRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | Y4
Anlageverwaltungsgebiihren’ 1,00 % 100% | 1.00% n.z. 075% | 070 % t
Vetiebsgebitren' 075% | 100% | 125% | nz | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebiren’ 000% | 050% | 000% | nz | 0,00% | 000% | 0,00%
Jahriche Verwaltungsgebthr' nz | nz | nz |[15% | nz | nz | nz
Andere Kosten (geschdiztp 010% | 010%° | 0.10%3| 010 %1 | 0,10 % | 0,05 %] 0,05 %
Gesamtkostensatz 185% | 2,60% | 2,35% | 1,85% | 0,85% | 0,75% | 0,05%

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten" umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile
der Klassen A, C, N, P und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL NEW DISCOVERY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 2. Dezember 2020.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in Aktienwerte von Unternehmen aus
Industrie- und Schwellenldndern. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die
seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fur unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Anlagen im Allgemeinen auf Unternehmen mit niedrigen und mittleren
Marktkapitalisierungen, kann aber in Unternehmen jeglicher Grole investieren. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl
von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) bertcksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt,
Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko
oder andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um
das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country World Small Mid Cap Index
(USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des
Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die
Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und
der Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der Benchmark investieren, um
attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet, und das Ausmal3, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrénkt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt, beachten
Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berticksichtigen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, , Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

» Aktienmarkte sind volatil und konnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf diese
Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen konnen Auswirkungen auf
einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem
breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

» Die Aktienwerte von Unternehmen mit niedrigen und mittleren
Marktkapitalisierungen  konnen volatiler sein als Aktienwerte groferer
Unternehmen.

- Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen, die
sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische oder
andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass Anlagen
in Schwellenmérkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander koénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groBere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

. Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, ~ Wéhrungs-,  Wirtschafts-,  politischen,  aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

« Derivate kénnen dazu verwendet werden, um Positionen einzunehmen, die positiv
oder negativ mit dem/den zugrunde liegenden Indikator(en) korrelieren, auf
dem/denen das Derivat basiert. Derivate kdnnen starken Kursschwankungen
unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde liegenden Indikatoren
zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kdnnen
erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate, und es kénnen auch
Hebelmechanismen eingebaut sein.

. Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
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Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Waéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wéhrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD) oder der Wahrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko berticksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Waéhrungen ergibt.
Wechselkursénderungen koénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen flihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zuruck.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist flir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben, indem
in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und Schwellenléandern
mit niedrigen und mittleren Marktkapitalisierungen angelegt wird.

» Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in den
Fonds investieren.

Wertentwicklung
Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile

der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die Wertentwicklung der
Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, flr die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fir jede Anteilsklasse verfugbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AulRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P w | Z
Anlageverwaltungsgebihren' 1,00 % 100% | 1.00% n.z 0.85% | 0.80 % i
Vertnebsgebuhren1 .................................. 075% | 100% | 1,25% | n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebihren' 000% | 050% | 0,00% | nz | 000% |000% | 0,00%
n.z. n.z n.z 1,75 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)? 0,10 %® | 0,10 %% | 0,10 %3 | 0,10 %* | 0,10 %3 | 0,05 %*| 0,05 %?*
Gesamtkostensatz ................................. 1,85% | 260% | 235% | 1,85% | 0,95% | 0,85% | 0,05%

! Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir die Anteile der Klasse P
sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung der
Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten* umfassen
keine Maklergebuhren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d'Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P und W
und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere
Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die
von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z.B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL OPPORTUNISTIC BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 12. Juli 2016.
Ausschuttungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Relativer Value-at-Risk-Ansatz
(VaR)
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Schuldtitel. Der Fonds
konzentriert seine Anlagen normalerweise auf Emittenten aus Industrielandern,
kann jedoch auch in Papiere von Emittenten aus Schwellenlédndern investieren.
Der Fonds investiert in Schuldtitel von Unternehmen und staatlichen Emittenten,
hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere verbriefte Instrumente sowie
Schuldtitel mit und ohne Anlagequalitit. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in einer geringen Anzahl von Landern oder in einer
bestimmten geografischen Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt
,»Sonstige praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von
MFS* in diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds wird voraussichtlich in erheblichem Umfang Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu
senken, um das Zins-, Kredit- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des
Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Ein Teil des
Vermogens des Fonds wird aufgrund der Sicherheitsanforderungen fur die
Anlagen des Fonds in Derivate, der Kauf- und Rucknahmeaktivitat und sonstigen
kurzfristigen Barmittelanforderungen in geldnahen Mitteln (definiert als
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Anteile an Geldmarktfonds und umgekehrte
Pensionsgeschafte) gehalten. Der Teilfonds kann bis zu 15 % des Nettovermdgens
in Wertpapiere investieren, die am China Interbank Bond Market gehandelt
werden.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fir
den Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand eines relativen VaR-
Ansatzes gemessen, der den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im

Verhaltnis zu seiner Benchmark (der Bloomberg Global Aggregate Index (USD
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Hedged)) besitzen darf, wobei die Verwaltungsgesellschaft diese Grenze unter
Berticksichtigung der Anlagepolitik und des Risikoprofils des Fonds bestimmt.
Die flir das jeweilige Geschaftsjahr berechneten VaR-Grenzen entnehmen Sie
bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche Hebelung kann
zwischen 0 und 400 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken (anhand
der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate gemessen).
Daruber hinaus Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene
voraussichtliche Hebelung zusétzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes.
Diese kann zwischen 0 % und 200 % des Nettoinventarwerts des Fonds
schwanken. Unter bestimmten Umstanden, wie ungewohnliche
Marktbedingungen oder voriibergehende betriebliche Faktoren, kann die
Hebelung die angegebenen Spannen tberschreiten.

Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auBerhalb
der Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaR, in dem die
Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

. Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits
Not leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments
fuhren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssétze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein hoheres Zinsrisiko.

130



FONDSPROFILE

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich héheres Ausfallrisiko
in sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitat werden als tiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitat.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kdnnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlangerung unterliegen,
kénnen das Gewinnpotenzial fur die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhGhen, wenn
die Laufzeit des Instruments verlangert wird.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industriel&ndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grolere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitét
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Der Fonds kann ein tiber 100 % seines Nettoinventarwerts hinausgehendes
gehebeltes Nettoengagement aufweisen. Eine Hebelung ist mit einem
Anlagerisiko verbunden, das Uber den Betrag der urspriinglichen Anlage
hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine relativ geringfiigige
Veranderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu erheblich gréReren
Verlusten fiir den Fonds fuihren. Eine Hebelung kann die Volatilitat erhéhen,
da die Gewinne oder Verluste héher ausfallen kénnen.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)

haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
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Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kénnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und hangen von
der Fahigkeit oder Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

- Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Darlber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,.Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft“ von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
Unternehmens- und Staatsanleihen mit und ohne Anlagequalitét,
hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere verbriefte Instrumente
investiert wird, und die die Risiken und Ertrage verstehen und akzeptieren
kdnnen, die mit einer Strategie verbunden sind, bei der Derivate eingesetzt
werden, um das Risikoprofil des Fonds anzupassen.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
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noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen.
Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage
mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

I Anteilsklasse [l Bloomberg Global Aggregate Index (USD Hedged)

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
] 35 (03) 109 62 (24) (11,6)
| 30 18 82 56 (14) (11,2

Benchmark des Fonds
Bloomberg Global Aggregate Bond Index (USD Hedged)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes Geschéftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung zum
Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdégen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthalt den héchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fir jede Anteilsklasse verfugbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten
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Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt firr die relevante Klasse.
AuBer wie firr die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | z
Anlageverwaltungsgebihren’ 0,55% | 0,55% | 0,55% n.z 0,50 % | 0,45% i
Vertriebsgebiihren' 0,50% | 1,00% | 1,00 % n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgeblihren’ 0,00% | 050% | 0,00% n.z 0,00% | 0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebiihr? n.z n.z n.z 1,05 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschétzt)? 0,15 %% | 0,15 %3 | 0,15%3| 0,15%3| 0,15%3 | 0,10 %3 | 0,10 %3
Gesamtkostensatz 1,20% | 2,20% | 1,70% | 1,20% | 0,65% | 0,55% | 0,10 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren firr Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebuhren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N, P und W und 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der
Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)* die Kostenobergrenze iberschreiten, ist
die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten* zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung
ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.

134




FONDSPROFILE

GLOBAL RESEARCH FOCUSED FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in Aktienwerte von
Unternehmen aus Industrie- und Schwellenldndern. Der Anlageverwalter verwaltet
den Fonds im Allgemeinen so, dass er eine Allokation uber Sektoren
aufrechterhdlt, die jenen des Index des Fonds, dem MSCI All Country World
Index (USD), ahneln. Die Benchmark schrankt die Anlagenauswahl ansonsten
nicht ein. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung nach im
Vergleich zu anderen Unternehmen ein tberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen,
die er im Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert flir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe
investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in
eine geringe Anzahl von Emittenten investieren. Der Fonds kann einen relativ
hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Landern und/oder
in eine bestimmte geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berucksichtigen.

Neben der Steuerung der Sektorallokation dient die Benchmark des Fonds auch
zum Wertentwicklungsvergleich. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung
der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der
Fonds wird voraussichtlich auch auferhalb der Benchmark investieren, um
attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen
seiner Ziele verwaltet, und das Ausmal, in dem die Portfoliobestande von der
Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

Aktienmadrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusdtzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrielandern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
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Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
flihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dartiber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft® von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtck.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und
Schwellenlédndern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukunftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertradge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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Il Anteilsklasse [l MSCI All Country World Index (Nettodiv.)

%
40

30

20

-20

-30

Kalenderjahr 137 147 15% 167 17 18 19 20 21 22

B 225 10 (21) 33 233 (97 291 132 137 (188)
B 2238 4,2 (2,4) 79 240 (94) 266 163 185 (184)
7 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 29. Juni 2016 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

Benchmark des Fonds
MSCI All Country World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthdlt den hdchsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts flr jede Anteilsklasse verfugbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschuttende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wiéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. Auer wie fir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.
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Klasse A C N P W | S Z

U 1
Anlageverwaltungsgebuhren” | 4 oo, | 1.00% | 1,00% | n.z. |075% | 070% [1,00% | %

0,75% | 1,00% [ 1,25% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00 % | 0,00 %

i 1
Anlegerbetreuungsgeblinren’ | o . | 0509 | 0,00% | n.z | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

n.z n.z. nz |175%| n.z n.z n.z n.z

0,10 %3] 0,10 %°| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %°| 0,05 %?*| 0,00 % | 0,05 %?°

Gesamtkostensatz

1,85% | 2,60 % | 2,35% | 1,85% | 0,85% | 0,75 % | 1,00 %*| 0,05 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise oder
volisténdig verzichten und ihre gesamte Gebtihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebuhren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten® des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlielich Zinsen), so dass
diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C,
N, P und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt) die Kostenobergrenze lberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen
Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in
Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler der
luxemburgischen Taxe d'abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlielich Erfolgshonorare)
sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu Gbernehmen, dass
der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse
S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen
Kosten*“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in
Verbindung mit den Anlageaktivitéten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL STRATEGIC EQUITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 18. Mai 2022.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert vornehmlich (mindestens 70 %) in Aktienwerte. Der Fonds
konzentriert seine Aktienanlagen auf Aktienwerte aus Industrieldndern, kann
jedoch auch in Schwellenmarktaktien investieren. Der Fonds investiert im
Allgemeinen in hochstens 50 Unternehmen.

Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, die
seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
Uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen). Der Fonds konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen
auf groRere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher Grof3e investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Landern und/oder in eine bestimmte geografische Region investieren.
Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS fordern, das ein kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von MFS“ in
diesem Prospekt sowie den beigefligten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berucksichtigen.
Die Benchmark des Fonds, der MSCI All Country World Index (Nettodiv.) (USD),
wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds
im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung
der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der
Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der Benchmark investieren, um
attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Da der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, ist die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrieldndern. Schwellenlander kbnnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat
aufweisen, als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, wére die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.
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. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen
flihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dartiber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in Aktienwerte von 50 oder weniger Unternehmen
vornehmlich aus Industrielandern investiert wird.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Der Fonds wurde neu aufgelegt. Es stehen keine Zahlen zur vergangenen
Wertentwicklung und zu den durchschnittlichen Jahresertragen fir ein ganzes
Kalenderjahr zur Verfiigung.

Benchmark des Fonds
MSCI All Country World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enth&lt den héchsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts flr jede Anteilsklasse verfugbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschuttende oder thesaurierende Bruttoanteile,
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thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Wiéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. AuRer wie fir die Anteile der
Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A C N P W | Z

Anlageverwaltungsgeblinren® | 4 4o, | 1009 [100% | n.z |075% |070% | 1t

0,75% [ 1,00% | 1,25% | n.z n.z. n.z. n.z

nz [050%]| nz n.z n.z. n.z n.z

n.z n.z. nz |175%| n.z n.z n.z

0,10 %®| 0,10 %3| 0,10 %°| 0,10 %3| 0,10 %?| 0,05 %3 0,05 %°

Gesamtkostensatz 1,85% | 2,60 % | 2,35% | 1,85% | 0,85% | 0,75% | 0,05 %

1 Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten" zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklért, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen (einschlieBlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieRlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse A, C, N, P und
W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
,Andere Kosten (geschétzt) die Kostenobergrenze (berschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit
den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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GLOBAL TOTAL RETURN FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 26. September 2005.
Ausschuttungsintervalle: Vierteljahrlich oder jahrlich, je nach Anteilsklasse

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite. Der Fonds
investiert in eine Kombination aus Aktienwerten und Schuldtiteln von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenlandern. In der Vergangenheit investierte der Fonds rund
60 % seines Vermdgens in Aktienwerte und 40 % seines Vermdgens in Schuldtitel,
wobei diese Zuweisungen jedoch im Allgemeinen bei Aktienwerten zwischen 50 %
und 75 % und bei Schuldtiteln zwischen 25 % und 50 % variieren kdnnen. Der
Fonds konzentriert seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf Unternehmen, die er im
Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fur unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), und investiert in der Regel einen Teil seines Vermdgens in
Ertrag abwerfende Aktien. Die Auswahl der Aktienanlagen erfolgt in erster Linie
auf Grundlage von Fundamentaldatenanalysen einzelner Emittenten und
Instrumente, wobei auch quantitative Analysetools bertcksichtigt werden kénnen.
Ein Teil der Aktienanlagen wird auf der Grundlage einer Mischung von
Fundamentaldatenanalysen einzelner Emittenten und quantitativer Analysen auf der
Basis von Modellen zur systematischen Beurteilung der Emittenten ausgewahlt. In
Bezug auf diesen Teil verbindet der Anlageverwalter Fundamentaldatenrating und
quantitative Bonitdtsbewertung, um ein gemischtes Rating fiir einen Emittenten zu
erstellen. Wenn dem Anlageverwalter sein Fundamentaldaten-Rating nicht zur
Verfuigung steht, geht der Anlageverwalter beim Emittenten von einer neutralen
fundamentalen Bewertung aus.

Die Strategie des Fonds, fur einen Teil seiner Aktienanlagen die fundamentale und
quantitative Analyse zu verbinden, erzielt moglicherweise nicht das beabsichtigte
Ergebnis. Ferner steht die Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters nicht fr
alle Emittenten zur Verfiigung.

Der Fonds konzentriert seine Schuldtitelanlagen im Allgemeinen auf
Unternehmensschuldtitel, staatliche Schuldtitel sowie hypothekenbesicherte
Schuldtitel. Der Fonds konzentriert seine Schuldtitelanlagen im Wesentlichen auf
Schuldtitel mit Anlagequalitat. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz
seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von L&ndern und/oder in eine bestimmte
geografische Region investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
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diesem Prospekt sowie den beigefligten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds
wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die benutzerdefinierte gemischte Benchmark des Fonds wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die
Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das Ausmag, in dem
die Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder
eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitét des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fur die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Veradnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
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Sicherheit sowie in Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not
leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments
fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein héheres Zinsrisiko.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen,
kdnnen das Gewinnpotenzial fir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhthen, wenn
die Laufzeit des Instruments verlangert wird.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kdnnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Die Aktienwerte von Substanzunternehmen kénnten (iber langere Zeitrdume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert wéhrend bestimmter
Phasen des Marktzyklus nicht erreichen. Zudem kénnen sie volatiler sein als
der Markt insgesamt.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen
in Industrielandern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitét
aufweisen, als dies in Industrielandern der Fall ist.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wéhrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen in dieser Region gekoppelt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kénnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.
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« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

- Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und die Auswahl der Anlagen fiihren
mdoglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Die Strategie von MFS, die Fundamentaldaten- und
die quantitative Analyse fiir ein Segment des Aktienanteils des Fonds zu
kombinieren, erzielt mdglicherweise nicht das beabsichtigte Ergebnis. Die vom
Anlageverwalter verwendeten (eigenen und externen) quantitativen Modelle
erzielen mdglicherweise nicht die beabsichtigten Ergebnisse. Dies kann
verschiedene Griinde haben, darunter die in den Modellen eingesetzten Faktoren,
die Gewichtung dieser Faktoren in den Modellen, Verdnderungen gegeniiber den
historischen Trends der Marktfaktoren, veranderte Marktrenditequellen und
technische Faktoren im Hinblick auf Konstruktion, Entwicklung, Umsetzung,
Anwendung und Pflege der Modelle (z. B. unvollsténdige, veraltete oder ungenaue
Daten, Programmmierungs- oder andere Softwareprobleme, Kodierungsfehler und
technische Stérungen). Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,.Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen filhren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Die Strategie des Fonds zur Integration der Fundamentaldaten- und
quantitativen Analyse fiir ein Segment der Aktienanlagen erzielt
mdoglicherweise nicht das beabsichtigte Ergebnis. Ferner steht die
Fundamentaldatenanalyse des Anlageverwalters nicht fiir alle Emittenten zur
Verfligung.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten maéglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.
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Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
eine Kombination aus Aktienwerten und Schuldtiteln von Emittenten aus
Industrie- und Schwellenlédndern angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der VVerkaufsgebihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

M Anteilsklasse Il 60 % MSCI World Index (Nettodiv.) / 40 % Bloomberg Global
Aggregate Index

%
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Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

B 148 22 (27) 46 139 (83) 170 82 74 (116)
B 142 32 (16 55 162 (55 191 139 106 (172)
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Benchmark des Fonds

60 % MSCI World Index (Nettodiv.) / 40 % Bloomberg Global Aggregate Index
(USD)
Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den héchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt
fur die relevante Klasse. AulRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | S V4

Anlageverwaltungsgebuhren'

1,05% [ 1,056% | 1,05% | n.z. | 105% |0,75% | 1,05% t

0,65% | 1,00% [ 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

0,00% | 0,50% [ 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |0,00% |0,00%

n.z n.z. nz |170%| n.z n.z n.z n.z

0,25 %3| 0,13 %°%| 0,13 %°| 0,25 %3| 0,18 %3| 0,15 %| 0,00 % | 0,09 %

Gesamtkostensatz 1,05% | 2,68% | 2,43% | 1,95% | 1,23 % | 0,90 % [1,00 %¢ | 0,09 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstdndig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebuhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr
zusammengefasst.

2Z7u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten" umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten" umfassen keine Maklergebihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten* des Fonds zu tragen, ausgenommen Steuern
(abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieBlich
Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen), so dass diese
Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen A, C, N und P,
0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klasse W und 0,15 % pro Jahr des
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durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die
Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des
Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auBer der
luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich Erfolgshonorare)
sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu ibernehmen, dass
der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse
S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen
Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in
Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt,
um Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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INFLATION-ADJUSTED BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschuttungsintervalle: Mindestens vierteljahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, die die
in den USA gemessene Inflationsrate langfristig tibersteigt. Der Fonds investiert
in erster Linie (mindestens 70 %) in inflationsbereinigte Schuldtitel. Der Fonds
investiert in erster Linie in inflationsbereinigte Schuldtitel des US-Schatzamtes,
kann aber auch in (i) inflationsgebundene Swaps, (ii) inflationsbereinigte
Schuldtitel anderer US-Behdrden und ausléandischer Behorden sowie
Unternehmen und (iii) nicht inflationsbereinigte Schuldtitel, einschlieBlich
Unternehmensanleihen und verbriefte Instrumente, investieren. Der Fonds
investiert im Wesentlichen sein gesamtes Vermdgen in Schuldtitel mit
Anlagequalitat. Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines
Vermogens in eine geringe Anzahl von Emittenten investieren. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu
Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in
einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erh6hen oder zu
senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected
Securities Index (USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben.
Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten
sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von
der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch
auBerhalb der Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu
nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das
AusmagB, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark abweichen kénnen,
wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrénkt. Der Fonds wird
voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen. Faktoren wie ein von
geringer Volatilitdt gekennzeichnetes Umfeld, eine hohe Korrelation zwischen
den Emittenten oder ein Mangel an attraktiven Anlagemoglichkeiten auBerhalb
der Benchmark kénnen jedoch die Fahigkeit des Fonds einschranken, eine
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Performance-Differenzierung gegeniber der Benchmark fiir einen bestimmten
Zeitraum zu erreichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt,
beachten Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht
berlicksichtigen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren‘.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitat des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verénderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verédnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits
Not leiden, was zu einem erheblichen Riuickgang des Wertes dieses Instruments
fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten
und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen
ein héheres Zinsrisiko.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

. Da der Fonds seine Anlagen auf inflationsbereinigte US-Staatstitel konzentriert,
ist die Wertentwicklung des Fonds eng an diesen einen Emittenten gekoppelt
und konnte volatiler sein als die Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Zinszahlungen auf inflationsbereinigte Schuldtitel kénnen unberechenbar sein
und variieren je nach dem aktuellen Inflationsniveau. Wenn die Inflation
negativ ist, kdnnen sowohl der Kapitalbetrag als auch die Ertrage sinken.
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« Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlangerung unterliegen,
kénnen das Gewinnpotenzial fir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen, wenn
die Laufzeit des Instruments verlangert wird.

« Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich hdher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
uberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berucksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

- Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdéglicherweise nicht den investierten Betrag zurick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
erster Linie in inflationsbereinigte Schuldtitel angelegt wird, aber auch in nicht
inflationsbereinigte Schuldtitel, einschlieBlich Unternehmensanleihen und
verbriefte Instrumente.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
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Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthalt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider,
die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch
die Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 — $ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

[l Anteilsklasse [l Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected Securities Index

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
W (98 22 (28 34 18 (24 74 9,8 42 (12))
WM 66 36 (14 47 30 (13 84 11,0 6,0 (11,8)

Benchmark des Fonds
Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected Securities Index (USD)
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des
Nettovermdgens angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das
Geschéftsjahr zum 31. Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fir
ein gesamtes Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist,
um die aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden
Kosten eine Schatzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus
dem Vermdgen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis
vollstandig widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthalt den héchsten
Gesamtkostensatz unter den zum Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse
verfligbaren Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende
Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in
verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen
Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. Auller wie fur
die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern
nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | S Z

Anlageverwaltungsgebiren” | o gy o, | 0,609 | 0,50% | n.z. |0,50% | 045% [050% | 1

Vertriebsgebihren' 040% [ 1,00% | 1,00% | n.z |000% |0,00% | 0,00% | 0,00%

Anlegerbetreuungsgeblinren’ | o 5o | 0509 | 0,00% | n.z | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

n.z n.z. nz |090%]| nz n.z. n.z n.z

Andere Kosten (geschatztj? | o 4a 051 .08 93| 0,08 %3] 0,08 %:| 0,08 %3| 0,05 %2| 0,16 % | 0,05 %>

Gesamtkostensatz 0,98 % | 2,08% | 1,58 % | 0,98 % | 0,58 % | 0,50 % | 0,66 %¢| 0,05 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebihr
teilweise oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir
Anteile der Klasse P sind die Geblihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jéhrlichen Verwaltungsgebuihr
zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Geblihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die
Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in
Luxemburg. ,Andere Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder
Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds
(einschlieBlich Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,08 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen A, C, N, P und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die
Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
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Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern
(auBer der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen (einschlielich
Erfolgshonorare) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jéhrlich
zu {ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze
(iberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der
Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung mit den
Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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JAPAN EQUITY FUND

Basiswahrung: Japanischer Yen (¥)

Auflegungsdatum: 1. August 2007.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Japanischen Yen gemessene
Kapitalwertsteigerung. Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in
japanische Aktienwerte. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner
Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tiberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet halt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe investieren.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdégens in eine geringe
Anzahl von Emittenten investieren. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen. Der Fonds kann
Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein
Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu erhdhen
oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu steuern
oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem
Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu
erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der MSCI Japan Index (Nettodiv.) (JPY), wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung
der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der
Fonds wird voraussichtlich auch aullerhalb der Benchmark investieren, um
attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner
Ziele verwaltet, und das AusmaB, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschréankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt, beachten
Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht beriicksichtigen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente‘ und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmadrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese
Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine
einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in Japan gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wéahrungen als die Basiswéhrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
iberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (JPY) oder
der Wahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.
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. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fahren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

. Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in japanische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Ricknahme von Anteilen des Fonds
zahlen, noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen maéglicherweise anfallen.
Jedwede Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage
mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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I Anteilsklasse [l MSCI Japan Index (Nettodiv.)
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Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

B 257 (86 117 02 229 (155 189 173 (27) (220)

B 272 (40 96 24 240 (129 196 145 17 (166)
1 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 7. Juni 2022 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

Benchmark des Fonds
MSCI Japan Index (Nettodiv.) (JPY)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, flr die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die
aktuellen Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine
Schétzung zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem
Vermogen der Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig
widergespiegelt. Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz
unter den zum Datum dieses Prospekts flr jede Anteilsklasse verfligbaren
Anteilskategorien (z. B. ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile,
thesaurierende Anteile, abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen
Waéhrungen denominierte Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben
im Basisinformationsblatt fur die relevante Klasse. AuRer wie fur die Anteile der
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Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt
berechnet.

Klasse A C N P w | z

U 1
Anlageverwaltungsgebhren 100% | 1.00% | 100% | nz |075%|070% | f

0,75% | 1,00% | 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00 % | 0,00 %

0,00% | 050% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00%

n.z n.z nz |175%| nz n.z n.z

0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %?3| 0,05 %?3| 0,05 %°

Gesamtkostensatz 1,85% | 2,60 % | 2,35% | 1,85% | 0,85% | 0,75% | 0,05%

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebilhren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten'
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wéhrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitéten des Fonds (einschlielich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N, P und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschétzt)* die Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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LIMITED MATURITY FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei
ein besonderes Augenmerk auf die laufenden Ertrage gelegt wird, ohne dabei die
Erhaltung des Kapitals auRer Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie in
Schuldtitel, die auf US-Dollar lauten, wozu US-amerikanische und nicht
US-amerikanische Unternehmensschuldtitel, staatliche Schuldtitel sowie
hypothekenbesicherte Schuldtitel und andere verbriefte Instrumente zahlen. Der
Fonds investiert im Wesentlichen sein gesamtes Vermdgen in Schuldtitel mit
Anlagequalitat. Die durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Fonds liegt (unter
Beriicksichtigung der Anlagenmerkmale, die die Laufzeit einer Anlage
voraussichtlich verkirzen, wie etwa vorzeitige Rickzahlungen) im Allgemeinen bei
hdchstens funf Jahren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefligten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg 1-3 Year U.S. Government / Credit
Bond Index (USD), wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die
Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird
sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der Benchmark
investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im
Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von
der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
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eingeschréankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« In Zeitrdumen mit niedrigen oder negativen Zinssatzen wird die Fahigkeit des
Fonds, Ertrdge mit seinen Anlagen zu erwirtschaften, beeintrachtigt. Wenn die
jahrlichen laufenden Kosten einer Klasse die Ertrage tiberschreiten, kann dies
flir die Anleger der Klasse zu Verlusten fuihren, da der Nettoinventarwert sinkt,
und es werden keine Ausschiittungen an die Anleger der Klasse gezahlt.
Niedrige oder negative Zinssatze kdnnen tber einen langeren Zeitraum hinweg
anhalten.

« Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitat des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Verénderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitét herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not
leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments
fuhren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
héheres Zinsrisiko.

« Instrumente kdnnen der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlangerung unterliegen.
Dies kann das Gewinnpotenzial fir die Inhaber des Instruments reduzieren,
wenn das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen,
wenn die Laufzeit des Instruments verlangert wird.

. Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
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haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kfnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Wéhrung einer
Fondsanteilsklasse lauten, kénnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert
dieser Instrumente und somit auf den Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen tiberwiegend in anderen Wahrungen als der
Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten
das potenzielle Verlustrisiko bericksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

. Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fuhren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dartber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

. Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtck.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, ohne dabei
die Kapitalwertsteigerung auf’er Acht zu lassen, indem in erster Linie in auf US-
Dollar lautende Schuldtitel, darunter US-amerikanische und nicht US-
amerikanische Unternehmensschuldtitel, staatliche Schuldtitel sowie
hypothekenbesicherte Schuldtitel, angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.
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Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukdinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen méglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

[l Anteilsklasse B Bloomberg 1-3 Year U.S. Government/Credit Bond Index

%

ol _!_I_F‘-JII—

Kalenderjghr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B 02 02 @04 09 09 05 41 37 (08 @47)
B o5 08 07 13 08 16 40 33 (05 (37)

Benchmark des Fonds
Bloomberg 1-3 Year U.S. Government / Credit Bond Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
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Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schéatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | S z

——
Anlagevenvallungsgebtnen' | o 6y o, | 060% | 0,60% | n.z. |050% | 040% | 060% | %

0,40% | 1,00% | 1,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %

0,00% | 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% |0,00% |0,00%

n.z. n.z nz [100%]| n.z n.z n.z n.z

0,15 %3| 0,14 %°| 0,14 %?3| 0,15 %3| 0,10 %°| 0,05 %?3| 0,10 % | 0,05 %°

Gesamtkostensatz 115% | 2,24% | 1,74% | 1,15% | 0,60 % | 0,50 % | 0,70 %¢| 0,05 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

27u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebuhren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wéhrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze tiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler
der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrtickforderungen (einschlieBlich Erfolgshonorare)
sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu ibernehmen, dass
der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse
S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen
Kosten" zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in
Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.
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1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.

167



FONDSPROFILE

MANAGED WEALTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 22. September 2015.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Absoluter Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR")

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Der Fonds strebt die Erzielung einer in US-Dollar gemessenen Gesamtrendite an.
Der Fonds ist bestrebt, Renditen durch (i) die Anlage in einzelnen Wertpapieren
zu erzielen, und konzentriert sich dabei normalerweise auf Aktienwerte von
Unternehmen in Industrie- und Schwellenmarkten, sowie Renditen durch (ii) eine
Ubergelagerte taktische Portfoliostrukturierung zu erzielen, die vornehmlich
derivative Instrumente nutzt, um die Volatilitdt der Renditen des Fonds relativ zu
globalen Aktienmarkten, die durch den MSCI World Index (Nettodiv.)
reprasentiert werden, zu senken, indem das Engagement des Fonds in den Aktien-
und/oder Devisenmarkten verringert wird, das mit den im Portfolio des Fonds
gehaltenen Anlagen verbunden ist, und um mdglicherweise ein Engagement des
Fonds in Anlagenklassen und/oder Mérkten zu erzielen, in denen der Fonds kaum
oder nicht engagiert ist (z. B. in Schuldtiteln ohne Anlagequalitat). Aulerdem
kann der Fonds auch versuchen, sein Risiko in Bezug auf bestimmte extreme
Marktereignisse zu beschrénken.

Bei der Auswahl individueller Anlagen konzentriert sich der Fonds normalerweise
auf US-Aktienwerte, investiert aber auch in nicht US-amerikanische Wertpapiere,
einschlieBlich Wertpapiere aus Schwellenlandern. Der Fonds beschréankt seine
Aktienanlagen tblicherweise auf Unternehmen, die seiner Meinung nach im
Vergleich zu anderen Unternehmen ein tberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), auf Aktienwerte
von Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir
unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder auf eine Kombination von
Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher
GroRe investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zZu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berucksichtigen.
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Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen kann der Fonds auRerdem zu
verschiedenen Zwecken Derivate einsetzen (zur Absicherung oder als Anlage), um
das Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhdhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere Merkmale
des Fonds zu verwalten oder als Alternative zu direkten Anlagen. Ein Teil des
Vermogens des Fonds wird aufgrund der Sicherheitsanforderungen fir die Anlagen
des Fonds in Derivate, der Kauf- und Riicknahmeaktivitat und sonstigen
kurzfristigen Barmittelanforderungen in der Regel in geldnahen Mitteln (definiert
als Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Anteile von Geldmarktfonds und
umgekehrte Pensionsgeschafte) gehalten. Es wird erwartet, dass der Fonds in der
Regel eine geringere Volatilitat als der allgemeine Aktienmarkt aufweist und im
Allgemeinen in Phasen steigender Aktienmérkte eine Underperformance
gegenuber den Aktienmérkten aufweisen wird.

Nach Berucksichtigung der tibergelagerten taktischen Portfoliostrukturierung wird
das Gesamt-Marktengagement des Fonds normalerweise zwischen 10 % und 90 %
der Vermdgenswerte des Fonds betragen. (Das Gesamt-Marktengagement umfasst
das Engagement des Fonds im Aktienmarkt durch seine Portfolioanlagen und das
Engagement in sonstigen Markten durch die Uibergelagerte taktische Strukturierung.)
Wenn die Bewertung der relativen Attraktivitat der Anlagenklassen und Markte
durch den Anlageverwalter neutral ist, wird erwartet, dass das Engagement es Fonds
im Aktienmarkt etwa 50 % der Vermogenswerte des Fonds betrégt. Der taktische
Vermogensallokationsprozess des Fonds wird typischerweise in hohem Umfang auf
Derivate zuriickgreifen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft fiir den
Fonds wird das Gesamtrisiko des Fonds anhand des absoluten VaR-Ansatzes
gemessen, der den maximalen VaR begrenzt, den der Fonds im Verhéltnis zu
seinem Nettoinventarwert besitzen darf, wobei die Verwaltungsgesellschaft diese
Grenze unter Berlicksichtigung der Anlagepolitik und des Risikoprofils des Fonds
bestimmt. Die fiir das jeweilige Geschaftsjahr berechneten VaR-Grenzen
entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds. Die voraussichtliche Hebelung
kann zwischen 0 und 200 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken (anhand
der Summe der Nennwerte der vom Fonds eingesetzten Derivate gemessen).
Dariber hinaus Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft die gemessene
voraussichtliche Hebelung zusétzlich mithilfe des Commitment-Ansatzes. Diese
kann zwischen 0 % und 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds schwanken.
Unter bestimmten Umstanden, wie ungewdhnliche Marktbedingungen oder
voribergehende betriebliche Faktoren, kann die Hebelung die angegebenen
Spannen Uberschreiten.

In Anbetracht der Hauptanlagestrategien des Fonds halt es der Anlageverwalter fr
angemessen, die Wertentwicklung des Fonds (hach Abzug der Fondskosten) tiber
einen vollstandigen Marktzyklus mit der Wertentwicklung (i) des MSCI World
Index (Nettodiv.) und (ii) des ICE BofA 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index (USD)
plus 2% bis 4% zu vergleichen. Der Anlageverwalter ist nicht bestrebt, durch die
Verwaltung des Fonds eine bestimmte Rendite zu erzielen, und es ist nicht
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sichergestellt, dass der Fonds langfristig oder in einem bestimmten Jahr oder einem
Zeitraum von mehreren Jahren die Performance dieser Indizes tbertrifft. Die
Benchmarks des Fonds werden nur zum Performance-Vergleich angegeben.
Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein
werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der
Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auBerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds
wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das AusmaRg, in dem die
Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von
der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

- Die Strategie des Fonds, eine uibergelagerte taktische Portfoliostrukturierung zur
Verringerung seines Engagements in Aktien- und/oder Devisenmarkten und
zum eventuellen Aufbau eines Engagements in Anlageklassen oder Markten zu
nutzen, in denen das Portfolio kaum oder gar nicht engagiert ist, erzielt
eventuell nicht die beabsichtigten Ergebnisse. Es kann nicht zugesichert werden,
dass der Fonds langfristig oder in irgendeinem Jahr oder wahrend irgendeines
mehrjéhrigen Zeitraums weniger volatil sein wird als der Aktienmarkt
insgesamt. Dariiber kénnten die Strategien, die der Anlageverwalter eventuell
einsetzt, um das Risiko des Fonds in Bezug auf bestimmte extreme
Marktereignisse zu begrenzen, ihre beabsichtigte Wirkung verfehlen, und die
mit diesen Strategien verbundenen Kosten senken die Rendite des Fonds. Es
wird erwartet, dass der Fonds in Zeiten starker, steigender Aktienmérkte im
Allgemeinen hinter den Aktienmarkten zuriickbleiben wird.

« Aktienmadrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese
Bedingungen kdnnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine
einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.
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Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitat des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf VVeradnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verénderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not
leiden, was zu einem erheblichen Ruickgang des Wertes dieses Instruments
fahren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not
leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments
fiihren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoéheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitét werden als Gberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten lber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlangerung unterliegen,
kénnen das Gewinnpotenzial fir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen, wenn
die Laufzeit des Instruments verl&dngert wird.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusdtzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industriel&éndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Méarkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Eine Hebelung ist mit einem Anlagerisiko verbunden, das tiber den Betrag der
urspriinglichen Anlage hinausgeht. Bei Transaktionen mit Hebelung kann eine
relativ geringfligige Veranderung bei einem zugrunde liegenden Indikator zu
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erheblich gréReren Verlusten fur den Fonds fiihren. Eine Hebelung kann die
Volatilitat erhdhen, da die Gewinne oder Verluste héher ausfallen kénnen.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspringliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Transaktionen mit einem Kontrahenten oder einem Dritten, bei dem es sich
nicht um den Emittenten des Instruments handelt, unterliegen einem
Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten oder des Dritten und h&ngen von
der Féhigkeit oder Bereitschaft des Kontrahenten oder des Dritten ab, die
Transaktionsbedingungen einzuhalten.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters, seine Entwicklung und
Verwendung quantitativer Modelle und seine Auswahl der Anlagen fiihren
moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Die vom Anlageverwalter verwendeten (eigenen und
externen) quantitativen Modelle erzielen moglicherweise nicht die beabsichtigten
Ergebnisse. Dies kann verschiedene Griinde haben, darunter die in den Modellen
eingesetzten Faktoren, die Gewichtung dieser Faktoren in den Modellen,
Veranderungen gegentiber den historischen Trends der Marktfaktoren, veranderte
Marktrenditequellen und technische Faktoren im Hinblick auf Konstruktion,
Entwicklung, Umsetzung, Anwendung und Pflege der Modelle (z. B.
unvollstéandige, veraltete oder ungenaue Daten, Programmmierungs- oder andere
Softwareprobleme, Kodierungsfehler und technische Stérungen). Darliber hinaus
kann die Férderung des Merkmals ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft
von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu
Kauf- und Verkaufsentscheidungen fuhren, die sich negativ auf die
Anlageperformance des Fonds auswirken.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
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berlicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten modglicherweise nicht den investierten Betrag zurtck.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem in
Aktienwerte von Emittenten aus Industrie- und Schwellenlédndern angelegt wird,
und die die Risiken und Ertrage verstehen und akzeptieren kdnnen, die mit einer
Strategie verbunden sind, bei der Derivate eingesetzt werden, um das Risikoprofil
des Fonds anzupassen.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstéanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukunftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moéglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse [l ICE BofA 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index
Il MSCI World Index (Nettodiv.)
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1 Die Wertentwicklung fiir Zeitrdume vor dem 18. September 2020 spiegelt andere
Anlagestrategien wider.

# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark flir Zeitrdume vor dem 18. September
2020 spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des MSCI All
Country World Index (Nettodiv.), wider.

Benchmarks des Fonds
Primére Benchmark: ICE BofA 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index (USD)

Sekundére Benchmark: MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfigbaren Anteilskategorien (z. B.
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ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt
fiir die relevante Klasse. AulRer wie fir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W I z
Anlageverwaltungsgebiihren’ 1,00% | 1,00% | 1,00 % n.z 0,80% | 0,75% i
Vertriebsgebihren! 0,75% | 1,00% | 1,25% n.z 0,00% | 0,00% | 0,00%
Anlegerbetreuungsgebtihren’ 0,00% | 0,50% | 0,00 % n.z 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr? n.z n.z. n.z. 1,75 % n. z. n.z. n.z
Andere Kosten (geschatzt)? 0,12 %3 | 0,12 %3 | 0,13%3 | 0,12 %3 | 0,22 %3 | 0,17 %3 | 0,17 %3
Gesamtkostensatz 1,87% | 2,62% | 2,38% | 1,87% | 1,02% | 092% | 0,17 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten" zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wéhrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieflich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W
und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
LAndere Kosten (geschétzt)* die Kostenobergrenze liberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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PRUDENT CAPITAL FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Ausschittungsintervalle: Vierteljahrlich oder jahrlich, je nach der gewéhlten
Anteilsklasse

Auflegungsdatum: 3. November 2016.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)
Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Anlageverwalter investiert das Vermdgen des Fonds auf der Grundlage seiner
Einschatzung des relativen Werts verschiedener Wertpapierarten und/oder anderer
Marktbedingungen in der Regel in verschiedene Anlageklassen. Dies umfasst eine
Allokation in Aktienwerte und eine Allokation in Schuldtitel und geldnahe Mittel
(definiert als Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Anteile von Geldmarktfonds und
umgekehrte Pensionsgeschéfte). Der Anlageverwalter geht davon aus, dass die
Allokation des Fondsvermdogens auf die Anlageklassen iiblicherweise in zwei
Bereiche aufgeteilt wird: 50 % bis 90 % in Aktienwerte und 10 % bis 50 % in
Schuldtitel und geldnahe Mittel. Der Fonds darf jedoch auch auRerhalb dieser
Bereiche investieren und sein Engagement in diesen Anlageklassen kann bisweilen
erheblich davon abweichen. Der Anlageverwalter versucht, die Volatilitat der
Renditen des Fonds im Vergleich zu den globalen Aktienmarkten, die durch den
MSCI World Index (USD) reprasentiert werden, zu senken.

Hinsichtlich seiner Anlagen in Aktienwerte kann der Fonds in Emittenten aus
Industrie- und Schwellenl@ndern investieren. Der Fonds kann in Unternehmen
investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
uberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in eine
Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds konzentriert
seine Aktienanlagen im Allgemeinen auf gréfiere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren.

Hinsichtlich seiner Anlagen in Schuldtiteln investiert der Fonds normalerweise in
Unternehmensschuldtitel und US-Staatsanleihen, kann jedoch auch in staatliche
Schuldtitel und verbriefte Instrumente von Emittenten aus anderen Industrie- und
Schwellenléndern investieren. Der Fonds kann seine Anlagen in Schuldtiteln
unbegrenzt in Emittenten mit einem Rating unter ,,Investment Grade* vornehmen
und kann einen verhdltnismaRig hohen Prozentsatz dieser Anlagen in einer geringen
Anzahl von Emittenten vornehmen. Der Fonds kann seine Schuldtitelanlagen
unbegrenzt in kurzfristigen staatlichen Papieren und geldnahen Mitteln tétigen,
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vorbehaltlich der allgemeinen Grenze fiir ergdnzende liquide Mittel, die unter
»Anlagepolitik und Anlagerisiken — Anlagerichtlinien — Anlagebeschrénkungen und
Risikostreuung — Absatz 2(ii)“ beschrieben wird.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8
der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische
Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in diesem Prospekt
sowie den beigefuigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds
wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

In Anbetracht der Hauptanlagestrategien des Fonds halt es der Anlageverwalter fiir
angemessen, die Wertentwicklung des Fonds (nach Abzug der Fondskosten) tiber
einen vollstdndigen Marktzyklus mit der Wertentwicklung (i) des MSCI World Index
(USD) und (ii) des ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index
(USD) plus 3% to 5% zu vergleichen. Die Benchmarks des Fonds werden nur zum
Vergleich der Performance (einschlieBlich der Volatilitat) angegeben. Der
Anlageverwalter ist nicht bestrebt, durch die Verwaltung des Fonds eine bestimmte
Rendite zu erzielen, und es ist nicht sichergestellt, dass der Fonds langfristig oder in
einem bestimmten Jahr oder einem Zeitraum von mehreren Jahren die Performance
dieser Indizes Ubertrifft. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der
Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten
wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch auferhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemaglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobesténde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
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bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmarkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart,
Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

- Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kdnnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitat des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fir die Zahlung zustandigen
Kdrperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf VVerdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel
mit Anlagequalitét herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
héheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

- Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen, und
steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein héheres
Zinsrisiko.

- Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder VVerldngerung unterliegen,
kdnnen das Gewinnpotenzial fur die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen, wenn die
Laufzeit des Instruments verlangert wird.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitit kénnen ein wesentlich htheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitat werden als tiberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten tber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
héherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitéat.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds eng
an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.
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Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an
die Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen,
gekoppelt und kénnte daher volatiler sein als die Wertentwicklung eines
geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusdtzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielédndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grolere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkurséanderungen konnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und dessen Auswahl von Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds
langfristig oder in einem bestimmten Jahr oder einem Zeitraum von mehreren
Jahren eine positive Rendite erbringt oder eine geringere Volatilitat aufweist als
die globalen Aktienmérkte. Es wird erwartet, dass der Fonds in Zeiten starker,
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steigender Aktienmarkte im Allgemeinen hinter den Aktienmarkten
zuriickbleiben wird. Darlber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fuihren, die sich negativ auf die Anlageperformance des
Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist flr Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung durch eine
Anlage anstreben, die sich normalerweise auf Aktienwerte von Emittenten
konzentriert, die in Industrie- und Schwellenmarktlandern ansassig sind, wobei
auch eine Anlage in Schuldtiteln erfolgt.

- Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zuknftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

180



FONDSPROFILE
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# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark fiir Zeitraume vor dem 21. August 2021
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des ICE BofA U.S. Dollar
LIBOR (3 M Constant Maturity), wider.

Benchmarks des Fonds
Primére Benchmark: MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Sekundére Benchmark: ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index
(USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf Aufwendungen fir das Geschéftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten flr ein gesamtes Geschéftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schéatzung zum
Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthdlt den héchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
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dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfuigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschuttende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuBRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A c N P w | S 4
Anlageverwaltungsgebiihren’ 1,05% [1,06% [1,05% |[n.z 080% [075% [105% [t
Vertriebsgeblihren' 0,75% |1,00% [125% |n.z. n.z n.z. n.z n.z.
Anlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% [050% |n.z. n.z n.z n.z n.z n.z
Jéhrliche Verwaltungsgebiihr! n.z. n.z n.z 1,80% [n.z. n.z. n.z n.z.
Andere Kosten (geschatzt)? 0,25 %3 10,10 %3 | 0,10 %® 10,14 %3 10,20 %* [ 0,09 %3 |n.z. 0,11 %3
Gesamtkostensatz 2,05 % (2,65 % (2,40 % [1,94% [1,00 % [0,84 % |1,00 %*|0,11 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebuhr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblhr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrtickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W
und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
L+Andere Kosten (geschéatzt)" die Kostenobergrenze tberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (mit Ausnahme
der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich Erfolgshonorare)
sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, zu Uibernehmen, sodass der jahrliche
,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S
betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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PRUDENT WEALTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 4. Marz 2008.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Der Prudent Wealth Fund wird mit Wirkung zum 1. August 2016 fiir neue
Anleger geschlossen, abgesehen von bestimmten Ausnahmen. Bestehende
Anleger (die Anteile direkt oder Uber einen Finanzvermittler hielten, der ein
Konto beim Fonds unterhalt) kénnen ab dem Geschaftsschluss am 29. Juli
2016 weitere Kaufe tatigen und Ausschittungen in den Fonds reinvestieren.
Dies gilt fur jedes Konto, in dem zu diesem Zeitpunkt Anteile des Fonds
gehalten werden. Darliber hinaus kénnen Fondsanteile weiterhin von
folgenden Personen gekauft werden:

e Finanzvermittlern, die den Fonds zum Geschéftsschluss am 29. Juli 2016
im Rahmen eines diskretiondren Modellportfolios (d. h. eines vom
Finanzvermittler verwalteten Modellportfolios) hielten, kénnen den Fonds
weiterhin fir neue und bestehende diskretiondre Kunden eines solchen
Modells kaufen. Genehmigte oder empfohlene Listen werden nicht als
Modellportfolios angesehen.

o Altersversorgungs- oder édhnliche Pensionspléne, die den Fonds zum
Geschaftsschluss am 29. Juli 2016 anboten, kdnnen neue Teilnehmerkonten
im Rahmen des Plans eroffnen. Teilnehmer eines Plans kdnnen im Rahmen
dieser Ausnahme kein neues Konto auBerhalb des Plans erdffnen.

e Ein Dachfonds, der den Fonds zum Geschaftsschluss am 29. Juli 2016 als
zugrunde liegendes Portfolio umfasst, kann den Fonds weiterhin kaufen,
auch wenn damit verbundene Anlagen neuen zugrunde liegenden Anlegern
des Dachfonds zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, weitere Ausnahmen zu
machen, beliebige Anlagen abzulehnen oder die vorstehend genannten
Ausnahmen zu beschrénken oder den Fonds jederzeit und unangekindigt mit
sofortiger Wirkung zu schlieen oder erneut zu 6ffnen. Die SchlieBung hindert
Sie nicht daran, Anteile des Fonds zuriickzugeben.

Finanzvermittler sind dafur verantwortlich, diese Beschrénkungen
durchzusetzen. Die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung
der Durchsetzung dieser Beschréankungen durch die Finanzvermittler ist
beschrankt durch technische Systeme und die Mitwirkung der
Finanzvermittler. AuRerdem ist die Uberwachungsfahigkeit der
Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf Sammelkonten (auf den Namen des
Finanzvermittlers gefiihrte Konten im Auftrag mehrerer zugrunde liegender
Anteilinhaber) zusatzlich durch fehlende Informationen im Hinblick auf die
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[ Konten der zugrunde liegenden Anteilinhaber begrenzt.
Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds konzentriert seine Anlagen normalerweise auf Aktienwerte von
Emittenten aus Industrie- und Schwellenléndern, der Fonds kann jedoch auf der
Grundlage der Wahrnehmung des relativen Werts verschiedener Wertpapierarten
und/oder sonstiger Marktbedingungen durch den Anlageverwalter unbeschrankt in
Schuldtitel von Unternehmen und staatlichen Emittenten, in verbriefte Instrumente
sowie in geldnahe Mittel (definiert als Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Anteile
von Geldmarktfonds und umgekehrte Pensionsgeschéfte) investieren. Der
Anlageverwalter versucht, die Volatilitat der Renditen des Fonds im Vergleich zu
den globalen Aktienmarkten, die durch den MSCI World Index (USD) reprasentiert
werden, zu senken. Der Fonds kann in Unternehmen investieren, die seiner Meinung
nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die
er im Verhéltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert flir unterbewertet hélt
(Substanzunternehmen), oder in eine Kombination von Wachstums- und
Substanzunternehmen. Der Fonds kann in Unternehmen jeglicher GroRe investieren.
Der Fonds kann in Schuldtitel investieren, die unter Anlagequalitat eingestuft sind.
Der Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe
Anzahl von Emittenten investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berticksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhéhen oder zu senken, um das Zins- oder Wahrungsrisiko oder andere
Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds
wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

In Anbetracht der Hauptanlagestrategien des Fonds hélt es der Anlageverwalter
fiir angemessen, die Wertentwicklung des Fonds (nach Abzug der Fondskosten)
uber einen vollstdndigen Marktzyklus mit der Wertentwicklung (i) des MSCI
World Index (USD) und (ii) des ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S.
Treasury Bill Index (USD) plus 3% to 5% zu vergleichen. Die Benchmarks des
Fonds werden nur zum Vergleich der Performance (einschliellich der
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Volatilitat) angegeben. Der Anlageverwalter ist nicht bestrebt, durch die
Verwaltung des Fonds eine bestimmte Rendite zu erzielen, und es ist nicht
sichergestellt, dass der Fonds langfristig oder in einem bestimmten Jahr oder
einem Zeitraum von mehreren Jahren die Performance dieser Indizes Ubertrifft.
Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der Benchmark vertreten
sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von
der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch
auBerhalb der Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu
nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das
Ausmal3, in dem die Portfoliobestédnde von der Benchmark abweichen kénnen,
wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrénkt. Der Fonds wird
voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und
diese Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten
oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten
Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder den
Markt im Allgemeinen haben.

« Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitat des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustéandigen
Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit
sowie in Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner
Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel
mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze
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steigen, und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren
Laufzeiten und Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im
Allgemeinen ein héheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich héheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken. Schuldtitel
ohne Anlagequalitat werden als Uiberwiegend spekulativ angesehen und neigen
dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten Uber ihre Emittenten oder die
Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitat.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlangerung unterliegen,
kénnen das Gewinnpotenzial fir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn
das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen, wenn die
Laufzeit des Instruments verlangert wird.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
einzelnen Region investiert, ware die Wertentwicklung des Fonds sehr eng an die
Markt-, Wahrungs-, Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen
oder anderen Bedingungen, die in dieser Region vorherrschen, gekoppelt und
konnte daher volatiler sein als die Wertentwicklung eines geografisch breiter
gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusatzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu flihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industriel&éndern. Schwellenlander kdnnen weniger entwickelte Mérkte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine groRere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrieldndern der Fall ist.

Derivate kdnnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kénnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
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Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
tiberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wéhrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursanderungen konnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit dhnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds
langfristig oder in einem bestimmten Jahr oder einem Zeitraum von mehreren
Jahren eine positive Rendite erbringt oder eine geringere Volatilitat aufweist
als die globalen Aktienmarkte. Es wird erwartet, dass der Fonds in Zeiten
starker, steigender Aktienmarkte im Allgemeinen hinter den Aktienmarkten
zuriickbleiben wird. Daruber hinaus kann die Férderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft® von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist flir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in eine Kombination aus Aktienwerten und Schuldtiteln angelegt wird,
waobei der Schwerpunkt normalerweise auf Aktienwerten liegt.

Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider,
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die Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen méglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

H Anteilsklasse Il MSCI World Index (Nettodiv.)
Il ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill Index

%
35

301
25+

________ LLl[T"ll """"

Kalenderjahr 13#  14%# 154 16# 174 18% 19% 204 21%# 22
B 142 11 60 (18 181 (12) 137 151 30 (166)
W %67 49 (09 75 224 (87 277 159 218 (181)
WM o3 02 02 07 11 21 26 11 02 15

# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark flr Zeitraume vor dem 27. August 2021
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des ICE BofA U.S. Dollar
LIBOR (3 M Constant Maturity), wider.

Benchmarks des Fonds

Priméare Benchmark: MSCI World Index (Nettodiv.) (USD)

Sekundére Benchmark: ICE BofA Merrill Lynch 0-3 Month U.S. Treasury Bill
Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fiir das Geschaftsjahr zum 31.
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Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fir jede Anteilsklasse verfiigharen Anteilskategorien (z. B.
ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuBer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w [ z
Anlageverwaltungsgebihren? 115% | 115% | 1,15% | n.z. | 1,15% | 0,95% i
Vertriebsgebihren? 0,75% | 1,00% | 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgeblihren’ 0,00% [ 0,50% [0,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr! n.z. n.z. nz [190%| n.z n.z n.z.
Andere Kosten (geschéatzt)? 0,12 %3| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,10 %3| 0,15 %3| 0,08 %3| 0,07 %3
Gesamtkostensatz 2,02% | 2,75% | 2,50 % | 2,00% | 1,30 % | 1,03 % | 0,07 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebuhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschatt,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und
0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
,Andere Kosten (geschéatzt)* die Kostenobergrenze tberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahit, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.K. EQUITY FUND

Basiswahrung: Pfund Sterling (£)

Auflegungsdatum: 27. Februar 2006.

Ausschittungsintervalle: Halbjahrlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in Pfund Sterling gemessene
Kapitalwertsteigerung. Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in
britische Aktienwerte. Der Fonds kann auch in andere Aktienwerte, einschlief3lich
andere européische Aktienwerte, investieren. Der Fonds kann in Unternehmen
investieren, die seiner Meinung nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein
tberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial besitzen
(Wachstumsunternehmen), in Unternehmen, die er im Verhéltnis zu ihrem
wahrgenommenen Wert fiir unterbewertet hélt (Substanzunternehmen), oder in
eine Kombination von Wachstums- und Substanzunternehmen. Der Fonds kann in
Unternehmen jeglicher GroR3e investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Unternehmen
investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berlcksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der FTSE All-Share 5% Capped Index (GBP), wird
nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung
der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der
Fonds wird voraussichtlich auch aufRerhalb der Benchmark investieren, um
attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen
seiner Ziele verwaltet, und das AusmaRB, in dem die Portfoliobestdnde von der
Benchmark abweichen kénnen, wird durch die Anlagestrategie nicht
eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark
abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese
Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine
einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in GroRbritannien gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (GBP)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkurséanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.
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« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdoglicherweise nicht den investierten Betrag zurick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in britische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moéglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebuhren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse Al — £ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il FTSE All-Share 5% Capped Index

%
30

25 1

20

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B 218 (39 14 105 120 (110) 185 (81) 127 (47)
B 214 13 14 162 130 (97) 201 (87) 184 (0.4)

Benchmark des Fonds
FTSE All-Share 5 % Capped Index (GBP)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schitzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt
fiir die relevante Klasse. Auler wie fir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P W [ z
Anlageverwaltungsgebtihren’ 1,00% | 1,00% [1,00%| n.z. | 0,75% | 0,70 % b
Vertriebsgebiihren' 0,75% | 1,00% |1,25%| n.z. | 0,00% |0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgebtihren’ 0,00% | 0,50% |0,00%| n.z. | 0,00% |0,00% | 0,00%
Jahrliche Verwaltungsgebiihr? n.z n.z nz [175% | n.z n.z. n.z.
Andere Kosten (geschétzt)? 0,10 %2| 0,10 %3 | 0,10 %3 0,10 %?3| 0,10 %3| 0,05 %3| 0,05 %3
Gesamtkostensatz 1,85% | 2,60% [2,35% | 1,85% | 0,85% | 0,75% | 0,05 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebuhr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jéhrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklért, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlielich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile
der Klassen A, C, N, P .und W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der
Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze (iberschreiten, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr firr Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. CONCENTRATED GROWTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 12. Marz 1999.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische Aktienwerte.
Der Fonds kann auch in nicht US-amerikanische Aktienwerte investieren. Der Fonds
investiert im Allgemeinen in hochstens 50 Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich
im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, die seiner Meinung nach im Vergleich
zu anderen Unternehmen ein tberdurchschnittliches Ertragswachstumspotenzial
besitzen (Wachstumsunternehmen). Der Fonds konzentriert seine Anlagen im
Allgemeinen auf groRere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher GréRe
investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8
der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische
Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in diesem Prospekt
sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um

u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier zu
erhohen oder zu senken, um das Wahrungsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu

steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in erheblichem
Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des Fonds zu erreichen
oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Russell 1000® Growth Index (Nettodiv.) und der
Standard & Poor’s 500 Stock Index (Nettodiv.), werden nur zum Performance-
Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der
Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten
wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch auBerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der
Fonds wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen. .

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
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der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken enthehmen
Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

Aktienmadrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische,
gesundheitspolitische und andere Bedingungen sowie aufgrund der
Anlegerwahrnehmung dieser Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines
Aktienwerts kann in Reaktion auf diese Bedingungen deutlich sinken, und diese
Bedingungen kénnen Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine
einzelne Wertpapierart, Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer
Branche oder einer geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen
haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Sofern der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdogens in eine
geringe Anzahl von Emittenten anlegt, kann die Wertentwicklung des Fonds
eng an diese wenigen Emittenten gekoppelt und volatiler sein als die
Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

Die Aktienwerte von Wachstumsunternehmen kénnen auf die Ertragslage des
jeweiligen Unternehmens empfindlicher reagieren und eine héhere Volatilitét
aufweisen als der allgemeine Markt.

Derivate konnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kfnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusatzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kénnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswéahrung
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des Fonds bzw. die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
Uberwiegend in anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wiéhrungen ergibt. Wechselkursédnderungen koénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Darlber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moéglicherweise nicht den investierten Betrag zurick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fiir Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in US-amerikanische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstédnden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich
Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor
Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der VVerkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.
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Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

[l Anteilsklasse Il Russell 1000® Growth Index (Nettodiv.)
Il Standard & Poor's 500 Stock Index (Nettodiv.)

%
50

40

30

20

-20

-30

-40

Kalenderjahr 13% 147 15  16°%  17°% 18  19% 200 21 220
B 265 101 (13) 35 267 02 400 184 214 (200)
B 335 130 57 701 302 (L5) 364 385 276 (29.3)
B 324 137 14 120 218 (44) 315 184 287 (184)

" Die Wertentwicklung der priméren Benchmark fiir Zeitrdume vor dem 13. Mai 2022
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Russell 1000®
Growth Index, wider.

# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark flr Zeitraume vor dem 13. Mai 2022
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Standard & Poor’s
500 Stock Index, wider.

Benchmarks des Fonds

Primare Benchmark: Russell 1000® Growth Index (Nettodiv.)
Sekundare Benchmark: Standard & Poor’s 500 Stock Index (Nettodiv.)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermoégens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschaftsjahr zum 31. Januar
2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes Geschaftsjahr
vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen Kosten
widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung zum
Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
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Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt. Die
nachstehende Tabelle enthalt den héchsten Gesamtkostensatz unter den zum Datum
dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfligbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile, abgesicherte
Anteilsklassen und in verschiedenen Wéhrungen denominierte Anteile). Bitte
beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die relevante
Klasse. AulRer wie flir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese Kosten den
Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | S z
Anlageverwaltungsgebihren' | 1,15% [ 115% | 1,15% | n.z. [1,00%[0,95% | 1,15% i
Vertriebsgebiihren! 0,75% | 1,00% [ 1,25% | n.z. [0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %

Anlegerbetreuungsgebiihren® | 0,00 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr' | n.z. n.z. nz [190%]| n.z n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschatzt)? 0,16 %3| 0,16 %3| 0,16 %3| 0,16 %3| 0,15 %3| 0,12 %3| 0,00 % | 0,12 %3

Gesamtkostensatz 2,06% | 2,81% | 2,56 % | 2,06 % | 1,15 % | 1,07 % | 1,00 %¢| 0,12 %

1 Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebuhr teilweise oder
vollsténdig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebiihren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten® zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergeblihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen W, |
und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschéatzt)” die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz bestimmten
LAnderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivititen des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler der
luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie
die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitdten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu tibernehmen, dass der
,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S
betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. CORPORATE BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 19. Februar 2013.
Ausschittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei ein
besonderes Augenmerk auf laufende Ertrége gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung aufler Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in auf US-Dollar lautende Unternehmensschuldtitel. Der Fonds
konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf Unternehmensschuldtitel mit
Anlagequalitat von US-amerikanischen Emittenten, er kann jedoch auch in
Schuldtitel unter Anlagequalitét, staatliche oder staatsbezogene Schuldtitel,
verbriefte Instrumente und nicht von

US-amerikanischen Emittenten begebene Schuldetitel, einschlieRlich solcher aus
Schwellenléndern, investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine* Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) beriicksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen, um
u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder Wertpapier
zu erhdhen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder andere Merkmale des Fonds zu
steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der Fonds wird nicht in
erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg U.S. Credit Index, wird nur zum
Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die
Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auRerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemoglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das Ausmal, in dem
die Portfoliobestdnde von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.
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Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken enthehmen
Sie bitte dem Abschnitt , Risikofaktoren®.

Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,

des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen flr die Zahlung
zusténdigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf VVeranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit
sowie in Reaktion auf VVerdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner
Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel
mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
héheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Rickgang des Wertes dieses Instruments fuihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssatze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoéheres Zinsrisiko.

Schuldtitel ohne Anlagequalitat kénnen ein wesentlich hoheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitat werden als Giberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten {ber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als qualitativ
héherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitéat.

Instrumente, die der vorzeitigen Tilgung und/oder Verldngerung unterliegen,
kénnen das Gewinnpotenzial fur die Inhaber des Instruments reduzieren,
wenn das Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhéhen,
wenn die Laufzeit des Instruments verlangert wird.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kodnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmarkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass
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Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrielandern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

« Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kénnen erheblich hoher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder
der Wéhrung der Klasse tatigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
berticksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage
der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren moglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu
einer Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds
im Vergleich zu anderen Fonds mit ahnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdéglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die Uber die vorwiegende Anlage in auf
US-Dollar lautende Schuldtitel eine Gesamtrendite anstreben, wobei ein
besonderes Augenmerk auf laufende Ertrége gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auBer Acht zu lassen.
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« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden
der einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler
hinsichtlich Ihrer eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate
ziehen, bevor Sie in den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen
wird. Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die
Sie eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die
Steuern, die bei diesen Transaktionen moglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

H Anteilsklasse B Bloomberg U.S. Credit Index

121
10 1
8
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4
24
@) by p— - p— = = L r ........

Kalenderjghr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
[] 51 (10) 54 57 (38 136 107 (22) (17.0)
] 75 (08 56 62 (1) 138 94 (11) (153)

Benchmark des Fonds
Bloomberg U.S. Credit Index
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Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fir das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fur die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschaftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schatzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfiigharen Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fiir die
relevante Klasse. AuRRer wie fir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | Z
Anlageverwaltungsgebihren’ 0,60% | 060% | 0,60 % n.z. 0,50% | 0,45 % b
Vertriebsgebihren? 0,50% | 1,00% | 1,00 % n.z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Anlegerbetreuungsgeblihren’ 0,00% | 0,50% | 0,00 % n. z. 0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr? n.z n.z n.z 1,10 % n.z n.z n.z
Andere Kosten (geschéatzt)? 0,15%3 | 0,15 %3 | 0,15%3 | 0,15%3 | 0,10 %3 | 0,05 %2 | 0,05 %3
Gesamtkostensatz 1,25% | 2,25% | 1,75% | 1,25% | 0,60% | 0,50 % | 0,05 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebihren, Rechts- und Abschlussprifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitadten des Fonds (einschlieBlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere
Kosten“ umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der
Anteile der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. GOVERNMENT BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz
SFDR-Klassifizierung: Artikel 6

Anlageziel und -politik

Ziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite, wobei ein besonderes
Augenmerk auf die laufenden Ertrage gelegt wird, ohne dabei die
Kapitalwertsteigerung auler Acht zu lassen. Der Fonds investiert in erster Linie
(mindestens 70 %) in US-Staatstitel, wozu auch hypothekenbesicherte Wertpapiere
zéhlen. Der Fonds kann auch in sonstige Schuldtitel investieren. Der Fonds investiert
im Wesentlichen sein gesamtes Vermdgen in Schuldtitel mit Anlagequalitét. Der
Fonds kann einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl
von Emittenten investieren. Der Fonds kann hypothekenbesicherte Wertpapiere direkt
oder uber sogenannte To-be-Announced-Transaktionen (TBA) kaufen oder verkaufen.
Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) beriicksichtigen. Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken einsetzen, um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt,
Marktsegment oder Wertpapier zu erhéhen oder zu senken, um das Zinsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen. Der
Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen, um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg U.S. Government/Mortgage Index, wird
nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im
Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der
Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds
wird voraussichtlich auch aufRerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmalR, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen kdnnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Da dieser Fonds in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der SFDR fallt, beachten
Sie bitte, dass die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen die EU-
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht beruicksichtigen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« In Zeitrdumen mit niedrigen oder negativen Zinssatzen wird die Fahigkeit des
Fonds, Ertrdge mit seinen Anlagen zu erwirtschaften, beeintrachtigt. Wenn die
jahrlichen laufenden Kosten einer Klasse die Ertrage tiberschreiten, kann dies ftir
die Anleger der Klasse zu Verlusten fiihren, da der Nettoinventarwert sinkt, und es
werden keine Ausschuttungen an die Anleger der Klasse gezahlt. Niedrige oder
negative Zinssdtze kénnen ber einen langeren Zeitraum hinweg anhalten.

« Der Preis eines Schuldtitels hangt zum Teil von der Bonitat des Emittenten, des
Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung zustandigen
Kdorperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und kann in Reaktion
auf Verdnderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des Emittenten,
Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden Sicherheit sowie in
Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder allgemeiner Marki-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher, geopolitischer,
gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken. Sofern ein Schuldtitel
mit Anlagequalitit herabgestuft wird, kann dieses Instrument ein wesentlich
hoheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not leiden, was zu einem
erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments fiihren und beim Fonds
Verluste verursachen kann.

- Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinsséatze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
héheres Zinsrisiko.

« Hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere verbriefte Instrumente kdnnen der
vorzeitigen Tilgung und/oder Verlangerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das Instrument
vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erhdhen, wenn die Laufzeit des
Instruments verlangert wird. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt
,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren* unter der Uberschrift
,.Mit verbrieften Instrumenten verbundenes Risiko* bzw. ,,Mit
hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko®.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Da der Fonds seine Anlagen auf US-Staatstitel konzentriert, ist die
Wertentwicklung des Fonds eng an diesen einen Emittenten gekoppelt und kénnte
volatiler sein als die Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.
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Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kdnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste aus
Derivaten kénnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate,
und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Wéhrung einer
Fondsanteilsklasse lauten, kdnnen sich Wechselkursschwankungen auf den Wert
dieser Instrumente und somit auf den Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die
ihre Finanztransaktionen tiberwiegend in anderen Wahrungen als der
Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das
potenzielle Verlustrisiko berlicksichtigen, das sich aus den
Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fiihren
mdoglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat.

Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert Ihrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, ohne dabei
die Kapitalwertsteigerung auBBer Acht zu lassen, indem in erster Linie in US-
Staatstitel angelegt wird, wozu auch hypothekenbesicherte Wertpapiere zahlen.

Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
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notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrage mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.

H Anteilsklasse Il Bloomberg U.S. Government/Mortgage Index

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
B B2 43 (02 01 15 (02 56 58 (23) (126)
H @) 54 11 13 24 09 66 64 (18 (121

Benchmark des Fonds

Bloomberg U.S. Government/Mortgage Index

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthdlt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fir jede Anteilsklasse verfligharen Anteilskategorien
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(z. B. ausschittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt
fiir die relevante Klasse. AulRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | S A
IAnlageverwaltungsgebtihren® | 0,50 % | 0,50 % | 0,50 % | n.z. | 0,50 % | 0,45% | 0,50 % i
Vertriebsgebiihren’ 0,40% | 1,00% | 1,00% | n.z. | 0,00% | 0,00% | 0,00 % | 0,00 %

IAnlegerbetreuungsgebiihren’ | 0,00 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00% | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgeblhr'| n.z. n.z. nz [(090%]| nz n.z n.z. n.z

IAndere Kosten (geschatzt)? | 0,08 %3| 0,08 %?3| 0,08 %?| 0,08 %?3| 0,08 %3| 0,05 %?3| 0,15 % | 0,05 %3
Gesamtkostensatz 0,98 % | 2,08% | 1,58 % | 0,98 % | 0,58 % | 0,50 % | 0,65 %*| 0,05 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jéhrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten* zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebuhren. ,Andere Kosten" umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten*
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,08 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N, P und W, und 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klassen | und Z ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze Uberschreiten, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklért, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer der
luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieBlich Erfolgshonorare) sowie
die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu (ibernehmen, dass der
,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S
betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

* Die Anlageverwaltungsgebiihr fir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahit, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergtiten, die MFS dem Fonds erbringt.

209



FONDSPROFILE

U.S. GROWTH FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 21. August 2019.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgrin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Der
Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische Aktienwerte.
Der Fonds kann auch in nicht US-amerikanische Aktienwerte investieren. Der Fonds
konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in Unternehmen, die seiner Meinung
nach im Vergleich zu anderen Unternehmen ein tberdurchschnittliches
Ertragswachstumspotenzial besitzen (Wachstumsunternehmen). Der Fonds
konzentriert seine Anlagen im Allgemeinen auf gréfRere Unternehmen, kann aber in
Unternehmen jeglicher GroRe investieren. Der Fonds kann einen relativ hohen
Prozentsatz seines Vermdgens in eine geringe Anzahl von Branchen oder Sektoren
investieren. Der Fonds wird kein wesentliches Engagement in Derivaten haben.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu kohlenstoffarmer
Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im Sinne von Artikel 8
der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige praktische
Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine Fonds von MFS* in diesem Prospekt
sowie den beigefuigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner
fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berlcksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der Russell 1000® Growth Index (Nettodiv.) und der
Standard & Poor’s 500 Stock Index (Nettodiv.), werden nur zum Performance-
Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der
Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten
wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch aulierhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das AusmaR, in dem die Portfoliobestédnde von der Benchmark
abweichen kdnnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die der
Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente® und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmdrkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kénnen
Auswirkungen auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart,
Emittenten in einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer
geografischen Region oder den Markt im Allgemeinen haben.

« Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

- Die Aktienwerte von Wachstumsunternehmen kénnen auf die Ertragslage des
jeweiligen Unternehmens empfindlicher reagieren und eine hdhere Volatilitat
aufweisen als der allgemeine Markt.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

« Wenn der Fonds einen relativ hohen Prozentsatz seines Vermdgens in einer
geringen Anzahl von Branchen oder Sektoren anlegt, kann die Wertentwicklung
des Fonds eng an diese Branchen oder Sektoren gekoppelt und volatiler sein als
die Wertentwicklung eines breiter gestreuten Fonds.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen liberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wéhrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursédnderungen kénnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

« Die Anlagenanalyse der Verwaltungsgesellschaft und deren Auswahl von Anlagen
fiihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung
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des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen flihren, die sich
negativ auf die Anlageperformance des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdéglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in US-amerikanische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kénnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur friheren Wertentwicklung. Die
friihere Wertentwicklung des Fonds weist nicht notwendigerweise darauf hin,
welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird. Das Diagramm spiegelt weder
den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie eventuell beim Erwerb oder bei
der Riicknahme von Anteilen zahlen, noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen
mdoglicherweise anfallen. Jedwede Verkaufsgebuhren oder Steuern wiirden die
dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der Fondsanteile
der Klasse Al —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die Wertentwicklung der
Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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M Anteilsklasse H Russell 1000® Growth Index (Nettodiv.)
Il Standard & Poor's 500 Stock Index (Nettodiv.)
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Kalenderjahr 18 19 20N 21N 22N
[ ] 29,3 21,6 (31,9)
| 385 27,6 (29,3)
[ ] 18,4 28,7 (18,4)

" Die Wertentwicklung der priméren Benchmark flir Zeitrdume vor dem 13. Mai 2022
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Russell 1000®
Growth Index, wider.

# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark flir Zeitrdume vor dem 13. Mai 2022
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Standard & Poor’s
500 Stock Index, wider.

Benchmark des Fonds
Primare Benchmark: Russell 1000® Growth Index (Nettodiv.)

Sekundéare Benchmark: Standard & Poor’s 500 Stock Index (Nettodiv.)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermdogen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstdndig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthalt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
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Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt
fiir die relevante Klasse. AulRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P W | z
IAnlageverwaltungsgebiihren’ | 1,00 % | 1,00% | 1,00% | n.z. | 0,75% | 0,70 % b
\Vertriebsgeblhren? 0,75% | 1,00% [ 1,25% | n.z. n.z n.z. n.z.
lAnlegerbetreuungsgebiihren! | n.z. [ 050% | n.z n.z. n.z. n.z. n.z
Jahrliche Verwaltungsgeblhr'| n.z. n.z. nz [175%]| n.z n.z n.z.
lAndere Kosten (geschatzt)2 | 0,10 %3| 0,10 %?3| 0,10 %?| 0,10 %3| 0,10 %?| 0,05 %3| 0,05 %2
Gesamtkostensatz 1,85 % | 2,60 % |2,35 % | 1,85 % | 0,85 % | 0,75 % | 0,05 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir die Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblhr zusammengefasst.

2 Zu den ,Anderen Kosten“ zéhlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen) sowie
Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten®
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrtickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,10 % des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klassen A, C, N, P und W und 0,05 % des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. TOTAL RETURN BOND FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)

Auflegungsdatum: 26. September 2005.

Ausschittungsintervalle: Monatlich

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Gesamtrendite.

Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische
Schuldtitel mit Anlagequalitat, darunter Schuldtitel der US-Regierung,
hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere verbriefte Instrumente und
Unternehmensschuldtitel. Der Fonds kann auch in Schuldtitel nicht-
amerikanischer Emittenten investieren, die ihren Sitz in Industrie- oder
Schwellenlandern haben, sowie in Schuldtitel, die unter Anlagequalitét eingestuft
sind. Der Fonds kann hypothekenbesicherte Wertpapiere direkt oder tiber
sogenannte To-be-Announced-Transaktionen (TBA) kaufen oder verkaufen.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels der Erzielung
einer Gesamtrendite wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt
,,Sonstige praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von
MFS* in diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der
Anlageverwalter kann im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten
Investmentanalyse neben anderen Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) bertcksichtigen.

Der Fonds kann Derivate zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken einsetzen,
um u. a. sein Engagement in einem bestimmten Markt, Marktsegment oder
Wertpapier zu erhéhen oder zu senken, um das Zins- oder Wéhrungsrisiko oder
andere Merkmale des Fonds zu steuern oder als Alternative zu direkten Anlagen.
Der Fonds wird nicht in erheblichem Umfang oder vorrangig Derivate einsetzen,
um das Anlageziel des Fonds zu erreichen oder um Anlagezwecke zu verfolgen.

Die Benchmark des Fonds, der Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index (USD),
wird nur zum Performance-Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds
im Allgemeinen in der Benchmark vertreten sein werden, wird sich die
Gewichtung der Komponenten wahrscheinlich von der Benchmark
unterscheiden, und der Fonds wird voraussichtlich auch auBerhalb der
Benchmark investieren, um attraktive Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der
Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet, und das Ausmal, in dem
die Portfoliobestande von der Benchmark abweichen kénnen, wird durch die
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Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds wird voraussichtlich erheblich
von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,,Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.

Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Der Preis eines Schuldtitels hdngt zum Teil von der Bonitét des Emittenten,
des Kreditnehmers, des Kontrahenten oder einer anderen fiir die Zahlung
zustandigen Korperschaft oder von der zugrunde liegenden Sicherheit ab und
kann in Reaktion auf Veranderungen hinsichtlich der finanziellen Situation des
Emittenten, Kreditnehmers, Kontrahenten oder der zugrunde liegenden
Sicherheit sowie in Reaktion auf Verdnderungen hinsichtlich spezieller oder
allgemeiner Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischer, aufsichtsrechtlicher,
geopolitischer, gesundheitspolitischer oder sonstiger Bedingungen sinken.
Sofern ein Schuldtitel mit Anlagequalitat herabgestuft wird, kann dieses
Instrument ein wesentlich hdheres Ausfallrisiko in sich bergen oder bereits Not
leiden, was zu einem erheblichen Riickgang des Wertes dieses Instruments
fuhren und beim Fonds Verluste verursachen kann.

« Im Allgemeinen sinkt der Kurs eines Schuldtitels, wenn die Zinssétze steigen,
und steigt, wenn die Zinssatze sinken. Instrumente mit langeren Laufzeiten und
Anlagen, die keine laufenden Zinsen zahlen, beinhalten im Allgemeinen ein
hoheres Zinsrisiko.

« Schuldtitel ohne Anlagequalitat kdnnen ein wesentlich htheres Ausfallrisiko in
sich bergen oder bereits Not leiden, und ihr Wert kann deutlich sinken.
Schuldtitel ohne Anlagequalitat werden als Giberwiegend spekulativ angesehen
und neigen dazu, empfindlicher auf negative Nachrichten lber ihre Emittenten
oder die Markt- bzw. Konjunkturlage im Allgemeinen zu reagieren als
qualitativ hoherwertige Schuldtitel oder Schuldtitel mit Anlagequalitét.

« Hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere verbriefte Instrumente kénnen
der vorzeitigen Tilgung und/oder Verlédngerung unterliegen. Dies kann das
Gewinnpotenzial fiir die Inhaber des Instruments reduzieren, wenn das
Instrument vorzeitig getilgt wird, und das Verlustpotenzial erh6hen, wenn die
Laufzeit des Instruments verlangert wird. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken - Risikofaktoren* unter der
Uberschrift ,,Mit verbrieften Instrumenten verbundenes Risiko® bzw. ,,Mit
hypothekenbesicherten Wertpapieren verbundenes Risiko®.
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Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und koénnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

Ein Engagement in Schwellenmérkten kann zusétzliche Risiken in sich bergen,
die sich auf Markt-, Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische
oder andere Bedingungen beziehen. Diese Faktoren kdnnen dazu fiihren, dass
Anlagen in Schwellenmarkten volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
Industrieldndern. Schwellenlander kénnen weniger entwickelte Markte und
weniger entwickelte Rechts-, Regulierungs- und Bilanzierungssysteme haben
sowie eine grofere politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat aufweisen,
als dies in Industrielandern der Fall ist.

Derivate kénnen dazu verwendet werden, sowohl Long- als auch synthetische
Short-Positionen einzunehmen (d. h., der Wert eines Derivats kann einen
positiven oder negativen Bezug zu dem/den zugrunde liegenden Indikator(en)
haben, auf dem/denen das Derivat basiert). Derivate kbnnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bergen neben den Risiken der zugrunde
liegenden Indikatoren zusétzliche Risiken in sich. Die Gewinne und Verluste
aus Derivaten kdnnen erheblich héher sein als der urspriingliche Preis der
Derivate, und es kdnnen auch Hebelmechanismen eingebaut sein.

Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert lhrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen
uberwiegend in anderen Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD)
oder der Wahrung der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko
beriicksichtigen, das sich aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen ergibt. Wechselkurséanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen
fiihren mdglicherweise nicht zu den gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Mérkten, in die der Fonds
investiert, zur Folge hat. Dartiber hinaus kann die Forderung des Merkmals
,,Ubergang zu kohlenstoffarmer Wirtschaft* von MFS durch den Fonds die
Zusammensetzung des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und
Verkaufsentscheidungen fuihren, die sich negativ auf die Anlageperformance
des Fonds auswirken.
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« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten moéglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fir Anleger gedacht, die eine Gesamtrendite anstreben, indem
vorwiegend in US-amerikanische Schuldtitel mit Anlagequalitat angelegt wird,
darunter Schuldtitel der US-Regierung, hypothekenbesicherte Schuldtitel und
Unternehmensschuldtitel.

. Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umstanden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und lhres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebuhren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen mdéglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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Il Anteilsklasse [l Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index

Kalenderjahr 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
W @7 53 (1) 30 37 (18 92 82 (15) (146)
B 20 60 0,5 2,6 35 0,0 8,7 75 (15 (13,0)

Benchmark des Fonds
Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index (USD)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéaftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem VVermdgen der
Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthalt den hdchsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fiir jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschuttende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte Anteile).
Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt fur die
relevante Klasse. AuBRer wie fiir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden diese
Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.
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Klasse A C N P w | S z
lAnlageverwaltungsgebiihren! | 0,55% | 0,55 % | 0,55% | n.z. | 0,50 % | 0,45% | 0,55 % i
ertriebsgebiihren’ 0,50% | 1,00% | 1,00% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %

IAnlegerbetreuungsgebiihren! | 0,00 % | 0,50 % | 0,00% | n.z. | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 % | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebiihr! | n.z. n.z. nz |1,06%| n.z n.z. n.z. n.z

IAndere Kosten (geschatzt)? | 0,15 %3| 0,15 %?3| 0,15 %3| 0,15 %?3| 0,10 %3| 0,05 %?3| 0,12 % | 0,05 %3
Gesamtkostensatz 1,20% | 2,20 % | 1,70 % | 1,20 % | 0,60 % | 0,50 % | 0,67 %*| 0,05 %

' Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise oder
vollstandig verzichten und ihre gesamte Gebiihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittlern teilen. Fiir Anteile der Klasse P
sind die Gebuhren fir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgebiihr zusammengefasst.

2Zu den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebiihren. ,Andere Kosten* umfassen unter anderem an die Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung
der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieRlich Zinsen)
sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten“
umfassen keine Maklergebiihren, Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivitdten des Fonds (einschlieBlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile
der Klassen A, C, N und P, 0,10 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klasse W und
0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z ausmachen. Wenn
+Andere Kosten (geschéatzt)* die Kostenobergrenze tberschreiten, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (auler der
luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie
die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jéhrlich zu Gibernehmen, dass der
,Gesamtkostensatz" nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse S
betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz" die Kostenobergrenze Uberschreitet, ist die Differenz bestimmten ,Anderen Kosten*
zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B. Zinsaufwendungen in Verbindung
mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an die
Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen gezahlt, um
Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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U.S. VALUE FUND

Basiswahrung: US-Dollar ($)
Auflegungsdatum: 1. Februar 2002.
Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: Commitment-Ansatz

SFDR-Klassifizierung: Artikel 8 (,Hellgriin®)

Anlageziel und -politik

Das Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung.
Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %) in US-amerikanische
Aktienwerte. Der Fonds kann auch in nicht US-amerikanische Aktienwerte
investieren. Der Fonds konzentriert sich im Allgemeinen auf Anlagen in
Unternehmen, die er im Verhaltnis zu ihrem wahrgenommenen Wert fiir
unterbewertet hélt (Substanzunternehmen). Der Fonds konzentriert seine Anlagen im
Allgemeinen auf groRere Unternehmen, kann aber in Unternehmen jeglicher GréRe
investieren.

Im Zuge der Umsetzung des vom Fonds angestrebten Anlageziels des
Kapitalzuwachses wird der Fonds auch das Merkmal ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft” von MFS fordern, das ein 6kologisches Merkmal im
Sinne von Artikel 8 der SFDR darstellt. Bitte beachten Sie den Abschnitt ,,Sonstige
praktische Informationen — Anlageverwalter — ,Hellgriine‘ Fonds von MFS* in
diesem Prospekt sowie den beigefiigten SFDR-Anhang. Der Anlageverwalter kann
im Rahmen seiner fundamentaldatenorientierten Investmentanalyse neben anderen
Faktoren auch Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) berlicksichtigen.

Die Benchmark des Fonds, der Russell 1000® Value Index (Nettodiv.) und der
Standard & Poor’s 500 Stock Index (Nettodiv.), werden nur zum Performance-
Vergleich angegeben. Obwohl die Anlagen des Fonds im Allgemeinen in der
Benchmark vertreten sein werden, wird sich die Gewichtung der Komponenten
wahrscheinlich von der Benchmark unterscheiden, und der Fonds wird
voraussichtlich auch auflerhalb der Benchmark investieren, um attraktive
Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele
verwaltet, und das Ausmal, in dem die Portfoliobestdnde von der Benchmark
abweichen konnen, wird durch die Anlagestrategie nicht eingeschrankt. Der Fonds
wird voraussichtlich erheblich von der Benchmark abweichen.

Weitere Einzelheiten in Bezug auf die verschiedenen Anlageinstrumente, in die
der Fonds investieren kann, entnehmen Sie bitte den Abschnitten ,,Allgemeine
Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten®, ,, Techniken und
Instrumente* und ,,Risikofaktoren®.
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Hauptrisiken

Es folgt eine Zusammenfassung der mit der Anlage in den Fonds verbundenen
Hauptrisiken. Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Risiken entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,,Risikofaktoren®.

« Aktienmérkte sind volatil und kénnen in Reaktion auf Emittenten-, Markt-,
Wirtschafts-, politische, aufsichtsrechtliche, geopolitische, gesundheitspolitische
und andere Bedingungen sowie aufgrund der Anlegerwahrnehmung dieser
Bedingungen deutlich fallen. Der Preis eines Aktienwerts kann in Reaktion auf
diese Bedingungen deutlich sinken, und diese Bedingungen kdnnen Auswirkungen
auf einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Wertpapierart, Emittenten in
einem breiten Marktsegment, einer Branche oder einer geografischen Region oder
den Markt im Allgemeinen haben.

Die Wertentwicklung des Fonds wird sehr eng an die Markt-, Wahrungs-,
Wirtschafts-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen oder andere
Bedingungen in den USA gekoppelt sein und kdnnte volatiler sein als die
Wertentwicklung eines geografisch breiter gestreuten Fonds.

« Die Aktienwerte von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung kénnen
schlechter abschneiden als der Aktienmarkt insgesamt.

- Die Aktienwerte von Substanzunternehmen kdnnten tber l&ngere Zeitraume
hinweg unterbewertet bleiben und ihren erwarteten Wert wahrend bestimmter
Phasen des Marktzyklus nicht erreichen. Zudem kénnen sie volatiler sein als der
Markt insgesamt.

« Wechselkurse schwanken in Reaktion auf Markt-, Wirtschafts-, politische,
aufsichtsrechtliche, geopolitische oder andere Bedingungen. Da ein Fonds in
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Instrumente und somit auf den
Wert Ihrer Anlage auswirken. Anleger, die ihre Finanztransaktionen tiberwiegend
in anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds (USD) oder der Wéhrung
der Klasse tétigen, sollten das potenzielle Verlustrisiko beriicksichtigen, das sich
aus den Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen ergibt.
Wechselkursénderungen kdnnen sich auch auf die Finanzlage der Emittenten
auswirken, in die der Fonds investiert.

«» Die Anlagenanalyse des Anlageverwalters und seine Auswahl der Anlagen fuhren
moglicherweise nicht zu den gewtinschten Ergebnissen und/oder zu einer
Anlagenkonzentration, die eine schlechtere Wertentwicklung des Fonds im
Vergleich zu anderen Fonds mit &hnlichen Anlagestrategien und/oder eine
schlechtere Entwicklung im Vergleich zu den Markten, in die der Fonds investiert,
zur Folge hat. Dariiber hinaus kann die Férderung des Merkmals ,,Ubergang zu
kohlenstoffarmer Wirtschaft“ von MFS durch den Fonds die Zusammensetzung
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des Fonds beeinflussen und zu Kauf- und Verkaufsentscheidungen fiihren, die sich
negativ auf die Anlageperformance des Fonds auswirken.

« Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass der Fonds sein Anlageziel
erreichen wird. Der Wert lhrer Anlage kann fallen oder steigen, und Sie
erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Profil des typischen Anlegers

« Der Fonds ist fur Anleger gedacht, die eine Kapitalwertsteigerung anstreben,
indem in erster Linie in US-amerikanische Aktienwerte angelegt wird.

« Der Fonds ist als langfristige Anlage konzipiert. Die Risikotoleranz und die
Anlagehorizonte der Anleger kdnnen je nach den individuellen Umsténden der
einzelnen Anleger variieren. Sie sollten Ihren Finanzvermittler hinsichtlich Ihrer
eigenen Risikotoleranz und Ihres Anlagehorizonts zu Rate ziehen, bevor Sie in
den Fonds investieren.

Wertentwicklung

Das folgende Diagramm enthélt Informationen zur Wertentwicklung in der
Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung des Fonds weist nicht
notwendigerweise darauf hin, welche Ergebnisse der Fonds zukiinftig erzielen wird.
Das Diagramm spiegelt weder den Einfluss der Verkaufsgebiihren wider, die Sie
eventuell beim Erwerb oder bei der Riicknahme von Anteilen des Fonds zahlen,
noch die Steuern, die bei diesen Transaktionen méglicherweise anfallen. Jedwede
Verkaufsgebiihren oder Steuern wiirden die dargestellten Ertrdge mindern.

Balkendiagramm: Das Diagramm zeigt die jahrliche Gesamtrendite der
Fondsanteile der Klasse A1 —$ zum 31. Dezember jeden Jahres. Die
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds ist ebenfalls angegeben.
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[l Anteilsklasse Il Russell 1000® Value Index (Nettodiv.)
Il Standard & Poor's 500 Stock Index (Nettodiv.)

%
40

30

| I.l__iirIJI ________

-204

-30

Kalenderjahr 137 14" 15" 167 17" 18" 19" 20M 21N 22

B 330 81 (22 123 156 (11,8) 275 18 232 (7.9
B 325 135 (38 173 137 (83) 265 28 252 (7.9)
B 324 137 14 120 218 (44) 315 184 287 (184)

" Die Wertentwicklung der priméaren Benchmark flir Zeitrdume vor dem 13. Mai 2022 spiegelt
die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Russell 1000® Value Index,
wider.

# Die Wertentwicklung der sekundéren Benchmark fiir Zeitraume vor dem 13. Mai 2022
spiegelt die Wertentwicklung der vorherigen Benchmark des Fonds, des Standard & Poor’s
500 Stock Index, wider.

Benchmarks des Fonds

Primare Benchmark: Russell 1000® Value Index (Nettodiv.)
Sekundére Benchmark: Standard & Poor’s 500 Stock Index (Nettodiv.)

Laufende Kosten des Fonds

Die folgenden laufenden Kosten sind als Jahressatz in Prozent des Nettovermdgens
angegeben. Sie basieren auf den Aufwendungen fur das Geschéftsjahr zum 31.
Januar 2023. Bei einer Klasse, fiir die noch keine Daten fiir ein gesamtes
Geschéftsjahr vorliegen oder bei der eine Anpassung notwendig ist, um die aktuellen
Kosten widerzuspiegeln, stellen die angegebenen laufenden Kosten eine Schétzung
zum Datum dieses Prospekts dar. Diese Kosten werden aus dem Vermogen der
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Anteilsklasse gezahlt und im jeweiligen Anteilspreis vollstandig widergespiegelt.
Die nachstehende Tabelle enthélt den hochsten Gesamtkostensatz unter den zum
Datum dieses Prospekts fur jede Anteilsklasse verfiigbaren Anteilskategorien (z. B.
ausschiittende oder thesaurierende Bruttoanteile, thesaurierende Anteile,
abgesicherte Anteilsklassen und in verschiedenen Wahrungen denominierte
Anteile). Bitte beachten Sie die aktuellen Kostenangaben im Basisinformationsblatt
fiir die relevante Klasse. AuRer wie fir die Anteile der Klasse Z angegeben, werden
diese Kosten den Anteilinhabern nicht direkt berechnet.

Klasse A C N P w | S z
IAnlageverwaltungsgebiihren’ 1,05% [ 1,05% | 1,05% | n.z. [080% |0,75% | 1,05% I
\Vertriebsgebiihren' 0,75% [ 1,00% | 1,25% | n.z. |0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00 %
IAnlegerbetreuungsgebiihren’ 0,00% [ 0,50% | 0,00% | n.z. |0,00% |0,00% | 0,00% | 0,00 %
Jahrliche Verwaltungsgebuhr n.z. n.z nz [180%/| n.z n.z n.z n.z.
IAndere Kosten (geschatzt)2 0,15 %3| 0,11 %3| 0,11 %3| 0,25 %3| 0,20 %3| 0,11 %3| 0,00 % | 0,07 %3
Gesamtkostensatz 1,95% | 2,66 % | 2,41% | 2,05% | 1,00 % | 0,86 % | 1,00 %¢| 0,07 %

" Der Anlageverwalter und die Vertriebsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf ihre jeweilige Gebiihr teilweise
oder vollstandig verzichten und ihre gesamte Geblihr bzw. einen Teil davon mit Finanzvermittiern teilen. Fiir Anteile der
Klasse P sind die Gebiihren fiir Anlageverwaltung und Vertrieb in einer jahrlichen Verwaltungsgeblihr zusammengefasst.

27u den ,Anderen Kosten“ zahlen generell alle direkten Ausgaben des Fonds mit Ausnahme der Anlageverwaltungs-,
Vertriebs- und Anlegerbetreuungsgebihren. ,Andere Kosten“ umfassen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Transferstelle gezahlte Gebiihren, Rechts- und
Abschlusspriifungskosten, Kosten fiir die Absicherung der Anteilsklasse, bestimmte Kosten im Zusammenhang mit
den Anlageaktivitaten des Fonds (einschlieBlich Zinsen) sowie Ausgaben in Verbindung mit dem Betrieb und der
zentralen Verwaltung des Fonds in Luxemburg. ,Andere Kosten* umfassen keine Maklergebihren,
Transaktionskosten oder Wahrungsumrechnungskosten.

3 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, bestimmte ,Andere Kosten“ des Fonds zu tragen, ausgenommen
Steuern (abgesehen von der Luxemburger Taxe d’Abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerrlickforderungen
(einschlieRlich Erfolgshonorare) sowie Kosten im Zusammenhang mit den Anlageaktivititen des Fonds (einschlieRlich
Zinsen), so dass diese Kosten nicht mehr als 0,25 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermégens der
Anteile der Klassen A,C, N und P, 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der
Klasse W und 0,15 % pro Jahr des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens der Anteile der Klassen | und Z
ausmachen. Wenn ,Andere Kosten (geschatzt)* die Kostenobergrenze iiberschreiten, ist die Differenz bestimmten
+Anderen Kosten“ zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

4 Der Anlageverwalter hat sich freiwillig dazu bereit erklart, direkte Kosten der Anteile der Klasse S ohne Steuern (aufer
der luxemburgischen Taxe d’abonnement), bestimmte Kosten fiir Steuerriickforderungen (einschlieRlich
Erfolgshonorare) sowie die Kosten in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds, z. B. Zinsen, soweit jahrlich zu
ibernehmen, dass der ,Gesamtkostensatz* nicht mehr als 1,00 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts
der Anteile der Klasse S betragt. Wenn der ,Gesamtkostensatz* die Kostenobergrenze iiberschreitet, ist die Differenz
bestimmten ,Anderen Kosten® zuzuschreiben, die von der Kostenobergrenzenvereinbarung ausgenommen sind, z. B.
Zinsaufwendungen in Verbindung mit den Anlageaktivitaten des Fonds.

1 Die Anlageverwaltungsgebiihr fiir Anteile der Klasse Z wird administrativ erhoben und vom Anteilinhaber direkt an
die Verwaltungsgesellschaft (ein verbundenes Unternehmen von MFS) oder ein verbundenes Unternehmen
gezahlt, um Anlageverwaltungsdienste zu vergiiten, die MFS dem Fonds erbringt.
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Allgemeine Informationen zu Anlagepolitik und Anlageinstrumenten

Sie kdnnen in eine Reihe verschiedener Fonds investieren, die jeweils ihr eigenes
Anlageziel besitzen, das sie mithilfe ihrer eigenen Anlagepolitik verfolgen. Das Ziel
und die wesentliche Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in den
Basisinformationsblattern jedes Fonds dargelegt, wobei weitere Einzelheiten
vorstehend im ,,Fondsprofil“ des jeweiligen Fonds zu finden sind. Nachstehend
finden Sie weitere Einzelheiten zur Anlagepolitik und zu bestimmten Instrumenten,
in die die Fonds investieren kdnnen, einschlielich der Definition bestimmter
wesentlicher Anlagebegriffe. Das Risikoprofil der einzelnen Fonds hangt von den
Wertpapieren und Instrumenten ab, in die der jeweilige Fonds investiert. Sie sollten
das Risikoprofil in jedem ,,Fondsprofil* und die Beschreibung der verschiedenen
Risiken im nachstehenden Abschnitt ,,Risikofaktoren* sorgfiltig studieren, bevor
Sie in einen Fonds anlegen.

Samtliche Anlagetests basieren auf dem Nettovermdgen der Fonds, sofern nichts
anderes angegeben ist. Jeder Fonds kann im Rahmen seiner priméren
Anlagepolitik, wie fiir jeden Fonds im Abschnitt ,,Fondsprofile” dargelegt,
bestimmte Derivate einsetzen.

Aktienwerte reprasentieren eine Beteiligung oder ein Recht zum Erwerb einer
Beteiligung an einer Gesellschaft oder einem sonstigen Emittenten. Verschiedene
Arten von Aktienwerten besitzen verschiedene Stimm- und Dividendenrechte und
Prioritaten im Falle des Konkurses des Emittenten. Ein Fonds, der in Aktienwerte
und damit verbundene Wertpapiere anlegt, kann in alle méglichen Aktienwerte
investieren, darunter, soweit nichts anderes angegeben ist, in Stammaktien,
Vorzugsaktien und vorrangige Aktien, Optionsscheine oder Rechte und
Hinterlegungsscheine flr diese Wertpapiere, beschrankt handelbare Wertpapiere,
Wertpapiere anderer Investmentgesellschaften und andere &hnliche Beteiligungen
an einem Emittenten.

Der Fonds kann in Akquisitionszweckgesellschaften (special purpose acquisition
companies, ,,SPACs*) oder dhnliche Zweckgesellschaften investieren, die Mittel
zusammenlegen, um potenzielle Ubernahme- oder Fusionsmaglichkeiten zu
suchen. Weitere Informationen zu SPACs und den damit verbundenen Risiken
finden Sie im nachstehenden Abschnitt ,,Risikofaktoren - Risiko von
Akquisitionszweckgesellschaften®. Jeder Fonds wird nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in SPACs anlegen.

Schuldtitel reprasentieren Verpflichtungen von Unternehmen, Regierungen und
sonstigen juristischen Personen zur Riickzahlung geliehener Gelder oder andere
Instrumente mit schuldtitelahnlichen Merkmalen. Der Emittent oder Kreditnehmer
zahlt gewohnlich einen festen oder variablen Zinssatz und muss den geliehenen
Betrag gewohnlich bei Falligkeit des Instruments zuriickzahlen. Schuldtitel werden
in der Regel im Freiverkehrsmarkt gehandelt und kénnen weniger liquide sein als
andere Anlagearten, insbesondere unter ungiinstigen Markt- und
Wirtschaftsbedingungen. Unter bestimmten Marktbedingungen werden Schuldtitel
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in einigen oder vielen Segmenten des Schuldenmarktes maglicherweise zu einem
Negativ-Zinssatz gehandelt, d. h. der Preis fiir den Kauf des Schuldinstruments liegt
uber dem aktuellen Wert der erwarteten Zinsen und des Kapitals, die zum
Laufzeitende des Instruments fallig sind. Einige Schuldtitel, wie z. B.
Nullkuponanleihen oder ,,Payment-in-Kind“-Anleihen, zahlen keine laufenden
Zinsen. Andere Schuldtitel, wie z. B. bestimmte hypothekenbesicherte Wertpapiere
und andere verbriefte Instrumente, nehmen regelméRige Zahlungen von Zinsen
und/oder Kapital vor. Einige Schuldtitel sind ganz oder teilweise durch Sicherheiten
abgesichert, die die Zahlung von Zinsen und Kapital unterstiitzen.

Zu den Schuldtiteln, die die Fonds kaufen diirfen, gehdren auch Sukuk. Dies sind
Zertifikate, die speziell so strukturiert wurden, dass sie mit dem Scharia-Recht und
seinen Anlagegrundsatzen konform sind. Ebenso wie Anleihen werden Sukuk gegen
eine VVorauszahlung begeben und geben dem Inhaber Anspruch auf einen
Ertragsstrom und sowie darauf, dass sie zu einem zukiinftigen Datum vom
Emittenten zum Nennwert zuriickgekauft werden. Weitere Informationen finden Sie
unter ,,Risikofaktoren — Sukuk-Risiko*.

Der Diversified Income Fund, der Limited Maturity Fund, der U.S. Total Return
Bond Fund und der U.S. Government Bond Fund kénnen 20 % oder mehr ihres
jeweiligen Nettovermdgens in hypothekenbesicherte Wertpapiere und/oder
verbriefte Instrumente investieren. Es ist vorgesehen, dass keiner der anderen Fonds
mehr als 20 % seines Nettovermdgens in solche Wertpapiere investiert. Der Global
Strategic Equity Fund wird nicht mehr als 5 % des Nettovermdgens in solche
Wertpapiere investieren.

Bestimmte Fonds, die in Schuldtitel anlegen, investieren eventuell ausschlieflich in
oder konzentrieren ihre Anlagen auf Schuldtitel mit bestimmten Bonitatsmerkmalen,
wie solche, die als ,,hochwertig*, ,,mit Anlagequalitdt oder ,,unter Anlagequalitét*
angesehen werden, bzw. missen ihre Anlagen auf diese Schuldtitel beschranken.
Hochwertige Schuldtitel sind Schuldtitel, die von einer national anerkannten
Wertpapierrating-Organisation (Nationally Recognized Securities Rating
Organization, ,,NRSRO*), wie Moody’s Investors Service (,,Moody's*), Standard &
Poor's (,,S&P*) oder Fitch Ratings (,,Fitch*), anhand der nachstehend beschriebenen
Methode in eine der zwei hochsten Bewertungskategorien eingestuft wurden.
Schuldtitel mit Anlagequalitét sind Schuldetitel, die von einer NRSRO in eine der
vier hdchsten Bewertungskategorien eingestuft wurden. Schuldtitel unter
Anlagequalitét (die landléufig als ,,Junk Bonds* bekannt sind) sind Schuldtitel, die
anhand der nachstehend beschriebenen Methode unter den vier hchsten
Bewertungskategorien eingeordnet wurden. Fir alle anderen als die im Folgenden
néher beschriebenen Wertpapiere werden den zugrunde liegenden Wertpapieren
Ratings zugewiesen, wobei die Ratings von Moody's, Fitch und Standard & Poor's
unter Anwendung der folgenden Hierarchie verwendet werden: Wenn alle drei
Agenturen ein Rating vergeben, wird das mittlere Rating (nach Abzug des hdchsten
und niedrigsten Ratings) zugewiesen; wenn zwei der drei Agenturen ein Wertpapier
bewerten, wird das niedrigere der beiden zugewiesen. Wenn keine der oben
genannten 3 Ratingagenturen ein Rating vergeben, das Wertpapier jedoch von
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DBRS Morningstar bewertet wird, wird das DBRS Morningstar-Rating zugewiesen.
Wenn keine der 4 oben aufgefiihrten Agenturen ein Rating fiir das Wertpapier
vergibt, das Wertpapier jedoch von der Kroll Bond Rating Agency (KBRA) bewertet
wird, wird das KBRA-Rating zugewiesen. US-Staatsanleihen, MBS-Anleihen von
US-Behdrden und andere Wertpapiere von US-Behérden werden unter AAA erfasst,
selbst wenn gemal dem oben beschriebenen Verfahren ein niedrigeres Rating
zugewiesen worden ware. Andere Wertpapiere ohne Rating umfassen andere
festverzinsliche Wertpapiere ohne Rating von einer Ratingagentur. Die Ratings
werden auf der Skala von S&P und Fitch (z. B. AAA) angegeben. Die Ratings
kdénnen sich jederzeit andern.

Fir Fonds, die in Schuldinstrumente unter Anlagequalitat investieren, kdnnen diese
Anlagen notleidende Wertpapiere umfassen, bei denen es sich um Wertpapiere von
Emittenten in einer duBerst schwachen finanziellen Lage handelt, die sich erheblich
auf ihre Fahigkeit zur Erfallung ihrer finanziellen Verpflichtungen auswirken wird.
Jedoch investiert kein Fonds mehr als 10 % des Nettovermdgens in Wertpapieren,
die zum Kaufzeitpunkt notleidend sind. Wenn die Positionen in notleidenden
Wertpapieren 10 % des Nettovermdgens eines Fonds tbersteigen, weil sich die Lage
eines vom Fonds gehaltenen Emittenten verschlechtert hat, wird der Anlageverwalter
unter Beriicksichtigung der Marktliquiditat schnellstmdglich Mainahmen ergreifen,
um den Fonds in Einklang mit der Obergrenze zu bringen. Weitere Erdrterungen
zum Thema notleidende Wertpapiere finden Sie nachstehend in Abschnitt
»~Anlagepolitik und Anlagerisiken — Mit Schuldtiteln von niedrigerer Qualitat (unter
Anlagequalitit) verbundenes Risiko®.

Manchmal werden wandelbare Wertpapiere als so genannte CoCo-Bonds
ausgegeben. Bei diesen erfolgt die Umwandlung der Anleihe in Aktien zu einem
festgelegten Umwandlungsverhéltnis, wenn ein vorab spezifiziertes Ausldserereignis
eintritt. Weitere Informationen hierzu finden Sie nachstehend unter ,,Anlagepolitik
und Anlagerisiken — Mit wandelbaren Wertpapieren verbundenes Risiko®. Der Euro
Credit Fund und der Global Credit Fund dirfen jeweils bis zu 10 % in Coco-Bonds
investieren. Bei den anderen Fonds dirfen diese Anlagen 5 % des
Nettofondsvermdgens nicht iberschreiten.

Bei der Bestimmung der effektiven Falligkeit eines Schuldtitels bedient sich MFS
der fir den Schuldtitel angegebenen Falligkeit, oder, soweit angemessen, eines
friheren Datums, an dem nach Ansicht von MFS ein die Félligkeit verkiirzendes
Instrument (wie beispielsweise ein Call, ein Put, eine vorzeitige Refinanzierungs-,
vorzeitige Riickzahlungs- oder Riicknahmebestimmung oder ein anpassbarer Kupon)
die Riickzahlung des Schuldtitels verursachen wird. Ein solches friheres Datum
kann erheblich kirzer sein als die angegebene Falligkeit des Instruments.

Bei Fonds, die in US-Staatsanleihen investieren, gehdren dazu Wertpapiere, die vom
US-Schatzamt, einer US-Behdérde oder US-Regierungsstelle oder einem staatlich
finanzierten US-Unternehmen emittiert oder garantiert werden. Bestimmte US-
Staatstitel sind hinsichtlich der Zahlung von Kapital und Zinsen méglicherweise
nicht durch die Kreditwirdigkeit und Finanzhoheit des US-Schatzamtes oder die
Madglichkeit einer Kreditaufnahme beim US-Schatzamt gedeckt.
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Globale Fonds bedeutet Fonds, die in Emittenten investieren, die ihren Sitz in
Landern auf der ganzen Welt haben. Ein globaler Fonds kann im Allgemeinen mit
der geografischen Konzentration seiner Benchmark (wobei jedoch zu beachten ist,
dass die Fonds alle aktiv verwaltet werden) und der Emittenten in der
entsprechenden Anlageklasse tibereinstimmen. So weisen zum Beispiel ein globaler
Aktienfonds und seine Benchmark im Allgemeinen eine erhebliche Zuweisung zu
den USA auf.

Regionale oder landerspezifische Fonds: Fir die Zwecke der Anlagepolitik eines
Fonds umfassen die Unternehmen in einer bestimmten geografischen Region oder in
einem bestimmten Land Unternehmen, die in dieser geografischen Region oder in
diesem Land anséssig sind oder die einen Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitaten in dieser geografischen Region oder in diesem Land ausiiben. Fur die
Zwecke des Prospekts und der Basisinformationsbléatter sind die nachstehenden
Lander und Regionen in Bezug auf die Anlagepolitik der Fonds wie folgt definiert:

Der asiatische Raum ohne Japan umfasst Hongkong, die Volksrepublik China,
Indien, Indonesien, Malaysia, die Philippinen, Singapur, Stidkorea, Taiwan und
Thailand.

China umfasst die Volksrepublik China, Hongkong und Taiwan. Ein Fonds kann
durch indirekte oder nicht lokale Aktienwerte ein Engagement in Aktien von
Unternehmen aus Festlandchina erlangen, darunter ,,H-Aktien*, ,,B-Aktien®,
Hinterlegungsscheine und P-Notes oder ahnliche Schuldtitel. Keiner der Fonds
investiert mehr als 15 % seines Nettovermdgens in ,,B-Aktien. Ein Fonds kann auch
direkt in Aktienwerte bestimmter Unternehmen aus Festlandchina investieren, indem
er ,,A-Aktien {iber das Hong Kong-Shanghai oder Hong Kong-Shenzhen Stock
Connect-Programm (jeweils das ,,Stock Connect-Programm®’) erwirbt. Ein Fonds
kann auch direkt in festverzinsliche Instrumente investieren, die von der Regierung
und von Unternehmen Festlandchinas tiber den China Interbank Bond Market (der
,,CIBM®), einschlieBlich (iber das Bond Connect-Programm begeben werden.

Der Asia Ex-Japan Fund, der Emerging Markets Equity Fund und der Emerging
Markets Equity Research Fund kénnen jeweils bis zu 30 % ihres Nettovermdgens in
Stock Connect-Wertpapiere (gemél Definition unter ,,Risikofaktoren — Mit der
geografischen Konzentration verbundenes Risiko — Stock Connect-Wertpapiere®)
investieren. Alle anderen Fonds kénnen bis zu 5 % ihres Nettovermdégens in Stock
Connect-Wertpapiere investieren.

Der Emerging Markets Debt Local Currency Fund kann bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in CIBM-Wertpapiere (geméB Definition unter ,,Risikofaktoren —
Mit der geografischen Konzentration verbundenes Risiko — China — China Interbank
Bond Market-Wertpapiere®) investieren. Der Global Opportunistic Bond Fund kann
bis zu 15 % des Nettovermdgens in CIBM-Wertpapiere investieren. Der Emerging
Markets Debt Fund kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in CIBM-Wertpapiere
investieren. Alle anderen Fonds kénnen bis zu 5 % ihres Nettovermdgens in CIBM-
Wertpapiere investieren. Diese Anlagen kénnen iber das Bond Connect-Programm
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getitigt werden (siche ,,Risikofaktoren — Mit der geografischen Konzentration
verbundenes Risiko — China — Bond Connect-Wertpapiere*).

Zu den Schwellenléndern gehdrt jedes Land, das nach Ansicht von MFS (ber eine
aufstrebende Marktwirtschaft verfiigt, wobei eine Reihe von Faktoren eine Rolle
spielen. Unter anderem mdglicherweise, ob das Land laut der Internationalen Bank
fiir Wiederaufbau und Entwicklung (,,Weltbank®) iiber eine Wirtschaft mit niedrigem
oder mittlerem Lohnniveau verfiigt, die Bezeichnung des Landes als Schwellenland
durch den Internationalen Wahrungsfonds, die Einbeziehung des Landes in einen
Schwellenmarkt- oder Frontiermarktindex und sonstige Faktoren, die aufzeigen, dass
sich die Finanz- und Kapitalmarkte des Landes in der Entwicklungsphase befinden.
MFS bestimmt, ob die Hauptaktivititen eines Emittenten in einem
Schwellenmarktland angesiedelt sind, indem sie Faktoren wie sein Grindungsland,
den Hauptmarkt flr seine Wertpapiere und die Quellen seiner Einkiinfte und
Vermogenswerte untersucht. Bei diesen Schwellenlandern handelt es sich um L&nder
in Lateinamerika, Asien, Afrika und dem Nahen Osten sowie um die
Schwellenl&nder in Europa, insbesondere in Osteuropa.

Europa: Fir die Zwecke dieser Anlagepolitik gelten im Allgemeinen die Lander in
Kontinentaleuropa, im Vereinigten Konigreich, im Europdischen Wirtschaftsraum
und in Osteuropa (einschlielich Weisrussland, Bulgarien, die Tschechische
Republik, Ungarn, Moldawien, Polen, Ruménien, Russland, die Slowakei, die
Turkei und die Ukraine) als europdische Lander.

Mitgliedstaat bedeutet ein Mitgliedstaat der Européischen Union. Die Staaten, die
Vertragsparteien des Abkommens zur Schaffung des Europdischen
Wirtschaftsraums sind, mit Ausnahme der Mitgliedstaaten der Europdischen Union,
gelten innerhalb der in diesem Abkommen und den damit verbundenen Gesetzen
dargelegten Grenzen als mit den Mitgliedstaaten der Europdischen Union
gleichgestellt.

Européischer Wirtschaftsraum oder ,,EWR* umfasst simtliche Mitgliedstaaten der
Européischen Union und die drei Staaten der Europdischen Freihandelsassoziation
(Island, Liechtenstein und Norwegen).

Lateinamerika: Die Region Lateinamerika umfasst L&nder oder Territorien in
Stdamerika, in Mittelamerika, im karibischen Raum und in Mexiko.

Sektoren: Sektoren sind weite Bereiche der Wirtschaft, die aus Unternehmen oder
Branchen mit &hnlichen Betriebsmerkmalen bestehen. Der Anlageverwalter stitzt
sich auf seine eigenen proprietaren Definitionen von Sektoren.

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wert auf dem Wert eines oder mehrerer
zugrunde liegender Indikatoren oder der Differenz zwischen den zugrunde liegenden
Indikatoren basiert. Bei den zugrunde liegenden Indikatoren kann es sich um ein
Wertpapier oder ein anderes Finanzinstrument, um einen Vermdgenswert, eine
Wahrung, einen Zinssatz, eine Bonitatseinstufung, einen Rohstoff, einen
VolatilitstsmaRstab oder einen Index handeln. Die Fonds kdnnen Derivate zu
Absicherungs- oder Anlagezwecken einsetzen (darunter zum effizienten

Portfoliomanagement). Zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements
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verwendete Derivate werden eingesetzt, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist,
dass solche Techniken das Gesamtrisiko des Portfolios reduzieren werden, um die
steuerlichen Auswirkungen oder die Kosten der Anlage in zuldssige Wertpapiere zu
reduzieren, um effizienter oder effektiver Zugang zu zuldssigen Vermdgenswerten zu
bekommen oder um zusétzliches Kapital oder zusétzliche Ertrage zu erwirtschaften,
sofern die Risikoniveaus des Portfolios gleich bleiben. Zu den Derivaten zéhlen
Terminkontrakte, Termingeschafte, Optionen, Optionsscheine, bestimmte Arten
strukturierter Wertpapiere, inverse variabel verzinsliche Instrumente, Swaps
(einschlieRlich Credit-Default-Swaps), Caps, Floors, Collars, synthetische
Aktienwerte und hybride Instrumente. Derivate kénnen dazu verwendet werden,
sowohl Long- als auch synthetische Short-Positionen einzunehmen (vorbehaltlich der
Beschrankungen gemall anwendbarem Recht).

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter sind zwar der Ansicht, dass
der Fonds in der Lage sein wird, Geschéftsbeziehungen zu mehreren
Kontrahenten aufzubauen, um es dem Fonds zu ermdglichen, Transaktionen auf
dem Freiverkehrsmarkt (OTC) (einschlieRlich der Mérkte fiir Credit-Default-
Swaps, Total-Return-Swaps und sonstiger Swap-Markte) abzuschlieRen, es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage sein wird. Die Fonds
werden Transaktionen mit OTC-Derivaten nur mit Kontrahenten abschliel3en, die
auf den jeweiligen Transaktionstyp spezialisierte Finanzinstitute sind, in den
Vereinigten Staaten, in der Europdischen Union, in Australien, in der Schweiz
oder in Kanada ansassig sind und nach Ansicht des Anlageverwalters ein
annehmbares Risiko darstellen. Diese Kontrahenten kénnen (ohne
Einschrankung) JPMorgan Chase Bank N.A., Merrill Lynch International und
Goldman Sachs International umfassen. Der Anlageverwalter berlicksichtigt bei
der Beurteilung des Kontrahentenrisikos eine Reihe von Faktoren, darunter unter
anderem die lang- und kurzfristige Bonitatsbewertung (durch eine oder mehrere
internationale Ratingagenturen) sowie die bankseitigen Kapitalkraftbewertungen
des Kontrahenten bzw. der Muttergesellschaft des Kontrahenten, sofern
vorhanden, sowie (gegebenenfalls) des Garantiegebers. Bei der Auswahl von
Kontrahenten zieht der Anlageverwalter nur jene Unternehmen in Betracht, die
ein kurzfristiges Kreditrating von A-1 oder P-1 oder ein gleichwertiges
langfristiges Kreditrating haben oder anderweitig vom Anlageverwalter als
Kontrahent mit akzeptablem Kreditrisiko eingestuft werden. Der Anlageverwalter
schlielt im Allgemeinen keine Derivatgeschéfte ab, bei denen (i) der Kontrahent
die Entscheidungsgewalt tber die Zusammensetzung oder Verwaltung des
Portfolios eines Fonds oder die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Derivate
hat (auler wenn der zugrunde liegende Vermdgenswert des Derivats ein Index ist,
der vom Kontrahenten oder einem verbundenen Unternehmen verdffentlicht wird)
oder bei denen (ii) die Zustimmung des Kontrahenten in Bezug auf
Portfoliotransaktionen eines Fonds erforderlich ware.

Strukturierte Wertpapiere. Jeder Fonds kann in strukturierte Wertpapiere
investieren, deren Zinssatz oder Kapitalbetrag durch einen zugrunde liegenden
Indikator festgelegt ist. Bestimmte Arten von komplexen strukturierten
Wertpapieren werden als Derivate angesehen. Strukturierte Wertpapiere kénnen
verbriefte Instrumente, hypothekenbesicherte Wertpapiere, sonstige
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hypothekenbezogene Derivate, besicherte Anleihen, besicherte Schuld- und
Kreditverschreibungen, indexgebundene, kreditgebundene oder sonstige
strukturierte Schuldscheine umfassen. Der Wert des Kapitalbetrags von und/oder
die Zinsen fiir strukturierte Wertpapiere werden durch Bezugnahme auf den Wert
eines oder mehrerer zugrunde liegender Indikatoren oder die Differenz zwischen
den zugrunde liegenden Indikatoren festgelegt. Bei bestimmten

,,1:1 strukturierten Wertpapieren® oder ,,1:1 Zertifikaten®, bei welchen der Wert
des Kapitalbetrags und/oder der Zinsen fur das strukturierte Wertpapier direkt auf
jenem des zugrunde liegenden Indikators basiert (d. h. keine Hebelung und daher
kein Derivat umfassend), kann es sich bei den zugrunde liegenden Indikatoren
sowohl um die oben genannten Dinge als auch um Rohstoffe, Rohstoffindizes und
Immobilienindizes handeln.

Risikomanagementverfahren. Die Verwaltungsgesellschaft muss ein
Risikomanagementverfahren einsetzen, das es ihr ermdglicht, das Risiko der
Positionen in seinen Portfolios und deren Beitrag zum allgemeinen Risikoprofil
seiner Portfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen. Das
Risikomanagementprogramm der Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen,
dass das Gesamtrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte den
Gesamtnettowert eines Fonds nicht tberschreitet. Im Allgemeinen wird das
Gesamtrisiko auf Basis des aktuellen Werts der zugrunde liegenden
Vermdogenswerte, des Kontrahentenrisikos, der zukiinftigen Marktbewegungen
und der zur VerduBRerung der Positionen verfligbaren Zeit berechnet. Das
Gesamtrisiko in Bezug auf derivative Finanzinstrumente kann mit dem
,,Commitment-Ansatz“ oder anhand der Value-at-Risk-Methode (,,VaR“-
Methode) berechnet werden. Im Allgemeinen verwenden Fonds, die Derivate in
groRerem Umfang oder im Rahmen ihres Anlageziels einsetzen, die VaR-
Methode, und Fonds, die Derivate in geringerem Umfang einsetzen, den
Commitment-Ansatz. Bitte konsultieren Sie die einzelnen ,,Fondsprofile, um
herauszufinden, welche Methode jeder Fonds zur Berechnung seines
Gesamtrisikos verwendet. Der Commitment-Ansatz basiert teilweise auf dem
Prinzip der Umwandlung des Engagements in Derivaten zu gleichwertigen
Positionen in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten und der Quantifizierung
des Engagements im absoluten Wert der Gesamtverpflichtung (wobei Deckung
und Verrechnung berticksichtigt werden kénnen). Der VaR bietet einen MaRstab
fiir den potenziellen Verlust, der tiber ein bestimmtes Zeitintervall unter normalen
Marktbedingungen und mit einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen kénnte.
Der VaR-Ansatz wird taglich unter Verwendung eines einseitigen
Konfidenzniveaus von 99 % und auf der Grundlage eines Zeithorizonts von
einem Monat gemessen. Bei Fonds, die eine absolute VaR-Methode einsetzen,
darf der absolute VVaR nicht mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts betragen. Bei
Fonds, die eine relative VaR-Methode verwenden, darf der relative VaR nicht
mehr als 200 % des VaR des jeweiligen Referenzportfolios betragen. Die
Haltedauer von derivativen Finanzinstrumenten zum Zweck der Berechnung des
Gesamtrisikos gemaR der VaR-Methode betragt einen Monat.

Kurzfristige liquide Anlagen. Jeder Fonds kann bis zu 20 % seines Vermdgens als
,erganzende liquide Mittel”, definiert als Sichteinlagen, halten. Diese Grenze darf
nur voribergehend Giberschritten werden, wenn dies unter auRergewodhnlich
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ungunstigen Marktbedingungen zum Schutz der Interessen der Anleger zwingend
erforderlich ist. Liquide Mittel, die in Einschusskonten in Verbindung mit derivativen
Finanzinstrumenten gehalten werden, sind keine ,,ergdnzenden liquiden Mittel®, fiir
die diese Grenze gilt. Jeder Fonds kann auch in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumente und Anteile von Geldmarktfonds investieren sowie
umgekehrte Pensionsgeschafte abschlielen. Die in diesem Absatz genannten
Anlagen konnen zu Anlagezwecken oder Treasury-Zwecken oder zu
vorubergehenden defensiven Zwecken gehalten werden, wenn ungiinstige Markt-,
wirtschaftliche oder politische Bedingungen vorliegen. Fur jeden Fonds, der erwartet,
auf fortlaufender Basis ein wesentliches Engagement in diesen Anlagen
aufrechtzuerhalten, wird dies in der Beschreibung der Anlagestrategie des Fonds
unter ,,Anlageziel und Anlagepolitik* im Fondsprofil angegeben.

Von den Fonds verwendete Benchmarks. Am 1. Januar 2018 trat die Verordnung
(EV) 2016/1011 (ber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden (die ,,EU-Benchmark-Verordnung*) in Kraft, vorbehaltlich
bestimmter Ubergangsbestimmungen. Sie regelt unter anderem die Verwendung
von Benchmarks bzw. Referenzwerten durch die Fonds. Zum Datum dieses
Prospekts verwenden die Fonds ausschlieflich Referenzwerte (im Sinne der EU-
Benchmark-Verordnung), die den Bestimmungen der EU-Benchmark-Verordnung
und den dazugehdrigen Ubergangsbestimmungen entsprechen. GemaR den
mafgeblichen Bestimmungen der Benchmark-Verordnung werden die von den
Fonds verwendeten Referenzwerte von Administratoren bereitgestellt, die in dem
von der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gefiihrten Register
der autorisierten EU-Referenzwert-Administratoren aufgefiihrt sind, gemaRl den
geltenden Bestimmungen von Drittlandern zur Verwendung in der Europaischen
Union zugelassen sind oder gemaR den Ubergangsbestimmungen der EU-
Benchmark-Verordnung und den anwendbaren Leitlinien fiir die fortlaufende
Verwendung durch die Fonds geeignet sind oder fiir eine Befreiung von der EU-
Benchmark-Verordnung in Frage kommen.

Die folgende Tabelle zeigt die derzeit von den Fonds verwendeten Referenzwerte
im Sinne der EU Referenzwerte-VVerordnung zum Datum dieses Prospekts und gibt
an, ob der jeweilige Referenzwert von einem nach der EU-Benchmark-Verordnung
zugelassenen Administrator bereitgestellt wird, ob es sich um einen zugelassenen,
aus einem Drittstaat stammenden Referenzwert handelt, oder ob der Referenzwert
gemaR den geltenden Ubergangsbestimmungen weiterhin verwendet werden darf.
Andere im Prospekt genannte Benchmarks werden von den Fonds nicht im Sinne
der EU-Benchmark-Verordnung ,,verwendet*.
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Fondsname Name des Referenzwert- | Datum der
Referenzwerts Administrator | Register-

eintragung

Blended Research® MSCI Europe Index ~ MSCI Limited 7. Marz 2018

European Equity Fund

Emerging Markets MSCI Emerging MSCI Limited 7. Mérz 2018

Equity Research Fund Markets Index

European Smaller MSCI Europe Small MSCI Limited 7. Méarz 2018

Companies Fund Mid Cap Index

Global Research MSCI All Country MSCI 7. Mérz 2018

Focused Fund World Index

Wie in der EU-Benchmark-Verordnung gefordert, unterhalt die
Verwaltungsgesellschaft im Namen der Fonds einen schriftlichen Plan in Bezug auf
Umsténde, unter denen sich ein von den Fonds verwendeter Referenzwert
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Ein Exemplar dieses
schriftlichen Plans ist fir Anteilinhaber kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Daruber hinaus kdnnen bestimmte Fonds in derivative Instrumente investieren, die
sich auf eine Benchmark beziehen, um den von den Parteien des Finanzinstruments
zu zahlenden Betrag zu bestimmen.

Anlagerichtlinien

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen folgenden Richtlinien, die auf dem Gesetz
basieren. Jeder Fonds wird firr die Zwecke dieses Abschnitts als separater OGAW
behandelt.

Anlageinstrumente

Die Anlagen der Gesellschaft umfassen ausschlielich eine oder mehrere der
folgenden Instrumente:

1) ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem ,,regulierten
Markt“, wie in Artikel 4, Punkt 14 der Richtlinie 2004/39/EC definiert,
zugelassen sind oder gehandelt werden;

2) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden, der reguliert wird, regelmagig
gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;

3) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse in einem Land in Europa (auBer den
Mitgliedstaaten), Nord- oder Siidamerika, Asien, Australien, Neuseeland oder
Afrika zugelassen sind oder die an einem anderen Markt in einem dieser Lander
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4)

5)

oder dieser Regionen gehandelt werden, der reguliert wird, regelmaRig gedffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;

vor Kurzem begebene (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
vorausgesetzt dass:

— die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen
geregelten Markt in Europa (einschlieB8lich der Mitgliedstaaten), Nord- oder
Sudamerika, Asien, Australien, Neuseeland oder Afrika, der regelmafig
geoffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, beantragt wird;

— geplant ist, die Zulassung innerhalb eines Jahres sicherzustellen.

Anteile an OGAWSs, die gemall der OGAW-Richtlinie zugelassen sind, und/oder
an sonstigen Organismen fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1,
Absatz (2), Punkte a) und b) der OGAW-Richtlinie, und zwar unabhangig
davon, ob sie in einem Mitgliedstaat gegriindet wurden oder nicht, vorausgesetzt
dass:

— diese anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen gemaR Gesetzen
genehmigt sind, die festlegen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die nach
Ansicht von CSSF derjenigen entspricht, die in den Gesetzen der
Européischen Union (,,EU-Gesetze") festgelegt ist, und dass die
Kooperation zwischen den Behérden ausreichend gesichert ist,

— die Anteilinhaber dieser anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen
einen Schutz genielRen, der mit dem vergleichbar ist, der Anteilinhabern
eines OGAW geboten wird, und dass insbesondere die Regeln hinsichtlich
der Vermogensaufteilung, dem Aus- und Verleih sowie ungedeckten Kauf
von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie entsprechen,

— die Geschéafte der anderen Organismen flir gemeinsamen Anlage in
Halbjahres- und Jahresberichten offengelegt werden, so dass die Aktiva und
Passiva, Ertrage und Transaktionen in dem Berichtszeitraum bewertet
werden koénnen, und

— hdchstens insgesamt 10 % der Vermdogenswerte der OGAWS oder anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die zum Erwerb erwogen werden,
gemaR deren Fondsbestimmungen oder Griindungsinstrumenten in Anteile
von anderen OGAWSs oder anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen
investiert werden durfen.

Ein Fonds kann im weitesten, gemaR den anwendbaren luxemburgischen

Gesetzen und Bestimmungen zuldssigen Umfang von einem oder mehreren

anderen Teilfonds der Gesellschaft zu begebende Anteile zeichnen, erwerben

und/oder halten. In diesem Fall und vorbehaltlich der in den anwendbaren

luxemburgischen Gesetzen und Bestimmungen festgelegten Bedingungen
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6)

7)

8)

werden die eventuell mit diesen Anteilen verbundenen Stimmrechte ausgesetzt,
solange diese Anteile vom jeweiligen Fonds gehalten werden. Dariiber hinaus
und solange diese Anteile von einem Fonds gehalten werden, wird ihr Wert bei
der Berechnung des Nettovermdégens der Gesellschaft zur Verifizierung des
durch das Gesetz vorgeschriebenen Mindestnettovermdgens nicht
berucksichtigt.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Anfrage zuriickzahlbar sind oder abgehoben
werden kénnen und die in hdchstens 12 Monaten fallig sind, vorausgesetzt dass
das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, wenn
der eingetragene Sitz des Kreditinstitutes in einem Drittland ist, dass es
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die nach Ansicht von CSSF denen
entsprechen, die in den EU-Gesetzen festgelegt sind;

derivative Finanzinstrumente, darunter Instrumente mit Kassenregulierung, die
an einem regulierten Markt, wie unter 1), 2) und 3) oben beschrieben,
gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die an
Freiverkehrsmarkten gehandelt werden (,,OTC-Derivate*), vorausgesetzt, dass:

— die zugrunde liegenden Instrumente solche sind, die in diesem Absatz
behandelt werden, oder aber Finanzindizes, Zinssétze, Devisenkurse oder
Wahrungen oder andere zugrunde liegende Indikatoren, die gemaf den fiir die
Gesellschaft mageblichen Bestimmungen zulassig sind und in die die
Gesellschaft laut ihren Anlagezielen investieren darf,

— die Kontrahenten der Transaktionen mit OTC-Derivaten Institutionen sind, die
der behdérdlichen Aufsicht unterliegen und in die Kategorien fallen, die von der
CSSF genehmigt wurden, und — die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
verifizierbaren téglichen Bewertung unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zu ihrem angemessenen Wert verauBert, verwertet oder durch eine
gegenldufige Transaktion abgewickelt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden,
wenn die Emission oder der Emittent eines solchen Instruments selbst zum
Schutz der Anleger und Spareinlagen reguliert wird, und vorausgesetzt, dass sie:

—von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behorde oder einer Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union
oder der Europdischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, von einem der Mitglieder des Bundes oder von einer
offentlichen internationalen Korperschaft ausgegeben oder garantiert wurden,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, oder

—von einem Unternehmen emittiert wurden, dessen Wertpapiere an regulierten
Markten, wie unter 1), 2) und 3) oben beschrieben, gehandelt werden, oder

—von einem Betrieb emittiert oder garantiert wurden, der geméaR den in den
EU-Gesetzen definierten Kriterien der behdrdlichen Aufsicht unterliegt, oder
von einem Betrieb emittiert oder garantiert wurden, der aufsichtsrechtlichen
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Regeln unterliegt, die nach Ansicht der CSSF mindestens genauso streng sind
wie jene, die in den EU-Gesetzen festgelegt sind, und der diese Regeln befolgt,
oder

—von anderen Korperschaften emittiert wurden, die in die von der CSSF genehmigten
Kategorien fallen, vorausgesetzt dass Anlagen in solche Instrumente einem
Anlegerschutz unterliegen, der dem unter dem ersten, zweiten oder dritten
Gedankenstrich dieses Absatzes 8) festgelegten entspricht, und vorausgesetzt, dass
der Emittent ein Unternehmen ist, dessen Kapital und Ruicklagen mindestens EUR
10 Millionen betragen und das seine Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit
Richtlinie 78/660/EWG vorlegt und verdffentlicht, eine Unternehmung ist, die —
innerhalb einer Unternehmensgruppe, zu der ein oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften zahlen — fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder eine
Unternehmung ist, die die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; und

9) jedwedes anderes Instrument, das geméal luxemburgischem Recht zugelassen
ist, und zwar bis zu der gemaR luxemburgischem Recht zuléssigen
Anlagegrenze; die Anlagegrenzen fir die oben beschriebenen Instrumente sind
die, die geméaR luxemburgischem Recht zuléssig sind.

Anlagebeschrankungen und Risikostreuung

1) Die Gesellschaft kann hochstens 10 % der Vermdgenswerte jedes Fonds in
andere (bertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen als jene,
die im Abschnitt ,,Anlageinstrumente* beschrieben sind.

2) i) Die Gesellschaft wird hochstens 10 % des Nettovermdgens jedes einzelnen
Fonds in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen,
die von ein und demselben Emittenten ausgegeben wurden. Und wenn die
Gesellschaft im Namen eines Fonds Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente eines beliebigen Emittenten halt, die jeweils 5
% des Nettovermdgens des Fonds Ubersteigen, darf der Gesamtbetrag
solcher Anlagen hochstens 40 % des Gesamtnettovermdgens dieses Fonds
betragen, wobei diese Anlagegrenze nicht fir Einlagen und Transaktionen
mit OTC-Derivaten gilt, die bei bzw. mit Finanzinstituten getatigt werden,
die der behdrdlichen Aufsicht unterliegen;

ii) Die Gesellschaft kann hochstens 20 % der Vermdgenswerte eines Fonds in
Einlagen bei ein und derselben Institution investieren;

iii) Das Kreditrisiko der Gesellschaft bei Transaktionen mit OTC-Derivaten
darf hdchstens 10 % der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds betragen,
wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut ist, wie in Absatz 6) des Abschnitts
,2Anlageinstrumente* oben beschrieben, und in anderen Fillen hochstens 5
% der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds.
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iv) Ungeachtet der einzelnen Grenzen, die in Absatz i), ii) und iii) festgelegt
sind, darf die Gesellschaft hochstens 20 % der Vermdgenswerte der
einzelnen Fonds in einer Kombination aus

—von ein und demselben Institut emittierten (bertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten,

— Einlagen bei ein und demselben Institut und/oder

— Transaktionen mit OTC-Derivaten mit ein und demselben Institut
anlegen.

v) Die in Unterabsatz 2) i) oben festgelegte 10- %-Grenze fir Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat,
seinen Gebietskorperschaften oder von einem Nicht-Mitgliedstaat oder
von Offentlichen internationalen Kérperschaften ausgegeben oder
garantiert werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
kann auf maximal 35 % erhoht werden.

vi) Die in Absatz 2 i) beschriebene 10- %-Grenze kann in Bezug auf
bestimmte Schuldtitel auf maximal 25 % erhdht werden, wenn diese von
einem Kreditinstitut ausgegeben wurden, dessen eingetragener Sitz sich in
einem Mitgliedstaat befindet und das laut Gesetz einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegt, um die Inhaber solcher Schuldtitel zu
schitzen. Insbesondere miissen Betrédge, die aus der Emission solcher
Schuldtitel resultieren, laut Gesetz in Vermdgenswerte angelegt werden,
die die Verbindlichkeiten, die mit diesen Schuldtiteln verbunden sind,
Uber ihre gesamte Laufzeit hinweg ausreichend abdecken, und die im Falle
des Ausfalls des Emittenten vorrangig fir die Ruckzahlung des Kapitals
und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind. Investiert ein Fonds mehr als
5 % seines Nettovermdogens in solche Schuldtitel desselben Emittenten, so
darf der Gesamtwert solcher Anlagen hochstens 80 % des Nettovermdgens
des Fonds betragen.

vii) Die in den Abséatzen 2) v) und 2) vi) oben beschriebenen ubertragbaren
Wertpapiere sind in die Berechnung der 40-%-Grenze, die in Absatz 2 i)
festgelegt ist, nicht mit einbezogen.

dirfen nicht kumuliert werden, und dementsprechend dirfen die Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von ein und
demselben Institut ausgegeben werden, und in Einlagen und Transaktionen
mit Derivaten, die bei bzw. mit diesem Institut gemaR den Bestimmungen
beschrieben sind, hochstens 35 % des Nettovermdgens eines Fonds betragen.
Ein Fonds kann kumulativ bis zu 20 % seines Vermdgens in tibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente derselben Unternehmensgruppe
anlegen. Unternehmen, die zum Zwecke des konsolidierten
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i)

Geschaftsabschlusses derselben Unternehmensgruppe angehéren, wie laut
Richtlinie 83/349/EEG oder laut anerkannten internationalen
Bilanzierungsgrundsatzen definiert, werden zum Zwecke der Berechnung
der Grenzwerte innerhalb dieser Unternehmensgruppe als ein und dieselbe
Kdrperschaft angesehen.

Ungeachtet der unter 2) festgelegten Grenzen ist jeder Fonds gemafi Artikel
44 des Gesetzes berechtigt, bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Anteile
und/oder Schuldtitel anzulegen, die von derselben Kdrperschaft ausgegeben
wurden, wenn die Anlagepolitik des Fonds darin besteht, die
Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzuahmen, der von der CSSF auf folgender Basis anerkannt wurde:

— seine Anlagen sind ausreichend gestreut,

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den
er sich bezieht,

— der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes 2) ist die Gesellschaft
gemal Artikel 45 des Gesetzes berechtigt, bis zu 100 % des
Nettovermdgens jedes Fonds in Gibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anzulegen, die von (i) einem Mitgliedstaat
oder einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, (ii) von
einem Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) oder der G20 oder
von der Republik Singapur oder (iii) von 6ffentlichen
internationalen Korperschaften ausgegeben oder garantiert werden,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, sofern das
Nettovermdgen des jeweiligen Fonds auf mindestens sechs separate
Emissionen aufgeteilt ist und jede einzelne Emission héchstens 30 %
des Gesamtnettovermdgens des Fonds ausmacht.

Die Gesellschaft darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die es ihr
ermoglichen wiirden, betrachtlichen Einfluss auf das Management einer
emittierenden Kdrperschaft auszuiiben.

Die Gesellschaft darf hdchstens (a) 10 % der nicht stimmberechtigten
Anteile ein und desselben Emittenten, oder (b) 10 % der Schuldtitel ein und
desselben Emittenten, (c) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder (d) 25 % der Anteile ein und desselben Organismus fiir
gemeinsame Anlagen erwerben, wobei die unter (b), (c) und (d) festgelegten
Grenzen zum Zeitpunkt des Erwerbs unbeachtet bleiben kénnen, wenn der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente bzw. der
Nettobetrag der emittierten Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet
werden kann.

Die unter i) und ii) oben festgelegten Grenzen gelten nicht fir:
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— die Wertpapiere, auf die in Artikel 48, Absatz 3), Unterabsatze a), b)
und c) des Gesetzes Bezug genommen wird, oder

Anlagen eines Fonds in eine oder mehrere Unternehmen, die in einem
Nicht-Mitgliedstaat eingetragen sind, wenn dieser Fonds vorwiegend in
Wertpapiere von Emittenten anlegt, die ihren eingetragenen Sitz in
diesem Staat haben, wenn gemal? der Gesetzgebung dieses Staates ein
solcher Wertpapierbestand die einzige Mdglichkeit fir die Gesellschaft
darstellt, in Wertpapiere von Emittenten dieses Staates anzulegen,
vorausgesetzt, dass das Unternehmen des Nicht-Mitgliedstaates
hinsichtlich seiner Anlagepolitik die Grenzen einhalt, die im aktuellen
Prospekt der Gesellschaft, der von Zeit zu Zeit geéndert wird, unter
Anlagepolitik und -beschrankungen festgelegt sind, oder

von der Gesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich in ihrem Namen nur die
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vermarktungsaufgaben in dem Land
erflllen, in dem die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, und zwar in
Bezug auf die Ricknahme von Anteilen auf Anfrage der Anteilinhaber.

4) Ferner wird die Gesellschaft fur keinen Fonds:

i)

i)

i)

Anlagen in Edelmetalle oder Zertifikate, die sich auf Edelmetalle beziehen,
tatigen;

Mobilien oder Immobilien bzw. Optionen, Rechte oder Anteile daran kaufen
oder verkaufen, wenngleich die Gesellschaft in Wertpapiere investieren
kann, die durch Immobilien oder Anteile daran gesichert sind, die von
Unternehmen ausgegeben wurden, die in Immobilien oder Anteile daran
oder in Zertifikate oder andere Schuldscheine investieren, die Immobilien-
oder auf Immobilien bezogene Indizes représentieren, die unter der
maRgeblichen Gesetzgebung zuldssig sind, und mit der Ausnahme, dass die
Gesellschaft insoweit Immobilien erwerben kann, als dies zur Verfolgung
ihrer Geschaftstatigkeit direkt erforderlich ist;

insgesamt mehr als 10 % des Nettovermdogens, das dem Fonds
zuzuschreiben ist, in Wertpapiere von OGAW oder anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, wie in Absatz 5) des Abschnitts ,,Anlageinstrumente*
oben beschrieben, anlegen, wobei

— Dem Anlageverwalter keine Verwaltungs-, Zeichnungs- oder
Ricknahmegebuhren belasten kdnnen, wenn sie Zielfonds kaufen, die
(a) direkt oder indirekt vom Anlageverwalter verwaltet werden, oder (b)
von einer Gesellschaft kontrolliert werden, die mit dem
Anlageverwalter durch (i) gemeinsames Management oder (ii)
gemeinsame Kontrolle oder (iii) durch direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Aktienkapitals oder der Stimmrechte
verbunden ist;
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5)

iv)

v)

Wertpapiere auf Kredit kaufen (es sei denn die Gesellschaft kann einen so
kurzfristigen Kredit erhalten, wie zur Begleichung von Wertpapierkaufen
und -verkéufen notwendig ist) oder ungedeckte Verkaufe von ibertragbaren
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten, auf
die in den Absatzen 5), 7) und 8) des Abschnitts ,,Anlageinstrumente*

oben Bezug genommen wird, vornehmen; Einlagen oder andere

Konten in Verbindung mit Optionskontrakten, Termingeschéften oder
Finanzterminkontrakten, die innerhalb der oben beschriebenen Grenzen
zulassig sind, werden in diesem Zusammenhang nicht als Kredite angesehen;

Darlehen an Dritte vergeben oder als Garantiegeber im Namen Dritter fungieren,
wobei im Zusammenhang mit dieser Beschrankung i) der nicht voll bezahlte
Erwerb von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Kapitalanlagen, auf die oben unter ,,Anlageinstrumente Bezug genommen
wird, sowie ii) der zuléssige Verleih von Portfoliopapieren nicht als
Darlehensvergabe angesehen wird;

vi) Auf Rechnung eines Fonds Betrage aufnehmen, die 10 % des

vii)

viii)

Gesamtnettovermdogens des jeweiligen Fonds zum Marktwert betrachtet
uberschreiten, wobei solche Kreditaufnahmen nur als voriibergehende
MaBnahme durchgefiihrt werden. So genannte ,,Back-to-back loans*
(Parallelkredite) fallen nicht unter diese Beschrankung, sofern solche
Kredite nur zum Erwerb von Devisen verwendet werden, und auch der
Erwerb von Wertpapieren in teilweise bezahlter Form féllt nicht unter diese
Beschrankung;

irgendwelche Vermogenswerte eines Fonds hypothekarisch belasten,
verpfanden, lombardieren oder auf andere Art und Weise belasten, es sei
denn, dies ist in Verbindung mit zuléssigen Krediten notwendig (innerhalb
der vorstehenden Obergrenze von 10 %) (dies hindert einen Fonds nicht
daran, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte auf einem separaten Konto
in Verbindung mit Options-, Finanzterminkontrakt- oder Swap-Geschaften
zu hinterlegen);

Anlagen in jegliche Vermogenswerte tatigen, die mit der Ubernahme
unbeschréankter Haftung einhergehen;

Die Gesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das ihr
ermdglicht, das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum allgemeinen
Risikoprofil des Portfolios jederzeit zu Uberwachen und zu messen; sie setzt
ein Verfahren zur prazisen und unabhéngigen Bewertung des Wertes von
OTC-Derivaten ein und gewahrleistet, dass das Gesamtrisiko hinsichtlich
des Einsatzes von Finanzderivaten, dem jedes Portfolio ausgesetzt ist, die im
Prospekt, im Gesetz oder anderen mafRgeblichen Gesetzen festgelegten
Grenzen nicht Uberschreitet. Die Gesellschaft stellt der CSSF solche
Informationen Uber ihre Derivat-Transaktionen in solchen Absténden bereit,

241




ANLAGEPOLITIK UND ANLAGERISIKEN

wie gemaR den luxemburgischen Gesetzen und Bestimmungen erforderlich
ist.

ii) Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene
Gesamtrisiko jedes Fonds den Gesamtwert seines Portfolios nicht
Uberschreitet. Das Risiko wird auf Basis des aktuellen Werts der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, des Ausfallrisikos, der voraussichtlichen
Marktbewegungen und der zur VerauBRerung der Positionen verfligharen Zeit
berechnet. Als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der unter 2) viii)
oben festgelegten Grenzen kann ein Fonds in derivative Finanzinstrumente
anlegen, vorausgesetzt, dass das Gesamtengagement in den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten die unter 2) oben festgelegten Anlagegrenzen
nicht iberschreitet. Legt ein Fonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente an, miissen diese Anlagen nicht zu den unter 2) oben
festgelegten Grenzwerten zusammengefasst werden. Beinhaltet ein
ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivativ, muss
Letzteres bei der Einhaltung der Bestimmungen dieses Absatzes 5
bertcksichtigt werden.

Die Gesellschaft muss sich nicht an die in diesem Abschnitt festgelegten
Grenzen halten, wenn sie Zeichnungsrechte austibt, die mit tibertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, die Teil ihres
Vermdgens bilden. Werden die unter 2), 3), 4) oder 5) beschriebenen
Grenzen aus Grinden Uberschritten, die auBerhalb der Kontrolle der
Gesellschaft liegen, oder werden sie in Folge der Auslibung von
Zeichnungsrechten tberschritten, muss es sich die Gesellschaft bei ihren
Verkaufen zur Prioritadt machen, diese Situation zu bereinigen, und dabei die
Interessen der Anteilinhaber bertcksichtigen.

Deutsches Investmentsteuergesetz 2018 (Deutschland). Die folgenden Fonds werden
fortlaufend mindestens 50 % ihres Nettovermdgens in Aktien im Sinne von Artikel 2
Absatz 8§ des deutschen Investmentsteuergesetzes (,,InvStG) anlegen, um sich als

., Aktienfonds “ im Sinne von Artikel 2 Absatz 6 InvStG zu qualifizieren: Asia Ex-
Japan Fund, Blended Researche European Equity Fund, Continental European Equity
Fund, Contrarian Value Fund, Emerging Markets Equity Fund, Emerging Markets
Equity Research Fund, European Core Equity Fund, European Research Fund,
European Smaller Companies Fund, European Value Fund, Global Concentrated
Fund, Global Equity Fund, Global Equity Income Fund, Global Intrinsic Value Fund,
Global New Discovery Fund, Global Research Focused Fund, Global Strategic
Equity Fund, Global Total Return Fund, Japan Equity Fund, Managed Wealth Fund,
U.K. Equity Fund, U.S. Concentrated Growth Fund, U.S. Growth Fund und U.S.
Value Fund.

Die folgenden Fonds werden fortlaufend mindestens 25 % ihres Nettovermdégens in
Aktien im Sinne von Artikel 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
(,,InvStG) anlegen, um sich als ,, Mischfonds im Sinne von Artikel 2 Absatz 7 InvStG
zu qualifizieren: Prudent Capital Fund und Prudent Wealth Fund.
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Techniken und Instrumente

Im Einklang mit den Bestimmungen von Avrtikel 42(2) des Gesetzes und
inshesondere im Einklang mit den Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 08/356
(in der jeweils aktuellen Fassung, einschlieBlich des CSSF-Rundschreibens 13/559)
und sonstigen anwendbaren Gesetzen, Bestimmungen sowie der Verwaltungspraxis
der CSSF (darunter Regeln zum Risikomanagement, zum Kontrahentenrisiko und zu
Sicherheitsanforderungen) kann der Fonds zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements (z. B. zur Reduzierung des Risikos, zur Kostensenkung, zur
Erwirtschaftung zusétzlicher Ertrage bei angemessenem Risiko etc.)
Wertpapierleihgeschéfte, Kauf- und Verkaufsgeschéfte mit Rickkaufsoption und
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen. Unter keinen Umsténden
werden diese Techniken und Instrumente dazu fiihren, dass ein Fonds von seinem
Anlageziel abweicht oder dass der Fonds einem erheblich héheren Risiko ausgesetzt
wird als in seinem Risikoprofil vorgesehen. Alle aus Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement resultierenden Ertrage flieBen nach Abzug von direkten und
indirekten Betriebskosten wieder in den Fonds ein. Darliber hinaus unterliegt jeder
Fonds den Auflagen der VVerordnung (EU) 2015/2365 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung, die unter anderem
bestimmte Offenlegungen in Bezug auf die Verwendung von Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschéften durch die einzelnen Fonds erfordert.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte umfassen Wertpapierleihgeschéfte,
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte. Insbesondere missen im
Rahmen dieser Offenlegung die Art der Instrumente und der Umfang ihrer
Verwendung durch den Fonds, die Kriterien fur die Auswahl der Kontrahenten, die
akzeptierten Sicherheiten und die Bewertung dieser Sicherheiten, die Aufteilung der
Ertrage aus der Verwendung und Informationen zu Risiken und
Verwahrungsvereinbarungen angegeben werden. Diese Informationen zur
Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps durch
die einzelnen Fonds sind in den folgenden Abschnitten dieses Prospekts enthalten.
Weitere Informationen finden Sie im jlingsten Jahres-, Halbjahres- bzw.
Quartalsbericht fur Anteilinhaber.

Jeder Fonds kann diese Transaktionen mit Kontrahenten abschlielRen, die auf den
jeweiligen Transaktionstyp spezialisierte Finanzinstitute sind, Regeln der behérdlichen
Aufsicht unterliegen, zum Datum des Prospekts in einem Mitgliedstaat der OECD oder
der G20 anséssig sind und nach Ansicht des Anlageverwalters ein annehmbares Risiko
darstellen, wobei das Engagement gegeniiber den einzelnen Kontrahenten im Einklang
mit den luxemburgischen Vorschriften Beschrankungen unterliegt. Der
Anlageverwalter berticksichtigt bei der Beurteilung des Kontrahentenrisikos eine Reihe
von Faktoren, darunter unter anderem die lang- und kurzfristige Bonitétsbewertung
(durch eine oder mehrere internationale Ratingagenturen) sowie die bankseitigen
Kapitalkraftbewertungen des Kontrahenten bzw. der Muttergesellschaft des
Kontrahenten, sofern vorhanden, sowie (gegebenenfalls) des Garantiegebers.
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Bei der Auswahl von Kontrahenten fiir Wertpapierleihgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte zieht der Anlageverwalter nur jene Unternehmen in Betracht, die ein
kurzfristiges Kreditrating von A-1 oder P-1 oder ein gleichwertiges langfristiges
Kreditrating haben oder anderweitig vom Anlageverwalter als Kontrahent mit
akzeptablem Kreditrisiko eingestuft werden.

Der Umfang dieser Techniken und Instrumente wird auf einem solchen Niveau
gehalten, dass jeder Fonds jederzeit in der Lage ist, seinen Riicknahmeverpflichtungen
nachzukommen.

Der Anlageverwalter, der als Beauftragter seines verbundenen Unternehmens, der
Verwaltungsgesellschaft, handelt, entscheidet im eigenen Ermessen dariiber, ob und in
welchem Umfang die Fonds effiziente Portfoliomanagementtechniken anwenden. Alle
Techniken des effizienten Portfoliomanagements werden mit Dritten durchgefiihrt, die
nicht mit dem Anlageverwalter, der Verwaltungsgesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen verbunden sind, zu Marktpreisen oder zu marktiblichen Bedingungen.
Weder die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter noch eines ihrer verbundenen
Unternehmen profitieren finanziell von den Techniken des effizienten
Portfoliomanagements der Fonds. Dementsprechend haben der Verwaltungsrat der
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft keine Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit Techniken des effizienten Portfoliomanagements festgestellt.

Spezifische Faktoren flir Wertpapierleihgeschéfte. Bei einem Wertpapierleihgeschaft
verleiht ein Fonds Wertpapiere seines Portfolios gegen eine Gebuhr an eine andere
Partei. Die Fonds nehmen an Wertpapierleihgeschaften teil, um Ertrdge aus diesen
Wertpapierleihgebuhren zu erzielen. Wenn Sicherheiten in Form von Barmitteln
entgegengenommen werden, unterliegt die Wiederanlage der Sicherheiten den unter
»Sicherheitsmanagement fiir die Fonds* dargelegten Bedingungen.
Wertpapierleihgeschéfte werden ausschliellich zu Gunsten der Fonds getatigt, und
alle Ertrage aus Wertpapierleihgeschéften flielen abziiglich Gebihren an Dritte, die
nicht mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter verbunden sind,
dem jeweiligen Fonds zu. Fonds, die an Wertpapierleihgeschéften teilnehmen, stellen
ihre Wertpapiere kontinuierlich zum Verleih zur Verfiigung. Ob ein Verleih tatsachlich
erfolgt, hangt jedoch davon ab, inwieweit die Wertpapiere des Portfolios eines Fonds
von den Entleihern nachgefragt werden. Jeder Fonds kann Wertpapiere in Hohe von bis
zu 25 % des Gesamtwerts seines Wertpapierportfolios verleihen. Es wird jedoch
erwartet, dass unter normalen Umsténden im Durchschnitt weniger als 5 % des
Gesamtwerts des Wertpapierportfolios fiir jeden Fonds verliehen werden. Im Rahmen
des aktuellen Wertpapierleihgeschéafts der Gesellschaft verleiht der Fonds nur Portfolio-
Wertpapiere, die als Aktienwerte klassifiziert sind. Wenn eine Partei
Portfoliowertpapiere an eine andere Partei verleiht, hat der Verleiher jederzeit das
Recht, das Leihgeschaft zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere innerhalb der
brancheniblichen Frist (von gewohnlich nicht mehr als finf Geschaftstagen)
zuriickzubekommen. Wahrend der Laufzeit eines Leihgeschafts zahlt der Entleiher
dem Verleiher einen Betrag in Hohe samtlicher auf die verliechenen Wertpapiere
erhaltenen Zinsen oder Dividenden. Sofern die Sicherheiten vom Entleiher
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reinvestiert werden, kann der Verleiher auRerdem eine Gebuhr vom Entleiher oder
eine Vergltung aus der Anlage der Sicherheiten erhalten, abziglich einer an den
Entleiher gezahlten Gebihr (wenn die Sicherheit in bar gestellt wird). Im Rahmen
von Wertpapierleihgeschéften erhaltene Ertrdge werden im Einklang mit den
jeweiligen Wertpapierleihvereinbarungen, geméaR denen ein Teil dieser Ertrage an die
Wertpapierleihstelle des Fonds, Goldman Sachs Agency Lending, (die keine
verbundene Partei des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters
oder der Verwahrstelle ist) gezahlt werden kann, dem jeweiligen Fonds
zugeschrieben. Im Rahmen der aktuellen Wertpapierleihvereinbarung hat sich die
Gesellschaft damit einverstanden erklart, der mit der Wertpapierleihe beauftragten
Stelle 15 % auf die aus Wertpapierleihgeschéften generierten Ertrage bis 4 Millionen
US-Dollar und 12,5 % auf die aus Wertpapierleihgeschaften generierten Ertrage, die
4 Millionen US-Dollar tiberschreiten, zu zahlen. Hinsichtlich der Sicherheitenpflege
wird dariiber hinaus eine nominale Kontofiihrungs- und Transaktionsgebiihr an die
Depositary Trust & Clearing Corporation gezahlt. Diese Betrdge sind unter ,,Andere
Kosten (geschitzt) in der Tabelle mit den laufenden Kosten im ,,Fondsprofil“ der
einzelnen Fonds enthalten. Es fallen keine zusétzlichen direkten oder indirekten
Gebiihren im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften an.

Wenn Wertpapiere verliehen sind, hat der Verleiher wéhrend der Laufzeit des
Leihgeschéfts kein Recht zur Stimmabgabe in Bezug auf etwaige stimmberechtigte
Wertpapiere, er kann jedoch versuchen, das Leihgeschaft im Vorfeld einer
wichtigen Abstimmung der Wertpapierinhaber oder der Erteilung oder
Verweigerung ihrer Zustimmung zu einer wichtigen Angelegenheit, die sich auf ihre
Anlage auswirkt, zu kiindigen, wobei es jedoch manchmal nicht moglich ist, die
Wertpapiere rechtzeitig zurlickzuerhalten, um fur diese abzustimmen. Die
Wertentwicklung eines Fonds spiegelt weiterhin die Wertschwankungen der
verliehenen Wertpapiere und auerdem gegebenenfalls den Erhalt von Zinsen, falls
der Fonds Barsicherheiten anlegt, oder den Erhalt einer Gebiihr wider. Wenn der
Entleiher seine Verpflichtung zur Rickgabe der geliehenen Wertpapiere aufgrund
von Insolvenz oder aus sonstigen Grlinden nicht erflllt, ist der Verleiher eventuell
nicht in der Lage, die verliechenen Wertpapiere zurlickzuerlangen oder Zugriff auf
die Sicherheiten zu erhalten. Diese Verzégerungen und Kosten kénnen bei
auslandischen Wertpapieren langer und héher sein. Wenn der Verleiher die
verliehenen Wertpapiere nicht zuriickerlangen kann, kann der Verleiher die
Sicherheiten verkaufen und auf dem Markt eine Ersatzanlage kaufen. Der Wert der
Sicherheiten kénnte bis zum Kauf der Ersatzanlage unter den Wert der Ersatzanlage
und der entsprechenden Transaktionskosten sinken. Bestimmte Risiken werden
durch die Vereinbarung der Wertpapierleihstelle mit den Fonds, bestimmte Verluste
eines Fonds auszugleichen, falls ein Kontrahent verliehene Wertpapiere nicht
zuriickgibt, abgemildert.

Spezifische Faktoren fiir Pensionsgeschafte. Ein Pensionsgeschéft ist eine
Vereinbarung, bei der ein Kéufer ein Wertpapier flr einen relativ kurzen Zeitraum
(gewohnlich nicht langer als eine Woche) erwirbt, wobei der VVerkaufer verpflichtet
ist, dieses Wertpapier zu einem bestimmten Zeitpunkt und Preis (der den Kosten des
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Verkaufers zuziiglich Zinsen entspricht) zuriickzukaufen, und der Kaufer
verpflichtet sich, dieses Wertpapier wieder zu verkaufen. Aus Sicht des Verkaufers
wird dies als ,,Pensionsgeschift™ und aus Sicht des Kéufers als ,,umgekehrtes
Pensionsgeschift bezeichnet. Im Rahmen eines Pensionsgeschéftes erhaltene
Ertrége (die effektiv Zinsertrége sind) fallen dem Ké&ufer zu. Der Fonds geht nur
umgekehrte Pensionsgeschafte ein und tritt demnach nur als Kaufer auf und stellt in
Verbindung mit solchen Transaktionen Barmittel bereit. Das Ziel der Fonds besteht
dabei darin, diese Zinsertrage aus Barguthaben in US-Dollar zu erwirtschaften. Es
wird erwartet, dass sich die Fonds kontinuierlich an Pensionsgeschaften beteiligen.
Jeder Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in umgekehrte
Pensionsgeschafte investieren. Es wird jedoch erwartet, dass mit Ausnahme des
Prudent Wealth Fund und des Prudent Capital Fund keiner der Fonds mehr als 5 %
seines Nettovermdgens in umgekehrte Pensionsgeschafte investieren wird. Beim
Prudent Wealth Fund und beim Prudent Capital Fund wird erwartet, dass die
Anlagen in umgekehrten Pensionsgeschaften zwischen 5 % und 10 % des
Nettovermdgens betragen werden.

Der Kéufer tragt das Verlustrisiko, falls der Verkaufer seine Verpflichtungen nicht
erfullt und der Kaufer seine Rechte zur VerauRRerung der Sicherheiten verspétet oder gar
nicht ausuben kann. Dies umfasst das Risiko von Verfahrenskosten oder
Verzdgerungen. Darliber hinaus wiirde der Kaufer in Bezug auf die Sicherheiten einem
Verlustrisiko unterliegen, wenn deren Wert unter den Riickkaufpreis sinkt (ob aufgrund
einer falschen Bewertung der Sicherheiten, unguinstigen Marktschwankungen, einer
Verschlechterung der Bonitétshewertung der Emittenten der Sicherheiten oder der
lliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten gehandelt werden). Der Kaufer ist
auBerdem dem Kreditrisiko der Drittdepotbank ausgesetzt, wenn Sicherheiten von einer
Drittdepotbank verwahrt werden. Der Verk&ufer unterliegt dem Risiko, dass der K&ufer
unfahig oder unwillig ist, die Transaktion wie geplant zu Ende zu fiihren, was beim
Verkaufer Verluste verursachen kann.

Ein Fonds kann als Ké&ufer umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen, die vom
Verkédufer in die Fixed Income Clearing Corporation (,,FICC*) lbernommen
wurden. Die FICC fungiert als gemeinsame Gegenpartei fiir alle umgekehrten
Pensionsgeschéfte, die im Rahmen des Clearing-Programms der FICC fir
Pensionsgeschafte eingegangen wurden, und garantiert, dass die Teilnehmer ihre
Barmittel oder Wertpapiersicherheiten (wie zutreffend) bei Abschluss der
Transaktion erhalten. Diese Garantie soll zwar das Kontrahentenrisiko und das
Kreditrisiko mindern, das bei einem bilateralen umgekehrten Pensionsgeschéaft
besteht, der Fonds ist aber dem Risiko von Verzégerungen oder Verlusten
ausgesetzt, wenn die FICC oder das FICC-Fordermitglied, Gber das der Fonds
Transaktionen durchfiihrt, einen Konkurs oder sonstigen Ausfall erleidet.

Alle aus umgekehrten Pensionsgeschéften generierten Ertrdge werden dem
jeweiligen Fonds zugerechnet. Die Verwahrstelle berechnet eine
transaktionsbasierte Gebiihr, die vom jeweiligen Fonds fir jedes umgekehrte
Pensionsgeschaft gezahlt wird, bei dem eine von dem Fonds abgeschlossene Tri-
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Party-Depotvereinbarungen zur Anwendung kommt. Einzelheiten zur Héhe dieser
fiir das vorhergehende Geschéftsjahr gezahlten Gebiihr entnehmen Sie bitte dem
Jahresbericht. Zusatzlich kann fur Leistungen in Bezug auf Tri-Party-
Depotvereinbarungen, die zur Gewahrleistung einer optimalen Ubertragung von
Sicherheiten zwischen einem Fonds und den an der Transaktion beteiligten
Kontrahenten erforderlich sind, eine Sicherheitsmanagementgebiihr anfallen. Diese
Sicherheitsmanagementgebihr wird nicht vom Fonds, sondern vom Kontrahenten
des Fonds an die Tri-Party-Depotbank (die kein verbundenes Unternehmen des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder der Depotbank ist)
gezahlt.

Sicherheitsmanagement fur die Fonds

VVon Kontrahenten fiir Wertpapierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und
Transaktionen mit OTC-Derivaten, einschlieflich Total Return Swaps, erhaltene
Vermogenswerte stellen Sicherheiten dar. Sicherheiten kénnen zum Zwecke der
Einhaltung maRgeblicher aufsichtsrechtlicher Grenzen das Kontrahentenrisiko
ausgleichen, sofern sie jederzeit die folgenden aufsichtsrechtlichen Kriterien
erfullen:

a) Liquiditat — Alle erhaltenen Sicherheiten, die nicht aus Barmitteln bestehen,
sollten hoch liquide sein und an einem geregelten Markt oder in einem
multilateralen Handelssystem zu transparenten Preisen gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der nahe an der vor
dem Verkauf ermittelten Bewertung liegt. Die erhaltenen Sicherheiten sollten
auBerdem die Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010 in Bezug
auf Emittentenkonzentrationsgrenzen erfillen.

b) Bewertung — Die erhaltenen Sicherheiten sollten mindestens téglich bewertet
werden, und Vermodgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, sollten
nicht als Sicherheiten angenommen werden, sofern keine angemessenen
konservativen Abschlédge vorgenommen werden.

c) Bonitét des Emittenten — Die erhaltenen Sicherheiten sollten von hoher
Qualitét sein.

d) Korrelation — Die vom Fonds erhaltenen Sicherheiten sollten von einem
Emittenten begeben werden, der vom Kontrahenten unabhéngig ist und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung des
Kontrahenten aufweisen wird.

e) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagenkonzentration) — Sicherheiten sollten
hinsichtlich L&ndern, Mérkten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkon-
zentration wird als erflllt angesehen, wenn der Fonds von einer Gegenpartei von
Geschaften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Deri-
vategeschaften einen Sicherheitenkorb erhlt, bei dem das maximale Engagement
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in einem einzelnen Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts nicht tibersteigt.
Wenn Fonds in verschiedene Kontrahenten engagiert sind, sollten die
unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet werden, um die 20 %-
Grenze fur das Engagement in einen einzelnen Emittenten zu erhalten.
Abweichend von den oben genannten Bestimmungen kann ein Fonds vollstandig
in verschiedenen ibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
besichert sein, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, einer oder
mehreren seiner Gebietskdrperschaften, einem Mitgliedstaat der OECD oder der
G20, der Republik Singapur oder einer 6ffentlichen internationalen Korperschaft,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert
werden. Ein solcher Fonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen erhalten, jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen Emission
nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen.

f) Risiken im Zusammenhang mit der VVerwaltung der Sicherheiten, wie operationelle
und rechtliche Risiken, sollten im Zuge des Risikomanagementprozesses
identifiziert, verwaltet und gemildert werden.

g) Bei einer TitelUbertragung muss die entgegengenommene Sicherheit bei der
Depotbank des Fonds hinterlegt werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank
hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner
Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

h) Die erhaltenen Sicherheiten sollten vom Fonds jederzeit ohne Bezugnahme auf
oder Zustimmung durch den Kontrahenten vollstdndig durchgesetzt werden
kdénnen.

Um das Engagement auszugleichen, wird der Wert der Sicherheit um einen Prozentsatz
reduziert (ein ,,Sicherheitsabschlag*), der unter anderem Spielraum fiir kurzfristige
Wertschwankungen des Engagements und der Sicherheiten einrdumt, wobei die
Wesensart der erhaltenen Sicherheit, wie z. B. die Bonitat des Emittenten, die Laufzeit,
die Wahrung und die Preisvolatilitat, berticksichtigt wird. Der Prozentsatz ist
anlageklassenspezifisch und betragt normalerweise 0 % fiir Barmittel und mindestens 1
% fiir kurzfristige US-Staatstitel, 2 % fir langerfristige US-Staatstitel und 5 % fir
Nicht-US-Staatstitel und sonstige Wertpapiere, die wie nachstehend dargelegt zuléssige
Sicherheiten darstellen. Die Sicherheiten werden auf einem bestimmten Niveau
gehalten, um zu gewéhrleisten, dass das Nettokontrahentenengagement die in Abschnitt
2 (iii) von ,,Anlagebeschriankungen und Risikostreuung* in diesem Prospekt dargelegten
Beschrénkungen pro Kontrahent nicht tiberschreitet. Falls ein Fonds Sicherheiten im
Wert von mehr als 30 % seines Vermdgens hélt, werden zusétzliche Stresstests, darunter
normale und auBergewdhnlichen Liquiditatsszenarien, durchgefiihrt, um es dem Fonds
zu ermdglichen, das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko zu beurteilen.
Die Richtlinie fur Liquiditatsstresstests muss mindestens Folgendes vorgeben: (a) die
Entwicklung von Stresstestszenarioanalysen, darunter Kalibrierung, Zertifizierung

und Sensitivitatsanalyse; (b) einen empirischen Ansatz fiir die Beurteilung der
Auswirkungen, darunter Backtests von Liquiditatsrisikoschatzungen; (c)
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Berichtshaufigkeit und Grenz-/Verlusttoleranzschwelle(n); sowie (d) MaRnahmen zur
Reduzierung von Verlusten, darunter eine Richtlinie fur Sicherheitsabschlage und die
Absicherung des Liickenrisikos.

Bei den von jedem Fonds im Zusammenhang mit OTC-Derivaten, einschlieflich
Total Return Swaps, erhaltenen Sicherheiten handelt es sich in erster Linie um
Barmittel und hoch bewertete Schuldtitel der US-Regierung und von US-Behdérden
mit einer maximalen Laufzeit von 10 Jahren, und sie kdnnen einem
Kreditunterstitzungsanhang zu den Derivatvereinbarungen (z. B. International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) Master Agreement) unterliegen, der den
Kontrahenten verpflichtet, jedem Fonds Sicherheiten zu stellen, um samtliche
Marktwertrisiken der Transaktion abzudecken, solange das Risiko tiber einem
Mindestiibertragungsbetrag liegt. Solche Sicherheiten unterliegen angemessenen,
vorab festgelegten Sicherheitsabschldgen, werden vom Anlageverwalter taglich
nach der Bewertungsmethode fiir Portfolio-Wertpapiere bewertet (siehe
»Bewertung*) und unterliegen téglichen Nachschussanforderungen. Alle von den
Fonds im Rahmen solcher Transaktionen erhaltenen Sicherheiten werden von der
Verwahrstelle verwahrt. Sicherheiten, die von den Fonds im Rahmen von
Transaktionen gestellt werden, bei denen die Fonds eine ISDA eingegangen sind,
die einen Dreiparteienvertrag mit der Verwahrstelle umfasst, werden ebenfalls von
der Verwahrstelle verwahrt. Bei Transaktionen, bei denen die ISDA keinen
Dreiparteienvertrag mit der Verwahrstelle umfasst, leisten die Fonds nur
Barsicherheiten, die beim Kontrahenten gehalten werden.

Die vom Fonds in Verbindung mit Wertpapierleih- oder umgekehrten
Pensionsgeschaften erhaltenen Sicherheiten entsprechen mindestens dem Marktwert
der verliehenen Wertpapiere oder platzierten Gelder und missen normalerweise in
einer der folgenden Formen gestellt werden: (i) liquide Vermdgenswerte (z. B.
Barmittel (mit Wiederanlagebeschrankungen), kurzfristige Bankzertifikate,
Geldmarktinstrumente, unwiderrufliches Akkreditiv von einem erstklassigen
Institut); (ii) von einem Mitgliedstaat der OECD oder von ihren lokalen &ffentlichen
Behorden oder von EU-weiten, regionalen oder weltweiten supranationalen
Einrichtungen und Unternehmungen begebene oder garantierte Anleihen; (iii)
Anteile oder Einheiten von Geldmarktfonds, die ihren Nettoinventarwert taglich
berechnen und ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating besitzen; (iv)
Anteile oder Einheiten von anderen OGAW, die iberwiegend in Anleihen/Aktien
investieren, die nachstehend unter (v) und (vi) aufgefiihrt werden; (v) von
erstklassigen Emittenten, die eine angemessen Liquiditat besitzen, begebene oder
garantierte Anleihen; (vi) Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der EU oder an einer Borse eines Mitgliedstaates der OECD
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem Hauptindex
vertreten sind; oder (vii) sonstige Arten von Sicherheiten, die geméaR den fir die
Fonds maligeblichen luxemburgischen Vorschriften zuldssig sind. Es gibt keine
spezifische Begrenzung bezlglich der Laufzeit der Sicherheiten, die im Rahmen von
Wertpapierleihgeschéften oder umgekehrten Pensionsgeschéften
entgegengenommen werden.
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Sicherheiten, die von den Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften
entgegengenommen werden, werden von der Wertpapierleihstelle gemalR der
Bewertungsmethode bewertet, die in der aktuellen Wertpapierleihgeschéfts-
Vereinbarung dargelegt ist. Dieser Vereinbarung zufolge werden Sicherheiten
taglich von der Wertpapierleihstelle unter Verwendung elektronischer Feeds von
unabhdngigen Kursdiensten bewertet. Die Kurs-Feeds werden téglich auf ihre
Plausibilitat hin gepruft. Die Hohe dieser Sicherheiten wird tglich geméaR den
Berechnungen der Wertpapierleihstelle angepasst, um sicherzustellen, dass diese
Transaktionen stets zu 105 % des Wertes der vom Fonds verliehenen Wertpapiere
besichert sind. Von den Fonds erhaltene Sicherheiten und Portfolio-Wertpapiere, die
von den Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften verliehen werden, werden
von der Verwahrstelle verwahrt.

Sicherheiten, die die Fonds im Rahmen umgekehrter Pensionsgeschafte erhalten,
werden vom Anlageverwalter tdglich nach der Bewertungsmethode fur Portfolio-
Wertpapiere bewertet (siche ,,Bewertung®) und unterliegen taglichen
Nachschussanforderungen. Alle von den Fonds im Rahmen von umgekehrten
Pensionsgeschaften erhaltenen Sicherheiten werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Wie im Abschnitt ,,Anlagepolitik und Anlagerisiken — Mit Kontrahenten und Dritten
verbundenes Risiko* dargelegt, konnen von der Verwahrstelle verwahrte
Vermogenswerte von einer der Unterverwahrstellen innerhalb des Netzwerkes an
Unterverwahrstellen der Verwahrstelle gehalten werden.

Die Fonds kénnen bestimmten Risiken ausgesetzt sein, die mit der Verwaltung der
Sicherheiten verbunden sind, z. B. operativen, rechtlichen, Liquiditats-, Kredit-,
Kontrahenten- und Verwabhrrisiken. Das operative Risiko bezieht sich in der Regel
auf das Risiko, dass Mangel bei der Effektivitadt und Genauigkeit von
Informationssystemen, die von der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder
relevanten Dritten verwendet werden, oder bei entsprechenden, fir die Verwaltung
von Sicherheiten eingesetzten internen Kontrollen zu einem wesentlichen Verlust
fiihren. Das rechtliche Risiko bei der Sicherheitenverwaltung bezieht sich in der
Regel auf das Risiko, dass die Gesellschaft nicht gentigend rechtliche
Vereinbarungen getroffen hat, um ihr gesetzliches Recht auf bestimmte Sicherheiten
zu identifizieren und zu schiitzen, und dass die Gesellschaft im Falle eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten nicht in der Lage ist, dieses Recht einzuklagen,
was zu einem Verlust filhren kann. Anleger sollten folgende Unterabschnitte im
Abschnitt ,,Risikofaktoren” des Prospekts lesen: ,,Kreditrisiko®, ,,Mit Kontrahenten
und Dritten verbundenes Risiko* und ,,Liquiditétsrisiko®. Diese enthalten
Informationen zu diesen spezifischen Risiken. Die Gesellschaft unterhdlt ein
Risikomanagementverfahren, das spezifische, von der Gesellschaft implementierte
Prozesse umfasst, um die Auswirkungen der oben genannten Risiken abzumildern.

In Form von Wertpapieren erhaltene Sicherheiten durfen nicht verkauft, wiederangelegt
oder verpfandet werden. Sofern ein Fonds Barmittel als Sicherheit erhalt, wiirde diese
Barsicherheit ausschliel3lich bei laut luxemburgischem Recht zul&ssigen Kreditinstituten
hinterlegt, und sie darf nur in qualitativ hochwertige Staatsanleihen, umgekehrte

Pensionsgeschafte (sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die einer
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aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und der Fonds den vollen Barbetrag jederzeit
periodengerecht zuriickfordern kann) oder kurzfristige laut luxemburgischem Recht
zulassige Geldmarktfonds reinvestiert werden, um das Verlustrisiko bei der
Wiederanlage zu reduzieren. Wenn Barsicherheiten wiederangelegt werden, besteht das
Risiko, dass der fiir die wiederangelegte Barsicherheit erhaltene Gegenwert
maglicherweise nicht ausreicht, um den erforderlichen Betrag zu decken, der an den
Kontrahenten zuriickzuzahlen ist. Der entsprechende Fonds miisste in diesem Fall den
Fehlbetrag aus seinem VVermdgen begleichen.

Risikofaktoren

Zusétzlich zu den in den Basisinformationsblattern und im ,,Fondsprofil“ jedes
Fonds beschriebenen Risiken kann Ihr Fonds anderen, nachstehend beschriebenen
Risiken ausgesetzt sein. Da im Folgenden eine zusammenfassende Beschreibung
der Risiken samtlicher Fonds geliefert wird, treffen manche der hierin
beschriebenen Risiken eventuell nicht auf Ihren Fonds zu.

Der Preis der Anteile der Gesellschaft sowie die auf die Anteile erzielten Ertrége
konnen steigen oder fallen. Kinftige Ertréage und der Anlageerfolg kénnen

von vielen Faktoren beeinflusst werden, Gber die die Gesellschaft oder ihr
Verwaltungsrat oder ihre leitenden Angestellten nicht notwendigerweise Kontrolle
haben. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsratsmitglieder oder leitenden
Angestellten der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters
bzw. deren verbundenen Unternehmen oder Verwaltungsratsmitglieder oder
leitenden Angestellten und jegliche Finanzvermittler kénnen keine Garantie
hinsichtlich der zukiinftigen Performance der Gesellschaft bzw. fir die
zukiinftigen Ertrage der Gesellschaft ibernehmen.

Zuordnungstrisiko

Die Einschétzung des Risiko/Rendite-Potenzials von Anlageklassen, Méarkten und
Wiéhrungen und die daraus resultierende Zuweisung zu verschiedenen
Anlageklassen durch den Anlageverwalter fiihren méglicherweise nicht zu den
gewiinschten Ergebnissen und/oder zu einer Anlagenkonzentration, die eine
schlechtere Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu anderen Fonds mit
&hnlichen Anlagestrategien und/oder eine schlechtere Entwicklung im Vergleich zu
den Markten, in die der Fonds investiert, zur Folge hat.

Mit der Kreditaufnahme verbundenes Risiko

Wenn der Fonds Gelder aufnimmt, kann sein Anteilspreis stirkeren Schwankungen
unterliegen, bis der Kredit zuriickgezahlt ist. Wenn der Fonds weitere Anlagen tétigt,
wéhrend Kredite ausstehen, kann dies als eine Form der Hebelung angesehen
werden und es kann dazu fiihren, dass ein Fonds Anlagen veréulRert, die er ansonsten
nicht verauBert hatte. Geliehene Gelder unterliegen Zinsen und kénnen sonstigen
Gebiihren oder Anforderungen unterliegen, die die Kosten der Kreditaufnahme Gber
den angegebenen Zinssatz hinaus erhéhen kdnnen.
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Unternehmensrisiko

Verénderungen hinsichtlich der Finanzlage eines Unternehmens oder sonstigen
Emittenten, Verdnderungen bei bestimmten Markt-, Wirtschafts-, Industrie-,
politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen, gesundheitspolitischen und
sonstigen Bedingungen, die sich auf eine spezielle Art von Anlagen oder Emittenten
auswirken, sowie Veranderungen der allgemeinen Markt-, Wirtschafts-, politischen,
aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und sonstigen Bedingungen kénnen sich
negativ auf den Preis einer Anlage auswirken. Der Wert einer vom Fonds gehaltenen
Anlage kann aufgrund von Faktoren, die direkt mit dem Emittenten in Verbindung
stehen, z. B. Wetthewerbsdruck, Internetsicherheitsvorfélle, Verschuldungsgrad,
historische und/oder zukiinftige Ertrage, Leistung des Managements, Personal- und
Lieferengpésse, Anlegerwahrnehmung und andere Faktoren, sinken.

Mit wandelbaren Wertpapieren verbundenes Risiko

Wandelbare Wertpapiere sind Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine
oder sonstige Wertpapiere, die (vom Inhaber oder vom Emittenten) zu einem
bestimmten Austauschverhéltnis in Aktien (oder Bargeld oder sonstige Wertpapiere
von entsprechendem Wert) desselben oder eines anderen Emittenten umgewandelt
oder gegen solche umgetauscht werden kénnen. Wandelbare Wertpapiere haben in
der Kapitalstruktur einer Kapitalgesellschaft Vorrang gegenuber Stammaktien, sind
jedoch gewohnlich nachrangig gegentiber vorrangigen Schuldverschreibungen des
Emittenten. Wandelbare Wertpapiere bieten den Inhabern liber ihren Wandelme-
chanismus eine Mdglichkeit zur Beteiligung am Anstieg des Marktpreises ihrer
zugrunde liegenden Wertpapiere. Der Emittent kann auch die Riicknahme oder
Umwandlung eines wandelbaren Wertpapiers nach einem bestimmten Datum und
unter bestimmten Umsténden (einschlieRlich eines bestimmten Preises), die bei der
Emission festgelegt werden, fordern.

Wandelbare Wertpapiere haben im Allgemeinen ein geringeres Gewinn- oder
Verlustpotenzial als Stammaktien. Wandelbare Wertpapiere bieten im Allgemeinen
héhere Renditen als die zugrunde liegenden Stammaktien, jedoch im Allgemeinen
niedrigere Renditen als vergleichbare, nicht wandelbare Wertpapiere. Aufgrund
dieser hoheren Rendite werden wandelbare Wertpapiere im Allgemeinen zu Preisen
iber ihrem ,,Umwandlungswert“ verkauft, bei dem es sich um den aktuellen
Marktwert der bei der Umwandlung zu erhaltenden Aktie handelt. Die Differenz
zwischen diesem Umwandlungswert und dem Preis von wandelbaren Wertpapieren
schwankt Ublicherweise im Laufe der Zeit, was von den Wertschwankungen der
zugrunde liegenden Stammaktien und Zinssatze abhangt. Wenn die zugrunde
liegenden Stammaktien an Wert verlieren, verlieren wandelbare Wertpapiere
tendenziell weniger stark an Wert, was auf die Zins- oder Dividendenzahlungen und
die Riickzahlung des Kapitalbetrags bei Falligkeit fir bestimmte Arten von
wandelbaren Wertpapieren zuriickzufiihren ist. Im Allgemeinen entwickelt sich ein
wandelbares Wertpapier eher wie eine Aktie, wenn der Umwandlungswert tiber dem
Wert des wandelbaren Wertpapiers ohne die Umwandlungsfunktion liegt, und mehr
wie ein Schuldtitel, wenn der Umwandlungswert unter dem Wert des wandelbaren
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Wertpapiers ohne die Umwandlungsfunktion liegt. Wertpapiere, die auf sonstige
Weise als nach Wahl des Inhabers wandelbar sind, beschrénken jedoch im
Allgemeinen das Verlustpotenzial nicht im selben MaRe wie Wertpapiere, die nach
Wahl des Inhabers wandelbar sind. Wenn die zugrunde liegenden Stammaktien im
Wert steigen, ist damit zu rechnen, dass der Wert der wandelbaren Wertpapiere
ebenfalls steigt. Gleichzeitig verengt sich jedoch die Differenz zwischen dem
Marktwert wandelbarer Wertpapiere und ihrem Umwandlungswert, was bedeutet,
dass der Wert wandelbarer Wertpapiere im Allgemeinen nicht im selben MaRe steigt
wie der Wert der zugrunde liegenden Stammaktien. Da wandelbare Wertpapiere
aullerdem zinssensitiv sein kénnen, kann ihr Wert steigen, wenn die Zinsséatze fallen,
und fallen, wenn die Zinssatze steigen. Wandelbare Wertpapiere unterliegen
aullerdem einem Kreditrisiko und sind oft Wertpapiere von geringerer Qualitat.

Wandelbare Wertpapiere oder bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds) sind
eine Form hybrider Schuldinstrumente. Ihr Ziel ist entweder die Wandlung in Aktien
oder die Abschreibung oder Ausbuchung des Kapitals bei Eintritt bestimmter
Ausldseereignisse. Eine automatische Abschreibung, Ausbuchung oder Wandlung
wird in der Regel durch Ereignisse wie eine Verringerung des Kapitals des
Emittenten oder eine MalRnahme der fiir den Emittenten zustdndigen
Regulierungshehdrde ausgeldst, jedoch kommen auch andere Faktoren als Ausloser
in Frage. Aufgrund der Maglichkeit einer bedingten Abschreibung, Ausbuchung
oder Wandlung kdnnen CoCos in Zeiten finanzieller Belastung ein grofReres Risiko
des Kapitalverlusts aufweisen als andere Wertpapiere. Wenn das Ausléserniveau
durchbrochen wird, kann der Wert von CoCos auf Null sinken, ohne dass die
Maglichkeit einer Wertsteigerung besteht, auch wenn der Emittent seine
Geschaftstatigkeit fortsetzt.

Mit Kontrahenten und Dritten verbundenes Risiko

Transaktionen mit einem Kontrahenten, bei dem es sich nicht um den Emittenten des
Instruments handelt, einschliellich Clearing-Organisationen, oder einem sonstigen
Dritten, der flr die Begleichung des Instruments oder die Durchfiihrung der
Transaktion verantwortlich ist, unterliegen einem Kreditrisiko hinsichtlich des
Kontrahenten oder des Dritten und hédngen von der Fahigkeit des Kontrahenten oder
des Dritten ab, die Transaktionsbedingungen einzuhalten. Ein Fonds kann einen
Verlust erleiden, wenn ein Kontrahent eines Derivats die Bedingungen des
Derivatkontrakts nicht einh&lt. Das Kontrahentenrisiko fur Derivate, die Uber eine
Clearingstelle gecleart werden, ist in der Regel geringer als bei nicht geclearten
Derivaten, da die Clearingstelle, die der Emittent oder Kontrahent jedes geclearten
Derivats ist, eine Leistungsgarantie gewahrt. Diese wird durch ein tagliches
Zahlungssystem (d. h. Margenanforderungen) unterstiitzt, das von der Clearingstelle
betrieben wird, um das Gesamtkreditrisiko zu reduzieren. Fir nicht geclearte
Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie einer Clearingstelle. Daher wird bei
der Einschatzung des potenziellen Kontrahentenrisikos fiir solche Instrumente die
Kreditwirdigkeit jedes an einem nicht geclearten Derivat beteiligten Kontrahenten
berticksichtigt. Das Kontrahentenrisiko kann durch Sicherheiten reduziert werden,
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bestimmte Arten von nicht geclearten Derivaten (z. B. Devisenterminkontrakte)
sehen jedoch keine Stellung von Sicherheiten durch den Kontrahenten vor.

Vermdgenswerte des Fonds, die von einer Depotbank oder einem anderen Dritten
gehalten werden, unterliegen einem Kreditrisiko hinsichtlich der Depotbank oder des
anderen Dritten und h&ngen von der Fahigkeit oder Bereitschaft der Depotbank oder
des Dritten ab, die Bedingungen der Vereinbarung einzuhalten. Wenn ein solcher
Kontrahent, eine Depotbank oder ein anderer Dritter zahlungsunféahig wird oder
Konkurs anmeldet, kann der Fonds in seiner F&higkeit zur Ausiibung von Rechten
auf Ruckgabe von Fondsvermdgen oder zur Ausiibung anderer Rechte gegentiber
dem Kontrahenten oder Dritten eingeschrankt sein. Dartber hinaus erfordert die
Durchfiihrung von Konkurs- und Liquidationsverfahren Zeit. Dies kann die
Fahigkeit eines Fonds zur Auslibung seiner Rechte, einschlielich der Beendigung
einer Vereinbarung oder Transaktion oder der rechtzeitigen Erlangung von
Fondsvermdgen, einschréanken oder ausschlieRen.

Wenn ein Kontrahent oder Dritter seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommt, in Konkurs geht oder anderweitig eine Betriebsunterbrechung erleidet,
kdnnten dem Fonds Anlagechancen entgehen, er kénnte Wertverluste seiner
Anlagen erleiden oder ansonsten Anlagen halten, die er lieber verkaufen wirde, was
zu Verlusten fiir den Fonds fuihren kann.

Kontrahentenrisiko gegeniiber der Verwahrstelle. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft
werden von der Verwahrstelle verwahrt. Die Vermogenswerte der Gesellschaft sollten in
den Biichern der Verwahrstelle als der Gesellschaft gehdrend ausgewiesen werden. Von
der Verwahrstelle verwahrte Wertpapiere sollten von den sonstigen Vermogenswerten der
Verwahrstelle getrennt gehalten werden, wodurch das Risiko, dass sie im Falle eines
Konkurses der Verwahrstelle nicht zurtickgegeben werden, reduziert, jedoch nicht
vollstandig ausgerdumt wird. Die Anleger sind somit dem Risiko ausgesetzt, dass die
Verwahrstelle im Falle des Konkurses der Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihre
Verpflichtung zur Riickgabe der Vermdgenswerte der Gesellschaft in vollem Umfang zu
erfullen.

Die Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst,
sondern nutzt ein Netzwerk von Unterverwahrstellen, die nicht immer derselben
Unternehmensgruppe angehoéren wie die Verwahrstelle.

Ein Fonds kann in Mérkten investieren, deren VVerwahr- und/oder Abrechnungssysteme
nicht vollstandig entwickelt sind. Die Vermdgenswerte des Fonds, die an solchen
Markten gehandelt werden und die solchen Unterverwahrstellen anvertraut wurden,
kdnnen einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein. Die Verwahrstelle haftet grundsatzlich fiir
Verluste eines Fonds auf der Ebene einer Unterverwahrstelle. Ebenso haftet die
Verwahrstelle grundsatzlich fur Verluste auf der Ebene einer Unterverwahrstelle in
Bezug auf bestimmte andere Kunden, darunter sonstige gepoolte Anlagevehikel, die
gemal dem Gesetz registriert sind, und sonstige gepoolte Anlagevehikel, die von nach
dem Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 beaufsichtigten Fondsverwaltern verwaltet
werden. Dementsprechend kann die Verwahrstelle aufgrund dieser Haftung Verluste
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erleiden, die zum Konkurs der Verwahrstelle flihren kénnen, sowie zu einem Risiko,
dass die Vermdgenswerte — wie oben dargelegt — nicht zurlickgegeben werden.

Kreditrisiko

Der Preis von Schuldtiteln hangt zum Teil von der Bonitat bzw. der Fahigkeit des
Emittenten des Kreditnehmers oder einer anderen fir die Zahlung zustandigen
Korperschaft ab, Tilgungs- und Zinszahlungen bei Falligkeit vorzunehmen. Der Preis
eines Schuldtitels wird wahrscheinlich fallen, wenn ein Emittent oder Kredithehmer
seinen Tilgungs- und Zinszahlungsverpflichtungen nicht nachkommt oder wenn die
Bonitatsbewertung des Instruments von einer Ratingagentur zurtickgestuft wird. Der
Preis eines Schuldtitels kann auch infolge von Verénderungen hinsichtlich der
Finanzlage des Emittenten oder Kreditnehmers, infolge von Veranderungen bei
bestimmten Markt-, Wirtschafts-, Branchen-, politischen, aufsichtsrechtlichen,
geopolitischen und sonstigen Bedingungen, die sich auf eine spezielle Art von
Instrumenten, Emittenten oder Kreditnehmern auswirken, sowie infolge von
Veranderungen der allgemeinen, wirtschaftlichen, branchenspezifischen, politischen,
aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und sonstigen Bedingungen sinken. Bestimmte
unvorhersehbare Ereignisse, wie Naturkatastrophen, Terroranschlége, Kriege und
andere geopolitische Ereignisse kdnnen duferst negative Auswirkungen auf den
Preis eines Schuldtitels haben. Bei bestimmten Arten von Instrumenten, wozu auch
Derivate z&hlen, hangt der Preis des Instruments teilweise von der Bonitét des
Transaktionskontrahenten ab. Bei anderen Arten von Schuldtiteln, wozu auch verbriefte
Instrumente z&hlen, hangt der Kurs des Schuldtitels auch von der Bonitét und der
Angemessenheit der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder Sicherheiten ab sowie
davon, ob die Basiswerte oder Sicherheiten ein Sicherungsrecht aufweisen.

Die Durchsetzung der Rechte, soweit bestehend, gegen die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder Sicherheiten kann sich schwierig gestalten oder die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte oder Sicherheiten kénnen unzureichend sein, wenn der
Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

US-Staatstitel. US-Staatstitel sind Wertpapiere, die vom US-Schatzamt, einer US-
Behorde oder US-Regierungsstelle oder einem staatlich finanzierten US-Unternehmen
emittiert oder in Bezug auf die Zahlung von Kapital und Zinsen garantiert werden.
Bestimmte US-Staatstitel sind hinsichtlich der Zahlung von Kapital und Zinsen nicht
durch die Kreditwirdigkeit und Finanzhoheit des US-Schatzamtes oder die
Maglichkeit einer Kreditaufnahme beim US-Schatzamt gedeckt. Einige US-Staatstitel
sind hinsichtlich der Zahlung von Kapital und Zinsen nur durch die Kreditwirdigkeit
der emittierenden oder die Sicherheit garantierenden Stelle gedeckt. Zu den US-
Staatstiteln zahlen auch hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere Arten von
verbrieften Instrumenten, die vom US-Schatzamt, einer US-Behorde oder US-
Regierungsstelle oder einem staatlich finanzierten US-Unternehmen emittiert oder
garantiert werden.

Staatliche Schuldtitel. Staatliche Schuldtitel werden von ausléndischen Regierungen oder
ihren Behorden, halbstaatlichen Stellen oder supranationalen Kérperschaften emittiert,
garantiert oder gedeckt. Dazu gehtren auch Schuldtitel, die von Einrichtungen

ausgegeben werden, die zum Zweck der Umstrukturierung ausstehender Staatspapiere
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organisiert und betrieben werden, einschlie8lich Schuldtiteln von Industrie- und
Schwellenl&ndern. Bei staatlichen Schuldtiteln kann es sich um konventionelle
Wertpapiere oder andere Arten von Schuldtiteln, wie Kredite oder Kreditbeteiligungen,
handeln. Staatliche Schuldtitel von Schwellenl&dndern kénnen moglicherweise ein
hoheres Risiko in sich bergen und méglicherweise bereits in VVerzug sein oder ein
Ausfallrisiko darstellen. Die fiir die Riickzahlung der Schulden verantwortlichen
Regierungsstellen sind mdglicherweise nicht in der Lage oder willens, Kapital und
Zinsen bei Falligkeit zuriickzuzahlen, und fordern méglicherweise eine Neuverhandlung
und Verschiebung der Schuldenriickzahlungen. Jegliche Umstrukturierung von
staatlichen Schuldtiteln wird wahrscheinlich erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Obligationen haben. Es bestehen kaum Rechtsmittel gegen staatliche
Emittenten mit Ausnahme derer, die ein solcher Emittent eventuell gewahrt. Ferner
konnen die Chancen fur die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
sowohl von politischen als auch von wirtschaftlichen Faktoren abhangen, beispielsweise
der Liquiditat des Emittenten, dem Umfang seiner Riicklagen, seinem Zugang zu
Devisen und der relativen Hohe seiner Schuldendienstlast im Vergleich zur
Gesamtwirtschaft. Obwohl einige staatliche Schuldtitel durch US-Staatstitel besichert
sind, werden die Ruickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen von der US-
Regierung nicht garantiert.

Wahrungsrisiko

Wahrungsrisiken umfassen Wechselkursschwankungen, internationale und regionale
politische und wirtschaftliche Ereignisse sowie die mogliche Einfiihrung von
Devisenkontrollen oder anderen fir solche Anlagen geltenden Gesetzen und
Beschrénkungen durch lokale Regierungen. Da ein Fonds in Wertpapiere und
Instrumente investieren kann, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des
Fonds bzw. die einzelnen Wahrungen der Klassen lauten, kénnen sich
Wechselkursschwankungen auf den Wert dieser Positionen und somit auf den Wert
Ihrer Anlage auswirken. Wechselkursanderungen kénnen sich auch auf die
Finanzlage der Emittenten auswirken, in die der Fonds investiert.

Devisentransaktionen kénnen auf Kassa- (d. h. bar) oder Terminbasis (d. h.

Uber Termingeschafte zum Kauf oder Verkauf von Devisen) getatigt werden.
Devisenhéandler berechnen zwar im Allgemeinen keine Gebiihr fiir diese
Umwandlungen, sie erzielen jedoch einen Gewinn auf der Grundlage der Differenz
zwischen den Preisen, zu denen sie verschiedene Wahrungen kaufen und verkaufen.
So kann ein Handler anbieten, eine Wahrung zu einem bestimmten Kurs zu
verkaufen, und gleichzeitig einen schlechteren Wechselkurs anbieten, wenn der
Kontrahent diese Wahrung an den Handler wieder verkaufen mdéchte.

Wenn ein Fonds Devisentermingeschéfte eingeht, wird er eventuell daran
gehindert, von giinstigen Veranderungen der Wechselkurse zu profitieren, und
wenn Termingeschéafte eingegangen wurden, um die Rendite zu steigern, muss
der Fonds mdglicherweise Verluste hinnehmen, was seinen Bruttokapitalertrag
verringert. Devisentermingeschéfte sind mit dem Risiko verbunden, dass die
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Partei, mit der der Fonds das Geschéft eingeht, ihren Verpflichtungen gegeniber
dem Fonds nicht nachkommt.

Im Falle eines Nettozu- oder -abflusses zu oder von einer abgesicherten Anteilsklasse
oder im Falle einer Schwankung des Nettoinventarwerts dieser Klasse wird die
Absicherungsstrategie eventuell nicht oder nicht unverziglich angepasst, sofern
der Zu- oder Abfluss oder die Schwankung nicht erheblich ist. Die
Absicherungsstrategie flr die abgesicherten Anteilsklassen wird das
Wechselkursrisiko nicht vollstédndig beseitigen. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Renditen dieser Klassen die von nicht abgesicherten Klassen tberschreiten
werden. Anteilinhaber abgesicherter Anteilsklassen sollten beachten, dass die fur
solche Klassen eingesetzte Absicherungsstrategie ihre Fahigkeit beschrénken

kann, von der Wahrungsdiversifizierung innerhalb des Portfolios zu profitieren
(einschlieBlich der teilweisen Verrechnung der Wahrungsabsicherung auf der Ebene
des Fondsportfolios).

Die Gewinne/Verluste aus Absicherungsgeschéften fallen ausschlieRlich den
maligeblichen abgesicherten Anteilsklassen zu. Jedoch besteht ein Risiko, dass
Wiéhrungsabsicherungstransaktionen in Bezug auf eine abgesicherte Klasse unter
bestimmten Umstanden zu negativen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der
ubrigen Klassen (einschliellich nicht abgesicherter Klassen) desselben Fonds flihren
konnten. Da keine Haftungstrennung zwischen den Anteilsklassen eines Fonds
besteht, konnen zum Beispiel Vermdgenswerte, die den tbrigen Klassen des Fonds
zurechenbar sind, zur Deckung von Verbindlichkeiten herangezogen werden, wenn
eine Wahrungsabsicherungstransaktion in Bezug auf eine abgesicherte Klasse
Verbindlichkeiten verursacht, die nicht durch das Vermdgen der abgesicherten
Klasse gedeckt werden kénnen. Dariiber hinaus kénnten die
Sicherheitsanforderungen, die in Anbetracht der aktuellen aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen zu einer groReren Belastung werden konnten, dazu fiihren, dass der
Fonds in htherem Umfang in geldnahen Mitteln (definiert als Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente, Anteile von Geldmarktfonds und umgekehrte
Pensionsgeschéfte) halten muss, als der Anlageverwalter dies sonst tun wirde. Dies
kénnte die Wertentwicklung des gesamten Fonds beeintréchtigen, selbst wenn sich
die entsprechenden Derivatgeschéfte nur auf die abgesicherten Klassen beziehen.
Eine aktuelle Liste der Fonds, die eine oder mehrere abgesicherte Anteilsklassen
haben und aufgrund derer die Inhaber der nicht abgesicherten Klassen
mdoglicherweise den vorgenannten Risiken ausgesetzt sind, finden Sie unter
meridian.mfs.com.

Wahrungsabsicherungstransaktionen sollten fiir eine abgesicherte Anteilsklasse zu
keiner absichtlichen Hebelung filhren, die Absicherung kann jedoch zwischen einem
Riicknahmeantrag und der Ausfiihrung des Absicherungsgeschafts kurzfristig 100 %
uberschreiten. Der fur die Absicherungsstrategie fur die abgesicherten
Anteilsklassen verwendete Wechselkurs kann vom Kassakurs abweichen, der zur
Bestimmung des Nettoinventarwerts der nicht auf die Basiswahrung lautenden
Klassen verwendet wird, was zu Gewinnen oder Verlusten fir die abgesicherten
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Anteilsklassen aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen den jeweiligen
Kassakurszeitpunkten flihren kann.

Internetsicherheitsrisiko

Der Fonds verfiigt nicht direkt tiber ein Betriebs- oder Sicherheitssystem oder eine
Infrastruktur, die potenziell Cybersicherheitsrisiken ausgesetzt ist, ist aber durch seine
Serviceanbieter (darunter die Verwaltungsgesellschaft, MFS, die Verwahrstelle, die
Transferstelle, der unabhéngige Abschlussprifer und der Finanzvermittler) Risiken in
Bezug auf die Internetsicherheit ausgesetzt. Mit dem verstarkten Einsatz von
Technologien wie Mobilgeraten und Cloud-basierten Computerlésungen und der
Abhéngigkeit vom Internet und von Computersystemen zur Durchfiihrung notwendiger
Geschaftsfunktionen unterliegen die Serviceanbieter des Fonds Risiken im Hinblick auf
die Betriebs- und Informationssicherheit, die zu Verlusten fur den Fonds und seine
Anteilinhaber fiihren kénnten. Internetvorfalle kdnnen auf absichtliche Angriffe oder
unabsichtlich ausgeldste Vorfalle zurlickzufihren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter
anderem die Infektion durch Computerviren oder andere bdsartige Softwareprogramme,
den unerlaubten Zugang zu den digitalen Systemen des Serviceanbieters durch
systemweites ,,Hacken* oder andere Mittel zum Zwecke der Veruntreuung von
Vermdgenswerten oder sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten oder
Auslésung von Stérungen im Betriebsablauf. Cyber-Angriffe kénnen auch auf eine
Weise ausgefuihrt werden, die keinen unerlaubten Zugang erfordert, zum Beispiel durch
die Auslosung von Uberlastangriffen auf die Systeme oder Websites der Serviceanbieter,
so dass diese fiir die vorgesehenen Nutzer nicht mehr verfigbar sind, oder tber
,.Ransomware®, die die Systeme so lange funktionsunféhig macht, bis bestimmte
MaRnahmen ergriffen werden. Weiterhin kann es vorkommen, dass eine befugte Person
versehentlich oder absichtlich vertrauliche oder urheberrechtlich geschiitzte
Informationen freigibt, die in den Systemen der Serviceanbieter gespeichert sind.

VerstoRe gegen die Internetsicherheit bei den Serviceanbietern des Fonds oder den
Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, kénnen negative Folgen
fiir den Wert der Fondsanlagen haben, Stérungen auslésen und die geschéftlichen
Ablaufe der Serviceanbieter und des Fonds beeintrachtigen. Dies kann potenziell zu
finanziellen Verlusten fuhren sowie dazu, dass die Anteilinhaber keine Geschéfte
tatigen konnen, dass der Fonds keine Transaktionen verarbeiten und der
Nettoinventarwert des Fonds nicht berechnet werden kann, dass Handelshemmnisse
auftreten und Gerdte und Systeme zerstort werden kénnen und es zu Verletzungen
der geltenden Datenschutzbestimmungen und anderer Gesetze sowie zu
regulatorischen BulRgeldern, Strafzahlungen, Rufschadigung, Erstattungs- oder
sonstigen Entschadigungskosten und/oder zusétzlichen Compliance-Kosten
kommen kann. Ahnliche negative Folgen kénnen durch Internetsicherheitsvorfalle
entstehen, die Kontrahenten von Transaktionen des Fonds, Regierungs- und
Aufsichtsbehdrden, die Borsen und andere Finanzmarkteinrichtungen und andere
Finanzmarkteinrichtungen und sonstige Parteien betreffen. Dem Fonds entstehen
moglicherweise Mehrkosten fiir die Verhinderung kiinftiger Internetvorfalle, die
negative Auswirkungen fir den Fonds und die Anteilinhaber haben kénnen. Zwar
haben MFS und die Verwaltungsgesellschaft Plane zur Informationssicherheit,
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Unternehmensnotfallplane und Risikomanagementsysteme eingeftihrt, um die
Auswirkungen von Internetvorféllen zu verhindern oder zu verringern, jedoch
unterliegen diese Plane und Systeme gewissen Beschrankungen, unter anderem der
Madglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht vollstédndig erkannt wurden. Auch hat
der Fonds keine direkte Kontrolle Giber die Plane und Systeme zur Internetsicherheit
bei seinen Serviceanbietern oder den Emittenten, in die der Fonds anlegt.

Rentenmarktrisiko

Die Anleihemarkte sind mdglicherweise volatil und kénnen aufgrund von
tatsachlichen oder durch die Anleger angenommenen Veranderungen der Markt-,
Wirtschafts-, Branchen-, politischen, aufsichtsrechtlichen, geopolitischen und
sonstigen Bedingungen, die sich auf eine spezielle Art von Instrumenten, Emittenten
oder Kreditnehmer oder auf den Anleihemarkt insgesamt auswirken, erhebliche
Riickgange verzeichnen. Bestimmte Veranderungen oder Ereignisse, beispielsweise
politische oder soziale Entwicklungen, Markt- und Konjunkturentwicklungen,
einschliellich steigender oder negativer Zinsen, aufsichtsrechtliche oder staatliche
Mafnahmen, einschlieRlich der Einfiihrung von Z6llen oder anderen
protektionistischen MaRnahmen und Anderungen in der Fiskal-, Geld- oder
Steuerpolitik, SchlieBung des Marktes und/oder Aussetzung des Handels,
Naturkatastrophen, Ausbriiche von Pandemien und Epidemien, Terroranschlége,
Kriege und andere geopolitische Ereignisse kdnnen dufRerst negative Auswirkungen
auf den gesamten Anleihemarkt oder Teilen davon haben und zu Phasen starker
Volatilitat und verminderter Liquiditat fuhren. Diese Risiken kénnen aufgrund der
gegenwartigen Phase historisch niedriger Zinssatze groRer sein. Die Markte sind
mdoglicherweise Marktmanipulationen oder anderen betriigerischen Praktiken
ausgesetzt, die die ordnungsgemafe Funktionsweise dieser Markte stéren oder den
Wert der an diesen Mérkten gehandelten Instrumente beeintréchtigen kdnnten.

Mit Hinterlegungsscheinen verbundenes Risiko

Hinterlegungsscheine sind Wertpapiere, die Beteiligungen an einem Wertpapier oder
einem Wertpapierpool nachweisen, die bei einer ,,Verwahrstelle* hinterlegt wurden.
Hinterlegungsscheine kénnen gesponsert und ungesponsert sein und umfassen
American Depositary Receipts (ADRs), European Depositary Receipts (EDRs) und
Global Depositary Receipts (GDRs). Bei gesponserten Programmen hat ein Emittent
Vorkehrungen dafiir getroffen, dass seine Wertpapiere in Form von ADRs, EDRs
oder GDRs gehandelt werden. Bei ungesponserten Programmen ist der Emittent
eventuell nicht unmittelbar an der Auflegung des Programms beteiligt. Bei ADRs ist
die Verwahrstelle typischerweise ein US-amerikanisches Finanzinstitut, und die
zugrunde liegenden Wertpapiere wurden von einem auslandischen Emittenten
begeben. Bei sonstigen Hinterlegungsscheinen kann die Verwahrstelle eine
auslandische oder eine US-amerikanische juristische Person sein, und die zugrunde
liegenden Wertpapiere kdnnen einen auslandischen oder einen US-amerikanischen
Emittenten haben. Hinterlegungsscheine mussen nicht unbedingt auf dieselbe
Wiahrung lauten wie ihre zugrunde liegenden Wertpapiere. Im Allgemeinen werden
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ADRs in Namensform begeben, lauten auf US-Dollar und sind zur Verwendung auf
den US-amerikanischen Wertpapiermarkten gedacht. Sonstige
Hinterlegungsscheine, wie z. B. GDRs und EDRs, kénnen in Inhaberform begeben
werden, auf andere Wéhrungen lauten und in den USA privat angeboten werden,
sind jedoch im Allgemeinen zur Verwendung auf Wertpapiermérkten auRerhalb der
USA gedacht. Die Hinterlegungsvereinbarung regelt die Rechte und
Verpflichtungen des zugrunde liegenden Emittenten, der Verwahrerstelle und der
Inhaber der Hinterlegungsscheine. Bei Depotscheinen, die auf eine andere Wahrung
als die Wahrung der zugrunde liegenden Wertpapiere lauten, unterliegen die Anleger
dem Wahrungsrisiko des Depotscheins und des zugrunde liegenden Wertpapiers.

Bei gesponserten Fazilitaten tragt der zugrunde liegende Emittent typischerweise
einen Teil der Kosten der Hinterlegungsscheine (wie z. B. die
Dividendenzahlungsgebiihren der Verwahrstelle), die meisten Inhaber gesponserter
Hinterlegungsscheine tragen jedoch eventuell solche Kosten wie Hinterlegungs- und
Abhebegebihren. Die Verwahrstellen der meisten gesponserten Hinterlegungsscheine
verpflichten sich dazu, die Einberufungen der Anteilinhaberversammlungen,
Abstimmungsanweisungen und sonstigen Mitteilungen an die Anteilinhaber sowie
Finanzinformationen an die Inhaber von Hinterlegungsscheinen auf Anweisung des
zugrunde liegenden Emittenten zu versenden.

Die Inhaber von nicht gesponserten Hinterlegungsscheinen tragen im Allgemeinen
die gesamten Kosten der Fazilitat. Die Verwahrstelle erhebt gewdhnlich Gebuhren
bei der Hinterlegung und Abhebung der zugrunde liegenden Wertpapiere, der
Umrechnung von Dividenden in US-Dollar oder eine andere Wahrung, der
Anordnung unbarer Ausschittungen und der Erbringung sonstiger Leistungen.
Die Verwahrstelle einer nicht gesponserten Fazilitét ist oft nicht verpflichtet, vom
zugrunde liegenden Emittenten erhaltene Mitteilungen an die Anteilinhaber zu
verbreiten oder Stimmrechte in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere an
die Inhaber von Hinterlegungsscheinen weiterzugeben.

Anlagen in lokalen Wertpapiermérkten tiber ADRs, EDRs und GDRs und andere
Arten von Depotscheinen beinhalten in der Regel Risiken, die flr andere Arten von
Anlagen in diesen Markten gelten. Anlagen in Depotscheinen kénnen weniger
liquide und volatiler sein als die zugrunde liegende Wertpapiere in deren
Haupthandelsmarkt.

Derivatrisiko

Derivate sind Finanzkontrakte, deren Wert auf dem Wert eines oder mehrerer
zugrunde liegender Indikatoren beruht. Bei den zugrunde liegenden Indikatoren kann
es sich um ein Wertpapier oder ein anderes Finanzinstrument, eine Wé&hrung, einen
Zinssatz, eine Bonitatseinstufung, einen Rohstoff, einen Volatilitdtsmalstab oder
einen Index handeln. Bei Derivaten ist hdufig auch ein Transaktionskontrahent
involviert. Daher unterliegen sie einem Kreditrisiko hinsichtlich des Kontrahenten und
hangen von der Féhigkeit und Bereitschaft des Kontrahenten ab, die Bedingungen des
Derivatkontrakts einzuhalten. Zu den Derivaten zdhlen Terminkontrakte,
Termingeschéafte, Optionen, inverse variabel verzinsliche Instrumente, Swaps und
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bestimmte komplex strukturierte Wertpapiere. Derivate kénnen starken
Kursschwankungen unterliegen und bringen Risiken mit sich, die zusétzlich zu den
Risiken des/der zugrunde liegenden Indikators(en) bestehen und méglicherweise
groRer sind als diese. Die Gewinne und Verluste aus Derivaten kénnen erheblich
héher sein als der urspriingliche Preis der Derivate und kénnen in manchen Féllen
aufgrund von Hebelmechanismen unbeschrankt sein. Bei Derivaten kann es sich um
komplexe Instrumente handeln und sie kénnen Analysen und Prozesse umfassen, die
sich von jenen unterscheiden, die der maligebliche Fonds bei anderen Anlagearten
einsetzt. Wenn der Wert eines Derivats nicht gut mit dem jeweiligen Markt oder der
anderen Vermdgensklasse, in der es ein Engagement bieten soll, korreliert, hat es
maglicherweise nicht die beabsichtigte Wirkung. Derivate kdnnen auch die Chance
auf Gewinne reduzieren oder zu Verlusten fuhren, da sie méglicherweise positive
Ertrage aus anderen Anlagen wieder aufheben. Derivate sind moglicherweise wenige
liquide als andere Anlagearten. Die Gesetze und Verordnungen in Bezug auf Derivate
in den USA, der EU und anderen Gerichtsbarkeiten, unter anderem Anforderungen zur
Trennung von Vermdgenswerten, Margen-, Clearing-, Handels- und
Meldeanforderungen sowie Hebelungs- und Positionsbeschréankungen, kénnen dazu
fuhren, dass Derivate kostspieliger und/oder weniger liquide sind, die Verfugbarkeit
bestimmter Derivatarten einschrénken, den Fonds zu Anderungen bei der Verwendung
von Derivaten veranlassen oder sich anderweitig auf den Einsatz von Derivaten durch
einen Fonds auswirken. Im Folgenden werden wichtige Risikofaktoren und Belange
angesprochen, die den Einsatz von Derivaten betreffen.

Absicherungsrisiko: Wird ein Derivat als Absicherung gegen eine ebenfalls vom
Fonds gehaltene entgegengesetzte Position oder gegen ein Portfolioengagement
eingesetzt, sollten jegliche durch das Derivat verursachten Verluste im Wesentlichen
durch die Gewinne des abgesicherten Investments oder Portfolioengagements
ausgeglichen werden und umgekehrt. Wahrend die Verluste durch Absicherung
reduziert oder eliminiert werden kénnen, kann es auch passieren, dass die Gewinne
durch Absicherung reduziert oder eliminiert werden bzw. daraus Verluste resultieren.

Korrelationsrisiko: Wenn ein Fonds Derivate zur Absicherung oder zum Aufbau
eines Engagements gegeniiber einem Vermdgenswert einsetzt, geht er das Risiko
ein, dass die Wertschwankungen des Derivats nicht denen des Vermdgenswerts
entsprechen. Unvollstandige oder mangelnde Korrelation kann zu
unvorhergesehenen Verlusten flihren.

Anlage-/Fremdkapitalrisiko: Wenn ein Fonds Derivate nicht zur Absicherung
einsetzt, sondern um sich auf dem Markt zu engagieren, wird jeglicher Wertverlust
des Derivats nicht durch den Gewinn eines anderen abgesicherten Instruments
ausgeglichen. Ein Fonds ist den Risiken dieses Derivats somit direkt ausgesetzt. Die
Gewinne und Verluste aus Anlagen in Derivate kdnnen erheblich hoher sein als der
urspriingliche Preis des Derivats. Bestimmte Derivate haben ein unbegrenztes
Verlustpotenzial, unabhéngig von der Hohe der urspriinglichen Anlage.

Verfligbarkeitsrisiko: Einem Fonds stehen mdglicherweise keine Derivate zu
akzeptablen Bedingungen zur Verfiigung. Aus diesem Grund ist es einem Fonds
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eventuell unmaglich, Derivate zu Absicherungszwecken oder sonstigen Zwecken
einzusetzen.

Kontrahentenrisiko: Bitte lesen Sie den vorstehenden Abschnitt ,,Mit Kontrahenten
und Dritten verbundenes Risiko*.

Das Aktienrisiko ist die Sensitivitat eines Wertpapier- oder Portfoliowerts
gegenuiber der Entwicklung der Aktienmarkte. Siehe ,,Aktienmarktrisiko*.

Das Spreadrisiko ist die Sensitivitdt des Wertpapierwertes aufgrund von
Schwankungen des optionsbereinigten Spreads. Der optionsbereinigte Spread ist ein
Spreadmalistab, der um in einer Anleihenemission eingebettete Optionen (z. B.
Calls, Puts und Tilgungsfonds) bereinigt und einen aussagekréftigen Vergleich
zwischen Emissionen mit und ohne eingebetteten Optionen ermdéglicht. Zu den
Komponenten des Spreadrisikos gehdren branchen-, bonitéts- und
emittentenspezifische Faktoren.

Das Bewertungsrisiko bezieht sich auf die Schwierigkeit der Bewertung einer
Anlage in Anbetracht ihrer Liquiditat, Komplexitat etc. Der Wert einer Anlage, der
zur Kalkulation des Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzt wird, kann je nach der
zur Bestimmung des Werts verwendeten Quelle und Methode unterschiedlich
ausfallen. Wenn der beizulegende Zeitwert zur Anwendung kommt, kann sich der
Wert einer Anlage, der zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird, von den Kursen unterscheiden, die fiir dieselben Anlagen notiert
oder verdffentlicht wurden. Es kann keine Gewéhr dafur Gbernommen werden, dass
ein Fonds den einer Anlage zugewiesenen beizulegenden Zeitwert tatsachlich
erzielen kann, wenn er die Anlage zum selben Zeitpunkt verkaufen wirde, zu dem
der Fonds seinen Nettoinventarwert je Anteil festlegt.

Das Volatilitatsrisiko ist die Sensitivitat einer Option gegenuiber Verédnderungen
der allgemeinen Marktvolatilitat.

Liquiditatsrisiko: Die Liquiditat von Derivaten kann geringer sein als jene
anderer Anlagetypen, und einem Fonds kann es eventuell unmdglich sein, eine
Transaktion einzuleiten oder Derivate zu verkaufen, die Verluste machen, oder
Derivate auf sonstige Weise zu einem annehmbaren Preis zu verkaufen. Privat
ausgehandelte oder OTC-Derivate kénnen einem hoheren Liquiditatsrisiko
unterliegen als bdrsengehandelte Derivate.

Zusétzliche Informationen in Bezug auf Derivate: Nachstehend folgen zusétzliche
Informationen Uber einige der Derivatarten, in die ein Fonds investieren kann:

Futures-Kontrakte. Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung zwischen zwei
Parteien zum zukinftigen Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge eines
Vermogenswerts, einer Wéhrung, eines Zinssatzes, Indexes, Instruments oder
sonstigen Indikators zu einem bestimmten Preis und Zeitpunkt. Futures-Kontrakte
sind standardisierte, borsengehandelte Kontrakte und der Preis, zu dem der Kauf
oder Verkauf erfolgt, wird beim Abschluss des Kontrakts zwischen K&ufer und
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Verkaufer festgelegt. Der Wert eines Futures-Kontrakts schwankt normalerweise in
Korrelation mit dem Anstieg oder Riickgang des Wertes des zugrunde liegenden
Indikators. Der Kéufer eines Futures-Kontrakts geht eine Vereinbarung zum Kauf
des zugrunde liegenden Indikators am Abwicklungsdatum und somit eine ,,Long"-
Position ein. Der Verk&ufer eines Futures-Kontrakts geht eine Vereinbarung zum
Verkauf des zugrunde liegenden Indikators am Abwicklungsdatum und somit eine
»Short“-Position ein. Futures auf Indizes und Futures, die nicht die physische
Lieferung des zugrunde liegenden Indikators erfordern, werden tiber Barzahlungen
abgewickelt. Bei bar abgerechneten Futures-Kontrakten entspricht der
Barabrechnungsbetrag der Differenz zwischen dem endgiiltigen Glattstellungspreis
am letzten Handelstag des Kontrakts und dem Preis, zu dem der Kontrakt
abgeschlossen wurde.

Wenn ein Fonds der Kaufer oder Verkdufer eines Futures-Kontrakts ist, muss der
Fonds bei Abschluss des Futures-Kontrakts eine ,,Einschussmarge* bei einem
Clearingmitglied hinterlegen. Das Clearingmitglied handelt gegeniiber dem
Clearinghaus als Vertreter des Fonds. Die Einschussmarge wird typischerweise als
Prozentsatz des Nominalbetrags des Kontrakts berechnet. Die erforderliche
Mindestmarge fur einen Futures-Kontrakt wird von der Borse festgesetzt, an der
der Kontrakt gehandelt wird, und kann wéhrend der Laufzeit des Kontrakts vom
Clearingmitglied erhéht werden. VVon einem Fonds gehaltene Futures-Kontrakte
werden taglich zum offiziellen Abrechnungskurs der Borse bewertet, an der sie
gehandelt werden. Der betreffende Fonds zahlt oder vereinnahmt taglich Barmittel
(die so genannte ,,Schwankungsmarge*) in Hohe der téglichen Wertverédnderung
des Futures-Kontrakts.

Das Verlustrisiko kann beim Handel mit Futures-Kontrakten aufgrund der niedrigen
Margenanforderungen, der extrem starken Hebelung der Futures-Kontraktpreise
und der potenziell hohen Volatilitat der Futures-Kontraktmarkte erheblich sein.
Daher kann eine relativ geringfiigige Kursschwankung bei einer
Terminkontraktposition zu einem unmittelbaren und erheblichen Verlust (oder
Gewinn) des Anlegers (d. h. des Fonds) fuhren und in Bezug auf bestimmte
Futures-Kontrakte kénnen Short-Futures-Positionen theoretisch zu unbegrenzten
Verlusten fuhren. Bei negativen Kursentwicklungen miisste ein Anleger weiterhin
taglich Barzahlungen in Hohe der taglichen Wertveranderung des Futures-
Kontrakts vornehmen. Darlber hinaus muss ein Anleger bei durch physische
Lieferung glattgestellten Futures am Abwicklungsdatum moglicherweise die
Indikatoren liefern, die den von ihm gehaltenen Futures-Positionen zugrunde
liegen.

Futures kénnen bis zu ihrem letzten Handelstag verkauft werden oder vorher durch
Ausgleichskaufe oder -verkéufe von Futures-Kontrakten glattgestellt werden, wenn ein
liquider Markt verfugbar ist. Es ist eventuell nicht moglich, den Futures-Kontrakt zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder zu einem annehmbaren Preis zu verduRern oder
glattzustellen, wodurch ein Anleger weiterhin verpflichtet wére, Margenanforderungen
zu erflllen, bis die Position glattgestellt wird. Dartiber hinaus begrenzen die meisten
Terminborsen das AusmaR der Schwankung von Futures-Kontraktkursen wahrend eines
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einzelnen Handelstags. Die tagliche Begrenzung legt den Hochstbetrag fest, um den der
Kurs eines Futures-Kontrakts gegeniiber dem Glattstellungskurs bei Handelsschluss am
Vortag entweder steigen oder fallen darf. Wenn die tagliche Begrenzung bei einem
bestimmten Kontrakttyp erreicht ist, kénnen an diesem Tag keine weiteren Trades zu
einem Kurs jenseits dieser Begrenzung vorgenommen werden. Die t&gliche Begrenzung
reguliert nur die Kursschwankung innerhalb eines bestimmten Handelstags und bewirkt
somit keine Begrenzung der potenziellen Verluste, da die Begrenzung eventuell die
Verdulierung von ungiinstigen Positionen verhindert. Die Kurse von Futures-Kontrakten
haben in der VVergangenheit gelegentlich mehrere Handelstage in Folge die tagliche
Begrenzung erreicht, so dass eine geringfligige oder gar keine Handelsaktivitét bestand,
wodurch die zligige VerauRerung von Futures-Positionen verhindert wurde und

manche Futures-Handler erhebliche Verluste erlitten haben. Das Unvermégen,
Terminkontraktpositionen glattzustellen, kénnte sich auBerdem negativ auf die Fahigkeit
auswirken, eine Portfolioanlage abzusichern oder zu ersetzen.

Futures unterliegen der Kreditwirdigkeit des Clearingmitglieds und der
Clearingorganisation, die an der Transaktion beteiligt sind. Futures-Kontrakte kénnen an
verschiedenen nationalen Mérkten einem unterschiedlichen Regulierungsgrad
unterliegen, und die Futures-Clearinghduser haben moglicherweise unterschiedliche
Handels-, Abrechnungs- und Margenverfahren. Die Kontrakte beinhalten
maglicherweise keinen Clearing-Mechanismus oder dhnliche Garantien und kénnen mit
einen grolReren Verlustrisiko behaftet sein, auch aufgrund der Zahlungsunféhigkeit eines
lokalen Clearingmitglieds, eines Clearinghauses oder einer anderen Partei, die eventuell
eine Marge an den Fonds zahlen muss.

Wenn ein Fonds versucht, einen Futures-Kontrakt zur Absicherung gegen oder als
Ersatz fiir eine Portfolioanlage zu nutzen, korreliert die Futures-Kontraktposition
moglicherweise nicht wie erwartet mit der Portfolioanlage, was zu Verlusten fir den
Fonds fiihrt. Wéhrend Absicherungsstrategien, die Terminkontraktprodukte beinhalten,
das Verlustrisiko reduzieren kénnen, kdnnen sie auch die Chance auf Gewinne
reduzieren oder sogar zu Verlusten fiihren, indem sie giinstige Kursbewegungen
anderer Anlagen des Fonds wieder aufheben.

Optionen: Eine Option ist ein Vertrag, der dem Inhaber der Option das Recht, jedoch
keine Verpflichtung verleiht, eine bestimmte Anzahl oder einen bestimmten Wert
einer bestimmten zugrunde liegenden Beteiligung zu einem bestimmten Preis (der
sog. ,,Ausiibungs-“ oder ,,Strike“-Preis) zu einem oder mehreren bestimmten
Zeitpunkten vor Ablauf der Option zu kaufen (im Falle einer Call-Option) oder zu
verkaufen (im Falle einer Put-Option). Die zugrunde liegende Beteiligung eines
Optionskontrakts kann ein Wertpapier, eine Wéhrung, ein Index, ein
Terminkontrakt, ein Swap, ein Rohstoff oder eine andere Art von Finanzinstrument
sein. Der Verké&ufer einer Option wird als Optionsschreiber bezeichnet. Der
Kaufpreis einer Option wird als Prémie bezeichnet. Der potenzielle Verlust eines
Optionskaufers ist auf den Betrag der Pramie zuziglich der Transaktionskosten
beschrankt. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn die Option gehalten und nicht vor
ihrem Ablaufdatum ausgetibt wird.
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Optionen kdnnen entweder {iber etablierte Borsen (,,borsengehandelte Optionen®)
oder in privat ausgehandelten Transaktionen (im Freiverkehr gehandelte oder ,,OTC-
Optionen®) gehandelt werden. Borsengehandelte Optionen sind unter anderem im
Hinblick auf die zugrunde liegende Beteiligung, das Ablaufdatum, das
Vertragsvolumen und den Austibungspreis standardisiert. Die Bedingungen von
OTC-Optionen werden gewdhnlich zwischen den an dem Optionskontrakt
beteiligten Parteien ausgehandelt, was den Parteien groRere Flexibilitat bei der
Anpassung der Vereinbarung bietet, OTC-Optionen sind jedoch im Allgemeinen
weniger liquide als bérsengehandelte Optionen.

Alle Optionskontrakte sind mit einem Kreditrisiko verbunden, wenn der Kontrahent
des Optionskontrakts (z. B. das Clearinghaus bei abgerechneten Optionen oder der
Kontrahent bei nicht abgerechneten Optionen) oder, im Fall von abgerechneten
Optionen, der furr die Durchfiihrung der Transaktion verantwortliche Drittanbieter
(d. h. das Clearingmitglied) seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das
Kreditrisiko von nicht abgerechneten OTC-Optionen hangt von der
Kreditwirdigkeit des jeweiligen am Kontrakt beteiligten Kontrahenten ab und kann
groRer sein als das mit abgerechneten Optionen verbundene Kreditrisiko.

Der Kdufer einer Verkaufsoption erwirbt das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung),
einen bestimmten Betrag oder Wert einer bestimmten Beteiligung zu einem festen
Austibungspreis an den Optionsschreiber zu verkaufen. Im Austausch fiir dieses Recht
zahlt der K&ufer die Optionsprédmie. Der Ké&ufer einer typischen Verkaufsoption kann
mit einem Gewinn rechnen, wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung fallt.
Wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung jedoch nicht genug fallt, um die
Kosten des Kaufs der Option auszugleichen, kann der Kaufer einer Verkaufsoption
damit rechnen, dass ihm ein Verlust entsteht (der auf den Betrag der Pramie zuziglich
der damit verbundenen Transaktionskosten beschrénkt ist).

Der Kéufer einer Kaufoption erwirbt das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung),
einen bestimmten Betrag oder Wert einer bestimmten Beteiligung vom
Optionsschreiber zu einem festen Ausiibungspreis zu kaufen. Im Austausch fiir dieses
Recht zahlt der Kaufer die Optionspramie. Der Kéufer einer typischen Kaufoption
kann mit einem Gewinn rechnen, wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung
steigt. Wenn der Preis der zugrunde liegenden Beteiligung jedoch nicht genug steigt,
um die Kosten des Kaufs der Option auszugleichen, kann der Kéufer einer Kaufoption
damit rechnen, dass ihm ein Verlust entsteht (der auf den Betrag der Pramie zuzuglich
der damit verbundenen Transaktionskosten beschréankt ist).

Der Kéaufer einer Kauf- oder Verkaufsoption kann seine Position beenden, indem er
die Option ablaufen l&sst, die Option ausubt oder seine Position durch Abschluss
eines Gegengeschaftes glattstellt, sofern ein liquider Markt verfiigbar ist. Wenn er
die Option ablaufen l&sst, verliert der Kéufer die gesamte Pramie. Wenn die Option
ausgeubt wird, schlieit der Kéufer den Kauf bzw. Verkauf der zugrunde liegenden
Beteiligung mit dem Optionsschreiber zum Ausiibungspreis ab.

Der Schreiber einer Verkaufs- oder Kaufoption nimmt bei der Transaktion die
entgegengesetzte Position ein als der Kaufer der Option. Als Gegenleistung fiir
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den Erhalt der Pramie Gbernimmt der Schreiber die Verpflichtung, eine bestimmte
Anzahl oder einen bestimmten Wert einer bestimmten Beteiligung zum
Austibungspreis zu kaufen oder zu verkaufen (abhéngig davon, ob die Option eine
Verkaufs- oder Kaufoption ist), wenn der Kéufer der Option beschlief3t, diese
auszuuben.

Im Allgemeinen verkauft ein Optionsschreiber Optionen mit dem Ziel, die vom
Optionsk&ufer gezahlte Pramie zu erhalten. Wenn eine von einem Optionsschreiber
verkaufte Option abl&uft, ohne ausgelibt zu werden, behélt der Schreiber den gesamten
Betrag der Pramie. Der Verlust des Optionsschreibers entspricht gegebenenfalls dem
Betrag, um den die Option bei ihrer Ausiibung ,,im Geld* ist, abziiglich der beim
Verkauf erhaltenen Prémie. Eine Kaufoption ist im Geld, wenn der Wert der zugrunde
liegenden Beteiligung den Auslibungspreis der Option (berschreitet, und der Verlust
des Schreibers der Kaufoption ist somit theoretisch unbegrenzt. Eine Verkaufsoption
ist im Geld, wenn der Ausiibungspreis der Option den Wert der zugrunde liegenden
Beteiligung tberschreitet. Im Allgemeinen entspricht jeder Gewinn eines
Optionsk&ufers einem Verlust des Optionsschreibers. Der Schreiber einer Option kann
versuchen, eine Position in der Option vor der Ausiibung zu beenden, indem er die
Option durch Abschluss eines Gegengeschaftes glattstellt, sofern ein liquider Markt
verfligbar ist. Wenn der Markt flir ein Gegengeschéft jedoch nicht liquide ist, muss der
Schreiber unabhéngig von eventuellen Preisschwankungen weiterhin bereit sein, den
zugrunde liegenden Vermdgenswert zum Austbungspreis zu verkaufen oder zu
kaufen, solange die Option offen ist.

Der Schreiber einer abgerechneten Option muss eine Einschussmarge hinterlegen.
Maéglicherweise sind Nachschusszahlungen erforderlich. Der Schreiber einer nicht
abgerechneten Option muss mdglicherweise eine Einschussmarge hinterlegen und
Nachschusszahlungen leisten.

Eine auf physische Lieferung ausgerichtete Option verleiht ihrem Eigentiimer einen
Anspruch auf Erhalt (im Falle einer Kaufoption) oder auf Vornahme (im Falle einer
Verkaufsoption) einer physischen Lieferung der zugrunde liegenden Beteiligung, wenn
die Option ausgetbt wird. Eine bar abgerechnete Option verleiht inrem Eigentiimer
Anspruch auf eine Barzahlung auf der Grundlage der Differenz zwischen dem zum
Zeitpunkt der Austibung ermittelten bestimmten Wert der zugrunde liegenden
Beteiligung und dem festen Auslibungspreis der Option. Bei physisch abgerechneten
Optionen ist eine Glattstellung der Position zu einem bestimmten Zeitpunkt oder zu
einem annehmbaren Preis moglicherweise nicht moglich. Eine bar abgerechnete
Kaufoption verleiht einen Anspruch auf Erhalt einer Barzahlung, wenn der ermittelte
Wert der zugrunde liegenden Beteiligung bei Ausiibung tiber dem Ausuibungspreis der
Option liegt, und eine bar abgerechnete Verkaufsoption verleiht einen Anspruch auf
Erhalt einer Barzahlung, wenn der ermittelte Wert der zugrunde liegenden Beteiligung
bei der Auslibung unter dem Auslibungspreis der Option liegt.

Zu den Hauptfaktoren, die sich auf den Marktwert einer Verkaufs- oder Kaufoption
auswirken, gehéren Angebot und Nachfrage, Zinssatze, der aktuelle Marktwert der
zugrunde liegenden Beteiligung im Verhaltnis zum Ausiibungspreis der Option, die
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Volatilitat der zugrunde liegenden Beteiligung und die Restlaufzeit bis zum
Ablaufdatum.

Falls ein Handelsmarkt firr bestimmte Optionen illiquide wiirde, konnten die Anleger in
diese Optionen ihre Positionen bis zur Wiederaufnahme des Handels nicht glattstellen,
und den Schreibern von Optionen konnten erhebliche Verluste entstehen, wenn der Wert
der zugrunde liegenden Beteiligung sich wéahrend dieser Zeit nachteilig entwickelt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass flr ein bestimmtes Optionsprodukt zu einem
bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt besteht. Mangelndes Anlegerinteresse,
Veranderungen der Volatilitat oder sonstige Faktoren oder Bedingungen konnten sich
negativ auf die Liquiditat, Effizienz, Kontinuitat oder sogar die OrdnungsgeméRheit des
Marktes fur bestimmte Optionen auswirken. Borsen oder sonstige Einrichtungen, tber
die Optionen gehandelt werden, kénnen den Optionshandel beschranken, die
Veraulerung von Uber diese Beschrankungen hinausgehenden Positionen anordnen oder
sonstige Sanktionen verhangen, die sich negativ auf die an Optionsgeschaften beteiligten
Parteien auswirken kénnten.

Viele Optionen, inshesondere OTC- oder nicht abgerechnete Optionen, sind
komplex und werden oft auf der Grundlage von subjektiven Faktoren bewertet.
Inkorrekte Bewertungen kénnen zu héheren Barzahlungsanforderungen an
Kontrahenten oder zu einem Wertverlust eines Fonds fuhren.

Terminkontrakte: Terminkontrakte sind individuell gestaltete Transaktionen, die
vorsehen, dass eine bestimmte Menge eines Wertpapiers, einer Wahrung oder eines
sonstigen Vermdgenswerts an einem bestimmten Tag oder innerhalb einer bestimmten
Zeitspanne in der Zukunft zu einem bestimmten Preis oder Wechselkurs geliefert wird.
Transaktionen, die sich auf die Lieferung einer bestimmten Wahrung beziehen, werden
als Devisentermingeschéfte bezeichnet. Abhéngig von der Abrechnungszeit und
bestimmten anderen Eigenschaften kdnnen bestimmte Devisentermingeschéfte als
Devisenkassageschéfte bezeichnet werden Devisengeschéfte, die nicht die physische
Lieferung der beiden Wahrungen vorsehen, sondern stattdessen durch eine einzige
Zahlung in Hohe der Differenz zwischen dem vereinbarten Wechselkurs und dem
aktuellen Kurs bei Abrechnung auf Basis eines vereinbarten nominellen Betrags
abgewickelt werden, werden als nicht-lieferbare Terminkontrakte bezeichnet. Je
nachdem, ob ein Devisengeschéft in einer bestimmten Gerichtsharkeit als Kassageschéft,
Devisentermingeschaft oder nicht-lieferbarer Terminkontrakt angesehen wird, kann die
Transaktion keinen oder unterschiedlichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen,
insbesondere in Bezug auf Meldepflichten, Margen, Clearing und Bdrsenhandel oder
den Handel an anderen &ffentlichen Einrichtungen. Es wird erwartet, dass in Laufe der
Zeit zahlreiche aufsichtsrechtlichen Anderungen in Bezug auf Devisengeschéfte
eingefilhrt werden, welche die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen kénnen,
Devisengeschéfte einzugehen, oder die Kosten fiir Devisengeschéfte erhthen kdnnten.
Zukunftig missen fur bestimmte Devisengeschafte moglicherweise Einschuss- und
Schwankungsmargenanforderungen gelten. Devisengeschéfte, die nicht zentral
abgerechnet werden, sind von der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten des betreffenden
Devisengeschéfts (in der Regel groRe Geschaftsbanken) abhéngig, und ihr Wert kann
betrachtlich sinken, wenn sich die Kreditwirdigkeit des Kontrahenten verschlechtert.
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Bei einem abgerechneten Devisengeschéft erfolgt die Erfullung der Transaktion Uber ein
zentrales Clearinghaus anstelle des urspriinglichen Kontrahenten der Transaktion.
Zentral abgerechnete Devisengeschéfte sind von der Kreditwirdigkeit des
Clearingmitglieds und der Clearingorganisation abhéngig, die an der Transaktion
beteiligt sind.

Termingeschafte kénnen zur Absicherung gegen einen Wertrlickgang bestehender,
auf eine Fremdwahrung lautender Anlagen aufgrund von
Wechselkursschwankungen verwendet werden. Eine solche Absicherung, die
manchmal als ,,Positionsabsicherung* bezeichnet wird, wiirde tendenziell positive
und negative Wechselkursschwankungen ausgleichen, sie wiirde jedoch keine durch
andere Faktoren verursachten Kursschwankungen von Wertpapieren ausgleichen.
Termingeschafte kénnen aullerdem eingesetzt werden, um ein Anlageengagement
von einer Wéhrung auf eine andere zu verlagern. Diese Strategieart, die manchmal
als ,,Cross-Hedge* bezeichnet wird, tendiert dazu, das Engagement gegentiber der
verkauften Wahrung zu reduzieren oder zu beseitigen und das Engagement
gegentber der gekauften Wahrung zu erhéhen, als ob ein Fonds ein auf eine
Wiéhrung lautendes Wertpapier verkauft und ein auf eine andere Wéhrung lautendes
gleichwertiges Wertpapier gekauft hétte. Cross-Hedges schiitzen vor Verlusten
aufgrund eines Riickgangs der abgesicherten Wahrung, sie fuhren jedoch auch dazu,
dass ein Fonds das Risiko von Kursschwankungen der gekauften Wahrung
ubernimmt.

Bei einem ,,Settlement Hedge* oder ,, Transaction Hedge* wird versucht, sich gegen
eine nachteilige Veranderung der Devisenwerte zwischen dem Datum, zu dem ein
Wertpapier ge- oder verkauft wird, und dem Datum, zu dem die Zahlung geleistet oder
erhalten wird, abzusichern. Der Abschluss eines Termingeschéfts zum Kauf oder
Verkauf des flr ein zugrunde liegendes Wertpapiergeschaft benétigten Devisenbetrags
zu einem festen USD-Betrag schreibt den USD-Preis des Wertpapiers fest.
Termingeschafte zum Kauf oder Verkauf einer Wahrung kdnnen auch eingesetzt
werden, wenn zukinftige Kaufe oder Verkéufe von auf eine andere Wahrung
lautenden Wertpapieren vorgesehen sind, selbst wenn noch keine konkreten Anlagen
ausgewahlt wurden.

Ein Anleger konnte die Position auch absichern, indem er eine andere Wéahrung
verkauft, die sich voraussichtlich &hnlich entwickeln wird wie die abzusichernde
Wéhrung. Diese Art der Absicherung, die manchmal als ,,Proxy Hedge* bezeichnet
wird, kdnnte Vorteile in Bezug auf Kosten, Rendite oder Effizienz bieten, wiirde
jedoch im Allgemeinen das Wéhrungsrisiko nicht so effektiv absichern wie eine
unmittelbare Absicherung gegentber der maBgeblichen Heimatwéhrung. Proxy
Hedges kénnen zu Verlusten fulhren, wenn sich die zur Absicherung verwendete
Wahrung nicht dhnlich entwickelt wie die Wéhrung, auf die die abgesicherten
Wertpapiere lauten.

Swap-Vereinbarungen, indexierte Wertpapiere, hybride Wertpapiere und Optionen
sowie Futures-Kontrakte in Bezug auf Wahrungen kdnnen zu denselben Zwecken
eingesetzt werden.
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Der erfolgreiche Einsatz taktischer Wahrungsmanagement-Strategien hangt von der
Kompetenz des Anlageverwalters in Bezug auf die Analyse von Wahrungswerten ab.
Wahrungsmanagement-Strategien konnen die Volatilitat der Renditen eines Fonds
erhéhen und zu erheblichen Verlusten fir einen Fonds fiihren, wenn sich die
Waéhrungen nicht wie vom Anlageverwalter erwartet entwickeln. Wenn zum Beispiel
der Wert einer Wahrung zu einem Zeitpunkt steigen wiirde, zu dem der
Anlageverwalter einen Fonds durch den Verkauf dieser Wahrung im Austausch gegen
eine andere Wéhrung abgesichert hatte, wirde der Fonds nicht an der Wertsteigerung
dieser Wahrung teilhaben. Wenn der Anlageverwalter das Wéhrungsrisiko durch Proxy
Hedges absichert, konnte ein Fonds Wahrungsverluste sowohl aus der Absicherungs-
als auch aus der Wertpapierposition realisieren, wenn sich die beiden Wahrungen nicht
parallel entwickeln. Gleichermalien wird ein Fonds einen Verlust realisieren, wenn der
Anlageverwalter das Engagement eines Fonds in einer Fremdwahrung erhéht und der
Wert dieser Wahrung sinkt. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Einsatz von
Waéhrungsmanagement-Strategien durch den Anlageverwalter fiir einen Fonds
vorteilhaft ist oder dass die Absicherung zum richtigen Zeitpunkt erfolgt.

Swaps (einschlieRlich Credit-Default-Swaps). Ein Swap ist eine Vereinbarung
zwischen zwei Parteien, gemaR der jede Partei sich bereit erklart, auf Basis des Werts
eines oder mehrerer zugrunde liegender Indikatoren oder der Differenz zwischen den
zugrunde liegenden Indikatoren eine oder mehrere Zahlungen an die andere Partei
vorzunehmen. Ein Swap ermdglicht es den Parteien, ein Long- oder Short-Engagement
in einem Vermdgenswert oder anderen zugrunde liegenden Indikator zu erlangen, ohne
diesen Vermdgenswert oder Indikator direkt zu besitzen oder zu handeln. Bei den
zugrunde liegenden Indikatoren kann es sich um ein Wertpapier oder ein anderes
Finanzinstrument, um einen Vermdgenswert, eine Wéhrung, einen Zinssatz, eine
Bonitatseinstufung, einen Rohstoff, einen Volatilitdtsmalstab oder einen Index
handeln. Swaps umfassen ,,Caps®, ,,Floors®, ,,Collars* und Optionen auf Swaps oder
»Swaptions®, die zu denselben Absicherungs- und sonstigen Zwecken eingesetzt
werden kdnnen wie Swaps. Bei einer Cap-Transaktion zahlt eine Partei einen
einmaligen oder periodisch wiederkehrenden festen Betrag und die andere Partei einen
variablen Betrag, der dem Betrag entspricht, um den ein bestimmter fester oder
variabler Zinssatz oder Indikator einen anderen Satz oder Indikator (multipliziert mit
einem nominellen Betrag) Ubersteigt. Bei einer Floor-Transaktion zahlt eine Partei
einen einmaligen oder periodisch wiederkehrenden festen Betrag und die andere Partei
einen variablen Betrag, der dem Betrag entspricht, um den ein bestimmter Satz oder
Indikator einen anderen Satz oder Indikator (multipliziert mit einem nominellen Betrag)
gegebenenfalls bersteigt. Eine Collar-Transaktion ist eine Kombination aus einem Cap
und einem Floor, bei der eine Partei einen variablen Betrag auf den Cap und die andere
Partei einen variablen Betrag auf den Floor bezahlt. Eine Swaption ist eine Option auf
den Abschluss einer Swap-Vereinbarung. Wie auch bei anderen Optionsarten zahlt der
Kaufer einer Swaption eine nicht zuriickzahlbare Pramie fur die Option und erhalt das
Recht, jedoch nicht die Pflicht, zu den vorab vereinbarten Bedingungen die zugrunde
liegende Swap-Vereinbarung abzuschlielen. Swaps kdnnen viele verschiedene Form
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annehmen und sind unter einer Reihe von Namen bekannt. Es kénnen méglicherweise
auch andere anderen Arten von Swap-Vereinbarungen verfugbar sein.

Swaps kdénnen, je nach den Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung, durch die
physische Lieferung des/der zugrunde liegenden Indikators/Indikatoren oder durch
die Zahlung eines Barausgleichs zum Abwicklungsdatum glattgestellt werden. Bei
bestimmten Credit-Default-Swaps hinsichtlich eines Wertpapiers erkléart sich
beispielsweise eine Partei bereit, bei Eintritt eines Kreditereignisses den Nennwert
des Wertpapiers zu zahlen, wihrend die andere Partei sich zur Ubergabe des
Wertpapiers verpflichtet. Andere Swap-Vereinbarungen sehen einen Barausgleich
vor. Bei einem typischen Zins-Swap erkldrt sich beispielsweise eine Partei bereit,
einen festen Zinssatz zu zahlen, der unter Bezugnahme auf einen bestimmten
Zinssatz oder Index, multipliziert mit einem festgelegten Betrag (der ,,nominelle
Betrag®) bestimmt wird, wihrend sich die andere Partei bereit erklért, einen Betrag
zu bezahlen, der einem variablen Zinssatz entspricht, der unter Bezugnahme auf
einen Zinssatz oder Index festgelegt wird, der periodisch angepasst und mit dem
gleichen nominellen Betrag multipliziert wird. Bei einem Total Return Swap erklart
sich eine Partei bereit, auf Basis von Ertrag und Kursrendite des zugrunde liegenden
Indikators wahrend eines bestimmten Zeitraums eine Reihe von Zahlungen an eine
andere Partei zu leisten, wahrend sich die andere Partei zu einer Reihe von
Zahlungen bereit erkldrt, die unter Bezugnahme auf einen Zinssatz oder einen
anderen vereinbarten Betrag berechnet werden. Zu jedem Zahlungsdatum werden
die Verbindlichkeiten der Parteien gegeneinander aufgerechnet, und es ist nur der
Nettobetrag von einer Partei an die andere zu bezahlen. Eine Partei kann einen Total
Return Swap zum Zwecke der Absicherung eingehen oder um ein Long- oder Short-
Engagement im zugrunde liegenden Instrument zu erlangen, ohne dieses physisch
zu besitzen. Alle aus einem Total Return Swap generierten Ertrage werden dem
jeweiligen Fonds zugerechnet. Einem Fonds kdnnen transaktionsbasierte Kosten
und Provisionen durch das Eingehen eines Total Return Swaps entstehen. Derartige
Kosten oder Provisionen werden dem betreffenden Fonds zugerechnet.

Bestimmte Fonds dirfen gemaR ihrer jeweiligen Anlagepolitik méglicherweise
Total Return Swaps verwenden, es wird jedoch erwartet, dass diese Fonds diese
Instrumente unter normalen Umstanden nicht nutzen werden. Der erwartete Anteil
des verwalteten Vermogens dieser Fonds, der fiir Total Return Swaps verwendet
werden konnte, betrégt daher 0 %. Das hdchstens zul&ssige Engagement in Total
Return Swaps betrégt 50 % fir die folgenden Fonds: Diversified Income Fund,
Emerging Markets Debt Fund, Emerging Markets Debt Local Currency Fund, Euro
Credit Fund, Global Credit Fund, Global Opportunistic Bond Fund, Global High
Yield Fund, Global Total Return Fund, Prudent Capital Fund, Prudent Wealth Fund,
U.S. Corporate Bond Fund und U.S. Total Return Bond Fund. Diese Fonds haben
ein hoéheres maximal zulassiges Engagement als andere Fonds, da es aufgrund der
Aurt der festverzinslichen Mérkte, in die sie investieren, bisweilen erforderlich sein
kann, eine temporére Total Return Swap-Position einzugehen, um ein effizientes
und rechtzeitiges Engagement in einem bestimmten Instrument, einer bestimmten
Kategorie von Instrumenten oder einem bestimmten Markt zu erlangen. Das
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hdchstens zuldssige Engagement in Total Return Swaps betragt 10 % fir die
folgenden Fonds: Asia Ex-Japan Fund, Emerging Markets Equity Fund, Emerging
Markets Equity Research Fund, Inflation-Adjusted Bond Fund, Limited Maturity
Fund, Managed Wealth Fund und U.S. Government Bond Fund. Fir alle anderen
Fonds betragt das héchstens zulédssige Engagement in Total Return Swaps 5 %.
Vorbehaltlich dieser Grenzen kann ein Fonds Total Return Swaps eingehen, die
gedeckt oder ungedeckt sind.

Eine Glattstellung des Swaps zu einem bestimmten Zeitpunkt oder zu einem
annehmbaren Preis ist eventuell nicht moglich. Das Unvermdgen, Swap-Positionen
glattzustellen, kénnte sich auRerdem negativ auf die F&higkeit auswirken, eine
Portfolioanlage abzusichern oder zu ersetzen. Swaps kénnen ein Engagement gegeniiber
einer Vielzahl verschiedener Anlagearten oder Marktfaktoren bieten. Der wesentlichste
Performancefaktor bei Swaps, Caps, Floors und Collars ist die Veranderung des
zugrunde liegenden Kurses, Satzes, Indexniveaus oder anderen Indikators, der die Héhe
der Zahlung bestimmt, die gemaR der Vereinbarung zu leisten ist. Das Verlustrisiko kann
beim Handel mit Swaps aufgrund der niedrigen Margenanforderungen, der extrem
starken Hebelung bei Swaps und der potenziell hohen Volatilitat der Swap-Markte
erheblich sein. Daher kann eine relativ geringfligige Kursschwankung bei einem Swap
zu einem unmittelbaren und erheblichen Verlust (oder Gewinn) des Anlegers (d. h. des
Fonds) flhren. Dementsprechend kann der Kauf oder Verkauf eines Swaps zu
unbegrenzten Verlusten fiihren. Bei negativen Kursentwicklungen miisste ein

Anleger weiterhin taglich Barzahlungen vornehmen, um die erforderliche Marge
aufrechtzuerhalten. Daruiber hinaus muss ein Anleger bei physisch glattgestellten Swaps
am Abwicklungsdatum eventuell die Indikatoren liefern, die den von ihm gehaltenen
Swaps zugrunde liegen. Swaps kénnen sowohl zu Absicherungs- als auch zu anderen
Zwecken eingegangen werden. Wenn ein Fonds versucht, einen Swap oder ein &hnliches
Instrument als Absicherung gegen oder Ersatz fiir eine Portfolioanlage zu nutzen,
korreliert der Swap oder das &hnliche Derivat mdglicherweise nicht wie erwartet mit der
Portfolioanlage, was zu Verlusten fur den Fonds fiihrt. Wéhrend Absicherungsstrategien,
die Swaps und dhnliche Derivate involvieren, das Verlustrisiko reduzieren kénnen,
kdnnen sie auch die Chance auf Gewinne reduzieren oder sogar zu Verlusten filhren,
indem sie giinstige Kursbewegungen anderer Anlagen des Fonds wieder aufheben.

Es wurden Gesetze erlassen, die zu zahlreichen aufsichtsrechtlichen Anderungen in
Bezug auf Swaps und andere Derivatgeschéfte fiihrten und fihren werden, darunter
in Bezug auf die Margen-, Clearing-, Handels- und Berichtsanforderungen. Diese
aufsichtsrechtlichen Anderungen, die voraussichtlich im Laufe der Zeit eintreten
werden, kdnnten sich sehr nachteilig auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, Swaps
zu kaufen oder zu verkaufen, und die Kosten von Swaps erhdhen. Zukiinftig
mussen Swaps Einschuss- und Schwankungsmargenanforderungen unterliegen.
Die Einschussmarge wird normalerweise als Prozentsatz des Nominalbetrags des
Swaps berechnet. Abhéngig von Veranderungen des taglichen Marktwerts des
Swaps sind zusatzliche Schwankungsmargen erforderlich.

Swaps kdnnen aullerdem einem Liquiditatsrisiko unterliegen, da es eventuell nicht
mdglich ist, den Swap vor dem Abwicklungsdatum glattzustellen, wodurch ein
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Anleger weiterhin verpflichtet ware, Margenanforderungen zu erfillen, bis der
Swap geschlossen wird.

Ferner sind bestimmte Swaps, da ihr Kauf und Verkauf derzeit nicht zentral
abgewickelt wird, von der Kreditwiirdigkeit des Kontrahenten des Swaps abhangig,
und ihr Wert kann deutlich sinken, wenn sich die Kreditwirdigkeit des
Kontrahenten verschlechtert. Das Kreditrisiko nicht abgerechneter Swaps héngt von
der Kreditwurdigkeit des jeweiligen an dem Swap beteiligten Kontrahenten ab und
kann groRer sein als das mit abgerechneten Swaps verbundene Kreditrisiko.

Bei einer abgerechneten Transaktion erfolgt die Erfiillung der Transaktion tber ein
zentrales Clearinghaus anstatt Uiber die Bank oder den Makler, die/der der urspriingliche
Kontrahent des Fonds bei der Transaktion ist. Zentral abgerechnete Swaps unterliegen
der Kreditwirdigkeit des Clearingmitglieds und der Clearingorganisation, die an der
Transaktion beteiligt sind.

Der Einsatz von Credit-Default-Swaps ist Ublicherweise mit einem héheren Risiko
verbunden als die direkte Anlage in Anleihen. Mit einem Credit-Default-Swap I&sst
sich das Ausfallsrisiko Ubertragen. Dies erlaubt dem Anleger gewissermafen, eine
Versicherung fir eine gehaltene Anleihe (die Absicherung der Anlage) oder einen
Schutz fiir eine Anleihe, die er nicht physisch besitzt, zu kaufen, wenn er erwartet,
dass die Bonitat sinken wird. Eine Partei, der K&ufer eines solchen Schutzes, nimmt
eine Reihe von Zahlungen an den Verkaufer des Schutzes vor, und wenn ein
.Kreditereignis“ (ein Absinken der Bonitétsqualitdt, die in der Vereinbarung vorab
definiert ist) eintritt, wird eine Zahlung an den Kaufer fallig. Tritt kein
Kreditereignis ein, bezahlt der Kaufer alle erforderlichen Pramien und der Swap
endet bei Falligkeit, ohne dass weitere Zahlungen vorgenommen werden. Somit
beschrénkt sich das Risiko des Kéufers auf den Wert der gezahlten Pramien.
Manchmal kann die Liquiditat des Marktes fiir Credit-Default-Swaps geringer sein
als jene der Anleihemérkte.

Strukturierte Schuldverschreibungen. Strukturierte Schuldverschreibungen sind
Schuldtitel mit einem eingebetteten Derivat (z. B. einer Credit Linked Note), deren
Wert oder Auszahlung durch das Eintreten oder Nichteintreten eines Ereignisses
oder durch einen zugrunde liegenden Indikator bestimmt wird. Strukturierte
Schuldverschreibungen kénnen einem Liquiditétsrisiko unterliegen, da Derivate oft
auf die Bediirfnisse des Portfolios eines bestimmten Anlegers ,,zugeschnitten® sind
und daher die Anzahl der Anleger, die ein solches Instrument im Sekundarmarkt
kaufen mochten und kénnen, geringer sein kdnnte als bei traditionelleren
Schuldtiteln. Ferner sind strukturierte Schuldverschreibungen, da sich der Kauf und
Verkauf von strukturierten Schuldverschreibungen im Freiverkehrsmarkt abspielt,
von der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten der strukturierten Schuldverschreibung
oder eines ahnlichen Derivats abhéngig, und ihr Wert kann deutlich sinken, wenn
sich die Kreditwirdigkeit des Kontrahenten verschlechtert. Wenn der Kontrahent
seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, besteht das Verlustrisiko fir den Fonds
im Nominalbetrag, der fur die strukturierte Schuldverschreibung gezahlt wurde,
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zuziglich etwaiger weiterer Betrége, auf deren Erhalt der Fonds vertraglichen
Anspruch hat.

Contingent Value Rights (,, CVRs“). Ein CVR gewahrt dem Inhaber das Recht,
einen durch eine Formel bestimmten Betrag zu erhalten, wenn wahrend der Laufzeit
des CVR eine bestimmte KapitalmalBnahme oder ein anderes auslésendes Ereignis
eintritt. CVRs kdnnen im Rahmen einer Unternehmensiibernahme oder einer
konkursbedingten Umstrukturierung ausgegeben werden. Beispielsweise kénnen
Anleger in einem Ubernommenen oder umstrukturierten Unternehmen CVRs
erhalten, die den Inhaber zum Erhalt zusatzlicher Aktien des tibernehmenden
Unternehmens berechtigen, wenn der Aktienkurs dieses Unternehmens zu einem
bestimmten Zeitpunkt unter ein bestimmtes Niveau féllt, oder zum Erhalt von
Barzahlungen oder Wertpapieren im Falle eines zukunftigen, das Unternehmen
betreffenden Verkaufs- oder Liquidationsereignisses. CVRs gewahren ihren
Inhabern im Allgemeinen keine Dividenden- oder Stimmrechte und stellen keinerlei
Rechte an den Vermdgenswerten des emittierenden Unternehmens dar. Die mit der
Verwendung von CVRs verbundenen Risiken dhneln im Allgemeinen den Risiken,
die mit Optionen verbunden sind, wie z. B. das Risiko, dass das Ausltserereignis
nicht vor dem Ablauf eintritt. CVRs weisen aullerdem ein Liquiditatsrisiko auf, da
sie moglicherweise nicht gemaR den bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen
registriert sind oder anderweitig Ubertragungsbeschrankungen unterliegen, sowie
ein Kontrahentenrisiko und ein Kreditrisiko. Dartiber hinaus kann die Bewertung
von CVRs eine subjektive Modellierung und Beurteilung erfordern, was das Risiko
einer unangemessenen Bewertung erhéht.

Synthetische lokale Zugangsprodukte: Partizipationsscheine, Marktzugangs-
Optionsscheine und dhnliche strukturierte Produkte (zusammen ,,synthetische lokale
Zugangsprodukte) sind Derivate, die gewohnlich von auslédndischen Anlegern
eingesetzt werden, um ein Engagement in Anlagen an bestimmten Mérkten zu
erzielen, wo die unmittelbare Eigentiimerschaft auslandischer Anleger durch ortliche
Gesetze eingeschrankt oder begrenzt ist. Synthetische lokale Zugangsprodukte werden
im Allgemeinen von einer ortlichen Bankfiliale, einem Broker-Dealer oder einem
anderen Finanzinstitut strukturiert und bilden ein Engagement auf ein oder mehrere
zugrunde liegende Wertpapiere nach. Der Inhaber eines synthetische lokalen
Zugangsprodukts hat méglicherweise Anspruch auf den Erhalt von Dividenden, die im
Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Wertpapieren gezahlt werden, erhalt
jedoch normalerweise keine Stimmrechte, wie sie ihm zustehen wiirden, wenn er
direkter Eigentlimer der zugrunde liegenden Wertpapiere waére.

Synthetische lokale Zugangsprodukte beinhalten auch Risiken, die zu den
normalerweise mit einer Direktanlage in den zugrunden liegende Wertpapieren
verbundenen Risiken hinzukommen. Synthetische lokale Zugangsprodukte stellen
ungesicherte vertragliche Verpflichtungen der ausgebenden Banken, Broker-Dealer
oder anderen Finanzinstitute dar und unterliegen daher dem Bonitétsrisiko des
Emittenten und dessen Fahigkeit oder Bereitschaft, die Bedingungen des Instruments
einzuhalten. Synthetische lokale Zugangsprodukte unterliegen dem Liquiditétsrisiko

des zugrunde liegenden Wertpapiers sowie dem Liquiditétsrisiko aufgrund der
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Tatsache, dass fiir den Handel mit synthetischen lokalen Zugangsprodukten nur ein
begrenzter oder gar kein Sekundéarmarkt besteht. Weiterhin entspricht der eventuelle
Handelspreis fur ein synthetisches lokales Zugangsprodukt moglicherweise nicht
dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere.

Hybride Instrumente: Hybride Instrumente werden im Allgemeinen als Derivate
angesehen und verbinden die Elemente von Swaps, Futures-Kontrakten oder
Optionen mit denen von Schuldtiteln, VVorzugsaktien oder
Hinterlegungsinstrumenten. Ein hybrides Instrument kann ein Schuldtitel, eine
Vorzugsaktie, ein Optionsschein, ein wandelbares Wertpapier, ein
Hinterlegungsschein oder ein anderer Verschuldungsnachweis sein, bei dem die
Zinszahlungen und/oder der Kapitalwert bzw. der bei der Falligkeit, Rlicknahme
oder Ruckfiihrung zahlbare angegebene Betrag ganz oder teilweise unter
Bezugnahme auf den Preis, Preisanderungen oder Preisdifferenzen fur den
maligeblichen zugrunde liegenden Indikator bestimmt wird. Die Risiken der Anlage
in hybride Instrumente spiegeln eine Kombination der Risiken von Wertpapieren,
Swaps, Optionen, Terminkontrakten und Devisen wider. Eine Anlage in einem
hybriden Instrument kann erhebliche Risiken nach sich ziehen, die bei einer
&hnlichen Anlage in einem herkdmmlichen Schuldinstrument nicht auftreten.

Die Risiken eines bestimmten hybriden Instruments hangen von den Konditionen
des Instruments ab, konnen jedoch potenziell erhebliche Anderungen bei der/den
Benchmark(s) oder den Preisen der zugrunde liegenden Indikatoren umfassen, an die
das Instrument gekniipft ist. Diese Risiken hangen im Allgemeinen von Faktoren ab,
die nicht mit der Geschéftstatigkeit oder der Bonitéat des Emittenten des hybriden
Instruments zusammenhéngen und die der K&ufer eventuell nicht vorhersehen kann,
wie z. B. wirtschaftliche und politische Ereignisse, das Angebot und die
Nachfrageprofile hinsichtlich des zugrunde liegenden Indikators sowie
Zinssatzschwankungen. Hybride Instrumente kdnnen &uferst volatil sein. Hybride
Instrumente sind potenziell viel volatiler und mit gréReren Marktrisiken verbunden als
herkdmmliche Schuldtitel. Je nach der Struktur des jeweiligen hybriden Instruments
kénnen Anderungen der Benchmark, der zugrunde liegenden Vermogenswerte oder
Indikatoren durch die Bedingungen des hybriden Instruments verstarkt werden und
wesentlich drastischere und ausgepragtere Auswirkungen auf den Wert des hybriden
Instruments haben. Auch bewegen sich die Preise des hybriden Instruments und des
zugrunde liegenden Indikators mdglicherweise nicht in dieselbe Richtung oder zur
selben Zeit.

Die fur hybride Instrumente gezahlten Zinsen oder Vorzugsdividenden liegen haufig
unter den marktiblichen (oder sogar den relativen nominalen) Séatzen. Alternativ
kdnnen hybride Instrumente auch Zinsen erbringen, die tber den marktiblichen
Satzen liegen, sind jedoch mit einem hoheren Risiko in Bezug auf einen
Kapitalverlust (bzw. Gewinn-) verbunden. Ein Hebelrisiko ergibt sich, wenn das
hybride Instrument so strukturiert ist, dass eine bestimmte Anderung in einer
Benchmark oder einem zugrunde liegenden Indikator vervielfaltigt wird, um eine
stérkere Wertanderung des hybriden Instruments herbeizufiihren, wodurch sowohl
das Verlustrisiko als auch das Gewinnpotenzial verstarkt wird.
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Wenn der Anlageverwalter versucht, ein hybrides Instrument zur Absicherung gegen
oder als Ersatz fir eine Portfolioanlage zu nutzen, korreliert das hybride Instrument
maglicherweise nicht wie erwartet mit der Portfolioanlage, was zu Verlusten fur
den Fonds fiihrt. Hedging-Strategien mithilfe hybrider Instrumente kdnnen zwar
das Verlustrisiko mindern, aber auch Gelegenheiten flir eine Wertsteigerung
einschranken oder sogar Verluste zur Folge haben, wenn sie gunstige
Preisbewegungen bei anderen Fondsanlagen aufzehren. Hybride Instrumente
kdnnen auRerdem einem Liquiditétsrisiko unterliegen, da die Instrumente oft auf die
Bediirfnisse des Portfolios eines bestimmten Anlegers ,,zugeschnitten sind und
daher die Anzahl der Anleger, die diese Instrumente am Sekundérmarkt kaufen
mdchten und kénnen, geringer sein kdnnte als bei herkémmlicheren Schuldtiteln.
Der Rucknahmewert einer solchen Anlage kann unter bestimmten Bedingungen bei
null liegen. AuBerdem unterliegen hybride Instrumente der Kreditwirdigkeit des
Emittenten des hybriden Instruments und ihr Wert kann erheblich sinken, wenn sich
die Kreditwirdigkeit des Emittenten verschlechtert. Auch sind hybride Instrumente
maglicherweise nicht reguliert.

Mit der Ausschuttungspolitik verbundenes Risiko

Die Ausschuttungspolitik des Fonds bei Bruttoertragsanteilen besteht darin, die
Ertrage vor Abzug der relevanten Kosten auszuschiitten und stattdessen die
Kosten aus dem Kapital des Fonds zu begleichen. Die Ausschiittungen
entsprechen somit einer Ruckgabe oder Entnahme eines Teils der ursprunglichen
Anlage eines Anteilsinhabers oder von Kapitalertragen, die dieser urspriinglichen
Anlage zurechenbar sind. Ausschittungen in Form von Dividendenzahlungen aus
dem Kapital des Fonds kénnen zu einer unmittelbaren Reduzierung des
Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Fonds fiihren. Dadurch kann das
Kapital aufgezehrt werden und Ertrage werden moéglicherweise durch den
Verzicht auf zukunftiges Kapitalwachstum erzielt.

Mit Wertpapieren aus Schwellenmérkten verbundenes Risiko

MFS betrachtet den Emittenten eines Wertpapiers oder einer anderen Anlage im
Allgemeinen als wirtschaftlich mit den Schwellenlandern verbunden, wenn: (i) das
Wertpapier oder die sonstige Anlage von der Regierung eines Schwellenlandes oder
einer ihrer Stellen, Behdrden oder Einrichtungen begeben oder garantiert wird; (ii)
der Emittent nach dem Recht eines Schwellenlandes organisiert ist und dort einen
Hauptsitz hat; (iii) sich der Hauptmarkt fur den Wertpapierhandel des Emittenten in
einem Schwellenland befindet; (iv) eine dritte Partei ein Schwellenland als
,.Risikoland* des Emittenten identifiziert hat; (v) der Emittent in einem fiir
Schwellenlander reprasentativen Index enthalten ist; (vi) der Emittent 50 % oder
mehr seines Gesamtumsatzes mit in Schwellenldndern verkauften Waren oder
erbrachten Dienstleistungen erzielt; oder (vii) der Emittent 50 % oder mehr seiner
Vermogenswerte in Schwellenlandern hat.

Anlagen in Schwellenmarkten kénnen eine hohere Volatilitat aufweisen als
Anlagen in hoher entwickelten Markten. Das Risiko der Enteignung oder
enteignungsgleichen Besteuerung, Verstaatlichung und sozialer, politischer und

wirtschaftlicher Instabilitat, staatlicher Eingriffe in die Wirtschaft, Inflation oder
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Deflation, Wahrungsabwertungen, starkerer Wechselkursschwankungen, Kriege und
Terrorismus ist in Schwellenldndern mdglicherweise grofer als in Landern mit
entwickelten Markten. Dariiber hinaus sind in vielen Schwellenlandern mit weniger
gut entwickelten Gesundheitssystemen von Zeit zu Zeit Pandemien oder ansteckende
Krankheiten ausgebrochen. Die Volkswirtschaften der Schwellenlander basieren
maoglicherweise nur auf einigen wenigen Industriezweigen, kénnen weniger
Umweltauflagen unterliegen, sind eventuell anfalliger gegeniiber Anderungen bei
den Handelsbedingungen und leiden unter Umsténden unter grof3en
Schuldenbelastungen und héheren Inflationsraten. Darliber hinaus kdnnen die
Wertpapiermarkte von Schwellenlandern aufgrund von marktbezogenen,
wirtschaftlichen, politischen, regulatorischen, geopolitischen, ékologischen,
gesundheitspolitischen oder anderen Bedingungen potenziell geschlossen werden.

Eine Reihe von Schwellenmarkten begrenzen in unterschiedlichem MaRe
auslandische Aktienanlagen. AuBerdem stehen einige Wertpapiere dem Fonds
eventuell nicht zur Verfugung, da auslédndische Anleger bereits die maximale
derzeit rechtlich zulassige Anzahl halten. Fir die Rickfiihrung von
Anlageertragen, Kapital und Verkaufserlds durch auslédndische Investoren ist in
einigen Schwellenmarktlandern moglicherweise eine staatliche Registrierung
und/oder Genehmigung erforderlich und es gelten eventuell Devisenkontroll-
beschrénkungen. In einigen Schwellenmarktlandern werden nicht nur Steuern auf
Anlageertrage einbehalten, sondern auslédndische Anleger dariiber hinaus mit
verschiedenen Kapitalertragssteuern belastet.

Die allgemein anerkannten Bilanzierungs-, Priifungs- und
Finanzberichterstattungsverfahren der Schwellenmarktlander kénnen erheblich
von den Léndern der entwickelten Markte abweichen, es sind eventuell weniger
Informationen tber bestimmte Finanzinstrumente 6ffentlich zugéanglich und
mdoglicherweise steht keine Wahrungsabsicherung zur Verfiigung. Die staatliche
Beaufsichtigung und Regulierung und die Durchsetzung der entsprechenden
Vorschriften an den Wertpapiermarkten und bei den Marktteilnehmern sind in
vielen Schwellenléandern weniger ausgepragt.

Die Aktienmarkte von Schwellenmarktlandern kdnnen ein wesentlich geringeres
Handelsvolumen aufweisen, was zu mangelnder Liquiditat und hohen
Kursschwankungen fulhrt. Marktkapitalisierung und Handelsvolumen kénnen sich
stark 