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Der Teilfonds erflllt die Voraussetzungen als ,kurzfristiger
Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert® gemafn
der GMF-Verordnung.

Profil des typischen Anlegers
Der Teilfonds ist ein aktiv verwaltetes Anlageinstrument,
das sich an Anleger richtet,

> die in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapieren
von hoher Qualitat anlegen wollen.

> die eine Forderung 6kologischer und/oder sozialer
Merkmale, die guten Praktiken der
Unternehmensfiihrung unterliegen, nach Artikel 8
anstreben.

> die eine Risikoaversion haben.

Anlageziele und -politik

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, den Anlegern
einen hohen Absicherungsgrad fiir ihr auf Pfund Sterling
(GBP) lautendes Kapital zu bieten und eine Rendite in
Hohe der Geldmarktzinsen zu erzielen, wahrend der
Teilfonds ein hohes Mal} an Liquiditat aufweist, indem er
den Grundsatz der Risikostreuung anwendet.

Zu diesem Zweck kann der Teilfonds bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in folgende Anlageklassen investieren: in
Geldmarktinstrumente, Einlagen und Anleihen, die die in
der GMF-Verordnung festgelegten Kriterien erfullen.

Der Teilfonds strebt die Bewerbung nachhaltiger
Merkmale liber einen Positive-Tilt-Ansatz an, wie in den
vorvertraglichen Informationen im Anhang zu diesem
Prospekt beschrieben.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist nicht zwingend
identisch mit seinen Anlagewahrungen. Derivative
Finanzinstrumente werden eingesetzt, um das mit den
Anlagen des Teilfonds verbundene Wechselkursrisiko
systematisch gegen die Referenzwahrung des Teilfonds
abzusichern.

Anlagen werden in Geldmarktinstrumenten getatigt, (i)
denen gemaf dem internen Bonitatsbewertungsverfahren
der Verwaltungsgesellschaft eine positive Bewertung erteilt
wurde und (ii) die von Emittenten mit einer
Bonitatseinstufung von mindestens A2 und/oder P2, wie
von den jeweiligen anerkannten Ratingagenturen
festgelegt, ausgegeben werden oder, im Falle von nicht an
einer Borse zum amtlichen Handel zugelassenen
Wertpapieren, identische Qualitatskriterien aufweisen.

Ferner kann der Teilfonds bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen oder Aktien von anderen
kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der GMF-
Verordnung anlegen. Da der Teilfonds bis zu 10 % seines
Nettovermogens in Anteilen oder Aktien von anderen
kurzfristigen Geldmarktfonds im Sinne der Verordnung
anlegen kann, kénnen sich die Kosten und Gebuhren fir

den Anleger mdglicherweise verdoppeln. Wenn der
Teilfonds allerdings in andere kurzfristige Geldmarktfonds
investiert, werden auf Ebene der Ziel-OGA keine
Verwaltungsgebiihren berechnet.

Der Teilfonds wird daneben die folgenden Grenzen
einhalten:

- Anlagen in ,Rule 144A*-Wertpapiere dirfen 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tbersteigen.

- bis zu 20 % seines Nettovermdgens in erganzende
liquide Mittel, um laufende oder auftergewdhnliche
Zahlungen abzudecken oder solange, bis in zuldssige
Vermogenswerte gemal Artikel der GMF-Verordnung
reinvestiert werden kann.

Referenzindex
FTSE GBP 1-Month Eurodeposit (GBP). Wird verwendet,
um die Wertentwicklung zu messen.

Die Portfoliozusammensetzung unterliegt in Bezug auf den
Referenzindex keinerlei Einschrankungen. Folglich kann
die Wertentwicklung des Teilfonds von der des
Referenzindex abweichen.

Bei der Erstellung des Referenzindex werden ESG-
Faktoren nicht beriicksichtigt.

Engagement in Pensionsgeschéaften und
umgekehrten Pensionsgeschéaften

Zum Datum des Verkaufsprospekts ist der Teilfonds nicht
in umgekehrten Pensionsgeschaften und
Pensionsgeschaften engagiert. Sollte sich der Teilfonds
kiinftig zum Abschluss dieser Art von Geschéften
entschlieRen, wird der Verkaufsprospekt zuvor
entsprechend aktualisiert.

Risikofaktoren

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken stellen die
wichtigsten Risiken in Bezug auf den Teilfonds dar. Die
Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass
moglicherweise auch andere Risiken fir den Teilfonds
relevant sind. Eine umfassende Darstellung dieser
Risiken finden Sie im Abschnitt ,,Anlagerisiken®.

> Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

> Kontrahentenrisiko

> Kreditrisiko

> Kreditrating-Risiko

> Zinssatzrisiko

> Risiko derivativer Finanzinstrumente

> Mit beschrankt handelbaren Wertpapieren
verbundenes Risiko



> Nachhaltigkeitsrisiken
> Abwicklungsrisiko

Der Wert des investierten Kapitals kann sowohl nach
oben als auch nach unten schwanken, und der Anleger
erhélt seinen urspriinglich investierten Betrag unter
Umstéanden nicht in voller Hohe zuriick.

Zeichnungssteuerliche Bestimmungen
Fir den Teilfonds gilt ein reduzierter Zeichnungssteuersatz
von 0,01 %.

Risikomanagementmethode
Commitment-Ansatz.

Anlageverwalter
PICTET AM S.A.

Referenzwahrung des Teilfonds
GBP

Ablauffrist fur den Auftragseingang
Zeichnung
Spatestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Riicknahme
Spétestens um 13:00 am entsprechenden Bewertungstag.

Umtausch

Die zwischen den beiden betroffenen Teilfonds engste
Frist.

PICTET — SHORT-TERM MONEY MARKET GBP
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Haufigkeit der Berechnung des NIW
Der NIW wird zu jedem Bankarbeitstag berechnet (der
.Bewertungstag").

Bei der SchlieRung eines oder mehrerer Markte, in die der
Teilfonds investiert ist und/oder die der Bewertung fur
einen wesentlichen Teil des Vermdégens dienen, behalt sich
der Verwaltungsrat jedoch das Recht vor, keinen NIW oder
einen vertraglich nicht bindenden NIW zu berechnen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie auf unserer
Website

Berechnungstag

Die Berechnung und Veroffentlichung des NIW fiir einen
Bewertungstag erfolgt an dem betreffenden Bewertungstag
(der ,Berechnungstag®).

Wertstellungsdatum fur die Zahlung von
Zeichnungen und Ricknahmen
Der Wochentag nach dem mafigeblichen Bewertungstag.

Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung erfolgt vom 17. April 2023 bis 2. Mai
2023, 13.00 Uhr, zu einem Erstausgabepreis von 100
GBP. Die Wertstellung erfolgt zum 3. Mai 2023.

Aktienart Mindesterstanlage Gebuhren (max. %) *
Verwaltung Service™* Depotbank

I 1 Million GBP 0,15 % 0,05 % 0,05 %
A i 0,15 % 0,05 % 0,05 %
P - 0,30 % 0,05 % 0,05 %
R - 0,60 % 0,05 % 0,05 %
z - 0% 0,05 % 0,05 %
S - 0% 0,05 % 0,05 %
J 50 Millionen GBP 0,10 % 0,05 % 0,05 %
T i 0,15 % 0,05 % 0,05 %
TC 0,30 % 0,05 % 0,05 %

*p. a. des durchschnittlich auf diese Aktienklasse entfallenden Nettovermdgens.
** Eine zusatzliche 5-Basispunkte-Gebuhr fallt fir abgesicherte Aktienklassen an.

*** Weitere Informationen finden Sie auf der Website

In dieser Tabelle werden die Arten von Aktienklassen dargestellt, die zum Datum des Prospekts verfiigbar sind. Zusétzliche Aktienklassen
kdnnen nach Ausgabe des Prospekts zugédnglich gemacht werden. Aktuelle Informationen zu den verfligbaren Aktienklassen finden Sie auf der

Website


http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
http://www.assetmanagement.pictet/
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Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU) 2020/
852 festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomie-konform sein
oder nicht

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Pictet - Short-Term Money Market GBP

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800CWIOSXFKGOKVWS3

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
0 [] Ja ( Jo)

] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen [ ] Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen
_ % Investitionenangestrebt werden, enthélt es
einen Mindestanteil von___ % an nachhaltigen
Investitionen,

Nein

[ ] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der (1 mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
[1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der (1 mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
nachhaltig einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
[] mit einem sozialen Ziel
] Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: beworben, aber keine nachhaltigen
% Investitionen getétigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Die dkologischen und sozialen Merkmale dieses Finanzproduktes sind:

e Positive Tilt:

Der Fonds ist bestrebt, die Gewichtung von Wertpapieren mit geringen Nachhaltigkeitsrisiken zu erhéhen
und/oder die Gewichtung von Wertpapieren mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern. Deshalb ist
das ESG-Profil (Beriicksichtigung der Kriterien Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung) des
Fonds besser als das des Anlageuniversums. Bei einem neutralen Portfolio wiirde das ESG-Risiko als
,mittel“ bewertet.

¢ Normen- und wertebasierte Ausschlisse:

Der Fonds schlieBt Emittenten mit schweren VerstéBen gegen internationale Normen oder bedeutenden
Aktivitdten mit nachteiligen Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt aus.

e Active Ownership:

Der Fonds kann mit Unternehmens-/Regierungsvertretern iber wesentliche ESG-Themen sprechen und
bei unbefriedigendem Fortschritt eine Anlage beenden.

» Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?* und ,,Werden bei
diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berilicksichtigt?“.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Der Fonds verwendet unter anderem folgende Indikatoren:

® Gesamt-ESG-Profil



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

YT
< |

Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bertcksichtigt werden.

e Indikatoren zu wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI), einschlieBlich Engagement in
Emittenten mit schweren VerstdéBen gegen internationale Normen oder bedeutenden Aktivitaten
mit nachteiligen dkologischen/sozialen Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition ZU diesen zielen bei?
Entfallt

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der dkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden ?

Entfallt

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig keitsfaktoren
berticksichtigt?

Entfallt

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrech te in Einklang?

Entfallt

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ékologische oder sozialeZieleebenfalls nicht
erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

] Ja
Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel:
Kapitalerhalt und gleichzeitig Erzielen einer Rendite in Hohe der Geldmarktsatze.
Referenzindex:

FTSE GBP 1-Month Eurodeposit GBP), ein Index, der ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und gute
Unternehmensfiihrung) nicht beriicksichtigt. Wird verwendet, um die Wertentwicklung zu messen.



Portfolioanlagen:

Der Fonds legt vorwiegend in kurzfristige Geldmarktpapiere erstklassiger Emittenten an, die entweder auf
britische Pfund (GBP) lauten oder systematisch in dieser Wahrung abgesichert sind (und die daher
allenfalls mit einem geringen Fremdwahrungsrisiko verbunden sind).

Derivate und strukturierte Produkte:
Der Fonds kann Derivate einsetzen, um verschiedene Risiken zu verringern (Absicherung).
Investmentprozess:

Der Anlageverwalter kombiniert Markt- und Emittentenanalyse, um jene Wertpapiere zu identifizieren, die
angesichts der Zinstrends die beste Wertentwicklung bieten. Der Fonds verwendet bei seinem
Managementansatz strenge Risikokontrollen. Der Anlageverwalter berticksichtigt ESG-Faktoren als
Kernelement seiner Strategie, indem er einen Anlageansatz verfolgt, der auf eine Erh6hung der
Gewichtung von Wertpapieren mit niedrigen Nachhaltigkeitsrisiken und/oder eine Reduzierung der
Gewichtung von Wertpapieren mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken vorbehaltlich guter
Unternehmensfiihrung abzielt. Aktivitdten mit negativen Auswirkungen auf Gesellschaft oder Umwelt
werden ebenfalls vermieden. Durch den Dialog mit Unternehmen kdnnen die ESG-Praktiken positiv
beeinflusst werden. Nahere Informationen finden Sie in unserem Ausschlussrahmen in der Richtlinie fiir
verantwortungsbewusstes Investieren, SFDR Produktkategorie Artikel 8. Die Portfoliozusammensetzung
unterliegt in Bezug auf den Referenzindex keinerlei Einschrankungen. Folglich kann die Wertentwicklung
des Fonds von der des Referenzindexes abweichen.

Fondswahrung:
GBP

» Siehe auch: ,Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?“ und , Anlagepolitik“ im Fondsprospekt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Zu den verbindlichen Elementen des Fonds zahlen:
e Ausschluss von Emittenten, die:

- an Atomwaffen aus Landern, die den Atomwaffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben, und
an anderen umstrittenen Waffen beteiligt sind

- einen erheblichen Teil ihres Umsatzes aus Téatigkeiten erzielen, die schadlich fiir Gesellschaft
oder Umwelt sind, wie z. B. Férderung von Kraftwerkskohle und Kohleverstromung,
unkonventionelle Ol- und Gasexploration und -férderung, konventionelle Ol- und Gasférderung,
Kernenergieerzeugung, konventionelle Waffen und Kleinwaffen, Militdrauftrage fiir Waffen und
waffenbezogene Giiter und Dienstleistungen, Tabakproduktion, Produktion von
Erwachsenenunterhaltung, Gliicksspiel, Entwicklung/Ziichtung von gentechnisch verdnderten
Organismen, Pestizidproduktion/-handel. Nahere Informationen tber die Ausschluss-
Grenzwerte fiir die oben genannten Aktivitdten entnehmen Sie bitte der Richtlinie fiir
verantwortungsbewusstes Investieren von Pictet Asset Management.

- schwerwiegend gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen zu
Menschenrechten, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung verstoBen

¢ Ubergewichtung von Wertpapieren mit niedrigen Nachhaltigkeitsrisiken

¢ Analyse der ESG-Kriterien der zulassigen Wertpapiere, die mindestens 80 % des Nettovermégens
oder der Anzahl der Emittenten im Portfolio abdeckt

Um die kontinuierliche Einhaltung der Vorschriften zu gewahrleisten, liberwacht der Fonds das
ESG-Profil aller Wertpapiere und Emittenten, die zum Mindestanteil der E/S Anlagen gehdéren, der
im Abschnitt ,Welche Vermdgensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?“ angegeben ist.
Der Fonds stiitzt sich dabei auf Informationen aus verschiedenen Quellen, wie z. B. interne
Fundamentalanalysen, Anbieter von ESG-Research, externe Analysen (einschlieBlich von Maklern),
Ratingagenturen sowie Finanz- und allgemeine Medien. Der Anlageverwalter kann auf der
Grundlage dieser Informationen beschlieBen, bestimmte Wertpapiere hinzuzufiigen oder
glattzustellen bzw. seine Positionen in bestimmten Wertpapieren zu erhdhen oder zu verringern.

» Siehe auch: ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?* und ,Werden
bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, Die
Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der nternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Der Fonds bewertet die Entscheidungsfindungsprozesse und -kontrollen des Unternehmens sowie
die Art und Weise, wie die Unternehmensleitung die Interessen von Aktionaren, Mitarbeitern,
Lieferanten, Kunden, der Gemeinschaft und anderen Stakeholdern abwagt. Folgende Bereiche
kénnen dabei bewertet werden:

- die Zusammensetzung der Geschaftsfiihrung und des Verwaltungsrats, einschlieBlich
Erfahrung, Diversitat und Rollenverteilung, sowie die Nachfolgeplanung und die Bewertung des
Vorstands

- die Vergltung von Fihrungskréaften, einschlieBlich kurz- und langfristiger Anreize und deren
Ausrichtung an den Interessen der Anleger

- Risikokontrolle und -berichterstattung, einschlieBlich Unabhangigkeit und Mandatsdauer der
Abschlussprifer

- Aktionéarsrechte, einschlieBlich des Grundsatzes ,eine Aktie - eine Stimme“ und Geschéafte mit
nahestehenden Personen

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % der Investitionen des Fonds sind auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
(Kategorie #1: Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale) und bis zu 30 % entfallen auf
Andere Investitionen (Kategorie #2: Andere Investitionen).

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Fonds setzt keine Derivate ein, um die beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen. Ausschliisse gelten allerdings fiir alle Arten von Wertpapieren (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen), die von ausgeschlossenen Emittenten begeben werden, einschlieBlich
Genussscheinen und Derivaten, die von Dritten auf solche Wertpapiere ausgegeben werden.

oa In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Entfallt



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

fua

fua

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaB der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossile Gas und/oder Kernenergiel investiert 12

] Ja:

[ In fossile Gas [ In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der
Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie
konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen * gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformrtat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*®
Staatsanleihen*
0.0% 0.0%
B Taxonomie- B Taxonomie-
konform konform
(ohne fossiles (ohne fossiles
Gas und Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht Taxo- Nicht Taxo-
nomiekonform nomiekonform
100.0% 100.0%

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen"
alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
erméglichende Tatigkeiten?
Entfallt

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Entfallt

1 1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (, Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken am Rand. Die vollsténdigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten Im Bereich fossiles Gas und Kernenergle sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Entfallt

@ Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher
", Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die ,sonstigen” Anlagen des Fonds umfassen Barpositionen und Derivate. Gegebenenfalls
gelten fir die zugrunde liegenden Wertpapiere 6kologische und soziale
MindestschutzmaBnahmen.

» Siehe auch: ,,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“

: Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
& dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale aus gerichtet ist?

Bei den Referenzwerten Es wurde kein spezieller ESG-Index bestimmt.

handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
nachhaltige
Investitionsziel des
Finanzprodukts erreicht
wird.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt

) Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
L finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://documents.am.pictet/?isin=LU2601001576&dla=de&cat=sfdr-permalink

Richtlinie fiir verantwortungsbewusstes Investieren von Pictet Asset Management:
https://documents.am.pictet/library/en/other?’documentTypes=RI_POLICY&businessLine=PAM



https://documents.am.pictet/?isin=LU2601001576&amp;dla=de&amp;cat=sfdr-permalink
https://documents.am.pictet/library/en/other?documentTypes=RI_POLICY&amp;businessLine=PAM
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PICTET
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Luxemburger Recht.

Der Fonds wird gemaB der OGAW-Richtlinie als OGAW eingestuft.

Die Aktien kénnen an der Luxemburger Borse amtlich notiert sein. Der Verwaltungsrat entscheidet, welche
Aktienklassen amtlich notiert werden sollen.

Mit Ausnahme von zusatzlichen Pflichtangaben (wie nachstehend definiert) kann niemand andere Auskiinfte geltend
machen als diejenigen, die im vorliegenden Verkaufsprospekt und in den darin aufgefiihrten Dokumenten enthalten
sind. Rechtsverbindlich ist ausschlieBlich der englische Text. Davon ausgenommen sind bestimmte Auflagen in
Passagen von Behdrden, bei denen der Fonds ggf. registriert ist.

Zeichnungen werden auf der Grundlage des Verkaufsprospekts, der maBgeblichen Dokumente mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der letzten gepriiften Jahres- oder ungepriiften Halbjahresabschliisse
des Fonds sowie der Satzung entgegengenommen. Diese Dokumente sind kostenlos am eingetragenen Sitz des
Fonds erhaltlich. Abhangig von den maBgeblichen Rechtsvorschriften (insbesondere der MIFID) in den
Vertriebsléndern, weiteren Informationen (iber den Fonds und die Aktien werden den Anlegern unter der
Verantwortung von lokalen Vermittlern/Vertreibern ggf. zusatzliche Pflichtangaben bereitgestellt (,zusétzliche
Pflichtangaben").

PRAAMBEL

Falls Sie irgendwelche Bedenken hinsichtlich des Inhalts dieses Verkaufsprospekts haben oder beabsichtigen,
Aktien zu zeichnen, sollten Sie sich an einen professionellen Anlageberater wenden. Niemand ist berechtigt,
Auskiinfte oder Angaben Uiber die Ausgabe von Aktien zu erteilen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt oder den
Berichten im Anhang dieses Dokuments enthalten oder genannt sind oder zusétzliche Pflichtangaben darstellen.
Weder die Verteilung dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Aktien
stellen eine Gewahrleistung dafiir dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zu
irgendeinem Zeitpunkt nach seiner Drucklegung korrekt sind. Keine Person, die ein Exemplar des
Verkaufsprospekts in irgendeinem Rechtsgebiet erhalt, kann dies als Zeichnungsaufforderung ansehen, es sei
denn, dass an diesem bestimmten Ort eine solche Aufforderung ihr gegeniiber rechtmaBig gemacht werden
kdnnte, ohne dass diese Person registriert werden oder sonstige gesetzliche Bestimmungen erfiillen muss. Jede
Person, die Aktien erwerben mdochte, ist daflir verantwortlich, sich selbst um die Einhaltung der Gesetze der
betreffenden Rechtsordnung in Bezug auf den Erwerb von Aktien zu kiimmern, einschlieBlich des Erhalts
staatlicher Zulassungen und anderer Genehmigungen, die erforderlich sein konnten, oder der Einhaltung aller
anderen Formalitdten, die in dieser Rechtsordnung erfiillt werden miissen.

Die Aktien sind und werden nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert oder gemaB den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates oder einer anderen politischen Einheit der USA registriert oder zugelassen. Die Aktien kdnnen
in den USA oder an, fiir Rechnung oder zugunsten amerikanischer Staatsbirger weder direkt oder indirekt
angeboten noch verkauft, abgetreten oder geliefert werden (wie in der Bestimmung S des Gesetzes von 1933
festgelegt), auBer bei bestimmten Transaktionen, die von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933
und von jedem anderen Wertpapiergesetz eines Bundesstaates befreit sind. Die Aktien werden auBerhalb der USA
auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von 1933, wie in der
Bestimmung S des Gesetzes von 1933 festgelegt, angeboten. Darliber hinaus werden die Aktien in den USA
zugelassenen Investoren (,accredited investors") im Sinne der Vorschrift 501(a) des Gesetzes von 1933 auf der
Grundlage der Befreiung von den Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933, wie in der Vorschrift 506
des Gesetzes von 1933 festgelegt, angeboten. Der Fonds ist und wird nicht gemaB dem Gesetz von 1940
registriert und unterliegt folglich Beschrdankungen im Hinblick auf die Anzahl der wirtschaftlichen Eigentimer, die
US-Personen sein kdnnen. Die Satzung enthalt Klauseln, die dazu dienen, das Halten von Aktien durch US-
Personen zu verhindern und den Verwaltungsratsmitgliedern zu ermdglichen, einen Zwangsriickkauf dieser Aktien
vorzunehmen, den der Verwaltungsrat gemaB der Satzung flir notwendig oder geeignet erachtet. Dariiber hinaus
ist jedes Zertifikat oder andere Dokument, das die Ausgabe von Aktien an amerikanische Staatsblirger belegt, mit
einem Vermerk versehen, der angibt, dass die Aktien nicht gemaB dem Gesetz von 1933 registriert oder
qualifiziert worden sind und dass der Fonds nicht gemaB dem Gesetz von 1940 registriert worden ist, und auf
bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der Abtretung und des Verkaufs verweist.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage im Fonds Risiken unterliegt. Die Fondsanlagen
sind den ublichen Anlagerisiken ausgesetzt und kénnen in einigen Fallen von politischen Entwicklungen und/oder
Anderungen in Bezug auf die lokalen Gesetze, die Steuern, die Devisenkontrollen und die Wechselkurse in
ungiinstiger Weise betroffen sein. Die Anlage in den Fonds birgt Anlagerisiken, einschlieBlich des mdglichen
Verlustes des Kapitals. Der Anleger muss sich dartber im Klaren sein, dass der Wert der Aktien sowohl fallen als
auch steigen kann.
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VERKAUFSPROSPEKT

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG Anlageverwalter

Gesellschaftssitz Pictet Asset Management S.A.

15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 60, Route des Acacias CH-1211 Genf 73, Schweiz
Verwaltungsrat Pictet Asset Management Limited

Vorsitzender Moor House, Level 11 120 London Wall London EC2Y
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Pictet Asset Management S.A., Genf Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd 10
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Jéréme Wigny, Independent Director, Partner, Marina Bay Financial Centre

Elvinger Hoss Prussen, Luxemburg Singapur 018983
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1209 Orange Street, Wilmington
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Verwaltungsgesellschaft
Pictet Asset Management (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

DE 19801
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Vereinigte Staaten von Amerika, Abschlusspriifer des
Vorsitzender Fonds
Cédric Vermesse, CFO, Deloitte Audit S.a r.l.
Pictet Asset Management S.A., Genf 20, Boulevard de Kockelscheuer L-1821 Luxemburg
Mitglieder des Verwaltungsrats Rechtsberater
Thomas Nummer, Independent Director Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
JSL Consult S.a r.l. 2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg

Luca Di Patrizi, Head of Intermediaries,
Pictet Asset Management S.A., Genf
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Pictet Asset Management S.A., Genf

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft
Suzanne Berg, CEO
Pictet Asset Management (Europe) S.A. Luxemburg
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Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg
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Pictet Asset Management (Europe) S.A., Luxemburg
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15A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle
FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
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GLOSSAR
Aktie(n)
Aktienklasse(n)

Aktionar(e)

AML/CFT-Bestim-
mungen

Anhang

Anlageverwalter

Artikel 6

Artikel 8

Artikel 9

AUD
Bankarbeitstag

Berechnungstag

Eine Aktie einer Aktienklasse.

Eine Aktienklasse mit einer spezifi-
schen Gebihrenstruktur oder Re-
ferenzwahrung oder sonstigen
spezifischen Merkmalen.

Ein Inhaber von Aktien.

Die internationalen Regeln und die
in Luxemburg geltenden Gesetze
und Vorschriften, einschlieBlich
dem Luxemburger Gesetz vom

12. November 2004 (iber die Be-
kdmpfung der Geldwasche und
der Finanzierung des Terrorismus
in seiner jeweils geltenden Fas-
sung sowie den Rundschreiben
der CSSF, die in ihrer Gesamtheit
die Pflichten darstellen, die von
Berufsangehorigen des Finanzsek-
tors im Hinblick auf die Verhinde-
rung der Nutzung von Organismen
fir gemeinsame Anlagen zu Zwe-
cken der Geldwasche und Finan-
zierung des Terrorismus zu erfl-
len sind.

Ein Anhang zum Verkaufspros-
pekt, in dem die jeweiligen Anga-
ben zu einem Teilfonds aufgefiihrt
werden.

Ein im Abschnitt ,Verwaltungsta-
tigkeit" erwahnter Rechtstrager,
an den die Verwaltungsgesell-
schaft die Portfolioverwaltung ei-
nes oder mehrerer Teilfonds Uber-
tragen hat.

Ein Teilfonds gemaB Artikel 6 der
Offenlegungsverordnung

Ein Teilfonds gemaB Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung

Ein Teilfonds gemaB Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung

Australischer Dollar.

Bezeichnet, soweit in diesem Ver-
kaufsprospekt nicht anders ange-
geben, einen Tag, an dem die
Banken in Luxemburg fiir den Ge-
schaftsverkehr normalerweise ge-
offnet sind. In diesem Sinne ist
der 24. Dezember kein Bankar-
beitstag.

Ein Tag, an dem der Nettoinven-

tarwert je Aktie gemafB den Best-

immungen fir jeden Teilfonds be-
rechnet und in dem entsprechen-
den Anhang verdffentlicht wird.

Bewertungstag

CAD
CFETS

CHF

ChinaClear

CIBM

CNH

CNY
CRS-Gesetz

CSRC

CSSF

CSSF-Rundschrei-
ben 08/356

CSSF-Rundschrei-
ben 14/592

Das deutsche In-
vestmentsteuer-
gesetz (2018)

Depotbank
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Ein Tag, an dem der Nettoinven-
tarwert je Aktie geméaB den Best-
immungen fir jeden Teilfonds in
dem entsprechenden Anhang be-
rechnet wird.

Kanadischer Dollar.

China Foreign Exchange Trade
System & National Interbank Fund
Centre.

Schweizer Franken.

Die China Securities Depository
and Clearing Corporation Limited.

China Interbank Bond Market.
Offshore-RMB.
Onshore-RMB.

Das luxemburgische Gesetz vom
18. Dezember 2015 lber den au-
tomatischen Austausch von Ban-
kinformationen in Steuerfragen in
der jeweils aktuellen Fassung.

Die chinesische Wertpapierauf-
sichtskommission (China Securities
Regulatory Commission).

Die Finanzaufsichtsbehdrde (Com-
mission de Surveillance du Secteur
Financier) des Fonds in Luxem-
burg.

Das CSSF-Rundschreiben 08/356
Uber die auf Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen anwendbaren
Vorschriften, sofern sie bestimmte
Techniken und Instrumente in Be-
zug auf Ubertragbare Wertpapiere
sowie Geldmarktinstrumente ein-
setzen, in der jeweils giiltigen Fas-
sung.

Das CSSF-Rundschreiben 14/592
Uber die ESMA-Richtlinien in der
jeweils aktuellen Fassung.

Das deutsche Investmentsteuer-
gesetz (InvStG), das im Januar
2018 in Kraft trat, sowie die fol-
genden Fassungen.

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde
vom Fonds als die Depotbank des
Fonds ernannt.



Depotbankvertrag Der zwischen dem Fonds und der

Drittland

Erganzend

ESG

ESMA

ESMA-Register

ESMA-Richtlinien

EU
EUR

Depotbank fiir unbestimmte Zeit
gemaB den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 und der dele-
gierten Verordnung der Kommis-
sion (EU) 2016/438 vom 17. De-
zember 2010 zur Erganzung der
OGAW-Richtlinie geschlossene
Vertrag.

Ein Land, das nicht Mitgliedsstaat
der EU ist.

Soweit im Verkaufsprospekt nicht
anders angegeben, gilt dieser Be-
griff in Bezug auf die Anlagen ei-
nes Teilfonds fir Bestande von bis
zu 49 % des Gesamtnettovermo-
gens eines Teilfonds, die von den
hauptsachlichen Anlagen eines
Teilfonds abweichen.

Umwelt, Soziales und Governance
(,ESG")-Faktoren. Umweltfaktoren
bezeichnen unter anderem Luft-
und Wasserverschmutzung, Abfall-
erzeugung, Treibhausgasemissio-
nen, Klimawandel, biologische
Vielfalt und Okosysteme. Soziale
Faktoren kénnen sich unter ande-
rem beziehen auf Menschen-
rechte, Arbeitsstandards, Daten-
schutz, lokale Gemeinschaften und
das offentliche Gesundheitswesen.
Einflussfaktoren der Corporate
Governance kénnen unter ande-
rem die Zusammensetzung von
Vorstanden, die Verglitung von
Flhrungskraften, die Rechte von
Aktiondren, Korperschaftssteuern
und die Geschaftsethik sein. In
Bezug auf staatliche und quasi-
staatliche Emittenten kénnen
Governance-Faktoren unter ande-
rem die staatliche Stabilitat, die
Korruptionspravention und die Un-
abhéangigkeit der Justiz umfassen.

Die Europadische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (European
Securities and Markets Authority).

Das Register der Administratoren
und Referenzwerte, das von der
ESMA gemaB der Referenzwert-
Verordnung gefihrt wird

Die ESMA-Richtlinien zu ETFs und
sonstigen OGAW vom 1. August
2014.

Die Europadische Union.

Euro.

1805

Euro-CRS-Richtli-
nie

FATCA

Fonds

GBP
Geldnahe Mittel

Gesetz von 1915

Gesetz von 1933

Gesetz von 1940

Gesetz von 2010

HKD
HKEX

ILS

Institutioneller An-
leger
Jahreshauptver-

sammlung

JPY
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Die Richtlinie 2014/107/EU vom 9.
Dezember 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU beziiglich
der Verpflichtung zum automati-
schen Austausch von Informatio-
nen im Bereich der Besteuerung.

Der Foreign Account Tax Compli-
ance Act, ein Teil des 2010 Hiring
Incentives to Restore Employment
Act.

Pictet, ein OGAW, der als eine Ak-
tiengesellschaft (Société Ano-
nyme) nach Luxemburger Recht
gegriindet wurde, die als eine In-
vestmentgesellschaft mit variab-
lem Kapital (société dinvestisse-
ment a capital variable) zugelas-
sen ist.

Pfund Sterling.

Eine Investition, die leicht in Bar-
geld umgewandelt werden kann,
wie z.B. ein Geldmarktinstrument,
eine Bankeinlage oder ein Geld-
marktfonds (vorbehaltlich des fiir
Investitionen in Fonds geltenden
Limits, die in jedem Anhang ange-
geben ist)

Das luxemburgische Gesetz vom

10. August 1915 iber Handelsge-
sellschaften in seiner jeweils gel-
tenden Fassung.

Der United States Securities Act
von 1933 in seiner jeweils gelten-
den Fassung.

Der United States Investment
Company Act von 1940.

Das luxemburgische Gesetz vom
17. Dezember 2010 Gber Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils geltenden Fassung.

Hongkong-Dollar.

Hong Kong Exchanges and Clear-
ing Limited.

Israelischer Schekel.

Ein Anleger im Sinne von Ab-
schnitt 174 des Gesetzes von
2010.

Die Jahreshauptversammlung der
Aktiondre

Japanischer Yen



KIID

Messung der Wer-
tentwicklung

MIFID

MiFID-Richtlinie

MMF-Verordnung

MXN

e |
~{

Die wesentlichen Informationen
flr den Anleger, ein vorvertragli-
ches Dokument, das fiir jede Ak-
tienklasse jedes Teilfonds ausge-
geben wird, welches die Informa-
tionen enthalt, die gemaB dem
Gesetz von 2010 und der Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010 der Kom-
mission vom 1. Juli 2010 zur
Durchfiihrung der OGAW-Richtlinie
erforderlich sind, und zwar im Hin-
blick auf wesentliche Anlegerinfor-
mationen und -bedingungen, die
flr die Verdffentlichung der we-
sentlichen Anlegerinformationen
oder des Verkaufsprospekts in ei-
nem anderen dauerhaften Daten-
tréger als Papier oder mittels einer
Website zu erfillen sind.

Wenn ein Index fiir den Vergleich
von Wertentwicklungen in Ange-
botsdokumenten, die Vergiitung
von Anlageteams oder die Berech-
nung von Gebiihren verwendet
wird.

(i) die MiFID-Richtlinie, (ii) Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Mai 2014 Gber Markte
fir Finanzinstrumente und (jii)
samtliche EU- und luxemburgische
Vorschriften und Verordnungen,
die den Wortlaut dieser Bestim-
mungen umsetzen.

Richtlinie 2014/65/EU des Europa-
ischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 tber Markte fir
Finanzinstrumente.

Die Verordnung (EU) 2017/1131
Uiber Geldmarktfonds

Mexikanischer Peso.

1805

Nach Rule 144A
begebene Wertpa-
piere;

OECD

OGAW

OGAW-Richtlinie

PBOC

Pensionsgeschafte

Portfoliozusam-
mensetzung
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Wertpapiere, die nach Rule 144A
des Gesetzes von 1933 angeboten
werden, das die Bedingungen fiir
den Wiederverkauf beschrankt
handelbarer Wertpapiere fest-
schreibt. Dazu gehért unter ande-
rem, dass der Kaufer die Voraus-
setzungen als qualifizierter institu-
tioneller Kaufer erfiillen muss. An
zwei Borsen notierte Rule-144A-
Wertpapiere kénnen von den in
den Anhdngen zu den Teilfonds
genannten 144A-Anlagegrenzen
ausgenommen werden, wenn
diese Wertpapiere auch zum Han-
del an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten Markt zugelas-
sen sind, der ordnungsgemaB
funktioniert, anerkannt und fir
das Publikum offen ist und die fiir
OGAW-Anlagen geltenden Zulas-
sungs- und Liquiditdtsanforderun-
gen vollstandig erfillt.

Die Organisation fiir wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwick-
lung (Organisation for Economic
Co-operation and Development).

Ein Organismus fiir die gemein-
same Anlage in Ubertragbare
Wertpapiere.

Die Richtlinie 2009/65/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren, in
ihrer jeweils von Zeit zu Zeit gean-
derten oder erganzten Fassung.

Die Zentralbank der Volksrepublik
China.

Eine Transaktion, die darin be-
steht, dass der Verkaufer (die Ge-
genpartei) bei Ablauf des Kon-
trakts verpflichtet ist, den in Pen-
sion gegebenen Vermégenswert
zuriickzunehmen, und der Fonds
verpflichtet ist, den in Pension ge-
nommenen Vermodgenswert zu-
rickzugeben.

Wenn ein Index flr den Portfolio-
aufbauprozess verwendet wird,
um das Universum zu definieren,
aus dem die Anlagen ausgewahlt
werden, oder um Risikobeschran-
kungen relativ zum Referenzindex
festzulegen.



Professioneller
Kunde

QFI

QFI-Vorschriften

Referenzwert-Ver-
ordnung

Richtlinie (EU)
2019/2088

Richtlinie (EU)
2019/2162

Risikotiberwa-
chung

RMB

Ein professioneller Kunde im Sinne
von Anhang II, Abschnitt I der Mi-
FID-Richtlinie.

Ein qualifizierter auslandischer An-
leger (Qualified Foreign Investor)
(einschlieBlich qualifizierte auslan-
dische institutionelle Anleger
(Qualified Foreign Institutional In-
vestors, ,,QFII") und Renminbi
qualifizierte auslandische instituti-
onelle Anleger (Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investors,
~RQFII") entsprechend den be-
treffenden VRC-Gesetzen und -
Vorschriften gemaB ihrer Erlas-
sung und/oder in ihrer jeweiligen
Fassung.

Die Gesetze und Vorschriften, die
die Einrichtung und den Betrieb
des QFI-Systems in der VRC ge-
maB ihrer Erlassung und/oder in
ihrer jeweiligen Fassung bestim-
men.

Bezeichnet Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 8.
Juni 2016 Uber Indizes, die bei Fi-
nanzinstrumenten und Finanzkon-
trakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet
werden.

Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor

Die Richtlinie 2019/2162 des Euro-
paischen Parlaments und des Ra-
tes vom 27. November 2019 Uber
die Emission gedeckter Schuldver-
schreibungen und die offentliche
Aufsicht Giber gedeckte Schuldver-
schreibungen und zur Anderung
der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU.

Wenn ein Index flr die Risiko-
Uberwachung des Portfolios ver-
wendet wird, indem Beschrankun-
gen relativ zum Referenzindex
festgelegt werden (z.B. Beta, VAR,
Duration, Volatilitét oder jedes an-
dere RisikomaB).

Renminbi, die offizielle Wahrung
der VRC.

SAFE

Satzung

SEC

SEHK

SEK
SFDR

SGD

SSE

SSE-Wertpapiere

Stock-Connect

SZSE

SZSE-Wertpapiere

Taxonomie-Ver-
ordnung

Teilfonds
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Die State Administration of For-
eign Exchange der VRC.

Die Satzung des Fonds in ihrer je-
weils geltenden Fassung.

Die Securities Exchange Commis-
sion.

Borse von Hongkong (Stock
Exchange of Hong Kong).

Schwedische Krone.

Verordnung Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten:
Verordnung (EU) 2019/2088 liber
nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor.

Singapur-Dollar.

Borse von Shanghai (Shanghai-
Stock Exchange).

An der SSE notierte chinesische A-
Aktien.

Die Shanghai-Hong Kong Stock
Connect und die Shenzhen-Hong

Kong Stock Connect.

Borse von Shenzhen (Shenzhen-

Stock Exchange).

An der SZSE notierte chinesische
A-Aktien.

Die Verordnung (EU) 2020/852
des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 Uber
die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investi-
tionen und zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 2019/2088

Ein separater Pool aus Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten
innerhalb des Fonds, der sich vor
allem durch seine bisweilen ge-
schaffene spezifische Anlagepolitik
und Anlageziel unterscheidet. In
der vorvertraglichen Information
wird ein Teilfonds als Fonds be-
zeichnet.



Umgekehrte Pen-
sionsgeschafte

usD
VaR

Verkaufsprospekt

Vermittler

Vertriebsstelle

Verwaltungsge-
sellschaft

Verwaltungsrat
VRC

Wertpapierleihge-
schaft

Wochentag

ZAR

Zentralverwal-
tungsstelle

Ziel der Wertent-
wicklung

Eine Transaktion, die darin be-
steht, dass der Fonds bei Ablauf
des Kontrakts verpflichtet ist, den
in Pension gegebenen Vermdgens-
wert zuriickzunehmen, und der
Kaufer verpflichtet ist, den in Pen-
sion genommenen Vermogenswert
zurlickzugeben.

Dollar der Vereinigten Staaten.
Der Value at Risk.

Der Verkaufsprospekt des Fonds
in seiner jeweils geltenden Fas-
sung.

Pictet & Cie (Europe) S.A., die als
Wertpapierleihstelle fiir den Fonds
fungiert.

Ein zur Pictet Group gehoérender
Rechtstrager, der fir die Erbrin-
gung von Vertriebsleistungen fur
den Fonds zugelassen ist.

Pictet Asset Management (Europe)
S.A. wurde vom Fonds als die Ver-
waltungsgesellschaft des Fonds
ernannt, um Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs- und Marketingaufga-
ben zu Gbernehmen.

Der Verwaltungsrat des Fonds.
Die Volksrepublik China.

Eine Transaktion, bei der ein Kon-
trahent Wertpapiere tbertragt mit
der Verpflichtung, dass der Auslei-
her gleichwertige Wertpapiere zu
einem kiinftigen Datum oder auf
Verlangen des Verleihers zuriick-
gibt.

Soweit im Verkaufsprospekt nicht
anders angegeben, ein Wochentag
auBer Samstag oder Sonntag. Fir
die Berechnung und die Veroffent-
lichung des Nettoinventarwerts je
Aktie sowie flir die Wertstellung
werden folgende Tage nicht als
Wochentage angesehen: 1. Ja-
nuar, Ostermontag, 25. und 26.
Dezember.

Stdafrikanischer Rand.

FundPartner Solutions (Europe) SA
wurde von der Verwaltungsgesell-

schaft zur Transfer- und Register-

stelle, Verwaltungs- und Zahlstelle
des Fonds ernannt.

Wenn ein Index zur Festlegung of-
fizieller Wertentwicklungsziele ver-
wendet wird.

1805
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ALLGEMEINE KLAUSELN

Dieser Verkaufsprospekt darf nur zusammen mit einem
Exemplar des letzten Jahresberichts sowie einem
Exemplar des aktuellen Halbjahresberichts, falls dieser
nach dem Jahresbericht veréffentlicht wurde, verteilt
werden. Diese Berichte sind ein wesentlicher
Bestandteil dieses Verkaufsprospekts. Abhangig von
den maBgeblichen Rechtsvorschriften (einschlieBlich
unter anderem der MiFID) in den Vertriebslandern
werden den Anlegern ggf. zusatzliche Pflichtangaben
bereitgestellt.

Informationen zu den Teilfonds Pictet — Europe Index,
Pictet — Japan Index, Pictet — Pacific Ex Japan Index,
Pictet — Emerging Markets Index, Pictet — Euroland
Index and Pictet — China Index:

Weder Morgan Stanley Capital International Inc.
(,MSCI") noch deren angeschlossene Unternehmen,
Informationsstellen oder etwaige andere Dritte
(nachstehend die ,MSCI-Parteien®), die beteiligt sind
an oder in Verbindung stehen mit der
Zusammensetzung, der Berechnung oder der
Erstellung der MSCI-Indizes, férdern, empfehlen oder
vertreiben diese Teilfonds. Die MSCI-Indizes sind
Eigentum von MSCI. MSCI und die Bezeichnungen der
MSCI-Indizes sind Dienstleistungsmarken von MSCI
oder deren angeschlossene Unternehmen, und die
Verwaltungsgesellschaft erhielt die Genehmigung, sie
in gewissen Féllen zu verwenden. Keine der MSCI-
Parteien gewahrleistet den Inhabern dieser Teilfonds
oder allen anderen Mitgliedern der Offentlichkeit weder
ausdrucklich noch stillschweigend den Nutzen einer
Fondsanlage im Allgemeinen oder insbesondere einer
Anlage in diese Teilfonds oder die Fahigkeit eines
MSCI-Indexes, die Performance eines entsprechenden
Borsenmarktes nachzuzeichnen. MSCI oder ihre
angeschlossenen Unternehmen sind die Lizenzgeber
flr bestimmte eingetragene Warenzeichen,
Dienstleistungsmarken und Handelsnamen sowie fiir
die von MSCI festgelegten, zusammengesetzten und
berechneten MSCI-Indizes, und zwar unabhdngig
dieser Teilfonds, des Emittenten oder Inhabers dieser
Teilfonds. Keine der MSCI-Parteien ist verpflichtet, bei
der Festlegung, Zusammensetzung oder Berechnung
der MSCI-Indizes die Bediirfnisse der Emittenten oder
Inhaber dieser Teilfonds zu beriicksichtigen. Keine der
MSCI-Parteien tragt Verantwortung bei oder ist
beteiligt an der Entscheidung hinsichtlich des
Auflegungsdatums dieser Teilfonds, ihrer
Zeichnungspreise oder Auflagevolumina, noch an der
Festsetzung oder Berechnung des Riicknahmebetrags
dieser Teilfonds. Keine der MSCI-Parteien ist den
Inhabern dieser Teilfonds gegentiiber verpflichtet oder
verantwortlich hinsichtlich der Verwaltung, des
Marketings oder des Angebots dieser Teilfonds.

Obwohl MSCI ihre Informationen zur Berechnung der
MSCI-Indizes ihrer Meinung nach aus zuverlassigen
Quellen erhdlt, geben die MSCI-Parteien keinerlei
Zusicherung oder Gewahrleistung fiir die
Eigenstandigkeit, die Genauigkeit und/oder die
Vollstandigkeit jeglicher MSCI-Indizes oder jeglicher
diesbeziiglichen Informationen. Keine der MSCI-
Parteien gibt eine ausdriickliche oder stillschweigende

1805

Garantie hinsichtlich der Ergebnisse, die von einem
Nutzungsbefugten, dessen Kunden oder
Gegenparteien, Fondsemittenten oder -eigentiimern
oder jeder anderen Person oder Korperschaft aufgrund
der Verwendung eines MSCI-Indexes oder einer
zugrunde liegenden Information in Verbindung mit den
erteilten Rechten oder jeder sonstigen Verwendung
erzielt werden sollen. Keine MSCI-Partei kann fur
Fehler, Auslassungen oder Stérungen der MSCI-Indizes
oder die damit in Zusammenhang stehen oder fiir
diesbeziigliche Informationen haftbar gemacht werden.
Weiterhin gibt keine der MSCI-Parteien eine
ausdriickliche oder stillschweigende Garantie fiir
irgendetwas, das im Zusammenhang mit einem MSCI-
Index oder einer zugrunde liegenden Information
steht, und die MSCI-Parteien lehnen jegliche
Gewahrleistung im Hinblick auf die Handelsfahigkeit
oder die Eignung zu einem bestimmten Zweck der
MSCI-Indizes oder der diesen zugrunde liegenden
Informationen ab. Ohne Einschrankung des
Vorgenannten Uibernehmen die MSCI-Parteien unter
keinen Umstanden die Haftung fiir jedwede direkte,
indirekte, spezielle oder sonstige Schaden
(einschlieBlich entgangener Gewinne) oder flr
Strafschadensersatz (punitive damages), selbst wenn
auf die Wahrscheinlichkeit solcher Schaden
hingewiesen wurde.

RECHTSFORM

Der Fonds ist eine offene Investmentgesellschaft
(SICAV), die nach luxemburgischem Recht gemaB den
Bestimmungen von Teil I des Gesetzes von 2010
gegriindet wurde. Der Fonds wurde am 20. September
1991 unter dem Namen Pictet Umbrella Fund auf
unbestimmte Zeit gegriindet. Die Satzung wurde am
29. Oktober 1991 im Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg, dem Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations du Grand-Duché de Luxembourg,
verdffentlicht. Sie wurde zuletzt durch notarielle
Urkunde vom 17. Dezember 2018 geéndert. Die
Satzung wurde beim Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden kann und Kopien erhaltlich sind.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg unter
der Nummer B 38034 eingetragen.

Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem
Nettoinventarwert, wobei es nicht unter 1.250.000 EUR
sinken darf.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober
und endet am 30. September des Folgejahres.

ANLAGEZIELE UND STRUKTUR

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, Anlegern durch eine
Palette von Teilfonds Zugang zu einer weltweiten
Auswahl von Markten und einer Vielzahl von
Anlagetechniken zu bieten.

Die Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds wird vom
Verwaltungsrat bestimmt. Eine breite Risikostreuung
wird durch Diversifizierung der Anlagen Uber eine
groBe Bandbreite von Ubertragbaren Wertpapieren
hinweg gewabhrleistet, deren Auswahl — vorbehaltlich
der im nachstehenden Abschnitt
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~Anlagebeschrankungen" aufgefiihrten
Beschrankungen — weder im Hinblick auf die Regionen,
die Wirtschaftssektoren noch auf die Art der
Ubertragbaren Wertpapiere begrenzt ist.

Verantwortliches Investieren
Entsprechend dem Engagement von Pictet Asset
Management zum verantwortlichen Investieren:

- Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass
Stimmrechte methodisch ausgelibt werden.

- Die Anlageverwalter kdnnen mit Emittenten
kooperieren, um die ESG-Praktiken positiv zu
beeinflussen.

- Der Fonds wendet eine Ausschlusspolitik in Bezug
auf Direktanlagen an, die als unvereinbar mit dem
Ansatz von Pictet Asset Management fiir
verantwortungsbewusstes Investieren gelten.

- Informationen in Bezug auf zusatzliche ESG-
Kriterien sind im Anhang zum betreffenden
Teilfonds enthalten.

Weitere Informationen hierzu finden Sie unter
https://am.pictet/-/media/pam/pam-common-gallery/
pictet-asset-management/responsible-investment-

policy.pdf.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die
negativen Auswirkungen der Anlagen des Fonds auf
Gesellschaft und Umwelt und mindert sie sofern
maoglich durch eine Kombination aus
Anlageentscheidungen, aktiver Beteiligung und
Ausschluss von Emittenten, die mit umstrittenen
Geschaftspraktiken oder kontroversen Aktivitaten in
Verbindung gebracht werden.

Zu den wichtigsten negativen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts, PAI), auf die sich die
Verwaltungsgesellschaft in den Portfolios des Fonds
konzentriert, gehdren je nach Teilfonds u. a. das
Engagement in umstrittenen Waffen, das Engagement
von Unternehmen in fossilen Brennstoffen und
VerstoBe gegen die Grundsatze des UN Global
Compact (siehe Richtlinie fur
Verantwortungsbewusstes Investieren - Anhang B
https://am.pictet/-/media/pam/pam-common-gallery/
pictet-asset-management/responsible-investment-

policy.pdf.

Vorbehaltlich der Verfiigbarkeit von Daten verpflichtet
sich die Verwaltungsgesellschaft, nach bestem Wissen
und Gewissen anhand der oben genannten Indikatoren
und Kennzahlen Uber die nachteiligen Auswirkungen
der Fondsanlagen zu berichten. Dabei sind wir
bestrebt, die in Verordnung (EU) 2019/2088
aufgefiihrten obligatorischen Indikatoren vollstandig
abzudecken.

Taxonomie-Verordnung

Die Taxonomie-Verordnung wurde eingefiihrt, um ein
Klassifizierungssystem zu schaffen, das Investoren und
Unternehmen, in die investiert wird, eine Reihe
gemeinsamer Kriterien an die Hand gibt, um
festzustellen, ob bestimmte Wirtschaftstatigkeiten als
Okologisch nachhaltig anzusehen sind.

GemaB der Taxonomie-Verordnung gilt eine
wirtschaftliche Tatigkeit als 6kologisch nachhaltig,
wenn sie:

1. wenn sie einen wesentlichen Beitrag zu einem oder
mehreren festgelegten Umweltzielen leistet;

2. keines der Umweltziele erheblich beeintrachtigt;
3. bestimmte soziale Mindestgarantien einhalt; und

4. bestimmte Leistungsindikatoren, die so genannten
technischen Priifkriterien, erflllt.

Nur wenn alle oben genannten Kriterien erfiillt sind,
kann eine Tatigkeit als 6kologisch nachhaltig im Sinne
der Taxonomie-Verordnung gelten (, Taxonomie-
konforme 6kologisch nachhaltige Tatigkeit™).

In der Taxonomie-Verordnung werden derzeit sechs
nachhaltige Anlageziele definiert:

1. Eindammung des Klimawandels; und
2. Anpassung an den Klimawandel.

3. nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und
Meeresressourcen;

4. Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

5. Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung; und

6. 6. 5. Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und der Okosysteme.

Verwendung von Referenzwerten (Benchmarks)
Referenzwert-Verordnung

Entsprechend den Bestimmungen der Referenzwert-
Verordnung kdnnen beaufsichtigte Unternehmen (wie
z.B. OGAW und OGAW-Verwaltungsgesellschaften)
Referenzwerte (im Sinne der Referenzwert-
Verordnung) in der EU verwenden, sofern der
Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt
wird, der in dem von der ESMA gefiihrten Register
eingetragen ist.

In einem Drittstaat ansassige Referenzwert-
Administratoren, deren Indizes vom Fonds verwendet
werden, profitieren von den Ubergangsregelungen, die
im Rahmen der Referenzwert-Verordnung gewahrt
werden, und sind dementsprechend mdglicherweise
nicht im ESMA-Register eingetragen.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts sind die
Referenzwert-Administratoren, die in das ESMA
Register aufgenommen wurden, (i) S&P DII
Netherlands B.V., der Referenzwert-Administrator der
S&P Dow Jones Indizes,

(ii) SIX Financial Information Nordic AB, Referenzwert-
Administrator der SBle-Family Benchmarks, (iii) SIX
Financial Information AG, Referenwert-Administrator
des SARON-Satzes, (iv) Tokyo Stock Exchange Inc.,
Referenzwert-Administrator der Topix-Indizes.

Zusatzlich verfiigt die Verwaltungsgesellschaft tber
einen schriftlichen Plan, in dem die im Falle von
wesentlichen Anderungen oder Einstellung des
Referenzwerts zu ergreifenden MaBnahmen dargelegt
sind. Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage
kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Referenzindex

In Bezug auf Teilfonds, die aktiv verwaltet werden

(d. h. Teilfonds, deren Anlageziel nicht die Nachbildung
der Wertentwicklung eines Index ist), kann fiir jeden
Teilfonds von dem bzw. den entsprechenden
Anlageverwalter(n) ein Referenzindex zu folgenden
Zwecken verwendet werden: (i)
Portfoliozusammensetzung, (ii) Risikoliberwachung,
(iii) Ziel der Wertentwicklung und/oder (iv) Messung
der Wertentwicklung, wie umfassend in den Anhangen
dargelegt. In Bezug auf solche aktiv verwalteten
Teilfonds wird nicht beabsichtigt, den Referenzindex
nachzuverfolgen oder nachzubilden.

Der Ahnlichkeitsgrad der Wertentwicklung jedes aktiv
verwalteten Teilfonds und seines Referenzindexes wird
in den Anhdngen zusammen mit dem Namen des
Referenzindexes angegeben.

Die Referenzindizes kdnnen sich im Laufe der Zeit
andern. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt bei
nachster Gelegenheit aktualisiert und die Aktiondre
werden diesbeziiglich mittels der Jahres- und
Halbjahresberichte informiert.

Pooling

Wenn es die Anlagepolitik des Teilfonds zuldsst, kann
der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mit
dem Ziel einer effizienten Verwaltung beschlieBen,
einen Teil oder das Gesamtvermdgen gewisser
Teilfonds gemeinsam zu verwalten. In diesem Fall wird
das Vermogen verschiedener Teilfonds gemaB der
oben erwdhnten Methode gemeinsam verwaltet.
Gemeinsam verwaltete Vermégenswerte werden als
»Pool" bezeichnet. Diese Pools werden jedoch
ausschlieBlich flr interne Verwaltungszwecke
verwendet. Sie stellen keine getrennten
Rechtssubjekte dar und sind fiir die Anleger nicht
direkt zuganglich. Jedem gemeinsam verwalteten
Teilfonds wird dessen eigenes Vermégen zugeordnet.

Wird das Vermdgen eines Teilfonds gemaB dieser
besagten Methode verwaltet, wird das urspriinglich
jedem gemeinsam verwalteten Teilfonds zugeordnete
Vermdgen je nach dessen urspriinglicher Teilnahme
am Pool bestimmt. Spater andert sich die
Zusammensetzung dieses Vermdgens nach MaBgabe
der von den betroffenen Teilfonds vorgenommenen
Einlagen und Riicknahmen.

Das oben erwdhnte Verteilungssystem findet auf jede
Anlagesparte des Pools Anwendung. Folglich werden
zusatzliche Anlagen, die im Auftrag der gemeinsam
verwalteten Teilfonds getdtigt werden, diesen
Teilfonds ihren jeweiligen Rechten entsprechend
zugewiesen, wahrend das verauBerte Vermdgen auf
dieselbe Weise anteilig aus dem zu den betreffenden
gemeinsam verwalteten Teilfonds gehérenden
Vermdgen entnommen werden muss.

Alle Banktransaktionen im Zusammenhang mit der
Geschaftsfiihrung des Teilfonds (Dividenden, Zinsen,
auBervertragliche Gebiihren, Auslagen) werden im Pool
abgerechnet und an dem Tag, an dem die
Transaktionen verbucht werden, fiir Buchungszwecke
auf jeden Teilfonds anteilmaBig umgelegt
(Riickstellungen, Bankbuchungen von Ertragen
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und/oder Aufwendungen). Die vertraglichen Gebiihren
hingegen (Depotgebiihren, Verwaltungsausgaben und
-gebiihren etc.) werden direkt bei dem entsprechenden
Teilfonds verbucht.

Die jedem Teilfonds zuzurechnenden Aktiva und
Passiva konnen jederzeit identifiziert werden.

Die Pooling-Methode respektiert die Anlagepolitik jedes
einzelnen Teilfonds.

Teilfonds

Die Nettoaktiva, aus denen das Vermdgen der
einzelnen Teilfonds besteht, werden durch Aktien
verschiedener Klassen reprasentiert. Die Gesamtheit
der Teilfonds bildet den Fonds. Falls die Ausgabe von
Aktienklassen erfolgt, sind die diesbeziiglichen
Angaben in den Anhdngen des Prospekts aufgefiihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der
Aktionare beschlieBen, dass einige oder alle der
Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
indirekt angelegt werden, d. h. tber eine vollsténdig
von der Verwaltungsgesellschaft kontrollierte
Gesellschaft. Eine solche Gesellschaft fiihrt
ausschlieBlich zugunsten des oder der betreffenden
Teilfonds in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft
ihren Sitz hat, Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstétigkeiten in Bezug auf die von Aktiondren
beantragte Riicknahme von Aktien des betreffenden
Teilfonds ausschlieBlich fiir ihre Rechnung oder fiir die
Rechnung der Aktionare aus.

Fir die Zwecke des Prospekts bezeichnen die Begriffe
~Anlagen" und ,Vermdgenswerte" entweder direkt
getatigte Anlagen bzw. direkt gehaltene
Vermdgenswerte oder indirekt von den vorstehend
genannten Gesellschaften getatigte Anlagen bzw.
gehaltene Vermdgenswerte.

Im Falle der Inanspruchnahme einer
Tochtergesellschaft wird dies im Anhang bei dem/den
betroffenen Teilfonds genau angegeben.

Der Verwaltungsrat kann neue Teilfonds auflegen. Eine
Liste der derzeit bestehenden Teilfonds mit ihrer
Anlagepolitik und ihren wesentlichen Merkmalen
befindet sich in den Anhangen zu diesem
Verkaufsprospekt.

Die Liste ist ein wesentlicher Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts und wird bei jeder Auflegung neuer
Teilfonds aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann auch beschlieBen, fiir jeden
Teilfonds zwei oder mehr Aktienklassen zu schaffen,
deren Vermodgenswerte grundsatzlich gemaB der
spezifischen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
angelegt werden. Die Aktienklassen kdnnen sich
jedoch in Bezug auf (i) Zeichnungs- und/oder
Riicknahmegebiihrenstrukturen, (i) die
Wechselkursabsicherungspolitik, (iii) die
Ausschiittungspolitik und/oder (iv) die spezifischen
Verwaltungs- oder Beratungsgebiihren oder (v)
sonstige spezifische Merkmale, die fiir die jeweilige
Aktienklasse gelten, unterscheiden.
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AKTIENKLASSEN

In jedem Teilfonds kdnnen Aktien in ,P"- I"-, ,IS"-,
LA, -, 8-, s, .2, MG, E*-, D1, K"-, ,F-
" und ,R"-Aktien unterteilt werden.

Fir bestimmte Aktienklassen kdnnen, wie
nachstehend beschrieben, Zulassungskriterien gelten,
die dariiber hinaus (i) einem bestimmten
Mindesterstzeichnungsbetrag, (ii) unterschiedlichen
Ausgabeaufschlagen und Ricknahmeabschlagen
sowie (iii) einer Performancegebiihr unterliegen.

Zudem konnen Aktien in unterschiedlichen Wahrungen
ausgegeben werden und eine unterschiedliche
Vertriebspolitik verfolgen.

Fir einige Aktienklassen kann eine Absicherung
vorgenommen werden.

Jeder Anleger muss priifen, ob er die Bedingungen fir
den Besitz der Aktienklasse, die er zeichnen mochte,
erfllt.

Anleger sollten beziiglich der Verfligbarkeit von
Aktienklassen die Website
www.assetmanagement.pictetwww.assetmanagement.
pictet besuchen.

Zulassungskriterien
«P"-Aktien stehen allen Anlegern ohne
Einschrankungen zur Verfligung.

.1 -Aktien stehen (i) jenen Finanzmittlern zur
Verfiigung, denen es nach den maBgeblichen
Rechtsvorschriften nicht gestattet ist, Anreize von
Dritten anzunehmen bzw. zu behalten (in der EU
zahlen Finanzmittler dazu, die Portfolios mit
Ermessensspielraum im Rahmen des Kundenmandats
verwalten oder eine unabhangige Anlageberatung
bieten); (ii) jenen Finanzmittlern, die aufgrund
individueller Gebuihrenvereinbarungen mit ihren
Kunden keine Anreize von Dritten annehmen bzw.
behalten; (iii) institutionellen Anlegern, die auf eigene
Rechnung investieren. Im Hinblick auf Anleger, die in
der Europaischen Union gegriindet oder
niedergelassen sind, bezeichnet der Begriff
Jnstitutioneller Anleger" einen professionellen Kunden.

Bei einigen indexierten Teilfonds kénnen ,IS"-Aktien
aufgelegt werden, um sie im Hinblick auf die
Anwendung der VerwasserungsschutzmaBnahmen, wie
im Abschnitt ,,Swing-Pricing-Mechanismus/Spread"
dargelegt, nétigenfalls von ,I"-Aktien zu unterscheiden.

»1S"-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen wie
.1"-Aktien.

A"-Aktien sind fir institutionelle Anleger bestimmt, die
bestimmte von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
Kriterien erfiillen, wie unter anderem zu
Mindestanlagebetrag, Sitzland und Art der
Organisation. Nachfolgende , A"-Aktien kénnen
aufgelegt werden und werden mit ,A1%, ,A2%, ,A3"
usw. nummeriert.

J"-Aktien sind fiir institutionelle Anleger bestimmt.

Bei einigen indexierten Teilfonds kdnnen ,JS"-Aktien
aufgelegt werden, um sie im Hinblick auf die
Anwendung der VerwasserungsschutzmaBnahmen, wie
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im Abschnitt ,, Swing-Pricing-Mechanismus/Spread"
dargelegt, nétigenfalls von ,J"-Aktien zu
unterscheiden.

JS"-Aktien unterliegen den gleichen Bedingungen wie
J"-Aktien.

,S"-Aktien (,,Staff") sind ausschlieBlich bestimmten
Kategorien von Mitarbeitern der Pictet-Gruppe
vorbehalten, wie von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.

Die ,,Z"-Aktien sind institutionellen Anlegern
vorbehalten, die mit einer Gesellschaft der Pictet-
Gruppe einen gesonderten Vergiitungsvertrag
abgeschlossen haben.

Die ,MG"-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die
ausdricklich vom Anlageverwalter des betreffenden
Teilfonds zugelassen wurden.

~E"-Aktien sind fir institutionelle Anleger bestimmt,
welche die Auflegung eines neuen Teilfonds
unterstiitzen wollen und bestimmte von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegte Kriterien erfiillen,
wie unter anderem zu Mindestanlagebetrag, Zeitraum
oder Art der Organisation.

»~D1"-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die Kunden von
UBS Wealth Management sind und individuelle
Gebihrenvereinbarungen mit UBS Wealth Management
eingegangen sind.

,K"-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die Kunden von
JP Morgan sind und individuelle
Gebuhrenvereinbarungen mit JP Morgan eingegangen
sind.

.F'-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die Kunden von
JP Morgan sind.

,R"-Aktien sind Finanzmittlern oder Plattformen
vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft oder
der Vertriebsstelle genehmigt wurden und
Gebiihrenvereinbarungen mit ihren Kunden getroffen
haben, die vollumfanglich auf der Annahme und dem
Erhalt von Provisionen basieren.

»D"-Aktien sind Anlegern vorbehalten, die Kunden von
Morgan Stanley sind und individuelle
Geblihrenvereinbarungen mit Morgan Stanley
eingegangen sind.

« T -Aktien sind fiir institutionelle Anleger fiir ihr
Treasury-Geschaft bestimmt, die andere von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegte Kriterien erfiillen.
Nachfolgende , T"-Aktien kdnnen aufgelegt werden und
werden mit ,T1%, ,T2" usw. nummeriert.

»TC"-Aktien sind fir institutionelle Anleger Uiber
Treasury-Clearing-Plattformen bestimmt, die andere
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte Kriterien
erfiillen. Vor der ersten Anlage sollte die Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft vorliegen.

Mindestanlagebetrag
Bei ,P"-, ,S"-, ,MG"- und ,R"-Aktien gibt es keinen
Mindestanlagebetrag.
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I, S - und ,E"-Aktien unterliegen einem
Mindesterstbetrag, der im Anhang des jeweiligen
Teilfonds angegeben ist. Zeichnungen in einer anderen
Aktienklasse als diese Aktienklassen werden bei der
Berechnung der Mindestanlage bei Erstzeichnung nicht
beriicksichtigt. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch
das Recht vor, nach seinem Ermessen Zeichnungen
Uber einen niedrigeren Betrag als den erforderlichen
Mindesterstbetrag zu akzeptieren.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht
anderweitig festgelegt, gilt fur ,I"-, ,IS"-, ,D1"- und
«F'-Aktien ebenfalls eine Mindestanlage bei
Erstzeichnung, deren Betrag im Anhang des jeweiligen
Teilfonds angegeben ist.

Sofern von der Verwaltungsgesellschaft nicht
anderweitig festgelegt, gilt fir ,A"-Aktien ebenfalls
eine Mindestanlage bei Erstzeichnung, deren Betrag
auf unserer Website www.assetmanagement.pictet
angegeben wird.

Die Mindesterstanlage fiir Aktien, die in einer anderen
Wahrung als der Referenzwahrung des Teilfonds
ausgegeben werden, ist der fiir die betreffende
Aktienklasse geltende Mindesterstanlagebetrag, der in
der Referenzwdhrung des Teilfonds angegeben und am
entsprechenden Bewertungstag in die fiir die
Aktienklasse anwendbare Wahrung umgerechnet wird.

Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, eine
Ausschuttungspolitik einzufiihren, die fir die einzelnen
Teilfonds und ausgegebenen Aktienklassen
unterschiedlich sein kann.

Dariiber hinaus kann der Fonds beschlieBen,
Zwischendividenden auszuschiitten.

Der Fonds kann den Nettoanlageertrag, die realisierten
Kapitalertrage, aber auch die nicht realisierten
Kapitalertrage sowie das Kapital ausschiitten.

Die Anleger miissen daher wissen, dass die
Ausschuttungen einen Riickgang des
Nettoinventarwerts zur Folge haben kdnnen.

Wenn nach einer Ausschiittung das Nettovermdgen
des Fonds unter 1.250.000 EUR sinken wiirde, darf
keine Ausschiittung erfolgen.

Der Fonds kann im gleichen Rahmen Gratisaktien
ausgeben.

Anspriiche auf Ausschiittungen und Zuteilungen, die
innerhalb von fiinf Jahren nach der Zahlung nicht
geltend gemacht werden, verfallen, und der Gewinn
geht an den jeweiligen Teilfonds beziehungsweise an
die Klasse von Aktien des jeweiligen Teilfonds zuriick.

Aktien kénnen als Thesaurierungsaktien und
ausschittende Aktien ausgegeben werden.

Thesaurierenden  Aktien zuzuschreibende Ertrége
werden nicht ausgeschiittet, sondern in die betreffende
Aktienklasse investiert.
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»~dy"“-ausschiittende Aktien haben Anspruch auf eine
Dividende, die auf der Jahreshauptversammlung
beschlossen wird.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen,
~dm"-Aktien auszugeben, fiir die eine monatliche
Dividende ausgeschuttet werden kann. Diese
Dividende wird grundsatzlich an die Aktionare der
betreffenden Aktienklasse, die am 20. Tag des Monats
(am darauffolgenden Tag, wenn dieser Tag kein
Geschaftstag ist) im Aktiondrsregister eingetragen

sind, ausgezahlt und ist grundsatzlich vier
Geschaftstage nach dem Ex-Datum in der Wahrung der
Klasse zahlbar.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen, ,ds"-
Aktien auszugeben, fir die eine halbjahrliche
Dividende ausgeschuttet werden kann. Diese
Dividende wird grundsatzlich an die Aktiondre der
betreffenden Aktienklasse, die am 20. Tag des Monats
Februar und August (am darauffolgenden Tag, wenn
dieser Tag kein Geschaftstag ist) im Aktionadrsregister
eingetragen sind, ausgezahlt und ist grundsatzlich 4
Geschaftstage nach dem Ex-Datum in der Wahrung der
Aktienklasse zahlbar.

Referenzwahrung und Absicherung

In jedem Teilfonds kdnnen, wie dies bisweilen vom
Verwaltungsrat festgelegt werden kann, Aktien in
unterschiedlichen Wahrungen ausgegeben werden, die
daher gegebenenfalls von der Referenzwahrung des
Teilfonds abweichen.

Diese Aktien kénnen (i) abgesichert, wobei dann ein
»~H" in ihrer Bezeichnung enthalten ist, (ii) oder nicht
abgesichert sein.

Abgesicherte Aktienklassen kénnen unter Verwendung
verschiedener Wahrungsabsicherungsmethoden
ausgegeben werden:

Aktien der Klasse ,H" zielen darauf ab, die Auswirkung
von Wahrungsschwankungen zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds und der Wahrung der
jeweiligen abgesicherten Aktienklasse so gering wie
moglich zu halten (Absicherung des
Nettoinventarwerts).

Aktien der Klasse ,H1" zielen darauf ab, die
Auswirkung von Wahrungsschwankungen zwischen
den Portfoliobestanden und der Wahrung der
jeweiligen abgesicherten Aktienklasse so gering wie
mdglich zu halten, ausgenommen Wahrungen, wo dies
nicht zweckmaBig oder aus Kostengriinden nicht
sinnvoll ist (Portfolioabsicherung).

Aktien der Klasse ,H2 BRL" zielen darauf ab, Anlegern
ein Wahrungsengagement auf BRL zu ermdglichen,
indem die Portfoliobestéande gegen BRL abgesichert
sind, mit Ausnahme jener Wahrungen, wo dies nicht
zweckmaBig oder kostengiinstig ist.

Obwohl die Referenzwahrung der Aktienklasse der BRL
ist, wird der Nettoinventarwert der Aktienklasse in der
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
verdffentlicht und die Abrechnungswahrung fiir die
Zeichnung und Riicknahme ist die Referenzwahrung
des betreffenden Teilfonds.
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Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Far -, s, -, Js*-, ,.z2*-, MG"-, ,E*-, ,D1%-, ,A"-
, P, K-, ,F-und ,D"-Anteile betragt der
Ausgabeaufschlag fir Vermittler nicht mehr als 5 %
und der Riicknahmeabschlag nicht mehr als 1 %.

Fiir ,R"-Aktien betrégt der Ausgabeaufschlag fir
Vermittler hochstens 3% und der Riicknahmeabschlag
héchstens 1 %.

Bei ,S"-, ,T"- und , TC"-Aktien werden weder
Ausgabeaufschlage noch Riicknahmeabschlage fir
Vermittler erhoben.

Performancegeblhr

Fir Teilfonds, bei denen vorgesehen ist, dass der
Anlageverwalter eine Performancegebiihr gemaBR den
Angaben in den Anhangen erhalten kann, kann der
Verwaltungsrat beschlieBen, die vorstehend
erwahnten Aktienklassen ohne Performancegebihr
auszugeben. In diesem Fall enthalten sie ein X" in
ihrem Namen.

Diese Aktien sind flir Anleger geeignet, die keine
Performancegebiihren tragen mdéchten und dafiir eine
héhere Managementgeblihr akzeptieren, als sie
ansonsten flir die entsprechenden Aktienklassen anfallt
(mit Ausnahme von Anlegern in Z-Aktienklassen, da
diese Anleger eine spezifische Vergiitungsvereinbarung
mit einem Unternehmen der Pictet-Gruppe und fiir S-
Aktienklassen geschlossen haben). Fiir diese Aktien
gelten die gleichen Zugangsbedingungen, und es
werden dieselben Ausgabeaufschldge und
Riicknahmeabschlage wie fiir die entsprechenden
Aktienklassen erhoben.

Die Anleger wahlen die Aktienklasse, die sie zeichnen
mochten und sind sich darliber im Klaren, dass, sofern
die Anhdnge des Verkaufsprospekts keine
gegenteiligen Einschrankungen enthalt, jeder Anleger,
der die Zugangsvoraussetzungen fiir eine bestimmte
Aktienklasse erfiillt, mit Ausnahme der ,J"-
Aktienklassen (siehe nachstehenden Abschnitt
LUmtausch") den Umtausch seiner Aktien in diese
Aktienklasse verlangen kann.

Die Bedingungen flr den Umtausch von Aktien sind im
Abschnitt ,,Umschichtung" ausfiihrlicher beschrieben.

Aktienklassen

Die Aktien kénnen an der Luxemburger Bérse amtlich
notiert sein. Der Verwaltungsrat entscheidet, welche
Aktienklassen amtlich notiert werden.

AUSGABE VON AKTIEN

Zeichnungen von Aktien aller bestehenden Teilfonds
werden zum Ausgabepreis, der im nachstehenden
Abschnitt ,Ausgabepreis™ definiert ist, bei der
Transferstelle und bei anderen vom Fonds zu diesem
Zweck ermachtigten Einrichtungen angenommen.

Der Fonds kann Zeichnungen gegen Sachleistungen
annehmen, falls die eingebrachten Wertpapiere der
Anlagepolitik angepasst sind; die Bewertung dieser
Sachwerte muss jedoch Gegenstand eines Berichts
seitens des Wirtschaftspriifers des Fonds sein, soweit
dies in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben ist. Die
anfallenden Kosten gehen zulasten des Anlegers.
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Zeichnungsantrage missen in Bezug auf einen
Bewertungsstichtag innerhalb des jeweiligen, in den
Anhangen angegebenen Annahmeschlusses fiir jeden
Teilfonds bei der Transferstelle eingehen.

Bei allen Zeichnungsantrdgen, die die Transferstelle in
Bezug auf einen Bewertungsstichtag nach dem
jeweiligen, in den Anhéngen angegebenen
Annahmeschluss fiir jeden Teilfonds erhalt, wird als
Ausgabepreis der am nachsten Bewertungsstichtag
berechnete Ausgabepreis zugrunde gelegt.

Der Ausgabepreis muss unter Bezugnahme der
entsprechenden Aktienklasse(n) und des/der
entsprechenden Teilfonds an die Depotbank des Pictet
gezahlt werden.

Der Fonds kann einen Antrag auf Zeichnung von Aktien
nach eigenem Ermessen ablehnen.

Der Fonds darf jederzeit und nach eigenem Ermessen
die Ausgabe von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds
an nattrliche und juristische Personen, die in
bestimmten Landern oder Gebieten wohnhaft oder
ansassig sind, zeitweilig aussetzen, ganz einstellen
oder einschranken.

Er darf sie ebenfalls vom Erwerb von Aktien
ausschlieBen, wenn eine solche MaBnahme zum Schutz
aller Aktiondre und des Fonds flir notwendig erachtet
wird.

Aus den im nachstehenden Abschnitt
~STEUERSTATUS" dargelegten Griinden diirfen die
Aktien keinen Anlegern angeboten, verkauft, an solche
abgetreten oder ausgehandigt werden, bei denen es
sich nicht um (i) teilnehmende auslandische
Finanzinstitute (Participating Foreign Financial
Institutions, ,,PFFI"), (ii) als konform geltende
auslandische Finanzinstitute, (iii) auslandische
Finanzinstitute, die einem zwischenstaatlichen
Abkommen unterliegen und nicht an die FATCA-
Informationspflichten gebunden sind, (iv) befreite
wirtschaftlich Berechtigte, (v) aktive auslandische
Nicht-Finanzinstitute oder (vi) nicht spezifizierte US-
Personen, jeweils im Sinne von FATCA, den
endgiiltigen US-FATCA-Vorschriften und/oder eines
zwischenstaatlichen Abkommens, das in Bezug auf die
Umsetzung von FATCA anwendbar ist, handelt.

Nicht FATCA-konforme Anleger diirfen keine Aktien
halten, und die Aktien kdnnen zwangsweise
zurtickgekauft werden, wenn dies als geeignetes Mittel
angesehen wird, um zu garantieren, dass der Fonds
FATCA-konform ist. Die Anleger miissen Nachweise
ihres FATCA-Status in Form von maBgeblichen
Steuerunterlagen erbringen, insbesondere des
Formulars ,W-8BEN-E" oder anderer amtlicher
Formulare der US-Finanzbehérde (,US Internal
Revenue Service"), die gemaB den geltenden
Vorschriften regelmaBig zu erneuern sind.

Bekdmpfung der Geldwasche und der Finanzierung des
Terrorismus. GemaB den AML/CFT-Bestimmungen ist
der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder die
Transferstelle zur Identifizierung der Aktionare
verpflichtet. Daher verlangen diese gegebenenfalls
zusatzliche Unterlagen, die sie flir notwendig erachten,
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um die Identitat der Anleger und wirtschaftlich
Berechtigten gemaB Luxemburger Gesetzen und
Vorschriften festzustellen. Sollte sich ein Aktionar Gber
einen Vermittler (,der im Namen Dritter handelt™) an
dem Fonds beteiligen, wendet der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft oder die Transferstelle
verstarkte Sorgfaltspflichten auf den Vermittler an, um
sicherzustellen, dass samtliche Pflichten gemaB den
Luxemburger Gesetzen und Vorschriften oder
zumindest gemaB gleichwertigen Gesetzen und
Vorschriften erfiillt sind.

Falls die geforderten Dokumente nicht oder nicht
rechtzeitig vorgelegt werden, wird der
Zeichnungsantrag (bzw. ggf. der Riicknahmeantrag)
nicht akzeptiert und die Zahlung des
Riicknahmepreises wird gegebenenfalls verschoben.

Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft
oder die Transferstelle haften fiir die verspatete
Ausflihrung oder die Nichtausfiihrung von
Transaktionen, wenn der Anleger keine oder
unvollstandige Dokumente eingereicht hat.

Aktionare kdnnen gemaB den Verpflichtungen zur
laufenden Kontrolle und Uberwachung im Einklang mit
anwendbaren Gesetzen und Rechtsvorschriften
auBerdem zur Vorlage zusatzlicher oder aktueller
Dokumente aufgefordert werden.

AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis der Aktien jedes Teilfonds entspricht
dem Nettoinventarwert je Aktie dieses Teilfonds, der
auf der Basis von Terminpreisen zum jeweiligen
Bewertungsstichtag am entsprechenden
Berechnungstag berechnet wird.

Im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvorschriften
kdnnen zu diesem Preis Aufschldge fiir die Vermittlung
hinzutreten, die 5 % des Nettoinventarwerts pro Aktie
des Teilfonds nicht Gbersteigen und zugunsten der
Vermittler und/oder der Vertreiber erhoben werden,
welche bei der Platzierung der Aktien mitgewirkt
haben.

Die Ausgabeaufschlagsgebiihren richten sich nach der
jeweiligen Aktienklasse, wie im Abschnitt
~Aktienklassen" beschrieben.

Dieser Ausgabepreis erhoht sich noch um
gegebenenfalls anfallende Abgaben, Steuern und
Stempelsteuern.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die im nachstehenden
Abschnitt ,Swing-Pricing-Mechanismus/Spread"
beschriebenen Korrekturen des Nettoinventarwerts
anzuwenden.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umsténden ist
der Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen

» Transaktionskostenausgleich™ auf die Ausgabe von
Aktien in Rechnung zu stellen, wie im Abschnitt
»Transaktionskostenausgleich™ beschrieben.

RUCKNAHMEN
Jeder Aktiondr kann jederzeit die Riicknahme eines
Teils oder der Gesamtheit seiner Aktien zum
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Riicknahmepreis, der im nachfolgenden Abschnitt
~Ricknahmepreis" aufgefiihrt ist, beantragen, indem er
bei der Transferstelle oder anderen dazu befugten
Einrichtungen einen Riicknahmeantrag, begleitet von
den eventuell ausgegebenen Aktienzertifikaten, stellt.

Ein Riicknahmeantrag ist unwiderruflich, sofern die
Bestimmung des Nettoinventarwerts gemaB dem
nachstehenden Abschnitt ,,Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwerts, von Zeichnungen,
Ricknahmen und Umtausch von Aktien" nicht
ausgesetzt ist.

Unter Vorbehalt des ausdriicklichen Einverstandnisses
der betreffenden Aktionare kann der Verwaltungsrat
Riicknahmen der Aktien gegen Sachwerte vornehmen.
Fir diese Ricknahme gegen Sachwerte wird vom
zugelassenen Abschlusspriifer ein Bericht erstellt, in
dem die Menge, die Bezeichnung sowie die
Bewertungsmethode der betreffenden Wertpapiere
angegeben sind. Die anfallenden Kosten gehen
zulasten des/der betreffenden Aktionars/Aktionare.

Ricknahmeantrage missen in Bezug auf einen
Bewertungsstichtag bis spatestens zu dem jeweiligen,
in den Anhangen angegebenen Annahmeschluss fiir
jeden Teilfonds bei der Transferstelle eingehen.

Bei allen Riicknahmeantragen, die die Transferstelle in
Bezug auf einen Bewertungsstichtag nach dem
jeweiligen, in den Anhdangen angegebenen
Annahmeschluss fiir jeden Teilfonds erhalt, wird als
Riicknahmepreis der zum nachsten Bewertungsstichtag
am entsprechenden Berechnungstag berechnete
Riicknahmepreis zugrunde gelegt.

Der entsprechende Betrag, der fiir die zur Riicknahme
eingereichten Aktien zahlbar ist, wird durch
Uberweisung in der Wahrung der betreffenden
Aktienklasse oder in einer anderen Wahrung gezahlt.
In letzterem Fall werden die Kosten fiir die
Wahrungsumrechnung gegebenenfalls vom Teilfonds,
wie in den Anhangen angegeben, getragen (siehe den
Abschnitt ,,Riicknahmepreis" weiter unten).

RUCKNAHMEPREIS

Der Riicknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds
entspricht dem Nettoinventarwert je Aktie dieses
Teilfonds, der auf der Basis von Terminpreisen zum
jeweiligen Bewertungstag am entsprechenden
Berechnungstag berechnet wird.

Im Einklang mit den maBgeblichen Rechtsvorschriften
(einschlieBlich unter anderem der MiFID) kann von
diesem Betrag kann eine Vermittlergebiihr abgezogen
werden, die zugunsten der Vermittler und/oder
Vertreiber erhoben wird und bis zu 3 % des
Nettoinventarwerts pro Aktie betragen kann.

Die Riicknahmeabschlage richten sich nach der
jeweiligen Aktienklasse, wie im Abschnitt
~Aktienklassen" beschrieben.

Von dem Riicknahmepreis werden die gegebenenfalls
anfallenden Abgaben, Steuern und Stempelsteuern
abgezogen.
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Der Verwaltungsrat ist befugt, die im Abschnitt ,Swing-
Pricing-Mechanismus/Spread" beschriebenen
Korrekturen des Nettoinventarwerts anzuwenden.

Aktien, die zuriickgegeben wurden, werden annulliert.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstdnden ist
der Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen
»Transaktionskostenausgleich™ auf die Riicknahme von
Aktien in Rechnung zu stellen, wie im Abschnitt
»Transaktionskostenausgleich™ beschrieben.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des
Nettoinventarwerts Gber oder unter dem
Zeichnungspreis liegen.

UMSCHICHTUNG

Vorbehaltlich der Einhaltung der im Anhang 1 im
Verkaufsprospekt festgelegten
Zugangsvoraussetzungen einer bestimmten
Aktienklasse sowie weiterer Beschrankungen in den
Anhangen kénnen die Aktionére eines Teilfonds den
Umtausch samtlicher oder eines Teils ihrer Aktien in
Aktien derselben Aktienklasse eines anderen Teilfonds
oder zwischen Teilfonds fiir verschiedene Klassen
beantragen. In diesem Fall wird der Umtauschpreis
gemdB den jeweiligen Nettoinventarwerten berechnet,
der sich zusatzlich zu den Verwaltungsgebiihren noch
um die Provisionen fiir Vermittler fiir die betreffenden
Klassen und/oder Teilfonds erhohen bzw. verringern
kann. Diese Vermittlungsgebiihren diirfen auf keinen
Fall 2 % Uberschreiten.

Bei einem Umtausch innerhalb derselben Aktienklasse
eines anderen Teilfonds kdnnen keine weiteren
Gebiihren auBer der Verwaltungsgebiihr erhoben
werden.

Ohne gegenteiligen Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft ist es jedoch nicht mdglich,
Aktien in , J"-Aktien umzutauschen.

Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen in den
Anhdngen werden fiir jeden Umtauschantrag, der bis
spatestens zu dem fiir jeden Teilfonds in den
Anhangen festgelegten Annahmeschluss bei der
Transferstelle eingeht, entsprechen der jeweilige
Riicknahmepreis und Ausgabepreis, die fiir einen
Umtauschantrag heranzuziehen sind, den Preisen, die
zum entsprechenden Bewertungsstichtag am
jeweiligen Berechnungstag berechnet werden.

Der Verwaltungsrat kann solche Beschrénkungen
auferlegen, die er vor allem angesichts der Haufigkeit
der Umschichtungen als notwendig erachtet, und ist
berechtigt, die im Abschnitt , Swing-Pricing-
Mechanismus/Spread" beschriebenen Korrekturen des
Nettoinventarwerts anzuwenden.

Die Aktien, deren Umtausch in Aktien eines anderen
Teilfonds erfolgte, werden annulliert.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstdnden ist
der Verwaltungsrat auBerdem befugt, einen
~Transaktionskostenausgleich™ auf die
Aktienumschichtungen in Rechnung zu stellen, wie im
Abschnitt , Transaktionskostenausgleich™ beschrieben.

AUFSCHUB VON RUCKNAHME- UND
UMTAUSCHANTRAGEN

Falls aufgrund von Riicknahme- oder
Umtauschantragen an einem bestimmten
Bewertungsstichtag mehr als 10 % der in einem
Teilfonds ausgegebenen Aktien zuriickgenommen
werden missen, kann der Verwaltungsrat beschlieBen,
dass die Gesamtheit der Riicknahme- und
Umtauschvorgange, die den Schwellenwert von 10 %
Ubersteigen, bis zu dem nachsten Bewertungsstichtag
aufgeschoben wird, an dem der Riicknahmepreis des
betreffenden Teilfonds berechnet wird. An diesem
nachsten Bewertungstag werden die Riicknahme- oder
Umtauschantrage, die aufgeschoben (und nicht
widerrufen) wurden, bevorzugt und vor denjenigen
Antragen auf Ricknahme oder Umtausch, die fir
diesen Bewertungstag eingegangen sind (und nicht
aufgeschoben wurden), behandelt.

ZWANGSRUCKNAHME VON AKTIEN

Der Fonds behalt sich das Recht vor, jederzeit in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung
Aktien zuriickzunehmen, die unter Nichtbeachtung
einer AusschlussmaBnahme erworben wurden.

Darliber hinaus, sofern sich herausstellt, dass ein
Aktionar einer Aktienklasse, die institutionellen
Anlegern vorbehalten ist, kein solcher institutioneller
Anleger ist, oder wenn ein Aktiondr andere flr eine
bestimmte Aktienklasse geltende Beschrankungen
nicht (mehr) erfiillt, kann der Verwaltungsrat die
betreffenden Aktien nach dem in der Satzung
beschriebenen Verfahren der Zwangsriicknahme
zurticknehmen oder bei einer Aktienklasse, die
institutionellen Anlegern vorbehalten ist, diese Aktien
in Aktien einer Aktienklasse umwandeln, die nicht
institutionellen Anlegern vorbehalten ist (unter der
Voraussetzung, dass es eine Aktienklasse mit dhnlichen
Eigenschaften gibt; diese miissen sich jedoch nicht
notwendigerweise auf die Gebiihren und Auslagen
beziehen, die von der Aktienklasse zu zahlen sind),
oder bei den anderen Kategorien von Aktienklassen
diese Aktien in eine ihm zur Verfiigung stehende
Aktienklasse umwandeln.

In diesen Fallen wird der Verwaltungsrat den
betreffenden Aktiondr iber diesen geplanten Umtausch
informieren, und der betreffende Aktionar erhalt eine
Vorankiindigung, um die geltende Beschrankung
erfiillen zu kénnen.

ABRECHNUNGEN

Ausgabe- und Riicknahmepreise miissen innerhalb der
fur jeden Teilfonds in den Anhangen festgelegten Frist
bezahlt werden.

Sind am Abrechnungstag die Banken oder ein
Interbanken-Abrechnungssystem im Land der
Abrechnungswahrung des entsprechenden Teilfonds
oder der Aktienklasse nicht fiir Geschaftszwecke
geoffnet bzw. verfiigbar, findet die Abrechnung am
nachsten Wochentag statt, an dem diese Banken und
Abrechnungssysteme geéffnet sind.
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MARKET TIMING UND LATE TRADING

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der
Registerfiihrer und die Transferstelle sind darauf
bedacht, Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken
im Rahmen der Ausgabe der Aktien zu verhindern. Die
in den Anhangen zum vorliegenden Verkaufsprospekt
genannten Annahmeschlusszeiten flir den Eingang von
Antragen werden strikt befolgt. Antrédge werden unter
der Bedingung angenommen, dass die Transaktionen
den Interessen der anderen Aktiondre nicht schaden.
Die Anleger kennen den Nettoinventarwert je Aktie
zum Zeitpunkt ihres Zeichnungs-, Rlicknahme- oder
Umschichtungsantrags nicht. Zeichnungen,
Rlicknahmen und Umschichtungen von Aktien sind nur
zu Anlagezwecken gestattet. Der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft untersagen Market Timing und
sonstige missbrauchliche Praktiken. Der wiederholte
Kauf und Verkauf von Aktien mit dem Ziel, Schwachen
oder Unzulanglichkeiten des Berechnungssystems fiir
den Nettoinventarwert des Fonds auszunutzen, — eine
Praktik, die auch als Market Timing bekannt ist —
kdnnen die Anlagestrategien des Portfolios stéren und
zu einer Erhéhung der vom Fonds getragenen
Gebiihren fiihren und somit den Interessen der
langfristigen Aktionare des Fonds schaden. Zur
Verhinderung dieser Praktik behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, im Falle begriindeter
Zweifel und in jedem Fall, in dem er den Verdacht
hegt, dass eine Anlage zu Zwecken des Market Timings
erfolgt, jeden Zeichnungs- oder Umtauschantrag von
Anlegern auszusetzen, abzulehnen oder zu stornieren,
bei denen festgestellt wurde, dass sie haufige Kaufe
und Verkaufe von Aktien des Fonds tatigen.

Als Garant der Gleichbehandlung aller Anleger
unternimmt der Verwaltungsrat die erforderlichen
MaBnahmen, um (i) das Risiko des Fonds durch
Market-Timing-Praktiken angemessen und fortlaufend
zu messen und (ii) geeignete Verfahren und
Kontrollmechanismen einzurichten, die darauf abzielen,
dass das Risiko des Market Timings im Rahmen des
Fonds so weit wie mdglich verringert wird.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die zentrale Verwaltungsstelle berechnet an jedem
Bewertungsstichtag den Nettoinventarwert der Aktien
jeder Aktienklasse in der Wahrung der fraglichen
Aktienklasse.

Der Nettoinventarwert zu einem Bewertungstag wird
am Berechnungstag berechnet.

Der Nettoinventarwert einer Aktie eines jeden
Teilfonds wird durch Teilung des Nettovermdgens des
Teilfonds durch die Gesamtzahl der sich im Umlauf
befindlichen Aktien dieses Teilfonds bestimmt. Das
Nettovermdégen eines Teilfonds entspricht der Differenz
zwischen den gesamten Aktiva und den gesamten
Passiva des Teilfonds.

Falls in einem Teilfonds Aktienklassen ausgegeben
werden, wird der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse
des jeweiligen Teilfonds berechnet, indem der
Gesamtnettoinventarwert, der fiir den betreffenden
Teilfonds berechnet wurde und dieser Klasse
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zuzuordnen ist, durch die Gesamtzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien dieser Klasse geteilt wird.

Der prozentuale Anteil am Gesamtnettoinventarwert
des jeweiligen Teilfonds, der jeder Aktienklasse
zuzuordnen ist und der urspriinglich mit dem
prozentualen Anteil der Anzahl der Aktien, den diese
Klasse darstellte, identisch war, verandert sich mit den
im Rahmen der ausschiittenden Aktien getatigten
Ausschiittungen wie folgt:

1. Bei Zahlung einer Dividende oder einer anderen
Ausschiittung im Rahmen der ausschiittenden
Aktien vermindert sich das dieser Aktienklasse
zuzuordnende Nettogesamtvermégen um den
Betrag dieser Ausschittung (was dazu fihrt, dass
sich der prozentuale Anteil am
Nettogesamtvermdgen des jeweiligen Teilfonds, der
den ausschiittenden Aktien zuzuordnen ist,
verringert) und das den thesaurierenden Aktien
zuzuordnende Nettogesamtvermdgen bleibt gleich
(was dazu fihrt, dass sich der prozentuale Anteil
am Nettogesamtvermégen des jeweiligen Teilfonds,
der den thesaurierenden Aktien zuzuordnen ist,
erhoht);

Wenn das Kapital des betreffenden Teilfonds durch
die Ausgabe neuer Aktien in einer der Klassen
erhoht wird, erhoht sich das
Gesamtnettovermdgen, das dieser Aktienklasse
zuzuordnen ist, um den fiir diese Ausgabe
erhaltenen Betrag;

. Wenn die Aktien einer Aktienklasse von einem
Teilfonds zurlickgenommen werden, verringert sich
das Gesamtnettovermdgen, das der
entsprechenden Aktienklasse zuzuordnen ist, um
den fir die Riicknahme dieser Aktien gezahlten
Preis;

Bei der Umschichtung von Aktien einer Aktienklasse
in Aktien einer anderen Klasse vermindert sich das
Nettogesamtvermdgen, das dieser Klasse
zuzuordnen ist, um den Nettoinventarwert der
umgetauschten Aktien, wahrend sich das
Nettogesamtvermdgen, das der anderen Klasse
zuzuordnen ist, um diesen Betrag erhoht.

Das gesamte Nettovermdgen des Fonds wird in EUR
ausgedriickt und entspricht der Differenz zwischen den
gesamten Guthaben (das ,Gesamtvermdgen™) und den
gesamten Verbindlichkeiten des Fonds.

Fir diese Berechnung werden die Nettovermdgen aller
Teilfonds, sofern sie nicht bereits in EUR ausgedrtickt
sind, in EUR umgerechnet und addiert.

Die Bewertung des Vermdgens der einzelnen Teilfonds
wird wie folgt vorgenommen:

1. An einer amtlichen Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notierte Wertpapiere werden zu
ihrem letzten bekannten Kurs bewertet, es sei
denn, dieser ist nicht reprasentativ.

Nicht an einer offiziellen Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notierte Wertpapiere und
notierte Wertpapiere, deren letzter Kurs nicht
reprasentativ ist, werden zu ihrem Marktwert, der
mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben bestimmt
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wird, bewertet. Der Verwaltungsrat kann bestimmte
Schwellenwerte festlegen, die bei Uberschreitung
eine Anpassung des Wertes dieser Wertpapiere an
ihren beizulegenden Zeitwert auslésen.

. Der Wert der Kassenbestdande oder Kontoguthaben,
der bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechsel und
Solawechsel sowie der Forderungen, der im Voraus
geleisteten Aufwendungen und der erklarten
Dividenden und félligen Zinsen, die noch nicht
vereinnahmt worden sind, ist der Nennwert dieser
Vermdgenswerte, es sei denn, dass es sich als
unwahrscheinlich erweist, dass dieser Wert
vereinnahmt werden kann. Im letzteren Falle wird
der Wert ermittelt, indem der Betrag abgezogen
wird, den der Verwaltungsrat fiir angemessen
ansieht, um den wirklichen Wert dieser
Vermogenswerte widerzuspiegeln.

. Geldmarktinstrumente werden nach der
Restbuchwertmethode zu ihrem Nennwert zuziiglich
ggf. aufgelaufener Zinsen oder auf der Grundlage
des aktuellen Marktpreises bewertet. Weicht der
Marktwert vom Restbuchwert ab, werden die
Geldmarktinstrumente auf der Grundlage des
aktuellen Marktpreises bewertet.

. Alle Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten, die
nicht die Wahrung des Referenzteilfonds ist,
werden zum geltenden Wechselkurs in die Wahrung
des betreffenden Teilfonds umgerechnet.

. Anteile/Aktien, die von offenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen begeben werden:

auf Grundlage des letzten, der zentralen
Verwaltungsstelle vorliegenden
Nettoinventarwerts, oder

auf der Grundlage des an dem Datum, das dem
Bewertungsstichtag des entsprechenden
Teilfonds am nachsten kommt, geschatzten
Nettoinventarwerts.

>

. Der Wert von Unternehmen, die nicht zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, kann nach
einer Bewertungsmethode ermittelt werden, die
vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des letzten verfiigharen gepriiften
Jahresabschlusses und/oder auf der Grundlage der
jingsten Ereignisse, die sich auf den Wert des
betreffenden Wertpapiers auswirken kdnnen,
vorgeschlagen wird, und/oder nach jeder anderen
verfiigharen Bewertungsmethode. Die Wahl der
Methode und des Instruments fiir die Bewertung
héngt von der geschatzten Relevanz der
verfligbaren Daten ab. Der Wert kann nach ggf.
verfiigharen ungepriiften Zwischenabschliissen
berichtigt werden. Wenn der Verwaltungsrat der
Auffassung ist, dass der auf diese Weise bestimmte
Preis flir den wahrscheinlichen Verkaufspreis dieses
Wertpapiers nicht reprasentativ ist, schatzt er den
Wert mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben auf
der Grundlage des wahrscheinlichen
Verkaufspreises.

. Terminkontrakte (Futures und Forwards) und
Optionskontrakte, die an einem geregelten Markt

oder einer Wertpapierbdrse gehandelt werden,
werden zu ihrem Schluss- oder Settlementkurs
bewertet, der von diesem geregelten Markt oder
von dieser Wertpapierbérse, an denen die
betreffenden Kontrakte hauptsachlich gehandelt
werden, verodffentlicht wird. Die
Bewertungskriterien fiir Termin- oder
Optionskontrakte, die nicht zum Datum der
Bewertung der betreffenden Vermdgenswerte
liquidiert werden konnten, werden vom
Verwaltungsrat nach bestem Wissen und Gewissen
festgelegt. Terminkontrakte und Optionskontrakte,
die nicht an einem geregelten Markt oder einer
Wertpapierborse gehandelt werden, werden auf der
Grundlage ihres Liquidationswerts, der gemaB den
vom Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festgelegten Grundsatzen bestimmt wird, fiir jede
Kategorie von Kontrakten nach einheitlichen
Kriterien bewertet.

Die kiinftigen erwarteten Einnahmen und Ausgaben
des Teilfonds aufgrund der Swap-Kontrakte werden
zu ihrem Barwert bewertet.

10. Sofern es der Verwaltungsrat fiir erforderlich halt,
kann er einen Bewertungsausschuss beauftragen,
dessen Aufgabe darin besteht, den Wert
bestimmter Wertpapiere mit Sorgfalt und nach Treu
und Glauben zu schatzen.

In Fallen, in denen die Interessen des Fonds und/oder
seiner Aktionare dies rechtfertigen (insbesondere die
Vermeidung von Markt-Timing-Praktiken oder wenn die
Bestimmung der Werte auf der Grundlage der oben
genannten Kriterien nicht mdglich oder unzureichend
ist), ist der Verwaltungsrat berechtigt, der Berechnung
des beizulegenden Zeitwerts der Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds andere geeignete Grundsatze
zugrunde zu legen.

Sofern keine Bdsglaubigkeit und keine offensichtlichen
Fehler vorliegen, gilt die von der zentralen
Verwaltungsstelle festgesetzte Bewertung als endgiiltig
und ist fiir den Teilfonds und/oder die Aktienklasse und
ihre Aktiondre bindend.

SWING-PRICING-MECHANISMUS/SPREAD

Die durch Zeichnungen und Riicknahmen ausgeldsten
Portfoliobewegungen (Zeichnungen und Riicknahmen
werden im Folgenden als ,Kapitalaktivitét" bezeichnet)
verursachen nicht nur Kosten, sondern auch eine
Differenz zwischen dem Handels- und dem
Bewertungskurs der Investitionen oder
Desinvestitionen. Um bestehende oder verbleibende
Aktionare des Teilfonds vor diesem negativen Effekt,
der als ,Verwasserung" bezeichnet wird, zu schiitzen,
mussen Anleger, die in diesem Teilfonds anlegen, oder
Aktionare, die ihre Anteile daran verauBern, unter
Umstédnden die Kosten dieser negativen Effekte tragen.
Diese Kosten (geschatzter Pauschalbetrag oder
tatsachliche Kosten) kénnen entweder getrennt in
Rechnung gestellt oder durch Korrektur des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nach
oben oder unten umgelegt werden (,,Swing-Pricing-
Mechanismus").
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Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Schutz der
Aktionare eine Swing-Pricing-Mechanismus-Politik
festgelegt und implementiert, welche die Anwendung
des Swing-Pricing-Mechanismus regelt. Diese
Richtlinien werden regelmaBig Uberpruft und
Uberarbeitet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen,
entweder (i) ein vollsténdiges Swing Pricing oder (ii)
ein teilweises Swing Pricing anzuwenden.

Bei einem vollstandigen Swing Pricing wird der
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds jedes
Mal im Fall von Kapitalaktivitdten angepasst, und zwar
unabhangig von deren GroBe oder Bedeutung fiir den
betreffenden Teilfonds.

Bei einem teilweisen Swing Pricing wird der Nettowert
des betreffenden Teilfonds angepasst, wenn an einem
bestimmten Bewertungstag die Kapitalaktivitat fir
diesen Teilfonds zu einem Nettoanstieg oder -riickgang
des Kapitalflusses fiihrt und dabei ein festgelegter
Grenzwert (der ,Swing-Grenzwert") Uiberschritten wird.
Der Swing-Grenzwert wird als Prozentwert des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds
angegeben. Der Swing-Grenzwert wird von der
Verwaltungsgesellschaft nach MaBgabe ihrer Richtlinie
zum Swing-Pricing-Mechanismus bestimmt.

Die als Swing-Faktor bezeichnete Anpassung kann die
geschatzten Steuern und Handelskosten abbilden, die
dem Teilfonds entstehen kdnnen, und/oder die
geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermdgenswerte, in
die der Teilfonds investiert. Der Swing-Faktor wird von
der Verwaltungsgesellschaft nach MaBgabe ihrer
Richtlinie zum Swing-Pricing-Mechanismus bestimmt.
Sofern in den Anhangen nicht anderweitig angegeben,
betrégt die Anpassung héchstens 2 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds. Das
Nettovermdégen des betreffenden Teilfonds wird unter
Anwendung des Swing-Faktors entsprechend der
Nettokapitalaktivitdt an dem jeweiligen Bewertungstag
auf- oder abgerundet.

Der Swing-Pricing-Mechanismus wird unter der
Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft von der zentralen
Verwaltungsstelle angewendet.

Der Swing-Pricing-Mechanismus wird auf Ebene eines
Teilfonds (nicht auf Ebene der Aktienklasse)
angewendet und berticksichtigt nicht die spezifischen
Umsténde der einzelnen Transaktionen der Anleger.
Der Swing-Pricing-Mechanismus dient nicht dazu, die
Aktionare vollstandig gegen eine Verwasserung
abzusichern.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann auf alle Teilfonds
angewendet werden, mit Ausnahme bestimmter
Anteilsklassen der Index-Teilfonds (d. h. Pictet — USA
Index, Pictet — Europe Index, Pictet — Japan Index,
Pictet — Pacific Ex Japan Index, Pictet — Emerging
Markets Index, Pictet — Euroland Index, Pictet — China
Index).

Die vorstehenden Kosten werden far ,I"-, ,J%-, ,P"-
und ,Z"-Anteile getrennt in Rechnung gestellt und das
Nettovermdégen je Aktie solcher Anteilsklassen wird
nicht angepasst.
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Der Swing-Pricing-Mechanismus wird angewendet auf
die ,I1S"-, ,JS"-, ,D1%-, ,A"- und ,R"-Anteile der Index-
Teilfonds.

Diese Verfahren finden gerechterweise bei allen
Aktionaren eines Teilfonds am gleichen Bewertungstag
Anwendung.

Jede anwendbare Performancegebiihr wird auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts ohne Anwendung
des Swing-Pricing-Mechanismus des betreffenden
Teilfonds berechnet.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die im
Verkaufsprospekt angegebene maximale
Anpassungsgrenze (getrennt in Rechnung gestellt oder
durch Anpassung des Nettoinventarwerts in Rechnung
gestellt) unter auBergewdhnlichen Umstdnden und
voriibergehend zu erhdhen, um die Interessen der
Aktiondre zu schiitzen.

TRANSAKTIONSKOSTENAUSGLEICH
Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstdnden wie
beispielsweise:

> bei hohem Transaktionsvolumen und/oder
> bei Marktstérungen und

> in allen anderen Fallen, in denen der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen der
Auffassung ist, dass die Interessen der
bestehenden Aktionare (bei
Ausgaben/Umschichtungen) oder der verbleibenden
Aktiondre (bei Riicknahmen/Umschichtungen)
nachteilig beeinflusst werden kénnten,

ist der Verwaltungsrat berechtigt, einen
»Transaktionskostenausgleich™ von hdchstens 2 % des
Nettoinventarwerts pro Aktie auf den Ausgabe-,
Riicknahme- und/oder Umtauschpreis zu erheben.

Wenn ein solcher Transaktionskostenausgleich
tatsachlich berechnet wird, wird dieser am
entsprechenden Bewertungsstichtag in gleicher Weise
von allen Anlegern des betreffenden Teilfonds
erhoben, die einen Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umtauschantrag eingereicht haben. Er wird dem
Teilfonds gutgeschrieben und wird zu einem integralen
Bestandteil der Vermdgenswerte dieses Teilfonds.

Der angewandte Transaktionskostenausgleich wird
insbesondere mit Bezug auf die Marktbedingungen
sowie auf die Geschaftskosten, die im Zusammenhang
mit den zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds
entstanden sind, einschlieBlich aller diesbeziiglich
anwendbaren Geblihren, Spannen und
Abtretungssteuern, ermittelt.

Der Transaktionskostenausgleich kann kumulativ mit
den im vorstehenden Abschnitt ,Swing-Pricing-
Mechanismus/Spread" beschriebenen Korrekturen des
Nettoinventarwerts angewendet werden.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS, DER ZEICHNUNGEN, DER
RUCKNAHMEN UND DER UMSCHICHTUNGEN

Der Fonds kann die Berechnung des
Nettoinventarwerts von Aktien eines Teilfonds oder,
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wenn es im Zusammenhang damit erforderlich ist,
einer Aktienklasse und die Ausgabe und Riicknahme
von Aktien dieses Teilfonds (oder dieser Aktienklasse)
sowie die Umwandlung von und in diese Aktien in den
folgenden Fallen aussetzen:

1. Wenn eine oder mehrere Bérsen bzw. ein oder
mehrere Markte, welche die Bewertungsgrundlage
fiir einen wesentlichen Teil des Fondsvermdgens
liefern, oder ein oder mehrere Devisenmarkte fiir
die Wahrungen, auf die der Nettoinventarwert der
Aktien oder ein wesentlicher Teil des
Fondsvermdgens lautet, fir Zeitraume auBerhalb
der Ublichen Tage, die keine Bankgeschaftstage
sind, geschlossen sind oder falls der Handel dort
ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder kurzfristig
groBeren Schwankungen unterliegt.

2. Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher,
militérischer, monetarer oder sozialer Ereignisse,
Streiks oder sonstiger Falle hdherer Gewalt, die
auBerhalb der Verantwortung und der Kontrolle des
Fonds liegen, die Verfiigung (iber die
Vermoégenswerte des Fonds in angemessener oder
normaler Art und Weise nicht mdglich ist, ohne den
Interessen der Aktiondre in erheblichem MaBe zu
schaden.

3. Bei Ausfall der normalerweise flr die Festsetzung
des Werts eines Vermogenswerts des Fonds
benutzten Kommunikationsmittel, oder wenn aus
irgendeinem Grund der Wert eines Vermdgenswerts
des Fonds nicht mit der nétigen Schnelligkeit oder
Genauigkeit ermittelt werden kann.

4. Wenn Devisenbeschrénkungen oder
Beschrankungen von Kapitalbewegungen bewirken,
dass Geschéfte fiir Rechnung des Fonds behindert
werden, oder wenn Kaufgeschafte oder
Verkaufsgeschafte hinsichtlich des Vermégens des
Fonds nicht zu den normalen Wechselkursen
vorgenommen werden kdnnen.

5. Im Falle der Verdffentlichung (i) einer Einladung zu
einer Hauptversammlung der Aktiondre, bei der die
Auflésung und Liquidation des Fonds oder einer
Klasse von Aktien oder eines Teilfonds
vorgeschlagen wird, oder (ii) einer Mitteilung, in der
die Aktionare Uiber den Beschluss des
Verwaltungsrats, einen oder mehrere Teilfonds
und/oder Klassen von Aktien zu liquidieren,
informiert werden, oder soweit die Aussetzung dem
Schutz der Aktionare dient, (iii) der Einladung zu
einer Hauptversammlung der Aktionare, bei der
Uber die Zusammenlegung des Fonds oder eines
oder mehrerer Teilfonds oder der
Aufteilung/Zusammenlegung einer oder mehrerer
Klassen von Aktien entschieden werden soll, oder
(iv) einer Mitteilung, in der die Aktionare Uber den
Beschluss des Verwaltungsrats, einen oder mehrere
Teilfonds zusammenzulegen oder eine oder
mehrere Klassen von Aktien
aufzuteilen/zusammenzulegen, informiert werden.

6. Wenn aus irgendeinem anderen Grund der Wert
des Vermdgens oder der Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen, die dem Fonds bzw. dem

betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind, nicht
schnell oder korrekt ermittelt werden kann.

7. In jedem Zeitraum, in dem die Feststellung des
Nettoinventarwerts je Aktie von Investmentfonds,
die einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte
der betreffenden Aktienklasse ausmachen,
ausgesetzt ist.

8. Unter allen anderen Umstanden, unter denen dem
Fonds, einem seiner Teilfonds, seiner Aktienklassen
oder seinen Aktionaren fiir den Fall, dass die
Aussetzung nicht erfolgt, bestimmte
Verpflichtungen, finanzielle Nachteile oder sonstige
Schaden entstehen koénnten, die dem Fonds, dem
Teilfonds, der Aktienklasse oder seinen Aktionaren
ansonsten nicht entstanden waren.

Fir die Teilfonds, die ihr Vermdgen mittels einer zu
100 % vom Fonds kontrollierten Gesellschaft
investieren, sind nur die zugrunde liegenden Anlagen
fiir die Anwendung der nachfolgenden
Beschrankungen zu berticksichtigen, und infolgedessen
wird die Vermittlungsgesellschaft als nichtexistent
angesehen.

In diesen Fallen werden die Aktiondre, die Antrage auf
Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch fiir die
Teilfonds eingereicht haben, die von der zeitweiligen
Aussetzung betroffen sind, davon in Kenntnis gesetzt.

AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER
VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat zeichnet fiir die Verwaltung und
Geschaftsfiihrung des Fonds und die Uberwachung
seiner Geschéfte sowie flr die Bestimmung und die
Inkraftsetzung der Anlagepolitik verantwortlich.

GemaB dem Gesetz von 2010 hat der Verwaltungsrat
eine Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A., eine
Aktiengesellschaft (,société anonyme") mit
eingetragenem Sitz in 15 Avenue J.F. Kennedy,
Luxemburg, wurde gemaB Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt.

Pictet Asset Management (Europe) S.A. wurde am 14.
Juni 1995 unter dem Namen Pictet Balanced Fund
Management (Luxembourg) S.A. als société
anonyme (,Aktiengesellschaft") nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit
gegriindet.

Verglitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verglitungsgrundsatze
fiir diese Personalkategorien aufgestellt, darunter
oberes Management, Risikotrager, Kontrollfunktionen
und alle Mitarbeiter, deren Gesamtverglitung sie auf
dieselbe Vergiitungsebene wie das obere Management
und die Risikotrager stellt und deren berufliche
Aktivitaten wesentliche Auswirkungen auf das
Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder des
Fonds haben, die dem Risikomanagement
entsprechen, ein solides und effizientes
Risikomanagement férdern und nicht das Eingehen von
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Risiken ermutigen, die nicht den Risikoprofilen des
Fonds oder der Satzung entsprechen, und die nicht der
Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im besten
Interesse des Fonds zu handeln, entgegenstehen.

Die Vergltungsgrundsatze, Verfahren und Praktiken
der Verwaltungsgesellschaft sind auf Einheitlichkeit
und die Férderung eines soliden und wirksamen
Risikomanagements ausgelegt. Sie sollen mit der
Geschaftsstrategie, den Werten und der Integritat der
Verwaltungsgesellschaft und mit den langdfristigen
Interessen der Kunden sowie denen der breiteren
Pictet-Gruppe (ibereinstimmen. Die
Verglitungsgrundsatze, Verfahren und Praktiken der
Verwaltungsgesellschaft (i) umfassen
Leistungsbewertungen in einem mehrjdhrigen Rahmen,
der der den Anlegern des Fonds empfohlenen
Haltedauer entspricht, um sicherzustellen, dass der
Bewertungsprozess auf der langerfristigen Performance
des Fonds und seinen Anlagerisiken basiert, und

(ii) sorgen fiir eine ausgeglichene Verteilung fester und
variabler Komponenten innerhalb der
Gesamtvergutung.

Angaben zur aktuellen Vergtitungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, insbesondere eine
Beschreibung, wie die Vergiitung und Leistungen
berechnet werden, ferner die Identitat von Personen,
die fiir die Gewahrung der Vergiitung und Leistungen
zustandig sind, einschlieBlich der Zusammensetzung
des Vergiitungsausschusses, sofern ein solcher
Ausschuss besteht, sind auf der Website
https://www.am.pictet/en/luxembourg/global-articles/
ucits-remuneration-disclosure verfiigbar. Eine Kopie in
Papierform ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

Geschdftsfihrung

Das Ziel der Verwaltungsgesellschaft ist die Verwaltung
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach
MaBgabe der OGAW-Richtlinie. Diese
Verwaltungstétigkeit umfasst die Flihrung, Verwaltung
und Vermarktung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen wie dem Fonds. Im Rahmen dieser Tatigkeit
ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die mit der
Anlagetdtigkeit verbundenen Risiken im Hinblick auf
Geldwasche und Finanzierung des Terrorismus gemaR
den AML/CFT-Bestimmungen zu analysieren und
geeignete Sorgfaltspflichten entsprechend den
bewerteten Risiken nach Art der Vermdgenswerte
festzulegen, wie unter anderem:

1. Anwendbare Sorgfaltspflichten auf der Grundlage
des risikobasierten Ansatzes;

2. Kontrollen von mit den Transaktionen verbundenen
Vermogenswerten und Parteien (soweit nach Art
der Vermdgenswerte zutreffend) in Bezug auf
Handels-, Finanz- und Einwanderungssanktionen
sowie die Verhinderung von
Proliferationsfinanzierung

Eine Vorhandelspriifung wird vor der Anlage
regelmaBig gemaB den Luxemburger Gesetzen und
Vorschriften durchgefiihrt.

Die Anwendung der Sorgfaltspflichten auf nicht
bérsennotierte Vermdgenswerte wird entsprechend
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dem risikobasierten Ansatz (wie vorstehend dargelegt)
angepasst, wobei insbesondere mindestens das Land
des Emittenten und das Vorhandensein eines
regulierten Vermittlers berlcksichtigt werden.

Eine von der Verwaltungsgesellschaft geflihrte
Aufstellung aller Fonds ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung
der Teilfonds vornehmlich an die nachgenannten
Gesellschaften delegiert. Diese Ubertragung erfolgte
gemaB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
sowie auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen,
die von jeder Vertragspartei mit einer Frist von 3 bzw.
6 Monaten gekiindigt werden kdnnen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen die Verwalter einen
oder mehrere Unterverwalter, die nicht unbedingt zur
Pictet-Gruppe gehdren mussen, ganz oder teilweise mit
der Verwaltung bestimmter Teilfonds beauftragen.
Wenn Unterverwalter bestellt werden, wird dies in den
Anhangen zum Prospekt angegeben.

Fiir den Prospekt ist jede Bezugnahme auf ,Verwalter®,
sofern es angemessen ist, so auszulegen, dass damit
ebenfalls der (die) Unterverwalter gemeint ist (sind).

> Pictet Asset Management S.A., Genf (,,PICTET
AM S.A.”)

PICTET AM S.A. ist eine der Vertriebsstellen des Fonds
mit Sitz in der Schweiz. Das Unternehmen ist als
Anlageverwalter von Vermogenswerten fiir
internationale Kunden tatig und konzentriert sich
hauptsachlich auf Anlagen in Aktien, festverzinslichen
Wertpapieren, quantitativen und Total-Return-
Anlageklassen. Des Weiteren fiihrt es Geschafte fiir
andere Unternehmen der PICTET AM-Gruppe durch.
PICTET AM S.A. wird in der Schweiz von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
reguliert.

> Pictet Asset Management Limited (,PICTET AM
Ltd”) PICTET AM Ltd ist als Gesellschaft britischen
Rechts in der Verwaltung von Vermégenswerten fiir
internationale Kunden tatig und konzentriert sich
hauptsachlich auf Anlagen in Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren. Des Weiteren fiihrt es
Geschafte fiir andere Unternehmen der Pictet AM-
Gruppe durch. PICTET AM Ltd untersteht im
Vereinigten Kénigreich der Aufsicht durch die Financial
Conduct Authority (FCA). PICTET AM Ltd ist von der
CSRC ebenfalls als ein QFII und ein RQFII zugelassen.
GemaB den in der VRC geltenden Gesetzen wird
PICTET AM Ltd automatisch als Inhaber einer QFI-
Lizenz betrachtet.

> Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd.
(,PICTET AMS”)

PICTET AMS ist eine in Singapur gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die von der
Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt wird. Zu
den Aktivitdten von PICTET AMS gehéren das
Portfoliomanagement mit Schwerpunkt auf Staats- und
Unternehmensanleihen sowie die Ausflihrung von
Auftragen zu asiatischen festverzinslichen Produkten,
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die von anderen Unternehmen der PICTET-AM-Gruppe
initiiert wurden.

> Pictet Asset Management (Hong Kong) Limited
(,PICTET AM HK”)

PICTET AM HK ist eine in Hongkong lizenzierte
Gesellschaft. Sie unterliegt der Aufsicht der ,Hong
Kong Securities and Futures Commission™ und wurde
von dieser zum Datum des Verkaufsprospekts fiir die
Ausfiihrung folgender Tatigkeiten zugelassen: Typ 1
(Wertpapierhandel), Typ 2 (Handel mit
Terminkontrakten), Typ 4 (Wertpapierberatung) und
Typ 9 (Vermdégensverwaltung). Die
Fondsverwaltungstatigkeit der Gesellschaft findet
hauptsachlich im Bereich asiatischer und insbesondere
chinesischer Aktien- und Rentenfonds statt. Der
Vertrieb der Investmentfonds der Pictet-Gruppe gehdrt
ebenfalls zu ihrer Tatigkeit.

> Pictet Asset Management (Europe) SA, Italian
Branch (,PICTET AME- Italy”)

PICTET AME Italy untersteht der Aufsicht der Bank von
Italien und der CONSOB (,,Commissione per il controllo
delle Societa e delle Borse") in Italien und ist fiir die
Verwaltung der ausgewogenen Portfolios einer
internationalen Kundschaft zustandig.

> Pictet Asset Management (USA) Corp.
(,PICTET AM US”)

PICTET AM US ist eine US-amerikanische Gesellschaft,
die bei der US-Wertpapieraufsichtsbehorde (Securities
Exchange Commission) als Anlageberater zugelassen
ist. Zu den Aktivitdten von PICTET AM US gehéren das
Portfoliomanagement mit Schwerpunkt auf Staats- und
Unternehmensanleihen von Schwellenlandern sowie
der Vertrieb (a) der Anlagefonds der Pictet-Gruppe und
(b) der Anlagestrategien der PICTET AM Group.

Die Anlageverwalter diirfen Vereinbarungen (iber Soft
Commissions nur dann abschlieBen, wenn diese einen
unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fir ihre
Kunden, einschlieBlich des Fonds, bieten, und wenn die
Anlageverwalter lberzeugt sind, dass die diese Soft
Commissions generierenden Transaktionen in gutem
Glauben, unter strikter Einhaltung der geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen und im besten
Interesse des Fonds erfolgen. Die Anlageverwalter
dirfen solche Vereinbarungen treffen, soweit sie unter
Bedingungen abgeschlossen werden, die dem
Grundsatz der bestmdglichen Ausfiihrung und den
maBgeblichen Rechtsvorschriften entsprechen.

Die Uberwachung der iibertragenen
Geschaftsfiihrungstatigkeiten liegt in der alleinigen
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft.

Zentralverwaltung
Die Funktion der zentralen Verwaltungsstelle des Fonds
wird an die zentrale Verwaltungsstelle libertragen.

Die zentrale Verwaltungsstelle wurde gemaB auf
unbestimmte Zeit geschlossenen Vertragen zur
Transfer-, Register-, Verwaltungs- und Zahlstelle
ernannt.

Die zentrale Verwaltungsstelle ist eine
Aktiengesellschaft (société anonyme) mit Sitz in 15,
avenue J. F. Kennedy, Luxemburg. Sie ist eine
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Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010.

FundPartner Solutions (Europe) S.A., eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Pictet-
Gruppe, wurde am 17. Juli 2008 auf unbestimmte
Dauer in Luxemburg gegriindet. Als Register- und
Transferstelle ist die zentrale Verwaltungsstelle vor
allem fiir die Ausgabe, den Umtausch und die
Riicknahme von Aktien sowie fiir die Flihrung des
Registers der Aktiondre der Gesellschaft
verantwortlich.

Als Verwaltungs- und Zahlstelle ist die zentrale
Verwaltungsstelle hauptsachlich fir die Berechnung
und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts der
Aktien der einzelnen Teilfonds nach MaBgabe
luxemburgischen Rechts und der Satzung und, sofern
erforderlich, fiir die Durchfiihrung von
Verwaltungsaufgaben und die Fondsbuchhaltung
verantwortlich.

Vertrieb
Aktien werden von der Vertriebsstelle vertrieben.

Der Vertreiber kann Vertriebsvertrage mit jedem
professionellen Vermittler abschlieBen, insbesondere
mit Banken, Versicherungsgesellschaften, ,Internet-
Supermarkten®, unabhéngigen Vermdgensverwaltern,
Maklern, Verwaltungsgesellschaften oder jeder
anderen Institution, deren Haupt- oder Nebentatigkeit
im Vertrieb von Investmentfonds und in der Betreuung
von Kunden besteht.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter
kdnnen auf eigene Kosten und Risiken einen oder
mehrere Anlageberater ernennen, die sie bei der
Verwaltung von einem oder mehreren Teilfonds
beraten.

Die Depotbank

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde gemaB dem auf
unbestimmte Zeit geschlossenen Depotbankvertrag zur
Depotbank des Fonds ernannt.

Pictet & Cie (Europe) S.A. ist ein in Luxemburg
gegriindetes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in
15A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, das im
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter
der Nummer B32060 eingetragen ist. Es ist befugt,
Bankgeschafte gemaB den Bestimmungen des
Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den
Finanzdienstleistungssektor (in der jeweils geltenden
Fassung) auszufiihren.

Fiir Rechnung und im Interesse der Aktionare
Gbernimmt die Depotbank Pictet & Cie (Europe) S.A. (i)
die Verwahrung der Barmittel und Wertpapiere, die das
Fondsvermdgen bilden, (i) die Barmitteliiberwachung,
(iii) die Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen und

(iv) die Erbringung anderer, von Zeit zu Zeit
vereinbarter und im Depotbankvertrag angegebener
Dienstleistungen.

Pflichten der Depotbank
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Die Depotbank ist mit der Verwahrung de Vermdgenswerte einer solchen Natur sind, dass sie
Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die zu nicht verwahrt werden kénnen, das Verifizieren der
verwahrenden Finanzinstrumente kénnen entweder Eigentlimerschaft dieser Vermdgenswerte sowie das
direkt von der Depotbank oder, wenn die geltenden Protokollieren dieser Vermégenswerte, an einen oder
Gesetze und Verordnungen dies zulassen, von jeder mehrere Unterbeauftragte delegieren, die bisweilen
dritten Depotbank/Unterdepotbank verwahrt werden, von der Depotbank ernannt werden. Die Depotbank
die grundsatzlich dieselben Garantien wie die lasst bei der Auswahl und Ernennung von

Depotbank selbst bieten, d. h. bei Luxemburger Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht walten, um
Instituten, ein Kreditinstitut im Sinne des Luxemburger sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte die
Gesetzes vom 5. April 1993 lber den Finanzsektor in erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vorweist.
der jeweils aktuellen Fassung zu sein, oder bei Die Depotbank wird auBerdem regelmaBig Uberpriifen,
auslandischen Instituten, ein Finanzinstitut zu sein, das ob die Unterbeauftragten die geltenden rechtlichen
Regeln der ordentlichen Aufsicht unterliegt, die mit und regulatorischen Auflagen erfillen, und alle
jenen der EU-Gesetzgebung als gleichwertig erachtet Unterbeauftragten fortlaufend lberwachen, um
werden. Die Depotbank stellt auch sicher, dass die sicherzustellen, dass diese ihren Pflichten stets
Cashflows des Fonds ordnungsgemaB iberwacht kompetent nachkommen. Die Gebihren fiir von der
werden, und insbesondere, dass die Zeichnungsgelder Depotbank ernannte Unterbeauftragte werden vom
empfangen und samtliche Barmittel des Fonds im Fonds getragen.

Bareinlagenkonto im Namen des (i) Fonds, (ii) der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds oder (iii)
der Depotbank im Namen des Fonds verbucht wurden.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache
unberihrt, dass sie einen Teil oder alle
Vermoégenswerte des Fonds Unterbeauftragten zur
Insbesondere hat die Depotbank: Verwahrung anvertraut hat.

- alle T'atigkeiten auszuﬂ]hren, die sich auf die Im Falle des Verlusts eines verwahrten
laufende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden  Finanzinstruments ersetzt die Depotbank dem Fonds
Mittel des Fonds beziehen, und insbesondere die  den Verlust unverziiglich durch ein Finanzinstrument
erworbenen Wertpapiere gegen Lieferung derselben gleichen Typs oder durch den entsprechenden
zu bezahlen, die verkauften Wertpapiere gegen  Geldwert, es sei denn, dieser Verlust wurde durch ein
Zahlungseingang ihrer Preise auszuhandigen,  externes Ereignis verursacht, das auBerhalb der
Dividenden und Kupons einzuziehen und  angemessenen Kontrolle der Depotbank liegt und
Zeichnungs- und Zuteilungsrechte auszuiiben; dessen Folgen trotz aller angemessenen

- sicherstellen, dass der Wert der Aktien im Einklang ~ Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht zu
mit Luxemburger Gesetzen und der Satzung vermeiden gewesen waren.

berechnet wird; Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten ist
- den Anweisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei  auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Depotbank und
denn, diese widersprechen den Luxemburger auf der Website der Depotbank erhaltlich.

Gesetzen oder der Satzung; https://www.group.pictet/asset-services/custody/
- dafiir Sorge zu tragen, dass ihr bei Geschaften, die safekeeping-delegates-sub-custodians

sich auf das Vermdgen der SICAV beziehen, der

Gegenwert innerhalb der blichen Fristen

Interessenkonflikte:

Ubertragen wird; Die Depotbank wird bei der Wahrnehmung ihrer
- dafir Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Funkti_on_en_ehrlich, redlich, professionell, unab_h'ar)_gig
Ausgabe, die Riicknahme und die Aufhebung von und einzig im Interesse des Fonds und der Aktionare
Aktien durch den Fonds oder fiir seine Rechnung handeln.
gemaB den Luxemburger Gesetzen und der Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen dennoch von
Satzung erfolgen; Zeit zu Zeit durch die von der Depotbank und/oder
- dafiir Sorge zu tragen, dass die Ertrage des Fonds ihren Beauftragten flr den Fonds, die
gemaB den Luxemburger Gesetzen und der Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien
Satzung verwendet werden. \tﬁreitgestellten s%nstigke;n Dienj‘_cleistutl)wge(;l auftreten.
ie oben angegeben, kdnnen die verbundenen
Die Depotbank legt dem Fonds und seiner Unternehmer? dger Depotbank auch als
Verwaltungsgesellschaft regelmaBig eine vollstandige Unterbeauftragte der Depotbank ernannt werden.
Bestandstibersicht aller Vermégenswerte des Fonds Identifizierte potenzielle Interessenkonflikte zwischen
vor. der Depotbank und ihren Beauftragten sind

hauptsachlich dolose Handlungen (den zustandigen
Behdrden nicht gemeldete UnregelmaBigkeiten, um
einen schlechten Ruf zu verhindern), das
Rechtsbehelfsrisiko (Zurlickhaltung oder Vermeidung
des Einleitens rechtlicher Schritte gegen die
Depotbank), tendenziése Auswahl (die Wahl der
Depotbank basiert nicht auf Qualitdt und Preis),
Insolvenzrisiko (niedrigere Standards bei der

Ubertragung von Funktionen:

GemaB den Bestimmungen des Depotbankvertrages
kann die Depotbank, vorbehaltlich bestimmter
Bedingungen zur effizienteren Erflllung ihrer
Verpflichtungen, einen Teil oder samtliche
Verwahrungsaufgaben in Bezug auf die
Vermdgenswerte des Fonds, insbesondere das
Verwahren von Vermdgenswerten oder, wenn
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getrennten Verwahrung der Vermdgenswerte oder
Beachtung der Solvenz der Depotbank) oder Risiko des
Engagements in einer einzelnen Gruppe (Anlagen
innerhalb der Gruppe).

Die Depotbank (oder einer ihrer Beauftragten) kann im
Verlaufe ihrer Geschaftstatigkeit Interessenkonflikte
oder potenzielle Interessenkonflikte mit dem Fonds
und/oder anderen Fonds haben, fiir die die Depotbank
(oder einer ihrer Beauftragten) tatig ist.

Die Depotbank hat alle Situationen vordefiniert, was
potenziell zu einem Interessenkonflikt fiihren kann,
und hat entsprechend ein Screening aller Aktivitaten
durchgefiihrt, die entweder von der Depotbank selbst
oder von ihren Beauftragten in Bezug auf den Fonds
getatigt werden. Durch dieses Screening konnten
potenzielle Interessenkonflikte identifiziert werden, die
jedoch angemessen gehandhabt werden. Die
Einzelheiten zu den oben aufgefiihrten potenziellen
Interessenkonflikten stehen am eingetragenen Sitz der
Depotbank und auf folgender Website kostenlos zur
Verfiigung:

https://www.group.pictet/asset-services/custody/
safekeeping-delegates-sub-custodians

Die Depotbank nimmt regelmaBig eine Neubewertung
dieser Dienstleistungen und Delegierungen an und von
Beauftragten vor, durch die Interessenkonflikte
entstehen kénnen, und aktualisiert diese Liste
entsprechend.

Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller
Interessenkonflikt auftritt, muss die Depotbank ihre
Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds einhalten und
den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie tatig
ist, fair und derart behandeln, dass alle Transaktionen,
soweit dies mdglich ist, zu Bedingungen erfolgen, die
auf objektiven, vordefinierten Kriterien basieren und
allein die Interessen des Fonds und der Aktiondre
erfiillen. Solche potenziellen Interessenkonflikte
werden auf zahlreiche andere Arten identifiziert,
verwaltet und tberwacht, darunter unter anderem
durch die hierarchische und funktionale Trennung der
Verwahrungsfunktionen der Depotbank von ihren
anderen potenziell konflikttrachtigen Aufgaben und
durch die Einhaltung der Depotbank ihrer eigenen
Richtlinien zu Interessenkonflikten.

Die Depotbank oder der Fonds kann das
Depotbankmandat jederzeit mit einer Kiindigungsfrist
von mindestens drei Monaten schriftlich beenden.
Jedoch ist die Kiindigung der Depotbank seitens des
Fonds an die Bedingung gebunden, dass eine andere
Depotbank das Amt und die Pflichten der Depotbank
Ubernimmt. Falls das Depotbankmandat durch den
Fonds beendet wird, wird die Depotbank ihre Pflichten
so lange weiter erflllen, bis sémtliche Vermdgenswerte
des Fonds, die in ihrer Verwahrung sind oder sich in
Verwahrung bei Dritten fiir Rechnung des Fonds
befinden, ausgehandigt wurden. Im Falle einer
Kiindigung des Depotbankmandats durch die
Depotbank selbst ist der Fonds verpflichtet, eine neue
Depotbank zu bestimmen, die das Amt und die
Pflichten der Depotbank ibernimmt. Dabei gilt jedoch,
dass nach Ablauf der Kiindigungsfrist und bis zur
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Bestellung einer Nachfolgedepotbank durch den Fonds
die Depotbank lediglich solche MaBnahmen zu
ergreifen hat, die zur Wahrung der Interessen der
Aktionare erforderlich sind.

Aktuelle Informationen beziiglich der Beschreibung der
Aufgaben und mdglichen Interessenkonflikte der
Depotbank sowie deren Ubertragung von
Verwahrfunktionen und Interessenkonflikte, die durch
eine solche Ubertragung auftreten kénnen, stehen den
Anlegern auf Anfrage am eingetragenen Sitz des Fonds
zur Verfligung.

Die Vergitung der Depotbank entspricht den Usancen
am Finanzplatz Luxemburg. Sie wird in einem
prozentualen Anteil des Nettovermdgens des Fonds
ausgedriickt und ist vierteljahrlich zu zahlen.

Zugelassene Wirtschaftsprifer

Diese Aufgaben wurden Deloitte Audit S.a r.l., 20,
Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg,
anvertraut.

RECHTE DER AKTIONARE UND INFORMATIONEN
Aktien

Die Aktien jeder Aktienklasse werden prinzipiell in Form
von Namensaktien ausgegeben; sie besitzen keinen
Nennwert und sind vollstandig eingezahlt.

Bruchteile der Aktien kdnnen mit bis zu finf
Dezimalstellen ausgegeben werden. Sie werden in
einem Aktionarsregister eingetragen, das am
eingetragenen Sitz des Fonds aufbewahrt wird. Die
vom Fonds zuriickgekauften Aktien werden geldscht.

Alle Aktien sind frei Ubertragbar und nehmen in gleicher
Weise an den Gewinnen, Liquidationserlésen und
eventuellen Dividenden des jeweiligen Teilfonds teil.

Jede Aktie entspricht einer Stimme. Die Aktiondre
besitzen auBerdem samtliche allgemeinen Rechte von
Aktionaren gemaB dem Gesetz von 1915 in seiner
jeweils geltenden Fassung, mit Ausnahme des
Vorzugsrechts bei der Zeichnung von neuen Aktien.

Soweit gesetzlich zuldssig, kann der Verwaltungsrat
das Stimmrecht eines Aktionars aussetzen, der seinen
Verpflichtungen aus der Satzung oder einem
Dokument (einschlieBlich Antragsformularen), in dem
seine Verpflichtungen gegeniliber dem Fonds und/oder
den anderen Aktionaren aufgefiihrt sind, nicht
nachkommt. Ein Aktionar kann (individuell)
beschlieBen, alle oder einen Teil seiner Stimmrechte
aus seinen Aktien voriibergehend oder dauerhaft nicht
auszuiiben.

Die Aktionare erhalten lediglich eine Bestatigung ihrer
Eintragung im Register.

Hauptversammlung der Aktionadre

Die Hauptversammlung der Aktionare findet jedes Jahr
am 3. Dezember um 10.00 Uhr am Sitz der SICAV oder
an einem anderen Ort in Luxemburg statt, der in den
Einberufungsschreiben angegeben wird.

Wenn dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, findet sie am
ersten darauffolgenden Bankarbeitstag statt.
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Soweit nach geltenden Luxemburger Gesetzen und
Rechtsvorschriften zuldssig, kann die
Jahreshauptversammlung an einem anderen als dem
im vorstehenden Absatz genannten Tag, Zeitpunkt und
Ort stattfinden. Datum, Uhrzeit und Ort werden in
diesem Fall durch Beschluss des Verwaltungsrats
festgelegt.

Die Einberufungen zu Versammlungen werden allen
Inhabern von Namensaktien mindestens 8 Tage vor
der entsprechenden Versammlung zugesandt. Diese
Schreiben enthalten die Uhrzeit und den Ort der
Hauptversammlung sowie die Tagesordnung, die
Teilnahmebedingungen und die nach Luxemburger
Gesetz geltenden Bestimmungen in Sachen
Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit.

Alle Beschliisse der Aktionare beziiglich des Fonds
werden von der Hauptversammlung aller Aktionare
gemaB den Vorschriften der Satzung und dem
Luxemburger Gesetz gefasst. Alle Beschlliisse, die
lediglich die Aktiondre in einem oder mehreren
Teilfonds betreffen, konnen, insofern dies vom Gesetz
erlaubt ist, allein von den Aktiondren der betroffenen
Teilfonds angenommen werden. In letzterem Fall sind
die in der Satzung vorgesehenen Bestimmungen lber
Beschlussfahigkeit und Mehrheit anzuwenden.

Wenn die Stimmrechte eines oder mehrerer Aktionare
ausgesetzt sind, werden die betreffenden Aktiondre
einberufen und kénnen an der Hauptversammlung
teilnehmen, aber ihre Aktien werden bei der Ermittiung
von Beschlussfahigkeit und Mehrheitsanforderungen
nicht beriicksichtigt.

Hinweis fiir die Aktionare

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass
jeder Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Aktionare) nur dann
unmittelbar gegeniiber dem Fonds geltend machen
kann, wenn der Anleger selbst mit seinem eigenen
Namen im Aktionarsregister eingetragen ist. Falls ein
Anleger Uber einen Vermittler in den Fonds investiert
hat, welcher die Investition in den Fonds in seinem
eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers
vornimmt, kénnen nicht unbedingt alle Aktiondrsrechte
unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds
geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich
Uber ihre Rechte zu informieren.

Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen
GemaB dem Gesetz von 2010 miissen den Anlegern
die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
rechtzeitig vor ihrer Zeichnung von Aktien des Fonds
bereitgestellt werden.

Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage die Website
der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.pictetwww.assetmanagement.
pictet a zu besuchen und die entsprechenden
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
herunterzuladen, bevor sie einen Antrag
stellen.Dieselbe Sorgfalt wird von Anlegern erwartet,
die in der Zukunft zusatzliche Zeichnungen tatigen
mochten, da bisweilen aktualisierte Versionen der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
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ver6ffentlicht werden. Ein gedrucktes Exemplar kann
Anlegern auf Anfrage kostenfrei beim eingetragenen
Sitz des Fonds bereitgestellt werden.

Das Vorstehende gilt im Falle eines Umtauschs
sinngemaB.

Abhangig von den maBgeblichen Rechtsvorschriften
(einschlieBlich unter anderem der MiFID) in den
Vertriebslandern werden den Anlegern unter der
Verantwortung von lokalen Vermittlern/Vertreibern ggf.
zusatzliche Pflichtangaben bereitgestellt.

RegelmaBige Berichte und Verdéffentlichungen

Der Fonds veréffentlicht gepriifte Jahresberichte
innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des
Geschaftsjahres sowie ungepriifte Halbjahresberichte
innerhalb von 2 Monaten nach dem Ende des
Berichtszeitraums.

Der Jahresbericht gibt Auskunft iber das Vermdgen
des Fonds und der Teilfonds.

Diese Berichte stehen den Aktiondaren am Sitz des
Fonds sowie bei der Depotbank und anderen
auslandischen Akteuren, die beim Vertrieb des Fonds
im Ausland mitwirken, zur Verfigung.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jedes Teilfonds sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der
Depotbank und den auslédndischen Akteuren, die beim
Vertrieb des Fonds im Ausland mitwirken, verfligbar.

Informationen fiir Aktiondre zu ihrer Anlage in den
Teilfonds kdnnen diesen direkt zugestellt und/oder auf
der Website www.assetmanagement.pictet.
veroffentlicht werden.Im Falle wesentlicher
Anderungen und/oder soweit von der CSSF gefordert
oder in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben, werden
die Aktionare Uber eine ihnen zugestellte Mitteilung
oder auf andere nach geltendem Recht vorgesehene
Art und Weise diesbeziiglich in Kenntnis gesetzt.

Hinterlegung der Dokumente
Folgende Dokumente sind bei der Depotbank und am
Sitz des Fonds hinterlegt:

> die Satzung,

> der aktuelle Jahresbericht und, falls er jiingeren
Datums als dieser ist, der Halbjahresbericht,

> der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen dem
Fonds und der Verwaltungsgesellschaft,

> der Depotbankvertrag zwischen der Depotbank und
dem Fonds.

FRAGEN UND BESCHWERDEN

Personen, die weitere Informationen zum Fonds,
einschlieBlich der zur Ausiibung der Stimmrechte des
Fonds verfolgten Strategie, der verantwortlichen
Anlagepolitik, der Grundsatze beziiglich
Interessenkonflikte, der bestmdglichen Ausfiihrung und
des Umgangs mit Beschwerden wiinschen oder die
eine Beschwerde in Bezug auf den Betrieb des Fonds
einreichen mdchten, wenden sich bitte an den Head of
Compliance der Verwaltungsgesellschaft, d. h. Pictet
Asset Management (Europe) S.A., 15, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxembourg, GroBherzogtum
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Luxemburg. Ausfiihrliche Informationen tGber die
Richtlinie flir verantwortungsbewusstes Investieren
stehen auf https://am.pictet/-/media/pam/pam-
common-gallery/ pictet-asset-
management/responsible-investment- policy.pdf
bereit. Das Beschwerdeverfahren der
Verwaltungsgesellschaft und genaue Angaben zum
CSSF-Verfahren zur auBergerichtlichen Beilegung von
Beschwerden finden Sie unter
https://www.assetmanagement.pictet/en/luxembourg/
global-articles/2017/pictet-asset-management/
complaint-resolution-procedure. Ein Exemplar dieser
Dokumente ist zudem kostenlos auf Anfrage erhaltlich.

AUSGABEN ZU LASTEN DES FONDS

Vergltung der Dienstleister

Eine Bearbeitungsgebiihr wird an die
Verwaltungsgesellschaft als Vergiitung fiir die
Leistungen, die sie fiir den Fonds erbringt, gezahlt. Mit
dieser Gebiihr kann die Verwaltungsgesellschaft auch
die zentrale Verwaltungsstelle fiir ihre Funktion als
Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle bezahlen.

Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft von
den Teilfonds im Einklang mit den maBgeblichen
Rechtsvorschriften (einschlieBlich unter anderem der
MIFID) auch Verwaltungsgeblihren und in bestimmten
Fallen Performancegebiihren, die zur Bezahlung der
Vermoégensverwalter, Unterverwalter, der
Anlageberater und zusammen mit dem Fonds
gegebenenfalls der Vertriebsstellen bestimmt sind.

Als Vergiitung fiir ihre Leistungen als Depotbank
erhebt die Depotbank eine Gebiihr entsprechend den
von ihr verwahrten Vermdgenswerten und
Wertpapieren.

Die Bearbeitungs-, Verwaltungs- und
Depotbankgebiihren werden fiir jede Aktienklasse
eines Teilfonds anteilig zum jeweiligen Nettovermdgen
angerechnet und auf Grundlage der durchschnittlichen
Nettoinventarwerte dieser Aktienklassen berechnet.

AuBerdem werden Transaktionsgebiihren zu in
gegenseitigem Einvernehmen festgelegten Satzen
erhoben.

Weitere Einzelheiten zu den Bearbeitungs-,
Verwaltungs- und Depotbankgebiihren finden Sie im
entsprechenden Anhang.

Die in den Anhangen aufgefiihrten Prozentsatze fiir die
Depotbankgebiihr verstehen sich ohne
Mehrwertsteuer.

Sonstige Kosten
Folgende Ausgaben kénnen ebenfalls vom Fonds zu
tragen sein:

1. samtliche Steuern und Abgaben, die gegebenenfalls
auf das Fondsvermdgen oder die erwirtschafteten
Ertrage geschuldet werden, insbesondere die
Zeichnungssteuer.

die Provisionen und Kosten fiir Transaktionen mit
den Wertpapieren des Portfolios.

3. die Vergiitung der Korrespondenten der Depotbank.
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Die angemessenen Kosten und Ausgaben der
Domizil-, Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle.

angemessene Gebilhren und Kosten, die im
Zusammenhang mit  Vertriebsdienstleistungen
anfallen und die nicht von der
Verwaltungsgesellschaft aus ihren
Verwaltungsgebiihren bezahlt werden, bis zu
0,05 % p.a. des Nettovermdgens.

Die Vergiitung von auslandischen Stellen, die beim
Vertrieb des Fonds im Ausland mitwirken. Ferner
kénnen beim Vertrieb des Fonds im Ausland die
Vorschriften, die in bestimmten Rechtsgebieten in
Kraft sind, die Anwesenheit einer lokalen Zahlstelle
verlangen. In diesem Fall kann von den in diesen
Rechtsgebieten ansdssigen Anlegern verlangt
werden, dass sie die von den lokalen Zahlstellen
erhobenen Kosten und Provisionen tragen.)

Die Kosten flir auBergewdhnliche MaBnahmen,
insbesondere Gutachten oder Prozesse zur
Sicherung der Interessen der Aktionare.

Die Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und die
Verwahrung der Verwaltungsdokumente,
Verkaufsprospekte und Erlauterungsschriften bei
allen Behorden und Instanzen, die Gebiihren fiir die
Zulassung und Aufrechterhaltung der Zulassung des
Fonds bei allen Behérden und amtlichen Borsen, die
Kosten fiir die Vorbereitung, die Ubersetzung, den
Druck und die Verteilung der periodisch
erscheinenden Berichte und anderer, kraft Gesetz
oder Verordnungen notwendiger Dokumente, die
Kosten fiir die Buchhaltung und die Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Kosten fiir die
Vorbereitung, Verteilung und Veréffentlichung von
Mitteilungen an die Aktiondre, die Honorare fiir
Rechtsberater, Vergiitungen fiir Sachverstandige
und unabhdngige Wirtschaftspriifer sowie alle
ahnlichen Betriebskosten.

Die Kosten fiir Werbung und die Auslagen, auBer
denjenigen, die im vorhergehenden Abschnitt
aufgefiihrt sind, welche unmittelbar mit dem
Angebot oder dem Vertrieb der Aktien verbunden
sind, gehen zulasten des Fonds, sofern dies vom
Verwaltungsrat beschlossen wird.

Alle periodisch anfallenden Kosten werden zunachst
den Ertragen des Fonds, in Ermangelung von Ertrdgen
den realisierten Kapitalgewinnen und mangels
Letzterer dem Fondsvermoégen belastet. Die anderen
Kosten kénnen (ber einen Zeitraum abgeschrieben
werden, der flnf Geschaftsjahre nicht tbersteigt.

Die Kosten werden zur Berechnung des
Nettoinventarwerts der verschiedenen Teilfonds
proportional zu den Nettovermdégen dieser Teilfonds
auf diese verteilt, sofern sich diese Kosten nicht
spezifisch auf einen Teilfonds beziehen; in diesem Fall
werden sie diesem Teilfonds zugerechnet.

Einteilung in Teilfonds

Der Verwaltungsrat richtet fiir jeden Teilfonds eine
Gruppe separater Vermdgenswerte gemaf den
Vorschriften des Gesetzes von 2010 ein. Die
Vermdgenswerte eines Teilfonds umfassen keine
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Verbindlichkeiten anderer Teilfonds. Der
Verwaltungsrat kann auBerdem innerhalb eines
Teilfonds zwei oder mehr Aktienklassen einrichten.

1. Die Erlése aus der Ausgabe von Aktien eines
bestimmten Teilfonds werden in den Biichern des
Fonds diesem Teilfonds zugeteilt und der
entsprechende Betrag erh6ht gegebenenfalls das
Nettovermdgen dieses Teilfonds, und Guthaben,
Verbindlichkeiten, Einnahmen und Unkosten in
Verbindung mit diesem Teilfonds werden ihm nach
den Bestimmungen dieses Artikels zugeordnet. Falls
mehrere Aktienklassen in diesem Teilfonds
bestehen, wird der Anteil des Nettovermdgens
dieses Teilfonds um den entsprechenden Betrag
erhoht und dieser wird der betreffenden
Unterklasse zugeordnet.

2. Sofern ein Vermdgenswert aus einem anderen
Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieser
abgeleitete Vermégenswert in den Blichern des
Fonds dem Teilfonds oder der Aktienklasse
zugeordnet, dem bzw. der derjenige
Vermoégenswert angehdort, aus dem er sich ableitet;
bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswerts
wird die Werterhéhung oder -minderung dem
entsprechenden Teilfonds oder der entsprechenden
Aktienklasse zugeordnet.

3. Soweit dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht, die
mit einem Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds oder einer bestimmten Aktienklassen
zusammenhangt, oder mit einer Transaktion, die in
Verbindung mit den Vermdgenswerten eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Aktienklasse vorgenommen wurde, wird diese
Verbindlichkeit diesem Teilfonds oder dieser
Aktienklasse zugeordnet.

4. Falls ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit
des Fonds keinem bestimmten Teilfonds
zugeordnet werden kann, wird dieser
Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit zu
gleichen Teilen allen Teilfonds zugeordnet, oder auf
eine andere Weise, die der Verwaltungsrat mit
Sorgfalt und nach Treu und Glauben bestimmt.

5. Die Einrichtungs- und Restrukturierungskosten
eines neuen/existierenden Teilfonds gehen
gegebenenfalls zulasten des neuen Teilfonds und
kdnnen (ber einen Zeitraum von funf Jahren
abgeschrieben werden.

VERJAHRUNG

Klagen der Aktiondre gegen den Verwaltungsrat, die
Depotbank oder die zentrale Verwaltungsstelle
verjahren flinf Jahre nach dem Zeitpunkt des
Ereignisses, aus dem die geltend gemachten Rechte
entstanden sind.

STEUERSTATUS
Besteuerung des Fonds
Der Fonds unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs.

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keinen
Einkommens-, Gewinn- oder Kapitalertragssteuern.
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Die Teilfonds unterliegen in Luxemburg einer
Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement) zum Satz von
0,05 % per annum ihres Nettovermdgens am Ende des
jeweiligen Quartals, die vierteljghrlich berechnet wird
und zu zahlen ist. Diese Zeichnungssteuer wird jedoch
auf 0,01 % reduziert fir:

- oder Aktienklassen, die institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, oder

-, deren einziges Ziel die kollektive Anlage in
Geldmarktinstrumenten und die Platzierung von
Einlagen bei Kreditinstituten ist.

Eine Befreiung von der Zeichnungssteuer gilt fiir:

- Teil des Vermdgens eines Teilfonds, der in anderen
luxemburgischen Investmentfonds investiert ist, die
der Zeichnungssteuer unterliegen;

- ein Teilfonds (i) dessen Aktien institutionellen
Anlegern vorbehalten sind und (i) deren alleiniges
Ziel die kollektive Anlage in Geldmarktinstrumenten
und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist und (iii) dessen gewichtete
Restlaufzeit des Portfolios héchstens 90 Tage
betragt und (iv) der von einer anerkannten Rating-
Agentur das héchstmdgliche Rating erhalten hat.
Gibt es mehrere Aktienklassen in dem jeweiligen
Teilfonds, ist die Hohe der Befreiung nur auf die
Aktienklassen anzuwenden, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind.

- Teilfonds, dessen Aktien (i) Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung oder dhnlichen
Anlageinstrumenten vorbehalten sind, die auf
Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber
zugunsten ihrer Mitarbeiter gegriindet wurden, und
(ii) Unternehmen eines oder mehrerer Arbeitgeber,
die von ihnen gehaltene Mittel investieren, um
ihren Mitarbeitern Altersversorgungsleistungen zu
bieten;

- Teilfonds, dessen Anlagepolitik vorsieht, dass
mindestens 50 % seines Vermaogens in eine oder
mehrere Mikrofinanzinstitute investiert werden; und

- ein Teilfonds, der (i) an mindestens einer
Wertpapierborse oder einem anderen geregelten
Markt notiert ist oder gehandelt wird, der
regelmaBig funktioniert, anerkannt und &ffentlich
zuganglich ist, und (ii) dessen ausschlieBlicher
Zweck es ist, die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Indizes nachzubilden. Gibt es mehrere
Aktienklassen in dem jeweiligen Teilfonds, ist die
Hohe der Befreiung nur auf die Aktienklassen
anzuwenden, die die vorstehende Bedingung (i)
erfiillen.

Ab dem 1. Januar 2021 gilt ein progressiv
abnehmender Zeichnungssteuersatz (von 0,05 % auf
0,01 %) auf den Teil des Vermdgens eines Teilfonds,
der in nachhaltige wirtschaftliche Aktivitdten im Sinne
von Artikel 3 der EU-Verordnung 2020/852 investiert
ist.

Besteuerung der Anlagen
Von Teilfonds vereinnahmte Zins- und
Dividendenertrage unterliegen mitunter einer nicht
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erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandern. Die Teilfonds kénnen auBerdem in
den Herkunftslandern einer Steuerpflicht im Hinblick
auf realisierte oder nicht realisierte Kapitalzuwachse
ihrer Vermdgenswerte unterliegen. Die Teilfonds
profitieren jedoch von bestimmten von Luxemburg
geschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen, die
eine Befreiung von oder ErmaBigung der Quellensteuer
vorsehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Anlageverwalter behalten sich das Recht vor,
Steuerrtickstellungen auf Gewinne vorzunehmen, was
Auswirkungen auf die Bewertung der entsprechenden
Teilfonds hat. Angesichts der Ungewissheit, ob und wie
bestimmte Gewinne zu besteuern sind, kann jede von
der Verwaltungsgesellschaft und/oder den Verwaltern
vorgenommene Riickstellung fiir die Besteuerung
lUbertrieben oder unzureichend sein, um den
endgliltigen Steuerverbindlichkeiten auf Gewinne
nachzukommen.

SchlieBlich kdnnen die spezifischen steuerlichen
Erwdgungen einiger Lander im Abschnitt ,Spezifische
Risiken" des Verkaufsprospekts naher beschrieben
werden.

Besteuerung der Anleger

Von den Teilfonds getatigte Ausschiittungen sowie
Liquidationserlése und Kapitalgewinne sind in
Luxemburg steuerfrei und unterliegen nicht der
Quellensteuer.

Potenzielle Anleger sollten im Hinblick auf das Kaufen,
Halten oder VerduBern von Aktien und die gesetzlichen
Bestimmungen, die nach der Rechtsprechung gelten,
unter der sie steuerpflichtig sind, ihre eigenen Berater
konsultieren.

DAC6

Am 25. Mai 2018 verabschiedete der EU-Rat eine
Richtlinie (2018/822 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU beziiglich des verpflichtenden
automatischen Informationsaustauschs im Bereich der
Besteuerung), die eine Meldepflicht fiir Parteien
vorsieht, die an Transaktionen beteiligt sind, die
gegebenenfalls mit aggressiver
Steuerplanungsgestaltung in Verbindung gebracht
werden (,DACE™).

Insbesondere wird die Meldepflicht fiir
grenzliberschreitende Gestaltungen gelten, die unter
anderem ein oder mehrere der in DAC6 vorgesehenen
~Kennzeichen" (,,Meldepflichtige Gestaltungen™)
erfillen.

Im Falle einer meldepflichtigen Gestaltung umfassen
die Angaben, die gemeldet werden miissen, den
Namen aller relevanten Steuerzahler und Vermittler
sowie einen Uberblick tber die meldepflichtige
Gestaltung, den Wert der meldepflichtigen Gestaltung
und die Identifizierung aller Mitgliedstaaten, die
wahrscheinlich von der meldepflichtigen Gestaltung
betroffen sind.

Die Meldepflicht obliegt grundsatzlich den Personen,
die die meldepflichtige Gestaltung entwerfen,
vermarkten oder organisieren, sowie den

1805

professionellen Beratern (Vermittler). In bestimmten
Fallen kann jedoch auch der Steuerpflichtige selbst der
Meldepflicht unterliegen.

Die gemeldeten Angaben werden automatisch
zwischen den Steuerbehdrden aller Mitgliedstaaten
ausgetauscht.

DAC6 gilt seit dem 1. Juli 2020. Mit Ausnahme einiger
EU-Lander, in denen die Meldefristen von DAC6 wie
urspriinglich geplant (d.h. ab 31. August 2020) gelten
werden, haben die meisten EU-Lander (einschlieBlich
Luxemburg) die ersten Meldefristen auf Anfang 2021
verschoben. Zu diesem Zeitpunkt wird es notwendig
sein, die meldepflichtigen Gestaltungen, deren erste
Stufe zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 1. Juli
2020 umgesetzt wurde, zusammen mit allen ab dem 1.
Juli 2020 identifizierten meldepflichtigen Gestaltungen
Zu melden.

In Anbetracht des breiten Anwendungsbereichs von
DAC6 konnen Transaktionen, die von den Teilfonds
durchgefiihrt werden, in den Anwendungsbereich von
DACE6 fallen und somit meldepflichtig sein
(vorbehaltlich der Art und Weise, wie DAC6 in
nationale Gesetze umgesetzt wird).

CRS

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard
(,CRS") entwickelt, um weltweit einen umfassenden
und multilateralen automatischen
Informationsaustausch (,AEOI") zu erreichen. Die
Euro-CRS-Richtlinie wurde am 9. Dezember 2014
angenommen, um den CRS-Standard in den
Mitgliedsstaaten einzufiihren.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg mittels
des CRS-Gesetzes umgesetzt. Dem CRS-Gesetz zufolge
sind die Luxemburger Finanzinstitute verpflichtet,
Inhaber von finanziellen Vermdgenswerten zu
identifizieren und festzustellen, ob diese ihren
steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen
Luxemburg ein Abkommen zum
Steuerinformationsaustausch geschlossen hat.
Luxemburger Finanzinstitute melden daraufhin die
Bankkontoinformationen der Vermdgenswerteinhaber
an die Luxemburger Steuerbehdrden, die diese
Informationen anschlieBend einmal jéhrlich
automatisch an die zustandigen auslandischen
Steuerbehérden bermitteln.

Dementsprechend kann der Fonds von den Aktionaren
Informationen in Bezug auf die Identitdt und den
Steuerwohnsitz von Finanzkontoinhabern
(einschlieBlich bestimmter Rechtstrager und deren
beherrschender Personen) anfordern, um deren CRS-
Status zu priifen, und Informationen zu einem Aktionar
und seinem Konto an die Luxemburger
Steuerbehoérden (Administration des Contributions
Directes) melden, wenn dieses Konto als
meldepflichtiges Konto gemaB dem CRS-Gesetz
erachtet wird. Der Fonds ist fiir die Handhabung der
personenbezogenen Daten gemaB dem CRS-Gesetz
verantwortlich; (ii) die personenbezogenen Daten
werden nur im Sinne des CRS-Gesetzes verwendet; (iii)
die personenbezogenen Daten kdnnen an die
Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des
Contributions Directes) weitergeleitet werden.
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Dariiber hinaus unterzeichnete Luxemburg das
Multilateral Competent Authority Agreement der OECD
(,multilaterales Abkommen") liber den automatischen
Austausch von Informationen gemaB dem CRS. Das
multilaterale Abkommen zielt auf die Umsetzung des
CRS bei Nicht-EU-Mitgliedstaaten ab. Es erfordert
Vereinbarungen auf Landerbasis.

Diesen Vorschriften zufolge sind Luxemburger
Finanzinstitute verpflichtet, Inhaber von finanziellen
Vermdgenswerten zu identifizieren und festzustellen,
ob diese ihren Wohnsitz zu Steuerzwecken in Landern
haben, mit denen Luxemburg ein bilaterales
Abkommen zum Steuerinformationsaustausch
geschlossen hat. In diesem Fall ibermitteln die
Luxemburger Finanzinstitute die
Bankkontoinformationen der Vermdgenswerteinhaber
an die Luxemburger Steuerbehdrden, die diese
Informationen wiederum einmal jahrlich automatisch
an die zustandigen auslandischen Steuerbehérden
weiterleiten. Es kann daher sein, dass den
Luxemburger Steuerbehérden und anderen
zustandigen Steuerbehérden Informationen zu einem
Aktionar gemaB den geltenden Bestimmungen
Ubermittelt werden.

Im Sinne des AEOI gilt der Fonds als Finanzinstitut.
Folglich werden Aktiondre und/oder deren
beherrschende Personen ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass sie den Meldepflichten gegeniiber
den Luxemburger Steuerbehdrden und anderen
zustandigen Steuerbehdrden, einschlieBlich derer ihres
Wohnsitzlandes, unterliegen oder unterliegen kdnnen.

Der Fonds lasst unter seinen Aktiondren keine Anleger
zu, die im Sinne des AEOI als (i) Privatanleger oder
(ii) passive Nichtfinanzstrukturen (,,passive NFE™)
gelten, einschlieBlich Finanzstrukturen, die als passive
Nichtfinanzstrukturen umkategorisiert wurden.

Der Fonds behalt sich jedoch das Recht vor, fallweise
und nach eigenem Ermessen passive
Nichtfinanzstrukturen zu akzeptieren, sofern dies die
Interessen anderer Aktiondre nicht beeintrachtigt.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, jeden Antrag auf
Zeichnung von Aktien abzulehnen, wenn die
vorgelegten Informationen nicht den Bestimmungen
des  CRS-Gesetzes  entsprechen  oder  keine
Informationen vorgelegt wurden.

Die vorstehenden Bestimmungen stellen lediglich
eine Zusammenfassung der verschiedenen
Auswirkungen der Euro-CRS-Richtlinie und des
CRS-Gesetzes dar. Sie beruhen lediglich auf ihrer
derzeitigen Auslegung und erheben keinen
Anspruch auf Vollistandigkeit. Diese Bestimmungen
dirfen keinesfalls als Steuerberatung oder
Anlageberatung verstanden werden, und die
Anleger miissen daher den Rat ihres Finanz- oder
Steuerberaters iber samtliche Auswirkungen der
Euro CRS-Richtlinie und des CRS-Gesetzes, die auf
sie zutreffen kénnten, einholen.

FATCA

Das FATCA-Gesetz, das Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act von 2010 ist, trat 2010 in den
USA in Kraft. Das Gesetz dient der Verhinderung von
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Steuerflucht aus den USA und verlangt von
auslandischen (Nicht-US-) Finanzinstituten die Meldung
von Informationen lber von US-Anlegern auBerhalb
der USA gehaltene Finanzkonten an den US Internal
Revenue Service. Bei US-Wertpapieren, die von einem
auslandischen Finanzinstitut gehalten werden, das die
FATCA-Informationsvorschriften nicht einhalt, wird ab
1. Juli 2014 eine Quellensteuer von 30 % auf den
Bruttoverkaufserlés sowie auf den Ertrag einbehalten
(die ,,FATCA-Quellensteuer™).

Am 28. Marz 2014 unterzeichnete das GroBherzogtum
Luxemburg eine zwischenstaatliche Vereinbarung
(Intergovernmental Agreement, ,IGA") nach Model 1
mit den USA und eine diesbezliigliche
Absichtserklérung. Der Fonds muss daher diese
Luxemburger IGA gemaB ihrer Umsetzung in das
Luxemburger Recht durch das Gesetz vom 24. Juli
2015 Uber FATCA (das ,,FATCA-Gesetz") erfiillen, um
die Bestimmungen des FATCA zu erfiillen, statt direkt
die US-Steuerrichtlinien zu erfiillen, die das FATCA
umsetzen. Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und der
luxemburgischen IGA muss der Fonds mdglicherweise
Informationen sammeln, die darauf abzielen, die
direkten und indirekten Aktiondre zu identifizieren, die
JSpezifizierte US-Personen™ fiir die Zwecke des FATCA
sind (,meldepflichtige FATCA-Konten"). Alle diese dem
Fonds bereitgestellten Informationen zu
meldepflichtigen Konten werden den Luxemburger
Steuerbehoérden mitgeteilt, die diese Informationen
gemaB Artikel 28 der Konvention zwischen der US-
Regierung und der Regierung des GroBherzogtums
Luxemburg zwecks Vermeidung von
Doppelbesteuerung und Verhinderung von Steuerflucht
im Hinblick auf Steuern auf Ertrage und Kapital, die am
3. April 1996 in Luxemburg abgeschlossen wurde,
automatisch mit der US-Regierung austauschen. Der
Fonds beabsichtigt, die Bestimmungen der
Luxemburger IGA zu erfiillen, um als FATCA-konform
angesehen zu werden, und wird daher hinsichtlich
seines Anteils an solchen Zahlungen, die tatsachlichen
und wahrgenommenen US-Anlagen des Fonds
zuzuschreiben sind, nicht der Quellensteuer in Hohe
von 30 % unterliegen. Der Fonds priift laufend den
Umfang der Anforderungen, die gemaB dem FATCA
und insbesondere gemaB dem FATCA-Gesetz fir ihn
gelten.

GemalB dem IGA gelten in Luxemburg ansassige
Finanzinstitute, die die Anforderungen dieser
luxemburgischen Gesetzgebung zur Umsetzung des
IGA einhalten, als FATCA-konform und unterliegen
daher nicht der FATCA-Quellensteuer.

Um die Konformitat des Fonds mit dem FATCA, dem
FATCA-Gesetz und der Luxemburger IGA gemaB dem
Vorstehenden sicherzustellen, kann der Fonds:

1. Informationen oder Dokumente anfordern, darunter
W8-Steuerformulare, ggf. eine globale
Vermittleridentifikationsnummer (Global
Intermediary Identification Number) oder einen
anderen giiltigen Nachweis Uber die FATCA-
Registrierung beim IRS oder eine entsprechende
Befreiung, um den FATCA-Status eines solchen
Aktionars festzustellen;
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Informationen zu einem Aktionar und dessen
Kontobestand im Fonds an die Luxemburger
Steuerbehorden melden, falls ein solches Konto im
Rahmen des FATCA-Gesetzes und der Luxemburger
IGA als meldepflichtiges FATCA-Konto angesehen
wird;

Informationen an die Luxemburger Steuerbehdrden
(Administration des Contributions Directes)
weiterleiten, die Zahlungen an Aktionare mit
FATCA-Status eines nicht teilnehmenden
auslandischen Finanzinstituts betreffen;

anwendbare US-Quellensteuern aus bestimmten
Zahlungen, die vom oder im Namen des Fonds an
einen Aktionadr geleistet werden, gemaB dem
FATCA, dem FATCA-Gesetz und der Luxemburger
IGA einbehalten; und

personliche Informationen an alle unmittelbaren
Zahler bestimmter Ertrage aus US-Quellen
weitergeben, die zu Quellensteuer- und
Meldezwecken hinsichtlich der Zahlung solcher
Ertrage erforderlich sein kdnnen.

Der Fonds ist fiir die Handhabung der
personenbezogenen Daten gemaB dem FATCA-Gesetz
verantwortlich; (ii) die personenbezogenen Daten
werden nur im Sinne des FATCA-Gesetzes verwendet;
(iii) die personenbezogenen Daten kdnnen an die
Luxemburger Steuerbehérden (Administration des
Contributions Directes) weitergeleitet werden.

Der Fonds, der als ein auslandisches Finanzinstitut gilt,
wird versuchen, den Status ,als konform geltend" im
Rahmen der Befreiung von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (, collective investment vehicle",
CIV) zu erhalten.

Um diesen FATCA-Status wahlen und behalten zu
kdnnen, lasst der Fonds nur (i) teilnehmende
auslandische Finanzinstitute (Participating Financial
Foreign Institutions, ,PFFI"), (ii) als konform geltende
(,deemed-compliant™) FFI, (iii) ausléandische FFI, die
laut IGA nicht an die FATCA-Informationspflichten
gebunden sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berechtigte,
oder (v) aktive auslandische Nicht-Finanzinstitute
(,Active NFFE™) oder nicht spezifizierte US-Personen im
Sinne der endgultigen US-FATCA-Vorschriften und
jedes anwendbaren IGA als Aktiondre zu. Daher
kénnen die Anleger Aktien nur (ber ein Finanzinstitut
zeichnen und halten, das FATCA-konform ist oder als
FATCA-konform gilt.

Abweichend von den vorstehenden Bestimmungen
kann der Fonds fallweise und nach eigenem Ermessen
passive Nichtfinanzstrukturen akzeptieren. In diesem
Falle miisste der betreffende Teilfonds den Status
eines berichtenden Fonds annehmen.

Der Fonds kann zu diesem Zweck MaBnahmen
und/oder Beschrankungen auferlegen, zu denen die
Ablehnung von Zeichnungsantragen oder die
Zwangsriicknahme von Aktien zahlen kdnnen und/oder
die FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen zugunsten
eines Aktionars, der gemaB FATCA als ,sich
widersetzender Kontoinhaber" oder ,nicht
teilnehmendes auslandisches Finanzinstitut" angesehen
wird.
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US-Steuerzahler werden auBerdem darauf
hingewiesen, dass der Fonds gemaB den US-
Steuergesetzen als passive auslandische
Investmentgesellschaft (,PFIC") zugelassen ist und
nicht beabsichtigt, Informationen bereitzustellen, die
es solchen Anlegern ermdglichen wiirden, eine
Behandlung des Fonds als ,,qualified electing fund"
(,QEF") zu beantragen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich in
Bezug auf die Auswirkungen von FATCA auf ihre
Anlage in den Fonds an ihren Steuerberater zu
wenden. Die Anleger werden auBerdem darauf
hingewiesen, dass trotz der Tatsache, dass sich
der Fonds bem iihen wird, alle sich aus FATCA
ergebenden Pflichten einzuhalten, keine Garantie
gegeben werden kann, dass sie diese Pflichten
tatsachlich einhalten und damit die Einbehaltung
der FATCA-Quellensteuer vermeiden kénnen.

DATENSCHUTZ

Alle Informationen in Bezug auf Anleger, die natirliche
Personen sind, und andere mit diesen verbundene
nattirliche Personen (zusammen die ,betroffenen
Personen"), die eine direkte oder indirekte
Identifizierung der betroffenen Personen ermdglichen
(die ,,Daten"), die dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt oder
von diesen oder in ihrem Namen erhoben werden
(direkt von den betroffenen Personen oder aus
offentlich zuganglichen Quellen), werden vom Fonds
und der Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame
Datenverantwortliche (die ,Verantwortlichen®
verarbeitet. Diese sind gemaB den geltenden
Datenschutzgesetzen, insbesondere der Verordnung
(EU) 2016/679 vom 27. April 2016, {iber den
Compliance Officer der Verwaltungsgesellschaft in 15,
avenue J.F. Kennedy, L1855 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg) erreichbar.

Es wurde ein Datenschutzbeauftragter (der ,,DSB™)
ernannt. Dieser ist erreichbar unter:
europe-data-protection@pictet.com.

Wenn der Anleger bestimmte Daten nicht zur
Verfiigung stellt, kann dies dazu fiihren, dass er keine
Anlage im Fonds tatigen oder aufrechterhalten darf.

Die Daten werden von den Verantwortlichen
verarbeitet und an Dienstleister der Verantwortlichen,
beispielsweise die Depotbank, die Transferstelle, die
Verwaltungsstelle, die Zahlstelle, den Abschlusspriifer,
den Verwalter, den Anlageberater (falls vorhanden),
die Vertriebsstelle und die von ihr ernannten
Untervertriebsstellen, Rechts- und Finanzberater (die
L+Auftragsverarbeiter") weitergegeben und von diesen
zu folgenden Zwecken verarbeitet: (i) Angebot und
Verwaltung von Anlagen und Beteiligungen der
Aktiondre und Erbringung von Dienstleistungen im
Zusammenhang mit ihrer Beteiligung an dem Fonds,
(i) Befahigung der Auftragsverarbeiter, entsprechende
Dienstleistungen fiir den Fonds zu erbringen, oder (iii)
Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und/oder
steuerlicher Verpflichtungen (einschlieBlich
FATCA/CRS) (die ,Zwecke™).

Im Rahmen dieser Zwecke kénnen die Daten auch fiir
Direktmarketing-Aktivitaten (mittels elektronischer
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Kommunikation) verarbeitet werden, insbesondere, um
den betroffenen Personen allgemeine oder
personalisierte Informationen tber
Anlagemdglichkeiten, Produkte und Dienstleistungen
zu bieten, die vom Fonds, seinen

Dienstleistern, Beauftragten und Geschaftspartnern
oder in deren Namen vorgeschlagen werden. Die
Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung von Daten im
Rahmen solcher Marketingaktivitaten sind entweder die
berechtigten Interessen des Fonds (den Anlegern neue
Anlagegelegenheiten vorzuschlagen) oder,
insbesondere wenn dies gesetzlich vorgeschrieben ist,
die Zustimmung der betroffenen Personen zu den
entsprechenden Marketingaktivitaten.

Die Auftragsverarbeiter handeln als Auftragsverarbeiter
fur die Verantwortlichen und kdnnen Daten auch als
Verantwortliche fiir ihre eigenen Zwecke verarbeiten.

Jegliche Kommunikation (einschlieBlich
Telefongesprachen) (i) kann von den Verantwortlichen
und den Auftragsverarbeitern unter Einhaltung aller
geltenden gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen aufgezeichnet werden und (ii) wird fir
einen Zeitraum von 10 Jahren ab dem Datum der
Aufzeichnung aufbewahrt.

Die Daten kénnen in Lander auBerhalb der
Europaischen Union (,,EU") (ibertragen werden, deren
Rechtsvorschriften kein angemessenes Schutzniveau in
Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten
gewahrleisten (insbesondere Kanada, Hongkong,
Indien, Malaysia, Singapur und die Vereinigten
Staaten). In solchen Féllen werden angemessene
SicherheitsmaBnahmen umgesetzt, wie insbesondere
die von der Européischen Union festgelegten
Standardvertragsklauseln zum Datenschutz.

Anleger, die den Verantwortlichen Daten betroffener
dritter Personen zur Verfiigung stellen, miissen
sicherstellen, dass sie die Befugnis zur Weitergabe
dieser Daten erhalten haben. Sie sind daher
verpflichtet, die betroffenen dritten Personen lber die
Verarbeitung ihrer Daten und ihre damit verbundenen
Rechte zu informieren. Gegebenenfalls miissen die
Anleger die ausdriickliche Zustimmung der betroffenen
dritten Personen fiir diese Verarbeitung einholen.

Die Daten von betroffenen Personen werden im
Einklang mit den geltenden Gesetzen und
Verordnungen und stets vorbehaltlich der geltenden
gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen nicht langer
als fir den Zweck der Verarbeitung erforderlich
aufbewahrt.

Die Anleger haben bestimmte Rechte in Bezug auf die
sie betreffenden Daten, darunter das Recht, Auskunft
lUber ihre Daten zu verlangen oder die Berichtigung
oder Loschung ihrer Daten zu beantragen, das Recht,
die Verarbeitung ihrer Daten einzuschranken oder
dieser zu widersprechen, das Recht auf Portabilitat,
das Recht, bei der zustandigen Datenschutzaufsicht
Beschwerde einzulegen, oder das Recht, eine erteilte
Einwilligung zurlickzuziehen.

Ausflihrliche Informationen dariiber, wie die Daten
verarbeitet werden, sind im Datenschutzhinweis unter
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https://www.group.pictet/privacynotice oder auf
Anfrage durch Kontaktaufnahme zum DSB europe-
data-protection@pictet.com erhaltlich. Der
Datenschutzhinweis beschreibt insbesondere detailliert
die vorstehend genannten Rechte der betroffenen
Personen , die Art der verarbeiteten Daten, die
Rechtsgrundlagen der Verarbeitung, die
Datenempfanger und die geltenden SchutzmaBnahmen
fiir die Weitergabe von Daten auBerhalb der EU.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Datenschutzinformationen nach alleinigem Ermessen
der Verantwortlichen geandert werden kénnen, und
dass sie vor der Durchfiihrung von Anderungen
ordnungsgeman informiert werden.

LAUFZEIT, ZUSAMMENLEGUNG UND AUFLOSUNG
DES FONDS UND DER TEILFONDS

Der Fonds

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit gegriindet. Der
Verwaltungsrat kann jedoch jederzeit bei einer
auBerordentlichen Hauptversammlung der Aktionare
die Auflésung des Fonds beschlieBen.

Wenn das Aktienkapital unter zwei Drittel des vom
Gesetz vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, muss
der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der
Hauptversammlung unterbreiten, die ungeachtet ihrer
Beschlussfahigkeit und mit einfacher Mehrheit der in
der Versammlung abgegebenen Stimmen die
Aufldésung beschlieBen kann.

Wenn das Aktienkapital unter ein Viertel des
Mindestkapitals fallt, muss der Verwaltungsrat eine
Hauptversammlung, die ungeachtet ihrer
Beschlussfahigkeit tagt, mit der Frage der Auflésung
des Fonds befassen; die Aufldsung kann von den auf
der Versammlung vertretenen Aktiondren mit einem
Viertel der abgegebenen Stimmen beschlossen
werden.

Zusammenlegung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, einen Teilfonds
mit einem anderen Teilfonds oder mit einem anderen
OGAW (luxemburgischen oder ausléndischen Rechts)
zu den vom Gesetz von 2010 festgelegten
Bedingungen zusammenzulegen.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem beschlieBen, die
Entscheidung der Zusammenlegung der
Hauptversammlung der Aktionare des betreffenden
Teilfonds zu unterbreiten. Alle Beschliisse der
Aktionare werden ungeachtet der Beschlussfahigkeit
der betreffenden Versammlung mit der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Sollte der
Fonds nach der Zusammenlegung eines oder mehrerer
Teilfonds nicht langer weiterbestehen, wird die
Entscheidung (ber eine solche Zusammenlegung an
die Hauptversammlung der Aktiondre verwiesen, bei
der keine beschlussféahige Mehrheit erforderlich ist und
die Zusammenlegung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen beschlossen wird.

Auflédsung von Teilfonds
Der Verwaltungsrat kann der Hauptversammlung der
Aktionare des betreffenden Teilfonds ebenfalls die
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Aufldsung des Teilfonds und die Einziehung der Aktien
dieses Teilfonds vorschlagen. Diese
Hauptversammlung bedarf keiner beschlussfahigen
Mehrheit, und der Beschluss der Aufldsung des
Teilfonds wird durch die Mehrheit der abgegebenen
Stimmen getroffen.

Falls das gesamte Nettovermdgen eines Teilfonds
unter 15.000.000 EUR oder den Gegenwert in der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds fallen
sollte oder wenn eine verdnderte wirtschaftliche oder
politische Situation, die einen Teilfonds betrifft, dies
rechtfertigt, oder um eine wirtschaftliche
Rationalisierung durchzufiihren, oder wenn dies im
Interesse der Aktionare ist, kann der Verwaltungsrat
jederzeit beschlieBen, den betreffenden Teilfonds
aufzuldsen und die Aktien dieses Teilfonds einzuziehen.

Bei der Auflésung eines Teilfonds oder des Fonds
erfolgt die Liquidation gemaB geltenden
luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften, die die
Verfahren zur Beteiligung der Anleger an den
Liquidationserlésen definieren und die in diesem
Zusammenhang die Hinterlegung aller Betrage bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg vorsehen, die
beim Abschluss der Liquidation nicht an Aktionare
ausgeschiittet werden konnten. Die hinterlegten und
nicht eingeforderten Betrage verfallen gemaB den
Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes. Der
Nettoliquidationserlds in jedem Teilfonds wird den
Aktiondren der jeweiligen Aktienklasse verhaltnismaBig
zur Anzahl von Aktien zugeteilt, die sie in dieser
Aktienklasse besitzen.

Zusammenlegung/Liquidation von Aktienklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine
Aktienklasse eines Teilfonds zu liquidieren,
zusammenzulegen oder aufzuteilen. Ein solcher
Beschluss wird gemaB den geltenden Gesetzen und
Bestimmungen veréffentlicht. Der Verwaltungsrat kann
die Fragen der Liquidation, Zusammenlegung oder
Aufteilung einer Aktienklasse auch einer Versammlung
von Inhabern dieser Aktienklasse vorlegen. Bei dieser
Versammlung werden Beschliisse mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Bestimmungen

Anstatt sich auf ein einziges bestimmtes Anlageziel zu
konzentrieren, ist der Fonds in verschiedene Teilfonds
unterteilt, von denen jeder seine eigene Anlagepolitik

und seine eigenen Risikomerkmale hat, dadurch dass

er auf einem bestimmten Markt oder auf einer Gruppe
von Markten anlegt.

Anlagebeschrankungen

Fiir die Zwecke des vorliegenden Abschnitts bezeichnet
»Mitgliedstaat" einen Mitgliedstaat der Europdischen
Union. Den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
gleichgestellt sind die Vertragsstaaten des Abkommens
Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum, die nicht
Mitgliedstaaten der Europdischen Union sind, gemafi
der Definition in diesem Abkommen und den
dazugehdrigen Akten.
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A §1
Die Anlagen des Fonds diirfen ausschlieBlich aus einem
oder mehreren der folgenden Elemente bestehen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die im
Sinne von Artikel 4 der MiFID-Richtlinie an einem
geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden;

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an
einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaates, der anerkannt, der Offentlichkeit
zuganglich ist und regelmaBig betrieben wird,
gehandelt werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an der
Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates offentlich
gehandelt werden, der kein Mitglied der
Europaischen Union ist, zur Notierung zugelassen
sind oder an einem anderen geregelten Markt eines
Staates, der nicht der Europdischen Union
angehort, der anerkannt, der Offentlichkeit
zuganglich ist und regelméBig betrieben wird.

4. Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern:

- die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung
enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder einem
anderen geregelten, regelmaBig flir den Handel
geodffneten Markt, der anerkannt und fiir die
Offentlichkeit zuganglich ist, gestellt wird;

w

- und sofern diese Zulassung spatestens innerhalb
eines Jahres nach der Emission erfolgt.

5. Anteile oder Aktien von gemaB Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen Organismen flr
gemeinsame Anlagen in libertragbaren
Wertpapieren (OGAW) und/oder anderen
Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) im
Sinne von Art. 1, Absatz (2), Punkt a) der Richtlinie
2009/65/EG, unabhangig davon, ob sie ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat haben oder nicht, unter der
Voraussetzung, dass:

- diese anderen OGA gemaB einer Gesetzgebung
zugelassen sind, die vorsieht, dass diese
Organismen einer Aufsicht unterstehen, welche
die Finanzaufsichtsbehdrde in Luxemburg
(CSSF) fiir gleichwertig mit der nach EU-Recht
vorgesehenen Aufsicht halt, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behérden
hinreichend gewabhrleistet ist;

- der den Aktionaren dieser anderen OGA
zugesicherte Absicherungsgrad dem
Absicherungsgrad entspricht, der fiir Aktionare
eines OGAW gilt, und insbesondere dass die
Vorschriften Uber die Aufteilung des Vermdgens,
Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von (bertragbaren Wertpapieren
sowie Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen;

- die Geschafte dieser anderen OGA in
Halbjahres- und Jahresberichten festgehalten
werden, die die Bewertung der Vermdgenswerte
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und Verbindlichkeiten sowie der Einnahmen und
der Geschaftstatigkeit im jeweiligen
Berichtszeitraum ermdglichen; und dass

der Anteil des Nettovermdgens von OGAW oder
diesen anderen OGA, deren Kauf in Betracht
gezogen wird, der gemas ihren
Verwaltungsvorschriften oder ihrer Satzung
insgesamt in die Anteile oder Aktien anderer
OGAW oder anderer OGA investiert werden
kann, nicht héher als 10 % ist.

Erwirbt ein Teilfonds Aktien anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf
die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den
Riickkauf von Aktien der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch den
entsprechenden Teilfonds keine Geblihren
berechnen;

Wenn ein Teilfonds einen gréBeren Teil seiner
Aktiva in andere OGAW und/oder andere OGA
investiert, die mit dem Fonds wie oben
angegeben verbunden sind, nennt er im Anhang
des Prospekts die maximale Hohe der
Verwaltungsprovisionen, die sowohl dem
Teilfonds selbst, als auch den anderen OGAW
und/oder anderen OGA, in die er zu investieren
beabsichtigt, berechnet werden durfen. Der
Fonds gibt in seinem Jahresbericht den
maximalen Prozentsatz an Verwaltungsgebihren
an, die sowohl dem Teilfonds, als auch den
OGAW und/oder anderen OGA berechnet
werden, in die er investiert.

6. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer

Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, dieses Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

. Derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einem der unter den vorstehenden Ziffern 1., 2.,
und 3. angegebenen geregelten Markte gehandelt
werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die
im Freiverkehr (auBerbdrslich) gehandelt werden,
sofern

die Basiswerte aus Instrumenten bestehen, die
gemaB Buch A, § 1 in Bezug auf Finanzindizes,
Zinssatze, Wechsel- oder Devisenkurse, in die
der entsprechende Teilfonds gemaB seinen
Anlagezielen investieren darf, zulassig sind;

die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer ordnungsgemaBen Aufsicht

8.

§2

1.

unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der CSSF zugelassen sind; und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds zum Marktwert verauBert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden und unter die
Definition von Artikel 1 des Gesetzes von 2010
fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften iber den Anleger-
und den Einlagenschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europadischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Land auBerhalb der EU
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert; oder

von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Ziffernl., 2., oder 3. bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden; oder

von einem Institut, das gemaB dem Recht der
Europaischen Union festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert; oder

von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fiir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Listenpunkts
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder es sich um
einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaBige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Allerdings gelten die folgenden Bestimmungen:

Der Fonds kann maximal 10 % des
Nettovermdgens jedes Teilfonds in anderen
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&3

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
anlegen, die in vorstehendem § 1 nicht aufgefiihrt
sind.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate
Uber diese direkt erwerben.

Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches
Vermégen erwerben, wenn dies fir die
unmittelbare Auslibung seiner Geschaftstatigkeit
wesentlich ist.

Ein Teilfonds kann erganzende liquide Mittel in Form
von Sichtguthaben halten, deren Anteil bis zu 20 %
des Nettovermdgens des Teilfonds betragen darf.
Diese Grenze darf nur vorlibergehend und fiir einen
unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten
werden, wenn die Umstande dies aufgrund
auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen
erfordern und wenn dies unter Beriicksichtigung der
Interessen der Aktiondre gerechtfertigt ist.

B

1.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens eines jeden Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten und nicht
mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen
bei ein- und demselben Rechtstrager anlegen. Das
Gegenparteirisiko eines Teilfonds bei einer
Transaktion mit OTC-Finanzderivaten darf 10 %
des Nettovermdgens nicht Ubersteigen, wenn die
Gegenpartei eines der in Buch A, § 1, Ziffer 6.
genannten Kreditinstitute ist, bzw. 5 % seines
Nettovermdgens in allen anderen Faéllen.

Der Gesamtbetrag aller Gbertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in
denen jeweils mehr als 5 % des Nettovermdgens
des Teilfonds angelegt sind, darf 40 % des Werts
seiner Vermogenswerte nicht Uibersteigen. Diese
Beschrankung gilt nicht fiir Einlagen in
Finanzinstituten, die einer ordnungsgemaBen
Aufsicht unterliegen, und fiir OTC-Derivatgeschafte
mit diesen Einrichtungen. Unbeschadet der
einzelnen im vorstehenden Absatz 1. festgelegten
Beschrankungen darf ein Teilfonds mehrere der
folgenden Elemente nicht kombinieren, wenn er
dadurch mehr als 20 % seines Nettovermdgens bei
ein und demselben Emittenten anlegen wiirde:

- Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten,

- Einlagen bei ein und demselben Emittenten,
oder

- Risiken aus mit einem und desselben Emittenten
getatigten Geschaften mit Derivativen.

Die in vorstehendem Absatz 1. Satz 1 genannte
Obergrenze betragt hdchstens 35 %, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
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begeben oder garantiert werden. Die in diesem
Absatz aufgefiihrten Uibertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden nicht
beriicksichtigt, wenn die in Absatz 2. genannte
Obergrenze von 40 % zur Anwendung kommt.

. Die oben in Absatz 1., erster Satz, angegebene

Grenze von 10 % kann fiir Anleihen auf maximal
25 % erhoht werden, die unter die Definition von
Covered Bonds in Ziffer (1), Artikel 3 der Richtlinie
2019/2162 fallen und fiir bestimmte Anleihen wenn
sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut
begeben werden, das seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat hat und das Kraft eines Gesetzes einer
bestimmten o6ffentlichen Aufsicht unterliegt, deren
Ziel es ist, die Inhaber dieser Anleihen zu schiitzen.
Insbesondere missen die Erldse aus der Emission
dieser Anleihen nach dem Gesetz in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Anleihen in
ausreichendem MaBe die sich daraus ergebenden
Haftungen abdecken und die mittels eines
vorrangigen Sicherungsrechts im Falle eines
Konkurses durch den Emittenten fiir die
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
laufenden Zinsen zur Verfiigung stehen. Wenn ein
Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in
den in diesem Absatz genannten Anleihen anlegt,
die von einem einzelnen Emittenten begeben
werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
des Werts des Nettovermdgens eines Teilfonds des
Fonds nicht ibersteigen. Die in diesem Absatz
aufgefiihrten lbertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden nicht beriicksichtigt,
wenn die in Absatz 2., genannte Obergrenze von
40 % zur Anwendung kommt.

. Die in den vorstehenden Absatzen 1., 2., 3. und

4.angegebenen Grenzen dirfen nicht kumuliert
werden. Daher dirfen die Anlagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, in
Einlagen oder derivativen Finanzinstrumenten mit
diesem Rechtstrager gemas diesen Absdtzen
insgesamt 35 % des Nettovermdégens des
betreffenden Teilfonds nicht ibersteigen.

. Gesellschaften, die zum Zwecke der

Kontenzusammenfiihrung im Sinne der Richtlinie
2013/34/EU oder gemaB den international
anerkannten Rechnungslegungsvorschriften
zusammengefasst werden, gelten fiir die
Berechnung der in den Ziffern 1. bis 5. des
vorliegenden Buchs B vorgesehenen Grenzen als
ein Unternehmen.

Jeder Teilfonds des Fonds kann kumulativ bis zu 20
% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb derselben Gruppe
anlegen.
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7. Abweichend von diesem Verfahren kann der

Fonds unter Beachtung des Prinzips der
Risikostreuung bis zu 100 % des
Nettovermogens jedes Teilfonds in
verschiedene Emissionen von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten investieren, die
von einem Mitgliedstaat, von dessen
Gebietskorperschaften, von einem nicht zur
Europdischen Union gehérenden Staat (zum
Datum des Verkaufsprospekts die
Mitgliedstaaten der OECD, Singapur und der
G20) oder von einer internationalen
Organisation offentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden,
sofern diese Werte aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und die
Werte aus einer einzigen Emission 30 % des
Nettovermégens des betreffenden Teilfonds
nicht Gberschreiten.

. Der Fonds darf nicht mehr als 20 % des
Nettovermdgens eines jeden Teilfonds in einen
OGAW oder anderen OGA gemaB der Definition in
Abschnitt A, § 1 5) investieren. Im Sinne dieser
Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines
Umbrellafonds wie ein eigensténdiger Emittent zu
betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte
findet Anwendung.

Die Anlage in andere OGA-Anteile als OGAW-Anteile
darf insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines
jeden Teilfonds nicht (iberschreiten.

Wenn ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagepolitik Gber , Total Return Swaps" in Anteile
von OGAW und anderen OGA investieren kann, gilt
ebenfalls die oben angegebene Anlagegrenze von
20 %, wobei die mdglichen Verluste aus dieser Art
von Swap-Kontrakten, die ein Engagement in einem
einzigen OGAW oder OGA zur Folge haben,
zusammen mit den direkten Anlagen in diesen
OGAW oder OGA insgesamt 20 % des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds nicht
Ubersteigen diirfen. Falls diese OGAW Teilfonds des
Fonds sind, muss der Swap-Kontrakt eine
Abrechnung in bar (,,Cash Settlement™) vorsehen.

A. Die vorstehend unter den Abschnitten 1. und 2.
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- der Index wird in angemessener Weise
veroffentlicht.

B. Die in Absatz a) oben festgelegte Grenze wird
auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
auBergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte
Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur fiir
einen einzigen Emittenten zulassig.

10.Ein Teilfonds (fiir die Zwecke dieses Absatzes als

»anlegender Teilfonds" bezeichnet) kann
Wertpapiere, die von einem oder mehreren
anderen Teilfonds (jeweils ein ,Ziel-Teilfonds")
begeben werden oder wurden, zeichnen, erwerben
und/oder halten, was den Fonds nicht den
Vorschriften des Gesetzes von 1915 beztiglich der
Zeichnung, des Erwerbs und/oder des Haltens
eigener Aktien unterwirft. Dabei gelten jedoch
folgende Voraussetzungen, namlich dass:

- der Zielteifonds nicht selbst in dem
investierenden Teilfonds, der in diesem Zielfonds
investiert ist, anlegt; und

- der Anteil der Vermégenswerte der Ziel-
Teilfonds, deren Erwerb in Betracht gezogen
wird und die gemaB ihrer Anlagepolitik
vollstandig in Anteile oder Aktien von anderen
OGAW und/oder anderen OGA, einschlieBlich
anderer Ziel-Teilfonds desselben OGA, investiert
werden kénne