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Hinweise

Der Erwerb von Anteilen am Man Umbrella SICAV (der ,Fonds®) erfolgt nur auf der Grundlage von Informationen, welche in
diesem Verkaufsprospekt (der ,Verkaufsprospekt‘), dem Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger der
jeweiligen Anteilsklasse, dem letzten Jahresbericht beziehungsweise dem letzten Halbjahresbericht enthalten sind. Nur diese
Informationen und Erklarungen haben Giltigkeit. Es obliegt jedem Inhaber dieses Verkaufsprospektes und jedem Anleger, der
Anteile erwerben mdéchte, sich eigenverantwortlich iber die entsprechenden Gesetze und anderen Vorschriften der betreffenden
Hoheitsgebiete zu informieren und diese zu beachten. Den Anlegern wird geraten, sich tber etwaige gesetzliche oder steuerliche
Folgen sowie Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollbestimmungen nach dem Recht des Landes ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, den Umtausch, die Umwandlung, die Riicknahme oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kdnnten.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft weisen die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur dann in vollem Umfang seine
Anlegerrechte direkt gegeniiber dem Fonds auslben kann, insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der
Anteilsinhaber, wenn dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der Anteilsinhaber des Fonds registriert
ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar in den Fonds investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen
Namen, in den Fonds investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilsinhaber direkt
gegeniber dem Fonds auszuiliben. Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.
Exemplare dieses Verkaufsprospektes, des Dokuments mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger der jeweiligen
Anteilsklasse sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg,
31, Zone d'activités Bourmicht, L-8070 Bertrange, Luxemburg, erhaltlich.

Bei der Geschaftsstelle des Fonds, 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg, oder am eingetragenen
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg, sind wahrend der tblichen
Geschéftszeiten an jedem Bankarbeitstag Exemplare folgender Unterlagen kostenlos erhaltlich:

1. die Satzung des Fonds (die ,Satzung");

2. der im Kapitel ,Management erwadhnte Dienstleistungsvertrag der Verwaltungsgesellschaft;

3. der im Kapitel ,Management® erwahnte Domizilstellenvertrag;

4. die im Kapitel ,Management” erwdhnten Anlageverwaltungsvertrage;

5. der im Kapitel ,Hauptverwaltung“ erwéhnte Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag des Anlagefonds;

6. der im Kapitel ,Verwahrstelle* erwahnte Depot-Dienstleistungsvertrag;

7. die unter ,Informationen an die Anteilsinhaber” erwahnten Berichte und

8. weitere praktische Informationen, beispielsweise hinsichtlich des Beschwerdemanagements und der Strategie fur die
Ausilibung von Stimmrechten, die mit vom Fonds gehaltenen Instrumenten einhergehen.

Dieser Prospekt ist ab 4. Marz 2023 giiltig.
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Der Fonds

Man Umbrella SICAV (der ,Fonds®) ist eine Aktiengesellschaft, welche in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d'investissement a capital variable — ,SICAV*) unter dem Namen ,RMF Umbrella SICAV*“ am 13. Dezember 1995
auf unbestimmte Dauer gegriindet wurde.

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(das ,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) aufgelegt. Der Fonds ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(LOGAW®) gemal der EU-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in der jeweils gultigen Fassung. Der Fonds hat seine
Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingfunktionen an eine Verwaltungsgesellschaft (ibertragen. Zum 10. Dezember
2009 wurde der Name des Fonds von RMF Umbrella SICAV in Man Umbrella SICAV geandert. Der Verwaltungsrat des Fonds
beabsichtigt, Anteile am Fonds aufler in Luxemburg in mehreren Mitgliedstaaten der Europaischen Union sowie in der Schweiz
zu vertreiben.

Die Rechtsgrundlagen des Fonds werden durch dessen Satzung festgelegt. Ergédnzend finden das Luxemburger Gesetz vom 10.
August 1915 Uber die Handelsgesellschaften (das ,Gesetz vom 10. August 1915”) sowie das Gesetz vom 17. Dezember 2010
in der jeweils glltigen Fassung Anwendung. Die Satzung wurde erstmals am 17. Januar 1996 im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations (Amtsblatt des Groherzogtums Luxemburg) (das ,Mémorial C*) veroffentlicht. Die Satzung wurde
letztmalig am 12. Oktober 2011 geandert, um die Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und die
Auflagen der EU-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zu erfillen. Ein Hinweis auf die Hinterlegung der aktuellen Satzung
wurde am 14. Dezember 2011 im Mémorial C verdéffentlicht.

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit, die als Umbrellafonds, welcher als solcher mehrere Teilfonds umfassen kann
(organisme de placement collectif a compartiments multiples), errichtet wurde.

Fondsanteile (die ,Anteile”) sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile missen voll eingezahlt sein und haben keinen
Nennwert. Jeder Anteil berechtigt zu einer Stimme bei der Gesellschafterversammlung der Anteilsinhaber (die
,Gesellschafterversammlung®).

Der Fonds kann fir jeden Teilfonds Anteile in verschiedenen Anteilsklassen auflegen (die ,Anteilsklasse(n)“). Die Anteilsklassen
koénnen jeweils spezifische Merkmale aufweisen. Bestimmte Anteilsklassen sind mdglicherweise bestimmten Anlegerkategorien
vorbehalten. Weitere Informationen zu den Merkmalen der einzelnen Anteilsklassen finden Anleger in dem nachstehenden
Abschnitt ,Anteile, Teilfonds und Anteilsklassen” sowie in der Erganzung fiir den jeweiligen Teilfonds (die ,Erganzung®).

Das Kapital des Fonds entspricht der Summe des Nettovermdgens der jeweiligen Teilfonds.

In Bezug auf Dritte, insbesondere gegeniber Glaubigern des Fonds, ist jeder Teilfonds fir alle ihm zugeordneten
Verbindlichkeiten allein verantwortlich. Infolgedessen kénnen die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds ausschlieRlich dazu

verwendet werden, die Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen des jeweiligen Teilfonds zu begleichen.

Als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital kann der Fonds fortlaufend Anteile an seinen Teilfonds zu Preisen ausgeben
und zurticknehmen, welche auf der Basis des jeweiligen Nettoinventarwerts der Anteile ermittelt werden.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung weiterer Teilfonds beziehungsweise die Errichtung neuer Anteilsklassen in einem
bestehenden Teilfonds beschlieBen, in welchem Falle eine entsprechende Anderung des Verkaufsprospektes erfolgt.

Folgende Teilfonds bestehen zum gegenwartigen Zeitpunkt:

Man AHL Teilfonds:

e Man Umbrella SICAV — Man AHL Trend Alternative
¢ Man Umbrella SICAV — Man AHL Alpha Core Alternative
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Man GLG Teilfonds:

¢ Man Umbrella SICAV — Man Convertibles Global

Der Verwaltungsrat bestimmt die Anlagestrategie fir die einzelnen Teilfonds in Absprache mit dem jeweiligen Anlageverwalter.
Die Anlagestrategien der jeweiligen Teilfonds werden nachfolgend in der jeweiligen Ergénzung jedes Teilfonds dargestellt.

Management

Der Verwaltungsrat und die Geschaftsfiihrung

Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortung fiir das Management und die Verwaltung des Fonds, seiner Teilfonds und der
entsprechenden Anteilsklassen (sofern zutreffend), fir die Genehmigung der Auflage neuer Teilfonds und Anteilsklassen sowie
die Festlegung und Uberwachung der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Gemal dem Dienstleistungsvertrag der Verwaltungsgesellschaft vom 27. Juni 2013 hat der Fonds Waystone Management
Company (Lux) S.A. (vormals: MDO Management Company S.A). zu seiner Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 ernannt (der ,Dienstleistungsvertrag der Verwaltungsgesellschaft®). Die Verwaltungsgesellschaft wird
vorbehaltlich der allgemeinen und uneingeschrankten Aufsicht des Verwaltungsrats Dienstleistungen im Bereich (i)
Anlagemanagement, (ii) Verwaltung und (iii) Marketing fur den Fonds erbringen. Waystone Management Company (Lux) S.A. ist
eine luxemburgische Verwaltungsgesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Rechte und Pflichten
der Verwaltungsgesellschaft sind ausfuhrlicher in den Artikeln 107 ff. des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausilibung ihrer Geschafte stets aufrichtig und fair im besten Interesse der
Anteilsinhaber sowie in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verkaufsprospekt und der Satzung des
Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 23. Oktober 2013 fiir einen unbestimmten Zeitraum im Zusammenhang mit einer
Umstrukturierung von MDO Waystone Corporate Services (Lux) S.A. und einer urspriinglich am 4. Mai 2007 gegriindeten
Gesellschaft (ebenfalls unter den Namen MDO Management Company S.A.) gegrundet. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Nr.
B 96744 im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen, wo Exemplare ihrer Satzung zur Einsicht vorliegen
und auf Anfrage erhaltlich sind. Die Satzung wurde am 26. November 2003 im Mémorial C verdffentlicht. Die letzte konsolidierte
Version der Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 8. April 2014 beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
eingereicht und die Einreichung wurde am 7. Juni 2014 im Mémorial C bekanntgegeben. Zum Datum des Prospekts belduft sich
das voll einbezahlte Anteilskapital der Verwaltungsgesellschaft auf 2.450.000 EUR. Neben diesem Fonds verwaltet die
Verwaltungsgesellschaft derzeit weitere Organismen flir gemeinsame Anlagen. Eine entsprechende Liste ist bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit dem Tagesgeschaft des Fonds betraut. Im Rahmen dieses Auftrags ist die
Verwaltungsgesellschaft bevollimachtigt, im Namen des Fonds und seiner Teilfonds Verpflichtungen einzugehen und zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft darf zum Zwecke einer effizienteren Geschaftsfiihrung eine oder mehrere ihrer Funktionen und
Pflichten an Dritte Ubertragen, sofern sie weiterhin die Verantwortung dafiir Gbernimmt und Uberwacht, dass eine solche
Ubertragung die Verwaltungsgesellschaft nicht in ihrer Handlungsfahigkeit beeintrachtigt oder der Fonds im besten Interesse
seiner Anleger (iberwacht werden kann. Die Ubertragung an Dritte bedarf der Genehmigung des Fonds und der Commission de
Surveillance dur Secteur Financier (,CSSF*). Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird durch den Umstand nicht bertihrt,
dass sie einen Teil ihrer Funktionen und Aufgaben an Dritte delegiert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgabe, Anlageentscheidungen fiir die einzelnen Teilfonds des Fonds zu treffen, den

Anlageverwaltern Ubertragen (siehe Abschnitt ,Anlageverwalter). Sie hat im Einklang mit dem Fonds und mit einem
Anlageverwaltungsvertrag AHL Partners LLP als Anlageverwalter fur die Man AHL Teilfonds und GLG Partners LP im Einklang
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mit dem Fonds und mit einem Anlageverwaltungsvertrag zum Anlageverwalter fir die Man GLG-Teilfonds ernannt sowie Man
Solutions Limited im Einklang mit dem Fonds und einem Anlageverwaltungsvertrag als Anlageverwalter der Teilfonds von MSL
ernannt.

Gemal einem Dienstleistungsvertrag vom 20. Februar 2017 (der ,Dienstleistungsvertrag®) hat die Verwaltungsgesellschaft
zugestimmt, dass der Sitz des Fonds an der Adresse der Verwaltungsgesellschaft eingetragen und alle an den Fonds adressierte
und/oder in dessen Namen eingegangene Korrespondenz weitergeleitet wird. Die anderen mit den Aufgaben der Domizilstelle
verbundenen Tatigkeiten werden von der Zentralverwaltungsstelle durchgefiihrt, wie nachstehend beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist in Ubereinstimmung mit dem Recht vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
Verordnungen der CSSF ausreichende und angemessene organisatorische Strukturen und Innenrevisionsmechanismen auf. Sie
handelt insbesondere im besten Interesse des Fonds und der jeweiligen Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte
vermieden werden und dass die Einhaltung von Entscheidungen und Verfahren, eine faire Behandlung der Anteilsinhaber und
die Einhaltung der festgelegten Risikomanagement-Richtlinien gewahrleistet sind. Sie weist wirksame, dauerhafte und
unabhangige Compliance-, Innenrevisions- und Risikomanagement-Funktionen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zudem festgelegte Entscheidungsverfahren, eine klare Organisationsstruktur, angemessene
Innenrevisionsmechanismen und interne Berichtsverfahren zwischen allen relevanten Ebenen der Verwaltungsgesellschaft
eingesetzt. Dariiber hinaus stellt sie eine angemessene und systematische Protokollierung im Hinblick auf ihre betrieblichen
Aktivitaten und ihre interne Organisation sicher. Sie unternimmt alle geeigneten MalRnahmen zur Erzielung der besten Ergebnisse
fir den Fonds und seine Teilfonds, unter Beriicksichtigung des Preises, der Kosten, der Zeit und der Wahrscheinlichkeit von
Ausfiihrung und Abrechnung, des Umfangs und der Art der Order sowie aller anderen fiir die Orderausfiihrung relevanten Aspekte
(beste Ausfiihrung). Sie stellt eine umgehende, faire und effiziente Ausfihrung der fir den Fonds und die Teilfonds
vorgenommenen Portfolio-Transaktionen sicher. Im Falle einer Delegierung von Funktionen an Dritte stellt sie sicher, dass solche
Dritten alle MafRnahmen im Hinblick auf die Erfillung aller Anforderungen an die Organisation und die Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen haben, die durch geltende luxemburgische Gesetze und Verordnungen vorgeschrieben sind, und
die Einhaltung dieser Anforderungen tberwachen. Ferner stellt sie sicher, dass in keinem Fall dem Fonds, den Teilfonds oder
den Anteilsinhabern GbermaRige Kosten berechnet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik etabliert, die der Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren entspricht.

Die Vergutungspolitik enthalt Grundsatze fir die Vergltung der Geschaftsfihrung, aller Mitarbeiter, die einen wesentlichen
Einfluss auf das Risikoprofil der Finanzunternehmen haben, sowie aller Mitarbeiter, die unabhangige Kontrollfunktionen
ausfuhren.

Insbesondere entspricht die Verglitungspolitik den folgenden Grundsatzen auf eine Weise und in einem Umfang, die angemessen
fur die GroRe, die interne Organisation und die Art, den Umfang und die Komplexitat der Aktivitaten der Verwaltungsgesellschaft
sind:

(i) sie entspricht den Grundsitzen eines soliden und effektiven Risikomanagements und unterstiitzt dieses und
sie fordert keine Risikobereitschaft, die nicht mit den Risikoprofilen, den Regeln oder der Satzung des Fonds
im Einklang steht;

(ii) sofern zutreffend und im anwendbaren Umfang wird fiir die Bewertung der Performance ein mehrjahriger und
fiir die den Anlegern des Fonds empfohlene Haltedauer angemessener Rahmen zugrunde gelegt, damit das
Bewertungsverfahren auf der langerfristigen Performance und den Anlagerisiken des Fonds basiert und damit
die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhingiger Vergiitungskomponenten iiber denselben Zeitraum verteilt ist;

(iii) sie steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilsinhaber des Fonds (die ,Anteilsinhaber”“) und umfasst
MaBRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten;

(iv) Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf
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die variablen Vergiitungskomponenten véllige Flexibilitit zu bieten, einschlieBlich der Moéglichkeit, auf die
Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Die Vergiitungspolitik wird mindestens jahrlich von einem Vergutungsausschuss festgelegt und tUberprift.

Die Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, insbesondere eine Beschreibung der Berechnung
der Vergitung und der Zusatzleistungen und Angaben zu den fir die Gewahrung der Vergitung und der Zusatzleistungen
zustandigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, stehen unter https://www.mdo-
manco.com/uploads/editor/files/Remuneration_policy for website upload.pdf zur Verfligung. Ein gedrucktes Exemplar ist auf
Anfrage kostenlos erhaltlich.

Die Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat AHL Partners LLP mit der Verwaltung der Teilfonds von Man AHL, GLG Partners LP mit der
Verwaltung der Vermdgenswerte der Teilfonds von Man GLG und MSL mit der Verwaltung der Vermdgenswerte der Teilfonds
von Man Solutions Limited beauftragt.

AHL Partners LLP

Nach der Ubertragung des Anlageverwaltungsvertrags an AHL Partners LLP am 17. Februar 2014 wurde AHL Partners LLP zum
Anlageverwalter des Fonds fir die Man AHL Teilfonds ernannt. Die Verantwortung fir die Auswahl der Anlagen, die
Portfoliokonstruktion und das Portfoliomanagement der Man AHL Teilfonds-Portfolios liegt bei AHL, einer Investment-Abteilung
von AHL Partners LLP. Von der Auflegung bis zum 17. Februar 2014 war Man Investments Limited, ebenfalls Mitglied der Man
Group, der Anlageverwalter der Man AHL Teilfonds.

AHL LLP ist von der britischen Financial Conduct Authority (,FCA®) zugelassen und unterliegt im Hinblick auf die Abwicklung ihrer
regulierten Geschaftstatigkeit im Vereinigten Konigreich deren Aufsicht. Ein Mitglied der Man Group, AHL LLP, erdffnet privaten
und institutionellen Anlegern Uber eine Palette innovativer Produkte und Ldsungen weltweit Zugang zu alternativen
Anlagestrategien, die speziell fir die langfristige Wertentwicklung der Anlagen entwickelt wurden.

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze kann AHL Partners LLP auch ein Mitglied der Man Group auswahlen, das im Namen des
Fonds und von AHL Partners LLP Titel kauft oder verkauft oder anderweitig Transaktionen tatigt und/oder abrechnet, oder einer
ihrer leitenden Angestellten oder verbundenen Personen kann Gebiihren von einem Mitglied der Man Group erhalten oder
Geblhren an einen solchen Rechtstrager zahlen oder dem Fonds die Kosten fiir Transaktionen, die im Namen des Fonds getatigt
und/oder abgerechnet wurden, in Rechnung stellen.

GLG Partners LP

GLG Partners LP ist der Anlageverwalter des Fonds im Hinblick auf die Man GLG-Teilfonds.

GLG Partners LP ist eine ,Limited Partnership®, die entsprechend dem Limited Partnership Act 1907 von England und Wales
eingetragen ist. Sie ist zugelassen und wird reguliert durch die Financial Conduct Authority und bietet ausgewahlten Institutionen
und Personen mit hohem Eigenkapital in aller Welt fundierte Anlageberatung und ausfiihrende Dienstleistungen mit Schwerpunkt
auf diskretionarer Vermoégensverwaltung.

GLG Partners LP ist ein Unternehmen, das indirekt zu 100 Prozent Man Group plc. gehért.

GLG Partners LP kann auch ein Beratungsgremium einrichten, das GLG Partners LP bisweilen bei Fragen hinsichtlich der
Bereitstellung von Anlageberatungs- oder Anlageverwaltungsdienstleistungen durch GLG Partners LP fiir Kunden, einschlief3lich
der Man GLG-Teilfonds, beraten soll. Ein solches Beratungsgremium umfasst Personen, bei denen es sich um Fuhrungskrafte,
Mitarbeiter oder Berater von GLG Partners LP handelt, von denen GLG Partners LP annimmt, dass sie Uber das entsprechende
sektorbezogene oder fachliche Wissen verfigen. GLG Partners LP behalt auch weiterhin die Verantwortung fiir die Verwaltung
der Vermogenswerte der Man GLG-Teilfonds und zieht zwar die Ratschlage des Beratungsgremiums in Betracht, entscheidet
jedoch im alleinigen Ermessen, ob solche Ratschlage angenommen oder von den Man GLG-Teilfonds umgesetzt werden sollten.

Man Solutions Limited
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Man Solutions Limited ist der Anlageverwalter des Fonds im Hinblick auf die MSL-Teilfonds.

Man Solutions Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 11. Juni 1997 unter dem Namen GLG Partners
International Ltd. gegrundet wurde und unter dem Companies Act 1985 von England und Wales registriert ist. Sie wurde am 26.
Oktober 2015 in Man Solutions Limited umbenannt. Sie ist durch die Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert.
Unternehmensgegenstand von Man Solutions Limited sind Dienstleistungen im Bereich der fundierten Anlageberatung und
Orderausfiihrung fir ausgewahlte Institutionen und sehr vermégende Privatpersonen weltweit, wobei sie sich auf
Vermdgensverwaltung mit Dispositionsbefugnis spezialisiert hat.

Man Solutions Limited ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft der Man Group.

Man Solutions Limited kann auch ein Beratungsgremium einrichten, das aus natirlichen Personen besteht, die Flihrungskréfte,
Mitarbeiter oder Berater von Man Solutions Limited sind und nach Ansicht von Man Solutions Limited tber das entsprechende
sektorbezogene oder fachliche Wissen verfiigen, um Man Solutions Limited bisweilen bei Fragen hinsichtlich der Bereitstellung
von Anlageberatungs- oder Anlageverwaltungsdienstleistungen durch Man Solutions Limited fiir die MSL-Teilfonds beraten soll.
Man Solutions Limited behalt auch weiterhin die Verantwortung fiir die Verwaltung der Vermégenswerte der MSL-Teilfonds und
zieht zwar die Ratschlage des Beratungsgremiums in Betracht, entscheidet jedoch im alleinigen Ermessen, ob solche Ratschlage
angenommen oder von den MSL-Teilfonds umgesetzt werden sollten.

Telefonaufzeichnungen

Nach Mallgabe der gesetzlichen Vorschriften und/oder sofern sie es zum Zwecke des Risikomanagements fiir angemessen
halten, sind die Anlageverwalter berechtigt, die telefonische Kommunikation oder Telefongesprache (ohne Verwendung eines
Hinweistons) zwischen ihren Mitarbeitern im Vereinigten Kénigreich und den Kunden und Kontrahenten des Fonds aufzuzeichnen
und eine Kopie elektronischer Mitteilungen zwischen diesen aufzubewahren (zusammen ,relevante Aufzeichnungen®). Wenn
diese Mallnahme der Einhaltung der FCA-Vorschriften zum Thema ,Aufzeichnen von Telefongesprachen und elektronischen
Mitteilungen” dient, steht Ihnen auf Anfrage eine Kopie der relevanten Aufzeichnungen, die infolge dieser Vorschriften, die am
3. Januar 2018 in Kraft getreten sind, maximal finf Jahre lang ab dem Datum der Aufzeichnung zur Verfligung (bzw. sieben Jahre
lang, wenn die FCA die Anlageverwalter zur Verlangerung der Aufbewahrungsfrist fiir Aufzeichnungen aufgefordert hat). Darliber
hinaus kann bei Bedarf eine Kopie an die FCA ibermittelt werden. Die Anlageverwalter hoffen, etwaige Fragen oder Beschwerden
im Zusammenhang mit der Handhabung lhrer persénlichen Daten durch die Anlageverwalter beantworten bzw. ausrdumen zu
koénnen. Eine Person, deren personliche Daten moéglicherweise im Besitz der Anlageverwalter sind, hat unter Umstanden auch
das Recht, bei der Datenschutzbehérde eine Beschwerde einzureichen.

Unteranlageverwalter

GLG Partners Hong Kong Limited
GLG Partners LP hat derzeit GLG Partners Hong Kong Limited als Unteranlageverwalter fir den Teilfonds Man Umbrella SICAV
— Man Convertibles Global beauftragt.

GLG Partners Hong Kong Limited ist eine Aktiengesellschaft, die nach dem Recht von Hongkong gegriindet wurde. Sie wurde
von der Securities and Futures Commission (Aufsichtsbehérde fir den Wertpapier- und Terminhandel) in Hongkong zugelassen
und wird von dieser beaufsichtigt. GLG Partners LP und GLG HK gehéren beide zur Man Group.

GLG Partners Hong Kong Limited ist ein Unternehmen, das indirekt zu 100 Prozent im Besitz der Man Group plc ist.

Verwahrstelle

Gemal eines am 13 Oktober 2016 in Kraft getretenen Vertrags (der ,Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrag®) hat der Fonds
Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg als Verwahrstelle fur den Fonds ernannt.

Citibank Europe plc ist eine in Irland domizilierte und von der Zentralbank von Irland zugelassene Aktiengesellschaft, die durch
ihre Luxemburger Niederlassung mit Sitz in 31, Z.A. Bourmicht, L-8070 Bertrange, Groftherzogtum Luxemburg, handelt. Sie ist
im Luxemburger Handelsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der Nummer B 200204 eingetragen und fiir alle
Arten von Bankgeschaften lizenziert. Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, ist Mitglied der Citigroup-
Unternehmensgruppe, deren Konzernmuttergesellschaft Citigroup Inc., ein in den USA bdrsennotiertes Unternehmen, ist. Die
Liste der Unterdepotbanken ist unter http://www.citigroup.com/citi/about/countrypresence/luxembourg.html verfligbar.
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Die Verwahrstelle erfiillt eine Uberwachungsaufgabe fiir das Fondsvermégen in der vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
den geltenden Vorschriften vorgeschriebenen Form und erbringt Verwahrungsdienstleistungen nach Luxemburger Recht.

Neben ihrer Aufgabe der Verwahrung des Fondsvermdégens hat die Verwahrstelle folgende Aufgaben:

(a) dafir Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Annullierung von Anteilen durch oder fir den
Fonds gemaR den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung des Fonds erfolgen;

(b) dafiir Sorge tragen, dass der Wert der Aktien des Fonds gemaR dem Gesetz und der Satzung des Fonds berechnet wird;
(c) den Anweisungen des Fonds Folge zu leisten, es sei denn, diese widersprechen dem Gesetz oder der Satzung des Fonds;

(d) dafiir Sorge zu tragen, dass dem Fonds bei Transaktionen, die Vermégenswerte des Fonds betreffen, die entsprechende
Gegenleistung innerhalb des Uiblichen Zeitrahmens entrichtet wird;

(e) daflir Sorge zu tragen, dass die Ertrdge des Fonds gemaR seiner Satzung verwendet werden; und
(f) die Cashflows des Fonds tiberwachen und tberprifen.
Delegierung und Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist gemaR dem Gesetz von 2010 befugt, bestimmte Verwahrfunktionen zu delegieren. Die Verwahrstelle muss,
um in dieser Hinsicht von ihrer Haftung befreit zu sein, die Auswahl, die fortgesetzte Ernennung und die fortlaufende Uberwachung
eines Dritten als stellvertretende Verwahrstelle mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit durchfiihren,
um sicherzustellen, dass der Dritte Fachkenntnisse, Kompetenz und Reputation besitzt und aufrechterhalt, die angemessen sind,
um die betreffenden Verantwortlichkeiten zu erflllen, und des Weiteren die stellvertretende Verwahrstelle unter angemessene
Aufsicht stellen sowie von Zeit zu Zeit angemessene Erkundigungen einholen, um sich zu vergewissern, dass den Verpflichtungen
des Stellvertreters nach wie vor in fachkundiger Weise nachgekommen wird.

Die Haftung der Verwahrstelle wird durch die Tatsache, dass sie bestimmte Verwahrfunktionen in Bezug auf die Vermégenswerte
des Fonds an Dritte delegiert hat, nicht berGhrt.

Unbeschadet des nachstehenden Abschnitts ,Interessenkonflikte® kénnen gelegentlich tatsachliche oder potenzielle Konflikte
zwischen der Verwahrstelle und ihren Beauftragten oder Unterbeauftragten auftreten, z. B. wenn ein ernannter Beauftragter oder
Unterbeauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die eine Vergiitung fir eine andere fir den Fonds erbrachte
Verwahrungsdienstleistung erhalt.

Die Interessenkonfliktrichtlinie der Verwahrstelle enthalt Verfahren zur fortlaufenden Identifizierung, Verwaltung und Uberwachung
aller tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikte in Zusammenhang mit ihren Beauftragten oder Unterbeauftragten.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass alle Beauftragten oder Unterbeauftragten, die ihre verbundenen Unternehmen sind, zu
Bedingungen ernannt werden, die nicht wesentlich ungtinstiger fir den Fonds sind, als wenn der Konflikt oder potenzielle Konflikt
nicht bestanden hatte.

Interessenskonflikte

Es konnten tatsachliche oder potenzielle Interessenkonflikie zwischen dem Fonds, den Anteilsinhabern oder
Verwaltungsgesellschaft auf der einen Seite und der Verwahrstelle auf der anderen Seite entstehen.

Beispielsweise kann ein solcher tatsachlicher oder potenzieller Konflikt dadurch zustande kommen, dass die Verwahrstelle zu
einer Rechtseinheit gehdrt oder mit einer Rechtseinheit verbunden ist, die andere Produkte oder Dienstleistungen fir den Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft bereitstellt. Insbesondere werden Verwahrungs- und Verwaltungsdienstleistungen von
derselben Rechtseinheit, Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, bereitgestellt. In der Praxis sind jedoch die
Verwahrstellen- und Verwaltungs-Geschéftsbereiche funktional und hierarchisch voneinander getrennt und werden unabhangig
voneinander betrieben. Aulerdem kann die Verwahrstelle ein finanzielles oder geschéftliches Interesse an der Bereitstellung
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solcher Produkte oder Dienstleistungen haben, oder sie erhélt eine Vergutung fur verwandte Produkte oder Dienstleistungen, die
fur den Fonds bereitgestellt werden, oder sie hat moglicherweise andere Kunden, deren Interessen mit denjenigen des Fonds,
der Anteilsinhaber oder der Verwaltungsgesellschaft in Konflikt stehen kénnen.

Die Verwahrstelle und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Transaktionen ausfiihren (und einen Gewinn daraus ziehen), bei
denen direkt oder indirekt eine wesentliche Beteiligung oder irgendeine Art von Beziehung der Verwahrstelle (oder ihrer
verbundenen Unternehmen oder eines anderen Kunden der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen) besteht und
die einen potenziellen Konflikt mit den Pflichten der Verwahrstelle gegenliber dem Fonds beinhalten oder beinhalten kénnen. Dies
schlie3t Umstande ein, unter denen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternenmen oder Personen als Market Maker bei
den Anlagen des Fonds agieren, Maklerdienstleistungen fir den Fonds und/oder andere Fonds oder Unternehmen bereitstellen,
als Finanzberater, Bankier oder Kontrahent fiir Derivatgeschéafte agieren oder anderweitig Dienstleistungen fur den Emittenten
der Anlagen des Fonds bereitstellen, bei derselben Transaktion als Vertreter fur mehrere Kunden agieren, ein wesentliches
Interesse an der Ausgabe der Anlagen des Fonds haben oder Gewinne aus einer dieser Aktivitaten ziehen oder ein finanzielles
oder geschaftliches Interesse daran haben.

Die konzernweite Interessenkonfliktrichtlinie sieht vor, dass Citi Konflikte Uber verschiedene Richtlinien, Verfahren und/oder
Prozesse verwaltet, was je nach Art des Konflikts die Verhinderung oder Vermeidung von Konflikten oder angemessene
Offenlegungen, die Errichtung von Informationsbarrieren, die Umstrukturierung von Transaktionen, Produkten oder Prozessen
und/oder die Anderung von Vergiitungsanreizen beinhalten kann.

Die Verwahrstelle hat eine Interessenkonfliktrichtlinie zur fortlaufenden Identifizierung, Verwaltung und Uberwachung aller
tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikte etabliert. Die Verwahrstelle hat die Erfiillung ihrer Verwahrungsaufgaben
funktional und hierarchisch von ihren anderen, méglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das System interner Kontrollen,
die unterschiedlichen Berichtslinien, die Zuteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung ermdglichen, dass
potenzielle Interessenkonflikte und Verwahrstellenprobleme ordnungsgemafy identifiziert, verwaltet und Uberwacht werden
kénnen.

Aktuelle Informationen zur Delegation und Unterdelegation und zu damit verbundenen Interessenkonflikten kdnnen von
Anteilsinhabern bei der Verwahrstelle angefordert werden.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds oder den Anteilsinhabern fir den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen
Dritten, an den die Verwahrung von Finanzinstrumenten, die verwahrt werden kdnnen, Ubertragen wurde. Bei Verlust eines
solchen verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle ein Finanzinstrument gleicher Art oder den entsprechenden Betrag
ohne unangemessene Verzogerung an den Fonds zuriickzugeben. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass der Verlust auf ein dufReres Ereignis zurickzufiihren ist, das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und
dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Die Verwahrstelle haftet ebenfalls gegeniber dem Fonds oder den Anteilsinhabern fir alle Verluste, die ihnen infolge von
Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle entstehen.

Hauptverwaltung

Gemal eines am 27. Juni 2013 erweiterten und Uberarbeiteten Vertrags (der ,Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag®) hat
die Verwaltungsgesellschaft im Einvernehmen mit dem Fonds Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, (je nach
Zusammenhang die ,Hauptverwaltungsstelle“ oder die ,Register- und Transferstelle“) als Hauptverwaltungsstelle bzw.
Register- und Transferstelle ernannt.

In ihrer Eigenschaft als Hauptverwaltungsstelle nimmt die Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, die nach dem Gesetz
erforderlichen allgemeinen administrativen Funktionen wahr. Darlber hinaus ist sie fiir bestimmte Bewertungsdiensleistungen
und die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Teilfonds und die Flihrung der Geschaftsbiicher verantwortlich. Die
Hauptverwaltungsstelle ist fiir Handelsentscheidungen des Fonds nicht verantwortlich und Gbernimmt dafiir keine Haftung. Die
Hauptverwaltungsstelle erbringt keine Anlageberatungs- oder Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir den Fonds.
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Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil beachtet die Hauptverwaltungsstelle die vom Fonds vorgegebenen
Bewertungsrichtlinien und -verfahren. Die Art und Weise, in der die Dienstleistungen der Hauptverwaltungsstelle durch die
Hauptverwaltungsstelle erbracht werden, wird entsprechend der Satzung des Fonds und dem Prospekt insbesondere im Abschnitt
»Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile” unten festgelegt, und die Haftung der Hauptverwaltungsstelle wird entsprechend
dem Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag festgelegt. Fir die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil ist die
Hauptverwaltungsstelle unter bestimmten Umstanden zur Nutzung von Finanzdaten berechtigt, die ihr von Dritten, zu denen der
Anlageverwalter zahlen kann, zur Verfligung gestellt werden, und die Hauptverwaltungsstelle libernimmt keine Verantwortung
oder Haftung in Verbindung mit der Richtigkeit dieser Daten.

In ihrer Eigenschaft als Register- und Transferstelle bernimmt die Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, die
Verantwortung fiir die abwicklungstechnische Betreuung der Ausgabe, Riicknahme, Umwandlung und Ubertragung von Anteilen
des Fonds sowie fur die Flhrung des Anteilsinhaberregisters und die Verarbeitung von Dokumenten zur Verhinderung von
Geldwasche, wie auf dem entsprechenden Zeichnungsschein naher ausgefihrt.

In ihrer Eigenschaft als Vertretungsstelle Gibernimmt die Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, die Verantwortung fir
die Entgegennahme und Verwahrung der Korrespondenz des Fonds, die Bereitstellung der Raumlichkeiten und Infrastruktur
sowie die Einberufung und Abhaltung der Gesellschafterversammlungen der Anteilsinhaber.

Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, wurde als Zahlstelle fiir den Fonds ernannt, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf zurlickgegebene Anteile.

Der Vertrag zwischen der Hauptverwaltungsstelle, der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds wird auf unbegrenzte Dauer
geschlossen und kann durch beide Parteien unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.

Anteile, Teilfonds und Anteilsklassen

Anteile

Das Anteilskapital des Fonds wird durch voll einbezahlte, nennwertlose Anteile reprasentiert. Das Anteilskapital des Fonds
entspricht stets dem Nettoinventarwert des Fonds, d. h. dem Gesamtnettoinventarwert aller Teilfonds, ausgedruckt in der
Referenzwahrung des Fonds. Die Buchfiihrung des Fonds insgesamt erfolgt in Euro (EUR) (die ,Referenzwdhrung des Fonds*).
Das Anteilskapital des Fonds muss stets mindestens dem im Gesetz von 2010 vorgeschriebenen Mindestbetrag entsprechen.
Dieser betragt derzeit 1.250.000 EUR.

Die Anteile werden ausschlief3lich in registrierter Form ausgegeben. Eine schriftliche Bestatigung der Registrierung wird auf
Wunsch und auf Kosten des betreffenden Anteilsinhabers ausgestellt. Die Eintragung des Anteilsinhabers in das
Anteilsinhaberregister des Fonds dient als Nachweis fiir die Eigentumsrechte des Anteilsinhabers gegeniiber dem Fonds.

Die Anteile sind méglicherweise auch fiir das Clearing und die Abwicklung durch Clearstream, Euroclear, die National Securities
Clearing Corporation (,NSCC*) und/oder andere anerkannte Wertpapierclearing- und Abwicklungssysteme zugelassen. In diesem
Fall kdnnen Anteile iiber Wertpapierkonten innerhalb dieser Systeme gehalten und {ibertragen werden, in Ubereinstimmung mit
den geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie den Betriebsvorschriften des betreffenden Systems.

Der Fonds erkennt nur jeweils einen Anteilsinhaber je Anteil an. Wenn ein Anteil von mehreren Personen gehalten wird, miissen
diese einen einzigen Vertreter wahlen, der sie gegenliber dem Fonds vertritt. Der Fonds ist berechtigt, die Austbung aller mit
diesem Anteil verbundenen Rechte auszusetzen, bis ein solcher Vertreter gewahlt wurde.

Die Anteile enthalten weder Vorzugsrechte noch Vorkaufsrechte. Der Fonds ist ohne Einschrankung berechtigt, an jedem
Bewertungstag (wie oben definiert) eine unbegrenzte Anzahl voll einbezahlter Anteile auszugeben, ohne den bestehenden

Anteilsinhabern ein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht auf die Zeichnung der auszugebenden Anteile einzuraumen.

Jeder Anteil berechtigt den Anteilsinhaber zur Abgabe einer (1) Stimme bei allen Hauptversammlungen der Anteilsinhaber des
Fonds und bei allen Versammlungen des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse.
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Es kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden. Die Anteilsbruchteile berechtigen zur Beteiligung an dem dem Teilfonds oder
der Anteilsklasse zuzuschreibenden Nettovermdgen auf anteiliger Basis entsprechend den jeweiligen Bedingungen, wie in diesem
Verkaufsprospekt dargelegt. Anteilsbruchteile beinhalten keine Stimmrechte fir die Inhaber. Falls jedoch die Summe der von
demselben Anteilsinhaber gehaltenen Anteilsbruchteile derselben Anteilsklasse einem oder mehreren vollstandigen Anteil(en)
entspricht, erhalt dieser Anteilsinhaber die der Anzahl der vollstandigen Anteile entsprechenden Stimmrechte. Es werden jedoch
keine Anteilsbruchteile ausgegeben, sofern keine anderslautenden Angaben in der Erganzung fir den jeweiligen Teilfonds
gemacht wurden.

Die Feststellung des Nettoinventarwerts der Anteile erfolgt an jedem Bewertungstag (wie unten definiert), indem das nach den
unter ,Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile“ aufgefiihrten Grundséatzen bestimmte Fondsvermdgen des jeweiligen
Teilfonds  abziglich der dem Fondsvermdgen dieses Teilfonds zuzurechnenden  Verbindlichkeiten (das
,Nettoteilfondsvermoégen”) durch die Anzahl der an dem jeweiligen Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an dem
entsprechenden Teilfonds dividiert wird. ,Bewertungstag“ bezeichnet einen Geschaftstag (wie unten definiert), an dem der
Nettoinventarwert je Anteil berechnet wird, wie fiir jeden Teilfonds in der entsprechenden Ergadnzung angegeben.
.Geschaftstag” bezeichnet jene Tage, die im Abschnitt ,Nettoinventarwert® in der jeweiligen Erganzung fir jeden Teilfonds
definiert sind.

Teilfonds

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds gegriindet. Jeder von dem
Fonds ausgegebene Anteil ist ein Anteil an einem bestimmten Teilfonds. Jeder Teilfonds hat bestimmte Anlageziele und
-strategien, die in der jeweiligen Erganzung naher beschrieben sind. Fir jeden Teilfonds wird ein separates Portfolio von
Vermdgenswerten unterhalten und gemaf den jeweiligen Anlagezielen und der Anlagepolitik ausschlieRlich fir diesen angelegt.

In Bezug auf Dritte, insbesondere gegeniber Glaubigern des Fonds, ist jeder Teilfonds fir alle ihm zugeordneten
Verbindlichkeiten allein verantwortlich. Infolgedessen kénnen die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds ausschlieRlich dazu
verwendet werden, die Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen des jeweiligen Teilfonds zu begleichen. Falls aus
irgendeinem Grund die in Verbindung mit der Auflegung, der Flihrung und der Liquidation eines Teilfonds verbundenen
Verbindlichkeiten die diesem zugeschriebenen Vermégenswerte Ubersteigen, haben die Glaubiger keinen Ruckgriff auf die
Vermdgenswerte eines anderen Teilfonds, um das Defizit auszugleichen. Die Zuschreibung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten an die jeweiligen Teilfonds erfolgt gemaR der Satzung, wie nachstehend im Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts der Anteile“ dargelegt.

Die einzelnen Teilfonds kdnnen fiir eine unbeschrankte oder beschrankte Laufzeit aufgelegt werden, wie in der jeweiligen
Erganzung festgelegt. Im letzteren Fall kann der Fonds die Laufzeit des Teilfonds bei Ablauf einmal oder mehrmals verlangern.
Die Anleger werden jeweils Uber die Verlangerung informiert. Bei Ablauf der Laufzeit eines Teilfonds nimmt der Fonds alle Anteile
des betreffenden Teilfonds zuriick. Die Laufzeit der einzelnen Teilfonds und deren Verlangerung sind gegebenenfalls in der
entsprechenden Ergédnzung angegeben.

Von Zeit zu Zeit kbnnen zusatzliche Teilfonds aufgelegt werden, ohne dass dafir die Zustimmung der Anleger anderer Teilfonds
erforderlich ist. Fir jeden neu aufgelegten Teilfonds wird zu diesem Verkaufsprospekt eine neue Ergdnzung hinzugefugt.

Verfiigbare Anteilsklassen und Bezeichnungskonvention fiir die Anteilsklassen

Die Teilfonds kdbnnen mehrere Anteilsklassen anbieten. Welche Anteilsklassen aktuell in den jeweiligen Teilfonds verfiigbar sind,
entnehmen Sie bitte der Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes. Die einzelnen Anteilsklassen eines Teilfonds
kénnen unterschiedliche Merkmale haben, beispielsweise die  Gebuhrenstruktur, Mindestzeichnungs- oder
Mindestanlagebetrdge, Wahrung, unterschiedliche Absicherungstechniken oder Ausschittungspolitik oder andere
Unterscheidungskriterien, oder sie kdnnen verschiedenen Arten von Anlegern angeboten werden bzw. vorbehalten sein. Die
Anleger kdnnen die Anteilsklasse wahlen, deren Merkmale am besten zu ihren personlichen Umstanden passen.

Insbesondere konnen die Teilfonds Anteilsklassen anbieten, die Absicherungstechniken anwenden (wie nachstehend im
Abschnitt ,W#hrungstransaktionen® beschrieben) oder ein Wahrungsengagement beinhalten (wie unter der Uberschrift ,Currency-
Exposure-Anteilsklassen® im nachstehenden Abschnitt ,Wahrungstransaktionen® beschrieben). Die Kosten und eventuellen
Gewinne von Wahrungstransaktionen werden ausschlieRlich der Anteilsklasse zugeschrieben, auf die sich die jeweilige
Wahrungstransaktion bezieht. Wahrungstransaktionen beinhalten gewisse Risiken, wie nachstehend im Abschnitt
.Hauptrisikofaktoren fiir alle Teilfonds“ beschrieben.
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Von Zeit zu Zeit ko

nnen zusatzliche Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds aufgelegt werden, ohne dass dafiir die Zustimmung

der Anleger erforderlich ist. Die neuen Anteilsklassen kdnnen zu Bedingungen ausgegeben werden, die sich von den
Bedingungen der bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Einzelheiten zu diesen Anteilsklassen sind auf der Website

www.man.com/ma

n-umbrella-sicav-share-classes einsehbar.

Gemal der Bezeichnungskonvention, die vom Fonds in Bezug auf die Bezeichnung der Anteilsklassen eingefihrt wurde (die

.Bezeichnungsko

nvention®), haben die nachstehend aufgefihrten Buchstaben die folgende Bedeutung:

Anlegerkategorien

D Fir diese Anteilsklassen gelten in der Regel eine héhere Managementgebihr und/oder ein niedrigerer
Mindestzeichnungsbetrag als flr die anderen Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds. Es gilt der Satz
der taxe d’abonnement fur Privatanleger (0,05 %).

| Diese Anteilsklassen stehen ausschlielich institutionellen Anlegern zur Verfligung und fiir sie gelten in der
Regel eine niedrigere Managementgebiihr und/oder ein héherer Mindestzeichnungsbetrag als flr
Anteilsklassen mit der Bezeichnung ,D“. Es gilt der Satz der taxe d’abonnement fiir institutionelle Anleger
(0,01 %).

MG Diese Anteilsklassen sind nur im Ermessen des Verwaltungsrats und nur fur bestimmte Fiihrungskrafte,
leitende Angestellte, Partner, Gesellschafter und andere Mitarbeiter der Man Group plc und deren
verbundenen Unternehmen verfiigbar und haben in der Regel eine geringere Verwaltungsgebiihr als Anteile
der Klasse D oder I. Es gilt der Satz der taxe d’abonnement fir Privatanleger (0,05 %).

Gebiihrenindikatoren

Y Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebiihrenstruktur aufweisen (wie im Abschnitt ,Gebiihren und
Aufwendungen® dieses Verkaufsprospekts und den Erganzungen der einzelnen Teilfonds angegeben). Ein
Teil dieser Gebuhren wird gegebenenfalls an Vertriebsgesellschaften gezahit.

R Diese Anteilsklassen kdnnen eine andere Gebuhrenstruktur aufweisen (wie im Abschnitt ,Gebuhren und
Aufwendungen® dieses Verkaufsprospekts und den Erganzungen der einzelnen Teilfonds angegeben). Kein
Teil dieser Gebihren wird an Vertriebsgesellschaften gezahlt. Im Falle von Anlagen Uber
Vertriebsgesellschaften oder Vermittler, die nach MaRgabe der gesetzlichen Vorschriften oder auf
Grundlage individueller Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vermittlungserfolgsprovision
annehmen oder einbehalten diirfen, dirfen diese Anteilsklassen nur mit Einwilligung des Anlageverwalters
erworben werden.

Absicherungspolitik

H Diese Anteilsklassen verwenden Absicherungstechniken, wie nachstehend im Abschnitt
»~Wahrungstransaktionen“ beschrieben.

C Diese Anteilsklassen beinhalten ein Wahrungsengagement, auch als Wahrungsrisiko bezeichnet, wie im
Abschnitt ,,Currency-Exposure-Anteilsklassen” dieses Verkaufsprospekts naher erlautert.

Erfolgsgeblihr

N Diese Anteilsklassen kénnen eine Erfolgsgeblhr erheben.

Waéhrung der Anteilsklasse

AUD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Australiens lauten.

CAD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Kanadas lauten.

CHF Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Schweiz lauten.

DKK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Danemarks lauten.

EUR Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Eurozone lauten.

GBP Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs lauten.
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HKD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Hongkongs lauten

JPY Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Japans lauten

NOK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Norwegens lauten.

PLN Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Polens lauten

SEK Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Schwedens lauten.

SGD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung Singapurs lauten

uUsD Anteilsklassen, die auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika lauten.

Ausschiittungspolitik

Acc Thesaurierende Anteilsklassen. Die Nettoertrage werden in der Anteilsklasse wieder angelegt.

Div Ausschittende Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen erklaren und zahlen Dividenden aus dem
Nettoeinkommen oder dem investierten Kapital. Die Dividende wird als Prozentsatz des Erstausgabepreises
angegeben.

Inc Net- Ertragsanteilsklassen. Diese Anteilsklassen erklaren und zahlen Dividenden aus dem Nettoeinkommen

Dist/Inc G-Dist | oder, wenn sie als ,Inc Net-Dist“ gekennzeichnet sind, oder aus den Ertragen vor Abzug von Gebuhren,
wenn sie als ,Inc G-Dist“ gekennzeichnet sind. Einzelheiten dazu finden Sie im Abschnitt
»LAusschittungspolitik im allgemeinen Teil des Prospekis.

Besondere Bedingungen

K Diese Anteilsklassen weisen besondere Bedingungen auf und stehen maéglicherweise nicht allen Anlegern
zur Verfligung. Bitte lesen Sie die Angaben im Abschnitt ,Anteile” der jeweiligen Erganzung und auf der
Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes.

w Fir diese Anteilsklassen gelten besondere Bedingungen und sie sind méglicherweise nicht fiir alle Anleger
zugelassen. Weitere Informationen dazu finden Sie im Abschnitt ,Anteile” der jeweiligen Ergédnzung und auf
der Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes.

Anderung von Rechten, Beschrinkungen und Merkmalen der Teilfonds und Anteilsklassen

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte und Beschrankungen kénnen gemaf den Bestimmungen der Satzung von Zeit zu Zeit
geandert werden. Anderungen der Satzung erfordern einen Beschluss der Hauptversammilung der Anteilsinhaber, wie
nachstehend im Abschnitt ,Hauptversammlung“ beschrieben.

Vorbehaltlich der obigen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat ohne Zustimmung der Anleger die Merkmale jedes einzelnen
Teilfonds, einschlieBlich des Anlageziels und der Anlagestrategie, sowie alle bestehenden Anteilsklassen andern. Geman den
geltenden Gesetzen und Verordnungen werden die Anleger des betreffenden Teilfonds bzw. der Anteilsklasse Uber die
Anderungen informiert. Gegebenenfalls erhalten sie eine Mitteilung iber vorgeschlagene wesentliche Anderungen, damit sie die
Riicknahme ihrer Anteile beantragen kénnen, falls sie mit den Anderungen nicht einverstanden sind. Dieser Verkaufsprospekt
wird entsprechend aktualisiert.

Zulassige Anleger und unberechtigte Personen

Die Anteile durfen nur von Anlegern erworben oder gehalten werden, die alle Zeichnungsvoraussetzungen fiir einen bestimmten
Teilfonds oder eine Anteilsklasse erfilllen, wie gegebenenfalls in der Bezeichnungskonvention oder in der Erganzung dargelegt.
Bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen sind mdglicherweise bestimmten Anlegerkategorien vorbehalten, beispielsweise
institutionellen Anlegern oder Anlegern, die Uber einen bestimmten Vertriebskanal investieren oder ihren Wohnsitz bzw.
Aufenthaltsort in bestimmten Landern haben.

Laut Satzung ist der Verwaltungsrat des Fonds befugt, die von ihm fiir notwendig erachteten Beschrankungen aufzuerlegen, um
sicherzustellen, dass keine Anteile des Fonds von einer Person gesetzeswidrig oder in VerstoR gegen die Gesetze oder
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Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehérde oder von einer Person, deren Verhaltnisse nach Meinung des
Verwaltungsrats fiir den Fonds zu Verbindlichkeiten, Steuerbelastungen oder sonstigen Nachteilen fiihren kdnnen, die dem Fonds
andernfalls nicht entstanden waren, erworben oder gehalten werden (diese Personen werden als ,unberechtigte
Personen® bezeichnet). Insbesondere hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass US-Personen (gemaf nachstehender
Definition) als unberechtigte Personen zu betrachten sind.

~+Angehoriger der Vereinigten Staaten“ oder ,US-Person“ bezeichnet, sofern in diesem Verkaufsprospekt nicht anders
angegeben, eine Person, die in einem oder mehreren der folgenden Absatze beschrieben ist:

(a) bezuglich einer Person, einer natiirlichen Person oder einer juristischen Person, die eine US-Person gemafR Regulation S des
Securities Act ware; oder

(b) beziglich natlrlichen oder juristischen Personen, die keine ,Nichtangehdrige der Vereinigten Staaten“ gemafR der CFTC-
Verordnungen (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) in ihrer jeweils gliltigen Fassung oder eine ,US-Person“ gemal des Interpretive Guidance
and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations der CFTC vom 26. Juli 2013 oder (iv) eine ,US-
Person* gemaf der IRC sind.

Der Begriff ,US-Personen® ist dementsprechend auszulegen.

Zur weiteren Klarstellung gilt der Begriff ,US-Person® nicht fiir Personen, deren Antrag nach eigenem Ermessen des
Verwaltungsrats angenommen wurde.

Durch die Unterzeichnung eines Antragsformulars fir Zeichnung oder Riicknahme bestatigt, erklart, verpflichtet sich der
Antragsteller und sichert zu, dass er keine US-Person ist, oder dass die Anteile, auf die sich der Antrag bezieht, nicht direkt oder
indirekt im Namen oder auf Rechnung einer US-Person erworben werden. Ferner bestatigt, erklart, verpflichtet sich ein
Antragsteller und sichert zu, dass er die Register- und Transferstelle bzw. den Fonds informiert, falls er entweder eine US-Person
wird oder die Anteile im Namen, auf Rechnung oder zu Gunsten einer US-Person halt. Eine falsche Angabe oder Darstellung des
steuerlichen Status durch eine US-Person kénnte zu Strafen nach US-Recht flihren. Falls sich der steuerliche Status eines
Antragstellers andert und er US-Person wird, muss er die entsprechende Partei wie vorstehend beschrieben innerhalb von 30
Tagen informieren.

Der Fonds kann die Ausgabe und Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn die Ausgabe oder Ubertragung der Anteile
offensichtlich dazu fihrt, dass die Anteile von unberechtigten Personen bzw. in deren Auftrag oder zu ihren Gunsten erworben
oder gehalten werden. Der Fonds kann alle Anteile, die von unberechtigten Personen bzw. in deren Auftrag oder zu ihren Gunsten
gehalten werden, zwangsweise zurlicknehmen.

Nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats kann der Fonds dem betreffenden Anleger eine Karenzfrist einrdumen, um die
Situation, die zu der Zwangsricknahme gefiihrt hat, zu bereinigen, indem er beispielsweise die Anteile an einen oder mehrere
Anleger Ubertragt, die keine unberechtigten Personen sind und nicht im Namen oder zu Gunsten solcher Personen handeln,
und/oder indem er vorschlagt, die Anteile, die von einem Anleger gehalten werden, der die Zeichnungsvoraussetzungen fiir eine
Anteilsklasse nicht erfiillt, in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen, die fiir diesen Anleger verfiigbar ist.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, von dem Anleger Schadenersatz fiir alle Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu verlangen,
die dadurch entstehen, dass Anteile von einer unberechtigten Person bzw. in deren Auftrag oder zu ihren Nutzen gehalten werden.
Der Fonds kann diese Verluste, Kosten oder Aufwendungen aus den Erldsen der oben beschriebenen Zwangsriicknahme
begleichen und/oder gegebenenfalls die sonstigen Anteile des Anlegers ganz oder teilweise zuricknehmen, um die Verluste,
Kosten oder Aufwendungen zu begleichen.

Devisengeschifte

Jeder Teilfonds kann Anteile ausgeben, die nicht auf die Referenzwahrung lauten. Einzelheiten zur Wahrung der jeweiligen
Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Anteilsklassen-Tabelle* dieses Verkaufsprospekts beschrieben.
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Absicherung von Teilfonds

Jeder Teilfonds kann in Wertpapiere anlegen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Der
Anlageverwalter kann versuchen, die Anlagen durch den Einsatz von Absicherungsgeschaften gegeniber
Wahrungsschwankungen abzusichern, die sich negativ auf die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds auswirken kénnen.

Vorbehaltlich der Beschrankungen im Hinblick auf Finanzderivate gemaf nachstehendem Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien
und -beschrankungen® sowie dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 kann jeder Teilfonds verschiedene Wahrungsgeschafte
tatigen, d. h. Devisenterminkontrakte, Wahrungsswaps und Devisenoptionen, oder Fremdwdahrungen einsetzen, um
Unsicherheiten hinsichtlich der kiinftigen Wechselkurse abzusichern oder die Risikomerkmale der von dem Teilfonds gehaltenen
Ubertragbaren Wertpapiere zu beeinflussen. Devisentermingeschéfte sind Vereinbarungen Uber den Tausch einer Wahrung
gegen eine andere, also z. B. eines bestimmten Betrags in GBP gegen einen bestimmten Betrag in EUR, zu einem zukiinftigen
Termin. Dieser Zeitpunkt (bei dem es sich um eine vereinbarte feste Anzahl von Tagen in der Zukunft handeln kann), der Betrag
der auszutauschenden Wahrung und der Preis, zu dem der Austausch erfolgen wird, werden beim Abschluss des Vertrags
ausgehandelt und fir die Laufzeit des Vertrags festgelegt. GemaRl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sind ungedeckte
Positionen in Wahrungsderivaten nicht zulassig. Der Fonds kann jedoch Wé&hrungsderivate, die durch liquide Finanzinstrumente
gedeckt sind, zu Anlagezwecken und zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Diese Devisengeschafte missen gemal dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds getéatigt werden.

Ein Teilfonds kann ein Devisenengagement mit einem ,Cross-Hedge“ absichern, indem er eine verwandte Devise gegen die
Referenzwahrung dieses Teilfonds verkauft. Ferner werden in Schwellen- oder Entwicklungsmarkten lokale Wahrungen haufig
durch einen Korb aus Wahrungen gréRerer Markte wie USD, EUR oder JPY ausgedriickt. Ein Teilfonds kann sein Engagement
in anderen Wahrungen als seiner Referenzwahrung in dem Korb absichern, indem er einen gewichteten Durchschnitt dieser
Wahrungen im Rahmen eines Termingeschafts gegen die Referenzwahrung verkauft.

Absicherung von Anteilsklassen

Eine Anteilsklasse kann auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten. Unter derartigen
Umstanden koénnen nachteilige Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwahrung eines Teilfonds und der
Referenzwahrung der betreffenden Anteilsklasse zu einer niedrigeren Rendite und/oder einem Kapitalverlust fir die
Anteilsinhaber fiihren. Der Anlageverwalter kann versuchen, dieses Risiko durch in diesem Dokument beschriebene effiziente
Portfolioverwaltungstechniken und -instrumente innerhalb der Bedingungen und Grenzen der CSSF zu verringern (einschlieBlich
Wahrungsoptionen und Devisentermingeschafte), um das Fremdwahrungsrisiko dieser Klassen gegentiiber der Referenzwahrung
des entsprechenden Teilfonds abzusichern.

Entsprechend der Bezeichnungskonvention ist der Anlageverwalter bestrebt, das Fremdwahrungsrisiko aller Anteilsklassen mit
einem ,H" in ihrem Namen abzusichern.

Im Falle abgesicherter Anteilsklassen kann eine vollstandige oder angemessene Absicherung aller Wahrungsrisiken gegentber der
Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds unmdglich sein, und es besteht keine Garantie, dass das Risiko der Wahrung, auf
die die Anteile lauten, vollstdndig gegenuber der Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds abgesichert werden kann.
Wenngleich dies vom Anlageverwalter nicht beabsichtigt ist, kdnnen Positionen aus vom Anlageverwalter nicht zu vertretenden
Griinden iiberméaRig oder unzureichend abgesichert sein. UberméRig abgesicherte Positionen werden jedoch voraussichtlich nicht
Uber 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse liegen. Abgesicherte Positionen werden laufend Gberwacht, um
sicherzustellen, dass ibermafig abgesicherte Positionen diesen Schwellenwert nicht lbersteigen. AuRerdem stellt der Teilfonds
sicher, dass wesentlich Uber 100 % liegende Positionen nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden.

Wahrend eine Devisenabsicherung Anteilsinhaber vor einem Rilickgang der Basiswahrung gegentber der Klassenwahrung schitzt,
sollten Anleger beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Anteilsinhaber der betreffenden abgesicherten Klasse erheblich
beschranken kann, falls der Kurs der Referenzwahrung der Anteilsklasse gegeniiber der Referenzwahrung des entsprechenden
Teilfonds und/oder der bzw. den Wahrung(en) sinkt, auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds lauten. Unter solchen
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Umstanden kénnen Anteilsinhaber der abgesicherten Anteilsklasse Schwankungen des Nettoinventarwertes je Anteil ausgesetzt
sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten widerspiegeln.

Da die Absicherung des Wahrungsrisikos zugunsten einer bestimmten Anteilsklasse durchgefiihrt wird, werden die Kosten und
damit verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne nur der betreffenden Anteilsklasse zugerechnet. Folglich spiegeln sich
diese Kosten und dazugehérigen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne im Nettoinventarwert je Anteil fir die Anteile einer solchen
Anteilsklasse wider. Transaktionen kénnen der betreffenden Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden, und das Wahrungsrisiko
verschiedener Wahrungsklassen wird nicht kombiniert oder verrechnet, und das Wahrungsrisiko der Anlagen des Teilfonds wird
nicht auf einzelne Anteilsklassen aufgeteilt.

Wenn mehrere abgesicherten Klassen in einem Teilfonds auf dieselbe Wahrung lauten (die nicht der Referenzwahrung des
entsprechenden Teilfonds entspricht) und beabsichtigt ist, das Fremdwahrungsrisiko dieser Klassen gegeniiber der
Referenzwahrung des entsprechenden Fonds abzusichern, kann der Anlageverwalter die fiir diese abgesicherten Klassen
eingegangenen Devisengeschafte zusammenfassen und die Gewinne/Verluste und Kosten der entsprechenden
Finanzinstrumente jeder dieser abgesicherten Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds anteilsmafig zurechnen.

Currency-Exposure-Anteilsklassen

Die Teilfonds kénnen Anteilsklassen mit Wahrungsengagement anbieten (,Currency-Exposure-Anteilsklassen®). Bei den
Currency-Exposure-Anteilsklassen versucht der Anlageverwalter, den Anlegern das mit den zugrunde liegenden Anlagen oder
einer angemessenen Benchmark verbundene Wahrungsrisiko zu bieten. Dieses Wahrungsrisiko wird nicht abgesichert.

Ist beispielsweise der betreffende Teilfonds oder der Vergleichsindex zu 50 % in Wertpapiere investiert, die auf die
Referenzwahrung des Teilfonds lauten (z. B. EUR) und zu 50 % in auf JPY lautende Wertpapiere, so wird der Anlageverwalter
versuchen, das mit der Anlage in auf JPY lautende Wertpapiere verbundene Wahrungsengagement zu bieten. Die Anteilsinhaber
sind einem Anstieg oder Rickgang des JPY gegeniiber dem EUR ausgesetzt. Die Currency-Exposure-Anteilsklassen kénnen mit
einem hoheren oder geringeren Risiko verbunden sein. Dies ist abhangig von der Referenzwahrung der Anteilsklasse und den
Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen des betreffenden Teilfonds bzw. des Vergleichsindex.

Entsprechend der Bezeichnungskonvention ist der Anlageverwalter bestrebt, das Wahrungsengagement fir alle Anteilsklassen
anzubieten, deren Bezeichnungen ein ,C* enthalt.

Die Currency-Exposure-Anteilsklassen kénnen ein hohes Engagement in der Referenzwahrung des Teilfonds beinhalten (falls
die Basiswerte des betreffenden Teilfonds auf die Referenzwahrung des Teilfonds lauten). Dieses Engagement kann jedoch auch
gering oder gar nicht gegeben sein (falls die Basiswerte des betreffenden Teilfonds auf eine andere Wahrung lauten). Bitte
beachten Sie, dass das Wahrungsengagement der Currency-Exposure-Anteilsklassen im Laufe der Zeit schwanken kann und
dass Wahrungsgewinne und -verluste sowie die entsprechenden Renditen starkeren Schwankungen unterliegen kénnen als bei
den anderen Anteilsklassen desselben Teilfonds, die kein Wahrungsengagement beinhalten.

Folglich miissen sich die Anteilsinhaber dariiber im Klaren sein, dass die Anlage in Currency-Exposure-Anteilsklassen ihre
gesamten Anlagen beeinflussen kann, wenn die Wahrung der Currency-Exposure-Anteilsklasse gegeniiber den Wahrungen, auf
die einige oder alle der Anlagen des betreffenden Teilfonds lauten, steigt oder fallt. Der Einfluss der Wahrungsschwankungen
konnte dazu fihren, dass die Performance einer Currency-Exposure-Anteilsklasse wesentlich niedriger ist als die Performance
der anderen Anteilsklassen desselben Teilfonds, die kein Wahrungsengagement beinhalten.

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen des Fonds erfolgt aufgrund der Annahme von schriftlichen, an die Register- und Transferstelle des
Fonds eingereichten Zeichnungsantragen. Der Zeichnungsantrag muss folgende Angaben enthalten: Die Identitat und Anschrift
des Zeichnungsantragstellers, die Anzahl oder der Betrag der zu zeichnenden Anteile, den Teilfonds, an dem diese Anteile
gezeichnet werden sollen, und Angaben zum Bankkonto des Antragstellers. Antrage fur Erst- und Folgezeichnungen werden zu
dem Nettoinventarwert je Anteil (der ,Ausgabepreis®), der an dem jeweiligen ,Handelstag”“ (ein Geschaftstag, der als Handelstag
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in Bezug auf jeden Teilfonds festgelegt und bezeichnet wird) gilt, an dem die Zeichnungen durchgefiihrt werden, wie in der
entsprechenden Ergénzung naher beschrieben, sofern sie bis zu dem Datum und der Uhrzeit, an dem ein Zeichnungsantrag
spatestens bei der Register- und Transferstelle eingegangen sein muss, damit ein solcher Antrag, falls er angenommen wird,
bearbeitet werden kann, eingegangen sind, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je Anteil abgewickelt, der ggf. fiir diesen
Handelstag berechnet wurde und in der entsprechenden Erganzung festgelegt ist (die ,,Cut-Off-Time*), oder zu einem spateren
Zeitpunkt, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt werden kann, immer entsprechend den Bestimmungen zum ,Schutz
gegen Praktiken des Late Trading und Market Timing“ unten. Zeichnungsantrage, die nach der Cut-Off-Time, sofern nicht
ausdricklich durch den Verwaltungsrat zugelassen, bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Ausgabepreis
des nachstfolgenden Handelstag abgerechnet. Die Einzelheiten zum Ausgabepreis werden in der entsprechenden Ergéanzung
jedes Teilfonds erlautert. Zeichnungsantrage kénnen (vorbehaltlich der Festlegung des Verwaltungsrats) nicht widerrufen
werden.

Der Erstausgabepreis je Wahrung ist in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrt, sofern nicht in einer Erganzung etwas anderes
angegeben ist.

Wihrung der Anteilsklasse Erstausgabepreis
AUD 100 AUD
CAD 100 CAD
CHF 100 CHF
DKK 100 DKK
EUR 100 EUR
GBP 100 GBP
HKD 100 HKD
JPY 10.000 JPY
NOK 100 NOK
PLN 100 PLN
SEK 100 SEK
SGD 100 SGD
uUsD 100 USD

Direktzeichnung von Anteilen

Direktzeichnungen von Anteilen missen liber die Register- und Transferstelle des Fonds durch Einreichung eines ausgefiiliten
Zeichnungsantrags (der beim Sitz der Register- und Transferstelle erhaltlich ist) per Fax, elektronischer Datenlibertragung oder
auf dem Postweg erfolgen.

Die Register- und Transferstelle muss samtliche Dokumente und Informationen anfordern, die sie zur ldentifizierung des
Antragstellers und gegebenenfalls seiner wirtschaftlichen Eigentimer sowie der Herkunft der Mittel fir notwendig erachtet und
somit geltende Gesetze und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche einhalten, insbesondere das luxemburgische Gesetz
vom 12. November 2004 zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils geltenden Fassung
(das ,Gesetz vom 12. November 2004*), die groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010 mit detaillierten Informationen
zu bestimmten Bestimmungen des Gesetzes vom 12. November 2004 in ihrer jeweils geltenden Fassung, CSSF-Verordnung Nr.
12-02 vom 14. Dezember 2012 Uber die Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung (,CSSF-Verordnung 12-
02“) sowie die Empfehlungen der Financial Action Task Force (FATF) in ihrer jeweils geltenden Fassung (die ,Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwéasche®). Insbesondere erfordern die im GroRherzogtum Luxemburg geltenden Vorschriften zur
Verhinderung von Geldwasche, dass die Identitat eines Antragstellers auf risikoorientierter Basis festgestellt und verifiziert wird.
Gleiches gilt fir jegliche Person, die im Namen des jeweiligen Antragstellers handelt, sowie fiir den wirtschaftlichen Eigentiimer.
Die Identitat eines Antragstellers ist auf der Grundlage von Dokumenten, Daten oder Informationen zu verifizieren, die von einer
zuverlassigen und unabhangigen Quelle bezogen wurden, wie naher im entsprechenden Zeichnungsantragsformular des Fonds
beschrieben, wobei die jeweiligen Anforderungen von der Rechtsform des Anlegers (natirliche Person, juristische Person oder
andere Anlegerkategorie) abhangen.

Man Umbrella SICAV 22



Zu diesem Zweck kénnen der Fonds und die Register- und Transferstelle Informationen anfordern, die erforderlich sind, um die
Identitat und das Profil eines Antragstellers, die Art und den vorgesehenen Zweck der Geschéftsbeziehung und die Herkunft von
Zeichnungsgeldern festzustellen.

In jedem Fall, insbesondere wenn Zweifel an der Identitédt des Antragstellers bestehen oder dem Fonds und der Register- und
Transferstelle keine ausreichenden Informationen zur Feststellung dieser Identitat vorliegen, kann letztere weitere Informationen
beziehungsweise Dokumente verlangen, die ihrer Meinung nach erforderlich sind, um die Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche einzuhalten. Werden diese Informationen und Dokumente nicht bereitgestellt, so kann dies zur Folge haben, dass
ein Antrag von der Register- und Transferstelle nicht bearbeitet wird.

Das Gesetz vom 12. November 2004 verlangt vom Fonds, die Geschéftsbeziehung zu den Anteilsinhabern des Fonds
kontinuierlich zu Giberwachen. Die kontinuierliche Uberwachung umfasst unter anderem die Pflicht, die vom Fonds und der
Register- und Transferstelle im Zuge der Pflicht zur sorgfaltigen Priifung von Kunden gesammelten Dokumente, Daten oder
Informationen zu verifizieren und gegebenenfalls innerhalb einer angemessenen Frist zu aktualisieren. Falls der Anleger sich
weigert oder nicht in der Lage ist, die angeforderten Informationen und/oder Dokumente bereitzustellen, kann dies zu
Verzdgerungen bei Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantragen oder zu deren Ablehnung fiihren, und die Register- und
Transferstelle kann insbesondere die Eintragung der Daten des Antragstellers in das Anteilsinhaberregister des Fonds verweigern
oder hinausschieben und gegebenenfalls die Zwangsricknahme solcher Anteile verlangen und die Erldse nach Abzug von
Bankgebiihren erst bei Eingang der angeforderten Informationen und/oder Dokumente auszahlen. Alle der Register- und
Transferstelle vorgelegten Informationen werden ausschlieRlich in Ubereinstimmungen mit den Regelungen des
Geldwaschegesetzes gesammelt.

Dariiber hinaus ist die Register- und Transferstelle verpflichtet, den Ursprung der von einem Finanzinstitut erhaltenen Gelder zu
ermitteln, sofern dieses Finanzinstitut nicht einem mit Luxemburger Recht vergleichbaren obligatorischen
Identifizierungsverfahren unterliegt. Alle Zeichnungen kénnen zeitweise ausgesetzt werden, bis die Register- und Transferstelle
den Ursprung der Gelder identifiziert hat.

Der Antragsteller versteht und bestatigt, dass der Fonds gemafR dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das
Register wirtschaftlicher Eigentimer (das ,RBE-Gesetz") verpflichtet ist, bestimmte Informationen Uber die natiirlichen Personen,
die als seine wirtschaftlichen Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 gelten, an das Register wirtschaftlicher
Eigentimer (RBE) in Luxemburg zu melden. Wenn ein Antragsteller oder eine natiirliche Person in der Unternehmenskette des
Antragstellers als wirtschaftlicher Eigentiimer des Fonds angesehen wird, ist der Fonds daher gesetzlich verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber diesen Antragsteller oder diese natirliche Person an das vorstehend genannte Register wirtschaftlicher
Eigentimer zu Ubermitteln. Der Antragsteller versteht und bestatigt, dass bestimmte Informationen Uber die wirtschaftlichen
Eigentiimer des Fonds, die im Register wirtschaftlicher Eigentiimer enthalten sind, 6ffentlich zuganglich sind.

Der Antragsteller versteht und bestatigt, dass jegliche Person, die im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 als
wirtschaftlicher Eigentimer des Fonds gilt, gemaR dem RBE-Gesetz gesetzlich verpflichtet ist, dem Fonds und der Register- und
Transferstelle die in diesem Zusammenhang erforderlichen Informationen bereitzustellen und diese iiber Anderungen an diesen
Angaben zu informieren.

Gemall dem RBE-Gesetz koénnen strafrechtliche Sanktionen gegen den Fonds verhdngt werden, wenn dieser seinen
Verpflichtungen zur Erfassung und Bereitstellung der erforderlichen Informationen nicht nachkommt. Gleiches gilt allerdings auch
fur wirtschaftliche Eigentimer, die es versdumen, dem Fonds alle relevanten erforderlichen Informationen zur Verfligung zu
stellen.

Zeichnungen iiber Vertriebsstellen

Zeichnungen von Anteilen kdnnen auch indirekt, das hei’t Gber Dritte (Vertriebsstellen), erfolgen. In diesem Fall kann es dem
Fonds erlaubt sein, sich auf die vorstehend erwahnten MalRnahmen zur Identifizierung und Verifizierung von Kunden zu verlassen,
die von diesen Dritten unter den in Art. 3-3 des Gesetzes vom 12. November 2004 beschriebenen Bedingungen durchgefihrt
wurden. Diese Bedingungen verlangen insbesondere, dass die Dritten Anforderungen an die Sorgfaltsprifung von Kunden und
die Aufbewahrung von Aufzeichnungen anwenden, die mit den im Gesetz vom 12. November 2004 und in der Richtlinie (EU)
2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum
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Zwecke der Geldwasche oder der Terrorismusfinanzierung festgelegten Anforderungen iibereinstimmen, und dass sie von einer
zustandigen Aufsichtsbehdrde in einer Weise beaufsichtigt werden, die mit diesen Vorschriften im Einklang steht. Darlber hinaus
wird der Fonds sicherstellen, dass die Dritten (i) dem Fonds und der Register- und Transferstelle Informationen ber die Identitat
des Anlegers, die in seinem Namen handelnden Personen und die wirtschaftlichen Eigentlimer bereitstellen, (ii)) dem Fonds
sachdienliche Informationen tber die Herkunft der Mittel bereitstellen und (iii) auf Anforderung des Fonds hin unverziiglich Kopien
der in den jeweiligen Zeichnungsantragsformularen angegebenen, fir die Sorgfaltspriifung von Kunden verwendeten Dokumente
bereitstellen, welche verwendet werden kénnen, um die Identitdt des Anlegers (sowie gegebenenfalls aller wirtschaftlichen
Eigentiimer) zu verifizieren. Die laufende Uberwachung der Geschéftsbeziehung mit den Anteilsinhabern des Fonds, die Anteile
indirekt Uber den Dritten gezeichnet haben, kann vom Fonds und/oder der Register- und Transferstelle GUbernommen werden.
Vertriebsstellen und lokale Zahlstellen kénnen einen Nominee-Service fur Anleger anbieten, die Anteile Uber sie erwerben. In
einem solchen Fall fihren der Fonds und/oder die Register- und Transferstelle gemaf Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12-02
verschéarfte Sorgfaltsmafinahmen in Bezug auf diesen Intermediar durch. Letztere kénnen fir die Erbringung dieser
Dienstleistungen vom Anleger eine Geblhr verlangen. Weitere Informationen in diesem Zusammenhang finden Sie im Abschnitt
,Hinweise" zu Beginn dieses Prospekts.

Vertriebsstellen missen die Informationen Uber den Fonds und seine Anteilsklassen beriicksichtigen, die vom Anlageverwalter
zur Erfillung der Product Governance-Vorgabe der EU zur Verfligung gestellt wurden. Dazu gehdéren unter anderem
Informationen zum Zielmarkt und negative Informationen zum Zielmarkt.

Vertriebsstellen und Vermittler kbnnen sich diese Informationen beschaffen, indem sie sich im Vertriebsstellen vorbehaltenen
Bereich der Website des Anlageverwalters unter www.man.com/emt/man-umbrella-sicav. registrieren und darauf zugreifen.

Mindesterstzeichnungsbetrag

Die Tabelle unten enthalt Informationen in Bezug auf die Mindesterstzeichnungsbetrage der Anteilsklassen des Fonds, sofern
nicht in einer Erganzung zu einem bestimmten Fonds etwas anderes angegeben ist. Vorsorglich wird angemerkt, dass die
nachfolgende Tabelle nicht fiir den Teilfonds ,,Man AHL Trend“ gilt; die entsprechenden Angaben fiir diesen Teilfonds
sind in seiner Ergdnzung zu finden. Einzelheiten zu den spezifischen Anteilsklassen des Teilfonds entnehmen Sie bitte der
Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes.

Alle ,,D“- Alle ,I“- Alle ,MG*-
Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen
Mindesterstzeichnungsbetrag | Mindesterstzeichnungsbetrag | Mindesterstzeichnungsbetrag
AUD 1.000 AUD 1.000.000 AUD
CAD 1.000 CAD 1.000.000 CAD
CHF-Gegenwert von
CHF 1.000 CHF 1.000.000 CHF 100.000 EUR
DKK 5.000 DKK 5.000.000 DKK
EUR 1.000 EUR 1.000.000 EUR 100.000 EUR
GBP-Gegenwert von
GBP 1.000 GBP 1.000.000 GBP 100.000 EUR
HKD 10.000 HKD 10.000.000 HKD
JPY 500.000 JPY 100.000.000 JPY
NOK 5.000 NOK 5.000.000 NOK
PLN 2.000 PLN 2.000.000 PLN
SEK 5.000 SEK 5.000.000 SEK
SGD 1.000 SGD 1.000.000 SGD
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‘ ‘ USD-Gegenwert von
usbD 1.000 USD 1.000.000 USD 100.000 EUR

Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen

Sofern nichts anderes in einer entsprechenden Ergédnzung angegeben ist, gilt kein Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen.
Wenn zuséatzliche Zeichnungsbetrage fiir einen Teilfonds gelten, ist der Verwaltungsrat nicht verpflichtet, zusatzliche
Zeichnungsbetrage anzunehmen, die unter dem angegebenen Betrag liegen.

Allgemeine Bestimmungen flir Zeichnungsantrdge
Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen zeitweise auf die Geltendmachung von Mindestbetréagen verzichten.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, jeden Zeichnungsantrag ganz oder teilweise zurlickzuweisen oder jederzeit und
ohne vorherige Mitteilung die Ausgabe von Anteilen auszusetzen. Bereits erfolgte Zahlungen auf nicht ausgefiihrte
Zeichnungsantrage wird die Verwahrstelle in solchen Fallen unverzuglich dem Ursprung erstatten.

Bitte beachten Sie, dass eine Abwicklung des Zahlungsverkehrs lber eine andere Einrichtung als ein Registerkonto bei der Register-
und Transferstelle, wie beispielsweise NSCC, die Vestima-Plattform von Clearstream oder die Fundsettle-Plattform von Euroclear,
zusatzliche Kosten fir die Anleger verursachen kénnte.

Betrag des Zeichnungsantrags

Zeichnungsbetrage sind per SWIFT MT103 oder MT202 unter Verwendung des entsprechenden Bankauftragsformulars zu
Uberweisen, das dem entsprechenden Zeichnungsantragsformular beigefiigt ist. Zeichnungsbetrage dirfen nicht per Scheck oder
Bankwechsel gesendet werden. Nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats kdnnen Zahlungen in Form von anderen
Gegenleistungen als Barmitteln angenommen werden.

Rucknahme von Anteilen

Jeder Anteilsinhaber kann vom Fonds an jedem gliltigen Handelstag die Riicknahme seiner an einem Teilfonds gehaltenen Anteile
oder eines Teils davon verlangen. Anteilsinhaber, welche die Riucknahme aller oder eines Teiles ihrer Anteile wiinschen, missen
einen schriftlichen Riicknahmeantrag an die Register- und Transferstelle richten. Der Riicknahmeantrag muss folgende Angaben
enthalten: die Identitat und Anschrift des Anteilsinhabers, der den Riicknahmeantrag stellt, die Anzahl oder den Betrag der
zurlickzunehmenden Anteile, den Teilfonds, an dem diese Anteile gehalten werden, und Angaben Uber die Person, an die die
Zahlung erfolgen soll.

Ricknahmeantrage werden zu dem Nettoinventarwert je Anteil (der ,Ricknahmepreis®), der an dem Handelstag gilt, an dem die
Rucknahme durchgefiihrt wird, wie in der entsprechenden Ergdnzung naher beschrieben, sofern sie bis zu dem Datum und der
Uhrzeit, an dem ein Ricknahmeantrag spatestens bei der Register- und Transferstelle eingegangen sein muss, damit ein solcher
Antrag, falls er angenommen wird, bearbeitet werden kann, eingegangen sind, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert je
Anteil abgewickelt, der fur diesen Handelstag berechnet wurde und in der entsprechenden Erganzung eines bestimmten Teilfonds
festgelegt ist (die ,Cut-Off-Time*), oder zu einem spateren Zeitpunkt, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegt werden
kann, immer entsprechend den Bestimmungen zum ,Schutz gegen Praktiken des Late Trading und Market Timing“ unten. Die
Einzelheiten zum Ricknahmepreis werden in der entsprechenden Erganzung eines Teilfonds erldutert. Die Zahlung erfolgt per
Bankanweisung an ein vom Anteilsinhaber angegebenes Konto. Alle fir diese Transaktion anfallenden Kosten tragt der
Anteilsinhaber, ohne irgendeine diesbeziigliche Haftung des Fonds.

Der Ricknahmepreis wird in der Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds ausgezahlt. Der Riicknahmepreis kann den zum
Zeitpunkt der Zeichnung oder des Kaufs gezahlten Preis unter- oder Uberschreiten. Auf ausdriicklichen Wunsch des
Anteilsinhabers kann die Zahlung des Riicknahmepreises in einer anderen als der Fondswahrung des jeweiligen Teilfonds
erfolgen; eventuelle Umrechnungskosten gehen in diesem Fall zu Lasten des Anteilsinhabers.
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Sollte aufgrund der Satzung die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile ausgesetzt werden missen, so erfolgt keine
Rucknahme der Anteile. Nicht ausgefihrte Rucknahmeantrdge werden im Falle einer Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwerts am nachstfolgenden Bewertungstag vorrangig bertcksichtigt.

Wenn an einem Bewertungstag die Antrage auf eine Ricknahme oder einen Umtausch von Anteilen aus einem Teilfonds oder
einer Anteilsklasse heraus insgesamt mehr als zehn Prozent (10 %) des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds bzw. der
betreffenden Anteilsklasse ausmachen, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass ein Teil (anteilsmafig) oder die Gesamtheit
dieser Riicknahme- oder Umtauschantrage auf den nachsten oder darauffolgende Bewertungstage zuriickgestellt werden, bis
alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezogen hatte, zurlickgenommen wurden — jeweils unter der MaRgabe, dass
der Fonds nicht verpflichtet ist, mehr als zehn Prozent (10 %) des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilklasse an einem einzelnen Bewertungstag zurtickzunehmen. Sollten Antrage auf eine Riicknahme oder einen
Umtausch von Anteilen an zehn (10) aufeinanderfolgenden Bewertungstagen zurtickgestellt werden, wird der Verwaltungsrat eine
Versammlung einberufen, um bestimmen, ob eine Aussetzung des Handels (d. h. der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen)
mit dem jeweiligen Teilfonds gemaR den Bestimmungen im Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung der Berechnung® angemessen ist.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats und nach ausdricklicher Zustimmung des betreffenden Anteilsinhabers kann die Zahlung des
Riicknahmepreises gegeniiber einem Anteilsinhaber in Sachwerten vorgenommen werden, indem dem Anteilsinhaber Anlagen aus
dem Portfolio der Vermdgenswerte der entsprechenden Anteilsklasse oder des entsprechenden Teilfonds zugewiesen werden, die
zum Bewertungstag, an dem der Riicknahmepreis fur den Wert der zurlickzunehmenden Anteile festgesetzt wird, gleichwertig sind
(Berechnungsgrundlage ist das in Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile” beschriebene Verfahren). Die Art und
Form der in diesem Fall zu Ubertragenden Anteile ist fair und angemessen sowie ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen
Anteilsinhaber der entsprechenden Anteilsklasse oder des entsprechenden Teilfonds festzulegen und die Bewertung ist in einem
Sonderbericht des Abschlusspriifers des Fonds zu bestétigen. Die Kosten fiir solche Ubertragungen tragt der Anteilsinhaber.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass eine Abwicklung des Zahlungsverkehrs Uber eine andere Einrichtung als ein
Registerkonto bei der Register- und Transferstelle, wie beispielsweise durch die NSCC, die Vestima-Plattform von Clearstream oder die
Fundsettle-Plattform von Euroclear, zusatzliche Kosten fir die Anleger verursachen konnte.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, mitunter auf festgelegte Mindestbetrage zu verzichten. Der Verwaltungsrat kann zudem
nach alleinigem Ermessen auf Benachrichtigungsfristen, Bedingungen fir Riicknahmen, Zeitrdume oder Bedingungen fir die
Uberweisung von Riicknahmeerlésen oder andere Anforderungen oder Einschrankungen beziiglich Riicknahmen verzichten, diese
reduzieren oder diese variieren, wobei dies entweder fiir alle Anteilsinhaber oder fiir bestimmte Anteilsinhaber oder
Anteilsinhaberklassen und entweder zu dem Zeitpunkt, zu dem eine bestimmte Ricknahme vorgeschlagen wird, oder vorab durch
eine Vereinbarung mit einem oder mehreren Anteilsinhabern gilt.

Zuruckgenommene Anteile werden generell aufgeldst, sofern der Fonds nicht etwas anderes beschlief3t.

Umtausch von Anteilen

Jeder Anteilsinhaber kann jederzeit an einem gliltigen Handelstag die von ihm an einer Anteilsklasse beziehungsweise einem
Teilfonds gehaltenen Anteile oder einen Teil davon in Anteile an einer anderen bestehenden Anteilsklasse beziehungsweise an
einem Teilfonds umtauschen, sofern die entsprechende Ergdnzung des jeweiligen Teilfonds keine anderslautenden
Bestimmungen enthalt. Der Umtausch von Anteilen erfolgt immer auf Basis des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen
Teilfonds. Der Umtausch erfolgt zuziiglich einer Umtauschprovision von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts der Anteile des
jeweiligen Teilfonds in welchen der Umtausch erfolgen soll und zuziglich der im Zusammenhang mit dem Umtausch
gegebenenfalls anfallenden Kosten. Der Umtausch erfolgt auf Antrag des Anteilsinhabers an die Register- und Transferstelle des
Fonds. Fir Umtauschantrage gelten die fiir den Antrag auf Zeichnung beziehungsweise Ricknahme von Anteilen geltenden
Formbestimmungen sinnentsprechend.

Vor dem Umtausch von Anteilen sollien Anleger sich von ihren Steuer- und Finanzberatern hinsichtlich der rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen dieses Umtausches beraten lassen.

Der Umtausch unterliegt ggf. den jeweiligen Einschrankungen fiir Mindestzeichnungsbetrage und Mindestbeteiligungen in jeder
Anteilsklasse Wird eine Mindestbeteiligung an einem Teilfonds oder einer Anteilsklasse aufgrund eines Umtauschs von Anteilen
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nicht eingehalten, kann der Fonds die verbleibenden Anteile zwangsweise zu ihrem aktuellen Nettoinventarwert zuricknehmen
und den betreffenden Anteilsinhabern die Ricknahmeerlése auszahlen.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, mitunter auf festgelegte Mindestbetrage zu verzichten.

Allgemeine Bestimmungen fur Antrage

Antrage per Fax

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantréage kénnen per Fax bei der Register- und Transferstelle mit den im entsprechenden
Antragsformular geforderten Einzelheiten (einschlief3lich der Dokumente zur Verhinderung von Geldwésche) eingereicht werden.
Antragsteller missen das entsprechende Original-Antragsformular (und die Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche) vom
Antragsteller oder in dessen Namen ordnungsgemaf ausgefiillt und unterzeichnet an die Register- und Transferstelle senden,
die zur Bearbeitung der Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage ernannt wurde. In jedem Fall haben der Fonds und die
Register- und Transferstelle das Recht, zusatzliche Informationen und Dokumente anzufordern, die ihrer Meinung nach
erforderlich sind, um die Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche einzuhalten. Anteilsinhaber haben keinen Anspruch auf
die Zahlung von Riicknahmeerlésen (nach einem Riicknahmeantrag), solange das Original-Antragsformular (und die Dokumente
zur Verhinderung von Geldwasche) nicht bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind.

Der Fonds ist erst zur Zahlung von Riicknahmeerlésen verpflichtet, wenn (i) das Original-Antragsformular und die Dokumente zur
Verhinderung von Geldwasche bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind; und (ii) bei einem per Fax gesendeten
Rucknahmeantrag, wenn das Original dieses Ricknahmeantrags bei der Register- und Transferstelle eingegangen ist.

Offizielle E-Mail-Adressen

Unbeschadet in diesem Verkaufsprospekt enthaltener gegenteiliger Bestimmungen stimmt ein Antragsteller durch die
Ubermittlung einer E-Mail-Adresse auf einem Antragsformular (die ,offizielle E-Mail-Adresse“) zu, dass der Fonds, Mitglieder
der Man Group zu gegebener Zeit und/oder andere Dienstleister und deren verbundene Unternehmen (unter anderem die
Register- und Transferstelle) und/oder der Kontenfiihrer des Antragstellers (die ,Datenempfanger”) den Antragsteller per E-Mail
(einem nicht-sicheren Kommunikationsmittel) unter der offiziellen E-Mail-Adresse in Verbindung mit Folgendem kontaktieren
durfen: (a) Anforderung weiterer Nachweise oder Informationen vom Antragsteller in Zusammenhang mit Anlageprodukten, in die
der Antragsteller investiert hat (die ,Anlagen®); und (b) Ubermittiung von Handelsempfehlungen, Performanceberichten,
Abrechnungen und zusatzlichen oder allgemeinen Informationen tber Anlagen an den Antragsteller. Der Antragsteller hat den
entsprechenden Standardbedingungen zuzustimmen, die fir die gesamte elektronische Korrespondenz zwischen dem
Antragsteller, dem Fonds, der Man Group und/oder anderen Datenempfangern gelten. Ein Exemplar dieser Bedingungen ist auf
Anfrage erhaltlich.

Schutz gegen Praktiken des Late Trading und Market Timing

Der Fonds tragt dafiir Sorge, dass Praktiken des Late Trading und des Market Timing im Rahmen des Vertriebes von Anteilen
unterbunden werden und dass der Anleger bei der Stellung seines Antrages den Ausgabepreis, den Ricknahmepreis bzw. den
fur den Umtausch maligeblichen Nettoinventarwert je Anteil nicht kennt. Die vorstehend unter Kapitel ,Ausgabe von Anteilen®,
»,Rucknahme von Anteilen* bzw. ,Umtausch von Anteilen“ genannten Zeiten im Hinblick auf die Ausgabe, die Riicknahme bzw.
den Umtausch von Anteilen werden strikt eingehalten.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrage abzulehnen, die von einem
Anleger stammen, von dem der Verwaltungsrat annimmt, dass dieser derartige Praktiken anwendet. Der Verwaltungsrat des
Fonds behalt sich vor, bei Bedarf MaRnahmen zum Schutz der anderen Anleger des jeweiligen Teilfonds zu ergreifen. Der
Verwaltungsrat zieht die Annahme eines nach der Ablauffrist eingehenden Zeichnungs-, Rlicknahme- oder Umtauschantrags nur
unter aufergewdhnlichen Umsténden in Betracht und wenn dies unter Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Auflagen in Bezug auf Praktiken des Late Trading und des Market Timing erfolgt.
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Ausschuttungspolitik

Der Verwaltungsrat kann in jedem Teilfonds Anteile mit Anrecht auf Ausschittungen (,Ausschiittungsanteile“) und von Anteilen
ohne Anrecht auf Ausschuttungen (,Thesaurierungsanteile®) bestimmen. Dies spiegelt sich in der Bezeichnung der Anteilsklasse
in Ubereinstimmung mit der Bezeichnungskonvention wider (Einzelheiten zu den verfiigbaren Anteilsklassen finden Sie auf der
Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes).

Arten von Ertragsanteilsklassen

Inc Net-Dist Die Politik der Anteilsklassen, die als ,Ertragsanteilsklassen” mit der Abkiirzung ,Inc Net-Dist“ bezeichnet
werden, besteht darin, Ausschittungen aus den Nettoertréagen fir den betreffenden Abrechnungszeitraum
nach Abzug von Geblhren, Kosten und Aufwendungen vorzunehmen. Vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass in den Nettoertrdgen keine wahrend eines betreffenden Zeitraums realisierten und
nicht realisierten Kapitalgewinne und -verluste enthalten sind.

Inc G-Dist Die Politik der Anteilsklassen, die als ,Ertragsanteilsklassen“ mit der Abkirzung ,Inc G-Dist“ bezeichnet
werden, besteht darin, Ausschuttungen aus den Nettoertragen fir den betreffenden Abrechnungszeitraum
vor Abzug von Gebihren, Kosten und Aufwendungen vorzunehmen. Die Klassen mit der Bezeichnung
»Inc G-Dist“ kdnnen Gebihren, Kosten und Aufwendungen vom Kapital abziehen, und Ausschittungen
kénnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne beinhalten, vorausgesetzt, dass dabei das
gesamte Fondsvermdgen nicht unter die gesetzliche Mindestgrenze von 1.250.000 EUR fallt. Dies kann
zu einem Kapitalverzehr fihren und mindert daher das Potenzial fiir zukiinftiges Kapitalwachstum.

Ausschlittungshéufigkeit bei Ertragsanteilsklassen

Ertragsanteilsklassen konnen sich in Bezug auf ihre Ausschuittungshaufigkeit unterscheiden. Ertragsanteilsklassen kénnen
monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich ausschutten, je nachdem, welcher Zeitraum bei der Auflegung der jeweiligen
Anteilsklasse festgelegt wurde. Die Bezeichnungen der Ertragsanteilsklassen enthalten die folgenden Buchstaben, um die
Haufigkeit der Auszahlung anzuzeigen.

Bezeichnung der | Beschreibung

Klasse

A Ausschittungen werden jahrlich nach dem Datum der Jahreshauptversammlung im Mai ausbezahlt.

BA Ausschittungen werden halbjahrlich ausbezahlt, und zwar einmal nach dem Datum der
Jahreshauptversammlung im Mai und einmal im November.

Q Ausschittungen werden vierteljahrlich ausbezahlt, und zwar einmal nach dem Datum der
Jahreshauptversammlung im Mai sowie im August, November und Februar.

MO Ausschittungen werden monatlich ausbezahlt, und zwar einmal nach dem Datum der
Jahreshauptversammlung im Mai und in jedem anderen Monat.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Haufigkeit der Zahlungen fiir eine Ertragsanteilsklasse nach eigenem Ermessen
nach vorheriger Ankiindigung an die Anteilsinhaber der jeweiligen Anteilsklasse zu erh6hen oder zu verringern.

Ausschlittende Anteilsklassen
Weitere Informationen dazu finden Sie im Abschnitt ,Anteile“ der jeweiligen Erganzung.
Weitere Aspekte

Anspriiche auf Ausschiittungen, die nicht innerhalb von fiinf Jahren ab Falligkeit geltend gemacht werden, verjahren und fallen
an den entsprechenden Teilfonds zuriick. Ausschittungen werden ferner in den amtlichen Publikationsorganen des Fonds
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veroffentlicht. Anteilszeichner haben auf dem Zeichnungsschein anzugeben, ob sie den Bezug oder die Reinvestition des
auszuschittenden Betrages wiinschen. Im Falle von Barbezug ist zudem die Bankverbindung anzugeben. Wird keine Angabe
Uber Bezug oder Reinvestition vorgenommen, erfolgt ohne weiteres Reinvestition.

Die entsprechenden fiir Thesaurierungsanteile vorgesehenen Betrage werden nicht ausbezahlt, sondern bleiben zugunsten der
Inhaber im entsprechenden Teilfonds investiert. Ungeachtet der obigen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat den
Anteilsinhabern thesaurierender Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse jedoch anlasslich der Hauptversammlung fiir
jedes Geschaftsjahr, und wenn dies gemafR der Erganzung des jeweiligen Teilfonds vorgesehen ist, den Vorschlag unterbreiten,
eine Dividende aus dem laufenden gesamten oder teilweisen Nettoanlageertrag dieses Teilfonds oder dieser Anteilsklasse
auszuschutten, wenn der Verwaltungsrat einen solchen Vorschlag fur angebracht halt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit im Laufe des entsprechenden Geschéftsjahres Zwischenausschittungen beschlie Ren.

Gebuhren und Aufwendungen

Die Gebuhren fir die Fondsverwaltung und die erfolgsabhangige Vergitung, die auf die Teilfonds entfallen, werden in der
Erganzung des betreffenden Teilfonds erlautert.

Auf die neue Ausgabe von Anteilen wird keine Verkaufsgebuhr erhoben werden. Riicknahmegeblhren werden nicht erhoben, es
sei denn, in der entsprechenden Erganzung jedes Teilfonds wurde fiir die jeweiligen Anteilsklassen ausdricklich etwas anderes
festgelegt. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auf Riicknahmegebiihren verzichten.

Sofern die Erganzung des jeweiligen Teilfonds keine anderslautenden Vereinbarungen enthalt, belduft sich die an die
Verwahrstelle, Hauptverwaltungsstelle sowie die Register- und Transferstelle fir die Erbringung von Leistungen aus dem
Verwahrstellenvertrag und dem Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag zu entrichtende Vergltung im Durchschnitt als globale
Geblihr zusammen auf einen Prozentsatz p. a. des dem jeweiligen Teilfonds zurechenbaren Nettoteilfondsvermégens, wie er
naher in der jeweiligen Erganzung des betreffenden Teilfonds erldutert wird (zusammen ,Verwaltungs- und
Betriebsaufwendungen® genannt).

Soweit die Verwaltungs- und Betriebskosten als Prozentsatz der Nettovermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ausgedriickt
werden, wird darauf hingewiesen, dass ein solcher Prozentsatz schwanken kann, da diese Kosten von den Vermdgenswerten
abhangig sind, die vom jeweiligen Teilfonds verwaltet werden, und in dem Male fallen oder steigen, in dem der Gesamtwert der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds zunimmt bzw. abnimmt.

Fur die Erbringung von Nebendienstleistungen fiir den jeweiligen Fonds und in Zusammenhang mit Kerndienstleistungen der
Verwahrstelle, Hauptverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle kdnnen weitere Vergiitungen an die Verwahrstelle,
Hauptverwaltungsstelle und Register- und Transferstelle zu entrichten sein.

Die folgenden Gebuhren sind an die Verwaltungsgesellschaft als Gegenleistung fir ihre Dienstleistungen, einschlieRlich
betrieblicher Sekretariatsleistungen fir den Fonds, zahlbar: (i) 0,03 % p. a. des Nettoinventarwerts des Fonds fiir eine erste
Tranche des Nettovermdgens bis zu 250 Millionen EUR, (ii) 0,025 % p. a. des Nettoinventarwerts des Fonds flr eine zweite
Tranche des Nettovermdgens tber 250 Millionen EUR und bis zu 500 Millionen EUR, (iii) 0,02 % p. a. des Nettoinventarwerts des
Fonds fur eine dritte Tranche des Nettovermdgens tber 500 Millionen EUR und bis zu 750 Millionen EUR, und (iv) 0,015 % p. a.
des Nettoinventarwerts des Fonds fir eine letzte Tranche des Nettovermdgens tUber 750 Millionen EUR, vorbehaltlich einer
Mindestgeblhr  von 150.000 EUR p.a. (nachfolgend als  ,Gebiihren fiir  Dienstleistungen der
Verwaltungsgesellschaft® bezeichnet). Die Gebuhren fir Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft laufen auf taglicher
Basis auf und sind quartalsweise nachtraglich zahlbar.

Vorbehaltlich anders lautender Vereinbarungen in der Erganzung des jeweiligen Teilfonds, ist die Erhebung einer Erfolgsgebuhr
fur die Teilfonds nicht vorgesehen.

Weitere Kosten, die nur bestimmten Teilfonds belastet werden, werden in der Ergénzung dieses Teilfonds gesondert beschrieben.
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Die Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder wird von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber festgelegt. Die Vergitung
umfasst auch Auslagen und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder fir die Austbung ihrer Tatigkeit einschlief3lich Kosten
fur Gerichtsverfahren, sofern diese Kosten nicht durch Vorsatz oder grobe Fahrldssigkeit des betreffenden
Verwaltungsratsmitglieds verursacht wurden.

Daneben kdnnen dem Fondsvermdgen weitere allgemeine Kosten belastet werden, wie unter anderem:

¢ samtliche Makler- oder sonstigen Transaktionskosten, -gebihren und Ausgaben sowie alle anderen Kosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgenswerten des Fonds;

e Gebihren und Auslagen von Korrespondenzbanken der Verwahrstelle, Zahlistellen oder sonstige Reprasentanten in
Luxemburg oder in einem anderen Land, in welchem Anteile des Fonds oder eines Teilfonds vertrieben werden;

¢ Auslagen und Aufwendungen der Mitglieder des Verwaltungsrats fiir die Ausiibung ihrer Tatigkeit sowie anderer Angestellter
des Fonds oder sonstiger Personen, die Aufgaben fiir den Fonds wahrnehmen;

o alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds oder eines Teilfonds
erhoben werden;

o Kosten fiir Rechtsberatung, die dem Fonds oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilsinhaber
handeln, Honorare der Wirtschaftspriifer und Versicherungskosten jeglicher Art sowie Regulierungskosten, die im
Zusammenhang mit der Richtlinienkonformitat sowie der Einhaltung der vorgeschriebenen Berichtspflichten anfallen;

« die Kosten der Vorbereitung und Herstellung sowie der Hinterlegung und Veréffentlichung von Unterlagen und Dokumenten,
die den Fonds betreffen und gemaR den geltenden Gesetzen oder Regelungen der Behdrden notwendig sind;

o Registrierungsgebihren in Verbindung mit dem Vertrieb von Anteilen im Ausland;

o Versicherungskosten sowie samtliche Verwaltungsgebuhren;

¢ ein angemessener Anteil an den Werbungskosten und sonstigen Aufwendungen, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Angebot und Verkauf von Anteilen anfallen; und

« Kosten des Fonds fir Mitgliedschaften, die im Interesse der Anteilsinhaber sind, einschliellich Fondsplattformkosten und die
Mitgliedschaft bei der Luxembourg Fund Industry Association (ALFI).

e Markt-, Verbraucher- und Branchendaten sowie sonstige alternative Daten (z. B. Gerate und Dienste fiir Nachrichten und
Notierungen, darunter Gebulhren fir Daten- und Softwareanbieter, Daten von Bdrsen und anderen externen Daten- und
Informationsanbietern) und andere nicht herkémmliche Daten- und Informationsquellen (zusammen als ,laufende
Datenkosten” bezeichnet) sowie alle Honorare fiir wissenschaftliche Forschung.

Der Fonds kann im Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung von
Vermdgenswerten, sowie andere Kosten regelmafiger oder wiederkehrender Art (iber einen geschatzten Betrag, im Voraus tber
ein Jahr oder Uber andere Zeitraume berechnen und diese zu gleichen Teilen Uber die entsprechenden Zeitrdume aufteilen.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds, unter anderem die Kosten fir Rechts- und Steuerberatung,
die Kosten im Zusammenhang mit Eintragungen bei Datendienstleistern (z. B. Bloomberg) und die Kosten fiir den Druck und den
Vertrieb der entsprechenden Materialien flir Emissionen und Vermarktung werden dem Fondsvermdgen des betreffenden
Teilfonds zugeordnet und Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben. Das gleiche gilt fir die Kosten, die im
Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Anteilsklassen anfallen.

Die uber den nachstehenden Hyperlink erhaltlichen Dokumente zu Kosten und Aufwendungen sollen die Héhe der Kosten und
Aufwendungen, die in einem kiinftigen Zeitraum von 12 Monaten fiir eine Anteilsklasse anfallen kénnen, sowie die potenziellen
Auswirkungen dieser Kosten und Aufwendungen auf hypothetische Anlagebetréage veranschaulichen. Die in diesen Dokumenten
dargestellten Zahlen beruhen auf historischen Daten zu Kosten und Aufwendungen, die stellvertretend fiir voraussichtliche
kinftige Kosten und Aufwendungen stehen. Die Zahlen werden nach bestem Wissen und Gewissen berechnet, kénnen
Uberarbeitet werden und von den tatsachlichen Kosten und Aufwendungen, die in Zeitrdumen von 12 Monaten fiir die
Anteilsklassen anfallen, erheblich abweichen. Die Dokumente zu Kosten und Aufwendungen finden Sie hier:
www.man.com/ccd/man-umbrella-sicav.

Wenn vorgesehen ist, dass fir einen Teilfonds im Rahmen seines Betriebs laufende Datenkosten oder Gebihren fiir
wissenschaftliche Forschung anfallen, ist dies entsprechend in der zugehérigen Erganzung (im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen®) offenzulegen.
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Kosten gehen zu Lasten der einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen. Andernfalls werden die Kosten den
einzelnen Teilfonds anteilig gemal dem Wert des Nettoteilfondsvermégens der jeweiligen Teilfonds belastet.

Provisionen und Rabatte

Sofern zu jeder Zeit die geltenden Vorschriften, darunter MiFID Il, eingehalten werden, ist der Anlageverwalter berechtigt,
Gebuhren, Provisionen und nicht-monetéare Vorteile an Dritte wie Vertriebsgesellschaften und/oder sonstige Vermittler zu zahlen.
Wenn bestimmte Anteilsklassen Uber eine Vertriebsstelle erworben werden, ist der Anlageverwalter berechtigt, Gebihren,
Provisionen und nicht-monetare Vorteile an Dritte zu zahlen, und/oder Personen, die in seinem Auftrag ermachtigt wurden, dirfen
nach eigenem Ermessen Provisionen bei Abschluss oder bei Erfolg an Vertriebsstellen zahlen, sofern die geltenden Vorschriften
eingehalten werden. Der Anlageverwalter setzt die Anteilsinhaber auf Aufforderung tUber etwaige Provisionen bei Abschluss oder
bei Erfolg in Kenntnis, die fur einen Kauf zu zahlen sind.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise auf vorab fallige Aufwendungen verzichten, sofern zu
jeder Zeit die geltenden Vorschriften (darunter MiFID Il) eingehalten werden, sowie Rabatte in Bezug auf regelmaRige
Aufwendungen fir Anteilsinhaber fir ihre Anteile (darunter Anteilsinhaber, die diese Anteile als Vertriebsstellen halten)
vereinbaren und zahlen.

Der Anlageverwalter ist berechtigt, im Verlauf der kollektiven Portfolioverwaltungsaktivitaten allgemein Gebihren, Provisionen
oder nicht-monetare Vorteile von Dritten zu erhalten, sofern zu jeder Zeit die geltenden Vorschriften (darunter MiFID I1) eingehalten
werden. Der Anlageverwalter oder ein verbundenes Unternehmen hat Folgendes sicherzustellen: Wenn eine Person, die in
seinem Auftrag handelt, die Erstattung eines Teils der Provisionen, die von Brokern oder Handlern in Verbindung mit dem Kauf
und/oder Verkauf von Wertpapieren berechnet werden, erfolgreich aushandelt, ist die zurlickgezahlte Provision an den
entsprechenden Teilfonds zu zahlen. Fiir derartige Zahlungen gelten bestimmte Vorgehensweisen und der Anlageverwalter setzt
die Anteilsinhaber auf Aufforderung tiber Gebuhren, Provisionen oder nicht-monetare Vorteile in Kenntnis, die er erhalten hat.

Hauptrisikofaktoren fur alle Teilfonds

Da Anleger einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen, sollten potenzielle Anleger sorgfaltig alle
Informationen in diesem Prospekt und in der relevanten Erganzung lesen und ihre personliche Situation beurteilen, bevor sie eine
Anlage in Anteile eines Teilfonds tatigen. Potenzielle Anleger sollten neben anderen Faktoren insbesondere die in diesem
Abschnitt sowie im Abschnitt ,,Anlagerisiken in der Erganzung des relevanten Teilfonds dargelegten Risiken beachten.
Vor allem sollten Anleger sorgféltig die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken priifen und abwéagen, ob die Anteile
eine geeignete Anlage flr sie darstellen und ob sie Uber genligend Ressourcen verfligen, um mdgliche Verluste in Kauf zu
nehmen, die aus der Anlage in die Anteile entstehen kdnnen.

Die folgende Ubersicht (iber die Hauptrisiken ist nicht vollstandig und es kénnen im Laufe der Zeit neue Risiken entstehen. Anleger
sollten nur dann in die Anteile investieren, wenn sie die Bedingungen verstanden haben, unter denen die Anteile angeboten
werden. Aufierdem sollten sie sich gegebenenfalls von entsprechenden Fachleuten beraten lassen, bevor sie eine Anlage tatigen.

Allgemeine Risiken
Spekulative Anlage

Niemand kann lhnen zusichern, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreichen wird. Eine Anlage in die Anteile wird nicht garantiert
und unterliegt keinem Kapitalschutz. Anleger kénnten daher einen Teil oder das gesamte investierte Kapital verlieren. Sowohl
eine Anlage in einen Teilfonds als auch die Anlagen, die die Teilfonds zu tatigen beabsichtigen, sind spekulativ. Dariber hinaus
kénnen die Anlagen der Teilfonds plétzlichen, unerwarteten und betrachtlichen Wertschwankungen unterliegen (die z. B. durch
Zinssatzanderungen, Wechselkursanderungen oder wirtschaftliche und politische Ereignisse ausgeldst werden koénnen, die
aufderhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen und fiir diesen nicht vorhersehbar sind). Unerwartete und betrachtliche
Wertschwankungen kénnen zu erheblichen Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil innerhalb eines kurzen Zeitraums
fihren. Dementsprechend sollte eine Anlage in die Anteile nur von Personen getatigt werden, die einen Verlust durch eine solche
Anlage verkraften kdnnen.
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Unabhangig von der Tatsache, dass der Anlageverwalter beabsichtigt, einen Teilfonds stets in dem Bestreben zu verwalten, das
Anlageziel des Teilfonds zu erreichen, kann keine Garantie oder Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel eines
Teilfonds erreicht wird und dass dessen Strategie erfolgreich ist, dass die verschiedenen angewendeten Anlage- und
Handelsstrategien eine geringe Korrelation miteinander haben oder dass die Renditen eines Teilfonds eine geringe Korrelation
mit dem klassischen Anlageportfolio eines Anlegers aufweisen. Der Teilfonds kann eine Vielzahl an Anlagetechniken verwenden,
von denen jede einzelne eine betrachtliche Volatilitdt beinhalten und unter bestimmten Umstanden die negativen Auswirkungen,
denen das Anlageportfolio eines Teilfonds mdglicherweise unterliegt, erheblich verstarken kann.

Wertentwicklung

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Informationen Uber die Anlageverwalter oder die Anlagestrategien, die in diesem
Verkaufsprospekt, in den wesentlichen Anlegerinformationen oder in anderen Dokumenten dargelegt sind, einschlief3lich
Informationen Uber die frihere Wertentwicklung, Ruckschliisse darauf zulassen, wie sich die Anteile zukunftig entwickeln werden
(hinsichtlich der Rentabilitét oder geringen Korrelation mit anderen Anlagen).

Abhéngigkeit vom Anlageverwalter

Der Erfolg eines Teilfonds hangt in erheblichem MaRe von der Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters
des Teilfonds ab, das Anlageziel des Teilfonds zu entwickeln und umzusetzen. Soweit nicht anderweitig in diesem Dokument
dargelegt, verlassen sich Anleger vollstandig darauf, dass die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter die alltéglichen
Angelegenheiten des Fonds durchfilhren und verwalten. Subjektive Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft und/oder des
Anlageverwalters kénnen zu Verlusten des Fonds und seiner Teilfonds oder zu entgangenen Gewinnmdoglichkeiten fiihren, die
andernfalls hatten genutzt werden kdnnen.

Die Leistung des jeweiligen Anlageverwalters hangt zum groflen Teil von den Talenten und den Bemihungen seiner
hochqualifizierten Mitarbeiter ab. Der Erfolg des Fonds und seiner Teilfonds hangt von der Fahigkeit des Anlageverwalters ab,
talentierte Anlagespezialisten und andere Mitarbeiter zu finden, sowie von der Bereitschaft des Anlageverwalters, diesen
Spezialisten und Mitarbeitern eine angemessene Vergiitung zu zahlen, um sie fir sich zu gewinnen, zu halten und zu motivieren.
Es kann nicht garantiert werden, dass die Anlageprofis des Anlageverwalters wahrend der gesamten Lebensdauer des jeweiligen
Teilfonds fir den Anlageverwalter tatig sind und es gibt keine Garantie dafiir, dass die Talente der Anlageprofis des
Anlageverwalters ersetzt werden kénnen. Das Unvermdgen, solche Anlageprofis zu gewinnen und zu halten, kann erhebliche
negative Auswirkungen auf den Fonds, dessen Teilfonds und die Anteilsinhaber haben.

Operationelles Risiko

Der Fonds ist bei der Entwicklung geeigneter Systeme und Verfahren zur Kontrolle des operationellen Risikos von der
Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwaltern abhangig. Moglicherweise bericksichtigen die eingesetzten Systeme und
Verfahren nicht alle tatsachlichen oder potenziellen Stérungen in der operativen Geschaftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft
und/oder des Anlageverwalters. Das Geschaft des Anlageverwalters ist komplex und entwickelt sich dynamisch. Daher sind
bestimmte operationelle Risiken in der Natur der Geschaftstatigkeit des Anlageverwalters begriindet, insbesondere aufgrund des
Volumens, der Vielfalt und der Komplexitat der Transaktionen, die der Anlageverwalter im Namen seiner Kunden taglich ausfihrt.
Stérungen im operativen Geschaft des Anlageverwalters kénnten fir einen Teilfonds unter anderem finanzielle Verluste, eine
Unterbrechung der Geschéftstatigkeit, eine Haftung gegentber Dritten, aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung seiner
Reputation zur Folge haben.

Sicherheitsverletzungen in der Informationstechnologie

Der Anlageverwalter unterhalt weltweite Informationstechnologiesysteme, bestehend aus Infrastruktur, Anwendungen und
Kommunikationsnetzen, die die Geschafte des Fonds sowie seine eigene Geschaftstatigkeit unterstiitzen. In diesen Systemen
kann es zu Sicherheitsverletzungen wie ,Cyber-Kriminalitat* kommen. Diese kénnen zu Diebstahl, Stérungen bei der Glattstellung
von Positionen durch den Anlageverwalter sowie zur Offenlegung oder Verfalschung vertraulicher Informationen fiihren.
Sicherheitsverletzungen kdnnen auch zur Veruntreuung von Vermogen flihren und den Fonds erheblichen finanziellen und/oder
rechtlichen Risiken aussetzen. Der Anlageverwalter ist bemiht, Angriffe auf seine eigenen Systeme zu minimieren. Er ist jedoch
nicht in der Lage, die Risiken der Systeme von Dritten zu kontrollieren, mit denen seine Systeme méglicherweise verbunden sind.
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Sicherheitsverletzungen in den Systemen des Anlageverwalters kénnen zu wesentlichen Schaden fiir den Anlageverwalter fihren
und fir den Fonds u. a. finanzielle Verluste, eine Unterbrechung der Geschéftstatigkeit, Haftung gegenuber Dritten,
aufsichtsrechtliche Auflagen oder eine Schadigung seiner Reputation zur Folge haben.

Risiken in Verbindung mit Handelssystemen

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind von der Entwicklung und Implementierung angemessener Systeme fir die
Handelsaktivitaten der Teilfonds durch den jeweiligen Anlageverwalter und dessen Serviceanbieter abhangig. Dariiber hinaus
sind die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter in groRem MalRe auf Computerprogramme und -systeme (und in der
Zukunft ggf. auf neue Systeme und Technologien) fiir verschiedene Zwecke angewiesen, darunter der Handel, die Abrechnung
und die Abwicklung von Transaktionen, die Bewertung bestimmter Finanzinstrumente, die Uberwachung der Portfolios und des
Nettokapitals der Teilfonds sowie die Generierung von Risikomanagement- und anderen Berichten, die fiir die Uberwachung der
Teilfonds-Aktivitdten von entscheidender Bedeutung sind. Bestimmte Schnittstellen fir die Geschaftstatigkeit der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters hangen von Systemen ab, die von Dritten betrieben werden, darunter Prime
Broker, die Hauptverwaltungsstelle, Gegenparteien des Marktes sowie deren Unterverwahrstellen und andere Serviceanbieter.
Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter sind mdglicherweise nicht in der Lage, die Risiken oder die Zuverlassigkeit
solcher Systeme von Dritten zu Uberpriifen. Diese Programme oder Systeme kdénnen bestimmten Einschrankungen unterliegen,
darunter insbesondere durch Computerwiirmer, Computerviren und Stromausfalle verursachte Einschrankungen. Die
Geschéaftstatigkeit des Anlageverwalters und der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds hangt in hohem MaRe von jedem
einzelnen dieser Systeme ab und der erfolgreiche Betrieb dieser Systeme befindet sich haufig aulRerhalb der Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters. Der Ausfall eines oder mehrerer Systeme oder das Unvermdgen solcher
Systeme, die neuen oder wachsenden Geschéafte des Fonds zu bewaltigen, kann erhebliche negative Auswirkungen auf die
Teilfonds haben. Beispielsweise konnen Systemausfalle die Abwicklung von Geschaften verhindern, zu fehlerhaften
Abrechnungen, Aufzeichnungen oder Verarbeitungen von Geschéaften sowie zu fehlerhaften Berichten flihren, was die Fahigkeit
der Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der Anlagenportfolios und Risiken der Teilfonds beeintrachtigen kann.

Cash Management

Der Fonds kann Vereinbarungen treffen, aufgrund derer von einem Teilfonds nicht fir Handelszwecke benétigte Barmittel vom
Anlageverwalter verwaltet werden. Solche Vereinbarungen kénnen Cash-Management-Vereinbarungen sein, beispielsweise der
Besitz von Bankguthaben oder besicherten bzw. unbesicherten Einlagen oder die Anlage dieser Barmittel in Unternehmens- oder
Staatsanleihen oder anderen Instrumenten, die der Anlageverwalter fiir geeignet erachtet. Solche Vereinbarungen werden in der
Erganzung des jeweiligen Teilfonds genauer beschrieben.

Kreditaufnahme flir operative Zwecke

Der Teilfonds kann Geld auf temporarer Basis leihen, um insbesondere Ricknahmeantrédge zu erfillen, die andernfalls zur
vorzeitigen Liquidation seiner Anlagen fiihren wurden. Kurzfristige Kreditaufnahmen bergen zusétzliche Risiken flr einen
Teilfonds. Wenn ein Teilfonds die Schulden nicht zuriickzahlen kann, kénnte ein besicherter Darlehensgeber die Position des
Teilfonds in einigen oder allen Finanzinstrumenten aufldsen, die als Sicherheit verpfandet wurden, und dem Teilfonds dadurch
erhebliche Verluste bescheren. Andere erhebliche Ausfélle sowie andere Finanzierungsvereinbarungen kénnen zu einem
Drittverzug im Rahmen der Vereinbarungen des Fonds mit anderen Maklern, Kreditgebern, Clearing-Firmen oder anderen
Gegenparteien fihren und dadurch die negativen Auswirkungen auf den jeweiligen Fonds um ein Vielfaches verstarken. Die Hohe
der Zinssatze im Allgemeinen und die Zinssatze, zu denen ein Teilfonds im Besonderen ein Darlehen aufnehmen kann, wirken
sich auf die Betriebsergebnisse des Teilfonds aus.

Erfolgsgeblihren

Erfolgsgebuhren kdnnen einen Anlageverwalter bewegen, Investitionen zu tatigen, die risikoreicher sind als solche, bei denen
keine erfolgsabhangigen Gebuhren gezahlt werden.

Verwendung von Schétzwerten fiir Zeichnungen und Riicknahmen
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Der Nettoinventarwert der Anteile kann zum Teil auf geschatzten Bewertungen basieren, die sich als fehlerhaft erweisen oder die
erhebliche Ermessensfaktoren beinhalten kénnen.

Wenn Zeichnungs- und/oder Ricknahmepreise auf geschatzten Nettoinventarwerten basieren, ist zu beachten, dass diese
Preise, aufler im Falle absichtlich falscher oder klar fehlerhafter Berechnungen, méglicherweise nicht geandert werden, wenn
sich die Schatzwerte als fehlerhaft erweisen. Wenn Zeichnungen oder Riicknahmen zu Preisen ausgefiihrt werden, die ganz oder
teilweise auf Schatzwerten basieren, bieten Netto-Neuzeichnungen zu diesem Preis, soweit die Schatzwerte zu hoch sind,
bestehenden Anlegern einen Vorteil, sind jedoch von Nachteil fir Anteilszeichner, wahrend Netto-Neurlicknahmen fiir bestehende
Anleger zu einer Verwasserung des Wertes ihrer Anteile fiihren und fir Anteilsinhaber, die Anteile zurlickgeben, von Vorteil sind.
Wenn diese Schatzwerte zu niedrig sind, fuhren Netto-Neuzeichnungen zu diesem Preis fir bestehende Anleger zu einer
Verwasserung des Wertes ihrer Anteile, wahrend Anteilszeichner profitieren, und Netto-Neurlicknahmen bieten bestehenden
Anlegern einen Vorteil, wahrend sie fiir Anteilsinhaber, die Anteile zurlickgeben, von Nachteil sind.

Auswirkung umfangreicher Riicknahmen

Wenn Anteile in wesentlichem Umfang zur Ricknahme eingereicht werden, hat dies unter verschiedenen Aspekten Risiken fiir
die Anteilsinhaber zur Folge. Der Fonds verfolgt ein breites Spektrum an Anlagestrategien, deren Entwicklung und Umsetzung
eine gewisse Zeit erfordern. In Abhangigkeit vom jeweiligen Anlageziel und von den Anlagestrategien des jeweiligen Teilfonds
kann ein Teil des Teilfonds-Portfolios aus Finanzinstrumenten bestehen, die im Freiverkehr (over the counter, OTC) gehandelt
werden und die nicht zu einem vorteilhaften Preis verkauft oder liquidiert werden kdnnen (allerdings tatigt der Fonds in der Regel
nur OTC-Derivatgeschafte, wenn er diese jederzeit zu einem fairen Preis auf Initiative des Fonds hin liquidieren darf). Der
Teilfonds ist moglicherweise nicht in der Lage, solche Finanzinstrumente problemlos zu verdauRern. Dass Anteile in wesentlichem
Umfang zur Ricknahme eingereicht werden, kann durch verschiedene Ereignisse oder Umstande ausgeldst werden. Hierzu
z&hlen unter anderem: nicht zufrieden stellende Performance, wesentliche Anderungen auf Mitarbeiter- oder Filhrungsebene des
Anlageverwalters, Entlassung oder Austausch des Anlageverwalters als Anlageverwalter eines Teilfonds, eine Entscheidung des
Fonds und/oder der Anleger eines Teilfonds, Vermodgenswerte dieses Teilfonds durch die Riicknahme von Anteilen zu liquidieren,
Reaktion der Anleger auf die Ricknahmen von anderen Konten des Anlageverwalters, rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Faktoren, die nach Ansicht der Anleger Auswirkungen auf den Teilfonds oder den Anlageverwalter haben kénnten, oder andere
Faktoren. Die MalRnahmen, die ein Fonds ergreift, um Rlicknahmeantrage in wesentlichem Umfang zu erfiillen, (und &hnliche
MaRnahmen, die parallel fiir andere Konten des Anlageverwalters ergriffen werden), kbnnen dazu fihren, dass die Preise der
Finanzinstrumente im Bestand eines Teilfonds sinken und die Kosten des Teilfonds steigen (z. B. durch Transaktionskosten und
Kosten fiir die Kiindigung von Vereinbarungen). Der Gesamtwert eines Teilfonds kann ebenfalls sinken, da der Liquidationswert
bestimmter Vermdgenswerte deutlich geringer sein kann als ihr aktueller Marktwert. Ein Teilfonds kdnnte ferner gezwungen sein,
seine liquideren Positionen zu veraufRern, was zu einem Ungleichgewicht im Portfolio flihren kann, das sich fiir die verbleibenden
Anteilsinhaber nachteilig auswirken kdnnte. Umfangreiche Ricknahmen kdnnten zudem erheblich die Fahigkeit eines Teilfonds
einschranken, Gegenparteien fur Finanzierungen oder Derivate zu gewinnen, die fir seine Anlage- und Handelsstrategien
bendtigt werden. Dies wiirde sich ebenfalls erheblich negativ auf die Performance des Teilfonds auswirken.

Auswirkungen von Gesundheitskrisen und anderen katastrophalen Ereignissen

Gesundheitskrisen, wie z. B. Pandemien und epidemische Krankheiten, sowie andere Katastrophen wie Naturkatastrophen, Krieg
oder burgerliche Unruhen, Terrorakte, Stromausfalle und andere unvorhersehbare und externe Ereignisse, die zu Marktstérungen
flihren und/oder den erwarteten Ablauf von Ereignissen unterbrechen, sowie die Reaktion der Offentlichkeit auf solche Krisen
oder Ereignisse oder die Furcht vor solchen Krisen oder Ereignissen kdnnen sich nachteilig auf den Betrieb des Fonds und des
Anlageverwalters sowie gegebenenfalls auf die von ihnen getatigten Anlagen auswirken. Beispielsweise konnen von Regierungen
als Reaktion auf solche Krisen oder Ereignisse ergriffene Praventiv- oder Schutzmalinahmen zu Zeiten der Unterbrechung
regionaler, nationaler oder internationaler Geschaftsablaufe flihren. Derartige MalRnahmen kdnnen den Betrieb des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters und der anderen Dienstleister des Fonds erheblich stéren. Darliber hinaus
konnten das Auftreten und die Dauer solcher Krisen oder Ereignisse negativen Einfluss auf die Volkswirtschaften und
Finanzmarkte entweder in bestimmten Landern oder weltweit haben. Die Auswirkungen solcher Krisen oder Ereignisse kénnten
negative Folgen fir den Fonds haben, zu denen beispielsweise eine erhebliche Verringerung des Nettoinventarwerts des Fonds,
eine verringerte Liquiditat der Anlagen des Fonds, Einschrankungen der Fahigkeit des Fonds, seine Anlagen zu bewerten, und
die potenzielle Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Aussetzung der Ausgabe und/oder Ricknahme

Man Umbrella SICAV 34



und/oder des Umtauschs von Anteilen gemal dem Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung der Berechnung® dieses Prospekts zahlen
kdénnen. Nahere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen® zu entnehmen.

Risiken in Verbindung mit Anlagen
Allgemeine Wirtschafts- und Marktbedingungen

Der Erfolg der Aktivitaten des Teilfonds wird von allgemeinen Wirtschafts- und Marktbedingungen bestimmt, z. B. von Zinssatzen,
der Verfligbarkeit von Krediten, Kreditausfallen, Inflationsraten, wirtschaftlicher Ungewissheit, Gesetzesdnderungen
(einschlieBlich Gesetzen bezlglich der Besteuerung der Teilfonds-Anlagen), Handelsbarrieren, Devisenkontrollen sowie
nationalen und internationalen politischen Situationen (darunter Kriege, Terroranschlage oder Sicherheitsmafinahmen). Diese
Faktoren kénnen die Hohe und die Volatilitdt der Preise von Finanzinstrumenten sowie die Liquiditat der Anlagen des Teilfonds
beeintrachtigen. Volatilitdt oder llliquiditat kdnnen sich nachteilig auf die Rentabilitdt des Fonds auswirken oder zu Verlusten
fuhren. Der Fonds kann betrachtliche Handelspositionen aufweisen, die vom Grad der Volatilitat auf den Finanzmarkten
beeintrachtigt werden kdnnen — je grofier die Positionen sind, desto gréfer ist das Verlustpotenzial.

Die Volkswirtschaften einiger Lander kénnen sich unter Umstanden positiv oder negativ von den Volkswirtschaften der USA oder
Westeuropas unterscheiden, was das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, die Inflationsrate, die Wahrungsabwertung, die
Wiederanlage von Vermégen, die Autarkie von Ressourcen und die Handelsbilanz anbelangt. Darlber hinaus hdngen bestimmte
Volkswirtschaften stark vom internationalen Handel ab. Dementsprechend waren sie durch Handelsbarrieren, Devisenkontrollen,
Anpassungen der Wechselkurse durch staatliche Kontrolle und andere protektionistische MalRnahmen, die von anderen
Handelspartnerlandern auferlegt oder ausgehandelt wurden, beeintrachtigt und dies kann fortdauern. Die Wirtschaft bestimmter
Lander basiert mdglicherweise (iberwiegend auf einigen wenigen Industriezweigen, ist gegebenenfalls anfallig fir Anderungen
bei den Handelsbedingungen und leidet unter Umstéanden unter hoheren Schuldenbelastungen oder Inflationsraten.

Risiko der unfreiwilligen Offenlegung

Die Fahigkeit des Anlageverwalters, seine Anlageziele fir den jeweiligen Teilfonds zu erreichen, hangt zum grof3en Teil von seiner
Fahigkeit ab, seine Modelle und eigenen Analysen zu entwickeln und zu schiitzen. Die Modelle, eigenen Analysen und Daten
werden vom Anlageverwalter weitgehend durch die Verwendung von Richtlinien, Verfahren, Vereinbarungen und ahnlichen
MaRnahmen geschiitzt, die dazu dienen, zuverlassige Vertraulichkeits-, Nichtoffenbarungs- und ahnliche Sicherheitstechniken zu
entwickeln und durchzufiihren. Allerdings koénnten umfassende Offenlegungspflichten auf Positionsebene (oder
Offenlegungspflichten gegeniiber Bodrsen oder Regulierungsbehérden mit unzureichenden Datenschutzmalinahmen)
Wettbewerbern die Gelegenheit bieten, die Modelle des Anlageverwalters zu rekonstruieren, was sich nachteilig auf die relative
oder absolute Performance des Fonds und seiner Teilfonds auswirken kann.

Begrenzte Diversifizierung und Risikomanagementfehler

AuBer wie in diesem Verkaufsprospekt insbesondere in den Abschnitten ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen® und
~Anlageziel und -strategie” beschrieben, bestehen fir den Fonds keine formellen Richtlinien zur Diversifizierung. Daher kdnnte
das Portfolio der Teilfonds im Rahmen der geltenden Gesetze und der allgemeinen Anlagerichtlinien und -beschrankungen dieses
Verkaufsprospekts auf eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren, Arten von Finanzinstrumenten, Industrien, Sektoren, Strategien,
Landern oder geografischen Regionen konzentriert sein, was das Verlustrisiko des Teilfonds vergréern kann. Diese begrenzte
Diversifizierung kdnnte dem Teilfonds Verluste bescheren, die in keinem Verhaltnis zu den allgemeinen Marktbewegungen
stehen. Auch wenn der Anlageverwalter versucht, die Risiken zu kontrollieren und das Portfolio zu diversifizieren, kdnnen Risiken
in Verbindung mit verschiedenen Vermdgenswerten unerwartete Korrelationen aufweisen, was dazu fiihren kann, dass der
Teilfonds in konzentrierter Weise bestimmten Risiken ausgesetzt ist. Darliber hinaus verfolgen viele gepoolte Anlageinstrumente
ahnliche Strategien. Dadurch entsteht das Risiko, dass viele Fonds gleichzeitig gezwungen waren, Positionen zu liquidieren,
wodurch die Liquiditat verringert, die Volatilitdt erhéht und Verluste verschlimmert wirden. Obwohl der Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft versuchen, Risiken zu identifizieren, zu Uberwachen und zu verwalten, kann es keine Garantie daftr
geben, dass diese Anstrengungen wirksam sind. Viele Risikomanagementtechniken basieren auf dem beobachteten historischen
Marktverhalten. Das kinftige Marktverhalten kann jedoch ganz anders sein. Unzulanglichkeiten oder Fehler beim
Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters kénnen zu erheblichen Verlusten fir den Fonds
fihren.
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Anlaufphasen

Wahrend der Anlaufphase einer neuen Strategie ist ein Teilfonds mdglicherweise nicht vollstandig investiert, um Auswirkungen
auf die relevanten Markte zu vermeiden. Dies kann fur die Dauer dieses Zeitraums zu geringeren als den erwarteten
Anlagerenditen fihren.

Wettbewerb fiir Anlagen

An einigen Markten, in denen ein Teilfonds investieren kann, herrscht ein extrem starker Wettbewerb um attraktive
Anlagemdglichkeiten, weshalb unter Umstanden niedrigere Anlagerenditen zu erwarten sind. Es kann nicht zugesichert werden,
dass der Anlageverwalter in der Lage sein wird, in einem solchen Umfeld attraktive Anlagemdglichkeiten zu finden oder erfolgreich
einzusetzen. So kann die Verfigbarkeit von Anlagemdglichkeiten unter anderem durch den Wettbewerb um geeignete Anlagen
mit anderen gepoolten Anlageinstrumenten, den Aktienmarkten und anderen Anlegern eingeschrankt sein. Die Zahl der
Gesellschaften, die mit dem Ziel solcher Anlagen gegriindet wurden, ist zuletzt ma3geblich gestiegen, wodurch die Teilfonds bei
der Suche nach geeigneten Anlagen einem starkeren Wettbewerb ausgesetzt sind.

Marktrisiko

Die Teilfonds kénnen an Markten anlegen oder dort Handelspositionen halten, die volatil sind und/oder illiquide werden kénnen.
Dementsprechend kann die Fahigkeit des Teilfonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt sein, was dem Teilfonds
erhebliche Verluste bescheren kann.

Eine o6ffentliche Borse hat normalerweise das Recht, den Handel fiir alle an dieser Boérse notierten Wertpapiere auszusetzen oder
zu beschranken. Eine solche Aussetzung kdnnte es einem Teilfonds unmdglich machen, seine Positionen zu liquidieren, was ein
Verlustrisiko fiir den Teilfonds darstellt. Dariiber hinaus besteht keine Garantie dafiir, dass Markte liquide genug bleiben, damit
der Teilfonds seine Positionen verauRern kann.

Systemisches Risiko

Ein Kreditrisiko kann durch einen Zahlungsausfall einer von mehreren grof3en Institutionen entstehen, die in der Erfiillung ihrer
Liquiditats- oder Betriebsanforderungen voneinander abhangig sind, so dass der Ausfall einer Institution eine Reihe von Ausfallen
der anderen Institutionen nach sich ziehen wirde. Dies wird mitunter als ,systemisches Risiko“ bezeichnet und kann sich negativ
auf Finanzmittler auswirken, z. B. Abrechnungsstellen, Clearinghauser, Banken, Wertpapierunternehmen und Bérsen, mit denen
der Fonds und/oder die Anlageverwalter taglich interagieren.

Zins- und Wechselkursrisiken

Schwankungen der Devisenkurse kdnnen zur Folge haben, dass der Wert der von Anteilsinhabern getatigten Anlagen fallt oder
steigt. Der Teilfonds kann Wechselkurs- und/oder Zinsrisiken ausgesetzt sein. Der Anlageverwalter kann versuchen, diese Risiken
durch Absicherungsgeschafte zu vermindern. In dem Male, in dem diese Deckungsgeschéafte unzureichend sind oder nur fir
einen Teil der anvisierten Anlageposition abgeschlossen werden, werden die jeweiligen Anteilsinhaber die daraus entstehenden
Gewinne oder Verluste realisieren.

Die Teilfonds kdnnen Vermdgenswerte besitzen, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
lauten. Ihre Wertentwicklung kann daher von Wahrungsrisiken und -schwankungen beeinflusst werden.

Wenn Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung des Teilfonds gezeichnet
und zurlickgenommen werden kénnen, kann der Wert der Anlagen eines Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen
unabhangig von der Wertentwicklung sinken oder steigen. Dadurch kann die Wertentwicklung dieser Anteilsklasse, ausgedruckt
in der entsprechenden Wahrung der Anteilsklasse, grundlegend beeinflusst werden. Der Anlageverwalter versucht
moglicherweise, solche Risiken durch Absicherungsgeschafte wie beispielsweise Treasury Locks, Terminkontrakte, Futures-
Kontrakte und Wahrungsswaps zu mindern. Die mit der Devisenabsicherung verbundenen Kosten, Verbindlichkeiten und/oder
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Gewinne schlagen sich im Nettoinventarwert je Anteil nieder. Unter Umsténden ist es nicht praktikabel, diese Deckungsgeschéfte
an die Veranderungen des Wahrungsrisikos, das sich zwischen zwei Roll-Tagen ergibt, anzupassen. In diesem Fall sind die aus
unglinstigen Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Referenzwahrung des Teilfonds
entstehenden Verluste von den Anteilsinhabern dieser Anteilsklasse zu tragen. In dem Mafle, in dem diese Deckungsgeschafte
unzureichend sind oder nur fiir einen Teil des Wahrungsrisikos abgeschlossen werden, tragen die Anteilsinhaber dieser
Anteilsklasse die daraus entstehenden Gewinne oder Verluste. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass alle Wahrungsrisiken aufler
Kraft gesetzt werden kdnnen.

Ferner wird auf das Risiko von Transaktionen von Wahrungsrisiken in Verbindung mit einem Teilfonds aufmerksam gemacht,
dessen Anteilsklassen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Sie kdnnten sich im Extremfall negativ auf den Nettoinventarwert
anderer Anteilsklassen des Teilfonds auswirken, da die einzelnen Anteilsklassen rechtlich gesehen kein unabhangiges Portfolio
darstellen. Durch vorgenannte Absicherungstransaktionen ist der Teilfonds einem Bonitatsrisiko gegenuber der Gegenpartei
dieser Transaktionen ausgesetzt. Bei einem Konkurs oder einer Insolvenz einer Gegenpartei kdnnten dem Teilfonds
Verzogerungen bei der Aufldsung der Position sowie Gebuhren und Ausgaben beim Durchsetzen seiner Rechte entstehen. Des
Weiteren besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Vertrage und derivativen Techniken beispielsweise aufgrund eines Konkurses,
einer unerwarteten Gesetzeswidrigkeit oder Anderung in den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses geltenden Steuergesetzen
oder Rechnungslegungsvorschriften gekiindigt werden.

Anleger sollten sich auch darliber im Klaren sein, dass Wahrungsschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und
der Referenzwéahrung des Anlegers den Wert einer Anlage in einem Teilfonds ebenfalls nachteilig beeinflussen kdnnen.

Soweit keine Absicherung besteht, schwankt der Wert direkter oder indirekter Positionen eines Teilfonds in Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die Referenzwahrung des Teilfonds lauten, entsprechend dem Devisenkurs der Referenzwahrung des
Teilfonds sowie den Kursanderungen der Anlagen in den verschiedenen lokalen Markten und Wahrungen. In diesen Fallen fihrt
eine Erhdhung des Werts der Referenzwahrung des Teilfonds im Vergleich zu den anderen Wahrungen, in denen der Teilfonds
Anlagen tatigt, zu einer Verringerung der Auswirkungen eines Anstiegs und zu einer Erh6hung der Auswirkungen eines
Kursriickgangs bei den Finanzinstrumenten des Teilfonds in ihren lokalen Markten, was zu einem Verlust fiir den Teilfonds flihren
kann. Hingegen flhrt eine Wertminderung der Referenzwahrung des Teilfonds zum gegenteiligen Effekt fiir die Anlagen des
Teilfonds, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten.

Anlagen an Schwellenmérkten

Der Fonds kann seine Vermdgenswerte in Wertpapiere oder Wahrungen von Schwellenmarkten investieren. Eine Anlage in
Schwellenmarkten ist mit weiteren Risiken und besonderen Erwagungen verbunden, die in der Regel nicht fur Anlagen in
etablierteren Volkswirtschaften bzw. Markten gelten. Solche Risiken kénnen umfassen: (a) erhéhtes Risiko der Verstaatlichung
oder Enteignung von Vermdgenswerten oder konfiskatorischer Besteuerung; (b) groRere soziale, wirtschaftliche und politische
Unsicherheit, einschlieBlich Krieg; (c) héhere Abhangigkeit von Exporten und der damit verbundenen Bedeutung des
internationalen Handels; (d) hdhere Volatilitat, geringere Liquiditat und geringere Kapitalisierung von Markten; (e) hohere Volatilitat
von Wechselkursen; (f) groReres Inflationsrisiko; (g) mehr Kontrollen von Auslandsinvestitionen und Einschrankungen bei der
VeraufRerung von Anlagen, bei der Ruckfuihrung von investiertem Kapital und beim Umtausch lokaler Wahrungen; (h) erhéhte
Wahrscheinlichkeit staatlicher Beteiligung an und Kontrolle Gber die Wirtschaft; (i) Regierungsbeschliisse zur Beendigung der
Unterstltzung von wirtschaftlichen Reformprogrammen oder zur Einfihrung einer zentralen Planwirtschaft; (j) Unterschiede bei
den Revisions- und Finanzberichtsstandards, die zur Nichtverfligbarkeit von wichtigen Informationen Uber Emittenten fiihren
konnen; (k) weniger umfassende Regulierung der Markte; (I) langere Abwicklungszeitraume fur Transaktionen und weniger
zuverlassige Abrechnungs- und Verwahrungsvereinbarungen; (m) weniger ausgereifte Unternehmensgesetze beziiglich der
Treuhanderpflichten von leitenden Angestellten und Geschéftsfiihrern und des Schutzes von Anlegern und (n) bestimmte Aspekte
bezulglich der Hinterlegung von Finanzinstrumenten des Fonds bei Maklern und Depotbanken, die nicht in den USA oder in Europa
ansassig sind.

In einigen Schwellenldndern muss die Ruckfihrung von Anlageertrdgen, Vermdgenswerten und Verkaufserlésen durch
auslandische Anleger mdglicherweise behdérdlich angemeldet und/oder genehmigt werden. Wenn eine beantragte behérdliche
Anmeldung oder Genehmigung einer solchen Riickflihnrung verweigert oder mit zeitlicher Verzégerung gewahrt wird oder wenn
ein Schwellenland von Zinsen oder Dividenden auf Finanzinstrumente im Bestand eines Fonds oder von Gewinnen aus der
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VeraulRerung solcher Finanzinstrumente einen Quellensteuerabzug vornimmt, kann dies fur den betreffenden Fonds von Nachteil
sein.

In Schwellenmérkten gibt es haufig weniger staatliche Aufsicht und Regulierung von Unternehmens- und Industriepraktiken,
Borsen, OTC-Markten, Maklern, Handlern, Gegenparteien und Emittenten als in etablierteren Markten. Eine eventuell bestehende
behordliche Aufsicht kann Manipulationen oder Kontrollen unterliegen. Einige Schwellenlander haben keine ausgereiften
Rechtssysteme, die mit den Systemen entwickelter Lander vergleichbar sind. Dariiber hinaus erfolgen gesetzliche und
regulatorische Reformen moglicherweise nicht in demselben Tempo wie Marktentwicklungen, was zu einem Anlagerisiko fihren
kann. Mdglicherweise gibt es in bestimmten Gebieten noch keine Gesetze zum Schutz privaten Eigentums, und es besteht das
Risiko von Konflikten zwischen lokalen, regionalen und nationalen Anforderungen. In bestimmten Fallen gibt es méglicherweise
keine Gesetze und Verordnungen, die die Anlage in Wertpapieren regeln, oder diese unterliegen einer uneinheitlichen oder
willktrlichen Anerkennung oder Auslegung. Sowohl die Unabhangigkeit von Rechtssystemen als auch deren Immunitat
gegenuber wirtschaftlichen, politischen oder nationalistischen Einflissen sind in vielen Landern gréRtenteils nicht erprobt.

Terrorismus- und Katastrophenrisiken

Der Anlagenbestand eines Teilfonds unterliegt dem Risiko eines Verlusts aus Risikopositionen, der direkt oder indirekt durch das
Eintreten verschiedener Ereignisse entstehen kann, wozu unter anderem Wirbelstirme, Erdbeben und andere Naturkatastrophen,
Terrorismus und andere Katastrophenereignisse zahlen. Diese Verlustrisiken kénnen betrachtlich sein und sich negativ auf die
Renditen des Teilfonds auswirken.

Gegenparteirisiko

Ein Teilfonds unterliegt signifikanten Kredit- und operationellen Risiken in Bezug auf seine Gegenparteien, die es erforderlich
machen, dass der Fonds Sicherheiten hinterlegt, um seine Verpflichtungen in Verbindung mit Transaktionen wie
Termingeschaften, Swaps, Futures, Optionen und anderen Derivaten erfillen zu kénnen. Aulerdem kann der Fonds
beispielsweise Wertpapiere auf besicherter und unbesicherter Basis aus dem Portfolio eines Teilfonds verleihen.

Anlagen werden normalerweise zwischen dem Fonds und Maklern als Eigenhandler (nicht als Vermittler) getatigt.
Dementsprechend ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass Makler im Falle einer Insolvenz oder eines ahnlichen Ereignisses
nicht in der Lage sind, ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds zu erfiillen. Wird eine Gegenpartei, die Geschafte
mit dem Fonds tatigt, zahlungsunfahig, sind Anspriiche des Fonds gegeniiber dieser Gegenpartei flir gewohnlich nicht
abgesichert.

Dieses ,Gegenparteirisiko” ist bei Kontrakten mit langerer Laufzeit hoher, weil Ereignisse eintreten kdnnten, aufgrund derer die
Erfillung unmdglich wird. Dieses Risiko ist ebenfalls héher, wenn der Fonds Transaktionen nur mit einer oder wenigen
Gegenparteien abgeschlossen hat. Bei einem Ausfall der Gegenpartei einer Transaktion wird der Fonds in der Regel ber
vertraglichen Rechtsschutz und in manchen Fallen Sicherheiten gemafl den Vereinbarungen zur Transaktion verfligen. Die
Ausiibung solcher Vertragsrechte kann jedoch zu Verzégerungen oder Kosten fiihren, die zu einem geringeren Nettoinventarwert
des Teilfonds fuhren wiirden, als wenn der Fonds diese Transaktion nicht eingegangen ware.

Falls eine oder mehrere der Gegenparteien des Fonds, die als Vermdgensverwahrer, Prime Broker oder Broker-Dealer fir den
Fonds tatig sind, insolvent wirden oder einem Liquidationsverfahren unterlagen, bestlinde das Risiko, dass die Rickerstattung
der Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte dieses Vermdgensverwahrers, Prime Brokers oder Broker-Dealers verzdgert
oder zu einem geringeren Wert als dem urspriinglichen Wert der Wertpapiere oder Vermdgenswerte erfolgt, die diesem
Vermoégensverwahrer, Prime Broker oder Broker-Dealer anvertraut wurden.

Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz eines Fonds der Gegenpartei zu einem Verlust fur den Fonds fihrt, der
wesentlich sein kann.

Hebelung und Finanzierungsvereinbarungen

Der Fonds kann vorliibergehend Kredite aufnehmen und/oder verschiedene Formen der Hebelung nutzen, darunter
fremdfinanzierte oder Short-Positionen unter Derivaten. Einerseits bietet die Hebelung Mdglichkeiten zur Steigerung der
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Gesamtrendite. Andererseits kann sie jedoch auch zu hdheren Verlusten flihren. Dementsprechend wiirde jedes Ereignis, das
sich negativ auf den Wert einer Anlage auswirkt, in dem MalRe verstarkt, in dem die Hebelung eingesetzt und zugelassen wird,
und es kdnnen wesentliche Verluste aus der Glattstellung von Short-Positionen resultieren.

Generell kénnen die Banken und Handler, die dem Fonds eine Finanzierung zu Zwecken der voribergehenden Kreditaufnahme
bereitstellen, im Wesentlichen diskretionare Richtlinien fiir Einschiisse, die Sicherheitsabschlagsfinanzierung sowie die
Wertpapier- und Sicherheitenbewertung anwenden. Sollten beispielsweise die Finanzinstrumente, die an Makler verpfandet
werden, um die Einschusskonten des Fonds zu abzusichern, an Wert verlieren, muss der Fonds ggf. einen Nachschuss leisten.
Dies bedeutet, dass der Fonds entweder zusatzliche Mittel oder Finanzinstrumente beim Makler hinterlegen muss oder eine
zwangsweise Liquidation der verpfandeten Finanzinstrumente zum Ausgleich des Wertverlusts erfolgt. Falls der Wert des
Fondsportfolios plétzlich sinkt, ist der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, schnell genug Finanzinstrumente zu liquidieren,
um die Einschussanforderungen zu erflllen. Erhdhungen des Betrags von Einschissen oder ahnlichen Zahlungen koénnten
Handelsaktivitaten zu Zeiten und Preisen erforderlich machen, die fir den Fonds mdglicherweise nachteilig sind, was wesentliche
Verluste zur Folge haben konnte.

Infolge der Hebelung kdénnten Zinsaufwendungen eine Verringerung des Engagements der Anteile in den relevanten
Anlagestrategien erzwingen. Der Einsatz einer solchen Hebelung bedeutet, dass selbst vergleichsweise geringe Verluste oder
zum Ausgleich der Ausgaben nicht ausreichende Gewinne das dem Fonds zur Verfiigung stehende Kapital schnell erschépfen
und sein Gewinnpotenzial verringern oder zunichte machen kénnten. Es kdnnen aufierdem weitere Gebuhren in Zusammenhang
mit ggf. bestehenden Finanzierungsvereinbarungen (zu Zwecken der voriibergehenden Kreditaufnahme), wie Vereinbarungs-,
Verpflichtungs-, Mindestnutzungs- und Erneuerungsgebiihren, zahlbar sein. Anderungen, die von Banken und Handlern an
solchen  Richtlinien  vorgenommen  werden, oder die Auferlegung anderer Kreditbegrenzungen  oder
-beschrankungen, egal, ob aufgrund von Marktumstanden oder staatlichen, aufsichtsrechtlichen oder gesetzlichen MalRnahmen,
kénnen zu umfangreichen Nachschiissen, Finanzierungsverlusten, erzwungenen Liquidationen von Positionen zu unglinstigen
Preisen, der Beendigung von Swap- und Pensionsgeschéaften sowie Drittverzug bei Vereinbarungen mit anderen Handlern fiihren.
Solche nachteiligen Auswirkungen koénnen sich in dem Fall verscharfen, dass solche Begrenzungen oder Beschrankungen
plétzlich und/oder von mehreren Marktteiinehmern auferlegt werden. Die Auferlegung solcher Begrenzungen oder
Beschrankungen konnte den Fonds dazu zwingen, sein Portfolio oder einen Teil davon zu ungilinstigen Preisen zu liquidieren,
was zu einem vollstdndigen Verlust des Eigenkapitals des Fonds flihren kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, angemessene Finanzierungsvereinbarungen
aufrechtzuerhalten oder Positionen mit Verlusten glattzustellen, die gewinnbringend gewesen waren, wenn sie gehalten worden
waren. Es kann ebenfalls nicht zugesichert werden, dass eine Finanzierungsvereinbarung erneuert wird, und bei einer Erneuerung
einer Finanzierungsvereinbarung beziglich der Anteile ist es mdglich, dass sie zu weniger giinstigen Bedingungen erneuert wird.
Insbesondere stehen mdglicherweise keine Dritten als Finanzierungsanbieter zur Verfugung und die Man Group selbst kann
aufsichtsrechtlichen, kommerziellen oder anderen Beschrankungen unterliegen, aufgrund derer sie keine
Finanzierungsvereinbarung anbietet oder eine bestehende Finanzierungsvereinbarung nicht erneuert. AuBerdem kann jede
Finanzierungsvereinbarung einer friihzeitigen Beendigung in Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen unterliegen und von einer
Gegenpartei beendet werden. Ein Verlust, eine Beendigung oder eine Reduzierung einer Finanzierungsvereinbarung kann zur
Folge haben, dass der Fonds sein Gesamtanlageengagement bezuglich der Anteile reduziert und die Anlagerenditeerwartungen
entsprechend verringert werden. Die Erneuerung einer Finanzierungsvereinbarung kann einer Anderung der Bedingungen dieser
Finanzierungsvereinbarung unterliegen, insbesondere einer Anderung der anwendbaren Zinsmargen.

Ausfiihrung von Orders

Die Anlage- und Handelsstrategien des Fonds hangen von seiner Fahigkeit ab, eine Gesamtmarktposition in einer Kombination
aus Finanzinstrumenten, die vom Anlageverwalter ausgewahlt werden, aufzubauen und aufrechtzuerhalten. Die Orders des
Fonds zur Ausfuhrung von Handelsgeschaften werden aufgrund verschiedener Umstdnde, darunter insbesondere
Handelsvolumenspitzen oder Systemausfalle, die dem Anlageverwalter, der Verwaltungsgesellschaft, den Gegenparteien des
Fonds, Maklern, Handlern, Erfillungsgehilfen oder anderen Serviceanbietern zuzuschreiben sind, mdglicherweise nicht
fristgerecht und effizient ausgefihrt. In diesem Fall kdnnte der Fonds nur in der Lage sein, einige, aber nicht alle Bestandteile
einer solchen Position zu erwerben oder zu verduf3ern, oder, falls die Gesamtposition angepasst werden musste, konnte der
Fonds nicht in der Lage sein, eine solche Anpassung vorzunehmen. Infolgedessen ware der Fonds nicht in der Lage, die von der
Anlageverwaltungsgesellschaft festgelegte Marktposition einzugehen, was zu einem Verlust fihren kann.
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Absicherungsgeschéfte

Die Anlageverwalter kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Risikomanagementzwecken Finanzinstrumente einsetzen: (a) um
eine Absicherung gegen potenzielle Anderungen des Marktwerts des Anlageportfolios eines Teilfonds aufgrund von
Schwankungen an den Markten und Anderungen der Zinsséatze zu erreichen; (b) um die nicht realisierten Wertzuwéchse des
Anlageportfolios eines Teilfonds abzusichern; (c) um den Verkauf einer solchen Anlage zu ermdglichen; (d) um Renditen, Spreads
oder Gewinne aus einer Anlage im Portfolio eines Teilfonds zu steigern oder zu sichern; (e) um sich gegen einen direktionalen
Handel abzusichern; (f) um den fiir eines der Finanzinstrumente der Teilfonds geltenden Zinssatz, Kredit oder Wechselkurs
abzusichern; (g) um den Preis eines Finanzinstruments gegen eine Kurssteigerung abzusichern, wenn dieses Finanzinstrument
zu einem spateren Zeitpunkt erworben werden soll; oder (h) um aus irgendeinem anderen Grund, den der Anlageverwalter als
angemessen betrachtet, zu agieren. Der Umfang, in dem die Anlageverwalter versuchen, das Wahrungsengagement
abzusichern, kann sich zwischen den Anteilsklassen unterscheiden, wie ausfiihrlich im Abschnitt ,Devisengeschéafte® dieses
Prospekts beschrieben. Es wird nicht erforderlich sein, dass der Fonds ein bestimmtes Risiko in Verbindung mit einem bestimmten
Geschéaft oder seinen Portfolios im Allgemeinen absichert. Wenn der Fonds zur Risikoreduzierung Absicherungsgeschafte
abschlief3t, konnen diese Geschéafte dazu fiihren, dass sich der Wert des Fonds insgesamt schlechter entwickelt, als es der Fall
gewesen ware, wenn solche Absicherungsgeschéfte nicht abgeschlossen worden waren. Dariiber hinaus sollte beachtet werden,
dass die Portfolios des Teilfonds immer bestimmten Risiken ausgesetzt sein werden, die mdglicherweise nicht abgesichert
werden.

Aktien

Die Teilfonds kénnen in Aktienwerte und Aktienderivate investieren. Der Wert dieser Finanzinstrumente wird im Allgemeinen mit
der Performance des Emittenten und Bewegungen der Aktienmarkte schwanken. Infolgedessen kénnen die Teilfonds Verluste
erleiden, wenn sie in Aktien von Emittenten investieren, deren Performance von den Erwartungen des Anlageverwalters abweicht,
oder wenn sich die Aktienmarkte generell in eine einzige Richtung bewegen und der Teilfonds keine Absicherung gegen eine
solche allgemeine Bewegung vorgenommen hat. Die Teilfonds konnen auch Risiken der Nichterfillung vertraglicher
Verpflichtungen seitens der Emittenten ausgesetzt sein, z. B. im Falle von Wandelanleihen der Lieferung marktgangiger
Stammaktien beim Umtausch von Wandelanleihen und der Registrierung beschrankter Wertpapiere fir den o6ffentlichen
Wiederverkauf.

Zugrunde liegende Fonds

Die Teilfonds kdnnen ihre Vermdgenswerte oder einen Teil davon in Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder andere gepoolte
Instrumente investieren, die vom Anlageverwalter und/oder anderen Mitgliedern der Man Group und/oder unabhangigen
Anlageverwaltern verwaltet werden. Darliber hinaus kdnnen die Anleger des Fonds Gebuhren sowohl auf der Ebene des Fonds
als auch auf der Ebene des zugrunde liegenden Fonds unterliegen. Falls ein zugrunde liegender Fonds, durch den der Fonds
direkt oder indirekt investiert, aus irgendeinem Grund zahlungsunfahig wird (insbesondere in Zusammenhang mit Betrug, der
Geschéaftstatigkeit, Bewertungen oder der Verwahrung von Vermodgenswerten), kann sich der Nettoinventarwert je Anteil
entsprechend verringern.

Bérsennotierte Fonds (Exchange Traded Funds, ,ETF")

Der Fonds kann in ETF investieren, bei denen es sich um Anteile von 6ffentlich gehandelten Anlagefonds, offenen Fonds oder
Depository Receipts handelt, die die Nachbildung der Performance und Dividendenrendite bestimmter Indizes oder Unternehmen
in verbundenen Branchen anstreben. Diese Indizes kénnen entweder breit angelegt, sektorbezogen oder international sein. Die
Anteilsinhaber von ETF unterliegen jedoch im Allgemeinen demselben Risiko wie die Inhaber der zugrunde liegenden
Wertpapiere, die sie nachbilden sollen. ETF unterliegen darUber hinaus bestimmten zusatzlichen Risiken, insbesondere dem
Risiko, dass ihre Preise méglicherweise nicht perfekt mit Anderungen der Preise der zugrunde liegenden Wertpapiere korrelieren,
die sie nachbilden sollen, und dem Risiko der Unterbrechung des Handels in einem ETF aufgrund von Marktbedingungen oder
anderen Griinden, basierend auf den Richtlinien der Borse, an der der ETF gehandelt wird. Auferdem kann der Fonds zusammen
mit anderen Anteilsinhabern eines ETF seinen anteiligen Betrag der Ausgaben des ETF, einschlieRlich Verwaltungsgebiihren,
tragen. Dementsprechend kénnen Anteilsinhaber abgesehen davon, dass sie ihren anteiligen Betrag der Ausgaben des Fonds
(z. B. Verwaltungsgebiihr und Betriebskosten) tragen, ebenfalls direkt oder indirekt dhnliche Ausgaben eines ETF tragen, was
wesentliche negative Auswirkungen auf die Kapitalrendite des Fonds haben kann.
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Schuldverschreibungen

Der Fonds kann in Schuldverschreibungen und -instrumente von Unternehmen und Regierungen investieren sowie Short-
Positionen in diesen Wertpapieren nutzen. Der Fonds wird in diese Wertpapiere investieren, wenn sie Gelegenheiten fiir einen
Kapitalzuwachs (oder eine Kapitalminderung im Falle von Short-Positionen) bieten, und er kann auch fir voriibergehende
defensive Zwecke und zur Aufrechterhaltung der Liquiditat in diese Wertpapiere investieren. Zu den Schuldverschreibungen
gehoren unter anderem: Anleihen, Notes und Debentures, die von Unternehmen ausgegeben werden, Schuldverschreibungen,
die von einer souveranen Regierung ausgegeben oder garantiert werden, kommunale Wertpapiere und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (,MBS*) sowie forderungsbesicherte Wertpapiere (,ABS®), einschlieRlich durch besicherte Schuldtitel besicherte
Wertpapiere (,CDQO"). Der Fonds kann auch durch den Einsatz von Credit Default Swaps (,CDS") der zugrunde liegenden Bonitat
von (unter anderem) Unternehmen, Gemeinden und souveradnen Staaten ausgesetzt sein, wie nachfolgend unter ,Derivative
Finanzinstrumente allgemein® und ,Swaps* beschrieben. Diese Wertpapiere kdnnen fest oder variabel verzinslich sein und
Nullkupon-Anleihen umfassen.

Schuldverschreibungen unterliegen der Fahigkeit des Emittenten, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Verpflichtungen
Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen (d. h. dem Kreditrisiko) und der Kursvolatilitat, die unter anderem aus der
Zinsanfalligkeit, der Einschatzung der Kreditwirdigkeit des Emittenten am Markt und der allgemeinen Marktliquiditat entsteht
(d. h. dem Marktrisiko). Eine Wirtschaftsrezession kénnte den Markt fiir die meisten dieser Wertpapiere stark stéren und sich
nachteilig auf den Wert solcher Instrumente auswirken. Es ist wahrscheinlich, dass sich ein solcher Wirtschaftsabschwung negativ
auf die Fahigkeit der Emittenten solcher Wertpapiere zur Riickzahlung von Kapital und zur Zahlung von Zinsen auf das Kapital
auswirken und die Zahlungsausfalle fur solche Wertpapiere erhéhen kdnnte.

Der Fonds kann generell sowohl in Schuldverschreibungen mit einem Rating von ,Investment Grade“ als auch in
Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade“ (haufig als Junk Bonds bezeichnet) sowie in
Schuldverschreibungen ohne Rating investieren. Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade® in den
niedrigsten Rating-Kategorien und Schuldverschreibungen ohne Rating kdnnen ein wesentliches Ausfallrisiko beinhalten oder im
Zahlungsverzug sein. Bei Schuldverschreibungen mit einem Rating unter ,Investment Grade® ist die Wahrscheinlichkeit, dass
nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen oder Entwicklungen beziiglich des einzelnen Emittenten eine
Kursvolatilitdt verursachen und die Fahigkeit des Emittenten zum Leisten von Kapital- und Zinszahlungen schwachen, groRer als
bei Schuldverschreibungen mit einem hdheren Rating. Dariliber hinaus kann der Markt fiir Schuldverschreibungen mit einem
niedrigeren Rating weniger Teilnehmer haben und weniger aktiv sein als der Markt fir Schuldverschreibungen mit einem héheren
Rating.

Die Finanzkrise machte deutlich, dass selbst Wertpapiere, die durch sehr umfangreiche Vermégenspools besichert sind, einer
Volatilitéat unterliegen kdnnen, wenn die Markte einen héheren Grad an Volatilitat erfahren, als normalerweise zu erwarten ware.
Vor der Krise wurden durch CDO besicherte Schuldverschreibungen als risikoarme Instrumente angesehen, da historische
Statistiken zu zeigen schienen, dass Cashflows aus einem ausreichend groRen Vermdgenspool, wie Kreditkarten- oder
Hypothekenschulden, duflerst stabil sein sollten. Dementsprechend erteilten Rating-Agenturen diesen Wertpapieren haufig
Investment-Grade-Ratings und in vielen Fallen ,AAA*“- oder entsprechende Ratings. Trotz solch hoher Ratings erlitten die Inhaber
vieler dieser Schuldverschreibungen wahrend der Finanzkrise wesentliche Verluste, was neben anderen Faktoren auf ein laut
Statistik noch nie da gewesenes Ausmal an Zahlungsausfallen zugrunde liegender Schuldner zurtickzufiihren war. Es kann nicht
zugesichert werden, dass vom Fonds gehaltene MBS oder ABS auf vergleichbaren Markten keine dhnlichen Verluste erleiden
wirden.

Wenn der Fonds in hypothekenbesicherte Wertpapiere und andere durch Immobilien besicherte Schuldverschreibungen
investiert, ist er den Wertschwankungen und -zyklen ausgesetzt, die flir Immobilienmarkte charakteristisch sind. AuRerdem
bestehen dabei u.a. die folgenden besonderen Risiken: nachteilige Anderungen der nationalen oder internationalen
Wirtschaftsbedingungen; Anderungen des Angebots von oder der Nachfrage nach Immobilien; die Finanzlage von Mietern,
K&ufern und Verkaufern von Immobilien; Anderungen der Verfiigbarkeit der Schuldenfinanzierung; Anderungen der Zinssatze,
Devisenkurse, Immobiliensteuersatze und anderer Betriebskosten; und RegierungsmalRnhahmen wie potenzielle Verordnungen
zur Mietenregelung, Umweltgesetze und -verordnungen, Immobiliengesetze und -verordnungen, Flachennutzungs- und
Planungsgesetze und -verordnungen sowie andere Vorschriften und steuerpolitische MaRhahmen.

Derivative Finanzinstrumente allgemein
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Der Fonds kann andere derivative Finanzinstrumente handeln, z. B. Kreditderivate. Er kann Gelegenheiten beziglich bestimmter
anderer derivativer Finanzinstrumente nutzen, die derzeit nicht zur Nutzung in Betracht gezogen werden oder derzeit nicht
verfugbar sind, jedoch entwickelt werden koénnen, soweit solche Gelegenheiten sowohl mit dem Anlageziel des Teilfonds
Ubereinstimmen als auch gesetzlich zulassig sind. Es kénnen spezielle Risiken fir Instrumente gelten, in die der Fonds in der
Zukunft investiert, die zu diesem Zeitpunkt oder so lange, bis solche Instrumente entwickelt werden oder der Fonds in sie
investiert, nicht bestimmt werden kdnnen. Beispielsweise kdnnen Risiken bezuglich Kreditderivaten die Ermittlung dessen
einschlieflen, ob ein Ereignis eine Zahlung gemafl dem Vertrag auslésen wird und ob eine solche Zahlung den Verlust oder die
Zahlung, die beziglich eines anderen Instruments fallig ist, ausgleichen wird. In der Vergangenheit haben Kaufer und Verkaufer
von Kreditderivaten festgestellt, dass ein auslésendes Ereignis in einem Vertrag moglicherweise nicht mit dem auslésenden
Ereignis in einem anderen Vertrag Ubereinstimmt, was den Kaufer oder Verkaufer einem weiteren Risiko aussetzt. Andere Swaps,
Optionen und sonstige derivative Finanzinstrumente unterliegen mdglicherweise verschiedenen Risikoarten, wie dem Marktrisiko,
dem regulatorischen Risiko, dem Steuerrisiko, dem Liquiditatsrisiko, dem Risiko des Leistungsausfalls der Gegenpartei,
einschlief3lich Risiken bezliglich der finanziellen Soliditat und Kreditwiirdigkeit der Gegenpartei, dem rechtlichen Risiko und dem
operativen Risiko. Dartber hinaus ist mdglicherweise die Dokumentation nicht standardisiert, da neue derivative
Finanzinstrumente entwickelt werden, was zu potenziellen Auseinandersetzungen oder Missverstandnissen mit Gegenparteien
fihren kann. Das regulatorische und steuerliche Umfeld fur derivative Finanzinstrumente, in die der Fonds anlegen kann,
veréndert sich, und Anderungen der Vorschriften oder Steuern solcher Finanzinstrumente kénnen deutlich nachteilige Folgen fiir
den Fonds haben.

Futures

Der Wert von Futures ist vom Preis der ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente, z. B. Aktienwerten, abhangig. Die Preise
von Futures sind hochgradig volatil und Kursbewegungen von Futures-Kontrakten kénnen unter anderem von Zinssatzen, einem
sich verandernden Verhaltnis von Angebot und Nachfrage, Handels-, Steuer-, Finanz- und Devisenkontrollprogrammen und einer
entsprechenden Politik von Regierungen sowie nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und
der nationalen und internationalen Politik beeinflusst werden. Darlber hinaus unterliegen Anlagen in Futures auch dem Risiko
des Konkurses der Borsen, an denen die Positionen des Fonds gehandelt werden, oder von seinen Clearingstellen oder
Gegenparteien.

Futures-Positionen kénnen illiquide sein, da bestimmte Borsen die Kursschwankungen fiir bestimmte Futures im Laufe eines
einzigen Tages durch Bestimmungen einschranken, die als ,tagliches Kursschwankungslimit® oder ,Tageslimit® bezeichnet
werden. Im Rahmen dieser Tageslimits sind an einem bestimmten Handelstag unter Umstanden keine Transaktionen zu Preisen
jenseits der Tageslimits moglich. Sobald der Kurs eines bestimmten Futures-Kontrakts um einen dem Tageslimit entsprechenden
Betrag gestiegen oder gesunken ist, kdnnen Positionen in diesem Kontrakt weder eingerichtet noch liquidiert werden, es sei denn,
dass Handler bereit sind, Transaktionen bis zu dem Limit durchzufiihren. Dies kénnte verhindern, dass der Fonds unvorteilhafte
Positionen unverziiglich schlieRt, und so zu erheblichen Verlusten fiir den Fonds fiihren oder ihn am Abschluss gewiinschter
Geschafte hindern. Unter au3ergewdhnlichen Umstanden kdnnte eine Terminbdrse oder eine andere Regulierungsbehérde den
Handel mit einem bestimmten Futures-Kontrakt aussetzen oder die Liquidation oder Glattstellung aller offenen Positionen in einem
solchen Kontrakt anordnen.

Der Preis von Aktienindex-Terminkontrakten korreliert aufgrund bestimmter Marktverzerrungen mdglicherweise nicht perfekt mit
der Bewegung des zugrunde liegenden Aktienindex. Erstens unterliegen alle Teilnehmer am Futures-Markt Anforderungen
bezlglich Einschissen und deren Aufrechterhaltung. Statt zusatzliche Einschuss-Anforderungen zu erfillen, kdénnen
Anteilsinhaber Futures-Kontrakte durch Ausgleichsgeschéafte schlief3en, die die normale Beziehung zwischen dem Index und den
Futures-Markten verzerren. Zweitens sind aus Sicht von Spekulanten die Einlagenanforderungen auf dem Futures-Markt weniger
streng als die Einschuss-Anforderungen auf dem Wertpapiermarkt. Daher kann eine gesteigerte Teilnahme von Spekulanten am
Futures-Markt ebenfalls Preisverzerrungen hervorrufen. Ein erfolgreicher Einsatz von Aktienindex-Terminkontrakten durch den
Fonds unterliegt auch der Fahigkeit des Anlageverwalters zur korrekten Vorhersage von Bewegungen der Marktrichtung.

Optionen

Der Fonds kann Risiken in Zusammenhang mit dem Verkauf und Erwerb von Kaufoptionen eingehen.
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Der Verkaufer einer Kaufoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer halt das zugrunde liegende Wertpapier), tragt das Risiko eines
Absinkens des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers unter den Kaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers
abzglich der erhaltenen Pramie und gibt die Gelegenheit fir einen Gewinn aus dem zugrunde liegenden Wertpapier tber dem
Auslibungspreis der Option auf. Der Verkaufer einer ungedeckten Kaufoption tragt das Risiko eines theoretisch unbegrenzten
Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers Uber den Ausiibungspreis der Option. Die Wertpapiere, die
erforderlich sind, um die Ausiibung einer ungedeckten Kaufoption zu bedienen, sind moglicherweise nicht zum Kauf verfligbar,
auler zu deutlich héheren Preisen, was den Wert der Pramie verringert oder eliminiert. Der Kauf von Wertpapieren zum Bedienen
der Ausiibung einer ungedeckten Kaufoption kann zu einer Erhéhung des Preises der Wertpapiere fiihren, wodurch sich der
Verlust verscharft. Der Kaufer einer Kaufoption trédgt das Risiko des Verlusts seiner gesamten Pramieninvestition in die
Kaufoption.

Der Verkaufer einer Verkaufsoption, die gedeckt ist (d. h. der Verkaufer halt eine Short-Position im zugrunde liegenden
Wertpapier), tragt das Risiko eines Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers Gber den Verkaufspreis (durch
Aufbau der Short-Position) des zugrunde liegenden Wertpapiers zuziiglich der erhaltenen Pramie und gibt die Gelegenheit fir
einen Gewinn aus dem zugrunde liegenden Wertpapier, falls der Marktpreis unter den Ausiibungspreis der Option sinkt, auf. Der
Verkaufer einer ungedeckten Verkaufsoption tragt das Risiko eines Verfalls des Marktpreises des zugrunde liegenden
Wertpapiers unter den Ausiibungspreis der Option. Der Kaufer einer Verkaufsoption tragt das Risiko des Verlusts seiner gesamten
Investition in die Verkaufsoption.

Swaps

Der Fonds kann zu Handels-, Anlage- und Absicherungszwecken Swapgeschéfte eingehen. Mit dem Abschluss von
Swapgeschaften wird versucht, eine bestimmte Rendite zu erzielen, ohne den zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert
kaufen zu missen. Der Einsatz von Total Return Swaps, Aktienswaps, Price Return Swaps, Volatilitatsswaps, Varianz-Swaps,
Performance-Swaps, Zinsswaps, Basisswaps, Zinstermingeschéaften, Swaptions, Basketswaps, Indexswaps, Cap-Geschéften,
Parkettgeschaften, Collargeschaften, Wahrungsswapgeschaften, Zinswahrungsswapgeschaften oder ahnlichen Geschaften,
egal, ob mit Bezug auf festverzinsliche, Aktien- oder hybride Wertpapiere, Darlehen, Zinssatze, Wahrungen, Kérbe oder Indizes
(einschlieBlich aller Optionen hinsichtlich dieser Geschéfte) ist eine hoch spezialisierte Aktivitat, die andere Anlagetechniken und
-risiken mit sich bringt als gew6hnliche Wertpapiergeschafte. Swaps sind individuell ausgehandelte Geschéafte, bei denen jede
Partei zustimmt, eine einmalige Zahlung oder regelmaRige Zahlungen an die andere Partei zu leisten. Bestimmte
Swapvereinbarungen verlangen, dass die Zahlungen einer Partei vorab und nach einem anderen Zeitplan erfolgen missen als
die Zahlungen der anderen Partei (wie es haufig bei Wahrungsswaps der Fall ist). In diesem Fall kann der gesamte Kapitalwert
des Swaps dem Risiko unterliegen, dass die andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen nicht nachkommt.
Andere Swapvereinbarungen, z. B. Zinsswaps, verpflichten in der Regel die Parteien nicht dazu, ,Kapitalzahlungen® zu leisten,
sondern nur zur Zahlung der vereinbarten Zinssatze oder Betrage, die auf einen vereinbarten ,fiktiven* Betrag angewendet
werden. Dementsprechend kann das Kreditverlustrisiko des Fonds den Betrag an Zinszahlungen umfassen, zu dessen Erhalt er
auf Nettobasis berechtigt ist. Da Swapgeschéfte in der Regel nicht vollstandig finanziert sind, wird haufig ein Einschuss von der
Gegenpartei verlangt. Wenn ein Handel ,im Geld“ ist, ist der Fonds weiter der Kreditwirdigkeit der Gegenpartei ausgesetzt, bis
ggf. ein Uberschissiger Einschuss zurtickgezahlt wird.

Swapvereinbarungen sind derzeit Geschéafte zwischen Eigenhandlern, bei denen die Performance in der Verantwortlichkeit der
einzelnen Gegenpartei liegt und nicht einer organisierten Borse oder Clearingstelle. Dementsprechend ist der Fonds dem
Ausfallrisiko und dem Kreditrisiko der Gegenpartei ausgesetzt. Dartber hinaus liegt der mit dem Geschéaft verbundene
Margensatz haufig im Ermessen der Gegenpartei des Fonds, was fir den Fonds unter bestimmten Bedingungen zu einem
unerwartet hohen Nachschuss und einem damit verbundenen Liquiditatsabfluss fihren kann. Die globalen Regulierungsbehérden
sind jedoch in letzter Zeit zu einer strengeren Regulierung des OTC-Marktes Uibergegangen und werden dementsprechend
fordern, dass ein wesentlicher Anteil der OTC-Swaps in regulierten Markten ausgefuhrt wird, uber regulierte Clearingstellen zur
Abrechnung Ubermittelt wird und vorgegebenen Einschussanforderungen unterliegen muss. Es ist unklar, wie effektiv diese
regulatorische Anderung dabei sein wird, das Gegenparteirisiko zu reduzieren und die Effizienz des Marktes zu steigern. Die in
Zukunft mit solchen Geschéaften verbundenen Kosten und die Liquiditatsauswirkungen der Bereitstellung von Sicherheiten sind
ebenfalls unsicher und kénnen wesentlich hdher sein, als es derzeit der Fall ist, wodurch sich die Renditen méglicherweise
verringern. Daruber hinaus ist ein Swapgeschaft ein Vertrag, dessen Wert sich aus einem anderen Basiswert ergibt.
Dementsprechend kann eine Bewegung des Preises des Basiswerts aufgrund der in den Swap eingebetteten Hebelung aus dem
Geschéaft entstehende Gewinne oder Verluste vergroRern. Wie bei allen Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten konnen
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die absicherungsbasierten Preisgestaltungs- und Finanzierungskosten der Gegenpartei bei Ausgabe und Riicknahme teurer sein
als der direkte Kauf des zugrunde liegenden Referenzvermégenswertes. Darliber hinaus kénnen die Prognosen des Fonds fir
Marktwerte, Zinssatze und Wechselkurse falsch sein und schlechtere Gesamtergebnisse fir die Anlagenentwicklung zur Folge
haben, als wenn der Fonds keine Swapgeschéfte tatigen wirde.

Terminkontrakte

Der Fonds kann in groBem Umfang Terminkontrakte einsetzen, insbesondere in Zusammenhang mit seinem Wahrungshandel.
Terminkontrakte sind Geschafte, die eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Instruments oder Rechts zu
einem spateren Datum und einem festgelegten Preis beinhalten. Terminkontrakte kdnnen vom Fonds zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden, z. B. zum Schutz vor Ungewissheiten bezuglich des Niveaus zukinftiger Devisenkurse. Terminkontrakte
kénnen auch zu dem Versuch verwendet werden, den Wert der bestehenden Wertpapierpositionen des Fonds zu schiitzen, die
in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung des relevanten Teilfonds gehalten werden. Wie bei jedem Versuch der
Absicherung des Downside-Risikos besteht das Risiko, dass es eine unvollkommene Korrelation zwischen dem Wert der
Wertpapiere und den Terminkontrakten gibt, die bezlglich dieser Positionen eingegangen wurden, was zu einem ungeschutzten
Verlust fuhrt. Terminkontrakte kénnen auch zu Anlagezwecken, bei denen es sich nicht um eine Absicherung handelt, verwendet
werden, um das Anlageziel des Fonds zu verfolgen, z. B., wenn erwartet wird, dass der Wert einer bestimmten Wahrung steigt
oder fallt.

Terminkontrakte und Optionen darauf werden im Gegensatz zu Futures-Kontrakten nicht an Boérsen gehandelt und sind nicht
standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen Markten als Eigenhandler, die jedes Geschaft einzeln
aushandeln. Anlagen in Terminkontrakten sind dem Risiko eines Ausfalls von Gegenparteien ausgesetzt. Termingeschafte und
Kassageschafte sind im Wesentlichen ungeregelt; es bestehen keine Beschrankungen fir tagliche Kursschwankungen oder
spekulative Positionen. Wie im Falle eines Futures-Kontrakts muss bei einem Terminkontrakt in der Regel nur ein deutlich
geringerer Einschussbetrag im Vergleich zu dem wirtschaftlichen Engagement bereitgestellt werden, das der Terminkontrakt der
relevanten Anlage bereitstellt; er schafft einen Gearing- oder Hebelungseffekt. Dies bedeutet, dass ein geringer Einschuss sowohl
zu héheren Verlusten als auch zu héheren Gewinnen fiihren kann. Es bedeutet auch, dass eine relativ geringe Bewegung des
zugrunde liegenden Instruments eine deutlich gréRere proportionale Bewegung des Wertes des Terminkontrakts zur Folge haben
kann. Die an den Terminmarkten tatigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, weiterhin einen Markt in den von ihnen gehandelten
Wahrungen zu unterhalten, und diese Markte kénnen zuweilen erhebliche Zeit illiquide sein. Es hat ZeitrAume gegeben, in denen
sich bestimmte Teilnehmer dieser Markte geweigert haben, Preise fir bestimmte Wahrungen anzugeben, oder Preise mit einem
ungewohnlich breiten Spread zwischen dem Preis, zu dem sie zum Kaufen bereit waren, und dem Preis, zu dem sie zum
Verkaufen bereit waren, angegeben haben. Auf den Terminmarkten, insbesondere den Wahrungsmarkten, kénnen aufgrund von
einem ungewodhnlich hohen Handelsvolumen, politischer Einflussnahme, Marktverwerfungen, unerwarteten Drittlandereignissen,
die sich auf den Basiswert auswirken, auerplanmafigen Feiertagen und MarktschlieBungen oder anderen Faktoren Stérungen
auftreten. Die Umsetzung von KontrollmaRnahmen durch staatliche Behdrden kann die Termingeschéfte ebenfalls auf einen
geringeren Wert sinken lassen als den, der vom Anlageverwalter unter normalen Umstanden bevorzugt wiirde, und so zu einem
moglichen Nachteil fur den Fonds fuihren. Die llliquiditét eines Marktes oder eine Marktstérung kénnte fur den Fonds zu gréReren
Verlusten fihren.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte (andere Techniken und Instrumente mit Bezug auf libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung)

Ein Pensionsgeschéft beinhaltet den Verkauf von Wertpapieren durch einen Verkaufer an einen Kaufer zu einem Kaufpreis und
eine Vereinbarung darlber, dass der Verkaufer diese Wertpapiere an einem einvernehmlich vereinbarten zukiinftigen Datum fiir
denselben Kaufpreis zuzuglich Zinsen zu einem ausgehandelten Zinssatz zurlickkauft. Aus der Perspektive des Kaufers wird das
Geschaft als umgekehrtes Pensionsgeschaft bezeichnet und beinhaltet den Kauf von Wertpapieren gegen die Zahlung eines
Barpreises, wobei der Kaufer zustimmt, die Wertpapiere zu einem spateren Datum wieder zu verkaufen, und der urspriingliche
Verkaufer zustimmt, solche Wertpapiere zum selben Preis zuziiglich Zinsen zu einem ausgehandelten Zinssatz zurlickzukaufen.
Solche Geschéfte entsprechen wirtschaftlich gesehen einem durch die Wertpapiere besicherten Bardarlehen.

Der Einsatz von Pensionsgeschéaften und umgekehrten Pensionsgeschaften durch den Fonds beinhaltet bestimmte Risiken.
Wenn beispielsweise der Verkaufer, der im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéafts Wertpapiere an den Fonds verkauft,

seiner Verpflichtung, die zugrunde liegenden Wertpapiere zuriickzukaufen, aufgrund eines Konkurses oder aus anderen Griinden
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nicht nachkommt, wird der Fonds versuchen, diese Wertpapiere zu verauRern, was mit Kosten oder Verzégerungen verbunden
sein kdnnte. Der Fonds kann einen Verlust erleiden, soweit der Erlés aus der VerauRerung der zugrunde liegenden Wertpapiere
niedriger ist als der vom sdumigen Verkaufer fallige Ruckkaufpreis.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von Wertpapierleihgeschaften sowie Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschaften ist das
Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei, die zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig auf3erstande ist bzw. sich weigert,
ihren Verpflichtungen zur Rickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an den jeweiligen Teilfonds in der durch die Bedingungen
der Transaktion vorgesehenen Weise nachzukommen. Das Gegenparteirisiko kann durch Ubertragung oder Verpfandung von
Sicherheiten zu Gunsten des Teilfonds verringert werden. Jedoch sind Wertpapierleihgeschéafte sowie Pensions- oder umgekehrte
Pensionsgeschafte ggf. nicht vollstandig abgesichert. Gebihren und Ertrage, auf die der entsprechende Teilfonds im Rahmen
von Wertpapierleihgeschéften, Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschaften Anspruch hat, sind ggf. nicht abgesichert.
AuBerdem kann sich der Wert von Sicherheiten zwischen Terminen fir die Neubewertung von Sicherheiten verringern oder es
kénnen Fehler bei der Ermittlung oder Uberwachung unterlaufen. In einem solchen Fall kann es beim Ausfall einer Gegenpartei
erforderlich sein, dass der entsprechende Teilfonds entgegengenommene unbare Sicherheiten zu vorherrschenden Marktpreisen
verkaufen muss und dies in einem Verlust fir den Teilfonds resultiert.

Wertpapierleihgeschéafte sowie Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte bergen zudem operationelle Risiken,
beispielsweise die Nichtabwicklung oder verzégerte Abwicklung von Anweisungen sowie rechtliche Risiken in Verbindung mit der
bei solchen Geschaften genutzten Dokumentation.

Rechtliche, aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken
Geschéftliche und aufsichtsrechtliche Risiken

Wahrend der Laufzeit des Fonds kdnnen rechtliche, steuerliche und aufsichtsrechtliche Entwicklungen eintreten, die flir den Fonds
negative Auswirkungen haben kénnen. Die Wertpapier- und Futures-Markte unterliegen einer umfassenden Regulierung und
Beschrankung durch Gesetze, aufsichtsrechtliche Vorschriften und Einschussanforderungen. Die CSSF, die FCA und andere
Aufsichtsbehodrden, Selbstregulierungseinrichtungen und Boérsen sind im Fall von Notsituationen am Markt moglicherweise
berechtigt, aullerordentliche MalRnahmen zu ergreifen. Die Regulierung von Derivategeschaften und Fonds, die solche Geschafte
eingehen, ist ein sich entwickelndes Rechtsgebiet und kann sich aufgrund von staatlichen MaRnahmen und gerichtlichen
Entscheidungen &ndern. Das aufsichtsrechtliche Umfeld fiir private Fonds veréndert sich und Anderungen beziiglich der
Regulierung privater Fonds kénnen sich negativ auf den Wert von Anlagen auswirken, die vom Fonds gehalten werden, sowie
auf die Fahigkeit des Fonds, die Hebelung zu erzielen, die er anderenfalls erzielen kdnnte, oder seine Anlagestrategien zu
verfolgen. Die Strenge der Regulierung durch staatliche Behorden sowie Selbstregulierungseinrichtungen hat in der
Investmentmanagement-Branche allgemein zugenommen. Es ist unmdglich, vorherzusagen, welche Anderungen der
Vorschriften auftreten werden, jedoch kdnnten alle Vorschriften, die die Fahigkeit des Fonds zum Handel mit Wertpapieren oder
zum Einsatz von Krediten bei seinem Handel bzw. die Fahigkeit von Maklern und anderen Gegenparteien zum Gewahren von
Krediten bei ihrem Handel einschranken (sowie andere sich daraus ergebende regulatorische Anderungen), wesentliche negative
Auswirkungen auf das Gewinnpotenzial des Fonds haben.

In den USA strebt der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act 2010 (der ,Dodd-Frank Act®) die Regulierung
von Markten, Marktteilnehmern und Finanzinstrumenten an, die zuvor ungeregelt waren, und bringt wesentliche Anderungen
bezlglich der Regulierung vieler anderer Markte, Marktteilnehmer und Finanzinstrumente mit sich. Es ist nicht vorhersehbar,
welche Anderungen sich gegebenenfalls an den fiir den Fonds, den Anlageverwalter, die Markte, an denen der Fonds handelt
und investiert, oder fiir die Gegenparteien, mit denen er Geschéfte tatigt, geltenden Vorschriften ergeben und welche Vorschriften
moglicherweise in Zukunft eingefuhrt werden. Solche Gesetze oder Vorschriften kdnnen die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel
weiterhin zu verfolgen und seine Anlagestrategie, wie hierin beschrieben, einzuhalten, erheblich beeintrachtigen und erfordern
eine erhohte Transparenz hinsichtlich der Identitat der Anteilsinhaber.

Die Wertpapier- und Futures-Markte unterliegen einer umfassenden Regulierung und bestimmten Einschussanforderungen.
Aufsichtsbehérden und Selbstregulierungseinrichtungen, einschliellich insbesondere der CFTC, der SEC, der CSSF und der
FCA, sowie Bdrsen sind berechtigt, im Falle von Marktnotfallen auRerordentliche MalRnahmen zu ergreifen. Die Regulierung von
Swaps, Futures und/oder Derivategeschaften und Fonds, die solche Geschéfte eingehen, ist ein sich entwickelndes Rechtsgebiet
und kann sich aufgrund von staatlichen, behérdlichen und gerichtlichen Entscheidungen andern.
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Zukiinftige aufsichtsrechtliche Anderungen kénnten sich erheblich und nachteilig auf den Fonds auswirken, einschlieBlich
beispielsweise erh6hter Compliance-Kosten, ein Verbot bestimmter Handelsarten und/oder eine Einschrankung der Fahigkeit des
Fonds, sein Anlageziel weiterhin zu verfolgen und seine Anlagestrategie, wie hierin beschrieben, einzuhalten.

Anleger sollten verstehen, dass das Geschéaft des Fonds dynamisch ist und sich im Laufe der Zeit erwartungsgemaf andern
kann. Aus diesem Grund kann der Fonds in Zukunft neuen oder zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Auflagen unterliegen. In diesem
Prospekt kdnnen nicht alle méglichen aktuellen oder zukinftigen Auflagen angesprochen oder vorausgesehen werden, die den
Anlageverwalter, den Fonds oder ihre entsprechenden Geschafte betreffen kénnen. Solche Auflagen kénnen wesentliche
Auswirkungen auf die Anteilsinhaber oder die Geschaftstatigkeit des Fonds haben, einschlieflich insbesondere einer
Einschrankung der Arten von Investitionen, die der Fonds tatigt, einer Verhinderung der Ausiibung des Stimmrechts des Fonds
bei bestimmten Finanzinstrumenten sowie einer Verpflichtung des Fonds, die Identitat seiner Anleger, seine Positionen oder
andere Dinge offenzulegen. Der Verwaltungsrat kann (nach Ricksprache mit dem Anlageverwalter) veranlassen, dass der Fonds
solchen Auflagen unterliegt, wenn er der Ansicht ist, dass eine Anlage oder ein Geschéft im Interesse des Fonds ist, selbst wenn
diese Auflagen nachteilige Auswirkungen fiir einen oder mehrere Anteilsinhaber haben kdnnten. Potenziellen Anteilsinhabern
wird empfohlen, sich von ihrem eigenen Berater hinsichtlich einer Anlage in den Fonds beraten zu lassen.

Regulierungsbestimmungen im Hinblick auf Marktmissbrauch

Die Verordnung Uber Marktmissbrauch (Verordnung 596/2014) (,MAR®) hob die vorherigen EU-Regeln zum zivilen
Marktmissbrauch aus der Marktmissbrauchrichtlinie (Richtlinie 2003/6/EG) (,MAD") und der Umsetzungsverordnung mit Wirkung
zum 3. Juli 2016 auf und ersetzte sie. Die Richtlinie lber strafrechtliche Sanktionen bei Marktmanipulation (Richtlinie 2014/57/EU)
(LCSMAD") musste ebenfalls bis zum 3. Juli 2016 in das nationale Recht der teiinehmenden Mitgliedstaaten umgesetzt werden.

Die MAR hat den Umfang der Regulierungsbestimmungen im Hinblick auf zivilen Marktmissbrauch gemaR der MAD erweitert.
Diese umfassen nun erstmals unterschiedliche Handelssysteme und Finanzinstrumente und bericksichtigen technologische
Entwicklungen, insbesondere den algorithmischen Handel und den Hochfrequenzhandel. Die MAR befasst sich mit der Interaktion
zwischen den Spotmarkten und den Derivatmarkten einschlieBlich der Rohstoffmarkte und mit potenziellen Quellen fur
Missbrauch und Manipulation zwischen diesen Markten, unter anderem durch Bestimmungen, die den Mitgliedstaaten die
Einfiihrung strafrechtlicher Sanktionen bei Marktmissbrauch ermdéglichen.

Ungeachtet dessen, dass der Einsatz gemeinsamer aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen im Hinblick auf zivilen
Marktmissbrauch in der EU den Erwartungen zufolge eine gréRere Rechtssicherheit und Einheitlichkeit auf allen Markten der
Mitgliedstaaten, in denen der Fonds tatig ist, bieten wird, hat der breitere Umfang der Regulierungsbestimmungen im Hinblick auf
Marktmissbrauch nach dem 3. Juli 2016 zu héheren Betriebs- und Compliance-Anforderungen und -kosten fiir die Marktteilnehmer
einschlief3lich des Fonds gefiihrt.

Erweiterte Regulierung der OTC-Derivatmérkte

Die European Market Infrastructure Regulation (,EMIR®) strebt erstmals eine umfassende Regulierung der OTC-Derivatmarkte in
Europa an, in deren Rahmen insbesondere eine obligatorische zentrale Abrechnung, eine Meldepflicht fir Handelsgeschafte und,
bei nicht zentral abgerechneten Handelsgeschaften, Risikomanagementverpflichtungen fir Gegenparteien auferlegt werden.
Gleichermalien enthalt der Dodd-Frank Act Bestimmungen, die die OTC-Derivatmarkte erstmalig wesentlich regeln. Der Dodd-
Frank Act wird verlangen, dass ein wesentlicher Anteil der OTC-Derivate auf geregelten Markten ausgeftihrt und zur Abrechnung
an regulierte Clearingstellen tUbermittelt werden muss. Zum Beispiel mussen bestimmte Zinsswaps, einschliellich bestimmter
Devisen-Termingeschéfte, die von der US Commodity Futures Trading Commission (die ,CFTC*) als Swaps definiert werden, und
sogenannte Credit Default Index Swaps gemaR den Vorgaben der CFTC zum Clearing eingereicht werden, wenn sie von US-
Personen gehandelt werden. Handelsgeschafte, die zum Clearing eingereicht werden, unterliegen den Mindestanforderungen an
die Sicherheiten- und Variation Margin, die von der zustandigen Clearingstelle festgelegt wird, ebenso wie den
Margenanforderungen, die von der CFTC, der US Securities and Exchange Commission (der ,SEC*) und/oder bundesstaatlichen
Aufsichtsbehorden auferlegt werden. Handler von Derivativen sind auerdem verpflichtet, die Marge an die Clearingstellen zu
Uberweisen, Uber die sie die Geschafte ihrer Kunden abwickeln, anstatt diese Marge in ihrem Betrieb zu verwenden, wie sie es
bei nicht verrechneten OTC-Geschéaften tun dirfen. Dadurch sind die Kosten der Handler gestiegen und werden auch weiter
steigen, da die Kosten in der Regel in Form von hdéheren Vorleistungen und Mark-to-Market-Margen, ungtiinstigeren
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Handelspreisen und der Erhebung neuer oder héherer Gebihren, einschliellich Kontofihrungsgebihren fir
Verrechnungskonten, an andere Marktteilnehmer weitergegeben werden.

Die CFTC verlang auRerdem, dass bestimmte Derivatgeschafte, die zuvor auf bilateraler Basis auf den OTC-Markten ausgefuhrt
wurden, Uber eine geregelte Termin- oder Swapboérse oder Ausfiihrungseinrichtung ausgefiihrt werden. Es wird erwartet, dass
die SEC in naher Zukunft auch fur bestimmte wertpapierbasierte Derivate dhnliche Anforderungen stellt, obwohl noch nicht klar
ist, wann diese parallelen SEC-Anforderungen in Kraft treten werden. Wenn der Fonds beschlieRt, direktes Mitglied einer oder
mehrerer dieser Borsen oder Ausfuhrungseinrichtungen zu werden, unterliegt der Fonds allen Regeln der Borse oder
Ausflihrungseinrichtung, was zuséatzliche Risiken und Verbindlichkeiten sowie mdgliche zusatzliche aufsichtsbehdrdliche
Anforderungen mit sich bringen wiirde. Gleichermalien kdnnen die europaischen Regulierungsbehérden im Rahmen der EMIR
verlangen, dass ein wesentlicher Anteil solcher Derivatgeschéafte an eine Bérse gebracht und/oder zentral abgerechnet werden
muss. Solche Anforderungen kénnen es fiir Anlagefonds einschlief3lich des Fonds schwieriger und teurer machen, in hohem
Male individuell zugeschnittene oder angepasste Geschéfte einzugehen. Sie kdnnen auch dazu fiihren, dass bestimmte
Strategien, die der Fonds ansonsten verfolgen konnte, unméglich oder so teuer werden, dass ihre Umsetzung nicht langer
wirtschaftlich ist. AuRerdem konnen sie die Gesamtkosten flir OTC-Derivathandler erhohen, die wahrscheinlich zumindest zum
Teil in Form von héheren Geblihren oder weniger vorteilhaften Handleraufschlagen an die Marktteilnehmer weitergegeben
werden. Die ,Volcker Rule“, die Bestandteil des Dodd-Frank Acts ist, schrankt den spekulativen Eigenhandel von Banken, ,Bank-
Holdinggesellschaften" und anderen beaufsichtigten Unternehmen wesentlich ein. Infolgedessen kam es zu einem erheblichen
Zustrom neuer Portfoliomanager in private Investmentfonds, die zuvor institutionelle Eigenkapitalkonten gehandelt hatten. Ein
solcher Zufluss kann den Wettbewerb um den Fonds durch andere talentierte Portfoliomanager, die im Anlagesektor des Fonds
handeln, nur verstarken.

Positionslimits

Die von verschiedenen Regulierungsbehérden oder Borsen auferlegten ,Positionslimits® kdnnen die Fahigkeit des Fonds zur
Ausflihrung gewlinschter Handelsgeschafte einschranken. Positionslimits sind die Hochstbetrdge von Brutto-, Netto-Long- oder
Netto-Short-Positionen, die eine einzelne Person oder juristische Person in einem bestimmten Finanzinstrument besitzen oder
kontrollieren darf. Alle Positionen, die sich im Besitz oder unter der Kontrolle derselben Person oder juristischen Person befinden
(auch wenn es sich um verschiedene Konten handelt), kbnnen zum Zwecke der Ermittlung, ob die anwendbaren Positionslimits
Uberschritten worden sind, kumuliert werden. Daher ist es selbst dann, wenn der Fonds keine Uberschreitung der anwendbaren
Positionslimits beabsichtigt, mdoglich, dass die anderen Konten des Anlageverwalters zusammen mit dem Fonds kumuliert
werden. Soweit die Positionslimits des Fonds mit den Positionslimits einer verbundenen Person zusammengelegt wurden, kénnen
die Auswirkungen auf den Fonds und die daraus resultierende Einschrankung seiner Investitionstatigkeiten wesentlich sein. Falls
zu irgendeinem Zeitpunkt vom Anlageverwalter verwaltete Positionen anwendbare Positionslimits iberschreiten wirden, musste
der Anlageverwalter in dem zur Einhaltung dieser Limits erforderlichen Umfang Positionen liquidieren, was Positionen des Fonds
einschlieBlich kann. Des Weiteren muss der Fonds méglicherweise, um eine Uberschreitung der Positionslimits zu vermeiden,
auf bestimmte von ihm in Betracht gezogene Handelsgeschafte verzichten oder diese abandern.

Litigation

Hinsichtlich bestimmter Anlagen des Fonds besteht die Mdoglichkeit, dass der Anlageverwalter und/oder der Fonds bei
Zivilverfahren Klager oder Beklagte sein kénnen. Die Kosten fur die Verfolgung von Anspruchen, fiir die es keine Erfolgsgarantie
gibt, und/oder die Kosten fir die Verteidigung gegen Anspriche Dritter und die Zahlung von Betrdgen gemaf Vergleichen oder
Urteilen wirden im Allgemeinen vom Fonds getragen und das Nettovermdgen entsprechend verringern.

Rechtliches Risiko in Schwellenmérkten

Viele der Gesetze, die private und auslandische Investitionen, Finanzinstrumenttransaktionen, die Glaubigerrechte und andere
vertragliche Beziehungen in Schwellenmarkten regeln, sind neu und weitgehend unerprobt. Demzufolge kann der Fonds
verschiedenen ungewohnlichen Risiken unterliegen, beispielsweise einem unzulanglichen Anlegerschutz, einer
widerspriichlichen Gesetzgebung, unvollstandigen, unklaren und sich andernden Gesetzen, der Unkenntnis oder Verletzungen
von Vorschriften seitens der anderen Marktteilnehmer, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fiir Rechtsbehelfe, dem
Fehlen von Standardpraktiken und Vertraulichkeitsgepflogenheiten, die fur entwickelte Markte charakteristisch sind, und einer
mangelnden Durchsetzung bestehender Vorschriften.
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Behdrdenkontrollen und die Corporate Governance von Unternehmen in Entwicklungslandern tragen méglicherweise nur wenig
zum Schutz der Anleger bei. Die Gesetze gegen Betrug und Insiderhandel sind haufig rudimentér. Das Konzept der
Treuhanderpflichten ist im Vergleich zu solchen Konzepten in entwickelten Landern ebenfalls eingeschrankt. In bestimmten Fallen
kann die Verwaltung bedeutende MalRnahmen ohne die Zustimmung der Anleger ergreifen. Diese Schwierigkeit beim Schiitzen
und Durchsetzen von Rechten kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Fonds und seine Geschaftstatigkeit haben.
Dartber hinaus kann es in bestimmten Schwellenmarktlandern, in denen die Vermdgenswerte des Fonds investiert sind, schwierig
sein, ein Urteil zu erwirken und zu vollstrecken.

MIFID 11

Mit jeder Neufassung der EU-Richtlinie Gber Markte fir Finanzinstrumente (2014/65/EU) (die ,MiFID lI-Richtlinie“), zusammen
mit den diesbezlglichen delegierten und Durchfiihrungsrechtsakten der EU, Gesetzen und Vorschriften, die von den
Mitgliedstaaten der EU zur Umsetzung der MiFID II-Richtlinie erlassen wurden, und der EU-Verordnung Uber Méarkte fir
Finanzinstrumente (600/2014) (,MiFIR* und zusammen mit der MiFID lII-Richtlinie, ,MiFID II*) mussten die Anlageverwalter AHL
Partners LLP, GLG Partners LP und Man Solutions Limited neue regulatorische Verpflichtungen erfiillen. Diese regulatorischen
Verpflichtungen kdnnen sich auf die Anlagestrategie der Teilfonds auswirken und deren Umsetzung behindern sowie zu erhéhten
Compliance-Auflagen und anfallenden Kosten fir die Anlageverwalter AHL Partners LLP, GLG Partners LP und Man Solutions
Limited fuhren.

Ausweitung der Transparenz vor und nach dem Handel

MiFID Il verstérkte die Transparenzauflagen fir den Handel an EU-Handelsplatzen und mit EU-Kontrahenten. MiFID |l weitet die
Transparenzauflagen vor und nach dem Handel von Eigenkapitalinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden,
auf eigenkapitalahnliche Finanzinstrumente, wie Aktienzertifikate (Hinterlegungsscheine), bérsengehandelte Fonds und
Zertifikate, die an geregelten Handelsplatzen gehandelt werden, sowie auf Nichteigenkapitalfinanzinstrumente aus. Dazu gehéren
unter anderem Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate.

Die héheren Transparenzauflagen gemaR MiFID Il in Kombination mit den Beschrankungen fir den Einsatz von ,Dark Pools” und
anderen nicht regulierten Handelsplatzen kdnnen zu einer verbesserten Preisfeststellung bei einem breiten Spektrum von
Anlageklassen und Instrumenten fiihren. Dadurch wiederum konnte ein Teilfonds benachteiligt werden, insbesondere auf den
Festzinsmarkten. Die verstarkte Transparenz und Preisfeststellung kdnnen makro6konomische Auswirkungen auf den weltweiten
Handel haben, was den Nettoinventarwert des Teilfonds negativ beeinflussen kdnnte.

Eigenkapitalinstrumente — Verpflichtung zum Handel an der Bérse

MiFID 1l umfasst eine neue Vorschrift, die besagt, dass eine von der EU regulierte Firma einen Handel mit
Eigenkapitalinstrumenten nur an einem EU-Handelsplatz ausfihren darf (oder mit einer Firma, die ein systematischer
Internalisierer oder ein gleichwertiger Handelsplatz in einem Drittland ist). Diese Auflage gilt fur alle Eigenkapitalinstrumente, die
an einem EU-Handelsplatz fir den Handel zugelassen sind, darunter auch Instrumente, die in der EU nur Uber eine sekundéare
Notierung verfugen. Mit dieser Vorschrift soll die Méglichkeit des aulerbdrslichen Handels oder OTC mit in der EU notierten
Eigenkapitalinstrumenten mit Kontrahenten in der EU stark eingeschrankt werden. Die grundsatzlichen Auswirkungen dieser
Vorschrift auf die Fahigkeit des Anlageverwalters, das Anlageziel und die Anlagestrategie eines Teilfonds umzusetzen, sind
ungewiss.

Anderungen hinsichtlich der Nutzung des direkten Marktzugangs

MIFID Il sieht neue Vorschriften fiir Banken und Broker in der EU vor, die Dienste fiir direkten Marktzugang (Direct Market Access,
,DMA®) anbieten, damit ihre Kunden mit ihren Handelssystemen an EU-Handelsplatzen handeln kénnen. DMA-Anbieter in der
EU sind verpflichtet, inren Kunden Handels- und Kreditschwellenwerte aufzuerlegen, und verfiigen (ber Uberwachungsrechte.
Dariiber hinaus mussen die DMA-Anbieter in der EU rechtsverbindliche schriftliche Vertrage abschliel3en, die die Einhaltung der
MiFID II- und der Handelsplatzvorschriften betreffen. Diese Anderungen kénnen sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie
eines Teilfonds auswirken.
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Brexit

Das Vereinigte Kénigreich hat die EU verlassen, wobei eine Ubergangszeit vereinbart wurde, in der das EU-Recht im Allgemeinen
weiterhin im Vereinigten Konigreich gilt. Die Veranderungen im politischen Umfeld des Vereinigten Kénigreichs nach dem Austritt
des Vereinigten Konigreichs aus der EU kénnen zu politischer, rechtlicher, steuerlicher und wirtschaftlicher Unsicherheit fiihren.
Dies konnte Auswirkungen auf die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen im Vereinigten Koénigreich und in verschiedenen
anderen Landern haben. Es ist noch nicht klar, ob und inwieweit die EU-Vorschriften weiterhin anwendbar sind oder durch andere
Vorschriften in Bezug auf den Anlageverwalter nach dem Austritt GroRbritanniens aus der EU ersetzt werden oder welche Rechts-
oder Kooperationsvereinbarungen das Vereinigte Kénigreich mit der EU treffen kann, aber es ist mdglich, dass nach einem Austritt
weniger aufsichtsrechtliche SchutzmaRnahmen fir die Anleger gelten als zuvor. Der Austritt GroRbritanniens konnte sich
nachteilig auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, Markte zu erschlieRen, Investitionen zu tatigen, Mitarbeiter
anzuziehen und zu halten, (in eigenem Namen oder im Namen des Fonds) Vertrdge zu schlieRen oder weiterhin mit nicht
britischen Gegenparteien und Dienstleistern zusammenzuarbeiten, was zu erhéhten Kosten fiir den Fonds fiihren kénnte. Im
Vereinigten Konigreich ansassige Anleger kénnten mdglicherweise nicht mehr in den Fonds investieren oder unter negativen
Folgen einer Anlage in den Fonds leiden.

Benchmark-Reform und die Auswirkungen auf den LIBOR und andere IBORs

Der (unter dem Namen ,LIBOR® bekannte) London Interbank Offered Rate ist ein auf den globalen Finanzmarkten haufig
verwendeter Referenzzinssatz. Derzeit findet eine umfassende Umstellung vom LIBOR auf alternative, nahezu risikofreie
Zinssatze (,Risk-Free-Rates” bzw. ,RFRs") bis Ende 2021 statt.

Da es in den letzten Jahren keinen zugrundeliegenden aktiven Markt fiir Interbankenkredite gab, stiitzt sich der LIBOR heute auf
das ,Expertenurteil® von Banken, die an einem entsprechenden ,Panel” teiinehmen. Die FCA hat erklart, dass dies nicht
unbegrenzt so weitergehen kann. 2021 ist das letzte Jahr, in dem sich die Panel-Banken bereit erklart haben, ihre Eingaben zur
Ermittlung des LIBOR zur Verfligung zu stellen. Die Gesamtauswirkungen der LIBOR-Reform lassen sich nicht mit Sicherheit
vorhersagen. Allerdings bergen die Einstellung des LIBOR und der Ubergang zu RFRs eine Reihe von Risiken.

Wenn es nicht mdéglich ist, ein bestehendes LIBOR-Engagement auf den entsprechenden RFR zu andern (dieser Prozess wird
als ,Umstellung” (Remediation) bezeichnet), ist es unwahrscheinlich, dass der betreffende Vermégenswert zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Veréffentlichung des LIBOR eingestellt wird oder dieser von der FCA fiir nicht reprasentativ erklart wird, so wie
urspringlich beabsichtigt funktioniert bzw. sich so wie urspriinglich beabsichtigt entwickelt. Sein Preis kdnnte negativ beeinflusst
werden bzw. sein Wert kdnnte tUbertragen werden, und er kdnnte illiquide und schwer bewertbar werden.

Es ist gegebenenfalls nicht mdglich, bestimmte Vermdgenswerte vom LIBOR auf die neuen RFRs umzustellen bzw. eine
Absicherungsposition und die zugrunde liegende Position gleichzeitig umzustellen, was zu einer Inkongruenz bzw. einem
.Basisrisiko“ fihren kann. Die Umstellung dlrfte sich insbesondere fir Vermdgenswerte schwierig gestalten, die an mehrere
Anleger ausgegeben wurden oder hohe Zustimmungsschwellen fiir eine Anderung des Satzes aufweisen.

Sollte die Zustimmung von Anlegern, Kontrahenten oder einer Aufsichtsbehérde nur mit Verzégerung oder Uberhaupt nicht
eingehen, kann dies negative Auswirkungen auf den Ubergang haben.

RFRs weisen konzeptionelle Unterschiede zum LIBOR auf und operieren nicht auf derselben Grundlage. Die Umstellung vom
LIBOR auf RFRs kann dazu fihren, dass der Fonds fiir einen Vermdgenswert mehr zahlt oder weniger erhalt als der Fall gewesen
ware, wenn sich der Vermdgenswert weiterhin auf den LIBOR bezogen hatte. Die zur Berilcksichtigung der historischen
Performancedifferenz gegeniber dem LIBOR auf RFRs angewandten Spread-Anpassungen sind grobe Annaherungswerte, die
nicht genau mit der Wertentwicklung des jeweiligen LIBOR-Satzes, der hierdurch repliziert wird, Ubereinstimmen werden. Dies
bedeutet, dass eine gewisse Wertlibertragung unvermeidbar ist.

Wenn RFRs oder andere Zinssatze (direkt oder indirekt) anstelle des LIBOR verwendet werden, kann dies Auswirkungen auf die

im Rahmen von Finanzierungsvereinbarungen (siehe Abschnitt ,Hebelung und Finanzierungsvereinbarungen“ dieses Prospekts)
anfallenden Kreditkosten haben.
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Einige der RFRs sind im Vergleich zum LIBOR relativ neue Zins-Benchmarks, und es ist nicht genau vorhersehbar, wie sich diese
Zinssatze sowie entsprechende Anpassungs-Spreads unter angespannten Marktverhédltnissen oder lber langere Zeitrdume
hinweg entwickeln werden. Branchen- und Marktldsungen fiir den Ubergang vom LIBOR zu RFRs sind nicht tiber verschiedene
Anlageklassen und Wahrungen hinweg abgestimmt und entwickeln sich in unterschiedlichem Tempo.

Wenn die Umstellung das rechtliche, gewerbliche, steuerliche, bilanzielle oder sonstige wirtschaftliche Ergebnis entsprechender
Transaktionen andert, einschlieflich zwischen einer Transaktion und ihrer jeweiligen Absicherungsposition, besteht ein Risiko,
dass dies zu Belastungen fiir den Fonds und folglich auch fiir die Anteilsinhaber fiihrt.

Bei neuen Anlagen, einschlieBlich in Situationen, in denen ein bestehender LIBOR-Vermdgenswert im Rahmen des Ubergangs
verkauft und durch einen auf einen RFR bezogenen Vermoégenswert ersetzt wird, kann der Markt fir den entsprechenden
Vermoégenswert mit Bezug auf den RFR einen Mangel an Liquiditat und/oder Preistransparenz aufweisen — insbesondere im
Vergleich zu historischen LIBOR-Volumina.

Andere IBOR-Benchmarks sind ebenfalls von globalen Benchmark-Reformen betroffen, darunter u.a. TIBOR, HIBOR, EONIA,
CDOR und BBSW. Der zeitliche Ablauf des Ubergangs weg von diesen Zinssatzen ist jeweils unterschiedlich, die in diesem
Abschnitt angegebenen breit gefassten Risiken gelten jedoch allgemein auch fiir andere betroffene IBOR-Satze.

Steuerliche Aspekte

Der Verwaltungsrat kann zu bestimmten steuerlichen Angelegenheiten, die von rechtlichen Schlussfolgerungen abhangig sind,
die noch nicht von den Gerichten behandelt wurden, Stellung beziehen. Dariiber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass
keine gesetzlichen, administrativen oder gerichtlichen Anderungen eintreten werden, die die in diesem Prospekt angegebenen
steuerlichen Aspekte oder Risikofaktoren zukiinftig oder rickwirkend &ndern.

FATCA / CRS - Pflicht der Anleger zur Meldung von Informationen

Gemal den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 24. Juli 2015 in seiner jeweils geltenden Fassung (das ,FATCA-
Gesetz") und des luxemburgischen Gesetzes vom 18. Dezember 2015 in seiner jeweils geltenden Fassung (das ,CRS-Gesetz")
wird der Fonds voraussichtlich als meldendes (auslandisches) luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Daher kann der Fonds
von allen Anteilsinhabern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises ihres steuerlichen Wohnsitzes sowie
sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die vorstehend erwahnten Vorschriften einzuhalten.

Der Fonds wird zwar versuchen, samtliche Pflichten zu erfiillen, die erforderlich sind, um Quellensteuern und/oder Buf3gelder
gemall dem FATCA-Gesetz bzw. Buligelder oder Strafen gemalt dem CRS-Gesetz zu vermeiden, es kann jedoch nicht
gewabhrleistet werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, diese Pflichten zu erflllen. Sollte der Fonds einer Quellensteuer
und/oder BuRgeldern aufgrund des FACTA-Reglements und/oder Buflgeldern oder Strafen aufgrund des CRS-Reglements
unterliegen, kann dies den Wert der von allen Anteilsinhabern gehaltenen Anteile erheblich beeintrachtigen.

Daruber hinaus kann der Fonds verpflichtet sein, eine Quellensteuer auf bestimmt Zahlungen an seine Anteilsinhaber zu erheben,
die nicht die Anforderungen von FATCA erfillen (z. B. die so genannte Quellensteuerpflicht auf auslandischen
Durchlaufzahlungen). Der Fonds und/oder seine Anteilsinhaber kénnen aulRerdem indirekt durch die Tatsache beeintrachtigt
werden, dass ein Nicht-US-Finanzinstitut die FATCA-Bestimmungen nicht erfillt, selbst wenn der Fonds seine eigenen
Verpflichtungen nach FATCA erfillt.

DIE VORSTEHENDEN RISIKOFAKTOREN ERHEBEN NICHT DEN ANSPRUCH EINER VOLLSTANDIGEN ERLAUTERUNG
DER MIT DIESEM ANGEBOT VERBUNDENEN RISIKEN UND ES WERDEN WEITERE RISIKOFAKTOREN FUR DEN FONDS
AUFTRETEN, DIE NICHT VORSTEHEND DARGELEGT SIND UND NICHT IM VORAUS ANGEGEBEN WERDEN KONNEN.
POTENZIELLE ANLEGER MUSSEN DIESEN GESAMTEN PROSPEKT EINSCHLIESSLICH ALLER ANHANGE LESEN UND
IHRE EIGENEN FACHKUNDIGEN BERATER KONSULTIEREN, BEVOR SIE SICH FUR EINE ANLAGE IM FONDS
ENTSCHEIDEN.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen und Risiken

Status der Teilfonds im Rahmen der SFDR und der EU-Taxonomie

Sofern in der Erganzung fiir die einzelnen Teilfonds des Fonds nichts anderes angegeben ist, sind nachhaltige Anlagen nicht das
Anlageziel der Teilfonds des Fonds und diese bewerben keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fir die Zwecke der
Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (EU-
Offenlegungsverordnung oder ,SFDR*). Sofern in der Erganzung fur die einzelnen Teilfonds des Fonds nichts anderes angegeben
ist, unterliegen diese Teilfonds daher nicht den zusatzlichen Offenlegungspflichten fir Finanzprodukte geman Artikel 8 oder Artikel
9 SFDR. Aus demselben Grund unterliegen diese Teilfonds nicht den Anforderungen von Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (die ,EU-Taxonomie “). Sofern in der Ergénzung fiir die einzelnen Teilfonds des Fonds nichts anderes angegeben
ist, beriicksichtigen die Anlagen dieser Teilfonds die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Die vorstehenden Angaben sind gemafR der SFDR und der EU-Taxonomie vorgeschrieben.
Nachhaltigkeitsrisiken — Man GLG-Teilfonds
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen

GLG Partners LP ist der Anlageverwalter der Man GLG-Teilfonds, und als diskretiondrer Anlageverwalter mit einem diversen
Produktangebot verwendet GLG Partners LP bei verschiedenen Strategien unterschiedliche Methoden und Anséatze zur
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken, wobei der Schwerpunkt bei GLG Partners LP darauf liegt, einzelnen Investmentteams
die Mdglichkeit zu bieten, Nachhaltigkeitsrisiken auf eine fiir sie relevante und effektive Weise einzubeziehen.

GLG Partners LP hat eine Reihe fiihrender Datenanbieter zu Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsaspekten (,ESG*)
abonniert, um sicherzustellen, dass die Investmentteams Uber die notwendigen Ressourcen verfiigen, um Unternehmen aus der
Perspektive des Nachhaltigkeitsrisiko zu analysieren. GLG Partners LP verwendet ein breites Spektrum von Kennzahlen wie
CO2-Emissionen, soziale Vorfélle in der Lieferkette und Einstufungen in Bezug auf Kontroversen, um die Uberwachung und
Meldung von ESG-Risiken in Echtzeit zu ermdglichen. Dies ermdglicht den Investmentteams ein Verstandnis der
Nachhaltigkeitsrisiken, denen ihre Anlagen ausgesetzt sind, damit sie diese in ihren Anlageentscheidungsprozess integrieren
kénnen.

Bei der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann ein Investmentteam die ,physischen oder materiellen Risiken eines
Nachhaltigkeitsereignisses (z. B. die Auswirkungen schwerwiegender Klimaereignisse, die zu Stdrungen des Geschéaftsbetriebs
oder Verlusten fiir seine Anlagepositionen filhren) und/oder das ,Ubergangsrisiko* beriicksichtigen, das sich auf das Risiko fiir
Anlagen konzentriert, wahrend sich die Welt auf ein nachhaltigeres 6kologisches und soziales Modell zubewegt. In manchen
Fallen kann sich dieses Nachhaltigkeitsrisiko mit anderen Risikokategorien (wie z. B. dem Prozessrisiko oder Reputationsrisiko)
Uberschneiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist Teil des allgemeinen Risikomanagementprozesses und einer von vielen Aspekten, die abhangig von
der konkreten Anlagegelegenheit fir eine Risikobestimmung mafigeblich sein konnen. Das Anlagepersonal von GLG Partners
LP wird dazu ermutigt, Nachhaltigkeitsrisiken bei Anlageentscheidungen zu berticksichtigen, ein Nachhaltigkeitsrisiko allein mag
aber nicht dazu filhren, dass GLG Partners LP von einer Anlage absieht.

Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der Man GLG-
Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft und GLG Partners LP (als Anlageverwalter der Man GLG-Teilfonds) sind der Ansicht, dass
Nachhaltigkeitsrisiken fiir die Renditen der Man GLG-Teilfonds mafigeblich sind. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein 6kologisches,
soziales oder Governance-Ereignis oder ein entsprechender Umstand, das bzw. der im Falle seines Eintretens tatsachliche oder
potenzielle wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben kénnte.

Man Umbrella SICAV 51



Die Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und erfordert subjektive Einschatzungen, die auf schwer zuganglichen,
unvollstandigen, geschatzten, veralteten oder anderweitig in wesentlicher Hinsicht ungenauen Daten beruhen kénnen. Selbst
wenn sie identifiziert werden, kann nicht garantiert werden, dass die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter die
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Anlagen der Teilfonds richtig einschatzen werden.

Sofern ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt oder auf eine Weise eintritt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter
nicht vorhergesehen wurde, kann sich dies in erheblichem Mafe negativ auf den Wert einer Anlage und damit auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken. Solche negativen Auswirkungen kdnnen zu einem vollstandigen Wertverlust der
betreffenden Anlage(n) fihren und sich entsprechend negativ auf den Nettoinventarwert der Teilfonds auswirken.

Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kdnnen zahlreich und je nach spezifischem Risiko und
Anlageklasse unterschiedlich sein. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf einen Vermdgenswert eintritt, hat dies in der
Regel negative Auswirkungen auf den Wert des Vermdgenswerts bzw. fiihrt zu einem Totalverlust. Fir ein Unternehmen kann
dies eine Schadigung des Rufs mit einem daraus resultierenden Rickgang der Nachfrage nach seinen Produkten oder
Dienstleistungen, der Verlust von Schlisselpersonal, der Ausschluss von potenziellen Geschaftsmdglichkeiten, erhéhte
Geschaftskosten und/oder erhohte Kapitalkosten sein. Ein Unternehmen kann auch unter den Auswirkungen von Buf3geldern und
anderen regulatorischen Sanktionen leiden. Die Zeit und die Ressourcen des Managementteams des Unternehmens kdnnten
von der Weiterentwicklung des Geschafts abgezogen und fir die Bewaltigung des Nachhaltigkeitsrisikos eingesetzt werden,
einschlieRlich Anderungen der Geschéftspraktiken und der Beteiligung an Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auch zum Verlust von Vermdgenswerten und/oder zu physischen Verlusten einschlieRlich Schaden
an Immobilien und Infrastruktur fuhren. Der Nutzen und Wert von Vermdgenswerten, die von Unternehmen gehalten werden, in
denen der Teilfonds engagiert ist, kann ebenfalls durch ein Nachhaltigkeitsrisiko beeintrachtigt werden.

Nachhaltigkeitsrisiken sind sowohl als Einzelrisiken als auch als ubergreifende Risiken relevant, die sich uber viele andere
Risikoarten manifestieren, die fiir die Vermégenswerte des Teilfonds mafigeblich sind. Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos
kann beispielsweise zu einem finanziellen und geschaftlichen Risiko flihren, unter anderem Uber eine Beeintrachtigung der Bonitat
anderer Unternehmen. Die zunehmende Bedeutung, die Nachhaltigkeitserwdgungen sowohl von Unternehmen als auch von
Verbrauchern beigemessen wird, bedeutet, dass das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu einem erheblichen
Reputationsschaden fir die betroffenen Unternehmen filhren kann. Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann auch zu
einem Risiko der Vollstreckung durch Regierungen und Aufsichtsbehdrden sowie zu einem Prozessrisiko flihren.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann eintreten und sich auf eine bestimmte Anlage auswirken oder breitere Auswirkungen auf einen
Wirtschaftssektor, geografische Regionen und/oder Rechtsordnungen und politische Regionen haben.

Viele Wirtschaftssektoren, Regionen und/oder Rechtsordnungen, einschlieRlich derer, in denen der Teilfonds investieren kann,
befinden sich derzeit in einem allgemeinen Ubergang zu einem umweltfreundlicheren, kohlenstoffarmeren und weniger
umweltbelastenden Wirtschaftsmodell, oder dies kénnte zukinftig der Fall sein. Zu den Impulsgebern fiir diesen Ubergang
gehdren staatliche und/oder regulatorische Eingriffe, die Entwicklung der Verbraucherpraferenzen und/oder der Einfluss von
Nichtregierungsorganisationen und speziellen Interessengruppen.

Gesetze, Verordnungen und Industrienormen spielen eine wichtige Rolle bei der Kontrolle der Auswirkungen vieler Branchen auf
die Nachhaltigkeitsfaktoren, insbesondere in Bezug auf ékologische und soziale Faktoren. Jegliche Anderungen solcher
MafRnahmen, wie z. B. strengere Umwelt- oder Arbeitsschutzgesetze, kénnen einen wesentlichen Einfluss auf den Betrieb, die
Kosten und die Rentabilitat von Unternehmen haben. Dariiber hinaus konnen Unternehmen, die mit den aktuellen Malnahmen
konform sind, Forderungen, Strafen und andere Verbindlichkeiten in Bezug auf angebliche frihere Versdumnisse erleiden. Jeder
der vorgenannten Aspekte kann zu einem erheblichen Wertverlust einer mit solchen Unternehmen verbundenen Anlage fiihren.

Dartiber hinaus werden bestimmte Branchen von Aufsichtsbehoérden, Nichtregierungsorganisationen und speziellen
Interessengruppen hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie z. B. die Einhaltung von Mindestléhnen oder
existenzsichernden Léhnen und Arbeitsbedingungen fiir das Personal in der Lieferkette, genau unter die Lupe genommen. Der
Einfluss solcher Behdrden, Organisationen und Gruppen zusammen mit der offentlichen Aufmerksamekeit, die sie mit sich bringen
kénnen, kénnen betroffene Branchen dazu veranlassen, wesentliche Anderungen an ihren Geschéftspraktiken vorzunehmen,
was zu Kostensteigerungen und einer wesentlichen negativen Auswirkung auf die Rentabilitdt von Unternehmen flhren kann.
Solche externen Einflisse kénnen sich auch wesentlich auf die Verbrauchernachfrage nach den Produkten und Dienstleistungen
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eines Unternehmens auswirken, was zu einem wesentlichen Wertverlust einer mit solchen Unternehmen verbundenen Anlage
fuhren kann.

Sektoren, Regionen, Unternehmen und Technologien, die kohlenstoffintensiv sind, eine hdhere Umweltverschmutzung
verursachen oder anderweitig wesentliche negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben, kdnnen unter einem
erheblichen Nachfragertickgang und/oder Veralterung leiden, was zu gestrandeten Vermdgenswerten fiihrt, deren Wert erheblich
fallt oder vor ihrer erwarteten Nutzungsdauer vollstéandig verloren geht. Versuche von Sektoren, Regionen, Unternehmen und
Technologien, sich anzupassen, um ihre Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zu reduzieren, konnten nicht erfolgreich
sein, zu erheblichen Kosten filhren und die kinftige laufende Rentabilitdt wesentlich reduzieren.

Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko eintritt, kann dies dazu fiihren, dass die Anleger, einschlieflich der Verwaltungsgesellschaft oder
des Anlageverwalters in Bezug auf den Teilfonds, feststellen, dass eine bestimmte Anlage nicht mehr geeignet ist, und diese
veraulern (oder von einer Anlage Abstand nehmen), wodurch der Abwartsdruck auf den Wert der Anlage weiter verstarkt wird.

Zusatzlich zu den vorstehenden Ausfiihrungen enthalt der nachstehende Unterabschnitt ,Sonstige Nachhaltigkeitsrisiken* eine
Beschreibung bestimmter anderer Nachhaltigkeitsrisiken, die von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter als
potenziell fiir die von den Man GLG-Teilfonds getatigten Anlagen und somit deren Nettoinventarwert relevant identifiziert wurden.
Diese Beschreibung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Sonstige Nachhaltigkeitsrisiken
Umwelt

Umweltrisiken stehen im Zusammenhang mit Umweltereignissen oder -bedingungen und deren Auswirkungen auf den Wert der
Vermdgenswerte, in denen ein Teilfonds engagiert sein kann. Solche Risiken kdnnen in Bezug auf ein Unternehmen selbst, seine
verbundenen Unternehmen oder in seiner Lieferkette eintreten und/oder einen bestimmten Wirtschaftssektor, eine geografische
oder politische Region betreffen. Zu den Umweltrisiken gehéren:

Klimawandel: Risiken, die sich aus dem Klimawandel ergeben, einschlieRlich das Eintreten extremer Wetterereignisse (z. B.
gréRere Diirren, Uberschwemmungen oder Stiirme), kénnen sich nachteilig auf den Geschéaftsbetrieb, die Einnahmen und
Ausgaben bestimmter Branchen auswirken und zu physischen Verlusten oder Schaden oder anderweitigen Wertverlusten von
Vermdgenswerten, insbesondere von Immobilien und Infrastruktur, fihren. Die Erderwarmung kann zu extremen Hitzewellen,
vermehrten lokalen oder groRflachigen Uberschwemmungen und einem Anstieg des Meeresspiegels filhren, was Infrastruktur,
Landwirtschaft und Okosysteme gefahrdet und das Betriebsrisiko sowie die Kosten fiir Versicherungen erhéht, wodurch der
Nutzen und der Wert von Investitionen beeintrachtigt werden kann. Sofern Unternehmen, in die ein Teilfonds investiert, in der
Vergangenheit zum Klimawandel beigetragen haben, kénnten sie mit Vollstreckungsmafnahmen von Aufsichtsbehdrden
konfrontiert sein und/oder GeldbuRen oder anderen Sanktionen unterliegen. Die Wahrscheinlichkeit und das Ausmafl solcher
MafRnahmen sind zum Zeitpunkt der Anlage méglicherweise nicht bekannt.

Natiirliche Ressourcen: Die Beziehung zwischen Unternehmen und natirlichen Ressourcen wird aufgrund der Verknappung
von SiiBwasser, des Verlusts der Biodiversitat und der Risiken, die sich aus der Landnutzung ergeben, immer wichtiger. Wasser
ist fur landwirtschaftliche, industrielle, Haushalts-, Energieerzeugungs-, Freizeit- und Umweltaktivitaten von entscheidender
Bedeutung. Eine reduzierte Wasserversorgung oder -zuteilung und/oder hdhere Kosten fir die Wasserversorgung und die
Kontrolle der Wassernutzung kénnen sich nachteilig auf den Betrieb, die Ertrdge und die Kosten bestimmter Branchen auswirken,
in denen ein Teilfonds investieren kann. Biodiversitat bildet die Grundlage fiir Okosystemleistungen wie Nahrung, sauberes
Wasser, genetische Ressourcen, Hochwasserschutz, Nahrstoffkreislauf und Klimaregulierung. Ein anhaltender Schwund der
Biodiversitat kann sich nachteilig auf den Betrieb, die Einnahmen und die Ausgaben bestimmter Branchen auswirken, in denen
ein Teilfonds investieren kann, wie z. B. Landnutzer und Meeresindustrie, Landwirtschaft, Rohstoffindustrie (Zement und
Aggregate, Ol, Gas und Bergbau), Forstwirtschaft und Tourismus. Landnutzung und Managementpraktiken bei der Landnutzung
haben einen starken Einfluss auf die natiirlichen Ressourcen. Insbesondere Branchen, die von mit der Abholzung von Waldern
verbundenen Rohstoffen abhangig sind, wie Soja, Palmdl, Rinder und Holz, kénnen negative Auswirkungen auf ihren Betrieb,
ihre Einnahmen und Ausgaben aufgrund von MaRnahmen zur Steuerung der Landnutzung erleiden.
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Verschmutzung und Abfall: Verschmutzung wirkt sich negativ auf die Umwelt aus und kann z. B. negative Auswirkungen auf
die menschliche Gesundheit, Schaden an Okosystemen und der biologischen Vielfalt sowie geringere Ernteertrage zur Folge
haben. MaRnahmen, die von Regierungen oder Aufsichtsbehérden eingefilhrt werden, um den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft zu vollziehen und allgemein die Umweltverschmutzung zu reduzieren und Abfélle zu kontrollieren
und zu verringern, kdnnen sich nachteilig auf den Betrieb, die Einnahmen und die Ausgaben von Branchen auswirken, in denen
ein Teilfonds investieren kann. Technologien, die mit umweltschadlichen Materialien oder Praktiken verbunden sind, kdnnen
veraltet werden, was zu einer Wertminderung von Anlagen fiihrt.

Soziales

Soziale Risiken kdénnen unternehmensintern oder -extern sein und stehen im Zusammenhang mit Mitarbeitern, lokalen
Gemeinschaften und Kunden von Unternehmen, in die ein Teilfonds investieren oder in denen er anderweitig engagiert sein kann.
Soziale Risiken beziehen sich auch auf die Anfalligkeit eines Unternehmens gegeniber breiteren gesellschaftlichen ,Megatrends*
und seine Fahigkeit, diese zu nutzen. Solche Risiken kénnen in Bezug auf das Unternehmen selbst, seine verbundenen
Unternehmen oder in seiner Lieferkette eintreten. Zu den sozialen Risiken gehéren:

Interne soziale Faktoren: Humankapitalerwdgungen wie Menschenrechtsverletzungen, mangelnder Zugang zu sauberem
Wasser, Nahrung und sanitdren Einrichtungen, Menschenhandel, moderne Sklaverei/Zwangsarbeit, unzureichender
Arbeitsschutz, Diskriminierung, Verletzung von Arbeitnehmerrechten und Einsatz von Kinderarbeit, die insbesondere zu einer
negativen Verbraucherstimmung, Geldbufen und anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen und/oder Untersuchungsverfahren
und Rechtsstreitigkeiten fiihren kénnen. Die Rentabilitét eines Unternehmens, das sich auf eine schlechte Behandlung des
Humankapitals stitzt, kann wesentlich héher erscheinen, als wenn angemessene Praktiken befolgt wiirden.

Externe soziale Faktoren: Beschrankungen oder Missbrauch in Bezug auf die Rechte der Verbraucher, einschlieBlich der
personenbezogenen Daten der Verbraucher, das Management von Produktsicherheit, Qualitat und Haftung, die Beziehungen zu
lokalen Gemeinschaften und indigenen Bevolkerungen sowie die Verletzung ihrer Rechte kénnen zum Beispiel insbesondere zu
einer negativen Verbraucherstimmung, GeldbuRen und anderen aufsichtsrechtlichen Sanktionen und/oder
Untersuchungsverfahren und Rechtsstreitigkeiten fuhren.

Soziale ,,Megatrends*: Trends wie Globalisierung, Automatisierung und der Einsatz von kiinstlicher Intelligenz in den Fertigungs-
und Dienstleistungssektoren, Ungleichheit und Vermégensbildung, digitale Umwalzung und soziale Medien, Veranderungen in
den Bereichen Arbeit, Freizeit und Bildung, Veranderungen der Familienstrukturen und der individuellen Rechte und Pflichten von
Familienmitgliedern, demografischer Wandel, einschlieRlich Gesundheit und Langlebigkeit sowie Verstadterung sind allesamt
Beispiele fir gesellschaftliche Trends, die wesentliche Auswirkungen auf Unternehmen, Sektoren und geografische Regionen
haben kénnen, und die Anfalligkeit und Unfahigkeit, sich auf solche Trends einzustellen oder diese zu nutzen, kann zu
wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Anlagen der Teilfonds fiihren.

Unternehmensfiihrung

Governance-Risiken stehen im Zusammenhang mit der Qualitét, der Effektivitat und dem Prozess zur Uberwachung des taglichen
Managements von Unternehmen, in denen ein Teilfonds investieren oder anderweitig engagiert sein kann. Solche Risiken kénnen
in Bezug auf das Unternehmen selbst, seine verbundenen Unternehmen oder in seiner Lieferkette eintreten. Zu diesen Risiken
gehdren:

Mangelnde Diversitat im Vorstand oder Fiihrungsorgan: Ein Managel an vielfaltigen und relevanten Kompetenzen innerhalb
eines Vorstands oder Fihrungsorgans kann dazu fihren, dass weniger gut informierte Entscheidungen ohne angemessene
Debatte getroffen werden und ein erhohtes Risiko von ,Herdenmentalitat® besteht. Darliber hinaus kann das Fehlen eines
unabhangigen Vorstandsvorsitzenden, insbesondere wenn diese Rolle mit der des Chief Executive Officers kombiniert ist, zu
einer Konzentration von Befugnissen fiilhren und die Fahigkeit des Vorstands beeintrachtigen, seine Aufsichtspflichten
wahrzunehmen, die strategische Planung und Leistung zu hinterfragen und zu diskutieren, sich zu Themen wie Nachfolgeplanung
und Vorstandsvergitung zu auRern und anderweitig die Agenda des Vorstands zu bestimmen.

Unzuldngliche externe oder interne Priifungen: Ineffektive oder anderweitig unzuldngliche interne und externe
Prufungsfunktionen kénnen die Wahrscheinlichkeit erhéhen, dass Betrug und andere Probleme innerhalb eines Unternehmens
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nicht aufgedeckt werden und/oder dass wesentliche Informationen, die im Rahmen der Bewertung eines Unternehmens und/oder
der Anlageentscheidungsfindung der Verwaltungsgesellschaft verwendet werden, unrichtig sind.

Verletzung oder Beschneidung der Rechte von (Minderheits-)Aktiondren: Das Ausmalf3, in dem die Rechte der Aktionare
und insbesondere der Minderheitsaktiondre (zu denen auch ein Teilfonds gehdren kann) im Rahmen des formellen
Entscheidungsprozesses eines Unternehmens angemessen respektiert werden, kann sich auf das Ausmal auswirken, in dem
das Unternehmen im besten Interesse seiner Aktiondre insgesamt (und nicht z. B. im Interesse einer kleinen Anzahl
dominierender Aktionare) geflhrt wird, und somit auf den Wert einer Anlage in dieses.

Bestechung und Korruption: Die Effektivitdt der KontrollmalRnahmen eines Unternehmens zur Aufdeckung und Verhinderung
von Bestechung und Korruption sowohl innerhalb des Unternehmens und seines Fuihrungsorgans als auch bei seinen Lieferanten,
Auftragnehmern und Unterauftragnehmern kann sich auf das Ausmal auswirken, in dem ein Unternehmen zur Verfolgung seiner
Geschéftsziele betrieben wird.

Mangelnde Kontrolle der Vergutung von Fiihrungskraften: Wenn die Hohe der Vergltung der Fihrungskrafte nicht an der
Leistung und der langfristigen Unternehmensstrategie ausgerichtet wird, um Wert zu schiitzen und zu schaffen, kann dies dazu
fihren, dass die Fihrungskrafte nicht im langfristigen Interesse des Unternehmens handeln.

Unzulangliche SchutzmaBnahmen fiir personenbezogene Daten / IT-Sicherheit (von Mitarbeitern und/oder Kunden): Die
Wirksamkeit der Malinahmen zum Schutz der personenbezogenen Daten von Mitarbeitern und Kunden und im weiteren Sinne
die IT- und Cybersicherheit beeinflussen die Anfalligkeit eines Unternehmens gegeniiber unbeabsichtigten
Datenschutzverletzungen und seine Widerstandsfahigkeit gegen ,Hacking®.

Das Fehlen von angemessenen und wirksamen SchutzmaBnahmen fiir beschiftigungsbezogene Risiken:
Diskriminierende Beschéaftigungspraktiken, Belastigung am Arbeitsplatz, Diskriminierung und Mobbing, die Achtung der
Kollektivverhandlungs- oder Gewerkschaftsrechte, die Gesundheit und Sicherheit der Belegschaft, der Schutz von Whistleblowern
und die Nichteinhaltung von Mindestlbhnen oder (gegebenenfalls) existenzsichernden Lohnen kdnnen letztlich den dem
Unternehmen zur Verfligung stehenden Talentpool, das Wohlbefinden, die Produktivitdt und die Gesamtqualitat der Belegschaft
verringern und zu erhohten Beschaftigungs- und anderen Geschaftskosten fiihren.

Nachhaltigkeitsrisiken — Man AHL-Teilfonds

Nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft und von AHL Partners LLP als Anlageverwalter der Man AHL-Teilfonds sind
Nachhaltigkeitsrisiken nicht fiir die Renditen der Man AHL-Teilfonds relevant, da allgemein davon ausgegangen wird, dass die
Man AHL-Teilfonds (a) ein diversifiziertes Portfolio mit Finanzinstrumenten fiihren, (b) keine erheblichen Engagements in
einzelnen Emittenten haben und/oder (c) keine einzelnen Positionen Uber langere Zeitrdume halten werden. Daher beziehen die
Verwaltungsgesellschaft und AHL Partners LLP Nachhaltigkeitsrisiken nicht speziell in die Anlageentscheidungen fir die Man
AHL-Teilfonds ein.

Die vorstehenden Angaben sind gemaf der SFDR vorgeschrieben und haben keinen Einfluss auf den Ansatz von AHL Partners
LLP in Bezug auf nachhaltige Anlagen. Dieser ist in der Richtlinie des Unternehmens zu nachhaltigen Anlagen dargelegt, die auf
www.man.com/responsible-investment verfligbar ist.

Nachhaltigkeitsrisiken — MSL-Teilfonds

Nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft und von Man Solutions Limited als Anlageverwalter der MSL-Teilfonds sind
Nachhaltigkeitsrisiken nicht fir die Renditen der MSL-Teilfonds relevant, da allgemein davon ausgegangen wird, dass (a) die
Teilfonds in ein diversifiziertes Portfolio zugrunde liegender Fonds investieren werden, (b) die zugrunde liegenden Fonds
diversifiziert sein und nicht zu einem erheblichen Engagement der Portfolios der Teilfonds in einzelnen zugrunde liegenden
Emittenten haben werden und/oder (c) die zugrunde liegenden Fonds keine einzelnen Positionen lber langere Zeitraume halten
werden. Daher bezieht der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken nicht speziell in die Anlageentscheidungen fiir die Teilfonds
ein.
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Die vorstehenden Angaben sind gemal der SFDR vorgeschrieben und haben keinen Einfluss auf den Ansatz von Man Solutions
Limited in Bezug auf nachhaltige Anlagen. Dieser ist in der Richtlinie der Man Group zu nachhaltigen Anlagen dargelegt, die auf
www.man.com/responsible-investment verfugbar ist.

Erklarung zu wesentlichen negativen Auswirkungen

Derzeit berlcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren fir die Teilfonds des Fonds nicht, wobei jedoch zu einem spateren Zeitpunkt auf ihrer Website eine
anderweitige Regelung verdffentlicht werden kann. Der Hauptgrund ist der Mangel an verfugbaren Informationen und Daten fiir
eine angemessene Beurteilung solcher wesentlichen nachteiligen Auswirkungen. Weitere Angaben zu wesentlichen negativen
Auswirkungen fir die einzelnen Anlageverwalter sind in den jeweiligen Ergdnzungen fur die einzelnen Teilfonds des Fonds
enthalten.

Besteuerung

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher Luxemburger Steuerfolgen beim Kauf, Besitz und Verkauf von Anteilen.
Die Zusammenfassung stellt keine umfassende Analyse aller mdglichen steuerlichen Auswirkungen dar, die flr eine Entscheidung
hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes oder der Veraufierung von Anteilen relevant sein kdnnten. Sie ist nur in diesem Dokument
enthalten, um vorlaufige Informationen zu bieten. Sie ist nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gedacht und sollte nicht
als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung lasst keine Schlussfolgerungen im Hinblick auf Themenbereiche zu, die
nicht speziell angesprochen werden. Die nachfolgende Beschreibung des Luxemburger Steuerrechts beruht auf den geltenden
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen und deren Auslegung durch die Luxemburger Steuerbehérden zum Datum des
Prospekts. Diese Gesetze und Auslegungen unterliegen Anderungen, die mdglicherweise nach diesem Datum eingefiihrt werden
und auch riickwirkend gelten kénnen.

Anteilsinhaber sollten mit ihrem Steuerberater Riicksprache zu der Frage halten, welche besonderen steuerlichen Folgen die
Zeichnung, der Kauf, der Besitz und die VerauRRerung der Anteile fiir sie haben, einschliellich der Anwendung und Wirksamkeit
von Bundes-, Landes- und kommunalen Steuern gemaf den Steuergesetzen des Grolherzogtums Luxemburg und des jeweiligen
Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, Aufenthalts oder ihrer Eintragung. Anteilsinhaber mussen zur Kenntnis
nehmen, dass das in den jeweiligen Abschnitten verwendete Ansassigkeitskonzept nur fir Zwecke der Steuerveranlagung in
Luxemburg gilt. Jeder Verweis in vorliegendem Abschnitt auf eine Steuer, Gebiihr, Umlage, Abgabe oder sonstige Gebiihr oder
Einbehaltung ahnlicher Art bezieht sich ausschlieRlich auf Luxemburger Steuerrecht und/oder Konzepte.

Anteilsinhaber sollten auch zur Kenntnis nehmen, dass ein Verweis auf Luxemburger Einkommensteuer, je nach Sachlage,
Korperschaftsteuern (impdét sur le revenu des collectivités), Gewerbesteuern (impét commercial communal), einen
Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi) sowie Einkommensteuern natirlicher Personen (imp6t sur le revenu des
personnes physiques) umfasst. Gesellschaften als Anteilsinhaber kdnnen dariiber hinaus einer Vermdgensteuer (impét sur la
fortune) sowie anderen Geblhren, Umlagen oder Steuern unterliegen. Koérperschaftsteuer, Gewerbesteuer sowie der
Solidaritdtszuschlag gelten grundsatzlich fiir die meisten steuerlich in Luxemburg ansassigen Gesellschaften. Natirliche
steuerpflichtige Personen unterliegen im Allgemeinen der personlichen Einkommensteuer und dem Solidaritatszuschlag. Unter
bestimmten Umstanden, unter denen eine natirliche steuerpflichtige Person gewerblich oder im Rahmen des Managements eines
Unternehmens handelt, kann auRerdem Gewerbesteuer anfallen.

. Besteuerung des Fonds
Einkommensteuer und Quellensteuer
Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht und geltender Praxis ist der Fonds keiner luxemburgischen Einkommensteuer
unterworfen und vom Fonds an seine Anteilsinhaber getatigte Ausschittungen (einschlieRlich der Verteilung von

Liquidationserlésen), Ricknahmen oder Zahlungen im Zusammenhang mit den Anteilen unterliegen keiner luxemburgischen
Quellensteuer.
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Abonnementsteuer (Taxe d'abonnement)

Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg einer Abonnementsteuer von 0,05 % pro Jahr (,faxe d'abonnement) auf das
Nettoteilfondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds. Die Abonnementsteuer ist vierteljahrlich auf der Basis des
Nettoteilfondsvermdgens am Ende des entsprechenden Quartals zu entrichten.

Dieser Satz betragt jedoch nur 0,01 % pro Jahr fir:

e Organismen, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in Depots bei Kreditinstituten ist;

e Organismen, deren ausschlieflliche Tatigkeit die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist; und

e einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds sowie flr einzelne innerhalb eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds
eines OGA mit mehreren Teilfonds ausgegebene Wertpapierklassen, vorausgesetzt, die Wertpapiere dieser Teilfonds oder
Klassen sind einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten.

Weiterhin sind von der Zeichnungssteuer befreit:

e der Wert der an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehaltenen Aktien oder Anteile, soweit diese Aktien oder
Anteile bereits der Zeichnungssteuer gemaf Artikel 46 des Gesetzes vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative
Investmentfonds in der jeweils geltenden Fassung (das Gesetz vom ,Gesetz vom 23. Juli 2016“) oder Artikel 174 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder Artikel 68 des Gesetzes vom 13. Februar 2007 zu Organismen fir gemeinsame
Anlagen in der jeweils geltenden Fassung (das ,Gesetz vom 13. Februar 2007*) unterworfen waren;

o OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten
sind, und (ii) deren ausschlieBlicher Gegenstand die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Platzierung von
Einlagen bei Kreditinstituten ist, und (iii) deren gewichtete verbleibende Portfoliolaufzeit 90 Tage nicht iberschreitet; und (iv)
die das bestmogliche Rating von einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben. Sofern mehrere Klassen von Wertpapieren
innerhalb des OGA oder des Teilfonds bestehen, gilt die Ausnahmeregelung nur fir Klassen, deren Wertpapiere
institutionellen Anlegern vorbehalten sind;

e OGA, deren Wertpapiere vorbehalten sind fir (i) Institutionen fiir betriebliche Altersversorgungen oder ahnliche
Anlageinstrumente, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer Mitarbeiter geschaffen wurden, und (ii)
Gesellschaften eines oder mehrerer Arbeitgeber, die die von ihnen gehaltenen Mittel fir Vorsorgeleistungen ihrer Mitarbeiter
investieren;

¢ OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, nach deren Anlagepolitik mindestens 50 % ihres Vermdgens
in Mikrofinanzinstitute investiert werden missen oder denen von der Luxembourg Fund Labelling Agency (LuxFLAG) das
Mikrofinanz-Label gewahrt wurde; und

¢ OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an mindestens einer Borse oder einem
anderen geregelten, regelmaRig gedffneten, anerkannten und der Offentlichkeit zuganglichen Markt notiert sind oder
gehandelt werden und (ii) deren einziges Ziel darin besteht, die Performance eines oder mehrerer Indizes nachzubilden. Falls
innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Klassen von Wertpapieren bestehen, bezieht sich die Befreiung nur auf solche
Klassen, die die Bedingung von Unterpunkt (i) erfillen.

Umsatzsteuer

Der Fonds gilt in Luxemburg zum Zweck der Umsatzsteuer (,USt*) als Steuerpflichtiger ohne Recht auf Vorsteuerabzug. Fur
Dienstleistungen, die als Fondsmanagement-Dienstleistungen gelten, gilt in Luxemburg eine Umsatzsteuerbefreiung. Andere fiir
den Fonds erbrachte Dienstleistungen kénnten potenziell Umsatzsteuer auslésen und die umsatzsteuerliche Registrierung des
Fonds in Luxemburg erforderlich machen im Hinblick auf die Selbstbewertung der in Luxemburg anfallenden Umsatzsteuer auf
zu versteuernde Dienstleistungen (oder teilweise auf Waren), die im Ausland erworben wurden.

Keine Umsatzsteuerpflicht entsteht grundsatzlich in Luxemburg hinsichtlich Zahlungen durch den Fonds an seine Anteilsinhaber,

soweit diese Zahlungen mit ihrer Zeichnung der Anteile des Fonds in Zusammenhang stehen und keine Vergutung fir
steuerpflichtige erbrachte Dienstleistungen darstellen.
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Sonstige Steuern

Bei der Ausgabe von Anteilen gegen bar fallt keine Stempelsteuer oder sonstige Steuer in Luxemburg an, abgesehen von einer
fixen Registrierungsabgabe von 75 EUR bei der Grindung oder einer Satzungsanderung des Fonds.

Der Fonds ist von der Vermdgensteuer ausgenommen.

Der Fonds kann der Quellensteuer auf Dividenden und Zinsen sowie der Kapitalertragsteuer im Herkunftsland seiner
Anlagen unterliegen. Da der Fonds selbst von der Einkommensteuer befreit ist, ist eine eventuelle Quellensteuer in
Luxemburg nicht erstattungsfahig. Es ist nicht sicher, ob der Fonds selbst von den verschiedenen
Doppelbesteuerungsabkommen Luxemburgs profitieren kann. Ob der Fonds in den Genuss eines von Luxemburg
abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens kommt, ist im Einzelfall zu bewerten. Da der Fonds als
Investmentgesellschaft organisiert ist (im Gegensatz zu einer reinen Miteigentiimerschaft der Vermégenswerte), kbnnen
bestimmte von Luxemburg abgeschlossene Doppelbesteuerungsabkommens direkt auf den Fonds zutreffen.

Il. Besteuerung der Anteilsinhaber
Steuerrechtlicher Sitz von Anteilsinhabern in Luxemburg

Die Anteilsinhaber werden alleine aus dem Grunde, dass sie die Anteile halten und/oder veraufiern, oder durch die Auslibung,
Wahrnehmung oder Durchsetzung ihrer entsprechenden Rechte in Luxemburg weder ansassig, noch als anséssig betrachtet.

Einkommenssteuer der Anteilsinhaber

Es ist davon auszugehen, dass die Anteilsinhaber des Fonds in vielen verschiedenen Landern steuerlich ansassig sein werden.
Es wird daher in diesem Prospekt nicht der Versuch unternommen, die mit der Zeichnung, dem Umtausch (sofern zutreffend),
dem Besitz, der Riickgabe, der Ubertragung oder einem anderweitigen Erwerb oder einer anderweitigen VerauRerung der Anteile
des Fonds verbundenen steuerlichen Konsequenzen fiir jeden Anteilsinhaber zusammenzufassen. Diese Folgen unterscheiden
sich in Abhangigkeit von den im Land des Wohnsitzes, Sitzes oder der Griindung des Anteilsinhabers geltenden Gesetzen und
Praktiken sowie seinen personlichen Umstanden. Anteilsinhaber, die in bestimmten Landern ansassig oder Staatsangehdrige
bestimmter Lander sind, deren Steuergesetze Einfluss auf auslandische Fonds haben, kdnnten méglicherweise im Hinblick auf
nicht ausgeschittete Ertrage und Gewinne des Fonds laufend steuerpflichtig sein.

a) Anteilsinhaber mit Wohnsitz in Luxemburg

Ein Anteilsinhaber mit Wohnsitz in Luxemburg unterliegt in Luxemburg keiner Einkommensteuer auf in den Fonds eingezahltes
Anteilskapital.

In Luxemburg anséssige nattirliche Personen als Anteilsinhaber

Dividenden und sonstige aus den Anteilen erzielte Zahlungen, die naturliche Personen mit Wohnsitz in Luxemburg im Rahmen
der Verwaltung ihrer privaten Vermogensverwaltung oder ihrer geschéaftlichen Aktivitdt erhalten, unterliegen der
Einkommensteuer mit der gewohnlichen Progression.

Bei Verkauf, VerauRerung oder Riicknahme von Anteilen von naturlichen Personen mit Wohnsitz in Luxemburg im Rahmen ihrer
privaten Vermdgensverwaltung erzielte Kapitalertrage unterliegen in Luxemburg keiner Einkommensteuer, sofern diese Ertrage
keine spekulativen Gewinne und die Anteile keinen wesentlichen Anteilsbesitz darstellen. Kapitalertrdge werden als spekulativ
betrachtet und unterliegen daher der regularen Einkommensteuer, wenn die Anteile innerhalb von sechs Monaten nach ihrem
Erwerb verduRRert werden oder ihre Verdufierung vor ihrem Erwerb erfolgt. Ein Anteilsbesitz wird in begrenzten Fallen als ein
wesentlicher Anteilsbesitz betrachtet, insbesondere, wenn (i) der Anteilsinhaber entweder alleine oder gemeinsam mit seinem
(Ehe)partner und/oder seinen minderjahrigen Kindern entweder direkt oder indirekt zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der
5 Jahre vor der Gewinnerzielung mehr als 10 % des Anteilskapital des Fonds gehalten hat oder (ii) der Steuerzahler kostenfrei
innerhalb der 5 Jahre vor der Ubertragung eine Beteiligung erworben hat, die eine wesentliche Beteiligung in den Handen des
VeréauRerers (oder der VerduRerer im Falle von aufeinanderfolgenden kostenfreien Ubertragungen innerhalb desselben 5-
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Jahreszeitraums) darstellt. Aus einer wesentlichen Beteiligung mehr als 6 Monate nach deren Erwerb erzielte Kapitalertrage
unterliegen der Einkommensteuer nach dem Halbeinkiinfteverfahren, (d. h. der durchschnittlichen Satz, der auf das gesamte
Einkommen anwendbar ist, wird nach den progressiven Einkommensteuersatzen berechnet und die Halfte des durchschnittlichen
Satzes ist auf den Kapitalertrag anwendbar, der aus der wesentlichen Beteiligung erzielt wurde). Eine Verauerung kann einen
Verkauf, einen Umtausch, eine Einlage oder jede andere Art der VeraufRerung des Anteilsbesitzes umfassen.

Realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf, der Verauflerung oder der Riicknahme von Anteilen durch eine in Luxemburg
ansassige naturliche Person, die im Rahmen ihrer geschéaftlichen Aktivitat handelt, unterliegen der reguldaren Einkommensteuer.
Steuerpflichtige Gewinne werden ermittelt als die Differenz zwischen dem Verkaufs-, Riickkaufs- oder Riicknahmepreis und dem
niedrigeren Wert aus Anschaffungspreis oder Buchwert der verkauften oder zurlickgegebenen Anteile.

In Luxemburg anséssige Gesellschaften als Anteilsinhaber

In Luxemburg ansassige Gesellschaften als Anteilsinhaber (sociétés de capitaux) haben alle Gewinne aus Anteilen sowie alle
durch Verkauf, Verauflerung oder Riicknahme von Anteile erzielten Gewinne in ihren zu versteuernden Gewinn fiir Zwecke der
Einkommensteuerveranlagung in Luxemburg einzubeziehen. Steuerpflichtige Gewinne werden ermittelt als die Differenz
zwischen dem Verkaufs-, Rlickkaufs- oder Riicknahmepreis und dem niedrigeren Wert aus Anschaffungspreis oder Buchwert der
verkauften oder zuriickgegebenen Anteile.

In Luxemburg anséssige Anteilsinhaber mit steuerlichen Verglinstigungen

Anteilsinhaber, die in Luxemburg ansassige Gesellschaften sind und steuerlichen Vergiinstigungen unterliegen, wie z. B.
(i) OGA gemal dem geanderten Gesetz vom 17. Dezember 2010, (ii) spezialisierte Investmentfonds gemaR dem Gesetz vom 13.
Februar 2007 idgF, (iii) Verwaltungsgesellschaften fur Familienvermdgen gemal dem Gesetz vom 11. Mai 2007 idgF und (iv)
reservierte alternative Investmentfonds gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016, die fur steuerliche Zwecke in Luxemburg als
spezialisierter Investmentfonds behandelt werden, sind in Luxemburg steuerbefreite juristische Personen und unterliegen daher
in Luxemburg keiner Einkommensteuer auf Gewinne aus Anteilen.

a) Nicht in Luxemburg anséssige Anteilsinhaber

Anteilsinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und die weder eine standige Betriebsstatte noch eine standige Vertretung
in Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, unterliegen im Allgemeinen keiner Einkommensteuer in Luxemburg im
Hinblick auf realisierte Kapitalertrage aus dem Verkauf, der VerauRerung oder der Riicknahme von Anteilen.

Gesellschaften als Anteilsinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und eine stéandige Betriebsstatte oder standige Vertretung
in Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind, mussen alle vereinnahmten Ertradge sowie alle realisierten Gewinne aus
dem Verkauf, der VerduRerung oder der Rlicknahme von Anteilen in ihrem zu versteuernden Gewinn fir Zwecke der
Einkommensteuerveranlagung in Luxemburg angeben. Dieselbe Einbeziehung gilt fir natirliche Personen, die gewerblich oder
im Rahmen des Managements eines Unternehmens handeln und eine standige Betriebsstatte oder standige Vertretung in
Luxemburg haben, der die Anteile zuzuordnen sind. Steuerpflichtige Gewinne werden ermittelt als die Differenz zwischen dem
Verkaufs-, Rickkaufs- oder Riicknahmepreis und dem niedrigeren Wert aus Anschaffungspreis oder Buchwert der verkauften
oder zuriickgegebenen Anteile.

Vermogensteuer fiir Anteilsinhaber

Ein in Luxemburg ansassiger Anteilsinhaber sowie ein nicht ansassiger Anteilsinhaber mit standiger Betriebsstatte oder standiger
Vertretung in Luxemburg, der die Anteile zuzuordnen sind, unterliegt in Luxemburg der Vermdgensteuer auf solche Anteile, aul3er
ein Anteilsinhaber ist (i) eine im Inland oder im Ausland ansassige natirliche steuerpflichtige Person, (ii) ein OGA gemaf Gesetz
vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft gemaR Verbriefungsgesetz vom 22. Marz 2004 idgF, (iv) eine
Gesellschaft gemal Gesetz vom 15. Juni 2004 idgF zu Venture Kapital Vehikeln, (v) ein spezialisierter Investmentfonds gemaf
Gesetz vom 13. Februar 2007 idgF, (vi) eine Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermégen gemaf Gesetz vom 11. Mai 2007
idgF, (vii) ein professionelles Versorgungswerk gemafl dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 oder (viii) ein reservierter
alternativer Investmentfonds gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016.
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Jedoch unterliegen (i) eine Verbriefungsgesellschaft gemal dem geanderten Verbriefungsgesetz vom 22. Marz 2004, (ii) eine
Gesellschaft gemall dem geénderten Gesetz vom 15. Juni 2004 uber Risikokapitalvehikel, (iii) ein professionelles
Versorgungswerk gemal® dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 und (iv) ein nicht transparenter reservierter alternativer
Investmentfonds gemafll dem Gesetz vom 23. Juli 2016, der fiir steuerliche Zwecke in Luxemburg als Risikokapitalvehikel
behandelt wird, weiterhin der Mindestvermdgensteuer.

Sonstige Steuern

Fir die Ubertragung von Anteilen beim Tod eines Anteilsinhabers ist keine Erbschaftsteuer zu zahlen, sofern der/die Verstorbene
erbschaftsteuerrechtlich nicht in Luxemburg ansassig war. Wenn andererseits der/die Verstorbene zum Zeitpunkt des Todes
erbschaftsteuerrechtlich in Luxemburg anséassig war, werden die Anteile in seiner/ihrer Steuerbemessungsgrundlage gemaf
Luxemburger Steuerrecht fiir Zwecke der Erbschaftsteuer bertcksichtigt.

Luxemburger Schenkungssteuer kann auf eine Schenkung oder Spende von Anteilen erhoben werden, falls eine notarielle
Beurkundung in Luxemburg oder eine anderweitige Registrierung in Luxemburg erfolgt.

Gemeinsamer Meldestandard

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im CRS-Gesetz (wie
nachfolgend definiert) dargelegte Bedeutung.

Der Fonds kann dem CRS unterliegen, wie im CRS-Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU, die den automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten zwischen Mitgliedstaaten der Europaischen Union vorsieht, sowie in der
multilateralen Vereinbarung der zusténdigen Behdrden der OECD zum automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten, die am 29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichnet wurde und am 1. Januar 2016 in Kraft trat, dargelegt.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt. Als solches
und unbeschadet anderer anwendbarer Datenschutzbestimmungen gemaf den Fondsunterlagen muss der Fonds zum 30. Juni
2017 den Luxemburger Steuerbehdrden jahrlich entsprechende personliche und finanzielle Informationen melden, unter anderem
zur ldentifizierung von, zu Bestanden von und Zahlungen an (i) bestimmte Anteilsinhaber, die als meldepflichtige Personen geman
CRS-Gesetz qualifiziert sind, und (ii) beherrschende Personen bestimmter Nichtfinanzunternehmen (,NFU“), die selbst
meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang | des CRS-Gesetzes eingehend beschriebenen Informationen (die
,Informationen®) beinhalten personliche Daten zu meldepflichtigen Personen.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Berichtspflichten gemal CRS-Gesetz zu erfillen, hangt davon ob, dass jeder Anteilsinhaber dem
Fonds die Informationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen liefert. In diesem Zusammenhang wird den
Anteilsinhabern hiermit mitgeteilt, dass der Fonds als datenverarbeitende Stelle die Informationen zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Anteilsinhaber, die als passive NFU qualifiziert sind, vereinbaren, gegebenenfalls ihre
beherrschenden Personen Uber die Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Weiterhin ist der Fonds verantwortlich fir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten. Jeder Anteilsinhaber hat das Recht,
auf seine an die Luxemburger Steuerbehérden Ubermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich).
Vom Fonds erfasste Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Ferner wird den Anteilsinhabern mitgeteilt, dass die Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes
gegenuber den Luxemburger Steuerbehdrden jahrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die
Luxemburger Steuerbehdrden tauschen schliellich in eigener Verantwortung die gemeldeten Informationen mit den zustandigen
Behorden der meldepflichtigen Rechtsordnung aus. Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass ihnen
bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschafte Gber die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt werden, und dass Teile dieser
Informationen als Basis fir die jahrliche Offenlegung gegeniiber den Luxemburger Steuerbehdrden dienen.

Ferner verpflichten sich Anteilsinhaber, den Fonds innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach dem Erhalt der Abrechnungen zu
informieren, wenn darin enthaltene persénliche Daten nicht korrekt sind. Die Anteilsinhaber verpflichten sich aulerdem, den
Fonds sofort iiber Anderungen der Information zu informieren und nach dem Eintreten dieser Anderungen diesem alle Nachweise
dartber zu erbringen.
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Der Fonds wird sich zwar bemihen, alle ihm auferlegten Pflichten zu erflllen, um GeldbuRRen oder Strafen, die gemafl dem CRS-
Gesetz verhangt werden, zu vermeiden, es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, diese
Pflichten zu erflllen. Falls infolge des CRS-Gesetzes eine Geldbulie oder Strafe gegen den Fonds verhangt wird, kann dies im
Hinblick auf den Wert der von Anteilsinhabern gehaltenen Anteile zu erheblichen Verlusten fihren.

Anteilsinhaber, die der Anforderung von Informationen oder Dokumenten durch den Fonds nicht nachkommen, kdnnen fiir Strafen
haftbar gemacht werden, die dem Fonds infolge der Nichtbereitstellung der Informationen durch den Anteilsinhaber auferlegt
werden, und der Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile dieser Anteilsinhaber zuricknehmen.

Anteilsinhaber sollten ihre eigenen Steuerberater konsultieren oder anderweitig eine professionelle Beratung hinsichtlich der
Auswirkung des CRS-Gesetzes auf ihre Anlage einholen.

US-amerikanischer Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®)

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im FATCA-Gesetz (gemaf
Definition unten) vorgesehen Bedeutung.

Der Fonds kann der sogenannten FATCA-Gesetzgebung unterliegen, die von FATCA nicht entsprechenden Nicht-US-
Finanzinstituten und direktem oder indirektem Eigentum von US-Personen an Nicht-US-Einrichtungen allgemein Meldungen an
den U.S. Internal Revenue Service fordert. Im Rahmen des Umsetzungsverfahrens von FATCA hat die US-Regierung
zwischenstaatliche Vereinbarungen mit bestimmten auslandischen Rechtsordnungen ausgehandelt, die die Melde- und
Compliance-Anforderungen fir Einrichtungen erleichtern sollen, die ihren Sitz in diesen auslandischen Rechtsordnungen haben
und FATCA unterliegen.

Luxemburg hat eine durch das FATCA-Gesetz umgesetzte Model | Intergovernmental Agreement abgeschlossen, die in
Luxemburg ansassige Finanzinstitute dazu verpflichtet, auf Anforderung den Luxemburger Steuerbehérden Informationen zu ggf.
von Specified U.S. Persons gehaltenen Finanzkonten zu melden.

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt.

Im Rahmen dieses Status ist der Fonds verpflichtet, regelmafig Informationen Uber alle seine Anleger einzufordern und zu
verifizieren. Auf Antrag des Fonds stimmt jeder Anteilsinhaber der Bereitstellung bestimmter Informationen zu, bei einer passiven
Non-Financial Foreign Entity (,NFFE®) einschlieBlich Informationen zu den Controlling Persons dieser NFFE, die von den
erforderlichen Nachweisdokumenten begleitet werden. Ebenso muss sich jeder Anteilsinhaber bereit erklaren, Informationen, die
seinen Status beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz, innerhalb von dreif3ig (30)
Tagen dem Fonds zukommen zu lassen.

Das FATCA-Gesetz kann dazu fihren, dass der Fonds verpflichtet ist, den Namen, die Adresse und die Steuernummern (sofern
verfligbar) der Anteilsinhaber sowie Informationen wie Kontostand, Ertrage und Bruttoerldse (nicht erschépfende Liste) gemaf
den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes an die Luxemburger Steuerbehérden zu Ubermitteln. Diese Angaben werden von den
Luxemburgischen Steuerbehdérden an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Weiterhin ist der Fonds fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten verantwortlich. Jeder Anteilsinhaber hat das Recht,
auf seine an die Luxemburger Steuerbehdérden Gbermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls erforderlich).
Vom Fonds erfasste Daten miissen in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen verarbeitet werden.

Zwar wird der Fonds sich bemiihen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die Erhebung der FATCA-Quellensteuer
zu vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage sein wird. Falls der Fonds infolge der FATCA-
Regelungen einer Quellensteuer oder Nachteilen unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten flir den Wert der von
Anteilsinhabern gehaltenen Anteile fihren.

Falls es der Fonds versaumt, diese Informationen von den einzelnen Anteilsinhabern einzuholen und sie an die Luxemburger
Steuerbehorden weiterzugeben, kann dies dazu fuhren, dass Ertrége aus US-Quellen einer 30-prozentigen Quellensteuer sowie
Strafen unterliegen.
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Wenn ein Anteilsinhaber der Anforderung von Unterlagen durch den Fonds nicht nachkommt, kénnen Steuern und/oder Strafen,
die dem Fonds aufgrund der fehlenden Informationen berechnet wurden, diesem Anteilsinhaber belastet werden, und der Fonds
kann nach seinem Ermessen die Anteile dieses Anteilsinhabers zurlicknehmen.

Anteilsinhaber, die Uber Vermittler investieren, miissen Uberpriifen, ob und wie ihre Vermittler die US-Quellensteuer- und
Melderegelungen einhalten.

Alle Anteilsinhaber sollten bezlglich der oben beschriebenen Vorschriften einen amerikanischen Steuerberater konsultieren oder
einen sonstigen professionellen Berater hinzuziehen.

Auflésung, Liquidation und Fusion des Fonds

Wenn das gesamte Nettofondsvermdgen unter zwei Drittel beziehungsweise ein Viertel des vorgeschriebenen Mindestkapitals
fallt, muss der Verwaltungsrat der Gesellschafterversammlung der Anteilsinhaber die Frage der Auflosung des Fonds
unterbreiten. Die Gesellschafterversammlung fasst ihren Beschluss im Falle einer Verminderung des Nettofondsvermdgens unter
zwei Drittel des vorgeschriebenen Mindestkapitals durch eine einfache Mehrheit der in der Versammlung vertretenen Anteile. Im
Fall der Verminderung unter ein Viertel kann der Beschluss der Auflésung durch die Anteilsinhaber erfolgen, die ein Viertel der
bei der Versammlung vertretenen Anteile halten. Die Gesellschafterversammlung ist jedes Mal dann binnen einer Frist von 40
Tagen einzuberufen und abzuhalten, wenn das Nettofondsvermdgen je nach Lage des Falles um zwei Drittel oder ein Viertel des
satzungsmaRigen Mindestbetrags gefallen ist. Die Liquidation erfolgt durch einen oder mehrere Liquidatoren, die natirliche oder
juristische Personen sein kdnnen, und von der Gesellschafterversammlung ernannt werden. Die Gesellschafterversammlung legt
deren Befugnisse und Vergltung fest. Der Nettoerl6s der Liquidation wird durch die Liquidatoren an die Anteilsinhaber im Verhaltnis
zu ihrem Anteilsbesitz verteilt. Wird der Fonds liquidiert, so erfolgt die Liquidation in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Dieses Gesetz legt die Formalitdten fir die Anteilsinhaber fest, um an der Verteilung der
Liquidationserlése teilzuhaben und sieht ein Hinterlegungsdepot bei der Caisse de Consignation vor fiir alle Betrage, die bei
Abschluss der Liquidation von den Anteilsinhabern nicht eingefordert wurden.

Auflésung und Liquidation von Teilfonds

Die Generalversammlung der Anteilsinhaber eines Teilfonds kann beschlieRen, das Fondsvermégen durch die Auflésung des
betreffenden Teilfonds und Annullierung der an diesem Teilfonds ausgegebenen Anteile zu vermindern und den Anteilsinhabern
den Nettoinventarwert der Anteile abziiglich Verwertungskosten auf der Grundlage des Bewertungstages, an welchem der
Beschluss Wirksamkeit erlangt, auszahlen. Auf der Gesellschafterversammlung der Anteilsinhaber der betreffenden Teilfonds ist
ein Anwesenheitsquorum nicht erforderlich, so dass Beschllisse mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Anteile gefasst werden.

Nach Abschluss der Liquidation eines Teilfonds verbleiben die Liquidationserldse fiir Anteile, die nicht eingereicht wurden, ab dem
Datum des Abschlusses des Liquidationsverfahrens bei der Caisse de Consignation.

Sofern aus irgendeinem Grund der Gesamtnettovermdgenswert eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds
unter einen Wert gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er vom Verwaltungsrat als Mindestwert fir eine wirtschaftlich
effiziente Verwaltung dieses Teilfonds oder dieser Anteilsklasse festgesetzt wurde, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung
im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der Verwaltungsrat
beschlieRen, alle Anteile der entsprechenden Anteilsklasse(n) zum Nettoinventarwert (unter Berticksichtigung der tatsachlichen
Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages oder Zeitpunktes, zu welchem der
entsprechende Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen. Der Fonds wird auRerdem die Anteilsinhaber vor dem
Wirksamkeitszeitpunkt der Zwangsriicknahme entsprechend in Kenntnis setzen, wobei die Grinde und das Verfahren fur die
Rucknahme erldutert werden. Der Fonds wird die Inhaber von Inhaberanteilen durch Veréffentlichung einer Mitteilung in vom
Verwaltungsrat zu bestimmenden Tageszeitungen informieren. Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der
Anteilsinhaber oder zur Wahrung der Gleichbehandlung aller Anteilsinhaber kdnnen die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds
die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile vor Wirksamwerden der Zwangsriicknahme weiterhin kostenfrei beantragen
(allerdings unter Berlicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen).
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Fusion des Fonds und von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlief3en, eine Fusion (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) des Fonds oder eines ihrer
Teilfonds entweder als aufnehmender oder aufgenommener OGAW oder Teilfonds durchzufiihren, sofern die Bedingungen und
Verfahren, die durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 auferlegt werden, eingehalten werden, insbesondere in Bezug auf das
Fusionsprojekt und die Informationen, die den Anteilsinhabern zu erteilen sind. Das Verfahren hierfiir ist wie folgt:

Der Verwaltungsrat kann die Durchfiihrung einer Fusion des Fonds entweder als aufnehmender oder aufgenommener OGAW mit
folgenden Organismen beschlieflen:

e einem anderen Luxemburger oder auslandischen OGAW (der ,neue OGAW*); oder

e einem seiner Teilfonds,

sowie um ggf. die Anteile des Fonds als Anteile dieses neuen OGAW oder seines betreffenden Teilfonds, je nach Sachlage, neu zu
designieren.

Ist der Fonds, der an einer Fusion teilnimmt, der aufnehmende OGAW (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010),
bestimmt allein der Verwaltungsrat tber die Fusion und den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung.

Ist der Fonds, der an einer Fusion teilnimmt, der aufgenommene OGAW (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) und
besteht daher nicht langer, hat die Hauptversammlung der Anteilsinhaber dies zu genehmigen und den Zeitpunkt der Durchfiihrung
dieser Fusion ohne Anwesenheitsquorum durch einfache Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen Stimmen
festzusetzen.

Der Verwaltungsrat kann die Durchfiihrung der Fusion (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) eines Teilfonds als
aufnehmender oder aufgenommener OGAW mit folgenden Organismen beschlief3en:

e einem anderen Teilfonds innerhalb des Fonds oder einem anderen Teilfonds in einem neuen OGAW (der ,,neue Teilfonds*);
oder
e einem neuen OGAW;

und, je nach Sachlage, die Anteile des Teilfonds, die als Anteile dieses neuen OGAW oder des neuen Teilfonds betroffen sind, je
nach Sachlage neu zu designieren.

Ohne Einschrankung der Befugnisse, die dem Verwaltungsrat laut dem vorangegangenen Abschnitt verliehen werden, kann die
Hauptversammlung der Anteilsinhaber beschlieRBen, eine Fusion (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) des Fonds
oder eines der Teilfonds entweder als aufnehmender oder aufgenommener OGAW oder Teilfonds, durchzufiihren, sofern die
Bedingungen und Verfahren, die durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 auferlegt werden, eingehalten werden, insbesondere
in Bezug auf das Fusionsprojekt und die Informationen, die den Anteilsinhabern zu erteilen sind. Das Verfahren hierfir ist wie
folgt:

Die Hauptversammlung der Anteilsinhaber kann die Durchfiihrung der Fusion des Fonds entweder als aufnehmender oder
aufgenommener OGAW mit einem der folgenden Organismen beschlief3en:

e einem neuen OGAW; oder

e einem seiner Teilfonds.

Der Beschluss ist durch eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber anzunehmen, bei der kein Anwesenheitsquorum notwendig ist,
und diese setzt eine solche Fusion und den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung per Beschluss durch Annahme mit einer einfachen Mehrheit
der auf der Versammlung gliltig abgegebenen Stimmen fest.

Die Hauptversammlung eines Teilfonds kann ebenfalls eine Fusion (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) des
betreffenden Teilfonds als aufnehmender oder aufgenommener Teilfonds mit folgenden Organismen beschlieRen:

e einem neuen OGAW; oder
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e einem neuen Teilfonds
per Beschluss ohne Quorumsanforderung mit einer einfachen Mehrheit der in der Versammlung gliltig abgegebenen Stimmen.

Samtliche in Verbindung mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Fusion bestehenden Kosten diirfen weder dem Fonds noch
seinen Anteilsinhabern zu Lasten gelegt werden.

Anteilsinhaber haben in jedem Fall Anspruch auf Antrag auf Rickkauf oder Riicknahme ihrer Anteile, ohne dass ihnen weitere Kosten
als die entstehen, die der Fonds oder der Teilfonds einbehalt, um die Desinvestitionskosten zu decken, oder, falls moglich, auf
Umwandlung ihrer Anteile in Anteile eines anderen OGAW, der eine ahnliche Anlagepolitik verfolgt und der von demselben
Fondsmanager oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der der Fondsmanager durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder eine direkte oder indirekte gemaf den Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 verbunden ist.

Informationen an die Anteilsinhaber

Der Fonds veroffentlicht einen Jahresbericht Gber seine Aktivitaten und die Verwaltung seiner Vermogenswerte. Dieser Bericht
enthalt die Bilanz, die Gewinn-und-Verlust-Rechnung, eine ausfiihrliche Beschreibung der Vermdgenswerte sowie den Bericht
des Wirtschaftspriifers.

Der Fonds wird des Weiteren Halbjahresberichte veréffentlichen, welche insbesondere Auskunft Giber die dem Portfolio zugrunde
liegenden Investitionen und die Anzahl der seit der letzten Veroffentlichung ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteile
geben.

Jegliche Einberufung zu Gesellschafterversammlungen, jegliche Satzungsanderung, Mitteilungen Uber die Auflésung und
Liquidierung des Fonds oder eines Teilfonds sowie jegliche sonstige wesentlichen Informationen an die Anteilsinhaber werden,
soweit gesetzlich erforderlich, im Mémorial sowie in einer Luxemburger Tageszeitung verdffentlicht. Der Verwaltungsrat kann
darliber hinaus nach eigenem Ermessen Veroffentlichungen in anderen Zeitungen in Luxemburg und in anderen Landern, in
welchen Anteile vertrieben werden, veranlassen. Nach jeder Satzungsanderung wird eine koordinierte Fassung der Satzung beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (RCS) hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung und Satzungsanderung
im Mémorial veréffentlicht.

Je nach den Umsténden und sofern angemessen erhalten einige Anleger gegebenenfalls Informationen oder Marketingunterlagen

zu dem Fonds in anderen Sprachen als den Sprachen des Verkaufsprospekts oder des entsprechenden Dokuments mit den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger (Key Investor Information Document, ,KIID®).

Gesellschafterversammlungen

Die Einberufung zu den Gesellschafterversammlungen ist nach den gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtum Luxemburg
im ,Mémorial C* und je nach Beschluss des Verwaltungsrats in einer oder mehreren Zeitungen in Luxemburg oder im Ausland zu
verdffentlichen. Im Falle von Satzungsédnderungen wird eine koordinierte Fassung der Satzung beim Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg (RCS) hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung und Satzungsanderung im Mémorial C

verdffentlicht. Die Jahreshauptversammlung findet am zweiten Freitag des Monats Mai um 11.00 Uhr (Luxemburger Zeit) in
Luxemburg-Stadt beim Geschéftssitz des Fonds oder an einem anderen im Einberufungsschreiben angegebenen Ort statt.

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Fonds endet am 31. Dezember jeden Jahres.
Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen

Die Anlagepolitik unterliegt den nachfolgenden Bestimmungen und Beschrankungen.
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1. Das Vermogen jedes Teilfonds kann folgende Vermégenswerte umfassen

Aufgrund der spezifischen Anlagestrategien der einzelnen Teilfonds kann es sein, dass verschiedene der nachfolgend erwahnten
Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird gegebenenfalls im ausdricklichen Wortlaut in
diesem Sinne in der Ergdnzung dieses Verkaufsprospektes im Zusammenhang mit dem betreffenden Teilfonds erwahnt.
Vorsorglich wird angemerkt, dass die Vermdgenswerte eines Teilfonds, sofern keine ausdricklichen Angaben in der
entsprechenden Erganzung dieses Verkaufsprospekts mit Bezug auf den jeweiligen Teilfonds gemacht werden, in
Ubereinstimmung mit den in diesem Abschnitt genannten Regeln und Einschrankungen die nachfolgenden Elemente umfassen
kénnen.

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem geregelten Markt gemaR Avrtikel 1, Punkt 14 der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates zugelassen sind oder gehandelt werden;

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen anerkannten, geregelten, fiir das Publikum
offenen und ordnungsgeman funktionierenden Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union gehandelt werden;

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse eines Staates in
Europa, der nicht Mitglied der Europaischen Union oder eines Staates in Amerika, Afrika, Asien oder Australien und Ozeanien
(,Drittstaat”) zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten, anerkannten, fir das Publikum offenen und
ordnungsgemaf funktionierenden Markt gehandelt werden;

(d) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung auf einem der geregelten Markte im Sinne der vorstehend
unter 1. (a) bis (c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Ausgabe erlangt wird;

(e) Anteile von nach der geltenden Fassung der EU-Richtlinie 2009/65/EG des Rates der Europaischen Union zugelassenen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) bzw. von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(LOGA®) im Sinne von Artikel 1 (2), Punkte a) und b), der EU-Richtlinie 2009/65/EG gleichgliltig, ob in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder nicht errichtet, sofern

o diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde derjenigen nach europaischem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
ist, und ausreichende Gewabhr flr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

e das Schutzniveau der Anteilsinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
EU-Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

« die Geschéaftstatigkeit solcher anderer OGA in Halbjahres- und Jahresberichten aufgezeichnet wird, die eine Beurteilung
der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Transaktionen im Berichtszeitraum ermdglichen;

o der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Verwaltungsbestimmungen
oder seiner Satzung, insgesamt héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

(f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
denjenigen des europaischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind und der betreffende Drittstaat zugleich OECD-Land ist;

(9) Finanzderivate, unter anderem Optionen, Futures, Aktienswaps sowie Swapgeschafte (,Derivate“), einschlieflich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter 1. (a), (b) und (c) bezeichneten geregelten Markte
gehandelt werden bzw. Derivate, die im Freiverkehr (,OTC-Derivate“) gehandelt werden, sofern
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es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von 1 (a) bis (h) oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt;

die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer ordnungsgemafien Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde zugelassen wurden, und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des jeweiligen Teilfonds zu einem angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt
werden kdnnen.

(h) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten jedoch auf dem Geldmarkt gehandelt werden , liquide sind und einen
Wert haben, der jederzeit genau ermittelt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst den
Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen, vorausgesetzt sie werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines EU-Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, die mindestens einem Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf unter den vorstehenden Punkten 1. (a), (b) und (c)
bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemaf den im europaischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behordlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder von einem Institut, das Regelungen unterliegt und erflllt, die nach Auffassung der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben werden, die einer von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde (CSSF) zugelassenen
Kategorie angehoren, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz gilt, der den im ersten, zweiten und
dritten Spiegelstrich oben genannten Bedingungen gleichwertig ist, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss gemaR der vierten Richtlinie 78/660/EWG des Europaischen Rates erstellt und verdffentlicht, oder um
einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustéandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

2. Jeder Teilfonds kann dariiber hinaus:

(a) bis zu 10 % seines Nettoteilfondsvermdgens in anderen als den unter 1. oben genannten Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

(b) unbeschadet des Abschnitts 1. (f) oben, in H6he von bis zu 20 % seines Nettoteilfondsvermdgens Barreserven halten. In
Ausnahmefallen, z. B. bei aulRergewdhnlich unvorteilhaften Marktbedingungen, kénnen diese fiir einen Zeitraum, in dem es
dringend erforderlich ist, auch einen Anteil von mehr als 20 % einnehmen, wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber fir
geboten erscheint;

(c) fur kurze Laufzeiten Kredite bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettoteilfondsvermdégens aufnehmen.
Deckungsgeschéafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten
und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung;

(d) Devisen im Rahmen von Back-to-Back-Geschaften erwerben.
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3. Weiterhin hat der Fonds bei der Anlage des Vermégens jedes Teilfonds folgende Anlagebeschriankungen zu beachten

(a) Jeder Teilfonds darf héchstens 10 % seines Nettoteilfondsvermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten investieren. Jeder Teilfonds darf héchstens 20 % seines Nettoteilfondsvermdgens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko eines Kontrahenten bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf 10 % seines Nettoteilfondsvermdgens nicht lGberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von
1. (f) oben ist. Fir andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettoteilfondsvermégens des jeweiligen Teilfonds. Das
Ausfallrisiko in Bezug auf eine Gegenpartei eines Teilfonds, das durch andere Techniken und Instrumente mit Bezug auf
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung generiert wird, wie im
nachfolgenden Abschnitt 5 ndher beschrieben, muss bei der Berechnung dieser Grenzen mit dem Ausfallrisiko in Bezug auf
eine Gegenpartei eines Teilfonds bei einem OTC-Derivatgeschaft kombiniert werden.

(b) Der Gesamtwert der Gbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Teilfonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettoteilfondsvermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettoteilfondsvermégens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen unter 3. (a) oben genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
héchstens 20 % seines Nettofondsvermdgens in einer Kombination aus

« von dieser Einrichtung begebenen Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
« Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
« mit dieser Einrichtung getatigten Geschaften Giber OTC-Derivate investieren.

(c) Die in 3. (a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt héchstens 35 %, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehért, begeben oder garantiert werden.

(d) Die in 3. (a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fiir bestimmte Anleihen, wenn diese von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Anleihen einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrdge aus der
Emission dieser Anleihen gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettoteilfondsvermdgens in Anleihen im Sinne des vorstehenden Absatzes an, die von
ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des
Nettoteilfondsvermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten.

(e) Die unter 3. (c) und (d) genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der
unter 3. (b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berticksichtigt.

Die unter 3. (a), (b), (c) und (d) genannten Obergrenzen dirfen nicht kumuliert werden. Dementsprechend dirfen gemaf 3.
(a), (b), (c) und (d) getatigte Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben
Einrichtung begeben werden, oder in Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivaten desselben in keinem Fall insgesamt
mehr als 35 % des Nettoteilfondsvermdgens des Teilfonds betragen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG des
Rates der Europaischen Union oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der unter 3. (a) bis (e) vorgesehenen Anlagegrenzen als eine
einzige Einrichtung anzusehen.
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Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettoteilfondsvermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

(f) Unbeschadet der unter 3 (k), (I) und (m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die unter 3 (a) bis (e) genannten Obergrenzen

fir Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des
Teilfonds ist, einen bestimmten, von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde anerkannten Aktien- oder Rentenindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfur ist, dass

e die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;
o der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
o der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

(9) Die unter 3. (f) oben festgelegte Grenze erhoht sich auf 35 %, wenn dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen

gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

(h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaR 3 (a) bis (e) oben ist jeder Teilfonds berechtigt, nach dem Grundsatz der

(i)

)

Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettoteilfondsvermdégens in (ibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verschiedener Art anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften oder von einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden, unter der MaRgabe, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und derselben
Emission nicht mehr als 30 % des Nettoteilfondsvermogens des betreffenden Teilfonds angelegt werden.

Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW bzw. anderer OGA im Sinne von 1. (e) oben erwerben, wenn er, unter Einhaltung
der nachfolgenden Bestimmung unter 3. (j), nicht mehr als 10 % seines Nettoteilfondsvermdgens in ein und demselben OGAW
oder einem anderen OGA anlegt. Diese Grenze kann auf bis zu 20 % angehoben werden, falls die Ergdnzung des betreffenden
Teilfonds ausdriicklich eine andere Grenze angibt. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-
Fonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten,
vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte ist sichergestellt.

Anlagen in Anteilen von OGAW und sonstiger OGA durfen insgesamt héchstens 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds
betragen, sofern die Erganzung des betreffenden Teilfonds fiir diesen Fall nicht ausdriicklich eine abweichende Anlagepolitik
vorschreibt. Eine Abweichung von der vorstehenden Anlagegrenze ist insbesondere moglich, wenn die entsprechende
Erganzung die Anlage in Anteilen eines Masterfonds gestattet, der die Anforderungen an einen OGAW erfiillt, soweit der
entsprechende Teilfonds mindestens 85 % seines Nettoinventarwerts in Anteile eines solchen Masterfonds investiert.

Ein Teilfonds kann in Anteile von Anteilsklassen fiir Privatanleger und/oder institutionelle Anleger eines anderen Teilfonds des
Fonds anlegen (der ,Ziel-Teilfonds"), sofern

o der Ziel-Teilfonds nicht wiederum in den Teilfonds anlegt, der in diesen Ziel-Teilfonds anlegt; und

¢ hdchstens 10 % des Vermdgens des Ziel-Teilfonds, (iber dessen Ubernahme entschieden wird, im Gesamten in die Anteile
eines anderen Ziel-Teilfonds angelegt werden darf; und

o die Stimmrechte der entsprechenden Anteile so lange ausgesetzt werden, wie sie sich im Besitz des betreffenden Teilfonds
befinden und das geeignete Verfahren in den Abschliissen und Halbjahresberichten nicht beeintrachtigen; und

e der Wert dieser Anteile in jedem Fall fur die Dauer ihres Besitzes durch den Teilfonds nicht fir die Berechnung des
Nettovermdgens des Fonds zum Zweck der Erflllung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestreserve an Nettovermdgen

herangezogen wird; und

o keine Verdoppelung der Gebuhren fir Verwaltung, Performance, Zeichnung oder Riicknahme im Ziel-Teilfonds und dem
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anlegenden Teilfonds entsteht.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW bzw. sonstigen OGA erworben hat, werden die Vermdgenswerte des betreffenden
OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die unter 3. (a) bis (e) oben genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW bzw. sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von
demselben Fondsmanager oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der der Fondsmanager durch eine gemeinsame
Verwaltung, Beherrschung oder eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmen
verbunden ist, dirfen der Fondsmanager oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen
an diesen OGAW bzw. OGA durch den betreffenden Teilfonds keine Gebiihren berechnen.

Soweit ein Teilfonds jedoch Anlagen in Anteile eines OGAW bzw. sonstiger anderer OGA tatigt, die von anderen
Gesellschaften aufgelegt bzw. verwaltet werden, ist zu beriicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage fir den betreffenden Zielfonds berechnet werden. Die vom jeweiligen Teilfonds gezahlten
Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage werden im jeweiligen Jahresbericht des Teilfonds ausgewiesen.

Wenn ein Teilfonds Anlagen in OGAW bzw. sonstige andere OGA tatigt, wird das Fondsvermdgen neben den Gebuhren fir
die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebtihren fir Fondsverwaltung und
Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebihren fiir die

Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.

(k) Der Fonds darf fiir keinen seiner Teilfonds stimmberechtigte Aktien in einem Umfang erwerben, der es insgesamt erlaubt, auf
die Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.

(I) Ferner darf weder ein einzelner Teilfonds noch der Fonds insgesamt mehr als:
e 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
e 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
o 25 % der Anteile ein und desselben OGAW bzw. anderen OGA und
o 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.
Die unter den zweiten, dritten und vierten Spiegelstrichen festgelegten Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen

Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

(m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaf 3. (k) und (I) oben sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren;

(iv) Anteile, die ein Teilfonds am Kapital von Gesellschaften halt, die nach dem Recht eines Drittstaates errichtet wurden, die ihr
Vermoégen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat anlegen, wobei nach dem Recht dieses
Staates diese Beteiligung des Teilfonds den einzig mdglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates
zu erwerben. Dariiber hinaus muss diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermdgensanlage die Anlagebeschrankungen
geman 3. (a) bis (e) und 3. (i) bis (I) beachten;
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(v) Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die
in deren Niederlassungsstaat lediglich und ausschlieBlich fir diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilsinhaber austben;

(n) Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder Zertifikate hiertiber erwerben;

(o) Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten ibertragbaren Wertpapieren oder Zinsen
hierauf oder Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien
investieren und Zinsen hierauf zulassig sind;

(p) Der Fonds darf Dritten keine Darlehen gewahren oder als Biirge fir Dritte einstehen. Diese Anlagebeschrankung hindert
keinen Teilfonds daran, sein Nettoteilfondsvermégen in nicht voll einbezahlten Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumenten im Sinne von vorstehend 1. (e), (g) und (h) anzulegen,
vorausgesetzt, der entsprechende Teilfonds verfligt Giber ausreichende Barreserven oder sonstige flissige Mittel, um dem
Abruf der ausstehenden Zahlungen gerecht werden zu kénnen. Solche Reserven dirfen nicht schon im Rahmen des
Verkaufs von Optionen bericksichtigt sein;

(q) Kein Teilfonds darf Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen unter vorstehend 1
(e), (g) und (h) genannten Finanzinstrumenten tatigen.

4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen

(a) brauchen Teilfonds die unter vorstehend 1. bis 3. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Zeichnungsrechten,
die an ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem Nettoteilfondsvermdgen halten, geknipft sind,
nicht unbedingt einzuhalten.

(b) kdnnen neu zugelassene Teilfonds Uber einen Zeitraum von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in vorstehend 3.
(a) bis (j) festgelegten Regelungen abweichen, vorausgesetzt, eine angemessene Risikostreuung ist sichergestellt,

(c) muss der betreffende Teilfonds dann, wenn die oben dargelegten Beschrankungen aus Griinden, die auf3erhalb der Kontrolle
des Teilfonds liegen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, als vorrangiges Ziel fiir seine
Verkaufstransaktionen die Behebung dieser Situation unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber anstreben,

(d) ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der unter 3. (a) bis (g) sowie 3. (i) und (j) oben dargelegten Vorschriften zur
Risikostreuung als eigenstandiger Emittent in dem Fall anzusehen, in dem ein Emittent eine rechtliche Einheit mit mehreren
Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines Teilfonds ausschlieRlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegenuber
sowie gegenuber den Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation dieses
Teilfonds entstanden ist.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, andere Anlagebeschrankungen aufzuerlegen, soweit er diese fir erforderlich
erachtet, um den Gesetzen und Bestimmungen der Lander zu entsprechen, in denen Anteile des Fonds angeboten oder verkauft
werden.

5. Regeln, die fiir OTC-Derivate gelten, insbesondere fiir Total Return Swaps und Aktienswaps

Jeder Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren, die im Freiverkehr bzw. ,OTC" (over the counter) gehandelt
werden (OTC-Derivate). Die Teilfonds kdnnen jedoch Total Return Swaps und Aktienswaps (jeweils ein ,Total Return Swap*“ und
ein ,Aktienswap®) im Einklang mit ihrem Anlageziel und ihrer Anlagepolitik verwenden, wenn die spezifischen Erganzungen der
Teilfonds dies vorsehen. Barmittel, die ein Teilfonds im Rahmen eines Total Return Swap- oder Aktienswapgeschafts erhalt,
konnen vorbehaltlich der Bedingungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 auf einem Geldkonto bei der Verwahrstelle oder
einer anderen Bank bzw. einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Teilfonds kdnnen fir eine effiziente
Portfolioverwaltung des Teilfondsvermégens und insbesondere zum Zweck der Absicherung in einen oder mehrere Total Return
Swaps oder Aktienswaps investieren.
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Ein Total Return Swap ist ein wechselseitiger Finanzvertrag, der es einer Partei ermoglicht, sémtliche Cashflow-Vorteile eines
Vermdgenswerts oder Portfolios von Vermdégenswerten zu nutzen, ohne selbst Eigentimer dieses Vermoégenswerts zu sein. Der
Nettoeffekt eines Total Return Swaps soll einer Partei die wirtschaftliche Performance der zugrunde liegenden Instrumente bieten,
wahrend diese Partei im Gegenzug eine feste und/oder variable Rendite an die Gegenpartei zahlt. Ein Total Return Swap kann
dazu verwendet werden, ein Engagement in Positionen auf effizientere Weise zu erlangen als iber direkte Anlagen.

Ein Aktienswap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, in deren Rahmen die eine Partei die Veranderung des Preises
eines Basiswerts an die andere Partei zahlt. Abhangig davon, in welche Richtung sich der Preis bewegt, zahlt die eine Partei die
Differenz vom Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags bis zum Zeitpunkt seiner Beendigung an die andere Partei.

Die Vermdgenswerte, die solchen Total Return Swaps und Aktienswaps unterliegen kdnnen, sind Aktien, Wandelanleihen und
Schuldtitel, z. B. Anleihen.

Die Kontrahenten, mit denen Total Return Swaps und Aktienswaps abgeschlossen werden, werden unter erstklassigen
Finanzinstituten ausgewahlt, die auf den jeweiligen Transaktionstyp spezialisiert sind, einer ordentlichen Aufsicht unterliegen
(z. B. Kreditinstitute oder Investmentgesellschaften), die die CSSF als der vom EU-Recht vorgesehenen Aufsicht gleichwertig
ansieht, einen guten Ruf besitzen und ein Mindestrating von BBB aufweisen. Es gibt keine spezifischen Anforderungen beziglich
der Rechtsform (d. h. der Unternehmensform) des Kontrahenten. Die Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht der SICAV
offengelegt.

Die Kontrahenten haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Portfolios des Teilfonds oder tiber
die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Total Return Swaps oder der Aktienswaps.

Die gesamte Rendite, die von einem Total Return Swap oder einem Aktienswap generiert wird, flieRt nach Abzug der
anwendbaren Kontrahenten-, Makler- und/oder anderen Vermittlergeblihren und -aufwendungen (die vom Kontrahenten auf der
Grundlage der Marktpreise erhoben werden kénnen und in die Erldse oder Verluste aus dem jeweiligen Produkt einflieRen) an
den jeweiligen Teilfonds zurlick. Der Anlageverwalter berechnet dem Teilfonds beim Abschluss von Transaktionen im Rahmen
von Total Return Swap-Vereinbarungen keine andere Gebiihr als die Anlageverwaltungsgebiihr. Bei nicht kapitalgedeckten Total
Return Swaps werden die Transaktionsgebuhren in der Regel in Form eines vereinbarten Zinssatzes gezahlt, der fest oder
variabel sein kann. Bei kapitalgedeckten Total Return Swaps leistet der jeweilige Teilfonds eine Vorauszahlung in Héhe des
Nominalbetrags des Total Return Swaps, wobei in der Regel keine weiteren regelmafligen Transaktionskosten anfallen. Ein
teilweise kapitalgedeckter Total Return Swap kombiniert die Merkmale und das Kostenprofil von kapitalgedeckten und nicht
kapitalgedeckten Total Return Swaps in den jeweiligen proportionalen Anteilen. Die Kosten fiir die Sicherheiten werden in der
Regel in Form eines regelmafigen Festbetrags gezahlt, der von der Hoéhe und der Haufigkeit der ausgetauschten Sicherheiten
abhangt. Informationen iber die Kosten und Gebihren, die den einzelnen Teilfonds in diesem Zusammenhang entstehen, sowie
die Identitat der Unternehmen, an die diese Kosten und Gebihren gezahlt werden, und ihre etwaige Verbindung mit der
Verwaltungsgesellschaft sind in den Halbjahres- und Jahresberichten enthalten.

6. Regeln fiir andere Techniken und Instrumente mit Bezug auf libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung

(A) Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des Portfolios, kann der jeweilige
Teilfonds sonstige Techniken und Instrumente in Bezug auf lbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen.
Wenn andere Techniken und Instrumente durch einen spezifischen Teilfonds genutzt werden, wird diese Absicht in der Erganzung
fur den jeweiligen Teilfonds dargelegt.

Des Weiteren sind die Bestimmungen unter nachstehendem Punkt 8. betreffend den Verfahren des Risikomanagements zu
berlcksichtigen.

Das Ausfallrisiko in Bezug auf eine Gegenpartei, das durch andere Techniken und Instrumente sowie OTC-Derivatgeschéfte
generiert wird, muss bei der Berechnung der Gegenparteirisikogrenzen, auf die oben unter 3. (a) Bezug genommen wird,

kombiniert werden.

Alle aus anderen Techniken und Instrumenten resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten
missen wieder dem entsprechenden Fonds zugefiihrt werden. Insbesondere kénnen Gebulhren und Kosten als normale
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Vergltung ihrer Dienste an Vertreter des Fonds und andere Vermittler gezahlt werden, die Dienstleistungen in Verbindung mit
Techniken und Instrumenten bereitstellen. Solche Gebulhren kénnen als Prozentsatz des Bruttogewinns, den der Fonds durch
den Einsatz solcher Techniken und Instrumente erzielt hat, berechnet werden. Informationen zu direkten und indirekten
Betriebskosten und Gebiihren, die in dieser Hinsicht anfallen kdnnen, sowie zur Identitat der Rechtstrager, an die solche Kosten
und Gebuhren gezahlt werden — und deren ggf. bestehenden Beziehungen zur Verwahrstelle oder zur Verwaltungsgesellschaft
— werden im Jahresbericht des Fonds zur Verfligung stehen.

Unter keinen Umsténden darf ein Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen
Transaktionen von seinen Anlagestrategien abweichen, wie sie in der betreffenden Ergéanzung des jeweiligen Teilfonds erlautert
werden.

(B) Wertpapierleihe

Wertpapierleihgeschéfte sind Geschéafte, in deren Rahmen ein Leihgeber Wertpapiere an einen Leihnehmer Ubertragt,
vorbehaltlich der Verpflichtung, dass der Leihnehmer an einem zukiinftigen Datum oder auf Anforderung des Leihgebers
gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zuriickgibt. Ein solches Geschaft wird fur die Partei, die die Wertpapiere oder
Instrumente Ubertragt, als Wertpapierverleihe und fiir den Kontrahenten, an den sie Ubertragen werden, als Wertpapierleihe
angesehen.

Teilfonds kénnen Wertpapierleihgeschafte eingehen, sofern solche Transaktionen in Ubereinstimmung mit den folgenden
Richtlinien und dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie geltenden Verordnungen, einschliefllich Rundschreiben und sonstigen
Publikationen der CSSF und der ESMA (European Securities and Markets Authority), einschlieBlich der Leitlinien der ESMA zu
bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen (ESMA/2014/937), CSSF-
Rundschreiben 08/356 und CSSF-Rundschreiben 14/592 sowie Verordnung (EU) 2015/2365 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFT-
Verordnung), durchgefiihrt werden. Alle von einem Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierleihgeschafts erhaltenen Wertpapiere
werden von der Verwahrstelle verwahrt, auch (ber ihre Unterdepotbanken. Barmittel, die ein Teilfonds im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschafts erhalt, konnen vorbehaltlich der Bedingungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 auf einem
Geldkonto bei der Verwahrstelle oder einer anderen Bank bzw. einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.

(i) Der Darlehensnehmer eines Wertpapierleihgeschafts muss ordentlichen Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF
als den vom EU-Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht;

(ii) Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere nur im Rahmen eines standardisierten Systems leihen und verleihen, das von
anerkannten Clearinginstituten wie NSCC, Clearstream und Euroclear, einem Leihprogramm eines Finanzinstituts oder
einem erstklassigen, auf derartige Geschafte spezialisierten Finanzinstitut betrieben wird, sofern die aufsichtsrechtlichen
Regelungen nach Auffassung der CSSF denen des Rechts der Europaischen Union entsprechen, einen guten Ruf sowie
ein Mindestrating von BBB haben. Es gibt keine spezifischen Anforderungen bezlglich der Rechtsform (d. h. der
Unternehmensform) des Kontrahenten.

(iii) Bei Wertpapierleihgeschaften muss der betreffende Teilfonds Sicherungsgegenstande erhalten, deren Wert fiir die Dauer
des Wertpapierleihvertrags jederzeit mindestens 90 % des Marktwerts der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese
Sicherheit muss in Form von (i) liquiden Vermdgenswerten und/oder (ii) Staatsanleihen aus OECD-Landern, (iii) von
speziellen Geldmarkt-OGA ausgegebenen Anteilen, (iv) Anteilen von OGAW, die in Anleihen erstklassiger Emittenten
mit angemessener Liquiditatsdecke investieren, (v) Anteilen von OGAW, die in Aktien investieren, die an einer Bérse
eines OECD-Mitgliedstaats notiert sind oder gehandelt werden, sofern sie in einem Hauptindex enthalten sind, (vi)
Direktinvestitionen in Anleihen oder Aktien mit den unter (iv) und (v) erwahnten Eigenschaften gestellt werden.

Der Sicherungsgegenstand muss taglich bewertet werden. Die Sicherungsgegenstande koénnen innerhalb der
Beschrankungen und Bedingungen der CSSF-Vorschriften sowie des folgenden Abschnitts 6 reinvestiert werden.

(iv) Ein Teilfonds muss jederzeit in der Lage sein, ein verliehenes Wertpapier zuriickzurufen oder abgeschlossene
Wertpapierleihgeschafte zu kiindigen.
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(v) Uber vom Teilfonds geliehene Wertpapiere darf wahrend der Zeit, in welcher sie im Besitz des Teilfonds sind, nicht
verfugt werden.

(vi) Teilfonds kénnen im Zusammenhang mit der Abwicklung eines Wertpapiergeschéfts unter folgenden Umstanden als
Leihnehmer auftreten: (x) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur erneuten Registrierung versandt wurden; (y)
wenn Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig riickerstattet wurden und (z) um einen Fehlschlag in der Abwicklung zu
vermeiden, wenn die Verwahrstelle ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt.

(C) Wertpapierpensionsgeschéfte

Der jeweilige Teilfonds kann als Neben- oder Hauptgeschaft, wie dies in der Beschreibung des Teilfonds in der jeweiligen
Erganzung aufgeflhrt ist, Wertpapierpensionsgeschéfte eingehen, die darin bestehen, Ubertragbare Wertpapiere zu kaufen und
zu verkaufen, vorbehaltlich einer Klausel, die dem Verkaufer das Recht vorbehalt oder die Verpflichtung auferlegt, vom Erwerber
die Wertpapiere zu einem bestimmten Datum und einem Preis, welche beide Parteien in ihrer vertraglichen Vereinbarung
festlegen, zuriickzuerwerben. Der jeweilige Teilfonds kann als Verkaufer oder als Kaufer im Rahmen von
Wertpapierpensionsgeschaften sowie in einer Serie von Wertpapierpensionsgeschaften auftreten. Solche Geschafte werden in
der Regel fir die Partei, die die Wertpapiere verkauft, als Pensionsgeschafte und fir den Kontrahenten, der sie kauft, als
umgekehrte Pensionsgeschafte bezeichnet.

Jedoch diirfen Teilfonds nur Geschéafte eingehen, die die nachfolgend genannten Bedingungen erflllen, und nur unter der
Voraussetzung, dass solche Geschéafte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und geltenden Vorschriften,
einschlieflich Rundschreiben und sonstigen Publikationen von CSSF und ESMA, einschlieRlich der Leitlinien der ESMA zu
bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen (ESMA/2014/937), CSSF-
Rundschreiben 08/356 und CSSF-Rundschreiben 14/592 sowie der SFT-Verordnung; erfolgen. Alle von einem Teilfonds im
Rahmen eines Pensionsgeschafts erhaltenen Wertpapiere werden von der Verwahrstelle verwahrt, auch Uber ihre
Unterdepotbanken. Barmittel, die ein Teilfonds im Rahmen eines Pensionsgeschafts erhalt, kdnnen vorbehaltlich der
Bedingungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 auf einem Geldkonto bei der Verwahrstelle oder einer anderen Bank bzw.
einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.

(i) Teilfonds kénnen Wertpapiere Uber ein Wertpapierpensionsgeschéft nur kaufen oder verkaufen, wenn der Kontrahent
dieser Transaktion ein erstklassiges, auf solche Geschafte spezialisiertes Finanzinstitut ist, das aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des Rechts der Europdischen Union entsprechen, einen
guten Ruf sowie ein Mindestrating von BBB haben. Es gibt keine spezifischen Anforderungen beziiglich der Rechtsform
(d. h. der Unternehmensform) des Kontrahenten.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschaftes durfen Teilfonds die gegenstandlichen Wertpapiere nicht
verkaufen, bevor nicht das Rickkaufsrecht durch den Kontrahenten ausgetibt oder die Riickkauffrist abgelaufen ist.

(iii) Daruber hinaus missen offene Teilfonds, die Ricknahmeantrage auf eigene Anteile zu erwarten haben, sicherstellen,
dass ihre Positionen im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschaften sie zu keiner Zeit daran hindern, ihren
Riicknahmeverpflichtungen nachzukommen.

(iv) Gemal nachfolgendem Punkt (vi) muss ein Teilfonds, der als Kaufer ein Pensionsgeschéaft abschlief3t (umgekehrtes
Pensionsgeschaft), sicherstellen, dass er jederzeit den vollen Barbetrag zurickfordern oder das umgekehrte
Pensionsgeschaft auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Basis des aktuellen Marktwertes kiindigen kann.
Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des aktuellen Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle Marktwert des
umgekehrten Pensionsgeschafts fir die Berechnung des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds
herangezogen.

(v) Gemal nachfolgendem Punkt (vi) muss ein Teilfonds, der als Verkaufer ein Pensionsgeschaft abschlie3t, sicherstellen,
dass er jederzeit Wertpapiere, die Gegenstand eines solchen Pensionsgeschafts sind, zurlickfordern oder das von ihm
abgeschlossene Pensionsgeschaft kiindigen kann; und
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(vi) Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit, die sieben Tage nicht Ubersteigt,
werden als Vereinbarungen angesehen, die das Abrufen der Vermégenswerte durch einen Teilfonds zu jeder Zeit
erlauben.

7. Politik beziiglich Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

(@)

()

(d)

(f)

Im Kontext von OTC-Derivaten, einschliellich Total Return Swaps und Aktienswaps, und anderen Techniken und
Instrumenten, die oben unter 6. dargelegt werden, kann ein Teilfonds zwecks Reduzierung seines Gegenparteirisikos
Sicherheiten erhalten. In diesem Abschnitt werden die von den Teilfonds fiir einen solchen Fall festgelegten Richtlinien zu
Sicherheiten erlautert. Alle von einem Teilfonds im Kontext anderer Techniken und Instrumente (Wertpapierleih- und
Pensionsgeschafte) erhaltenen Vermdgenswerte werden in diesem Abschnitt als Sicherheiten erachtet. Alle von einem
Teilfonds als Sicherheiten erhaltenen Wertpapiere werden von der Verwahrstelle verwahrt, auch Giber ihre Unterdepotbanken.

Fir OTC-Derivate und sonstige Techniken und Instrumente gemaR vorstehendem Punkt6. entgegengenommene
Sicherheiten missen die Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und geltender Verordnungen, einschlief3lich
Rundschreiben und sonstigen Publikationen von CSSF und ESMA, einschlieBlich der Leitlinien der ESMA zu ETFs und
anderen OGAW-Themen (ESMA/2014/937), des CSSF-Rundschreibens 08/356 und des CSSF-Rundschreibens 13/559,
erfillen, und zwar insbesondere im Hinblick auf ihre Liquiditat, Bewertung, Emittentenbonitat, Korrelation, mit der Verwaltung
der Sicherheiten verbundene Risiken und Durchsetzbarkeit. Sicherheiten miissen insbesondere folgende Bedingungen
erfillen.

(i) Erhaltene Sicherheiten (aulRer Barmittel) sollten hochqualitativ und hochliquide sein und auf einem geregelten Markt
oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu
einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kénnen.

(i) Sie muissen mindestens auf taglicher Basis bewertet werden kénnen und Vermdgenswerte, die eine hohe
Kursvolatilitat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene
konservative Sicherheitsabschladge vorgenommen.

(iii) Sie mussen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die unabhangig vom Kontrahenten ist und von der keine
hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

(iv) Sie missen hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei unter
Beruicksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten insgesamt maximal 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in
einen einzelnen Emittenten investiert sein dirfen.

(v) Sie miissen von einem Teilfonds jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig
einforderbar sein.

Der erforderliche Umfang der Sicherheiten flir OTC-Derivate und sonstige Techniken und Instrumente gemaf vorstehendem
Punkt 6. wird unter Bericksichtigung der Art und der Merkmale der ausgefiihrten Transaktionen, der Gegenparteien, der
Marktbedingungen und geltender Regeln ermittelt.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung verfligbarer Marktpreise und unter Beriicksichtigung angemessener
Abschlage bewertet, die fur jede Anlagenklasse auf der Grundlage der unten beschriebenen Richtlinien flr

Sicherheitsabschlage ermittelt werden und unterliegen taglichen Nachschussanforderungen.

Unbare Sicherheiten, die durch einen Teilfonds entgegengenommen werden, dirfen nicht verkauft, wiederangelegt oder
verpfandet werden.

Barsicherheiten, die von einem Teilfonds entgegengenommen werden, kénnen nur wie folgt verwendet werden:
(i) als Einlage bei der Verwahrstelle und bei Rechtstragern geman vorstehendem Punkt 1. (f);

(i) als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen;
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(9)

(i) zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, dass die Geschafte mit Kreditinstituten getatigt
werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen
Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

(iv) als Anlage in kurzfristige Geldmarktfonds.

Wiederangelegte Barsicherheiten miissen im Hinblick auf Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn der
Teilfonds von einer Gegenpartei einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das maximale Engagement in einem einzelnen
Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert
ist, missen die unterschiedlichen Sicherheitenkérbe zusammengerechnet werden, um die 20- %-Grenze fiir das Engagement
in einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Risiken der Wiederanlage von Barsicherheiten:

Ein Teilfonds kann bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Ein solcher
Verlust kann durch einen Wertverfall der mit entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten Anlage entstehen. Ein
Wertverfall einer solchen Anlage der Barsicherheiten wiirde den Umfang der dem Fonds fiir die Riickgabe bei Beendigung
der Transaktion an die Gegenpartei zur Verfligung stehenden Sicherheiten verringern. Der Teilfonds misste die
Wertdifferenz zwischen den urspriinglich entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Rickgabe an die Gegenpartei
verfligbaren Betrag ausgleichen, was zu einem Verlust fir den Teilfonds fiihren wiirde.

8. Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Der Fonds hat fiir jede Anlageklasse, die sie als Sicherheit erhalten hat, eine Politik des Bewertungsabschlags eingefiihrt. Diese
Richtlinie berlicksichtigt die Eigenschaften der relevanten Anlagenklasse, wozu die Kreditwirdigkeit des Emittenten der
Sicherheit, die Preisvolatilitdt der Sicherheit und die Ergebnisse von Stresstests zahlen, die gemal der Stresstest-Richtlinie
durchgefiihrt werden. Der entsprechend der Sicherheitsabschlagsrichtlinie bereinigte Wert der Sicherheit muss immer dem Wert
des relevanten Kontrahentenrisikos entsprechen oder dartber liegen.

In Ubereinstimmung mit seiner Sicherheitsabschlagsrichtlinie erwartet der Fonds, dass bei der Berechnung des Wertes aller von
dem Fonds erhaltenen Sicherheiten generell die in der nachstehenden Tabelle angegebenen Bewertungsprozentsatze verwendet
werden.
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Sicherheitsleistungen Bewertungsprozentsatz ‘

(A) Barmittel in der Referenzwahrung des 100 %
Teilfonds

(B) Handelbare Schuldtitel in der
Referenzwahrung des Teilfonds, die von
der Regierung Osterreichs, Australiens,
Kanadas, Danemarks, Finnlands,
Frankreichs, Deutschlands, Japans, der
Niederlande, Norwegens, Schwedens, der (ii) mit einer Restlaufzeit von iiber 1 Jahr und unter 5 Jahren: 97
Schweiz, des Vereinigten Kénigreichs, der %

USA und/oder anderer Landern begeben
wurden, wie zwischen dem Fonds und der
Gegenpartei jeweils vereinbart, unter der (iii) mit einer Restlaufzeit von iiber 5 Jahren und unter 10 Jahren:
Voraussetzung, dass die langfristigen 95 9,

unbesicherten und nicht nachrangigen
Schuldtitel des betreffenden Landes iber

ein Rating von mindestens ,AA-“ von
Standard and Poor’s Ratings Services, (iv) mit einer Restlaufzeit von iiber 10 Jahren: 93 %

(i) mit einer Restlaufzeit von unter 1 Jahr: 99 %

eines Geschaftsbereichs von McGraw Hill
Companies, Inc., bzw. ,Aa3" von Moody’s

Investors Services Inc. verfligen (v) oder wie anderweitig schriftlich zwischen den Parteien
vereinbart.
(C) Andere zulassige Sicherheiten Wie zwischen dem Fonds und der Gegenpartei im Einzelfall schriftlich
vereinbart.

9. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des jeweiligen Teilfonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es ihm ermdglicht, das mit den
Anlagepositionen des Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Der jeweilige Teilfonds wird ein Verfahren einsetzen, das eine prazise und unabhangige
Bewertung der OTC-Derivate erlaubt.

Der Fonds stellt fiir jeden Teilfonds sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene Gesamtrisiko das Nettoteilfondsvermégen
des jeweiligen Teilfonds insgesamt nicht Giberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der jeweiligen
Basiswerte, das Ausfallrisiko des Kontrahenten, kiinftige Marktfluktuationen und die fiir die Liquidation der Positionen erforderliche
Zeit berlcksichtigt.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der unter Punkt 3 (e) in diesem Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien
und -beschrankungen® festgelegten Grenzen, Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
vorstehend unter den Punkten 3. (a.) bis (e) genannten Anlagegrenzen nicht Uberschreitet. Wenn ein Teilfonds Anlagen in
indexbasierten Derivaten tatigt, missen diese Anlagen nicht bei der Berechnung der vorstehend unter Punkt 3. (a) bis (e)
genannten Anlagebeschrankungen bertcksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung
der Vorschriften dieses Unterabschnittes 6. mit berticksichtigt werden.
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Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile

Berechnung und Veréffentlichung

Der Nettoinventarwert der Anteile wird fir jeden Teilfonds unter der Verantwortung des Verwaltungsrats in der Wahrung, auf die
der jeweilige Teilfonds lautet (,Fondswahrung*) bestimmt und veréffentlicht, wobei die zusatzliche Verdffentlichung in anderen
Wahrungen unter Verwendung des am Bewertungstages zuletzt verfligbaren Devisenmittelkurses méglich ist.

Der Verwaltungsrat hat eine Bewertungs- und Preispolitik fir den Fonds verabschiedet, die darauf abzielt, einen einheitlichen
Rahmen und eine einheitliche Methodik fiir die Ermittlung, Validierung, Genehmigung, regelmaRige Uberwachung und
Uberpr[]fung der Preise aller Positionen, die bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts der Teilfonds verwendet werden,
festzulegen. Der Fonds ist bestrebt, Standards fiir die Bewertung von Vermoégenswerten aufrechtzuerhalten, die mit den Best
Practices der Branche im Einklang stehen. Weitere Informationen Uber die Bewertungs- und Preispolitik des Fonds sind auf
Anfrage wahrend der Geschéftszeiten beim eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird berechnet, indem das Nettoteilfondsvermdgen des betreffenden Teilfonds durch die
Gesamtzahl der Anteile dieses Teilfonds dividiert wird.

Eine alternative Bewertungsmethode kann in Ubereinstimmung mit der Bewertungs- und der Preispolitik des Fonds angewandt
werden, wobei der Wert des betreffenden oder aller Vermégenswerte eines Teilfonds unter Bezugnahme des Geldkurses
berechnet wird, wenn fir diese Vermdgenswerte des Teilfonds die Ricknahmen die Zeichnungen an einem bestimmten
Bewertungstag um mehr als 10 % Ubersteigen, oder unter Bezugnahme des Briefkurses, wenn fir diese Vermogenswerte des
Teilfonds die Zeichnungen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag um mehr als 10 % Ubersteigen.

Im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds, sofern nicht einer Erganzung etwas anderes festgelegt wird, hat der Verwaltungsrat
beschlossen, dass die Nettoinventarwerte an jedem Geschaftstag berechnet werden, dass jeder Geschéaftstag ein Bewertungstag
und ein Bewertungstag ein Handelstag ist. Die tatsadchliche Verdffentlichung der Nettoinventarwerte erfolgt normalerweise am
nachsten Geschaftstag nach einem solchen Bewertungstag, vorbehaltlich anderslautender Vereinbarungen in der
entsprechenden Erganzung. Die Vermdgenswerte werden nach der Bewertungs- und Preispolitik des Fonds, der Satzung und
folgenden Regeln bewertet:

1. Die im jeweiligen Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Riicknahmepreis
bewertet.

2. Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten
Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen wird unter dem jeweiligen vollen
Betrag ausgewiesen, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle
der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um dessen tatsachlichen Wert zu erhalten.

3. Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfigbaren Kurses an der Borse, die normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein
Ubertragbares Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfligbare Kurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt mafl3gebend, welche(r) der Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert ist.

4. Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Preises ermittelt.

5. Sofern ein bestimmter Vermogenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder
gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in 3. oder 4. den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden
Vermodgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage einer
vernlinftigen Einschatzung des vorhersehbaren Verkaufspreises mit angemessener Sorgfalt ermittelt.

6. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an einer amtlichen Bdrse oder an anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemal den Richtlinien des
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Verwaltungsrats auf einer durchgangig fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Berechnungsgrundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die an amtlichen Bérsen oder an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage
an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt
werden, berechnet. Sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettoinventarwert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in
angemessener und vernunftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem Marktkurs bewertet.

7. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer amtlichen Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und eine Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen
Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hoéchstens 90 Tagen
werden unter Zugrundelegung der fortgefiihrten Anschaffungskostenmethode, die den anndhernden Marktwert ermittelt,
bewertet.

8. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder Vermogenswerte werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, wie er nach Treu
und Glauben und gemaf den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird.

Die Nettoinventarwerte, Ausgabe- und Riicknahmepreise sind wahrend der Geschaftszeiten bei der Geschéftsstelle des Fonds
erhaltlich. Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro (EUR). Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den Regelungen der Satzung Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds zum letzten
erhaltlichen Devisenmittelkurs in die Referenzwahrung umgerechnet.

Zeitweilige Aussetzung der Berechnung

Der Fonds kann fir jeden Teilfonds zeitweilig die Berechnung des Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen aussetzen, wenn:

(a) eine Borse oder ein sonstiger Markt, welcher fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils der Anlagen des Fonds mafRRgebend
ist — aulBer an regularen Feiertagen — geschlossen ist oder der Handel an einer solchen Bérse oder an einem solchen Markt
eingeschrankt oder zeitweilig aufgehoben ist oder wenn eine solche Boérse oder ein solcher Markt kurzfristig starken
Schwankungen unterworfen ist;

(b) Uber Anlagen des Fonds nicht regular verfiigt werden kann, ohne die Interessen der Anteilsinhaber wesentlich zu beeintréchtigen;

(c) die allgemein verwendeten Kommunikationswege gestort sind oder wenn aus einem sonstigen Grund die Ermittlung des
Nettoteilfondsvermdgens der Anlagen des Fonds nicht ziigig und genau sichergestellt werden kann;

(d) die Realisierung von Anlagen oder der Ubertrag von Vermdgenswerten des Fonds, der fiir eine solche Realisierung notwendig
ist, nicht zu normalen Markt- oder Devisenkursen getatigt werden kann;

(e) die Einberufung zu einer auRerordentlichen Gesellschafterversammlung zur Aufldsung des Fonds verdffentlicht wurde;
(f) die fur die Ermittlung des Nettoinventarwerts notwendigen IT-Medien in ihrer Funktion beeintrachtigt sind.

(g) durch die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil, die Ausgabe, die Riicknahme und die Umschichtung der Aktien auf der
Ebene eines Masterfonds, in den ein Teilfonds des Fonds in seiner Eigenschaft als Feederfonds eines solchen Masterfonds
anlegt, ausgesetzt wurden;

(h) in einem Zeitraum, in dem die betreffenden Indizes, die den derivativen Instrumenten zugrunde liegen, die der betreffende
Teilfonds des Fonds eingehen kann, nicht gebildet oder veréffentlicht werden;

(i) in einem Zeitraum, in dem die Preise fiir eine Anlage im Besitz des Fonds, insbesondere fir die derivativen Instrumente und
Pensionsgeschéafte, die der Fonds im Namen eines Teilfonds eingehen kann, aus irgendeinem Grund nicht umgehend oder
genau ermittelt werden konnen;
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(i) in einem Zeitraum, in dem der Handel mit den Anteilen der entsprechenden Anteilsklasse oder des entsprechenden Teilfonds
des Fonds an der jeweiligen Borse, an der die Anteile der entsprechenden Anteilsklasse oder des entsprechenden Fonds
gehandelt werden, ausgesetzt oder eingeschrankt ist;

(k) in einem Zeitraum, in dem die jeweilige Bérse, an der die Anteile der entsprechenden Anteilsklasse oder des entsprechenden
Teilfonds des Fonds notiert sind, geschlossen ist.

Eine Mitteilung Uber Anfang und Ende dieser Aussetzungsperiode wird in der Luxemburger Zeitung ,d'Wort“ und je nach
Beschluss des Verwaltungsrats in anderen Zeitungen veréffentlicht. Des Weiteren erfolgt eine solche Mitteilung seitens des Fonds
an die betroffenen Anteilsinhaber oder Anteilserwerber, d. h. an diejenigen, die einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von
Anteilen eingereicht haben, fir welche die Ermittlung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wurde.

Austausch und Verwendung der personenbezogenen Daten der Anteilsinhaber —
Datenschutzerklarung

Die Datenschutz-Grundverordnung der EU (,DSGVO®) hat die bestehenden europaischen Rechtsvorschriften im Hinblick auf
Gesetze zur Privatsphare und zum Datenschutzgesetz ersetzt. Die DSGVO strebt an, die Datenschutzgesetze in ganz Europa zu
harmonisieren und eine gréRere Transparenz fiir natlrliche Personen in Bezug auf ihre Daten zu schaffen. Die DSGVO trat am
25. Mai 2018 in Kraft. Im Rahmen ihrer Umsetzung hat der Fonds diesen Prospekt geandert, um Ihnen eine aktualisierte
Datenschutzerklarung uber die Verarbeitung und Verwendung lhrer personenbezogenen Daten durch den Fonds bereitzustellen.

Anleger und potenzielle Anleger werden auf die Datenschutzerklarung des Fonds verwiesen, deren neueste Version unter
https://www.man.com/privacy-notice-investor verfligbar ist und auch vom Anlageverwalter unter privacy@man.com oder Data
Protection, Man Group plc, Riverbank House, 2 Swan Lane, London EC4R 3AD, Vereinigtes Konigreich, (die
,Datenschutzerklarung“) angefordert werden kann. Der Fonds kann diese Datenschutzerklarung von Zeit zu Zeit aktualisieren.

Die Datenschutzerklarung erldutert, wie der Fonds personenbezogene Daten Uber Einzelpersonen verarbeitet, die in den Fonds
anlegen und die sich fiir eine Anlage in den Fonds bewerben. Die Datenschutzerklarung erlautert auerdem, wie der Fonds
personenbezogene Daten (ber die Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und letztendlichen wirtschaftlich
Berechtigten institutioneller Anleger verarbeitet.

Zusammenlegung von Vermogenswerten (Pooling)

Der Fonds kann das Vermdégen zweier oder mehrerer Teilfonds ganz oder teilweise auf zusammengelegter Basis anlegen und
verwalten (nachstehend ,teilnehmende Teilfonds“ genannt). Der jeweilige Vermégenspool wird durch Ubertragung von
Barmitteln oder sonstigen Vermodgenswerten aus jedem der teilnehmenden Teilfonds in diesen Pool gebildet werden
(vorausgesetzt, diese Vermogenswerte sind in Anbetracht der Anlagestrategie des betreffenden Pools geeignet). Danach kann
der Fonds von Zeit zu Zeit weitere Ubertragungen in den jeweiligen Vermdgenspool vornehmen. Die Vermdgenswerte kénnen in
gleicher Weise in einer Hohe, die die Beteiligung des teilnehmenden Teilfonds nicht lberschreitet, an diesen zurtckgefuhrt
werden. Die Beteiligung eines teilnehmenden Teilfonds an einem Vermdgenspool wird als prozentueller Anteil des betreffenden
Teilfonds an der Gesamtzahl kalkulatorischer Einheiten dieses Vermdgenspools ausgedrickt. Bei Bildung eines Vermdgenspool
bestimmt der Fonds den Anfangswert der kalkulatorischen Poolanteile (der in der vom Fonds flir angemessen erachteten
Wahrung ausgedruckt wird) und weist jedem teilnehmenden Teilfonds die kalkulatorischen Anteile zu, die in ihrem Gegenwert
den jeweils eingebrachten Barmitteln (oder dem Wert anderer Vermégensgegenstande) entsprechen. Danach wird der Wert der
Anteile ermittelt, indem das Nettovermdgen des Vermdgenspools durch die Anzahl der bestehenden kalkulatorischen Anteile
dividiert wird.

Werden mehr Barmittel oder Vermogenswerte in einen Vermogenspool eingebracht oder aus einem Vermogenspool entnommen,
wird der prozentuale Anteil der kalkulatorischen Einheiten des teilnehmenden Teilfonds entsprechend erhoht oder reduziert.
Dieser prozentuale Anteil wird je nach Lage des Falles ermittelt, indem die Barmittel oder der Wert der Vermdgenswerte, die in
diesen Vermdégenspool eingebracht oder aus diesem entnommen wurden, durch den tatsachlichen Marktwert eines Anteils dieses
Vermdgenspools dividiert werden. Im Falle einer Einbringung von Barmitteln kann der eingebrachte Barbetrag, zwecks der
erwahnten Berechnung, um einen nach Ansicht des Fonds angemessenen Betrag, der den im Zusammenhang mit der Anlage
der Barmittel anfallenden Steuerabgaben, Handels- und Kaufkosten entspricht, reduziert werden. Im Falle einer
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Rucktransferzahlung kann ebenfalls ein Betrag, der den im Zusammenhang mit dem Verkauf von Wertpapieren oder anderen
Vermdgenswerten des Vermdgenspools anfallenden Kosten entspricht, abgezogen werden.

Die Beteiligung jedes teilnehmenden Teilfonds bezieht sich auf jede Anlageform des betreffenden Pools.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsahnliche Ausschittungen, die ggf. im Rahmen der Vermdgenswerte eines
Vermdgenspools erzielt werden, werden dem betreffenden Vermdgenspool gutgeschrieben und erhéhen somit das jeweilige
Nettovermdgen. Im Falle einer Auflésung des Fonds werden die Vermdgenswerte eines Vermdgenspools den teilnehmenden
Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer Beteiligung am Vermdgenspool zugeteilt.

Interessenskonflikte

Verwaltungsrat

Verwaltungsratsmitglieder kénnen Interessenkonflikten unterliegen, die hauptsachlich durch ihre Rolle bei verschiedenen
Serviceprovidern des Fonds und ihre Rolle als Verwaltungsratsmitglieder anderer Anlagevehikel entstehen. Der Verwaltungsrat
wird stets seine Verpflichtungen einhalten, im besten Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber im Umgang mit diesen
Konflikten zu handeln.

Es ist einem Verwaltungsratsmitglied gestattet, sich an einer Transaktion oder einer Vereinbarung mit dem Fonds oder an der der
Fonds ein Interesse hat, zu beteiligen oder anderweitig ein Interesse daran zu haben, sofern er oder sie die anderen
Verwaltungsratsmitglieder vor Abschluss dieser Transaktion oder Vereinbarung tber die Art und den Umfang seines bzw. ihres
wesentlichen Interesses an dieser Transaktion bzw. dieser Vereinbarung in Kenntnis gesetzt hat. Ein Verwaltungsratsmitglied ist
berechtigt, in Bezug auf eine solche Vereinbarung oder einen solchen Vorschlag abzustimmen, wenn er bzw. sie zunachst das
Interesse daran offengelegt hat, es sei denn, ein Verwaltungsratsmitglied vertritt Interessen, die mit den Interessen des Fonds in
Konflikt stehen. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen gleichzeitig Mitglied im Verwaltungsrat anderer Fonds sein, fir die
Personen der Man Group Dienstleistungen erbringen, darunter regulierte und nicht regulierte Fonds (,Anlagefonds®). Die
Verwaltungsratsmitglieder bemiihen sich darum, etwaige Interessenkonflikte fair zu 16sen.

Verwaltungsgesellschaft

Zur Ermittlung der Arten von Interessenkonflikten, die im Rahmen der Bereitstellung von Dienstleistungen und Aktivitaten
entstehen und deren Vorhandensein dem Interesse des Fonds schaden kann, berlicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft im
Sinne von Mindestkriterien die Frage, ob die Verwaltungsgesellschaft oder eine mafgebliche Person oder eine direkt oder indirekt
durch ihre kontrollierende Funktion mit der Verwaltungsgesellschaft verbundene Person sich infolge der Bereitstellung von
kollektiven Portfolioverwaltungsaktivitaten oder aus anderen Griinden in einer der folgenden Situationen befindet:

(a) Die Verwaltungsgesellschaft oder diese Person wird vermutlich zu Lasten des Fonds einen finanziellen Gewinn erzielen oder
einen finanziellen Verlust vermeiden;

(b) die Verwaltungsgesellschaft oder diese Person ist an einem Ergebnis einer Dienstleistung oder einer Aktivitat, die dem Fonds
oder einem anderen Kunden bereitgestellt wird, oder eines Geschafts, das im Auftrag des Fonds oder eines anderen Kunden
ausgeflhrt wird, interessiert, das sich von dem Ergebnis unterscheidet, an dem der Fonds interessiert ist;

(c) fur die Verwaltungsgesellschaft oder diese Person besteht ein finanzieller oder sonstiger Anreiz, die Interessen eines anderen
Kunden oder einer Gruppe von Kunden Uber die Interessen des Fonds zu stellen;

(d) die Verwaltungsgesellschaft oder diese Person fiihrt die gleichen Aktivitdten fur den Fonds und furr einen anderen Kunden oder
fur Kunden durch, bei denen es sich nicht um OGAW handelt; und

(e) die Verwaltungsgesellschaft oder diese Person erhalten von einer Person, bei der es sich nicht um den Fonds handelt, mit Bezug
auf dem Fonds bereitgestellte kollektive Portfolioverwaltungsaktivitaten einen Anreiz in Form von Geldern, Giitern oder
Dienstleistungen, bei denen es sich nicht um die Standardprovision oder -gebihr fiir diese Dienstleistung handelt, oder werden
diesen Anreiz erhalten.
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Bei der Ermittlung moglicher Arten von Interessenkonflikten berticksichtigt die Verwaltungsgesellschaft Folgendes:

(a) die Interessen der Verwaltungsgesellschaft, einschlieRlich solcher, die sich aus ihrer Zugehoérigkeit zu einer
Unternehmensgruppe oder aus der Erbringung von Dienstleistungen und Durchfiihrung von Aktivitdten ergeben, die Interessen
der Kunden und die Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft gegenliiber dem Fonds sowie

(b) die Interessen zweier oder mehr verwalteter OGAW.
Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group

AHL Partners LLP, GLG Partners LP, Man Solutions Limited, Man Investments AG und andere Mitglieder oder
Tochtergesellschaften der Man Group und deren jeweilige Fihrungskrafte, Angestellte und Tochtergesellschaften (die ,Einheiten
bzw. Tochtergesellschaften der Man Group®) kénnen von Zeit zu Zeit Finanz-, Anlage- oder Geschéaftsaktivitdten nachgehen, die
zu Interessenkonflikten mit dem Fonds und/oder seinen Anteilsinhabern (,Man-Konflikte®) fihren kénnen.

Wenn ein wesentliches Risiko besteht, dass dem Fonds bzw. seinen Anteilsinhabern durch einen Man-Konflikt ein Schaden
entstehen konnte, wird dieser Konflikt von Einrichtungen und/oder Tochtergesellschaften der Man Group so gehandhabt, dass
die Interessen des Fonds und/oder seiner Anteilsinhaber, soweit angesichts ihrer Verpflichtungen gegenuber anderen Konten
(wie unten festgelegt) moglich, nicht negativ beeinflusst werden. Wenn sie nicht geldst werden kénnen, werden sie dem Fonds
offengelegt. In vielen Fallen stellt die Genehmigung von Vereinbarungen mit den Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der
Man Group durch den Fonds den primaren Mechanismus bei der Handhabung potenzieller Man-Konflikte dar.

Einheiten und/oder Tochtergesellschaften der Man Group verfliigen iber Richtlinien und Vorgehensweisen fir Interessenkonflikte,
mit denen potenzielle und tatsachliche Interessenkonflikte, die mit ihrer Geschéaftstatigkeit und der Erbringung von
Dienstleistungen fiir den Fonds und fir ihre anderen Konten (wie nachstehend definiert) zusammenhangen, zu erkennen und zu
I6sen. Dieser Abschnitt enthalt eine Zusammenfassung bestimmter Konflikte. Einige Konflikte hangen damit zusammen, wie der
Anlageverwalter Geschéfte tatigt, und kénnen auch dann nicht vollstandig geldst werden, wenn sich der Anlageverwalter nach
besten Kraften darum bemdaht.

Der Fonds ist einer Reihe von tatsachlichen und potenziellen Interessenkonflikten ausgesetzt, an denen der Anlageverwalter
sowie die Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group beteiligt sind. Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der
Man Group kénnen von Zeit zu Zeit als Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Marketingberater, Treuhander, Berater oder
Unterberater in Bezug auf andere Fonds oder Kundenkonten, die vom Anlageverwalter oder einer anderen Einrichtung bzw.
Tochtergesellschaft der Man Group verwaltet werden (jeweils ein ,anderes Konto“ und der Fond und die anderen Konten sind
zusammen ein ,Konto“), einschlieRlich Investmentfonds, fungieren, anderweitig daran beteiligt sein oder Dienstleistungen fiir
diese erbringen.

Jede Einrichtung bzw. Tochtergesellschaft der Man Group bemiht sich darum, dass entstehende Konflikte erkannt und geldst
oder abgemildert werden, und zwar wie unter normalen Umstanden méglich, gerecht und in Ubereinstimmung mit den fiir die
jeweilige Partei geltenden Verpflichtungen. Zudem sind Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group nach Maflkgabe
geltender Gesetze berechtigt, die Vermdgenswerte des Fonds als Eigenhandler oder Vermittler zu erwerben, zu halten, zu
verauRern oder anderweitig damit zu handeln, sofern diese Transaktionen in Ubereinstimmung mit den oben genannten
Bestimmungen zu Transaktionen ausgefiihrt werden, die unter gewdhnlichen geschéaftlichen Bedingungen und im besten
Interesse der Anteilsinhaber ausgehandelt wurden. Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group kénnen
gelegentlich einen betrachtlichen Prozentsatz am Fonds bzw. an anderen Konten besitzen, bei denen eine Anlagestrategie zum
Einsatz kommt, die im Wesentlichen mit der Anlagestrategie der einzelnen Teilfonds Ubereinstimmt.

Der Anlageverwalter

Anlagen in verbundene Fonds: Sofern es die Anlagepolitik eines Teilfonds zulasst, darf ein Anlageverwalter das Vermdgen des
Teilfonds in Fonds investieren, die von Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group verwaltet werden. Durch diese
Anlagen kénnen die Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group das nétige Kapital erhalten, um einen oder mehrere
Anlagefonds (ein ,verbundener Fonds*) aufzulegen oder dessen Betrieb fortzuflihren, wodurch diese verbundenen Fonds als
potenzielle Anlagen fir den Fonds zur Verfiigung stehen. Wenn der Fond Anlagen in einen verbundenen Fonds téatigt, wird der
verbundene Fonds durch die Anlage des Fonds mdglicherweise fiir andere Anleger attraktiver und das von der jeweiligen
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Einrichtung bzw. Tochtergesellschaft der Man Group verwaltete Kapital (und somit die von der Man Group erwirtschafteten
Geblhren) steigt an. Darlber hinaus werden die Geschafte dieses Anlageverwalters mit Einrichtungen und/oder
Tochtergesellschaften der Man Group (z. B. Kapitalanlageentscheidungen, Rucknahmeentscheidungen  und
Gebuhrenverhandlungen) nicht zu gewdhnlichen geschaftlichen Bedingungen ausgefiihrt. Obgleich der Anlageverwalter
womdglich besser positioniert ist, um die Tatigkeiten der Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group zu
Uberwachen, besteht fiir den Anlageverwalter hinsichtlich der Frage, ob im Auftrag des Fonds eine Anlage in einen verbundenen
Fonds getatigt oder beibehalten werden soll, ein Interessenkonflikt.

Die Interessenkonflikte, die in Bezug auf die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter oder die anderen Dienstanbieter und
die Verwaltungsratsmitglieder fiir den Fonds gelten, wie oben beschrieben, gelten in der Regel auch fir alle Teilfonds in Bezug
auf den verbundenen Anlageverwalter, seine sonstigen Dienstanbieter sowie seine Verwaltungsratsmitglieder oder andere
Leitungsorgane.

Kursnotierungen in Bezug auf bestimmte Anlagen eines verbundenen Fonds sind womdglich nicht immer verfligbar. In diesen
Fallen kdnnen diese Anlagen vom verbundenen Anlageverwalter bewertet werden. Fur den verbundenen Anlageverwalter
entsteht bei einer solchen Bewertung ein Interessenkonflikt, da sich die Bewertung auf den Nettoinventarwert des verbundenen
Fonds und somit auch auf die Anreizvergitung und die Verwaltungsgeblhren auswirkt, die die Einrichtung bzw.
Tochtergesellschaft der Man Group fir ihre Dienstleistungen erhalten wirde.

Parallele Verwaltung: Der Anlageverwalter kann Anlageverwaltungsdienstleistungen fur andere Konten erbringen, wodurch ein
Interessenkonflikt entstehen kann. Ein Beispiel: Ein Anlageverwalter kann andere Konten verwalten, die im Wesentlichen ahnliche
Anlageziele und -strategien wie die Teilfonds verfolgen. Diese anderen Konten verfligen womdglich Uber gilinstigere
Liquiditadtsbedingungen als die Teilfonds, was sich unter bestimmten Marktbedingungen negativ auf die Teilfonds auswirken
koénnte. Zudem verfiigen sie womdglich auch Uber andere Geblhren und/oder sonstige Bedingungen als der Fonds (was
bedeuten kann, dass der Anlageverwalter und seine Mitarbeiter finanzielle oder sonstige Anreize besitzen, um diese anderen
Fonds gegenliber dem Fonds zu beglinstigen). Ungeachtet der Tatsache, dass Anlageziele und -strategien identisch oder ahnlich
sind, trifft der Anlageverwalter womdglich andere Anlageentscheidungen im Namen des Fonds und der anderen Konten.

Auftragsbiindelung und Handelszuordnung: Der Anlageverwalter kann Auftrage uber dasselbe Finanzinstrument, das in etwa
zur gleichen Zeit fiir den Fonds und/oder ein oder mehr andere Konten gehandelt wird, biindeln. Geblindelte Auftrage werden in
der Regel anteilig zugeordnet, entweder in der Reihenfolge der Erflillung oder nach Durchschnittskurs. Bei der Auftragsbiindelung
versucht der Anlageverwalter, potenzielle Nachteile der Biindelung fiir ein Konto abzumildern. Es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass die Auftragsbiindelung Vorteile mit sich bringt, und es ist denkbar, dass ein oder mehrere Konten, einschlief3lich
des Fonds, durch die Auftragsbiindelung und die anteilige Zuordnung benachteiligt werden.

Einsatz von Tochtergesellschaften: Nach MalRgabe geltenden Rechts und mit den vorgeschriebenen behdrdlichen
Zulassungen ist der Anlageverwalter berechtigt, bestimmte Anlageverwaltungs- und/oder Auftragsbearbeitungs- und
Handelsressourcen von einer oder mehreren Tochtergesellschaften in Anspruch zu nehmen. Wenn bestimmte
Anlageverwaltungs- bzw. Ausfiuhrungsbefugnisse an eine Tochtergesellschaft delegiert werden, erhalt die jeweilige
Tochtergesellschaft vom Anlageverwalter keine Provisionen als Vergiitung. In diesen Fallen erbringt die Tochtergesellschaft
womdglich auch ahnliche Dienstleistungen fir andere Konten, und folglich kénnen bei der Erbringung dieser Dienstleistungen flr
den Fonds Interessenkonflikte entstehen. Insbesondere durfen Auftrédge, die von einer Tochtergesellschaft des Anlageverwalters
auf Anweisung des Anlageverwalters ausgefihrt werden, von der Tochtergesellschaft des Anlageverwalters nicht in Verbindung
mit der Verwaltung anderer Konten durch diese Tochtergesellschaft geblindelt werden.

Eigenhandel: Ein Anlageverwalter und/oder eine andere Einrichtung und/oder Tochtergesellschaft der Man Group kann nach
eigenem Ermessen andere Konten (,Principal-Konten) einrichten und/oder verwalten, um neue Anlagestrategien zu testen
und/oder zu entwickeln, darunter Strategien, die sich mit denen der Gesellschaft iiberschneiden, mit ihnen konkurrieren und/oder
in die gleichen Instrumente oder ahnliche investieren wie die von der Gesellschaft gehandelten. Unter diesen Umstanden
entstehen fiir den Anlageverwalter und/oder andere Einrichtungen und/oder Tochtergesellschaften der Man Group bestimmte
Interessenkonflikte bei der Verwaltung von einem oder mehreren Principal-Konten. Der Anlageverwalter versucht, die mit der
Verwaltung von Principal-Konten neben den Konten der Gesellschaft und anderen Konten verbundenen Konflikte abzumildern.

Anlage in den Fonds durch andere Konten: Es ist zulassig, dass andere Konten in den Fonds investieren, darunter die vom
Anlageverwalter verwalteten Konten. Unter diesen Umstanden kénnen Interessenkonflikte flir den Anlageverwalter entstehen,
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insbesondere deswegen, weil der Anlageverwalter tatsdchliche Kenntnisse Uber die Portfoliopositionen des Fonds besitzt.
Beispielsweise kdnnte sich die Riicknahme von Anteilen durch den Anlageverwalter im Auftrag anderer Konten negativ auf andere
Anteilsinhaber auswirken. Ungeachtet der vorstehenden Ausfiihrungen versucht der Anlageverwalter stets, seine
treuhanderischen Pflichten gegeniiber seinen Kunden (darunter der Fonds und die anderen Konten) zu erfillen.

Anlagen in die Gesellschaft durch Beschéftigte oder leitende Angestellte eines Anlageverwalters: Die Beschaftigten oder
leitende Angestellte des Anlageverwalters oder dessen Tochtergesellschaften diirfen direkt oder indirekt Anteile erwerben. Jeder
Erwerb und jede VerauRRerung von Anteilen durch diese Personen erfolgt zu Bedingungen, die nicht giinstiger sein durfen als die,
die fur alle Anteilsinhaber gelten. Jeder Anlageverwalter verfugt tber interne Vorgehensweisen, mit denen sichergestellt wird,
dass der Umfang und der Zeitpunkt solcher Zeichnungen oder Riicknahmen von Anteilen durch diese Personen keinen Konflikt
mit Pflichten des Anlageverwalters oder seiner Tochtergesellschaften oder deren Beschaftigten oder leitenden Angestellten
gegenuber Anteilsinhabern und der Gesellschaft verursachen.

Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere: Wenn die fir die Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere zustandige
Person eine verbundene Partei der Gesellschaft ist, kann ein Interessenkonflikt entstehen, da die von der Gesellschaft zu
zahlenden Geblihren, die auf dem Nettoinventarwert beruhen, mit dem Wert der Anlagen der Gesellschaft steigen kdnnen.

Principal-Cross-Geschéafte und Agency-Cross-Geschafte: Sollte der Anlageverwalter oder eine Einheit und/oder eine
Tochtergesellschaft der Man Group sich an solchen Geschéaften im Hinblick auf den Fonds beteiligen, befolgt der Anlageverwalter
die Globale Richtlinie zu Kompensationsgeschaften der Man Group, deren aktuelle Bestimmungen nachfolgend
zusammengefasst werden. Ein ,Principal-Cross-Geschaft® ist eine Transaktion, bei der eine Einheit und/oder eine
Tochtergesellschaft der Man Group ausdriicklich den Abschluss eines ,Principal-Geschafts“ veranlasst oder anweist. Der
Anlageverwalter geht derzeit davon aus, dass im Wesentlichen alle Principal-Cross-Geschafte, bei denen eine Einrichtung bzw.
Tochtergesellschaft der Man Group als Auftraggeber fir den Fonds agiert, mit Principal-Konten durchgefiihrt werden. Diese Arten
von Principal-Cross-Geschéften kdnnen dann erfolgen, wenn der Anlageverwalter einen neuen Fonds auflegt, der Kapital
beschaffen soll, jedoch in der ,Anlaufphase” ausschlieRlich oder vor allem Uber Eigenkapital verflgt, z. B. in Verbindung mit der
anfanglichen Kapitalausstattung eines neuen anderen Kontos durch eine Einrichtung bzw. Tochtergesellschaft der Man Group.
Principal-Cross-Geschafte erfolgen ausschlief3lich nach MaRRgabe der geltenden Gesetze.

Ein ,Agency-Cross-Geschaft” ist eine Transaktion, bei der der Anlageverwalter oder eine seiner Tochtergesellschaften eine Kauf-
oder Verkaufstransaktion (oder andere Transaktionen) zwischen dem Fonds und einem anderen Konto veranlasst oder
ausdricklich Anweisungen diesbeziglich erteilt, wenn der Anlageverwalter in gutem Glauben zu dem Schluss kommt, dass eine
solche Transaktion sowohl fir den Fonds als auch fiir das andere Konto vorteilhaft sowie fair und gerecht ist. In bestimmten Fallen
kénnen Agency-Cross-Geschéafte auch als Principal-Cross-Geschéfte gelten, wenn ein anderes Konto wie oben erlautert als
Principal-Konto gilt. Der Anlageverwalter kann auerdem den Fonds dazu veranlassen, eine Anlage zu kaufen bzw. zu verkaufen,
die gleichzeitig vom Anlageverwalter, einer Tochtergesellschaft oder einem anderen Konto verkauft bzw. gekauft wird.

Dariiber hinaus kann der Anlageverwalter den Fonds dazu veranlassen, Anteile an einem verbundenen Fonds zum gleichen
Zeitpunkt zu kaufen oder zurlickzugeben, zu dem ein anderes Konto Anteile desselben verbundenen Fonds zurlickgibt oder kauft.
Auch wenn solche Transaktionen unabhangig voneinander sind (d. h. der Fonds und das andere Konto tatigen keine Geschafte
miteinander), handelt es sich um ,verbundene Transaktionen®, weil der Fonds aufgrund der Rickgabe durch das andere Konto
Zugang zum verbundenen Fonds erhalt oder umgekehrt. Beispiel: Zur Finanzierung der Riicknahme von Anteilen muss der Fonds
moglicherweise Anteile von einem verbundenen Fonds zurlicknehmen, der aufgrund von Kapazitatsbeschrankungen fiir neue
Anleger geschlossen ist. In diesem Fall kann der verbundene Anlageverwalter des verbundenen Fonds in Ubereinstimmung mit
den Richtlinien der Man Group die vom verbundenen Fonds freigegebene Kapazitdt anderen Konten anbieten, und der
Anlageverwalter bzw. eine andere Einrichtung bzw. Tochtergesellschaft der Man Group kann diese Investition im Auftrag von
einem oder mehreren anderen Konten im Rahmen der Portfolioallokation und gemaR den geltenden Richtlinien tatigen. Auch
wenn es sich bei diesen ,verbundenen Transaktionen® nicht um Kompensationsgeschafte handelt, tatigt der Anlageverwalter
diese ,verbundenen Transaktionen“ nur dann, wenn er davon Uberzeugt ist, dass sie angemessen und im Interesse des Fonds
und der anderen Konten sind, die beteiligt sind.

In Bezug auf Principal-Cross-Geschafte, Agency-Cross-Geschafte und sonstige ,verbundene Transaktionen kann fiir den
Anlageverwalter ein Konflikt zwischen dem Handeln im Interesse des Fonds und der Unterstiitzung des eigenen Unternehmens
und anderen Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group (einschlie8lich Principal-Konten) durch den Verkauf oder
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Kauf eines bestimmten Wertpapiers (oder anderen Vermogenswerts) entstehen. Der Anlageverwalter ist jedoch davon Uiberzeugt,
dass er Uber die nétigen Kontrollmechanismen verfligt, um derartige Konflikte derart abzumildern, dass der Fonds und die anderen
Konten (einschliellich Principal-Konten) fair und gerecht behandelt werden.

Zeitaufwand: Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group (darunter der Anlageverwalter) investieren so viel Zeit in
die Aktivitaten des Fonds wie sie fir notwendig und angemessen halten, und beschaftigen sich nicht ausschlieBlich mit dem
Fonds. Die Erbringung von Dienstleistungen fiir andere Konten kann einen erheblichen Zeit- und Ressourcenaufwand erfordern,
und fiir die Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group kénnen Interessenkonflikte hinsichtlich der Aufteilung ihrer
Zeit auf den Fonds und die anderen Konten entstehen.

Stimmrechte: Mdglicherweise hat der Fonds das Recht, bei bestimmten Anlagen sein Stimmrecht wahrzunehmen. Der
Anlageverwalter kann sein Stimmrecht im Auftrag des Fonds (in der Regel durch einen Stimmrechtsvertreter) wahrnehmen und
bemdiht sich grundsatzlich, im Interesse des Fonds abzustimmen, wobei der Anlageverwalter diesbeziiglich in gutem Glauben
und unter Berlcksichtigung samtlicher Umstande entscheidet. Der Anlageverwalter bemiht sich, wesentliche Konflikte zu I6sen,
die zwischen den Interessen des Anlageverwalters (bzw. denen anderer Konten) und denen des Fonds entstehen kdnnen, bevor
er im Namen des Fonds abstimmt. Der Anlageverwalter kann beschlieRen, sein Stimmrecht nicht wahrzunehmen, wenn er dies
aus beliebigem Grund fir unnétig oder ungerechtfertigt halt. Der Anlageverwalter hat einen unabhangigen Drittanbieter beauftragt,
der Stimmrechtsvertretungs- und Beratungsdienste im Zusammenhang mit Stimmrechtsvertretern anbietet.

Auswahl von Brokern und Handelskontrahenten: Fir den Anlageverwalter oder andere Einrichtungen und/oder
Tochtergesellschaften der Man Group kénnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit ihrer Auswahl von Brokern und
Handelskontrahenten im Namen des Fonds entstehen. Bei der Entscheidung, welcher Broker oder Handelskontrahent zur
Ausflihrung eines oder mehrerer Auftrage im Namen des Fonds und anderer Konten eingesetzt werden soll, werden diverse
Faktoren berlcksichtigt. Zu diesen Faktoren gehdren die Fahigkeit eines Brokers bzw. Kontrahenten, die Transaktionen
durchzufiihren, seine Fahigkeiten, die bestmdgliche Ausfiihrung zu erzielen, sowie seine Mdglichkeiten, Zuverlassigkeit und
finanzielle Verantwortung. Unter bestimmten Umstdnden kann ein Broker oder Handelskontrahent bestimmte andere
Dienstleistungen erbringen, die fur den Anlageverwalter bzw. andere Einrichtungen bzw. Tochtergesellschaften der Man Group
von Vorteil sind, jedoch nicht zwangslaufig fiir den Fonds, darunter Kapitalzufiihrung, Marktunterstiitzung, Finanzierung, Beratung
in Bezug auf Technologie, Betriebsablaufe oder Ausriistung und andere Dienstleistungen oder Gegenstande.

Dienstanbieter

Die Hauptverwaltungsstelle, die Verwahrstelle und ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit als Prime Broker,
Handler, Verwahrstelle, Registerstelle, Verwalter oder Vertriebsgesellschaft in Bezug auf andere Konten (einschlief3lich
Investmentfonds) oder andere Fonds, Vehikel oder Konten, die von anderen Dritten als dem Anlageverwalter eingerichtet wurden
und moglicherweise ahnliche Anlageziele und -strategien wie der Fonds verfolgen, fungieren oder anderweitig damit zu tun haben.
Es ist daher denkbar, dass es im Verlauf der Geschéaftstatigkeit zwischen diesen zu Interessenkonflikten mit dem Fonds kommt.
Bei jeder dieser Funktionen werden jederzeit die Verpflichtungen gegenuber dem Fonds erfillt, und man ist darum bemiiht,
derartige Konflikte fair beizulegen. Die Hauptverwaltungsstelle, die Verwahrstelle und ihre leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit andere Dienstleistungen fur Einrichtungen und/oder Tochtergesellschaften
der Man Group erbringen und/oder an anderen finanziellen, anlagebezogenen oder professionellen Tatigkeiten beteiligt sein, die
Interessenkonflikte mit dem Fonds verursachen oder der vom Fonds verfolgten Anlagestrategie widersprechen konnen. Die
Hauptverwaltungsstelle, die damit beauftragt ist, den Nettoinventarwert zu berechnen, ist mit einem potenziellen Interessenkonflikt
konfrontiert, da sich ihre Vergutung nach dem Nettoinventarwert richtet.

Bestmogliche Ausfiihrung

Transaktionen fiir den Fonds werden Brokern, Handlern und/oder Handelsplatzen (wie in der EU-Richtlinie Gber Markte fiir
Finanzinstrumente (2014/65/EU), ,MiFID II*, definiert) nach dem Prinzip der bestmoglichen Ausfiihrung (geman den Vorschriften
der FCA, SEC und MiFID Il) und auf Grundlage einer Reihe von Faktoren zugewiesen. Dazu gehdren unter anderem
Ausfiihrungskosten inklusive Provisionssatzen, Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung, Auswirkung auf Marktpreis,
Verfligbarkeit einer Kurssteigerung, Liquiditat des Instruments, finanzielle Starke des Brokers, Investitionsbereitschaft, Stabilitat
und Verantwortungsbewusstsein, Ruf, Zuverlassigkeit, allgemeine bisherige Erbringung von Dienstleistungen,
Reaktionsschnelligkeit gegeniiber dem Anlageverwalter sowie Kommunikationsmittel, Qualitdt von Empfehlungen,
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Handelskalender, Fahigkeit, Transaktionen auf Grundlage der Eigenschaften einer bestimmten Transaktion auszufiihren,
Technologie und Handelssysteme, Handelstatigkeit in Bezug auf ein bestimmtes Wertpapier, Pakethandels- und
Paketpositionierungsféahigkeiten, Art und Haufigkeit der Vertriebsabdeckung, Nettopreis, Tiefe der verfugbaren Dienstleistungen,
Arbitrage-Vorgange, Schuldverschreibungsfahigkeiten und Optionsvorgange, Investmentbanking-Abdeckung, Fahigkeiten in
Bezug auf Konsortialgeschéafte, Verfligbarkeit von Aktien, die fir kurzfristige Geschafte geliehen werden kénnen, Bereitschaft zur
Ausfihrung von zusammenhangenden oder nicht zusammenhangenden schwierigen Transaktionen, Abrufreihenfolge,
Backoffice, Abwicklungsverfahren und besondere Ausfiihrungsfahigkeiten, Effizienz und Schnelligkeit der Ausfiihrung sowie
Fehlerkorrektur. Der Anlageverwalter ergreift ausreichende MalRnahmen, um den Auftrag in einer Art und Weise auszufihren, die
darauf abzielt, kontinuierlich die bestmdglichen Ergebnisse fir den Fonds zu erzielen. Allerdings ist der Anlageverwalter nicht
verpflichtet und nicht bemiht, bei jeder einzelnen Transaktion die bestmdglichen Ergebnisse zu erzielen, sondern stellt vielmehr
sicher, dass die angewendeten Methoden insgesamt fir eine bestmdgliche Ausfihrung im Auftrag des Fonds sorgen. Der
Anlageverwalter hat einen Ausschuss flir die bestmdgliche Ausfiihrung gegriindet, der die Ausfiihrungsleistung sowie sonstige
Entscheidungen prift, die der Anlageverwalter im Namen des Fonds im Zusammenhang mit der Ausfuihrung trifft.

Haftungsausschluss

Anlagen in den Fonds stellen keine Einlagen oder Verpflichtungen der Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, oder ihrer
verbundenen Unternehmen dar oder werden von diesen garantiert oder befiirwortet. Weder Citibank Europe plc, Niederlassung
Luxemburg, noch mit ihr verbundene Unternehmen, Niederlassungen oder Tochtergesellschaften Gbernehmen eine direkte oder
indirekte Gewahrleistung oder Haftung oder anderweitige Zusicherungen fiir die Verpflichtungen oder die Performance des Fonds
oder fir alle anderen vom Fonds getatigten Anlagen. Verluste des Fonds werden ausschlie3lich von den Anlegern getragen und
nicht von Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, oder mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihren
Tochtergesellschaften.

Wie in diesem Prospekt beschrieben kann Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, entsprechend dem Fondsverwaltungs-
Dienstleistungsvertrag und dem Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrag Dienstleistungen fiir den Fonds erbringen. Citibank
Europe plc, Niederlassung Luxemburg, handelt unter keinem dieser Vertrdge als Anlageverwalter, als Anlage-, Rechts- oder
Steuerberater fiir den Fonds. Im Rahmen der Erbringung dieser Dienstleistungen entsprechend diesen Vertragen erbringt Citibank
Europe plc, Niederlassung Luxemburg, diese Dienstleistungen nur fiir den Fonds und nicht fiir andere Personen.

Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, ist fir den Inhalt des Prospekts nicht verantwortlich. Diese Verantwortung liegt
bei dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Personen, und dementsprechend erkennt jeder Anleger an, dass
Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, keine Haftung fir Ungenauigkeiten des Prospekts Gbernimmt.

Weitere Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen

Der Vertrieb dieses Prospektes und das Angebot oder der Erwerb der Anteile ist in einigen Gerichtsbarkeiten unter
Umstinden gewissen Beschriankungen unterworfen. Eine Person, die diesen Prospekt oder das beigefiigte
Zeichnungsantragsformular in einer solchen Rechtsordnung erhdlt, darf diesen Prospekt oder das
Zeichnungsantragsformular nicht als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen und das
Zeichnungsantragsformular unter keinen Umstanden verwenden, es sei denn, eine solche Aufforderung darf in der
entsprechenden Rechtsordnung rechtméaBig erfolgen und ein solches Zeichnungsantragsformular darf rechtmaRig ohne
Einhaltung von Registrierungsvorschriften bzw. anderen gesetzlichen Beschriankungen verwendet werden. Weitere
Informationen zu den jeweiligen Einzelheiten liber die Beschrankung des Vertriebs und des Kaufs von Anteilen in
bestimmten Rechtsgebieten werden Anlegern in Anhang 1 ,Weitere Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen“ dieses
Prospekts bereitgestelit.
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Erganzungen zum Verkaufsprospekt: Die Teilfonds

Die folgenden Ergédnzungen beinhalten besondere Hinweise zu den einzelnen Teilfonds des Man Umbrella SICAV und sollten im
Zusammenhang mit dem ganzen Verkaufsprospekt gelesen werden.

Bei Abweichungen zwischen den Allgemeinen Bestimmungen im Hauptteil des Verkaufsprospekts und der Ergdnzung des
entsprechenden Teilfonds ist letzterer maflgebend.

Die Vermodgenswerte des Teilfonds werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung investiert.
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Erganzung 2: Man Convertibles Global

1. Anlageziel und -strategie

Das Anlageziel des Man Umbrella SICAV - Man Convertibles Global (der ,Teilfonds*) ist die Wertsteigerung der Anlagen in
aktienbezogenen Wertpapieren bei gleichzeitiger Sicherung des Kapitals zugunsten der Anleger.

Zu diesem Zweck wird das Fondsvermdgen dieses Teilfonds weltweit zu mindestens zwei Dritteln in Wandelanleihen,
Umtauschanleihen, Optionsanleihen, wandelbare Notes, Optionsanleihen, Notes mit Optionsscheinen auf Wertpapiere,
Zwangswandelanleihen und wandelbaren Vorzugsaktien angelegt.

Zu Sicherungszwecken konnen Derivate im Rahmen der unter ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen® im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes beschriebenen Anlagebeschrankungen eingesetzt werden. Insbesondere kdnnen
Futures auf Anleihen, Aktienindizes, Zinsfutures, Zinsswaps sowie Devisentermingeschéfte verwendet werden. Des Weiteren
kénnen zu Sicherungszwecken auch Put-Optionen auf Ubertragbare Wertpapiere, Aktienindizes oder Wahrungen gekauft werden.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus Kreditderivatgeschafte, insbesondere Credit Default Swaps (CDS - Kreditderivate zum
Handeln von Ausfallrisiken von Krediten, Anleihen und Schuldnernamen) auf Gbertragbare Wertpapiere oder Indizes und Callable
Asset Swaps, eingehen, um die mit dem Vermdgen des Portfolios verbundenen Kreditrisiken abzusichern. Der Teilfonds wird
derartige Transaktionen nur mit solchen Finanzinstituten eingehen, die iber ein hohes Rating verfiigen und die auf diese Art
von Geschaften spezialisiert sind, vorausgesetzt, diese Geschafte werden im Einklang mit den von der International Swap and
Derivatives Association (ISDA) festgelegten Normen vorgenommen. Ein Credit Default Swap ist ein Vertrag, im Rahmen
dessen eine Vertragspartei, der Erwerber der Absicherung (Sicherungsnehmer), in periodischen Abstéanden eine Gebuhr im
Gegenzug dafiir entrichtet, dass der Verkaufer der Absicherung (Sicherungsgeber) eine Zahlung unter der Bedingung leistet,
dass ein Kreditereignis eines Referenzemittenten eintritt. Der Sicherungsnehmer erhalt das Recht, eine bestimmte, vom
Referenzemittenten ausgegebene Schuldverschreibung zum Nennwert (oder zu einem anderen zu diesem Zwecke bestimmten
Referenzpreis oder Ausiibungspreis) zu verkaufen, wenn ein Kreditereignis eintritt. Ein Kreditereignis wird allgemein definiert als
ein Fall von Konkurs, Zahlungsunfahigkeit, Konkursverwaltung, Umschuldung mit stark schadigender Wirkung oder
Zahlungsverzug.

Der Einsatz von Callable Asset Swaps ermdglicht es dem Teilfonds, das Kreditrisiko eines zugrunde liegenden Basisinstruments,
wie z. B. Wandelanleihen oder wandelbare Notes, abzusichern, indem das Basisinstrument verdussert wird und der Teilfonds im
Gegenzug eine Kaufoption auf dieses Basisinstrument erhalt. Dies erlaubt es dem Teilfonds, die Risiken im Hinblick auf die
einzelnen Bestandteile der sich in seinem Portfolio befindlichen Wandelanleihen oder wandelbaren Notes effizient zu verwalten.

SchlieBlich kann der Teilfonds Derivate im Rahmen der unter ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen®im allgemeinen
Teil des Verkaufsprospektes beschriebenen Anlagebeschrankungen auch zu anderen als Sicherungszwecken einsetzen. Bedingt
durch die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken kann das Long-Engagement des Teilfonds 100 % des Nettovermdgens des
Teilfonds Ubersteigen.

Insbesondere kdénnen in Einzelféllen Futures auf Aktienindizes sowie Call-Optionen auf Ubertragbare Wertpapiere oder
Aktienindizes gekauft werden.

Somit kann der Teilfonds Total Return Swaps und Aktienswaps auf Ubertragbare Wertpapiere oder Indizes, Wandelanleihen oder
Schuldverschreibungen abhangig von den jeweiligen Marktbedingungen =zur effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken abschlieRen. Der Nennbetrag von Total Return Swaps und Aktienswaps darf unter extremen Marktbedingungen
(zum Beispiel im Falle einer hohen Marktvolatilitat) bis zu einem Maximum von 100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
darstellen. Unter normalen Umstanden, d. h. bei einer niedrigen Marktvolatilitit, wird im Allgemeinen erwartet, dass der
Nennbetrag solcher Total Return Swaps und Aktienswaps 25 % des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigt. Unter bestimmten
Umsténden, d. h. aufgrund einer hohen Volatilitat an den Markten, kann dieser Anteil hher sein.

Der Teilfonds nutzt keine sonstigen Techniken oder Instrumente wie Wertpapierleihgeschafte oder Pensions- bzw. umgekehrte
Pensionsgeschafte.
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Der Teilfonds wird den Umfang der oben beschriebenen Geschéfte stets hdchstens auf einem Niveau halten, das es ihm erlaubt,
seiner Verpflichtung zur Ricknahme der an dem Teilfonds ausgegebenen Anteile jederzeit in vollem Umfang nachzukommen.

Fur die Zwecke der Kapitalverwaltung oder zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds kénnen Barmittelaquivalente (z. B.
Termineinlagen bei Banken und kurzlaufende Staatsanleihen) einen wesentlichen Teil des Portfolios des Teilfonds ausmachen.

Vorsorglich wird angemerkt, dass der Teilfonds auch in Ubereinstimmung mit den im Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und
-beschrankungen® des allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts beschriebenen Regeln und Beschrénkungen in andere
Vermogenswerte investieren kann.

Der Teilfonds wird von GLG Partners LP verwaltet (der ,Anlageverwalter®), der GLG Partners Hong Kong Limited, ein in
Hongkong ansassiges verbundenes Unternehmen des Anlageverwalters, als Unteranlageverwalter des Teilfonds beauftragt hat
(der ,Unteranlageverwalter®).

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds beabsichtigt nicht, den Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index (die
.Benchmark®) abzubilden und wird nicht durch diesen eingeschrankt. Die Benchmark wird vom Teilfonds zu
Risikomanagementzwecken verwendet, um sicherzustellen, dass der Teilfonds auf eine Art und Weise verwaltet wird, die mit
seinem Anlageziel und seinem Risikoprofil vereinbar ist. Die Risikomanagementfunktion des Anlageverwalters wird eine
zusétzliche Uberwachung der Positionen des Teilfonds gegeniiber den Gewichtungen in der Benchmark vornehmen. Die relativen
Gewichtungen werden unter Bezugnahme auf einen Grenzwert beurteilt, der von Zeit zu Zeit aktualisiert werden kann. Die ibrige
Risikoliberwachung kann den Tracking Error und/oder den relativen Value-at-Risk (VaR) gegeniiber der Benchmark sowie die
relativen Sektor- und/oder Landergewichtungen gegeniber der Benchmark und die relative Duration und das Aktienengagement
gegenuber der Benchmark umfassen. Der Teilfonds wird sich zwar auf einzelne Emittenten konzentrieren, die in der Benchmark
vertreten sein kdnnen oder auch nicht, diese Anlagen kénnen jedoch andere Gewichtungen als in der Benchmark haben. Die
vorstehend genannten Faktoren kbnnen gemeinsam betrachtet das Ausmalf beeinflussen, in dem das Portfolio des Teilfonds von
der Benchmark abweicht, und diese Abweichung kdénnte erheblich sein. Die Benchmark wird aulRerdem zum Vergleich der
Wertentwicklung verwendet.

Der Teilfonds ist im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung als ein Finanzprodukt eingestuft, mit dem ,unter anderem
Okologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen beworben werden — sofern die Unternehmen,
in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden® (gelegentlich als ,hellgriine Anlagen*®
bezeichnet). Da das Portfolio des Teilfonds keine nachhaltige Investition anstrebt, sollte nicht davon ausgegangen werden, dass
es in den Geltungsbereich von Artikel 9 der Offenlegungsverordnung fallt (gelegentlich als ,dunkelgriine Anlagen“ bezeichnet).
Informationen dariiber, wie die 6kologischen oder sozialen Merkmale oder eine Kombination dieser Merkmale erfiillt
werden, sind in Anhang 3 ,,Offenlegungen gemaR SFDR* dieses Verkaufsprospekts enthalten.

2. Anlagerisiken
Wesentliche Risiken

POTENZIELLEN ANLEGERN WIRD GERATEN, SORGFALTIG DIE ,HAUPTRISIKOFAKTOREN FUR ALLE
TEILFONDS* AUF SEITE 28 FF. IM VERKAUFSPROSPEKT SOWIE DIE SPEZIFISCHEN RISIKEN, DIE MIT EINER ANLAGE
IN DEN TEILFONDS VERBUNDEN SIND, WEITER UNTEN ZU LESEN. DIESE RISIKOLISTE ERHEBT KEINEN ANSPRUCH
AUF VOLLSTANDIGKEIT UND ENTHALT DAHER NICHT ALLE RISIKEN UND UNSICHERHEITEN, DIE BEI EINER ANLAGE
IN DEN TEILFONDS ODER BEI DER ENTSCHEIDUNG, EINE ANLAGE IN DEN FONDS ZU TATIGEN, EINE ROLLE SPIELEN.

Anlagen in ubertragbaren Wertpapieren von Gesellschaften aus Schwellenldndern unterliegen verschiedenen Risiken, unter
anderem bedingt durch die rasante wirtschaftliche Entwicklung, die geringe Marktkapitalisierung, Liquiditat und erhéhte Volatilitat.
Weitere Risiken kdnnen aus politischen Veranderungen, Wechselkursanderungen, Bérsenkontrollen, Steuern, Einschrankungen
bezlglich auslandischer Kapitalanlagen und Kapitalriickflisse, einer geringeren staatlichen Aufsicht und weniger differenzierten
Gesetzgebung resultieren. Bilanzierungs- und Rechnungspriifungsvorschriften entsprechen nicht immer dem hiesigen Standard.
Interessierte Anleger sollten sich daher all dieser Risiken bewusst sein und sollen sich gegebenenfalls von ihrem personlichen
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Anlageberater beraten lassen. Interessierte Anleger sollten keinesfalls ihr ganzes Vermdgen ausschlieRlich in diesem Teilfonds
anlegen. Der Verwaltungsrat ist bemiht, diese Risiken durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Vermoégens des Teilfonds zu
minimieren.

Weitere Risiken bestehen im Zusammenhang mit allfalligen Anderungen von Steuergesetzen. Die meisten Anleihen bieten dem
Emittenten das Recht zur friihzeitigen Rickzahlung bei Steuergesetzanderungen. Dies kann erheblichen Einfluss auf die
Bewertung der Anleihen haben. Der Wert beschrankt sich dann auf den Rickzahlungsbetrag oder auf den inneren Wert
(Aktiengehalt), falls dieser hoher ist, abziglich der Abzinsung fur allfélligen Kuponverlust bei der Umwandlung bzw. fir das
Zeitrisiko auf dem Anteilspreis im Zeitraum von der Umwandlung bis zum Erhalt der Anteile.

Ferner wird auf das Risiko von Transaktionen zur Absicherung von Wahrungsrisiken in Verbindung mit Teilfonds aufmerksam
gemacht, deren Anteilsklassen auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Sie kénnten sich im Extremfall negativ auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken, da die einzelnen Anteilsklassen rechtlich gesehen kein
unabhangiges Portfolio darstellen.

Spezifische Risiken eines Teilfonds

Anlegern wird dringend geraten, den Abschnitt ,Hauptrisikofaktoren fiir alle Teilfonds® dieses Verkaufsprospekts vollstandig zu
lesen. Anleger sollten insbesondere die folgenden Abschnitte unter ,Hauptrisikofaktoren fiir alle Teilfonds* lesen:

1. Aufsichtsrechtliche Risiken
2. Anlagen an Schwellenmérkten

3. Zins- und Wechselkursrisiken

Risiken in Verbindung mit Total Return Swaps

Der Teilfonds unterliegt dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit seiner Gegenparteien, wenn er Total Return Swaps eingeht. Geman
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann der Teilfonds mit im Freiverkehr gehandelten (OTC-) Derivaten wie den Total
Return Swaps handeln. Wenn der Teilfonds OTC-Derivate eingeht, ist er einem erhohten Kredit- und Gegenparteirisiko
ausgesetzt, dessen Minderung der Anlageverwalter mithilfe der Sicherheitsvereinbarungen anstrebt. Das Eingehen von
Transaktionen an den OTC-Markten setzt den Teilfonds der Bonitét seiner Gegenparteien und ihrer Fahigkeit, die Bedingungen
der Vertrage zu erfilllen, aus. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kénnen dem Teilfonds Verzégerungen
bei der Liquidierung seiner Position und erhebliche Verluste entstehen, darunter der mdgliche Wertriickgang seiner Anlagen
wahrend des Zeitraums, in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte geltend zu machen, der fehlende Zugriff auf seine
Anlageertrage wahrend dieses Zeitraums und Kosten und Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte. Des
Weiteren besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Vertrage und derivativen Techniken beispielsweise aufgrund eines Konkurses,
einer unerwarteten Gesetzeswidrigkeit oder Anderung in den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses geltenden Steuergesetzen
oder Rechnungslegungsvorschriften gekiindigt werden. Fir weitere Einzelheiten werden die Anleger auf die spezifische
Beschreibung von Total Return Swaps und Aktienswaps in Abschnitt 5. ,Regeln, die fiir OTC-Derivate gelten“ des Kapitels
LAllgemeine Anlagerichtlinien und -beschrénkungen“im allgemeinen Teil des Prospekts sowie die Risikohinweise insbesondere
zu ,Zins- und Wechselkursrisiken“, ,Gegenparteirisiko“, ,Derivative Finanzinstrumente allgemein® und ,Swaps®, wie im Abschnitt
~Risiken in Verbindung mit Anlagen“ des Kapitels ,Hauptrisikofaktoren fiir alle Teilfonds* im allgemeinen Teil des Prospekts
aufgefuhrt, verwiesen.

Datenrisikofaktor

Bei der Bewertung eines Wertpapiers auf der Grundlage nachhaltiger Merkmale kann sich der Anlageverwalter auf Daten von
externen ESG-Datenanbietern stiitzen, die unvollstandig, unrichtig oder nicht verfiigbar sein kénnen, und/oder auf Informationen
und Datenquellen, die von internen Research-Teams bereitgestellt werden. Externe ESG-Datenanbieter sind private
Unternehmen, die ESG-Daten fur diverse Emittenten bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter kdnnen die Beurteilung von Emittenten
oder Instrumenten in ihrem Ermessen gelegentlich aufgrund von Anderungen der Methodik, unternehmensspezifischen
Ereignissen oder sonstigen Faktoren dndern. Daher besteht ein Risiko, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier oder einen
Emittenten falsch beurteilt, so dass ein Wertpapier zu Unrecht ins Portfolio aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird. Der
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Anlageverwalter unternimmt angemessene Anstrengungen, um Unternehmen in das Anlageuniversum aufzunehmen, die die
Nachhaltigkeitsmerkmale der Teilfonds erfillen. Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter geben irgendwelche ausdriicklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Gewabhrleistungen in Bezug auf
die Angemessenheit, Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser ESG-Bewertung ab. In dem Malfe, in dem sich die Bewertung eines
bestimmten Wertpapiers andert, wird sich der Anlageverwalter bemiihen, das betreffende Wertpapier so schnell wie méglich zu
verauflern, und die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft oder der Anlageverwalter kdnnen nicht fiir direkte oder indirekte
Verluste haftbar gemacht werden, die darauf beruhen, dass das betreffende Wertpapier auf der Grundlage einer gutglaubigen
Bewertung der zum Zeitpunkt der Bewertung verfligbaren Informationen gehalten wurde.

3. Wahrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR). Die Referenzwahrung der Anteilsklassen entnehmen Sie bitte der Website
www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes.

4. Anteile

Anteilsbruchteile werden erforderlichenfalls mit drei Dezimalstellen ausgegeben. Wenn die Clearingstelle, wie beispielsweise
NSCC, Clearstream und Euroclear, keine Anteilsbruchteile abwickeln kann und eine Abrundung auf volle Anteile nicht durch den
Anleger akzeptiert wird, kénnen die Anteile als Namensanteile ausgegeben und das Eigentum an diesen Anteilen durch die
Eintragung im Anteilsinhaberregister verbrieft werden. Im Zusammenhang mit Namensanteilen werden Anteilsbruchteile
ausgegeben und bis auf drei Dezimalstellen abgerundet. Rundungsverfahren kénnen dem betreffenden Anteilsinhaber oder
Teilfonds zum Vorteil dienen.

5. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse eines Teilfonds wird zu jedem Tag ermittelt, der ein Geschaftstag in der
Wahrung der Anteilsklasse ist. ,Geschéftstage” sind Tage (aufer Samstag und Sonntag), an denen Banken und Devisenmarkte
fir Geschéafte in Luxemburg und London gedéffnet sind, und/oder sonstige Tage, die vom Verwaltungsrat als solche festgelegt
werden. Zur Festlegung der Termine und um Missverstéandnissen vorzubeugen, wird regelmagig auf der Website ,www.man.com*
vom Verwaltungsrat ein Kalender mit Handelstagen veréffentlicht, in dem die Geschaftstage des Jahres fir den Teilfonds
angegeben sind. Jeder Geschéftstag ist ein Bewertungstag, und ein Bewertungstag ist ein Handelstag. Der Nettoinventarwert der
Anteile des Teilfonds wird normalerweise am nachsten Geschaftstag nach dem entsprechenden Handelstag veroffentlicht.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage (die ,Orders”) kdnnen flr eine Anzahl von Anteilen oder Bareinlagen gestellt werden, die
dem Mindestanlagebetrag  entsprechen  oder  hoher sind, wie nachstehend unter  der  Uberschrift
.Mindestanlagebetrag” beschrieben.

Beim Ausgabepreis und beim Riicknahmepreis handelt es sich um den Nettoinventarwert je Anteil, der an dem entsprechenden
Handelstag gilt, an dem die Zeichnung oder Riicknahme erfolgen soll, und der nach den Grundséatzen ermittelt wird, die im
Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile“ im allgemeinen Teil des Prospektes dargelegt sind.

Bearbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen

Orders mussen bei der Register- und Transferstelle spatestens um 12:00 Uhr mittags (Ortszeit Luxemburg) am Handelstag
eingehen (die ,Cut-Off-Time*), damit diese Orders an diesem Handelstag verarbeitet werden. Fir einen bestimmten Handelstag

bearbeitete Orders werden auf der Basis des Nettoinventarwerts pro Anteil bearbeitet, der dem Handelstag entspricht.

Orders, die nach der Cut-Off-Time bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden so behandelt, als seien sie vor der
nachsten Cut-Off-Time fiir solche Orders zur Bearbeitung am entsprechenden nachsten Handelstag eingegangen.
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Der Ausgabepreis muss in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse oder in einer anderen frei konvertiblen Wahrung
entrichtet werden und nach Eingang des Zeichnungsantrages am eingetragenen Sitz der Register- und Transferstelle innerhalb
von drei (3) Geschaftstagen in Luxemburg bei der Verwahrstelle eingehen. Sofern die Zahlung in einer anderen Wahrung als der
entsprechenden Referenzwahrung erfolgt, tragt der Anleger die ggf. anfallenden Kosten aus der Umrechnung dieser Wahrung in
die Referenzwahrung. Die Zuteilung der Anteile erfolgt innerhalb von fiinf Geschaftstagen nach Eingang des Ausgabepreises bei
der Verwahrstelle.

Riicknahmen erfolgen zum jeweiligen Nettoinventarwert, der an dem entsprechenden Handelstag gilt, an dem die Riicknahme
erfolgen soll (der ,Riicknahmepreis“). Der Ricknahmepreis wird normalerweise innerhalb von fiinf Geschéftstagen ab dem
Handelstag ausgezahit.

6. Verwaltungsgebiihr

Eine Verwaltungsgebuhr bis zu einem jahrlichen Prozentsatz im Hinblick auf die Anteilsklassen, der nachfolgend angegeben ist
(die ,Verwaltungsgebiihr®), wird aus dem Nettovermdgen des Teilfonds der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds gezahlt. Diese
Verglitung basiert auf dem taglich errechneten Nettoinventarwert der Anteile, basierend auf dem durchschnittlichen
Nettoteilfondsvermdgen, und wird wahrend des Berechnungszeitraumes téglich berechnet. Die Verwaltungsgebihr deckt die
Vertriebsberatungsdienstleistungen der Man Investments AG, die Geblhren von Vertriebsstellen und die Anlagedienstleistungen
des Anlageverwalters. Die Verwaltungsgebuhr wird monatlich nachtraglich ausbezahlt.

Anteilsklasse D DR |

Verwaltungsgebiuihr max. 1,50 % max. 0,75 % max. 0,75 %

Erfolgsgebiihr keine keine keine

7. Verwaltungs- und Betriebsaufwendungen

Samtliche Geblihren und Kosten, die der Teilfonds an die Verwahrstelle, die Hauptverwaltungsstelle und die Register- und
Transferstelle fir die Erbringung ihrer Dienstleistungen aus dem Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrag, dem Fondsverwaltungs-
Dienstleistungsvertrag sowie dem Register- und Transferstellenvertrag ab dem Datum dieses Verkaufsprospekts zu entrichten
hat, werden mit hochstens 0,25 % p. a. des Nettoteilfondsvermégens angesetzt (hier zusammengefasst ,Verwaltungs- und
Betriebsaufwendungen® genannt). Diese Kosten kdénnen variieren, da sie vom verwalteten Vermdgen des Teilfonds abhangig
sind und in dem Mafe steigen oder fallen werden, in dem der Gesamtwert des Vermdgens des Teilfonds steigt oder fallt.

Der Teilfonds Gibernimmt die laufenden Datenkosten und Gebuhren fiir wissenschaftliche Forschung (wie im Abschnitt ,Gebiihren
und Aufwendungen® des Verkaufsprospekts dargelegt), die im Laufe seines Betriebs anfallen.

Vorsorglich wird angemerkt, dass alle sonstigen, nicht ausschlieflich auf den Teilfonds entfallenden Gebihren oder Steuern, die
vom Teilfonds oder fiir Vermégensgegenstinde des Teilfonds zu entrichten sind, gesondert unter der Uberschrift ,Gebiihren und
Aufwendungen® im allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospekts beschrieben werden.

8. Auflegung des Teilfonds

Der Teilfonds wurde mit der Ausgabe von Anteilen der ,Man Convertibles Global D EUR Acc* am 21. Marz 2006 aufgelegt.

Aus der bisherigen Wertentwicklung dieses Teilfonds darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung der Anlagen geschlossen
werden.

9. Profil des Anlegerkreises
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Der Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die mittel- bis langfristig anlegen wollen und hierbei gesteigerte Ertrage erwarten. Aufgrund
des hohen Risikos ist der Teilfonds nur flr solche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhebliche Verluste hinnehmen kénnen.
Der Teilfonds richtet sich an Anleger mit einem Anlegerhorizont von mindestens zwei Jahren.

10. Gesamtrisiko

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Regelungen, einschlieRlich Rundschreiben
und sonstiger Veroffentlichungen der CSSF und der European Securities and Markets Authority, verwendet der Teilfonds ein
Risikomanagementverfahren, mit dem er das Markt-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiko sowie alle anderen Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich der betrieblichen Risiken, die fir den Teilfonds von wesentlicher Bedeutung sind, beurteilen kann.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens nutzt der Teilfonds den Commitment-Ansatz zur Uberwachung und Ermittiung des
Gesamtrisikos. Bei diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko mit Bezug auf Positionen in Derivaten und sonstigen Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung unter Berlicksichtigung der Auswirkungen von Netting und Absicherung ermittelt, wobei der
Gesamtnettowert des Portfolios des Teilfonds nicht Gberschritten werden darf.

Beim standardmaRigen Commitment-Ansatz wird jede Derivatposition in den Marktwert einer entsprechenden Position des
Basiswerts dieses Derivats umgerechnet.

11. Mindestanlagebetrag

Die Mindestanlagebetrage fiir jede Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Ausgabe von Anteilen“ im allgemeinen Teil des Prospekts
aufgefiihrt.

Der Mindestanlagebetrag obliegt dem Ermessen des Verwaltungsrats, da auch niedrigere Betrage angenommen werden kdnnen.

Es gibt keinen Mindestriicknahmebetrag.
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Erganzung 3: Man AHL Trend Alternative

1. Anlageziel und Anlagestrategie
Anlageziel

Der Man Umbrella SICAV — Man AHL Trend Alternative (nachfolgend als ,Teilfonds® bezeichnet) strebt ein mittelfristiges
Kapitalwachstum bei gleichzeitiger Beschrankung der verbundenen Risiken an. Hierzu betreibt er ein diversifiziertes Portfolio aus
Anlagen unter Verwendung des AHL Diversified Programms (das ,AHL Diversified Programm®, siche Beschreibung weiter unten
im Abschnitt ,AHL Diversified Programm?®).

Der Teilfonds beabsichtigt, sich unabhangig von klassischen Aktien- und Anleihenanlagen zu entwickeln, was wertvolle
Diversifizierungsvorteile bietet und das Risiko-Ertrags-Profil gegeniiber einem herkdmmlichen Anlageportfolio verbessert.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, wendet der Teilfonds das AHL Diversified Programm an (siehe Beschreibung im Abschnitt ,AHL
Diversified Programm® weiter unten). Gemafy den im Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen® des
allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts beschriebenen Regeln und Beschrankungen kann dies insbesondere die Anlage aller
oder eines Teils der Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen in folgende Instrumente umfassen: (i) Futures, Optionen,
Terminkontrakte und Swaps, einschlief3lich Total Return Swaps auf Rohstoffindizes; (ii) Ubertragbare Wertpapiere, einschlieflich
Zertifikate auf AHL-Investmentfonds, die Strategien in Ubereinstimmung mit dem AHL Diversified Programme verfolgen; (iii)
Barmittel — fiir einen Zeitraum, der im Falle auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen und im Interesse der Anleger
unbedingt erforderlich ist (wie oben im Kapitel ,,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen®, Abschnitt 2. des allgemeinen
Teils des Prospekts) und (iv) Barmittelaquivalente (z. B. Termineinlagen bei Banken und kurzlaufende Staatsanleihen) kdnnen
einen wesentlichen Teil des Portfolios des Teilfonds ausmachen und werden fiir die Zwecke der Kapitalverwaltung oder zur
Erreichung der Anlageziele des Teilfonds eingesetzt.

Der Teilfonds kann Total Return Swaps und Aktienswaps auf Ubertragbare Wertpapiere oder Indizes, Wandelanleihen oder
Schuldverschreibungen abhangig von den jeweiligen Marktbedingungen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken abschlieRen. Daruber hinaus wird erwartet, dass der Teilfonds insgesamt bis zu 25 % seines Netto-
Teilfondsvermdgens in Total Return Swaps auf Rohstoffindizes zu Anlagezwecken investieren kann.

Der Nominalbetrag der Total Return Swaps und Equity Swaps wird voraussichtlich bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen und 200 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gberschreiten: Total Return Swaps und Equity Swaps
werden in Abhangigkeit von den Marktchancen und der erwarteten Performance der Total Return Swaps und Equity Swaps
abgeschlossen. Das erwartete Engagement entspricht dem durchschnittlichen Anteil des NIW des Teilfonds, der in Total Return
Swaps und Equity Swaps angelegt ist. In Situationen, in denen das Risiko-Ertrags-Verhaltnis als besonders glinstig erachtet wird,
z. B. in langeren Phasen mit gleichbleibender Marktrichtung und geringer Volatilitat, ist die Wahrscheinlichkeit, dass dieses
maximale Engagement erreicht wird, am grof3ten. Diese Faktoren konnen jedoch schwanken und lassen sich nicht mit Sicherheit
vorhersagen. Total Return Swaps und Equity Swaps kénnen ausschliellich mit dem Ziel eingegangen werden, zusétzliche
Gewinne zu erzielen. Die Haufigkeit, mit der der Teilfonds diese Art von Transaktionen tatigen kann, ist somit nicht beschrankt.

Die Indizes, mit denen der Teilfonds Uber Total Return Swaps ein indirektes Engagement am Rohstoffmarkt eingeht, bieten ein
indirektes liquides und diversifiziertes Engagement in einigen der folgenden Rohstoffgruppen: Energie, Edelmetalle,
Industriemetalle, Vieh, Getreide und Weichwaren und setzen sich aus liquiden Terminkontrakten auf einzelne Rohstoffe
zusammen, die zu den vorgenannten Rohstoffgruppen gehéren (,Indirektes Engagement in Rohstoffen). Die
zugrundeliegenden Indizes, deren Anpassung derzeit jahrlich erfolgt, genligen den folgenden Richtlinien: dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und den geltenden Vorschriften, einschlieRlich der
Rundschreiben und anderen Verdéffentlichungen der CSSF und der ESMA, einschlieBlich der Leitlinien der ESMA zu ETFs und
anderen OGAW-Themen (ESMA/2014/937) und dem CSSF-Rundschreiben 14/592.
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Wenn die Gesellschaft eine Vereinbarung mit einer Gegenpartei fir die Total Return Swaps und Equity Swaps eingeht, beruhen
die Verfahren zur Auswahl der Gegenpartei durch den Anlageverwalter auf verschiedenen Faktoren, um sicherzustellen, dass
der Anlageverwalter im besten Interesse der Gesellschaft handelt. Zu diesen Auswahlkriterien zahlen u. a. Kreditwirdigkeit, Ruf,
aufsichtsrechtliche Kontrolle, Kosten, Gebiihren und Zuverlassigkeit. Bei den Gegenparteien von Total Return Swaps und Equity
Swaps handelt es sich um Institute, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehoren, die von der CSSF zugelassen
wurden. Die Gegenparteien haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des Teilfonds oder
die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Total Return Swaps oder der Equity Swaps.

Alle aus dem Einsatz von Total Return Swaps erzielten Ertrage flieRen dem Teilfonds zu. Der Anlageverwalter berechnet dem
Teilfonds beim Abschluss von Transaktionen im Rahmen von Total Return Swap-Vereinbarungen keine anderen Gebiihren als
die Anlageverwaltungsgebuhr, wie im Kapitel ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen®, Abschnitt 5. des allgemeinen
Teils des Verkaufsprospekts naher.

Der Teilfonds nutzt keine sonstigen Techniken oder Instrumente wie Wertpapierleihgeschafte oder Pensions- bzw. umgekehrte
Pensionsgeschafte.

Der Teilfonds kann auch fliissige Mittel halten (unter den oben beschriebenen Bedingungen), die fiir Wiederanlagen vorgesehen
sind, um Marginforderungen zu Wahrungssicherungszwecken zu begleichen, oder wenn dies im Rahmen des Anlageziels
angemessen erscheint. Derartige Anlagen in liquide Instrumente dienen nicht spekulativen Zwecken sondern sind der primaren
Anlagestrategie des Teilfonds untergeordnet.

Vorsorglich wird angemerkt, dass der Teilfonds auch in Ubereinstimmung mit den im Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und
-beschrankungen® des allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts beschriebenen Regeln und Beschrankungen in andere
Vermogenswerte investieren kann.

Der Teilfonds ist bestrebt, eher Kapital- als Zinszuwachse zu erzielen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoteilfondsvermdgens in Anteile oder Aktien eines anderen OGAW oder anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, um die OGAW-Richtlinie einhalten zu kdnnen.

Die vom Teilfonds gehaltenen Anlagen bilden das Vermdgen des Teilfonds (das ,Teilfondsvermogen®).
Der Teilfonds darf maximal 10 % des Nettoteilfondsvermdgens als Kredit aufnehmen, sofern ein solcher Kredit insbesondere der
Abdeckung eines Fehlbetrags durch abweichende Abwicklungstermine fiir Einkaufe/Verkaufe oder zur vorlaufigen Finanzierung

von Rickkaufen dient. Das Teilfondsvermdgen kann als Sicherheit fir solche Kreditaufnahmen herangezogen werden.

Der Teilfonds hat kein Falligkeitsdatum. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlielen, den Fonds entsprechend der im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts und in der Satzung des Fonds aufgefiihrten Regeln aufzulésen.

Im Allgemeinen erfolgen die Anlagen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften und Richtlinien des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, in seiner jeweils geanderten und aktualisierten Fassung, und allen Rundschreiben, die von der CSSF im Zusammenhang
mit den fir OGAW geltenden Anlagebeschrankungen veroffentlicht wurden, sowie der GroRherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008, die unter dem Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen” des ausflhrlichen
Verkaufsprospektes zusammengefasst ist.

Der Teilfonds wird von AHL Partners LLP (der ,Anlageverwalter”) verwaltet.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet; es wird keine Benchmark als Universum fiir die Titelauswahl oder zum Zwecke des
Performancevergleichs verwendet.

Erkldrung zu wesentlichen negativen Auswirkungen (,PAI*)

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wesentlichen negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf den Teilfonds nicht, weil (1) er nur quantitative Anlagestrategien verfolgt, die derzeit nicht

Man Umbrella SICAV Ergéanzung 3: Man AHL Trend Alternative 94



mit einer positionsweisen Prifung der negativen Auswirkungen vereinbar sind, und (2) er in Anlageklassen investiert, bei denen
es nicht immer praktikabel ist, die negativen Auswirkungen zu quantifizieren (z. B. Derivate auf Rohstoffe, Aktien- und
Rentenindizes, Wahrungen und Zinssatze).

Die vorstehenden Angaben sind gemafl SFDR vorgeschrieben.
AHL Diversified Programm

AHL verwaltet das AHL Diversified Programm, das ausgefeilte, computergestltzte Prozesse anwendet, um vor allem Trends und
andere Gelegenheiten auf Markten weltweit zu identifizieren. Anschlieend wird eine stabile und fein abgestimmte Handels- und
Implementierungsinfrastruktur eingesetzt, um diese Handelsgelegenheiten gewinnbringend zu nutzen. Dieser Prozess ist
quantitativer und Gberwiegend direktionaler Natur und wird durch strenge Risikokontrollen, fortlaufende Analysen, Diversifizierung
und das besténdige Streben nach Effizienz gestitzt.

Der Handel findet rund um die Uhr statt, und die Preisinformationen in Echtzeit werden verwendet, um auf Preisbewegungen in
einer Vielzahl von Markten weltweit zu reagieren. Das AHL Diversified Programm investiert in ein diversifiziertes Portfolio aus
Instrumenten, das Futures, Optionen und Terminkontrakte, Swaps und andere Derivate umfassen kann, die an Bérsen oder im
Freiverkehr gehandelt werden. Diese Markte sind direkt oder indirekt zuganglich und kénnen ohne Einschrankung (jedoch
vorbehaltlich geltender gesetzlicher und regulatorischer Vorschriften) Aktien, Anleihen, Wahrungen, kurzfristige Zinsen und
Rohstoffe umfassen.

Das AHL Diversified Programm ist das Ergebnis anhaltender Forschung und Entwicklung der AHL seit 1987. Es hat zum Ziel, die
Bandbreite und Vielseitigkeit der urspriinglichen Anlagetechniken, -strategien und -méarkte, die es verwendet, zu erweitern.
Dementsprechend kann AHL, vorbehaltlich der in diesem Verkaufsprospekt angegebenen Einschréankungen, die Anzahl und
Diversitat der Markte und Instrumente erhdhen, die vom AHL Diversified Programm direkt oder indirekt gehandelt werden, und
gegebenenfalls neue Strategien oder Handelssysteme anwenden. Das AHL Diversified Programm, in dem der Teilfonds anlegt,
kann sich von dem AHL Diversified Programm unterscheiden, in das andere, von Unternehmen innerhalb der Man Group
verwaltete Anlageprodukte investieren.

Ein Eckstein der Anlagephilosophie besteht darin, dass die Finanzmarkte anhaltende Trends und Ineffizienzen erleben. Trends
sind eine Manifestation einer seriellen Korrelation in Finanzmarkten, namlich das Phdnomen, dass vergangene Preisbewegungen
kiinftiges Preisverhalten beeinflussen. Obwohl sie in ihrer Intensitat, Dauer und Haufigkeit schwanken, sind Preistrends universell
Uber alle Sektoren und Markte hinweg wiederkehrend. Trends sind ein attraktiver Fokus fiir aktive Handelsformen, die lber eine
Vielzahl globaler Markte hinweg Anwendung finden.

Neben dem Schwerpunkt auf der Sektor- und Marktdiversifizierung wurde das AHL Diversified Programm dahingehend entwickelt,
eine Diversifizierung durch die Kombination verschiedener Systeme zu erreichen. Die Systeme werden von leistungsfahigen
Computerprozessen oder Handelsalgorithmen gesteuert. Die meisten dieser Prozesse funktionieren durch das Sammeln von
Preisen in Echtzeit und das Messen von Preisdynamik und Ausbriichen.

Die Handelsalgorithmen zielen Uberwiegend darauf ab, Preistrends zu erfassen und Positionen zu verauf3ern, wenn eine hohe
Wahrscheinlichkeit besteht, dass sich ein anderer Trend entwickelt. Das AHL Diversified Programm kann Algorithmussysteme
umfassen, die auf bestimmten Arten von quantitativen Fundamentaldaten basieren, die effizient erfasst werden kénnen, z. B.
Zinsdaten.

Ein weiterer wichtiger Aspekt der Diversifizierung ist die Tatsache, dass die verschiedenen Systeme Signale fur unterschiedliche
Zeitrdume generieren, die von zwei oder drei Tagen bis hin zu mehreren Monaten reichen, wodurch sich das Risiko des AHL
Diversified Programms reduzieren lasst. Entsprechend dem Diversifizierungsprinzip basiert der Ansatz der Portfoliokonstruktion
und Vermdgensallokation auf der Wichtigkeit der Allokation von Anlagekapital lber das gesamte Spektrum an Sektoren und
Markten. Besondere Aufmerksamkeit wird der Korrelation von Markten und Sektoren, erwarteten Renditen, Marktzugangskosten
und Marktliquiditat gewidmet. Portfolios werden regelmaRig Uberprift und bei Bedarf an veranderte Faktoren angepasst. Der
Anlageverwalter hat auRerdem einen Prozess zur Anpassung seines Marktrisiko-Engagements in Echtzeit, um Anderungen bei
der Volatilitdt einzelner Markte Rechnung zu tragen. Die Portfoliostruktur und die Bestandteile des Portfolios werden regelmaRig
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vom Anlageverwaltungsteam uberprift, und die Allokation kann sich dndern, um Zugang zu anderen Sektoren und Markten zu
erhalten.

AuBerdem profitiert AHL davon, Teil der Man Group zu sein. Die Man Group bietet Fachkompetenz im Bereich der
Kundenbetreuung uber ein weltweites Netzwerk an Niederlassungen und Mitarbeitern, Produktstrukturierung, Marketing und
Compliance in Verbindung mit Back-Office-Supportleistungen wie Informationstechnologie, Verwaltung und Logistik.

AHL

AHL ist einer der weltweit fihrenden quantitativen Anlageverwalter. Dabei handelt es sich um eine Investment-Abteilung der Man
Group, die uber verschiedene rechtliche Vehikel tatig ist, einschliel3lich den Anlageberater. AHL bietet Investoren hoch liquide
und effiziente Handelsstrategien, die eine geringe Korrelation mit herkdmmlicheren Anlagedisziplinen haben.

Das Unternehmen wurde 1987 gegriindet und kann eine langjahrige Erfolgsbilanz mit starken Renditen aufweisen, die eine
geringe Korrelation mit anderen Anlageklassen haben. Im Februar 2013 fusionierte AHL mit Man Systematic Strategies, einer
anderen Investment-Abteilung der Man Group, was eine groRRere Breite und Tiefe bei der quantitativen Forschungsfahigkeit mit
sich brachte. Neben dem Hauptsitz in London, Vereinigtes Kdnigreich, betreibt AHL ein Handelsbiro in Hongkong sowie
Forschungsniederlassungen in Oxford, Vereinigtes Konigreich. Zum 30. September 2018 verwaltete AHL ein Vermdgen von etwa
25,1 Milliarden US-Dollar. AHL kann Uber ein weltweites Netzwerk an Niederlassungen und Mitarbeitern auf die umfassende
Geschafts- und Unternehmensinfrastruktur, Informationstechnologie, Verwaltung, Logistik, Compliance und die Rechtsfunktionen
sowie die Kundenbetreuung der Man Group zuriickgreifen.

2. Anlagerisiken
Wesentliche Risiken

POTENZIELLEN ANLEGERN WIRD GERATEN, SORGFALTIG DIE ,HAUPTRISIKOFAKTOREN FUR ALLE
TEILFONDS* AUF SEITE 28 FF. IM VERKAUFSPROSPEKT SOWIE DIE SPEZIFISCHEN RISIKEN, DIE MIT EINER ANLAGE
IN DEN TEILFONDS VERBUNDEN SIND, WEITER UNTEN ZU LESEN. DIESE RISIKOLISTE ERHEBT KEINEN ANSPRUCH
AUF VOLLSTANDIGKEIT UND ENTHALT DAHER NICHT ALLE RISIKEN UND UNSICHERHEITEN, DIE BEI EINER ANLAGE
IN DEN TEILFONDS ODER BEI DER ENTSCHEIDUNG, EINE ANLAGE IN DEN FONDS ZU TATIGEN, EINE ROLLE SPIELEN.

Spezifische Risiken eines Teilfonds

Anlegern wird dringend geraten, den Abschnitt ,Hauptrisikofaktoren fur alle Teilfonds“ dieses Verkaufsprospekts vollstandig zu
lesen. Anleger sollten darlber hinaus die folgenden zuséatzlichen, teilfondsspezifischen Risiken beachten:

Modell- und Datenrisiko

Der Anlageverwalter verlasst sich in hohem MalRe auf quantitative Modelle (von ihm selbst entwickelte Modelle und Modelle von
Drittanbietern) sowie Informationen und Daten, die von Dritten bereitgestellt werden (,Modelle und Daten®), statt seinen
Anlagespezialisten Ermessensentscheidungen fiir das jeweilige Handelsgeschaft zu erlauben. Die Modelle und Daten werden
verwendet, um Transaktions- und Anlagen-Sets zu konstruieren, Anlagen oder potenzielle Anlagen zu bewerten (zu
Handelszwecken oder zum Zwecke der Festlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds), Einblicke in das Risikomanagement
zu bieten und die Absicherung der Anlagen in den Teilfonds zu unterstitzen.

Wenn sich Modelle und Daten als falsch, irrefiihrend oder unvollstandig erweisen, kénnen darauf basierende Entscheidungen
den Teilfonds moglichen Risiken aussetzen. Indem sich der Anlageverwalter auf Modelle und Daten verlasst, kann er sich
beispielsweise veranlasst sehen, bestimmte Anlagen zu Uberhdhten Preisen zu kaufen oder andere Anlagen unter Wert zu
verkaufen, oder er verpasst giinstige Gelegenheiten. GleichermaRen kann sich die auf fehlerhaften Modellen und Daten
basierende Absicherung als nicht erfolgreich erweisen. Auch bei der Festlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen
Bewertungen der Anlagen des Teilfonds, die auf Bewertungsmodellen basieren, falsch sein.

Einige der vom Anlageverwalter verwendeten Modelle sind voraussagender Natur. Die Verwendung von voraussagenden
Modellen birgt Risiken. Solche Modelle kénnen beispielsweise ein falsches zukinftiges Verhalten prognostizieren, was zu
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potenziellen Verlusten auf Cashflow- und/oder Marktwert-Basis fiihren kann. Dartber hinaus kénnen solche Modelle in
unvorhergesehenen oder bestimmten Szenarien von geringer Wahrscheinlichkeit (die haufig eine Marktstérung beinhalten)
unerwartete Ergebnisse erzeugen, was zu Verlusten des Teilfonds fiihren kann. Da voraussagende Modelle in der Regel auf
historischen, von Dritten bereitgestellten Daten basieren, hangt der Erfolg der Verwendung solcher Modelle stark von der
Genauigkeit und Zuverlassigkeit der bereitgestellten historischen Daten ab.

Alle Modelle beruhen auf der Eingabe korrekter Marktdaten. Wenn falsche Marktdaten eingegeben werden, wird selbst ein gut
konstruiertes Modell falsche Bewertungen liefern. Aber selbst wenn Marktdaten richtig eingegeben werden, unterscheiden sich
die ,Modellpreise” haufig erheblich von den Marktpreisen, insbesondere bei Wertpapieren mit komplexen Merkmalen, z. B.
Derivaten.

Risiko der Obsoleszenz

Der Teilfonds wird bei seinen quantitativen Handelsstrategien vermutlich nicht erfolgreich sein, wenn die Annahmen, die den
Modellen zugrunde liegen, nicht realistisch sind und nicht realistisch und relevant bleiben und nicht an die Anderungen des
allgemeinen Marktumfelds angepasst werden. Wenn solche Annahmen falsch sind oder sich spater als falsch erweisen und nicht
zeitnah angepasst werden, ist es wahrscheinlich, dass keine gewinnbringenden Handelssignale generiert werden. Wenn die
Modelle bestimmte Faktoren nicht beriicksichtigen und der Anlageverwalter diese Auslassungen durch Tests und Bewertungen
nicht erfolgreich behebt und die Modelle entsprechend andert, kann es zu gréfReren Verlusten kommen. Der Anlageverwalter wird
kontinuierlich neue Modelle testen, bewerten und hinzufligen, was dazu fiihren kann, dass sich vorhandene Modelle von Zeit zu
Zeit andern. Bei einer Anderung der Modelle oder Strategien miissen Anteilsinhaber nicht informiert werden oder ihr
Einverstandnis dazu geben. Es gibt keine Garantie hinsichtlich der (positiven oder negativen) Auswirkungen einer Anderung auf
die Performance des Teilfonds.

Crowding/Konvergenz

Es herrscht ein erheblicher Wettbewerb unter quantitativ ausgerichteten Anlageverwaltern, und die Fahigkeit des
Anlageverwalters, Renditen zu liefern, die eine geringe Korrelation mit den weltweiten Aktienmarkten und anderen Hedgefonds
haben, hangt von seiner Fahigkeit ab, Modelle einzusetzen, die gewinnbringend sind und sich gleichzeitig von den Modellen
anderer Verwalter unterscheiden. Wenn der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, ausreichend differenzierte Modelle zu
entwickeln, werden die Anlageziele der Anteilsinhaber mdglicherweise nicht erfiillt, auch wenn die Modelle absolut gesehen
gewinnbringend sind. Wenn zudem das Modell des Anlageverwalters den Modellen anderer Anlageverwalter ahnelt, besteht das
Risiko, dass eine Marktstorung, die sich negativ auf voraussagende Modelle auswirkt, verstarkte negative Auswirkungen auf den
Teilfonds hat, da eine solche Stérung aufgrund des gleichzeitigen Handels in verschiedenen Fonds die Reduzierung der Liquiditat
oder die Neubewertung beschleunigen kdnnte.

Risiko von Programmier- und Modellfehlern

Die vom Anlageverwalter verwendeten Analyse- und Modellierungsprozesse sind auferst komplex und beinhalten finanzielle,
wirtschaftliche, 6konometrische und statistische Theorien, Analysen und Modellierung. Die Ergebnisse dieses Prozesses miissen
dann in Computercode ubertragen werden. Obwohl der Anlageverwalter bestrebt ist, Personen einzustellen, die in all diesen
Bereichen Fachkompetenzen aufweisen und einen angemessen Uberblick behalten kénnen, erhdhen die Komplexitat der
einzelnen Aufgaben, die Schwierigkeit der Integration solcher Aufgaben und die begrenzten Méglichkeiten, Tests mit dem
Endprodukt unter realen Bedingungen durchzufiihren, die Chancen, dass das endgiltige Modell einen Fehler enthalt. Einer oder
mehrere solcher Fehler kdnnen sich negativ auf die Performance des Teilfonds auswirken und wirden im Rahmen der Richtlinien
des Anlageverwalters wahrscheinlich keinen Handelsfehler darstellen.

Zusétzliche Risiken in Verbindung mit Handelssystemen

Die komplexen, vom Anlageverwalter betriebenen Handelsprogramme, die Geschwindigkeit und der Umfang der Transaktionen
fihren unweigerlich dazu, dass gelegentlich Geschéafte getatigt werden, die sich im Nachhinein als fiir das Handelsprogramm
nicht erforderlich erweisen. Wenn ein Fehler von einer Gegenpartei, z. B. einem Makler, verursacht wird, kann der
Anlageverwalter versuchen, die mit diesem Fehler verbundenen Verluste von der Gegenpartei wiederzuerlangen. Fir Fehler, die
durch den Anlageverwalter verursacht werden, gibt es einen formellen Prozess zu deren Behebung. Angesichts des Umfangs,
der Vielfalt und der Komplexitdt von Transaktionen, die vom Anlageverwalter im Namen des Teilfonds durchgefiihrt werden,
sollten Anleger davon ausgehen, dass Handelsfehler (und &hnliche Fehler) vorkommen und zu Verlusten fiir den Teilfonds fihren
kénnen.
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Risiken in Verbindung mit Total Return Swaps

Der Teilfonds unterliegt dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit seiner Gegenparteien, wenn er Total Return Swaps eingeht. Geman
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann der Teilfonds mit im Freiverkehr gehandelten (OTC-) Derivaten wie den Total
Return Swaps handeln. Wenn der Teilfonds OTC-Derivate eingeht, ist er einem erhdhten Kredit- und Gegenparteirisiko
ausgesetzt, dessen Minderung der Anlageverwalter mithilfe der Sicherheitsvereinbarungen anstrebt. Das Eingehen von
Transaktionen an den OTC-Markten setzt den Teilfonds der Bonitat seiner Gegenparteien und ihrer Fahigkeit, die Bedingungen
der Vertrage zu erfilllen, aus. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kdnnen dem Teilfonds Verzdgerungen
bei der Liquidierung seiner Position und erhebliche Verluste entstehen, darunter der mdgliche Wertrickgang seiner Anlagen
wahrend des Zeitraums, in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte geltend zu machen, der fehlende Zugriff auf seine
Anlageertrage wahrend dieses Zeitraums und Kosten und Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte. Des
Weiteren besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Vertrage und derivativen Techniken beispielsweise aufgrund eines Konkurses,
einer unerwarteten Gesetzeswidrigkeit oder Anderung in den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses geltenden Steuergesetzen
oder Rechnungslegungsvorschriften gekiindigt werden. Fir weitere Einzelheiten werden die Anleger auf die spezifische
Beschreibung von Total Return Swaps und Aktienswaps in Abschnitt 5. ,Regeln, die fir OTC-Derivate gelten“ des Kapitels
+2Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen® im allgemeinen Teil des Prospekts sowie die Risikohinweise insbesondere
zu ,Zins- und Wechselkursrisiken®, ,Gegenparteirisiko®, ,Derivative Finanzinstrumente allgemein® und ,Swaps*, wie im Abschnitt
,Risiken in Verbindung mit Anlagen® des Kapitels ,Hauptrisikofaktoren fiir alle Teilfonds" im allgemeinen Teil des Prospekts
aufgefihrt, verwiesen.

Indirektes Engagement in Rohstoffen

Anlagen des Teilfonds in rohstoffbezogenen derivativen Finanzinstrumenten kénnen den Teilfonds einer grofReren Volatilitat
aussetzen als Anlagen in traditionellen Wertpapieren. Die Rohstoffmarkte konnen aufgrund einer Vielzahl von Faktoren
erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Entwicklung der Preise von rohstoffbezogenen derivativen Finanzinstrumenten
entzieht sich der Kontrolle des Teilfonds und kann vom Anlageverwalter nicht vorhergesehen werden. An den Rohstoffmarkten
hat es in der Vergangenheit immer wieder Phasen erhohter Volatilitdét gegeben. Der Wert von rohstoffbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten kann durch die Entwicklung des Gesamtmarktes, die Volatilitdt von Rohstoffindizes, Zinsanderungen oder
Faktoren, die eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Rohstoff betreffen, wie z.B. klimatische Veranderungen, Diirre,
Uberschwemmungen, Wetter, Viehseuchen, Embargos, Zélle und internationale wirtschaftliche, politische und regulatorische
Entwicklungen, beeinflusst werden. Dieses Risiko wird durch die Anlage in einen diversifizierten Rohstoffindex und durch das
Halten des Rohstoffindexes mit einem angemessen kleinen relativen Gewicht im Portfolio des Teilfonds gehandhabt.

3. Wahrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Die Referenzwahrung der Anteilsklassen des Teilfonds entnehmen
Sie bitte der Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes.

Der Einsatz von Derivaten ist vorgesehen, um alle Anteilsklassen, die nicht auf US-Dollar lauten, soweit praktisch durchfihrbar
vor Wahrungsschwankungen gegen den US-Dollar abzusichern. Um jedoch zu vermeiden, dass die abgesicherte Position grofRer
ist als der abzusichernde Wert, ist eine hundertprozentige Absicherung unzulassig. Darliber hinaus ist eine zeitweise Abweichung
vom anvisierten Absicherungsverhéltnis aus technischen Griinden, wie beispielsweise Anderungen im Wert der Vermégenswerte
des Teilfonds oder Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen, nicht auszuschlielRen.

4. Anteile

Anteilsbruchteile werden erforderlichenfalls mit drei Dezimalstellen ausgegeben. Wenn die Clearingstelle, wie beispielsweise
NSCC, Clearstream und Euroclear, keine Anteilsbruchteile abwickeln kann und eine Abrundung auf volle Anteile nicht durch den
Anleger akzeptiert wird, konnen die Anteile als Namensanteile ausgegeben und das Eigentum an diesen Anteilen durch die
Eintragung im Anteilsinhaberregister verbrieft werden. Im Zusammenhang mit Namensanteilen werden Anteilsbruchteile
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ausgegeben und bis auf drei Dezimalstellen abgerundet. Rundungsverfahren kénnen dem betreffenden Anteilsinhaber oder
Teilfonds zum Vorteil dienen.

Anteile des Man AHL Trend Alternative DNK H EUR Acc sind auf bestimmte belgische Anleger beschrankt, sofern der
Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt.

Fir Anteile des Man AHL Trend Alternative, deren Bezeichnung den Buchstaben ,W* enthalt, gelten hohe
Mindestzeichnungsbetrége. Einzelheiten dazu sind der Tabelle in Abschnitt 12 unten zu entnehmen.

5. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse des Teilfonds wird an jedem Geschéaftstag (einem ,Bewertungstag”, wie
ausflhrlicher unter dem Abschnitt ,Anteile” dieses Prospektes erlautert) in der geltenden Wahrung der Anteilsklasse ermittelt.
.Geschéftstage“ sind Tage (auf’er Samstag und Sonntag), an denen Banken und Devisenmarkte fir Geschafte in London,
Luxemburg und New York City geoffnet sind bzw. Tage, die vom Verwaltungsrat als solche festgelegt werden. Zur Festlegung
der Termine und um Missverstandnissen vorzubeugen, wird regelméafig auf der Website ,www.man.com* vom Verwaltungsrat
ein Kalender mit Handelstagen verdffentlicht, in dem die Geschéftstage des Jahres fur den Teilfonds angegeben sind. Jeder
Geschéftstag ist ein Bewertungstag, und ein Bewertungstag ist ein Handelstag. Der Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds
wird normalerweise am nachsten Geschaftstag nach dem entsprechenden Handelstag verdffentlicht. Nur unter
auRergewdhnlichen Umstanden (z. B. unvorhergesehene Verzégerungen im Berechnungsprozess) darf der Nettoinventarwert
zwei Geschaftstage nach dem entsprechenden Handelstag veréffentlicht werden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage (die ,Orders”) kdnnen flr eine Anzahl von Anteilen oder Bareinlagen gestellt werden, die
dem Mindestanlagebetrag entspricht oder héher ist, wie nachstehend unter der Uberschrift ,Mindestanlagebetrag” beschrieben.

Beim Ausgabepreis und beim Riicknahmepreis handelt es sich um den Nettoinventarwert je Anteil, der an dem entsprechenden
Handelstag gilt, an dem die Zeichnung oder Riicknahme erfolgen soll, und der nach den Grundsatzen ermittelt wird, die im
Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile” im allgemeinen Teil des Prospektes dargelegt sind.

Bearbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen

Orders miissen bei der Register- und Transferstelle an einem Handelstag vor 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) (der Cut-Off-Time)
bei der Register- und Transferstelle eingehen, damit solche Orders an einem solchen Handelstag bearbeitet werden kdnnen. Die
Berechnung des Anteilswerts erfolgt auf der Basis des Nettoinventarwerts je Anteil. Orders, die am Handelstag nach der Cut-Off-
Time bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden so behandelt, als seien sie am darauffolgenden Handelstag
eingegangen. Sie werden am darauffolgenden Handelstag bearbeitet.

Die regulare Abwicklungszeit fiir Zeichnungen und Riicknahmen und betragt vier (4) Geschaftstage nach dem maRgeblichen
Handelstag. Ausfiihrliche Zahlungshinweise sind bei der Register- und Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen fiir die Zeichnung sind in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse zu leisten. Darliber hinaus kdnnen Anleger in
einer anderen frei konvertierbaren Wahrung zeichnen. Die Register- und Transferstelle wird gegebenenfalls erforderliche
Devisentransaktionen fir die Umrechnung der Zeichnungsgelder in die Wahrung der betreffenden Anteilsklasse veranlassen.
Jede derartige Devisentransaktion wird auf Risiko und zu Lasten des Anlegers bei der Register- und Transferstelle durchgefiihrt.
Diese Devisentransaktionen kénnen Verzdgerungen im Zeichnungsverfahren zur Folge haben.

In den Zeiten, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt ist, werden keine Anteile ausgegeben oder
zurickgenommen. Bereits erteilte oder schwebende Orders kénnen annulliert werden, wenn die Register- und Transferstelle vor
Ende dieser Aussetzungsperiode den schriftlichen Auftrag hierzu erhalt. Nicht zuriickgenommene Orders werden am ersten
Bewertungstag, der unmittelbar auf das Ende dieser Aussetzungsperiode folgt, berticksichtigt.
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Wie im allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts dargelegt, kann der Fonds, wenn umfangreiche Riucknahmeantrége fir einen
Teilfonds eingehen, beschlieRen, die Anteile dieses Teilfonds erst nach Verkauf gentigender Vermdgenswerte und nach Eingang
der entsprechenden Erldse zurickzunehmen, dies unter Berlcksichtigung der Interessen aller Anteilsinhaber an diesem
Teilfonds.

Bearbeitung des Umtauschs von Anteilen

Der Umtausch von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds oder von Anteilen eines anderen Teilfonds in
Anteile dieses Teilfonds ist nicht mdglich. Diese Bestimmung berlhrt aber nicht die Mdglichkeiten der Anteilsinhaber, Anteile einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse innerhalb des Teilfonds umzutauschen.

6. Gebiihren und Aufwendungen
Genauere Einzelheiten zu bestimmten Gebuhren und Aufwendungen, die in Verbindung mit einer Anlage in den Teilfonds

anfallen, entnehmen Sie bitte dem allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts. Dieser Absatz sollte daher in Verbindung mit dem
Abschnitt ,,Gebuhren und Aufwendungen“ des allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts gelesen werden.

Anteilsklasse DN DNY DNR DNK DNW IN INW
Verwaltunasaebiihr max. max. max. max. max. max. max.
989 2,00 % 2,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,25 %
Erfolasaebiihr max. max. max. max. max. max. max.
gsg 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %
High- High- High- High- High- High- High-
Benchmarkrendite Water- Water- Water- Water- Water- Water- Water-
Mark Mark Mark Mark Mark Mark Mark
Verwaltungsgebiihr

Es wird eine Verwaltungsgebiihr in Hohe eines jahrlichen Prozentsatzes, der nachstehend im Hinblick auf die Anteilsklassen in
der vorstehenden Tabelle angegeben ist, (die ,Verwaltungsgebiihr®) vor Abzug der Verwaltungsgebuhr und der Erfolgsgebiihr
berechnet, die bewertungstaglich auflauft und aus dem Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
gezahlt wird. Die Verwaltungsgebiihr deckt die Vertriebsberatungsdienstleistungen der Man Investments AG, die Gebuhren von
Vertriebsstellen, die Einfihrung von Broker-Dienstleistungen und die Anlagedienstleistungen des Anlageverwalters. Die
Verwaltungsgebuhr wird monatlich riickwirkend bezahit.

Erfolgsgeblihr

Eine jahrliche Erfolgsgebuhr (die ,Erfolgsgebiihr’) wird bewertungstaglich zu einem Satz von maximal 20 % des neuen, auf die
jeweilige Anteilsklasse entfallenden Nettowertzuwachses berechnet. Der Performance-Zeitraum ist nachfolgend definiert. Die
Erfolgsgeblhr wird taglich berechnet und bewertet, ist jedoch jahrlich bis zum vierzigsten (40.) Geschéaftstag nach dem letzten
Bewertungstag im Méarz zahlbar.

Unter ,neuer Nettowertzuwachs” ist jede Giberdurchschnittliche Wertentwicklung (falls zutreffend) des Nettoinventarwerts jeder
Anteilsklasse (vor Abzug aufgelaufener Erfolgsgebihren, jedoch berichtigt um Erfolgsgebiihren, die aufgrund von
Anteilsriicknahmen féllig sind) abzuglich aller Kosten (wie Managementgebiihren oder Verwaltungs- und Betriebsaufwendungen),
gegenuber der High Water Mark (gemafl® nachstehender Definition) am Ende des betroffenen Performance-Zeitraums zu
verstehen.

Die bewertungstaglich berechnete ,High Water Mark“ entspricht dem Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse zum letzten Tag fiir
die Performance, an dem die Erfolgsgebuhr durch die betreffende Anteilsklasse entrichtet wurde. Die High Water Mark fir jede
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Anteilsklasse wird anteilig um den Betrag der Riicknahmen, Dividenden und Ausschittungen vermindert und dann um den Betrag
der Zeichnungen an jedem Bewertungstag innerhalb des entsprechenden Performance-Zeitraums erhéht. Zum Zwecke der
Berechnung der Erfolgsgebihr wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse vor Abzug aufgelaufener Erfolgsgebiihren
berechnet. Die Hauptverwaltungsstelle kann (in Absprache mit dem Anlageverwalter) entsprechende Anpassungen an der High
Water Mark vornehmen, um die High Water Mark in einer Weise festzulegen, die sonstigen Veranderungen infolge von
Zeichnungen, Ricknahmen, Dividenden, Ausschittungen und weiteren vergleichbaren Ereignissen Rechnung tragt. Der
Performance-Referenzzeitraum entspricht der gesamten Laufzeit des Teilfonds.

,Performance-Zeitraum* bezeichnet im Zusammenhang mit jedem Anteil den Zeitraum ab dem Datum, an dem eine
Erfolgsgebihr zuletzt fallig war (oder dem Beginn des ersten Performance-Zeitraums fir neu ausgegebene Aktien), je nachdem,
welcher Zeitpunkt spater eintritt, bis zum Borsenschluss des letzten Bewertungstags im Marz (der ,Performance-Tag“) und
anschlieBend jeden 12-Monatszeitraum, der an dem Geschaftstag beginnt, der auf den unmittelbar vorausgehenden
Performance-Tag (wie oben definiert) folgt, und am Bérsenschluss des letzten Bewertungstags im Marz endet.

Erfolgsgebiihren werden bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt, jedoch jahrlich bis zum vierzigsten (40.) Geschaftstag
nach dem letzten Bewertungstag im Méarz bezahlt, stellen Verbindlichkeiten in den Blchern der entsprechenden Anteilsklassen
dar und werden im offiziellen Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse beriicksichtigt. Wenn ein Anteilsinhaber seine
Anteile mitten im betreffenden Erfolgsgebiihr-Zeitraum zuriickgibt, wird die auf dessen Anteile umgelegte Verbindlichkeit durch
die am unmittelbar vorangehenden Bewertungstag aufgelaufene Erfolgsgeblhr sofort fallig. Im Falle einer Zusammenlegung des
Teilfonds mit einem anderen bestehenden Teilfonds in dem Fonds oder einem anderen OGAW wird die auf dessen Anteile
umgelegte Verbindlichkeit durch die am unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens der Zusammenlegung liegenden
Bewertungstag aufgelaufene Performancegebuhr sofort fallig. Es wird jedoch keine Performancegebuhr fallig, wenn dieser
Teilfonds mit einem neu gegriindeten aufnehmenden OGAW oder einem Teilfonds ohne Performancehistorie und mit einer
Anlagepolitik, die sich nicht wesentlich von der dieses Teilfonds unterscheidet, zusammengelegt wird. In diesem Fall gilt der
Performance-Referenzzeitraum dieses Teilfonds fir den aufnehmenden OGAW oder Teilfonds weiter.

Wenn der Anlageverwalter wahrend des Performance-Zeitraums von seinem Amt abberufen wird, werden am letzten
Bewertungstag aufgelaufene Erfolgsgeblhren berechnet und ausgezahlt, als ware der letzte Bewertungstag auf das Ende des
entsprechenden Performance-Zeitraums gefallen.

Bitte beachten Sie, dass die von jedem Anteilsinhaber der Anteilsklassen des Teilfonds zu entrichtenden Erfolgsgebiihren
moglicherweise nicht der Wertentwicklung der betreffenden Anteilsklasse entsprechen. Dies liegt daran, dass der Teilfonds die
Erfolgsgebuhren nicht nach Verfahren abrechnet, die auf Ausgleichskonten oder Fondsserien basieren. Infolgedessen kann die
Erfolgsgeblhr, die den Anteilsinhabern belastet wird, positiv oder negativ durch das Tagesgeschéaft beeinflusst werden.

Fir die Performance-Zeitrdaume zu bezahlende Erfolgsgebiihren werden jahrlich riickwirkend an die Man Investments AG
ausbezahlt, die einen wesentlichen Anteil daraus an den Anlageverwalter fir dessen Dienstleistungen weiterleiten wird.

Das Berechnungsbeispiel fir die Methode, die fiir alle Anteilsklassen des Teilfonds gilt, ist unter Beispiel 1) in Anhang 2 aufgefihrt.

Verwaltungs- und Betriebsaufwendungen

Samtliche Geblhren und Aufwendungen, die der Teilfonds an die Verwahrstelle, die Hauptverwaltungsstelle und die Register-
und Transferstelle fir die Erbringung ihrer Dienstleistungen aus dem Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrag, dem
Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag sowie dem Register- und Transferstellenvertrag zu entrichten hat, werden zum
Auflegungsdatum mit héchstens 0,20 % p. a. des dem Nettoteilfondsvermdgens angesetzt (nachstehend zusammengefasst
sverwaltungs- und Betriebsaufwendungen“ genannt). Diese Kosten kénnen auch deutlich niedriger sein, da sie relativ zum
verwalteten Vermdgen des Teilfonds unterschiedlich ausfallen und in dem MalRe abnehmen werden, in dem der Gesamtwert des
Teilfondsvermdgens steigt.

Der Teilfonds tibernimmt die laufenden Datenkosten und Gebihren fiir wissenschaftliche Forschung (wie im Abschnitt ,Gebiihren
und Aufwendungen® des Verkaufsprospekts dargelegt), die im Laufe seines Betriebs anfallen.
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Vorsorglich wird angemerkt, dass alle sonstigen auf den Teilfonds entfallenden Gebuihren oder Steuern, die fur den Teilfonds
oder fiir Vermdgensgegensténde des Teilfonds zu entrichten sind, gesondert unter der Uberschrift ,Gebiihren und Aufwendungen”
im allgemeinen Teil dieses Prospekts beschrieben werden.

7. Auflegung des Teilfonds

Der Teilfonds wurde am 21. Juli 2009 (das ,Auflegungsdatum®) durch die Ausgabe von Anteilen der Klasse von ,Man AHL Trend
Alternative DNY H EUR Acc* aufgelegt.

8. Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die mittel- bis langfristige Anlagen tatigen wollen und hierbei risikokontrollierte Ertrage
erwarten. Aufgrund des hohen Risikos ist der Teilfonds nur fiir solche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhebliche Verluste
hinnehmen kdénnen und einen mittleren Anlagehorizont anstreben. Dariber hinaus ist der Teilfonds nur fir Anleger mit
Finanzprodukterfahrung vorgesehen. ,Anleger mit Finanzprodukterfahrung“ sind in diesem Zusammenhang Anleger, die: (a)
Kenntnisse und Anlageerfahrung in Bezug auf Finanzprodukte, die komplexe Derivategeschafte und/oder derivative Strategien
einsetzen (wie dieser Teilfonds), sowie Finanzmarkte im Allgemeinen haben und (b) die Strategie, Eigenschaften und Risiken des
Teilfonds verstehen und einschatzen kénnen, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen. Interessierte Anleger sollten ihren
Vermoégens-, Steuer- und Rechtsberater fragen, um herauszufinden, ob eine Investition in den Teilfonds fir sie geeignet ist.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die der obigen Beschreibung fiir jede Anteilsklasse unter der Uberschrift
~Anteilsklassen® entsprechen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung dieses Teilfonds darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung der Anlagen geschlossen
werden.

9. Gesamtrisiko

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Regelungen, einschlieRlich Rundschreiben
und sonstiger Verdffentlichungen der CSSF und der European Securities and Markets Authority (,ESMA*), verwendet der
Teilfonds ein Risikomanagementverfahren, mit dem er das Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiko sowie alle anderen Risiken
des Teilfonds, einschlieBlich der betrieblichen Risiken, die fiir den Teilfonds von wesentlicher Bedeutung sind, beurteilen kann.

Im Rahmen dieses Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds anhand des absoluten Value-at-Risk-
Ansatzes ermittelt und kontrolliert.

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der Value at Risk (,VaR") eine auf breiter Basis verwendete Messung
des Verlustrisikos eines bestimmten Portfolios aus finanziellen Vermégenswerten. Bei einem gegebenen Anlageportfolio und
Zeithorizont und einer gegebenen Wahrscheinlichkeit ist der VaR als ein Grenzwert definiert. Dabei stellt die Wahrscheinlichkeit,
dass der Marktwertverlust des Anlageportfolios tUiber den gegebenen Zeithorizont diesen Wert tibersteigt (unter Annahme normaler
Marktbedingungen und ohne Handel im Anlageportfolio), den gegebenen Wahrscheinlichkeitsgrad dar.

Der VaR des Teilfonds wird durch einen absoluten VaR begrenzt, der auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Teilfonds
berechnet wird und eine VaR-Obergrenze nicht Ubersteigt, die von der Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der
Anlagepolitik und des Risikoprofils des Teilfonds festgelegt wird.

Leverage

Zusatzlich zur Messung und Kontrolle des Gesamtrisikos des Teilfonds mithilfe des absoluten Value-at-Risk-Ansatzes ermittelt
der Teilfonds den durch den Einsatz von Finanzderivaten erzeugten Leverage-Effekt in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den geltenden Vorschriften, einschlieRlich Rundschreiben und sonstiger Veroffentlichungen von CSSF
und ESMA.
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Auf Basis des Ansatzes der Summe der Brutto-Nennwerte aller Derivatkontrakte (der die Hebelwirkung als die Summe des
absoluten Werts der Nennwerte aller derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des Teilfonds definiert) betragt die erwartete
Hebelwirkung fiir gewohnlich 2,500 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung, die auf der Summe der Brutto-Nennwerte aller Derivatkontrakte basiert,
beriicksichtigt keine Netting- oder Absicherungsvereinbarungen. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Derivatekontrakt das
Marktrisiko eines anderen Derivatekontrakts teilweise oder vollstdndig ausgleichen kann. Derivatekontrakte kénnen auch die
Risiken im Zusammenhang mit Positionen in nicht-derivativen Produkten wie Aktien und Anleihen verringern. Die Verdffentlichung
des Brutto-Nennwerts von Derivaten ist gemalk OGAW-Gesetzen und -Vorschriften Pflicht, und da diese MaRnahme das gerade
erwdhnte Netting nicht erlaubt, ist die aus dieser Berechnungsmethode resultierende Zahl héher als bei einer das Netting
berlicksichtigenden Berechnung. AuRerdem reprasentiert diese Methode nicht zwingend das Marktrisiko, das durch die
Verwendung von Derivaten entsteht.

Die Anlagestrategie wendet das Prinzip der Risikostreuung durch Diversifizierung an, indem sie in eine grofe Bandbreite an
Markten (darunter weltweite Aktien, Zinssatze, Devisen usw.) investiert. Dieser Ansatz reduziert das Konzentrationsrisiko und hat
im Laufe der Zeit gezeigt, dass er auch die Volatilitat verringert. Der Anlageverwalter richtet Positionen regelmafig neu aus, um
im Laufe der Zeit ein stabileres Risikoprofil zu erhalten, was sich auf die Hebelwirkungszahlen auswirkt, die gemafl dem Ansatz
des Brutto-Nennwerts berechnet wurden.

Zinsmarkte haben tendenziell eine viel geringere Volatilitat als beispielsweise Aktienmarkte. Devisenmarkte kdnnen auch Phasen
geringer Volatilitdt erleben. Aufgrund des risikobasierten Ansatzes der Anlagestrategie bei der Allokation in zugrunde liegende
Méarkte ziehen Markte von geringerer Volatilitat (z. B. Zinsmarkte) hohere fiktive Allokationen an als Markte von héherer Volatilitat
(z. B. Aktienmarkte). Dementsprechend kann die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung zu betrachtlichen
Hebelwirkungszahlen bei der Zinsstrategie und entsprechenden Anlagen in Zins-Futures flhren. Dies ist vor allem bei kurzfristigen
Zins-Futures der Fall, bei denen die Empfindlichkeit gegentiber Zinsanderungen sehr gering ist, was dazu fuhrt, dass die zugrunde
liegende Volatilitdt im Vergleich zu anderen Markten, die im Portfolio enthalten sind, extrem niedrig ist. Damit das Portfolio
diversifiziert bleibt und die Positionen darin das Potenzial haben, einen bedeutenden Beitrag zur Performance des Teilfonds zu
leisten, kdnnen die fiktiven Allokationen auf Zins-Futures und kurzfristige Zins-Futures sehr hoch sein und damit zu einer héheren
erwarteten Gesamthebelwirkung fihren.

Ein weiteres Beispiel: Eine wichtige Komponente des Portfolios sind die Devisenmarkte, auf denen Termingeschafte von
Wahrungspaaren gehandelt werden. Die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung (Summe der Nennwerte/brutto) erfordert,
dass das Engagement in bestimmten Devisen-Termingeschaften zweimal gezahlt wird (eine Short-Position in einer Wahrung und
eine Long-Position in einer anderen Wahrung), was das Gesamtausmal} der berichteten Hebelwirkung im Teilfonds erhéht.
Dariiber hinaus kénnen risikoreduzierende Devisen-Termingeschafte zwar perfekt kompensiert werden, doch werden diese
wesentliche Auswirkungen auf die Bruttohebelung des Teilfonds haben.

Des Weiteren beriicksichtigt der Brutto-Nennwert der Derivate, wie gemall den OGAW-Gesetzen und -vorschriften erforderlich,
nicht die Diversifizierungsvorteile, die der Konstruktion von Ausgleichspositionen innewohnen. Trotz der hohen Hebelwirkung des
Teilfonds auf Basis der Summe der Nennwerte/brutto, stellt die Diversifizierungs- und Risikoanpassung der Anlagestrategie
sicher, dass keine einzelne Komponente die Performance ungeblhrlich beeinflusst, wobei davon auszugehen ist, dass es
Gelegenheiten geben wird, bei denen Allokationen unter den Positionen héher konzentriert sind, was dazu fiihren kann, dass eine
einzelne Position einen starkeren Einfluss austbt.

Da der Teilfonds einer Hebelung unterliegt, kann der Wert der jeweiligen Anteilsklasse schneller steigen oder fallen, als wenn es
keine Hebelung géabe.

10. Mindestbetrag fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann nach seinem eigenen Ermessen den Beschluss fassen, einen Mindestbetrag als angemessenen Wert
fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds einzufiihren.

11. Mindestanlagebetrag
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Die Mindestanlagebetrage, die im Abschnitt ,Ausgabe von Anteilen“ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgefihrt sind, gelten
nicht fir den Teilfonds.

Man Umbrella SICAV

Ergéanzung 3: Man AHL Trend Alternative

DN, DNR, DNK, DNW DNY IN
Mindesterst- Mindest- Mindesterst- Mindest- Mindesterst- Mindest-
zeichnungsbetrag | betrag fir zeichnungs- betrag fur zeichnungs- betrag fir
Folgezeichnung | betrag Folgezeich- betrag Folgezeich-
nung nung
AUD 100.000 AUD 500 AUD 20.000 AUD 500 AUD 100.000 AUD 1.000 AUD
CAD 100.000 CAD 500 CAD 20.000 CAD 500 CAD 100.000 CAD 1.000 CAD
CHF 100.000 CHF 500 CHF 15.000 CHF 500 CHF 100.000 CHF 1.000 CHF
DKK 500.000 DKK 2.000 DKK 100.000 DKK 2.000 DKK 500.000 DKK 5.000 DKK
EUR 100.000 EUR 500 EUR 10.000 EUR 500 EUR 100.000 EUR 1.000 EUR
GBP 100.000 GBP 500 GBP 10.000 GBP 500 GBP 100.000 GBP 1.000 GBP
HKD 1.000.000 HKD 10.000 HKD 200.000 HKD 10.000 HKD 1.000.000 10.000 HKD
HKD
JPY 500.000 JPY 100.000 JPY 500.000 JPY 100.000 JPY 10.000.000 100.000 JPY
JPY
NOK 500.000 NOK 2.000 NOK 100.000 NOK 2.000 NOK 500.000 NOK 5.000 NOK
PLN 200.000 PLN 1.000 PLN 50.000 PLN 1.000 PLN 200.000 PLN 2.000 PLN
SEK 500.000 SEK 2.000 SEK 100.000 SEK 2.000 SEK 500.000 SEK 5.000 SEK
SGD 100.000 SGD 500 SGD 20.000 SGD 500 SGD 100.000 SGD 1.000 SGD
usb 100.000 USD 500 USD 15.000 USD 500 USD 100.000 USD 1.000 USD
INW
Mindesterstzeichnungsbetrag | Mindestbetrag
far
Folgezeichnung

AUD 20.000.000 AUD 1.000 AUD
CAD 20.000.000 CAD 1.000 CAD
CHF 20.000.000 CHF 1.000 CHF
DKK 100.000.000 DKK 5.000 DKK
EUR 20.000.000 EUR 1.000 EUR
GBP 20.000.000 GBP 1.000 GBP
HKD 200.000.000 HKD 10.000 HKD
JPY 2.000.000.000 JPY 100.000 JPY
NOK 100.000.000 NOK 5.000 NOK
PLN 40.000.000 PLN 2.000 PLN
SEK 100.000.000 SEK 5.000 SEK
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SGD

20.000.000 SGD

1.000 SGD

usD

20.000.000 USD

1.000 USD

Der Mindestanlagebetrag und der Mindesthandelsbetrag obliegen dem Ermessen des Verwaltungsrats, da auch niedrigere

Betrage angenommen werden kdnnen.

Es gibt keinen Mindestriicknahmebetrag.
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Erganzung 4: Man AHL Alpha Core Alternative

1. Anlageziel und Anlagestrategie
Anlageziel

Der Man Umbrella SICAV — Man AHL Alpha Core Alternative (nachstehend ,Teilfonds“ genannt) strebt einen mittelfristigen
Kapitalzuwachs an, bei gleichzeitiger Beschrankung der verbundenen Risiken. Hierzu betreibt er ein diversifiziertes Portfolio aus
Anlagen.

Der Teilfonds beabsichtigt, sich unabhangig von klassischen Aktien- und Anleihenanlagen zu entwickeln, was wertvolle
Diversifizierungsvorteile bietet und das Risiko-Ertrags-Profil gegenliber einem herkdmmlichen Anlageportfolio verbessert.

Anlagestrategie

Um sein Anlageziel zu erreichen, wendet der Teilfonds einen systematischen, auf Statistiken basierenden Ansatz an, der
vornehmlich darauf ausgerichtet ist, Aufwarts- und Abwarts-Preistendenzen auf den Markten weltweit zu identifizieren und daraus
Kapital zu schlagen. Der Teilfonds investiert derzeit in Gber 100 internationalen Markten Uber eine gro3e Bandbreite an Sektoren.

Uberwiegend werden ausgefeilte, computergestiitzte Prozesse angewendet, um die Trends auf den weltweiten Markten zu
identifizieren. AnschlieBend wird eine stabile und fein abgestimmte Handels- und Implementierungsinfrastruktur eingesetzt, um
diese Handelsgelegenheiten gewinnbringend zu nutzen. Dieser Prozess ist quantitativer und Uberwiegend direktionaler Natur,
was bedeutet, das Anlageentscheidungen vollstandig durch mathematische Modelle gesteuert werden, die auf Markttrends und
anderen historischen Beziehungen basieren. Er wird durch strenge Risikokontrollen, fortlaufende Analysen, Diversifizierung und
das bestandige Streben nach Effizienz gestitzt.

Eckpfeiler der Anlagephilosophie ist die Erkenntnis, dass an den Finanzmarkten standig Trends und Ineffizienzen herrschen.
Trends sind der Ausdruck einer seriellen Korrelation in den Finanzmarkten — ein Phanomen, das zeigt, wie das kinftige
Kursverhalten durch vergangene Kursbewegungen beeinflusst wird. Auch wenn sie hinsichtlich ihrer Starke, Dauer und Haufigkeit
Unterschiedlichkeiten aufweisen, sind periodisch auftretende Preistrends ausnahmslos allen Sektoren und Markten gemeinsam.
Trends sind ein attraktiver Fokus fiir aktive Handelsformen, die tiber eine Vielzahl globaler Markte hinweg Anwendung finden.

Der Handel findet rund um die Uhr statt, und die Preisinformationen in Echtzeit werden verwendet, um auf Preisbewegungen in
einer Vielzahl von Markten weltweit zu reagieren. Der Teilfonds investiert in verschiedenartige Instrumente, darunter Futures und
Terminkontrakte. Diese Markte sind direkt oder indirekt zuganglich und umfassen unter anderem Aktien, Anleihen, Wahrungen
und kurzfristige Zinssatze.

Neben dem Schwerpunkt auf der Sektor- und Marktdiversifizierung wurde der Teilfonds so konstruiert, dass eine Diversifizierung
durch die Kombination verschiedener Systeme erreicht wird. Die Systeme werden von leistungsfahigen Computerprozessen oder
Handelsalgorithmen gesteuert. Die meisten dieser Prozesse funktionieren durch das Sammeln von Preisen in Echtzeit und das
Messen von Preisdynamik und Ausbriichen. Die Handelsalgorithmen zielen liberwiegend darauf ab, Preistrends zu erfassen und
Positionen zu veraulRern, wenn eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass sich ein anderer Trend entwickelt, auch wenn der
Teilfonds Algorithmussysteme umfassen kann, die auf bestimmten Arten von quantitativen Fundamentaldaten basieren, die
effizient erfasst werden konnen, z. B. Zinsdaten.

Ein weiterer wichtiger Aspekt der Diversifizierung ist die Tatsache, dass die verschiedenen Systeme Signale fur unterschiedliche
Zeitrdume generieren, die von zwei oder drei Tagen bis hin zu mehreren Monaten reichen, wodurch sich das Risiko des Teilfonds
reduzieren lasst. Entsprechend dem Diversifizierungsprinzip basiert der Ansatz der Portfoliokonstruktion und
Vermogensallokation auf der Wichtigkeit der Allokation von Anlagekapital iber das gesamte Spektrum an Sektoren und Markten.
Besondere Aufmerksamkeit wird der Korrelation von Markten und Sektoren, erwarteten Renditen, Marktzugangskosten und
Marktliquiditat gewidmet. Portfolios werden regelmaRig Uberpriift und bei Bedarf an veranderte Faktoren angepasst. AuRerdem
besteht ein Prozess zur Anpassung des Marktrisiko-Engagements in Echtzeit, um Anderungen bei der Volatilitat einzelner Mérkte
Rechnung zu tragen. Im Rahmen der fortwahrenden Investitionen in Forschung und Technologie kénnen sich die Anzahl und die
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Vielfalt der Méarkte, Strategien und Instrumente, mit denen der Teilfonds direkt oder indirekt handelt, Gber die Lebensdauer einer
Anlage hinweg andern, jedoch unterliegen diese Anderungen immer den im Verkaufsprospekt dargelegten Einschréankungen.

Der Teilfonds kann Total Return Swaps und Aktienswaps auf Ubertragbare Wertpapiere oder Indizes, Wandelanleihen oder
Schuldverschreibungen abhangig von den jeweiligen Marktbedingungen zur effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken abschlieBen. Darliber hinaus wird erwartet, dass der Teilfonds insgesamt bis zu 25 % seines Netto-
Teilfondsvermdgens in Total Return Swaps auf Rohstoffindizes zu Anlagezwecken investieren kann.

Der Nominalbetrag der Total Return Swaps und Equity Swaps wird voraussichtlich bis zu 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen und 200 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Giberschreiten: Total Return Swaps und Equity Swaps
werden in Abhangigkeit von den Marktchancen und der erwarteten Performance der Total Return Swaps und Equity Swaps
abgeschlossen. Das erwartete Engagement entspricht dem durchschnittlichen Anteil des NIW des Teilfonds, der in Total Return
Swaps und Equity Swaps angelegt ist. In Situationen, in denen das Risiko-Ertrags-Verhaltnis als besonders glinstig erachtet wird,
z. B. in langeren Phasen mit gleichbleibender Marktrichtung und geringer Volatilitét, ist die Wahrscheinlichkeit, dass dieses
maximale Engagement erreicht wird, am grof3ten. Diese Faktoren kdnnen jedoch schwanken und lassen sich nicht mit Sicherheit
vorhersagen. Total Return Swaps und Equity Swaps kdnnen ausschlief3lich mit dem Ziel eingegangen werden, zusatzliche
Gewinne zu erzielen. Die Haufigkeit, mit der der Teilfonds diese Art von Transaktionen tatigen kann, ist somit nicht beschrankt.

Die Indizes, mit denen der Teilfonds Uiber Total Return Swaps ein indirektes Engagement am Rohstoffmarkt eingeht, bieten ein
indirektes liquides und diversifiziertes Engagement in einigen der folgenden Rohstoffgruppen: Energie, Edelmetalle,
Industriemetalle, Vieh, Getreide und Weichwaren und setzen sich aus liquiden Terminkontrakten auf einzelne Rohstoffe
zusammen, die zu den vorgenannten Rohstoffgruppen gehéren (,Indirektes Engagement in Rohstoffen®). Die
zugrundeliegenden Indizes, deren Anpassung derzeit jahrlich erfolgt, genligen den folgenden Richtlinien: dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010, der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und den geltenden Vorschriften, einschlieRlich der
Rundschreiben und anderen Verdffentlichungen der CSSF und der ESMA, einschlieRlich der Leitlinien der ESMA zu ETFs und
anderen OGAW-Themen (ESMA/2014/937) und dem CSSF-Rundschreiben 14/592.

Wenn die Gesellschaft eine Vereinbarung mit einer Gegenpartei fiir die Total Return Swaps und Equity Swaps eingeht, beruhen
die Verfahren zur Auswahl der Gegenpartei durch den Anlageverwalter auf verschiedenen Faktoren, um sicherzustellen, dass
der Anlageverwalter im besten Interesse der Gesellschaft handelt. Zu diesen Auswahlkriterien zahlen u. a. Kreditwirdigkeit, Ruf,
aufsichtsrechtliche Kontrolle, Kosten, Gebiihren und Zuverlassigkeit. Bei den Gegenparteien von Total Return Swaps und Equity
Swaps handelt es sich um Institute, die einer Aufsicht unterliegen und zu Kategorien gehéren, die von der CSSF zugelassen
wurden. Die Gegenparteien haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des Teilfonds oder
die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Total Return Swaps oder der Equity Swaps.

Alle aus dem Einsatz von Total Return Swaps erzielten Ertrage flieRen dem Teilfonds zu. Der Anlageverwalter berechnet dem
Teilfonds beim Abschluss von Transaktionen im Rahmen von Total Return Swap-Vereinbarungen keine anderen Gebiihren als
die Anlageverwaltungsgebuhr, wie im Kapitel ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen®, Abschnitt 5. des allgemeinen
Teils des Verkaufsprospekts naher.

Der Teilfonds nutzt keine sonstigen Techniken oder Instrumente wie Wertpapierleihgeschéafte oder Pensions- bzw. umgekehrte
Pensionsgeschafte.

Der Teilfonds kann zudem Betrage in bar (wie oben im Kapitel ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen®, Abschnitt 2.,
des allgemeinen Teils des Prospekts beschrieben) und bargeldahnliche Mittel (wie Termineinlagen bei Banken und kurzlaufende
Staatsanleihen) bis zur Wiederanlage einbehalten und fir etwaige Einschusspflichten zur Absicherung von
Wahrungsschwankungen aufkommen oder wenn dies fir das Anlageziel als angemessen erachtet wird. Derartige Anlagen in
liquide Instrumente dienen nicht spekulativen Zwecken sondern sind der primaren Anlagestrategie des Teilfonds untergeordnet.

Dartiber hinaus konnen Barmittel (fir einen Zeitraum, der im Falle auflergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen und im
Interesse der Anleger unbedingt erforderlich ist) und/oder Barmittelaquivalente (wie z. B. Termineinlagen bei Banken und
kurzlaufende Staatsanleihen) einen wesentlichen Teil des Portfolios des Teilfonds ausmachen und werden zum Zweck der
Kapitalverwaltung oder zur Erreichung der Anlageziele des Teilfonds eingesetzt.
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Vorsorglich wird angemerkt, dass der Teilfonds auch in Ubereinstimmung mit den im Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und
-beschrankungen” des allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts beschriebenen Regeln und Beschrankungen in andere
Vermogenswerte investieren kann.

Der Teilfonds ist bestrebt, eher Kapital- als Zinszuwachse zu erzielen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 5 % seines Nettoteilfondsvermdgens in Anteile oder Aktien eines anderen OGAW oder anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, um die OGAW-Richtlinie einhalten zu kdnnen.

Die vom Teilfonds gehaltenen Anlagen bilden das Vermdgen des Teilfonds (das ,Teilfondsvermogen®).

Der Teilfonds darf maximal 10 % des Nettoteilfondsvermdgens als Kredit aufnehmen, sofern ein solcher Kredit insbesondere der
Abdeckung eines Fehlbetrags durch abweichende Abwicklungstermine fiir Einkaufe/Verkaufe oder zur vorlaufigen Finanzierung
von Ruickkaufen dient. Das Teilfondsvermdgen kann als Sicherheit fiir solche Kreditaufnahmen herangezogen werden.

Der Teilfonds hat kein Falligkeitsdatum. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlielen, den Fonds entsprechend der im
allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts und in der Satzung des Fonds aufgefiihrten Regeln aufzulésen.

Im Allgemeinen erfolgen die Anlagen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften und Richtlinien des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, in seiner jeweils geanderten und aktualisierten Fassung, und allen Rundschreiben, die von der CSSF im Zusammenhang
mit den fir OGAW geltenden Anlagebeschrankungen verdffentlicht wurden, sowie der GroRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008, die unter dem Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrénkungen” des ausflhrlichen
Verkaufsprospektes zusammengefasst ist. Darliber hinaus wird der Teilfonds nicht mehr als 5 Prozent seines Nettoinventarwerts
in Anteile anderer OGAW oder andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren.

Der Teilfonds wird von AHL Partners LLP (der ,Anlageverwalter”) verwaltet.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet; es wird keine Benchmark als Universum fiir die Titelauswahl oder zum Zwecke des
Performancevergleichs verwendet.

Erkldrung zu wesentlichen negativen Auswirkungen (,PAI")

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wesentlichen negativen Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf den Teilfonds nicht, weil (1) er nur quantitative Anlagestrategien verfolgt, die derzeit nicht
mit einer positionsweisen Priifung der negativen Auswirkungen vereinbar sind, und (2) er in Anlageklassen investiert, bei denen
es nicht immer praktikabel ist, die negativen Auswirkungen zu quantifizieren (z. B. Derivate auf Rohstoffe, Aktien- und
Rentenindizes, Wahrungen und Zinssatze).

Die vorstehenden Angaben sind gemaf SFDR vorgeschrieben.

2. Anlagerisiken

Wesentliche Risiken

POTENZIELLEN ANLEGERN WIRD GERATEN, SORGFALTIG DIE ,HAUPTRISIKOFAKTOREN FUR ALLE
TEILFONDS“ AUF SEITE 28 FF. IM VERKAUFSPROSPEKT SOWIE DIE SPEZIFISCHEN RISIKEN, DIE MIT EINER ANLAGE
IN DEN TEILFONDS VERBUNDEN SIND, WEITER UNTEN ZU LESEN. DIESE RISIKOLISTE ERHEBT KEINEN ANSPRUCH

AUF VOLLSTANDIGKEIT UND ENTHALT DAHER NICHT ALLE RISIKEN UND UNSICHERHEITEN, DIE BEI EINER ANLAGE
IN DEN TEILFONDS ODER BEI DER ENTSCHEIDUNG, EINE ANLAGE IN DEN FONDS ZU TATIGEN, EINE ROLLE SPIELEN.
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Spezifische Risiken eines Teilfonds

Anlegern wird dringend geraten, den Abschnitt ,Hauptrisikofaktoren fir alle Teilfonds* dieses Verkaufsprospekts vollstandig zu
lesen. Anleger sollten dartiber hinaus die folgenden zuséatzlichen, teilfondsspezifischen Risiken beachten:

Modell- und Datenrisiko

Der Anlageverwalter verlasst sich in hohem MaRe auf quantitative Modelle (von ihm selbst entwickelte Modelle und Modelle von
Drittanbietern) sowie Informationen und Daten, die von Dritten bereitgestellt werden (,Modelle und Daten®), statt seinen
Anlagespezialisten Ermessensentscheidungen fir das jeweilige Handelsgeschaft zu erlauben. Die Modelle und Daten werden
verwendet, um Transaktions- und Anlagen-Sets zu konstruieren, Anlagen oder potenzielle Anlagen zu bewerten (zu
Handelszwecken oder zum Zwecke der Festlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds), Einblicke in das Risikomanagement
zu bieten und die Absicherung der Anlagen in den Teilfonds zu unterstiitzen.

Wenn sich Modelle und Daten als falsch, irrefiihrend oder unvollstandig erweisen, kénnen darauf basierende Entscheidungen
den Teilfonds mdglichen Risiken aussetzen. Indem sich der Anlageverwalter auf Modelle und Daten verlasst, kann er sich
beispielsweise veranlasst sehen, bestimmte Anlagen zu Uberhdhten Preisen zu kaufen oder andere Anlagen unter Wert zu
verkaufen, oder er verpasst giinstige Gelegenheiten. GleichermalRen kann sich die auf fehlerhaften Modellen und Daten
basierende Absicherung als nicht erfolgreich erweisen. Auch bei der Festlegung des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen
Bewertungen der Anlagen des Teilfonds, die auf Bewertungsmodellen basieren, falsch sein.

Einige der vom Anlageverwalter verwendeten Modelle sind voraussagender Natur. Die Verwendung von voraussagenden
Modellen birgt Risiken. Solche Modelle kénnen beispielsweise ein falsches zukiinftiges Verhalten prognostizieren, was zu
potenziellen Verlusten auf Cashflow- und/oder Marktwert-Basis fiihren kann. Darliber hinaus kénnen solche Modelle in
unvorhergesehenen oder bestimmten Szenarien von geringer Wahrscheinlichkeit (die haufig eine Marktstdrung beinhalten)
unerwartete Ergebnisse erzeugen, was zu Verlusten des Teilfonds fiihren kann. Da voraussagende Modelle in der Regel auf
historischen, von Dritten bereitgestellten Daten basieren, hangt der Erfolg der Verwendung solcher Modelle stark von der
Genauigkeit und Zuverlassigkeit der bereitgestellten historischen Daten ab.

Alle Modelle beruhen auf der Eingabe korrekter Marktdaten. Wenn falsche Marktdaten eingegeben werden, wird selbst ein gut
konstruiertes Modell falsche Bewertungen liefern. Aber selbst wenn Marktdaten richtig eingegeben werden, unterscheiden sich
die ,Modellpreise” haufig erheblich von den Marktpreisen, insbesondere bei Wertpapieren mit komplexen Merkmalen, z. B.
Derivaten.

Risiko der Obsoleszenz

Der Teilfonds wird bei seinen quantitativen Handelsstrategien vermutlich nicht erfolgreich sein, wenn die Annahmen, die den
Modellen zugrunde liegen, nicht realistisch sind und nicht realistisch und relevant bleiben und nicht an die Anderungen des
allgemeinen Marktumfelds angepasst werden. Wenn solche Annahmen falsch sind oder falsch werden und nicht zeitnah
angepasst werden, ist es wahrscheinlich, dass keine gewinnbringenden Handelssignale generiert werden. Wenn die Modelle
bestimmte Faktoren nicht bericksichtigen und der Anlageverwalter diese Auslassungen durch Tests und Bewertungen nicht
erfolgreich behebt und die Modelle entsprechend andert, kann es zu gréfReren Verlusten kommen. Der Anlageverwalter wird
kontinuierlich neue Modelle testen, bewerten und hinzufiigen, was dazu fiihren kann, dass sich vorhandene Modelle von Zeit zu
Zeit andern. Bei einer Anderung der Modelle oder Strategien miissen Anteilsinhaber nicht informiert werden oder ihr
Einverstandnis dazu geben. Es gibt keine Garantie hinsichtlich der (positiven oder negativen) Auswirkungen einer Anderung auf
die Performance des Teilfonds.

Crowding/Konvergenz

Es herrscht ein erheblicher Wettbewerb unter quantitativ ausgerichteten Anlageverwaltern, und die Fahigkeit des
Anlageverwalters, Renditen zu liefern, die eine geringe Korrelation mit den weltweiten Aktienméarkten und anderen Hedgefonds
haben, hangt von seiner Fahigkeit ab, Modelle einzusetzen, die gewinnbringend sind und sich dabei gleichzeitig von den Modellen
anderer Verwalter unterscheiden. Wenn der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, ausreichend differenzierte Modelle zu
entwickeln, werden die Anlageziele der Anteilsinhaber moglicherweise nicht erfillt, auch wenn die Modelle absolut gesehen
gewinnbringend sind. Wenn zudem das Modell des Anlageverwalters den Modellen anderer Anlageverwalter ahnelt, besteht das
Risiko, dass eine Marktstérung, die sich negativ auf voraussagende Modelle auswirkt, verstarkte negative Auswirkungen auf den
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Teilfonds hat, da eine solche Stérung aufgrund des gleichzeitigen Handels in verschiedenen Fonds die Reduzierung der Liquiditat
oder die Neubewertung beschleunigen kdnnte.

Risiko von Programmier- und Modellfehlern

Die vom Anlageverwalter verwendeten Analyse- und Modellierungsprozesse sind duferst komplex und beinhalten finanzielle,
wirtschaftliche, 6konometrische und statistische Theorien, Analysen und Modellierung. Die Ergebnisse dieses Prozesses miissen
dann in Computercode Ubertragen werden. Obwohl der Anlageverwalter bestrebt ist, Personen einzustellen, die in all diesen
Bereichen Fachkompetenzen aufweisen und einen angemessen Uberblick behalten kénnen, erhéhen die Komplexitat der
einzelnen Aufgaben, die Schwierigkeit der Integration solcher Aufgaben und die begrenzten Mdglichkeiten, Tests mit dem
Endprodukt unter realen Bedingungen durchzufiihren, die Chancen, dass das endgltige Modell einen Fehler enthalt. Einer oder
mehrere solcher Fehler kdnnen sich negativ auf die Performance des Teilfonds auswirken und wiirden im Rahmen der Richtlinien
des Anlageverwalters wahrscheinlich keinen Handelsfehler darstellen.

Zusétzliche Risiken in Verbindung mit Handelssystemen

Die komplexen, vom Anlageverwalter betriebenen Handelsprogramme und die Geschwindigkeit und der Umfang der
Transaktionen fUhren ausnahmslos dazu, dass gelegentlich Geschéafte getatigt werden, die sich im Nachhinein als fir das
Handelsprogramm nicht erforderlich erweisen. Wenn ein Fehler von einer Gegenpartei, z. B. einem Makler, verursacht wird, kann
der Anlageverwalter versuchen, die mit diesem Fehler verbundenen Verluste von der Gegenpartei wiederzuerlangen. Fir Fehler,
die durch den Anlageverwalter verursacht werden, gibt es einen formellen Prozess zu deren Behebung. Angesichts des Umfangs,
der Vielfalt und der Komplexitédt von Transaktionen, die vom Anlageverwalter im Namen des Teilfonds durchgefiihrt werden,
sollten Anleger davon ausgehen, dass Handelsfehler (und &hnliche Fehler) vorkommen und zu Verlusten fiir den Teilfonds fiihren
kénnen.

Risiken in Verbindung mit Total Return Swaps

Der Teilfonds unterliegt dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit seiner Gegenparteien, wenn er Total Return Swaps eingeht. Geman
seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann der Teilfonds mit im Freiverkehr gehandelten (OTC-) Derivaten wie den Total
Return Swaps handeln. Wenn der Teilfonds OTC-Derivate eingeht, ist er einem erhoéhten Kredit- und Gegenparteirisiko
ausgesetzt, dessen Minderung der Anlageverwalter mithilfe der Sicherheitsvereinbarungen anstrebt. Das Eingehen von
Transaktionen an den OTC-Markten setzt den Teilfonds der Bonitat seiner Gegenparteien und ihrer Fahigkeit, die Bedingungen
der Vertrage zu erfilllen, aus. Im Fall des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kdnnen dem Teilfonds Verzégerungen
bei der Liquidierung seiner Position und erhebliche Verluste entstehen, darunter der mdgliche Wertrickgang seiner Anlagen
wahrend des Zeitraums, in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte geltend zu machen, der fehlende Zugriff auf seine
Anlageertrage wahrend dieses Zeitraums und Kosten und Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung seiner Rechte. Des
Weiteren besteht die Mdglichkeit, dass die obigen Vertrage und derivativen Techniken beispielsweise aufgrund eines Konkurses,
einer unerwarteten Gesetzeswidrigkeit oder Anderung in den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses geltenden Steuergesetzen
oder Rechnungslegungsvorschriften gekiindigt werden. Fir weitere Einzelheiten werden die Anleger auf die spezifische
Beschreibung von Total Return Swaps und Aktienswaps in Abschnitt 5. ,Regeln, die fiir OTC-Derivate gelten® des Kapitels
»2Allgemeine Anlagerichtlinien und -beschrankungen® im allgemeinen Teil des Prospekts sowie die Risikohinweise insbesondere
zu ,Zins- und Wechselkursrisiken®, ,Gegenparteirisiko®, ,Derivative Finanzinstrumente allgemein® und ,,Swaps®, wie im Abschnitt
,Risiken in Verbindung mit Anlagen“ des Kapitels ,Hauptrisikofaktoren fir alle Teilfonds" im allgemeinen Teil des Prospekts
aufgefuhrt, verwiesen.

Indirektes Engagement in Rohstoffen

Anlagen des Teilfonds in rohstoffbezogenen derivativen Finanzinstrumenten kénnen den Teilfonds einer gréReren Volatilitat
aussetzen als Anlagen in traditionellen Wertpapieren. Die Rohstoffmarkte kénnen aufgrund einer Vielzahl von Faktoren
erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Entwicklung der Preise von rohstoffbezogenen derivativen Finanzinstrumenten
entzieht sich der Kontrolle des Teilfonds und kann vom Anlageverwalter nicht vorhergesehen werden. An den Rohstoffmarkten
hat es in der Vergangenheit immer wieder Phasen erhohter Volatilitat gegeben. Der Wert von rohstoffoezogenen derivativen
Finanzinstrumenten kann durch die Entwicklung des Gesamtmarktes, die Volatilitdt von Rohstoffindizes, Zinsdnderungen oder
Faktoren, die eine bestimmte Branche oder einen bestimmten Rohstoff betreffen, wie z.B. klimatische Veranderungen, Diirre,
Uberschwemmungen, Wetter, Viehseuchen, Embargos, Zélle und internationale wirtschaftliche, politische und regulatorische
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Entwicklungen, beeinflusst werden. Dieses Risiko wird durch die Anlage in einen diversifizierten Rohstoffindex und durch das
Halten des Rohstoffindexes mit einem angemessen kleinen relativen Gewicht im Portfolio des Teilfonds gehandhabt.

3. Wahrung

Die Referenzwahrung dieses Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Die Referenzwahrung der Anteilsklassen des Teilfonds
entnehmen Sie bitte der Website www.man.com/man-umbrella-sicav-share-classes.

Der Einsatz von Derivaten ist vorgesehen, um alle Anteilsklassen, die nicht auf US-Dollar lauten, soweit praktisch durchfiihrbar
vor Wahrungsschwankungen gegen den US-Dollar abzusichern. Um jedoch zu vermeiden, dass die abgesicherte Position grofRer
ist als der abzusichernde Wert, ist eine hundertprozentige Absicherung unzuléssig. Daruber hinaus ist eine zeitweise Abweichung
vom anvisierten Absicherungsverhéltnis aus technischen Griinden, wie beispielsweise Anderungen im Wert der Vermégenswerte
des Teilfonds oder Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen, nicht auszuschliel3en.

4. Anteile

Der Verwaltungsrat kann den Anteilsinhabern thesaurierender Anteilsklassen anlasslich der Hauptversammlung fir jedes
Geschéftsjahr den Vorschlag unterbreiten, eine Dividende aus dem laufenden gesamten oder teilweisen Nettoanlageertrag dieser
Anteilsklasse auszuschitten, wenn der Verwaltungsrat einen solchen Vorschlag fiir angebracht halt.

Anteilsbruchteile werden erforderlichenfalls mit drei Dezimalstellen ausgegeben. Wenn die Clearingstelle, wie beispielsweise
NSCC, Clearstream und Euroclear, keine Anteilsbruchteile abwickeln kann und eine Abrundung auf volle Anteile nicht durch den
Anleger akzeptiert wird, kénnen die Anteile als Namensanteile ausgegeben und das Eigentum an diesen Anteilen durch die
Eintragung im Anteilsinhaberregister verbrieft werden. Im Zusammenhang mit Namensanteilen werden Anteilsbruchteile
ausgegeben und bis auf drei Dezimalstellen abgerundet. Rundungsverfahren kénnen dem betreffenden Anteilsinhaber oder
Teilfonds zum Vorteil dienen.

Anteile der Anteilsklasse ,Man AHL Alpha Core Alternative DN H GBP Acc®, vormals ,MUS D33 Man AHL Diversity — GBP*, sind
fur den Vertrieb Gber Investmentgesellschaften bestimmt, die ihre Vergltung auf Grundlage der Produkte, in denen ihre Kunden
investiert sind, erhalten. Anteile der Anteilsklasse ,Man AHL Alpha Core Alternative DNR H GBP Acc®, vormals ,MUS D34 Man
AHL Diversity — GBP*“ sind dagegen fir den Vertrieb tUber Investmentgesellschaften bestimmt, die ihre Kunden direkt flr die
Verwaltung der Kundengelder belasten.

5. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse des Teilfonds wird an jedem Geschéftstag (einem ,Bewertungstag”) in der
geltenden Wahrung der Anteilsklasse ermittelt. ,Geschéftstage” sind Tage (auRer Samstag und Sonntag), an denen Banken und
Devisenmarkte fiir Geschafte in London, Luxemburg und New York City gedffnet sind bzw. Tage, die vom Verwaltungsrat als
solche festgelegt werden. Zur Festlegung der Termine und um Missverstandnissen vorzubeugen, wird regelmafig auf der Website
~WVww.man.com“ vom Verwaltungsrat ein Kalender mit Handelstagen verdéffentlicht, in dem die Geschaftstage des Jahres fiir den
Teilfonds angegeben sind. Jeder Geschéaftstag ist ein Bewertungstag, und ein Bewertungstag ist ein Handelstag. Der
Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds wird normalerweise am nachsten Geschéftstag nach dem entsprechenden
Handelstag berechnet und veréffentlicht. Nur unter auRergewdhnlichen Umstanden (z. B. unvorhergesehene Verzégerungen im
Berechnungsprozess) darf der Nettoinventarwert zwei Geschéaftstage nach dem entsprechenden Handelstag berechnet und
veroffentlicht werden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage (die ,,Orders”) kénnen fir eine Anzahl von Anteilen oder Bareinlagen gestellt werden, die
dem Mindestanlagebetrag entspricht oder héher ist, wie nachstehend unter der Uberschrift ,Mindestanlagebetrag” beschrieben.

Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis ist der nach den unter ,Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile* aufgeflihrten
Grundsatzen im allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes ermittelte Nettoinventarwert, der an dem Handelstag gilt, an dem die
Zeichnung und die Riicknahme erfolgen sollen.
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Bearbeitung von Zeichnungen und Riicknahmen

Orders mussen bei der Register- und Transferstelle an einem Handelstag vor 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) (der Cut-Off-Time)
bei der Register- und Transferstelle eingehen, damit solche Orders an einem solchen Handelstag bearbeitet werden kénnen. Die
Berechnung des Anteilswerts erfolgt auf der Basis des Nettoinventarwerts je Anteil der dem Handelstag entspricht. Orders, die
am Handelstag nach der Cut-Off-Time bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden so behandelt, als seien sie am
darauffolgenden Handelstag eingegangen. Sie werden am darauffolgenden Handelstag bearbeitet.

Die regulare Abwicklungszeit fir Zeichnungen und Ricknahmen und betragt vier (4) Geschaftstage nach dem mafRgeblichen
Handelstag. Ausflihrliche Zahlungshinweise sind bei der Register- und Transferstelle erhaltlich.

Zahlungen fur die Zeichnung sind in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse zu leisten. Darliber hinaus kénnen Anleger in
einer anderen frei konvertierbaren Wahrung zeichnen. Die Register- und Transferstelle wird gegebenenfalls erforderliche
Devisentransaktionen fir die Umrechnung der Zeichnungsgelder in die Wahrung der betreffenden Anteilsklasse veranlassen.
Jede derartige Devisentransaktion wird auf Risiko und zu Lasten des Anlegers bei der Register- und Transferstelle durchgefiihrt.
Diese Devisentransaktionen kénnen Verzégerungen im Zeichnungsverfahren zur Folge haben.

In den Zeiten, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt ist, werden keine Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen. Bereits erteilte oder schwebende Orders kdnnen annulliert werden, wenn die Register- und Transferstelle vor
Ende dieser Aussetzungsperiode den schriftlichen Auftrag hierzu erhalt. Nicht zurlickgenommene Orders werden am ersten
Bewertungstag, der unmittelbar auf das Ende dieser Aussetzungsperiode folgt, beriicksichtigt.

Wie im allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes dargelegt, kann der Fonds, wenn umfangreiche Riicknahmeantrage fir einen
Teilfonds eingehen, beschlielRen, die Anteile dieses Teilfonds erst nach Verkauf gentigender Vermdgenswerte und nach Eingang
der entsprechenden Erldse zuriickzunehmen, dies unter Berlicksichtigung der Interessen aller Anteilsinhaber an diesem
Teilfonds.

Bearbeitung des Umtauschs von Anteilen

Der Umtausch von Anteilen dieses Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds oder von Anteilen eines anderen Teilfonds in
Anteile dieses Teilfonds ist nicht méglich. Diese Bestimmung beriihrt aber nicht die Méglichkeiten der Anteilsinhaber, Anteile einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse innerhalb des Teilfonds umzutauschen.

6. Gebuhren und Aufwendungen
Genauere Einzelheiten zu bestimmten Gebuhren und Aufwendungen, die in Verbindung mit einer Anlage in den Teilfonds

anfallen, entnehmen Sie bitte dem allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts. Dieser Absatz sollte daher in Verbindung mit dem
Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® des allgemeinen Teils des Verkaufsprospekts gelesen werden.

Anteilsklasse DN DNR IN INW
Verwaltungsgebiihr max. 1,75 % max. 1,00 % max. 1,00 % Max. 1,00 %
Erfolgsgebiihr max. 15 % max. 15 % max. 15 % Max. 15 %

Benchmarkrendite

High-Water-Mark

High-Water-Mark

High-Water-Mark

High-Water-Mark

Verwaltungsgebliihr

Es wird eine Verwaltungsgeblhr in Hohe eines jahrlichen Prozentsatzes, der in der vorstehenden Tabelle im Hinblick auf die
Anteilsklassen angegeben ist, (die ,Verwaltungsgebiihr) vor Abzug der Verwaltungsgebiihr und der Erfolgsgebihr berechnet,
die bewertungstaglich auflauft und aus dem Netto-Teilfondsvermdgen der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds gezahlt wird. Die

Man Umbrella SICAV Ergédnzung 4: Man AHL Alpha Core Alternative 112



Verwaltungsgebiihr deckt die Vertriebsberatungsdienstleistungen der Man Investments AG, die Geblihren von Vertriebsstellen,
die Einfiihrung von Broker-Dienstleistungen und die Anlagedienstleistungen des Anlageverwalters. Die Verwaltungsgebuihr wird
monatlich rickwirkend bezahilt.

Erfolgsgeblihr

Eine jahrliche Erfolgsgebthr (die ,Erfolgsgebiihr’) wird bewertungstaglich zu einem Satz von maximal 15 % des neuen, auf die
jeweilige Anteilsklasse entfallenden Nettowertzuwachses berechnet. Der Performance-Zeitraum ist der Zeitraum ab dem letzten
Zeitpunkt der Zahlung einer Erfolgsgebuhr (oder im Falle des ersten Performance-Zeitraums nach dem Auflegungsdatum) bis
einschlieflich dem letzten Bewertungstag des Rechnungsjahres des Fonds (der ,Performance-Tag*). Die Erfolgsgebihr wird
taglich berechnet und abgegrenzt, ist jedoch jahrlich innerhalb des vierzigsten (40.) Geschéaftstages nach dem Ende jedes
Geschéftsjahrs zu bezahlen.

Unter ,neuer Nettowertzuwachs” ist jede Giberdurchschnittliche Wertentwicklung (falls zutreffend) des Nettoinventarwerts jeder
Anteilsklasse (vor Abzug aufgelaufener Erfolgsgeblhren, jedoch berichtigt um Erfolgsgebiihren, die aufgrund von
Anteilsriicknahmen fallig sind), gegenlber der High Water Mark (gemaf nachstehender Definition) am Ende des betroffenen
Performance-Zeitraums zu verstehen (abzlglich aller Kosten wie Verwaltungsgebihren oder Verwaltungs- und
Betriebsaufwendungen).

Die bewertungstaglich berechnete ,High Water Mark*“ entspricht dem Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse zum letzten Tag fiir
die Performance, an dem die Erfolgsgebihr durch die betreffende Anteilsklasse entrichtet wurde. Die High Water Mark fir jede
Anteilsklasse wird anteilig um den Betrag der Riicknahmen, Dividenden und Ausschittungen vermindert und dann um den Betrag
der Zeichnungen an jedem Bewertungstag innerhalb des entsprechenden Performance-Zeitraums erhéht. Zum Zwecke der
Berechnung der Erfolgsgebiihr wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse vor Abzug aufgelaufener Erfolgsgebiihren
berechnet. Die Hauptverwaltungsstelle kann (in Absprache mit dem Anlageverwalter) entsprechende Anpassungen an der High
Water Mark vornehmen, um die High Water Mark in einer Weise festzulegen, die sonstigen Veranderungen infolge von
Zeichnungen, Ricknahmen, Dividenden, Ausschittungen und weiteren vergleichbaren Ereignissen Rechnung tragt. Der
Performance-Referenzzeitraum entspricht der gesamten Laufzeit des Teilfonds.

Erfolgsgebiihren werden bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt, jedoch jahrlich innerhalb des vierzigsten (40.)
Geschaftstages nach dem Ende jedes Geschéftsjahrs bezahlt, stellen Verbindlichkeiten in den Blichern der entsprechenden
Anteilsklassen dar und werden im offiziellen Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse beriicksichtigt. Wenn ein
Anteilsinhaber seine Anteile mitten im betreffenden Erfolgsgebiihr-Zeitraum zurlickgibt, wird die auf dessen Anteile umgelegte
Verbindlichkeit durch die am unmittelbar vorangehenden Bewertungstag aufgelaufene Erfolgsgebuhr sofort fallig. Im Falle einer
Zusammenlegung des Teilfonds mit einem anderen bestehenden Teilfonds in dem Fonds oder einem anderen OGAW wird die
auf dessen Anteile umgelegte Verbindlichkeit durch die am unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens der Zusammenlegung
liegenden Bewertungstag aufgelaufene Performancegebiihr sofort fallig. Es wird jedoch keine Performancegebihr fallig, wenn
dieser Teilfonds mit einem neu gegriindeten aufnehmenden OGAW oder einem Teilfonds ohne Performancehistorie und mit einer
Anlagepolitik, die sich nicht wesentlich von der dieses Teilfonds unterscheidet, zusammengelegt wird. In diesem Fall gilt der
Performance-Referenzzeitraum dieses Teilfonds fur den aufnehmenden OGAW oder Teilfonds weiter.

Wenn der Anlageverwalter wahrend des Performance-Zeitraums von seinem Amt abberufen wird, werden am letzten
Bewertungstag aufgelaufene Erfolgsgebiihren berechnet und ausgezahlt, als wére der letzte Bewertungstag auf das Ende des
entsprechenden Performance-Zeitraums gefallen.

Bitte beachten Sie, dass die von jedem Anteilsinhaber der Anteilsklassen des Teilfonds zu entrichtenden Erfolgsgebiihren
moglicherweise nicht der Wertentwicklung der betreffenden Anteilsklasse entsprechen. Dies liegt daran, dass der Teilfonds die
Erfolgsgebuhren nicht nach Verfahren abrechnet, die auf Ausgleichskonten oder Fondsserien basieren. Infolgedessen kann die
Erfolgsgeblhr, die den Anteilsinhabern belastet wird, positiv oder negativ durch das Tagesgeschéaft beeinflusst werden.

Fir die Performance-Zeitraume zu bezahlende Erfolgsgeblhren werden jahrlich riickwirkend an Man Investments AG ausbezahilt,
die einen wesentlichen Anteil daraus an den Anlageverwalter fiir dessen Dienstleistungen weiterleiten wird.
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Das Berechnungsbeispiel fur die Methode, die fir alle Anteilsklassen des Teilfonds gilt, ist unter Fehler! Verweisquelle konnte n
icht gefunden werden. in Anhang 2 aufgefihrt.

Performance-Zeitraum fiir die Anteilsklasse Man AHL Alpha Core Alternative DN H GBP Acc

Abweichend von den vorstehenden Angaben wird fiir die Anteilsklasse ,Man AHL Alpha Core Alternative DN H GBP Acc* ist der
Performance-Zeitraum der Zeitraum, der entweder am (i) 26. August 2019 oder (ii) an dem Datum, an dem eine Erfolgsgebihr
zuletzt gezahlt wurde (oder dem Beginn des ersten Performance-Zeitraums), beginnt, je nachdem, welcher Zeitpunkt spater
eintritt, bis zum und einschliellich des letzten Bewertungstags im Geschéftsjahr des Fonds (der ,Performance-Tag“) und
anschlieRend jeder 12-Monatszeitraum, der an dem Geschéftstag beginnt, der auf den unmittelbar vorausgehenden Performance-
Tag (wie oben definiert) folgt, und am letzten Bewertungstags im Geschéaftsjahr des Fonds endet.

Verwaltungs- und Betriebsaufwendungen

Samtliche Geblhren und Aufwendungen, die der Teilfonds an die Verwahrstelle, die Hauptverwaltungsstelle und die Register-
und Transferstelle fir die Erbringung ihrer Dienstleistungen aus dem Verwahrstellen-Dienstleistungsvertrag, dem
Fondsverwaltungs-Dienstleistungsvertrag sowie dem Register- und Transferstellenvertrag zu entrichten hat, werden zum
Auflegungsdatum mit hochstens 0,20 % p.a. des Nettoteilfondsvermégens angesetzt (nachstehend zusammengefasst
,verwaltungs- und Betriebsaufwendungen“ genannt). Diese Kosten kdnnen auch deutlich niedriger sein, da sie relativ zum
verwalteten Vermdgen des Teilfonds unterschiedlich ausfallen und in dem MaRe abnehmen werden, in dem der Gesamtwert des
Teilfondsvermdgens steigt.

Der Teilfonds Gbernimmt die laufenden Datenkosten und Gebihren fir wissenschaftliche Forschung (wie im Abschnitt ,Geblihren
und Aufwendungen® des Verkaufsprospekts dargelegt), die im Laufe seines Betriebs anfallen.

Vorsorglich wird angemerkt, dass alle sonstigen auf den Teilfonds entfallenden Gebiihren oder Steuern, die fir den Teilfonds
oder fiir Vermégensgegenstande des Teilfonds zu entrichten sind, gesondert unter der Uberschrift ,Gebiihren und Aufwendungen”
im allgemeinen Teil dieses Prospekts beschrieben werden.

7. Auflegung des Teilfonds

Der Teilfonds wurde am 3. November 2009 durch die Ausgabe von Anteilen der Klasse ,Man AHL Alpha Core Alternative DN H
GBP Acc” und der Klasse ,Man AHL Alpha Core Alternative DNR H GBP Acc” aufgelegt.

8. Profil des Anlegerkreises
Der Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die mittel- bis langfristige Anlagen tatigen wollen und hierbei risikokontrollierte Ertrage
erwarten. Aufgrund des hohen Risikos ist der Teilfonds nur fiir solche Anleger geeignet, welche kurzfristig erhebliche Verluste

hinnehmen kénnen und einen mittleren Anlagehorizont anstreben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die der obigen Beschreibung fiir jede Anteilsklasse unter der Uberschrift
LAnteilsklassen“ entsprechen.

Aus der bisherigen Wertentwicklung dieses Teilfonds darf nicht auf die zukiinftige Entwicklung der Anlagen geschlossen
werden.

9. Gesamtrisiko
In Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Regelungen, einschlieRlich Rundschreiben
und sonstiger Verodffentlichungen der CSSF und der European Securities and Markets Authority (,ESMA®), verwendet der

Teilfonds ein Risikomanagementverfahren, mit dem er das Markt-, Liquiditats- und Kontrahentenrisiko sowie alle anderen Risiken
des Teilfonds, einschliel3lich der betrieblichen Risiken, die fiir den Teilfonds von wesentlicher Bedeutung sind, beurteilen kann.
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Im Rahmen dieses Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds anhand des absoluten Value-at-Risk-
Ansatzes ermittelt und kontrolliert.

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der Value at Risk (,VaR") eine auf breiter Basis verwendete
Messung des Verlustrisikos eines bestimmten Portfolios aus finanziellen Vermdgenswerten. Bei einem gegebenen
Anlageportfolio und Zeithorizont und einer gegebenen Wahrscheinlichkeit ist der VaR als ein Grenzwert definiert. Dabei stellt die
Wahrscheinlichkeit, dass der Marktwertverlust des Anlageportfolios Uber den gegebenen Zeithorizont diesen Wert Ubersteigt
(unter Annahme normaler Marktbedingungen und ohne Handel im Anlageportfolio), den gegebenen Wahrscheinlichkeitsgrad dar.

Der VaR des Teilfonds wird durch einen absoluten VaR begrenzt, der auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Teilfonds
berechnet wird und eine VaR-Obergrenze nicht Ubersteigt, die von der Verwaltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der
Anlagepolitik und des Risikoprofils des Teilfonds festgelegt wird.

Leverage

Zusatzlich zur Messung und Kontrolle des Gesamtrisikos des Teilfonds mithilfe des absoluten Value-at-Risk-Ansatzes ermittelt
der Teilfonds den durch den Einsatz von Finanzderivaten erzeugten Leverage-Effekt in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den geltenden Vorschriften, einschlielich Rundschreiben und sonstiger Verdéffentlichungen von CSSF
und ESMA.

Auf Basis des Ansatzes der Summe der Brutto-Nennwerte aller Derivatkontrakte (der die Hebelwirkung als die Summe des
absoluten Werts der Nennwerte aller derivativen Finanzinstrumente im Portfolio des Teilfonds definiert) betragt die maximale
erwartete Hebelwirkung fir gewohnlich 2,500 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung, die auf der Summe der Brutto-Nennwerte aller Derivatkontrakte basiert,
berlicksichtigt keine Netting- oder Absicherungsvereinbarungen. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Derivatekontrakt das
Marktrisiko eines anderen Derivatekontrakts teilweise oder vollstandig ausgleichen kann. Derivatekontrakte kénnen auch die
Risiken im Zusammenhang mit Positionen in nicht-derivativen Produkten wie Aktien und Anleihen verringern. Die Veroffentlichung
des Brutto-Nennwerts von Derivaten ist gemalt OGAW-Gesetzen und -Vorschriften Pflicht, und da diese MalRnahme das gerade
erwdhnte Netting nicht erlaubt, ist die aus dieser Berechnungsmethode resultierende Zahl héher als bei einer das Netting
beriicksichtigenden Berechnung. AuBerdem reprasentiert diese Methode nicht zwingend das Marktrisiko, das durch die
Verwendung von Derivaten entsteht.

Die Anlagestrategie wendet das Prinzip der Risikostreuung durch Diversifizierung an, indem sie in eine gro3e Bandbreite an
Markten (darunter weltweite Aktien, Zinssatze, Devisen usw.) investiert. Dieser Ansatz reduziert das Konzentrationsrisiko und hat
im Laufe der Zeit gezeigt, dass er auch die Volatilitat verringert. Der Anlageverwalter richtet Positionen regelmafig neu aus, um
im Laufe der Zeit ein stabileres Risikoprofil zu erhalten, was sich auf die Hebelwirkungszahlen auswirkt, die gemafl dem Ansatz
des Brutto-Nennwerts berechnet wurden.

Zinsmarkte haben tendenziell eine viel geringere Volatilitat als beispielsweise Aktienmarkte. Devisenmarkte kdnnen auch Phasen
geringer Volatilitdt erleben. Aufgrund des risikobasierten Ansatzes der Anlagestrategie bei der Allokation in zugrunde liegende
Markte ziehen Markte von geringerer Volatilitat (z. B. Zinsmarkte) hdhere fiktive Allokationen an als Markte von héherer Volatilitat
(z. B. Aktienmarkte). Dementsprechend kann die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung zu betrachtlichen
Hebelwirkungszahlen bei der Zinsstrategie und entsprechenden Anlagen in Zins-Futures flhren. Dies ist vor allem bei kurzfristigen
Zins-Futures der Fall, bei denen die Empfindlichkeit gegenliber Zinsdnderungen sehr gering ist, was dazu fihrt, dass die zugrunde
liegende Volatilitdt im Vergleich zu anderen Méarkten, die im Portfolio enthalten sind, extrem niedrig ist. Damit das Portfolio
diversifiziert bleibt und die Positionen darin das Potenzial haben, einen bedeutenden Beitrag zur Performance des Teilfonds zu
leisten, konnen die fiktiven Allokationen auf Zins-Futures und kurzfristige Zins-Futures sehr hoch sein und damit zu einer héheren
erwarteten Gesamthebelwirkung fihren.

Ein weiteres Beispiel: Eine wichtige Komponente des Portfolios sind die Devisenmarkte, auf denen Termingeschafte von
Wahrungspaaren gehandelt werden. Die Methode zur Berechnung der Hebelwirkung (Summe der Nennwerte/brutto) erfordert,
dass das Engagement in bestimmte Devisen-Termingeschéfte zweimal gezahlt wird (eine Short-Position in einer Wahrung und
eine Long-Position in einer anderen Wahrung), was das Gesamtausmal} der berichteten Hebelwirkung im Teilfonds erhéht.
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Dariiber hinaus kénnen risikoreduzierende Devisen-Termingeschafte zwar perfekt kompensiert werden, doch werden diese
wesentliche Auswirkungen auf die Bruttohebelung des Teilfonds haben.

Des Weiteren berlicksichtigt der Brutto-Nennwert der Derivate, wie gemal den OGAW-Gesetzen und -vorschriften erforderlich,
nicht die Diversifizierungsvorteile, die der Konstruktion von Ausgleichspositionen innewohnen. Trotz der hohen Hebelwirkung des
Teilfonds auf Basis der Summe der Nennwerte/brutto, stellt die Diversifizierungs- und Risikoanpassung der Anlagestrategie
sicher, dass keine einzelne Komponente die Performance ungebuhrlich beeinflusst, wobei davon auszugehen ist, dass es
Gelegenheiten geben wird, bei denen Allokationen unter den Positionen héher konzentriert sind, was dazu fihren kann, dass eine
einzelne Position einen starkeren Einfluss ausubt.

Da der Teilfonds einer Hebelung unterliegt, kann der Wert der jeweiligen Anteilsklasse schneller steigen oder fallen, als wenn es
keine Hebelung géabe.

10. Mindestbetrag fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann nach seinem eigenen Ermessen den Beschluss fassen, einen Mindestbetrag als angemessenen Wert
fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung des Teilfonds einzufiihren.

11. Mindestanlagebetrag

Die Mindestanlagebetrage fiir jede Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Ausgabe von Anteilen“ im allgemeinen Teil des Prospekts
aufgefiihrt.

Der Mindestanlagebetrag obliegt dem Ermessen des Verwaltungsrats, da auch niedrigere Betrdge angenommen werden kdénnen.

Es gibt keinen Mindestriicknahmebetrag.
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Anhang 1: Zusatzliche Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen
Argentinien

Die Anteile werden derzeit und in Zukunft nicht in Argentinien mittels eines 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren gemaf der
Definition in Abschnitt 16 von Gesetz Nr. 17.811 in der jeweils giltigen Fassung vermarktet. Es ist kein Antrag bei der
argentinischen Comision Nacional de Valores, der Wertpapierbehérde der argentinischen Regierung, fir das Angebot der Anteile
in Argentinien gestellt worden und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Australien

Wertpapiere und andere Finanzprodukte werden in Australien nur fiir Anleger angeboten, auf die die beiden folgenden
Bedingungen zutreffen: (i) Anleger, die GroRhandelskunden gemaf der Definition in Abschnitt 761G des Corporations Act (Cth)
von 2001 sind; und (ii) Anleger, die erfahrene Anleger gemaR der Definition in Abschnitt 708(8) des Corporations Act (Cth) von
2001 oder professionelle Anleger gemaf der Definition in Abschnitt 708(11) des Corporations Act (Cth) von 2001 sind.

Dieser Verkaufsprospekt ist nicht bei der Australian Securities and Investments Commission als Offenlegungsdokument fir die
Zwecke des Corporations Act (Cth) von 2001 hinterlegt worden und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.

Alle Anteile, die nach der Annahme des Angebots ausgegeben werden, diirfen fir einen Zeitraum von mindestens zwolf (12)
Monaten nach ihrer Ausgabe nicht Anlegern in Australien zum Verkauf angeboten (oder an diese ibertragen, abgetreten oder auf
andere Weise veraulert) to werden, auller in Fallen, in denen eine Offenlegung gegeniiber Anlegern gemafl Kapitel 6D des
Corporations Act (Cth) von 2001 nicht erforderlich ist, oder wenn ein Offenlegungsdokument, das dem Corporations Act (Cth) von
2001 entspricht, bei der Australian Securities and Investments Commission hinterlegt wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Fonds in Australien nicht zur Bereitstellung von Finanzproduktberatung bezlglich
der Anteile zugelassen ist. Bezlglich des Erwerbs von Anteilen besteht kein Widerrufsrecht.

Brasilien

Der Fonds und seine Anteile sind nicht bei der brasilianischen Bdrsenaufsichtsbehorde (die ,CVM*) registriert oder gemal von
dieser veroffentlichten Regeln oder geltenden brasilianischen Wertpapiergesetzen zugelassen worden und dies wird auch in
Zukunft nicht erfolgen. Sie werden in Brasilien derzeit und in Zukunft nicht 6ffentlich angeboten. Deshalb kdnnen der Fonds und
seine Anteile in Brasilien nicht 6ffentlich vermarktet, angeboten oder verkauft werden. Alle Angebote oder Verkaufe von Anteilen
der Teilfonds, die gegen das Vorstehende verstoRen, werden als regelwidriges 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in Brasilien
angesehen und von dem Fonds als nichtig behandelt.

Dieser Prospekt ist streng vertraulich und wurde an eine exklusive und beschrankte Gruppe potenzieller Anleger verteilt, die
frhere und/oder regelmafliige Geschéaftsbeziehungen zu der Vertriebsgesellschaft und/oder anderen Personen, Firmen oder
Gesellschaften, die von Zeit zu Zeit als Vertriebsgesellschaft oder Mit- oder Untervertriebsgesellschaft ernannt werden kénnen,
und/oder anderen Einheiten innerhalb ihrer Gruppe haben. Dieser Prospekt ist nur fir die Person gedacht, an die er verteilt wurde,
und stellt kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder irgendeiner Art von Anlage in Brasilien dar. Die Weitergabe dieses
Prospekts an andere Personen als die Person, an die er verteilt wurde, ist nicht genehmigt, und jede Offenlegung des Inhalts
dieses Prospekts ist untersagt. Jede Person, an die dieser Prospekt verteilt wurde, stimmt durch ihre Entgegennahme dieses
Prospekts dem Voranstehenden zu und verpflichtet sich, keine Kopien dieses Prospekts oder von Teilen dieses Prospekts zu
erstellen.

Kanada
Die Anteile durfen nicht in Kanada oder Personen mit Wohnsitz in Kanada angeboten oder verkauft werden und dieser Prospekt

darf nicht in Kanada oder an Personen mit Wohnsitz in Kanada verteilt werden, sofern und solange dieser Prospekt nicht
zusammen mit einer angemessenen kanadischen Erganzung (,wrapper) verteilt wird. Dartber hinaus dirfen die Anteile nur
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qualifizierten Anlegern in Kanada in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Wertpapiervorschriften des Ortes des
Wohnsitzes oder Domizils des Anlegers angeboten oder verkauft werden.

Kaimaninseln

Es darf auf den Kaimaninseln keine 6ffentliche Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen gemacht werden, sofern die Anteile nicht
an der Cayman Islands Stock Exchange notiert sind. Zum Datum dieses Prospekts wird nicht erwartet, dass eine solche Notierung
erfolgen wird.

Chile

Fur in der Republik Chile ansassige Personen. Weder der Fonds noch die Anteile wurden bei der chilenischen Oberaufsicht fiir
Wertpapiere und Versicherungen (Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, ,SVS*) registriert. Deshalb durfen die Anteile
in der Republik Chile nicht angeboten, vertrieben oder verkauft werden und es darf kein anschlieRender Wiederverkauf der
Beteiligungen in der Republik Chile durchgefliihrt werden, auf3er in Fallen, die kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in der
Republik Chile gemalR der Definition des chilenischen Wertpapiermarktgesetzes (Ley 18,045, Ley de Mercado de Valores)
darstellen, oder ohne Erflillung aller diesbezliglichen rechtlichen und regulatorischen Anforderungen.

Der zugehdrige Prospekt ist vertraulich und nur fir den jeweiligen Empfanger gedacht, er wurde nicht bei der SVS registriert und
stellt kein Angebot an irgendeine andere Person oder die Offentlichkeit zur Zeichnung oder zum anderweitigen Erwerb der Anteile
dar. Die Weitergabe des Prospekts an andere Personen als den Empfanger ist nicht genehmigt, und jede Offenlegung des Inhalts
dieses Prospekts ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung ist untersagt. Jeder Anleger stimmt durch die Entgegennahme
des Prospekts dem Voranstehenden zu und verpflichtet sich, den Prospekt oder Dokumente, auf die hierin verwiesen wird, nicht
weiterzugeben und keine Kopien davon zu erstellen.

Jeder Anleger muss selbst beurteilen, ob er die Anteile rechtmaRig erwerben kann, und in dieser Hinsicht finanziellen Rat
einholen. Wir behalten uns das Recht vor, Kaufangebote flr die hiermit angebotenen Anteile ganz oder zum Teil und aus
beliebigen Griinden abzulehnen. Wir behalten uns auflerdem das Recht vor, nicht alle hiermit angebotenen Anteile zu verkaufen
oder zu platzieren.

China

Die Anteile diirfen in der Volksrepublik China (ausgenommen Hongkong, Macao und Taiwan) (die ,VRC*) nicht direkt oder indirekt
angeboten, verkauft oder geliefert werden, sofern die lokalen Gesetze und Verordnungen dies nicht anderweitig zulassen. Die
Anteile durfen nur den Anlegern in der VRC angeboten oder verkauft werden, die zum Erwerb der Anteile, die angeboten oder
verkauft werden, berechtigt sind. Anleger in der VRC sind selbst dafir verantwortlich, alle ggf. relevanten
Genehmigungen/Lizenzen der Regierung einzuholen, insbesondere alle Genehmigungen/Lizenzen, die vom staatlichen
chinesischen Devisenamt und anderen zusténdigen Aufsichtsbehdérden erforderlich sind, und alle ggf. relevanten Verordnungen
der VRC einzuhalten, insbesondere alle relevanten Devisenbestimmungen und/oder Bestimmungen fiir Auslandsinvestitionen.

Der Fonds gewahrleistet nicht, dass in Ubereinstimmung mit allen geltenden Registrierungs- oder anderen Anforderungen in der
VRC oder gemal einer in deren Rahmen verfiigbaren Ausnahme dieser Prospekt rechtmafig verteilt werden darf oder Anteile
rechtmaflig angeboten werden dirfen und Gbernimmt keine Verantwortung fir die Ermoglichung einer solchen Verteilung bzw.
eines solchen Angebots. Insbesondere hat der Fonds keine Schritte unternommen, die ein 6ffentliches Angebot von Anteilen oder
eine Verteilung dieses Dokuments in der VRC erlauben wiirden. Dementsprechend werden die Anteile in der VRC nicht mittels
dieses Prospekts oder irgendeines anderen Dokuments angeboten oder verkauft. Weder dieser Prospekt noch Werbe- oder
andere Angebotsmaterialien durfen in der VRC verteilt oder verdffentlicht werden, aufler in Fallen, in denen alle geltenden
Gesetze und Verordnungen eingehalten werden.

Kolumbien

Die Anteile sind nicht in Kolumbien oder an in Kolumbien ansassige Personen vermarktet, angeboten, verkauft oder vertrieben
worden und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen, aul3er in Fallen, die kein &ffentliches Angebot von Wertpapieren in Kolumbien
im Sinne von Artikel 6.1.1.1.1 von Erlass 2555 von 2010 in der jeweils gliltigen Fassung darstellen. Weder der Fonds noch die
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Anteile werden in Kolumbien durch Werbeaktivitdten (gemafl der Definition des kolumbianischen Rechts) 6ffentlich angeboten,
vermarktet oder begeben, auRer in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der kolumbianischen Verordnungen (insbesondere
Erlass 2555 von 2010 des Ministeriums fur Finanzen und 6ffentliche Kreditinstitute [Ministerio de Hacienda y Crédito Publico],
Gesetz 964 von 2005 und Erlass 663 von 1993 oder das Statut ,Estatuto Organico del Sistema Financiero®) in ihrer jeweils
gultigen Fassung und in ihrem Rahmen erfolgten Erlassen und Verordnungen. Die Anteile wurden nicht im nationalen Wertpapier-
und Emittentenregister (Registro Nacional de Valores y Emisores) der kolumbianischen Finanzoberaufsicht (Superintendencia
Financiera de Colombia) registriert und es wird nicht beabsichtigt, die Anteile in Kolumbien &ffentlich anzubieten.

Gemal Erlass 2555 von 2010 in seiner unter anderem durch Erlass 2955 von 2010 geanderten Fassung mussen bestimmte
Anforderungen erfillt werden, damit kolumbianische Pensionskassenverwalter in auRerhalb Kolumbiens errichtete Private Equity-
Fonds investieren konnen.

Es gibt kolumbianische Gesetze und Verordnungen (speziell Devisen- und Steuerbestimmungen), die maoglicherweise fiir
Transaktionen oder Investitionen gelten, die in Verbindung mit diesem Prospekt getatigt werden. Der Anleger tragt die alleinige
Verantwortung fir die vollstandige Einhaltung aller solcher Gesetze und Verordnungen.

Dubai International Financial Centre

Dieser Prospekt gehort zu einem Fonds, der keiner Form der Regulierung oder Genehmigung durch die Dubai Financial Services
Authority (,DFSA®) unterliegt. Die DFSA ist nicht fir die Prifung oder Verifizierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in
Verbindung mit diesem Fonds verantwortlich. Dementsprechend hat die DFSA diesen Prospekt oder andere zugehdrige
Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem Prospekt dargelegten Informationen zu
Uberprifen, und ist nicht dafiir verantwortlich. Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, kdnnen illiquide und/oder
Einschrankungen bezlglich ihres Wiederverkaufs unterworfen sein. Potenzielle Kaufer sollten die Anteile selbst sorgfaltig prifen.
Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater zu Rate ziehen.

Guernsey

Das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile stellt kein 6ffentliches Angebot im Bailiwick of Guernsey zu den
Zwecken der Prospectus Rules von 2008 (die ,Regeln®) dar, die von der Guernsey Financial Services Commission (die ,GFSC*)
herausgegeben wurden. Weder dieser Prospekt noch andere Angebotsmaterialien in Zusammenhang mit den Anteilen werden
in Guernsey offentlich verteilt oder deren 6ffentliche Verteilung veranlasst. Die Regeln gelten nicht fiir diesen Prospekt und
dementsprechend wurde der Prospekt nicht an die GFSC Ubermittelt oder von dieser gebilligt oder zugelassen und dies ist nicht
erforderlich. Der Fonds wird nicht von der GFSC beaufsichtigt. Die GFSC hat keine laufende Verantwortung zur Uberwachung
der Performance des Fonds oder zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber.

Soweit im Bailiwick of Guernsey irgendeine Werbung fir die Anteile gemacht werden soll, werden die Anteile nur wie folgt im oder
vom Bailiwick of Guernsey aus beworben: (i) von Personen, die gemafl dem Protection of the Investors (Bailiwick of Guernsey)
Law von 1987 (in der jeweils guiltigen Fassung) (das ,POI-Gesetz") dazu lizenziert sind; oder (ii) gegenuber Personen, die gemaf
dem POI-Gesetz, dem Insurance Business (Bailiwick of Guernsey) Law von 2002 (in der jeweils guiltigen Fassung), dem Banking
Supervision (Bailiwick of Guernsey) Law von 1994 oder dem Regulation of Fiduciaries, Administration Businesses and Company
Directors, etc. (Bailiwick of Guernsey) Law von 2000 lizenziert sind. Es wird keine Werbung auf irgendeine andere Weise gemacht.

Hongkong

W A RN U N G: Der Inhalt dieses Dokuments wurde von keiner Aufsichtsbehérde in Hongkong gepriift. Wir raten lhnen,
beziiglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Falls Sie Zweifel beziiglich des Inhalts dieses Dokuments haben,
sollten Sie unabhéangigen professionellen Rat einholen.

Dieser Prospekt wurde nicht von der Securities and Futures Commission (Aufsichtsbehérde fur den Wertpapier- und
Terminhandel) in Hongkong genehmigt. Dementsprechend gilt Folgendes: (i) Das Angebot oder der Verkauf der Anteile in
Hongkong mittels dieses Prospekts oder irgendeines anderen Dokuments ist nur an professionelle Anleger gemaR der Definition
in der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571, Laws of Hong Kong) und allen in deren Rahmen erlassenen Regeln oder in
anderen Fallen, in denen das Dokument kein Prospekt gemaR der Definition in der Companies Ordinance (Cap. 32, Laws of Hong
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Kong) ist oder die kein 6ffentliches Angebot im Sinne der Companies Ordinance darstellen, zulassig; und (ii) keine Person darf in
Hongkong oder anderenorts eine Werbung, eine Aufforderung oder ein Dokument in Zusammenhang mit den Anteilen
herausgeben oder zu Zwecken der Herausgabe besitzen, die bzw. das sich an die Hongkonger Offentlichkeit richtet oder auf
deren bzw. dessen Inhalt die Hongkonger Offentlichkeit wahrscheinlich zugreifen bzw. diesen lesen kann (auRer, wenn dies
gemal den Hongkonger Wertpapiergesetzen erlaubt ist), es sei denn, diese bzw. dieses bezieht sich auf die Anteile, die nur an
Personen auflerhalb von Hongkong oder nur an professionelle Anleger (wie oben dargelegt) veraussert werden oder daflr
vorgesehen sind.

Indien

Bitte beachten Sie, dass alle Anteile des Fonds, die ausgegeben werden, streng auf der Basis von Privatplatzierungen
ausgegeben werden. Das Securities and Exchange Board of India (,SEBI”) hat diesen Prospekt oder ein Angebot der Anteile
nicht gebilligt, zugelassen oder registriert. Dieser Prospekt wird dem Empfanger auf eingeschrankter und streng vertraulicher
Basis im Vertrauen auf die Zusage eines solchen Empfangers bezlglich seiner Berechtigung zum Erhalt dieses Prospekts und
zum Zeichnen der Anteile verfiigbar gemacht. Anderen Personen ist es untersagt, diesen Prospekt einzusehen, Anteile zu
zeichnen oder diesen Prospekt, die Anteile oder irgendwelche direkten oder indirekten Beteiligungen an den Fonds zu verteilen,
ihre Zeichnung zu beantragen oder sie auf irgendeine Weise zu erwerben. Hiermit erfolgt keine allgemeine Bewerbung und kein
offentliches Angebot und es wurden nur 49 nummerierte Exemplare dieses Prospekts flr Personen in Indien verfligbar gemacht.
Bei diesem Prospekt handelt es sich nicht um einen Prospekt, eine Erklarung anstelle eines Prospekts, einen Prospektentwurf,
einen Red-Herring-Prospekt, eine Registrierungserklarung oder ein Angebotsschreiben in dem Sinne, den die entsprechenden
Begriffe durch den Indian Companies Act von 1956, die Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure
Requirements) Regulations von 2009 oder andere Gesetze oder Verordnungen in Indien erhalten.

Eine Anlage in die Anteile durch in Indien ans&ssige Personen unterliegt der Einhaltung von Folgendem: (i) den Foreign Exchange
Management (Transfer or Issue of any Foreign Security) Regulations, 2004; (ii) dem Master Circular on Direct Investment by
Residents in Joint Venture / Wholly Owned Subsidiary Abroad vom 1. Juli 2011 (RBI/2011- 12/11 Master Circular No. 01/2011-
12); und (ii) dem Master Circular on Miscellaneous Remittances From India - Facilities for Residents vom
1. Juli 2011 (RBI/2011 — 12/1), die von der Reserve Bank of India herausgegeben wurden und gelegentlich abgeandert oder
ersetzt werden konnen. In Indien ansassige Personen dirfen keine Wertpapiere einer aufderhalb von Indien gegriindeten Entitat
zeichnen, auller wie gemall dem Obenstehenden ausdricklich erlaubt. Insbesondere darf keine Person in Indien die Anteile
zeichnen oder kaufen, mit Ausnahme der Folgenden, vorbehaltlich der in den geltenden Verordnungen angegebenen
Einschrankungen: (a) Unternehmen in Indien, Kérperschaften, die durch Gesetze des indischen Parlaments errichtet wurden, und
in Indien eingetragene Partnerschaften, die bis zu 400 % ihres Eigenkapitals in Entitdten auRerhalb von Indien investieren diirfen
(vorbehaltlich der Genehmigung der maRgeblichen Aufsichtsbehorde fir Anlagen in Entitaten, die im
Finanzdienstleistungsbereich tatig sind), im gemafR den oben genannten Verordnungen zuldssigen Umfang; (b) an einer Borse in
Indien notierte Unternehmen (mit Ausnahme von Unternehmen, die im Finanzdienstleistungsbereich tatig sind), die bis zu
50 % ihres Eigenkapitals in Anteile eines auslandischen Unternehmens investieren diirfen, das an einer anerkannten Boérse notiert
ist, im geman den oben genannten Verordnungen zuldssigen Umfang; (c) beim SEBI registrierte Investmentfonds im gemaf den
oben genannten Verordnungen zuldssigen Umfang; (d) in Indien ansassige natlrliche Personen, die im Rahmen des im Master
Circular on Miscellaneous Remittances From India — Faciliies for Residents der Reserve Bank of India vom
1. Juli 2011 (RBI/2011 — 12/1), das gelegentlich abgeédndert oder ersetzt werden kann, beschriebenen liberalisierten
Uberweisungsschemas Anlagen in einer Hoéhe von bis zu 200.000 USD jahrlich tatigen méchten; und (e) andere Personen, die
eine ausdrlckliche Genehmigung von der Reserve Bank of India erhalten haben.

Jeder Empfénger dieses Prospekts ist dafiir verantwortlich, auf der Grundlage einer Rechtsberatung zu beurteilen, ob eine
Zeichnung von Anteilen des Fonds eine zuldssige Kapitalkontotransaktion gemaR dem Foreign Exchange Management Act von
1999 und den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen darstellt.

Indonesien

Die Anteile wurden und werden auch in Zukunft nicht in Indonesien oder indonesischen Staatsangehdérigen, Unternehmen oder
indonesischen Staatsbiirgern gemal® dem indonesischen Kapitalmarkigesetz (Gesetz Nr. 8/1995), unabhangig von deren
Wohnsitz, oder in Indonesien ansassigen Personen angeboten oder verkauft, auch nicht durch Aufforderung, Angebot oder
Werbung, und weder dieser Prospekt noch andere Angebotsmaterialien in Zusammenhang mit den Anteilen wurden oder werden

Man Umbrella SICAV Anhang 1: Zusatzliche Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen 120



in Zukunft in Indonesien oder an indonesische Staatsangehdrige, Unternehmen oder in Indonesien ansassige Personen auf eine
Weise verteilt, die gemal den Gesetzen oder Verordnungen der Republik Indonesien ein &ffentliches Angebot der Anteile
darstellt.

Israel

Weder dieser Prospekt noch das Zeichnungsantragsformular stellen einen Prospekt im Sinne des israelischen
Wertpapiergesetzes von 1968 (,israelisches Wertpapiergesetz*) dar und sie wurden nicht von der israelischen
Wertpapierbehdrde genehmigt. Es wurde kein Prospekt in Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile im Rahmen dieses
Prospekts und Zeichnungsantragsformulars vorbereitet oder bei der israelischen Wertpapierbehérde eingereicht und dies wird
auch in Zukunft nicht erfolgen.

Dieser Prospekt und dieses Zeichnungsantragsformular stellen kein &ffentliches Angebot und keinen 6&ffentlichen Verkauf von
Wertpapieren und/oder Anteilen im Staat Israel gemaR der Definition dieser Begriffe im israelischen Wertpapiergesetz bzw. im
israelischen Gesetz zu Gesellschaften fir gemeinsame Anlagen von 1994 (,israelisches Gesetz zu Gesellschaften fiir
gemeinsame Anlagen®) dar.

Die Anteile werden nur speziellen Anlegertypen angeboten, die in der ersten Erganzung des israelischen Wertpapiergesetzes
aufgefiihrt sind (,spezielle Anleger) und die zuvor schriftlich bestatigt haben, dass sie die darin angegebenen
Berechtigungskriterien fiir die Behandlung als spezielle Anleger erfiillen, sich Gber die Bedeutung der Behandlung als spezielle
Anleger im Klaren sind und einer solchen Behandlung zustimmen. Zu den ,speziellen Anlegern® gehdren: ein Investmentfonds
gemal der Definition im Rahmen des israelischen Gesetzes zu Gesellschaften fir gemeinsame Anlagen oder ein
Investmentfondsmanager; eine Vorsorgereserve gemaf der Definition im Rahmen des israelischen Gesetzes zur Uberwachung
von Finanzdienstleistungen (Vorsorgereserven), 5765-2005, oder eine Gesellschaft, die eine Vorsorgereserve verwaltet; ein
Versicherer geméaR der Definition im Rahmen des israelischen Gesetzes zur Uberwachung des Versicherungsgeschéfts von 1981;
eine Bankgesellschaft und Hilfsgesellschaften gemafl der Definition im Rahmen des israelischen Bankengesetzes (Lizenz) von
1981 (,israelisches Bankengesetz®) (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die im Rahmen des israelischen Bankengesetzes als
gemeinsame Dienstleistungsgesellschaft lizenziert ist), die Anteile fir eigene Rechnung und/oder fir Anleger kaufen, die als
spezielle Anleger angesehen werden; eine Entitat, die gemal dem Gesetz zur Regulierung von Anlageberatung, Anlage-
Marketing und Portfoliomanagement von 1995 (,israelisches Beratungsgesetz®) fiir die Bereitstellung von
Portfoliomanagement-Dienstleistungen lizenziert ist (vorausgesetzt, dass eine solche Entitat Anteile fir eigene Rechnung und fiir
Kunden kauft, die fir sich genommen als spezielle Anleger betrachtet werden); eine Entitat, die im Rahmen des israelischen
Beratungsgesetzes fir die Bereitstellung von Anlageberatung und/oder Anlage-Marketing-Dienstleistungen lizenziert ist (und
Anteile fir eigene Rechnung kauft); ein Mitglied der Tel Aviv Stock Exchange (das Anteile fiir eigene Rechnung und/oder fiir
Kunden kauft, die fir sich genommen als spezielle Anleger betrachtet werden); ein bestimmter Typ von Versicherer, der bestimmte
Berechtigungsbedingungen erfiillt, die in Abschnitt 56(c) des israelischen Wertpapiergesetzes dargelegt sind (der Anteile fiir
eigene Rechnung kauft); ein Risikokapitalfonds, der hauptsachlich Anlagen in Unternehmen tatigt, die zum Zeitpunkt der Anlage
vorwiegend im Bereich der Forschung und Entwicklung oder der Herstellung innovativer und Know-how-basierter Produkte oder
Prozesse tatig waren, die mit einem relativ hohen Risiko behaftet sind; eine Gesellschaft, die sich vollstandig im Besitz spezieller
Anleger befindet; eine Gesellschaft (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die zum Zwecke des Erwerbs von Wertpapieren in einem
bestimmten Angebot gegriindet wurde), deren Aktienkapital 50 Millionen NIS Ubersteigt; und/oder eine natirliche Person, die die
Anteile fur eigene Rechnung kauft, bezuglich derer zwei der drei folgenden Bedingungen erfillt sind: (i) der Gesamtwert ihrer
Barmittel, Einlagen, Finanzanlagen und Wertpapiere gemal der Definition in Abschnitt 52 des israelischen Wertpapiergesetzes
Ubersteigt 12 Millionen NIS; (i) sie/er besitzt Sachkenntnis und Fahigkeiten im Bereich des Kapitalmarkts oder war mindestens
ein (1) Jahr lang in einer professionalen Position angestellt, die Sachkenntnis bezlglich des Kapitalmarkts erfordert; und (iii) hatte
mindestens dreif3ig (30) Transaktionen durchgefiihrt (mit Ausnahme von Transaktionen, die von einer Entitat durchgefihrt wurden,
die im Rahmen des israelischen Anlageberatungsgesetzes fir die Bereitstellung von Portfoliomanagement-Dienstleistungen fir
solche naturlichen Personen lizenziert ist).

Dieser Prospekt und das Zeichnungsantragsformular diirfen nicht vervielfaltigt oder zu anderen Zwecken verwendet werden und
sie dirfen keiner anderen Person zur Verfiigung gestellt werden als den Personen, an die den Fonds und/oder die
Bevollmachtigten des Fonds Exemplare versandt haben. Jeder Empfanger, der Anteile kauft, kauft solche Anteile zum eigenen
Nutzen und fir eigene Rechnung und nicht mit dem Ziel oder der Absicht, solche Anteile an andere Parteien zu vertreiben oder
sie anderen Parteien anzubieten. Nichts in diesem Prospekt und/oder im Zeichnungsantragsformular darf als Bereitstellung von
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Anlageberatung, Anlage-Marketing und/oder Portfoliomanagement-Dienstleistungen oder als Angebot zur Bereitstellung von
Anlageberatung, Anlage-Marketing und/oder Portfoliomanagement-Dienstleistungen gemafy der Definition dieser Begriffe im
Rahmen des Anlageberatungsgesetzes angesehen werden. Potenzielle Anleger sollten eine kompetente Anlageberatung von
einer israelischen Stelle in Anspruch nehmen, die gemal dem Anlageberatungsgesetz fir die Bereitstellung von Anlageberatung
und/oder Anlage-Marketing-Dienstleistungen lizenziert ist, bevor sie die Anlage tatigen.

Japan

Die Anteile wurden nicht fiir ein 6ffentliches Angebot in Japan gemaR Artikel 4, Absatz 1 des Financial Instruments and Exchange
Law (das ,FIEL") registriert und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Die Anteile dirfen nicht in Japan oder an in Japan
ansassige Personen bzw. zu deren Nutzen oder anderen zum direkten oder indirekten Wiederangebot oder Wiederverkauf in
Japan oder an in Japan ansassige Personen direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden, ausgenommen gemaf einer
Befreiung von den Registrierungsanforderungen fiir das FIEL und anderweitig in Ubereinstimmung mit diesem Gesetz und
anderen relevanten Gesetzen und Verordnungen. In diesem Artikel bezeichnet ,in Japan ansassige Personen® natirliche
Personen mit Domizil oder Wohnsitz in Japan oder juristische Personen mit Hauptsitz in Japan, wie in Punkt 5, Absatz 1, Artikel
6 des Devisen- und Handelsgesetzes von Japan (Gesetz Nr. 228 von 1949) definiert.

Jersey

Es wurde keine Zustimmung im Rahmen des Control of Borrowing (Jersey) Order 1958 (das ,COB Order®) fir die Verteilung
dieses Prospekts eingeholt. Dementsprechend kann das Angebot, das Gegenstand dieses Prospekts ist, nur in Jersey gemacht
werden, wenn ein solches Angebot kein Offentliches Angebot (gemaR der Definition im COB Order) ist oder wenn es im
Vereinigten Koénigreich oder Guernsey giiltig ist und in Jersey nur an ahnliche Personen und auf ahnliche Weise verteilt wird wie
zurzeit im Vereinigten Konigreich bzw. Guernsey. Der Verwaltungsrat kann in Zukunft eine solche Zustimmung beantragen, ist
dazu jedoch nicht verpflichtet.

Kenia

Das Angebot der Anteile stellt kein 6ffentliches Angebot im Sinne von Abschnitt 57 des Companies Act (Chapter 486, Laws of
Kenya) (der ,CA") und kein o&ffentliches Angebot von Wertpapieren im Sinne von Verordnung 5(1) der The Capital Markets
(Securities) (Public Offers, Listing and Disclosures) Regulation von 2002 in der durch die The Capital Markets (Securities) (Public
Offers, Listing and Disclosures) (Amendment) Regulations von 2008 (die ,Regulations”) geanderten Fassung dar. Der Fonds
und seine lokalen Vertriebsstellen und die Anleger, denen dieser Prospekt zur Verfliigung gestellt wird, stimmen zu, dass die
Anteile nicht direkt oder indirekt 6ffentlich oder anderweitig in Kenia angeboten oder verkauft werden durfen.

In Ubereinstimmung mit dem CA und den Regulations wurden dieser Prospekt und das Angebot der Anteile nicht von der Capital
Markets Authority in Kenia genehmigt und dies wird auch in der Zukunft nicht erfolgen. AuRerdem werden sie nicht beim Registrar
of Companies oder bei der Capital Markets Authority in Kenia zur Registrierung eingereicht.

Libanon

Dieser Prospekt und das dazugehorige Zeichnungsantragsformular stellen kein Angebot und keine Aufforderung zum Verkauf
oder zur Ausgabe von Anteilen der Teilfonds und keine Bewerbung eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Anteilen
des Fonds auf libanesischem Hoheitsgebiet dar und sind kein Bestandteil eines solchen Angebots, einer solchen Aufforderung
oder einer solchen Bewerbung. Des Weiteren bilden sie (oder Teile davon) und die Tatsache ihrer Verteilung keinerlei Grundlage
oder verlassliche Aussage im Zusammenhang mit einem diesbezlglichen Vertrag.

Der Fonds ist nicht von der libanesischen Zentralbank (,CBL") zugelassen oder lizenziert worden, was auch in Zukunft nicht
erfolgen wird, und seine Anteile dirfen im Libanon nicht vermarktet oder verkauft werden. Im Libanon erfolgt kein 6ffentliches
Angebot der Anteile und es werden keine Massenmedien als Kontaktmittel eingesetzt. Dieser Prospekt richtet sich nur an
Institutionen und erfahrene natirliche Personen mit hohem Eigenkapital und er wird Personen im Libanon nur auf schriftliche
Anforderung zur Verfiigung gestellt.
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Die Anteile diirfen nur mit Genehmigung des Fonds verkauft oder iibertragen werden und unterliegen bei der Ubertragung
wesentlichen Einschrankungen.

Empfanger dieses Prospekts sollten den Angaben unter der Uberschrift ,Bestimmte Anlagerisiken* in diesem Prospekt besondere
Beachtung schenken. Eine Anlage in den Anteilen ist nur fir erfahrene Anleger mit den finanziellen Moglichkeiten und der
Bereitschaft zur Akzeptanz der Risiken und der mangelnden Liquiditat, die mit einer solchen Anlage verbunden sind, geeignet,
und diese Anleger missen bereit sein, diese Risiken uber einen langeren Zeitraum zu tragen.

Malaysia

Es wurde keine Genehmigung von der Wertpapierkommission von Malaysia eingeholt und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen.
Auflerdem wird kein Prospekt fiir das Angebot von Anteilen in Malaysia bei der Wertpapierkommission von Malaysia eingereicht
oder registriert und dieser Prospekt wird nicht bei der Wertpapierkommission von Malaysia als Informationsmemorandum fir das
Angebot von Anteilen in Malaysia hinterlegt. Dieser Prospekt stellt keine Aufforderung und kein Angebot zur Zeichnung oder zum
Kauf der Anteile gegeniber Personen in Malaysia dar und ist nicht als solche(s) gedacht. Die Anteile durfen Personen in Malaysia
nicht angeboten, verkauft oder verfligbar gemacht werden. Dieser Prospekt und andere Angebotsmaterialien oder Dokumente in
Zusammenhang mit den Anteilen dirfen weder direkt noch indirekt in Malaysia veréffentlicht oder an Personen in Malaysia verteilt
werden.

Mexiko

Die Anteile sind nicht zum 6&ffentlichen Angebot in Mexiko zugelassen. Die Anteile wurden nicht beim Registro Nacional de Valores
(das ,nationale Wertpapierregister) der Comision Nacional Bancaria y de Valores (die ,nationale Banken- und
Wertpapierkommission® oder ,CNBV*) registriert, was auch in Zukunft nicht erfolgen wird, und diirfen nicht &ffentlich angeboten
oder verkauft werden oder auf andere Weise Gegenstand von Makleraktivititen in Mexiko sein, aul’er gemaR einer
Privatplatzierungsbefreiung in Ubereinstimmung mit Artikel 8 des Ley del Mercado de Valores in der jeweils giiltigen Fassung
(das ,mexikanische Wertpapiermarktgesetz").

Fir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist ausschlieRlich der Fonds verantwortlich und sie wurden nicht von der
CNBYV geprift oder zugelassen. Bei Anlageentscheidungen muissen sich alle Anleger, darunter mexikanische Anleger, die von
Zeit zu Zeit Anteile erwerben kénnen, auf ihre eigene Uberpriifung dieses Prospekts, des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
sowie ihres Anlagesystems und anwendbarer Steuern verlassen.

Neuseeland

Das Angebot, das Gegenstand dieses Prospekts ist, ist in Neuseeland nur fir Anleger verfiigbar, die keine ,Mitglieder der
Offentlichkeit" in Neuseeland im Sinne des Securities Act 1978 (NZ) sind. Antrage fiir Anlagen von Mitgliedern der Offentlichkeit
in Neuseeland werden nicht akzeptiert. Anleger in Neuseeland mulssen Personen sein, auf die Folgendes zutrifft: deren
hauptséachliche Geschéftstatigkeit die Anlage von Geldern ist; die im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit und zu ihren geschéftlichen
Zwecken gewohnheitsmaflig Geld investieren; oder die vor der Zuteilung der Anteile einen Mindestzeichnungspreis von
mindestens 500.000 NzZD fiir ihre Anteile zahlen (mit Ausnahme aller Betrage, die von dem Fonds oder der
Anlageverwaltungsgesellschaft (oder einer mit diesen verbundenen Person) geliehen wurden). Dieser Prospekt stellt kein
Angebot, keine Aufforderung, keinen Vorschlag und keine Empfehlung fur das Beantragen von Anteilen durch Personen dar, die
Mitglieder der Offentlichkeit in Neuseeland sind, und darf nicht dahingehend ausgelegt werden. Die
Anlageverwaltungsgesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen eine Anteilbeantragung von einem neuseeldndischen
Antragsteller ablehnen, wenn sie vermutet, dass der Antragsteller ein Mitglied der Offentlichkeit in Neuseeland ist.

Panama

Der Fonds wurde nicht bei der Wertpapiermarkt-Oberaufsicht der Republik Panama gemafl Gesetzesdekret Nr. 1 vom 8. Juli
1999 in der durch Gesetz 67 vom 1. September 2011 geénderten Fassung (das ,panamaische Wertpapiergesetz®) registriert
und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen, und seine Anteile diirfen in der Republik Panama nicht &ffentlich angeboten oder
verkauft werden, aufder in bestimmten beschrankten Privatplatzierungen, die von den Registrierungsanforderungen des
panamaischen Wertpapiergesetzes ausgenommen sind. Die Anteile profitieren nicht von den steuerlichen Anreizen, die das
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panamaische Wertpapiergesetz vorsieht, und unterliegen keiner Regulierung oder Aufsicht durch die Wertpapiermarkt-
Oberaufsicht der Republik Panama.

Peru

Die Anteile wurden nicht gemafR dem peruanischen Wertpapiergesetz in der jeweils guiltigen Fassung registriert oder zugelassen
und dies wird auch in Zukunft nicht erfolgen. Demzufolge diirfen die Anteile nicht in Peru oder an peruanische Personen direkt
oder indirekt angeboten, verkauft, Gbertragen oder geliefert werden, mit Ausnahme von peruanischen qualifizierten Anlegern (wie
nachfolgend definiert). Alle Verkaufe oder Ubertragungen von Anteilen unter Verletzung des Voranstehenden ist verboten und
wird als null und nichtig behandelt, sofern die Anteile nicht gemafl den Verordnungen des peruanischen Wertpapiergesetzes an
der peruanischen Bdrse notiert sind. Zum Datum dieses Prospekts wird nicht erwartet, dass eine solche Notierung erfolgen wird.

In Ubereinstimmung mit den anwendbaren peruanischen Verordnungen, die im peruanischen Wertpapiergesetz genannt sind,
qualifizieren sich die folgenden Entitdten und natirlichen Personen fiir die Zwecke dieses Prospekis als ,peruanische
qualifizierte Anleger®: (i) Banken, Finanzentitaten und Versicherungsgesellschaften, Makler-Handler, private Pensionskassen,
Investmentfonds und auslandische Entitaten, die ahnliche Aktivitaten durchfihren; (ii) die 6ffentliche Pensionskasse (Oficina de
Normalizacion Previsional), die Entitaten der 6ffentlichen Gesundheitsversorgung (EsSalud) und Verbriefungsgesellschaften; (iii)
Entitaten, die gemaR Rule 144-A der US-Wertpapieraufsichtsbehorde als ,qualifizierte institutionelle Anleger” angesehen werden;
(iv) andere Finanzentitaten, die von der Oberaufsicht fiir Banken, Versicherungen und Privatpensions-Wertpapierverwalter
Uberwacht werden; (v) offentliche oder private Entitaten, die regelmaRig in Wertpapiere investieren (im Falle privater Entitaten
sollte ihr Eigenkapital mindestens 750.000,00 PEN betragen); (vi) natirliche Personen, deren einzelnes oder gemeinsames
Eigenkapital mit dem  Ehegatten der jeweiligen Person zum  Zeitpunkt des Kaufs  mindestens
2.000.000,00 PEN betragt und deren einzelnes oder gemeinsames Nettoeinkommen mit dem Ehegatten der jeweiligen Person
wahrend der letzten drei (3) Jahre vor dem Kauf mindestens 750.000,00 PEN betrug; (vii) leitende Angestellte und Manager der
vorgenannten Entitaten; (viii) alle Korperschaften, bei denen alle Aktienbesitzer eine der vorgenannten Personen sind; und (ix)
Wertpapiere oder Investmentgesellschaften, die von den vorgenannten Personen verwaltet werden, wenn sie die
Anlageentscheidungen ftreffen, wenn das Eigenkapital dieser Fonds oder Investmentgesellschaften mindestens
400.000,00 PEN betragt.

Philippinen

DIE WERTPAPIERE, DIE HIERIN ZUM KAUF ANGEBOTEN ODER VERKAUFT WERDEN (DIE ,ANTEILE"), WURDEN NICHT
GEMASS DEM SECURITIES REGULATION CODE (,SRC*) BEI DER SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (,SEC*)
DER PHILIPPINEN REGISTRIERT. ALLE ZUKUNFTIGEN VERKAUFSANGEBOTE ODER VERKAUFE DER WERTPAPIERE
UNTERLIEGEN DEN REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN GEMASS DEM SRC, SOFERN SICH SOLCHE
VERKAUFSANGEBOTE ODER VERKAUFE NICHT ALS BEFREITE TRANSAKTION QUALIFIZIEREN.

Der Fonds ist keine bei der SEC registrierte Investmentgesellschaft gemal dem Republic Act No. 2629 oder dem Investment
Company Act. Demzufolge ist der Fonds nicht von der SEC zugelassen oder anerkannt und die Anteile dirfen auf den Philippinen
nicht 6ffentlich an Privatanleger verkauft oder zum Verkauf angeboten werden. Der Fonds hat keine schriftliche Bestatigung der
SEC dafiir eingeholt, dass der Verkauf oder das Verkaufsangebot der Anteile auf den Philippinen von den
Registrierungsanforderungen gemal® dem SRC ausgenommen ist. Der Fonds wird alle anwendbaren Verkaufs- und
Vertriebsbeschrankungen der SEC einhalten.

Die Verteilung dieses Prospekts und der Verkauf oder das Verkaufsangebot der Anteile auf den Philippinen unterliegen nicht den
Registrierungsanforderungen gemal dem SRC und qualifizieren sich als befreite Transaktion gemaf Abschnitt 10.1 (1) des SRC,
wenn die Anteile nur an qualifizierte einzelne und institutionelle Kaufer verkauft oder zum Verkauf angeboten werden. Die
qualifizierten einzelnen und institutionellen K&ufer sollten bei einer von der SEC zugelassenen Registerstelle registriert sein und
besagte Kaufer sollten die im SEC Memorandum Circular No. 6, Series of 2007 angegebenen Qualifikationen besitzen. Wenn Sie
kein solcher qualifizierter einzelner oder institutioneller Kaufer sind, lassen Sie sich bitte von lhrem Rechts- und Finanzberater
beraten.

GemaR SRC Rule 10.1 muss der Fonds nach dem Verkauf der Anteile in Ubereinstimmung mit den Regeln der SEC einen
Freistellungsbescheid in Form von SEC Form 10-1 bei der SEC einreichen.
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Russische Foderation

Es wurden und es werden auch in Zukunft keine Anteile an oder zum Nutzen von Personen (einschlieRlich Rechtssubjekte), die
in der Russischen Fdderation ansassig oder eingetragen sind, errichtet wurden oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, oder
an Personen, die sich innerhalb des Hoheitsgebiets der Russischen Fdderation befinden, angeboten, verkauft, ibertragen oder
anderweitig veraussert (im Rahmen ihrer Erstausgabe oder zu einem beliebigen spateren Zeitpunkt), sofern und soweit das
russische Recht dies nicht anderweitig zulasst.

Da weder die Ausgabe der Anteile noch ein Wertpapierprospekt beziiglich der Anteile beim Foéderalen Dienst fir Finanzmarkte
der Russischen Fdderation registriert wurde und dies auch nicht beabsichtigt ist, sind die Anteile nicht zum Erstangebot oder zur
offentlichen Verteilung in der Russischen Féderation zugelassen und dirfen in der Russischen Fdderation ausschlieRlich
russischen ,qualifizierten Anlegern“ (wie gemal dem russischen Recht definiert) auf eine Weise, die keine ,Werbung®,
.Platzierung” oder ,6ffentliche Verteilung® (wie gemal dem russischen Recht definiert) der Anteile in der Russischen Foderation
darstellt, angeboten werden.

Die in diesem Prospekt dargelegten Informationen stellen kein Angebot, keine Werbung und keine Aufforderung zur Durchfiihrung
von Angeboten, zum Verkaufen, Umtauschen oder anderweitigen Ubertragen der Anteile in der Russischen Féderation an oder
zum Nutzen von russischen Personen oder Entitaten dar.

Saudi-Arabien

Dieser Prospekt enthalt Informationen, die in Ubereinstimmung mit den ,Verordnungen fiir Wertpapierangebote®, die durch den
Beschluss Nr. 2-11-2004 des Vorstands der Capital Market Authority vom 4. Oktober 2004 herausgegeben und durch den
Beschluss Nr. 1-28-2008 des Vorstands der Capital Market Authority vom 18. August 2008 abgeandert wurden (die ,KSA-
Verordnungen®), angegeben wurden. Dieser Prospekt darf im Konigreich Saudi-Arabien nur an Personen verteilt werden, die
gemaf den KSA-Verordnungen daflr zugelassen sind. Er darf nicht an andere Personen verteilt oder von diesen geltend gemacht
werden.

Jeder Anleger im Konigreich Saudi-Arabien oder der eine saudi-arabische Person (ein ,saudi-arabischer Anleger®) ist, der
gemafl dem Angebot Anteile an dem Fonds erwirbt, sollte beachten, dass das Angebot dieser Anteile ein beschranktes Angebot
gemal Absatz (a) von Artikel 11 der KSA-Verordnungen ist. Die Anteile werden nicht mehr als 60 saudi-arabischen Anlegern
angeboten und der von jedem saudi-arabischen Anleger zu zahlende Mindestbetrag darf nicht weniger als 1 Million Saudi-Rial
(SR) oder ein entsprechender Betrag sein. Dieses Angebot der Anteile ist daher vom &ffentlichen Angebot der KSA-Verordnungen
ausgenommen, unterliegt jedoch den folgenden Einschrankungen beziiglich der Sekundarmarktaktivitat:

(a) Ein saudi-arabischer Anleger (der ,Ubertragende®), der Anteile gemaR diesem befreiten Angebot erworben hat, darf die
Anteile nicht einer Person (als ,Ubertragungsempfinger” bezeichnet) anbieten oder sie an diese iibertragen, sofern
nicht der vom Ubertragungsempfanger fiir solche Anteile zu zahlende Preis mindestens 1 Million SR betragt;

(b) wenn die Bestimmungen von Absatz (a) nicht erfilllt werden konnen, da der Preis der Anteile, die dem
Ubertragungsempfanger angeboten oder verkauft werden, seit dem Datum des urspriinglichen befreiten Angebots
gefallen ist, darf der Ubertragende die Anteile dem Ubertragungsempféanger anbieten oder verkaufen, wenn ihr Kaufpreis
wahrend des Zeitraums des urspriinglichen befreiten Angebots mindestens 1 Million SR betrug;

(c) wenn die Bestimmungen von (b) nicht erfiillt werden kénnen, darf der Ubertragende die Anteile anbieten oder verkaufen,
wenn er seinen gesamten Anteilsbestand an einen einzigen Ubertragungsempfanger verkauft, und die Bestimmungen
von Absatz (a), (b) und (c) gelten fiir alle nachfolgenden Ubertragungsempfanger der Anteile.

Dieses Dokument darf im Koénigreich Saudi-Arabien nur an Personen verteilt werden, die gemaR den von der saudi-arabischen
Capital Market Authority herausgegebenen Verordnungen fiir Wertpapierangebote dafiir zugelassen sind.

Die saudi-arabische Capital Market Authority macht keine Zusagen hinsichtlich der Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieses
Dokuments und schlie3t ausdriicklich jede Haftung fiir Verluste aus, die aufgrund von Teilen dieses Dokuments oder des
Vertrauens darauf entstehen. Potenzielle Kaufer der hiermit angebotenen Wertpapiere sollten die Richtigkeit der Informationen
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bezuglich der Wertpapiere selbst sorgfaltig prifen. Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen
zugelassenen Finanzberater zu Rate ziehen.

Siidafrika

Der Fonds ist ein Organismus flr gemeinsame Anlagen gemafR der Definition im Collective Investment Schemes Control Act,
2002 (CISCA). Der Fonds wurde in Studafrika nicht als auslandischer Organismus fir gemeinsame Anlagen genehmigt. Deshalb
diirfen die Anteile gemaR dem CISCA nicht gegeniiber Mitgliedern der Offentlichkeit in Siidafrika beworben werden, was die
Folgenden einschlieRt: (a) Mitglieder aller Teile der Offentlichkeit, unabhéngig davon, ob sie als Kunden, Mitglieder,
Anteilsinhaber, Angestellte oder ehemalige Angestellte der Person ausgewahlt werden, die eine Aufforderung zum Erwerb einer
Beteiligung an einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen ausgibt; und (b) ein durch ein beliebiges Gesetz reguliertes
Finanzinstitut; ausgeschlossen sind jedoch Personen, die auf einen eingeschrankten Kreis von natirlichen Personen mit einer
gemeinsamen Beteiligung beschrankt sind, die die Aufforderung unter Umsténden erhalten, die ordnungsgemaR als inlandisches
oder privates geschéaftliches Unterfangen zwischen diesen Personen und der Person, die die Aufforderung ausgibt, angesehen
werden kdnnen.

Des Weiteren ist keine Einreichung eines Exemplars der Griindungsurkunde des Fonds und einer Liste der Namen und Adressen
ihrer Verwaltungsratsmitglieder bei der Companies and Intellectual Property Commission in Stidafrika erfolgt. AuRerdem wurde
dieser Prospekt nicht in Sitidafrika registriert. Dementsprechend dirfen gemal dem Companies Act von 2008 keine Anteile im
Rahmen dieses Prospekts in Stdafrika 6ffentlich angeboten werden, was ein Angebot der Anteile gegeniiber Mitgliedern aller
Teile der Offentlichkeit beinhaltet, unabhéngig davon, ob diese wie folgt ausgewéhlt wurden: (a) als Inhaber der Anteile; (b) als
Kunden der Person, die den Prospekt ausgibt; (c) als Inhaber einer bestimmten Eigentumsklasse; oder (d) auf beliebige andere
Weise; dies beinhaltet jedoch keine Angebote, die unter anderem unter den folgenden Umstanden gemacht werden:

(i) wenn das Angebot nur gegenlber Folgenden gemacht wird: (A) Personen, deren gewohnliche Geschaftstatigkeit ganz
oder teilweise im Handel mit Wertpapieren besteht, egal, ob als Eigenhandler oder Beauftragte; (B) der Public Investment
Corporation gemaf der Definition im Public Investment Corporation Act von 2004; (C) einer Person oder Entitat, die von
der Reserve Bank of South Africa reguliert wird; (D) einem zugelassenen Anbieter von Finanzdienstleistungen gemaf
der Definition im Financial Advisory and Intermediary Services Act von 2002; (E) einem Finanzinstitut gemaR der
Definition im Financial Services Board Act von 1990; (F) einer hundertprozentigen Tochterentitat einer in Unterabsatz
(C), (D) oder (E) genannten Person, die als Beauftragter in der Eigenschaft als autorisierter Portfolio-Manager fiir eine
gemafl dem Pension Funds Act von 1956 registrierten Pensionskasse oder als Manager flr einen gemaf dem CISCA
registrierten Organismus fir gemeinsame Anlagen agiert; oder (G) einer beliebigen Kombination der in den Abséatzen
(A) bis (F) genannten Personen;

(i) wenn die genannten Gesamtkosten fiir den Erwerb der Wertpapiere fiir einen einzelnen Empfanger, der als Eigenhandler
agiert, mindestens dem Betrag entsprechen, der in den Bedingungen von Unterabschnitt 96(2) (a) des Companies Act
von 2008 vorgeschrieben ist (zum Datum dieses Prospekts 1 Million R).

Siidkorea

Sie erhalten diesen Prospekt als qualifizierter professioneller Anleger im Sinne der Definition des Financial Investment Services
and Capital Markets Act (,FSCMA®). Der Fonds darf nicht in Korea oder in Korea ansassigen Personen direkt oder indirekt
angeboten, verkauft oder geliefert werden oder anderen zum direkten oder indirekten Wiederangebot oder Wiederverkauf in Korea
oder an in Korea ansassige Personen angeboten oder verkauft werden, ausgenommen gemaf den anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen von Korea, einschlieBlich des FSCMA und des Foreign Exchange Transaction Law of Korea und der in ihrem
Rahmen erfolgten Erlasse und Verordnungen. Der Fonds wurde nicht bei der Financial Services Commission of Korea flr ein
offentliches Angebot in Korea registriert. Der Verkauf und der Erwerb des Fonds mussen die Anforderungen des Foreign
Exchange Transaction Law erfillen. Die Gesellschaft und der Verwalter machen keinerlei Zusagen hinsichtlich der Berechtigung
der Empfanger dieses Dokuments zum Erwerb des Fonds gemaf den Gesetzen von Korea, unter anderem des Foreign Exchange
Transaction Law und der in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen. Bitte beachten Sie, dass nur bestimmte Anteilsklassen
des Fonds in Korea registriert werden.

Schweiz
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Eine Reihe von Anteilsklassen der Teilfonds des Fonds wurden bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) zum
Vertrieb registriert. Man Investments AG, Huobstrasse 3, 8808 Pfaffikon SZ, Schweiz, von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA als Schweizer Vertretung fir auslandische Organismen fir gemeinsame Anlagen (gemafR der
Definition des Schweizer Gesetzes zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen) beaufsichtigt, wurde zum 17. Februar 2014 zur
Schweizer Vertretung des Fonds ernannt. Die Zahlstelle in der Schweiz ist RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette,
Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich, Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen/das
Basisinformationsblatt fir Finanzinstrumente in Bezug auf die Teilfonds (,KID“), die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden. Bezlglich der in der Schweiz
und von der Schweiz aus angebotenen Anteile sind der Erflllungsort und der Gerichtsstand am Geschaftssitz des Vertreters.

Taiwan

Der Fonds wurde und wird auch in Zukunft nicht bei der Financial Supervisory Commission von Taiwan, Republik China, gemaf
relevanten Wertpapiergesetzen und -verordnungen registriert und die Anteile diirfen nicht in Taiwan, Republik China, durch ein
offentliches Angebot oder unter Umstanden, die ein Angebot im Sinne des Securities and Exchange Law von Taiwan, Republik
China, darstellen, das eine Registrierung bei oder eine Genehmigung der Financial Supervisory Commission of Taiwan, Republik
China, erfordert, angeboten, vertrieben oder verkauft werden.

Thailand

Der Fonds ist nicht von der Securities and Exchange Commission zugelassen und der Prospekt wurde nicht von der Securities
and Exchange Commission oder irgendeiner anderen Aufsichtsbehérde des Konigreichs Thailand genehmigt oder dort
eingereicht. Dementsprechend durfen die Anteile Personen in Thailand nicht direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden
und dieser Prospekt darf nicht direkt oder indirekt an Personen in Thailand verteilt werden, es sei denn, dies geschieht unter
Umstanden, die zur Einhaltung sdmtlicher anwendbarer Gesetze, Verordnungen und Richtlinien der thailandischen Regierung
und der thailandischen Aufsichtsbehorden fiihren, die zum relevanten Zeitpunkt in Kraft sind.

Trinidad und Tobago

Der Fonds ist nicht von der Securities and Exchange Commission zugelassen und der Prospekt wurde nicht von der Securities
and Exchange Commission oder irgendeiner anderen Aufsichtsbehdrde in Trinidad und Tobago genehmigt oder dort eingereicht.
Dementsprechend dirfen die Anteile Personen in Trinidad und Tobago nicht direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden
und dieser Prospekt darf nicht direkt oder indirekt an Personen in Trinidad und Tobago verteilt werden, es sei denn, die Personen
sind gemafl dem Securities Industry Act registrierte Marktakteure und der Securities Industry Act und dessen Verordnungen
werden eingehalten.

NUR FUR IN DEN VEREINIGTEN ARABISCHEN EMIRATEN ANSASSIGE PERSONEN

Dieses Dokument und die hierin enthaltenen Informationen stellen kein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in den Vereinigten
Arabischen Emiraten dar und dies ist nicht beabsichtigt. Dementsprechend diirfen sie nicht als solches ausgelegt werden. Die
Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl von erfahrenen Anlegern in den VAE angeboten, (a) die dazu bereit und in der Lage
sind, eine unabhangige Untersuchung der mit einer Anlage in diesen Anteilen verbundenen Risiken durchzufihren, und (b) auf
deren spezielle Anforderung. Die Anteile wurden nicht von der Zentralbank der VAE, der Securities and Commaodities Authority
oder anderen relevanten Lizenzierungs- oder Regierungsbehérden in den VAE genehmigt oder lizenziert oder bei diesen
registriert. Das Dokument ist ausschlieBlich zur Nutzung durch den namentlich genannten Empfanger gedacht und darf keiner
anderen Person ausgehandigt oder gezeigt werden (mit Ausnahme von Angestellten, Beauftragten oder Beratern in
Zusammenhang mit der Priifung des Dokuments durch den Empfanger). In den VAE werden keine Transaktionen abgeschlossen
und alle Anfragen bezuglich der Anteile sollten an die lokale Vertriebsstelle erfolgen.

USA

Es dirfen keine Anteile in den USA oder an eine US-Person ausgegeben werden. Potenzielle Anteilsinhaber diirfen
keine US-Personen sein und missen andere angemessene Anforderungen erfiillen, die der Verwaltungsrat von Zeit
zu Zeit nach eigenem Ermessen festlegen kann.
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Die in diesem Prospekt beschriebenen Anteile wurden und werden nicht gemal dem Securities Act der USA von 1933 in der
glltigen Fassung (der ,Securities Act”) oder gemaR den anwendbaren Wertpapiergesetzen irgendeines US-Bundesstaates oder
einer anderen politischen Untergliederung der USA registriert oder erfilllen irgendwelche darunter vorgesehenen
Voraussetzungen. Die Anteile durfen weder direkt noch indirekt in den USA oder an eine US-Person angeboten, verkauft,
Ubertragen oder geliefert werden, es sei denn, der Verwaltungsrat genehmigt dies im alleinigen Ermessen. Alle Verkaufe oder
Ubertragungen von Anteilen, die gegen vorstehende Bestimmung verstoRen, sind untersagt und werden vom Fonds als
unwirksam behandelt. Alle Personen, die den Kauf von Anteilen beantragen oder an die Anteile (ibertragen werden, missen ein
Zeichnungsantragsformular ausfiillen, in dem sie unter anderem bestétigen, dass der Kauf bzw. die Ubertragung von Anteilen
keinen Verkauf und keine Ubertragung an eine Person oder Entitat, bei der es sich um eine US-Person handelt, zur Folge hat, es
sei denn, der Verwaltungsrat genehmigt dies anderweitig.

Die Anteile unterliegen Beschrankungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit und des Weiterverkaufs und diirfen nicht iibertragen
oder weiterverkauft werden, es sei denn, dies ist nach den geltenden Wertpapiergesetzen, nach Registrierung oder Befreiung
von der Registrierung, und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Prospekts und der Organisationsdokumente des
Fonds zulassig. Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken dieser Anlage fiir einen unbestimmten
Zeitraum tragen.

Uruguay

Die Anteile wurden nicht bei der Zentralbank von Uruguay registriert und werden in Uruguay nur durch ein privates Angebot
angeboten. Dariiber hinaus wurde der Fonds nicht gemaRR dem im Gesetz 16.774 vom 27. September 1996 (Gesetz zu
Investmentfonds) vorgesehenen System errichtet.

Venezuela
Gemal den in Venezuela geltenden Devisenkontroll- und Wertpapierverordnungen diirfen die Anteile keinen naturlichen
Personen oder Entitaten auf venezolanischem Hoheitsgebiet angeboten oder mit diesen gehandelt werden. Venezolanische

Anleger (egal, ob natlrliche Personen oder Entitdten) durfen die Anteile auRerhalb des venezolanischen Hoheitsgebiets
erwerben.
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Anhang 2: Beispiele fur die Berechnung der Performancegebihr

Beispiel 1) Man AHL Trend Alternative

Nachstehend werden konkrete Beispiele fiir die Berechnung der Performancegebihr aufgefiihrt:

Fund: Man Umbrella SICAV

Sub-fund: Man Umbrella SICAV - Man AHL Trend Alternative
Performance fee: 20,00%

Hurdle rate: 0,00%

Cap: 0,00%

NAVishare at ~ |Av/share High Water Mark*  Appreciation in Crystallized

o before Performance MNAV/share
YEAR the beginning ** value f payment of s perormance fee at .

X performance fee fee published

ofthe period X performance fees year end

calculation

1 100,00 101,00 100,00 YES 0,20 0,20 100,80
2 100,80 100,50 100,80 MO - - 100,50
3 100,50 102,00 100,80 YES 0,24 0,24 101,76
4 101,76 105,00 101,76 YES 0,65 0,65 104,35
5 104,35 108,00 104,35 YES 0,73 0,73 107,27
g 107,27 105,00 107,27 NO - - 105,00
7 105,00 110,00 107 27 YES 0,55 0,55 109,45

Notes
* During the first performance period, the HWHM is the subscription price atthe time of issue ofthat Share.

per share payment of any prior period crystalized performance fee.

FPerformance fee is calculated on a daily basis and crystalized at end of March each year.

™ After the st performance period the HWHM is the highest NAY at which the performance fee was last crystallised, adjusted to reflect the

*** Performance fee is 20% of the difference (if positive) between the NAV/share (before deduction ofthe performance fee) and the HWM.

Die Festschreibung der Performancegebiihr erfolgt am Performance-Tag, an dem jegliche aufgelaufene Performancegebiihr dem
Anlageverwalter gutgeschrieben wird, und diese wird am vierzigsten (40.) darauffolgenden Geschéaftstag ausgezahlt (wobei dies

als ,Festschreibung® bezeichnet wird).

Beispiel 2) Man AHL Alpha Core Alternative

Nachstehend werden konkrete Beispiele fir die Berechnung der Performancegebuhr aufgefiihrt:

Fund: Man Umbrella SICAV

Sub-fund: Man Umbrella SICAV - Man AHL Alpha Core Aliernative
Performance fee: 15.00%

Hurdle rate: 0.,00%

Cap: 0,00%

MNAV/share T !
NAstngrg at before High Water Mark*® Appreciation in Performance Crystallized NAV/share
YEAR the beginning + Value / payment of - performance fee at
) performance fee fee published
of the period : performance fees year end
calculation
1 100,00 101,00 100.00 YES 0.15 0.15 100.85
2 100.85 100,50 100,85 NO - - 100,50
3 100,50 102,00 100,85 YES 017 017 101,83
4 101.83 105,00 101,83 YES 0,48 0.48 104,52
5 104,52 108,00 104,52 YES 0,52 0,52 107.48
6 107 48 105,00 107,48 NO - - 105,00
7 105.00 110,00 107.48 YES 0.38 0.38 100,62

Notes
* During the first performance period, the HWM is the subscription price at the time of issue of that Share.

per share payment of any prior period crystalized performance fee.

Performance fee is calculated on a daily basis and crystalized at year end.

* mfter the 1st performance period the HWM is the highest NAV at which the performance fee was last crystallised, adjusted to reflect the

== Performance fee is 20% of the difference (if positive) between the NAV/share (before deduction of the performance fee) and the HWM.
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Die Festschreibung der Performancegebiihr erfolgt am Performance-Tag, an dem jegliche aufgelaufene Performancegebiihr dem
Anlageverwalter gutgeschrieben wird, und diese wird am vierzigsten (40.) darauffolgenden Geschéaftstag ausgezahlt (wobei dies
als ,Festschreibung® bezeichnet wird).
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Anhang 3: Offenlegungen gemall SFDR
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Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Man Umbrella SICAV — Man Convertibles Global (der ~ 5493000AMLYTV5YWVMé61
»Teilfonds”)

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, H H

e Okologische und/ oder soziale Merkmale
eines Umweltziels

oder sozialen Ziels

beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass Ja

(Y ) o X Nein

diese Investition
keine Umweltziele

. . Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
oder sozialen Ziele
. agn Y -
erheblich an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine
beeintrachtigt und die mit einem Umweltziel getatigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt
Unternehmen, in die % werden, enthalt es einen Mindestanteil

investiert wird, von 20 % an nachhaltigen Investitionen

L q in Wirtschaftstatigkeiten, die
Verfahrensweisen mit einem Umweltziel in

nach der EU-Taxonomie als

ey e ) , _ Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Unternehmensfihrun okelogisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
g anwenden. einzustufen sind einzustufen sind
D.ie Uhreieeis (k. in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in
ein o nach der EU-Taxonomie nicht ¥ Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Klassifikationssystem, . . . L .. .
- als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nicht als 6kologisch
CER DEEPUERR I : - nachhaltig einzustufen sind
(EU) 2020/852 einzustufen sind

festgelegt ist und ein ¥ mit einem sozialen Ziel

Verzeichnis von
dkologisch Es wird damit ein Es werden damit 6kologische/soziale

nachhaltigen Merkmale beworben, aber keine

Wirtschaftstatigkeiten Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen getatigt

enthilt. nachhaltigen Investitionen
Diese Verordnung mit einem sozialen Ziel
umfasst kein getatlgt %

Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

AN .
dary Finanzprodukt beworben?

[ | =]
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Die von dem Teilfonds geforderten 6kologischen Merkmale sind:

e Verwendung von Rohstoffen
e Verringerung der Abfallproduktion
o Kreislaufwirtschaft

Die von dem Teilfonds geférderten sozialen Merkmale sind:

e Bekdampfung von Ungleichheit
e Arbeitsbeziehungen

Fir die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde

kein Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,

herangezogen?

Die Erreichung der von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wird
anhand der nachstehend angegebenen Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Bei den Indikatoren
handelt es sich die um von den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (,SDGs“)" vorgeschriebenen

Indikatoren (weitere Informationen zu den SDGs siehe unten):

Beworbenes Nachhaltigkeitsindikator
Merkmal
Umwelt
1. Die Verwendung Nachhaltige(r) Konsum und Produktion (SDG 12)
von Rohstoffen
2. Verringerung der Nachhaltige Stadte und Gemeinden (SDG 11)
Abfallproduktion Nachhaltige(r) Konsum und Produktion (SDG 12)
3. Die Industrie, Innovation und Infrastruktur (SDG 9)
Kreislaufwirtschaft Nachhaltige Stadte und Gemeinden (SDG 11)
Nachhaltige(r) Konsum und Produktion (SDG 12)
Soziales
4. | Bekidmpfung von Geschlechtergleichheit (SDG 5)
Ungleichheit Weniger Ungleichheiten (SDG 10)
5. Arbeitsbeziehunge Menschenwirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum (SDG 8)
n

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt, sollen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

zur Erreichung der SDGs beitragen.

" Es gibt 17 SDGs: (1) keine Armut, (2) kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) hochwertige Bildung, (5) Geschlechtergleichheit, (6) sauberes
Wasser und Sanitareinrichtungen, (7) bezahlbare und saubere Energie, (8) menschenwirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum, (9) Industrie, Innovation und
Infrastruktur, (10) weniger Ungleichheiten, (11) nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) nachhaltige(r) Konsum und Produktion, (13) MaRBnahmen zum
Klimaschutz, (14) Leben unter Wasser, (15) Leben an Land, (16) Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen und (17) Partnerschaften zur Erreichung der

Ziele.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Der Anlageverwalter verwendet die Ausrichtung an den SDGs als Richtschnur fiir die Messung des
Beitrags zu einem Okologischen oder sozialen Ziel. Der Anlageverwalter hat ein eigenes Verfahren
(das ,,SDG Framework”) eingefiihrt, um das AusmaR der Ausrichtung eines Emittenten auf die
SDGs (und damit den Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen) zu messen. Das SDG Framework
kombiniert Daten von drei externen Datenanbietern, um das Ausmal der Ausrichtung eines
Emittenten an den SDGs zu messen. Daraus ergibt sich ein Ausrichtungswert, der eine positive
Ausrichtung an einem oder mehreren SDGs fiir eine bestimmte Anlage anzeigen kann.

Das Ergebnis dieses Verfahrens ist eine Liste von Emittenten, die der Anlageverwalter verwenden
kann und die auf der Grundlage des SDG Frameworks formell als mit einem oder mehreren
Okologischen oder sozialen Zielen konform identifiziert wurden. Wenn der Teilfonds in einen dieser
Emittenten investiert, werden diese Emittenten dementsprechend so behandelt, als wiirden sie
einen Beitrag zu dem Ziel leisten, zur Erreichung der jeweiligen SDGs beizutragen, auf die die
betreffende Anlage mit ihrer positiven Bewertung als ausgerichtet gilt.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Ein Element der Definition einer ,,nachhaltigen Investition” besteht darin, dass die Investition keine
erheblichen Beeintrachtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") fir 6kologische oder soziale
Ziele verursachen darf (der ,,DNSH-Test“). Der Anlageverwalter hat den DNSH-Test in sein Due-
Diligence-Verfahren fiir Investitionen integriert.

Der Anlageverwalter bewertet den DNSH-Test anhand der Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (,PAl“). Weitere Informationen dariiber, wie der Anlageverwalter die
PAl seiner Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt, finden Sie
nachstehend unter ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter flihrt eine Liste obligatorischer und zusatzlicher PAl-Indikatoren, die er im
Rahmen des Due-Diligence-Verfahrens fiir Anlagen berticksichtigt (siehe unten unter ,Werden bei
diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?”). Mit anderen Worten: Es gibt ein Verzeichnis von Nachhaltigkeitsindikatoren,
anhand derer der Anlageverwalter Daten Uber die negativen Auswirkungen von Investitionen
einholt und tberpriift.

Fiir die Zwecke des DNSH legt der Anlageverwalter seine eigene subjektive Schwelle dafiir fest,
was er als erheblichen Schaden ansieht. Dies wird in der Regel auf einer relativen Basis zur
Benchmark fiir die Branche des jeweiligen Emittenten beurteilt. Wenn eine bestimmte potenzielle
Anlage nach Einschatzung des Anlageverwalters eine erhebliche Beeintrachtigung verursacht, wird
sie von der Behandlung als ,,nachhaltige Anlage” ausgeschlossen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz 134



Man Umbrella SICAV

Im Rahmen seiner Sorgfaltspflicht bei der Investition wird der Anlageverwalter bei Investitionen in
Unternehmen auf Emittentenebene prifen, ob ein VerstoR gegen die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorliegt.
Nach dieser Bewertung wirde jedes Unternehmen, das gegen die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
verstoRt, als Verursacher erheblicher Beeintrachtigungen angesehen und daher nicht als
nachhaltige Investition eingestuft werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die PAl seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem er diese Entscheidungen anhand der folgenden PAI-
Indikatoren bewertet: (i) alle obligatorischen Indikatoren, die in Tabelle 1 von Anhang | der
technischen Regulierungsstandards zur SFDR (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission) (die ,, RTS“) aufgefiihrt sind, und (ii) bestimmte relevante Indikatoren aus
Tabelle 2 und Tabelle 3 von Anhangs 1 der RTS.

Nachhaltigkeitsindikatoren

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die folgenden Indikatoren. Alle Indikatoren gelten nur
fur Investitionen in Unternehmensanleihen, mit Ausnahme der Indikatoren 15 und 16 aus
Tabelle 1, die sich auf Investitionen in Staatsanleihen beziehen:

Obligatorisch (aus Tabelle 1 von Anhang | der RTS)

1. Treibhausgasemissionen

2. CO2-Bilanz

3. THG-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

4, Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

5. Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung nicht erneuerbarer Energie

6. Intensitat des Energieverbrauchs je Sektor mit hoher Klimaauswirkung

7. Aktivitdten, die sensible Bereiche hinsichtlich der Artenvielfalt negativ beeinflussen

8. Emissionen in Wasser

9. Anteil von gefdhrlichen und radioaktiven Abfallen

10. VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsadtze der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefalle

13. Geschlechtervielfalt den Leitungs- und Kontrollorganen

14. Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische Waffen und biologische Waffen)

15. THG-Emissionsintensitat

16. Lander in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen

Zusitzlich (aus Tabelle 2 von Anhang | der RTS)

4, Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-
Emissionen

6. Wasserverbrauch und Recycling
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7. Investitionen in Unternehmen ohne WasserbewirtschaftungsmafRnahmen

15. Entwaldung
Zusitzlich (aus Tabelle 3 von Anhang | der RTS)

6. Unzureichender Schutz von Hinweisgebern

9. Fehlende Menschenrechtspolitik

15. Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung

16. Unzureichende MaBRnahmen bei VerstoRen gegen die Standards zur Korruptions- und

Bestechungsbekdampfung

Wie der Anlageverwalter nachteilige Beeintrachtigungen beriicksichtigt

Der Anlageverwalter fuhrt bei jeder Investition eine Due-Diligence-Prifung durch,
einschlieRlich einer quantitativen Bewertung der Auswirkungen der Investition anhand der
oben genannten Indikatoren, um etwaige durch diese Indikatoren festgestellte nachteilige
Auswirkungen zu beurteilen. Wenn beispielsweise eine Kennzahl einen numerischen Wert
fiir eine bestimmte Anlage ergibt, geht der Anlageverwalter davon aus, dass die Anlage
nachteilige Auswirkungen hat, wenn sie im Vergleich zum Industriesektor des Emittenten
im untersten Dezil liegt. Wenn eine Kennzahl fiir eine bestimmte Investition ein binares
Ergebnis liefert, geht der Anlageverwalter davon aus, dass die Investition nachteilige
Auswirkungen hat, wenn sie auf die schadliche Seite des bindren Ergebnisses fallt.

Nach der quantitativen Bewertung entscheidet der Anlageverwalter, welche Malknahmen
zu ergreifen sind, um die festgestellten nachteiligen Auswirkungen zu begrenzen oder zu
verringern. Eine solche MaRnahme kann (vorbehaltlich der Verpflichtung des
Anlageverwalters, jederzeit im besten Interesse des Teilfonds und seiner Anleger in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds zu handeln)
Folgendes beinhalten:

e die Entscheidung, die Anlage nicht zu tatigen,

e die Begrenzung der PositionsgrofRe der Investition, oder

e die Vornahme der Investition mit der Absicht, mit der Geschaftsfiihrung des
Emittenten zusammenzuarbeiten, um das Unternehmen unter dem
Gesichtspunkt der Nachhaltigkeit zu verbessern.

Die Auswirkungen der Investitionen des Teilfonds auf die oben genannten Indikatoren
werden weiterhin vierteljahrlich Gberwacht.

Wo wird der Anlageverwalter weitere Informationen berichten?

Weitere Informationen Uber PAI zu Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Jahresbericht des
Teilfonds dargelegt.

] Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
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Zusammenfassung der Anlagestrategie:

Angesichts der vom Teilfonds beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmale setzt der
Teilfonds eine Ausschluss- und eine Best-in-Class-Strategie zur Steigerung der Gesamtleistung in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG“) um, wie nachstehend
ausgeftihrt. Wahrend das vorstehend beschriebene SDG-Framework verwendet wird, um zu
bestimmen, welche Investitionen nachhaltig sind und welche sich an 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen orientieren, wird der Anlageverwalter die Unternehmen, in die investiert
wird, kontinuierlich genau beobachten, um die Aufrechterhaltung der ESG-Eigenschaften
sicherzustellen.

Der Anlageverwalter berticksichtigt Informationen aus den 6ffentlichen Angaben und Strategien
des betreffenden Unternehmens sowie von Dritten bereitgestellte Daten und ESG-Scores. Bei der
Bewertung von Anlagen werden interne ESG-Bewertungsmethoden und -Schwellenwerte
angewandt, die der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen festlegt. Der Anlageverwalter kann
sich bei der Prifung der Zielemittenten auf offentlich zugdngliche Daten und geeignete
nichtoffentliche Informationsquellen stiitzen.

Um sicherzustellen, dass die ESG-Strategie kontinuierlich verfolgt wird, werden die Unternehmen,
in die investiert wird, genau liberwacht, um die Einhaltung der ESG-Kriterien zu gewahrleisten.
Dieser Uberwachungsprozess basiert auf firmeneigenen Tools und externen ESG-Anbietern.
Unternehmen, die in Bezug auf ESG-Kriterien schlecht abschneiden, werden nicht automatisch aus
dem Portfolio ausgeschlossen. Jedes Unternehmen wird individuell analysiert, um festzustellen,
ob MaRRnahmen zur Behebung von Mangeln ergriffen werden, bevor eine Anlageentscheidung
getroffen wird. Der Anlageverwalter wird, wann immer moglich, auch versuchen, sich bei den
Unternehmen, in die er investiert und die die gréBten nachteiligen Auswirkungen auf das ESG-
Gesamtscore des Teilfonds haben, zu engagieren, indem er sie anhalt, die Offenlegung und
Transparenz zu verbessern und/oder ihre Managementteams zu nachhaltigeren Praktiken
anzuleiten. Der Anlageverwalter wird ein solches ESG-Engagement bei diesen Unternehmen, in die
er investiert, durch Anrufe und/oder Besprechungen mit ,RI“- (verantwortliches Investment) und
Managementteams von Unternehmen, in die er investiert, als Teil des bestehenden
Anlageprozesses sicherstellen. Dariliber hinaus kann es Moglichkeiten fiir Engagementaktivitdten
auf physischen Konferenzen geben. Der Anlageverwalter wird auch versuchen, Investitionen bei
Unternehmen zu vermeiden und/oder zu reduzieren, die keine MaRnahmen zur Verbesserung
ihrer ESG-Kennzahlen ergreifen.
Was den Anlageprozess dieses Teilfonds betrifft, so werden die ESG-Risiken in verschiedenen
Phasen mithilfe der firmeneigenen ESG-Analysetools des Anlageprozesses analysiert:
=  Wertpapierauswahl: Bewertung der direkten Auswirkungen von ESG-Faktoren
auf ein bestimmtes Unternehmen und wie sich dies auf die Performance der
Aktien/Anleihen auswirkt;
= Sektor: Entwicklung eines Verstandnisses der ESG-Krafte und des Einflusses auf
bestimmte Sektoren sowie der AnpassungsmalRnahmen von Unternehmen;
=  Geografisch: Vergleich von Regionen und Landern untereinander und
Verstandnis der lokalen Gesetze und Vorschriften.
Analysen
Ziel ist es, Unternehmen zu identifizieren, die:
= umsichtig gefliihrt werden und tber einen starken Corporate-Governance-
Rahmen verfiigen,
= sozial verantwortlich sind und durch Programme zur sozialen Verantwortung der
Unternehmen (CSR) einen positiven Beitrag leisten,

=  eine gute Umweltbilanz aufweisen.
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Themen
= Nutzung eines thematischen Rahmens, um Top-Down-Ansichten in Bezug auf
Sektoren und ESG-Themen innerhalb dieser Sektoren zu erstellen,
= Suche nach Unternehmen, die gut positioniert sind, um durch die Umstellung auf
nachhaltigere und verantwortungsvollere Geschéaftspraktiken langfristig eine
nachhaltige Performance zu erzielen.
Uberwachung
= Laufende Uberwachung von Positionen und
= Einholung detaillierter ESG-Daten auf Unternehmens-, Portfolio- und Indexebene
zur weiteren Verbesserung der Analyse und Identifizierung potenzieller ESG-
Risiken.
Durch die explizite Einbeziehung der ESG-Analyse in den Anlageprozess bezieht der Teilfonds ESG-
Faktoren formell in den Entscheidungsprozess mit ein, wobei diese Faktoren sowohl
Abwartsrisiken als auch Aufwartschancen darstellen. Der Teilfonds ist unter anderem bestrebt,
Wertpapiere zu identifizieren, bei denen ESG-Faktoren vom Markt nicht korrekt eingepreist
worden sind. Wie bereits hervorgehoben, schlieRt der Teilfonds ein Wertpapier jedoch nicht aus,
wenn ein identifiziertes ESG-Risiko nicht wesentlich ist oder angemessen gemanagt/gemildert
werden kann, ohne das allgemeine Risiko-/Ertragsprofil negativ zu beeinflussen. Ebenso kann ein
Unternehmen ohne erhebliche ESG-Risiken oder mit ESG-Chancen aus dem Portfolio
ausgeschlossen werden, wenn der Preis des Wertpapiers kein attraktives Risiko-/Ertragsverhaltnis
aufweist (d. h. positive ESG-Kandidaten werden nicht wahllos aufgenommen).
Diese ESG-Strategie ist nicht Teil der verbindlichen Verpflichtungen und wird nicht verwendet, um
das MindestmalR an nachhaltigen Investitionen und an Investitionen, die auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, zu bestimmen, sondern sie ist Teil des allgemeinen
Anlageverfahrens.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

(1) Ausschlussliste

Der Anlageverwalter wendet eine firmeneigene Ausschlussliste umstrittener Aktien oder Branchen
an, die mit Sektoren wie Waffen und Munition, Kernwaffen, Tabak und kohleorientierten
Aktivitaten in Verbindung stehen. Der Teilfonds stltzt sich auf Daten Dritter, um die Einhaltung
der Ausschlussliste zu gewahrleisten (d. h. zur Unterstiitzung des Teilfonds bei der Identifizierung,
Uberwachung und Verwaltung des Anlageuniversums auf der Grundlage dieser Ausschliisse).
Weitere Informationen Uber die Ausschlusspolitik sind auf Anfrage beim Anlageverwalter
erhaltlich.

(2) Verpflichtung zur Investition in nachhaltige Investitionen

Der Teilfonds verpflichtet sich, einen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen von 20 % zu halten.
Dies ist ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts (,,NIW“) des Teilfonds. Um nachhaltige Anlagen zu
identifizieren, verwendet der Anlageverwalter das SDG Framework, wie oben im Abschnitt
»Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?“ beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

nicht zutreffend
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Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
werden vor der Investition und in regelmaBigen Abstanden danach gemals den Mindeststandards
bewertet. Zu diesen Standards gehoren unter anderem solide Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergitung von Mitarbeitern und die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung sind definiert als die Gesamtheit der
Regeln, Praktiken und Prozesse, die zur Fiihrung eines Unternehmens eingesetzt werden, um die
wirtschaftliche Belastbarkeit und die Transparenz fiir Aktionare, Aufsichtsbehdrden und andere
Interessengruppen zu verbessern.

Im Rahmen des Tests auf gute Unternehmensfiihrung werden externe Daten verwendet. Diese
liefern Informationen zu Unternehmensfiihrungsangelegenheiten bei Unternehmen, in die
investiert wird, und bei Zielunternehmen. Je nachdem, wie ein Unternehmen in Bezug auf die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung abschneidet, kann dies zu einer Bestatigung
fiihren, dass: (i) ein Unternehmen eine gute Unternehmensfiihrung verfolgt; oder dass (ii) eine
weitere Uberpriifung erforderlich ist, die auch die Einbeziehung des betreffenden Unternehmens,
in das investiert wird, umfassen kann. Jedes Engagement kann dazu fiihren, dass der
Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, entweder zu investieren bzw. investiert zu bleiben oder
alternativ nicht zu investieren bzw. die Anlage zu verauRern, wenn der Anlageverwalter feststellt,
dass das Unternehmen keine Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwendet.

Daruber hinaus wird der Anlageverwalter, wie oben erwdhnt, bei Anlagen in Unternehmen auf der
Emittentenebene beriicksichtigen, ob: (i) VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact
und die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen vorliegen und (ii) Verfahren und
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der
OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen fehlen.

Man Group ist Unterzeichner des UK Stewardship Code 2022 (der , Code”). Da Man Group den
Code unterzeichnet hat, gilt der Code auch fiir den Anlageverwalter und die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden vom
Anlageverwalter vor dem Eingehen einer Anlage und danach in regelmaRigen Abstanden beurteilt.

Man Group ist auBerdem Unterzeichner der UN-Prinzipien fir verantwortliches Investieren (die
»UNPRI“). Da Man Group die UNPRI unterzeichnet hat, gelten die UNPRI auch fir den
Anlageverwalter und die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bei den
Unternehmen, in die investiert wird, werden vor dem Eingehen einer Anlage und danach in
regelmaRigen Abstanden beurteilt.

Der Stewardship Code der Man Group und die Richtline fiir verantwortungsvolles Investieren des
Anlageverwalters konnen lber den unten in diesem Anhang angegebenen Link abgerufen werden.
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Welche Vermaodgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Zum Datum des Prospekts gelten die folgenden Allokationen:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale: Der Anlageverwalter beabsichtigt,
mindestens 20 % des NIW des Teilfonds in Investitionen zu investieren, die die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillen.

#1A Nachhaltige Investitionen: Der Anlageverwalter verpflichtet sich, mindestens 20 % des NIW
des Teilfonds in nachhaltige Investitionen zu investieren.

#2 Andere Investitionen: Die verbleibenden 80 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds werden in
Investitionen investiert, mit denen die umfassenderen Ziele des Teilfonds erreicht werden sollen.
Dazu gehoren auch Investitionen, die den ESG-Kriterien des Teilfonds moglicherweise nicht in
vollem Umfang entsprechen, aber Gber angemessene Mindestgarantien verfiigen, die z. B. durch
Ausschliisse zu Beginn, die Integration eines Nachhaltigkeitsrisikomanagements und die
Anwendung von Grundsatzen guter Unternehmensfiihrung erreicht werden.

#1A Nachhaltige Investitionen - Andere o6kologische und soziale Investitionen: Der
Anlageverwalter verpflichtet sich, mindestens 20% des NIW des Teilfonds in nachhaltige
Investitionen zu investieren. In Bezug auf die weiteren Unterkategorien nachhaltiger Investitionen,
die in der nachstehenden Tabelle zur Vermogensallokation aufgefiihrt sind:

e Der Anlageverwalter verpflichtet sich nicht dazu, dass die nachhaltigen Investitionen des
Teilfonds in einem Mindestmal® mit der EU-Taxonomie konform sein werden, und legt
daher eine Verpflichtung von 0 % zu mit der Taxonomie konformen Anlagen offen.

¢ In Anbetracht des SDG Framework des Anlageverwalters (wie oben im Abschnitt dieses
Anhangs mit der Uberschrift ,, Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?” beschrieben) verpflichtet sich der Teilfonds zwar, wie
oben dargelegt, ein MindestmalR an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit sowohl
Okologischen als auch sozialen Zielen zu tatigen, doch kann dieses Mindestmalf’ durch eine
beliebige Mischung solcher 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlagen erreicht
werden.

e Esgibt also keine Bevorzugung der einen Kategorie gegenliber der anderen. Investitionen
in diese Vermogenswerte basieren auf der Wesentlichkeit, die jeder einzelnen Investition
eigen ist. Der Anlageprozess tragt der Kombination von 6kologischen und sozialen Zielen
Rechnung, indem er dem Anlageverwalter die Flexibilitat gibt, je nach Verfligbarkeit und
Attraktivitat von Anlagemoglichkeiten zwischen diesen Kategorien zu wahlen.

e Der Anlageverwalter ist jedoch der Ansicht, dass es potenziell irrefiihrend ware, eine
Verpflichtung von 0 % in den Unterkategorien anderer 6kologisch nachhaltiger Anlagen
oder sozial nachhaltiger Anlagen anzugeben, wo sich der Anlageverwalter verpflichtet hat,
mindestens 20 % des NIW des Teilfonds in nachhaltige Anlagen zu investieren.

e Stattdessen ist der Anlageverwalter zu dem Schluss gekommen, dass es klarer ware, fir
diese beiden Unterkategorien eine Verpflichtung zu Investitionen im Bereich von 1 bis
20 % offenzulegen.

Anleger sollten Folgendes beachten: Es kann Zeiten geben, in denen der Teilfonds aufgrund
mildernder Umstdnde oder aus Griinden, die aufSerhalb der Kontrolle des Anlageverwalters liegen,
nicht in der Lage ist, ein Mindestengagement einzuhalten. Unter solchen Umstédnden wird der
Anlageverwalter so schnell wie méglich alle angemessenen Schritte unternehmen, um jegliche
Abweichung unter Beriicksichtigung der besten Interessen der Anteilsinhaber zu korrigieren.
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Taxonomiekonforme
Tétigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:
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die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Investitionsaus
gaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
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Taxonomiekonform
0%

#1A Nachhaltige
Investitionen

20 %

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale
0%

Investitionen

#2 Andere
—— Investitionen
80 %

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend.
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Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
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eiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
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Alternativen gibt
und die unter
anderem
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ssionswerte

/

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigk
eiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht dazu, seine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
in einem Mindestmal} an die EU-Taxonomie anzupassen. Daher gibt der Anlageverwalter fur die
Zwecke der SFDR und der EU-Taxonomie an, dass der Teilfonds zum Datum dieses Prospekts eine
Mindestkonformitat von 0 % mit der EU-Taxonomie aufweist. Der Anlageverwalter verwendet die
EU-Taxonomie derzeit nicht als obligatorischen Bestandteil seines Anlageprozesses und méchte
somit die Flexibilitdt behalten, in nachhaltige Anlagen zu investieren, die fiir den Teilfonds geeignet
sind, ohne an eine Mindestverpflichtung zu taxonomiekonformen Anlagen gebunden zu sein. Der
Anlageverwalter ist der Ansicht, dass dieser Ansatz mit seiner Pflicht, im besten Interesse der
Anteilsinhaber des Teilfonds zu handeln, vereinbar ist.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitéat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der

einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne
Staatsanleihén¥

= Taxonomiekonfo 0% &=  Taxonomiekonfo 0
rm rm
Andere 100% Andere
Investitionen Investitionen
100%

*  Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tiitigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, ,,nachhaltige Investitionen” im Sinne der EU-Taxonomie
zu tatigen, ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls 0 %.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
<) die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
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Es besteht ein Mindestanteil von 1 % an Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind. Der prozentuale Anteil nachhaltiger Investitionen, der Gber diesen
Mindestbetrag hinausgeht (bis zu 20 %), kann in einem beliebigen Verhaltnis auf 6kologisch
oder sozial nachhaltige Investitionen verteilt werden.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es besteht ein Mindestanteil von 1% an Investitionen mit einem sozialen nachhaltigen
Anlageziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind. Der prozentuale Anteil nachhaltiger
Investitionen, der tiber diesen Mindestbetrag hinausgeht (bis zu 20 %), kann in einem beliebigen
Verhaltnis auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen verteilt werden.

%f:’ Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Zweck von Investitionen des Teilfonds, die als ,#2 Andere Investitionen” einzustufen sind,
sind Uberwiegend Unternehmen, die moglicherweise nicht vollsténdig den ESG-Kriterien des
Teilfonds entsprechen, aber (iber einen angemessenen Mindestschutz verfligen, der durch
Ausschlisse zu Beginn, und strikte Anlagefilterkriterien erreicht wird. Darliber hinaus kénnen
Anlagen zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements, des Liquiditdtsmanagements
oder zu Absicherungszwecken getatigt werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

A

Nein
Bei den
Ret t . . PP . . .
h:ﬂ::i‘gi: Zm Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Indizes, mit denen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

gernessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder

Z‘r’:i?clirt‘ Rl Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
(5] o

nicht zutreffend

sichergestelit?

nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
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nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

nicht zutreffend

;: Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.man.com/man-convertibles-global-sustainability

(Bitte beachten Sie, dass die Website des Teilfonds ab dem 1. Januar 2023 entsprechend
aktualisiert wird, um den regulatorischen Anforderungen der SFDR Rechnung zu tragen).
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Schweiz

Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile sind ausschlieBlich der Teilprospekt fir die Schweiz und die Wesentlichen
Anlegerinformationen firr die Schweiz in deutscher Sprache verbindlich.

1.  Vertreter in der Schweiz
Vertreter in der Schweiz ist Man Investments AG, Huobstrasse 3, CH-8808 Pfaffikon ausgeubt.
2. Zahilstelle in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz ist RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7, CH-
8002 Ziirich.

3. Bezugsort der maRgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt fir die Schweiz, die Wesentlichen Anlegerinformationen fir die Schweiz, die Satzung sowie der Jahres-
und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

4. Publikationen

a. Veroffentlichungen zu Man Umbrella SICAV erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der fundinfo AG
(www.fundinfo.com).

b.  Die Zeichnungs- und Riicknahmepreise oder der Nettoinventarwert einschlie3lich des Hinweises ,,exklusive Kommissionen”
aller Anteilsklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform der fundinfo
AG (www.fundinfo.com) publiziert. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat an jedem zweiten Dienstag publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
a. Retrozessionen

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, der Vertreter in der Schweiz sowie deren Beauftragte kénnen
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit
dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Vermarkten, Werben, Vertreiben oder anderweitiges Anbieten oder Vermitteln von Anlageméglichkeiten in Anlageprodukte;

- Erbringen von anfénglichen oder fortlaufenden Anlagedienstleistungen zugunsten von Kunden einschlieRlich beispielsweise
Anlageberatungs- und/oder diskretionare Vermdgensverwaltungsdienstleistungen;

- Unterstitzen der Kunden bei der Ausfertigung von Zeichnungsformularen und Zurverfligungstellen von angefordertem
Geldwaschereibekampfungs- und Know your Customer (KYC) Informationen zugunsten des eingesetzten Administrators
der Anlageprodukte;

- Erbringen von fortlaufendem administrativem Support fir in die Anlageprodukte investierte Anleger einschlieRlich der
Unterstltzung bei der Erstellung von Ricknahmenantragen und der Bereitstellung von Unterlagen zu den Anlageprodukten,
zu Performance-Berichten und zu Aktualisierungen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn diese ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergegeben werden.

Die Empféanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus
kostenlos Gber die Héhe der Entschadigungen, die sie fir den Vertrieb erhalten kénnten.
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Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir den Vertrieb der kollektiven
Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

b. Rabatte

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, der Vertreter in der Schweiz oder deren Beauftragte (die
.Rabattzahler®) kénnen im Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Geblihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig,
sofern sie :

- aus GebUlhren der Rabattzahler bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen

Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Rabattzahler sind (Kombinationen einzelner Kriterien kdnnen bei
einzelnen Anlageprodukten kumulativ erforderlich sein):

- das durch den Anleger gezeichnete Fondsvermégen oder das gesamte durch diesen an der Gesellschaft oder, wo
anwendbar, an der Produktepalette des Promotors gehaltene Fondsvermdégen;

- die Hohe der durch den Anleger generierten Geblihren;

- das Anlageverhalten des Anlegers (beispielsweise (erwarteter) Anlagezeitraum);

- die Bereitschaft des Anlegers zur Unterstiitzung in der friihen Einfiihrungsphase einer kollektiven Kapitalanlage;

- Strategischer Anleger (beispielsweise ein Tiroffner-Anleger (,gateway investor®) in ein spezifisches Marktsegment);

- Angestellte: Angestellte der Man Group plc einschlieBlich aller Gesellschaften und Divisionen der Man Group plc Gruppe
oder deren jeweilige Vorsorgeinrichtung(en);

- Anlagerendite: Anleger, deren Entwicklung ihres Investments deutlich unter dem Renditeziel des Fonds liegt;
- Gebuhren fir die Verwahrung/Plattform-Gebulhren: der Kauf und das Halten von Fondsanteilen durch einen Investor auf

Rechnung eines Dritten.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter und der Vertreter in der Schweiz
die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.

6. Erfiullungsort und Gerichtsstand
7. Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters
Erflllungsort und Gerichtsstand begrindet.
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