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EINLEITENDE BEMERKUNGEN
MULTICOOPERATION SICAV (die ,Gesellschaft’, ,MULTICOOPERATION SICAV") ist als eine ,société

dinvestissement a capital variable® (SICAV) auf der Grundlage der giiltigen Fassung des Gesetzes des
Grossherzogtums Luxemburg vom 10. August 1915 (,Gesetz von 1915%) organisiert und dort unter Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (,Gesetz von 2010“) als Organismus fiur gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren (OGAW) zugelassen.

Die Gesellschaft hat eine ,Umbrella-Struktur, welche erlaubt, Subfonds (,Subfonds”) aufzulegen, welche
verschiedenen Anlageportfolios entsprechen und in verschiedenen Kategorien von Anteilen ausgegeben werden
koénnen. Die Gesellschaft ist erméchtigt, verschiedene fachkundige Finanzdienstleister, jeweils unter der Aufsicht
des Verwaltungsrates (wie im Kapitel ,Allgemeines zur Anlageberatung bzw. Anlageverwaltung® beschrieben),
als Anlageberater bzw. Anlageverwalter fur einen oder mehrere Subfonds zu bestellen.

Dieser Prospekt gliedert sich in einen Allgemeinen Teil (,Allgemeiner Teil“), der die auf samtliche Subfonds
anwendbaren Bestimmungen enthalt, und in Besondere Teile (,Besonderer Teil*), welche die einzelnen
Subfonds beschreiben und die jeweils auf sie anwendbaren Bestimmungen enthalt. Der Gesamtprospekt enthalt
in den Besonderen Teilen alle Subfonds und steht am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die
Aktiondre zur Verfigung. Der Prospekt kann jederzeit erganzt oder modifiziert werden. Die Aktiondre werden
hiertiber informiert.

Zusétzlich zum Prospekt Allgemeiner Teil und Besonderer Teil wird fir jede Anteilskategorie ein Dokument mit
Wesentlichen Anlegerinformationen erstellt, welches jedem Erwerber vor der Zeichnung von Anteilen Ubergeben
wird  (,Wesentliche Anlegerinformationen“). Ab dem Zeitpunkt der Existenz der Wesentlichen
Anlegerinformationen erklart jeder Erwerber mit der Zeichnung der Anteile, die Wesentlichen
Anlegerinformationen vor der Zeichnung erhalten zu haben.

Die Gesellschaft ist geméss dem Gesetz von 2010 dazu erméchtigt, einen oder mehrere Sonderprospekte zum
Vertrieb von Anteilen eines oder mehrerer Subfonds bzw. fiir ein bestimmtes Vertriebsland zu erstellen. Die
Sonderprospekte enthalten immer den Allgemeinen Teil und den/die jeweils anwendbaren Besonderen Teille.
Sie enthalten ferner gegebenenfalls zuséatzliche Bestimmungen des Vertriebslandes, in welchem der/die
betreffende/n Subfonds zum Vertrieb zugelassen sind oder vertrieben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile (,Anteile®) auszugeben, welche
sich auf die in den Besonderen Teilen beschriebenen Subfonds beziehen. Fir jeden Subfonds k&nnen
ausschuttende sowie thesaurierende Anteile (,Anteilskategorie”) ausgegeben werden. Die Gesellschaft kann
zudem  Anteilskategorien  mit  sich  voneinander unterscheidenden  Mindestzeichnungsbetragen,
Ausschiittungsmodalitdten und Gebihrenstrukturen ausgeben. Die jeweils fiir die einzelnen Subfonds
ausgegebenen Anteilskategorien werden im jeweiligen Besonderen Teil des entsprechenden Subfonds
beschrieben. Der Vertrieb der Anteile bestimmter Subfonds oder Anteilskategorien kann von der Gesellschaft auf
gewisse Lander beschrénkt werden. Ferner konnen die vorstehend genannten Anteilskategorien in
verschiedenen Wahrungen ausgestaltet werden.

Die Ausgabe der Anteile erfolgt zu Preisen, die auf die Fondswahrung des jeweiligen Subfonds bzw. der
Wahrung der jeweiligen Anteilskategorie lauten. Es kann — wie in den Besonderen Teilen beschrieben — eine
Verkaufsgebihr belastet werden. Die Zeichnungsfrist und die Bedingungen der Zeichnung fur die Erstausgabe
jedes Subfonds sind im jeweiligen Besonderen Teil dargestellt.

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen, zuséatzlichen Subfonds ausgeben. Der Gesamtprospekt und
gegebenenfalls die betreffenden Sonderprospekte werden jeweils dementsprechend ergénzt werden.

Investoren kdnnen Anteile entweder direkt bei der Gesellschaft oder Uber eine Zwischenstelle, die im eigenen
Namen, aber auf Rechnung des Investors handelt, erwerben. Im letzteren Fall kann ein Investor nicht unbedingt
all seine Investorenrechte unmittelbar gegen die Gesellschaft geltend machen. Fur Details wird auf das Kapitel
»+Ausgabe der Anteile“ — dort unter ,Nominee Service® — verwiesen.

Anteile kdnnen zuriickgenommen werden zu einem Preis, wie er im Kapitel ,Ricknahme der Anteile,
beschrieben ist.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des gultigen Prospekts oder der giltigen Wesentlichen
Anlegerinformationen in Verbindung mit (i) dem zuletzt erschienenen Jahresbericht der Gesellschaft
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oder (ii) dem zuletzt erschienenen Halbjahresbericht, sofern nach dem Jahresbericht veroffentlicht,
entgegengenommen.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen und Beschreibungen dieses Prospekts und der
Wesentlichen Anlegerinformationen und der darin erwéhnten Dokumente angeboten. Andere Informationen oder
Beschreibungen durch irgendwelche Personen miissen als unzulassig betrachtet werden.

Dieser Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und allféllige Sonderprospekte gelten nicht als Angebot
oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung
unzulassig ist oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten,
dazu nicht befugt sind bzw. in denen es fliir Personen gegen das Gesetz verstdsst, ein derartiges Angebot oder
eine derartige Werbung zu erhalten.

Da die Anteile der Gesellschaft in den USA nicht geméss dem United States Securities Act von 1933 registriert
sind, kénnen diese in den USA, einschliesslich der dazugehdrigen Gebiete weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von der
Registrierung gemass dem United States Securities Act von 1933 erméglicht.

Grundsétzlich diurfen die Anteile der Gesellschaft weder angeboten, verkauft noch ubertragen werden an
Personen, welche die Transaktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans
tatigen mochten. Ausnahmen hiervon sind mdglich, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft hierfir eine
besondere Erméachtigung beschlossen hat. In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensionsplan®
fur (i) jeden ,leistungsorientierten Pensionsplan fir Mitarbeiter” im Sinne von Section 3(3) des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®), der unter die
Bestimmungen von Teil 4 Kapitel | ERISA fallt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto, jeden Keogh-Plan und
jeden anderen in Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden
Fassung aufgefihrten Plan, (iii) jede Einrichtung, deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen” beinhalten,
da die unter (i) oder (ii) genannten Plédne mindestens 25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an dieser
Kdrperschaft halten, oder (iv) jede andere Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten einer
Versicherungsgesellschaft, ein Konzern oder ein Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen
~Planvermdgen® beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Pléane in diese Kdrperschaft investiert haben.
Sollten Anleger im Rahmen eines leistungsorientierten Pensionsplans mehr als 25% einer Anteilskategorie
halten, gilt das Vermdgen der Gesellschaft gemass ERISA als ,Planvermogen®, was sich nachteilig auf die
Gesellschaft und ihre Aktiondre auswirken konnte. In diesem Fall kann die Gesellschaft gegebenenfalls die
Ruckgabe der betroffenen Anteile verlangen.

Potentielle Kaufer von Anteilen sind gehalten, sich uUber die relevanten Devisenbestimmungen sowie
Uber die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Die Angaben in diesem Prospekt und in jedem Sonderprospekt entsprechen dem giltigen Recht und den
Usanzen des Grossherzogtums Luxemburg und sind in diesem Rahmen Anderungen unterworfen.

Angaben in diesem Prospekt in ,AUD* beziehen sich auf die Wahrung Australiens; ,Schweizer Franken® oder
,CHF* beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; ,DKK® beziehen sich auf die Wahrung Danemarks; ,US
Dollars®, ,Dollars” oder ,USD*“ beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika; ,Euro“ oder
L,EUR" beziehen sich auf die Wahrung der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion; £ Sterling“ oder
.GBP* beziehen sich auf die Wahrung Grossbritanniens; ,Japanische Yen* oder ,JPY“ beziehen sich auf die
Wahrung Japans; ,NOK* beziehen sich auf die Wahrung Norwegens; ,SEK* beziehen sich auf die Wahrung
Schwedens und ,,SGD* oder ,Singapur-Dollar beziehen sich auf die Wahrung Singapurs.

Die einzelnen Anteilskategorien kdnnen an der Luxemburger Borse notiert werden.
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ORGANISATION UND VERWALTUNG
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 25, Grand-Rue, L — 1661 Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT

PRASIDENT:

Martin Jufer Global Head of Wealth Management, GAM Investment Management (Switzerland)
AG, Zlrich

MITGLIEDER:

Jean-Michel Loehr Independent Director, Luxemburg

Me Freddy Brausch Independent Director, Luxemburg

Florian Heeren General Counsel Continental Europe, GAM Investment Management (Switzerland)
AG, Ziirich

Martin Jirg Peter Client Director Team Head (Private Labelling), Member of the Executive Board, GAM

Investment Management (Switzerland) AG, Zirich

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

GAM (Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

PRASIDENT:

Martin Jufer Global Head of Wealth Management, GAM Investment Management (Switzerland) AG,
Zurich

MITGLIEDER:

Yvon Lauret Independent Director, Luxemburg

Elmar Zumbuhl Member of the Group Management Board, GAM Group

Samantha Keogh Independent Director, Delgany, Co-Wicklow, Ireland

GESCHAFTSFUHRER DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Stefano Canossa Geschéftsfihrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Steve Kieffer Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Sean O’Driscoll Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Susanne d’Anterroches Geschaftsfiihrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Marie-Christine Piasta Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Ludmila Careri Geschéftsfuhrer, GAM (Luxembourg) S.A., Luxemburg
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DEPOTBANK,

HAUPTVERWALTUNGS-, HAUPTZAHLSTELLE,
NAMENSREGISTER- UND UMSCHREIBUNGSSTELLE

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg
VERTRIEBSSTELLEN
Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat Vertriebsstellen ernannt und kann weitere benennen,
die Anteile in der einen oder anderen Rechtsordnung verkaufen.
JAHRESABSCHLUSSPRUFER
PricewaterhouseCoopers Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, wurde als
Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft bestellt.
RECHTSBERATER

Linklaters LLP, 35, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, ist Rechtsberater der Gesellschaft in
Luxemburg.

AUFSICHTSBEHORDE

Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF“), 283 route d’Arlon, L-1150 Luxemburg

Weitere Informationen und Dokumente zur Gesellschaft und den einzelnen Subfonds sind ferner auf der Website
www.funds.gam.com einsehbar. Die Investoren finden daselbst auch ein Formular fur die Einreichung von
Beschwerden.

Ergénzende Angaben zur Organisation der einzelnen Subfonds kénnen im jeweiligen Besonderen Teil aufgefuhrt
sein.
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3. ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Die Anlageziele des Verwaltungsrates beziiglich jedes einzelnen Subfonds sind im jeweiligen Besonderen Teil
unter ,Anlageziele und -politik* beschrieben.

Sofern in diesem Prospekt, insbesondere in dessen Besonderen Teilen, von ,anerkannten Landern“ die Rede ist,
bedeutet ,anerkanntes Land“ ein Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,OECD®) und alle anderen Lander Europas, Nord- und Siudamerikas, Afrikas, Asiens und des
Pazifikbeckens (hiernach ,anerkanntes Land®). Geregelte Mérkte sind dabei Méarkte, die anerkannt und fiir das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemass ist (hiernach ,geregelter Markt®).

Daneben werden die Subfonds Anlagetechniken und Finanzinstrumente im Rahmen der Verfolgung der
Anlageziele einsetzen, wie nachstehend im Kapitel ,Besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente®
beschrieben, und dies im Rahmen der gemass Luxemburger Recht aufgestellten Richtlinien und Grenzen.

Obgleich die Gesellschaft nach bestem Wissen bemiiht ist, die Anlageziele der einzelnen Subfonds zu
erreichen, kann keine Garantie abgegeben werden, inwieweit die Anlageziele erreicht werden. Folglich
kdénnen die Nettoinventarwerte der Anteile grosser oder kleiner werden sowie unterschiedlich hohe
positive bzw. auch negative Ertrage anfallen.

Es besteht daher das Risiko, dass ein Aktion&r nicht mehr den urspriinglich investierten Betrag zurick
erhalt. Je nach Ausrichtung der einzelnen Subfonds kann dieses Risiko von Subfonds zu Subfonds
unterschiedlich sein. Auch wird darauf hingewiesen, dass beim Settlement von Wertpapiergeschaften
der Gesellschaft erhdhte Risiken bestehen, vor allem das Risiko einer verspéateten Lieferung der
Wertpapiere oder des Ausbleibens der Lieferung. Fur Aktionéare, deren Referenzwéhrung von der
Anlagewédhrung eines Subfonds abweicht, kdnnen auch Wéahrungsrisiken entstehen. Die nachfolgende
Beschreibung der Subfonds ist nicht als Empfehlung zum Erwerb von Anteilen eines bestimmten
Subfonds anzusehen. Vielmehr sollte sich jeder Aktionar mit seinem Finanzberater ber den Erwerb von
Anteilen der Gesellschaft und die Auswahl unter den Subfonds und deren Anteilskategorien beraten.

Die Wertentwicklung der einzelnen Subfonds wird in den Wesentlichen Anlegerinformationen dargestelit.

4. ANLEGERPROFIL

Das Anlegerprofil der einzelnen Subfonds ist im jeweiligen Besonderen Teil des Prospektes beschrieben.

5. ANLAGEGRENZEN
1.  ANLAGEN IN WERTPAPIERE, GELDMARKTINSTRUMENTE, EINLAGEN UND DERIVATE
Diese Anlagen bestehen aus:
(@) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:
- die an einem geregelten Markt (im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG) notiert oder gehandelt werden;

- die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Europaischen Union (,EU), der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt
werden;

- die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates® amtlich notiert oder an einem anderen geregelten
Markt eines Drittstaates, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

- aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die
Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,

1 Als Drittstaat wird im gangigen Sprachgebrauch der Richtlinie 2009/65/EG ein Staat bezeichnet, der nicht Mitgliedstaat der EU ist.
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(b)

(©)

(d)

(e)

beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei qualifizierten
Kreditinstituten, die ihren Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Mitgliedstaat der
OECD oder in einem Land mit &quivalenten Geldwaschebestimmungen haben (ein ,Qualifiziertes
Kreditinstitut®).

Derivaten einschliesslich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem unter (a) erster,
zweiter und dritter Gedankenstrich bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
freihandig gehandelte (,over the counter” oder ,OTC*) Derivate, sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von
2010 oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Subfonds
gemass seinen Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zugelassen
wurden; und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz (2) erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU oder einem Drittstaat, sofern:

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behoérdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht der EU
gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

- das Schutzniveau der Investoren der anderen OGA dem Schutzniveau der Investoren eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahmen, die Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% seines Nettoinventarwertes in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf.

Erwirbt die Gesellschaft Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Ricknahme von Anteilen der anderen OGAW
und/oder anderen OGA durch die Gesellschaft keine Gebuhren berechnen.

Ein Subfonds darf unter den in Artikel 181 Absatz 8 des Gesetzes von 2010 festgelegten
Voraussetzungen in andere Subfonds der Gesellschaft investieren.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt
sie werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der

-10 -



MULTICOOPERATION SICAV

(f)

(@)

Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért, begeben oder garantiert; oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter 1. (a) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden; oder

- von einem Institut, das gemass den im Gemeinschaftsrecht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert; oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn (10)
Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder um einen Rechtstréager handelt, der die wertpapierméassige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jedoch:

- kann die Gesellschaft hochstens 10% des Nettoinventarwertes pro Subfonds in andere als die unter
(a) bis (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

- darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch Zertifikate tber diese erwerben.

Die Gesellschaft darf daneben fliissige Mittel halten.

2.  ANLAGEBESCHRANKUNGEN

(@)

Die Gesellschaft legt hdchstens 10% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten an. Die Gesellschaft legt héchstens 20% des
Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung an.

Das Ausfallrisiko bei Geschéften der Gesellschaft mit OTC-Derivaten darf folgende Séatze nicht
Uberschreiten:

- 10% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds, wenn die Gegenpartei ein Qualifiziertes
Kreditinstitut ist;

- und ansonsten 5% des Nettoinventarwertes eines jeden Subfonds.

Die Gesamtrisikoaussetzung bei OGAWSs wird entweder unter Anwendung des Commitment-Ansatzes
oder mittels eines Modellansatzes (Value-at-Risk Modell) ermittelt, der alle allgemeinen und spezifischen
Marktrisiken beriicksichtigt, die zu einer nicht zu vernachlassigenden Anderung des Portfoliowerts
fuhren kdnnen. Soweit der Commitment-Ansatz gilt, darf das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
(Marktrisiko) eines jeden Subfonds den Nettoinventarwert des betreffenden Subfonds nicht
Uberschreiten. Soweit ein Subfonds eine Value-at-Risk (VaR) Methode zur Berechnung seines
Gesamtrisikos anwendet, erfolgt die Berechnung des VaR auf Basis eines Konfidenzintervalls von 99%.
Die Halteperiode entspricht zum Zwecke der Berechnung des Gesamtrisikos einem Monat (20 Tagen).

Die Berechung des Gesamtrisikos erfolgt fir den jeweiligen Subfonds, entweder nach Commitment-
Ansatz oder nach dem VaR-Modell (absolut oder relativ mit entsprechender Benchmark) wie in der
nachstehenden Tabelle aufgefihrt.
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(b)

Benchmark zur

Relative VaR /
Berechnung der

Subfonds Absolute VaR /

) Risikoexposition (nur
Commitment

bei der relativen VaR)

ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE Commitment n/a
ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC Commitment n/a
GAM COMMODITY relative VaR B'°°mbe{r?digmm°dity
GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION Absolute VaR n/a
JULIUS BAER ASIA REITS Commitment n/a
JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION Commitment n/a
JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE Commitment n/a
JULIUS BAER EQUITY ASIA Commitment n/a
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE Commitment n/a
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA Commitment n/a
JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION Commitment n/a
JULIUS BAER EQUITY SUSTAINABILITY Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA Commitment nla
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING .

MARKETS Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING .

MARKETS Commitment n/a
JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY Commitment n/a
JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME .

UNCONSTRAINED Commitment nia
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR) Commitment n/a
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE | Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE .

(USD) Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE .

(EUR) Commitment n/a
JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD Commitment n/a
VIVACE (LUX) — BALANCED Commitment n/a

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die Anlagegrenzen in den Absatzen (a) bis (f) nicht tiberschreiten.
Die Basiswerte von indexbasierten Derivaten miissen bei der Berechnung dieser Anlagegrenzen nicht
beriicksichtigt werden. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es hinsichtlich der Bestimmungen dieses Punktes mitberiicksichtigt werden.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen ein Subfonds
jeweils mehr als 5% seines Nettoinventarwertes anlegt, darf 40% des Wertes seines
Nettoinventarwertes nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und
auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer behérdlichen
Aufsicht unterliegen.
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(©

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen unter (a), darf ein Subfonds bei ein und derselben Einrichtung
héchstens 20% seines Nettoinventarwertes in einer Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

anlegen.

Die Obergrenze unter (a), erster Satz, wird auf 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die Obergrenze unter (a), erster Satz wird auf 25% angehoben fir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbhesondere missen die Ertrédge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemass den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Ruckzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettoinventarwertes dieses Subfonds nicht
Uberschreiten.

Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
unter (b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die unter (a) bis (e) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher durfen gemass (a) bis (e)
getétigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesen Emittenten oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35% des Nettoinventarwertes
eines Subfonds Uberschreiten.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses in Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der oben vorgesehenen Anlagegrenzen als
ein einziger Emittent anzusehen.

Die Anlagen eines Subfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumente ein und derselben
Unternehmensgruppe durfen zusammen max. 20% seines Nettoinventarwertes erreichen, vorbehalten
bleibt die vorstehende lit. (e).

Abweichend von Punkten (a) bis (f) ist die Gesellschaft ermé&chtigt, in Ubereinstimmung mit dem
Prinzip der Risikostreuung bis zu 100% des Nettoinventarwertes eines Subfonds in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente verschiedener Emissionen zu investieren, die von einem Mitgliedstaat
der EU oder seinen Gebietskdrperschaften oder einem Mitgliedstaat der OECD oder von
internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden, allerdings mit der Massgabe,
dass der Subfonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von mindestens sechs
unterschiedlichen Emissionen halten muss, wobei die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einer Emission hdochstens 30% des Nettoinventarwertes des Subfonds ausmachen durfen.

Unbeschadet der in Absatz (j) festgelegten Anlagegrenzen kann die in Absatz (a) genannte Obergrenze
fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten, auf héchstens 20% erhoht
werden, wenn die Anlagestrategie eines Subfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
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(i)

()

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im vorigen Absatz festgelegte Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

Wenn keine dartber hinausgehenden Anlagen in Zielfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Prospekts
zugelassen werden, darf ein Subfonds fiir maximal 10% seines Nettoinventarwerts Anteile an Zielfonds
im Sinne von Ziffer 5.1. (d) oben erwerben. Lasst ein Besonderer Teil des Prospektes Anlagen in
Zielfonds fiir mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines Subfonds zu, darf der Subfonds jedoch nicht

- mehr als 20% seines Nettoinventarwerts in ein und demselben Zielfonds anlegen; und
- mehr als 30% seines Nettoinventarwerts in Anteilen von Zielfonds anlegen, die nicht OGAW sind.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenzen ist jeder Subfonds eines Zielfonds wie ein eigenstandiger
Emittent zu betrachten.

(A) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf fur keine der von ihr verwalteten
Investmentfonds, die als OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung
eines Emittenten auszuiben.

(B) Ferner darf die Gesellschaft fir den jeweiligen Subfonds héchstens erwerben:
- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
- 25% der Anteile ein und desselben Zielfonds erwerben;
- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen
beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absétze (A) und (B) werden nicht angewendet:

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- auf von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehoren;

- auf Aktien, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur die Gesellschaft aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter (a) bis
(H) und (i) und (j) (A) und (B) festgelegten Grenzen nicht tiberschreitet. Bei Uberschreitungen
der unter (a) bis (f) sowie (i) vorgesehenen Grenzen findet (k) sinngemass Anwendung;

- auf Aktien, die von der Gesellschaft alleine oder von der Gesellschaft und anderen OGA am
Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat
lediglich und ausschliesslich firr diese Gesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-, Beratungs-
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oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der
Investoren ausiben.

(k)

(A) Die Gesellschaft braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil ihres
Vermoégens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann jeder Subfonds wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach seiner Zulassung von den in den Punkten (a) bis (h) festgelegten
Bestimmungen abweichen.

(B) Werden die in Absatz (A) genannten Grenzen von der Gesellschaft unbeabsichtigt oder infolge
der Auslibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat diese im Rahmen der von ihr getétigten
Verkéaufe der Vermodgenswerte als vorrangiges Ziel die Bereinigung der Situation unter
Berlicksichtigung der Interessen der Aktionére anzustreben.

o
(A) Die Gesellschaft darf keine Kredite aufnehmen. Die Gesellschaft darf jedoch Fremdw&ahrungen

durch ein ,Back-to back“-Darlehen erwerben.

(B) Abweichend von Absatz (A), kann die Gesellschaft pro Subfonds (i) Kredite bis zu 10% seines
Nettoinventarwertes aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt, und (ii), im
Gegenwert von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien ermdéglichen sollen, die fir die unmittelbare
Austibung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; in keinem Fall diirfen diese Kredite sowie die Kredite
unter (i) zusammen 15% des betreffenden Nettoinventarwertes ibersteigen.

(m) Die Gesellschaft und die Depotbank diirfen fir Rechnung der Subfonds keine Kredite gewéahren oder fur
Dritte als Blrge einstehen, unbeschadet der Anwendung der Punkte (a) bis (e) unter 1. Dies steht dem
Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an Zielfonds
oder unter (c) und (e) unter 1. genannten, noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch die
Gesellschaft nicht entgegen.

(n) Die Gesellschaft und die Depotbank dirfen fur Rechnung der Subfonds keine Leerverkdufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von Zielfonds oder unter (c) und (e) unter 1. genannten
Finanzinstrumenten tatigen.

(0) Zusétzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des jeweiligen Subfonds der

Gesellschaft betragen. Diese zusatzlichen fliissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B.
Barmittel, die auf den laufenden Bankkonten des jeweiligen Subfonds der Gesellschaft gehalten werden
und jederzeit verflgbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann vorubergehend fir einen unbedingt
notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstédnde dies aufgrund auf3ergewdhnlich
ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage, Gesundheitskrisen oder andere
dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der besten
Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Die Gesellschaft kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente
und gemalR der Definition in Kapitel 5 sowie in Geldmarktfonds und téaglich kiindbare Einlagen

3.  WEITERE ANLAGERICHTLINIEN

(a) Die Gesellschaft wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.
(b) Das Fondsvermégen darf nicht angelegt werden in Immobilien, in Edelmetallen oder in

Edelmetallkontrakten, bei welchen es zu einer physischen Lieferung kommen kann.

(c) Die Gesellschaft kann weitere Anlagebeschrankungen vornehmen, um den Bedingungen in jenen
Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.
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6.1.

6.2.

a)

b)

c)

BESONDERE ANLAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft kann fur jeden Subfonds zur effizienten Verwaltung oder zu Zwecken der Absicherung die
nachfolgend genannten Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen. Sofern dies im Besonderen Teil des
Rechtsprospekts entsprechend vorgesehen ist, kann sie ferner derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
nutzen. Dabei hat sie jederzeit die im Teil | des Gesetzes von 2010 und die im Kapitel ,Anlagegrenzen® dieses
Rechtsprospekts festgehaltenen Anlagerestriktionen zu beachten und insbesondere dem Umstand Rechnung zu
tragen, dass die Wertpapiere, welche von den einzelnen Subfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten
und strukturierten Produkten unterliegen (unterliegende Wertpapiere), bei der Berechnung der in vorstehendem
Kapitel festgehaltenen Anlagegrenzen zu berticksichtigen sind. Die Gesellschaft wird zu jedem Zeitpunkt beim
Einsatz von Besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten die Anforderungen der Verordnung 10-04 der
CSSF und der von Zeit zu Zeit erlassenen Luxemburger Vorgaben einhalten.

Die Gesellschaft berlcksichtigt ferner beim Einsatz von besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten
(insbesondere beim Einsatz derivativer Finanzinstrumente und strukturierter Produkte) betreffend eines jeden
Subfonds die Aufrechterhaltung einer angemessenen Liquiditat.

OPTIONSGESCHAFTE AUF WERTPAPIERE

Die Gesellschaft kann fir jeden Subfonds bezlglich der zuldssigen Anlagen sowohl Call-Optionen als auch Put-
Optionen kaufen und verkaufen, sofern sie an einem geregelten Markt gehandelt werden, oder freihandig
gehandelte Optionen (,OTC-Optionen®) kaufen und verkaufen unter der Voraussetzung, dass es sich bei den
Vertragspartnern solcher Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige Geschéfte
spezialisiert sind.

TERMINGESCHAFTE, TAUSCHGESCHAFTE UND OPTIONEN AUF FINANZINSTRUMENTE

Unter Vorbehalt der nachstehend genannten Ausnahmen sind Termingeschéafte und Optionen auf
Finanzinstrumente grundsétzlich auf solche Vertrage beschrankt, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden. OTC-Derivate werden nur unter der Voraussetzung zugelassen, dass es sich bei den Vertragspartnern
solcher Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige Geschéfte spezialisiert sind.

GESCHAFTE ZUR ABSICHERUNG GEGEN MARKTRISIKEN UND GEGEN RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER ENTWICKLUNG AN
DEN BORSEN

Zur Absicherung gegen eine unginstige Kursentwicklung an den Markten kann die Gesellschaft fir jeden
Subfonds Terminkontrakte und Call-Optionen auf Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder andere Indizes
oder Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Aktienmarktindizes, Bondmarktindizes oder andere
Indizes oder Finanzinstrumente kaufen oder Tauschgeschéafte (Swaps) abschliessen, bei denen die Zahlungen
zwischen der Gesellschaft und der Gegenpartei von der Entwicklung bestimmter Aktienmarktindizes,
Bondmarktindizes oder anderer Indizes oder Finanzinstrumente abhangen.

Da diese Kaufe und Verkaufe zum Zwecke der Absicherung getéatigt werden, muss eine ausreichende
Ubereinstimmung zwischen der Zusammensetzung des abzusichernden Wertpapierbestandes und des
verwendeten Borsenindex gegeben sein.

GESCHAFTE ZUR ABSICHERUNG GEGEN ZINSRISIKEN

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinsdnderungen kann die Gesellschaft fir jeden Subfonds
Terminkontrakte und Call-Optionen auf Zinssétze verkaufen oder Put-Optionen auf Zinssatze kaufen sowie
Zinsswaps, Forward Rate Agreements und Optionsgeschéafte auf Zinsswaps (Swaptions) mit erstklassigen
Finanzinstituten, die auf diese Geschaftsart spezialisiert sind, im Rahmen von freihAndigen Geschaften
abschliessen.

GESCHAFTE ZUR ABSICHERUNG GEGEN INFLATIONSRISIKEN

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit einem unerwarteten Anstieg der Inflation kann die
Gesellschaft fur jeden Subfonds sogenannte Inflationsswaps mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese
Geschéftsart spezialisiert sind, im Rahmen von freihdndigen Geschéften abschliessen oder andere
Inflationsschutzinstrumente einsetzen.
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d)

e)

f)

6.3.

GESCHAFTE ZUR ABSICHERUNG GEGEN DAS KREDITAUSFALLRISIKO BZW. DAS RISIKO DER VERSCHLECHTERUNG DER
SCHULDNERBONITAT

Zur Absicherung gegen das Kreditausfallrisiko bzw. das Risiko von Wertverlusten aufgrund der Verschlechterung
der Schuldnerbonitat kann sich die Gesellschaft fir jeden Subfonds in Credit Options, Credit Spread Swaps
("CSS"), Credit Default Swaps ("CDS"), CDS-(Index)-Baskets, Credit-linked Total Return Swaps und &hnlichen
Kreditderivaten mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschéftsart spezialisiert sind, im Rahmen von
freihdndigen Geschéften engagieren.

GESCHAFTE, DIE MIT EINEM ANDEREN ZIEL ALS DER ABSICHERUNG GETATIGT WERDEN (,,AKTIVER EINSATZ*)

Die Gesellschaft kann fur jeden Subfonds Finanzderivate zu Zwecken der effizienten Vermdgensverwaltung
einsetzen. So kann die Gesellschaft etwa Terminkontrakte und Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten
kaufen und verkaufen sowie Derivate im Hinblick auf eine Steuerung von Wahrungsfluktuationen einsetzen.

Des Weiteren kann sich die Gesellschaft fir jeden Subfonds auch in Zins- und Kreditswaps (Interest Rate
Swaps, Credit Spread Swaps ('CSS"), Credit Default Swaps ("CDS"), CDS-(Index)-Baskets u.ad.),
Inflationsswaps, Optionsgeschéaften auf Zins- und Kreditswaps (Swaptions), aber auch solchen Swapgeschaften,
Optionsgeschaften oder anderen Finanzderivatgeschaften engagieren, bei denen die Gesellschaft und die
Gegenpartei vereinbaren, Performance und/oder Einkommen zu tauschen (Total Return Swaps u.a.). Dies
umfasst auch sogenannte Differenzkontrakte (,Contracts for Difference”; ,CFD“). Ein Differenzkontrakt ist ein
Kontrakt zwischen zwei Parteien, dem Kaufer und dem Verkaufer, in dem festgelegt wird, dass der Verkaufer
dem Kaufer den Differenzbetrag zwischen dem aktuellen Wert eines Vermdgensgegenstandes (ein Wertpapier,
Instrument, Wertpapierkorb oder Index) und dessen Wert zum Ende der Kontraktdauer zahlt. Ist der
Differenzbetrag negativ, schuldet der Kaufer dem Verkaufer die (entsprechende) Zahlung. Differenzkontrakte
ermdglichen es den Anlegern, synthetische Long- bzw. Short-Positionen mit einer variablen Sicherheitsleistung
einzunehmen, bei denen im Gegensatz zu Terminkontrakten der Falligkeitstermin und die Kontraktgrosse nicht
festgelegt werden. Hierbei muss die Vertragspartei ein erstklassiges Finanzinstitut sein, welches auf diese Art
von Geschéften spezialisiert ist.

WERTPAPIER-TERMINGESCHAFTE (SECURITIES FORWARD SETTLEMENT TRANSACTIONS)

Die Gesellschaft kann fiir eine effiziente Verwaltung oder zur Absicherung Termingeschéafte mit Broker-Handlern
abschliessen, die bei diesen Transaktionen als Market Maker fungieren, sofern es sich bei diesen um
erstklassige Institute handelt, die sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben und an den OTC-
Markten teilnehmen. Diese Transaktionen beinhalten den Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren zu ihrem
aktuellen Kurs; die Lieferung und Abrechnung erfolgt zu einem spéateren Termin, der im Voraus festgelegt wird.

Innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Abwicklungstermin fir diese Transaktionen kann die Gesellschaft
mit dem betreffenden Broker-Héndler vereinbaren, dass die Wertpapiere entweder wieder an den Broker-Handler
verkauft bzw. von ihm zuriickgekauft werden, oder dass eine Verlangerung fir einen weiteren Zeitraum
vorgenommen wird, wobei samtliche bei der Transaktion realisierten Gewinne bzw. Verluste an den Broker-
Handler gezahlt bzw. von diesem an die Gesellschaft geleistet werden. Kauftransaktionen werden jedoch von
der Gesellschaft in der Absicht geschlossen, die jeweiligen Wertpapiere zu erwerben.

Die Gesellschaft kann im Kurs der Wertpapiere enthaltene geschaftsiibliche Gebihren an den betreffenden
Broker-Handler zahlen, um die dem Broker-Handler auf Grund der spateren Abwicklung entstehenden Kosten zu
finanzieren.

EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG — SONSTIGE ANLAGETECHNIKEN UND —INSTRUMENTE

Zusatzlich zu Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten kann die Gesellschaft gemafl den Bedingungen des
Rundschreibens CSSF 08/356 (in der jeweils geltenden Fassung sowie jegliches Ersatzrundschreiben) und den
Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/832, die durch das
Rundschreiben CSSF 13/559 (wie abgeandert durch das Rundschreiben CSSF 14/592) in Luxemburg
implementiert wurde sowie sonst hierzu erlassenen Leitlinien andere Anlagetechniken und -instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, einsetzen wie z.B. Pensionsgeschafte
(Pensions- und Reverse Pensionsgeschafte) und Wertpapierleihgeschafte, Anlagetechniken und -instrumente,
die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und die zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden, einschlieBlich derivativen Finanzinstrumenten, die nicht fir direkte
Investitionszwecke eingesetzt werden, sollen die folgenden Kriterien erfiillen:
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6.4.

a) sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden:
b) sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

i Risikosenkung;

ii. Kostensenkung;

iii. Generierung zuséatzlichen Kapitals oder Ertrags fur die Gesellschaft, verbunden mit einem
Risiko, das mit dem Risikoprofil der Gesellschaft und der betreffenden Subfonds der
Gesellschaft und den fur sie geltenden Risikodiversifizierungsvorschriften vereinbar ist;

C) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen erfasst; und

d) sie durfen nicht zu einer Veranderung des erklarten Anlageziels des Subfonds flihren oder mit
wesentlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zu der allgemeinen, im Prospekt oder den wesentlichen
Anlegerinformationen beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Die fir eine effiziente Portfolioverwaltung in Frage kommenden Techniken und Instrumente werden im
Folgenden erlautert und unterliegen den nachfolgend beschriebenen Bedingungen.

Im Ubrigen diirfen diese Geschéfte fiir 100 % der von dem betreffenden Subfonds gehaltenen Vermogenswerte
abgeschlossen werden, vorausgesetzt (i) ihr Umfang bleibt in einem angemessenen Rahmen oder die
Gesellschaft ist berechtigt, die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass es ihr jederzeit
maoglich ist, ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfillen, und (ii) diese Geschéfte gefahrden nicht die Verwaltung
der Vermogenswerte der Gesellschaft entsprechend der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds. Die
Risikouberwachung erfolgt gemaR dem Risikomanagementverfahren der Gesellschaft.

Die Anwendung der effizienten Portfolioverwaltung kann mdglicherweise einen negativen Einfluss auf die
Rendite der Aktionare haben.

Direkte und indirekte operationelle Kosten kénnen durch die effiziente Portfolioverwaltung entstehen, welche von
den Ertrédgen abziehbar sind. Diese Kosten werden keine versteckte Vergitung enthalten.

Es wird ferner sichergestellt, dass bei der Anwendung der effizienten Portfolioverwaltung keine
Interessenkonflikte zum Nachteil der Anleger entstehen.

SECURITIES LENDING (WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE)

ALLGEMEIN

Der Gesellschaft ist es zum Zweck der Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrdgen oder zur
Reduzierung von Kosten und Risiken im Rahmen eines standardisierten Systems und unter Beachtung der
Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 08/356 (in der jeweils geltender Fassung sowie jegliches
Ersatzrundschreiben) und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehédrde
ESMA/2012/832 sowie sonst hierzu erlassenen Leitlinien erlaubt, Wertpapiere eines Subfonds an Dritte
auszuleihen (bis zu maximal 100% des gesamten Schéatzwertes der im Subfonds befindlichen Papiere, sofern die
Gesellschaft berechtigt ist, den Vertrag jederzeit zu beenden und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuerhalten),
wobei solche Geschéfte aber nur durch anerkannte Clearinghduser wie Euroclear oder Clearstream S.A. bzw.
sonstige anerkannte nationale Clearingzentralen oder Uber Finanzinstitute mit guter Bonitat, die auf diese Art von
Geschéften spezialisiert sind, innerhalb deren Rahmenbedingungen getétigt werden durfen. Die Gegenpartei
eines Wertpapierleihgeschéfts muss Uberdies Aufsichtsregeln unterliegen, die die CSSF als den vom EU-
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht. Die Riickgabeanspriiche miissen prinzipiell
durch eine Sicherheit abgesichert sein, deren Wert zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und wahrend der
gesamten Ausleihdauer mindestens dem gesamten Schatzwert der betreffenden, ausgeliehenen Wertpapiere
entspricht; dies kann durch Gewéhrung einer Sicherheit in der Form von Festgeldern oder Wertpapieren, die von
OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Gebietskérperschaften oder Institutionen mit supranationalem oder
regionalem Charakter oder sonstigen erstklassigen Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, oder auch
durch die Gewahrung einer Sicherheit in der Form von Aktien erstklassiger Unternehmen (sofern ein Kursverfall
zwischen dem Zeitpunkt der Bestellung der Sicherheit und der Rickgabe der betreffenden, verliehenen
Wertpapiere abgesichert ist) erfolgen, wobei solche Sicherheiten im Namen der Gesellschaft bis zum Ablauf des
betreffenden Wertpapierleihgeschéfts gesperrt bleiben miussen.

-18 -



MULTICOOPERATION SICAV

Die Gesellschaft muss das Recht haben, eingegangene Wertpapierleihgeschéfte jederzeit zu kiindigen bzw. die
Ruckgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu verlangen.

Alle Einnahmen aus Techniken der effizienten Portfolioverwaltung, nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten / Gebiihren sind dem jeweiligen Subfonds zurlickzuerstatten.

Aus den brutto Ertragen der Wertpapierleihe werden die damit zusammenhangenden Dienstleistungen, wie
insbesondere Depotbank, Lending Agent, Indemnification, bestehend aus einem Minimum Betrag und einer
prozentualen Beteiligung, wie auch einer Entschadigung fiir Risk- und Collateral Management, Legal- und IT
Support an die Verwaltungsgesellschaft, bezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass nur
marktkonforme Kosten appliziert werden. Der Rest der Ertrdge wird vollumfénglich dem jeweiligen Subfonds
gutgeschrieben.

Die Gesellschaft stellt ferner sicher, dass das Volumen der Wertpapierleihgeschéfte auf einem angemessenen
Level gehalten wird, oder dass die Gesellschaft berechtigt ist, die Rlickgabe der geliehenen Wertpapiere in einer
Weise zu beantragen die es ihr ermoglicht jederzeit ihren Ricknahmeverpflichtungen nachkommen zu kénnen
und dass diese Geschéfte die Verwaltung der Vermdgenswerte der Subfonds im Einklang mit ihrer Anlagepolitik
nicht geféhrden.

Die Risikoexposition in Bezug auf die Gegenpartei welche aus Wertpapierleihgeschaften und OTC-
Finanzderivaten resultiert soll zwecks der Berechnung des Gegenparteirisikos nach Kapitel ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten®
kombiniert werden.

Wahrend der Laufzeit des Geschaftes kdnnen entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)
weder verdussert, neu angelegt noch verpfandet werden. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) kdnnen nur

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten gemanR Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fur Reverse-Pensionsgeschafte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéfte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und die Gesellschaft kann den vollen aufgelaufenen
Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in der Verordnung (EU) 2017/1131
des Europédischen Parlamentes und des Rates vom 14. Juni 2017 dber Geldmarktfonds
(,Geldmarktfonds-Verordnung“)angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fir unbare Sicherheiten
zu diversifizieren.

Fur weitere Risikohinweise in diesem Zusammenhang wird auf das Kapitel ,Risiken in Verbindung mit dem
Einsatz von Derivaten und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten® verwiesen.

Verordnung (EU) 2015 / 2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU Nr. 648 / 2012)

Sofern nicht anderweitig angegeben, kdnnen maximal 60% des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Subfonds fiir Wertpapierleihgeschafte verwendet werden.

Es werden jene Arten von Vermoégenswerten fir Wertpapierleihgeschafte verwendet, die im Einklang mit der
jeweiligen Anlagepolitik des entsprechenden Subfonds stehen. Die Ertrage des jeweiligen Subfonds, die aus den
Wertpapierleihgeschaften erzielt werden, werden in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft
angegeben.

SUBFONDSSPEZIFISCHE INFORMATIONEN ZU TECHNIKEN DER EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG

Die nachstehende Tabelle erldutert die grundlegenden Merkmale der von den Subfonds angewendeten
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung, mit Ausnahme des Einsatzes von Finanzderivaten, welche in
der jeweiligen Beschreibung der Anlagestrategie der Subfonds aufgefihrt sind.
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Technik der effizienten Portfolioverwaltung: Securities Lending, Repo oder Reverse Repo. Sofern mehrere
Techniken von einem Subfonds eingesetzt werden, wird jede dieser Techniken in einer eigenen Zeile aufgefihrt.

Anwendungsbedingungen: Erlautert, wie und unter welchen Bedingungen die beschriebene Technik der
effizienten Portfolioverwaltung angewandt wird. Die Anwendung kann entweder kontinuierlich oder temporér sein
oder andere Parameter haben. "Kontinuierlich" bedeutet nicht, dass der Anlageverwalter verpflichtet ist, eine
solche Technik der effizienten Portfolioverwaltung dauerhaft anzuwenden.

Maximaler Anteil: Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des Subfonds, bei dem gleichzeitig die
betreffende Technik der effizienten Portfolioverwaltung angewandt werden darf.

Erwarteter Anteil: Der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts des Subfonds, welcher gleichzeitig der
betreffenden Technik der effizienten Portfolioverwaltung unterworfen werden kann. Die Zahl ist fur den
Anlageverwalter nicht bindend und basiert auf friheren Geschéftsjahren.

Erwarteter Bruttoertrag: Der Anteil der Bruttoertrége aus der Technik der effizienten Portfolioverwaltung, der an
den Subfonds gezahlt wird. Die Aufteilung der Bruttoertrage wird in den Jahresberichten der Gesellschaft
festgehalten. Die Gesellschaft hat zusammen mit dem/den Anlageverwalter(n) State Street Bank als Lending
Agent (Wertpapierleihstelle) fur die Subfonds, die Wertpapierleihgeschéfte betreiben, ernannt. Es wird davon
ausgegangen, dass 20 % der Bruttoertrdge an den Lending Agent gezahlt werden, 5% dienen zur Deckung der
Kosten und Gebihren der Depotbank und 4% zur Deckung der Kosten der Verwaltungsgesellschaft. Alle Kosten
/ Gebthren fur den Betrieb des Programms werden aus dem Anteil des Lending Agents, der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft an den Bruttoertragen (29%) bezahlt. Dies umfasst alle direkten und indirekten
Kosten/Gebuhren, die durch die Wertpapierleihgeschéfte entstehen.

Der Lending Agent ist eine mit der Depotbank verbundene Partei.

Name des Subfonds Technik Anwendungs- | Zielsetzung Maximaler Erwarteter Erwarteter
bedingungen Anteil Anteil Bruttoertrag

Julius Baer Equity Asia | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10% 71%
Lending Performance

Julius Baer Equity | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10% 1%

Fund Special Value Lending Performance

Julius Baer Equity | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10% 1%

Global Excellence | Lending Performance

Europe

Julius Baer Equity | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10% 1%

Global Excellence | Lending Performance

North America

Julius Baer Global | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 1%

Excellence Equity Lending Performance

Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 1%

Balanced (CHF) Lending Performance

Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 1%

Balanced (EUR) Lending Performance

Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 71%

Balanced (USD) Lending Performance

Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35% 2-10 % 1%

Growth (CHF) Lending Performance

Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 71%
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6.5.

Growth (EUR) Lending Performance
Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 71%
Income (CHF) Lending Performance
Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich | Optimierung der 35 % 2-10 % 71%
Income (EUR) Lending Performance
Julius Baer Strategy | Securities | Kontinuierlich Optimierung der 35% 2-10 % 1%
Income (USD) Lending Performance

WERTPAPIER-PENSIONSGESCHAFTE

Die Gesellschaft darf sich unter Beachtung der Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 08/356 und der
Anlagepolitik des relevanten Subfonds fir diesen akzessorisch an Pensionsgeschéaften (,Repurchase
Agreements”) Reverse-Pensionsgeschéfte (Reverse Repurchase Agreement®) beteiligen, die aus Kaufen und
Verkaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarungen dem Verkaufer das Recht oder die Pflicht
einraumen, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb einer Frist zuriickzukaufen,
die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurden.

Sie kann bei Pensionsgeschéften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen
Geschaften unterliegt jedoch folgenden Richtlinien:

- Wertpapiere dirfen nur Uber ein Pensionsgeschaft gekauft oder verkauft werden, wenn es sich bei der
Gegenpartei um ein Finanzinstitut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von Geschéften
spezialisiert hat und welches Aufsichtsregeln unterliegt, die die CSSF als den vom EU-
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht.

- Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéftes durfen die gekauften Wertpapiere vor Ausiibung des
Rechts auf den Ruckkauf dieser Wertpapiere oder vor Ablauf der Ruckkauffrist nicht veréussert
werden.

- Es muss zusétzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der Verpflichtungen bei
Pensionsgeschéaften so gestaltet ist, dass der betreffende Subfonds seinen Verpflichtungen zur
Rucknahme von Anteilen jederzeit nachkommen kann.

Wenn die Gesellschaft Pensionsgeschafte fur einen Subfonds vereinbart, muss sie die dem Pensionsgeschaft
zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit zuriickfordern bzw. das Pensionsgeschaft beenden kénnen. Termin
Pensionsgeschafte bis maximal sieben Tage sind als Geschéafte zu betrachten, bei denen die Gesellschaft die
Vermoégenswerte jederzeit zurtickfordern kann.

Wenn die Gesellschaft Reverse-Pensionsgeschafte vereinbart, muss sie jederzeit den vollen Geldbetrag
zuriickfordern oder das Reverse-Pensionsgeschaft entweder in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-
to-Market-Wert beenden kénnen. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert zurtickgefordert
werden, ist der Mark-to-Market-Wert des Reverse-Pensionsgeschéaft zur Berechnung des Nettoinventarwerts
heranzuziehen. Termin-Reverse-Pensionsgeschéfte bis maximal sieben Tage sind als Geschéfte zu betrachten,
bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zurtickfordern kann. Die Gesellschaft muss den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéfte zum Referenzzeitpunkt in ihren Jahres-und Halbjahresberichten
verdffentlichen.

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Rechtsprospektes investiert keiner der Subfonds der Gesellschaft in
Wertpapier-Pensionsgeschafte gemass der Verordnung (EU) 2015 / 2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648 / 2012. Sollte sich dieser Umstand andern, so wird dies entsprechend bei der nachsten
Rechtsprospektanpassung nachgefihrt.
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6.6.  SICHERHEITENVERWALTUNG FUR GESCHAFTE MIT OTC-DERIVATIVEN UND TECHNIKEN FUR EINE EFFIZIENTE

PORTFOLIOVERWALTUNG

Die folgenden Bestimmungen entsprechen den Anforderungen der Leitlinien der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde ESMA/2012/832, die sich andern kdnnen.

1. Im Zusammenhang mit OTC-Derivate-Geschéaften und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
entgegengenommene Sicherheiten (,Sicherheiten®), wie z.B. im Rahmen von Pensionsgeschéften oder
Wertpapierleihgeschaften, missen stets samtliche nachfolgende Kriterien erfillen:

@

(b)

(©
(d)

(e)

®

LiQuiDITAT: Die Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verauRert werden kénnen,
der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten aul3erdem die Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010 erfillen.

BEWERTUNG: Die Sicherheiten sollten bdrsentaglich bewertet werden. Vermogenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitdét aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete
konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

BoONITAT DES EMITTENTEN: Der Emittent der Sicherheiten sollte eine hohe Bonitat aufweisen.

KORRELATION: Die Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von der
Gegenpartei unabhéngig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei
aufweist.

DIVERSIFIZIERUNG: Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug auf
Lander, Mérkte und Emittenten zu achten, Das Kriterium der angemessenen Diversifizierung im
Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn ein Subfonds von einer
Gegenpartei einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhélt, bei dem das maximale Exposure
gegenuber einem bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein
Subfonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe
aggregiert werden, um die 20%-Grenze fur das Exposure gegeniiber einem einzelnen Emittenten
zu berechnen.

Abweichend von diesem Unterpunkt kénnen die Subfonds vollstandig durch verschiedene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden. Diese Subfonds sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen
Emission 30% des Nettoinventarwerts eines Subfonds nicht Uberschreiten sollten. Sofern die
Subfonds eine vollstandige Besicherung durch von einem Mitgliedstaat begebene oder garantierte
Wertpapiere anstreben, wird dies entsprechend im jeweils Besonderen Teil dargelegt. Ferner
werden die Subfonds im Einzelnen angeben, welcher Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften
oder welche internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters die Wertpapiere, die sie
als Sicherheiten fir mehr als 20% ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben oder
garantieren.

SOFORTIGE VERFUGBARKEIT: Die Gesellschaft muss die Mdglichkeit haben, entgegengenommene
Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der
Gegenpartei zu verwerten.

2. Vorbehaltlich oben stehender Kriterien missen fur jeden Subfonds zulassige Sicherheiten den folgenden
Anforderungen entsprechen:

@

liquide Vermdgenswerte wie Barmittel oder kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente im
Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007, Akkreditive oder Bulrgschaften auf erste
Anforderung, die von einem erstklassigen, nicht mit der Gegenpartei verbundenen Kreditinstitut
begeben werden;
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6.7.

6.8.

(b) Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden,

3. In Fallen von Rechtsiibertragungen sind die entgegengenommenen Sicherheiten von der Depotbank oder
ihrem Vertreter zu verwahren. Liegt keine Rechtsubertragung vor, kénnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht.

4. Die Gesellschaft hat eine so genannte ,Haircut‘-Strategie fiir jede Vermdgenskategorie eingeftihrt, die sie
als Sicherheiten entgegennimmt. Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, mit dem einer
Verschlechterung der Bewertung oder des Liquiditatsprofils einer Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung
getragen wird. Die ,Haircut- Strategie berlcksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen
Vermoégenskategorie, einschlieRlich der Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten, die
Preisvolatilitst der Sicherheiten und die Ergebnisse von Stresstests, die im Rahmen der
Sicherheitenverwaltung durchgefuhrt werden. Vorbehaltlich der bestehenden Geschéfte mit der jeweiligen
Gegenpartei, die Mindestbetrage fiir die Ubertragung von Sicherheiten beinhalten kénnen, beabsichtigt die
Gesellschaft, dass erhaltene Sicherheiten, wie in Nr. 2 b) definiert ,gemaf der ,Haircut‘-Strategie um einen
Bewertungsabschlag von mindestens 2% angepasst wird, der zumindest dem Gegenparteirisiko
entspricht.

5. Risiken und potentielle Interessenskonflikte im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und der effizienten
Portfolioverwaltung.

(@) Mit OTC-Derivate-Geschaften, der effizienten Portfolioverwaltung und der Verwaltung von
Sicherheiten sind bestimmte Risiken verbunden. Weitere Informationen dazu finden sich in diesem
Prospekt in den Kapiteln ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten und anderen
besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten“ sowie insbesondere u. a. unter den Risiken
im Zusammenhang mit Derivaten, dem Gegenparteirisiko sowie dem Gegenparteirisiko gegentber
der Depotbank. Diese Risiken kdnnen Aktionare einem erhthten Verlustrisiko aussetzen.

(b) Das kombinierte Gegenparteirisiko aus einem Geschaft mit OTC-Derivaten oder Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung darf 10 % des Vermogens eines Subfonds nicht Ubersteigen, sofern
es sich bei der Gegenpartei um ein Kreditinstitut handelt, das in der EU oder in einem Land
ansassig ist, in dem der luxemburgischen Aufsichtsbehérde zufolge Aufsichtsbestimmungen gelten,
die den in der EU geltenden gleichwertig sind. In allen anderen Féllen liegt diese Grenze bei 5 %.

TECHNIKEN UND INSTRUMENTE ZUR ABSICHERUNG GEGEN WAHRUNGSRISIKEN

Zum Zwecke der Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann die Gesellschaft fur jeden Subfonds an einer Borse
oder an einem anderen geregelten Markt, oder im Rahmen von freihdndigen Geschéften,
Devisenterminkontrakte abschliessen, Devisen-Call-Optionen verkaufen bzw. Devisen-Put-Optionen kaufen, um
so das Exposure in der als riskant erachteten Wéhrung zu reduzieren bzw. ganzlich zu eliminieren und in die
Referenzwahrung oder eine andere, als weniger riskant erachtete Wéhrung des Anlageuniversums zu verlagern.

Die Gesellschaft kann auch im Rahmen von freihdndigen Geschéften mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Geschéfte spezialisiert sind, Devisen auf Termin verkaufen bzw. tauschen (Wahrungsswaps).

STRUKTURIERTE PRODUKTE

Zur effizienten Verwaltung oder zu Zwecken der Absicherung kann die Gesellschaft fur jeden Subfonds
strukturierte Produkte einsetzen. Die Palette der strukturierten Produkte umfasst insbesondere Credit-linked
Notes, Equity-linked Notes, Performance-linked Notes, Index-linked Notes sowie andere Notes, deren
Wertentwicklung an Basisinstrumente gekoppelt ist, welche geméss Teil | des Gesetzes von 2010 und den
zugehorigen Ausflhrungsbestimmungen zuldssig sind. Bei solchen Geschéaften muss die Gegenpartei ein
erstklassiges Finanzinstitut sein, welches auf diese Art von Geschéften spezialisiert ist. Strukturierte Produkte
sind zusammengesetzte Produkte. In strukturierten Produkten kdnnen auch Derivate und/oder sonstige
Anlagetechniken und Instrumente eingebettet sein. Somit sind neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren
auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Anlagetechniken und Instrumenten zu beachten. Generell
sind sie den Risiken der ihnen unterliegenden Méarkte bzw. Basisinstrumente ausgesetzt. Je nach Ausgestaltung
koénnen sie volatiler sein und somit héhere Risiken in sich bergen als Direktanlagen, und es kann das Risiko
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6.9.

eines Ausfalls von Ertrdgen oder sogar eines Totalverlusts des investierten Kapitals in Folge der
Preisbewegungen des unterliegenden Marktes bzw. Basisinstruments bestehen.

SWAPS UND ANDERE FINANZDERIVATE MIT VERGLEICHBAREN EIGENSCHAFTEN
ALLGEMEIN

Die Subfonds kénnen in Total Return Swaps oder in andere Derivate mit vergleichbaren Eigenschaften
investieren, welche wie folgt beschrieben werden kénnen:

- Die Basiswerte der Total Return Swaps oder anderen Finanzinstrumenten mit vergleichbaren
Eigenschaften umfassen insbesondere einzelne Aktien oder Anleihen, Kdrbe von Aktien oder Anleihen
oder Finanzindizes, die gemass den Abséatzen 48-61 der ESMA Leitlinie 2012/832 zuldssig sind. Die
Komponenten der Finanzindizes umfassen unter anderem, Aktien, Anleihen, Derivate auf Rohstoffe. Die
Anlagepolitik der verschiedenen Subfonds enthélt weitere Details Uber den Einsatz von Total Return
Swaps oder anderen Finanzinstrumenten mit vergleichbaren Eigenschaften, welche abweichende zu
den oben beschriebenen Basiswerten oder Strategien zu Grunde liegen.

- Gegenparteien von solchen Geschéften sind regulierte Finanzinstitute mit einer guten Bonitét, die auf
derartige Geschéfte spezialisiert sind.

- Der Ausfall einer Gegenpartei kann einen negativen Einfluss auf die Rendite der Aktionare haben. Der
Anlageverwalter beabsichtigt das Erfullungsrisiko der Gegenparteien zu minimieren, indem er nur
Gegenparteien mit einer guten Bonitat auswahlt und die Ratingentwicklung der Gegenparteien
Uberwacht. Darlber hinaus werden diese Geschafte nur auf der Grundlage von standardisierten
Rahmenvertragen (ISDA mit Credit Support Annex, Deutscher Rahmenvertrag mit Besicherungsanhang,
0.4.) abgeschlossen. Der Credit-Support Annex bzw. Besicherungsanhang definiert die Bedingungen
unter denen Sicherheiten an die Gegenpartei Ubertragen bzw. von ihr empfangen werden um das
Ausfallrisiko aus derivativen Positionen und somit die negativen Auswirkungen auf die Rendite der
Aktionare im Falle des Ausfalls einer Gegenpartei zu mindern.

- Die Gegenparteien fir Total Return Swaps oder andere Finanzinstrumente mit vergleichbaren
Eigenschaften besitzen keinerlei Ermessen Uber die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios
eines Subfonds oder Uber die Basiswerte von diesen derivativen Finanzinstrumenten, noch ist die
Zustimmung der Gegenpartei erforderlich in Bezug auf den Abschluss einer solchen Transaktion. Im
Falle einer Abweichung von diesem Grundsatz enthélt die Anlagepolitik der Subfonds weitere Details.

- Die Total Return Swaps oder Derivate mit vergleichbaren Eigenschaften werden in die Berechnung der
festgelegten Anlagegrenzen einbezogen.

Verordnung (EU) 2015 / 2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU Nr. 648 / 2012)

Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Rechtsprospektes setzen die nachfolgenden Subfonds Total Return Swaps
(einschliesslich Equity Swap und Differenzgeschéafte (CFD)) ein. Aus der Tabelle kann des Weiteren entnommen
werden, wie hoch der auf diese Instrumente entfallende Anteil des verwalteten Vermégens des Subfonds
maximal sein darf und mit welcher Hohe zu rechnen ist. Sollten sich die Umstande &ndern, so wird dies
entsprechend bei der ndchsten Rechtsprospektanpassung nachgefiihrt.

Total Return Swaps (inklusive Equity Swap und CFD)
Subfonds Maximaler Wert Voraussichtlicher Wert
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR) 100% 0%
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) 100% 0%
GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION 20% 0%
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6.10.

6.11.

GAM COMMODITY 400% 150%

Jene Arten von Vermogenswerten kdnnen fir Total Return Swaps aufgewendet werden, die im Einklang mit der
Anlagepolitik des entsprechenden Subfonds stehen, sofern nicht etwas anderes in dieser Anlagepolitik
angegeben ist.

Samtliche Erlése aus einem vom Subfonds eingegangenen Total Return Swap, fallen abziglich der direkten und
indirekten Betriebskosten an den jeweiligen Subfonds zurtick. Die Identitat der Einheiten, denen etwaige direkte
und indirekte Kosten und Gebihren gezahlt werden, werden im Jahresabschluss der Gesellschaft offengelegt.
Zu diesen Einheiten kénnen die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder mit der Depotbank verbundene
Unternehmen zahlen. Bei der Auswahl von Kontrahenten fiir diese Transaktionen bericksichtigt der jeweilige
Anlageverwalter, ob die belasteten Kosten und Geblihren zu marktiblichen Preisen anfallen. Weitere
Informationen in Bezug auf Transaktionen mit verbundenen Parteien sind in Kapitel 27 ,Allgemeine Konflikte in
Verbindung mit der Gesellschaft* aufgefiihrt.

ANLAGEN IN FINANZINDIZES GEMASS ART. 9 DER GROSSHERZOGLICHEN VERORDNUNG VOM 8. FEBRUAR 2008 .

Die Gesellschaft kann in derivative Finanzinstrumente investieren deren Basiswerte Indizes abbilden. Dabei kann
die Gesellschafft die Diversifizierungsgrenzen fir eine Indexkomponente gemass Artikel 44 des Gesetzes von
2010 anheben.

Das Anheben der Diversifizierungsgrenzen kann in aussergewéhnlichen Marktbedingungen eintreten, wenn
innerhalb eines bestimmten Marktes, einer Branche oder eines Segments, ein oder mehrere Komponente des
Indizes eine vorherrschende Position einnimmt. Eine vorherrschende Position kann durch besondere
wirtschaftliche und Marktentwicklungen oder auch durch markt-, branchen- oder segmentspezifische
Einschrankungen entstehen. Einzelheiten hierzu sind ggf. in der Anlagepolitik des betroffenen Subfonds
enthalten.

Die Gesellschaft investiert in derivative Finanzinstrumente deren Basiswert Indizes abbilden, die im
Wesentlichen eine halbjahrliche oder jahrliche Anpassung der Indexzusammensetzung (,Rebalancing
Frequency*“) haben. Die folgenden Falle sind zu unterscheiden:

- Fur Derivate die an einer Borse gehandelt werden, hat die Anpassung der Indexzusammensetzung
lediglich den Effekt einer Anderung in der Berechnung, jedoch keine direkte oder indirekte Auswirkungen
auf die Kosten des entsprechenden Subfonds.

- Bei OTC-Derivate halt die Gegenpartei in der Regel die Indexkomponente nicht physisch, sondern
sichert ihre Position hauptsachlich Gber derivative Instrumente. Sollten Geschéfte als Konsequenz der
Anpassung der Indexzusammensetzung stattfinden, wird dies auf sehr liquiden derivativen Markten
vorgenommen, sodass die Auswirkungen auf die Kosten des entsprechenden Subfonds gering bleiben.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EINSATZ VON DERIVATIVEN UND ANDEREN BESONDEREN ANLAGETECHNIKEN UND
FINANZINSTRUMENTEN

Der umsichtige Einsatz dieser derivativen und andern besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumente kann
zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die sich von denen traditioneller Anlageformen unterscheiden und
in einigen Fallen sogar grosser sein kdnnen. Im Folgenden wird allgemein auf wichtige Risikofaktoren und
Aspekte eingegangen, die den Einsatz von derivativen und anderen besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumente betreffen und tber die sich die Aktionare vor einer Anlage in einen Subfonds im Klaren sein
sollten.

- MARKTRISIKEN: Diese Risiken sind allgemeiner Art und bei allen Anlageformen vorhanden; danach kann sich
der Wert eines bestimmten Finanzinstruments auf eine Art und Weise andern, die sich unter Umstanden
nachteilig auf die Interessen eines Subfonds auswirkt.

- KONTROLLE UND UBERWACHUNG: Bei derivativen und anderen besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumenten handelt es sich um spezielle Produkte, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien- und Rentenwerte. Der Einsatz eines derivativen Finanzinstruments setzt nicht nur die
Kenntnis des zugrundeliegenden Instruments, sondern auch des Derivats selbst voraus, ohne dass dabei
jedoch die Wertentwicklung des Derivats unter allen denkbaren Marktbedingungen tUberwacht werden kann.
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Insbesondere setzt die Verwendung und die Komplexitat solcher Produkte voraus, dass angemessene
Kontrollimechanismen zur Uberwachung der abgeschlossenen Geschéfte beibehalten werden, und dass die
Risiken eines solchen Produkts fiir einen Subfonds und die jeweiligen Kurs-, Zins- bzw.
Wechselkursentwicklungen eingeschatzt werden kdnnen.

LIQUIDITATSRISIKEN: Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmter Titel schwer erhaltlich bzw. verkauflich
ist. Bei grossvolumigen Transaktionen bzw. bei teilweise illiquiden Markten (z.B. bei zahlreichen individuell
vereinbarten Instrumenten) ist die Ausfiihrung einer Transaktion bzw. die Glattstellung einer Position zu
einem vorteilhaften Kurs unter Umstanden nicht méglich.

GEGENPARTEIRISIKEN: Es besteht das Risiko, dass ein Kontrahent eines Geschéfts nicht in der Lage sein
wird, seinen Verpflichtungen nachzukommen (Erfullungsrisiko), und/oder dass ein Vertrag aufgehoben wird,
z.B. wegen Konkurs, nachtraglicher Rechtswidrigkeit oder Anderung der gesetzlichen Steuer- bzw.
Rechnungslegungsvorschriften gegeniiber den zum Zeitpunkt des Abschlusses des OTC-Derivat-Vertrages
geltenden Vorschriften und/oder dass die Gegenpartei eines Finanzinstruments einer Verpflichtung oder
Verbindlichkeit, die dem entsprechenden Subfonds gegenuber eingegangen wurde, finanziell nicht
nachkommt (Kreditrisiko). Dies betrifft alle Gegenparteien, mit denen Derivat-, Pensions-, Reverse-
Pensions- oder Wertpapierleihgeschafte eingegangen werden. Aus dem Handel mit nicht besicherten
Derivaten resultiert ein direktes Gegenparteirisiko. Einen Grossteil seines Gegenparteirisikos aus
Derivategeschéaften mindert der jeweilige Subfonds, indem er das Stellen von Sicherheiten mindestens in
der Hohe seines Engagements bei der jeweiligen Gegenpartei verlangt. Sind Derivate jedoch nicht
vollstandig besichert, kann ein Ausfall der Gegenpartei dazu fiihren, dass sich der Wert des Subfonds
verringert. Neue Gegenparteien werden einer formalen Priifung unterzogen und alle genehmigten
Gegenparteien werden laufend Uberwacht und Uberpriift. Die Gesellschaft sorgt flr eine aktive Kontrolle
ihres Gegenparteirisikos und der Sicherheitenverwaltung.

GEGENPARTEIRISIKO GEGENUBER DER DEePOTBANK:_Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden der
Depotbank zur Verwahrung anvertraut. Zu den Vermodgenswerten der Gesellschaft sollte in den Buchern der
Depotbank ein Vermerk vorgenommen werden, dass sie der Gesellschaft gehdren. Die von der Depotbank
gehaltenen Wertpapiere sollten von anderen Wertpapieren/Vermdgenswerten der Depotbank getrennt
werden, was das Risiko der Nichtriickgabe im Falle eines Konkurses der Depotbank verringert, jedoch nicht
ausschlie3t. Die Aktionére sind deshalb dem Risiko ausgesetzt, dass die Depotbank im Falle ihres
Konkurses nicht in der Lage ist, ihrer Pflicht zur Rickgabe samtlicher Vermdgenswerte der Gesellschaft
vollumfénglich nachzukommen. Zudem werden die bei der Depotbank gehaltenen Barmittelbestédnde eines
Subfonds mdglicherweise nicht getrennt von deren eigenen oder den Barmittelbestanden anderer Kunden
der Depotbank gehalten, so dass ein Subfonds im Fall des Konkurses der Depotbank unter Umsténden als
nicht bevorrechtigter Glaubiger behandelt wird.

Die Depotbank verwahrt moglicherweise nicht sdmtliche Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern
kann ein Netzwerk von Unterverwahrern einsetzen, die nicht immer Teil derselben Unternehmensgruppe wie
die Depotbank sind. In Féallen, in denen die Depotbank nicht haftet, sind Aktiondre mdglicherweise dem
Risiko eines Konkurses der Unterverwahrer ausgesetzt.

Ein Subfonds kann an Markten investieren, in denen die Depot- und/oder Abwicklungssysteme noch nicht
vollstandig ausgereift sind. Die an diesen Méarkten gehandelten und diesen Unterverwahrern anvertrauten
Vermogenswerte der Subfonds sind in Féllen, in denen die Depotbank nicht haftet, mdglicherweise einem
Risiko ausgesetzt.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT CREDIT DEFAULT SwAP ("CDS")-TRANSAKTIONEN: Der Kauf einer CDS-Protektion
dient der Gesellschaft dazu, sich gegen Zahlung einer Prémie gegen das Ausfallrisiko eines Emittenten
abzusichern. Der Ausgleich im Falle eines Zahlungsausfalls des Emittenten kann entweder durch einen
Barausgleich oder durch einen Sachausgleich erfolgen. Beim Barausgleich erhalt der Kaufer der CDS-
Protektion vom Verkaufer der CDS-Protektion die Differenz zwischen dem Nominalwert und dem noch
erzielbaren Rickzahlungsbetrag. Im Falle des Sachausgleichs erhélt der Kaufer der CDS-Protektion vom
Verkaufer der CDS-Protektion den vollen Nominalwert und liefert ihm dafir im Gegenzug den Titel, der
ausgefallen ist, oder es kommt zu einem Austausch von Titeln aus einem Auswahlkorb. Dabei wird die
Zusammensetzung des Auswahlkorbes bei Abschluss des CDS-Kontrakts im Einzelnen geregelt. Die
Ereignisse, die einen Ausfall darstellen werden in dem CDS-Kontrakt ebenso festgelegt wie die Modalitaten
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der Lieferung von Obligationen und Forderungszertifikaten. Die Gesellschaft kann die CDS-Protektion bei
Bedarf wieder verkaufen oder das Kreditrisiko durch den Kauf von Kaufoptionen wiederherstellen.

Beim Verkauf einer CDS-Protektion geht der Subfonds ein Kreditrisiko ein, das mit dem Kauf einer
Obligation vergleichbar ist, die von demselben Emittenten zu dem gleichen Nominalwert begeben wurde. In
beiden Féllen besteht das Risiko, flr den Fall dass der Emittent ausfallt, in Hohe des Differenzbetrags
zwischen dem Nominalwert und dem noch erzielbaren Riickzahlungsbetrag.

Neben dem generellen Gegenparteirisiko (siehe vorstehender Abschnitt ,Gegenparteirisiken®) besteht beim
Abschluss von CDS-Geschéften insbesondere auch das Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist,
die Ermittlung einer ihrer Zahlungsverpflichtungen, denen sie nachkommen muss, vorzunehmen. Die
verschiedenen Subfonds, die CDS einsetzen, werden sich versichern, dass die in diese
Geschéftstransaktionen einbezogenen Gegenparteien sorgfaltig ausgewahlt sind und dass das Risiko, das
mit der Gegenpartei verbunden ist, begrenzt und genau Uiberwacht wird.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT CREDIT SPREAD SWAP ("CSS")-TRANSAKTIONEN: Der Abschluss eines CSS-
Geschéfts dient der Gesellschaft dazu, gegen Zahlung einer Pramie das Ausfallrisiko eines Emittenten mit
der Gegenpartei der entsprechenden Transaktion zu teilen. Einem Credit Spread Swap unterliegen zwei
verschiedene Wertpapiere mit verschieden eingestuften Ausfallrisiken und im Normalfall unterschiedlicher
Zinsstruktur. Von der unterschiedlichen Zinsstruktur der beiden unterliegenden Wertpapiere héangen bei
Verfall die Zahlungsverpflichtungen der einen oder anderen Partei der Transaktion ab.

Neben dem generellen Gegenparteirisiko (siehe vorstehender Abschnitt "Gegenparteirisiken") besteht beim
Abschluss von CSS-Geschéften insbesondere auch das Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist,
die Ermittlung einer ihrer Zahlungsverpflichtungen, denen sie nachkommen muss, vorzunehmen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT INFLATIONSSWAP-TRANSAKTIONEN: Der Kauf einer Inflationsswap-Protektion dient
der Gesellschaft dazu, ein Portfolio ganz oder teilweise gegen einen unerwartet starken Anstieg der Inflation
abzusichern bzw. einen relativen Performancevorteil daraus zu erzielen. Zu diesem Zweck wird eine
nominale, nicht inflationsindexierte Schuld gegen eine reale, an einen Inflationsindex gekoppelte Forderung
getauscht. Beim Geschéftsabschluss wird die zu diesem Zeitpunkt erwartete Inflation im Kontrakt preislich
berlcksichtigt. Wenn die tatséachliche Inflation hdher ausfallt als die bei Geschaftsabschluss erwartete, im
Kontrakt preislich bertcksichtigte Inflation, so resultiert aus dem Kauf der Inflationsswap-Protektion eine
héhere Performance, im umgekehrten Fall eine niedrigere Performance als ohne Kauf der Inflationsswap-
Protektion. Die Wirkungsweise der Inflationsswap-Protektion entspricht damit derjenigen von
inflationsindexierten Anleihen im Verhaltnis zu normalen nominalen Anleihen. Daraus ergibt sich, dass man
durch die Kombination einer normalen nominalen Anleihe mit einer Inflationsswap-Protektion synthetisch
eine inflationsindexierte Anleihe konstruieren kann.

Beim Verkauf einer Inflationsswap-Protektion geht der Subfonds ein Inflationsrisiko ein, das mit dem Kauf
einer normalen nominalen Anleihe im Verhaltnis zu einer inflationsindexierten Anleihe vergleichbar ist: Wenn
die tatsachliche Inflation niedriger ausfallt als die bei Geschéftsabschluss erwartete und im Kontrakt preislich
beriicksichtigte Inflation, so resultiert aus dem Verkauf der Inflationsswap-Protektion eine hohere
Performance, im umgekehrten Fall eine niedrigere Performance als ohne Verkauf der Inflationsswap-
Protektion.

Neben dem generellen Gegenparteirisiko (siehe vorstehender Abschnitt "Gegenparteirisiken") besteht beim
Abschluss von Inflationsswap-Geschaften insbesondere auch das Risiko, dass die Gegenpartei nicht in der
Lage ist, die Ermittlung einer ihrer Zahlungsverpflichtungen, denen sie nachkommen muss, vorzunehmen.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DIFFERENZKONTRAKTEN (,CONTRACTS FOR DIFFERENCE"; ,CFD*): Im Unterschied zu
Direktanlagen haftet der Kaufer im Falle von CFDs mdglicherweise fiir einen erheblich héheren Betrag als
den als Sicherheitsleistung gezahlten Betrag. Die Gesellschaft wird deshalb Risikomanagementtechniken
einsetzen, um sicherzustellen, dass der jeweilige Subfonds jederzeit die erforderlichen Vermégenswerte
veraussern kann, damit die sich im Zusammenhang mit Ricknahmeantragen ergebenden Zahlungen von
Rucknahmeerlésen erfolgen kdnnen und der Subfonds seinen Verpflichtungen aus Differenzkontrakten
sowie anderen Techniken und Instrumenten nachkommen kann.

SONSTIGE RISIKEN / DERIVATE: Sonstige Risiken beim Einsatz von derivativen und anderen besonderen
Anlagetechniken und Finanzinstrumenten beinhalten das Risiko unterschiedlicher Bewertungen von

-27 -



RECHTSPROSPEKT: ALLGEMEINER TEIL

7.

7.1.

7.2.

Finanzprodukten, die aus unterschiedlichen zulassigen Bewertungsmethoden und der Tatsache resultieren
(Modelrisiken), dass zwischen derivativen Produkten und den zu Grunde liegenden Wertpapieren, Zinsen,
Wechselkursen und Indizes keine absolute Korrelation besteht. Zahlreiche Derivate, insbesondere OTC-
Derivate, sind komplex und werden haufig subjektiv bewertet. Ungenaue Bewertungen kdnnen hoéhere
Barzahlungspflichten gegentiber den Gegenparteien bzw. einen Wertverlust fur einen Subfonds zur Folge
haben. Derivate vollziehen die Wertentwicklung der Wertpapiere, Zinsen, Wechselkurse oder Indizes, deren
Abbildung beabsichtigt ist, nicht immer in vollem Umfang oder auch nur in hohem Masse nach. Somit ist der
Einsatz von derivativen und anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten durch einen
Subfonds unter Umstanden nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlageziels eines
Subfonds und kann sich mitunter sogar als kontraproduktiv erweisen. Durch den Einsatz von Derivaten
werden die Subfonds unter Umstanden héheren Risiken ausgesetzt. Dabei kann es sich unter anderem um
das Kreditrisiko in Bezug auf Gegenparteien handeln, mit denen ein Subfonds Geschafte abschliesst, oder
um das Erflllungsrisiko, das Risiko mangelnder Liquiditéat der Derivate, das Risiko einer unvollstandigen
Nachbildung zwischen der Wertdanderung des Derivats und derjenigen des Basiswertes, den der
entsprechende Subfonds nachbilden mochte, oder das Risiko hdherer Transaktionskosten als bei der
Direktanlage in die Basiswerte.

NACHHALTIGKEIT

ALLGEMEINE ANGABEN

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation oder SFDR) haben die
Verwaltungsgesellschaft und jeder der Anlageverwalter der Subfonds Nachhaltigkeitsrisiken der Subfonds in ihre
Anlageentscheidungen einbezogen, wie in diesem Abschnitt dargelegt. Hinweis: Fir die Zwecke dieses
Abschnitts bezeichnet ein Nachhaltigkeitsrisiko ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte. Die potenziellen Anleger eines
Subfonds sollten diesen Abschnitt zusammen mit dem jeweiligen Besonderen Teil lesen und beachten, dass
jeder Subfonds von diesen Richtlinien abweichen kann und solche Abweichungen im jeweiligen Besonderen Teil
néher erlautert werden.

NACHHALTIGKEITSRISIKEN ALS TEIL DES ANLAGEPROZESSES

Die Anlageverwalter der einzelnen Subfonds haben auf der Grundlage der verfiigbaren Daten und nach bestem
Gewissen Nachhaltigkeitsrisikofaktoren als Teil ihres Anlageprozesses integriert. Die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die tatsdchlichen Anlageentscheidungen soll sicherstellen, dass die Risiken in &hnlicher
Weise berlicksichtigt werden wie alle anderen Risiken, die in die Anlageentscheidungen einbezogen werden.
Anleger sollten beachten, dass die Integration des Nachhaltigkeitsrisikos nicht notwendigerweise bedeutet, dass
der Anlageverwalter anstrebt, in Vermdgenswerte zu investieren, die nachhaltiger sind als andere Unternehmen
oder anstrebt, Vermdgenswerte zu vermeiden, die in der Offentlichkeit Bedenken hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit
hervorrufen konnten. Eine solche Bewertung muss alle anderen Parameter berlicksichtigen, die der
Anlageverwalter verwendet, und es kann z. B. sein, dass sogar ein kirzlich eingetretenes Ereignis oder ein
Zustand in seinem Marktwert Uberbewertet wurde. Ebenso bedeutet eine Beteiligung an einem Vermdégenswert,
der einem solchen wesentlichen negativen Einfluss unterliegt, nicht, dass der Vermdgenswert liquidiert werden
muss.

Anleger sollten beachten, dass, wenn ein Subfonds (a) ©kologische oder soziale Merkmale oder eine
Kombination davon fordert, indem er in Unternehmen investiert, die gute Governance-Praktiken anwenden; oder
(b) wenn ein Subfonds eine nachhaltige Anlage als Ziel hat, diese Forderung oder dieses Ziel im Besonderen
Teil des Subfonds naher beschrieben wird.

-28 -



MULTICOOPERATION SICAV

7.2.1. INSTRUMENTENSPEZIFISCHE UBERLEGUNGEN

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Aktien und aktienéhnliche Instrumente wie z. B. Unternehmensanleihen, die an die Wertentwicklung des
Unternehmens gebunden sind, gelten als Anlagen, die von Natur aus mit den hochsten
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sind. Der Marktwert eines Aktieninstruments wird h&ufig durch
Okologische, soziale oder Governance-Ereignisse oder -Bedingungen wie Naturkatastrophen, globale
Erwarmung, Einkommensungleichheit, Konsumfeindlichkeit oder bdswillige Governance beeinflusst. Bei
Subfonds, die in hohem Mal3e in Aktien investieren oder investieren kdnnten, wird davon ausgegangen,
dass sie von Natur aus ein hohes Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Der Marktwert von festverzinslichen Unternehmensanleihen oder anderen Anleihen, die nicht an die
Wertentwicklung des Unternehmens gebunden sind, wird inharent mit denselben oder &hnlichen
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein. Da solche Instrumente effektiv von der voraussichtlichen
Zahlungsfahigkeit des Unternehmens beeinflusst werden, kénnen die Nachhaltigkeitsrisiken etwas
geringer sein als bei direkten Aktieninstrumenten, und in einigen Féllen wirken sich die langerfristigen
Bedingungen Nachhaltigkeitsfaktoren nicht so wahrscheinlich auf die Zahlungsfahigkeit von
Unternehmen aus wie plotzlichere Ereignisse. Bei Subfonds, die stark in Unternehmensanleihen
investieren, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein moderates Niveau an
Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen.

Staats- und andere staatliche Anleihen unterliegen ahnlichen Nachhaltigkeitsrisiken wie Aktien und
Unternehmensanleihen. Wahrend Staaten und andere staatliche Emittenten scheinbar plétzlichen
Ereignissen ausgesetzt sind, sind die zugrunde liegenden Bedingungen oft bekannt und verstanden und
bereits im Marktwert solcher Vermégenswerte eingepreist. Bei Subfonds, die Uberwiegend in Staats- und
andere Staatsanleihen investieren, wird davon ausgegangen, dass sie von Natur aus ein geringes
Nachhaltigkeitsrisiko aufweisen.

Wahrungen, Anlagen in Wahrungen und der Wahrungseffekt gegeniiber der Basiswéhrung eines
Subfonds, unabhéangig davon, ob dieses Risiko abgesichert ist oder nicht, unterliegen nicht der
Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos. Es wird davon ausgegangen, dass die Marktwertschwankungen
von Wahrungen nicht durch Handlungen eines bestimmten Unternehmens beeinflusst werden, wenn
eine Wesentlichkeitsschwelle durch ein einzelnes Ereignis oder eine einzelne Bedingung Uberschritten
werden kénnte.

Anlagen, deren Marktwert ausschlie8lich an Rohstoffe gebunden ist, werden von der Beurteilung des
Nachhaltigkeitsrisikos ausgenommen. Wahrend einige Rohstoffe inharent mit verschiedenen
Nachhaltigkeitsrisiken behaftet sein konnen, ist es wahrscheinlich, dass die Nachhaltigkeitsrisiken
entweder effektiv in den Marktwert eines Rohstoffs eingepreist sind oder es an allgemein anerkannten
Nachhaltigkeitsrisikomesswerten mangelt.

Anlageentscheidungen in Bankeinlagen und ergénzenden liquiden Vermégenswerten werden in der
Regel einer Bewertung unterzogen, die ein inhdrenter Teil der Analyse fir solche Instrumente ist, bei
denen der Marktwert des Vermdgenswerts nur oder grof3tenteils an ein Kontrahentenrisiko gebunden ist,
bei dem der Kontrahent seine normalerweise vertraglich oder anderweitig festgelegten Verpflichtungen
nicht erfallt.

Anlagen in diversifizierte Indizes, andere OGA und diversifizierte strukturierte Produkte werden im
Allgemeinen als Instrumente verstanden, bei denen ein Ereignis oder eine Bedingung in einem zugrunde
liegenden Vermogenswert aufgrund der Diversifizierung wahrscheinlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Anlage haben sollte. Die Nachhaltigkeitsrisiken solcher Instrumente werden im
Allgemeinen nur auf hohem Niveau bewertet, z. B. wenn ein solches Instrument nur oder Uberwiegend
Basiswerte hat, die denselben Bedingungen oder Ereignissen unterliegen wirden.

Nachhaltigkeitsrisiken, die sich aus derivativen Finanzinstrumenten wie Futures, Forwards, Optionen,
Swaps usw. ergeben, werden in der Regel auf der Grundlage des Basiswerts eines solchen Derivats
bewertet. Anleger sollten beachten, dass fir die Zwecke dieses Abschnitts die Nachhaltigkeitsrisiken nur
unter dem Gesichtspunkt wesentlicher negativer Auswirkungen bewertet werden. Dies bedeutet, dass
wesentliche positive Auswirkungen nicht bewertet werden. Infolgedessen bedeutet dies, dass alle
derivativen Instrumente (auch wenn sie nicht zu reinen Absicherungszwecken eingesetzt werden), die
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7.2.2.

7.3.

eine negative Korrelation zum letztendlichen Basiswert aufweisen, z.B. Leerverkaufe, keiner
Risikobewertung unterzogen werden, wenn aufgrund der negativen Korrelation eine negative
Auswirkung auf den Wert des Basiswerts nicht zu einer negativen Auswirkung auf den Marktwert des
Vermogenswerts flihren wirde.

Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen werden Anlagen, die zu Absicherungszwecken bestimmt sind,
keiner zusétzlichen Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken unterzogen. Der Zweck der Absicherung besteht darin,
bestehende Risiken im Portfolio des Subfonds ganz oder teilweise abzusichern, und sollte im Allgemeinen keine
zusatzlichen Nachhaltigkeitsrisiken mit sich bringen.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE DATEN

Die Gesellschaft hat sich daflir entschieden, den Anlageverwaltern der Subfonds nicht vorzuschreiben,
bestimmte MessgroRen, Daten oder Datenanbieter zu verwenden, um das Nachhaltigkeitsrisiko als Teil ihrer
Anlageentscheidungen zu integrieren. Die potenziellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass nachhaltige
Finanzen zwar weltweit zu den wichtigsten aktuellen Themen im Bereich der Anlageverwaltung gehéren und
Unternehmen auf der ganzen Welt weitgehend verschiedene praktikable, vertretbare und tberpriifbare Praktiken
eingefihrt haben, um 6ffentliche Daten und Kontrollmechanismen zur Uberpriifung dieser Daten zu erstellen, die
Qualitat und Verflgbarkeit der Daten jedoch moglicherweise immer noch nicht mit der allgemeinen Qualitat
standardisierterer und traditionellerer Finanzdaten vergleichbar ist, die in Jahresabschlissen oder anderen
Finanzberichten dargestellt werden, die mit Rechnungslegungsstandards Ubereinstimmen, deren Verlasslichkeit
Uber einen langeren Zeitraum erprobt und getestet wurde. Dariiber hinaus kann die Qualitdt und/oder
Verfligbarkeit nachhaltigkeitsbezogener Daten von anderen Faktoren abhangen, wie z. B. dem Domizil eines
investierten Unternehmens (z. B. koénnen in Schwellenlandern die Qualitdt und/oder Verfiigbarkeit
nachhaltigkeitshezogener Daten mangelhafter sein als in entwickelten Landern).

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN

Die Anlageverwalter der in den Besonderen Teilen A, C und E beschriebenen Subfonds beriicksichtigen bei
ihren Anlageentscheidungen keine "wesentlichen nachteiligen Auswirkungen”, falls vorhanden. Diese
Auswirkungen sind abhéngig von dem offensichtlichen Mangel an zuverlassigen, qualitativ hochwertigen Daten
zu diesen Faktoren, was die Anlageverwalter oft daran hindert, die tatsdchlichen oder potenziellen nachteiligen
Auswirkungen der Anlageentscheidung abschlielend zu beurteilen.

GESELLSCHAFT
ALLGEMEINE ANGABEN

Die Gesellschaft ist im Grossherzogtum Luxemburg als ,société d'investissement a capital variable” (SICAV)
geméss der gultigen Fassung des Gesetzes von 2010 organisiert. Der Gesellschaft ist es gestattet,
entsprechend dem Teil | des Gesetzes von 2010 Kapitalanlagen in Wertpapieren fir gemeinsame Rechnung zu
tatigen.

Die Gesellschaft wurde am 8. September 1993 fur einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B-44.963 im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister registriert.
Die Satzung kann eingesehen und auf Anforderung zugeschickt werden. Sie wurde in Luxemburg im ,Mémorial®
vom 15. Oktober 1993 verdffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt abgeandert am 17. Februar 2017, wie
veroffentlicht im ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®)“ in Luxemburg vom 10. Marz 2017.

Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist 25, Grand Rue, L-1661 Luxemburg.
MINDESTKAPITAL

Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht in Schweizer Franken dem Gegenwert von 1'250'000 Euro.
Sofern ein oder mehrere Subfonds in Anteile anderer Subfonds der Gesellschaft investiert sind, ist der Wert der
relevanten Anteile zum Zweck der Uberpriifung des gesetzlichen Mindestkapitals nicht mit zu beriicksichtigen.
Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals
fallen, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft verpflichtet, innerhalb von vierzig (40) Tagen der
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Generalversammlung der Aktionare die Frage einer Auflosung der Gesellschaft zu unterbreiten. Die
Generalversammlung entscheidet Uber die Frage der Auflésung mit einfacher Mehrheit der anwesenden bzw.
vertretenen Aktionare, wobei kein Quorum vorgeschrieben ist.

Sollte das Kapital der Gesellschaft auf weniger als einen Viertel des gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestkapitals fallen, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft verpflichtet, einer in der gleichen Frist
einzuberufenden Generalversammlung der Aktionare die Frage einer Auflésung der Gesellschaft zu unterbreiten.
Die Auflésung kann in diesem Fall durch einen Viertel der Stimmen der an der Generalversammiung
anwesenden bzw. vertretenen Aktionare beschlossen werden, wobei kein Quorum vorgeschrieben ist.

LIQUIDIERUNG / VERSCHMELZUNG

Die Gesellschaft kann mit Zustimmung der Aktionare nach Artikel 67-1 und 142 des Gesetzes von 1915 liquidiert
werden. Der mit der Abwicklung der Liquidation Beauftragte ist autorisiert, alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft in einen luxemburgischen OGAW einzubringen, gegen die Ausgabe von
Anteilen am aufnehmenden OGAW (proportional entsprechend den Anteilen an der aufgeldosten Gesellschaft).
Ansonsten wird jede Liquidation der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht
ausgefuhrt. Alle im Zuge der Liquidation zur Verteilung an die Aktionare zur Verfligung stehenden Erlése, die am
Ende der Liquidation nicht an die Aktiondre ausbezahlt werden konnten, werden gemass Artikel 146 des
Gesetzes von 2010 zugunsten des bzw. der Berechtigten bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegt.

Die Gesellschaft kann ausserdem die Schliessung eines oder mehrerer Subfonds oder die Verschmelzung eines
oder mehrerer Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen OGAW gemass
Richtlinie 2009/65/EG oder mit einem Subfonds innerhalb eines solchen anderen OGAW beschliessen bzw.
vorschlagen, wie im Kapitel ,Ricknahme der Anteile“ genauer ausgefuhrt.

EIGENSTANDIGKEIT DER SUBFONDS

Die Gesellschaft haftet gegeniiber Dritten fiir die Verbindlichkeiten jedes Subfonds lediglich mit dem jeweiligen
Vermoégen des betreffenden Subfonds. Auch in den Beziehungen der Aktiondre untereinander wird jeder
Subfonds als eine eigenstandige Einheit behandelt und die Verbindlichkeiten jedes Subfonds werden demselben
in der Inventarabrechnung zugewiesen.

DER VERWALTUNGSRAT

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist im Kapitel ,Organisation und Verwaltung“ aufgefiihrt. Die Gesellschaft
wird unter der Aufsicht des Verwaltungsrates verwaltet.

Es existieren keine Vorschriften in der Satzung Uber eine Vergitung (einschliesslich Pensionen und andere
Vergulinstigungen) fir den Verwaltungsrat. Dieser bekommt seine Aufwendungen erstattet. Eine Vergitung
bedarf der Zustimmung der Aktion&re an der Generalversammiung.

DEPOTBANK

Die Gesellschaft hat die State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch (,SSB-LUX"), als
Depotbank (die ,Depotbank®) der Gesellschaft bestellt mit Verantwortlichkeit fiir

a) die Verwahrung der Vermdgenswerte
b)  Uberwachungspflichten
c) Uberwachung der Geldfliisse (cash flow monitoring)

gemal dem anwendbaren luxemburgischen Gesetz, den einschlagigen CSSF Rundschreiben und anderen
anwendbaren obligatorischen Regulatorien (nachstehend ,Lux-Regulatorien® genannt, in der jeweils geltenden
Fassung) und dem Depotbankvertrag, der zwischen der Gesellschaft und SSB-LUX geschlossen wurde
(,Depotbankvertrag").

SSB-Lux untersteht der Aufsicht durch die Europdische Zentralbank (EZB), die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) sowie die Deutsche Bundesbank und wurde von der Commission de
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Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg als Verwahrstelle und Hauptverwaltungsstelle
zugelassen.

ZU A) VERWAHRUNG DER VERMOGENSWERTE

Die Depotbank ist in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien sowie dem Depotbankvertrag verantwortlich fiir
die Verwahrung der Finanzinstrumente, die verwahrungsféhig sind und fiir die Buchfiihrung und Uberpriifung der
Eigentiimerschaft an den anderen Vermégenswerten.

DELEGATION

Des Weiteren ist die Depotbank autorisiert ihre Verwahrungspflichten geméss den Lux-Regulatorien an
Unterverwahrstellen zu delegieren und Konten mit Unterverwahrstellen zu eréffnen, vorausgesetzt, dass (i) eine
solche Delegation im Einklang steht mit den, und unter dem Vorbehalt der Einhaltung der, Bedingungen, die
durch Lux-Regulatorien festgelegt sind; und (ii) die Depotbank im Hinblick auf die Auswahl, Ernennung,
regelméassige Uberpriifung und Kontrolle ihrer Unterverwahrstellen jegliche (ibliche und angemessene Sorgfalt
und Sachkenntnis anwenden wird.

Zu B) UBERWACHUNGSPFLICHTEN
Die Depotbank wird, in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien sowie dem Depotbankvertrag:

0] sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Rickgabe und Annullierung von
Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Lux-Regulatorien und der Satzung der
Gesellschaft durchgefiihrt werden;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Anteile der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Lux-
Regulatorien und der Satzung der Gesellschaft berechnet wird;

(iii) die Instruktionen der Verwaltungsgesellschaft ausfuihren, sofern sie nicht im Konflikt stehen mit den
Lux-Regulatorien und der Satzung der Gesellschaft;

(iv) sicherstellen, dass in Geschéaftsvorgédngen, die die Vermogenswerte des Gesellschaft betreffen,
jeglicher Gegenwert innerhalb der ublichen zeitlichen Beschrankungen an die Gesellschaft
ausgehandigt bzw. weitergeleitet wird;

(V) sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft im Einklang mit den Lux-Regulatorien und der
Satzung der Gesellschaft verwendet werden.

Zu c) UBERWACHUNG DER GELDFLUSSE (CASH FLOW MONITORING)

Die Depotbank ist verpflichtet, bestimmte Uberwachungspflichten in Bezug auf die Geldflisse wie folgt
durchzufthren:

0] abgleichen von allen Geldflissen und durchfuhren eines derartigen Abgleichs auf téglicher Basis;

(i) identifizieren von Geldflussen, die nach ihrer professionellen Einschétzung signifikant sind und
insbesondere solcher welche mdglicherweise nicht im Einklang stehen mit den Geschéften der
Gesellschaft. Die Depotbank wird ihre Uberpriifung auf Basis der Vortagesgeschaftsabschliisse

tatigen;

(iii) sicherstellen, dass alle Bankkonten innerhalb der Gesellschaftsstruktur auf den Namen der
Gesellschaft eréffnet sind

(iv) sicherstellen, dass die relevanten Banken EU Kreditinstitute oder vergleichbar sind;

(V) sicherstellen, dass die Gelder, die von den Anteilinhabern gezahlt worden sind, eingegangen sind

und in Bankkonten der Gesellschaft verbucht wurden,

Aktuelle Informationen Uber die Depotbank, ihre Pflichten, etwaige Konflikte, Beschreibung sémtlicher von der
Depotbank ubertragener Verwahrfunktionen, Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe
samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben kdnnen, werden auf Anfrage bei
der Depotbank den Aktiondren zur Verfugung gestellt. Des Weiteren kann eine Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten auf www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html abgerufen
werden.

INTERESSENKONFLIKT
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Die Depotbank ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschéaftsgruppe, die im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstatigkeit parallel fiir eine groRe Anzahl an Kunden sowie auf eigene Rechnung tatig ist, was
unter Umstéanden zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten fiihren kann. Interessenkonflikte treten auf, wenn
die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen an Tatigkeiten im Rahmen der Depotbankenvereinbarung
oder gesonderter vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen beteiligt sind. Hierzu kdnnen u. a. folgende
Tatigkeiten zahlen:

0] die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige
Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft;

(i) die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und Handelstransaktionen, einschlie3lich Devisen-, Derivate-,
Finanzierungs-, Makler-, Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschéafte mit der Gesellschaft
entweder als Auftraggeber und in eigenem Interesse oder fiir andere Kunden.

In Zusammenhang mit den vorstehend aufgefiihrten Tatigkeiten gilt fir die Depotbank oder ihre verbundenen
Unternehmen Folgendes:

0] Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten Gewinne erzielen
und sind berechtigt, Gewinne oder Vergutungen jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten und
sind nicht verpflichtet, gegenuber der Gesellschaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder
Vergutungen, einschliel3lich Gebihren, Provisionen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschlagen,
Abschlagen, Zinsen, Rabatten, Nachlassen oder in Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten erhaltener
sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen durfen Wertpapiere oder sonstige
Finanzprodukte oder -instrumente in der Funktion als Auftraggeber in eigenem Interesse, im
Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden kaufen, verkaufen,
ausgeben, handeln oder verwahren.

(iii) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen gegeniber den durchgefiihrten
Transaktionen gleichgerichtete oder gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, u. a. auf Basis von in
ihrem Besitz befindlichen Informationen, die der Gesellschaft nicht zur Verfiigung stehen.

(iv) Die Depotbank oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen fur andere Kunden, einschlieRlich
Wettbewerbern der Gesellschaft, gleiche oder &hnliche Dienstleistungen erbringen.

(V) Der Depotbank oder ihren verbundenen Unternehmen kdnnen durch die Gesellschaft
Glaubigerrechte eingeraumt werden, die sie ausiiben dirfen.

Die Gesellschaft darf ein verbundenes Unternehmen der Depotbank in Anspruch nehmen, um Devisen-, Kassa-
oder Swap-Transaktionen fiir Rechnung der Gesellschaft auszufuhren. In diesen Fallen handelt das verbundene
Unternehmen in der Funktion als Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollméchtigter oder Treuhander der
Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen zielt darauf ab, aus diesen Transaktionen Gewinne zu generieren
und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese gegeniiber der Gesellschaft offenzulegen. Das
verbundene Unternehmen tétigt diese Transaktionen zu den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es sich um eine
Bank handelt, entsteht ein potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das verbundene
Unternehmen auf dieses Konto zahlen bzw. diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die Geblhren oder
sonstigen Ertrage, die das verbundene Unternehmen durch die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion als
Bank und nicht als Treuhénder erhalt.

Ein Anlageverwalter oder die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls Kunde oder Kontrahent der Depotbank
oder ihrer verbundenen Unternehmen sein.

Die Gesellschaft bezahlt der Depotbank fir ihre Dienstleistungen ein Entgelt, welches auf dem Nettoinventarwert
des jeweiligen Subfonds am Ende eines jeden Monats basiert und monatlich nachtréglich ausbezahlt wird.
Daruiber hinaus ist die Depotbank berechtigt, von der Gesellschaft ihre Aufwendungen sowie die jeweils von
anderen Korrespondenzbanken belasteten Geblihren erstattet zu bekommen.
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SSB-LUX st Teil eines international tatigen Unternehmens. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von
Zeichnungen und Ricknahmen und der Pflege der Geschéaftsheziehungen kénnen Daten und Informationen Uber
Kunden, deren Geschaftsbeziehung zur SSB-LUX (einschliesslich Informationen zum wirtschaftlich Berechtigten)
sowie Uber den Geschéaftsverkehr im Rahmen des gesetzlich zuldssigen an Konzerngesellschaften bzw.
Gruppengesellschaften der SSB-LUX im Ausland, an von ihr Beauftragte im Ausland oder an die
Verwaltungsgesellschaft bzw. Gesellschaft weitergegeben werden. Diese Dienstleistungserbringer und die
Verwaltungsgesellschaft bzw. Gesellschaft sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und
ausschliesslich fur die Zwecke zu nutzen, fur die sie ihnen zur Verfiigung gestellt werden. Die
Datenschutzgesetzgebung im Ausland kann von den Datenschutzbestimmungen in Luxemburg abweichen und
einen geringeren Schutzstandard vorsehen.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND DOMIZILIERUNGSSTELLE

Die Gesellschaft wird von der GAM (LUXEMBOURG) S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft®), die den
Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt, verwaltet.

Ausserdem ist die Gesellschaft bei der Verwaltungsgesellschaft domiziliert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 8. Januar 2002 fir einen unbegrenzten Zeitraum gegrindet. Das
Gesellschaftskapital betragt 5'000°000 Euro. Sie ist unter der Nummer B-85.427 im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg registriert, wo Kopien der Satzung zur Einsichtnahme zur Verfligung
stehen und auf Wunsch erhaltlich sind. Die Satzung wurde im ,Mémorial“ in Luxemburg am 10. Dezember 2001
erstmals verdéffentlicht. Eingetragener Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist 25, Grand-Rue, L-1661 Luxemburg.
Die Satzung wurde zuletzt am 31. Dezember 2015 abgeandert, wie veroffentlicht im ,Mémorial“ in Luxemburg
vom 16. Januar 2016.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben der Gesellschaft noch weitere Organismen fir Gemeinsame
Anlagen.

Die Gesellschaft bezahlt der Verwaltungsgesellschaft fiir ihre Dienstleistungen ein Entgelt, welches auf dem
Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds am Ende eines jeden Monats basiert und monatlich nachtréglich
ausbezahlt wird.

HAUPTVERWALTUNGS- UND HAUPTZAHLSTELLE; NAMENSREGISTER- UND

UMSCHREIBUNGSSTELLE

Die SSB-LUX st beauftragt, Dienstleistungen als Hauptverwaltungs- und als Hauptzahlistelle sowie
Namensregister- und Umschreibungsstelle zu erbringen.

Die Gesellschaft bezahlt der SSB-LUX fir ihre Dienstleistungen ein Entgelt, welches auf dem Nettoinventarwert
des jeweiligen Subfonds am Ende eines jeden Monats basiert und monatlich nachtraglich ausbezahit wird.

ALLGEMEINES ZUR ANLAGEBERATUNG BZW. ANLAGEVERWALTUNG

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben verschiedene fachkundige Finanzdienstleister
erméchtigt, als Anlageberater (,Anlageberater®) bzw. Anlageverwalter (,Anlageverwalter) je fir einen oder
mehrere Subfonds in dieser Funktion tatig zu sein. Die Anlageberater bzw. Anlageverwalter der einzelnen
Subfonds sind im jeweiligen Besonderen Teil unter ,Anlageberater bzw. ,Anlageverwalter” aufgefihrt.

Die Anlageberater kdnnen Empfehlungen fiir die Anlage der Vermdgenswerte der entsprechenden Subfonds
unter Beriicksichtigung ihrer Anlageziele, -politik und -grenzen erteilen.

Die Anlageverwalter sind ohne weiteres ermachtigt, fiir die entsprechenden Subfonds unmittelbar Anlagen zu
tatigen.
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Die Anlageberater und Anlageverwalter kdnnen grundsatzlich unter ihrer Verantwortung und Kontrolle in der
Ausfuhrung ihrer Aufgaben die Unterstiitzung von mit ihm verbundenen Gesellschaften beanspruchen und sind
ermachtigt Unteranlageberater bzw. Unteranlageverwalter zu ernennen.

Die Anlageberater bzw. Anlageverwalter erhalten fur ihre Tatigkeit aus dem Nettoinventarwert des betreffenden
Subfonds eine Gebiihr, welche im jeweiligen Besonderen Teil unter ,Gebiihren und Kosten“ beschrieben ist.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, mit jedem Makler Geschéfte zu tatigen. Transaktionen kénnen
Uber den Anlageberater oder Anlageverwalter oder ihm angeschlossene Unternehmen abgewickelt werden,
sofern deren Konditionen mit denen anderer Makler oder Handler vergleichbar sind, und ungeachtet dessen,
dass sie einen Gewinn aus diesen Transaktionen erzielen. Alle derartigen Geschéfte unterliegen den
Bestimmungen fir Transaktionen zwischen verbundenen Unternehmen, so wie sie im Kapitel ,Anlagegrenzen®
beschrieben sind. Obgleich generell gilinstige und wettbewerbsfahige Provisionen angestrebt werden, werden
nicht in jedem Fall die billigste Courtage oder die glinstigste Marge bezahlt.

ZAHLSTELLEN UND VERTRETER

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat mit verschiedenen Zahlstellen und/oder Vertretern
Vereinbarungen zur Erbringung von bestimmten Verwaltungsleistungen, zum Vertrieb der Anteile oder zur
Vertretung der Gesellschaft in verschiedenen Vertriebslandern geschlossen. Die Gebiihren der Zahlstellen und
Vertreter kdnnen, wie jeweils vereinbart, von der Gesellschaft getragen werden. Ferner kénnen die Zahlstellen
und Vertreter zur Erstattung aller angemessenen Kosten berechtigt sein, die ihnen bei der Ausfihrung ihrer
jeweiligen Pflichten ordnungsgemass entstanden sind.

Die Zahlstellen bzw. die in einzelnen Vertriebslandern der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem Vertrieb
nach lokalen Erfordernissen erforderlichen (Abwicklungs-)Stellen, wie bspw. Korrespondenzbanken, kénnen dem
Aktionar zusatzliche Kosten und Spesen, insbesondere die mit den Kundenauftrdgen verbundenen
Transaktionskosten, gemass der von diesem Institut jeweils angewandten Gebuhrenordnung, belasten.

VERTRIEBSSTELLEN

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen
Vertriebsstellen (,Vertriebsstellen®) zum Anbieten und Verkaufen der Anteile verschiedener Subfonds in allen
Landern benennen, in welchen das Anbieten und Verkaufen dieser Anteile gestattet ist. Die Vertriebsstellen sind
berechtigt, die Verkaufsgebihr fiir die von ihnen vertriebenen Anteile fur sich zu behalten oder ganz oder
teilweise darauf zu verzichten.

Eine Vertriebsstelle ist berechtigt, unter Berilicksichtigung der geltenden nationalen Gesetze und Usanzen im
Vertriebsland Anteile auch in Verbindung mit Sparplanen anzubieten. In diesem Zusammenhang ist die
Vertriebsstelle insbesondere berechtigt:

a) mehrjéhrige Sparplédne anzubieten, unter Angabe der Konditionen und Modalitdten sowie des
Anfangszeichnungsbetrages und der wiederkehrenden Zeichnungen, wobei die gemass diesem Prospekt
fur Zeichnungen von Anteilen geltenden Zeichnungsminima unterschritten werden durfen.

b) hinsichtlich der Verkaufs-, Umtausch- und Ricknahmegebihren glnstigere Konditionen fir Sparplane
anzubieten als die sonst fur die Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme von Anteilen in diesem
Prospekt genannten Héchstsatze.

Die Bedingungen und Konditionen solcher Sparplane, insbesondere bezlglich Gebuhren richten sich nach dem
Recht des Vertriebslandes und sind bei den lokalen Vertriebsstellen, die solche Sparpléne anbieten erhaltlich.

Eine Vertriebsstelle ist auch berechtigt, unter Beriicksichtigung der nationalen Gesetze und Usanzen im
Vertriebsland Anteile als Anlageteil in eine fondsgebundene Lebensversicherung aufzunehmen und Anteile in
dieser indirekten Form dem Publikum anzubieten. Die Rechtsbeziehungen zwischen der Gesellschaft bzw. der
Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle beziehungsweise der Versicherung und den Aktiondren bzw.
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Versicherungsnehmern werden durch die Lebensversicherungspolice und die hierauf anwendbaren Gesetze
geregelt.

Die Vertriebsstellen und die SSB-LUX miissen jederzeit die Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes ber die
Verhinderung von Geldwésche und insbesondere des Gesetzes vom 7. Juli 1989, welches das Gesetz vom 19.
Februar 1973 Uber den Verkauf von Arzneimitteln und den Kampf gegen Drogenabhangigkeit gedndert hat, des
Gesetzes vom 12. November 2004 (ber die Bekampfung der Geldwasche und die Finanzierung des Terrorismus
und des Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor, wie abgeédndert, sowie sonstige einschlagige
Vorschriften der luxemburgischen Regierung oder von Aufsichtsbehérden beachten.

Unter anderem mussen die Zeichner ihre Identitéat gegeniber der Vertriebsstelle bzw. der SSB-LUX oder der
Gesellschaft nachweisen, die ihre Zeichnung einzieht. Die Vertriebsstelle bzw. die SSB-LUX oder die
Gesellschaft missen von den Zeichnern folgende Ausweispapiere verlangen: bei natirlichen Personen eine
beglaubigte Kopie des Reisepasses/Personalausweises (beglaubigt durch die Vertriebs- oder Verkaufsstelle
oder durch die lokale Verwaltungsbehorde); bei Gesellschaften oder sonstigen juristischen Personen eine
beglaubigte Kopie der Griindungsurkunde, eine beglaubigte Kopie des Handelsregisterauszuges, eine Kopie des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses, die vollstdandigen Namen der materiellen Rechtsinhaber (beneficial
owner).

Die Vertriebsstelle hat sicherzustellen, dass das vorgenannte Ausweisverfahren strikt eingehalten wird. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kénnen jederzeit von der Vertriebsstelle bzw. der SSB-LUX die
Zusicherung der Einhaltung verlangen. Die SSB-LUX kontrolliert die Einhaltung der vorgenannten Vorschriften
bei allen Zeichnungs-/Riucknahmeantragen, die sie von Vertriebsstellen aus Landern mit nicht-dquivalenten
Geldwaschebestimmungen erhélt. Die SSB-LUX ist ohne Kostenfolge berechtigt, bei Zweifeln Uber die Identitat
des Zeichners/Ricknahmeantragstellers aufgrund ungeniigender, unkorrekter oder fehlender Ausweisung, die
Zeichnungs-/Ricknahmeantrage aus den genannten Grinden zu suspendieren oder zurlickzuweisen. Darlber
hinaus haben die Vertriebsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche zu beachten, die in
ihren jeweiligen Landern in Kraft sind.

GEMEINSAME VERWALTUNG (CO-MANAGEMENT)

Um die laufenden Verwaltungsaufwendungen zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermdglichen, kann die Gesellschaft beschliessen, einen Teil des Vermogens oder das gesamte
Vermdgen eines Subfonds gemeinsam mit Vermdgenswerten verwalten zu lassen, die anderen
Luxemburgischen Organismen fur gemeinsame Anlagen gehéren, die von der selben Verwaltungsgesellschaft
bzw. von demselben Anlageverwalter verwaltet und von demselben Promotor aufgelegt werden, oder
verschiedene oder alle Subfonds untereinander gemeinsam verwalten zu lassen. In den folgenden Absétzen
beziehen sich die Worter "gemeinsam verwaltete Einheiten" allgemein auf jeglichen Subfonds und alle Einheiten
mit bzw. zwischen denen eine gegebene Vereinbarung iber gemeinsame Verwaltung besteht, und die Wérter
"gemeinsam verwaltete Vermégenswerte" beziehen sich auf die gesamten Vermdgenswerte dieser gemeinsam
verwalteten Einheiten, die im Rahmen derselben Vereinbarung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung kdnnen auf konsolidierter Basis fur die
betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten, Anlage- und Realisierungsentscheidungen getroffen werden.
Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt einen Teil der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte, der dem
Verhéltnis seines Nettoinventarwertes zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte entspricht.
Dieser anteilige Besitz ist auf jede Gattung von Anlagen anwendbar, die unter gemeinsamer Verwaltung
gehalten oder erworben werden. Durch Anlage- und/oder Realisierungsentscheidungen wird dieser Anteil im
Bestand nicht berlhrt, und zusatzliche Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben
Verhéltnis zugewiesen, und verkaufte Vermdgenswerte werden anteilig den gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten entnommen, die von jeder gemeinsam verwalteten Einheit gehalten werden.

Bei Zeichnung neuer Anteile einer der gemeinsam verwalteten Einheiten wird der Zeichnungserldés den
gemeinsam verwalteten Einheiten in dem geénderten Verhaltnis zugewiesen, das sich aus der Erhéhung des
Nettoinventarwertes der gemeinsam verwalteten Einheiten ergibt, der die Zeichnungen zugutegekommen sind,
und alle Gattungen von Anlagen werden durch einen Ubertrag von Vermdgenswerten von einer gemeinsam
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verwalteten Einheit auf die andere gedndert und so an die geanderten Verhaltnisse angepasst. In ahnlicher
Weise kénnen bei Riicknahme von Anteilen einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen
Barmittel aus den von den gemeinsam verwalteten Einheiten gehaltenen Barmitteln gemass den geanderten
Anteilen entnommen werden, die sich aus der Verminderung des Nettoinventarwertes der gemeinsam
verwalteten Einheit ergeben, zu dessen Lasten die Anteilsriicknahmen erfolgt sind, und in solchen Fallen werden
alle Gattungen von Anlagen an die gednderten Verhaltnisse angepasst. Aktionare sollten sich deshalb dariiber
im Klaren sein, dass die Vereinbarung Uber die gemeinsame Verwaltung dazu flihren kann, dass die
Zusammensetzung des Portfolios des betreffenden Subfonds durch Ereignisse beeinflusst wird, die auf andere
gemeinsam verwaltete Einheiten zurilickzuflihren sind, wie beispielsweise Zeichnungen und Rucknahmen.
Sofern sich sonst nichts andert, fiilhren daher Zeichnungen von Anteilen einer Einheit, mit der ein Subfonds
gemeinsam verwaltet wird, zu einer Erhdhung der Barmittel dieses Subfonds. Umgekehrt filhren Riicknahmen
von Anteilen einer Einheit mit dem ein Subfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einer Verringerung der Barmittel
dieses Subfonds. Zeichnungen und Riicknahmen kénnen jedoch auf dem spezifischen Konto gehalten werden,
das fur jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung lber die gemeinsame Verwaltung
eréffnet ist und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Die Mdglichkeit der Zuweisung
umfangreicher Zahlungen und Riicknahmen zu diesen spezifischen Konten zusammen mit der Moglichkeit, dass
die Beendigung der Teilnahme eines Subfonds an der Vereinbarung lber die gemeinsame Verwaltung jederzeit
erfolgen kann, erméglichen es durch andere gemeinsam verwaltete Einheiten verursachte Anderungen des
Portfolios eines Subfonds zu vermeiden, falls diese Anpassung wahrscheinlich das Interesse des Subfonds und
der Aktionare beeintrachtigen wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermodgenswerte des Subfonds die sich aus Riicknahmen oder
Zahlungen von Gebihren und Aufwendungen ergibt, die sich auf eine andere gemeinsam verwaltete Einheit
beziehen (d.h. nicht dem Subfonds zuzuordnen sind), zu einer Verletzung der fiir diesen Subfonds geltenden
Anlagebeschrankungen fiihren wirde, werden die betreffenden Vermégenswerte von der Vereinbarung Uber
eine gemeinsame Verwaltung vor der Durchfilhrung der Anderungen ausgenommen, damit sie von den daraus
folgenden Anpassungen nicht beriihrt werden.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Subfonds diurfen nur gemeinsam mit Vermdgenswerten verwaltet
werden, die gemass Anlagezielen und Anlagepolitik angelegt werden sollen, die mit denen kompatibel sind, die
auf die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte des betreffenden Subfonds anwendbar sind, um zu
gewahrleisten, dass Anlageentscheidungen im vollen Umfang mit der Anlagepolitik des Subfonds vereinbar sind.
Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Subfonds dirfen nur gemeinsam mit Vermdgenswerten verwaltet
werden, fir die die Depotbank ebenfalls als Verwahrer fungiert, um zu gewahrleisten, dass die Depotbank im
vollen Umfang ihre Funktionen und Aufgaben nach dem Gesetz von 2010 erfilllen kann. Die Depotbank muss
jederzeit die Vermogenswerte der Gesellschaft getrennt von den Vermdgenswerten anderer gemeinsam
verwalteter Einheiten halten und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermégenswerte der Gesellschaft zu
identifizieren. Da gemeinsam verwaltete Einheiten mdoglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die nicht
hundertprozentig mit der Anlagepolitik eines der Subfonds Ubereinstimmt, ist es moglich, dass infolgedessen die
angewandte gemeinsame Politik restriktiver ist als die des Subfonds.

Die Gesellschaft kann jederzeit und fristlos beschliessen, die Vereinbarung tber die gemeinsame Verwaltung zu
beenden.

Aktionare kénnen sich jederzeit mit der Gesellschaft in Verbindung setzen, um Auskinfte Uber den prozentualen
Anteil des Vermogens, der gemeinsam verwaltet wird, und Uber die Einheiten zu erhalten, mit denen zum
Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche gemeinsame Verwaltung besteht. Jahres- und Halbjahresberichte missen
die Zusammensetzung und prozentualen Anteile der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte angeben.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

ALLGEMEIN

Anteile der Gesellschaft haben keinen Nennwert. Die Gesellschaft gibt fur jeden Subfonds Anteile nur in
Namensform aus. Insofern friher Inhaberanteile ausgegeben wurden, ist das Eigentum an diesen
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Inhaberanteilen durch den Besitz der mit den entsprechenden Coupons versehenen Inhaberanteile nachweisbar.
Das Eigentum von Namensanteilen ist durch den Eintrag im Namensregister nachweisbar.

Physische Anteilszertifikate werden grundséatzlich nicht ausgegeben. Es wird eine Anteilsbestatigung erstellt,
welche dem Aktionér zugeschickt wird.

Namensanteile werden auch in Bruchteilen, welche auf drei Stellen hinter dem Komma auf- oder abgerundet
werden, ausgegeben.

Jeder Anteil beinhaltet das Recht zur Teilhabe am Gewinn und Ergebnis des jeweiligen Subfonds. Soweit nicht in
der Satzung oder im Gesetz anderweitig bestimmt, berechtigt jeder Anteil den Aktion&r zu einer Stimme, die er
an den Generalversammlungen sowie an den getrennten Versammlungen des jeweiligen Subfonds personlich
oder vertreten durch einen Bevollmachtigten austben kann. Die Anteile gewahren keine Vorzugs- oder
Bezugsrechte. Auch sind sie weder derzeit noch in der Zukunft mit irgendwelchen ausstehenden Optionen oder
speziellen Rechten verbunden. Die Anteile sind frei Ubertragbar, es sei denn, die Gesellschaft beschranke in
Ubereinstimmung mit ihrer Satzung das Eigentum der Anteile auf bestimmte Personen (,begrenzter
Erwerberkreis*).

IMMOBILISIERUNG VON INHABERAKTIEN

Das Gesetz vom 28. Juli 2014 uber die verpflichtete Hinterlegung und Immobilisierung von Inhaberaktien
(,immobilisierungs-Gesetz") sieht eine neue Regelung der von der Verwaltungsgesellschaft begebenen
effektiven Stiicken (Inhaberaktien) vor.

Im Rahmen der Umsetzung des Immobilisierungs-Gesetzes wurde die BIL Banque Internationale a Luxembourg,
société anonyme, mit Sitz 69, route d'Esch, L-2953 Luxemburg als Verwahrstelle fir die Verwahrung und
Registrierung von Inhaberaktien bestellt. Die Inhaber von effektiven Stlicken missen dort bis spatestens 17.
Februar 2016 diese effektiven Stiicke hinterlegen und mit Name und Adresse des zum Hinterlegungszeitpunkt
aktuellen Eigentimers registrieren lassen. Etwaige aus der Inhaberaktie resultierenden Anspriche auf
Ausschiittungen sowie entsprechenden Stimmrechte werden gemass den Bestimmungen des Immobilisierungs-
Gesetzes ausgesetzt und leben erst durch eine Einlieferung der betreffenden Inhaberaktien in ein bei der Bank
gefiihrtes Wertpapierdepot bzw. durch die Hinterlegung bei der oben genannten Verwahrstelle wieder auf.

Nach Ablauf der vorbeschriebenen gesetzlichen Frist miussen gemafR dem Immobilisierungs-Gesetz nicht
hinterlegte und registrierte Anteile zum Kurs vom 18. Februar 2016 bewertet und die entsprechenden Betrage an
die luxemburgische ‘Caisse de consignation‘ Uberwiesen werden. Von dort kann jeder betroffene Aktionar bis
zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist die Auszahlung des auf ihn entfallenden Betrages verlangen.
Parallel erfolgt eine Loschung der eingezogenen Anteile.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert mithin ab dem 18. Februar 2016 nicht mehr als Ansprechpartner der
betroffenen Aktionare; Anspriiche auf Auszahlung des hinterlegten Anteilwertes kdnnen ausschlieRlich bei der
‘Caisse de consignation‘ geltend gemacht werden.

ANTEILSKATEGORIEN

Die Gesellschaft kann fiir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Rechtsprospekts die Ausgabe von
ausschittenden und thesaurierenden Anteilen vorsehen. Ausschiittende Anteile berechtigen den Aktionar zu
einer Dividende, wie sie anlasslich der Generalversammlung der Aktionare festgesetzt wird. Thesaurierende
Anteile berechtigen den Aktionar nicht zu einer Dividende. Bei der Ausschiittung gehen die Dividendenbetrage
vom Nettoinventarwert der ausschittenden Anteile weg. Demgegeniber bleibt der Nettoinventarwert der nicht
ausschittenden Anteile unverandert.

Ferner kann die Gesellschaft fir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil des Rechtsprospekts die
Ausgabe von Anteilskategorien mit unterschiedlichen Mindestzeichnungsbetragen, Ausschittungsmodalitaten,
Gebihrenstrukturen und Wahrungen vorsehen.

WAHRUNGSABSICHERUNG

Wenn eine Anteilskategorie in einer anderen als der Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds angeboten
wird, so wird diese als solche kenntlich gemacht. Die Anteilskategorien (sofern verflgbar) kénnen nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft in verschiedenen Wa&hrungen angeboten werden. Wird eine
Anteilskategorie in einer anderen Wahrung als der Rechnungswéahrung des jeweiligen Subfonds angeboten, so
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kann sie auf eine Wahrung lauten oder eine Anteilskategorie mit Wahrungsabsicherung sein, die entsprechend
gekennzeichnet werden, siehe im jeweiligen Besonderen Teil des Rechtsprospektes.

Bei den wahrungsabgesicherten Anteilskategorien werden die Anteile der Anteilskategorie gegenuber der
Rechnungswahrung des Subfonds abgesichert. Bei dieser Art der Absicherung wird versucht, den Einfluss von
Wahrungsschwankungen zwischen der Rechnungswahrung des Subfonds und der Referenzwahrung der
wahrungsgesicherten Anteilskategorie zu minimieren (,NIW-Absicherung®). Wenn eine solche Absicherung
erfolgt, wird die Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds systematisch in der Referenzwahrung der
wahrungsgesicherten Anteilskategorie abgesichert. Bei diesen NIW gesicherten Anteilskategorien entsteht fiir
den Aktionar eine Uberschussrendite oder ein Verlust, die meistens dhnlich sind wie bei Anteilen, die in der
Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds ausgegeben sind.

Aufgrund von Faktoren, die sich dem Einflussbereich der Verwaltungsgesellschaft entziehen, ist es schwierig
eine mustergultige Absicherung innerhalb eines Subfonds oder einer wahrungsabgesicherten Anteilskategorie zu
erreichen. Es kénnen deshalb unbeabsichtigt Ubersicherte oder untersicherte Positionen entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt bei vollstdndig wahrungsabgesicherten Anteilskategorien (die mit dem
Zusatz ,h*“ gekennzeichnet sind), dass Ubersicherte Positionen nicht mehr als 105% des Nettoinventarwerts der
wahrungsgesicherten Anteilskategorie ausmachen, und untersicherte Positionen nicht weniger als 95% des
Nettoinventarwerts der wéahrungsgesicherten Anteilskategorie. Durch eine fortlaufende Uberprifung der
abgesicherten Positionen soll sichergestellt werden, dass jede Position innerhalb der oben genannten Limits
bleibt und nicht von Monat zu Monat Ubertragen wird. Sofern von diesen Limits abgewichen wird, werden diese
im entsprechenden Besonderen Teil gesondert ausgewiesen.

Wenn Wahrungsabsicherungen vorgenommen werden, kann die Gesellschaft beziglich des jeweiligen Subfonds
ausschliesslich far diese Anteilskategorie Devisentermingeschéfte, Wahrungs-Futures,
Wahrungsoptionsgeschafte und Wahrungs- und Devisenswaps abschliessen, um den Wert der
Referenzwéhrung gegen die Rechnungswéhrung zu erhalten. Wenn solche Geschéfte abgeschlossen werden,
werden sich die Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert widerspiegeln und dementsprechend in
der Wertentwicklung der Anteilskategorie.

Ebenso werden auch jegliche Kosten, die durch solche Absicherungsgeschéfte entstehen, von der
Anteilskategorie getragen, in der sie angefallen sind. Diese Absicherungsgeschéfte kdnnen unabhéngig davon
abgeschlossen werden, ob der Wert der Referenzwéhrung der wahrungsgesicherten Anteilskategorie im
Vergleich zur entsprechenden Rechnungswéhrung des jeweiligen Subfonds steigt oder fallt. Deshalb kann, wenn
eine solche Absicherung vorgenommen wird, diese den Aktionér in der entsprechenden Anteilskategorie gegen
einen Wertabfall der Rechnungswéhrung des jeweiligen Subfonds gegenuber der Referenzwdhrung der
wahrungsgesicherten Anteilskategorie schitzen, sie kann aber auch verhindern, dass der Aktionar von einer
Wertsteigerung der Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds profitiert. Aktiondre werden darauf
hingewiesen, dass eine vollstandige Absicherung nicht garantiert werden kann. Ferner kann keine Garantie
gegeben werden, dass die Aktiondre der wahrungsabgesicherten Anteilskategorien nicht Einflissen anderer
Waéhrungen als der Wahrung der betreffenden Anteilskategorie ausgesetzt sind.

Trotz der Regelung des vorstehenden Abschnittes betreffend die ausschliessliche Zuordnung der getatigten
Geschéfte zu einer bestimmten Anteilskategorie kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Absicherungsgeschéafte fur eine Anteilskategorie eines Subfonds den Nettoinventarwert der Ubrigen
Anteilskategorien desselben Subfonds negativ beeinflussen, da kein gesetzlicher Haftungsausschluss fir
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilskategorien besteht.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit fur sémtliche Subfonds die Ausgabe von neuen oder von
weiteren Anteilskategorien in einer anderen Wahrung als der Rechnungswahrung des Subfonds beschliessen.
Der Zeitpunkt der Erstausgabe und der Erstausgabepreis solcher zusatzlichen Anteilskategorien sind jeweils auf
www.funds.gam.com ersichtlich.

AUSGABE DER ANTEILE

ALLGEMEINES ZUR AUSGABE

Die Anteile werden an jedem Bewertungstag nach der Erstausgabe zum Verkauf angeboten.
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Zeichnungen kénnen entweder an eine der Vertriebsstellen, welche sie an die SSB-LUX weiterleiten, oder direkt
an die Gesellschaft oder an die SSB-LUX gerichtet werden (vgl. unten, Untertitel ,Nominee Service®).

Das Antragsverfahren (Antragstellung und Bestdtigung, Registrierung) ist im Besonderen Teil unter
~Antragsverfahren“ dargelegt.

Fur alle Zeichnungen, die bei der SSB-LUX an einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des
Nettoinventarwertes® definiert) bis spatestens um 15.00 Uhr Luxemburger Ortszeit eintreffen (cut-off Zeit), gilt,
sofern im Besonderen Teil nichts Abweichendes geregelt ist, der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte
Ausgabepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt bei der SSB-LUX eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungstages. Fur bei Vertriebsstellen im In- und Ausland placierte Antrage kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die SSB-LUX frihere Schlusszeiten zur Abgabe der
Zeichnungsantrage gelten. Diese kénnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Die Gesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann fir bestimmte Gruppen von Aktionaren abweichende
Zeitpunkte flr die Cut-off-Zeit festlegen, zum Beispiel bei Aktiondren in Vertriebslandern, in denen eine andere
Zeitzone dies rechtfertigt. Falls dies festgelegt wird, muss der geltende Zeitpunkt fur die Cut-off-Zeit
grundsatzlich dem Zeitpunkt vorausgehen, an dem der massgebliche Nettoinventarwert bestimmt wird.
Abweichende Zeitpunkte fiir die Cut-off-Zeit kénnen entweder mit den betreffenden Vertriebslandern gesondert
vereinbart oder in einem Nachtrag zum Rechtsprospekt oder in einem sonstigen in den betreffenden
Vertriebslandern verwendeten Marketingdokument veréffentlicht werden.

Die Zeichnung von Anteilen erfolgt demzufolge zu einem unbekannten Nettoinventarwert (Forward-Pricing).

Ungeachtet dessen kann die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft die Umschreibungsstelle anweisen,
Zeichnungsantrage erst dann als eingetroffen zu betrachten, wenn der Gesamtbetrag der Zeichnung bei der
Depotbank eingegangen ist (,Cleared funds settlement®). Dabei sind am selben Bewertungstag eingegangene
Zeichnungsantrage gleich zu behandeln. Fur nach diesem Verfahren abgewickelte Zeichnungen gilt der
Ausgabepreis des Bewertungstages nach Eingang des Zeichnungsbetrags bei der Depotbank.

AUSGABEPREIS / VERKAUFSGEBUHREN

Der Ausgabepreis basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag, wobei der
Ausgabepreis nach den im Besonderen Teil des jeweiligen Subfonds dargelegten Grundsatzen bestimmt bzw.
gerundet wird, zuziglich einer allfalligen von der Vertriebsstelle oder der Gesellschaft erhobenen
Verkaufsgebihr. Im Besonderen Teil kénnen spezielle Preisfestsetzungsverfahren festgelegt werden (z.B.
~Swing Pricing“). Nahere Informationen iber den Ausgabepreis kénnen beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft
angefordert werden.

Die Verkaufsgeblhren zugunsten einer Vertriebsstelle oder der Gesellschaft werden als Prozentsatz des
investierten Betrags ausgedriickt und durfen bis zu maximal 5% des jeweiligen Nettoinventarwertes betragen.

Zusatzlich ist eine Vertriebsstelle nach Massgabe des jeweiligen Besonderen Teils berechtigt, die Anteile ohne
Verkaufsgebuhr (,no-load“) anzubieten und im Gegenzug eine Ricknahme der Anteile mit einer
Rucknahmegebuhr von bis zu 3% des jeweiligen Nettoinventarwertes zu belasten. Die maximale Hohe der
Verkaufs- bzw. Ricknahmegebihr kann fiir jeden Subfonds im jeweiligen Besonderen Teil tiefer festgelegt
werden.

Bei grosseren Auftrdgen konnen die Vertriebsstelle und die Gesellschaft auf die ihnen zustehende
Verkaufsgebihr ganz oder teilweise verzichten. Soweit die Verkaufsgebuhr der Gesellschaft zusteht, darf diese
an einem bestimmten Tag auf vergleichbare Auftrdge innerhalb eines Subfonds die Verkaufsgebihr nur zum
jeweils gleichen Satz erheben.

MINDESTANLAGE

Die Mindestanlage betragt bei jedem Subfonds die im jeweiligen Besonderen Teil erwdhnten Mindestbetrage
und/oder die sonst vom Verwaltungsrat jeweils festgelegte und im jeweiligen Besonderen Teil erwahnte
Mindestzahl von Anteilen.

ZAHLUNGEN

Grundsatzlich erfolgt die Eintragung der Aktionare ins Register an dem Tag, an dem die eingegangene
Zeichnung verbucht wird. Dabei muss der Gesamtbetrag der Zeichnung in der Wahrung des jeweiligen Subfonds
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bzw. der jeweiligen Anteilskategorie wahrend des Zeitraums der Erstausgabe innerhalb einer Frist von im
jeweiligen Besonderen Teil festgelegten Bankarbeitstagen in Luxemburg, nach Ablauf der Erstausgabefrist bzw.
danach innerhalb einer Frist von im jeweiligen Besonderen Teil festgelegten Bankarbeitstagen in Luxemburg
bzw. gemass etwaigen nationalen Bestimmungen nach dem betreffenden Bewertungstag auf dem jeweiligen
Konto wertmassig gutgeschrieben sein. Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft sind ohne weiteres
befugt, Zeichnungen, fiir welche der Zeichnungsbetrag nicht innerhalb der genannten Frist eintrifft, nachtraglich
abzulehnen und riickabzuwickeln.

Sofern allerdings die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft die Umschreibungsstelle angewiesen hat,
Zeichnungsantrage erst dann als eingetroffen zu betrachten, wenn der Gesamtbetrag der Zeichnung bei der
Depotbank eingegangen ist (,Cleared funds settlement®), erfolgt die Eintragung der Aktiondre ins Register an
dem Tag, an dem der Eingang des Zeichnungsbetrages verbucht wird.

Ein Erwerber sollte seine Bank anweisen, den félligen Betrag auf das entsprechende, unten aufgefihrte
Wahrungskonto der SSB-LUX fir die Begunstigte, MULTICOOPERATION SICAV, zu Uberweisen, wobei die
genaue Identitét des/der Zeichner/s, der/die zu zeichnende/n Subfonds sowie ggf. die Anteilskategorie und ggf.
die Wahrung innerhalb des zu zeichnenden Subfsonds, anzugeben sind.

Zahlungen in den verschiedenen Wahrungen haben an dem im Besonderen Teil hierfir angegebenen Tag auf
den folgenden Konten gutgeschrieben zu sein. Bei spéaterer Gutschrift kénnen dem Zeichner ggf. anfallende
Sollzinsen verrechnet werden:

Zu Gunsten /

Wahrung Korrespondenzbank Kontonummer L
Endbegunstigter
BOFAAUSX
AUD ) 16830018 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America, Sydney)
BOFACH2X
CHF ) - CH45 0872 6000 0401 0701 6 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America Zdrich)
DABADKKK
(Danske Bank Copenhagen)
DKK GB77 BOFA 1650 5056 6840 30 GAM (Luxembourg) S.A.

Zu Gunsten von: BOFAGB22
(Bank of America London)

BOFADEFX
EUR ) DE40 5001 0900 0020 0400 17 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America Frankfurt)
BOFAGB22
GBP . GB24 BOFA 1650 5056 6840 14 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America London)
BOFAJPJX
JPY . 6064 22747-012 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America Tokyo)
DNBANOKK
DNB Bank Oslo
NOK ( ) GB76 BOFA 1650 5056 6840 48 GAM (Luxembourg) S.A.

Zu Gunsten von: BOFAGB22
(Bank of America London)
HANDSESS
(Svenska Handelsbanken
SEK Stockholm) GB02 BOFA 1650 5056 6840 22 GAM (Luxembourg) S.A.
Zu Gunsten von: BOFAGB22
(Bank of America London)

BOFASG2X
SGD ) . 6212 59535-018 GAM (Luxembourg) S.A.
(Bank of America Singapore)
BOFAUS3N
usD 6550068052 GAM (Luxembourg) S.A.

(Bank of America New York)

Nach Durchflihrung des Zeichnungsantrags wird eine Orderbestatigung erstellt, welche dem Aktionar spatestens
einen Tag nach Orderdurchfiihrung zugeschickt wird.

SACHEINLAGE
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Ausnahmsweise kann die Zeichnung in Form einer vollstandigen oder partiellen Sacheinlage erfolgen, wobei die
Zusammensetzung dieser Sacheinlage mit den im Allgemeinen Teil enthaltenen Anlagegrenzen sowie mit den im
jeweiligen Besonderen Teil beschriebenen Anlagezielen und der Anlagepolitik kompatibel sein muss. Ferner
muss die Bewertung der Sacheinlage durch den Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft unabhéngig bestatigt
werden. Die Kosten, die im Zusammenhang mit der Sacheinlage entstehen (hauptsachlich fiir den unabhéngigen
Prufbericht) werden dem Investor, welcher Sachmittel einbringt, auferlegt.

NOMINEE SERVICE

Die Investoren kdnnen direkt bei der Gesellschaft Anteile zeichnen. Investoren kdnnen Anteile eines Subfonds
auch mittels des von der betreffenden Vertriebsstelle bzw. deren Korrespondenzbank angebotenen Nominee-
Service erwerben. Die Vertriebsstelle bzw. deren Korrespondenzbank mit Sitz in einem Land mit &quivalenten
Geldwaschebestimmungen zeichnet und héalt die Anteile dann als Nominee in eigenem Namen, aber auf
Rechnung der Investoren. Die Vertriebsstelle bzw. die Korrespondenzbank bestétigt diesen Investoren dann die
Zeichnung der Anteile mittels eines Bestatigungsschreibens. Vertriebsstellen, welche einen Nominee-Service
anbieten, haben ihren Sitz in einem Land mit &quivalenten Geldwéaschebestimmungen, oder sie wickeln ihre
Transaktionen Uber eine Korrespondenzbank mit Sitz in einem sogenannten Land mit &aquivalenten
Geldwaschebestimmungen ab.

Die Investoren, welche von dem Nominee-Service Gebrauch machen, kénnen dem Nominee Weisungen
beziglich des mit ihren Anteilen verbundenen Stimmrechts erteilen sowie jederzeit durch ein schriftliches
Gesuch an die betreffende Vertriebsstelle oder an die Depotbank die unmittelbare Inhaberschaft verlangen.

Die Gesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte
(insbesondere das Recht, an Aktionarsversammlungen teilzunehmen) in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die
Gesellschaft nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Namensregister der Gesellschaft eingeschrieben ist. In den Féallen, in denen ein Investor seine Investition in die
Gesellschaft Uber eine Zwischenstelle vornimmt, welche die Investition im eigenen Namen, aber im Auftrag des
Investors unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen die
Gesellschaft geltend gemacht werden. Den Investoren wird geraten, sich tber ihre Rechte zu informieren.

ANTRAGSTELLUNG UND BESTATIGUNG

(@ Im Falle gemeinsamer Antragsteller ist die Gesellschaft berechtigt, Stimmrechts-, Umschreibungs- und
Riucknahmeanweisungen von dem im Antrag erstgenannten Antragsteller entgegenzunehmen und bei
ausschiuttenden Anteilen an den im Antrag erstgenannten Zeichner zu zahlen, sofern sie keine
gegenteilige Weisung erhalt.

(b)  Eine juristische Person muss ihren Antrag stellen unter ihrem eigenen Namen oder durch ein autorisiertes
Mitglied der Gesellschaft, dessen Befugnis darzulegen ist.

(c) Istein Antrag oder eine Bestéatigung durch einen Bevollmachtigten unterzeichnet, muss die Vollmacht dem
Antrag beigefiigt werden.

(d)  Unabhangig von (a), (b), (c) kann ein Antrag akzeptiert werden, der von einer Bank oder im Namen oder
anscheinend im Namen einer anderen natlrlichen oder juristischen Person unterzeichnet ist.

(e) Falls ein Antrag eingeht, aus dem nicht ersichtlich ist, ob ausschittende oder thesaurierende Anteile
beantragt werden, stellt die Gesellschaft automatisch thesaurierende Anteile aus.

()] Zuséatzliche Angaben fiir Anleger in Italien: Sofern lokale Bestimmungen dies nicht ausschliessen, kénnen
Aktien auch auf anderem Weg als durch einen unterschriebenen Zeichnungsschein giiltig gezeichnet
werden. Dies kann durch einen Intermedidar, der aufgrund eines schriftichen Vertrags
Anlagedienstleistungen erbringt, im Namen und auf Rechnung des Investors geschehen oder aber im
eigenen Namen und auf eigene Rechnung des Investors.

RESTRIKTIONEN

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungen ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall wirden
bereits geleistete Zahlungen bzw. Guthaben an den Zeichner zuriickiiberwiesen.

Zusatzlich kann die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Gesellschaft und/oder der
Aktionare wahrend einer gewissen Dauer keine neuen Antrdge von neuen Investoren entgegennehmen,

-42 -



MULTICOOPERATION SICAV

18.

einschliesslich in der Situation, in der die Gesellschaft oder ein Subfonds eine solche Grésse erreicht haben, die
es der Gesellschaft oder dem Subfonds nicht mehr erlauben, geeignete Anlagen zu tatigen.

Zeichnungen und Riucknahmen sollen lediglich zu Investitionszwecken getétigt werden. Weder die Gesellschaft
noch die Verwaltungsgesellschaft noch die SSB-LUX erlauben Arbitrage-Techniken, wie ,Market Timing®, ,Late
Trading® oder andere exzessive Handelspraktiken. Solche Praktiken kdnnen der Wertentwicklung der
Gesellschaft und ihrer Subfonds schaden und die Anlageverwaltung beeintrdchtigen. Um solche negativen
Konsequenzen zu verringern, behalten die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die SSB-LUX sich das
Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschantrdge von Investoren, die, aus ihrer Sicht, solche Handelspraktiken
tatigen oder getatigt haben oder deren Handelspraktiken die anderen Aktiondre beeintrachtigen, abzulehnen.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile
eines Subfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnhutzung von Zeitverschiebungen und/oder
Unvollkommenheiten oder Schwéachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Subfonds zeichnet,
umtauscht oder zurticknimmt.

Unter ,Late Trading“ versteht man der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits
feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger ,Late Trading® betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt hat.

Die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kénnen ebenfalls die Anteile eines Aktionars, der diese
Handelspraktiken tétigt oder getatigt hat, zwangsweise zuriickkaufen. Dabei sind sie nicht haftbar fur jeglichen
Gewinn oder Verlust, der aus solchen zurlickgewiesenen Antrédgen oder zwangsweisen Rickkaufen entsteht.

Das Antragsverfahren (Antragstellung und Bestatigung sowie Registrierung) sind im Besonderen Teil des
jeweiligen Subfonds unter ,Antragsverfahren® dargelegt.

RUCKNAHME DER ANTEILE
ALLGEMEINES ZUR RUCKNAHME

Der Antrag auf Ricknahme der Anteile ist vom Aktionar schriftlich, direkt oder via einer der Vertriebsstellen, bis
spéatestens 15:00 Uhr Luxemburger Ortszeit (,festgelegte Zeit* bzw. cut-off Zeit) des Tages vor dem
Bewertungstag, an dem die Anteile zurlickgegeben werden sollen, an die SSB-LUX zu richten. Fur bei
Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung
an die SSB-LUX frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Ricknahmeantrédge gelten. Diese kdénnen bei der
jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Die Gesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann fir bestimmte Gruppen von Aktiondren abweichende
Zeitpunkte fur die Cut-off-Zeit festlegen, zum Beispiel bei Aktionaren in Vertriebslandern, in denen eine andere
Zeitzone dies rechtfertigt. Falls dies festgelegt wird, muss der geltende Zeitpunkt fur die Cut-off-Zeit
grundsatzlich dem Zeitpunkt vorausgehen, an dem der massgebliche Nettoinventarwert bestimmt wird.
Abweichende Zeitpunkte fir die Cut-off-Zeit kénnen entweder mit den betreffenden Vertriebslandern gesondert
vereinbart oder in einem Nachtrag zum Rechtsprospekt oder in einem sonstigen in den betreffenden
Vertriebslandern verwendeten Marketingdokument veréffentlicht werden.

Die Riicknahme der Anteile erfolgt demzufolge zu einem unbekannten Nettoinventarwert (Forward-Pricing).

Ein ordnungsgemass erteilter Ricknahmeantrag ist unwiderruflich, ausser im Falle und wahrend einer
Aussetzung oder Aufschiebung der Riicknahme.

Rucknahmeantrage, die nach der festgelegten Zeit bei der SSB-LUX eintreffen, werden am einen zusétzlichen
Bewertungstag spater ausgefihrt, mit dem Vorbehalt, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet ist, an einem
Bewertungstag oder in irgendeinem Zeitraum von sieben aufeinander folgenden Bewertungstagen mehr als 10%
der ausstehenden Anteile eines Subfonds zuriickzunehmen.
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Nach Durchfiihrung des Riicknahmeantrags wird eine Orderbestatigung erstellt, welche dem Aktionar spatestens
einen Tag nach Orderdurchfiihrung zugeschickt wird.

Wenn die Durchfiihrung eines Ricknahmeantrages eines Teils der Anteile eines Subfonds dazu fuhrt, dass der
Anteilsbesitz an einem dieser Subfonds sich danach insgesamt auf weniger als einen im jeweiligen Besonderen
Teil erwdhnten Mindestbetrag belduft oder weniger als eine sonst vom Verwaltungsrat jeweils festgelegte
Mindestzahl, so ist die Gesellschaft berechtigt, alle verbleibenden Anteile, die der betreffende Anleger an diesem
Subfonds besitzt, zuriickzukaufen.

Zahlungen werden (Ublicherweise in der Wahrung des betreffenden Subfonds bzw. der jeweiligen
Anteilskategorie innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag
geleistet. Sollte im Falle von Rucknahmen aufgrund von aussergewthnlichen Umsténden die Liquiditat des
Anlagevermdgens eines Subfonds nicht fur die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums ausreichen, wird die Zahlung
so bald wie mdglich durchgefiihrt werden, jedoch, soweit rechtlich zuléssig, ohne Zinsen.

Der Wert der Anteile zum Zeitpunkt der Ricknahme kann, entsprechend dem Marktwert der Vermégen der
Gesellschaft zum Kauf- bzw. Riicknahmezeitpunkt, héher oder niedriger als ihr Kaufpreis sein.

RUCKNAHMEPREIS / RUCKNAHMEGEBUHR

Der Preis fur jeden zur Riicknahme angebotenen Anteil (,Riicknahmepreis®) basiert auf dem am Bewertungstag
glltigen Nettoinventarwert je Anteil des betreffenden Subfonds, wobei der Ricknahmepreis nach den im
jeweiligen Besonderen Teil dargelegten Grundsatzen bestimmt bzw. gerundet wird. Im Besonderen Teil kdnnen
spezielle Preisfestsetzungsverfahren festgelegt werden (z.B. ,Swing Pricing®). Voraussetzung fir die Berechnung
des Ricknahmepreises am Bewertungstag ist der Eingang des Riicknahmeantrags. Ist keine Verkaufsgebihr
(,no-load®) berechnet worden, so kann die Vertriebsstelle eine Riicknahmegebihr von bis zu 3% des jeweiligen
Nettoinventarwertes pro Anteil belasten, sofern dies im entsprechenden Besonderen Teil des Rechtsprospekts
vorgesehen ist. Die maximale Hohe der Ricknahmegebuhr kann fir jeden Subfonds im Besonderen Teil des
Prospekts tiefer festgelegt werden.

Der Riucknahmepreis kann beim Sitz der Gesellschaft oder einer der Vertriebsstellen erfragt sowie jeweils den
verschiedenen Publikationsorganen entnommen werden.

SACHAUSLAGE

In besonderen Fallen kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliessen, den Ricknahmeerlés auf Antrag
bzw. mit Zustimmung eines Aktionérs in Form einer vollstdndigen oder partiellen Sachauslage an den Aktionar
auszuzahlen. Dabei muss die Gleichbehandlung aller Aktiondre sichergestellt sein und der
Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft die Bewertung der Sachauslage unabhéngig bestétigen.

AUFSCHUB DER RUCKNAHME

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen bis auf weiteres
aufzuschieben, wenn bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag oder in einem Zeitraum von sieben (7)
aufeinanderfolgenden Bewertungstagen Riicknahme- bzw. Umtauschantrége fir mehr als 10% der zu diesem
Zeitpunkt ausgegebenen Anteile eines Subfonds eingehen. Ein solcher Aufschub muss so schnell wie im
Interesse der Aktiondre mdoglich wieder aufgehoben werden. Die Besonderen Teile kdnnen fir einzelne
Subfonds abweichende Modalitaten vorsehen. Diese von einem Aufschub betroffenen Ricknahme- bzw.
Umwandlungsantrdge werden gegeniiber spater eingegangenen Antradgen bevorzugt behandelt.

Im Fall einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes oder eines Aufschubs der Riicknahme
werden die zur Ricknahme beantragten Anteile am néchsten Bewertungstag nach Ablauf der Aussetzung der
Bewertung des Nettoinventarwertes bzw. nach Beendigung des Riicknahmeaufschubs zu dem gerechneten
Nettoinventarwert zurickgenommen, wenn nicht zuvor der Riicknahmeantrag schriftlich widerrufen wurde.

LIQUIDATION VON SUBFONDS

Sollte Uber einen Zeitraum von sechzig (60) aufeinander folgenden Bewertungstagen der Gesamtwert der
Nettoinventarwerte aller ausstehenden Anteile geringer als funfundzwanzig (25) Millionen Schweizer Franken
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bzw. dem entsprechenden Gegenwert sein, kann die Gesellschaft innerhalb von drei (3) Monaten nach Eintreten
eines solchen Tatbestandes mittels einer schriftlichen Mitteilung alle Aktionare dariiber unterrichten, dass nach
entsprechender Mitteilung alle Anteile zu dem an dem hierfir bestimmten Bewertungstag geltenden
Nettoinventarwert (abzlglich der vom Verwaltungsrat beschlossenen und/oder geschatzten Handels- und
sonstigen Geblhren, wie im Rechtsprospekt beschrieben, sowie der Liquidationskosten) zuriickgenommen
werden. Vorbehalten bleiben die gesetzlichen Vorschriften tber eine Liquidation der Gesellschaft.

Sofern, gleich aus welchem Grund, wahrend eines Zeitraums von sechzig (60) aufeinander folgenden Tagen der
Nettoinventarwert eines Subfonds unter zehn (10) Millionen Schweizer Franken liegt (bzw. dem entsprechenden
Gegenwert bei einer anderen Subfondswahrung) oder, falls es der Verwaltungsrat fir angebracht halt, wegen
Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen Gegebenheiten, welche fiir den betreffenden Subfonds von
Bedeutung sind, oder falls es im Interesse der Aktiondre ist, kann der Verwaltungsrat alle (nicht aber nur einige)
Anteile des betreffenden Subfonds zum am hierfir bestimmten Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert
(abzlglich der vom Verwaltungsrat beschlossenen und/oder geschatzten Handels- und sonstigen Gebiihren, wie
im Rechtsprospekt beschrieben, sowie der Liquidationskosten), jedoch ohne eine sonstige Riicknahmegebdihr,
zuriicknehmen.

Die Schliessung eines Subfonds verbunden mit der zwangsweisen Ricknahme aller betreffenden Anteile aus
anderen Grinden, als den im vorherigen Absatz angegebenen, kann nur mit vorherigem Einverstandnis der
Aktionare des zu schliessenden Subfonds auf einer ordnungsgemass einberufenen Versammlung der Aktionare
des betreffenden Subfonds erfolgen. Ein solcher Entscheid kann ohne Quorum mit einer Mehrheit von 50% der
Anwesenden bzw. vertretenen Anteile getroffen werden.

Liquidationserldse, welche bei der Beendigung der Liquidation eines Subfonds nicht an die Anleger ausbezahlt
werden konnten, werden gemass Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg zugunsten des bzw. der Berechtigten hinterlegt und verfallen nach dreissig (30) Jahren.

VERSCHMELZUNG VON SUBFONDS

Der Verwaltungsrat kann ferner, nachdem er im voraus die betreffenden Aktiondre in der gesetzlich
vorgeschriebenen Form unterrichtet hat, einen Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft oder mit
einem anderen OGAW gemass Richtlinie 2009/65/EG oder einem Subfonds desselben verschmelzen.

Eine vom Verwaltungsrat beschlossene Verschmelzung, welche geméass den Bestimmungen von Kapitel 8 des
Gesetzes von 2010 durchzufiihren ist, ist fir die Aktiondare des betreffenden Subfonds nach Ablauf einer
dreissigtagigen Frist von der entsprechenden Unterrichtung der betreffenden Aktionére an bindend. Wéahrend
dieser Frist kénnen die Aktiondre ihre Anteile der Gesellschaft ohne Riicknahmegebuhr zuriickgeben, mit
Ausnahme der von der Gesellschaft zuriickbehaltenen Betrage zur Deckung von Kosten in Zusammenhang mit
Desinvestitionen. Die vorgenannte Frist endet funf (5) Bankarbeitstage vor dem fur die Verschmelzung
massgeblichen Bewertungstag.

Eine Verschmelzung eines oder mehrerer Subfonds, infolge derer die SICAV zu existieren aufhért, muss von der
Generalversammlung beschlossen werden und vom Notar festgehalten werden. Fiir solche Beschlisse ist kein
Quorum erforderlich, und es geniigt die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare.

VERSCHMELZUNG ODER SCHLIESSUNG VON ANTEILSKATEGORIEN

Der Verwaltungsrat kann ferner, nachdem er im voraus die betreffenden Aktiondre unterrichtet hat, eine
Anteilskategorie mit einer anderen Anteilskategorie der Gesellschaft verschmelzen oder schliessen. Eine
Verschmelzung von Anteilskategorien erfolgt auf der Basis des Nettoinventarwertes am fir die Verschmelzung
massgeblichen Bewertungstag und wird vom Jahresabschlusspriifer der Gesellschaft bestatigt.

UMTAUSCH DER ANTEILE

Jeder Aktionar kann grundsatzlich den ganzlichen oder teilweisen Umtausch seiner Anteile in Anteile eines
anderen Subfonds an einem fiir beide Subfonds geltenden Bewertungstag, sowie innerhalb eines Subfonds von
Anteilen einer Anteilskategorie in Anteile einer anderen Anteilskategorie, beantragen, gemass der
nachstehenden Umtauschformel und nach den Grundséatzen, wie sie vom Verwaltungsrat fir jeden Subfonds
festgelegt worden sind.
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Der Verwaltungsrat kann fiir jeden Subfonds und fir jede Anteilskategorie diese Umtauschmdoglichkeiten naher
bestimmen durch Erlass von Einschrankungen und Begrenzungen mit Bezug auf die Frequenz von
Umwandlungsantragen, die in Frage kommenden Subfonds und die Erhebung einer allfalligen Umtauschgebihr,
die im jeweiligen Besonderen Teil unter ,Umtausch von Anteilen“ ndher dargelegt werden.

Anteile kénnen an jedem Bewertungstag umgetauscht werden und zwar zu dem an diesem Tag gultigen
Ausgabepreis, vorausgesetzt, dass der Umtauschantrag spatestens um 15:00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off
Zeit) am Tage vor dem Bewertungstag (sofern im Besonderen Teil nichts Abweichendes geregelt ist) bei der
SSB-LUX eingeht. Es gelten auch betreffend Umtausch der Anteile die Bestimmungen betreffend cut-off Zeit und
Forward-Pricing (vgl. dazu die Kapitel ,Ausgabe der Anteile* bzw. ,Riicknahme der Anteile®).

Ein Antrag ist entweder direkt an die Gesellschaft, an die SSB-LUX oder an eine der Vertriebsstellen zu richten.
Der Antrag muss folgende Informationen enthalten: Die Anzahl der Anteile des umzutauschenden Subfonds bzw.
der umzutauschenden Anteilskategorie und der gewilinschten neuen Subfonds bzw. Anteilskategorie sowie das
Wertverhaltnis, nach dem die Anteile in jedem Subfonds bzw. in jeder Anteilskategorie verteilt werden sollen,
sofern mehr als ein/e neue/r gewiinschter Subfonds bzw. Anteilskategorie vorgesehen ist.

Die Gesellschaft berechnet die Anzahl der Anteile, in die der Aktionar seinen Bestand umwandeln mochte, nach
der folgenden Formel:

_ [(BxC)-EJxF

A
D

wobei:

A = Anzahl der auszugebenden Anteile des/der neuen Subfonds bzw. Anteilskategorie;

B = Anzahl der Anteile des/der urspriinglich gehaltenen Subfonds bzw. Anteilskategorie;

C = Rucknahmepreis je Anteil des/der urspringlich gehaltenen Subfonds bzw. Anteilskategorie,
abzuglich eventueller Verausserungskosten;

D = Ausgabepreis je Anteil des/der neuen Subfonds bzw. Anteilskategorie, abzlglich
Wiederanlagekosten;

E = eventuell erhobene Umtauschgebiihr (max. 2% des Nettoinventarwertes), wobei vergleichbare
Umtauschgesuche an einem solchen Tag mit derselben Umtauschgebuiihr belastet werden;

F = Wechselkurs; haben alte und neuer Subfonds bzw. Anteilskategorie die gleiche Wahrung, betragt

der Wechselkurs 1.

Eine eventuell erhobene Umtauschgebihr geht zugunsten der betreffenden Vertriebsstelle.

AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat schléagt der Generalversammlung der Aktiondre fiir die Ausschittungsanteile der Subfonds
eine jahrliche angemessene Ausschittung (Dividende) vor, wobei das Mindestkapital der Gesellschaft nicht
unterschritten werden darf. Der Verwaltungsrat kann mit der gleichen Einschrédnkung Zwischendividenden
festlegen. Bei Thesaurierungsanteilen werden keine Ausschittungen vorgenommen, sondern die den
Thesaurierungsanteilen zugeordneten Werte bleiben zugunsten ihrer Aktionare reinvestiert.

Die festgelegten Dividenden werden auf www.funds.gam.com sowie gegebenenfalls in weiteren von der
Gesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Medien veréffentlicht.

Die Ausschuttungen erfolgen grundsétzlich innerhalb eines Monats nach der Festlegung der Dividende in der
Wahrung des jeweiligen Subfonds bzw. in der Wéahrung der jeweiligen Anteilskategorie. Ein Aktionar kann
beantragen, dass seine Dividenden auch in einer anderen von der Verwaltungsgesellschaft eréffneten Wéhrung
bezahlt werden, zu den dann geltenden Wechselkursen und auf Kosten des Aktionars.
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Dividenden bei ausschittenden Namensanteilen werden an die im Namensanteilsregister der Gesellschaft
eingetragenen Aktionare bezahlt. Betreffend Dividenden auf ausschiittende Inhaberaktien verweisen wir auf das
Kapitel 15 ,Beschreibung der Anteile“.

Anspriiche aus Ausschuttungen, die nicht innerhalb von finf (5) Jahren geltend gemacht werden, verjahren und
fallen an die entsprechenden Subfonds zuriick.

BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Der Nettoinventarwert eines Subfonds sowie der Nettoinventarwert der innerhalb des Subfonds ausgegebenen
Anteilskategorien wird in der betreffenden Wahrung an jedem Bewertungstag - wie nachfolgend definiert -
bestimmt, ausser in den im Kapitel ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes, der Ausgabe, der
Rucknahme und des Umtausches der Anteile“ beschriebenen Fallen einer Aussetzung. Bewertungstag fiir jeden
Subfonds ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, welcher zugleich kein gewdhnlicher Feiertag fiir die Borsen
oder anderen Markte ist, die fur einen wesentlichen Teil des Inventarwerts des entsprechenden Subfonds die
Bewertungsgrundlage darstellen, wie von der Gesellschaft bestimmt. Der gesamte auf einen Subfonds
entfallende Nettoinventarwert reprasentiert dabei den Marktwert der in diesem enthaltenen Vermdgenswerte
(,Vermbgen des Subfonds“) abzuglich der Verbindlichkeiten. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer
Anteilskategorie eines Subfonds ergibt sich dadurch, dass die Summe aller dieser Kategorie zugeordneten
Vermoégenswerte, abzlglich der dieser Kategorie zugeordneten Verbindlichkeiten, durch alle ausstehenden
Anteile derselben Kategorie des betreffenden Subfonds dividiert wird. Die Nettoinventarwerte der Subfonds
werden in Ubereinstimmung mit den in der Satzung niedergelegten und den vom Verwaltungsrat erlassenen
Bewertungsvorschriften und -richtlinien (,Bewertungsvorschriften®) bewertet.

Wertpapiere, in welchen ein Subfonds investiert ist, die an einer Bdrse amtlich oder an einem anderen
geregelten Markt notiert sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs an dem Hauptmarkt bewertet, an dem diese
Wertpapiere mit einem vom Verwaltungsrat akzeptierten Kursfeststellungsverfahren gehandelt wurden.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen zugelassenen Vermdgenswerte
(einschliesslich Wertpapiere, die nicht an einer Bdrse notiert sind oder in einem geregelten Markt gehandelt
werden), werden zu ihrem wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der nach Treu und Glauben durch den
bzw. unter der Aufsicht des Verwaltungsrates bestimmt wird.

Alle nicht auf die Wahrung des betreffenden Subfonds lautenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
zu dem am Bewertungszeitpunkt zu bestimmenden Wechselkurs umgerechnet.

Der zu bestimmende Nettoinventarwert je Anteil eines Subfonds gilt als endgiltig, wenn er vom Verwaltungsrat
oder einem autorisierten Mitglied des Verwaltungsrates bzw. einem autorisierten Vertreter des Verwaltungsrates
bestétigt wird, ausser im Falle eines offenkundigen Irrtums.

Die Gesellschaft muss in ihre Jahresabschlisse einen gepruften konsolidierten Abschluss aller Subfonds in
Schweizer Franken einbeziehen.

Sollte nach Meinung des Verwaltungsrates aufgrund bestimmter Umstédnde die Bestimmung des
Nettoinventarwertes eines Subfonds in der jeweiligen Wahrung entweder nicht vernliinftig mdglich oder fir die
Aktionére der Gesellschaft nachteilig sein, kann die Bestimmung des Nettoinventarwertes, des Ausgabepreises
und des Ricknahmepreises voribergehend in einer anderen Wahrung vorgenommen werden.

Die Bewertung der in den einzelnen Subfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente und strukturierten
Produkte erfolgt auf regelmassiger Basis nach dem Prinzip mark-to-market, das heisst zum jeweils letzten
verflgbaren Preis.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES, DER AUSGABE, DER

RUCKNAHME UND DES UMTAUSCHES DER ANTEILE

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes jedes Subfonds sowie die Ausgabe, die
Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines Subfonds zeitweilig aussetzen:
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a) wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die fur einen wesentlichen Teil des
Nettoinventarwertes die Bewertungsgrundlagen darstellen, (ausser an gewohnlichen Feiertagen)
geschlossen sind oder der Handel ausgesetzt wird;

b) wenn es nach Ansicht des Verwaltungsrats aufgrund besonderer Umstdnde unmdglich ist,
Vermoégenswerte zu verkaufen oder zu bewerten;

C) wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines Wertpapiers dieses Subfonds eingesetzte
Kommunikationstechnik zusammengebrochen oder nur bedingt einsatzfahig ist;

d) wenn die Uberweisung von Geldern zum Kauf oder zur Veréausserung von Kapitalanlagen der Gesellschaft
unmaoglich ist;

e) wenn aufgrund nicht vorhersehbarer Umstdnde umfangreiche Ricknahmeantrédge eingegangen sind und
dadurch die Interessen der im Subfonds verbleibenden Anteilseigner nach Ansicht des Verwaltungsrats
geféahrdet sind;

f) Im Falle einer Verschmelzung eines Subfonds mit einem anderen Subfonds oder mit einem anderen
OGAW (oder einem Subfonds eines solchen), sofern die zum Zweck des Schutzes der Aktionére
gerechtfertigt erscheint; oder

9) im Fall einer Entscheidung, die Gesellschaft zu liquidieren: am oder nach dem Tag der Veroffentlichung
der ersten Einberufung einer Generalversammlung der Aktionare zu diesem Zweck.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft die Ausgabe und den Umtausch von Anteilen
unverzuglich einzustellen hat, sobald ein die Liquidation zur Folge habendes Ereignis eintritt oder die CSSF dies
anordnet. Aktionare, die ihre Anteile zur Riicknahme oder zum Umtausch angeboten haben, werden schriftlich
innerhalb von sieben (7) Tagen Uber die Aussetzung sowie unverziiglich Gber die Beendigung derselben
unterrichtet.

GEBUHREN UND KOSTEN
GEBUHRENMODELL

Fur die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Hauptverwaltungsstelle, der Hauptzahlstelle,
der Namensregister- und Umschreibungsstelle, der Anlageverwalter bzw. Anlageberater, der Zahlstellen,
Vertreter und Vertriebsstellen (sofern anwendbar) sowie fir weitere Beratungs- und Unterstiitzungstatigkeiten
werden dem jeweiligen Subfonds Gebihren sowie gegebenenfalls Nebenkosten belastet. Die Hohe der
Gebuhren sowie welches Gebihrenmodell zur Anwendung kommt, wird im jeweiligen Besonderen Teil unter
Kapital ,Geblhren und Kosten® ausgewiesen bzw. beschrieben.

Die Gebuhren werden an jedem Bewertungstag berechnet und sind monatlich im Nachhinein zahlbar.
ANLAGEN IN ZIELFONDS

In den Subfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in andere bestehende OGA oder OGAW (Zielfonds)
investieren konnen, konnen sowohl Gebiihren auf der Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des
investierenden Subfonds anfallen. Erwirbt ein Subfonds Anteile von Zielfonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft mittelbar oder unmittelbar selbst oder durch eine Gesellschaft, mit der sie durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden (,verbundene Zielfonds"), so dirfen im Umfang von solchen Anlagen keine
Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen bei der Zeichnung bzw. Riickgabe dieser Anteile belastet werden.

PERFORMANCE FEE

Fur Subfonds mit qualifiziertem Verwaltungsaufwand kann eine zusatzliche, dem Anlageberater bzw.
Anlageverwalter zu bezahlende, performanceorientierte Gebuhr (,Performance Fee“) vorgesehen werden, wie
gof. fur die betroffenen Subfonds im Besonderen Teil definiert. Die Performance Fee berechnet sich auf der
Performance pro Anteil und wird nach einem Prozentsatz desjenigen Teils des realisierten Gewinns bemessen,
der Uber einem vordefinierten Benchmark (Hurdle Rate) und/oder Uber der sog. High Water Mark fir diese
Anteile liegt, wie jeweils fur die betroffenen Subfonds im Besonderen Teil definiert.
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AUFSETZUNGSKOSTEN

Alle Gebuhren, Kosten und Ausgaben, die von der Gesellschaft zu tragen sind, werden zun&chst mit den
Ertragen und danach mit dem Kapital verrechnet. Die Kosten und Ausgaben fir die Organisation sowie die
Registrierung der Gesellschaft als ein OGAW in Luxemburg, die 120'000 Schweizer Franken nicht Uberstiegen,
wurden von der Gesellschaft getragen und in gleichen Betragen uber einen Zeitraum von funf (5) Jahren vom
Datum ihrer Entstehung abgeschrieben. Die Kosten fiir die Aufnahme, Aktivierung und Registrierung eines
zuséatzlichen Subfonds werden von der Gesellschaft diesem Subfonds belastet und in gleichen Betragen Uber
einen Zeitraum von funf (5) Jahren vom Datum der Aktivierung dieses Subfonds abgeschrieben.

ANREIZE

Die Verwaltungsgesellschaft, einzelne ihrer Mitarbeiter oder externe Dienstleister kdnnen unter Umstanden
monetare oder nicht monetare Vorteile erhalten oder gewahren.

Erhaltene monetére (Gebuhren, Provisionen) oder nicht-monetére Vorteile kommen vorbehéltlich nachfolgender
Ausnahmen grundsatzlich dem Fondsvermégen zugute.

Die Ausfuhrung von Transaktionen fir die Portfolios der Subfonds erfolgt tUber Broker, welche fur ihre
Dienstleistungen zu Lasten der Gesellschaft entschédigt werden. In diesem Zusammenhang kdnnen Broker
zusétzlich Research-Dienstleistungen (z.B. Anlageanalysen) erbringen. Soweit solche zusatzlichen Research-
Dienstleistungen von Brokern entschadigt werden sollen, koénnen diese entweder von der
Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Anlageverwalter aus eigenen Mitteln bezahlt werden oder Giber ein separates
Konto, einen sogenannten Research Payment Account (,RPA") entschadigt werden. Einem solchen RPA liegt
ein unabhangig vom Volumen der Transaktionen festgesetztes Research-Budget zugrunde. Die Entschadigung
von Research-Dienstleistungen uber ein RPA setzt voraus, dass zwischen der Verwaltungsgesellschaft bzw.
dem Anlageverwalter und dem entsprechenden Broker ein sog. Research Charge Collection Agreement
(“RCCA”) oder eine Gebuhrenteilungsvereinbarung besteht.

Geringfuigige nicht-monetare Vorteile sind von der vorgenannten Regelung ausgenommen, u.a. Schriftmaterial
von einem Emittenten oder potenziellen Emittenten, nichtwesentliches Material oder nichtwesentliche
Dienstleistungen in Form von kurzfristigen Marktkommentare etc.

Die wesentlichen Bestimmungen der relevanten Vereinbarungen tber Gebuhren, Provisionen und/oder nicht in
Geldform angebotene oder gewéhrte Zuwendungen sind in zusammengefasster Form am Sitz der Gesellschaft
offengelegt. Einzelheiten sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

STEUERSITUATION

Die folgende Zusammenfassung basiert auf dem Gesetz und den Usanzen, die zurzeit im Grossherzogtum
Luxemburg Geltung haben bzw. angewandt werden und im Laufe der Zeit Anderungen erfahren kénnen.

GESELLSCHAFT
LUXEMBURG

Die Gesellschaft unterliegt der Luxemburger Steuerhoheit. Nach Luxemburger Gesetz und géngiger Praxis
unterliegt die Gesellschaft keiner Einkommenssteuer und auch keiner Steuer auf Kapitalgewinne in Bezug auf
realisierte oder unrealisierte Bewertungsgewinne. Ebenso wenig unterliegen von der Gesellschaft getétigte
Ausschittungen derzeit der luxemburgischen Quellensteuer. Fir die Ausgabe von Anteilen fallen in Luxemburg
keine Steuern an.

Die Gesellschaft unterliegt einer Steuer von jahrlich 0,05% des jeweils am Quartalsende ausgewiesenen
Nettoinventarwertes, welche vierteljahrlich zu entrichten ist. Insoweit jedoch Teile des Gesellschaftsvermégens in
andere Luxemburger OGAW und / oder OGA investiert sind, welche besteuert werden, werden diese Teile in der
Gesellschaft nicht besteuert.

Der Nettoinventarwert, welcher einer Anteilskategorie flr ,institutionelle Investoren im Sinne der
luxemburgischen Steuergesetzgebung entspricht, wie jeweils in den Besonderen Teilen definiert, wird mit einer
reduzierten Steuer von 0,01% p.a. belastet, auf der Grundlage der Einordnung durch die Gesellschaft der
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Aktionare dieser Anteilskategorie als institutionelle Investoren im Sinne der Steuergesetzgebung. Diese
Einordnung beruht auf dem Verstandnis der Gesellschaft der derzeitigen Rechtslage, welche auch mit
riickwirkender Wirkung Anderungen unterworfen sein kann, was auch riickwirkend zu einer Belastung mit der
Steuer von 0,05% fihren kann. Die reduzierte Steuer kann sich gegebenenfalls auch auf weitere
Anteilskategorien anwenden, wie im betreffenden Besonderen Teil jeweils vermerkt.

Die Gesellschaft unterliegt in Belgien mit Subfonds, die in Belgien bei der lokalen Aufsichtsbehorde ,Autorité des
Services et Marchés Financiers” zum Vertrieb registriert sind einer sog. ,Net Asset Tax“ (,NAT"). Die NAT betragt
derzeit 0,0925% und bezieht sich auf den Teil des Nettoinventarwertes betroffener Subfonds, der per 31.12.
eines jeden Kalenderjahres durch belgische Finanzvermittler aktiv an in Belgien ansassige Personen platziert
wurde.

ALLGEMEIN

Kapitalgewinne und Ertrdge aus Dividenden, Zinsen und Zinszahlungen, die die Gesellschaft aus ihren Anlagen
in anderen Landern erzielt, kbnnen dort jeweils einer nicht riickerstattbaren Quellen- oder Kapitalgewinnsteuer in
unterschiedlichen Hohen unterliegen. Es ist der Gesellschaft haufig nicht mdglich, von Steuervergiinstigungen
aufgrund bestehender Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Luxemburg und diesen Landern bzw. aufgrund
lokaler Bestimmungen zu profitieren. Sollte sich diese Situation in der Zukunft &ndern und ein niedrigerer
Steuersatz zu Steuererstattungen an die Gesellschaft filhren, wird der Nettoinventarwert der betroffenen
Subfonds bzw. Anteile zum urspriinglichen Steuerabzugszeitpunkt nicht neu berechnet; die Rickzahlungen
werden stattdessen indirekt anteilméassig auf die zum Zeitpunkt der Erstattung bestehenden Anteilsinhaber
aufgeteilt.

AKTIONARE

ALLGEMEIN

Nach Luxemburger Gesetz und gangiger Praxis unterliegen die Anleger in Luxemburg keiner Kapitalgewinn-,
Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer (ausgenommen sind Anleger, die in Luxemburg
ansassig oder wohnhaft sind oder ihren standigen Sitz haben sowie ehemalige Bewohner Luxemburgs, falls sie
mehr als 10% der Anteile der Gesellschaft halten).

AUTOMATISCHER AUSTAUSCH VON FINANZINFORMATIONEN IM BEREICH DER BESTEUERUNG

Zahlreiche Léander, einschliesslich Luxemburg und die Schweiz, haben bereits Abkommen Uber den
automatischen Informationsaustausch (Automatic Exchange of Information, AEOI) in Steuerangelegenheiten
abgeschlossen oder erwagen deren Abschluss. Dazu wurde ein Reporting Standard im Rahmen der OECD
abgestimmt. Dieser sogenannte Common Reporting Standard (CRS) bildet das Rahmenwerk fur den
zwischenstaatlichen Austausch von Finanzinformationen im Bereich der Besteuerung.

CRS verpflichtet Finanzinstitute zur Sammlung und ggf. Meldung von Informationen Uber Finanzvermdgen,
welches fir Steuerpflichtige aus am Informationsaustausch teilnehmenden Landern und Gebieten
grenzuberschreitend verwahrt oder verwaltet wird. Diese Informationen werden zwischen den
Steuerverwaltungen der teilnehmenden Staaten ausgetauscht. Die Mitgliedsl&ander der Europdischen Union
haben durch die Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung beschlossen den AEOI bzw. CRS innerhalb der EU umzusetzen.

Luxemburg hat die Richtlinie 2014/107/EU mit dem Gesetz vom 18. Dezember 2015 beziiglich automatischen
Austauschs von Informationen Uber Finanzkonten umgesetzt sowie durch weitere Vorschriften konkretisiert
(,Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz). Demgemass sammeln betroffene Luxemburger Finanzinstitute
ab 2016 bestimmte Informationen in Bezug auf Inhaber von Finanzkonten (sowie ggf. in Bezug auf
beherrschende Personen von Kontoinhabern) und werden diese Informationen in Bezug auf meldepflichtige
Konten erstmals in 2017 an luxemburgische Steuerbehérden melden. Diese Meldungen werden von den
luxemburgischen Steuerbehérden an bestimmte auslandische Steuerbehérden, insbesondere auch innerhalb der
EU, Ubermittelt.

Nach Beurteilung des  Verwaltungsrates  unterliegt die  Gesellschaft dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz in Luxemburg. Die Gesellschaft wurden als meldendes Finanzinstitut
(Investmentunternehmen) gemass Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz  klassifiziert. Demgemass
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sammelt sowie ggf. meldet die Gesellschaft Informationen in Bezug auf Kontoinhaber nach den oben
dargestellten Grundséatzen.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrége zur Zeichnung von Anteilen zurlickzuweisen bzw. Anteile
zwangsweise zuruckkaufen, wenn die von einem Antragsteller bzw. Anleger Ubermittelten Informationen nicht
den Anforderungen der Richtlinie 2014/107/EU bzw. dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
entsprechen.  Zur Erfullung ihrer  Verpflichtungen in  Luxemburg unter dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz  bzw. der Richtlinie  2014/107/EU  kénnen die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft oder die Nominees ferner Zusatzinformationen von den Anlegern verlangen, um je nach
Sachverhalt, ihren steuerlichen Identifikations- und ggf. Meldeverpflichtungen nachzukommen.

Antragsteller bzw. Anleger werden auf die Pflicht des Gesellschaft zur Weitergabe von Informationen Uber
meldepflichtige Konten und deren Inhabern sowie ggf. von beherrschenden Personen an die luxemburgischen
Steuerbehoérden hingewiesen, die diese Informationen, je nach Sachverhalt, an bestimmte Steuerbehdrden in
andere Lander Ubermitteln, mit denen ein Abkommen Uber den automatischen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten abgeschlossen wurde.

Der Umfang und die Anwendung des AEOI bzw. CRS kénnen von Land zu Land variieren und Anderungen
unterworfen sein. Es obliegt den Anlegern, sich Uber die steuerlichen und anderen Konsequenzen
(einschliesslich des steuerlichen Informationsaustausches) beraten zu lassen, welche der Erwerb, der Besitz, die
Riickgabe (Riicknahme), der Umtausch, die Ubertragung von Anteilen sowie Ausschiittungen haben kénnen,
einschliesslich der eventuellen Kapitalverkehrskontrollvorschriften.

FOREIGN ACCOUNT TAX CoMPLIANCE ACT (,,FATCA”) DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA (“USA”)

Die USA haben FATCA eingefiihrt, um gewisse Informationen tber ausléandische Finanzkonten und Anlagen von
gewissen in den USA steuerpflichtigen Personen zu erhalten.

Im Hinblick auf die Umsetzung von FATCA in Luxemburg erfolgte am 28. Marz 2014 die Unterzeichnung des
zwischenstaatlichen Abkommens nach dem sog. Model 1 zwischen dem Grossherzogtum Luxemburg und den
USA (,Lux IGA®), das gemass Abkommensbestimmungen in luxemburgisches Recht durch das Gesetz vom
24. Juli 2015 umgesetzt wurde (,Lux IGA Vorschriften“). Unter dem Lux IGA wird ein in Luxemburg anséassiges
Finanzinstitut (,Lux FI*) verpflichtet die Lux IGA Vorschriften zu befolgen, statt direkt den Bestimmungen des US-
Finanzministeriums in Bezug auf die FATCA-Regulierung zu unterstehen. Lux Fls, welche die Anforderungen der
Lux IGA Vorschriften erflllen, gelten als FATCA-konform und demzufolge unterliegen sie nicht der
Quellenbesteuerung aufgrund von FATCA (,FATCA Quellenbesteuerung®), sofern sie ihren FATCA-Status dem
Abzugsverpflichteten gegentiber richtig bescheinigen.

Nach Beurteilung des Verwaltungsrats ist die Gesellschaft ein Lux Fl, das den Anforderungen der Lux IGA
Vorschriften unterliegt. Die Gesellschaft und ihre Subfonds wurden als ,Sponsored Investment Entities,, gemass
Lux IGA klassifiziert. Unter dem Lux IGA gelten Sponsored Investment Entities als FATCA- konform und sind als
nicht-meldendes Lux Fl ausgewiesen.

Fur Sponsoringzwecke unter dem Lux IGA hat die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft als Sponsoring
Entity ernannt, welche in dieser Funktion die FATCA-Registrierung auf der Internetseite der US-Steuerbehédrde
(Internal Revenue Service - “IRS”) durchfiihrt und sich verpflichtet hat die Identifikation der Investoren, einen
etwaigen Quellensteuerabzug und FATCA bezogene Meldungen im Auftrag der Gesellschaft durchzufiihren
(,Sponsoring Entity Service®).

Wie im Lux IGA bestimmt, verbleibt die schlussendliche Verantwortung fir die Einhaltung der Verpflichtungen
nach den Lux IGA Vorschriften bei der Gesellschaft, ungeachtet der Ernennung der Verwaltungsgesellschaft als
Sponsoring Entity der Gesellschaft.

Bei der Ausfiihrung lhrer Tatigkeiten als Sponsoring Entity ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Leistungen
und Dienste von externen Auftragnehmern in Anspruch zu nehmen, einschlie8lich von der Namensregister- und
Umschreibungsstelle der Gesellschaft.

Nach den Lux IGA Vorschriften, ist die Verwaltungsgesellschaft gegentiber der luxemburgischen Steuerbehérde
zur Meldung von bestimmten direkten und ggf. indirekten Beteiligungen bestimmter US-amerikanische
Investoren an der Gesellschaft sowie hierauf bezogener Zahlungen ab dem 1. Juli 2014 verpflichtet, sowie
gleichfalls zur Meldung von solchen Investoren, welche die FATCA-Bestimmungen oder jeweils anwendbare
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zwischenstaatliche Abkommen nicht erfiillen. Diese Meldungen werden gemass dem Lux IGA von der
luxemburgischen Steuerbehérde an den IRS Ubermittelt.

Investoren, die ihre Anlagen nicht direkt als Aktionére bei der Gesellschaft (d.h. rechtlicher Anteilinhaber) halten,
sondern Uber einen oder mehrere Intermedidre, einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Vertriebsstellen,
Plattformen, Depotbanken und andere Finanzintermediare ("Nominee"), sollten sich bei diesen Nominees lber
deren FATCA-Konformitat erkundigen, um FATCA bezogene Meldungen und / oder eine mdgliche
Quellenbesteuerung zu vermeiden.

Zur Erfullung ihrer Verpflichtungen unter FATCA oder unter einem anwendbaren zwischenstaatlichen Abkommen
mit den USA, kdnnen die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die Nominees Zusatzinformationen von
den Investoren verlangen, um beispielsweise, je nach Sachverhalt, FATCA-bezogenen Meldungen und / oder
einer moglichen Abzugsverpflichtung entweder nachzukommen oder von diesen Abstand zu nehmen.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Antrdge zur Zeichnung von Anteilen zurlickzuweisen bzw. Anteile
zwangsweise zurtickkaufen, wenn die von einem Antragsteller bzw. Anleger Ubermittelten Informationen nicht
den Anforderungen der Gesellschaft zur Erfillung ihrer Verpflichtung unter dem Lux IGA bzw. den Lux IGA
Vorschriften entsprechen.

Der Umfang und die Anwendung der FATCA Quellenbesteuerung und der Meldeplichten unter den FATCA-
Bestimmungen und den jeweils anwendbaren zwischenstaatlichen Abkommen kdnnen von Land zu Land
variieren und, nach einer Uberpriifung durch die USA, Luxemburg oder anderer L&nder, Anderungen
unterworfen sein. Investoren wird empfohlen, sich bei ihren Steuer- oder Rechtsberatern tber ihre individuelle
steuerliche Situation infolge der Anwendung von FATCA Bestimmungen zu informieren.

GENERALVERSAMMLUNG UND BERICHTERSTATTUNG

Die jahrliche Generalversammlung der Aktionare der Gesellschaft findet jeweils am 20. Oktober um 15:00 Uhr in
Luxemburg statt. Falls dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg ist, findet die Generalversammlung am
darauffolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg statt. Andere, ausserordentliche Generalversammlungen der
Gesellschaft oder Versammlungen einzelner Subfonds bzw. von deren Anteilskategorien kénnen zuséatzlich
abgehalten werden. Die Einladungen zur Generalversammlung und anderen Versammlungen erfolgen in
Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht und der derzeit aktuellen Satzung. Sie enthalten
Informationen Uber den Ort und den Zeitpunkt der Generalversammlung, Uber die Teilnahmebedingungen, die
Tagesordnung, sowie — wenn erforderlich — das Quorum und die fiir Beschlisse erforderlichen Mehrheiten.

Die Einladung kann ausserdem vorsehen, dass die Beschlussfahigkeit und Mehrheitserfordernisse festgestellt
werden auf Grundlage der Anteile, welche am flinften Tag, der der Generalversammlung vorausgeht, um 24 Uhr
(Luxemburger Zeit) ausgegeben und im Umlauf sind. Die Rechte eines Aktiondrs zur Teilnahme und
Abstimmung bei einer Generalversammlung richten sich ebenfalls nach seinem Anteilsbesitz zu diesem
Zeitpunkt.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt jeweils am 1. Juli und endet am 30. Juni des folgenden Jahres.

Der jahrliche Rechenschaftsbericht, der den gepriften konsolidierten Jahresabschluss der Gesellschaft bzw. der
Subfonds enthalt, ist spatestens funfzehn (15) Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich. Ungepriifte Halbjahresberichte liegen dort binnen zwei (2) Monaten nach dem
betreffenden Halbjahresenddatum vor. Exemplare dieser Berichte sind jeweils bei den nationalen Vertretern
sowie bei der SSB-LUX erhaltlich.

Neben den jahrlichen Rechenschaftsberichten und den Halbjahresberichten, welche sich auf alle Subfonds
beziehen, kdnnen auch fir einzelne Subfonds gesonderte jahrliche Rechenschaftsberichte und
Halbjahresberichte erstellt werden.
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ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Samtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen der Gesellschaft, den Aktiondren, der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft, der Hauptzahl- sowie Hauptverwaltungsstelle, der Namensregister- und
Umschreibungsstelle, den Anlageberatern bzw. Anlageverwaltern, den nationalen Vertretern und den
Vertriebsstellen sind der zustandigen Gerichtsbarkeit des Grossherzogtums Luxemburg unterworfen. Es findet
jeweils Luxemburger Recht Anwendung. Die vorgenannten Gesellschaften koénnen sich jedoch im
Zusammenhang mit Forderungen von Aktiondren aus anderen L&ndern dem Gerichtsstand jener Lander
unterwerfen, in denen Anteile angeboten und verkauft werden.

VERGUTUNGSPOLITIK

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG, die durch die Richtlinie 2014/91/EU (zusammen die ,O0GAW
Richtlinie) geandert wurde, hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutungspolitik implementiert, die den in
Artikel 14 (b) der OGAW Richtlinie festgelegten Grundsatzen entspricht. Diese Vergitungspolitik ist mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich. Sie konzentriert sich auf die
Kontrolle der Risikobereitschaft von Geschéftsleitung, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen und
Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung auf derselben Einkommensstufe befinden wie
Geschéftsleiter, sowie Risikotrager, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Gesellschaft und der Subfonds haben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit den jeweils geltenden Bestimmungen der OGAW Richtlinie und
der ESMA Leitlinien und unter Wahrung der Verhéltnismassigkeit entsprechend ihrer Grésse und derjenigen der
Gesellschaft, ihrer internen Organisation und der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer
Geschéftstatigkeiten eine Vergitungspolitik und -praxis festgelegt. Fir Unternehmen, an die gemass Artikel 13
der OGAW Richtlinie Vermdgensverwaltungstatigkeiten delegiert wurden, gelten ebenfalls die
Vergutungsanforderungen der anwendbaren ESMA Leitlinien, es sei denn, sie und ihre relevanten Mitarbeiter
unterstehen regulatorischen Vergltungsanforderungen, welche genauso wirksam sind wie diejenigen der
geltenden ESMA Leitlinien.

Dieses Vergltungssystem ist in einer Vergitungspolitik niedergelegt, die unter anderem folgende Anforderungen
erfallt:

a) Die Vergitungspolitik entspricht den Grundséatzen eines soliden und effektiven Risikomanagements
und tragt zu einem solchen bei, schafft jedoch keinen Anreiz zu einer UbermaRigen
Risikobereitschaft.

b) Die Vergiutungspolitik steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und

Interessen der GAM-Gruppe (einschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft und der OGAW, die sie
verwaltet, sowie der Anleger in diese OGAW) und beinhaltet MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

C) Die Leistungsbeurteilung erfolgt im Kontext eines mehrjahrigen Bewertungsrahmens.

d) Feste und variable Komponenten der Gesamtvergiitung werden in angemessener Weise aufeinander
abgestimmt und die feste Vergltungskomponente macht einen ausreichend hohen Anteil der
Gesamtvergltung aus, um die Ausitbung einer vollstandig flexiblen Politik im Hinblick auf variable
Vergutungskomponenten zu ermdéglichen, die auch die Mdglichkeit vorsieht, keine variablen
Vergutungskomponente zu zahlen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der GAM Gruppe sind im Internet unter
www.funds.gam.com verdffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir
Vergutungen und sonstigen Zuwendungen sowie die Angabe der fir die Zuteilung der Vergltung und sonstigen
Zuwendungen zusténdigen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses. Auf
Anfrage werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfugung
gestellt.

-B53 -



RECHTSPROSPEKT: ALLGEMEINER TEIL

28.

ALLGEMEINE KONFLIKTE MIT DER GESELLSCHAFT

Die GAM (worunter in diesem Abschnitt ,Interessenkonflikte® die GAM Holding AG, GAM Investment
Management (Switzerland) AG, GAM International Management Limited, GAM Systematic LLP und GAM (ltalia)
S.G.R. S.p.A., (zusammen die ,GAM Anlageverwalter), Verwaltungsratsmitglieder, Partner, Treuhander,
Manager, Mitglieder, Fuhrungskrafte und Mitarbeiter der GAM-Gruppe und ihrer verbundenen Unternehmen zu
verstehen sind) erbringt fir Institutionen, Intermedidre, Privatanleger und Kkaritative Organisationen
Anlagedienstleistungen in den Finanzzentren auf der ganzen Welt. So versorgt GAM einen bedeutenden und
diversifizierten Kundenkreis mit einer breiten Palette von Finanzdienstleistungen. In diesen und anderen
Funktionen berat GAM Kunden in einer Vielzahl von Markten und Transaktionen und kauft, verkauft, halt und
empfiehlt die verschiedensten Anlagen auf eigene Rechnung und Rechnung seiner Kunden mittels
Kundenkonten und von ihm initiierten, verwalteten und beratenen Beziehungen und Produkten, etwa GAM-
Konten, sonstigen Kundenkonten einschliesslich der Gesellschaft, Beziehungen und Produkten (zusammen als
die ,Konten* bezeichnet). Die Geschafts- und Handelstatigkeiten der GAM kdnnen sich auf die Gesellschaft auf
eine Weise auswirken, die den Subfonds benachteiligt oder behindert und/oder der GAM oder anderen Konten
zugutekommt.

Nachstehend werden gewisse bestehende oder mdgliche Konflikte erlautert, die in Verbindung mit den
finanziellen oder sonstigen Interessen der GAM Anlageverwalter und der GAM bei Geschéaften von und im
Namen der Gesellschaft entstehen.

Verkauf von Anteilen, Allokation der Anlagemdglichkeiten Finanzielle und sonstige Interessen kdnnen fir GAM
einen Anreiz darstellen, den Verkauf von Anteilen zu fordern

GAM und Mitarbeiter von GAM sind an der Verkaufsférderung der Anteile der Gesellschaft beteiligt, und deren
Verkauf wird unter Umstanden besser vergitet als der Verkauf von Beteiligungen an anderen Konten. GAM und
die Mitarbeiter von GAM haben daher mdglicherweise ein grosseres finanzielles Interesse am Verkauf der
Anteile des Subfonds als am Verkauf der Beteiligungen an anderen Konten.

Der jeweilige GAM Anlageverwalter verwaltet parallel moglicherweise Konten, fir die er hthere Gebihren oder
sonstige Vergutungen (etwa Performancegebiihren oder Allokationen) erhélt, als sie die Gesellschaft zahlt. Die
parallele Verwaltung mehrerer Konten kann zu Interessenkonflikten fuhren, da der GAM Anlageverwalter mit den
potenziell héheren Geblhren einen Anreiz zur Beginstigung der besser vergiteten Konten gegentber den
Konten der Gesellschaft erhédlt. Zum Beispiel ist der GAM Anlageverwalter mit einem Interessenkonflikt
konfrontiert, wenn er bei der Allokation seltener Anlagemdglichkeiten mit erfolgsvergiteten Konten unter
Umstédnden hohere Gebuhren erzielen kann. In Anbetracht dieses Interessenkonflikttyps hat der GAM
Anlageverwalter Richtlinien und Verfahren eingefiihrt, denen zufolge er Anlagemdglichkeiten so zuteilt, wie es
seines Erachtens mit seinen regulatorischen und treuhanderischen Pflichten als GAM Anlageverwalter vereinbar
ist.

INTERESSENKONFLIKTE AUFGRUND FINANZIELLER UND SONSTIGER BEZIEHUNGEN ZWISCHEN GAM UND INTERMEDIAREN

GAM und die Gesellschaft koénnen zur Verkaufsforderung Zahlungen an Finanzintermediare und
Vertriebspersonal leisten, die dem Vermdgen von GAM entnommen oder mit Zahlungen an GAM bestritten
werden. Sie stellen flir diese Personen einen Anreiz dar, auf die Gesellschaft aufmerksam zu machen, diese zu
prasentieren oder zu empfehlen.

VERTEILUNG DER ANLAGEMOGLICHKEITEN AUF DIE GESELLSCHAFT UND ANDERE KONTEN

Der jeweilige GAM Anlageverwalter kann mehrere Konten verwalten oder beraten (auch Konten, an denen GAM
und Mitarbeiter von GAM beteiligt sind), deren Anlageziele denen der Gesellschaft vergleichbar sind und die
Anlagen in denselben Wertpapiere oder sonstigen Instrumenten, Sektoren oder Strategien wie die Gesellschaft
tatigen oder verkaufen. Dies fuhrt zu potenziellen Interessenkonflikten, insbesondere in Situationen, in denen die
Verfligbarkeit solcher Anlageméglichkeiten (z.B. in Lokal-und Schwellenmérkten, hochverzinslichen und
festverzinslichen Wertpapieren, regulierten Branchen, Immobilienwerten, Primér-und Sekundarbeteiligungen an
alternativen Investmentfonds und Borseneinfuhrungen/Neuemissionen) oder deren Liquiditat begrenzt ist.

In Anbetracht dieses Interessenkonflikttyps hat GAM Allokationsrichtlinien und- verfahren entwickelt, denen
zufolge die Entscheidungstréager der GAM Portfolios Kauf- und Verkaufsentscheidungen fiir die Konten treffen
und die Anlagemdglichkeiten zuteilen, so dass sie mit den treuhanderischen Pflichten des zustandigen GAM
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Anlageverwalters vereinbar sind. Diese Richtlinien und Verfahren kdnnen dazu fiihren, dass begrenzt verfligbare
Anlagemdglichkeiten anteilig auf die von einem Portfoliomanagementteam verwalteten geeigneten Konten
verteilt werden (auf der vom betreffenden GAM Anlageverwalter festgelegten Basis), wahrend den Allokationen
in anderen Fallen, wie nachstehend erlautert, auch andere Faktoren zugrunde liegen kénnen. Die von
verschiedenen Portfoliomanagementteams verwalteten Konten werden fir Allokationszwecke separat betrachtet.
Es wird Félle geben, in denen gewissen Konten eine Anlagemdglichkeit zugeteilt wird, der Gesellschaft jedoch
nicht.

Die Allokationsentscheidungen hinsichtlich der Gesellschaft und anderer Konten werden unter Beriicksichtigung
der Anlagestrategie oder des Anlagestils, des Risikoprofils und der Anlageziele, Anlagerichtlinien und
Anlagebeschréankungen des Kontos (so unter anderem rechtlicher und regulatorischer Beschrankungen, die
gewisse Konten oder Bestande in Konten betreffen) sowie aufgrund von Erwagungen hinsichtlich Barmitteln und
Liquiditat getroffen. Die Entwicklung der Konten, deren Strategien denen der Gesellschaft vergleichbar sind,
kann aufgrund dieser Erwagungen unterschiedlich ausfallen. Ausserdem kann der GAM Anlageverwalter Konten
Anlagen empfehlen, wenn diese die Anlagen unabh&ngig vornehmen. Wenn eine Anlageméglichkeit nur
begrenzt verfiigbar ist und diese Konten vor den Subfonds in jene investieren, reduziert sich ihre Verfiigbarkeit
fur den betreffenden Subfonds ungeachtet der GAM-Richtlinien fir die Allokation von Anlagen.

Der betreffende GAM Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit neue Handelsstrategien und Anlagemdglichkeiten
entwickeln und umsetzen oder sich an ihnen beteiligen. Diese Strategien und Mdglichkeiten werden
moglicherweise nicht von allen Konten oder von den Konten nur anteilig genutzt, auch wenn sie mit deren
Anlagezielen vereinbar sind.

TATIGKEITEN VON GAM UND DES GAM ANLAGEVERWALTERS IM NAMEN ANDERER KONTEN

Die Entscheidungen und Handlungen, die der GAM Anlageverwalter fir den betreffenden Subfonds und die
anderen Konten vornimmt, kénnen unterschiedlich ausfallen. Die Beratung und die Anlage- oder
Abstimmungsentscheidungen, die fir andere Konten und die Gesellschaft zum Tragen kommen, kdnnen in
Konkurrenz oder im Widerspruch zueinander stehen, sich gegenseitig beeinflussen, voneinander abweichen
oder sich im Zeitpunkt unterscheiden.

Die Geschéfte dieser Konten kénnen die Wertpapiere oder sonstigen Instrumente, in die auch die Gesellschaft
investiert, oder verwandte Wertpapiere oder Instrumente betreffen, und sie kénnen die Gesellschaft, die Kurse
oder die Bedingungen, zu denen die Geschéfte des Fonds durchgefiihrt werden, negativ beeinflussen. Subfonds
und andere Konten dirfen ferner hinsichtlich desselben Wertpapiers unterschiedlich abstimmen oder
unterschiedliche Massnahmen ergreifen oder unterlassen, was sich fir die Subfonds als unvorteilhaft erweisen
kann.

GAM kann fiir andere Konten gemass ihrer Verwaltung derselben eine Anlageentscheidung oder Anlagestrategie
zeitlich vor, gleichzeitig mit oder nach den Anlageentscheidungen oder Anlagestrategien des betreffenden
Subfonds umsetzen. Der relative Zeitpunkt, an dem die Anlageentscheidungen oder Anlagestrategien der
Konten und der Gesellschaft umgesetzt werden, kann fir den betreffenden Subfonds von Nachteil sein. Die
Marktwirkung, die Liquidititsengpésse oder gewisse andere Faktoren kdnnen zur Folge haben, dass ein
Subfonds weniger glinstige Handelsergebnisse erzielt, und ihm durch die Umsetzung der Anlageentscheidungen
oder Anlagestrategien héhere Kosten entstehen oder er sonst einen Nachteil erleidet.

Vorbehaltlich des geltenden Rechts kann der GAM Anlageverwalter fir einen Subfonds veranlassen, in
Wertpapiere oder sonstige Schuldverschreibungen von Unternehmen zu investieren, die mit GAM verbunden
sind, die von GAM beraten werden oder denen GAM oder die Konten Eigenkapital, Fremdkapital oder sonstige
Beteiligungen zur Verfliigung gestellt haben. Auch kann er sich im Namen eines Subfonds an Anlagegeschaften
beteiligen, in deren Folge andere Konten Schuldverschreibungen veraussern oder sich anderweitig von Anlagen
trennen kénnen, was unter Umstanden die Rentabilitdt der Anlagen der GAM oder anderer Konten in den
Aktivitadten dieser Unternehmen erhoht.

FONDSBEZOGENE FUNKTIONEN VON GAM AUSSER DER FUNKTION DES GAM ANLAGEVERWALTERS EIGEN- UND
UBERKREUZGESCHAFTE

Sofern vom geltenden Recht und den Richtlinien des GAM Anlageverwalters erlaubt, kann der GAM
Anlageverwalter im Namen des betreffenden Subfonds mit oder durch GAM oder fur vom betreffenden GAM
Anlageverwalter verwaltete Konten, Geschéafte mit Wertpapieren und sonstigen Instrumenten abschliessen und
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den Subfonds veranlassen, sich an Geschaften zu beteiligen, bei denen GAM als Eigenhandler im eigenen
Namen handelt (Eigengeschéft) oder beide Seiten der Transaktion berat (Uberkreuzgeschéft). In Bezug auf
solche Geschafte bestehen potenzielle Interessenkonflikte oder regulatorische Fragen, die den GAM
Anlageverwalter in seiner Entscheidung hinsichtlich einer Teilnahme an den Geschéften fiir die Gesellschaft
einschranken kénnten. GAM befindet sich gegeniiber den Parteien dieser Geschafte in einem potenziellen
Loyalitdts- und Kompetenzkonflikt und hat deshalb entsprechende Richtlinien und Verfahren eingefihrt.
Demzufolge wird jedes Eigen- oder Uberkreuzgeschéft in Einklang mit den treuhénderischen Pflichten geméss
den geltenden Gesetzen durchgefiihrt.

Vorbehaltlich des geltenden Rechts kdnnen GAM oder die Konten auch in die oder parallel zur Gesellschaft
investieren. Sofern nicht gegenteilig vereinbart, kénnen GAM oder die Konten ihre Beteiligung an der
Gesellschaft jederzeit auflésen, ohne die Aktionare zu informieren oder die Auswirkungen auf das Portfolio des
betreffenden Subfonds zu berucksichtigen, die abtréaglich sein kdnnen.

STIMMRECHTSVERTRETUNG DURCH DEN BETREFFENDEN GAM ANLAGEVERWALTER

Der GAM Anlageverwalter hat Richtlinien und Verfahren eingefiihrt, um Interessenkonflikte zu vermeiden, die
sich aus einer mdoglichen Einflussnahme auf Beschlusse durch die Wahrnehmung von Stimmrechten in
Vertretung seiner Beratungskunden ergeben, einschliesslich der Gesellschaft. Damit soll sichergestellt werden,
dass die Beschlisse in Einklang mit seinen treuhanderischen Pflichten gegeniiber seinen Kunden getroffen
werden. Ungeachtet dieser Richtlinien und Verfahren kénnen die Beschlisse, die der betreffende GAM
Anlageverwalter durch die Stimmrechtsvertretung hinsichtlich der vom Subfonds gehaltenen Wertpapiere
herbeiflihrt, ausser dem Subfonds auch den Interessen von GAM und der Konten dienen.

POTENZIELLE BEGRENZUNGEN ODER EINSCHRANKUNGEN DER ANLAGEMOGLICHKEITEN UND ANLAGETATIGKEITEN VON
GAM UND DER GESELLSCHAFT

Der betreffende GAM Anlageverwalter kann seine Anlageentscheidungen und Anlagetétigkeiten im Namen des
Subfonds unter Umsténden einschrénken, zum Beispiel infolge geltender regulatorischer Pflichten, aufgrund von
Informationen im Besitz von GAM und wegen interner GAM-Richtlinien. Daruber hinaus ist es dem GAM
Anlageverwalter nicht erlaubt, fir boérsliche Wertpapiertransaktionen des betreffenden Subfonds wesentliche
nicht-6ffentliche Informationen einzuholen oder zu verwenden.

ZUSAMMENFASSUNG VON HANDELSGESCHAFTEN DURCH DEN GAM ANLAGEVERWALTER

Der GAM Anlageverwalter folgt Richtlinien und Verfahren, denen geméss die Kauf- und Verkaufsauftrage
mehrerer Konten (auch der Konten, an denen die GAM beteiligt ist) fir dasselbe Wertpapier kombiniert oder
zusammengefasst werden durfen, so dass die Auftrdge gleichzeitig ausgefiuihrt werden kdnnen (gelegentlich
auch ,Blndelung“ genannt). Der GAM Anlageverwalter fasst Auftrdge zusammen (Sammelauftréage), wenn er
dies fir angemessen halt und es allgemein im Interesse seiner Kunden liegt. Dartber hinaus kénnen die
Handelsgeschéfte des betreffenden Subfonds unter bestimmten Umstanden auch mit Konten zusammengefasst
werden, an denen GAM beteiligt ist.

Wenn ein Sammelauftrag vollstandig erfullt wurde, wird der GAM Anlageverwalter den beteiligten Konten die
gekauften Wertpapiere oder die Verkaufserldse gemass ihrem Anteil am Kauf- oder Verkaufsauftrag zuteilen.
Wird der Auftrag von einem bestimmten Makler im Rahmen mehrerer Teilausfilhrungen zu mehreren
verschiedenen Kursen erfillt, erhalten alle beteiligten Konten vorbehaltlich der Bruchteilanteile, Rundungen und
Marktgepflogenheiten im Allgemeinen den Durchschnittskurs und zahlen die durchschnittliche Provision. Es kann
gebiindelte oder Sammelauftrage geben, bei denen nicht allen Konten dieselben Provisionen oder
Provisionssatze berechnet werden.

Auch wenn dieses Vorgehen in bestimmten Situationen moglich ist, wird der GAM Anlageverwalter die Auftrage
verschiedener Konten (einschliesslich der Gesellschaft) im Allgemeinen nicht biindeln oder zusammenfassen
oder Kauf- und Verkaufsauftrdge der Gesellschaft miteinander verrechnen. Dies ist der Fall (i) wenn die
Auftragsentscheidungen von verschiedenen Portfoliomanagementteams getroffen wurden, (i) wenn eine
Zusammenfassung oder Verrechnung aus betrieblicher oder anderer Sicht des betreffenden GAM
Anlageverwalters nicht angemessen oder praktikabel oder (iii) dieses Vorgehen unter Berlcksichtigung
anwendbarer regulatorischer Erwagungen nicht angemessen ware.
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29.

30.

Der GAM Anlageverwalter ist unter gewissen Umstanden in der Lage, fir Sammelauftrage einen besseren Preis
oder einen niedrigeren Provisionssatz als fiir nicht zusammengefasste Geschéfte der Konten auszuhandeln. Bei
verrechneten Handelsgeschaften entstehen geringere Transaktionskosten als bei nicht verrechneten
Handelsgeschaften. Wenn die Geschafte des betreffenden Subfonds nicht mit anderen Auftragen
zusammengefasst oder verrechnet werden, kann der Subfonds nicht von besseren Preisen, niedrigeren
Provisionssatzen oder geringeren Transaktionskosten profitieren.

SONSTIGE INTERESSENKONFLIKTE

Jede Verwaltungsgesellschaft, jeder GAM Anlageverwalter und jeder beauftragte Anlageverwalter kann im
gewohnlichen Geschaftsgang unter anderen als den oben genannten Umstédnden in einen Interessenkonflikt mit
der Gesellschaft geraten. Die Verwaltungsgesellschaft, der betreffende GAM Anlageverwalter und der
betreffende beauftragte Anlageverwalter werden in einem solchen Fall jedoch ihrer Pflicht nachkommen, bei
maoglichen mit Interessenkonflikten behafteten Anlagen im besten Interesse der Aktiondre zu handeln. Des
Weiteren werden sie sich um eine angemessene und faire Lésung dieser Konflikte bemiihen. Sofern ein Konflikt
hinsichtlich der Allokation von Anlagemaéglichkeiten auftritt, werden die Verwaltungsgesellschaft, der betreffende
GAM Anlageverwalter und der betreffende beauftragte Anlageverwalter eine angemessene und faire Losung
dieses Konflikts sicherstellen.

EINSICHT IN DOKUMENTE

Kopien der folgenden Dokumente kdnnen wahrend den normalen Geschéaftszeiten an jedem Bankgeschéftstag
in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg sowie bei den jeweiligen nationalen Vertretern an deren
Geschéftstagen eingesehen werden:

la) die Anlageberater- bzw. Anlageverwaltervertrage, der Fondsverwaltungsvertrag, die Vertrdge mit der
Depotbank, der Hauptverwaltungs- und Hauptzahlstelle sowie der Namensregister- und
Umschreibungsstelle. Diese Vertrage kdnnen in gegenseitigem Einvernehmen der Vertragsparteien
geandert werden;

1b) die Satzung der Gesellschaft.

Auf Verlangen sind die folgenden Dokumente kostenlos erhéltlich:

2a) die jeweils aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen und der vollstindige Rechtsprospekt;
2b) die letzten Jahres- und Halbjahresberichte.

Die Satzung, die Wesentlichen Anlegerinformationen, der vollstandige Rechtsprospekt, die Vergitungspolitik der
GAM Gruppe (,Group Compensation Policy) und die Jahres- und Halbjahresberichte sind ebenfalls auf der
Website www.funds.gam.com erhéltlich.

Im Falle von Widerspriichen zwischen den erwdhnten Dokumenten in deutscher Sprache und allfalligen
Ubersetzungen gilt die Fassung in deutscher Sprache. Vorbehalten bleiben zwingende anderslautende
Vorschriften betreffend den Vertrieb und Vermarktung von Rechtsordnungen, in welchen Anteile der Gesellschaft
rechtmassig vertrieben worden sind.

DATENSCHUTZHINWEIS

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch das Ausfiillen eines Antragsformulars
Informationen  bereitstellen, die  personenbezogenen Daten im Sinne des luxemburgischen
Datenschutzgesetzes? darstellen kénnen. Diese Daten dienen dem Prozess der Kundenidentifizierung und
Zeichnung, der Verwaltung, der Transferstelle, der statistischen Analyse und der Marktforschung. Sie kommen
ausserdem zur Anwendung, um die geltenden gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften einzuhalten, dienen

2 ,Datenschutzgesetze® - das Datenschutzgesetz vom 2. August 2002 in seiner ge&nderten oder uUberarbeiteten Fassung,
einschliesslich der gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen, die jeweils erlassen und von Zeit zu Zeit geandert werden sowie die
Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679.
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der Offenlegung gegeniber der Gesellschaft (ihrer Beauftragten und Vertreter) und werden mit Zustimmung des
Antragstellers auch im Direktmarketing eingesetzt.

Daten kdnnen Dritten offengelegt werden, zum Beispiel:
(@) Regulierungsstellen, Steuerbehdrden,

(b) den Beauftragten, Beratern und Dienstleistungsanbietern der Gesellschaft und den ordentlich
bevollmachtigten Vertretern derselben und der Gesellschaft sowie ihren jeweiligen nahestehenden oder
verbundenen Unternehmen unabhé&ngig vom Standort (auch ausserhalb des EWR, an dem womdglich
nicht dieselben Datenschutzgesetze wie in Luxembourg gelten) fir die angegebenen Zwecke. Zur
Klarstellung sei gesagt, dass jeder Dienstleistungsanbieter der Gesellschaft (einschliesslich der
Verwaltungsgesellschaft, ihrer Beauftragten und der ordentlich bevollmachtigten Vertreter derselben und
der Gesellschaft sowie ihrer jeweiligen nahestehenden oder verbundenen Unternehmen) die
personenbezogenen Daten oder Informationen Uber die Anleger der Gesellschaft, die sich in seinem Besitz
befinden, mit anderen Dienstleistungsanbietern der Gesellschaft austauschen darf.

Personenbezogene Daten werden fur einen oder mehrere der im Antragsformular angegebenen Zwecke
erhoben, gespeichert, verwendet, offengelegt und verarbeitet.

Die Anleger haben das Recht, eine Kopie der sie betreffenden personenbezogenen Daten im Besitz der
Gesellschaft zu erhalten und die Berichtigung sie betreffender unrichtiger personenbezogener Daten zu
verlangen. Gemass der Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679, haben die Anleger unter bestimmten
Voraussetzungen auch das Recht auf Vergessen werden, das Recht auf Einschrankung der Verarbeitung oder
das Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung. Unter bestimmten eng umschriebenen Umstanden besteht
auch ein Recht auf Dateniibertragbarkeit. Wenn Anleger in die Verarbeitung der personenbezogenen Daten
einwilligen, kann diese Einwilligung jederzeit widerrufen werden.

Personenbezogene Daten werden nicht langer als fir den Zweck der Verarbeitung erforderlich aufbewahrt,
vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen Mindestaufbewahrungsfristen

WIRTSCHAFTLICHES EIGENTUM

Die Gesellschaft kann ferner die Informationen verlangen (auch im Wege gesetzlicher Bekanntmachungen), die
zur Fihrung des Registers der wirtschaftlichen Eigentimer der Gesellschaft (das ,RBE®) geméass dem Gesetz
vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer (das ,RBE-Gesetz*), sowie
den diesbeziiglichen groRBherzoglichen Verordnungen und den diesbeziglichen Verordnungen und
Rundschreiben der CSSF in der jeweils geltenden Fassung und gemass dem Luxemburger Gesetz zur
Bekampfung von Geldwéasche vom 12. November 2004 erforderlich sind. Zu diesen Informationen gehdren unter
anderem Vor- und Nachname, Staatsangehdrigkeit, Wohnsitzland, Privatanschrift oder Geschéftsadresse,
nationale Identifikationsnummer und Informationen Uber Art und Umfang des wirtschaftlichen Eigentums, das
jeder wirtschaftliche Eigentumer an der Gesellschaft halt. Die Gesellschaft ist dariber hinaus unter anderem
verpflichtet, (i) diese Informationen auf Anfrage bestimmten luxemburgischen nationalen Behdrden (einschlieRlich
der CSSF, des Commissariat aux Assurances, der Cellule de Renseignement Financier, der luxemburgischen
Steuerbehérde und anderer nationaler Behdrden) zur Verfligung zu stellen, und (ii) diese Informationen in einem
offentlich zuganglichen zentralen RBE zu registrieren.

Gemass dem RBE-Gesetz macht sich der wirtschaftliche Eigentimer strafbar, wenn er seiner Verpflichtung nicht
nachkommt, die Gesellschaft Uber seinen Status als wirtschaftlicher Eigentimer zu informieren. Weiterhin macht
sich die Gesellschaft strafbar, wenn sie (i) die Bedingungen einer Mitteilung tber wirtschaftliches Eigentum nicht
erfllt, oder (ii) in Reaktion auf eine solche Mitteilung im Wesentlichen falsche Angaben macht, oder (i) die
entsprechenden Informationen nicht an ihrem Sitz bereithalt.

Naheres zu den Zwecken dieser Verarbeitung, den verschiedenen Funktionen der Empféanger der
personenbezogenen Daten des Anlegers, den betroffenen Kategorien von personenbezogenen Daten und den
Rechten des Anlegers im Zusammenhang mit diesen personenbezogenen Daten sowie alle anderen nach dem
Datenschutzgesetz erforderlichen Informationen kénnen aus der Datenschutzerklarung entnommen werden, die
unter folgendem Link abgerufen werden kann: https://www.gam.com/de/legal/privacy-policy.
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31. ANHANG: ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber von Anteilen des Multicooperation SICAV
in der Republik Osterreich, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prazisieren und
erganzen:

Gemass § 140 osterreichisches Investmentfondsgesetz hat die Gesellschaft der Finanzmarktaufsicht ihre Absicht
angezeigt, Anteile ihrer Subfonds in Osterreich 6ffentlich zu vertreiben. Seit dem Ende des Anzeigeverfahrens
hat die Gesellschaft hierflr die Berechtigung.

KONTAKT- UND INFORMATIONSSTELLE IN OSTERREICH

Einrichtungen fiir Anleger im Sinne von Art. 92(1) a) Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU)
2019/1160 geanderten Fassung sind bei folgender Kontakt- und Informationsstelle verfiigbar:

Erste Bank der oesterreischischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100, Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

INFORMATIONEN /UNTERLAGEN /PUBLIKATIONEN

Der ausflihrliche Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, ,KID), die
Satzung der Gesellschaft, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und
Rucknahmepreise und sonstige Angaben und Unterlagen sind bei der Zahlistelle auf Deutsch erhaltlich. Die
Ausgabe- und Rucknahmepreise werden auf http://www.funds.gam.com/ veréffentlicht und sind tberdies bei der
Gesellschaft erhaltlich. Sonstige etwaige Mitteilungen an die Anleger (Anteilinhaber) sind in gedruckter Form
kostenlos bei der Zahlstelle erhéltlich.

BESONDERER HINWEIS

Den Anlegern wird in Anbetracht der Komplexitat des dsterreichischen Steuerrechts dringend empfohlen, sich
von steuerrechtlich versierten Beratern tUber Steuern informieren zu lassen, die auf ihren Anteilsbestand zu
entrichten sind.

Bitte beachten, dass fir die Subfonds

* Multicooperation SICAV — ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE

* Multicooperation SICAV — ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC

* Multicooperation SICAV — GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY SUSTAINABILITY

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS
 Multicooperation SICAV - JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS

* Multicooperation SICAV — VIVACE (LUX) — BALANCED

keine Anzeige zum 6ffentlichen Vertrieb in der Republik Osterreich erstattet worden ist und dass Anteile
dieses Subfonds an Anleger in der Republik Osterreich nicht éffentlich vertrieben werden dirfen.
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32. ANHANG: ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber von Anteilen des MULTICOOPERATION
SICAV in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland prézisieren und ergénzen:

KONTAKTSTELLEN/EINRICHTUNGEN IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Einrichtungen fiir Anleger im Sinne von Art. 92(1) a) Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU)
2019/1160 geanderten Fassung sind bei folgender Kontakt- und Informationsstelle verfligbar:

Deka Bank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrasse 16

D-60325 Frankfurt a. Main

Kontakt: OE 841202 Effektenkasse
Tel: (+49) 69 7147 2121

E-Mail: effektenkasse@deka.de

Deka Bank Deutsche Girozentrale ibernimmt folgende Aufgaben fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland:

* Bietet Anlegern Informationen darliber, wie Zeichnungs-, Riickkauf- und Ricknahmeauftrage getéatigt werden
kénnen und wie Rickkaufs- und Riicknahmeerldse ausgezahlt werden.

GAM (LUXEMBOURG) S.A. — ZWEIGNIEDERLASSUNG DEUTSCHLAND
Bockenheimer Landstr. 51-53

60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 69 50 50 50 0

E-Mail: germany@gam.com

Als Einrichtung fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland Glbernimmt GAM (Luxembourg) S.A. —
Zweigniederlassung Deutschland folgende Aufgaben:

* Bietet Anlegern Informationen und den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen in Bezug auf die
Wahrnehmung von Anlegerrechten (Anlegerbeschwerden);

« Stellt den Anlegern auf einem dauerhaften Datentrager relevante Informationen in Bezug auf die von den
Einrichtungen ausgelibten Aufgaben zur Verfligung.

KOSTENREGELUNG

Die Einrichtungen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland bzw. die in Deutschland im Zusammenhang mit
dem Vertrieb erforderlichen (Abwicklungs-) Stellen durfen dem Anleger keine zusétzliche Kosten und Spesen,
insbesondere die mit den Kundenauftragen verbundenen Transaktionskosten, belasten.

PUBLIKATIONEN

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Subfonds bzw. der in Deutschland vertriebenen Anteilsklassen werden
auf www.funds.gam.com veroffentlicht. Sonstige Mitteilungen an die Anleger (Anteilinhaber) werden auf
www.funds.gam.com publiziert und, soweit gesetzlich vorgeschrieben, per dauerhaftem Datentrager nach §167
KAGB lbermittelt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anleger kdnnen bei der Deka Bank Deutsche Girozentrale jederzeit ihre Anteile zur Riicknahme und zum
Umtausch einreichen. Riicknahmeerldse, Ausschiittungen und etwaige sonstige Zahlungen kénnen bei Deka
Bank Deutsche Girozentrale geleitet und von dieser ausgezahlt werden.

ANLEGERRECHTE
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Informationen zu Verfahren und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und Sicherstellung von
Anlegerrechten (Anlegerbeschwerden) werden auf der folgenden Website veréffentlicht:
https://www.gam.com/de/legal/complaints-handling-policy-luxembourg.

INFORMATIONEN UND UNTERLAGEN

Der Rechtsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des MULTICOOPERATION SICAV kdnnen an jedem Bankarbeitstag in Papierform
kostenlos bei GAM (Luxembourg) S.A. — Zweigniederlassung Deutschland bezogen oder unter
www.funds.gam.com abgerufen werden. Des Weiteren sind bei GAM (Luxembourg) S.A. — Zweigniederlassung
Deutschland auch die Ausgabe- und Riicknahmepreise (gegebenenfalls auch die Umtauschpreise) kostenlos
einsehbar oder erhéltlich. Ferner kénnen dort sonstige Angaben und Unterlagen (Anlageberater bzw.
Anlageverwaltervertrage, der Fondsverwaltungsvertrag, Vertrage mit der Depotbank, der
Hauptverwaltungs-, Domizilierungs- und Hauptzahlstelle sowie der Namensregister und
Umschreibungsstelle), die im Herkunftsstaat des EU-Investmentvermdgens zu verdffentlichen sind,
eingesehen werden.

BESTEUERUNG VON INVESTMENTFONDSERTRAGEN AUF ANLEGEREBENE AB 1. JANUAR 2018
Durch die Investmentsteuerreform wurde das bisherige Transparenzprinzip zum 1. Januar 2018 durch ein
pauschales Besteuerungssystem ersetzt.

Zum Ubergang auf das neue Besteuerungssystem gelten alle Investmentfondsanteile als zum 31.
Dezember 2017 fiktiv verauBert. Der Gewinn aus der fiktiven VerduRerung wird jedoch erst dann
steuerpflichtig, wenn die Anteile tatséchlich veraufRert werden.

Auf Ebene des Anlegers sind statt der tatsachlich erzielten Ertrdge des Investmentfonds die folgenden
Investmentertrage pauschal steuerpflichtig:

- Barausschuttungen,
- Vorabpauschalen sowie
- Gewinne aus der VerauRerung oder Riickgabe von Fondsanteilen.

Bei Ausschittungen aus dem Investmentfonds ist der tatsdchlich gezahlte Ausschittungsbetrag
(Barausschittungsbetrag) steuerpflichtig.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen in einem Kalenderjahr geringer sind als ein
pauschal ermittelter Basisertrag (Rlicknahmepreis zu Beginn des Kalenderjahres multipliziert mit 70 Prozent des
Basiszinses, einer jahrlich verdéffentlichten risikolosen Marktverzinsung). Die Vorabpauschale ist dabei begrenzt
auf den Mehrbetrag, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Die Vorabpauschale flief3t
dem Anleger am ersten Kalendertag des Folgejahres zu.

Der Gewinn aus der Riickgabe bzw. VerduRerung von Fondsanteilen ist nach den neuen Regeln weiterhin
steuerpflichtig — der Gewinn bzw. Verlust ist dabei um die wahrend der Besitzzeit steuerpflichtigen
Vorabpauschalen zu vermindern.

Ab 2018 unterliegen bestimmte inlandische Ertrage (insbesondere inldndische Dividenden sowie Mietertrage und
Gewinne aus dem Verkauf von inlandischen Immobilien) auf der Eingangsseite eines Investmentfonds einer
Steuer in Hohe von 15 %. Auslandische Quellensteuern kénnen auf Ebene des Anlegers nicht mehr angerechnet
werden. Dies wird durch eine Teilfreistellung der Ertrage auf der Ausgangsseite eines Investmentfonds
kompensiert, deren Hohe vom steuerlich beurteilten Anlageschwerpunkt des Investmentfonds laut
Verkaufsprospekt (Aktienfonds, Mischfonds, Immobilienfonds) und vom Anlegertyp (natirliche Person,
inkorporierter Anleger und sonstiger betrieblicher Anleger) abhangt.

Der anwendbare Teilfreistellungssatz eines Investmentfonds kann sich andern, wenn sich der steuerlich
beurteilte Anlageschwerpunkt des Investmentfonds andert und/oder die fir die Qualifizierung als Aktien-, Misch-
oder Immobilienfonds relevanten Beteiligungs- bzw. Immobilienquoten verletzt werden (Grenzverletzung). Eine
Grenzverletzung ist jedoch nur schadlich, wenn es sich um eine aktive Grenzverletzung handelt. Passive
Grenzverletzungen aufgrund von Fehlqualifizierungen oder Marktpreisdnderungen der getatigten Anlagen sollten
dagegen unbeachtlich sein, sofern unverziiglich entsprechende Gegenmalnahmen eingeleitet werden. Sofern es
zu einer Anderung des Teilfreistellungssatzes kommen sollte, gelten die Fondsanteile auf Ebene der Anleger als
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am Tag der Anderung des Freistellungssatzes verduRert und als am Folgetag neu erworben. Ein
VerauRerungsergebnis aus diesem fiktiven Verkauf wird jedoch erst bei tatséchlicher VerduRRerung der
Fondsanteile besteuert.

Sofern die (in- als auch auslandischen) Fondsanteile in einem Depot bei einer inlandischen Bank gehalten
werden, erfolgt der Einbehalt der Kapitalertragsteuer, des Solidaritatszuschlags und ggf. der Kirchensteuer in der
Regel durch das inlandische depotfiihrende Kreditinstitut, soweit der Anleger nicht vom Steuerabzug befreit ist.
Dieser Steuereinbehalt hat abgeltende Wirkung, sofern der inlandischen depotfihrenden Stelle alle
Steuerabzugsmerkmale einschl. méglicher Kirchensteuerpflicht vorliegen. Liegen nicht alle Steuermerkmale vor
und unterbleibt in Folge dessen bei bestehender Kirchensteuerpflicht die Abfiihrung der Kirchensteuer, besteht
auch bei inlandischer Verwahrung der Fondsanteile eine Deklarationspflicht. Gleiches gilt, sofern das inlandische
depotfihrende Institut von Ertrdgen aus in- und ausl. thesaurierenden Fonds, die bei einem inlandischen
depotfihrenden Kreditinstitut gehalten werden, aufgrund fehlender Kontodeckung nicht den Einbehalt der
Kapitalertragsteuer, des Solidaritdtszuschlags und ggf. der Kirchensteuer vornehmen kann. Bei einer
Verwahrung der Anteile bei einem ausléandischen Kreditinstitut oder sonstigen (Depot-)Stelle besteht weiterhin
eine Veranlagungspflicht des Anlegers.

WICHTIGER HINWEIS

Die Angaben in diesem Dokument dienen lediglich zum Zwecke der Information und stellen keine Anlage- oder
Steuerberatung dar. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben wird keine Haftung ibernommen. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen kdnnen sich jederzeit (auch riickwirkend) andern. Investoren wird
empfohlen, sich bei ihren Steuer- oder Rechtsberatern Uber ihre individuelle steuerliche Situation im
Zusammenhang mit ihren (beabsichtigten) Anlagen zu informieren.

VERSCHIEDENES
Der Vertrieb der Anteile des MULTICOOPERATION SICAV ist der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 310 des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches angezeigt worden.

Bitte beachten, dass fir die Subfonds:

* Multicooperation SICAV — ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE

* Multicooperation SICAV — ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC

+ Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY SUSTAINABILITY

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA

+ Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS
*Multicooperation SICAV - JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS

* Multicooperation SICAV — VIVACE (LUX) — BALANCED

keine Anzeige zum o6ffentlichen Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet worden ist und
dass Anteile dieses Subfonds an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland nicht 6ffentlich vertrieben
werden durfen.
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33. ANHANG:ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN LIECHTENSTEIN

Vertreter und Zahlstelle in Liechtenstein
LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz

Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Information Document, (,KID“)), die Satzung sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in Liechtenstein bezogen werden.

Mitteilungen an die Anleger / Preispublikationen
Alle Mitteilungen und Anderungen hinsichtlich des Prospektes und der Satzung werden den Namenaktionéren
mittels Brief mitgeteilt.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der in Liechtenstein vertriebenen Anteilskategorien werden auf
http://www.funds.gam.com/ veroffentlicht.

Erfullungsort und Gerichtsstand
Erfullungsort und Gerichtsstand fur die in Liechtenstein vertriebenen Anteile ist Vaduz.

Bitte beachten, dass fiir die Subfonds

*» Multicooperation SICAV — ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE

* Multicooperation SICAV — ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER ASIA REITS

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY ASIA

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE

*» Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY SUSTAINABILITY

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA

» Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)
* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (USD)
* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS

* Multicooperation SICAV — JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS

* Multicooperation SICAV — VIVACE (LUX) — BALANCED

keine Anzeige zum 6ffentlichen Vertrieb in Liechtenstein erstattet worden ist und dass Anteile
dieses Subfonds an Anleger in Liechtenstein nicht 6ffentlich vertrieben werden dirfen.
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JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF)
JuLIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR)
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD)
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF)
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR)
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF)
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR)
JuLIUS BAER STRATEGY INCOME (USD)
JuLIlUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQuUITY
JuLIusS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE
JULIUS BAER EQUITY ASIA
JuLIusS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA
JuLius BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE
JuLIus BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (USD)
JuLIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)
JuLius BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD
JuLius BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION
JuLius BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED
JuLius BAER EQUITY NEXT GENERATION
JuLIius BAER FIXED INCOME ASIA
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS
JuLIUsS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA
JuLius BAER AsSIA REITS
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS
JuLius BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA

Fir die BANK JULIUS BAR & CO. AG, Ziirich, durch die GAM (LUXEMBOURG) S.A., Luxemburg,
aufgelegte Subfonds der SICAV luxemburgischen Rechts MULTICOOPERATION SICAV

BESONDERER TEIL A: 1. JANUAR 2023
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Dieser Prospekiteil erganzt den Allgemeinen Teil mit Bezug auf die Subfonds JULIUS BAER STRATEGY
BALANCED (CHF), JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR), JULIUS BAER STRATEGY BALANCED
(USD), JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF), JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR), JULIUS
BAER STRATEGY INCOME (CHF), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR), JULIUS BAER
STRATEGY INCOME (USD), JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY, JULIUS BAER EQUITY
FUND SPECIAL VALUE, JULIUS BAER EQUITY ASIA, JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE
EUROPE, JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA, JULIUS BAER FIXED
INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE, JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE
CORPORATE (USD), JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR), JULIUS
BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD, JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION,
JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED, JULIUS BAER EQUITY NEXT
GENERATION, JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA, JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL
EMERGING MARKETS, JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA, JULIUS BAER ASIA REITS, JULIUS
BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS und JULIUS BAER FIXED MATURITY
2025 ASIA. Wo in diesem Dokument auf die Subfonds gemeinsam Bezug genommen wird, werden diese
nachfolgend als ,,BJB-Funds“ bezeichnet.

Die nachfolgenden Bestimmungen mussen in Verbindung mit den entsprechenden Ausfiihrungen im

Allgemeinen Prospektteil gelesen werden.
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AUSGABE DER ANTEILE DER BJB-FUNDS

Die Anteile der BJB-FUNDS wurden erstmals wie folgt zur Zeichnung angeboten.

Der angegebene

Erstausgabepreis versteht sich pro Anteil, zuziglich einer Verkaufsgebuhr der Vertriebstelle von bis zu maximal
5% des Ausgabepreises.

Subfonds Zeichnungsfrist Ausgabepreis
1 | JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF) 2. Mai 1994 CHF 100
2 | JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR) 23.—29. Juli 1999 EUR 100
3 | JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD) 30. November 2005 USD 100
4 | JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF) 22. —30. Mai 2000 CHF 100
5 | JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR) 22. —30. Mai 2000 EUR 100
6 | JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF) 23.-29. Juli 1999 CHF 100
7 | JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR) 23.-29. Juli 1999 EUR 100
8 | JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) 15. Sep. — 10. Okt. 2003 USD 100
JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY . EUR
9 18. Juli 2013 131,57+%)
10 | JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE 18. Juli 2013 *)
11 | JULIUS BAER EQUITY ASIA 28. Juli 2014 USD 100
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE .
12 EUROPE 15. Juli 2014 EUR 100
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE .
13 NORTH AMERICA 15. Juli 2014 USD 100
JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING
14 MARKETS CORPORATE 4. August 2014 USD 100
JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT . -
15 GRADE CORPORATE (USD) 15. Juli 2014 EUR 100**)
JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT .
16 GRADE CORPORATE (EUR) 21. Juli 2014 EUR 100
JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY .
17 HIGH YIELD 22. April 2016 USD 100
18 | JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION 16. - 23. Februar 2018 USD 100
19 | JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION 16. - 23. Februar 2018 USD 100
JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME
20 UNCONSTRAINED 30.11.2017 USD 100
21 | JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA 17.07.2020 USD 100
29 JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL 12.-20.10.2020 USD 100
EMERGING MARKETS
23 | JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA 05. -17.06.2020 USD 100
24 | JULIUS BAER ASIA REITS 1.07.2020 USD 100
JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL e
25 | EMERGING MARKETS offen™*) USD 100
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Subfonds Zeichnungsfrist Ausgabepreis

26 JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA offen ***) USD 100

*) Der Erstausgabepreis entsprach dem Nettoinventarwert per 18. Juli 2013 des OGAW luxemburgischem Recht
~Julius Baer Multistock — Julius Baer Equity Fund Special Value®, welcher im Internet unter www.funds.gam.com
abrufbar ist.

**) Am 06.07.2018 wurde die Rechnungswahrung des Subfonds JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT
GRADE CORPORATE (USD) von Euro auf USD geéndert.

**+) Die Gesellschaft wird die Erstzeichnungsperiode der Subfonds nach eigenem Ermessen zu einem spéateren
Zeitpunkt festlegen. Das Ausgabedatum wird mittels Verdffentlichung im ,Luxemburger Wort* sowie
gegebenenfalls in anderen von der Gesellschaft gewahlten Publikationsmedien bekanntgegeben. Des Weiteren
wird der Prospekt bei der nachsten Eingabe entsprechend nachgefihrt.

*rek) Am 22.02.2019 wurde die Rechnungswéhrung des Subfonds JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE
EQUITY von Euro auf USD geéandert.

2. ANLAGEZIELE UND -POLITIK DER BJB-FUNDS

2.1.  ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF), bes JULIUS BAER STRATEGY
BALANCED (EUR) unD DES JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD)

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf die Subfonds

e Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF) (,JULIUS BAER STRATEGY
BALANCED (CHF)*),

o Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR) (,JULIUS BAER STRATEGY
BALANCED (EUR)*) und

 Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD) (,JULIUS BAER STRATEGY
BALANCED (USD))

ist es, einen stetigen, den Verhdltnissen auf den Finanzmérkten entsprechenden Ertrag in ihrer
Referenzwéhrung, wie unten angegeben, zu erzielen. Der Fokus liegt auf einem langfristigen Wertentwicklung.
Dabei werden entsprechende Risiken in Form von Wertschwankungen in Kauf genommen. Zu diesem Zweck
investiert die Gesellschaft das Vermdgen dieser Subfonds in folgende Anlagen:

Traditionelle Anlagen:

(i) In einem Anlagerahmen zwischen 30% und 70% des Vermdégens des jeweiligen Subfonds: fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen
(inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern, High Yield
Bonds sowie Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage
Backed Securities; MBS) [ABS und MBS zusammen max. 20% des Vermoégens des jeweiligen Subfonds]),
die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten weltweit. Anlagen im Sinne von (viii), die in eine
der unter diesem Absatz beschriebene Rechtsform gekleidet sind, fallen nicht unter den hier beschriebenen
Anlagerahmen.

(i) In einem Anlagerahmen zwischen 20% und 60% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds: Aktien und
andere Beteiligungspapiere und -wertrechte von Unternehmen weltweit, inklusive von Emittenten aus
Schwellenlandern.  Darunter  fallen auch  Aktien und andere  Beteiligungspapiere  von
Immobiliengesellschaften und bdérsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und boérsenkotierten Real
Estate Investment Trusts (REITs). Anlagen im Sinne von (vi), (vii) und (viii), die in eine der unter diesem
Absatz beschriebene Rechtsform gekleidet sind, fallen nicht unter den hier beschriebenen Anlagerahmen.




(i) In einem Anlagerahmen zwischen 0% und 49% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds:
Geldmarktinstrumente, die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben sowie Sichteinlagen
und kiindbare Einlagen im Sinne von Kap. 5 des Allgemeinen Teils.

Anlagen gemass (i), (i) und (iii) kdnnen auch indirekt mittels Derivaten und strukturierten Produkten oder durch
den Erwerb von Anteilen von anderen OGAW oder OGA, inklusive ETF (zusammen: Zielfonds), im Sinne und
unter den Beschrankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils getatigt werden.

Alternative Anlagen:

Alternative Anlagen, wie nachfolgend beschrieben, kénnen in einem Anlagerahmen von 0% bis insgesamt
maximal 25% des Vermoégens des jeweiligen Subfonds getétigt werden.

(iv) Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
repréasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel 8
und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen, sowie Commodity-Fonds und Commaodity-ETF im
Sinne und unter den Beschrdnkungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils sowie bérsennotierte strukturierte
Produkte auf einzelne Rohstoffe, die gemass deren Emissionsprospekten als taugliche Anlage i.S.v. Art. 41
(1) des Gesetzes von 2010 fir einen OGAW gelten, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen
eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

(v) Anteile von offenen Fonds bzw. offenen ETF auf Edelmetalle, in welche keine Derivate eingebettet sind und
welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

(vi) Derivate und strukturierte Produkte auf Hedgefonds-Indizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel 8
und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfillen, sowie Anteile von OGAW, die Uberwiegend in
alternative  Strategien investieren, sowie bdrsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften,
Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA, die tiberwiegend in Hedgefonds investieren.

(vii) Listed Private Equity, das heisst borsenkotierte  Anteile von Investmentgesellschaften,
Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA, die lberwiegend in Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte investieren, die weder an einer Bdrse noch an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

(vii) bérsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften, Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA
bzw. offenen OGAW oder OGA, die Uberwiegend in sogenannte Katastrophenanleihen und andere
versicherungsgebundene Wertpapiere (sog. Insurance Linked Securities) investieren.

Zusétzliche flissige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdégens des jeweiligen Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des jeweiligen Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur
dann vorubergehend flr einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewodhnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschléage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Die Subfonds kdnnen zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemal der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

In Abweichung zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils kdnnen mehr als 10%, aber insgesamt nicht mehr
als 49% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds in Zielfonds investiert werden.

Die Subfonds lauten auf die folgenden Referenzwéhrungen:
e Der JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF) lautet auf Schweizer Franken.
e Der JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR) lautet auf Euro.
e Der JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD) lautet auf US Dollar.

Die Anlagen werden in der Referenzwéhrung des jeweiligen Subfonds und, auch ohne Wahrungsabsicherung, bis
zu maximal 60% des Vermodgens des jeweiligen Subfonds in anderen Wahrungen getéatigt. Die Referenzwahrung
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2.2.

ist somit nicht in jedem Fall mit der Anlagewdhrung identisch, und ein Wertverlust aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden. Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien,
Markte und Wahrungen erfolgt nach Grundsatzen, welche nicht nur auf den zu erwartenden Ertrag einer Anlage
abstellt, sondern diesen im Zusammenhang mit dem zu erwartenden Risiko betrachtet.

Fir diese Subfonds koénnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenldndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
~Schwellenlander® werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdéhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H“-Aktien getétigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und auf
Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

In den Subfonds kénnen zudem in grosserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
bérsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und
Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate
und Strukturierte Produkte” zu beachten.

Die Subfonds kénnen indirekt in sogenannte Katastrophenanleihen investieren. Katastrophenanleihen sind in der
Regel variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die das Risiko des finanziellen Schadens aus
Katastrophenereignissen von Versicherungsgesellschaften, Ruckversicherungsgesellschaften, Unternehmen,
Regierungen usw. auf die Kapitalmérkte tbertragen. Bei den Katastrophenanleihen héngt die Ruckzahlung des
Kapitals und der periodischen Zinszahlungen (,Anteilsscheine®) vom Nichteintreten eines vordefinierten
auslésenden Ereignisses (, Trigger-Ereignisse®) ab.

Katastrophenanleihen kdnnen verschiedene geografische Gebiete (z. B. globale, multinationale, nationale
und/oder regionale Exposures), Transaktionsarten und verschiedene Arten von Trigger-Ereignissen, inklusive
insbesondere  Naturkatastrophen (z.B. Erdbeben, Hurrikane, Waldbrdnde, Tornados, Wirbelstirme,
Schneestiirme, Stiirme, Hagel, Diirren, Erdfalle, Vulkanausbriiche, Tsunamis und/oder Uberschwemmungen
usw.), von Menschen verursachte Katastrophen (Risiken in Bezug auf Luftfahrt, Schifffahrt, Energie, Technik,
Landwirtschaft, Satelliten, Brande, Politik, Terrorismus, Explosionen usw.) und Lebens-, Unfall- und
Gesundheitsereignisse (z.B. Behinderungen, Langlebigkeit, Sterblichkeit usw.) abdecken. Anlagen in
Katastrophenanleihen mit Trigger-Ereignissen im Zusammenhang mit Naturkatastrophen werden in der Regel
den grossten Teil der Anlagen der Subfonds in Katastrophenanlagen ausmachen. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Katastrophenanleihen ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Katastrophenanleihen“ zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND —POLITIK DES JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF) unD DES JULIUS BAER STRATEGY
GROWTH (EUR)

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf die Subfonds

e Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF) (,JULIUS BAER STRATEGY
GROWTH (CHF)“) und

e  Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR) (,JULIUS BAER STRATEGY
GROWTH (EUR)“)




ist es, einen stetigen den Verhdltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden Ertrag in ihrer
Referenzwahrung, wie unten angegeben, zu erzielen. Der Fokus liegt auf einer langfristigen Wertentwicklung.
Dabei werden entsprechende Risiken in Form von Wertschwankungen in Kauf genommen. Zu diesem Zweck
investiert die Gesellschaft das Vermdgen dieser Subfonds in folgende Anlagen:

Traditionelle Anlagen:

(i) in einem Anlagerahmen zwischen 10% und 60% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds: fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen
(inklusive Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern, High
Yield Bonds, sowie Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog.
Mortgage Backed Securities; MBS) [ABS und MBS zusammen max. 20% des Vermdgens des jeweiligen
Subfonds]), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten weltweit. Anlagen im Sinne von (viii),
die in eine der unter diesem Absatz beschriebene Rechtsform gekleidet sind, fallen nicht unter den hier
beschriebenen Anlagerahmen.

(i) in einem Anlagerahmen zwischen 40% und 90% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds: Aktien und
andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit, inklusive von Emittenten aus
Schwellenlandern.  Darunter  fallen auch Aktien und andere Beteiligungspapiere von
Immobiliengesellschaften und bdrsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und bdrsenkotierten Real
Estate Investment Trusts (REITs). Anlagen im Sinne von (vi), (vii) und (viii), die in eine der unter diesem
Absatz beschriebene Rechtsform gekleidet sind, fallen nicht unter den hier beschriebenen Anlagerahmen.

(i) In einem Anlagerahmen zwischen 0% und 49% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds:
Geldmarktinstrumente, die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben sowie
Sichteinlagen und kundbare Einlagen im Sinne von Kap. 5 des Allgemeinen Teils.

Anlagen gemass (i), (ii) und (iii) kbnnen auch indirekt mittels Derivaten und strukturierten Produkten oder durch
den Erwerb von Anteilen von anderen OGAW oder OGA, inklusive ETF (zusammen: Zielfonds), im Sinne und
unter den Beschréankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils getatigt werden.

Alternative Anlagen:

Alternative Anlagen, wie nachfolgend beschrieben, kénnen in einem Anlagerahmen von 0% bis insgesamt
maximal 25% des Vermoégens des jeweiligen Subfonds getatigt werden.

(iv) Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel
8 und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflllen, sowie Commodity-Fonds und Commodity-ETF im
Sinne und unter den Beschréankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils sowie bérsennotierte strukturierte
Produkte auf einzelne Rohstoffe, die gemass deren Emissionsprospekten als taugliche Anlage i.S.v. Art.
41 (1) des Gesetzes von 2010 fur einen OGAW gelten, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei
denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

(v) Anteile von offenen Fonds bzw. offenen ETF auf Edelmetalle, in welche keine Derivate eingebettet sind
und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

(vi) Derivate und strukturierte Produkte auf Hedgefonds-Indizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
représentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel
8 und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiullen sowie Anteile von OGAW, die Uberwiegend in
alternative  Strategien investieren, sowie borsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften,
Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA, die Uberwiegend in Hedgefonds investieren.

(vii) Listed Private Equity, das heisst borsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften,
Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA, die Uberwiegend in Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte investieren, die weder an einer Bdrse noch an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

(viii) borsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften, Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen
OGA bzw. offenen OGAW oder OGA, die Giberwiegend in sogenannte Katastrophenanleihen und andere
versicherungsgebundene Wertpapiere (sog. Insurance Linked Securities) investieren.
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Zusatzliche flissige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermégens des jeweiligen Subfonds betragen. Diese
zusatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des jeweiligen Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur
dann voribergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum tberschritten werden, wenn die Umsténde dies
aufgrund auBergewoéhnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Die Subfonds kdnnen zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

In Abweichung zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils kdnnen mehr als 10%, aber insgesamt nicht mehr
als 49% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds in Zielfonds investiert werden.

Die Subfonds lauten auf die folgenden Referenzwéhrungen:
e Der JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF) lautet auf Schweizer Franken.
e Der JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR) lautet auf Euro.

Die Anlagen werden in der Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds und, auch ohne Wahrungsabsicherung,
bis zu maximal 65% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds in anderen Wahrungen getatigt. Die
Anlagewahrung kann daher im vorgenannten Ausmass von der im Fondsnamen genannten Referenzwahrung
abweichen. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann deshalb nicht ausgeschlossen
werden. Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgt nach Grundsatzen,
welche nicht nur auf die reine Ertragskraft einer Anlage abstellt, sondern diesen im Zusammenhang mit dem zu
erwartenden Risiko betrachtet.

Fur diese Subfonds kénnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenldndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H"-Aktien getétigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

In den Subfonds kdnnen zudem in grosserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt
werden, und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum
Zweck der aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst
sowohl bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures,
Forwards, Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf
Wertpapiere, Zinsen und Wéahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend
die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

Die Subfonds kdnnen indirekt in sogenannte Katastrophenanleihen investieren. Katastrophenanleihen sind in
der Regel variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die das Risiko des finanziellen Schadens aus
Katastrophenereignissen von Versicherungsgesellschaften, Ruckversicherungsgesellschaften, Unternehmen,
Regierungen usw. auf die Kapitalmérkte Ubertragen. Bei den Katastrophenanleihen héngt die Riickzahlung des
Kapitals und der periodischen Zinszahlungen (,Anteilsscheine“) vom Nichteintreten eines vordefinierten
auslésenden Ereignisses (, Trigger-Ereignisse®) ab.

Katastrophenanleihen kdnnen verschiedene geografische Gebiete (z. B. globale, multinationale, nationale
und/oder regionale Exposures), Transaktionsarten und verschiedene Arten von Trigger-Ereignissen, inklusive
insbesondere Naturkatastrophen (z.B. Erdbeben, Hurrikane, Waldbrdnde, Tornados, Wirbelstirme,
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Schneestiirme, Stirme, Hagel, Diirren, Erdfélle, Vulkanausbriiche, Tsunamis und/oder Uberschwemmungen
usw.), von Menschen verursachte Katastrophen (Risiken in Bezug auf Luftfahrt, Schifffahrt, Energie, Technik,
Landwirtschaft, Satelliten, Brande, Politik, Terrorismus, Explosionen usw.) und Lebens-, Unfall- und
Gesundheitsereignisse (z.B. Behinderungen, Langlebigkeit, Sterblichkeit usw.) abdecken. Anlagen in
Katastrophenanleihen mit Trigger-Ereignissen im Zusammenhang mit Naturkatastrophen werden in der Regel
den gréssten Teil der Anlagen der Subfonds in Katastrophenanlagen ausmachen. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Katastrophenanleihen ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Katastrophenanleihen“ zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

2.3. ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF), DEs JULIUS BAER STRATEGY
INCOME (EUR) unD DES JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD)

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf die Subfonds

e Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF) (,JULIUS BAER STRATEGY
INCOME (CHF)“),

o Multicooperation SICAV — JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR) (,JULIUS BAER STRATEGY
INCOME (EUR)“), und

e Multicooperation SICAV —JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) (,JULIUS BAER STRATEGY
INCOME (USD)“)

ist es, einen stetigen, den Verhdltnissen auf den Finanzmérkten entsprechenden Ertrag in ihrer
Referenzwéhrung, wie unten angegeben, zu erzielen. Der Fokus liegt auf langfristigen Wertentwicklung. Dabei
werden entsprechende Risiken in Form von Wertschwankungen in Kauf genommen. Zu diesem Zweck investiert
die Gesellschaft das Vermogen dieser Subfonds in folgende Anlagen:

Traditionelle Anlagen

(i) in einem Anlagerahmen zwischen 50% und 90% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds: fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen
(inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern, High Yield
Bonds sowie Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage
Backed Securities; MBS) [ABS und MBS zusammen max. 20% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds]),
die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten weltweit. Anlagen im Sinne von (viii), die in eine
der unter diesem Absatz beschriebene Rechtsform gekleidet sind, fallen nicht unter den hier
beschriebenen Anlagerahmen.

(i) In einem Anlagerahmen zwischen 10% und 35% des Vermogens des jeweiligen Subfonds: Aktien und
andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit, inklusive von Emittenten aus
Schwellenlandern.  Darunter  fallen auch  Aktien und andere Beteiligungspapiere  von
Immobiliengesellschaften und bdrsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und bdrsenkotierten Real
Estate Investment Trusts (REITs). Anlagen im Sinne von (vi), (vii) und (viii), die in eine der unter diesem
Absatz beschriebene Rechtsform gekleidet sind, fallen nicht unter den hier beschriebenen Anlagerahmen.

(i) In einem Anlagerahmen zwischen 0% und 49% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds:
Geldmarktinstrumente, die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben sowie
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen im Sinne von Kap. 5 des Allgemeinen Teils.

Anlagen gemass (i), (ii) und (iii) kdnnen auch indirekt mittels Derivaten und strukturierten Produkten oder durch
den Erwerb von Anteilen von anderen OGAW oder OGA, inklusive ETF (zusammen: Zielfonds), im Sinne und
unter den Beschrankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils getatigt werden.

Alternative Anlagen:
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Alternative Anlagen, wie nachfolgend beschrieben, kénnen in einem Anlagerahmen von 0% bis insgesamt
maximal 25% des Vermdégens des jeweiligen Subfonds getatigt werden.

(iv) Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes(bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel
8 und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflllen, sowie Commodity-Fonds und Commodity-ETF im
Sinne und unter den Beschrankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils sowie bérsennotierte strukturierte
Produkte auf einzelne Rohstoffe, die gemass deren Emissionsprospekten als taugliche Anlage i.S.v. Art.
41 (1) des Gesetzes von 2010 fur einen OGAW gelten, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei
denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

(v) Anteile von offenen Fonds bzw. offenen ETF auf Edelmetalle, in welche keine Derivate eingebettet sind
und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

(vi) Derivate und strukturierte Produkte auf Hedgefonds-Indizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel
8 und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen sowie Anteile von OGAW, die Uberwiegend in
alternative  Strategien investieren, sowie bdrsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften,
Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA, die Uberwiegend in Hedgefonds investieren.

(vii) Listed Private Equity, das heisst borsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften,
Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen OGA, die Uberwiegend in Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte investieren, die weder an einer Bdrse noch an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

(viii) borsenkotierte Anteile von Investmentgesellschaften, Beteiligungsgesellschaften oder geschlossenen
OGA bzw. offenen OGAW oder OGA, die Uberwiegend in sogenannte Katastrophenanleihen und andere
versicherungsgebundene Wertpapiere (sog. Insurance Linked Securities) investieren.

Zusatzliche fliissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermoégens des jeweiligen Subfonds betragen. Diese
zusatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des jeweiligen Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur
dann vorlibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Die Subfonds kdnnen zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

In Abweichung zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils kdnnen mehr als 10%, aber insgesamt nicht mehr
als 49% des Vermdogens des jeweiligen Subfonds in Zielfonds investiert werden.

Die Subfonds lauten auf die folgenden Referenzwéhrungen:
e Der JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF) lautet auf Schweizer Franken.
e Der JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR) lautet auf Euro.
e Der JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) lautet auf US Dollar.

Die Anlagen werden in der Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds und, auch ohne Wahrungsabsicherung,
bis zu maximal 55% des Vermdgens des jeweiligen Subfonds in anderen Wahrungen getatigt. Die
Referenzwahrung ist somit nicht in jedem Fall mit der Anlagewahrung identisch, und ein Wertverlust aufgrund
von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden. Die Gewichtung der einzelnen
Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgt nach Grundséatzen, welche nicht nur auf den zu erwartenden
Ertrag einer Anlage abstellt, sondern diesen im Zusammenhang mit dem zu erwartenden Risiko betrachtet.

Fir diese Subfonds kénnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
~Schwellenlander® werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
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modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen inshesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H"-Aktien getétigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

In den Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt
werden, und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum
Zweck der aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst
sowohl bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures,
Forwards, Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS*) auf
Wertpapiere, Zinsen und Wéahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend
die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Die Subfonds kdnnen indirekt in sogenannte Katastrophenanleihen investieren. Katastrophenanleihen sind in
der Regel variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die das Risiko des finanziellen Schadens aus
Katastrophenereignissen von Versicherungsgesellschaften, Rickversicherungsgesellschaften, Unternehmen,
Regierungen usw. auf die Kapitalmarkte Uibertragen. Bei den Katastrophenanleihen héngt die Ruckzahlung des
Kapitals und der periodischen Zinszahlungen (,Anteilsscheine“) vom Nichteintreten eines vordefinierten
auslésenden Ereignisses (, Trigger-Ereignisse) ab.

Katastrophenanleihen kdnnen verschiedene geografische Gebiete (z. B. globale, multinationale, nationale
und/oder regionale Exposures), Transaktionsarten und verschiedene Arten von Trigger-Ereignissen, inklusive
insbesondere Naturkatastrophen (z.B. Erdbeben, Hurrikane, Waldbrande, Tornados, Wirbelstirme,
Schneestiirme, Stiirme, Hagel, Diirren, Erdfalle, Vulkanausbriiche, Tsunamis und/oder Uberschwemmungen
usw.), von Menschen verursachte Katastrophen (Risiken in Bezug auf Luftfahrt, Schifffahrt, Energie, Technik,
Landwirtschaft, Satelliten, Bréande, Politik, Terrorismus, Explosionen usw.) und Lebens-, Unfall- und
Gesundheitsereignisse (z.B. Behinderungen, Langlebigkeit, Sterblichkeit usw.) abdecken. Anlagen in
Katastrophenanleihen mit Trigger-Ereignissen im Zusammenhang mit Naturkatastrophen werden in der Regel
den gréssten Teil der Anlagen der Subfonds in Katastrophenanlagen ausmachen. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Katastrophenanleihen ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Katastrophenanleihen“ zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY ist es, einen
hohen Wertzuwachs mit angemessenem Ertrag zu erzielen, unter Berlicksichtigung der Kapitalerhaltung und
der Liquiditdt des Fondsvermdgens. In Anwendung seiner Anlagepolitik fordert der JULIUS BAER GLOBAL
EXCELLENCE EQUITY oOkologische oder soziale Merkmale, verfolgt jedoch nicht das Ziel einer nachhaltigen
Anlage. Zur Erreichung der von ihm geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet JULIUS
BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY keinen Vergleichsindex.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in Aktien
und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit, inklusive von Emittenten aus
Schwellenlandern. Darunter fallen auch Aktien und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften
und borsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und boérsenkotierten Real Estate Investment Trusts
(REITS).

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY kann auch
in folgende Anlagen investiert werden: (i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen
und kindbare Einlagen; (iii) strukturierte Produkte auf Aktien und andere Beteiligungspapiere (insgesamt
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maximal 10% des Vermoégens); (iv) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds
(insgesamt maximal 10% des Vermodgens). Des Weiteren kénnen zu bis max. 10% des Vermdgens des
Subfonds in Exchange Traded Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1 Zertifikate) und Anlagen in
Edelmetallkonten investiert werden, sofern das Vermégen in bar abgegolten wird und keine Sachauszahlung
erfolgt. Bei den ETCs handelt es sich um zuldssige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche
keine Derivate eingebettet sind und bei denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

FORDERUNG VON UMWELT- UND SOZIALMERKMALEN DURCH JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY

Der JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er einen
wesentlichen Teil des Portfolios in Unternehmen mit solider Umwelt-, Sozial- und Governance-Qualitat ("ESG")
und guter Unternehmensfihrung investiert. Zur Bewertung der ESG-Qualitat von Unternehmen werden sowohl
interne als auch externe Informationen herangezogen, wie z. B. ESG-Ratings, Scores oder Analystenberichte,
die sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein kénnen. Zur Beurteilung der ESG-Qualitét eines
Unternehmens werden je nach Datenverfiigbarkeit ca. zehn verschiedene Indikatoren herangezogen, wobei die
Anzahl und Art der Indikatoren laufend erweitert und ausgebaut wird.

Daruber hinaus sind weitere Angaben in Bezug auf die vom JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE
EQUITY gefdrderten dkologischen und sozialen Merkmalen im Anhang zu diesem Besonderen Teil A
aufgefuhrt.

ESG-INTEGRATIONSSTRATEGIE DES JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY

Der JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY verfolgt eine ESG-Integrationsstrategie, welche ESG-
Faktoren mit der traditionellen Finanzanalyse kombiniert. Die Strategie untersucht den Umgang der
Unternehmen mit potenziell kostenintensiven ESG-Risiken oder die Umsetzung von Chancen, die sich aus
wichtigen ESG-Themen und -Trends ergeben. Die Faktoren zur Bestimmung des Umgangs von Unternehmen
mit ESG-Risiken oder der Nutzung von Chancen im Zusammenhang mit ESG-Themen und -Trends kdnnen
sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein und stammen aus verschiedenen internen und externen
Quellen. Die Bewertung der ESG-Qualitat einer aktuellen oder potenziellen Anlage erfolgt auf der Grundlage
dieser ESG-Faktoren, die je nach Strategie, Stil, geografischem Schwerpunkt, Sektor, Unternehmensgrosse
und anderen Faktoren variieren kénnen. Verschiedene interne Schwellenwerte kénnen sowohl im Hinblick auf
die Verfugbarkeit von ESG-Informationen als auch auf das erforderliche ESG-Qualitatsniveau angewendet
werden, um eine solide ESG-Qualitat der fir das Portfolio des Subfonds ausgewahlten Anlagen zu
gewahrleisten.

Das Ziel dieser Schwellenwerte ist die Bereitstellung eines Indikators auf das gewiinschte Gesamtniveau der
vom Subfonds angestrebten ©kologischen oder sozialen Merkmale des Portfolios. Die ESG-
Integrationsstrategie ist selbstregulierend und wird unter Beriicksichtigung sich &ndernder Marktstandards,
regulatorischer Anderungen und der Verfuigbarkeit und Qualitat von ESG-Daten/Informationen kontinuierlich
verfeinert.

Der Anlageverwalter Uberwacht kontinuierlich die Integration von ESG-Faktoren im Rahmen des Auswahl- und
Portfoliokonstruktionsprozesses. Liegen Diskrepanzen oder widerspriichliche Ansichten in den verschiedenen
ESG-Informationsquellen vor, kann der zustandige Anlageausschuss des Anlageverwalters in Einzelféllen
Beurteilungen uber die Erflullung bestimmter Mindestanforderungen an die ESG-Qualitdt eines zu
investierenden Unternehmens abgeben. Wéahrend der Portfoliokonstruktion werden die verbindlichen Elemente
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zum Ausschluss von Anlagen mit mangelnder ESG-Qualitat verwendet. Dariliber hinaus werden zusatzliche
Indikatoren zur Messung der ESG-Qualitat als Ergénzung zur Finanzanalyse verwendet.

AUSSCHLUSSKRITERIEN DES JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY

Zur Sicherstellung einer Mindest-ESG-Qualitdt der vom JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY
geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale werden bestimmte Indikatoren als verbindliche Elemente der
Anlagestrategie verwendet. Diese verbindlichen Indikatoren lauten wie folgt:

- AUSSCHLUSSKRITERIEN: Der  Anlageverwalter verwendet die folgenden  verbindlichen
Ausschlusskriterien: (1) Verstdsse gegen die Global Compact Prinzipien der Vereinten Nationen,
welche in den vom Anlageverwalter verwendeten jeweiligen Datenbanken Uberprift werden; und (2)
keine Investitionen werden in Unternehmen getatigt, deren Geschaftstatigkeit mit kontroversen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) verbunden ist. Eingetragene
und voraussichtlich andauernde oder von dem investierten Unternehmen nicht behobene Verstosse
oder aufgedeckte Geschéftstatigkeit mit kontroversen Waffen filhren zum Ausschluss des
Unternehmens aus dem potenziellen Anlageuniversum und zum anschliessenden Verkauf
bestehender Anlagen zu gegebener Zeit auf dem Markt.

Der Anlageverwalter bewertet ausserdem die Governance-Praktiken potenzieller und bestehender investierter
Unternehmen, einschliesslich der Beurteilung einer soliden Managementstruktur. Insbesondere prift er aktiv
das gesamte Anlageuniversum und nutzt verschiedene Informationsquellen zur Unterstiitzung seiner Research-
Analysten und Portfoliomanager bei der Identifizierung wesentlicher finanzieller ESG-Risiken im Anlageprozess.

Die Unternehmensfiihrung von investierten Unternehmen wird durch Risikominderung gesteuert, wobei
Unternehmen mit schlechter Unternehmensfilhrung ausgeschlossen werden, z. B. Unternehmen, welche
unethisches Verhalten, Bestechung oder Korruption aufweisen.

Dieses Finanzprodukt fordert dkologische Merkmale. Daher muss gemafl Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (die "Taxonomie-Verordnung") angegeben werden, dass der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung
findet, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen, und dass die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen die EU-Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berticksichtigen.

Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass dieses Finanzprodukt ungeachtet der Ausfiihrungen oben die EU-
Kriterien fur ©Okologisch nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht
berlicksichtigt und die Anpassung des Portfolios an die Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird. Daher gilt
fur keine der Anlagen dieses Finanzprodukts der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®.

Der JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY lautet auf USD. Die Anlagen werden in der
Referenzwéhrung USD oder in anderen Wahrungen getétigt. Fremdwahrungsrisiken kdénnen ganz oder
teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die Wertpapierleihe an Dritte beschrankt sich abweichend von den Bestimmungen des Allgemeinen Teils in
Bezug auf dem JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY auf 50% des geschéatzten Gesamtwerts der
Instrumente des JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY.

Fur diesen Subfonds kdnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-LAndern) begeben werden und/oder auf W&hrungen von
Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenldandern gekoppelt sind. Unter
~Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhohtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H*-Aktien getéatigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.
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2.5.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate)zum Zweck der
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl boérsengehandelte als auch OTC-Instrumente und
insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards, Warrants und Swaps (inklusive credit default swaps,
,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf
Finanzindizes. Anlagen in Differenzkontrakte und Total Return Swaps sind nicht zulassig. Anlagen in derivative
Finanzinstrumente, deren Basiswerte Indizes nachbilden, sind ausschliesslich zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung zuldssig. Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist
das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE ist die
Erzielung eines uberdurchschnittlichen langfristigen Kapitalzuwachses.

Zu diesem Zweck investiert der JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE weltweit mindestens zwei
Drittel des Vermdgens in ein Portfolio sorgfaltig ausgewahlter Aktien und anderer Beteiligungspapiere von
Unternehmen, welche nach Auffassung der Gesellschaft stark unterbewertet sind und ein hohes Kurspotential
erwarten lassen, und die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in
anerkannten Landern haben. Dabei wird die Lander-, Branchen- und Titelselektion je nach Marktsituation
angepasst, und somit kann der Anlageschwerpunkt entsprechend stark variieren.

Ausserdem kann die Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des JULIUS BAER EQUITY
FUND SPECIAL VALUE in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere sowie in Wandel- und Optionsanleihen
(max. 25% des Vermdgens) von Emittenten aus anerkannten Landern investieren. Bis zu maximal 15% des
Vermdgens des JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE kdnnen in Warrants auf Aktien oder andere
Beteiligungspapiere angelegt werden. Kéaufe von solchen Warrants bergen hdhere Risiken in sich, bedingt
durch die grossere Volatilitat dieser Anlagen. Des Weiteren kénnen zu bis max. 10% des Vermdgens des
Subfonds in Exchange Traded Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1 Zertifikate) und Anlagen in
Edelmetallkonten investiert werden, sofern das Vermégen in bar abgegolten wird und keine Sachauszahlung
erfolgt. Bei den ETCs handelt es sich um zuléssige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche
keine Derivate eingebettet sind und bei denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

Der JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE lautet auf Euro. Die Anlagen des JULIUS BAER EQUITY
FUND SPECIAL VALUE koénnen auf Euro oder andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz
oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wéhrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die Wertpapierleihe an Dritte beschrankt sich abweichend von den Bestimmungen des Allgemeinen Teils in
Bezug auf dem JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE auf 50% des geschatzten Gesamtwerts der
Instrumente des JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE. Fir diesen Subfonds kénnen ebenfalls
Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-
Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an
Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter ,Schwellenlander werden allgemein die Méarkte von
Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes
Potential aufweisen, aber auch ein erhohtes Risiko bergen. Dazu z&hlen insbesondere die im S&P Emerging
Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Schwellenléndern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlandern*
unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H*-Aktien getéatigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

Im Subfonds kénnen zudem in grosserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate), zum Zweck der
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und
insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards, Warrants und Swaps (inklusive credit default swaps,
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,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf
Finanzindizes. Anlagen in Differenzkontrakte und Total Return Swaps sind nicht zulassig. Anlagen in derivative
Finanzinstrumente, deren Basiswerte Indizes nachbilden, sind ausschliesslich zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung zulassig. Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist
das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditadtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER EQUITY ASIA

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER EQUITY ASIA ist es, einen maglichst hohen
Wertzuwachs mit angemessenem Ertrag zu erzielen, unter Berlicksichtigung der Risikobegrenzung und der
Liquiditat des Fondsvermdgens.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in Aktien
und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen mit Sitz oder Giberwiegendem Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in Asien. Darunter fallen auch Aktien und andere Beteiligungspapiere von
Immobiliengesellschaften und bérsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und bdrsenkotierten Real Estate
Investment Trusts (REITS). Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des JULIUS BAER EQUITY ASIA
kann auch in folgende Anlagen investiert werden: (i) Aktien und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte
von Unternehmen weltweit (ii) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei
Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (iii) Sichteinlagen und
kiindbare Einlagen; (iv) strukturierte Produkte auf Aktien und andere Beteiligungspapiere (insgesamt unter 10%
des Vermoégens); (v) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter
10% des Vermdgens). Dabei miissen Anlagen in strukturierte Produkte gemass Ziff. (iv) und Fonds, welche
gemass Ziff. (v) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw.
kinftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens liegen. Des Weiteren kdnnen zu bis
max. 10% des Vermdgens des Subfonds in Exchange Traded Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1
Zertifikate), Rohstofffonds und Anlagen in Edelmetallkonten investiert werden, sofern das Vermdégen in bar
abgegolten wird und keine Sachauszahlung erfolgt. Bei den ETCs handelt es sich um zulassige Anlagen i.S.v.
Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen eine physische
Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich
kindbare Einlagen.
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Weiterhin kénnen fir diesen Subfonds Anlagen auch indirekt durch den Erwerb von sog. aktienbezogenen
Produkten getétigt werden, insbesondere ADR (American Depositary Receipts) und GDR (Global Depositary
Receipts) welche die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillen und in welche keine
Derivate eingebettet sind, oder so genannte Exchange Traded Funds (ETF) und sonstigen Anlagefonds.

Der JULIUS BAER EQUITY ASIA lautet auf US Dollar. Die Anlagen werden in der Referenzwahrung USD oder
in anderen Wahrungen getatigt. Fremdwéahrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein
Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der moglichen Derivate umfasst sowohl
bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen
und Wéahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%.

Fur diesen Subfonds werden ebenfalls Anlagen erworben, die entweder von Emittenten aus Schwellenlédndern
(sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wéahrungen von Schwellenlandern lauten oder
wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenldndern gekoppelt sind. Unter ,Schwellenlander werden allgemein
die Méarkte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und
daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko bergen. Dazu zahlen insbesondere die im
S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets Index enthaltenen Lander. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in
Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Anlagen in China erfolgen Uber so genannte ,,China-A*-, ,China-B*-, ,China- H*-Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen auslandischen Borse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert
sind. ,China-A®- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bérsen von Shanghai und/oder Shenzhen
kotiert sind. ,China-A“-Aktien lauten auf Renminbi und kdnnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Programms bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die Anlagen in
,China-A“-Aktien erfullen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. Der Subfonds
kann maximal 10% des Vermoégens in ,China-A*“-Aktien investieren. ,China-B“-Aktien werden an den Bérsen
von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens, welche in
auslandischer Wéhrung gehandelt werden. Der Nennwert von ,China-B-Aktien ist in Renminbi festgesetzt. In
Shanghai werden ,China-B-Aktien“ in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt. ,China-H*-
Aktien sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong
kotiert sind und auf Hong Kong Dollar lauten.

Des Weiteren sollten sich die Anleger liber das erhdhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter
Kapitel 3.6. ,,Hinweise betreffend Anlagen in der Volksrepublik China“ naher beschrieben ist, bewusst
sein.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE
ist es, einen moglichst hohen Wertzuwachs mit angemessenem Ertrag zu erzielen, unter Berlicksichtigung der
Risikobegrenzung und der Liquiditdét des Fondsvermdgens. In Anwendung seiner Anlagepolitik fordert der
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE 6kologische oder soziale Merkmale, verfolgt jedoch
nicht das Ziel einer nachhaltigen Anlage. Zur Erreichung der von ihm geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale verwendet der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE keinen Vergleichsindex.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in Aktien
und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegendem Anteil ihrer
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wirtschaftlichen Téatigkeit in Europa. Darunter fallen auch Aktien und andere Beteiligungspapiere von
Immobiliengesellschaften und boérsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und bérsenkotierten Real Estate
Investment Trusts (REITs). Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermégens des JULIUS BAER EQUITY
GLOBAL EXCELLENCE EUROPE kann auch in folgende Anlagen investiert werden: (i) Aktien und andere
Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit (ii) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben) von Emittenten
weltweit; (iii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iv) strukturierte Produkte auf Aktien und andere
Beteiligungspapiere (insgesamt unter 10% des Vermdégens); (v) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl.
Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermoégens). Dabei missen Anlagen in strukturierte
Produkte gemass Ziff. (iv) und Fonds, welche gemass Ziff. (v) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kinftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des
Vermogens liegen. Des Weiteren kdnnen zu bis max. 10% des Vermdgens des Subfonds in Exchange Traded
Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1 Zertifikate), Rohstofffonds und Anlagen in Edelmetallkonten investiert
werden, sofern das Vermdégen in bar abgegolten wird und keine Sachauszahlung erfolgt. Bei den ETCs handelt
es sich um zulassige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche keine Derivate eingebettet
sind und bei denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kiindbare Einlagen.

FORDERUNG VON UMWELT- UND SOZIALMERKMALEN DURCH JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE
EUROPE

Der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE fordert 6kologische und soziale Merkmale,
indem er einen wesentlichen Teil des Portfolios in Unternehmen mit solider Umwelt-, Sozial- und Governance-
Qualitat ("ESG") und guter Unternehmensfiihrung investiert. Zur Bewertung der ESG-Qualitat von Unternehmen
werden sowohl interne als auch externe Informationen herangezogen, wie z. B. ESG-Ratings, Scores oder
Analystenberichte, die sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein kénnen. Zur Beurteilung der ESG-
Qualitdt eines Unternehmens werden je nach Datenverfugbarkeit ca. zehn verschiedene Indikatoren
herangezogen, wobei die Anzahl und Art der Indikatoren laufend erweitert und ausgebaut wird.

Daruber hinaus sind weitere Angaben in Bezug auf die vom JULIUS BAER EQUITY GLOBAL
EXCELLENCE EUROPE gefdrderten Okologischen und sozialen Merkmalen im Anhang zu diesem
Besonderen Teil A aufgefihrt.

ESG-INTEGRATIONSSTRATEGIE DES JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE

Der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE verfolgt eine ESG-Integrationsstrategie, welche
ESG-Faktoren mit der traditionellen Finanzanalyse kombiniert. Die Strategie untersucht den Umgang der
Unternehmen mit potenziell kostenintensiven ESG-Risiken oder die Umsetzung von Chancen, die sich aus
wichtigen ESG-Themen und -Trends ergeben. Die Faktoren zur Bestimmung des Umgangs von Unternehmen
mit ESG-Risiken oder der Nutzung von Chancen im Zusammenhang mit ESG-Themen und -Trends kdénnen
sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein und stammen aus verschiedenen internen und externen
Quellen. Die Bewertung der ESG-Qualitat einer aktuellen oder potenziellen Anlage erfolgt auf der Grundlage
dieser ESG-Faktoren, die je nach Strategie, Stil, geografischem Schwerpunkt, Sektor, Unternehmensgrosse
und anderen Faktoren variieren kénnen. Verschiedene interne Schwellenwerte kdnnen sowohl im Hinblick auf
die Verfugbarkeit von ESG-Informationen als auch auf das erforderliche ESG-Qualitatsniveau angewendet
werden, um eine solide ESG-Qualitat der fir das Portfolio des Subfonds ausgewahlten Anlagen zu
gewahrleisten.
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Das Ziel dieser Schwellenwerte ist die Bereitstellung eines Indikators auf das gewiinschte Gesamtniveau der
vom Subfonds angestrebten 0©kologischen oder sozialen Merkmale des Portfolios. Die ESG-
Integrationsstrategie ist selbstregulierend und wird unter Beriicksichtigung sich andernder Marktstandards,
regulatorischer Anderungen und der Verfugbarkeit und Qualitat von ESG-Daten/Informationen kontinuierlich
verfeinert.

Der Anlageverwalter Uberwacht kontinuierlich die Integration von ESG-Faktoren im Rahmen des Auswahl- und
Portfoliokonstruktionsprozesses. Liegen Diskrepanzen oder widerspriichliche Ansichten in den verschiedenen
ESG-Informationsquellen vor, kann der zustandige Anlageausschuss des Anlageverwalters in Einzelfallen
Beurteilungen uber die Erflullung bestimmter Mindestanforderungen an die ESG-Qualitdt eines zu
investierenden Unternehmens abgeben. Wahrend der Portfoliokonstruktion werden die verbindlichen Elemente
zum Ausschluss von Anlagen mit mangelnder ESG-Qualitat verwendet. Dariiber hinaus werden zusatzliche
Indikatoren zur Messung der ESG-Qualitat als Ergénzung zur Finanzanalyse verwendet.

AUSSCHLUSSKRITERIEN DES JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE

Zur Sicherstellung einer Mindest-ESG-Qualitdt der vom JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE
EUROPE geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale werden bestimmte Indikatoren als verbindliche
Elemente der Anlagestrategie verwendet. Diese verbindlichen Indikatoren lauten wie folgt:

- AUSSCHLUSSKRITERIEN: Der  Anlageverwalter verwendet die folgenden  verbindlichen
Ausschlusskriterien: (1) Verstésse gegen die Global Compact Prinzipien der Vereinten Nationen,
welche in den vom Anlageverwalter verwendeten jeweiligen Datenbanken tberprift werden; und (2)
keine Investitionen werden in Unternehmen getatigt, deren Geschéftstatigkeit mit kontroversen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) verbunden ist. Eingetragene
und voraussichtlich andauernde oder von dem investierten Unternehmen nicht behobene Verstdsse
oder aufgedeckte Geschéftstatigkeit mit kontroversen Waffen filhren zum Ausschluss des
Unternehmens aus dem potenziellen Anlageuniversum und zum anschliessenden Verkauf
bestehender Anlagen zu gegebener Zeit auf dem Markt.

Der Anlageverwalter bewertet ausserdem die Governance-Praktiken potenzieller und bestehender investierter
Unternehmen, einschliesslich der Beurteilung einer soliden Managementstruktur. Insbesondere prift er aktiv
das gesamte Anlageuniversum und nutzt verschiedene Informationsquellen zur Unterstiitzung seiner Research-
Analysten und Portfoliomanager bei der Identifizierung wesentlicher finanzieller ESG-Risiken im Anlageprozess.

Die Unternehmensfiihrung von investierten Unternehmen wird durch Risikominderung gesteuert, wobei
Unternehmen mit schlechter Unternehmensfiihrung ausgeschlossen werden, z. B. Unternehmen, welche
unethisches Verhalten, Bestechung oder Korruption aufweisen.

Dieses Finanzprodukt fordert dkologische Merkmale. Daher muss gemaR Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (die "Taxonomie-Verordnung") angegeben werden, dass der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung
findet, die die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlicksichtigen, und dass die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berticksichtigen.

Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass dieses Finanzprodukt ungeachtet der Ausfiihrungen oben die EU-
Kriterien fiir ©6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht
berlicksichtigt und die Anpassung des Portfolios an die Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird. Daher gilt
fiir keine der Anlagen dieses Finanzprodukts der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®.

Der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE lautet auf Euro. Die Anlagen werden in der
Referenzwéhrung EUR oder in anderen Wahrungen getétigt. Fremdwahrungsrisiken kdénnen ganz oder
teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
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bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen
und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Fir diesen Subfonds kdnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenldndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H"-Aktien getétigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise
betreffend die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Der Subfonds orientiert sich am Referenzindex MSCI Europe TR Net local der den européischen Aktienmarkt
reprasentiert. Der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE ist aktiv verwaltet und strebt
danach, den Referenzindex langfristig zu Ubertreffen. Die Mehrheit der Wertpapiere des Subfonds wird in der
Regel Bestandteil des Referenzindexes sein. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen und im
Einklang mit dem Prospekt auch in Wertpapiere investieren, die nicht im Referenzindex enthalten sind, um
spezifische Anlagemdglichkeiten zu nutzen. Die Abweichung des Fondsportfolios vom Referenzindex kann
sowohl beziiglich Wahl und Gewichtung der Fondsanlagen signifikant sein.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH
AMERICA ist es, einen mdglichst hohen Wertzuwachs mit angemessenem Ertrag zu erzielen, unter
Berilicksichtigung der Risikobegrenzung und der Liquiditat des Fondsvermégens.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in Aktien
und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegendem Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in Nordamerika. Darunter fallen auch Aktien und andere Beteiligungspapiere von
Immobiliengesellschaften und bérsenkotierten geschlossenen Immobilienfonds und bdrsenkotierten Real Estate
Investment Trusts (REITS).

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermégens des JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH
AMERICA kann auch in folgende Anlagen investiert werden: (i) Aktien und andere Beteiligungspapiere und —
wertrechte von Unternehmen weltweit (ii) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (iii) Sichteinlagen
und kindbare Einlagen; (iv) strukturierte Produkte auf Aktien und andere Beteiligungspapiere (insgesamt unter
10% des Vermdgens); (v) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt
unter 10% des Vermdgens). Dabei mussen Anlagen in strukturierte Produkte gemass Ziff. (iv) und Fonds,
welche gemass Ziff. (v) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS 1V) bzw.
kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdogens liegen. Des Weiteren kénnen zu bis
max. 10% des Vermdgens des Subfonds in Exchange Traded Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1
Zertifikate), Rohstofffonds und Anlagen in Edelmetallkonten investiert werden, sofern das Vermoégen in bar
abgegolten wird und keine Sachauszahlung erfolgt. Bei den ETCs handelt es sich um zulassige Anlagen i.S.v.
Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen eine physische
Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
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aufgrund auBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL NORTH AMERICA lautet auf US Dollar. Die Anlagen werden in der
Referenzwéhrung USD oder in anderen Wahrungen getétigt. Fremdwahrungsrisiken kdénnen ganz oder
teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%.

Im Subfonds kénnen zudem in grosserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen
und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Fur diesen Subfonds konnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-LAndern) begeben werden und/oder auf W&hrungen von
Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenldandern gekoppelt sind. Unter
~Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhohtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Léander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenlédndern® unten zu beachten.

Direkte Aktienanlagen in der Volksrepublik China werden ausschliesslich mittels ,China-H"-Aktien getatigt, d.h.
Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong kotiert sind und
auf Hong Kong Dollar lauten und welche mit Art 41 (1) des Gesetzes von 2010 konform sind.

Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise
betreffend die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS
CORPORATE ist es, unter Beruicksichtigung der Liquiditdt des Fondsvermdgens, bei begrenztem Risiko eine
mdglichst hohe Rendite zu erwirtschaften.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in fest-
oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen
(inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern, High Yield Bonds,
CoCo-Bonds, Hybrid-Bonds sowie Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere
(sog. Mortgage Backed Securities; MBS) ), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit Sitz
oder Uberwiegendem Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Schwellenlandern. Die Anlagen lauten dabei auf
Wahrungen von entwickelten Landern, wobei mindestens 70% auf USD lauten. .

Mindestens 50% der Anlagen haben ein Rating von mindestens BBB- (“Investment Grade") von Standard &
Poor's oder Moody's oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur wie zum Beispiel Fitch.
Anlagen in ABS und MBS belaufen sich zusammen auf maximal 20% des Vermoégens des Subfonds. Dariiber
hinaus sind Anlagen in CoCo-Bonds und Hybrid-Bonds insgesamt auf maximal 20% des Vermdgens des
Subfonds beschrankt. Im Zusammenhang mit Anlagen in Asset and Mortgage Backed Securities und in
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Coco-Bonds verweisen wir auf die Abschnitte "Informationen zu ABS und MBS" und "Informationen zu
CoCo-Bonds".

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermodgens des jeweiligen Subfonds kann auch in folgende Anlagen
investiert werden: (i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe
eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kindbare
Einlagen; (iii) strukturierte Produkte auf fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und &hnliche Anlagen
(insgesamt unter 10% des Vermdgens); (iv) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded
Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei mussen Anlagen in strukturierte Produkte geméass Ziff. (iii)
und Fonds, welche gemass Ziff. (iv) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009
(UCITS IV) bzw. kiinftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens liegen.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Dariber hinaus kann der Subfonds bis zu maximal 10% seines Vermdgens in Aktien, Aktien- und Optionsrechte
sowie andere Beteiligungspapiere, andere Kapitalanteile und Genussscheine, die durch Ausibung von
Wandlungs- und Bezugsrechten oder Optionen erworben wurden, anlegen. Aktien, die durch Ausiibung oder
Zeichnung erworben wurden, missen spéatestens 12 Monate nach Erwerb verkauft werden.

Der JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE lautet auf US Dollar. Die Anlagen
werden in der Referenzwahrung USD oder in anderen Wahrungen getétigt. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz
oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
boérsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen
und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%.

Fir diesen Subfonds kénnen Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus Schwellenldandern
(sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von Schwellenlandern lauten oder
wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter ,Schwellenlander werden allgemein
die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und
daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko bergen. Dazu zahlen insbesondere die im
ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus Index (EMCB) oder JPM CEMBI Broad Diversified Index
(JBCDCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenléandern ist das Kapitel
»Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlandern“ unten zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE
CORPORATE (EUR) ist es, unter Beriicksichtigung der Liquiditat des Fondsvermdgens, bei begrenztem Risiko
eine mdoglichst hohe Rendite zu erwirtschaften. In Anwendung seiner Anlagepolitik fordert der JULIUS BAER
FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR) 0Okologische oder soziale Merkmale, verfolgt
jedoch nicht das Ziel einer nachhaltigen Anlage. Zur Erreichung der von ihm geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale verwendet der JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)
keinen Vergleichsindex.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in fest-
oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen
(inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, High Yield Bonds sowie CoCo-Bonds, Hybrid-
Bonds, Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage Backed
Securities; MBS)), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus entwickelten Léandern. Dabei
verflgen mindestens zwei Drittel der Anlagen Uber ein Rating von mindestens BBB- der Rating-Agentur
Standard & Poor’s oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Rating-Agentur wie z.B. Moody’s oder Fitch.
Anlagen in ABS und MBS erfolgen zusammen zu max. 20% des Vermdgens des Subfonds. Weiterhin sind
Anlagen in CoCo-Bonds und Hybrid-Bonds zusammen auf max. 20% des Vermdgens des Subfonds begrenzt.
Im Zusammenhang mit Anlagen in Asset und Mortgage Backed Securities bzw. in CoCo-Bonds sind die
Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in ABS und MBS“ bzw. ,,Hinweise betreffend CoCo-Bonds* zu
beachten. Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen
investiert werden: (i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe
eine Gesamtlaufzeit von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kindbare
Einlagen; (iii) strukturierte Produkte auf fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und &hnliche Anlagen
(insgesamt unter 10% des Vermdgens); (iv) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded
Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei mussen Anlagen in strukturierte Produkte geméass Ziff. (iii)
und Fonds, welche gemass Ziff. (iv) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009
(UCITS IV) bzw. kiinftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens liegen.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aufergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlége,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich
kundbare Einlagen.

Ausserdem darf der Subfonds bis zu maximal 10% seines Vermdgens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungswertrechte und Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder
Optionen erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine investieren. Die durch Ausiibung oder
Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spéatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu veraussern.

Fur diesen Subfonds konnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-LAndern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenl&ndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus index (EMCB) oder
JPM CEMBI Broad Diversified Index (JBCDCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenldndern ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenldandern®“ unten zu
beachten.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
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aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen
und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%.

FORDERUNG VON UMWELT- UND SOZIALMERKMALEN DURCH JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE
CORPORATE (EUR)

Der JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR) fordert 6kologische und
soziale Merkmale, indem er einen wesentlichen Teil des Portfolios in Unternehmen mit solider Umwelt-, Sozial-
und Governance-Qualitét ("ESG") und guter Unternehmensfiihrung investiert. Zur Bewertung der ESG-Qualitéat
von Unternehmen werden sowohl interne als auch externe Informationen herangezogen, wie z. B. ESG-
Ratings, Scores oder Analystenberichte, die sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein kénnen. Zur
Beurteilung der ESG-Qualitat eines Unternehmens werden je nach Datenverfligbarkeit ca. zehn verschiedene
Indikatoren herangezogen, wobei die Anzahl und Art der Indikatoren laufend erweitert und ausgebaut wird.

Dartuber hinaus sind weitere Angaben in Bezug auf die vom JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT
GRADE CORPORATE (EUR) gefdrderten 6kologischen und sozialen Merkmalen im Anhang zu diesem
Besonderen Teil A aufgefiihrt.

ESG-INTEGRATIONSSTRATEGIE DES JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)

Der JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR) verfolgt eine ESG-
Integrationsstrategie, welche ESG-Faktoren mit der traditionellen Finanzanalyse kombiniert. Die Strategie
untersucht den Umgang der Unternehmen mit potenziell kostenintensiven ESG-Risiken oder die Umsetzung
von Chancen, die sich aus wichtigen ESG-Themen und -Trends ergeben. Die Faktoren zur Bestimmung des
Umgangs von Unternehmen mit ESG-Risiken oder der Nutzung von Chancen im Zusammenhang mit ESG-
Themen und -Trends kodnnen sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein und stammen aus
verschiedenen internen und externen Quellen. Die Bewertung der ESG-Qualitdt einer aktuellen oder
potenziellen Anlage erfolgt auf der Grundlage dieser ESG-Faktoren, die je nach Strategie, Stil, geografischem
Schwerpunkt, Sektor, Unternehmensgrésse und anderen Faktoren variieren kdnnen. Verschiedene interne
Schwellenwerte kdnnen sowohl im Hinblick auf die Verflugbarkeit von ESG-Informationen als auch auf das
erforderliche ESG-Qualitatsniveau angewendet werden, um eine solide ESG-Qualitat der fir das Portfolio des
Subfonds ausgewahlten Anlagen zu gewahrleisten.

Das Ziel dieser Schwellenwerte ist die Bereitstellung eines Indikators auf das gewiinschte Gesamtniveau der
vom Subfonds angestrebten 0©kologischen oder sozialen Merkmale des Portfolios. Die ESG-
Integrationsstrategie ist selbstregulierend und wird unter Beriicksichtigung sich &ndernder Marktstandards,
regulatorischer Anderungen und der Verfuigbarkeit und Qualitat von ESG-Daten/Informationen kontinuierlich
verfeinert.

Der Anlageverwalter Glberwacht kontinuierlich die Integration von ESG-Faktoren im Rahmen des Auswahl- und
Portfoliokonstruktionsprozesses. Liegen Diskrepanzen oder widerspriichliche Ansichten in den verschiedenen
ESG-Informationsquellen vor, kann der zustandige Anlageausschuss des Anlageverwalters in Einzelfallen
Beurteilungen Uber die Erfillung bestimmter Mindestanforderungen an die ESG-Qualitdt eines zu
investierenden Unternehmens abgeben. Wahrend der Portfoliokonstruktion werden die verbindlichen Elemente
zum Ausschluss von Anlagen mit mangelnder ESG-Qualitat verwendet. Dariiber hinaus werden zusatzliche
Indikatoren zur Messung der ESG-Qualitat als Ergénzung zur Finanzanalyse verwendet.

AUSSCHLUSSKRITERIEN DES JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)

Zur Sicherstellung einer Mindest-ESG-Quialitat der vom JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE
CORPORATE (EUR) geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale werden bestimmte Indikatoren als
verbindliche Elemente der Anlagestrategie verwendet. Diese verbindlichen Indikatoren lauten wie folgt:

- AUSSCHLUSSKRITERIEN: Der  Anlageverwalter verwendet die folgenden  verbindlichen
Ausschlusskriterien: (1) Verstésse gegen die Global Compact Prinzipien der Vereinten Nationen,
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welche in den vom Anlageverwalter verwendeten jeweiligen Datenbanken Gberprift werden; und (2)
keine Investitionen werden in Unternehmen getatigt, deren Geschaftstatigkeit mit kontroversen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) verbunden ist. Eingetragene
und voraussichtlich andauernde oder von dem investierten Unternehmen nicht behobene Verstosse
oder aufgedeckte Geschéaftstatigkeit mit kontroversen Waffen filhren zum Ausschluss des
Unternehmens aus dem potenziellen Anlageuniversum und zum anschliessenden Verkauf
bestehender Anlagen zu gegebener Zeit auf dem Markt.

Der Anlageverwalter bewertet ausserdem die Governance-Praktiken potenzieller und bestehender investierter
Unternehmen, einschliesslich der Beurteilung einer soliden Managementstruktur. Insbesondere prift er aktiv
das gesamte Anlageuniversum und nutzt verschiedene Informationsquellen zur Unterstitzung seiner Research-
Analysten und Portfoliomanager bei der Identifizierung wesentlicher finanzieller ESG-Risiken im Anlageprozess.

Die Unternehmensfilhrung von investierten Unternehmen wird durch Risikominderung gesteuert, wobei
Unternehmen mit schlechter Unternehmensfilhrung ausgeschlossen werden, z. B. Unternehmen, welche
unethisches Verhalten, Bestechung oder Korruption aufweisen.

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische Merkmale. Daher muss gemaR Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (die "Taxonomie-Verordnung") angegeben werden, dass der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung
findet, die die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen, und dass die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht berucksichtigen.

Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass dieses Finanzprodukt ungeachtet der Ausfuihrungen oben die EU-
Kriterien fir ©kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht
berticksichtigt und die Anpassung des Portfolios an die Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird. Daher gilt
fur keine der Anlagen dieses Finanzprodukts der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®.

Der JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR) lautet auf Euro. Die Anlagen
werden in der Referenzwahrung EUR oder in anderen Wéahrungen getétigt. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz
oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (USD)

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE
CORPORATE (USD) ist es, unter Beriicksichtigung der Liquiditat des Fondsvermdgens, bei begrenztem Risiko
eine moglichst hohe Rendite zu erwirtschaften.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermodgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in fest-
oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen
(inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, High Yield Bonds sowie CoCo Bonds, Hybrid
Bonds, Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage Backed
Securities; MBS)), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus entwickelten Léandern. Dabei
verfigen mindestens zwei Drittel der Anlagen uber ein Rating von mindestens BBB- (,Investment Grade®) der
Rating-Agentur Standard & Poor's oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Rating-Agentur wie z.B.
Moody’s oder Fitch. Anlagen in ABS und MBS erfolgen zusammen zu max. 20% des Vermdgens des Subfonds.
Weiterhin sind Anlagen in CoCo-Bonds und Hybrid-Bonds zusammen auf max. 20% des Vermdgens des
Subfonds begrenzt. Im Zusammenhang mit Anlagen in Asset und Mortgage Backed Securities bzw. in
CoCo-Bonds sind die Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in ABS und MBS“ bzw. ,Hinweise
betreffend CoCo-Bonds“ zu beachten.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen investiert werden:
(i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) strukturierte
Produkte auf fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und &hnliche Anlagen (insgesamt maximal 10% des
Vermogens); (iv) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt maximal
10% des Vermogens). Dabei missen Anlagen in strukturierte Produkte geméss Ziff. (iii) und Fonds, welche
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gemass Ziff. (iv) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS V) bzw.
kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermégens liegen.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies
aufgrund auRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Ausserdem darf der Subfonds bis zu maximal 10% seines Vermdgens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen
erworbene Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine investieren. Die durch Austibung oder Bezug
erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu verdussern. Fir diesen
Subfonds kénnen ebenfalls bis zu einem Drittel des Vermdgens Anlagen erworben werden, die entweder von
Emittenten aus Schwellenldndern (sog. Emerging-Market-Léandern) begeben werden und/oder auf Wahrungen
von Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus Index (EMCB) oder
JPM CEMBI Broad Diversified Index (JBCDCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenldndern ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlandern“ unten zu
beachten.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen
und Wéhrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%.

Der JULIUS BAER FIXED INCOMEINVESTMENT GRADE CORPORATE (USD) lautet auf USD. Die Anlagen
werden in der Referenzwahrung USD oder in anderen Wahrungen getatigt. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz
oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH
YIELD ist es, einen hohen laufenden Ertrag unter Berlcksichtigung der Sicherheit des Fondsvermdgens zu
erwirtschaften.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds zu mindestens zwei Drittel in
folgende Anlagen:

i.  Direkt in fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte; sowie andere
verzinsliche Anlagen (inkl. Wandel- und Optionsanleihen sowie CoCo-Bonds und Hybrid-Bonds,
Inflation-Linked Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern sowie Asset Backed Securities (ABS) und
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hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage Backed Securities; MBS)), die ausgegeben oder
garantiert werden durch Emittenten weltweit und welche Uber ein Rating unter BBB- einer anerkannten
Rating-Agentur wie Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch verfligen.

Mindestens 51% der Anlagen sollten ein Rating von BB- oder besser von mindestens einer der
anerkannten Rating-Agenturen wie Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch haben.

Zusatzlich kann die Gesellschaft das Vermdgen des Subfonds in folgende Anlagen investieren:

i. Anlagen gemass (i), welche Uber kein offizielles Rating von einer anerkannten Rating-Agentur, wie
Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch verfligen (max. 30% des Vermdgens des Subfonds).

iii. Gelmarktinstrumente (Einlagezertifikate, Schatzwechsel, Commercial Papers, Bankakzepte oder
ahnliches) von Emittenten weltweit.

iv. ~Maximal 10% des Vermodgens des Subfonds in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und
Optionsscheine sowie durch Austibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine investieren. Die durch Ausiibung oder Bezug
erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu veraussern.

v.  strukturierte Produkte auf fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und &hnliche Anlagen (insgesamt
unter 10% des Vermdégens des Subfonds)

vi. Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des
Vermdgens).

vii.  Derivate auf fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere
derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes,

viii.  Sichteinlagen und kiindbare Einlagen (bis max. 49% des Vermdégens des Subfonds)

Dabei miissen Anlagen in strukturierte Produkte gemass Ziff. (v) und Fonds, welche gemass Ziff. (vi) nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCTIS IV) bzw. kiinftiger Folgerichtlinien
qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens des Subfonds liegen. Zusétzlich gelten folgende Limiten:
Wandel- und Optionsanleihen zusammen max. 10%, CoCo- und Hybrid-Bonds zusammen max. 20% sowie
ABS und MBS zusammen max. 10% des Vermdgens des Subfonds.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich
kindbare Einlagen.

Der JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD lautet auf US Dollar. Die Anlagen werden
in der Referenzwahrung USD oder in anderen Wahrungen getatigt, wobei die Rendite des Fonds in USD
gemessen wird. Fremdwahrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust
aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betrdgt maximal 200%.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
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aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdoglichen Derivate umfasst sowohl
bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen
und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Das Kaufen und
Verkaufen von Zinsfutures und Kreditderivaten (insbesondere solche auf Indizes), ohne dass die
zugrundeliegenden Basiswerte vorhanden sind, ist gestattet.

Fir diesen Subfonds konnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder an Wahrungen von
Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter ,Schwellenlander® werden allgemein die Markte von Landern
verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential
aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko bergen. Dazu zahlen insbesondere die im ICE BofAML Emerging
Markets Corporate Plus Index (EMCB) oder JPM CEMBI Broad Diversified Index (JBCDCOMP) enthaltenen
Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die
Anlage in Schwellenldndern unten zu beachten.

Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,Hinweise
betreffend die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Im Zusammenhang mit Anlagen in Asset und Mortgage Backed Securities, in Schwellenlandern bzw. in
CoCo-Bonds sind die Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in ABS und MBS*, ,Hinweise betreffend
die Anlage in Emerging-Markets-Landern“ bzw. ,,Hinweise betreffend CoCo-Bonds“ zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV — JULIUS BAER DYNAMIC ASSET
ALLOCATION (,JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION) ist die Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses durch Investition in die nach Auffassung des Anlageverwalters weltweit vielversprechendsten
Anlageklassen, Sektoren und Lander.

Zu diesem Zwecke legt der Subfonds sein Vermdgen in folgende Anlagen an:

0] Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA sowie Exchange Traded Funds (ETF) (zusammen:
LZielfonds"), welche gemass deren Anlagepolitik ihr Vermodgen Uberwiegend direkt oder indirekt in
folgende Anlagen investieren:

a) Fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie
artverwandte Instrumente, Staats- und Unternehmensanleihen, Wandel- und Optionsanleihen
sowie CoCo-Bonds und Hybrid-Bonds, Inflation-Linked Bonds, High Yield Bonds, Anleihen aus
Schwellenldandern sowie Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte
Wertpapiere (sog. Mortgage Backed Securities; MBS)), die ausgegeben oder garantiert werden
durch Emittenten weltweit.

b) Aktien und andere Beteiligungspapiere- oder wertrechte von Unternehmen weltweit;

(ii) Aktien und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften und bédrsenkotierten
geschlossenen Immobilienfonds sowie bérsenkotierten Real Estate Investment Trusts (REITS), die die
Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 erfiillen;

(i) Exchange Traded Commodities (ETC) (max. 20% des Vermdgens des Subfonds), sofern es sich um
zulassige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010 handelt, in welche keine Derivate eingebettet
sind sowie bei denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist;

(iv) Fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und -wertrechte sowie andere
verzinsliche Anlagen, die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten weltweit, wie z.B. US
Treasuries.
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Die Anlagen in Zielfonds erfolgen zu mindestens 70% des Vermdgens des Subfonds in OGAW im Sinne der
Richtlinien 85/611/EWG (wie abgeandert) bzw. 2009/65/EG. Anlagen in andere OGA sind nur unter den
Beschrankungen von Kapitel 5 des Allgemeinen Prospektteils zulassig.

In Abweichung zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils kdnnen bis zu 100% des Vermégens des
Subfonds in Zielfonds investiert werden. Im Zusammenhang mit Anlagen in Zielfonds ist das Kapitel ,Hinweise
betreffend Anlagen in Dachfondsstrukturen® zu beachten.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fiur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditadtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaf der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Im Subfonds und / oder indirekt Uber die Zielfonds kdnnen zudem in grésserem Umfang derivative
Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden, und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der
effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation.
Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte als auch OTC-Instrumente und
insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards, Warrants, contracts for difference und Swaps
(inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere derivative
Finanzinstrumente und auf Finanzindizes. Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel
»Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte® zu beachten.

Fur diesen Subfonds kdnnen direkt oder indirekt Uber die Zielfonds ebenfalls Anlagen erworben werden, die
entweder von Emittenten aus Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-L&ndern) begeben werden und/oder auf
Wahrungen von Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt
sind. Unter ,Schwellenldnder” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung
zum modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhohtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lénder. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldndern“ zu beachten. Des Weiteren ist im Zusammenhang mit
Anlagen in Asset und Mortgage Backed Securities, High Yield Bonds sowie CoCo-Bonds die Kapitel
»Hinweise betreffend die Anlage in ABS und MBS“ ,Hinweise betreffend CoCo-Bonds“ und ,Hinweise
betreffend High Yield Bonds“ zu beachten.

Der JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION lautet auf USD. Die Anlagen kdnnen auf USD oder auf
andere Wahrungen lauten. Fremdwéhrungsrisiken koénnen ganz oder teilweise gegeniiber dem USD
abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen
werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV — JULIUS BAER MULTI-MANAGER
FIXED INCOME UNCONSTRAINED (,JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED")
ist bei einem begrenzten Risiko eine mdglichst hohen Rendite zu erzielen.

Zu diesem Zwecke legt der Subfonds sein Vermdgen tberwiegend in Anteile anderer OGAW und/oder anderer
OGA sowie Exchange Traded Funds (ETF) (zusammen: ,Zielfonds®) an, welche gemass deren Anlagepolitik ihr
Vermogen hauptséchlich in festverzinsliche und zinsvariable Wertpapiere (z. B. Staats- oder
Unternehmensanleihen), Wandelanleihen und wandelbare Vorzugsaktien, indexgebundene Wertpapiere,
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Derivate (einschliesslich Kreditderivate, Zinsderivate und Wahrungsderivatkontrakte), Festgeld und
Geldmarktinstrumente aus aller Welt investieren. Des Weiteren kénnen die Zielfonds auch in CoCo-Bonds und
Hybrid-Bonds, Inflation-Linked Bonds, High Yield Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern, Asset Backed
Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage Backed Securities; MBS)), oder
auch Forderungspapiere- und wertrechte investieren, die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten
weltweit. Im Zusammenhang mit Anlagen in Asset und Mortgage Backed Securities, High Yield Bonds
sowie CoCo-Bonds sind die Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in ABS und MBS“ ,Hinweise
betreffend CoCo-Bonds“ und ,,Hinweise betreffend High Yield Bonds* zu beachten.

Dariiber hinaus kann der Subfonds bis zu insgesamt 10% seines Vermdgens in bdrsennotierte Anteile von
Investmentgesellschaften, Holdinggesellschaften oder geschlossenen OGA oder offenen OGAW oder OGA
investieren, die Uberwiegend in sogenannte Katastrophenanleihen und andere versicherungsgebundene
Wertpapiere investieren.

Die Anlagen in Zielfonds erfolgen zu mindestens 70% des Vermoégens des Subfonds in OGAW im Sinne der
Richtlinien 85/611/EWG (wie abgeéndert) bzw. 2009/65/EG. Anlagen in andere OGA sind nur unter den
Beschrankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Prospektteils zuldssig. Daneben darf der Subfonds direkt weltweit
in festverzinsliche und zinsvariable Wertpapiere (z. B. Staats- oder Unternehmensanleihen), Wandelanleihen
und wandelbare Vorzugsaktien, indexgebundene Wertpapiere, Festgeld, Geldmarktinstrumente oder andere
Instrumente investieren, welche in erster Linie in die oben genannten Wertpapierarten oder Strategien
investieren.

In Abweichung zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils konnen bis zu 100% des Vermégens des
Subfonds in Zielfonds investiert werden. Im Zusammenhang mit Anlagen in Zielfonds ist das Kapitel ,Hinweise
betreffend Anlagen in Dachfondsstrukturen® zu beachten.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
vorubergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umsténde dies
aufgrund aufergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlcksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich
kundbare Einlagen.

Im Subfonds bzw. indirekt tiber die Zielfonds kénnen zudem in grosserem Umfang derivative Finanzinstrumente
(Derivate) eingesetzt werden, und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten
Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette
der moglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call-
und Put-Optionen, Futures, Forwards, Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default
swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf
Finanzindizes. Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die
Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte* zu beachten.

Fir diesen Subfonds kdénnen direkt oder indirekt Gber die Zielfonds ebenfalls Anlagen erworben werden, die
entweder von Emittenten aus Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf
Wahrungen von Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt
sind. Unter ,Schwellenlander werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung
zum modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus Index (EMCB) oder
JPM CEMBI Broad Diversified Index (JBCDCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenlandern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlandern“ zu beachten.

Der JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED lautet auf USD. Die Anlagen
kénnen auf USD oder auf andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise
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gegeniiber dem USD abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann
nicht ausgeschlossen werden.

Der Subfonds kann indirekt in sogenannte Katastrophenanleihen investieren. Katastrophenanleihen sind in der
Regel variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, die das Risiko des finanziellen Schadens aus
Katastrophenereignissen von Versicherungsgesellschaften, Rickversicherungsgesellschaften, Unternehmen,
Regierungen usw. auf die Kapitalmarkte Ubertragen. Bei den Katastrophenanleihen hangt die Riickzahlung des
Kapitals und der periodischen Zinszahlungen (,Anteilsscheine“) vom Nichteintreten eines vordefinierten
auslésenden Ereignisses (, Trigger-Ereignisse®) ab.

Katastrophenanleihen kdnnen verschiedene geografische Gebiete (z. B. globale, multinationale, nationale
und/oder regionale Exposures), Transaktionsarten und verschiedene Arten von Trigger-Ereignissen, inklusive
insbesondere Naturkatastrophen (z.B. Erdbeben, Hurrikane, Waldbrande, Tornados, Wirbelstirme,
Schneestiirme, Stiirme, Hagel, Dirren, Erdfalle, Vulkanausbriiche, Tsunamis und/oder Uberschwemmungen
usw.), von Menschen verursachte Katastrophen (Risiken in Bezug auf Luftfahrt, Schifffahrt, Energie, Technik,
Landwirtschaft, Satelliten, Brande, Politik, Terrorismus, Explosionen usw.) und Lebens-, Unfall- und
Gesundheitsereignisse (z.B. Behinderungen, Langlebigkeit, Sterblichkeit usw.) abdecken. Anlagen in
Katastrophenanleihen mit Trigger-Ereignissen im Zusammenhang mit Naturkatastrophen werden in der Regel
den gréssten Teil der Anlagen des Subfonds in Katastrophenanlagen ausmachen. Im Zusammenhang mit
Anlagen in Katastrophenanleihen ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Katastrophenanleihen* zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV — JULIUS BAER EQUITY NEXT
GENERATION (,JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION®) ist die Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses durch Investitionen in weltweite Unternehmen und Branchen in strukturellen
Wachstumsbereichen, die durch Veranderungen bei Konsumausgaben und Investitionen entstehen. Dadurch
wird fir den Investor ein direkter oder indirekter Zugang zu gewissen Schliissel-Anlagethemen, wie z.B.
wachsende Volkswirtschaften und Mittelschichten in Asien, der digitale Wandel und die technologische
Innovation, die Energiewende, eine nachhaltigere Nahrungsmittelproduktion sowie der globale demographische
Wandel und die Veranderung der Lebensstile ermdglicht.

Zu diesem Zwecke legt der Subfonds zu mindestens zwei Drittel sein Vermdgen in Aktien und andere
Beteiligungspapiere und -wertrechte von den Unternehmen weltweit an, welche nach Auffassung der
Gesellschaft am besten von diesen Schlissel-Anlagethemen profitieren kénnen.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens kann der Subfunds auch in folgende Anlagen investieren: (i)
fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) strukturierte
Produkte auf Aktien und andere Beteiligungspapiere- und wertrechte (insgesamt unter 10% des Vermdgens);
(iv) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des
Vermogens). Dabei miissen Anlagen in strukturierte Produkte gemass Ziff. (iii) und Fonds, welche geméass Ziff.
(iv) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS V) bzw. kinftiger
Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens des Subfonds liegen. Des Weiteren kénnen
zu bis max. 10% des Vermdogens des Subfonds in Exchange Traded Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1
Zertifikate) und Anlagen in Edelmetallkonten investiert werden, sofern das Vermdgen in bar abgegolten wird
und keine Sachauszahlung erfolgt. Bei den ETCs handelt es sich um zuldssige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des
Gesetzes von 2010, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen eine physische Lieferung des
Basiswertes ausgeschlossen ist.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstéande dies
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aufgrund auBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flussige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téaglich
kindbare Einlagen.

Direkte Anlagen in China erfolgen Uber so genannte ,,China-A*-, ,China-B*-, ,China- H*-Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen auslandischen Bérse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert
sind. ,China-A®- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bdrsen von Shanghai und/oder Shenzhen
kotiert sind. ,China-A“-Aktien lauten auf Renminbi und kdnnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Programms bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die Anlagen in
,China-A“-Aktien erfilllen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. Der Subfonds
kann maximal 10% des Vermdgens in ,China-A“-Aktien investieren. ,China-B“-Aktien werden an den Bdérsen
von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens, welche in
auslandischer Wahrung gehandelt wird. Der Nennwert von ,China-B-Aktien® ist in Renminbi festgesetzt. In
Shanghai werden ,China-B-Aktien“ in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt. ,China-H*-
Aktien sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong
kotiert sind und auf Hong Kong Dollar lauten.

Anlagen in China kdnnen auch indirekt durch den Erwerb von sog. aktienbezogenen Produkten getétigt werden,
insbesondere ADR (American Depositary Receipts), GDR (Global Depositary Receipts) welche die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erflllen und in welche keine Derivate eingebettet sind,
oder so genannte Exchange Traded Funds (ETF) und sonstigen Anlagefonds.

Des Weiteren sollten sich die Anleger Uber das erhdhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter
Kapitel 3.6. ,Hinweise betreffend Anlagen in der Volksrepublik China“ ndher beschrieben ist, bewusst
sein.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) zum Zweck der
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bodrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und
insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards, Warrants und Swaps (inklusive credit default swaps,
,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf
Finanzindizes. Anlagen in Differenzkontrakte und Total Return Swaps sind nicht zulassig. Anlagen in derivative
Finanzinstrumente, deren Basiswerte Indizes nachbilden, sind ausschliesslich zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung zuldssig. Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten
betragt maximal 200%. Im Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend
die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte* zu beachten.

Fir diesen Subfonds konnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenlandern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
~Schwellenlander® werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen inshesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets
Index enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlandern ist das Kapitel ,,Hinweise
betreffend die Anlage in Schwellenldandern® zu beachten.

Die Wertpapierleihe an Dritte beschrankt sich abweichend von den Bestimmungen des Allgemeinen Teils in
Bezug auf JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION auf 50% des geschatzten Gesamtwerts der
Instrumente von JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION.

Der JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION lautet auf USD. Die Anlagen kénnen auf USD oder auf
andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise gegeniiber dem USD
abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen
werden.
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

2.16. ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA ist es, unter
Berlcksichtigung der Liquiditat des Fondsvermdgens, bei begrenztem Risiko eine mdéglichst hohe Rendite zu
erwirtschaften.

Die Rechnungswéhrung des JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA ist USD. Die Anlagen kénnen auf USD oder
andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise gegenuber der
Rechnungswéhrung abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Zur Erfullung des Anlageziels investiert der Subfonds zu mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen (inkl.
Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, Anleihen aus Schwellenlandern, High Yield Bonds, CoCo
Bonds, Hybrid-Bonds sowie Asset Backed Securities (ABS) und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog.
Mortgage Backed Securities; (MBS)), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit Sitz oder
Uiberwiegendem Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Asien.

Bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kénnen auch in folgende Anlagen investiert werden:
(i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) Anteile
anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermodgens). Dabei
mussen Anlagen in Fonds, welche gemass Ziff. (iii) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens
liegen.

Im Zusammenhang mit der Erflllung des Anlageziels des JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA gelten folgende
zusatzlichen Anlagebeschrankungen:

- Mindestens 80% des Vermdgens des Subfonds in Anlagen, die entweder von Emittenten in Schwellen-
und / oder Industrielandern ausgegeben werden oder die wirtschaftlich mit Schwellen- und / oder
Industrielandern verbunden sind.

- Maximal 5% des Vermoégens des Subfonds in Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten.
Staatliche und regierungsnahe Emittenten sind von diesem Grenzwert ausgenommen.

- Die Anlagen haben ein durchschnittliches Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor's oder
das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody's und Fitch. Das
Minimumrating der Anlagen ist B- von Standard & Poor's oder das Aquivalent einer anderen
anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und Fitch, wobei mindestens 65% des
Vermogens des Subfonds ein Rating von mindestens BBB- oder hdher aufweisen. Das Rating der
Anlagen basiert auf dem Prinzip des Worst Issue Ratings, wonach bei ungleichen Ratings von
Ratingagenturen immer das schlechteste Rating zu bericksichtigen ist.

- Anlagen in ABS und MBS belaufen sich zusammen auf maximal 10% des Vermégens des Subfonds.
Dartiber hinaus sind Anlagen in CoCo-Bonds und Hybrid-Bonds insgesamt auf maximal 20% des
Vermogens des Subfonds beschrénkt.

- Maximal 10% des Vermdgens des Subfonds in Aktien, Aktien- und Optionsrechte sowie andere
Beteiligungspapiere, andere Kapitalanteile und Genussscheine, die durch Ausiibung von Wandlungs-
und Bezugsrechten oder Optionen erworben wurden. Aktien, die durch Auslibung oder Zeichnung
erworben wurden, missen spatestens 12 Monate nach Erwerb verkauft werden.

Zusatzliche flissige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voriibergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aufBergewoéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
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Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemanR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Subfonds betrégt maximal funf Jahre.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) zum Zweck der
Absicherung eingesetzt werden. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte als auch
OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards, Warrants, Contracts for
Difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen und Wéahrungen sowie
auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend
die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Fur den Subfonds kdnnen Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus Schwellenlandern (sog.
Emerging-Market-L&ndern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von Schwellenlandern lauten oder
wirtschaftlich an Wéhrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter ,Schwellenldnder” werden allgemein
die Méarkte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und
daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko bergen. Dazu zahlen insbesondere die im
ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus Index (EMCB) oder JPM CEMBI Broad Diversified Index
(JBCDCOMP) enthaltenen Lénder. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlédndern ist das Kapitel
»Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlandern“ unten zu beachten.

Des Weiteren sind im Zusammenhang mit Anlagen in Asset and Mortgage Backed Securities und in
Coco-Bonds die Kapitel "Hinweise betreffend Anlagen in ABS und MBS" und "Hinweise betreffend
CoCo-Bonds" zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

2.17. ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS
Zeichnungsfrist

Der JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS hat eine beschrénkte Laufzeit.
Vor Lancierung des Subfonds gibt es eine Zeichnungsfrist, wie in Kapitel 1 des Besonderen Teil B ndheres
definiert. Innerhalb der Zeichnungsfrist wird keine Verkaufsgebuhr erhoben. Nach Abschluss der
Zeichnungsfrist wird die Ausgabe neuer Anteile eingestellt. Eine Riucknahme von Anteilen ist jedoch jederzeit
moglich.

Laufzeit und Liquidationsbedingungen

Die Laufzeit des Subfonds erfolgt friihestens bis zum 30. Juni 2025 und kann um bis zu 12 Monate verlangert
werden (,Laufzeit-Ende®). Eine Verlangerung des Laufzeit-Endes sowie eine vorzeitige Auflosung des Subfonds
kann im alleinigen Ermessen von der Gesellschaft entschieden werden. Sollte die Gesellschaft von diesem
Ermessen Gebrauch machen, so wird sie die Anleger in geeigneter Form hierliber informieren. Nach Laufzeit-
Ende hat die Gesellschaft die Mdoglichkeit das Vermdgen des Subfonds an die Anleger anteilsmassig
auszuzahlen und den Subfonds zu liquidieren oder die Anlagepolitik des Subfonds zu &ndern. Sofern sich die
Gesellschaft fur eine Anlagepolitikdnderung des Subfonds entscheidet, wird sie dies den Investoren in
geeigneter Form mitteilen.

Anlageziel

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL
EMERGING MARKETS ist die Fokussierung auf die Einkommensgenerierung unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes der Risikobegrenzung und der Liquiditat der Vermogenswerte flr einen begrenzten Zeitraum. Die
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gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Subfonds betragt finf Jahre und kann wie oben ausgefiihrt gedndert
werden.

Die Rechnungswahrung des Subfonds ist USD. Die Anlagen des Subfonds werden unter normalen
Marktbedingungen in Schuldverschreibungen investiert, die auf die Rechnungswahrung lauten. Die
Fremdwdahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Anlagepolitik

Zur Erfilllung des Anlageziels investiert der Subfonds zu mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen (inkl.
Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, High Yield Bonds, Hybrid-Bonds sowie CoCo-Bonds), die
ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit Sitz oder Uberwiegendem Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in Schwellenldndern. Obschon der Anlageverwalter versuchen wird, das jeweils erwartete
Laufzeitende (Maturitat) der Schuldverschreibungen mit dem Laufzeit-Ende des Subfonds in Ubereinstimmung
zu bringen, kann das Laufzeitende einiger Schuldverschreibungen vor oder nach dem Laufzeit-Ende des
Subfonds eintreten. Obwohl vorgesehen ist, dass der Subfonds die Anlagen bis zum Laufzeit-Ende halten wird,
hat der Anlagerverwalter das Recht, die Schuldverschreibungen bereits vor dem Laufzeitende der
Schuldverschreibungen zu verkaufen.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen investiert werden:
(i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) Anteile
anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei
mussen Anlagen in Fonds, welche gemass Ziff. (iii) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 (UCITS 1V) bzw. kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermégens
liegen.

Im Zusammenhang mit der Erfillung des Anlageziels des JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL
EMERGING MARKETS gelten folgende zusatzlichen Anlagebeschrankungen:

- Mindestens 80% des Vermogens des Subfonds in Anlagen, die entweder von Emittenten in Schwellen-
und / oder Industrielandern ausgegeben werden oder die wirtschaftlich mit Schwellen- und / oder
Industrielandern  verbunden sind. Maximal 5% des Vermdgens des Subfonds in
Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten. Staatliche und regierungsnahe Emittenten sind
von diesem Grenzwert ausgenommen.

- Die Anlagen haben ein durchschnittliches Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor's oder
das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und Fitch. Die
Anlagen haben ein Minimumrating von mindestens BB- von Standard & Poor’'s oder das Aquivalent
einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und Fitch, wobei mindestens
65% des Vermdgens des Subfonds ein Rating von mindestens BBB- oder hdoher aufweist. Das Rating
der Anlagen basiert auf dem Prinzip des Worst Issue Ratings, wonach bei ungleichen Ratings von
Ratingagenturen immer das schlechteste Rating zu berlicksichtigen ist.

- Anlagen in Hybrid-Bonds und CoCo-Bonds sind auf max. 20% des Vermdgens des Subfonds
begrenzt.

- Bis zu maximal 10% des Vermdgens des Subfonds in Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte und
Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine. Die durch Auslibung oder Bezug erworbenen
Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu veraussern.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstéande dies
aufgrund auRergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
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Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemanR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téglich
kindbare Einlagen.

Fir den Subfonds kodnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenldndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus index (EMCB) oder
JPM CEMBI Broad Diversified Index (JBCDCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenldndern ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenldandern® unten zu
beachten.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) zum Zweck der
Absicherung eingesetzt werden. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte als auch
OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards und Swaps (inklusive interest
rate swaps ,IRS” und credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere
derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und
Strukturierte Produkte” zu beachten.

Des Weiteren sind im Zusammenhang mit Anlagen in Asset and Mortgage Backed Securities und in
Coco-Bonds die Kapitel "Hinweise betreffend Anlagen in ABS und MBS" und "Hinweise betreffend
CoCo-Bonds" zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA
Zeichnungsfrist

Der JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA hat eine beschrénkte Laufzeit. Vor Lancierung des Subfonds
gibt es eine Zeichnungsfrist, wie in Kapitel 1 des Besonderen Teil B ndheres definiert. Innerhalb der
Zeichnungsfrist wird keine Verkaufsgebihr erhoben. Nach Abschluss der Zeichnungsfrist wird die Ausgabe
neuer Anteile eingestellt. Eine Ricknahme von Anteilen ist jedoch jederzeit moglich.

Laufzeit und Liquidationsbedingungen

Die Laufzeit des Subfonds erfolgt frilhestens bis zum 30. Juni 2024 und kann um bis zu 12 Monate verlangert
werden (,Laufzeit-Ende®). Eine Verlangerung des Laufzeit-Endes sowie eine vorzeitige Auflosung des Subfonds
kann im alleinigen Ermessen von der Gesellschaft entschieden werden. Sollte die Gesellschaft von diesem
Ermessen Gebrauch machen, so wird sie die Anleger in geeigneter Form hierlber informieren. Nach Laufzeit-
Ende hat die Gesellschaft die Mdglichkeit das Vermdgen des Subfonds an die Anleger anteilsmassig
auszuzahlen und den Subfonds zu liquidieren oder die Anlagepolitik des Subfonds zu andern. Sofern sich die
Gesellschaft fur eine Anlagepolitikdnderung des Subfonds entscheidet, wird sie dies den Investoren in
geeigneter Form mitteilen.

Anlageziel

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA ist die
Fokussierung auf die Einkommensgenerierung unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikobegrenzung
und der Liquiditat der Vermégenswerte fiir einen begrenzten Zeitraum. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit
des Subfonds betragt finf Jahre und kann wie oben ausgefiihrt gedndert werden.
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Die Rechnungswahrung des Subfonds ist USD. Die Anlagen des Subfonds werden unter normalen
Marktbedingungen in Schuldverschreibungen investiert, die auf die Rechnungswahrung lauten. Die
Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Anlagepolitik

Zur Erfilllung des Anlageziels investiert der Subfonds zu mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen (inkl.
Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, High Yield Bonds, Hybrid-Bonds sowie CoCo-Bonds), die
ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit Sitz oder tiberwiegendem Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in Asien. Obschon der Anlageverwalter versuchen wird, das jeweils erwartete Laufzeitende (Maturitat)
der Schuldverschreibungen mit dem Laufzeit-Ende des Subfonds in Ubereinstimmung zu bringen, kann das
Laufzeitende einiger Schuldverschreibungen vor oder nach dem Laufzeit-Ende des Subfonds eintreten. Obwohl
vorgesehen ist, dass der Subfonds die Anlagen bis zum Laufzeit-Ende halten wird, hat der Anlagerverwalter das
Recht, die Schuldverschreibungen bereits vor dem Laufzeitende der Schuldverschreibungen zu verkaufen.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen investiert werden:
(i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) Anteile
anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei
mussen Anlagen in Fonds, welche gemass Ziff. (iii) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens
liegen.

Im Zusammenhang mit der Erfilllung des Anlageziels des JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA gelten
folgende zusétzlichen Anlagebeschrankungen:

- Mindestens 80% des Vermdgens des Subfonds in Anlagen, die entweder von Emittenten in Schwellen-
und / oder Industrielandern ausgegeben werden oder die wirtschaftlich mit Schwellen- und / oder
Industrielandern verbunden sind.

- Maximal 5% des Vermodgens des Subfonds in Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten.
Staatliche und regierungsnahe Emittenten sind von diesem Grenzwert ausgenommen.

- Die Anlagen haben ein durchschnittliches Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor's oder
das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody's und Fitch. Die
Anlagen haben ein Minimumrating von mindestens BB- von Standard & Poor’'s oder das Aquivalent
einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und Fitch, wobei mindestens
65% des Vermdgens des Subfonds ein Rating von mindestens BBB- oder hdher aufweist. Das Rating
der Anlagen basiert auf dem Prinzip des Worst Issue Ratings, wonach bei ungleichen Ratings von
Ratingagenturen immer das schlechteste Rating zu berlicksichtigen ist.

- Anlagen in Hybrid-Bonds und CoCo-Bonds sind auf max. 20% des Vermodgens des Subfonds
begrenzt.

- Maximal 10% des Vermoégens des Subfonds in Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte und
Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine investieren. Die durch Ausiibung oder Bezug
erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu veraussern

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstéande dies
aufgrund auergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlcksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.
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Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich
kiindbare Einlagen.

Fir den Subfonds kodnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus
Schwellenlandern (sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wahrungen von
Schwellenldndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenlandern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko
bergen. Dazu zahlen insbesondere die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus index (EMCB) oder
JPM CEMBI Broad Diversified Index (JBCDCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in
Schwellenldndern ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenldandern® unten zu
beachten.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar zum Zweck der Absicherung. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte
als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards und Swaps (inklusive
interest rate swaps ,IRS” und credit default swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf
andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und
Strukturierte Produkte* zu beachten.

Des Weiteren sind im Zusammenhang mit Anlagen in Asset and Mortgage Backed Securities und in
Coco-Bonds die Kapitel "Hinweise betreffend Anlagen in ABS und MBS" und "Hinweise betreffend
CoCo-Bonds" zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER ASIA REITS

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER ASIA REITS besteht darin, die Gesamtrendite
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs zu maximieren, indem ein Engagement in erster Linie aus einem Portfolio mit
immobilienbezogener Anlagen unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikobegrenzung und der
Liquiditat der Vermdgenswerte, angeboten wird.

Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Subfonds in Aktien
und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften sowie bdrsenkotierten geschlossenen
Immobilienfonds und bdrsenkotierten geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITs), welche ihren Sitz
in Asien-Pazifik haben oder den grossten Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Asien-Pazifik ausuben.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des JULIUS BAER ASIA REITS kann auch in folgende Anlagen
investiert werden: (i) Aktien und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit (ii) fest-
oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit von bis
12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (iii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iv) strukturierte
Produkte auf Aktien und andere Beteiligungspapiere (insgesamt unter 10% des Vermdgens); (v) Anteile anderer
OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei miissen
Anlagen in strukturierte Produkte gemass Ziff. (iv) und Fonds, welche gemass Ziff. (v) nicht als OGAW im Sinne
der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kinftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ
unter 10% des Vermdgens liegen. Des Weiteren kdnnen zu bis max. 10% des Vermoégens des Subfonds in
Exchange Traded Commodities (ETCs) (sogenannte Delta 1 Zertifikate), Rohstofffonds und Anlagen in
Edelmetallkonten investiert werden, sofern das Vermégen in bar abgegolten wird und keine Sachauszahlung
erfolgt. Bei den ETCs handelt es sich um zuldssige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche
keine Derivate eingebettet sind und bei denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
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voriibergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berilicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flussige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
gemaR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téaglich
kindbare Einlagen.

Weiterhin kénnen fir diesen Subfonds Anlagen auch indirekt durch den Erwerb von sog. aktienbezogenen
Produkten getétigt werden, insbesondere ADR (American Depositary Receipts) und GDR (Global Depositary
Receipts) welche die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfilllen und in welche keine
Derivate eingebettet sind, oder so genannte Exchange Traded Funds (ETF) und sonstigen Anlagefonds.

Der JULIUS BAER ASIA REITS lautet auf USD. Die Anlagen werden in der Referenzwahrung USD oder in
anderen Wahrungen getatigt. Fremdwahrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein
Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der
aktiven Anlage sowie zur aktiven Wahrungsallokation. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl
bdrsengehandelte als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards,
Warrants, contracts for difference und Swaps (inklusive credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen
und Wéhrungen sowie auf andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate und strukturierte Produkte ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend
die Anlage in Derivate und Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Fur den Subfonds werden ebenfalls Anlagen erworben, die entweder von Emittenten aus Schwellenl&ndern
(sog. Emerging-Market-Landern) begeben werden und/oder auf Wéhrungen von Schwellenlandern lauten oder
wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenldndern gekoppelt sind. Unter ,Schwellenlander werden allgemein
die Méarkte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden und
daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhéhtes Risiko bergen. Dazu zahlen insbesondere die im
MSCI AC Asia Pac. Equity REITS GICS Level 3 Gross Return USD Index enthaltenen L&nder. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlédndern ist das Kapitel ,Hinweise betreffend die Anlage in
Schwellenldndern® unten zu beachten.

Direkte Anlagen in China erfolgen Uber so genannte ,China-A“-, ,China-B*-, ,China- H“-Aktien oder Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen ausléandischen Borse ausserhalb der Volksrepublik China kotiert
sind. ,,China-A“- und ,China-B“-Aktien sind Wertpapiere, die an den Bdrsen von Shanghai und/oder Shenzhen
kotiert sind. ,China-A“-Aktien lauten auf Renminbi und kdnnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Programms bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die Anlagen in
,China-A®-Aktien erfullen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. Der Subfonds
kann maximal 10% des Vermdgens in ,China-A“-Aktien investieren. ,China-B“-Aktien werden an den Bdorsen
von Shanghai oder Shenzhen gehandelt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens, welche in
auslandischer Wahrung gehandelt werden. Der Nennwert von ,China-B-Aktien® ist in Renminbi festgesetzt. In
Shanghai werden ,China-B-Aktien” in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt. ,China-H"-
Aktien sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an der Bérse von Hong Kong
kotiert sind und auf Hong Kong Dollar lauten.

Des Weiteren sollten sich die Anleger Uber das erhéhte Risiko von Anlagen in China A-Aktien, das unter Kapitel
LHinweise betreffend Anlagen in der Volksrepublik China“ naher beschrieben ist, bewusst sein.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

2.20. ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS

Zeichnungsfrist
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Der JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS hat eine beschrankte Laufzeit.
Vor Lancierung des Subfonds gibt es eine Zeichnungsfrist, wie in Kapitel 1 des Besonderen Teil A naheres
definiert. Nach Abschluss der Zeichnungsfrist wird die Ausgabe neuer Anteile eingestellt. Eine Riicknahme von
Anteilen ist jedoch jederzeit moglich.

Laufzeit und Liquidationsbedingungen

Die Laufzeit des Subfonds erfolgt friihestens bis zum 31. M&rz 2026 und kann um bis zu 12 Monate verlangert
werden (,Laufzeit-Ende*). Eine Verlangerung des Laufzeit-Endes sowie eine vorzeitige Auflésung des Subfonds
kann im alleinigen Ermessen von der Gesellschaft entschieden werden. Sollte die Gesellschaft von diesem
Ermessen Gebrauch machen, so wird sie die Anleger in geeigneter Form hieruber informieren. Nach Laufzeit-
Ende hat die Gesellschaft die Mdoglichkeit das Vermdgen des Subfonds an die Anleger anteilsméassig
auszuzahlen und den Subfonds zu liquidieren oder die Anlagepolitik des Subfonds zu andern. Sofern sich die
Gesellschaft fur eine Anlagepolitikdnderung des Subfonds entscheidet, wird sie dies den Investoren in
geeigneter Form mitteilen.

Anlageziel

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL
EMERGING MARKETS ist die Fokussierung auf die Einkommensgenerierung unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes der Risikobegrenzung und der Liquiditat der Vermdgenswerte fir einen begrenzten Zeitraum.

Die Rechnungswahrung des Subfonds ist USD. Die Anlagen des Subfonds werden unter normalen
Marktbedingungen in Schuldverschreibungen investiert, die auf die Rechnungswahrung lauten. Die
Fremdwé&hrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Anlagepolitik

Zur Erfillung des Anlageziels investiert der Subfonds zu mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen (inkl.
High Yield Bonds, Inflation-Linked Bonds, Optionsanleihen und Hybrid-Bonds wie z.B. Wandelanleihen und
CoCo-Bonds), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit Sitz oder iberwiegendem Anteil
ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Schwellenlandern oder aus Frontier-Markt-Landern.

Obschon der Anlageverwalter versuchen wird, das jeweils erwartete Laufzeitende (Maturitat) der
Schuldverschreibungen mit dem Laufzeit-Ende des Subfonds in Ubereinstimmung zu bringen, kann das
Laufzeitende einiger Schuldverschreibungen vor oder nach dem Laufzeit-Ende des Subfonds eintreten. Die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Subfonds kann bis zu sechs Jahre betragen. Obwohl vorgesehen ist,
dass der Subfonds die Anlagen bis zum Laufzeit-Ende halten wird, hat der Anlagerverwalter das Recht, die
Schuldverschreibungen bereits vor dem Laufzeitende der Schuldverschreibungen zu verkaufen.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen investiert werden:
(i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) Anteile
anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei
mussen Anlagen in Fonds, welche gemass Ziff. (iii) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens
liegen.

Im Zusammenhang mit der Erfillung des Anlageziels des JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL
EMERGING MARKETS gelten folgende zusatzlichen Anlagebeschrankungen:

- Mindestens 70% des Vermdgens des Subfonds in Anlagen, die entweder von Emittenten in Schwellen-
und / oder Industrielandern ausgegeben werden oder die wirtschaftlich mit Schwellen- und / oder
Industrielandern verbunden sind.

- Maximal 7% des Vermogens des Subfonds in Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten.
Staatliche und regierungsnahe Emittenten sind von diesem Grenzwert ausgenommen.

- Das Vermdgen des Subfonds hat ein durchschnittliches Rating von mindestens BBB- von Standard &
Poor's oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und
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Fitch. Das Vermdgen des Subfonds hat ein Minimumrating von mindestens BB- von Standard & Poor’s
oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und Fitch,
wobei mindestens 65% des Vermdgens des Subfonds ein Rating von mindestens BBB- oder héher
aufweist.

- Anlagen in Hybrid-Bonds (einschliesslich CoCo-Bonds, u.a.) sind auf max. 25% des Vermdgens des
Subfonds begrenzt, wobei Anlagen in CoCo-Bonds auf max. 20% des Vermdgens des Subfonds
begrenzt sind.

- Bis zu maximal 10% des Vermdgens des Subfonds in Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte und
Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine. Die durch Auslibung oder Bezug erworbenen
Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu veraussern.

Zusétzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auBergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlcksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téaglich
kundbare Einlagen.

Fur den Subfonds kdnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus Schwellen-
oder Frontier-Markt-Landern begeben werden und/oder auf Wéahrungen von Schwellen- oder Frontier-Markt-
Landern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellen- oder Frontier-Markt-L&ndern gekoppelt sind.
Unter ,Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden. Unter «Frontier-Markt-Léander» werden allgemein die Méarkte von Landern
verstanden, die sich im Prozess der Entwicklung zu Schwellenlandern befinden. Mérkte in solchen nicht-
industrialisierten Landern weisen ein hohes Renditepotenzial auf, bergen aber auch ein erhéhtes Risiko. Zu den
Schwellenlander z&hlen insbesondere u.a. die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus index
(EMCB), ICE BofA US Emerging Markets External Sovereign Index (DGOV), JPM CEMBI Broad Diversified
Index (JBCDCOMP) oder JPM EMBI Global Diversified (JPEIDIVR) enthaltenen Lander. Zu den Frontier-Markt-
Landern gehoren unter anderem die im JPM NexGEM (NGEMCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang
mit Anlagen in Schwellenléndern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlédndern®
unten zu beachten. Dies gilt auch fir Frontier-Markt-Lander.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) zum Zweck der
Absicherung eingesetzt werden. Die Palette der moglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte als auch
OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards und Swaps (inklusive interest
rate swaps ,IRS” und credit default swaps, ,CDS") auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf andere
derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und
Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Des Weiteren sind im Zusammenhang mit Anlagen in Asset and Mortgage Backed Securities und in
Coco-Bonds die Kapitel "Hinweise betreffend Anlagen in ABS und MBS" und "Hinweise betreffend
CoCo-Bonds" zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

2.21. ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA

Zeichnungsfrist
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Der JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA hat eine beschrankte Laufzeit. Vor Lancierung des Subfonds
gibt es eine Zeichnungsfrist, wie in Kapitel 1 des Besonderen Teil B ndheres definiert. Nach Abschluss der
Zeichnungsfrist wird die Ausgabe neuer Anteile eingestellt. Eine Riicknahme von Anteilen ist jedoch jederzeit
maglich.

Laufzeit und Liquidationsbedingungen

Die Laufzeit des Subfonds erfolgt frihestens bis zum 31. Januar 2025 und kann um bis zu 12 Monate verlangert
werden (,Laufzeit-Ende*). Eine Verlangerung des Laufzeit-Endes sowie eine vorzeitige Auflésung des Subfonds
kann im alleinigen Ermessen von der Gesellschaft entschieden werden. Sollte die Gesellschaft von diesem
Ermessen Gebrauch machen, so wird sie die Anleger in geeigneter Form hieruber informieren. Nach Laufzeit-
Ende hat die Gesellschaft die Mdoglichkeit das Vermdgen des Subfonds an die Anleger anteilsméassig
auszuzahlen und den Subfonds zu liquidieren oder die Anlagepolitik des Subfonds zu andern. Sofern sich die
Gesellschaft fur eine Anlagepolitikdnderung des Subfonds entscheidet, wird sie dies den Investoren in
geeigneter Form mitteilen.

Anlageziel

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA ist die
Fokussierung auf die Einkommensgenerierung unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikobegrenzung
und der Liquiditat der Vermdgenswerte fir einen begrenzten Zeitraum.

Die Rechnungswahrung des Subfonds ist USD. Die Anlagen des Subfonds werden unter normalen
Marktbedingungen in Schuldverschreibungen investiert, die auf die Rechnungswahrung lauten. Die
Fremdwé&hrungsrisiken konnen ganz oder teilweise abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von
Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Anlagepolitik

Zur Erfilllung des Anlageziels investiert der Subfonds zu mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere verzinsliche Anlagen (inkl.
High Yield Bonds, Inflation-Linked Bonds, Optionsanleihen und Hybrid-Bonds wie z.B. Wandelanleihen und
CoCo-Bonds), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit Sitz oder berwiegendem Anteil
ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Asien.

Obschon der Anlageverwalter versuchen wird, das jeweils erwartete Laufzeitende (Maturitéat) der
Schuldverschreibungen mit dem Laufzeit-Ende des Subfonds in Ubereinstimmung zu bringen, kann das
Laufzeitende einiger Schuldverschreibungen vor oder nach dem Laufzeit-Ende des Subfonds eintreten. Die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Subfonds kann bis zu sechs Jahre betragen. Obwohl vorgesehen ist,
dass der Subfonds die Anlagen bis zum Laufzeit-Ende halten wird, hat der Anlagerverwalter das Recht, die
Schuldverschreibungen bereits vor dem Laufzeitende der Schuldverschreibungen zu verkaufen.

Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen investiert werden:
(i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (die bei Ausgabe eine Gesamtlaufzeit
von bis 12 Monaten haben) von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) Anteile
anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds (insgesamt unter 10% des Vermdgens). Dabei
mussen Anlagen in Fonds, welche gemass Ziff. (iii) nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kunftiger Folgerichtlinien qualifizieren, kumulativ unter 10% des Vermdgens
liegen.

Im Zusammenhang mit der Erfilllung des Anlageziels des JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA gelten
folgende zusatzlichen Anlagebeschrankungen:

- Mindestens 70% des Vermdgens des Subfonds in Anlagen, die entweder von Emittenten in Schwellen-
und / oder Industrielandern ausgegeben werden oder die wirtschaftlich mit Schwellen- und / oder
Industrielandern verbunden sind.

- Maximal 7% des Vermdgens des Subfonds in Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten.
Staatliche und regierungsnahe Emittenten sind von diesem Grenzwert ausgenommen.

- Das Vermdgen des Subfonds hat ein durchschnittliches Rating von mindestens BBB- von Standard &
Poor's oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody's und
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Fitch. Das Vermdgen des Subfonds hat ein Minimumrating von mindestens BB- von Standard & Poor’s
oder das Aquivalent einer anderen anerkannten Ratingagentur, wie zum Beispiel Moody’s und Fitch,
wobei mindestens 65% des Vermdgens des Subfonds ein Rating von mindestens BBB- oder hdher
aufweist.

- Anlagen in Hybrid-Bonds (einschliesslich CoCo-Bonds, u.a.) sind auf max. 25% des Vermdgens des
Subfonds begrenzt, wobei Anlagen in CoCo-Bonds auf max. 20% des Vermdgens des Subfonds
begrenzt sind.

- Maximal 10% des Vermoégens des Subfonds in Beteiligungspapiere, Beteiligungswertrechte und
Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene
Aktien, andere Kapitalanteile und Genussscheine investieren. Die durch Ausiibung oder Bezug
erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach dem Erwerb zu verdussern

Zusétzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
geman der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und téaglich
kundbare Einlagen.

Fur den Subfonds kdnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten aus Schwellen-
oder Frontier-Markt-Landern begeben werden und/oder auf Wéahrungen von Schwellen- oder Frontier-Markt-
Landern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellen- oder Frontier-Markt-L&ndern gekoppelt sind.
Unter ,Schwellenlander” werden allgemein die Markte von Landern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden. Unter «Frontier-Markt-Léander» werden allgemein die Méarkte von Landern
verstanden, die sich im Prozess der Entwicklung zu Schwellenlandern befinden. Markte in solchen nicht-
industrialisierten Landern weisen ein hohes Renditepotenzial auf, bergen aber auch ein erhdhtes Risiko. Zu den
Schwellenlander z&hlen insbesondere u.a. die im ICE BofAML Emerging Markets Corporate Plus index
(EMCB), ICE BofA US Emerging Markets External Sovereign Index (DGOV), JPM CEMBI Broad Diversified
Index (JBCDCOMP) oder JPM EMBI Global Diversified (JPEIDIVR) enthaltenen Lander. Zu den Frontier-Markt-
Landern gehoren unter anderem die im JPM NexGEM (NGEMCOMP) enthaltenen Lander. Im Zusammenhang
mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenlandern®
unten zu beachten. Dies gilt auch fir Frontier-Markt-Lander.

Im Subfonds kénnen zudem in grésserem Umfang derivative Finanzinstrumente (Derivate) eingesetzt werden,
und zwar zum Zweck der Absicherung. Die Palette der mdglichen Derivate umfasst sowohl bérsengehandelte
als auch OTC-Instrumente und insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures, Forwards und Swaps (inklusive
interest rate swaps ,IRS” und credit default swaps, ,CDS*) auf Wertpapiere, Zinsen und Wahrungen sowie auf
andere derivative Finanzinstrumente und auf Finanzindizes.

Die Gesamtrisikoaussetzung des Subfonds durch den Einsatz von Derivaten betragt maximal 200%. Im
Zusammenhang mit Anlagen in Derivate ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die Anlage in Derivate und
Strukturierte Produkte“ zu beachten.

Des Weiteren sind im Zusammenhang mit Anlagen in Asset and Mortgage Backed Securities und in
Coco-Bonds die Kapitel "Hinweise betreffend Anlagen in ABS und MBS" und "Hinweise betreffend
CoCo-Bonds" zu beachten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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2.22.

3.1

WEITERE ANLAGERICHTLINIEN / ANLAGEBEDINGUNGEN FUR DIE BJB-FUNDS

a) Sofern in den jeweiligen Anlagepolitiken nichts anders geschrieben ist, kann insgesamt héchstens 10% des
Vermdgens jedes Subfonds in andere wie unter Ziff. 5./1. des Allgemeinen Teils dieses Prospekts genannte
Anlagen investiert werden.

b) Ungeachtet anderslautender Bestimmungen im Prospekt und den oben genannten Anlagezielen und —
politiken, investieren die Subfonds JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY, JULIUS BAER EQUITY
SPECIAL VALUE, JULIUS BAER EQUITY ASIA, JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE
EUROPE, JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA und JULIUS BAER EQUITY NEXT
GENERATION im Einklang mit ihrer jeweiligen Anlagepolitik mindestens 51% des Nettofondsvermdgens
fortlaufend in qualifizierte Aktien, um als Aktienfonds im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes
2018 (,InvStG*, in der jeweils giltigen Fassung) zu qualifizieren, solange dies erforderlich ist. Dabei kénnen
die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten (i.S.d. InvStG) von Ziel-Investmentfonds bertcksichtigt werden.

RISIKOHINWEISE

Die Gesellschaft ist bemiiht die Anlageziele der Gesellschaft beziliglich des Subfonds zu erreichen. Es
kann jedoch keine Garantie abgegeben werden, dass die Anlageziele tatséchlich erreicht werden.
Folglich kann der Nettoinventarwert der Anteile grdsser oder kleiner werden, und es kénnen
unterschiedlich hohe positive bzw. auch negative Ertrage anfallen.

HINWEISE BETREFFEND DIE ANLAGE IN SCHWELLENLANDERN

Potentielle Investoren der BJB-FUNDS werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen in
Schwellenldndern mit einem héheren Risiko verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditdtsengpassen und verhaltnisméssig grosseren
Preisschwankungen fiihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhéltnisse, und die damit verbundenen
Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdéhnlich hoher Inflationsraten,
prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer Entwicklungen;

c) der mdoglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer
Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschréankungen, die auf Investitionen Anwendung
finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Subfonds einschranken, wie
z.B. Beschréankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel
gelten;

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fur private oder auslandische Investitionen und das
Risiko einer mdglicherweise mangelnden Gewéhrleistung des Privateigentums; .

f) die von den Aufsichtsbehdrden angewandten Standards sind mdglicherweise nicht mit denen in den
entwickelten Markten vergleichbar;

g) Inflation und rasche Schwankungen der Inflationsraten haben sich in der Vergangenheit negativ auf die
Volkswirtschaften und Wertpapiermarkte einiger Schwellen- und Entwicklungsl&nder ausgewirkt und kénnen
dies weiterhin tun; und

i) es besteht ausserdem die Gefahr, dass in Bezug auf Wertpapiere, die vom Subfonds gehalten werden oder
auf diesen zu Ubertragen sind, konkurrierende Anspriiche entstehen und dass keine
Entschadigungsprogramme existieren bzw. dass bestehende Entschadigungsprogramme begrenzt sind
oder nicht ausreichen, um die Anspriiche des Subfonds in einem dieser Falle zu befriedigen.
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3.2.

3.3.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschréankungen oder sonstige diesbeziigliche Regelungen in diesen Landern
vollig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen fiihren, oder sie voéllig oder teilweise
verhindern, mit der Folge von méglichen Verzdgerungen bei der Auszahlung des Riicknahmepreises.

HINWEISE BETREFFEND DIE ANLAGE IN DERIVATE UND STRUKTURIERTE PRODUKTE

In den BJB-FUNDS konnen in grosserem Umfang derivative und andere besondere Anlagetechniken und
Finanzinstrumente, insbesondere Swaps, Zertifikate und strukturierte Produkte eingesetzt werden. Somit sind
neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen
Anlagetechniken und Instrumenten zu beachten. Generell sind sie den Risiken der ihnen unterliegenden Mérkte
bzw. Basisinstrumente ausgesetzt und bergen oft hdhere Risiken in sich als Direktanlagen in Wertpapiere.
Potentielle Risiken solcher Instrumente kdnnen sich z.B. aus der Komplexitat, Nichtlinearitat, hohen Volatilitaten,
geringen Liquiditat, eingeschrankten Bewertbarkeit, Risiko eines Ausfalls von Ertrdgen oder sogar eines
Totalverlusts des investierten Kapitals oder dem Gegenparteienrisiko ergeben.

Sofern ein Derivat in ein Wertpapier eingebettet ist, muss dieses bei der Anwendung der Anlagebeschrénkungen
sowie bei der Risikouberwachung mit berlcksichtigt werden.

Zusatzlich zu den allgemeinen Risiken weisen Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes und/oder
Rohstoffsubindizes bzw. auf einzelne Rohstoffe ein zusétzliches Risikopotential auf. Diese Risiken bestehen
insbesondere aus politischen, militarischen, wirtschaftlichen (z.B. Angebot und Nachfrage) und natirlichen (z.B.
Wetter oder Umweltkatastrophen) Einflissen sowie terroristischen oder kriminellen Aktivitdten, die unter
anderem die Produktion oder den Handel von Rohstoffen beeintrachtigen kénnen bzw. die Verfiigbarkeit oder
den Preis des betroffenen Rohstoffs negativ beeinflussen kénnen.

Zusétzlich zu den allgemeinen Risiken weisen Derivate und strukturierte Produkte auf Hedgefonds und/oder
Hedgefonds-Indizes ein zusatzliches Risikopotential auf. Hedgefonds sind Investmentfonds, die alternative
Anlagestrategien einsetzen und keinen bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrédnkungen
unterliegen. In Abhangigkeit von der jeweiligen Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen
Marktentwicklung oder markant gegenlaufigen Entwicklung kommen, mit erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten.

HINWEISE BETREFFEND COC0O-BONDS

CoCo-Bonds, auch “CoCos” genannt, sind bedingte Pflichtwandelanleihen. Diese qualifizieren insoweit als
Wertpapiere mit hybriden Charakter als sie in der Form von Schuldverschreibungen herausgegeben werden, die
ihren Nominalwert verlieren (d.h. abgeschrieben werden) oder — infolge eines bestimmten Triggerereignisses — in
Aktien umgewandelt werden kénnen. Das Triggerereignis wird insbesondere dann eintreten, wenn die
bankenaufsichtsrechtliche Quote (die sog. ,Tier One®) der herausgebenden Bank unter einer bestimmten
Schwelle fallt oder wenn die zustéandige Aufsichtsbehérde dies so beschliesst. In diesem Fall werden die CoCo-
Bonds, welche urspriinglich als Schuldverschreibungen herausgegeben wurden, ohne vorgangige Konsultation
deren Inhaber automatisch in Aktien umgewandelt. Die Anlage in CoCo-Bonds kann folgende Risiken nach sich
ziehen (keine abschliessende Auflistung):

- Liquiditatsrisiken: Unter bestimmten Umstdnden kann sich das Finden eines an CoCo-Bonds interessierten
Kéufers schwierig gestalten und der Verkaufer kann zwecks Verkauf dazu gezwungen werden, einen
bedeutenden Rabatt auf den erwarteten Wert des CoCo-Bonds hinzunehmen.

- Kapitalstruktur-Inversionsrisiken: Anders als bei klassischen Kapitalhierarchien kénnen CoCo-Bonds-
Investoren einen totalen Kapitalverlust erleiden, ohne dass Aktieninhaber zugleich mit ihrem Investment
ausfallen.

- Triggerschwellenrisiko: Triggerschwellen definieren die Exposure zu Konversionsrisiken in Abhéngigkeit des
Abstandes der Kernkapitalquote zur Triggerschwelle. Es kann fur den Portfolio Manager eines Subfonds
schwierig sein, Triggerereignisse vorauszusehen, welche die Umwandlung der Obligation in eine Aktie nach
sich ziehen.

- Umwandlungsrisiken: Es kann fur den Portfolio Manager eines Subfonds schwierig sein zu beurteilen, wie
sich Wertpapiere nach einer Umwandlung entwickeln. Bei Umwandungen in Aktien kann der Portfolio
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3.5.

Manager dazu gezwungen sein, diese neu ausgegebenen Aktien zu verkaufen, weil die Anlagepolitik des
Subfonds das Halten von Aktien im Portfolio nicht zuldsst. Der Zwangsverkauf selbst kann zu
Liquiditatsrisiken beziglich ebendieser Aktien flihren.

- Couponannullierung: Bei gewissen CoCo-Bonds sind Couponzahlungen diskretionar und kénnen vom
Emittenten jederzeit, aus irgendwelchen Griinden und fir irgendwelche Zeitspanne annulliert werden.

- Kindigungsaufschubsrisiken: Gewisse CoCo-Bonds werden als ewige Instrumente herausgegeben,
welche bei Erreichen vordefinierter Schwellen nur mit Bewilligung der zustandigen Behorde kiindbar sind.

- Sektorkonzentrationsrisiken: CoCo-Bonds werden von Bank- und Versicherungsinstituten herausgegeben.
Falls ein Subfund hauptsachlich in CoCo-Bonds investiert, wird seine Performance starker vom allgemeinen
Zustand der Finanzdienstleistungsindustrie abhéngig sein als ein Subfonds, der in einer diversifizierteren
Strategie investiert.

- Unbekannte Risiken: Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und noch unerprobt.

Eine detaillierte Analyse der mit CoCo-Bonds verbundenen Risiken befindet sich in der Erklarung der
ESMA/2014/944

(http://www.esma.europa.eu/content/Potential-Risks-Associated-Investing-Contingent-Convertible-Instruments).

HINWEISE BETREFFEND HIGH YIELD BONDS

Bei Wertpapieren von Emittenten, die nach der Markteinschatzung keine guten Bonitaten aufweisen, muss mit
einer im Vergleich zu Investment-Grade-Anleihen Uberdurchschnittlichen Volatilitdét gerechnet werden bzw. kann
je nach dem der vollstandige Wertverlust einzelner Anlagen nicht ausgeschlossen werden. Zur Verringerung
dieser Risiken dienen die sorgfaltige Uberpriifung sowie eine breite Streuung der Emittenten.

HINWEISE BETREFFEND DIE ANLAGE IN KATASTROPHENANLEIHEN
Regionales oder sektorales Konzentrationsrisiko

Die betroffenen Subfonds kdnnen in Wertpapiere von Emittenten investiert sein, die in einem bestimmten Land
oder einer bestimmten Region anséssig sind. Eine solche Konzentration setzt den Subfonds dem Risiko
nachteiliger sozialer, politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse aus, die in diesem Land oder dieser Region
eintreten kdnnen. Das Risiko erhoht sich, wenn es sich bei dem betreffenden Land oder der Region um ein
Schwellenland handelt.

Versicherungsereignisse und andere Arten von zugrunde liegenden versicherungsgebundenen Risiken

Die Wertentwicklung der Subfonds hangt in der Regel vom Eintreten oder Nichteintreten bestimmter
Versicherungsereignisse ab. Es gibt viele verschiedene Arten von Versicherungsereignissen, aber sie sind im
Allgemeinen durch Haufigkeit (wie oft das Ereignis eintritt) und Schwere (wie kostspielig das Ereignis ist, wenn es
eintritt) gekennzeichnet. Der geschéatzte Schweregrad und die Haufigkeit der verschiedenen Versicherungsrisiken
basieren auf historischen Daten und versicherungsmathematischen Analysen. Das Auftreten solcher
Versicherungsereignisse, wie z. B. Hurrikane oder Erdbeben, ist von Natur aus unvorhersehbar. Neben
Naturkatastrophen wie Wirbelstiirmen, Erdbeben, Waldbranden, Taifunen, Hagelstiirmen, Uberschwemmungen,
Tsunamis, Tornados, Sturmen, extremen Temperaturen, Wetterereignissen, kénnen die Subfonds zahlreichen
anderen Arten von Versicherungsrisiken ausgesetzt sein, unter anderem in den Bereichen Luftfahrt, Raumfahrt,
Politik, Terrorismus, Energie, Schifffahrt, Ernte, fakultative Risiken und Abnutzungsrisiken. In diesen Bereichen
sind grosse Vermodgenswerte sowohl durch von Menschen verursachte als auch durch nattrliche Ereignisse
gefahrdet. Zu den versicherbaren von Menschen verursachten Katastrophen gehéren unter anderem
Explosionen, Brénde, terroristische Ereignisse, mechanische Fehler, menschliches Versagen oder Unfélle. Wie
bei Naturereignissen sind die Haufigkeit und Schwere von Versicherungsereignissen in diesen Bereichen von
Natur aus unvorhersehbar. Zu den versicherbaren Lebens- und Gesundheitsrisiken gehéren das
Langlebigkeitsrisiko, d. h. das Risiko, dass Mitglieder einer Referenzbevdlkerung im Durchschnitt langer leben als
erwartet, und das Sterblichkeitsrisiko, d. h. das Risiko, dass Mitglieder einer Referenzbevoélkerung im
Durchschnitt kiirzer leben als erwartet. Es gibt keine Garantie dafur, dass die tatséchlich eingetretenen Verluste
aus versicherungsgebundenen Instrumenten den Erwartungen entsprechen werden. Die letztendlichen
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Auswirkungen eines Ereignisses kénnen von institutionellen Maklern Uber einen langen Zeitraum hinweg nur
schwer genau beziffert werden, und die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Subfonds kann volatiler sein. Das
Ergebnis der tatsachlich eingetretenen Verluste kann sich erheblich nachteilig auf das Portfolio der Subfonds
auswirken. Es ist zu erwarten, dass der Nettoinventarwert der Subfonds unter anderem (i) im Falle von
Versicherungsereignissen oder (ii) aufgrund von Markterwartungen hinsichtlich der endgultigen Verluste im
Zusammenhang mit eingetretenen Versicherungsereignissen schwankt.

Zunehmende Werte und geografische Konzentrationen von versichertem Eigentum sowie die Auswirkungen der
Inflation haben in den letzten Jahren zu einer erhéhten Schwere von Branchenschaden gefuhrt, und diese
Faktoren werden die Schwere von Katastrophenschaden in der Zukunft erhdhen. Darliber hinaus kdnnen
Klimazyklen oder klimatische Veranderungen oder beides sowie geologische Veréanderungen die Schwere oder
Haufigkeit von Katastrophenschaden in der Zukunft erhdhen. Wie bei jeder Riickversicherungsgesellschaft kann
es keine Gewahr dafiir geben, dass die vom Erstversicherer gezeichneten Risiken nicht zu Verlusten fiihren und
die Anleger den gesamten Betrag ihrer Anlage verlieren. Katastrophenanleihnen koénnen jederzeit mit
Verlustriickstellungen belastet werden, die sich als unzureichend erweisen kdénnen, um den tatséchlichen
Schadenverlauf zu decken. In dem Masse, in dem die Verlustricklagen nicht ausreichen, um die tatséchlichen
Verluste oder die zugewiesenen Schadenregulierungskosten zu decken, kdnnen die Subfonds eine Verringerung
ihrer Rentabilitat und eine Verringerung des Kapitals erleiden.

Risiko im Zusammenhang mit der Verfligbarkeit von geeigneten Anlagemaoglichkeiten

Die Identifizierung und die Realisierung einer attraktiven Anlagemadglichkeit ist sehr wettbewerbsintensiv und mit
einem hohen Mass an Unsicherheit verbunden. Die Subfonds konkurrieren um Anlagemdglichkeiten mit vielen
anderen Anlegern, von denen einige moglicherweise Uber grossere Ressourcen verfigen als die Subfonds. Zu
diesen Wettbewerbern konnen andere Investmentfonds sowie Einzelpersonen, Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften, Finanzinstitute und andere institutionelle Anleger gehéren. Weitere Fonds mit
ahnlichen Anlagezielen konnen in der Zukunft von anderen, nicht verbundenen Parteien gegriindet werden.
Darliber hinaus héngt die Verfugbarkeit von Anlagemdglichkeiten im Allgemeinen von den Marktbedingungen und
in einigen Fallen auch vom vorherrschenden regulatorischen oder politischen Klima ab. Daher ist die
Identifizierung attraktiver Anlagemdglichkeiten schwierig und mit einem hohen Mass an Unsicherheit verbunden,
und der Wettbewerb um solche Mdglichkeiten kann sich verschérfen.

Bewertungsrisiko

Die Subfonds unterliegen einem Bewertungsrisiko, d. h. dem Risiko, dass ein oder mehrere der Instrumente, in
die die Subfonds investieren, auf der Grundlage von Preislisten institutioneller Makler bewertet werden, die
moglicherweise nicht die effektiven Preise widerspiegeln, zu denen das betreffende Wertpapier am Markt verkauft
worden ware, oder die aufgrund von Faktoren wie unvollstdndigen Daten, Marktinstabilitdt oder menschlichem
Versagen falsch sein kénnen. Bestimmte Daten, die der Anlageverwalter der Subfonds zur Bewertung von
Katastrophenanleihen verwendet, werden von institutionellen Maklern mdglicherweise nicht regelméassig
aktualisiert, was dazu fuhren kann, dass der wochentlich ermittelte Nettoinventarwert der Subfonds auf der
Grundlage von Daten berechnet wird, die veraltet sind oder wesentlich von Informationen aus anderen Quellen
abweichen. Daruber hinaus ist es aufgrund der Unvorhersehbarkeit von Versicherungsereignissen schwierig
festzustellen, ob eine bestimmte Katastrophenanleihe im normalen Handel auf dem Sekundarmarkt, sofern ein
solcher Handel stattfindet, einen fairen Preis hat. Die Preise von Katastrophenanleihen kénnen auch von einer
Reihe von Faktoren beeinflusst werden, wie z. B. der Art des Trigger-Ereignisses, ob ein Trigger-Ereignis
wahrscheinlich eintritt oder eingetreten ist oder ob eine Katastrophensaison voruber ist. Die an den Méarkten fur
Katastrophenanleihen verwendete Bewertung versucht, grundséatzlich unvorhersehbare Ereignisse zu simulieren,
und es kdnnte Zeitraume geben, in denen der Handel aufgrund der Unfahigkeit des Marktes, die Instrumente zu
bewerten, eingestellt oder unterbrochen wird. Aufgrund der inh&drenten Marktunsicherheit koénnte es flr
institutionelle Makler zeitweise schwierig sein, die durch bestimmte Versicherungsereignisse verursachten
versicherten Verluste und den Umfang der Versicherungs- und Ruckversicherungsanspriche genau zu
bestimmen. Das Fehlen eines aktiv gehandelten Marktes schafft auch eine potenzielle Unsicherheit fir
institutionelle Makler in Bezug auf die Preisgestaltung. Eine Reihe von Maklern bietet regelméassig indikative
Preise fur bestimmte offentlich gehandelte Katastrophenanleihen an. Der endglltige Wert der Wertpapiere kann
jedoch variieren. Auch nach dem Eintreten einer Naturkatastrophe oder eines anderen Trigger-Ereignisses ist die
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Preisbildung von Katastrophenanleihen fiir eine gewisse Zeit mit Unsicherheit behaftet, bis die Ereignisparameter,
die endgultige Schadenshéhe und andere Faktoren endguiltig feststehen.

HINWEISE BETREFFEND ANLAGEN IN ABS uND MBS

Die Liquiditat der einzelnen Asset Backed Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities (,MBS*), in welche
der Subfonds investiert, kann fur einen Teil der Anlagen begrenzt sein. Dies hat zur Folge, dass der Subfonds
solche Positionen nur mit erheblichen Schwierigkeiten und ggf. zu einem Abschlag gegeniiber deren innerem
Wert verkaufen kann. Dieser Effekt wird durch den Umstand verstéarkt, dass die ABS und MBS unter Umstanden
eine sehr lange Laufzeit haben kénnen.

Bei gewissen ABS und MBS besteht zudem das Risiko, dass sie vorzeitig fallig werden (sog. prepayment risk)
oder aber dass sie spater als erwartet fallig werden (sog. extention risk).

Die Werthaltigkeit des den ABS und MBS zugrundeliegenden Sicherungspools (Forderungspools) unterliegt
Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken und ist generell abhangig vom Zinsniveau, der allgemeinen wirtschaftlichen
Lage, der Kreditwirdigkeit der Schuldner und &hnlichen Faktoren. Eine Verschlechterung dieser Faktoren kann
zu einer Zunahme von Zahlungsverziigen oder Insolvenzerklarungen seitens der Schuldner fiihren, und
schliesslich dazu, dass den ABS und MBS zugrundeliegende Forderungen nicht mehr zurlickbezahlt werden.

HINWEISE BETREFFEND ANLAGEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA (,,VR-CHINA®)

Sofern in der betreffenden Anlagepolitik angegeben, kann der entsprechende Subfonds direkt in sogenannte
China-A Aktien investieren. China-A-Aktien lauten auf Renminbi und werden an den Wertpapierbdrsen von
Schanghai und Shenzhen von Unternehmen gehandelt, die auf dem chinesischen Festland gegriindet wurden
und kénnen im Rahmen der nachfolgenden beschriebenen Mdéglichkeiten erworben werden:

Shanghai- bzw. Shenzhen- Hong Kong Stock Connect Programms

Der jeweilige Subfonds kann Uber das Shanghai- bzw. Shenzhen- Hong Kong Stock Connect-Programm (das
~Stock Connect-Programm®) direkt in bestimmte zulassige China A-Aktien investieren. Das Stock Connect-
Programm ist ein von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"), der Shanghai Stock Exchange
(,SSE*) bzw. der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) und der China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,ChinaClear”) entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das einen
wechselseitigen Zugang zu den Aktienmarkten von Hongkong und der VR-China zum Ziel hat.

Im Rahmen des Stock Connect-Programms konnen auslandische Anleger (einschliesslich der Subfonds)
bestimmte an der SSE und SZSE notierte China A-Aktien (einzeln die ,SSE-Wertpapiere* bzw. ,SZSE-
Wertpapiere®, zusammen die ,SSE / SZSE Wertpapiere®) handeln (sog. Northbound Trading), dies vorbehaltlich
der jeweils geltenden Bestimmungen Uber das Northbound Trading Link. Umgekehrt erhalten Anleger auf dem
chinesischen Festland die Mdglichkeit, sich Uber die SSE bzw. SZSE und Clearingstellen in Shanghai bzw.
Shenzhen (Southbound Trading) am Handel mit ausgewahlten Wertpapieren zu beteiligen, die an der HKEx
notiert sind.

Die SSE-Wertpapiere umfassen den Geltungsbereich aller zum jeweiligen Zeitpunkt im SSE 180 Index und im
SSE 380 Index enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten China A-Aktien. Die SZSE-Wertpapiere
enthalten alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index
enthaltenen Aktien, welche eine Marktkapitalisierung von mindestens RMB 6 Milliarden ausweisen sowie alle
SZSE gehandelten A-Aktien, die eine dazugehorige H-Aktie haben, die an der Stock Exchange of Hong Kong
Limited (,SEHK") gelistet sind mit Aussnahme von (i) SZSE Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden und (ii)
SZSE Aktien, die unter Risikoliberwachung stehen. Die Aktionare werden ferner darauf hingewiesen, dass im
Rahmen der geltenden Verordnungen ein Wertpapier aus dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms
gestrichen werden kann. Dies kann die Fahigkeit des entsprechenden Subfonds zur Erreichung seines
Anlageziels beeintréchtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus
dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms gestrichen wurde.

Weitere Informationen sowie welche Aktien Uber das Stock Connect-Programm gehandelt werden, kénnen auf
der Website der HKEx bezogen bzw. eingesehen werden.
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Abgesehen von Risiken in Zusammenhang mit Anlagen an internationalen Markten und in Schwellenlandern
sowie anderen, vorstehend beschriebenen allgemeinen Anlagerisiken, die flr Anlagen in China ebenso gelten,
sollten die Anleger auch die nachstehenden zusatzlichen spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Stock
Connect-Programms beachten:

Quotenrisiko

Der Handel unterliegt auch einem grenziibergreifenden maximalen Kontingent (,Gesamtkontingent”) sowie einer
taglichen Quote (,Tagesquote®). Das Gesamtkontingent bezieht sich auf die Einschrankung der (ber die
Northbound-Handelsverbindung erfolgenden absoluten Mittelzuflisse nach Festlandchina. Die Tagesquote
beschrankt die maximalen Nettokdufe im grenzibergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-
Programms auf téglicher Basis durchgefuhrt werden kénnen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-
Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung Uberschritten wird, kénnen neue Kaufauftrage
abgelehnt werden.

Zudem bestehen Einschrankungen fur die Gesamtbestdnde auslandischer Investments, die auf alle Anleger aus
Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fir die Bestdnde einzelner Anleger aus dem
Ausland. Aufgrund dieser Quotenbeschréankung kann es zu Beeintrachtigungen kommen, indem eine zeithahe
Anlage in China A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm nicht méglich ist und dadurch die Anlagestrategie
nicht effizient umgesetzt werden kann.

Beschrénkung auslandischen Aktienbesitzes

Die VR-China verlangt, dass die bestehenden Erwerbsbeschréankungen fir auslandische Investoren auch im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect Programm Anwendung finden. Hong Kong- und auslandische Investoren
fallen in den Geltungsbereich dieser Aktienbesitzbeschréankung. Die Grenzen kdnnen jederzeit gedndert werden
und sind derzeit wie folgt:

- Beteiligungen von auslandischen Einzelinvestoren (einschliesslich der Subfonds) von jedem Hong Kong- oder
auslandischen Investor in China A-Aktien darf nicht 10% der ausgegebenen Anteile ibersteigen.

- Beteiligungen von allen ausléandischen Investoren von allen Hong Kong- und ausléndischen Investor in China A-
Aktien darf nicht 30% der ausgegebenen Anteile Uibersteigen.

SSE Preisgrenze

Die SSE Wertpapiere unterliegen einer generellen Preisgrenze, die auf Grundlage des Schlusskurses vom Vortag
berechnet wird. Die Preisgrenze fiir Aktien und Investmentfonds liegt derzeitig zwischen +/- 10% und flr Aktien
unter Sonderbehandlung bei +/- 5%. Alle Auftrdge missen innerhalb dieser Preisgrenze liegen, die sich von Zeit
zu Zeit &ndern kann.

Aussetzungsrisiko

Sofern es notwendig ist einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen sowie die Risiken umsichtig zu
steuern, behalt sich sowohl die SEHK als auch die SSE bzw. SZSE vor, den Handel auszusetzen. Dies kann
einen negativen Einfluss auf die Fahigkeit des entsprechenden Subfonds haben, sich einen Zugang zu dem
Markt von der VR-China zu schaffen.

Unterschiedliche Handelstage

Das Stock Connect-Programm steht nur dann zur Verfiigung, wenn sowohl die Markte in VR-China als auch jene
in Hongkong fiir den Handel geéffnet sind und auch die Banken auf beiden Markten an den entsprechenden
Abrechnungstagen gedffnet sind.

Es kann deshalb vorkommen, dass fur den Markt der VR-China ein gewdhnlicher Handelstag ist, wahrenddessen
der Markt in Hongkong geschlossen ist und Anleger aus Hongkong (wie z. B. die Subfonds) nicht mit China A-
Aktien handeln kénnen. Wahrend dieser Zeit kann der jeweilige Subfonds dem Risiko von Kursschwankungen bei
China A-Aktien ausgesetzt sein, aufgrund der Tatsache, dass das Stock Connect-Programm dem Handel nicht
zur Verfiigung steht.

Leerverkaufe

Die Rechtsvorschriften der VR-China sehen vor, dass ausreichende Aktien auf dem Konto vorhanden sein
mussen, bevor ein Anleger Aktien verkaufen kann. Ist dies nicht der Fall, so weist die SSE bzw. SZSE die
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jeweiligen Verkaufsauftrage zurtick. Die SEHK prift vor dem Handel Verkaufsauftrage ihrer Teilnehmer (d. h.
Aktienmakler) in Bezug auf China A-Aktien, um sicherzustellen, dass keine Leerverkaufe erfolgen.

Abwicklungs Modelle

Fir die Abwicklung von Auftragen wurden verschiedene Stock-Connect-Modelle ausgearbeitet. Eines davon ist
das "integrierte Modell" bei dem die lokale Unterdepotbank des Subfonds und der Broker zur gleichen Gruppe
gehoren. Hierbei wird dem Broker ermdglicht, die Verfiigbarkeit der Wertpapiere ohne deren Ubertragung zu
bestatigen und eine Abrechnung in den Blichern der lokalen Unterdepotbank vorzunehmen mit der Garantie,
dass die Wertpapiere erst dann geliefert werden, wenn auch die Zahlung der Gegenleistung erfolgt ist (daher der
Name "synthetischer DvP"). Bei einem anderen Modell hingegen werden die entsprechenden Aktien einen Tag
vor dem geplanten Kauf an einen Broker Ubertragen.

Ein weiteres Modell ist das "Multi-Broker-Modell" oder "SPSA-Modell", bei dem neben einer lokalen
Unterdepotbank nicht nur ein, sondern bis zu 20 Broker ernannt werden kdnnen. Dieses Modell wurde erst
moglich, nachdem im Méarz 2015 von den Behorden die Special Segregated Accounts (SPSA) Vorrichtungen
geschaffen wurden, die es lokalen Unterdepotbankden erlauben, ein SPSA direkt bei der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC*) zu eréffnen. Hierbei wird jeder Anleger durch eine bestimmte ID-Nummer
identifiziert. Dadurch kann bestéatigt werden, dass die Wertpapiere fur die Lieferung zur Verfligung stehen ohne
dass die Wertpapiere vorab an einen bestimmten Broker geliefert werden missen. Das SPSA-Modell
berlicksichtigt somit auch alle Bedenken in Bezug auf das wirtschaftliche Eigentum an Aktien. Sobald ein
spezielles Sonderkonto erdffnet wird, erscheint der Anlageverwalter sowie der Name des betreffenden Subfonds
auf dem Konto, der gemass der Hong Kong Stock Exchange (,HKEX") als wirtschaftlicher Eigentimer der
betreffenden Anteile auf dem Konto behandelt wird. Im Rahmen des klassischen SPSA "Multi-Broker-Modells"
kann sich aus dem Abwicklungsprozess jedoch das Risiko ergeben, dass die Barabgeltung der verkauften
Wertpapiere durch einen Broker fur einen seiner Kunden nur wenige Stunden nach der Auslieferung der
Wertpapiere erfolgt und dem Kunden gutgeschrieben wird.

Clearing und Abrechnungsrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*) und ChinaClear stellen die Clearing-Verbindung
bereit, wobei sie wechselseitige Beteiligungen eingehen, um das Clearing und die Abrechnung von
grenzuberschreitenden Transaktionen zu erleichtern.

Als nationale zentrale Gegenpartei fur den VR-CHINA Wertpapiermarkt, betreibt ChinaClear ein umfassendes
Netzwerk mit Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat ein
Risikomanagementkonzept und Massnahmen eingerichtet, die von der China Securities Regulatory Commission
(,CSRC*) freigegeben und Uberwacht werden.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen, so haftet die HKSCC aus ihren Clearing-Vertrdgen mit den
Marktteilnehmern der Northbound-Handelsverbindung nur insoweit, als diese Marktteilnehmer dabei unterstitzt
werden, ihre Anspriiche gegen ChinaClear geltend zu machen. Die HKSCC wird nach Treu und Glauben
versuchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder Uber die zur Verfiigung stehenden Rechtswege
durchzusetzen oder eine Liquidation von ChinaClear beantragen. In diesem Fall kann der Subfonds ihre Verluste
aus Geschaften mit ChinaClear moglicherweise nur verspatet oder nicht vollstdndig einfordern. Andererseits kann
ein Versaumnis oder eine Verzdgerung der HKSCC bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen zu einem
Abwicklungsausfall oder dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren bzw. damit zusammenh&ngenden
Geldern fuhren, was den Subfonds und ihren Aktion&ren in der Folge Verluste einbringen kann.

Nominee-Arrangements beim Halten von China A-Aktien

Erwirbt der jeweilige Subfonds Uber das Stock Connect-Programm SSE / SZSE Wertpapiere, so ist HKSCC der
,Nominee-Inhaber®. Die HKSCC halt ihrerseits die Stock Connect-Aktien von allen Teilnehmern als
Einzelnominee Uber ein kollektives Wertpapierkonto (Single Nominee Omnibus Securities Account), das auf ihren
Namen bei ChinaClear gefiihrt wird. Die HKSCC tritt nur als bevollmachtigte Inhaberin (Nominee Holder) auf,
wahrend der Subfonds wirtschaftliche Eigentimer der Stock Connect-Aktien bleiben.

Die von der CSRC erlassenen Stock Connect Regeln sehen zwar ausdriicklich vor, dass Anleger, die Uber das
Stock Connect-Programm SSE / SZSE Wertpapiere erwerben, ihre Rechte geltend machen kénnen, die im
Einklang mit dem geltenden chinesischen Recht stehen. Es ist jedoch unsicher, ob die chinesischen Gerichte die
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Eigentumsrechte der Stock Connect-Anleger anerkennen und ihnen die Mdoglichkeit geben wirden, gegen
chinesische Unternehmen tber den Rechtsweg vorzugehen, sofern dies erforderlich ware.

Daher kann der jeweilige Subfonds und die Depotbank nicht sicherstellen, dass das Eigentum des
entsprechenden Subfonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstédnden gewabhrleistet ist.

Des Weiteren ist geméss den HKSCC Clearing Regeln fir an der SEHK notierte oder gehandelte Wertpapiere,
die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet rechtliche Massnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu fuhren, um Rechte fir die Anleger in Bezug auf die SSE / SZSE Wertpapiere in der VR-China oder
anderenorts durchzusetzen. Daher kdnnen dem entsprechenden Subfonds Probleme oder Verzdgerungen bei
der Durchsetzung ihrer Rechte in Bezug auf China A-Aktien entstehen, selbst wenn das Eigentum des
entsprechenden Subfonds letztendlich anerkannt wird.

Sofern davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf Uber sie gehaltene
Vermdgenswerte ausubt, ist zu beachten, dass die Depotbank und der entsprechende Subfonds keine
Rechtsbeziehung zur HKSCC und keinen unmittelbaren Ruckgriff auf die HKSCC haben, falls dem
entsprechenden Subfonds aufgrund der Performance oder der Insolvenz der HKSCC Verluste entstehen.

Handelskosten

Im Zusammenhang mit Northbound Handelsgeschéften von China A-Aktien Uber das Stock Connect-Programm
fallen neben der Zahlung von Handels- und Stempelsteuern auch weitere Kosten an, wie neue Portfoliogebihren,
Dividendensteuern und Ertragsteuern aus Aktienubertragungen, die von den zustéandigen Behorden festgelegt
werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Das Stock Connect Programm ist ein neuartiges Programm, das den verschiedenen Bestimmungen der VR-
China und Hongkong unterliegt. Des Weiteren gelten die Umsetzungsrichtlinien der am Stock Connect-Programm
beteiligten Wertpapierborsen. Aufgrund der Neuartigkeit dieses Programmes, sind die Bestimmungen noch nicht
erprobt, so dass noch keine Sicherheit bezuglich der Art ihrer Anwendung besteht. Die derzeitigen Bestimmungen
kénnen jederzeit gedndert werden. Des Weiteren gibt es keine Zusagen hinsichtlich des Fortbestandes des Stock
Connect-Programms in der Zukunft.

Die Aktionare des entsprechenden Subfonds, die Uber das Stock Connect-Programm auf den Méarkten des
chinesischen Festlandes investieren koénnen, werden deshalb darauf hingewiesen, dass sie mit Anderung
rechnen missen, die sich nachteilig auswirken kdnnen.

Besteuerung von Anlagen in der VR China

Die Steuervorschriften in der VR China unterliegen Anderungen, méglicherweise mit Riickwirkung. Anderungen
der Steuervorschriften kénnen die nachsteuerlichen Gewinne bzw. das in der VR China investierte Kapital der
betroffenen Subfonds verringern.

Die in Wertpapieren und Einlagen der in der VR China anlegenden Subfonds kénnen der Quellensteuer und
anderen in der VR China erhobenen Steuern unterliegen, darunter den Folgenden:

Dividenden und Zinsen, die von Unternehmen aus der VR China gezahlt werden, unterliegen einer
Quellensteuer. Fur die Einbehaltung dieser Steuer ist zurzeit das zahlende Unternehmen in der VR China bei der
Zahlungsleistung verantwortlich.

Gewinne aus dem Handel von Wertpapieren aus der VR China kénnen einer Besteuerung unterliegen fiir deren
Erhebung derzeit keine eindeutigen Richtlinien vorliegen. Gewinne aus der Verdusserung von chinesischen A-
Aktien Uber das Stock Connect-Programm am oder nach dem 17. November 2014 sowie Gewinne aus dem
Handel von Anleihen durch auslandische Anleger sind vorlaufig von der Besteuerung befreit, ohne dass ein
Beendigungszeitpunkt fir diese Befreiung derzeit bekannt ist. Es gibt keine Garantie dafiir, dass diese vorlaufige
Steuerbefreiung auch kiinftig Bestand hat oder nicht aufgehoben wird, ggf. mit Riickwirkung.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft behalt bzw. behalten sich das Recht vor, jederzeit
Ruckstellungen fir Steuern oder Gewinne des jeweiligen Subfonds zu bilden, der in Anlagen aus oder in der VRC
investiert, was sich auf die Bewertung des jeweiligen Subfonds auswirken kann.
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In Anbetracht der Ungewissheit dartiber, ob und wie bestimmte Ertradge aus Anlagen in der VR China besteuert
werden, und der Mdglichkeit, dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in der VR China &ndern und, dass
Steuern ggf. auch rickwirkend erhoben werden, kénnen sich die fur den jeweiligen Subfonds gebildeten
Steuerriickstellungen als zur Begleichung der endgiltigen Steuerverbindlichkeiten in der VR China als
Ubermassig oder unzureichend erweisen. Folglich kénnen die Anleger des jeweiligen Subfonds je nach der
endgultigen Besteuerung dieser Ertrage, der tatsachlichen Héhe der Riickstellung und des Zeitpunkts des Kaufs
und/oder Verkaufs ihrer Anteile des betreffenden Subfonds bevorteilt oder benachteiligt werden. Insbesondere im
Falle einer Deckungsliicke zwischen tatsachlichen Ruckstellungen und den endgultigen Steuerschulden, mit
denen das Vermégen der entsprechenden Subfonds belastet wird, héatte dies negative Auswirkungen auf den
Wert des Vermdgens der entsprechenden Subfonds und folglich auch auf die aktuellen Anleger; in jedem Fall
wird der Nettoinventarwert der betroffenen Subfonds wéhrend des Zeitraums der fehlenden, unzureichenden oder
Ubermassigen Rickstellungen nicht neu berechnet.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN IN BEZUG AUF JULIUS BAER ASIA REITS - REIT

Der Marktwert der zugrunde liegenden Anlagen des Subfonds unterliegt den im Allgemeinen Teil beschriebenen
Nachhaltigkeitsrisiken. Das Nachhaltigkeitsrisiko des Subfonds wird als hoch eingestuft, was erhebliche
Auswirkungen auf den Wert des Portfolios haben kann.

Die Anlagen in Immobilien werden allgemein mit einem hohen Nachhaltigkeitsrisiko eingestuft, das sich
insbesondere aus Umweltaspekten ergibt und den Wert solcher Anlagen erheblich beeintrachtigen kann.

Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit Immobilienanlagen sind nicht nur komplex, sondern kénnen in der
Regel auch nicht auf der Grundlage von ausschliesslich 6ffentlichen Daten angemessen bewertet werden. Der
Subfonds investiert nicht direkt in Immobilien oder Immobilienprojekte, und aufgrund der vorgenannten
Einschrankungen kann keine relevante Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos vorgenommen werden.

ANLEGERPROFIL

JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF), JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR), JULIUS BAER
GLOBAL EXCELLENCE EQUITY, JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE, JULIUS BAER EQUITY
ASIA, JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE, JULIUS BAER EQUITY GLOBAL
EXCELLENCE NORTH AMERICA, JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD, JULIUS
BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION, JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION und JULIUS BAER
ASIA REITS

Jeder dieser Subfonds eignet sich fir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, Uber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben wollen, um ihre
spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch
zu hohen Wertverlusten fiihren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann jeder dieser Subfonds als Basisanlage
eingesetzt werden.

JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF), JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR), JULIUS
BAER STRATEGY BALANCED (USD), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF), JULIUS BAER
STRATEGY INCOME (EUR), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD), JULIUS BAER FIXED INCOME
EMERGING MARKETS CORPORATE, JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE
(EUR), JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (USD), JULIUS BAER MULTI-
MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED, JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA, JULIUS BAER FIXED
MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS, JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA, JULIUS
BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS und JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025
ASIA.

Jeder dieser Subfonds eignet sich fiir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, lber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben wollen, um ihre
spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch
zu erhéhten Wertverlusten fiihren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann jeder dieser Subfonds als Basisanlage
eingesetzt werden.
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ANLAGEVERWALTER

Der jeweilige Anlageverwalter ist ohne weiteres erméchtigt, unter Berlicksichtigung der Anlageziele, -politik und —
grenzen der Gesellschaft, respektive der BJB-FUNDS wund unter der ultimativen Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des Verwaltungsrates oder der/den von der Verwaltungsgesellschaft bestellten
Kontrollstelle/n fir die BIJB-FUNDS unmittelbar Anlagen zu tatigen. Der jeweilige Anlageverwalter kann mit
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die Unterstiitzung von Anlageberatern beanspruchen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft kdnnen die Portfolioverwaltung einiger oder aller BJB-FUNDS
unter ihrer Aufsicht und letztendlichen Verantwortung vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der CSSF an
einen oder mehrere Anlageverwalter Ubertragen. Derzeit lauten die Anlageverwalter wie folgt:

e Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, CH-8001 Zurich

Bank Julius Bér & Co. AG ist der Anlageverwalter fur folgende BJB-FUNDS:

- JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF)

- JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR)

- JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD)

- JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF)

- JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR)

- JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF)

- JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR)

- JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD)

- JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY

- JULIUS BAER EQUITY FUND SPECIAL VALUE

- JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE

- JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE NORTH AMERICA

- JULIUS BAER FIXED INCOME EMERGING MARKETS CORPORATE

- JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (USD)
- JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR)
- JULIUS BAER FIXED INCOME GLOBAL QUALITY HIGH YIELD

- JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION

- JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED

- JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION

- JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 GLOBAL EMERGING MARKETS
- JULIUS BAER FIXED MATURITY 2026 GLOBAL EMERGING MARKETS

Die Anfange der Bank Julius Bar & Co. AG gehen auf das Jahr 1890 zuriick. Sie besteht heute als
Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts und ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Julius Bar
Group AG, Zirich. Die Bank Julius Bar & Co. AG ist eine Bank im Sinne des schweizerischen Bankengesetzes
und als solche durch die Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) beaufsichtigt. Die Bewilligung der
FINMA umfasst ebenfalls die Aktivitdten als Vermdgensverwalterin.

e Bank Julius Bar & Co. AG, Zweigniederlassung Singapur, 7 Straits View #28-01 Marina One East Tower
Singapore 018936

Bank Julius Bar & Co. AG, Zweigniederlassung Singapur ist der Anlageverwalter fur folgende BJB-FUNDS:
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- JULIUS BAER EQUITY ASIA

- JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA

- JULIUS BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA
- JULIUS BAER ASIA REITS

- JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA

Bank Julius Bar & Co. AG, Zweigniederlassung Singapur, ist eine Gesellschaft nach schweizerischem Recht und
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Julius Bar Group AG, Zirich. Bank Julius Bar & Co. AG,
Zweigniederlassung Singapur, wurde 2007 als Zweigniederlassung in Singapur registriert und untersteht der
Aufsicht der Monetary Authority of Singapore (MAS).

BESCHREIBUNG DER ANTEILE DER BJB-FUNDS

Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile der BJB-FUNDS in folgenden Kategorien ausgeben:

Anteilskategorie

Beschreibung

A-Anteile ausschuttend, wie nachfolgend definiert

Am-Anteile monatlich ausschiittend, wie nachfolgend definiert

Ag-Anteile guartalsweise ausschittend, wie nachfolgend definiert

B-Anteile thesaurierend, wie nachfolgend definiert

C-Anteile thesaurierend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Ca-Anteile ausschuttend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Cm-Anteile monatlich ausschiittend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Cg-Anteile quartalsweise ausschuttend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

E-Anteile thesaurierend fur bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert

G-Anteile thesaurierend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Ga-Anteile ausschuttend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Gm-Anteile monatlich ausschiittend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Gg-Anteile quartalsweise ausschittend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

J-Anteile thesaurierend, fur institutionelle Investoren, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie
nachfolgend definiert

Ja-Anteile ausschuttend, fir institutionelle Investoren, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie
nachfolgend definiert

Jm-Anteile monatlich ausschiittend, fur institutionelle Investoren, mit Mindestzeichnungsbetrag,
wie nachfolgend definiert

Jg-Anteile quartalsweise ausschuttend, fUr institutionelle Investoren, mit
Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

K-Anteile thesaurierend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Ka-Anteile ausschuttend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Km-Anteile monatlich ausschiittend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

-55-




MULTICOOPERATION SICAV: BESONDERER TEIL A

Anteilskategorie

Beschreibung

Kg-Anteile quartalsweise ausschuttend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert
N-Anteile thesaurierend fur bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert

Na-Anteile ausschuttend fur bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert

Nm-Anteile monatlich ausschiittend fiir bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert
Ng-Anteile guartalsweise ausschuttend fur bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert
U-Anteile thesaurierend fur bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert

Ua-Anteile ausschuttend fur bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert

Um-Anteile monatlich ausschiittend fir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert
Ug-Anteile quartalsweise ausschuttend fur bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert
V-Anteile thesaurierend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Va-Anteile ausschuttend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Vm-Anteile monatlich ausschiittend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert
Vg-Anteile guartalsweise ausschittend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert
W-Anteile thesaurierend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Wa-Anteile ausschuttend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Wm-Anteile monatlich ausschiittend fiir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
Wg-Anteile guartalsweise ausschuttend fir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
X-Anteile thesaurierend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Xa-Anteile ausschuttend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert

Xm-Anteile monatlich ausschiittend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert
Xg-Anteile quartalsweise ausschuttend, mit Mindestzeichnungsbetrag, wie nachfolgend definiert
Y-Anteile thesaurierend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Ya-Anteile ausschuttend fur institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Ym-Anteile monatlich ausschiittend fiir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
Yg-Anteile guartalsweise ausschittend fir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
Z-Anteile thesaurierend fur bestimmte institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
Za-Anteile ausschuttend fur bestimmte institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
Zm-Anteile monatlich ausschiittend fiir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert
Zg-Anteile quartalsweise ausschuttend fir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert

Anteile A, B, C, Ca,
Cm, Cq, E, G, Ga,
Gm, Gq, J, Ja, Jm,
Jg, K, Ka, Km, Kqg, N,
Na, Nm, Nqg, U, Ua,
uUm, Uq, V, Va, Vm,
Vg, W, Wa, Wm, Wq,
X, Xa, Xm, Xq, Y,
Ya, Ym, Yq, Z, Za,
Zm und Zg mit dem

vollstéandig wahrungsabgesicherte Anteilskategorie, wie nachfolgend beschrieben
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Anteilskategorie Beschreibung

Zusatz “h"

Anteile A, B, C, Ca,
Cm, Cq, E, G, Ga,
Gm, Gq, J, Ja, Jm,
Jg, K, Ka, Km, Kqg, N,
Na, Nm, Nqg, U, Ua,
Um, Uq, V, Va, Vm, | teilweise wahrungsabgesicherte Anteilskategorie, wie nachfolgend beschrieben
Vq, W, Wa, Wm, Wq,
X, Xa, Xm, Xq, Y,
Ya, Ym, Yq, Z, Za,
Zm und Zq mit dem

Zusatz “p

Es werden nur Anteile in Namensform ausgeben.

Bezuglich aller BJB-FUNDS ist vorgesehen, Anteilskategorien sowohl in der Rechnungswéhrung des Subfonds
als auch - sofern abweichend — in den Wahrungen anzubieten, die in der Tabelle (Kapitel 16 des Allgemeinen
Teils) aufgefuhrt sind. Eine Ubersicht der jeweils verfiigbaren Anteilskategorien konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, Hauptverwaltungsstelle bzw. bei den Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden
sowie unter www.funds.gam.com abgerufen werden .

Wahrungsabsicherung

Die vorstehenden Anteilskategorien (sofern verfigbar) kdbnnen nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
in verschiedenen Wéahrungen angeboten werden. Wird eine Anteilskategorie in einer anderen Wahrung als der
Rechnungswéhrung des jeweiligen Subfonds angeboten, so kann sie entweder ohne oder mit
Wahrungsabsicherung angeboten werden und wird entsprechend gekennzeichnet.

Ist der Bezeichnung der Anteilskategorie der Zusatz ,h" beigefigt, so handelt es sich um eine
wahrungsabgesicherte Anteilskategorie, bei der die Anteile der Anteilskategorie gegeniiber der
Rechnungswahrung des Subfonds vollstandig abgesichert werden. Wurde hingegen der Anteilskategorie der
Zusatz ,p“ beigefugt, so handelt es sich um eine teilweise wahrungsabgesicherte Anteilskategorie, bei der die
Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds zu 50% in die Wahrung der Anteilskategorie abgesichert wird.

Ist der Anteilskategorie weder der Zusatz ,.h* noch ,p“ beigefiigt, so findet keine Wahrungsabsicherung zwischen
der Rechnungswahrung des Subfonds und der Wéhrung der Anteilskategorie statt. In diesem Zusammenhang
sind weitere Ausfihrungen zur Wahrungsabsicherung von Anteilskategorien im Allgemeinen Teil, Kapitel
.Beschreibung der Anteile zu beachten.

Beschreibung der Anteilskategorien

A-, Am- und Ag- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) stehen ohne
eines Mindestzeichnungsbetrages allen Anlegern zur Verfiigung.

B- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) stehen ohne eines
Mindestzeichnungsbetrages allen Anlegern zur Verfigung.

C-, Ca-, Cm- und Cqg- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) diirfen nur
durch ,institutionelle Investoren® im Sinne von Art. 174ff des Gesetzes von 2010 erworben werden. Fur in der EU
inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des ,Institutionellen Investors® u.a. alle geeigneten
Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente (,MIFID*) und die nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller
Kunde beantragt haben.

E-Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h*“ und ,p“) werden ausschliesslich an
Vertriebsstellen mit Domizil in Spanien und Italien sowie an bestimmte weitere Vertriebsstellen in anderen

-57-



MULTICOOPERATION SICAV: BESONDERER TEIL A

Vertriebsmarkten ausgegeben, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft fir letztere eine besondere
Erméchtigung zum Vertrieb der E--Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p*)
beschlossen hat. Andere Vertriebsstellen diirfen keine E-Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit
dem Zusatz ,h" und ,p“) erwerben.

G-, Ga-, Gm- und Gqg- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h* und ,p“) stehen
unter Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages allen Anlegern zur Verfigung (vgl. nachfolgend zur
Mindestzeichnung).

J-, Ja-, Jm- und Jg- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) diirfen unter
Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages nur durch ,institutionelle Investoren® im Sinne von Art. 174ff des
Gesetzes von 2010 erworben werden. Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des
JInstitutionellen Investors® u.a. alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle
Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU uber Markte fir Finanzinstrumente (,MIFID“) und
die nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.

K-, Ka-, Km- und Kqg- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h* und ,p“) stehen unter
Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages allen Anlegern zur Verfigung (vgl. nachfolgend zur
Mindestzeichnung) oder ohne Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages allen Mitarbeitern der Julius Bér
Gruppe oder einer Gesellschaft der Julius Béar Gruppe, die die Anteile im Rahmen eines
Vermogensverwaltungsmandats erwirbt. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von solchen
Anteilen (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h* und ,p“) werden keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetére Vorteile fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistungen durch
die Gesellschaft bezahlt.

N-, Na-, Nm- und Ng- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) sind nur fur
bestimmte Vertriebsstellen verfugbar, denen es nicht gestattet ist, Geblhren, Provisionen oder andere monetare
oder nichtmonetéare Vorteile einer dritten Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt,
anzunehmen und zu behalten, sei dies (i) aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder (ii) aufgrund dessen, dass sie
mit ihren Kunden individuelle diskretiondre Vermoégensverwaltungs- oder Anlageberatungsmandate mit
separaten Geblhrenvereinbarungen abgeschlossen haben, die solche Zahlungen ausschliessen. Im
Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von solchen Anteilen (ggf. auch wahrungsabgesicherte
Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) werden keine Gebihren, Provisionen oder andere monetare oder
nichtmonetare Vorteile fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistungen durch die Gesellschaft bezahlt.

U-, Ua-, Um- und Ug- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) stehen
ausschliesslich allen Anlegern zur Verflgung, die entweder ein Anlageberatungsmandat mit separater
Gebuhrenvereinbarung mit der Julius Baer International Limited, 1 St Martin’s Le Grand, London EC1A 4AS,
England abgeschlossen haben, oder die ein Anlageberatungsmandat mit separater Gebihrenvereinbarung mit
einem anderen Unternehmen der Julius Bar Gruppe abgeschlossen haben und im Zuge dieses
Beratungsmandats von der Julius Bar International Limited, 1 St. Martin’s Le Grand, London EC1A 4AS, England
oder der Julius Bér International Limited, Niederlassung Irland, 2 Hume Street, Dublin 2 D02 FT82, Irland beraten
werden. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von solchen Anteilen (ggf. auch
wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) werden keine Gebuhren, Provisionen oder andere
monetare oder nichtmonetare Vorteile fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistungen durch die Gesellschaft bezahit.

V-, Va-, Vm- und Vg- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h* und ,p“) stehen unter
Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages allen Anlegern zur Verfigung (vgl. nachfolgend zur
Mindestzeichnung).

W-, Wa-, Wm- und Wq- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h“ und ,p“) dirfen
unter Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages nur durch ,institutionelle Investoren® im Sinne von Art. 174ff
des Gesetzes von 2010 erworben werden. Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des
JInstitutionellen Investors® u.a. alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle
Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente (,MIFID*) und
die nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.
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X-, Xa-, Xm- und Xg- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h*“ und ,p“) stehen unter
Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages allen Anlegern zur Verfligung (vgl. nachfolgend zur
Mindestzeichnung).

Y-, Ya-, Ym- und Yq- Anteile (ggf. auch wahrungsabgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h* und ,p“) durfen unter
Einhaltung des Mindestzeichnungsbetrages nur durch ,institutionelle Investoren im Sinne von Art. 174ff des
Gesetzes von 2010 erworben werden. Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des
JInstitutionellen Investors® u.a. alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle
Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU uber Markte fir Finanzinstrumente (,MIFID“) und
die nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.

Z-, Za-, Zm- und Zg- Anteile (ggf. auch wahrungsgesicherte Anteile mit dem Zusatz ,h* und ,p“) werden in erster
Linie, aber nicht ausschliesslich, an Subfonds der Multicooperation SICAV ausgegeben, die von der Bank Julius
Bar & Co. AG oder einer anderen Gesellschaft der Julius Bar Gruppe verwaltet werden, sowie an ,institutionelle
Investoren® im Sinne von Art. 174ff des Gesetzes von 2010. Inshesondere umfasst dies die Subfonds
Multicooperation SICAV - JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF), Multicooperation SICAV - JULIUS
BAER STRATEGY BALANCED (EUR), Multicooperation SICAV - JULIUS BAER STRATEGY BALANCED
(USD), Multicooperation SICAV - JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF), Multicooperation SICAV -
JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR), Multicooperation SICAV - JULIUS BAER STRATEGY INCOME
(CHF), Multicooperation SICAV - JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR), Multicooperation SICAV - JULIUS
BAER STRATEGY INCOME (USD), Multicooperation SICAV - JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED
INCOME UNCONSTRAINED und Multicooperation SICAV - JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen auch Zeichnungsantrdge von anderen
Investmentfonds (einschliesslich Investmentfonds, welche nicht unbedingt Subfonds von Multicooperation SICAV
sind). Sofern vom Verwaltungsrat keine Genehmigung erteilt wurde, dirfen keine anderen Investoren solche
Anteile erwerben.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft beabsichtigt in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, der Satzung und diesem
Rechtsprospekt, fir ausschittende Anteile eine angemessene Dividende auszuschiitten unter Berlicksichtigung
folgender Aspekte:

- der im Subfonds erzielten Nettoertrdge (z.B. Zinsen, Dividenden, sonstige Ertrage);
- der im Subfonds erzielten Kapital- und Devisengewinne.

Die jahrlichen Ausschittungen fur die ausschittenden Anteilskategorien ( ,A“ oder mit dem Zusatz ,a“ ,m“ und
,q") erfolgen grundsatzlich innerhalb eines Monats nach der Festlegung der Dividende in der Wahrung der
jeweiligen Anteilskategorie. Fur die monatlichen (mit dem Zusatz ,m“) und quartalsweisen (mit dem Zusatz ,q)
ausschittenden Anteilskategorien ist eine regelmassige Zwischendividende in der Wahrung der jeweiligen
Anteilskategorie vorgesehen, deren Auszahlung grundsatzlich monatlich bzw. quartalsweise in der Wahrung der
jeweiligen Anteilskategorie erfolgen soll.

Die Hohe der Zahlung von Dividenden ist nicht festgelegt und schwankt gemass den wirtschaftlichen und
sonstigen Umstanden. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausschiittungspolitik, insbesondere auch aus
steuerlichen Uberlegungen, im Interesse der Aktionare jederzeit zu &ndern.

Gelegentlich kénnen Dividenden aus dem Kapital ausgeschittet werden, wenn die von dem Subfonds erzielten
Ertrage / Kapitalgewinne nicht ausreichen. Dadurch kann unter gewissen Umstanden in angemessenem
Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil aufrechterhalten werden. Der Subfonds wird im Interesse aller
Anteilinhaber im Einklang mit den angegebenen Anlagezielen verwaltet und nicht mit dem Ziel, fir eine
bestimmte Anteilskategorie eine stabile Auszahlung je Aktie aufrechtzuerhalten. Aktionére sollten in diesem
Zusammenhang beachten, dass die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital eine Riickgabe bzw. Entnahme
eines Teils des Betrages darstellt, den sie urspriinglich investiert haben, oder von den Kapitalgewinnen, die der
urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Derartige Ausschittungen kénnen zu einem sofortigen Rickgang des
Nettoinventarwerts pro Anteil des Subfonds fihren.
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GEBUHREN UND KOSTEN

Verwaltungsgebihr

Auf der Basis des Nettoinventarwertes des jeweiligen Subfonds wird fur die Verwaltung und die Beratung in
Bezug auf das Wertpapierportfolio und die damit verbundenen Verwaltungsleistungen sowie fiir
Vertriebsleistungen eine jahrliche maximale Verwaltungsgebiihr zulasten des jeweiligen Subfonds wie
nachfolgend erhoben:

Maximale Verwaltungsgebihr****) p.a. in % des Nettoinventarwerts
- A*) - G*)' **) - U*)' -k**) - V*)' **) - x*). **)
Subfonds -B%) . J*);_**) - C¥); **) - N*); Anteile . W*).; ) i Y*);_**) - Z%); **)
- E*); Anteile Anteile Anteile .
- K¥); %44 o) Anteile
****)
. Anteile Anteile
Anteile
JULIUS BAER STRATEGY
1,40% 0,65% 0,85% 1,00% 0,85% 0,75% 0,65% 0,00%
BALANCED (CHF)
JULIUS BAER STRATEGY
1,40% 0,65% 0,85% 1,00% 0,85% 0,75% 0,65% 0,00%
BALANCED (EUR)
JULIUS BAER STRATEGY
1,40% 0,65% 0,85% 1,00% 0,85% 0,75% 0,65% 0,00%
BALANCED (USD)
JULIUS BAER STRATEGY
1,50% 0,70% 0,90% 1,05% 0,90% 0.80% 0,70% 0,00%
GROWTH (CHF)
JULIUS BAER STRATEGY
1,50% 0,70% 0,90% 1,05% 0,90% 0,80% 0,70% 0,00%
GROWTH (EUR)
JULIUS BAER STRATEGY
1,30% 0,60% 0,80% 0,90% 0,80% 0,70% 0,60% 0,00%
INCOME (CHF)
JULIUS BAER STRATEGY
1,30% 0,60% 0, 80% 0,90% 0,80% 0,70% 0,60% 0,00%
INCOME (EUR)
JULIUS BAER STRATEGY
1,30% 0,60% 0,80% 0,90% 0,80% 0,70% 0,60% 0,00%
INCOME (USD)
JULIUS BAER GLOBAL
1,65% 0,70% 0,90% 1,10% 0,90% 0.80% 0,70% 0,00%
EXCELLENCE EQUITY
JULIUS BAER EQUITY FUND
2,00% 0,65% 0.85% 0.95% 0.85% 0,75% 0,65% 0,00%
SPECIAL VALUE
JULIUS BAER EQUITY ASIA 1,65% 0,70% 0,90% 0,90% 0,90% 0,80% 0,70% 0,00%
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL
1,65% 0,70% 0,90% 0,90% 0,90% 0,80% 0,70% 0,00%
EXCELLENCE EUROPE
JULIUS BAER EQUITY GLOBAL
EXCELLENCE NORTH 1,65% 0,70% 0,90% 0,90% 0,90% 0,80% 0,70% 0,00%
AMERICA
JULIUS BAER FIXED INCOME
EMERGING MARKETS 1,10% 0,50% 0,60% 0,70% 0,60% 0,55% 0,50% 0,00%
CORPORATE
JULIUS BAER FIXED INCOME
INVESTMENT GRADE 1,10% 0,50% 0,60% 0,70% 0,60% 0,55% 0,50% 0,00%
CORPORATE (EUR)
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B)

Maximale Verwaltungsgebuhr****) p.a. in % des Nettoinventarwerts

- A*) - G*)’ **) - U*)’ ***) - V*)’ **) - X*)v **)
Subfonds B I oy | Anteile | -W9i™) | =YT) ]
i C*); *) N*); . ) Z*); %)
- E%); Anteile Anteile Anteile .
- K¥); ) k) Anteile
****)
. Anteile Anteile
Anteile

JULIUS BAER FIXED INCOME
INVESTMENT GRADE 1,10% 0, 50% 0,60% 0,70% 0,60% 0,55% 0,50% 0,00%
CORPORATE (USD)

JULIUS BAER FIXED INCOME

1,10% 0, 50% 0,60% 0,70%- 0,60% 0,55% 0,50% 0,00%
GLOBAL QUALITY HIGH YIELD
JULIUS BAER DYNAMIC

1,60% 0,80% 1,00% 1,10% 1,00% 0,90% 0,80% 0,00%
ASSET ALLOCATION
JULIUS BAER MULTI-
MANAGER FIXED INCOME 1,10% 0, 50% 0,60% 0,70% 0,60% 0,55% 0,50% 0,00%
UNCONSTRAINED
JULIUS BAER EQUITY NEXT

2,00% 0,80% 1,00% 1,10% 1,00% 0,90% 0,80% 0,00%
GENERATION
JULIUS BAER FIXED INCOME

1,10% 0,50% 0,60% 0,70% 0,60% 0,55% 0,50% 0,00%

ASIA

JULIUS BAER FIXED
MATURITY 2025 GLOBAL 0.80% 0,30% 0.45% 0.55% 0..45% 0.40% 0.30% 0,00%
EMERGING MARKETS

JULIUS BAER FIXED

0.80% 0,30% 0.45% 0.55% 0.45% 0.40% 0.30% 0,00%
MATURITY 2024 ASIA

JULIUS BAER ASIA REITS 1,65% 0,70% 0,90% 0,90% 0,90% 0,80% 0,70% 0,00%

JULIUS BAER FIXED
MATURITY 2026 GLOBAL 0.80% 0,30% 0.45% 0.55% 0..45% 0.40% 0.30% 0,00%
EMERGING MARKETS

JULIUS BAER FIXED

0.80% 0.30% 0.45% 0.55% 0.45% 0.40% 0.30% 0,00%
MATURITY 2025 ASIA

*) Diese Anteile gibt es gegebenenfalls auch mit den Zusatz bzw. Zuséatzen ,a“, ,m*, ,q% ,h“ und ,p“, wie in
Kapitel ,Beschreibung der Anteile der BJB-Funds® naheres definiert.

**) Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von diesen Anteilen werden Kkeine
Kommissionen fur allféllige Vertriebsleistungen durch die Gesellschaft bezahilt.

***)  Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von diesen Anteilen werden keine Gebuhren,
Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetére Vorteile fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistungen
durch die Gesellschaft bezahlt.

*+xx) - Bei diesen-Anteilen kann eine zusétzliche Vertriebsgebiihr von maximal 0,75% p.a. erhoben werden.

*+xxx) Bei diesem Prozentsatz handelt es sich um ein Maximum. Der effektiv angewendete wird in den
Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft ausgewiesen.

Die Entschadigung der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Hauptverwaltungs-, Hauptzahl-,
Namensregister- und Umschreibungsstelle sowie die Geblhr fur die Wahrungsabsicherung auf
Wahrungskategorie-Ebene erfolgt separat und betragt max. 0,30% p.a.

Nebenkosten
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C)

Die Gesellschaft zahlt ferner Kosten, die sich aus dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft ergeben. Hierunter
fallen unter anderem die nachfolgenden Kosten:

Kosten firr die operative Fiihrung und Uberwachung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, fiir Steuern und
Steuerdienstleistungen, Kosten fiir Rechts- und Wirtschaftspriifungsdienste, Jahres- und Halbjahresberichte und
Prospekte, Publikationskosten fur die Einberufung der Generalversammlung, Anteilszertifikate sowie fir die
Zahlung der Ausschiittungen, Registrierungsgebiihren und andere Kosten wegen oder in Zusammenhang mit
der Berichterstattung an Aufsichtsbehdrden in den verschiedenen Vertriebslandern, Vertriebsunterstutzung,
Zahlstellen und Vertreter, SSB-LUX (sofern in der oben erwdhnten Geblhr geméss den Bestimmungen im
jeweiligen Besonderen Teil nicht bereits enthalten), Gebihren und Auslagen des Verwaltungsrates der
Gesellschaft, Versicherungspréamien, Zinsen, Borsenzulassungs- und Brokergebihren sowie fir Research-
Dienstleistungen einschliesslich der gesonderten Abflihrung einer Analysegebiihr aus Mitteln der Gesellschaft an
den Anlageverwalter auf das unter Kapitel 22, Abschnitt “Anreize” des Allgemeinen Teils, aufgefiihrte Research
Payment Account (,RPA®), Kauf und Verkauf von Wertpapieren, staatliche Abgaben, Lizenzgeblihren, Erstattung
von Auslagen an die Depotbank und alle anderen Vertragspartner der Gesellschaft sowie Kosten fir die
Verodffentlichung des Nettoinventarwertes je Anteil und der Anteilspreise.

Betreffen solche Auslagen und Kosten alle Subfonds gleichméssig, so wird jedem Subfonds ein seinem
Volumenanteil am Gesamtvermogen der Gesellschaft entsprechender Kostenanteil belastet. Wo Auslagen und
Kosten nur einen oder einzelne Subfonds betreffen, werden diese dem oder den Subfonds vollumfénglich
belastet. Marketing- und Werbungsaufwendungen durfen nur im Einzelfall durch Beschluss des Verwaltungsrates
belastet werden.

Hinweis betreffend Anlagen in Dachfondsstrukturen

Zusatzlich zu den Kosten, welche auf das Vermégen des JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION und
JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED gemass den Bestimmungen dieses
Prospektes und der Satzung erhoben werden, kdnnen bei den Zielfonds Kosten fir die Verwaltung, die
Depotbankvergitung, Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten, Provisionen und Gebiihren
anfallen, und somit kann eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten erfolgen. Die Verwaltungsgebiihren,
die den Zielfonds von ihren jeweiligen Dienstleistern belastet werden, betragen in der Regel maximal 3.00%.

AUSGABE DER ANTEILE
A) Allgemein

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden Anteile der BJB-FUNDS an jedem Bewertungstag ausgegeben. Der
Ausgabepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren Bewertungstag und wird
auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet.

In Anwendung der im Allgemeinen Teil des Prospekts enthaltenen Bestimmungen kann eine Verkaufsgebihr von
maximal 5% zugeschlagen werden. Bei grosseren Auftragen kann die Verkaufsgebihr entsprechend reduziert
werden, wobei Investoren, welche in dem gleichen Zeitraum gleiche Betrage investieren, gleich behandelt
werden mussen

B) Mindestzeichnungsbetrag

Bei erstmaliger Zeichnung von bestimmten Anteilskategorien ist ein Mindestzeichnungsbetrag pro Subfonds
vorgesehen, der aus der nachfolgenden Ubersicht entnommen werden kann:

Mindestzeichnungsbetrag pro Subfonds in der entsprechenden
Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds oder im
entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der betreffenden
Anteilskategorie

Anteilskategorie

C-, Ca-, Cm- und Cg-Anteile (ggf.
auch wahrungsabgesicherte Anteile 500.000,-
mit dem Zusatz ,.h* und ,p%)
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Mindestzeichnungshetrag pro Subfonds in der entsprechenden
Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds oder im
entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der betreffenden
Anteilskategorie

Anteilskategorie

G-, Ga-, Gm- und Gg- Anteile (ggf.
auch wahrungsabgesicherte Anteile 75.000.000,-
mit dem Zusatz ,h“ und ,p*)

J-, Ja-, Jm- und Jg- Anteile (ggf. auch
wahrungsabgesicherte  Anteile  mit 75.000.000,-
dem Zusatz ,h* und ,p®)

K-, Ka-, Km- und Kg-Anteile (ggf. auch
wéahrungsabgesicherte  Anteile  mit 500.000,-
dem Zusatz ,h“ und ,p)

V-, Va-, Vm- und Vg-Anteile (ggf. auch
wéahrungsabgesicherte  Anteile  mit 10.000.000,-
dem Zusatz ,h*“ und ,p)

W-, Wa-, Wm- und Wqg-Anteile (ggf.
auch wahrungsabgesicherte Anteile 10.000.000,-
mit dem Zusatz ,h* und ,p%)

X-, Xa-, Xm- und Xg-Anteile (ggf. auch
wahrungsabgesicherte  Anteile  mit 25.000.000,-
dem Zusatz ,h* und ,p)

Y-, Ya-, Ym- und Yg-Anteile (ggf. auch
wahrungsabgesicherte  Anteile  mit 25.000.000,-
dem Zusatz ,h* und ,p)

Fur Gesellschaften der Julius Bar Gruppe, die die Anteile auf eigene Rechnung erwerben, sind keine
Mindestzeichnungsbetrége vorgesehen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Erstzeichnungsantrdge Uber einen
niedrigeren Betrag als den angegebenen Mindestzeichnungsbetrag akzeptieren. Bei Folgezeichnungen der oben
aufgefiihrten Anteilskategorien sind keine Mindestzeichnungsbetrage vorgesehen.

C) Antragsverfahren

Investoren kénnen jederzeit Anteile direkt bei der im Allgemeinen Teil des Prospekts genannten Hauptzahlstelle
in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten lokalen Vertriebs- bzw. Zahlstellen)
zeichnen. Dabei ist die genaue Identitéat des Zeichners, der Name des Subfonds und welche Anteilskategorie
gezeichnet werden, anzugeben.

Fir alle Zeichnungen von Anteilen der Subfonds, die bei der Hauptzahistelle an einem Bewertungstag (wie im
Kapitel ,Bestimmung des Nettoinventarwertes® definiert) bis spatestens um 15.00 Uhr bzw. fiir die Subfonds
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF), JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR), JULIUS BAER
STRATEGY BALANCED (USD), JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (CHF), JULIUS BAER STRATEGY
GROWTH (EUR), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (CHF), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR),
JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) und JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION bis spatestens
11.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte
Ausgabepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des Ubernachsten
Bewertungstages.

Fur alle Zeichnungen von Anteilen der Subfonds JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA, JULIUS BAER FIXED
MATURITY 2024 ASIA und JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA die bei der Hauptzahlstelle an einem
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10.

Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des Nettoinventarwertes“ des Allgemeinen Teils definiert) bis
spatestens um 15.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am zweiten (2) Bewertungstag
danach ermittelte Ausgabepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des
dritten (3) Bewertungstages.

Fur alle Zeichnungen von Anteilen der Subfonds JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION und JULIUS
BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED, die bei der Hauptzahistelle an einem
Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des Nettoinventarwertes® des Allgemeinen Teils definiert) bis
spatestens um 11.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am dritten (3) Bewertungstag danach
ermittelte Ausgabepreis. Fur nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des vierten
(4) Bewertungstages.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss innerhalb von vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag, an dem der Ausgabepreis ermittelt wurde, auf dem im Allgemeinen Teil dieses
Prospekts angegebenen Konto wertmassig gutgeschrieben sein.

Es werden keine Anteilsscheine oder Anteilszertifikate ausgeliefert.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrage abzulehnen oder nur zum Teil anzunehmen oder
ergédnzende Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird
der Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner riickiberwiesen.

D) Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die BJB Funds wurden und werden nicht in den USA gemass dem Investment Company Act von 1940 in seiner
jeweils geltenden Fassung registriert. Die Anteile der BJB Funds wurden und werden nicht in den USA gemdss dem
Securities Act von 1933 in seiner jeweils aktuellen Fassung (,Securities Act”) oder geméass den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der USA registriert. Die im Rahmen dieses Angebots verflighar gemachten Anteile diirfen weder
in den USA noch einer US-Person (wie in Vorschrift 902 von Verordnung S geméss dem Securities Act definiert) oder
zugunsten dieser direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden. Antragsteller konnen aufgefordert werden,
eine Erklarung abzugeben, dass sie keine US-Person sind und weder die Zeichnung von Anteilen im Namen einer US-
Person beantragen noch mit der Absicht Anteile erwerben, sie an eine US-Person zu verkaufen. Sollte ein
Anteilinhaber zu einer US-Person werden, so kann er US-Quellensteuern und der US-Steuerberichterstattung
unterliegen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN
A) Allgemein

Anteile der BJB-FUNDS werden an jedem Bewertungstag durch Antrag an die im Allgemeinen Prospektteil
genannte Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder an ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellte lokale Vertriebs-
bzw. Zahlstellen) zuriickgenommen.

Fur alle Antrage auf Ricknahmen von Anteilen der Subfonds, die bei der Hauptzahistelle an einem
Bewertungstag bis spatestens 15.00 Uhr bzw. fiir die Subfonds JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (CHF),
JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (EUR), JULIUS BAER STRATEGY BALANCED (USD), JULIUS BAER
STRATEGY GROWTH (CHF), JULIUS BAER STRATEGY GROWTH (EUR), JULIUS BAER STRATEGY
INCOME (CHF), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (EUR), JULIUS BAER STRATEGY INCOME (USD) und
JULIUS BAER EQUITY NEXT GENERATION bis spatestens 11.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off Zeit)
eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Riicknahmepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt bei
der Depotbank eintreffende Antrage gilt der Riicknahmepreis des ibernachsten Bewertungstags.

Fur alle Antrage auf Riicknahmen von Anteilen der Subfonds JULIUS BAER FIXED INCOME ASIA, JULIUS
BAER FIXED MATURITY 2024 ASIA und JULIUS BAER FIXED MATURITY 2025 ASIA die bei der
Hauptzahistelle an einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des Nettoinventarwertes® des
Allgemeinen Teils definiert) bis spatestens um 15.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am
zweiten (2) Bewertungstag danach ermittelte Riicknahmepreis. Fur nach diesem Zeitpunkt eintreffende Antrage
gilt der Riicknahmepreis des dritten (3) Bewertungstages.
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Fur alle Antrage auf Riicknahmen von Anteilen der Subfonds JULIUS BAER DYNAMIC ASSET ALLOCATION
und JULIUS BAER MULTI-MANAGER FIXED INCOME UNCONSTRAINED, die bei der Hauptzahlstelle an
einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des Nettoinventarwertes” des Allgemeinen Teils definiert) bis
spatestens um 11.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am dritten (3) Bewertungstag danach
ermittelte Ricknahmepreis. Fir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Antrage gilt der Rlicknahmepreis des vierten
(4) Bewertungstages.

Der Ricknahmepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren Bewertungstag
und wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet. Sofern bei der Ausgabe von Anteilen keine
Verkaufsgebiihr erhoben wurde, kann stattdessen eine Rucknahmegebiuhr von maximal 3% des
Nettoinventarwertes erhoben werden.

Zahlungen werden Ublicherweise in der Wéhrung des betreffenden Subfonds bzw. Referenzwéhrung der
jeweiligen Anteilskategorie innerhalb von maximal vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag, an dem der Riicknahmepreis ermittelt wurde, geleistet.

B) Preissetzungsverfahren
Fir die BJB-FUNDS kommt folgendes Preissetzungsverfahren zur Anwendung:

(i) zu Mittelkursen; jeweils vorausgesetzt, dass die Bewertungsvorschriften in Bezug auf die einzelnen Subfonds
fur die Dauer ihres Bestehens einheitlich angewendet werden;

(ii) zu Geld und Briefkursen bei Cut-Off Zeit, wenn Geld und Briefkurse zur Festlegung der Preise, zu denen
Anteile ausgegeben und zuriickgenommen werden, verwendet werden; oder

(i) zu den notierten Geldkursen, wenn an einem Handelstag der Wert aller fiir diesen Handelstag
eingegangenen Riicknahmeantrage den Wert aller fir diesen Handelstag eingegangenen Zeichnungsantrage
Ubersteigt, oder zu den notierten Briefkursen, wenn an einem Handelstag der Wert aller fir diesen Handelstag
eingegangenen Zeichnungsantrage den Wert aller fur diesen Handelstag eingegangenen Ricknahmeantrage
Ubersteigt, um in jedem Fall den Wert der Anteile der bestehenden Anteilsinhaber zu erhalten.

11. UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteile der BJB-FUNDS kdnnen gegen Zahlung einer Umtauschgebuhr von maximal 1% des
Nettoinventarwertes der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Subfonds der Gesellschaft umgetauscht
werden, in welche ein solcher Umtausch gestattet ist. Fir den Umtausch in Anteile eines anderen im Auftrag der
BANK JULIUS BAR & CO. AG aufgelegten Subfonds der Gesellschaft wird keine Umtauschgebiihr erhoben.

Aktionare der BJB-FUNDS sind berechtigt, einige oder alle ihre Anteile in solche eines anderen Subfonds an
einem fir beide Subfonds geltenden Bewertungstag, sowie innerhalb der BJB-FUNDS von Anteilen einer
Anteilskategorie in Anteile einer anderen Anteilskategorie umzutauschen. Hierbei gelten fur die umtauschenden
Vertriebsstellen und/oder die umtauschenden Aktiondre samtliche Eignungsvoraussetzungen und
Mindestzeichnungsbetrage (,Mindestumtauschwert®) sowie die sonstigen, fiir die urspriingliche Anteilskategorie
oder die neue Anteilskategorie geltenden Bedingungen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem
Ermessen erstmalige Umtauschantrédge Uber einen niedrigeren Betrag als den jeweils angegebenen
Mindestumtauschwert akzeptieren.

Im Ubrigen gelten fiir Antrage auf Umtausch von Anteilen die gleichen Modalitaten wie fiir Riicknahmen von
Anteilen, und es finden die Bestimmungen des Allgemeinen Teils des Prospekts Anwendung.

12. ANHANG -VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8
ABSATZE 1, 2 UND 2A DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1
DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN
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ANHANG I

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absditze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaft Statigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich

Name des Produkts: Multicooperation SICAV - Julius Baer Unternehmenskennung (LEI-Code): LEI
Global Excellence Equity 549300U71NPUORWI6U91

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beeintrachtigt und die [ Ja Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, [1 Es wird damit ein Mindestanteil an [1 Es werden damit 6kologische/soziale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

guten Umweltziel getétigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
Unternehmensfihrung enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der

Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als ékologisch nachhaltig nachhaltigen Investitionen.

einzustufen sind [J  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind [J  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

0 mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstiitigkeiten [1 Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
enthalt. Diese nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
Verordnung umfasst sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
LaxOIOIMIEKOINTOTT SEiil

d
oder nicht ==
-

%

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der JULIUS BAER GLOBAL EXCELLENCE EQUITY (der ,Subfonds*) fordert 6kologische
und soziale Merkmale, indem er in Unternehmen investiert, die der proprietaren ESG-
Investitionsbewertungsmethodik der Bank Julius Bar & Co. AG (der ,Anlageverwalter®) (die
"ESG-Methodik") entsprechen. Die ESG-Methodik ist auf drei Ebenen aufgebaut:

(i) Auf der ersten Ebene werden unbearbeitete ESG-Daten von verschiedenen externen
Datenanbietern sowie internes thematisches Research zu Anlagethemen, die mit nachhaltigen
Zielen verbunden sind, gesammelt;

(i) Anschliefend werden aus den unverarbeiteten ESG-Daten und dem internen
thematischen Research bestimmte thematische Scores berechnet;

(iii) Auf der letzten Ebene werden vier verschiedene ESG-Kategorien aus einer
Kombination der thematischen Scores und bestimmter Indikatoren (verarbeitete ESG-Daten
wie Ratings) abgeleitet, die direkt von verschiedenen ESG-Datenanbietern bereitgestellt
werden.

Die vier aus dem Prozess abgeleiteten ESG-Kategorien sind ESG-Risiko, Traditionell,
Verantwortlich und Nachhaltig (jeweils wie unten definiert). Mindestens 70 % des
Subfondsvermégens miuissen stets in Finanzinstrumente investiert werden, die vom
Anlageverwalter als verantwortungsvoll oder nachhaltig eingestuft werden. Die restlichen 30
% koénnen in Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko kategorisiert sind, sind im Allgemeinen nicht zulassig,
es sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Verwaltungsorgane eine Ausnahme in Bezug
auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewahrt.



Die auf der zweiten Ebene des Prozesses berechneten thematischen Scores sind in Umwelt-
Scores, Sozial-Scores und Governance-Scores unterteilt.

Bei den Umwelt-Scores handelt es sich um die Klima-Score und die Nature Capital-Score.

Der Klima-Score befasst sich mit der Frage der Treibhausgasemissionen und dem
Engagement eines Unternehmens auf dem Weg zu einer Netto-Null-Welt.

Der Natural Capital Score befasst sich mit den Themen Artenvielfalt, Luftverschmutzung und
anderen Verschmutzungen und ermdglicht die Identifizierung von Unternehmen, die tber das
Klima hinaus in erheblichem MalRe Umweltfragen ausgesetzt sind und diese beeinflussen.

Die sozialen Bewertungen sind der Human Capital-Score und der Value-Score.

Der Human Capital-Score bezieht sich auf die Menschenrechte und die Arbeitsbedingungen
der Mitarbeiter, wie z. B. Entlohnung, sekundére Leistungen, Arbeitsplatzpolitik in Bezug auf
Vielfalt, Integration und Verhinderung von Belastigung.

Der Value-Score misst, ob ein Unternehmen an der Produktion/Verkauf konventioneller Waffen
beteiligt ist.

Der Governance-Score befasst sich mit dem Geschaftsgebaren eines Unternehmens in seiner
reinen Definition, d. h. in Bezug auf Politik, Organisationsstrukturen, Ethik, Verhaltenskodex
oder Rechenschaftspflicht.

Damit ein Finanzinstrument eine verantwortungsvolle ESG-Kategorie erhalt, missen die
thematischen Scores sowie die verarbeiteten ESG-Daten (z. B. Ratings) auf einem Niveau
liegen, das dem Anlageverwalter bestétigt, dass das Finanzinstrument klare ESG-Merkmale
aufweist und bei keinem der betrachteten Indikatoren eine eindeutige Schwache zeigt. Um
eine nachhaltige ESG-Kategorisierung zu erhalten, sind die Anforderungen héher und stellen
sicher, dass ein Finanzinstrument mindestens durchschnittliche Werte bei allen
berlicksichtigten Indikatoren sowie eine Uberdurchschnittliche Starke bei einigen der
bertcksichtigten Indikatoren, wie z. B. dem Human Capital-Score, dem Governance-Score und
dem Klima-Score, aufweisen muss.

Mit diesem Ansatz fordert der Subfonds ein breites Spektrum an 6klogischen und sozialen
Merkmalen und gewabhrleistet ein Mindestmal an guten Governance-Praktiken.

Wenn bestimmte Indikatoren im Zusammenhang mit Kontroversen, kontroversen Aktivitaten,
Verstollen gegen globale Normen oder einer wesentlich negativen Stimmung in Bezug auf
ESG-Aspekte darauf hindeuten, dass ein Finanzinstrument eindeutige Probleme aufweist, die
auf erhebliche Risiken im Zusammenhang mit ESG hinweisen, wird ein Finanzinstrument in
die Kategorie ESG-Risiko eingestuft. Der Subfonds wird in der Regel nicht in solche
Instrumente investieren, es sei denn, der Ausschuss flir verantwortungsvolle Anlagen des
Anlageverwalters hat eine Ausnahme genehmigt.

Zu guter Letzt wird ein Finanzinstrument, das weder ein ESG-Risiko noch ein
verantwortungsbewusstes oder nachhaltiges Risiko darstellt, in die Kategorie Traditionell
eingestuft. Dies ist die verbleibende Kategorie und kann als Standardwert fiir ein Instrument
angesehen werden, das keine wesentlichen ESG-Aspekte aufweist, die zu einer Einstufung
als ESG-Risiko flihren, aber auch keine spezifischen ESG-Merkmale, die zu einer Einstufung
als verantwortungsvoll fihren. Traditionell kann als neutraler Wert angesehen werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Um die Erreichung der 6kologischen Merkmale des Subfonds zu messen, wird derzeit der
folgende Nachhaltigkeitsindikator verwendet: Treibhausgasintensitat der Unternehmen, in
die investiert wird.
Um die Erreichung der sozialen Merkmale des Subfonds zu messen, werden derzeit die
folgenden beiden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet:
- VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact
- Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD*) fiur multinationale Unternehmen sowie das Engagement in
kontroversen Waffen (zusammen die "Indikatoren").

Die derzeit zur Messung der Indikatoren verwendeten Metriken sind:
(i) Treibhausgasintensitat der Unternehmen, in die investiert wird: emittierte
Tonnen / Umsatz in Millionen;



Bei den wichtigsten
nachteiligen
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(i) VerstoRe gegen den UN Global Compact und die Leitsatze der OECD fir
multinationale Unternehmen; und
(iii) Engagement in kontroversen Waffen

Der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, die verwendeten
Nachhaltigkeitsindikatoren zu &ndern und/oder zu erweitern, wenn mehr fir den Subfonds
relevante ESG-Daten verfugbar werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzproduktteilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzproduktteilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder
sozialen nachhaltigen Anlagezieleerheblich schaden?

N/A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja,
Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Subfonds ist im Abschnitt 2.4 "Anlagestrategien und -politik des Julius
Baer Global Excellence Equity” des Besonderen Teils A des Prospekts ausfiihrlich dargelegt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Subfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er einen wesentlichen
Teil des Portfolios in Unternehmen mit solider ESG-Qualitdt und guter
Unternehmensfiihrung auf der Grundlage der oben beschriebenen ESG-Methodik des
Anlageverwalters investiert.

Es werden verschiedene interne Schwellenwerte sowohl im Hinblick auf die Verfligbarkeit
von ESG-Informationen als auch auf das erforderliche ESG-Qualitatsniveau angewendet,
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um eine solide ESG-Qualitat der fur das Portfolio des Subfonds ausgewahlten Anlagen
zu gewabhrleisten.

Als verbindliche Elemente werden ESG-Kriterien beriicksichtigt, indem bestimmte
Unternehmen auf der Grundlage von Ausschlusskriterien und fur einen Teil des
Subfondsvermdégens auf der Grundlage der ESG-Methodik ausgeschlossen werden, d. h.
mindestens 70 % des Subfondsvermdgens mussen stets in verantwortungsvolle oder
nachhaltige Finanzinstrumente investiert werden. Die restlichen 30 % kdnnen auch in
Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko kategorisiert sind, sind im Allgemeinen nicht
zulassig, es sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Leitungsgremien eine
Ausnahme in Bezug auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewabhrt.

Dariiber hinaus darf der Subfonds nicht direkt in Unternehmen investieren, die unter eine
der folgenden verbindlichen Ausschlusskategorien fallen:

0] Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche téatig sind:
Herstellung und/oder Vertrieb von verbotenem Kriegsmaterial im Sinne des
Schweizerischen Kriegsmaterialgesetzes vom 13. Dezember 1996, einschliesslich
chemischer/biologischer Waffen, Streumunition, Landminen sowie von Waffen, Munition
und Rustungsgutern, die angereichertes Uran enthalten;

(ii) Unternehmen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstof3en. Eine solche Bewertung kann qualitativer und/oder
guantitativer Art sein und sich auf mehrere interne und externe Datenquellen und/oder
interne Recherchen und Analysen stitzen, sofern verfligbar.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

N/A

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die gute Unternehmensfihrung von Unternehmen, in die investiert wird, wird durch die
Verringerung des Risikos gesteuert, indem Unternehmen mit schlechter
Unternehmensfiihrung ausgeschlossen werden, z. B. Unternehmen, die Kontroversen,
unethisches Verhalten, Bestechung oder Korruption aufweisen.

Eine gute Unternehmensfuhrung wird insbesondere durch die eigenen Governance- und
Human Capital-Scores des Anlageverwalters sichergestellt. Der Governance-Score
bezieht sich auf das Geschaftsverhalten der Unternehmen, in die investiert wird, in Bezug
auf ihre Organisations- und Managementstrukturen, Geschaftsethik, Rechenschaftspflicht
und Steuerkonformitat. Die Bewertung des Human Capital beurteilt die Unternehmen in
Bezug auf die Arbeitsbedingungen und das Arbeitsmanagement und deckt Aspekte wie
die Arbeitsplatzpolitik in Bezug auf Vielfalt und Integration, Gesundheit und Sicherheit
sowie die Verhinderung von Belastigung ab.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Subfondsvermdgens missen stets in verantwortungsvolle oder
nachhaltige Finanzinstrumente investiert werden. Die restlichen 30 % kdnnen auch in
Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.

Insbesondere investiert das Finanzprodukt zu mindestens zwei Drittel in Aktien und
andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit, inklusive von
Emittenten aus Schwellenlandern. Bis zu insgesamt einem Drittel des Vermdgens des
Finanzprodukts kann auch in folgende Anlagen investiert werden: (i) fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit einer Gesamtlaufzeit von
bis zu 12 Monaten von Emittenten weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii)
strukturierte Produkte auf Aktien und andere Beteiligungspapiere; (iv) Anteile anderer
OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds.
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Investitionen

#2 Andere Investitionen: 30%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Subfonds geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Prozentsatz der Investitionen des Subfonds, welche mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt 0%.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von
Staatsanleihen’ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitét der 2. Taxonomie-Konformitat der

Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
Andere Andere
Investitionen 100% Investitionen 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” olle
Risikopositionen gegentliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tétigkeiten?

N/A
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Prozentsatz der Investitionen des Subfonds, welche nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betragt 100%.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Wie oben erlautert tragt ein wesentlicher Teil der Anlagen des Fonds entweder zu den
geférderten Okologischen oder sozialen Merkmalen bei. Der Subfonds darf maximal 30 %
seines Vermogens in Finanzinstrumente investieren, die gemal der ESG-Methode als
traditionell eingestuft sind, was den "sonstigen" Teil des Subfonds ausmacht.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko eingestuft sind, sind im Allgemeinen nicht zulassig, es
sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Verwaltungsorgane eine Ausnahme in Bezug
auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewahrt.

Darliber hinaus erlaubt die Anlagestrategie den Einsatz von Derivaten zu
Absicherungszwecken und fir ein effizientes Portfoliomanagement. Dies ist erforderlich, um
das Anlageziel des Subfonds zu gewahrleisten.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Fir die Erreichung der durch den Subfonds geforderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale wurde keine Referenzwert bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationensind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website des Verwalters unter
https://funds.gam.com/ zu finden und werden laufend auf den neuesten Stand gebracht.



https://funds.gam.com/DocumentService/1-4YE6N1
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ANHANG I

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséitze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Multicooperation SICAV - Julius Baer
Equity Global Excellence Europe

Unternehmenskennung (LEI-Code): LEI
549300SFOODKOD7FGE13

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

] Ja

1 Es wird damit ein Mindestanteil an ]
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwonhl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von ___ % an
nachhaltigen Investitionen.

[J  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

]  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

(I mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der JULIUS BAER EQUITY GLOBAL EXCELLENCE EUROPE (der ,Subfonds”) férdert
Okologische und soziale Merkmale, indem er in Unternehmen investiert, die der proprietaren
ESG-Investitionsbewertungsmethodik der Bank Julius Bar & Co. AG (der ,Anlageverwalter®)
(die "ESG-Methodik") entsprechen. Die ESG-Methodik ist auf drei Ebenen aufgebaut:

(i) Auf der ersten Ebene werden unbearbeitete ESG-Daten von verschiedenen externen
Datenanbietern sowie internes thematisches Research zu Anlagethemen, die mit nachhaltigen
Zielen verbunden sind, gesammelt;

(i) Anschliefend werden aus den unverarbeiteten ESG-Daten und dem internen
thematischen Research bestimmte thematische Scores berechnet;

(iii) Auf der letzten Ebene werden vier verschiedene ESG-Kategorien aus einer
Kombination der thematischen Scores und bestimmter Indikatoren (verarbeitete ESG-Daten
wie Ratings) abgeleitet, die direkt von verschiedenen ESG-Datenanbietern bereitgestellt
werden.

Die vier aus dem Prozess abgeleiteten ESG-Kategorien sind ESG-Risiko, Traditionell,
Verantwortlich und Nachhaltig (jeweils wie unten definiert). Mindestens 70 % des
Subfondsvermégens miuissen stets in Finanzinstrumente investiert werden, die vom
Anlageverwalter als verantwortungsvoll oder nachhaltig eingestuft werden. Die restlichen 30
% koénnen in Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko kategorisiert sind, sind im Allgemeinen nicht zulassig,
es sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Verwaltungsorgane eine Ausnahme in Bezug
auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewahrt.



Die auf der zweiten Ebene des Prozesses berechneten thematischen Scores sind in Umwelt-
Scores, Sozial-Scores und Governance-Scores unterteilt.

Bei den Umwelt-Scores handelt es sich um die Klima-Score und die Nature Capital-Score.

Der Klima-Score befasst sich mit der Frage der Treibhausgasemissionen und dem
Engagement eines Unternehmens auf dem Weg zu einer Netto-Null-Welt.

Der Natural Capital Score befasst sich mit den Themen Artenvielfalt, Luftverschmutzung und
anderen Verschmutzungen und ermdglicht die Identifizierung von Unternehmen, die tber das
Klima hinaus in erheblichem MalRe Umweltfragen ausgesetzt sind und diese beeinflussen.

Die sozialen Bewertungen sind der Human Capital-Score und der Value-Score.

Der Human Capital-Score bezieht sich auf die Menschenrechte und die Arbeitsbedingungen
der Mitarbeiter, wie z. B. Entlohnung, sekundére Leistungen, Arbeitsplatzpolitik in Bezug auf
Vielfalt, Integration und Verhinderung von Belastigung.

Der Value-Score misst, ob ein Unternehnmen an der Produktion/Verkauf konventioneller Waffen
beteiligt ist.

Der Governance-Score befasst sich mit dem Geschaftsgebaren eines Unternehmens in seiner
reinen Definition, d. h. in Bezug auf Politik, Organisationsstrukturen, Ethik, Verhaltenskodex
oder Rechenschaftspflicht.

Damit ein Finanzinstrument eine verantwortungsvolle ESG-Kategorie erhalt, missen die
thematischen Scores sowie die verarbeiteten ESG-Daten (z. B. Ratings) auf einem Niveau
liegen, das dem Anlageverwalter bestétigt, dass das Finanzinstrument klare ESG-Merkmale
aufweist und bei keinem der betrachteten Indikatoren eine eindeutige Schwache zeigt. Um
eine nachhaltige ESG-Kategorisierung zu erhalten, sind die Anforderungen héher und stellen
sicher, dass ein Finanzinstrument mindestens durchschnittiche Werte bei allen
berlicksichtigten Indikatoren sowie eine (berdurchschnittliche Starke bei einigen der
bertcksichtigten Indikatoren, wie z. B. dem Human Capital-Score, dem Governance-Score und
dem Klima-Score, aufweisen muss.

Mit diesem Ansatz fordert der Subfonds ein breites Spektrum an 6klogischen und sozialen
Merkmalen und gewabhrleistet ein Mindestmal an guten Governance-Praktiken.

Wenn bestimmte Indikatoren im Zusammenhang mit Kontroversen, kontroversen Aktivitaten,
Verstollen gegen globale Normen oder einer wesentlich negativen Stimmung in Bezug auf
ESG-Aspekte darauf hindeuten, dass ein Finanzinstrument eindeutige Probleme aufweist, die
auf erhebliche Risiken im Zusammenhang mit ESG hinweisen, wird ein Finanzinstrument in
die Kategorie ESG-Risiko eingestuft. Der Subfonds wird in der Regel nicht in solche
Instrumente investieren, es sei denn, der Ausschuss flir verantwortungsvolle Anlagen des
Anlageverwalters hat eine Ausnahme genehmigt.

Zu guter Letzt wird ein Finanzinstrument, das weder ein ESG-Risiko noch ein
verantwortungsbewusstes oder nachhaltiges Risiko darstellt, in die Kategorie Traditionell
eingestuft. Dies ist die verbleibende Kategorie und kann als Standardwert fiir ein Instrument
angesehen werden, das keine wesentlichen ESG-Aspekte aufweist, die zu einer Einstufung
als ESG-Risiko flihren, aber auch keine spezifischen ESG-Merkmale, die zu einer Einstufung
als verantwortungsvoll fihren. Traditionell kann als neutraler Wert angesehen werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Zur Bewertung der ESG-Qualitdt von Unternehmen werden sowohl interne als auch
externe Informationen herangezogen, wie z. B. ESG-Ratings, Scores oder
Analystenberichte, die sowohl qualitativer als auch quantitativer Natur sein kdnnen. Zur
Beurteilung der ESG-Qualitat eines Unternehmens werden je nach Datenverfligbarkeit
ca. zehn verschiedene Indikatoren herangezogen, wobei die Anzahl und Art der
Indikatoren laufend erweitert und ausgebaut wird.

Zur Sicherstellung einer Mindest-ESG-Qualitat der vom Subfonds geforderten
Okologischen oder sozialen Merkmale werden bestimmte Indikatoren als verbindliche
Elemente der Anlagestrategie verwendet.

Um die Erreichung der 6kologischen Merkmale des Subfonds zu messen, wird derzeit der
folgende Nachhaltigkeitsindikator verwendet: Treibhausgasintensitat der Unternehmen, in
die investiert wird.

Um die Erreichung der sozialen Merkmale des Subfonds zu messen, werden derzeit die
folgenden beiden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet:
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- VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact

- Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(LOECD") fur multinationale Unternehmen sowie das Engagement in
kontroversen Waffen (zusammen die "Indikatoren™).

Die derzeit zur Messung der Indikatoren verwendeten Metriken sind:
(i) Treibhausgasintensitat der Unternehmen, in die investiert wird: emittierte
Tonnen / Umsatz in Millionen;
(i) VerstoRRe gegen den UN Global Compact und die Leitsétze der OECD fir
multinationale Unternehmen; und
(i) Engagement in kontroversen Waffen

Der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, die verwendeten
Nachhaltigkeitsindikatoren zu &ndern und/oder zu erweitern, wenn mehr fir den Subfonds
relevante ESG-Daten verfugbar werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzproduktteilweise getatigt werden sollen, und wie trdagt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzproduktteilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder
sozialen nachhaltigen Anlagezieleerheblich schaden?

N/A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja,
Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Subfonds ist im Abschnitt 2.7 "Anlagestrategien und -politik des
Julius Baer Equity Global Excellence Europe" des Besonderen Teils A des Prospekts
ausfuhrlich dargelegt.



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswabhl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Subfonds fordert dkologische und soziale Merkmale, indem er einen wesentlichen
Teil des Portfolios in Unternehmen mit solider ESG-Qualitdt und guter
Unternehmensfiihrung auf der Grundlage der oben beschriebenen ESG-Methodik des
Anlageverwalters investiert.

Es werden verschiedene interne Schwellenwerte sowohl im Hinblick auf die Verfligbarkeit
von ESG-Informationen als auch auf das erforderliche ESG-Qualitatsniveau angewendet,
um eine solide ESG-Qualitat der fur das Portfolio des Subfonds ausgewéahlten Anlagen
zu gewabhrleisten.

Als verbindliche Elemente werden ESG-Kriterien beriicksichtigt, indem bestimmte
Unternehmen auf der Grundlage von Ausschlusskriterien und fur einen Teil des
Subfondsvermdégens auf der Grundlage der ESG-Methodik ausgeschlossen werden, d. h.
mindestens 70 % des Subfondsvermégens missen stets in verantwortungsvolle oder
nachhaltige Finanzinstrumente investiert werden. Die restlichen 30 % kdnnen auch in
Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko kategorisiert sind, sind im Allgemeinen nicht
zuléssig, es sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Leitungsgremien eine
Ausnahme in Bezug auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewabhrt.

Dariiber hinaus darf der Subfonds nicht direkt in Unternehmen investieren, die unter eine
der folgenden verbindlichen Ausschlusskategorien fallen:

0] Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tétig sind:
Herstellung und/oder Vertrieb von verbotenem Kriegsmaterial im Sinne des
Schweizerischen Kriegsmaterialgesetzes vom 13. Dezember 1996, einschliesslich
chemischer/biologischer Waffen, Streumunition, Landminen sowie von Waffen, Munition
und Rustungsgutern, die angereichertes Uran enthalten;

(ii) Unternehmen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoRen. Eine solche Bewertung kann qualitativer und/oder
guantitativer Art sein und sich auf mehrere interne und externe Datenquellen und/oder
interne Recherchen und Analysen stitzen, sofern verfligbar.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

N/A

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die gute Unternehmensfiuihrung von Unternehmen, in die investiert wird, wird durch die
Verringerung des Risikos gesteuert, indem Unternehmen mit schlechter
Unternehmensfiihrung ausgeschlossen werden, z. B. Unternehmen, die Kontroversen,
unethisches Verhalten, Bestechung oder Korruption aufweisen.

Eine gute Unternehmensfiihrung wird insbesondere durch die eigenen Governance- und
Human Capital-Scores des Anlageverwalters sichergestellt. Der Governance-Score
bezieht sich auf das Geschéftsverhalten der Unternehmen, in die investiert wird, in Bezug
auf ihre Organisations- und Managementstrukturen, Geschaftsethik, Rechenschaftspflicht
und Steuerkonformitat. Die Bewertung des Human Capital beurteilt die Unternehmen in
Bezug auf die Arbeitsbedingungen und das Arbeitsmanagement und deckt Aspekte wie
die Arbeitsplatzpolitik in Bezug auf Vielfalt und Integration, Gesundheit und Sicherheit
sowie die Verhinderung von Belastigung ab.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Subfondsvermdgens missen stets in verantwortungsvolle oder
nachhaltige Finanzinstrumente investiert werden. Die restlichen 30 % kdnnen auch in
Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.

Insbesondere investiert das Finanzprodukt zu mindestens zwei Drittel in Aktien und
andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen mit Sitz oder
Uberwiegendem Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit in Europa. Bis zu insgesamt einem
Drittel des Vermdgens des Finanzprodukts kann auch in folgende Anlagen investiert
werden: (i) Aktien und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen
weltweit (i) fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit
einer Gesamtlaufzeit von bis zu 12 Monaten von Emittenten weltweit; (iii) Sichteinlagen
und kindbare Einlagen; (iv) strukturierte Produkte auf Aktien und andere
Beteiligungspapiere; (v) Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded
Funds.

Investitionen

#2 Andere Investitionen: 30%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Subfonds geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Prozentsatz der Investitionen des Subfonds, welche mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt 0%.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von
Staatsanleihen’ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitéit in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wédhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
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Risikopositionen gegentliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Prozentsatz der Investitionen des Subfonds, welche nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betragt 100%.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Wie oben erlautert tragt ein wesentlicher Teil der Anlagen des Fonds entweder zu den
geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen bei. Der Subfonds darf maximal 30 %
seines Vermogens in Finanzinstrumente investieren, die gemaR der ESG-Methode als
traditionell eingestuft sind, was den "sonstigen" Teil des Subfonds ausmacht.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko eingestuft sind, sind im Allgemeinen nicht zulassig, es
sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Verwaltungsorgane eine Ausnahme in Bezug
auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewahrt.

Darlber hinaus erlaubt die Anlagestrategie den Einsatz von Derivaten zu
Absicherungszwecken und fir ein effizientes Portfoliomanagement. Dies ist erforderlich, um
das Anlageziel des Subfonds zu gewahrleisten.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Fir die Erreichung der durch den Subfonds geforderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale wurde keine Referenzwert bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationensind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website des Verwalters unter
funds.gam.com zu finden und werden laufend auf den neuesten Stand gebracht.
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ANHANG I

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absditze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Multicooperation SICAV - Julius Baer
Fixed Income Investment Grade Corporate (EUR)

Unternehmenskennung (LEI-Code): LEI
549300YLUKTF2062BZ29

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

] Ja

1 Es wird damit ein Mindestanteil an ]
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwonhl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

1 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

. . . . %
] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- enthalt es einen Mindestanteil von ___ % an

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig nachhaltigen Investitionen.

einzustufen sind CJ  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind CJ  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

0 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der JULIUS BAER FIXED INCOME INVESTMENT GRADE CORPORATE (EUR) (der
~Subfonds®) fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er in Unternehmen investiert,
die der proprietaren ESG-Investitionsbewertungsmethodik der Bank Julius Bar & Co. AG (der
~+Anlageverwalter®) (die "ESG-Methodik") entsprechen. Die ESG-Methodik ist auf drei
Ebenen aufgebaut:

(i) Auf der ersten Ebene werden unbearbeitete ESG-Daten von verschiedenen externen
Datenanbietern sowie internes thematisches Research zu Anlagethemen, die mit nachhaltigen
Zielen verbunden sind, gesammelt;

(i) Anschliefend werden aus den unverarbeiteten ESG-Daten und dem internen
thematischen Research bestimmte thematische Scores berechnet;

(iii) Auf der letzten Ebene werden vier verschiedene ESG-Kategorien aus einer
Kombination der thematischen Scores und bestimmter Indikatoren (verarbeitete ESG-Daten
wie Ratings) abgeleitet, die direkt von verschiedenen ESG-Datenanbietern bereitgestellt
werden.

Die vier aus dem Prozess abgeleiteten ESG-Kategorien sind ESG-Risiko, Traditionell,
Verantwortlich und Nachhaltig (jeweils wie unten definiert). Mindestens 70 % des
Subfondsvermdégens missen stets in Finanzinstrumente investiert werden, die vom
Anlageverwalter als verantwortungsvoll oder nachhaltig eingestuft werden. Die restlichen 30
% koénnen in Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko kategorisiert sind, sind im Allgemeinen nicht zulassig,
es sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Verwaltungsorgane eine Ausnahme in Bezug
auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewahrt.



Die auf der zweiten Ebene des Prozesses berechneten thematischen Scores sind in Umwelt-
Scores, Sozial-Scores und Governance-Scores unterteilt.

Bei den Umwelt-Scores handelt es sich um die Klima-Score und die Nature Capital-Score.

Der Klima-Score befasst sich mit der Frage der Treibhausgasemissionen und dem
Engagement eines Unternehmens auf dem Weg zu einer Netto-Null-Welt.

Der Natural Capital Score befasst sich mit den Themen Artenvielfalt, Luftverschmutzung und
anderen Verschmutzungen und ermdglicht die Identifizierung von Unternehmen, die tber das
Klima hinaus in erheblichem MalRe Umweltfragen ausgesetzt sind und diese beeinflussen.

Die sozialen Bewertungen sind der Human Capital-Score und der Value-Score.

Der Human Capital-Score bezieht sich auf die Menschenrechte und die Arbeitsbedingungen
der Mitarbeiter, wie z. B. Entlohnung, sekundére Leistungen, Arbeitsplatzpolitik in Bezug auf
Vielfalt, Integration und Verhinderung von Belastigung.

Der Value-Score misst, ob ein Unternehmen an der Produktion/Verkauf konventioneller Waffen
beteiligt ist.

Der Governance-Score befasst sich mit dem Geschaftsgebaren eines Unternehmens in seiner
reinen Definition, d. h. in Bezug auf Politik, Organisationsstrukturen, Ethik, Verhaltenskodex
oder Rechenschaftspflicht.

Damit ein Finanzinstrument eine verantwortungsvolle ESG-Kategorie erhalt, missen die
thematischen Scores sowie die verarbeiteten ESG-Daten (z. B. Ratings) auf einem Niveau
liegen, das dem Anlageverwalter bestétigt, dass das Finanzinstrument klare ESG-Merkmale
aufweist und bei keinem der betrachteten Indikatoren eine eindeutige Schwache zeigt. Um
eine nachhaltige ESG-Kategorisierung zu erhalten, sind die Anforderungen héher und stellen
sicher, dass ein Finanzinstrument mindestens durchschnittliche Werte bei allen
berlicksichtigten Indikatoren sowie eine (berdurchschnittliche Starke bei einigen der
bertcksichtigten Indikatoren, wie z. B. dem Human Capital-Score, dem Governance-Score und
dem Klima-Score, aufweisen muss.

Mit diesem Ansatz fordert der Subfonds ein breites Spektrum an 6klogischen und sozialen
Merkmalen und gewabhrleistet ein Mindestmal an guten Governance-Praktiken.

Wenn bestimmte Indikatoren im Zusammenhang mit Kontroversen, kontroversen Aktivitaten,
Verstollen gegen globale Normen oder einer wesentlich negativen Stimmung in Bezug auf
ESG-Aspekte darauf hindeuten, dass ein Finanzinstrument eindeutige Probleme aufweist, die
auf erhebliche Risiken im Zusammenhang mit ESG hinweisen, wird ein Finanzinstrument in
die Kategorie ESG-Risiko eingestuft. Der Subfonds wird in der Regel nicht in solche
Instrumente investieren, es sei denn, der Ausschuss flir verantwortungsvolle Anlagen des
Anlageverwalters hat eine Ausnahme genehmigt.

Zu guter Letzt wird ein Finanzinstrument, das weder ein ESG-Risiko noch ein
verantwortungsbewusstes oder nachhaltiges Risiko darstellt, in die Kategorie Traditionell
eingestuft. Dies ist die verbleibende Kategorie und kann als Standardwert fiir ein Instrument
angesehen werden, das keine wesentlichen ESG-Aspekte aufweist, die zu einer Einstufung
als ESG-Risiko flihren, aber auch keine spezifischen ESG-Merkmale, die zu einer Einstufung
als verantwortungsvoll fihren. Traditionell kann als neutraler Wert angesehen werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Um die Erreichung der 6kologischen Merkmale des Subfonds zu messen, wird derzeit der
folgende Nachhaltigkeitsindikator verwendet: Treibhausgasintensitat der Unternehmen, in
die investiert wird.
Um die Erreichung der sozialen Merkmale des Subfonds zu messen, werden derzeit die
folgenden beiden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet:
- VerstoRe gegen die Grundsatze des UN Global Compact
- Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD*) fiur multinationale Unternehmen sowie das Engagement in
kontroversen Waffen (zusammen die "Indikatoren").

Die derzeit zur Messung der Indikatoren verwendeten Metriken sind:
(i) Treibhausgasintensitat der Unternehmen, in die investiert wird: emittierte
Tonnen / Umsatz in Millionen;
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(i) VerstoRe gegen den UN Global Compact und die Leitsatze der OECD fir
multinationale Unternehmen; und
(iii) Engagement in kontroversen Waffen

Der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, die verwendeten
Nachhaltigkeitsindikatoren zu &ndern und/oder zu erweitern, wenn mehr fir den Subfonds
relevante ESG-Daten verfugbar werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzproduktteilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

N/A

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzproduktteilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder
sozialen nachhaltigen Anlagezieleerheblich schaden?

N/A

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja,
Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Subfonds ist im Abschnitt 2.10 "Anlagestrategien und -politik des
Julius Baer Fixed Income Investment Grade Corporate (EUR)" des Besonderen Teils A des
Prospekts ausfiihrlich dargelegt.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswabhl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Subfonds fordert dkologische und soziale Merkmale, indem er einen wesentlichen
Teil des Portfolios in Unternehmen mit solider ESG-Qualitdt und guter
Unternehmensfiihrung auf der Grundlage der oben beschriebenen ESG-Methodik des
Anlageverwalters investiert.

Es werden verschiedene interne Schwellenwerte sowohl im Hinblick auf die Verfligbarkeit
von ESG-Informationen als auch auf das erforderliche ESG-Qualitatsniveau angewendet,
um eine solide ESG-Qualitat der fur das Portfolio des Subfonds ausgewéahlten Anlagen
zu gewabhrleisten.

Als verbindliche Elemente werden ESG-Kriterien beriicksichtigt, indem bestimmte
Unternehmen auf der Grundlage von Ausschlusskriterien und fur einen Teil des
Subfondsvermdégens auf der Grundlage der ESG-Methodik ausgeschlossen werden, d. h.
mindestens 70 % des Subfondsvermégens missen stets in verantwortungsvolle oder
nachhaltige Finanzinstrumente investiert werden. Die restlichen 30 % kdnnen auch in
Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko kategorisiert sind, sind im Allgemeinen nicht
zulassig, es sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Leitungsgremien eine
Ausnahme in Bezug auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewabhrt.

Dariiber hinaus darf der Subfonds nicht direkt in Unternehmen investieren, die unter eine
der folgenden verbindlichen Ausschlusskategorien fallen:

0] Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche téatig sind:
Herstellung und/oder Vertrieb von verbotenem Kriegsmaterial im Sinne des
Schweizerischen Kriegsmaterialgesetzes vom 13. Dezember 1996, einschliesslich
chemischer/biologischer Waffen, Streumunition, Landminen sowie von Waffen, Munition
und Rustungsgutern, die angereichertes Uran enthalten;

(ii) Unternehmen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstof3en. Eine solche Bewertung kann qualitativer und/oder
guantitativer Art sein und sich auf mehrere interne und externe Datenquellen und/oder
interne Recherchen und Analysen stitzen, sofern verfligbar.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

N/A

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die gute Unternehmensfuhrung von Unternehmen, in die investiert wird, wird durch die
Verringerung des Risikos gesteuert, indem Unternehmen mit schlechter
Unternehmensfiihrung ausgeschlossen werden, z. B. Unternehmen, die Kontroversen,
unethisches Verhalten, Bestechung oder Korruption aufweisen.

Eine gute Unternehmensfiihrung wird insbesondere durch die eigenen Governance- und
Human Capital-Scores des Anlageverwalters sichergestellt. Der Governance-Score
bezieht sich auf das Geschéftsverhalten der Unternehmen, in die investiert wird, in Bezug
auf ihre Organisations- und Managementstrukturen, Geschaftsethik, Rechenschaftspflicht
und Steuerkonformitat. Die Bewertung des Human Capital beurteilt die Unternehmen in
Bezug auf die Arbeitsbedingungen und das Arbeitsmanagement und deckt Aspekte wie
die Arbeitsplatzpolitik in Bezug auf Vielfalt und Integration, Gesundheit und Sicherheit
sowie die Verhinderung von Belastigung ab.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 70 % des Subfondsvermégens mussen stets in verantwortungsvolle oder
nachhaltige Finanzinstrumente investiert werden. Die restlichen 30 % kdnnen auch in
Finanzinstrumente investiert werden, die als traditionell eingestuft sind.

Insbesondere investiert das Finanzprodukt zu mindestens zwei Drittel in fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere und —wertrechte sowie andere
verzinsliche Anlagen (inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Inflation-Linked Bonds, High
Yield Bonds sowie CoCo-Bonds, Hybrid-Bonds, Asset Backed Securities (ABS) und
hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (sog. Mortgage Backed Securities; MBS)), die
ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus entwickelten Landern. Bis zu
insgesamt einem Drittel des Vermdgens des Subfonds kann auch in folgende Anlagen
investiert werden: (i) fest- oder variabelverzinsliche  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mit einer Gesamtlaufzeit von bis zu 12 Monaten von Emittenten
weltweit; (ii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen; (iii) strukturierte Produkte auf fest- oder
variabelverzinsliche Wertpapiere und ahnliche Anlagen; (iv) Anteile anderer OGAW
und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds.

Investitionen

#2 Andere Investitionen: 30%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Subfonds geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Prozentsatz der Investitionen des Subfonds, welche mit der EU-Taxonomie konform sind,
betragt 0%.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von
Staatsanleihen’ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
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* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” olle
Risikopositionen gegentliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten?

N/A

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Prozentsatz der Investitionen des Subfonds, welche nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betragt 100%.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

N/A

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Wie oben erlautert tragt ein wesentlicher Teil der Anlagen des Fonds entweder zu den
geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmalen bei. Der Subfonds darf maximal 30 %
seines Vermogens in Finanzinstrumente investieren, die gemaR der ESG-Methode als
traditionell eingestuft sind, was den "sonstigen" Teil des Subfonds ausmacht.
Finanzinstrumente, die als ESG-Risiko eingestuft sind, sind im Allgemeinen nicht zulassig, es
sei denn, dem Subfonds wurde von einem der Verwaltungsorgane eine Ausnahme in Bezug
auf ESG oder allgemeine Ausnahmen gewahrt.

Darlber hinaus erlaubt die Anlagestrategie den Einsatz von Derivaten zu
Absicherungszwecken und fir ein effizientes Portfoliomanagement. Dies ist erforderlich, um
das Anlageziel des Subfonds zu gewahrleisten.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Fur die Erreichung der durch den Subfonds geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale wurde keine Referenzwert bestimmt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationensind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen sind auf der Website des Verwalters unter
funds.gam.com zu finden und werden laufend auf den neuesten Stand gebracht.
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BESONDERER TEIL C: 1. JANUAR 2023

Dieser Prospektteil erganzt den Allgemeinen Teil mit Bezug auf den Subfonds GAM COMMODITY (nachstehend ,GAM
COMMODITY* oder ,Subfonds” genannt)
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Prospekiteil gelesen werden.
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GAM COMMODITY

2.1.

AUSGABE DER ANTEILE

Die Anteile des GAM COMMODITY wurden unter der damaligen Bezeichnung COMMODITY FUND (USD)
erstmals vom 21.-28. Februar 2006 zur Zeichnung angeboten, zu einem Erstausgabepreis von USD 100 pro
Anteil, zuzlglich einer Verkaufsgebiihr zugunsten der Vertriebsstelle von bis zu maximal 5% des
Ausgabepreises.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK

ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV — GAM COMMODITY (,GAM
COMMODITY®) ist es, indirekt am Wachstumspotential der internationalen Rohstoff- und Warenterminmérkte zu
partizipieren und so einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Zu diesem Zweck investiert der GAM COMMODITY hauptsachlich in derivative Finanzinstrumente deren
Basiswerte mehrere Rohstoffindizes abbilden, bei denen es sich auch um Rohstoffsubindizes handeln kann
(,Rohstoff-Referenzindizes). Der GAM COMMODITY kann ferner Zertifikate und strukturierte Produkte auf
Rohstoff-Referenzindizes und/oder auf einzelne Rohstoffwerte einsetzen.

Hierdurch kann die Risikoaussetzung (,Exposure*) des GAM COMMODITY im Hinblick auf unterschiedliche
Rohstoffkategorien durch eine Kombination von Anlagen in verschiedene Rohstoff-Referenzindizes sowie
erganzend durch eine Uber- bzw. Untergewichtung von Rohstoff-Referenzindizes durch Long-Positionen bzw.
durch synthetische Short-Positionen nach Beurteilung der Marktsituation aktiv variiert werden.

Die Wertentwicklung der den derivativen Finanzinstrumenten zugrundeliegenden Rohstoff-Referenzindizes wird
durch Abschluss einer oder mehrerer bar abgewickelter Swap-Vereinbarungen (z. B. Total-Return-Swaps)
nachgebildet. Bei den Gegenparteien handelt es sich ausschliesslich um erstklassige, auf diese Geschafte
spezialisierte Finanzinstitute.

Bei der Umsetzung der Anlagepolitik mittels derivativer Finanzinstrumente werden nur solche Rohstoff-
Referenzindizes eingesetzt, welche die im Allgemeinen Teil des Prospektes im Kapitel 6.10 ,Anlagen in
Finanzindizes gemass Art. 9 der Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 enthaltenen Vorschriften
beachten.

Samtliche fiir den Subfonds eingesetzten Rohstoff-Referenzindizes werden eine reprasentative ausgewogene
Auswahl an Rohstoffen aus dem jeweils relevanten Rohstoff-Universum wiederspiegeln. Anlagen in
Einzelrohstoffindizes sind ausgeschlossen. Die eingesetzten Rohstoff-Referenzindizes kénnen die angehobenen
Diversifizierungsgrenzen wie in Kapitel 6.10 beschrieben ausnutzen. Griinde hierfur kénnen sich aus dem jeweils
einschlagigen Rohstoff-Universum ergeben, in welchem bestimmte Indexkomponenten eine Vorrangstellung
haben kénnen.

Die fuir den Subfonds eingesetzten Rohstoff-Referenzindizes kénnen in der Regel in wdchentlichen bis jahrlichen
Abstanden neu zusammengesetzt werden (,re-balanced®).

Informationen Uber die von Zeit zu Zeit von dem Subfonds investierten Rohstoff-Referenzindizes sind jederzeit
am Sitz der Gesellschaft verfigbar sowie auf der Webseite www.funds.gam.com einsehbar, einschliesslich der
Auskunft Uber eine o6ffentlich zugangliche Website des Index-Sponsors, auf welcher eine Beschreibung des
Indizes sowie unter anderem Hinweise auf deren Zusammensetzung, Berechnungsmethode, und
Wertentwicklung erhéltlich sind.

Das Mindestengagement in solche Rohstoff- oder Warenterminwerte und -maérkte betrdgt zwei Drittel des
Vermogens des GAM COMMODITY, wobei in allen Féllen eine physische Lieferung ausgeschlossen ist und zu
keiner Zeit eine Anlage in Derivate erfolgt, deren Basiswert Rohstoffe selber darstellen.

Der GAM COMMODITY wird mittels derivativer Finanzinstrumente Long-Positionen in Hohe von bis zu 150%
seines Nettovermdgens sowie mittels bar abgewickelter derivativer Finanzinstrumente (sog. synthetischer) Short-
Positionen in Hohe von bis zu 50 % seines Nettovermdgens halten.

Zur Umsetzung seiner Strategien beabsichtigt der GAM COMMODITY, die Mdglichkeit der Anlagen in derivative
Finanzinstrumente bzw. des Einsatzes besonderer Anlagetechniken wie im Allgemeinen Teil des Prospektes
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2.2.

2.3.

Kapitel "Besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente" jeweils unter Beachtung der hierin definierten
Beschrankungen in vollem Umfang auszuschépfen.

Die durch den Einsatz der mittels derivativen Finanzinstrumenten eingegangenen Verpflichtungen werden
dauernd durch liquide Anlagen wie fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere, Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte (einschliesslich Zero-Bonds) mit guter Bonitat, Geldmarktpapiere, Barmittel und mit
Barmitteln vergleichbare Mittel gedeckt, um jederzeit die Verpflichtungen des GAM COMMODITY aus seinen
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (einschliesslich Short-Positionen) decken zu kénnen.

Bis zu maximal einem Drittel des Vermdgens des GAM COMMODITY kann in sonstige nach Art. 41 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 sowie nach den hierzu erlassenen Verordnungen und aufsichtsrechtlichen Rundschreiben
zulassige Vermogenswerte einschliesslich derivative Finanzinstrumente investiert werden.

Daruiber hinaus kdnnen derivative Finanzinstrumente und besondere Anlagetechniken auch zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Das Gesamtrisiko des GAM COMMODITY wird unter Anwendung der VaR-Methode tberwacht.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zusétzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
voribergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund auRergewohnlich unglnstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlége,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berlcksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und geman
der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich kiindbare
Einlagen.

Der GAM COMMODITY lautet auf US Dollar. Die Referenzwéahrung US Dollar ist nicht in jedem Fall mit der
Anlagewédhrung identisch. Fremdwaé&hrungsrisiken kdénnen ganz oder teilweise gegeniber dem US Dollar
abgesichert werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen
werden.

HINWEISE BETREFFEND DIE ANLAGE IN DERIVATE UND BESONDERE ANLAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE

Zur Erreichung des Anlageziels setzt der GAM COMMODITY statt direkter Anlagen hauptséchlich derivative und
andere besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente, insbesondere Swaps, Zertifikate und strukturierte
Produkte ein, um ein Engagement an den Rohstoff- und Warenterminmérkten aufzubauen und beizubehalten.
Hierbei werden die Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospektes, Kapitel 6.9 ,Swaps und andere
Finanzderivate mit vergleichbaren Eigenschaften®, beriicksichtigt. Somit sind neben den Risikomerkmalen von
Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Anlagetechniken und Instrumenten zu
beachten. Generell sind sie den Risiken der ihnen unterliegenden Markte bzw. Basisinstrumente ausgesetzt und
bergen oft héhere Risiken in sich als Direktanlagen in Wertpapiere. Potentielle Risiken solcher Instrumente
kénnen sich z.B. aus der Komplexitat, Nichtlinearitat, hohen Volatilitdéten, geringen Liquiditat, eingeschrankten
Bewertbarkeiten, Risiko eines Ausfalls von Ertrdgen oder sogar eines Totalverlusts des investierten Kapitals oder
dem Gegenparteienrisiko ergeben. Zusatzlich zu den allgemeinen Risiken weisen Derivate, Zertifikate und
strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes, Rohstoffsubindizes ein zusatzliches Risikopotential auf. Diese Risiken
bestehen insbesondere aus politischen, militdrischen, wirtschaftlichen (z.B. Angebot und Nachfrage) und
naturlichen (z.B. Wetter oder Umweltkatastrophen) Einflissen sowie terroristischen oder kriminellen Aktivitaten,
die unter anderem die Produktion oder den Handel von Rohstoffen beeintrachtigen kénnen bzw. die
Verfuigbarkeit oder den Preis des betroffenen Rohstoffs negativ beeinflussen kénnen.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Der Subfonds investiert hauptsachlich in die internationalen Rohstoff- und Futures-Markte und bertcksichtigt
deshalb keine Nachhaltigkeitsrisiken, wie sie im Abschnitt Giber die Offenlegungsvorschriften fir nachhaltige
Finanzprodukte des Prospekts beschrieben und definiert sind.




GAM COMMODITY

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

AUSSCHLUSSPOLITIK

Die Ausschlusskriterien des Anlageverwalters sind in der firmeneigenen Ausschlusspolitik des Anlageverwalters
aufgefiihrt, die auf www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing veréffentlicht und verfiigbar
ist. Die Ausschlusspolitik wird aktiv iberwacht, um ihre Gultigkeit zu gewahrleisten und sicherzustellen, dass die
ESG-Vorgaben der Anleger effektiv integriert werden.

HEBELWIRKUNG

Fur den GAM COMMODITY wird das Marktrisiko, welches durch die Nutzung von derivativen
Finanzinstrumenten eingegangen werden kann, wie im CSSF-Rundschreiben 11/512 vorgesehen, mittels der
relativen Value at Risk Methode (,VaR Methode) tiberwacht und limitiert (siehe Kapitel 5 "Anlagegrenzen”, Ziffer

2. (a)).

Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist gemass CSSF-Rundschreiben 11/512 zusatzlich die
Hebelwirkung des Derivate-Einsatzes anzugeben. Die CSSF schreibt vor, dass bei der Ermittlung der
Hebelwirkung der Ansatz der Summe der Nominalwerte (,Sum of Notional Approach®) verwendet wird, gestattet
aber, dass diese Information durch Werte fiir den Hebel erganzt werden, die anhand des sogenannten
~,Commitment Approach” berechnet wurden.

Beim Sum of Notional Approach ist der Hebel ein Mass fiir den Gesamteinsatz von Derivaten und wird als die
Summe der absoluten Nominalwerte der derivativen Instrumente im GAM COMMODITY berechnet.

Beim Commitment Approach, der in der ESMA-Richtlinie 10-788 dargelegt ist, werden sowohl die Sensitivitaten
gegeniiber Marktrisikofaktoren als auch Aufrechnungs-/Absicherungsverhaltnisse zwischen Finanzderivaten und
Wertpapieren sowie zwischen Finanzderivaten untereinander ausdriicklich beriicksichtigt.

Unter normalen Marktbedingungen soll der Hebel, der mit dem Sum of Notional Approach mit Bezug auf das
Fondsvolumen ermittelt wurde, fur den GAM COMMODITY den folgenden Wert aufweisen. Der Hebel kann sich
mit der Zeit andern, und die tatsdchlichen Werte kdnnen die unten angegebenen erwarteten Werte
moglicherweise deutlich Ubersteigen oder unterschreiten. Der tatséchliche Wert des Hebels im vergangenen
Berichtszeitraum wird im Jahresbericht des Subfonds angegeben. Die erwarteten Werte des Hebels sind
Indikatoren und keine aufsichtsrechtlich festgelegten Grenzwerte.

Multicooperation SICAV Erwarteter Wert

GAM COMMODITY 150%

Der Hebel bezeichnet den Quotienten aus (i) der Summe der Nominalwerte der derivativen Finanzinstrumente und (ii) dem
Vermdgen des Subfonds.

Als erganzende Information: unter normalen Marktbedingungen soll der Hebel, der mit dem ,Commitment
Approach® mit Bezug auf das Fondsvolumen ermittelt wurde, fir den GAM COMMODITY folgenden Wert
aufweisen. Die Hohe des Hebels kann sich mit der Zeit &ndern und die tatsachlichen Werte kénnen hdher oder
niedriger als die unten angegebenen erwarteten Werte sein. Der tatsachliche Hebel im vergangenen
Berichtszeitraum wird im Jahresbericht des Subfonds angegeben. Die erwarteten Hebel sind Indikatoren und
keine aufsichtsrechtlich festgelegten Grenzwerte.

Multicooperation SICAV Erwarteter Wert

GAM COMMODITY 150%

Der Hebel bezeichnet den Quotienten aus (i) dem Marktrisikoengagement — das aus dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten entsteht, wie mit dem Commitment Approach berechnet —, welches das Vermdgen des Subfonds
Ubersteigt, und (ii) dem Vermogen des Subfonds.
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Dariber hinaus kann der GAM COMMODITY keine Kredite zu Anlagezwecken aufnehmen - eine Ausnahme von
dieser Vorschrift stellt die Mdglichkeit zur kurzzeitigen Aufnahme von bis zu 10% des Nettoinventarwerts des
Subfonds dar, wie in Kapitel 5 ,Anlagebeschrankungen® unter Punkt 2. (1) (B) erlautert.

ANLEGERPROFIL

Der GAM COMMODITY eignet sich fir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, Uber solide
Kenntnisse der Kapitalmérkte verfligen und die an der Entwicklung der Kapital- und Finanzmarkte teilhaben
wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die
temporar auch zu hohen Wertverlusten fihren kénnen. In einem breit diversifizierten Gesamtportfolio kann dieser
Subfonds als Ergdnzungsanlage eingesetzt werden.

ANLAGEVERWALTER

Als Anlageverwalter wurde fir den Subfonds folgende Anlageverwalter bestellt:
- GAM Investment Management (Switzerland) AG, Hardstrasse 201, Postfach, 8037 Zirich, Schweiz;
- GAM International Management Limited, 8 Finsbury Circus, London EC2M 7GB, Vereinigtes Konigreich; und

Die Anlageverwalter werden sich koordinieren und gemeinsam die Anlageentscheidungen zugunsten des
Subfonds treffen.

Der jeweilige Anlageverwalter ist ermachtigt, unter Beruicksichtigung der Anlageziele, -politik und -grenzen der
Gesellschaft und unter der ultimativen Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Verwaltungsrates oder
der/den von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Kontrollstelle/n, fir den Subfonds unmittelbar Anlagen zu
tatigen. Der jeweilige Anlageverwalter kann mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die Unterstiitzung von
Anlageberatern beanspruchen. Aktionére erhalten detaillierte Informationen zu dem jeweiligen Anlageverwalter
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile in folgenden Kategorien ausgeben:
- Ausschuttende Anteile ,A"

- Thesaurierende Anteile ,B*

- Thesaurierende Anteile ,C* (fur ,institutionelle Anleger®, wie nachfolgend definiert)

- Ausschittende Anteile ,Ca“ (fur ,institutionelle Anleger”, wie nachfolgend definiert)

- Thesaurierende Anteile ,E“ (fur bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert)

- Thesaurierende Anteile ,R* (fur bestimmte Intermediére, wie nachfolgend definiert)

- Ausschittende Anteile ,Ra“ (fir bestimmte Intermediére, wie nachfolgend definiert)

- Thesaurierende Anteile ,S* (fUr bestimmte Intermediare, wie nachfolgend definiert)

- Ausschittende Anteile ,Sa“ (fuir bestimmte Intermediére, wie nachfolgend definiert).

Es werden nur Anteile in Namensform ausgegeben Bezuglich des Subfonds ist vorgesehen, Anteilskategorien
sowohl in der Rechnungswéahrung als auch in ,Schweizer Franken® oder ,CHF* (beziehen sich auf die Wahrung
der Schweiz), ,Euro* oder ,EUR" (beziehen sich auf die Wahrung der Europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion), £ Sterling“ oder ,GBP* (beziehen sich auf die Wahrung GroRRbritanniens), ,Japanische Yen*
oder ,JPY* (beziehen sich auf die Wahrung Japans), ,SEK* (beziehen sich auf die Wahrung Schwedens), ,NOK*
(beziehen sich auf die Wéahrung Norwegens), ,DKK* (beziehen sich auf die Wahrung Danemarks) und ,AUD*
(beziehen sich auf die Wéhrung Australiens), anzubieten.
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Anteile ,,C“ und ,,Ca“ dirfen nur durch ,institutionelle Anleger” im Sinne von Art. 174ff des Gesetzes von 2010
erworben werden (vgl. zu Mindestzeichnung die nachfolgenden Kapitel ,Ausgabe und Ricknahme der Anteile*
sowie ,Umtausch von Anteilen®). Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des
JInstitutionellen Investors® u.a. alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle
Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU ber Markte fur Finanzinstrumente (,MIFID®), die
nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.

Anteile ,,E“ werden ausschliesslich an Vertriebsstellen mit Domizil in Spanien und Italien sowie an bestimmte
weitere Vertriebsstellen in anderen Vertriebsmérkten ausgegeben, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft fiir
letztere eine besondere Erméachtigung zum Vertrieb der E-Anteile beschlossen hat. Andere Vertriebsstellen
dirfen keine E-Anteile erwerben.

Anteile ,R“, ,Ra“, ,,8“ und ,,Sa“ sind nur fir bestimmte Intermediére verfigbar, denen es nicht gestattet ist,
Gebuhren, Provisionen oder andere monetére oder nichtmonetdre Vorteile (mit Ausnahme kleinerer
nichtmonetérer Vorteile) einer dritten Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt,
anzunehmen und zu behalten, sei dies (i) aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder (ii) aufgrund dessen, dass sie
mit ihren Kunden vertragliche Vereinbarungen (z.B. individuelle diskretiondre Vermdgensverwaltungs- oder
Anlageberatungsmandate mit separaten Gebiihrenvereinbarungen oder andere Vereinbarungen) abgeschlossen
haben, die solche Zahlungen ausschliessen (vgl. zu Mindestzeichnung die nachfolgenden Kapitel ,Ausgabe und
Rucknahme der Anteile* sowie ,Umtausch von Anteilen®).

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, der Satzung und diesem
Rechtsprospekt, fur ausschittende Anteile eine angemessene Dividende auszuschitten unter Beriicksichtigung
folgender Aspekte:

- der im Subfonds erzielten Nettoertrdge (z.B. Zinsen, Dividenden, sonstige Ertrage).
- der im Subfonds erzielten Kapital- und Devisengewinne.

Die jahrlichen Ausschittungen fir die ausschittenden Anteilskategorien( ,A“ oder mit dem Zusatz ,a“) erfolgen
grundsatzlich innerhalb eines Monats nach der Festlegung der Dividende in der Wahrung der jeweiligen
Anteilskategorie.

Die Hohe der Zahlung von Dividenden ist nicht festgelegt und schwankt geméss den wirtschaftlichen und
sonstigen Umstanden. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausschiittungspolitik, insbesondere auch aus
steuerlichen Uberlegungen, im Interesse der Aktionére jederzeit zu andern.

GEBUHREN UND KOSTEN

Verwaltungsgebihr

Die Verwaltungsgebihr (,Verwaltungsgebihr®) dient als Vergitung fir (a) die Anlageverwalter und/oder die
Anlageberater, (b) die Vertriebsstellen sowie die in (a) und (b) in diesem Zusammenhang anfallenden
unterstiitzenden Dienstleistungen. Die Verwaltungsgebiihr kann ganz oder teilweise an die Vertriebsstellen, die
Platzierungsagenten und &hnliche Finanzintermedidre in Form von Provisionen, Retrozessionen oder Rabatten
gezahlt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Subfonds und / oder Anteilskategorien eines bestimmten
Subfonds unterschiedliche Verwaltungsgebiihrensatze erheben oder vollstandig erlassen. Die maximale jahrliche
Verwaltungsgebiihr ist in der folgenden Tabelle angegeben.

Servicegebihr

Zusatzlich stellt die Verwaltungsgesellschaft jedem Subfonds und/oder jeder Anteilskategorie eine Servicegebuhr
(,Servicegeblihr“) in Rechnung. Die Servicegebiihr stellt die Vergutung fir die folgenden, von der
Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragten oder Delegierten erbrachten Dienstleistungen dar:
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e Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren: Geschéaftstatigkeiten im Rahmen von Verwahrungs-
und Unterverwahrungsdiensten, der Funktion als Register- und Transferstelle, der zentralen Verwaltung
(Fondsverwaltung und Fondsrechnungslegung), der Funktion als Hauptzahlstelle;

e Operatives Management: Vergitung der Verwaltungsgesellschaft fiir das operative Management und die
Beaufsichtigung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft; Risikomanagement; Vergitungen und
Aufwendungen des Verwaltungsrats der Gesellschaft; Aufwendungen in Bezug auf die Einberufung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber; Notargebihren;

e Vertrieb und Marketing: Vertriebs- und Marketingaufwendungen, weitere Vertriebsunterstiitzung,
Lizenzgebuhren;

e Regulierung: offentliche Gebuhren; Steuern (insbesondere die fir Subfonds nach Luxemburger Recht
geltende Taxe d’Abonnement); Bereitstellung der obligatorischen Fondsdokumente (Rechtsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen, Jahres- und Halbjahresberichte); Prifgebiihren; mit der Registrierung
und Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden in unterschiedlichen Vertriebslandern verbundene Kosten;
Listing Gebuhren; Veréffentlichungskosten fur Nettoinventarwerte und Kapitalma3nahmen;

e Sonstige Dienstleistungen: rechtliche und steuerliche Dienstleistungen; Zahlstellen und Vertreter;
Versicherungsbeitrage und sonstige Kosten, die der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft
entstanden sind.

Die Servicegebihr kann einzelnen Subfonds und/oder Anteilskategorien eines bestimmten Subfonds zu
unterschiedlichen Satzen von der Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt oder vollstédndig erlassen
werden. Die maximale jéahrliche Servicegebuhr ist in der folgenden Tabelle angegeben.

Sowohl die Verwaltungsgebihr als auch die Servicegebihr wird auf Grundlage des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Subfonds und/oder der Anteilskategorie berechnet und dem Subfonds wund/oder dieser
Anteilskategorie an jedem Bewertungstag (gemal der Definition in Kapitel ,Bestimmung des
Nettoinventarwertes“ des Allgemeinen Teils) in Rechnung gestellt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Die Verwaltungsgebiihr und die Servicegebuhr stellen zusammen die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio;
TER) des jeweiligen Subfonds und/oder der jeweiligen Anteilskategorie dar.

Wie aus der folgenden Tabelle hervorgeht, sind sowohl die Verwaltungsgebihr als auch die Servicegebihr auf
einen maximalen Betrag begrenzt. Alle Kosten, die diesen maximalen Betrag Ubersteigen, werden von der
Verwaltungsgesellschaft getragen.

Maximale Gebiihr in % p.a. des Nettoinventarwertes
Subfonds Anteils- Verwaltungs- Service- Gesamtkosten-
kategorie gebuhr gebuhr quote
A/B 1.30% 0.70% 2.00%
E*) 2.05% 0.70% 2.75%
GAM COMMODITY R/Ra**) 0.65% 0.55% 1.20%
C/Ca**) 0.65% 0.55% 1.20%
S/Sa**) 0.65% 0.55% 1.20%

*) In der Verwaltungsgebuhr ist eine zusatzliche Vertriebsgebihr von max. 0,75% p.a. enthalten.

**) Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von C- und Ca-Anteilen werden den Vertriebsstellen keine
Kommissionen fir allfallige Vertriebsleistungen durch die Gesellschaft bezahlt. Des Weiteren werden im Zusammenhang mit
dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von R-, Ra-, S- und Sa-Anteilen keine Gebuhren, Provisionen oder andere monetére oder
nichtmonetare Vorteile (mit Ausnahme kleinerer nichtmonetéarer Vorteile) fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistungen durch die
Gesellschaft bezahlt.

Zusatzlich finden die Bestimmungen des Allgemeinen Teils dieses Prospektes (vgl. Kapitel ,Geblhren und
Kosten®) Anwendung.
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10.

AUSGABE UND RUCKNAHME DER ANTEILE

A) Ausgabe

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden Anteile des Subfonds an jedem Bewertungstag zu einem Preis
ausgegeben (,Ausgabepreis), der auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren
Bewertungstag basiert (vgl. Prospekt Allgemeiner Teil, Kapitel ,Ausgabe der Anteile*). Dabei wird der
Ausgabepreis auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet und zuséatzlich eine Verkaufsgebiihr von derzeit
maximal 5% zugeschlagen. Bei grosseren Auftragen kann die Verkaufsgebiihr entsprechend reduziert werden,
wobei Investoren, welche in dem gleichen Zeitraum gleiche Betrage investieren, gleich behandelt werden
missen.

Ricknahme

Die Anteile werden an jedem Bewertungstag durch Antrag an die Gesellschaft oder an die im Allgemeinen
Prospektteil genannte Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder an ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellte lokale
Vertriebs- bzw. Zahlstellen) zuriickgenommen. Die Anteile werden zu einem Preis zuriickgenommen
(,Rucknahmepreis®), der auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweiligen Bewertungstag basiert. Dieser
Rucknahmepreis wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet. Wenn keine Verkaufsgebihr erhoben
worden ist, kann als Alternative zu der Verkaufsgebuhr eine Riucknahmegebihr von bis zu 3% des jeweiligen
Inventarwertes zugunsten der Vertriebsstelle belastet werden.

Mindestzeichnungsbetrag

Bei erstmaliger Zeichnung von bestimmten Anteilskategorien ist ein nachfolgend aufgefiihrter
Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen.

Mindestzeichnungsbetrag pro Subfonds in EUR oder im
Anteilskategorie entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der betreffenden
Anteilskategorie

C- und Ca-Anteile (,Anteile fur

institutionelle Investoren®) 500.000.-

S- und Sa-Anteile (Anteile fir

bestimmte Intermediare) 10.000.000,-

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Erstzeichnungsantrage udber einen
niedrigeren Betrag als den angegebenen Mindestzeichnungsbetrag akzeptieren. Bei Folgezeichnungen der oben
aufgefiihrten Anteilskategorien sind keine Mindestzeichnungsbetrage vorgesehen.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteile des Subfonds kdnnen gegen Zahlung einer Umtauschgebihr von maximal 1% des Nettoinventarwerts
der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Subfonds der Gesellschaft umgetauscht werden. Ein solcher
Umtausch kann bei der Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten
lokalen Vertriebs- bzw. Zahlstellen) erfolgen. Fir das Umtauschverfahren finden die Bestimmungen des
Allgemeinen Teils dieses Prospektes (vgl. Kapitel ,Umtausch der Anteile®) Anwendung.

Aktionare des Subfonds sind berechtigt, einige oder alle ihre Anteile in solche eines anderen Subfonds an einem
fur beide Subfonds geltenden Bewertungstag, sowie innerhalb eines Subfonds von Anteilen einer
Anteilskategorie in Anteile einer anderen Anteilskategorie umzutauschen. Hierbei gelten fiir die umtauschenden
Vertriebsstellen und/oder die umtauschenden Aktiondre samtliche Eignungsvoraussetzungen und
Mindestzeichnungsbetrége (,Mindestumtauschwert®) sowie die sonstigen, fiir die urspriingliche Anteilskategorie
oder die neue Anteilskategorie geltenden Bedingungen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem
Ermessen erstmalige Umtauschantrége Uber einen niedrigeren Betrag als den jeweils angegebenen
Mindestumtauschwert akzeptieren.
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11.

ANTRAGSVERFAHREN

Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen kdnnen jederzeit bei der im Allgemeinen Teil des Prospekts
genannten Hauptzahilstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten lokalen
Vertriebs- bzw. Zahlstellen) getéatigt werden. Dabei sind die genaue Identitat des Antragstellers, der Name des
Subfonds und die betreffende Anteilskategorie anzugeben.

Fur alle Ausgaben, Ricknahmen und Umtausche von Anteilen von Anteilen, die bei der Hauptzahlstelle an
einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Bestimmung des Nettoinventarwertes” definiert) bis spatestens um 15.00
Uhr Ortszeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am darauf folgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabe-,
Rucknahme- bzw. Umtauschpreis. Fir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Antrdge gilt der Ausgabe-,
Rucknahme- bzw. Umtauschpreis des ibernachsten Bewertungstages.

Bei der Ausgabe muss der Gesamtbetrag der Zeichnung innerhalb von vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag auf dem im Allgemeinen Teil dieses Prospekts angegebenen
Wahrungskonto wertmassig gutgeschrieben sein.

Es werden keine Anteilsscheine oder Anteilszertifikate ausgeliefert, sondern fir den Aktionar bei der Zahlstelle
oder einer von ihr bezeichneten Bank gehalten. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrage abzulehnen
oder nur zum Teil anzunehmen oder ergénzende Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag
ganz oder teilweise abgelehnt, wird der Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner
rickiberwiesen.

-10 -
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ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE
VIVACE (LUX) - BALANCED
ALLEGRO (LUX) —= DYNAMIC

Drei fur die Valiant Bank AG, durch die GAM (LUXEMBOURG) S.A., Luxemburg aufgelegte Subfonds der
SICAV luxemburgischen Rechts MULTICOOPERATION SICAV

BESONDERER TEIL E: 2. JANUAR 2023

Dieser Prospektteil erganzt den Allgemeinen Teil mit Bezug auf die Subfonds ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE,
VIVACE (LUX) — BALANCED und ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC. Wo in diesem Dokument auf die drei Subfonds

gemeinsam Bezug genommen wird, werden diese nachfolgend als ,VALIANT STRATEGIEFONDS" bezeichnet.

Die nachfolgenden Bestimmungen missen in Verbindung mit den entsprechenden Ausfihrungen im Allgemeinen

Prospektteil gelesen werden.
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VALIANT-STRATEGIEFONDS

3.1

ERGANZENDE ANGABEN ZUR ORGANISATION DER VALIANT STRATEGIEFONDS

Vertriebsstellen (Vertriebstrager) in der Schweiz
Entris Banking AG, Gumligen, und RBA-Banken.

Die Entris Banking AG kann weitere Vertriebsstellen ernennen.

AUSGABE DER ANTEILE DER VALIANT STRATEGIEFONDS

Die Anteile der VALIANT STRATEGIEFONDS wurden erstmals wie folgt zur Zeichnung angeboten. Der
angegebene Erstausgabepreis versteht sich pro Anteil, zuzlglich einer Verkaufsgebiihr zugunsten der
Vertriebsstelle von bis zu maximal 2% des Ausgabepreises.

Subfonds Zeichnungsfrist Ausgabepreis
1. | ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE 8. —17. Juni 1998 CHF 100
2. | VIVACE (LUX) — BALANCED 8. —17. Juni 1998 CHF 100
3. | ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC 8. —17. Juni 1998 CHF 100

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DER VALIANT STRATEGIEFONDS

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV - ADAGIO (LUX) - CONSERVATIVE
(L ADAGIO (LUX) - CONSERVATIVE®) ist es, einen stetigen, den Verhdltnissen auf den Finanzmaérkten
entsprechenden Ertrag in CHF (,Referenzwahrung) zu erzielen. Die Anlagen des ADAGIO (LUX) -
CONSERVATIVE erfolgen in einem Anlagerahmen zwischen 55% und 85% des Vermdgens des Subfonds in ein
international diversifiziertes Portfolio aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren sowie in Wandel- und
Optionsanleihen (max. 10% des Vermdgens des Subfonds), die ausgegeben oder garantiert werden durch
Emittenten aus anerkannten Landern.

Dabei betrdgt der Anteil an Speculative-Grade Anlagen (hdéchstens Moody's Bal bzw. S&P BB+ oder
vergleichbar) und in Emerging Markets (Schwellenléander auf dem Weg zum modernen Industriestaat) zusammen
maximal 20% des Vermoégens des Subfonds.

Bei Wertpapieren von Emittenten, die nach der Markteinschatzung keine guten Bonitaten (Speculative-
Grade Anlagen) aufweisen und gegeniber vergleichbaren Staatsanleihen eine hodhere Rendite
versprechen, muss mit einer Gberdurchschnittlichen Volatilitdt gerechnet werden bzw. kann sogar der
vollstandige Wertverlust einzelner Anlagen nicht ausgeschlossen werden.

In einem Anlagerahmen zwischen 20% und 30% des Vermoégens des Subfonds wird in sorgfaltig ausgewahlte
Aktien und Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den (berwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in anerkannten Landern haben, und in Warrants auf solche Beteiligungspapiere (bis zu
max. 15% des Vermoégens des Subfonds) investiert. Kaufe von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt
durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen.

Zusétzlich kann in folgende Anlagen investiert werden:
- Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit (max. 25% des Vermdgens des Subfonds);

- Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel 8
und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen, sowie Commodity-Fonds und Commodity-ETF im
Sinne und unter den Beschrankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils sowie bdrsennotierte strukturierte
Produkte auf einzelne Rohstoffe, die geméass deren Emissionsprospekten als taugliche Anlage i.S.v. Art. 41
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3.2.

(1) des Gesetzes von 2010 fir einen OGAW gelten, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen
eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist (max. 10% des Vermoégens des Subfonds);

- Aktien und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften und bdérsenkotierten geschlossenen
Immobilienfonds sowie borsenkotierten Real Estate Investment Trusts (REITs), die die Anforderungen von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 erfilllen (max. 10% des Vermdégens des Subfonds).

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospekts kdnnen bis zu 100% des Vermdgens
des Subfonds auch indirekt via Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds, (Zielfonds),
angelegt werden.

Der Subfonds darf zu Anlage- und Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung derivative
Finanzinstrumente (Derivative) einsetzen, z.B. Futures, Optionen, Forward-Geschafte und Swaps auf zuléssige
Anlagen, Zinsen, Wahrungen und Finanzindizes.

Die Anlagen werden in CHF und Fremdwéhrungen getétigt. Das Fremdwé&hrungsrisiko wird dabei auf maximal
40% des Vermdgens des Subfonds begrenzt. Die Referenzwéhrung ist somit nicht in jedem Fall mit der
Anlagewédhrung identisch, und ein Wertverlust aufgrund von Wahrungsschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden. Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wé&hrungen erfolgt nach
Grundsétzen, welche nicht nur auf der zu erwartenden Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese im
Zusammenhang mit dem zu erwartenden Risiko betrachten.

Zusatzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des ADAGIO (LUX) - CONSERVATIVE
betragen. Diese zusatzlichen flissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den
laufenden Bankkonten des ADAGIO (LUX) - CONSERVATIVE gehalten werden und jederzeit verfugbar sind. Die
20%-Grenze darf nur dann vorubergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auf3ergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege,
Terroranschlage, Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung
unter Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE kann zu Liquiditdtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente und gemaR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in
Geldmarktfonds und taglich kiindbare Einlagen.

Der ADAGIO (LUX) - CONSERVATIVE lautet auf CHF.
Der ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE tatigt keine Wertpapierleihgeschéfte.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES VIVACE (LUX) —BALANCED

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV - VIVACE (LUX) - BALANCED
(,VIVACE (LUX) - BALANCED") ist es, einen stetigen, den Verhaltnissen auf den Finanzmarkten entsprechenden
Ertrag in CHF (,Referenzwahrung®) zu erzielen. Die Anlagen des VIVACE (LUX) — BALANCED erfolgen in einem
Anlagerahmen zwischen 40% und 60% des Vermégens des Subfonds in ein international diversifiziertes Portfolio
aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren sowie in Wandel- und Optionsanleihen (max. 10% des
Vermogens des Subfonds), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus anerkannten Landern.
Dabei betragt der Anteil an Speculative-Grade Anlagen (hdéchstens Moody's Bal bzw. S&P BB+ oder
vergleichbar) und in Emerging Markets (Schwellenléander auf dem Weg zum modernen Industriestaat) zusammen
maximal 20% des Vermégens des Subfonds.

Bei Wertpapieren von Emittenten, die nach der Markteinschatzung keine guten Bonitaten (Speculative-
Grade Anlagen) aufweisen und gegeniiber vergleichbaren Staatsanleihen eine hodhere Rendite
versprechen, muss mit einer Uberdurchschnittlichen Volatilitdt gerechnet werden bzw. kann sogar der
vollstandige Wertverlust einzelner Anlagen nicht ausgeschlossen werden.

In einem Anlagerahmen zwischen 35% und 55% des Vermégens des Subfonds wird in sorgfaltig ausgewahlte
Aktien und Beteiligungspapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder den (berwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit in anerkannten Landern haben, und in Warrants auf solche Beteiligungspapiere (bis zu
max. 15% des Vermdgens des Subfonds) investiert werden. Kaufe von solchen Warrants bergen héhere Risiken
in sich, bedingt durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen.
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3.3.

Zusatzlich kann in folgende Anlagen investiert werden:
- Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit (max. 25% des Vermdgens des Subfonds);

- Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel 8
und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen, sowie Commodity-Fonds und Commodity-ETF im
Sinne und unter den Beschréankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils sowie bdrsennotierte strukturierte
Produkte auf einzelne Rohstoffe, die geméss deren Emissionsprospekten als taugliche Anlage i.S.v. Art. 41
(1) des Gesetzes von 2010 fir einen OGAW gelten, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen
eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist (max. 10% des Vermégens des Subfonds);

- Aktien und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften und bérsenkotierten geschlossenen
Immobilienfonds sowie bdrsenkotierten Real Estate Investment Trusts (REITs), die die Anforderungen von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 erfullen (max. 10% des Vermdgens des Subfonds).

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospekts kénnen bis zu 100% des Vermdgens
des Subfonds auch indirekt via Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds, (Zielfonds),
angelegt werden.

Der Subfonds darf zu Anlage- und Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung derivative
Finanzinstrumente (Derivative) einsetzen, z.B. Futures, Optionen, Forward-Geschéafte und Swaps auf zulassige
Anlagen, Zinsen, Wahrungen und Finanzindizes.

Die Anlagen werden in CHF und Fremdwahrungen getatigt. Das Fremdwahrungsrisiko wird dabei auf maximal
50% des Vermogens des Subfonds begrenzt. Die Referenzwahrung ist somit nicht in jedem Fall mit der
Anlagewahrung identisch, und ein Wertverlust aufgrund von Wahrungsschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wéahrungen erfolgt nach Grundsétzen, welche nicht
nur auf der zu erwartenden Ertragskraft einer Anlage abstellen, sondern diese im Zusammenhang mit dem zu
erwartenden Risiko betrachten.

Zusétzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des VIVACE (LUX) - BALANCED
betragen. Diese zusatzlichen flissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den
laufenden Bankkonten des VIVACE (LUX) - BALANCED gehalten werden und jederzeit verfgbar sind. Die 20%-
Grenze darf nur dann vorubergehend fir einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die
Umstédnde dies aufgrund aulRergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege,
Terroranschlage, Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung
unter Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der VIVACE (LUX) - BALANCED kann zu Liquiditatszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente und gemaR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in
Geldmarktfonds und taglich kiindbare Einlagen.

Der VIVACE (LUX) — BALANCED lautet auf CHF.
Der VIVACE (LUX) — BALANCED tatigt keine Wertpapierleihgeschéfte.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK DES ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Multicooperation SICAV - ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC
(L ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC") ist es, einen stetigen, den Verhéltnissen auf den Finanzmarkten
entsprechenden Ertrag in CHF (,Referenzwahrung®) zu erzielen. Die Anlagen erfolgen mindestens zu 50% in ein
international  diversifiziertes  Portfolio aus Aktien und anderen Beteiligungspapieren sowie in
Beteiligungswertrechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit in anerkannten Landern haben und in Warrants auf solche Beteiligungspapiere (bis zu max. 15% des
Vermogens des Subfonds). Kaufe von solchen Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die
grossere Volatilitat dieser Anlagen.

In einem Anlagerahmen zwischen 25% und 35% des Vermogens des Subfonds wird in ein international
diversifiziertes Portfolio aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren sowie in Wandel- und Optionsanleihen
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(max. 10% des Vermdgens des Subfonds), die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus
anerkannten Landern, investiert werden. Dabei betragt der Anteil an Speculative-Grade Anlagen (hdchstens
Moody's Bal bzw. S&P BB+ oder vergleichbar) und Emerging Markets (Schwellenlander auf dem Weg zum
modernen Industriestaat) zusammen maximal 20% des Vermdgens des Subfonds.

Bei Wertpapieren von Emittenten, die nach der Markteinschatzung keine guten Bonitaten (Speculative-
Grade Anlagen) aufweisen und gegeniber vergleichbaren Staatsanleihen eine hdhere Rendite
versprechen, muss mit einer Uberdurchschnittlichen Volatilitat gerechnet werden bzw. kann sogar der
vollstandige Wertverlust einzelner Anlagen nicht ausgeschlossen werden.

Zusétzlich kann in folgende Anlagen investiert werden:
- Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit (max. 25% des Vermdgens des Subfonds);

- Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes (bzw. auf entsprechende Subindizes), welche
reprasentativ, breit diversifiziert und angemessen publiziert sind und jeweils die Anforderungen von Artikel 8
und 9 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfullen, sowie Commaodity-Fonds und Commodity-ETF im
Sinne und unter den Beschréankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils sowie bdrsennotierte strukturierte
Produkte auf einzelne Rohstoffe, die gemass deren Emissionsprospekten als taugliche Anlage i.S.v. Art. 41
(1) des Gesetzes von 2010 fiur einen OGAW gelten, in welche keine Derivate eingebettet sind und bei denen
eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist (max. 10% des Vermdgens des Subfonds);

- Aktien und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften und bérsenkotierten geschlossenen
Immobilienfonds sowie bdrsenkotierten Real Estate Investment Trusts (REITs), die die Anforderungen von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 erfiillen (max. 10% des Vermdégens des Subfonds).

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospekts kénnen bis zu 100% des Vermdgens
des Subfonds auch indirekt via Anteile anderer OGAW und/oder OGA, inkl. Exchange Traded Funds, (Zielfonds),
angelegt werden.

Der Subfonds darf zu Anlage- und Absicherungszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung derivative
Finanzinstrumente (Derivative) einsetzen, z.B. Futures, Optionen, Forward-Geschéfte und Swaps auf zuldssige
Anlagen, Zinsen, Wahrungen und Finanzindizes.

Die Anlagen werden in CHF und Fremdwahrungen getétigt. Das Fremdwé&hrungsrisiko wird dabei auf maximal
55% des Vermogens des Subfonds begrenzt. Die Referenzwéhrung ist somit nicht in jedem Fall mit der
Anlagewdhrung identisch, und ein Wertverlust aufgrund von Wahrungsschwankungen kann nicht
ausgeschlossen werden.

Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wahrungen erfolgt nach Grundséatzen, welche nicht
nur auf der zu erwartenden Ertragskraft einer Anlage abstellt, sondern diese im Zusammenhang mit dem zu
erwartenden Risiko betrachtet.

Zusatzliche flussige Mittel kdnnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC
betragen. Diese zusatzlichen flissigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den
laufenden Bankkonten des ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC gehalten werden und jederzeit verfligbar sind. Die
20%-Grenze darf nur dann vorubergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden,
wenn die Umstande dies aufgrund auflergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege,
Terroranschlage, Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung
unter Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC kann zu Liquidititszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in
Geldmarktinstrumente und gemafR der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in
Geldmarktfonds und taglich kiindbare Einlagen.

Der ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC lautet auf CHF.
Der ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC tatigt keine Wertpapierleihgeschafte.
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4.1.

4.2.

RISIKOHINWEISE

HINWEISE BETREFFEND DIE ANLAGE IN ,,EMERGING MARKETS*“-LANDER

Anlagen in Emerging Markets-Anleihen bergen hohere Risiken in sich, bedingt durch die hohere
Volatilitéat dieser Anlagen. Generell sind Anlagen in ,Emerging Markets"-La&ndern mit einem héheren
Risiko verbunden. Insbesondere besteht das Risiko

a) eines mdoglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditadtsengpassen und verhaltnisméssig grésseren
Preisschwankungen fiihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhdltnisse und die damit verbundenen
Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdéhnlich hoher Inflationsraten,
prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer Entwicklungen;

C) der moglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder moéglichen Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer
Beschréankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf Investitionen Anwendung
finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Subfonds einschranken,
wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel
gelten, und

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fur private oder auslandische Investitionen und
das Risiko einer méglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums.

HINWEISE BETREFFEND DIE ANLAGE IN DERIVATE UND STRUKTURIERTE PRODUKTE

In den VALIANT STRATEGIEFONDS konnen derivative und andere besondere Anlagetechniken und
Finanzinstrumente, insbesondere Swaps, Zertifikate und strukturierte Produkte eingesetzt werden. Somit sind
neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen
Anlagetechniken und Instrumenten zu beachten. Generell sind sie den Risiken der ihnen unterliegenden Mérkte
bzw. Basisinstrumente ausgesetzt und bergen oft hdhere Risiken in sich als Direktanlagen in Wertpapiere.
Potentielle Risiken solcher Instrumente kdnnen sich z.B. aus der Komplexitat, Nichtlinearitat, hohen Volatilitaten,
geringen Liquiditat, eingeschrankten Bewertbarkeit, Risiko eines Ausfalls von Ertrdgen oder sogar eines
Totalverlusts des investierten Kapitals oder dem Gegenparteienrisiko ergeben.

Sofern ein Derivat in ein Wertpapier eingebettet ist, muss dieses bei der Anwendung der Anlagebeschrankungen
sowie bei der Risikouberwachung mit berlicksichtigt werden.

Zusatzlich zu den allgemeinen Risiken weisen Derivate und strukturierte Produkte auf Rohstoffindizes und/oder
Rohstoffsubindizes bzw. auf einzelne Rohstoffe ein zusatzliches Risikopotential auf. Diese Risiken bestehen
insbesondere aus politischen, militarischen, wirtschaftlichen (z.B. Angebot und Nachfrage) und natirlichen (z.B.
Wetter oder Umweltkatastrophen) Einflissen sowie terroristischen oder kriminellen Aktivitdten, die unter
anderem die Produktion oder den Handel von Rohstoffen beeintrachtigen kénnen bzw. die Verfiigbarkeit oder
den Preis des betroffenen Rohstoffs negativ beeinflussen kénnen.

Zusatzlich zu den allgemeinen Risiken weisen Derivate und strukturierte Produkte auf Hedgefonds und/oder
Hedgefonds-Indizes ein zusatzliches Risikopotential auf. Hedgefonds sind Investmentfonds, die alternative
Anlagestrategien einsetzen und keinen bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrénkungen
unterliegen. In Abhangigkeit von der jeweiligen Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstarkung der allgemeinen
Marktentwicklung oder markant gegenlaufigen Entwicklung kommen, mit erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten.
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4.3.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN IN BEZUG AUF DIE VALIANT STRATEGIEFONDS

Der Marktwert der zugrunde liegenden Anlagen des Subfonds unterliegt den im Allgemeinen Teil beschriebenen
Nachhaltigkeitsrisiken. Zur Erreichung seines Anlageziels setzt der Subfonds eine umfangreiche Palette an
unterschiedlichen Instrumenten und Techniken ein.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden in Abhangigkeit von der Portfoliozusammensetzung im Zeitablauf variieren.

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken ist fester Bestandteil der Investmententscheidungen des
Anlageverwalters und wird regelméassig wahrend der gesamten Laufzeit der Anlagen durchgefihrt.

Fur die Zwecke der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann der Anlageverwalter alle verfiigbaren
Nachhaltigkeitsinformationen verwenden, wie z. B. offentlich zugdngliche Berichte investierter Unternehmen,
sonstige offentlich zugangliche Daten (z. B. Kredit-Ratings) und Daten, die von externen Datenanbietern erstellt
und verdffentlicht werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

ANLEGERPROFIL
ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE

Der Subfonds eignet sich zum Vermdgensaufbau sowohl fur Investoren, die nicht Uber vertiefte Kenntnisse der
Kapitalmérkte verfugen, als auch fir erfahrene Investoren, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen.
Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporéar auch zu moderaten Wertverlusten fihren
koénnen. In einem Gesamtportfolio kann der Subfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

VIVACE (LUX) — BALANCED

Der Subfonds eignet sich fur Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, iber solide Kenntnisse der
Kapitalmérkte verfigen und die an der Entwicklung der Kapitalméarkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen
Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporér auch zu erhéhten
Wertverlusten fiihren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann der Subfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

ALLEGRO (LUX) - DYNAMIC

Der Subfonds eignet sich fur Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, iber solide Kenntnisse der
Kapitalmérkte verfligen und die an der Entwicklung der Kapitalméarkte teilhaben wollen, um ihre spezifischen
Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen
Wertverlusten fihren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann der Subfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

ANLAGEVERWALTERIN / ANLAGEBERATERIN

Anlageverwalterin
VALIANT BANK AG, Bern.

Die Anlageverwalterin ist ermdachtigt, unter Berlcksichtigung der Anlageziele, -politik und -grenzen der
Gesellschaft, respektive der VALIANT STRATEGIEFONDS und unter der ultimativen Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des Verwaltungsrates oder der/den von der Verwaltungsgesellschaft bestellten
Kontrollstelle/n fur die VALIANT STRATEGIEFONDS unmittelbar Anlagen zu tatigen. Die Anlageverwalterin kann
mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die Unterstiitzung von Anlageberatern beanspruchen.

Die VALIANT BANK AG wurde 1997 als Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts gegriindet.

Sie ist eine Bank im Sinne des schweizerischen Bankengesetzes und als solche durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) beaufsichtigt. Die Bewilligung der FINMA umfasst insbesondere die Aktivitaten
als Vermoégensverwalter.

Anlageberaterin
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Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, 8006 Ziirich, Switzerland

Die Anlageverwalterin hat mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft Swiss Rock Asset Management AG zur
Anlageberaterin in Bezug auf die Subfonds VIVACE (LUX) — BALANCED und ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC
ernannt. Swiss Rock Asset Management AG wurde am 5. September 2007 in der Schweiz gegriindet und wird
von der FINMA als Fondsverwaltungsgesellschaft beaufsichtigt.

Die Anlageberaterin unterstiitzt die Anlageverwalterin mit quantitativen Modellen bei der Wertpapierauswahl und
beim Portfolioaufbau, gibt regelméssig Empfehlungen zum Kauf oder Verkauf von Positionen der Subfonds,
dokumentiert den Auswahlprozess und stellt der Anlageverwalterin jederzeit Informationen lber die bei der
Auswahl der Anlagen verwendeten Kriterien zur Verfigung. Die Anlageberaterin ist nicht befugt,
Anlageentscheidungen zu treffen.

Die Anlageberaterin wird aus der Verwaltungsgebihr der Anlageverwalterin bezahlt und den Subfonds wird
daher keine separate Anlageberatergebiihr belastet.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE DER VALIANT STRATEGIEFONDS

Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile jedes der VALIANT STRATEGIEFONDS in
folgenden Kategorien ausgeben:

- Ausschiittende Anteile I

Anleger, die Anteile in den VALIANT STRATEGIEFONDS zeichnen, stellen sicher, dass sie die gegebenenfalls
hier aufgefuhrten Voraussetzungen der entsprechenden Anteilskategorie erfullen. Des Weiteren ist der Anleger
verpflichtet auf Verlangen gegeniber der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der SSB-Lux
nachzuweisen, dass er die Voraussetzungen der entsprechenden Anteilskategorie erfillt bzw. nach wie vor
erfullt. Sobald der Anleger die Voraussetzungen der entsprechenden Anteilskategorie nicht mehr erfullt, ist er
verpflichtet, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die SSB-Lux dariber umgehend in Kenntnis zu
setzen.

Es werden nur Anteile in Namensform ausgeben. Die jeweils verfligbaren Anteilskategorien kénnen bei der
Hauptverwaltungsstelle bzw. bei den Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Der Verwaltungsrat schlagt der Generalversammlung der Aktiondre fir die Ausschittungsanteile I der
Subfonds eine jahrliche angemessene Dividende unter Beriicksichtigung der im Subfonds erzielten Nettoertrage
(z.B. Zinsen, Dividenden, sonstige Ertréage) und der im Subfonds erzielten Kapital- und Devisengewinne vor.

Die Hohe der Zahlung von Dividenden ist nicht im Voraus festgelegt und kann gemaf den wirtschaftlichen und
sonstigen Umsténden schwanken.

Sofern die im jeweiligen Subfonds erzielten Ertrage/Kapitalgewinne nicht ausreichen, kann das Kapital zur
Zahlung der Dividende herangezogen werden. Dadurch kann unter gewissen Umstanden in angemessenem
Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil aufrechterhalten werden. Es wird festgehalten, dass die
Subfonds der Gesellschaft im Einklang mit den angegebenen Anlagezielen im Interesse aller Aktionare verwaltet
werden. Aktionare sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Zahlung von Dividenden aus dem
Kapital eine Entnahme eines Teils des Betrages darstellt, den sie urspriinglich investiert haben, oder von den
Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Ausschittungen fiilhren zu einem Riickgang
des Nettoinventarwerts der betroffenen Anteile. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausschittungspolitik
jederzeit zu &ndern.
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GEBUHREN UND KOSTEN
A) Pauschal-Gebuhr

Fur die Tatigkeit der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Hauptverwaltungsstelle, der Hauptzahlstelle,
der Namensregister- und Umschreibungsstelle, der Anlageverwalter bzw. Anlageberater, der Zahlstellen,
Vertreter und Vertriebsstellen sowie fur weitere Beratungs- und Unterstitzungstatigkeiten wird auf der Basis des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Subfonds zu dessen Lasten eine jahrliche allgemeine Gebihr (,Pauschal-
Gebuhr®) erhoben.

Subfonds Pauschal-Gebiihr p.a. in % des Nettoinventar.werts
Anteile "I"

ADAGIO (LUX) — CONSERVATIVE 0,85%

VIVACE (LUX) — BALANCED 0,85%

ALLEGRO (LUX) — DYNAMIC 0,85%

Die Pauschalgebuhr wird wie folgt aufgeteilt:

Entschadigung fir den 0.66%

Anlageverwalter

Entschadigung fir die Fondsleitung 0.19%

und Depotbank sowie fir Gbrige

Funktionen

B) Nebenkosten

Die Gesellschaft zahlt ferner Kosten, die sich aus dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft ergeben. Hierunter
fallen unter anderem die nachfolgenden Kosten:

Kosten fiir die operative Fithrung und Uberwachung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, fir Steuern und
Steuerdienstleistungen, Kosten fir Rechts- und Wirtschaftspriifungsdienste, Jahres- und Halbjahresberichte und
Prospekte, Publikationskosten fir die Einberufung der Generalversammlung, Anteilszertifikate sowie fir die
Zahlung der Ausschiittungen, Registrierungsgebiihren und andere Kosten wegen oder in Zusammenhang mit
der Berichterstattung an Aufsichtsbehdrden in den verschiedenen Vertriebslandern, Vertriebsunterstiitzung,
Zahlstellen und Vertreter, SSB-LUX (sofern in der oben erwahnten Gebihr geméass den Bestimmungen im
jeweiligen Besonderen Teil nicht bereits enthalten), Gebuhren und Auslagen des Verwaltungsrates der
Gesellschaft, Versicherungspramien, Zinsen, Borsenzulassungs- und Brokergebiihren, Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, staatliche Abgaben, Lizenzgebihren, Erstattung von Auslagen an die Depotbank und alle anderen
Vertragspartner der Gesellschaft sowie Kosten fir die Veréffentlichung des Nettoinventarwertes je Anteil und der
Anteilspreise.

Betreffen solche Auslagen und Kosten alle Subfonds gleichméssig, so wird jedem Subfonds ein seinem
Volumenanteil am Gesamtvermégen der Gesellschaft entsprechender Kostenanteil belastet. Wo Auslagen und
Kosten nur einen oder einzelne Subfonds betreffen, werden diese dem oder den Subfonds vollumfanglich
belastet. Marketing- und Werbungsaufwendungen diirfen nur im Einzelfall durch Beschluss des Verwaltungsrates
belastet werden.

C) Hinweise betreffend die Anlage in Zielfonds

Zusatzlich zu den Kosten, welche auf das Vermdgen der VALIANT STRATEGIEFONDS gemass den
Bestimmungen dieses Prospektes und der Satzung erhoben werden, fallen bei den Zielfonds Kosten fir die
Verwaltung, die Depotbankvergiitung, Kosten der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten, Provisionen
und Gebuhren an. Somit kann eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten erfolgen. Die
Verwaltungsgebuiihren, die den Zielfonds von ihren jeweiligen Dienstleistern belastet werden, betragen maximal
2.00%. Zudem kodnnen gewisse Zielfonds zusétzlich eine Performance Fee belasten.
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10.

11.

AUSGABE DER ANTEILE
A) Allgemein

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden Anteile der VALIANT STRATEGIEFONDS an jedem Bewertungstag
zu einem Preis ausgegeben. Der Ausgabepreis grindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils
anwendbaren Bewertungstag und wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet.

Bei jeder Zeichnung werden dem Anleger Ausgabespesen (Spread) zugunsten des jeweiligen VALIANT
STRATEGIEFONDS von max. 1,00% erhoben, um die Transaktionskosten im Zusammenhang mit der
Zeichnung zu decken.

In Anwendung der im Allgemeinen Teil des Prospekts enthaltenen Bestimmungen kann eine Verkaufsgebihr von
maximal 3% zugeschlagen werden. Bei grosseren Auftragen kann die Verkaufsgebihr entsprechend reduziert
werden, wobei Investoren, welche in dem gleichen Zeitraum gleiche Betrage investieren, gleich behandelt
werden mussen.

B) Mindestzeichnung
Die Mindestzeichnung bei erstmaliger Zeichnung und Folgezeichnungen von I-Anteilen betragt ein I-Anteil.
C) Antragsverfahren

Investoren kdnnen jederzeit Anteile der VALIANT STRATEGIEFONDS direkt bei der im Allgemeinen Teil des
Prospekts genannten Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten
lokalen Vertriebs- bzw. Zahlstellen) zeichnen. Dabei ist die genaue ldentitat des Zeichners, der Name des
Subfonds und welche Anteilskategorie gezeichnet werden, anzugeben.

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospekts gilt fir alle Zeichnungen von Anteilen
der VALIANT STRATEGIEFONDS, die bei der Depotbank an einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Calculation
of Net Asset Value“ im Allgemeinen Teil des Prospekts definiert) bis spatestens um 11.00 Uhr Luxemburger Zeit
(cut-off Zeit) eintreffen, der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fir nach diesem
Zeitpunkt bei der Depotbank eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des (bernachsten
Bewertungstages. Das untenstehende Beispiel beschreibt den Mechanismus der Zeichnungen.

T-1 Tag der Zeichnung; Investor gibt Zeichnung bis Cut-Off Zeit 11:00 Uhr auf.

T Der Fondsmanager kauft am darauffolgenden Tag fir den Zeichnungsbetrag Wertpapiere.

T+1 NAV Kalkulation fur den Investor aufgrund der Schlusskurse des Vortages

T+2 Valuta Datum der Zeichnung

Ein am Montag bis um 11 Uhr erhaltener Auftrag beispielsweise wird am Mittwoch nach Massgabe der
Schlusskurse vom Dienstag abgewickelt, mit Wertstellung am darauffolgenden Donnerstag.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss innerhalb von vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag auf dem im Allgemeinen Teil dieses Prospekts angegebenen Konto wertméssig
gutgeschrieben sein.

Es werden keine Anteilsscheine oder Anteilszertifikate ausgeliefert.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrdge abzulehnen oder nur zum Teil anzunehmen oder
ergédnzende Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird
der Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner riickiiberwiesen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile der VALIANT STRATEGIEFONDS werden an jedem Bewertungstag durch Antrag an die im Allgemeinen
Prospektteil genannte Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder an ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellte lokale
Vertriebs- bzw. Zahlstellen) zuriickgenommen.
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12.

Im Gegensatz zu den Bestimmungen im Allgemeinen Teil des Prospekts gilt fiir alle Riicknahmen von Anteilen
der VALIANT STRATEGIEFONDS, die bei der Depotbank an einem Bewertungstag (wie im Kapitel ,Calculation
of Net Asset Value“ im Allgemeinen Teil des Prospekts definiert) bis spatestens um 11.00 Uhr Luxemburger Zeit
(cut-off Zeit) eintreffen, der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fir nach diesem
Zeitpunkt bei der Depotbank eintreffende Ricknahmen gilt der Ausgabepreis des (bernachsten
Bewertungstages. Das untenstehende Beispiel beschreibt den Mechanismus der Ricknahmen. Das
untenstehende Beispiel beschreibt den Mechanismus der Rlicknahmen.

T-1 | Tag der Ricknahme; Investor gibt Riicknahme bis Cut-Off Zeit 11:00 Uhr auf.

T Der Fondsmanager verkauft am darauffolgenden Tag fiir den Riicknahmebetrag Wertpapiere.

T+1 | NAV Kalkulation fiir den Investor aufgrund der Schlusskurse des Vortages

T+2 | Valuta Datum der Riicknahme

Sofern ein Anleger die Voraussetzungen der Anteilskategorie der von ihm gehaltenen Anteile nicht mehr erfillt
oder ein Anleger Anteile in Verletzung von Bestimmungen des Rechtsprospekts erworben hat, kann die
Gesellschaft, Verwaltungsgesellschaft oder SSB-Lux die Anteile des jeweiligen Anlegers zum jeweiligen
Rucknahmepreis zwangsweise zuriicknehmen.

Der Ricknahmepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren Bewertungstag
und wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet.

Bei jeder Ricknahme werden dem Anleger Ricknahmespesen (Spread) zugunsten des jeweiligen VALIANT
STRATEGIEFONDS von max. 1,00% erhoben, um die Transaktionskosten im Zusammenhang mit der
Rucknahme zu decken.

Sofern bei der Ausgabe von Anteilen keine Verkaufsgebihr erhoben wurde, kann stattdessen eine
Rucknahmegebiihr von maximal 3% des Nettoinventarwertes erhoben werden.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteile der VALIANT STRATEGIEFONDS konnen derzeit nur gegen Zahlung einer Umtauschgebihr von
maximal 0.5% des Nettoinventarwerts der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Subfonds der
Gesellschaft umgetauscht werden. Fir den Umtausch in Anteile von anderen im Auftrag der VALIANT BANK AG
bzw. den Aktiondrsbanken der RBA-Holding aufgelegten Subfonds der Gesellschaft wird derzeit keine
Umtauschgebuhr erhoben.

Sofern ein Anleger die gegebenenfalls vorhandenen Voraussetzungen der Anteilskategorie der von ihm
gehaltenen Anteile nicht mehr erfillt, kann die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die SSB-Lux
zwangsweise einen Umtausch der Anteile des jeweiligen Anlegers in eine andere Anteilskategorie, falls
vorhanden, durchftihren.

Im Ubrigen gelten fiir Antrage auf Umtausch von Anteilen die gleichen Modalitaten wie fiir Riicknahmen von
Anteilen, und es finden die Bestimmungen des Allgemeinen Teils des Prospekts Anwendung.
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GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION

Ein im Auftrag der GAM (ltalia) S.G.R. S.p.A, durch die
GAM (Luxembourg) S.A.

aufgelegter Subfonds der SICAV Luxemburger Rechts MULTICOOPERATION SICAV

BESONDERER TEIL I: 1. JANUAR 2023

Dieser Besondere Prospektteil ergénzt den Allgemeinen Teil mit Bezug auf den Subfonds GAM MULTI ASSET
STRATEGIC ALLOCATION (, GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION® oder ,Subfonds®).
Die nachfolgenden Bestimmungen mussen in Verbindung mit dem Allgemeinen Prospektteil gelesen werden.
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GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION

AUSGABE DER ANTEILE

Die

Anteile des Subfonds wurden erstmals wie folgt zur Zeichnung angeboten. Der angegebene

Erstausgabepreis versteht sich pro Anteil.

Subfonds Zeichnungsfrist Ausgabepreis

GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION 20.06. — 26.06.2014

Der Erstausgabepreis
entsprach dem
Nettoinventarwert per
26.06.2014 des OGAW
italienischen Rechts “SWISS &
GLOBAL CHALLENGER”,
welcher in der Zeitung , |l Sole
24 Ore*" veroffentlicht wurde.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Das Anlageziel des Subfonds ist die Erzielung einer langfristig positiven Rendite durch Anwendung einer
Mehrzahl von Anlagestrategien in sémtlichen nach Teil | des Gesetzes von 2010 erlaubten Anlageklassen.

Zu diesem Zweck wird beim GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION in Anlagen investiert, welche nach
Uberzeugung des Fondsmanagers kurzfristig ein attraktives Renditepotential bergen.

Die Gesellschaft investiert das Vermdgen des Subfonds weltweit in folgende Anlagen:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

Aktien und andere Beteiligungspapiere oder —wertrechte von Unternehmen aus anerkannten L&ndern;

fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere oder —wertrechte sowie andere verzinsliche
Anlagen (inkl. Wandel- und Optionsanleihen, Geldmarktinstrumente), Asset Backed Securities (,ABS") und
Mortgage Backed Securities (,MBS*) (ABS und MBS zusammen max. 20% des Vermdgens des Subfonds)
in allen frei konvertierbaren Wahrungen, die durch Emittenten aus anerkannten Landern ausgegeben oder
garantiert werden;

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen;

Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA sowie. Exchange Traded Products (,ETP®), wie zum
Beispiel Exchange Trades Funds (ETF), Exchange Traded Notes (ETN) und Exchange Traded
Commodities (ETC) (ETN und ETC max. 20% des Vermogens des Subfonds). Bei den ETN und ETC
handelt es sich um zuléssige Anlagen i.S.v. Art. 41 (1) des Gesetzes von 2010, in welche keine Derivate
eingebettet sind sowie bei denen eine physische Lieferung des Basiswerts ausgeschlossen ist;

Aktien und andere Beteiligungspapiere von Immobiliengesellschaften und borsenkotierten geschlossenen
Immobilienfonds sowie bdrsenkotierten Real Estate Investment Trusts (REITSs), die die Anforderungen von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 erfiillen;

Warrants auf Aktien und andere Beteiligungspapiere (maximal 15% des Vermdégens des Subfonds). Kaufe
von Warrants bergen héhere Risiken in sich, bedingt durch die gréssere Volatilitat dieser Anlagen;

Derivate, Zertifikate, strukturierte Produkte die als zugrundeliegende Instrumente Anlagen gemass (i), (i)
und Hedgefonds Strategien haben. Sowie Derivate, Zertifikate, strukturierte Produkte auf diversifizierte
Finanz-, Rohstoff-, Immobilien- , Hedgefonds- und Volatilitatsindizes sowie die dazugehdrigen Subindizes,
welche jeweils die Anforderungen von Artikel 8 und 9 der Grossherzoglichen Verordnung des 8. Februar
2008 bzw. Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflllen.

(viii) Derivate, Zertifikate und strukturierte Produkte auf Indizes, Kredite, Wahrungen sowie Zinsen.

In Abweichung zu den Bestimmungen des Allgemeinen Teils kdnnen insgesamt mehr als 10% und maximal 49%
des Vermdgens des Subfonds in Zielfonds investiert werden.
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Bei der Umsetzung der Anlagepolitik mittels derivativer Finanzinstrumente werden nur solche Rohstoff-
Referenzindizes eingesetzt, welche die im Allgemeinen Teil des Prospektes im Kapitel 6.10 ,Anlagen in
Finanzindizes gemass Art. 9 der Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 enthaltenen Vorschriften
beachten.

Die Wertentwicklung der den Derivaten zugrunde liegenden Rohstoff-Indizes und/oder Rohstoff-Subindizes wird
durch Abschluss einer oder mehrerer Swap-Vereinbarungen nachgebildet, bei denen die Gegenpartei dem
Subfonds bei positiver Entwicklung einen Betrag in Abhangigkeit von der Hohe des Nominalvolumens sowie der
Performance bezahlt, bei negativer Entwicklung zahlt hingegen der Subfonds der Gegenpartei einen vertraglich
vereinbarten Ausgleich. Bei den Gegenparteien handelt es sich ausschliesslich um erstklassige, auf diese
Geschafte spezialisierte Finanzinstitute. Soweit der Subfonds in Zertifikate investiert, kbnnen diesen, soweit
zulassig, auch einzelne Rohstoffwerte zugrunde liegen. Dabei ist in allen Féllen eine physische Lieferung
ausgeschlossen.

Die Volatilitat eines Wertpapiers (oder eines Wertpapierkorbes) ist ein statistisches Mittel zur Messung von
Geschwindigkeit und Umfang der Kurséanderungen eines Wertpapiers (oder mehrerer Wertpapiere) Uber
bestimmte Zeitraume. Das Volatilitaitsengagement des Subfonds, das Uber Futures, Optionen, Swaps sowie
ETPs auf Volatilitétsindizes aufgebaut wird, soll dem Subfonds erméglichen, von der Entwicklung und/oder der
Volatilitat der Mérkte zu profitieren.

Die durch den Einsatz der Derivate eingegangenen Verpflichtungen werden dauernd durch liquide Anlagen wie
fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (einschliesslich
Zero-Bonds) mit guter Bonitat und Geldmarktpapiere vollumfanglich gedeckt.

Zusatzliche flussige Mittel kénnen bis zu 20% des Gesamtvermdgens des Subfonds betragen. Diese
zuséatzlichen flussigen Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen, wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden
Bankkonten des Subfonds gehalten werden und jederzeit verfigbar sind. Die 20%-Grenze darf nur dann
vorubergehend fur einen unbedingt notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aullergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege, Terroranschlage,
Gesundheitskrisen oder andere &hnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Subfonds kann zu Liquiditadtszwecken in flissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und geman
der Definition in Kapitel 5 des Allgemeinen Teils dieses Prospekts sowie in Geldmarktfonds und taglich kiindbare
Einlagen.

Unter Beachtung der im Allgemeinen Teil des Rechtsprospekts unter Kapitel ,Anlagegrenzen’ naher
beschriebenen Beschrankungen, insbesondere der Ziffer 1(f), kann die Gesellschaft zudem in andere als die in
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.
Solche Investitionen bergen oft hdhere Risiken in sich, dabei muss mit einer Uberdurchschnittlichen
Volatilitdt gerechnet werden bzw. es kann der vollstdndige Wertverlust einzelner Anlagen nicht
ausgeschlossen werden.

Die Auswahl bzw. Gewichtung der einzelnen Titel und Arten von Anlagen und Wahrungen sowie die Ausrichtung
der aktuellen Anlagestrategie erfolgt in opportunistischer Weise, d.h. je nach momentaner Markteinschatzung
kann der Anlageschwerpunkt stark variieren. Kurzzeitige Preisschwankungen sind daher nicht auszuschliessen.

Der GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION lautet auf Euro. Die Anlagen kdénnen auf Euro oder auf
andere Wahrungen lauten. Fremdwahrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise gegeniiber dem Euro abgesichert
werden. Ein Wertverlust aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

HINWEISE BETREFFEND NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Die Anlagen des Subfonds unterliegen dem Nachhaltigkeitsrisiko, wie im Abschnitt «Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor» des Prospekts aufgefuhrt und definiert. Der Subfonds
investiert in eine Reihe unterschiedlicher Wertschriften und Anlageklassen. Durch diese Diversifizierung reduziert
sich das Nachhaltigkeitsrisiko des Subfonds.

Das Nachhaltigkeitsrisiko des Subfonds wird als gering eingestuft.

Bei einer veranderten Zusammensetzung des Portfolios kann das Nachhaltigkeitsrisiko in begrenztem Ausmaf
variieren.
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Die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos von derivativen Finanzinstrumenten erfolgt durch Analyse der dem
Derivat zugrunde liegenden Vermdégenswerte. Die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos ist fester Bestandteil
des Anlageprozesses des Subfonds und wird in regelmaRigen Abstéanden auf individueller Basis fiir samtliche im
Portfolio gehaltenen Anlagen durchgefihrt.

Fur die Zwecke der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann der Anlageverwalter alle von ihm als relevant
erachteten offentlichen Nachhaltigkeitsinformationen verwenden, wie z. B. offentlich zugéngliche Berichte
investierter Unternehmen oder Daten, die von externen Datenanbietern erstellt und verdffentlicht werden, sowie
Kreditratings (sofern angemessen).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Ausschlusspolitik

Die Ausschlusskriterien des Anlageverwalters sind in der firmeneigenen Ausschlusspolitik des Anlageverwalters
aufgefuhrt, die auf www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing veréffentlicht und verfiigbar
ist. Die Ausschlusspolitik wird aktiv iberwacht, um ihre Gultigkeit zu gewahrleisten und sicherzustellen, dass die
ESG-Vorgaben der Anleger effektiv integriert werden.

HEBELWIRKUNG

Fur den Subfonds wird das Marktrisiko, welches durch die Nutzung von derivativen Finanzinstrumenten
eingegangen werden kann, wie im CSSF-Rundschreiben 11/512 vorgesehen, mittels der absoluten Value at Risk
Methode (,VaR Methode®) liberwacht und limitiert (siehe Kapitel 5 ,Anlagegrenzen” im Allgemeinen Teil des
Prospektes, Ziffer 2. (a)).

Bei einer Berechnung mittels VaR Methode ist gemass CSSF-Rundschreiben 11/512 zusétzlich die
Hebelwirkung des Derivate-Einsatzes anzugeben. Die CSSF schreibt vor, dass bei der Ermittlung der
Hebelwirkung der Ansatz der Summe der Nominalwerte (,Sum of Notional Approach®) verwendet wird, gestattet
aber, dass diese Information durch Werte fur den Hebel ergénzt werden, die anhand des sogenannten
~-Ccommitment Approach® berechnet wurden.

Beim Sum of Notional Approach ist der Hebel ein Mass fur den Gesamteinsatz von Derivaten und wird als die
Summe der absoluten Nominalwerte der derivativen Instrumente im Subfonds berechnet.

Beim Commitment Approach, der in der ESMA-Richtlinie 10-788 dargelegt ist, werden sowohl die Sensitivitaten
gegeniber Marktrisikofaktoren als auch Aufrechnungs-/Absicherungsverhéltnisse zwischen Finanzderivaten und
Wertpapieren sowie zwischen Finanzderivaten untereinander ausdriicklich beriicksichtigt.

Unter normalen Marktbedingungen soll der Hebel, der mit dem Sum of Notional Approach mit Bezug auf das
Fondsvolumen ermittelt wurde, fur den Subfonds den folgenden Wert aufweisen. Der Hebel kann sich mit der
Zeit andern, und die tatséchlichen Werte kénnen die unten angegebenen erwarteten Werte mdglicherweise
deutlich Gbersteigen oder unterschreiten. Der tatséchliche Wert des Hebels im vergangenen Berichtszeitraum
wird im Jahresbericht des Subfonds angegeben. Die erwarteten Werte des Hebels sind Indikatoren und keine
aufsichtsrechtlich festgelegten Grenzwerte.

Multicooperation SICAV Erwarteter Wert
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Der Hebel bezeichnet den Quotienten aus (i) der Summe der Nominalwerte der derivativen Finanzinstrumente und (ii) dem
Vermdgen des Subfonds.

Als erganzende Information: unter normalen Marktbedingungen soll der Hebel, der mit dem ,Commitment
Approach” mit Bezug auf das Fondsvolumen ermittelt wurde, fir den Subfonds folgenden Wert aufweisen. Die
Héhe des Hebels kann sich mit der Zeit &ndern und die tatsachlichen Werte kdnnen hdher oder niedriger als die
unten angegebenen erwarteten Werte sein. Der tatsachliche Hebel im vergangenen Berichtszeitraum wird im
Jahresbericht des Subfonds angegeben. Die erwarteten Hebel sind Indikatoren und keine aufsichtsrechtlich
festgelegten Grenzwerte.
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Der Hebel bezeichnet den Quotienten aus (i) dem Marktrisikoengagement — das aus dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten entsteht, wie mit dem Commitment Approach berechnet —, welches das Vermdgen des Subfonds
Ubersteigt, und (i) dem Vermodgen des Subfonds.

Dartiber hinaus kann der Subfonds keine Kredite zu Anlagezwecken aufnehmen - eine Ausnahme von dieser
Vorschrift stellt die Méglichkeit zur kurzzeitigen Aufnahme von bis zu 10% des Nettoinventarwerts des Subfonds
dar, wie in Kapitel 5 ,Anlagebeschrankungen® des Allgemeinen Teils des Prospektes unter Punkt 2. (I) (B)
erlautert.

ANLEGERPROFIL

Der Subfonds eignet sich zum Vermogensaufbau sowohl fiir Investoren die nicht Gber vertiefte Kenntnisse der
Kapitalmérkte verfiigen, als auch fur erfahrene Investoren, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Die
Investoren verfolgen ein positives Renditeziel, wobei nicht ausgeschlossen werden kann, dass Investoren des
Subfonds mit Wertschwankungen zu rechnen haben, die temporar zu Wertverlusten fihren kénnen. In einem
Gesamtportfolio kann der Subfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

ANLAGEVERWALTER

GAM (ltalia) S.G.R. S.p.A., Via Duccio di Boninsegna 10, 1-20145 Mailand

Der Anlageverwalter ist erméchtigt, unter Beriicksichtigung der Anlageziele, -politk und -grenzen der
Gesellschaft respektive des Subfonds und unter der ultimativen Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft bzw. des
Verwaltungsrates oder der/den von der Verwaltungsgesellschaft bestellten Kontrollstelle/n fiir den Subfonds
unmittelbar Anlagen zu tétigen. Der Anlageverwalter kann mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die
Unterstiitzung von Anlageberatern beanspruchen.

Der Anlagenverwalter wurde 2003 als Aktiengesellschaft italienischen Rechts gegrindet. Sie halt seit 2004 eine
Lizenz der Banca d'ltalia als Societa di Gestione del Risparmio (SGR) und ist unter der Nummer 176 im Register
der SGR der Banca d’ltalia eingetragen. Seine Aktivitdten umfassen die Vermégensverwaltung fur italienische
und ausléndische OGAW bzw. OGA. Er ist eine 100%-ige Gruppengesellschaft der GAM Holding AG.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile des Subfonds in folgenden Kategorien ausgeben:
- Jahrlich ausschittende Anteile ,A*

- Thesaurierende Anteile ,B*

- Thesaurierende Anteile ,C* (fur ,institutionelle Anleger®, wie nachfolgend definiert)

- Jahrlich ausschittende Anteile ,Ca”“ (fir ,institutionelle Anleger, wie nachfolgend definiert)

— Thesaurierende Anteile ,E* (fir bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert)

- Quartalsweise ausschiittende Anteile ,Et” (fir bestimmte Vertriebsstellen, wie nachfolgend definiert)

- Jahrlich ausschiittende Anteile ,Fa“ (ausschittend fir ,institutionelle Anleger”, wie nachfolgend definiert)
- Thesaurierende Anteile ,G* (fir GAM-Gruppe, wie nachfolgend definiert)

- Thesaurierende Anteile ,R* (flir bestimmte Intermediére, wie nachfolgend definiert)

— Jahrlich ausschittende Anteile ,Ra“ (fir bestimmte Intermediare, wie nachfolgend definiert)

— Thesaurierende Anteile ,S* (flr bestimmte Intermediére, wie nachfolgend definiert)
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- Jéhrlich ausschuttende Anteile ,Sa“ (fur bestimmte Intermediare, wie nachfolgend definiert)
Es werden nur Anteile in Namensform ausgeben.

Beziglich des Subfonds ist vorgesehen, Anteilskategorien sowohl in deren Rechnungswéhrung als auch —
sofern abweichend — in USD, CHF und GBP anzubieten. Die jeweils verfligbaren Anteilskategorien kénnen bei
der Hauptverwaltungsstelle bzw. bei den Informations- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Anteile ,,C“ und ,,Ca“ durfen nur durch ,institutionelle Investoren® im Sinne von Artikel 174ff des Gesetzes von
2010 erworben werden (vgl. zu Mindestzeichnung die nachfolgenden Kapitel ,Ausgabe von Anteilen“ sowie
,Umtausch von Anteilen®). Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des ,Institutionellen
Investors® u.a. alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle Kunden angesehen
werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente (,MIFID“), die nicht eine
Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.

Anteile ,,E“ werden ausschliesslich an Vertriebsstellen mit Domizil in Spanien und Italien sowie an bestimmte
weitere Vertriebsstellen in anderen Vertriebsmérkten ausgegeben, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft fur
letztere eine besondere Erméchtigung zum Vertrieb der E-Anteile beschlossen hat. Andere Vertriebsstellen
diirfen keine E-Anteile erwerben.

Anteile ,,Et“ werden ausschliesslich an Vertriebsstellen mit Domizil in Italien sowie an bestimmte weitere
Vertriebsstellen in anderen Vertriebsmérkten ausgegeben, sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft fur
Letztere eine besondere Ermdachtigung zum Vertrieb der Et-Anteile beschlossen hat (vgl. Mindestzeichnung
Kapitel ,Ausgabe der Anteile / Antragsverfahren“ und ,Gebihren und Kosten®“). Andere Vertriebsstellen dirfen
keine Et-Anteile erwerben.

Anteile ,,Fa“ durfen nur durch ,institutionelle Investoren® im Sinne von Artikel 174ff des Gesetzes von 2010 in
Italien sowie nur durch bestimmte weitere ,institutionelle Investoren® in anderen Vertriebsmarkten erworben
werden , sofern der Verwaltungsrat der Gesellschaft fiir Letztere eine besondere Ermachtigung beschlossen hat
(vgl. zu Mindestzeichnung die nachfolgenden Kapitel ,Ausgabe von Anteilen“ sowie ,Umtausch von Anteilen).
Fir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des ,Institutionellen Investors® u.a. alle
geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle Kunden angesehen werden im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente (,MIFID), die nicht eine Behandlung als
nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.

Anteile ,,G“ dirfen nur durch Unternehmen der GAM Gruppe (,GAM Gruppe®) bzw. an OGA(W), die von der
GAM-Gruppe verwaltet oder aufgelegt und die die Voraussetzungen als institutioneller Investor im Sinne von
Artikel 174ff des Gesetzes von 2010 erfiillen, erworben werden. Andere Investoren dirfen keine G-Anteile
erwerben. Fur in der EU inkorporierte Rechtssubjekte umfasst die Definition des ,Institutionellen Investors® u.a.
alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se als professionelle Kunden angesehen werden im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente (,MIFID®), die nicht eine Behandlung als
nichtprofessioneller Kunde beantragt haben.

Anteile ,R“, ,,Ra“, ,,S“ und ,,Sa“ sind nur fir bestimmte Intermediére verfligbar, denen es nicht gestattet ist,
Gebihren, Provisionen oder andere monetare oder nichtmonetare Vorteile (mit Ausnahme kleinerer
nichtmonetarer Vorteile) einer dritten Partei oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt,
anzunehmen und zu behalten, sei dies (i) aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder (ii) aufgrund dessen, dass sie
mit ihren Kunden vertragliche Vereinbarungen (z.B. individuelle diskretionare Vermdgensverwaltungs- oder
Anlageberatungsmandate mit separaten Gebiihrenvereinbarungen oder andere Vereinbarungen) abgeschlossen
haben, die solche Zahlungen ausschliessen (vgl. zu Mindestzeichnung die nachfolgenden Kapitel ,Ausgabe von
Anteilen” sowie ,Umtausch von Anteilen®).

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, der Satzung und diesem
Rechtsprospekt, fur die verschiedenen ausgestalteten Anteilskategorien folgende Ausschittungspolitik:

Bei Thesaurierungsanteilen werden keine  Ausschittungen vorgenommen, sondern die den
Thesaurierungsanteilen zugeordneten Werte bleiben zugunsten ihrer Aktionare reinvestiert.
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Die jahrlichen Ausschittungen fir die ausschittenden A-, Ca-, Et-, Fa-, Ra- und Sa- Anteile erfolgen
grundsatzlich innerhalb eines Monats nach der Festlegung der Dividende in der Wahrung der jeweiligen
Anteilskategorie.

Fir die ausschuttenden Et-Anteile ist eine regelméssige Zwischendividende in der Wahrung der Anteilskategorie
vorgesehen, deren Auszahlung grundsatzlich quartalsweise in der Wahrung der Anteilskategorie erfolgen soll.

Bei der Fa- und Et-Anteilskategorie kénnen Dividenden gelegentlich aus dem Kapital ausgeschiittet werden,
wenn die von dem Subfonds erzielten Ertrage / Kapitalgewinne nicht ausreichen. Dadurch kann unter gewissen
Umsténden in angemessenem Rahmen eine gleichbleibende Zahlung pro Anteil aufrechterhalten werden. Der
Subfonds wird im Interesse aller Anteilinhaber im Einklang mit den angegebenen Anlagezielen verwaltet und
nicht mit dem Ziel, fir eine bestimmte Anteilskategorie eine stabile Auszahlung je Aktie aufrechtzuerhalten.
Aktionére sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital eine
Ruckgabe bzw. Entnahme eines Teils des Betrages darstellt, den sie urspriinglich investiert haben, oder von den
Kapitalgewinnen, die der urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Derartige Ausschittungen kénnen zu einen
sofortigen Riickgang des Nettoinventarwerts pro Anteil des Subfonds fiihren.

Die Hohe der Zahlung von Dividenden ist nicht festgelegt und schwankt geméss den wirtschaftlichen und
sonstigen Umstanden. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausschittungspolitik, insbesondere auch aus
steuerlichen Uberlegungen, im Interesse der Aktionare jederzeit zu dndern. Zusatzlich finden die Bestimmungen
des Allgemeinen Teils dieses Rechtsprospektes (vgl. Kapitel ,Ausschittungen®) Anwendung.

GEBUHREN UND KOSTEN

Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgebihr (,Verwaltungsgebihr®) dient als Vergitung fir (a) die Anlageverwalter und/oder die
Anlageberater, (b) die Vertriebsstellen sowie die in (a) und (b) in diesem Zusammenhang anfallenden
unterstiitzenden Dienstleistungen. Die Verwaltungsgebihr kann ganz oder teilweise an die Vertriebsstellen, die
Platzierungsagenten und &hnliche Finanzintermedidre in Form von Provisionen, Retrozessionen oder Rabatten
gezahlt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Subfonds und / oder Anteilskategorien eines bestimmten
Subfonds unterschiedliche Verwaltungsgebuhrensétze erheben oder vollstandig erlassen. Die maximale jéhrliche
Verwaltungsgebihr ist in der folgenden Tabelle angegeben.

Servicegebuhr

Zusatzlich stellt die Verwaltungsgesellschaft jedem Subfonds und/oder jeder Anteilskategorie eine Servicegebuhr
(,Servicegebuhr®) in Rechnung. Die Servicegebihr stellt die Vergutung fur die folgenden, von der
Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragten oder Delegierten erbrachten Dienstleistungen dar:

e Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren: Geschéaftstatigkeiten im Rahmen von Verwahrungs-
und Unterverwahrungsdiensten, der Funktion als Register- und Transferstelle, der zentralen Verwaltung
(Fondsverwaltung und Fondsrechnungslegung), der Funktion als Hauptzahistelle;

e Operatives Management: Vergutung der Verwaltungsgesellschaft fir das operative Management und die
Beaufsichtigung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft; Risikomanagement; Vergitungen und
Aufwendungen des Verwaltungsrats der Gesellschaft; Aufwendungen in Bezug auf die Einberufung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber; Notargebihren;

e Vertrieb und Marketing: Vertriebs- und Marketingaufwendungen, weitere Vertriebsunterstiitzung,
Lizenzgeblhren;

e Regulierung: offentliche Gebuhren; Steuern (insbesondere die fur Subfonds nach Luxemburger Recht
geltende Taxe d'’Abonnement); Bereitstellung der obligatorischen Fondsdokumente (Rechtsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen, Jahres- und Halbjahresberichte); Prifgebihren; mit der Registrierung
und Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden in unterschiedlichen Vertriebslandern verbundene Kosten;
Listing Gebthren; Veréffentlichungskosten fiir Nettoinventarwerte und KapitalmalZnahmen;
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e Sonstige Dienstleistungen: rechtliche und steuerliche Dienstleistungen; Zahlstellen und Vertreter;
Versicherungsbeitrage und sonstige Kosten, die der Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft
entstanden sind.

Die Servicegebuhr kann einzelnen Subfonds und/oder Anteilskategorien eines bestimmten Subfonds zu
unterschiedlichen Satzen von der Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt oder vollstandig erlassen
werden. Die maximale jahrliche Servicegebuhr ist in der folgenden Tabelle angegeben.

Sowohl die Verwaltungsgebihr als auch die Servicegeblhr wird auf Grundlage des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Subfonds und/oder der Anteilskategorie berechnet und dem Subfonds und/oder dieser
Anteilskategorie an jedem Bewertungstag (gemafd der Definition in Kapitel ,Bestimmung des
Nettoinventarwertes® des Allgemeinen Teils) in Rechnung gestellt und ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Die Verwaltungsgebtihr und die Servicegebihr stellen zusammen die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio;
TER) des jeweiligen Subfonds und/oder der jeweiligen Anteilskategorie dar.

Wie aus der folgenden Tabelle hervorgeht, sind sowohl die Verwaltungsgebuhr als auch die Servicegebuhr auf
einen maximalen Betrag begrenzt. Alle Kosten, die diesen maximalen Betrag Ubersteigen, werden von der
Verwaltungsgesellschaft getragen.

Maximale Gebihr in % p.a. des Nettoinventarwertes
Subfonds Anteils- Verwaltungs- Service- Gesamtkosten-
kategorie gebuhr gebihr quote
A/B 1.20% 0.35% 1.55%
E*) 1.95% 0.35% 2.30%
Et* 1.95% 0.35% 2.30%
GAM MULTI ASSET G**) 0% 0.10% 0.10%
STRATEGIC
ALLOCATION R/Ra**) 0.65% 0.35% 0.90%
S/Sa**) 0.55% 0.30% 0.85%
C/Ca**) 0.55% 0.30% 0.85%
Fa**) 0.20% 0.18% 0.38%

*) In der Verwaltungsgebuhr ist eine zuséatzliche Vertriebsgebihr von max. 0,75% p.a. enthalten.

**) Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von C-, Ca-, Fa- und, G-Anteilen werden den Vertriebsstellen
keine Kommissionen fur allfallige Vertriebsleistungen durch die Gesellschaft bezahlt. Des Weiteren werden im Zusammenhang
mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von R-, Ra-, S- und Sa-Anteilen keine Gebiihren, Provisionen oder andere monetére
oder nichtmonetére Vorteile (mit Ausnahme kleinerer nichtmonetérer Vorteile) fur Vertriebs- bzw. Vermittlungsleistungen durch
die Gesellschaft bezahlt.

Zusétzlich finden die Bestimmungen des Allgemeinen Teils dieses Prospektes (vgl. Kapitel ,Geblhren und
Kosten®) Anwendung.

Performance Fee fir die Fa-Anteilskategorie

Der Anlageverwalter hat darlber hinaus Anspruch auf eine performanceabhéangige Entschadigung
(,Performance Fee") unter den nachfolgend genannten Bedingungen:

Der Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung entspricht dem gesamten Lebenszyklus des Subfonds, ausser bei
besonderen Ereignissen wie einer Verschmelzung oder einem Wechsel des Anlageverwalters. Der erste
Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung beginnt mit dem Datum der Lancierung der jeweiligen
Anteilskategorie.

Die Performance Fee unterliegt einer ,High Water Mark” und einem ,Vergleichsindex®, wie unten definiert.

-9-
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Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine Performance Fee, wenn der Nettoinventarwert pro Anteil der
jeweiligen Anteilskategorie Uber der High Water Mark liegt (,Outperformance tUber der High Water Mark").
Dariiber hinaus und zum Schutz der Interessen der Anleger muss die prozentuale Rendite pro Anteil seit Beginn
des Rechnungsjahres diejenige des Vergleichsindexes (Ubertreffen (,Outperformance ({ber dem
Vergleichsindex®). Beide Bedingungen missen kumulativ erfiillt sein.

Die Hohe der Performance Fee betragt 15% p.a. der Outperformance Ulber der High Water Mark oder der
Outperformance Uber dem Vergleichsindex seit Beginn des Rechnungsjahres, wobei der niedrigere der beiden
Werte als Berechnungsgrundlage dient, und ist an jedem Bewertungstag auf 0.40% des Nettovermégens der
jeweiligen Anteilskategorie begrenzt.

Bei Lancierung der Anteilskategorie, die einer Performance Fee unterliegt, ist die High Water Mark identisch mit
dem Erstausgabepreis. Falls der Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Bewertungstag des Rechnungsjahres
Uber der bisherigen High Water Mark liegt und und eine Performance Fee kristallisiert wird, wird die High Water
Mark fir das neue Rechnungsjahr auf den am letzten Bewertungstag des besagten Rechnungsjahres
errechneten Nettoinventarwert pro Anteil zurlickgesetzt, der nach Abzug der zuriickgestellten Performance Fee
fur die Anteilskategorie berechnet wurde. In allen anderen Féllen bleibt die High Water Mark unverandert.

Der Vergleichsindex ist in der Tabelle unten angegeben. Der Vergleichsindex wird an jedem Bewertungstag
aktualisiert.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet und zuriickgestellt. Nach Ablauf eines jeden
Rechnungsjahres wird die bis dahin zuriickgestellte, zu zahlende Performance Fee kristallisiert und jéhrlich dem
Anlageverwalter ausgezahlt. Die Performance Fee wird abzlglich aller mit dem Subfonds verbundenen Kosten
berechnet. Jede Unter-Performance oder jeder Verlust, die wahrend des Referenzzeitraums gegeniiber der High
Water Mark entstanden sind, sollen aufgeholt werden bevor eine Performance Fee erneut féllig wird.

Jede Zeichnung, die zur Schaffung neuer, im Umlauf befindlicher Anteile flihrt, wird bei der Berechnung der
Performance Fee, die im Zeitraum vor der Zeichnung angefallen ist, nicht berticksichtigt.

Fur Anteile, die an einem Bewertungstag wahrend des Rechnungsjahres zuriickgegeben werden (net ouflows),
wird die den zuriickgegebenen Anteilen zuzuordnende zurlickgestellte Performance Fee (falls vorhanden)
kristallisiert und nach Ende des Rechnungsjahres dem Anlageverwalter ausgezabhilt.

Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag unter den oben genannten Bedingungen neu berechnet und
fur die jeweilige Anteilskategorie wird eine Ricklage zuriickgestellt. Der neu berechnete Betrag der Performance
Fee wird an jedem Bewertungstag mit dem am vorangegangenen Bewertungstag zuriickgestellten Betrag
verglichen. Der am Vortag zuriickgestellte Betrag wird entsprechend der errechneten Differenz zwischen dem
neu berechneten Betrag und dem zuvor zurlickgestellten Betrag nach unten oder nach oben angepasst. Die
zurtickgestellte Performance Fee darf niemals negativ sein.

BILANZIERUNGSMETHODE:

Eine kumulative positive Rickstellung wird von der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil abgezogen
(tagliche Anpassungsmethode).

Folglich enthalt der "Nettoinventarwert pro Anteil" fir einen bestimmten Bewertungstag die kumulative
zuriickgestellte Performance Fee vom vorhergehenden Bewertungstag (falls vorhanden), jedoch nicht die an
diesem Bewertungstag zuriickgestellte Performance Fee (letztere entspricht dem "Nettoinventarwert pro Anteil
nach Abzug der Performance Fee").

Die gemal den vorgenannten Bedingungen berechnete Performance Fee wird innerhalb von vier Monaten nach
Ende des Rechnungsjahres der Gesellschaft an den Anlageverwalter des Subfonds ausgezahilt.

Subfonds Anteilskategorie / Vergleichsindex zur
Anteilswahrung Performance Fee
Berechnung®)
GAM MULTI ASSET STRATEGIC ALLOCATION Fa - EUR ICE BofAML ltaly Treasury Bill +
200bps
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*) Der Vergleichsindex ist ein Referenzwert im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (EU-
Referenzwertverordnung). Der Referenzwert wird von einem Administrator bereitgestellt, der in der EU
angesiedelt ist und in das Register nach Art. 36 der EU-Referenzwertverordnung eingetragen wird. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass die Registrierung des Referenzwerts und des Administrators in das ESMA-
Register nach Art. 36 der EU-Referenzwertverordnung im Laufe des Jahres 2018 (jedoch spatestens zum
01.01.2020) erfolgen wird. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen die Massnahmen
dargelegt werden, die sie ergreifen wiirde, in den Fallen in denen dieser Referenzwert sich wesentlich andert

oder nicht mehr bereitgestellt wird.

www.funds.gam.com erhaltlich.

Berechnungsbeispiel 1

Die entsprechenden Richtlinien der

Im folgenden Beispiel werden die High Water Mark (HWM) und der Vergleichsindex am Bewertungspunkt A auf 100,00 bzw. 50,00 festgelegt.
Der Bewertungspunkt C entspricht dem Ende des Rechnungsjahres. Der Prozentsatz der Performance Fee betragt 15%.

Der Bruttoinventarwert entspricht dem Gesamtnettovermdgen ohne aufgelaufene Performance Fee und kristallisierte Performance Fee.

Das Vermdgen vor Abzug der Performance Fee entspricht dem Gesamtnettovermdgen ohne aufgelaufene Performance Fee.

Cap
Vermoge Nettoinventarwert (Maximale Nettoinventarwe
Anzahl der n vor je Anteil vor Abzug potenziell | Aufgelaufe it pro Anteil
Bewertung Bruttovermdg|  Abzug der Performance VVergleichsi e ne
ausstehende HWM nach Abzug der
s-punkt n Anteile enswert der Fee ndex aufgelauf | Performan Performance
Performa (Bezeichnet als ene ce Fee Fee
nce Fee NAV pro Anteil) Performa
nce Fee)
A 1,000.00 100,000.0 | 100,000.0 100.00 100.0 50.00 400.00 0.00 100.00
0 0 0
B 1,000.00 102,500.0 | 102,500.0 102.50 100.0 51.00 410.00 75.00 102.42
0 0 0
C 1,000.00 102,000.0 | 101,925.0 101.92 100.0 50.50 407.70 138.75 101.86
0 o* 0

* Eine aufgelaufene Performance Fee von 75,00 aus Bewertungspunkt B wird abgezogen.

Ein Anleger kauft 1.000,00 Anteile und die Anzahl der ausstehenden Anteile betrégt 1.000,00 zum Bewertungspunkt A.

Bewertungspunkt B

Zum Bewertungspunkt B wird der Anspruch auf eine Performance Fee Uberprft.

Der Nettoinventarwert pro Anteil betrégt 102,50

Qutperformance uber der HWM

Outperformance uber dem Vergleichsindex

Nettoinventarwert pro Anteil - HWM
102.50 -100.00 = 2.50

pro Anteil
102.50 - 102.00 = 0.50

Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den durch den an den Vergleichsindex
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil seit Beginn des Rechnungsjahres
(1+(51.00/50.00 -1)) x 100.00 = 102.00

Die Outperformance Uber dem Vergleichsindex ist der Nettoinventarwert pro
Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex angepassten Nettoinventarwert

Anteil.

Die Outperformance tber der HWM betragt 2,50 pro

Die Outperformance tber dem Vergleichsindex betragt 0,50 pro Anteil.

Zum Bewertungspunkt B sind die Bedingungen mit einer Outperformance ber der HWM und einer Outperformance tber der dem Vergleichsindex

erfullt. Es kann eine Performance Fee anfallen.

Die Hohe der Performance Fee betragt 15% der Outperformance uber der High Water Mark oder der Outperformance iber dem Vergleichsindex,
wobei der niedrigere der beiden Werte als Berechnungsgrundlage dient, und ist an jedem Bewertungstag auf maximal 0,40% des Vermdgens der

Anteilskategorie begrenzt.

Aufgelaufene Performance Fee

Abgegrenzte Performance
Fee

Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der
Performance Fee

Geringerer Wert der Outperformance uber der
HWM und der Outperformance tber dem
Vergleichsindex, multipliziert mit der Anzahl der
ausstehenden Anteile und dem Prozentsatz der
Performance Fee

0,50 x 1.000,00 Anteile x 15% =75,00

Aufgelaufene Performance
Fee - Aufgelaufene
Performance Fee vom
vorherigen Bewertungspunkt

Vermdgen vor Abzug der Performance Fee, wobei die
aufgelaufene Performance Fee abgezogen und das
Ganze durch die Anzahl der ausstehenden Anteile
geteilt wird

(102.500,00-75,00) / 1.000,00 Anteile = 102,4250

Die aufgelaufene Performance Fee betragt 75,00

75.00 - 0.00= 75.00

Der endgultige Nettoinventarwert pro Anteil betragt
102,4250

Bewertungspunkt C

Zum Bewertungspunkt C wird der Anspruch auf eine Performance Fee uberprift.

Der Nettoinventarwert pro Anteil betragt 101,92.
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Outperformance uber der HWM Outperformance uber dem Vergleichsindex
Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil seit Beginn des Rechnungsjahres

(1+(50.50/50.00 -1)) x 100.00 = 101.00

Nettoinventarwert pro Anteil - HWM
101.92 -100.00 = 1.92 Die Outperformance Uber dem Vergleichsindex ist der Nettoinventarwert pro
Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex angepassten
Nettoinventarwert pro Anteil

101.92 - 101.00 = 0.92

Die Outperformance tiber dem Vergleichsindex betragt 0,92 pro Anteil

Die Outperformance tber der HWM betragt 1,92 pro
Anteil

Zum Bewertungspunkt C sind die Bedingungen mit einer Outperformance tber der HWM und einer Outperformance tber dem Vergleichsindex
erfullt. Es kann eine Performance Fee anfallen.

Abgegrenzte Performance

Fee

Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der

Aufgelaufene Performance Fee
Performance Fee

Geringerer Wert der Outperformance Uber der
HWM und der Outperformance tber dem
Vergleichsindex, multipliziert mit der Anzahl der
ausstehenden Anteile und dem Prozentsatz der
Performance Fee

0,92 x 1.000,00 Anteile x 15% =138,75

Vermdgen vor Abzug der Performance Fee, wobei
die aufgelaufene Performance Fee abgezogen und
das Ganze durch die Anzahl der ausstehenden
Anteile geteilt wird

(101.925,00-63,75) / 1.000,00 Anteile = 101,8613

Aufgelaufene Performance
Fee — Aufgelaufene
Performance Fee vom
vorherigen Bewertungspunkt

Die aufgelaufene Performance Fee betragt
138,75

Der endgiiltige Nettoinventarwert pro Anteil betragt

138.75 - 75.00= 63.75 101,8613

Der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der Performance Fee betragt 101,8613.
Eine Performance Fee von 138,75 wird kristallisiert.
Die HWM fiir das néchste Rechnungsjahr betragt 101,8613.

Berechnungsbeispiel 2

Im folgenden Beispiel werden die High Water Mark (HWM) und der Vergleichsindex am Bewertungspunkt A auf 100,00 bzw. 50,00 festgelegt.
Der Bewertungspunkt C entspricht dem Ende des Rechnungsjahres. Der Prozentsatz der Performance Fee betragt 15%.

Der Bruttoinventarwert entspricht dem Gesamtnettovermdgen ohne aufgelaufene Performance Fee und kristallisierte Performance Fee.

Das Vermdgen vor Abzug der Performance Fee entspricht dem Gesamtnettovermdgen ohne aufgelaufene Performance Fee.

Verméaen Nettoinventarwert Cap Nettoinventar
Anzahl der vor Abgu pro Anteil vor Abzug (Maximale Aufgelaufene wert pro Anteil
Bewertungs| Bruttovermdg 9 der Performance Vergleich potenzielle 9 nach Abzug
ausstehenden der HWM . Performance
-punkt Anteile enswert Performanc Fee sindex aufgelaufene Fee der
e Fee (Bezeichnet als NAV Performance Performance
pro Anteil) Fee) Fee
A 1,000.00 100,000.0 100,000.00 100.00 100.00 50.00 400.00 0.00 100.00
0
B 1,000.00 102,500.0 102,500.00 102.50 100.00 51.00 410.00 75.00 102.42
0
C 900.00 91,800.00 91,725.00* 101.92 100.00 51.20 366.90 0.00 101.99

* Eine aufgelaufene Performance Fee von 75,00 aus Bewertungspunkt B wird abgezogen, wovon eine Performance Fee von 7,50
herauskristallisiert wird.

Ein Anleger kauft 1.000,00 Anteile und die Anzahl der ausstehenden Anteile betragt zum Bewertungspunkt A 1.000,00.
Bewertungspunkt B

Zum Bewertungspunkt B wird der Anspruch auf eine Performance Fee tberprift.
Der Nettoinventarwert pro Anteil betragt 102,50

Outperformance tiber der HWM Outperformance Uber dem Vergleichsindex

Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil seit Beginn des Rechnungsjahres
(1+(51.00/50.00 -1)) x 100.00 = 102.00

Nettoinventarwert pro Anteil - HWM
102.50 -100.00 = 2.50 Die Outperformance Uber dem Vergleichsindex entspricht dem
Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil

102.50 - 102.00 = 0.50

Die Outperformance uber der HWM betragt 2,50 pro
Anteil

Die Outperformance Uber dem Vergleichsindex betragt 0,50 pro Anteil.

Zum Bewertungspunkt B sind die Bedingungen mit einer Outperformance uUber der HWM und einer Outperformance iber dem Vergleichsindex
erfillt. Es kann eine Performance Fee anfallen.

Die Hohe der Performance Fee betragt 15% der Outperformance uber der High Water Mark oder der Outperformance tber dem Vergleichsindex,
wobei der niedrigere der beiden Werte als Berechnungsgrundlage dient, und ist an jedem Bewertungstag auf maximal 0,40% des Vermdgens der
Anteilskategorie begrenzt.

Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug

Aufgelaufene Performance Fee der Performance Fee

Abgegrenzte Performance Fee

Geringerer Wert der Outperformance ber der HWM
und der Outperformance Gber dem Vergleichsindex,
multipliziert mit der Anzahl der ausstehenden Anteile
und dem Prozentsatz der Performance Fee

Aufgelaufene Performance Fee -
Aufgelaufene Performance Fee
vom vorherigen
Bewertungspunkt

Vermdgen vor Abzug der Performance
Fee, wobei die aufgelaufene Performance
Fee abgezogen und das Ganze durch die
Anzahl der ausstehenden Anteile geteilt
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0,50 x 1.000,00 Anteile x 15% =75,00 wird
(102.500,00-75,00) / 1.000,00 Anteile =
102,4250
. « : _ Der endgiiltige Nettoinventarwert pro Anteil
Die aufgelaufene Performance Fee betragt 75,00 75.00 - 0.00= 75.00 betragt 102,4250

Bewertungspunkt C

Ein Anleger verkauft 100,00 Anteile zum Bewertungspunkt B zu einem Preis von 100,5260.
Die Anzahl der ausstehenden Anteile betragt nun 900,00 am Bewertungspunkt C.
Zum Bewertungspunkt C wird der Anspruch auf eine Performance Fee uUberpruft.
Der Nettoinventarwert pro Anteil betragt 101,92.

Outperformance uber der HWM Outperformance uber dem Vergleichsindex

Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den Benchmark-
bereinigten Nettoinventarwert pro Anteil seit Beginn des
Rechnungsjahres

(1+(51.20/50.00 -1)) x 100.00 = 102.40

Nettoinventarwert pro Anteil - HWM

101.92-100.00 = 1.92 Die Outperformance Uber dem Vergleichsindex entspricht dem

Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den an die
Benchmark angepassten Nettoinventarwert pro Anteil

101.92 - 102.40 = -0.48

Die Outperformance uber der HWM betragt 1,92 pro | Die Outperformance uber dem Vergleichsindex betragt -0,48
Anteil pro Anteil

Zum Bewertungspunkt C sind die Bedingungen fir eine Outperformance tber der HWM und eine Outperformance ber dem Vergleichsindex nicht
beide erfillt. Es kann keine Performance Fee anfallen.

Die aufgelaufene Performance Fee aus Bewertungspunkt B ist riickgéngig zu machen.

Fir Anteile, die an einem Bewertungstag wahrend des Rechnungsjahres zuriickgegeben werden (net ouflows), wird die proportional den
zuriickgegebenen Anteilen zuzuordnende zuriickgestellte entfallende Performance Fee (falls vorhanden) abgegrenzt kristallisiert und am Ende des
Rechnungsjahres dem Anlageverwalter ausgezahlt.

Die zum Bewertungspunkt B aufgelaufene Performance Fee wird im Verhdltnis zu den zuriickgenommenen Anteilen kristallisiert.

Die kristallisierte Performance Fee betragt 7,50

Aufgelaufene Performance Fee vom vorherigen Bewertungspunkt multipliziert mit dem Verhaltnis zwischen zuriickgenommenen Anteilen und der
Anzahl der ausstehenden Anteile des vorherigen Bewertungspunkts

75.00 x (100.00/1,000.00) = 7.50

Die verbleibende aufgelaufene Performance Fee von Bewertungspunkt B betrégt nun 75,00 - 7,50=67,50.
Die verbleibende aufgelaufene Performance Fee wird nun riickgéngig gemacht.

Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der
Performance Fee

Vermdgen vor Abzug der Performance Fee, wobei die
aufgelaufene Performance Fee abgezogen und das
Ganze durch die Anzahl der ausstehenden Anteile
geteilt wird

(91.725,00-67,50) / 900,00 Anteile = 101,9917

Der endgultige Nettoinventarwert pro Anteil betragt
101,9917

Aufgelaufene Performance Fee Abgegrenzte Performance Fee

Geringerer Wert der Outperformance uber der HWM
und der Outperformance uber dem Vergleichsindex,
multipliziert mit der Anzahl der ausstehenden Anteile
und dem Prozentsatz der Performance Fee

0,00 x 1.000,00 Anteile x 15% =0,00

Die aufgelaufene Performance Fee betragt 0,00 0.00 - 67.50=-67.50

Aufgelaufene Performance Fee -
Aufgelaufene Performance Fee
vom vorherigen
Bewertungspunkt

Der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der Performance Fee betragt 101,9917.
Es wird keine Performance Fee auskristallisiert (mit Ausnahme der aus der Riicknahme resultierenden kristallisierten Performance Fee von 7,50).
Die HWM fir das nachste Rechnungsjahr bleibt unverandert bei 100,00.

Berechnungsbeispiel 3

Im folgenden Beispiel werden die High Water Mark (HWM) und der Vergleichsindex am Bewertungspunkt A auf 100,00 bzw. 50,00 festgelegt.
Der Bewertungspunkt C entspricht dem Ende des Rechnungsjahres. Der Prozentsatz der Performance Fee betragt 15%.

Der Bruttoinventarwert entspricht dem Gesamtnettovermdgen ohne aufgelaufene Performance Fee und kristallisierte Performance Fee.

Das Vermdégen vor Abzug der Performance Fee entspricht dem Gesamtnettovermégen ohne aufgelaufene Performance Fee.

B Cap )
. Nettoinventarwert : Nettoinventar
Anzahl der \v/grr?ggﬁg pro Anteil vor Abzug ;()'\cftaeﬂggllee Aufgelaufen | wert pro Anteil
Bewertungs Bruttovermdg der Performance \Vergleichsind e nach Abzug
-punkt aus;tﬁtf;?lr;den ens-wert Perftc)irer:"lanc Fee HWM ex aufge(leaufen Performanc der
e Fee (Bezeichnet als NAV Performanc e Fee Performance
pro Anteil) Fee
e Fee)
A 1,000.00 100,000.0 100,000.00 100.00 100.00 50.00 400.00 0.00 100.00
0
B 1,000.00 105,000.0 105,000.00 105.00 100.00 51.00 420.00 420.00 104.58
0
C 1,200.00 124,500.0 | 124,080.00* 103.40 100.00 50.50 496.32 354.60 103.45
0

* Eine aufgelaufene Performance Fee von 420,00 aus Bewertungspunkt B wird abgezogen.
Ein Anleger kauft 1.000,00 Anteile und die Anzahl der ausstehenden Anteile betrédgt zum Bewertungspunkt A 1.000,00.

Bewertungspunkt B
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Zum Bewertungspunkt B wird der Anspruch auf eine Performance Fee Uberpruft.
Der Nettoinventarwert pro Anteil betrégt 105,00.

Outperformance iiber der HWM Outperformance uber dem Vergleichsindex

Nettoinventarwert pro Anteil - HWM

105.00 -100.00 = 5.00 Die Outperformance Uber dem
Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil

105.00 - 102.00 = 3.00

Nettoinventarwert pro Anteil geteilt
Nettoinventarwert pro Anteil seit Beginn des Rechnungsjahres
(1+(51.00/50.00 -1)) x 100.00 = 102.00

durch den Benchmark-bereinigten

Vergleichsindex  entspricht  dem

Die Outperformance uber der HWM betragt 5,00 pro

Anteil Die Outperformance ber dem Vergleichsindex betragt 3,00 pro Anteil

Zum Bewertungspunkt B sind die Bedingungen mit einer Outperformance tber der HWM und einer Outperformance tber dem Vergleichsindex

erfillt. Es kann eine Performance Fee anfallen.

Die Hohe der Performance Fee betragt 15% der Outperformance uber der High Water Mark oder der Outperformance Uber dem Vergleichsindex,
wobei der niedrigere der beiden Werte als Berechnungsgrundlage dient, und ist an jedem Bewertungstag auf maximal 0,40% des Vermdgens der

Anteilskategorie begrenzt.

Abgegrenzte Performance | Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der
Aufgelaufene Performance Fee

Fee Performance Fee
Geringerer Wert der Outperformance tber der HWM und der
Outperformance Uber dem Vergleichsindex, multipliziert mit Vermagen vor Abzug der Performance Fee, wobei die
der Anzahl der ausstehenden Anteile und dem Prozentsatz Aufgelaufene Performance aufgelaufene Performance Fee abgezogen und das
der Performance Fee Fee - Aufgelaufene Ganze durch die Anzahl der ausstehenden Anteile
3,00 x 1.000,00 Anteile x 15% =450,00 Performance Fee vom

vorherigen Bewertungspunkt
Aufgelaufene Performance Fee liegt Uber der Obergrenze
(105,000.00 x 0.40%= 420.00)

geteilt wird
(105.000,00-420,00) / 1.000,00 Anteile = 104,5800

Die aufgelaufene Performance Fee betragt 420,00 420.00 - 0.00= 420.00

Der endgultige Nettoinventarwert pro Anteil betragt
104,5800

Bewertungspunkt C

Ein Anleger erwirbt 200,00 Anteile zum Bewertungspunkt B zu einem Preis von 104,5800
Die Anzahl der ausstehenden Anteile betrégt nun 1.200,00 am Bewertungspunkt C.

Zum Bewertungspunkt C wird der Anspruch auf eine Performance Fee uberpruft.

Der Nettoinventarwert pro Anteil betrégt 103,40.

Outperformance iiber der HWM Outperformance tiber dem Vergleichsindex

Nettoinventarwert pro Anteil - HWM

103.40 - 101.00 = 2.40

Nettoinventarwert pro Anteil
Nettoinventarwert pro Anteil seit Beginn des Rechnungsjahres
(1+(50.50/50.00 -1)) x 100.00 = 101.00

103.40 -100.00 = 3.40 Die Outperformance  Uber
Nettoinventarwert pro Anteil geteilt durch den an den Vergleichsindex
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil

geteilt durch den Benchmark-bereinigten

dem Vergleichsindex entspricht dem

Die Outperformance uber der HWM betragt 3,40 pro

Anteil Die Outperformance Uber dem Vergleichsindex betragt 2,40 pro Anteil

Zum Bewertungspunkt C sind die Bedingungen mit einer Outperformance Uber der HWM und einer Outperformance tber dem Vergleichsindex

erfillt. Es kann eine Performance Fee anfallen.

Eine Zeichnung, die zur Schaffung neuer ausstehender Anteile fihrt, sollte jedoch bei der Berechnung der im Zeitraum vor der Zeichnung

angefallenen Performance Fee nicht berlicksichtigt werden.

Daher wird jede aufgelaufene Performance Fee zum Bewertungspunkt C um den Betrag reduziert, der durch den Kauf von 200,00 Anteilen
ausgelost wird (15% von 200,00 gezeichneten Anteile zu 104,58 iber dem an Vergleichsindex angepassten Nettoinventarwert pro Anteil von 102,00

zum Bewertungspunkt B)

Die aufgelaufene Performance Fee ist zu reduzieren um:
15% x 200,00 Anteile x (104,58 - 102,00) = 77,40

Aufgelaufene Performance Fee Abgegrenzte Performance Fee

Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der
Performance Fee

Geringerer Wert der Outperformance tber der
HWM und der Outperformance tber dem
Vergleichsindex, multipliziert mit der Anzahl der
ausstehenden Anteile und dem Prozentsatz der
Performance Fee

(2,40 x 1.200,00 Anteile x 15%) - 77,40=354,60

Aufgelaufene Performance Fee -
Aufgelaufene Performance Fee
vom vorherigen Bewertungspunkt

Vermdogen vor Abzug der Performance Fee, wobei die
aufgelaufene Performance Fee abgezogen und das
Ganze durch die Anzahl der ausstehenden Anteile
geteilt wird

(124.080,00-(-65,40))/1.200,00 Anteile = 103,4545

2{5 Ggufgelaufene Performance Fee betragt | sc, <4 450 00= -65.40

Der endgiltige Nettoinventarwert pro Anteil betragt
103,4545

Der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug der Performance Fee betragt 103,4545.
Eine Performance Fee von 354,60 wird kristallisiert.
Die HWM fiir das nachste Rechnungsjahr betragt 103,4545.
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AUSGABE VON ANTEILEN

A) Allgemeines zur Ausgabe

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden Anteile des Subfonds an jedem Bewertungstag zu einem Preis
ausgegeben (,Ausgabepreis®), der auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren
Bewertungstag basiert (vgl. Prospekt Allgemeiner Teil, Kapitel ,Ausgabe der Anteile*).

B) Ausgabepreis / Verkaufsgebihr

Dabei wird der Ausgabepreis auf drei Stellen nach dem Komma gerundet und zusétzlich eine Verkaufsgebuhr
von derzeit maximal 5% zugeschlagen. Bei grosseren Auftrdgen kann die Verkaufsgebihr entsprechend
reduziert werden, wobei Investoren, welche in dem gleichen Zeitraum gleiche Betrdge investieren, gleich
behandelt werden missen. Zusatzlich ist die Vertriebsstelle berechtigt, die Anteile ohne Verkaufsgebihr (,no
load®) anzubieten und im Gegenzug eine Ricknahme der Anteile mit einer Ricknahmegebihr bis zu 3% des
jeweiligen Nettoinventarwertes zu belasten.

C) Mindestzeichnungsbetrag

Bei erstmaliger Zeichnung von bestimmten Anteilskategorien ist ein nachfolgend aufgefihrter
Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen.

Mindestzeichnungsbetrag pro Subfonds in EUR oder im

Anteilskategorie entsprechenden Gegenwert in der Wahrung der betreffenden
Anteilskategorie

F:- . upd Ca-Anteile  (Anteile fur 100.000.-

institutionelle Anleger)

Et-Anteile (,Anteile fur bestimmte 5.000,-

Vertriebsstellen®)

G-Anteile (,Anteile fir GAM Gruppe) 500.000,-

S- urld Sa-Anteile (A_\tlteue far 10.000.000. -

bestimmte Intermediare)

Fa-Anteile (Anteile fur institutionelle 35.000.000,-

Anleger)

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Erstzeichnungsantrage uUber einen
niedrigeren Betrag als den angegebenen Mindestzeichnungsbetrag akzeptieren. Bei Folgezeichnungen der oben
aufgefuihrten Anteilskategorien sind keine Mindestzeichnungsbetrage vorgesehen.

D) Antragsverfahren

Investoren kdnnen jederzeit Anteile des Subfonds bei der im Allgemeinen Teil des Prospekts genannten
Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten lokalen Vertriebs- bzw.
Zahlstellen) zeichnen. Dabei sind die genaue Identitdt des Zeichners, der Name des Subfonds und die
betreffende Anteilskategorie anzugeben.

Fur alle Zeichnungen von Anteilen, die bei der Hauptzahistelle an einem Bewertungstag (wie im Kapitel
,Bestimmung des Nettoinventarwertes“ des Allgemeinen Teils des Prospektes definiert) bis spatestens um 15.00
Uhr Ortszeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am darauf folgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fur
nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des tbernéchsten Bewertungstages.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss innerhalb von vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag auf dem im Allgemeinen Teil dieses Prospekts angegebenen Wahrungskonto
wertmassig gutgeschrieben sein.

Es werden keine Anteilsscheine oder Anteilszertifikate ausgeliefert, sondern fur den Aktionar bei der Zahlstelle
oder einer von ihr bezeichneten Bank gehalten. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrage abzulehnen
oder nur zum Teil anzunehmen oder erganzende Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag
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ganz oder teilweise abgelehnt, wird der Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner
rickiiberwiesen.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

A) Allgemeines zur Riicknahme

Die Anteile werden an jedem Bewertungstag durch Antrag an die Gesellschaft oder an die im Allgemeinen
Prospektteil genannte Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder an ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellte lokale
Vertriebs- bzw. Zahlstellen) zuriickgenommen.

B) Riicknahmepreis

Die Anteile werden zu einem Preis zuriickgenommen (,Ricknahmepreis®), der auf dem Nettoinventarwert der
Anteile am jeweiligen Bewertungstag basiert. Dieser Ricknahmepreis wird auf drei Stellen nach dem Komma
gerundet.

C) Ricknahmegebiihr

Wenn keine Verkaufsgebuhr erhoben worden ist, kann als Alternative zu der Verkaufsgebihr eine
Rucknahmegebiihr von bis zu 3% des jeweiligen Inventarwertes zugunsten der Vertriebsstelle belastet werden.

D) Antragsverfahren

Rucknahmen werden an jedem Bewertungstag durch Antrag an die im Allgemeinen Teil des Prospekts genannte
Hauptzahistelle in Luxemburg (oder an ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellte lokale Vertriebs- bzw.
Zahlstellen) zuriickgenommen. Dabei sind die genaue Identitat des Antragstellers, der Name des Subfonds und
die betreffende Anteilskategorie anzugeben.

Fur alle Ricknahmen von Anteilen, die bei der Hauptzahlstelle an einem Bewertungstag (wie im Kapitel
,Bestimmung des Nettoinventarwertes* des Allgemeinen Teils des Prospektes definiert) bis spatestens um 15.00
Uhr Ortszeit (cut-off Zeit) eintreffen, gilt der am darauf folgenden Bewertungstag ermittelte Rlicknahmepreis. Fur
nach diesem Zeitpunkt eintreffende Rucknahmeantrage gilt der Ricknahmepreis des ubernéachsten
Bewertungstages.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteile des Subfonds kdnnen gegen Zahlung einer Umtauschgebiihr von maximal 2% des Nettoinventarwerts
der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Subfonds der Gesellschaft umgetauscht werden. Ein solcher
Umtausch kann bei der Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslandern bestellten
lokalen Vertriebs- bzw. Zahlstellen) erfolgen. Fur das Umtauschverfahren finden die Bestimmungen des
Allgemeinen Teils dieses Prospektes (vgl. Kapitel ,Umtausch der Anteile) Anwendung.

Aktionare des Subfonds sind berechtigt, einige oder alle ihre Anteile in solche eines anderen Subfonds an einem
fur beide Subfonds geltenden Bewertungstag, sowie innerhalb eines Subfonds von Anteilen einer
Anteilskategorie in Anteile einer anderen Anteilskategorie umzutauschen. Hierbei gelten fur die umtauschenden
Vertriebsstellen und/oder die umtauschenden Aktiondre samtliche Eignungsvoraussetzungen und
Mindestzeichnungsbetrage (,Mindestumtauschwert®) sowie die sonstigen, fiir die urspriingliche Anteilskategorie
oder die neue Anteilskategorie geltenden Bedingungen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem
Ermessen erstmalige Umtauschantrage Uber einen niedrigeren Betrag als den jeweils angegebenen
Mindestumtauschwert akzeptieren.
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