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TEIL 1

1 Allgemein

1.1 Glossar

Anlageverwalter

Der/die von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung des Fonds gemanB
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 ernannte(n) Anlageverwalter in
Bezug auf die Teilfonds.

Anlageverwaltungsvertrag

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter abgeschlossene, die Ernennung des Anlageverwalters
regelnde Vertrag in seiner jeweils gliltigen Fassung.

Annahmefrist

Der Tag und die Uhrzeit, zu der Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschauftrage eingegangen sein miussen, wie in den entsprechenden
teilfondsspezifischen Informationen festgelegt.

Anteil(e)

Die Anteile des Fonds oder eine Anteilskategorie in Bezug auf einen
Teilfonds, die von Zeit zu Zeit vom Fonds ausgegeben werden kénnen.

Anteilinhaber

Eine Person, die registrierter Inhaber von Anteilen des Fonds ist.

Bewertungstag

Der Geschaftstag, an dem die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in Ubereinstimmung mit der Satzung und wie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher beschrieben bewertet werden.

Commitment-Ansatz

Eine Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos, wie in den geltenden
Gesetzen und Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512,
beschrieben und wie im Abschnitt ,Gesamtrisiko"™ naher erldutert.

CSSF

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Aufsichtsbehérde flir den Finanzsektor.

ESMA

Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (European
Securities and Markets Authority).

EU-Gesetz

Das Gesetz vom 21. Dezember 2012 zur Umsetzung der Richtlinie
2010/78/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010 zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG,
2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE,
2006/48/CE, 2006/49/CE und 2009/65/CE im Hinblick auf die Kompetenzen
der Europaischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Bankenaufsichtsbehodrde),
der Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Aufsichtsbehérde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der
Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde).

EUR

Die Wahrung der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
Einheitswahrung verwenden.

FATCA

Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore
Employment (HIRE) Act vom 18. Marz 2010, der allgemein als Foreign
Account Tax Compliance Act (FATCA) bezeichnet wird.

Geldmarktinstrumente

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden
kann.

Geregelter Markt

Geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 (ber
Markte fir Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU), d. h. ein Markt, der
in dem von jedem Mitgliedstaat erstellten Verzeichnis der geregelten Markte
aufgefihrt ist, der ordnungsgemaB funktioniert und dadurch gekennzeichnet
ist, dass die von den zustandigen Behdrden erlassenen oder genehmigten
Vorschriften die Bedingungen fir die Funktionsweise und den Zugang zu
dem Markt sowie die Bedingungen, die ein bestimmtes Finanzinstrument
erfillen muss, um auf dem Markt gehandelt werden zu kénnen, und die
Einhaltung aller in der Richtlinie 2014/65/EU vorgeschriebenen
Informations- und Transparenzpflichten festlegen, sowie jeder andere
geregelte, anerkannte und der Offentlichkeit zugé&ngliche Markt in einem
zuldssigen Staat, der ordnungsgeman funktioniert.

Geschiftstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg flir den Kundenverkehr geéffnet
sind, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember, sofern in den
teilfondsspezifischen Informationen nicht anders definiert.




Gesetz von 1915

Das Luxemburger Gesetz vom  10. August 1915 Uber die
Handelsgesellschaften in seiner jeweils gliltigen Fassung.

Gesetz von 2010

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in der jeweils glltigen Fassung.

Globalurkunden

Die Ausgabe von nicht verbrieften Anteilen an einen Zentralverwahrer (CSD)
unterliegt der Ausgabe einer oder mehrerer Globalurkunden sofern dies von
den CSDs (Centralised Securities Depositary), bei denen die Anteile gehalten
werden, verlangt wird.

Institutionelle Anleger

Institutionelle Anleger im Sinne des Gesetzes von 2010 und der
Verwaltungspraxis der CSSF.

Investment Grade

Wertpapiere, die ein Rating von mindestens BBB- von Standard & Poor's
oder Fitch Ratings oder mindestens Baa3 von Moody's Investor Services
aufweisen oder die auf der Grundlage &hnlicher Bonitatskriterien zum
Zeitpunkt des Erwerbs als gleichwertig eingestuft werden. Bei
unterschiedlichen Bewertungen kann die bessere Bewertung verwendet
werden.

KIID bzw. Dokument mit
den wesentlichen
Anlegerinformationen

Das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen, das
Informationen Uber die einzelnen Anteilsklassen des Fonds/Teilfonds enthalt.

Klasse

Eine vom Fonds geschaffene Anteilsklasse eines Teilfonds mit spezifischen
Eigenschaften in Bezug auf Ausschittungspolitik, Verkaufs- und
Riicknahmemechanismus, Gebihrenstruktur, Halteanforderungen,
Wahrungs- und Absicherungspolitik oder anderen spezifischen Merkmalen.

Market Timing

Market-Timing-Praktiken im Sinne des Rundschreibens 04/146 bzw. in der
jeweils glltigen oder vom CSSF in einem weiteren Rundschreiben
Uberarbeiteten Definition dieses Begriffs, d. h. eine systematische Art der
Arbitrage, mithilfe derer ein Anleger Anteile desselben Luxemburger OGA
innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zurlickgibt oder umtauscht
und dabei  Zeitunterschiede bzw. denkbare Schwdchen bzw.
Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des Nettoinventarwertes des
OGA ausnutzt.

Mémorial Das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, das Amtsblatt (Gazette)
des GroBherzogtums Luxemburg.
MiFID (i) Die MiFID-Richtlinie, (ii) die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir
Finanzinstrumente und (iii) alle europdischen und Iuxemburgischen
Vorschriften und Regelungen zur Umsetzung dieser Texte.

MiIiFID-Richtlinie

Die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente.

Mitgliedstaat

Ein Staat, der eine Vertragspartei des Abkommens zur Schaffung der
Europdischen Union ist. Die Staaten, die Vertragsparteien des Abkommens
zur Schaffung der Europdischen Union sind, mit Ausnahme der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, gelten innerhalb der Grenzen, die
in diesem Abkommen und den damit verbundenen Gesetzen dargelegt sind,
als mit den Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichgestellt.

Multi-Asset

Teilfonds, die in mehrere Anlageklassen (darunter Barmittel und
bargeldnahe Mittel) investieren und in der Regel ihr Engagement in jeder
dieser Klassen variieren kénnen.

Nettoinventarwert oder
NIW

In Bezug auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds der Wert des Nettovermdgens
dieses Teilfonds, der dieser Klasse zuzurechnen ist und gemaB den im
Abschnitt ,Berechnung und Veréffentlichung des Nettoinventarwerts der
ausgegebenen Anteile" beschriebenen Bestimmungen berechnet wird.

OECD

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Offenlegungsverordnung

Die Verordnung (EU) 2019/2088 (Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

OGA

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2)(a) und
(b) der OGAW-Richtlinie. Hierbei handelt es sich um einen offenen
Organismus, dessen einziger Geschéaftszweck die gemeinsame Anlage
offentlich beschafften Kapitals in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden
Finanzvermégenswerten ist.

OGA-Verwalter

Die im Abschnitt ,Organisation des Fonds" genannte Einrichtung, die von der
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung des Fonds gemalB den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 ernannt und mit der Verwaltung des
OGA betraut wurde, wie im Abschnitt ,0GA-Verwaltung" naher beschrieben.
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OGA-Verwaltungsvertrag

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem OGA-
Verwalter abgeschlossene, die Ernennung des OGA-Verwalters regelnde
Vertrag in seiner jeweils glltigen Fassung.

OGAW

Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemaB dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber gemeinsame Anlagen zugelassen ist.

OGAW-Richtlinie

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fir
OGAW, gedandert durch die Richtlinie 2014/91/EU zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir OGAW in Bezug auf die
Vergitungspolitik und Sanktionen flir Verwahrstellen.

OoTC Over-The-Counter (im Freiverkehr), bezieht sich auf die Art und Weise, wie
Wertpapiere Uber ein Broker-Dealer-Netzwerk gehandelt werden, im
Gegensatz zu einer zentralen Borse.

Prospekt Dieser Prospekt einschlieBlich aller Anhange und Erganzungen in der jeweils
geltenden Fassung.

Referenzwahrung Die Wahrung, auf die ein Teilfonds oder eine Klasse lautet.

Referenzwert-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils geanderten oder
erganzten Fassung

Register- und Transferstelle

Die von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung des Fonds gemaB den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Register- und
Transferstellenvertrags ernannte Register- und Transferstelle, wie im
Abschnitt , Organisation des Fonds™ angegeben und im Abschnitt ,O0GA-
Verwalter" naher beschrieben.

REITs

Ein Real Estate Investment Trust oder REIT ist ein Unternehmen, das sich
dem Besitz und in den meisten Fallen auch der Verwaltung von Immobilien
widmet. Dazu kdénnen unter anderem Immobilien aus dem Wohnsektor
(Wohnungen), dem Gewerbesektor (Einkaufszentren, Blrogebaude) und
dem Industriesektor (Fabriken, Lagerhduser) gehdéren. Bestimmte REITs
kdnnen sich auch an Transaktionen der Immobilienfinanzierung und anderen
Entwicklungsaktivitaten im Immobilienbereich beteiligen. Die Rechtsform
eines REIT, seine Anlagebeschrankungen und die aufsichtsrechtlichen und
steuerlichen Regelungen, denen sie unterliegen, unterscheiden sich je nach
der Rechtsordnung, in der er gegriindet wird. Anlagen in REITs sind zulassig,
wenn sie (i) als OGAW oder andere OGA oder (ii) als Ubertragbare
Wertpapiere eingestuft sind. Ein geschlossener REIT, dessen Anteile an
einem geregelten Markt notiert sind, wird als Ubertragbares Wertpapier
eingestuft, das an einem geregelten Markt notiert ist und somit nach
luxemburgischem Recht als zuldssige Anlage fir einen OGAW in Betracht
kommt.

RESA

Der ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations", das elektronische
Kompendium der Unternehmen und Verbande.

Satzung

Die Satzung des Fonds in der jeweils geltenden Fassung.

SFT-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uuber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

SICAV

Société d’Investissement a Capital Variable, die vom Fonds gewahlte
Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht.

Taxonomie-Verordnung

Die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088.

Teilfonds

Einer der Teilfonds des Fonds.

Teilfondsspezifische
Informationen

Der/die Ergénzung(en) zu diesem Prospekt mit teilfondsspezifischen
Informationen zu dem jeweiligen Teilfonds, die Teil dieses Prospekts sind.

Total Return Swaps oder
TRS

Ein Derivatkontrakt, bei dem der Fonds die gesamte wirtschaftliche
Performance einer Referenzverbindlichkeit, einschlieBlich Zinsertragen und
Gebihren, Gewinnen und Verlusten aus Kursschwankungen und
Kreditverlusten, auf einen anderen Kontrahenten Ubertragt und daftr
wahrend der Laufzeit des Swaps einen festgelegten Zinssatz erhalt.
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Ubertragbare Wertpapiere

Anteile an Unternehmen oder sonstige Wertpapiere, die Anteilen an
Unternehmen entsprechen, Anleihen und sonstige Arten verbriefter
Verbindlichkeiten sowie jede andere Art von handelbaren Wertpapieren, die
durch Zeichnung oder Tausch erworben werden kénnen, wie im Gesetz von
2010 definiert.

UniCredit Group

Die UniCredit S.p.A. und alle ihre verbundenen Unternehmen.

Unteranlageverwalter

Eine Einrichtung, die jeweils zum Unteranlageverwalter eines bestimmten
Teilfonds ernannt wird, wie im Abschnitt ,Organisation des Fonds"
angegeben und in den entsprechenden teilfondsspezifischen Informationen
ndher beschrieben.

Unteranlageverwaltungs-
vertrag

Der Unteranlageverwaltungsvertrag in seiner jeweils glltigen Fassung, der
zwischen dem Anlageverwalter eines Teilfonds und einem bestimmten
Unteranlageverwalter eines Teilfonds abgeschlossen wurde, wie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher erldutert.

Untervertriebsstelle

Eine Einrichtung, die zur Untervertriebsstelle eines bestimmten Teilfonds
ernannt wurde, wie im Abschnitt , Organisation des Fonds", Unterabschnitt
,Vertriebsstellen, Untervertriebsstellen® angegeben und in den
entsprechenden teilfondsspezifischen Informationen naher beschrieben.

VaR

Value-at-Risk, eine Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos, wie in den
geltenden Gesetzen und Vorschriften, insbesondere dem CSSF-
Rundschreiben 11/512, beschrieben und wie im Abschnitt ,Gesamtrisiko"
naher erldutert.

Vertriebsstelle

Ein regulierter Finanzintermediar, der von der Verwaltungsgesellschaft mit
dem Vertrieb der Anteile des Fonds beauftragt wurde.

Verwabhrstelle

Die vom Fonds gemaB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Verwahrstellenvertrags ernannte Depotbank, wie im Abschnitt
,Organisation des Fonds" angegeben.

Verwahrstellenvertrag

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle abgeschlossene, die Ernennung der Verwahrstelle regelnde
Vertrag in seiner jeweils glltigen Fassung.

Verwaltungsgesellschaft

Die vom Fonds geméaB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags ernannte Verwaltungsgesellschaft, wie im
Abschnitt ,Organisation des Fonds" angegeben.

Verwaltungsgesellschafts-
dienstleistungsvertrag

Der zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene
Vertrag, in dem der Umfang und die Zustandigkeiten der ernannten
Verwaltungsgesellschaft festgelegt sind, in seiner jeweils gliltigen Fassung.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder im Abschnitt ,,Organisation
des Fonds" im Einzelnen aufgefuhrt werden.
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1.2 Vorwort

onemarkets Fund (der ,Fonds") ist in Luxemburg als
Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der
jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2010%)
zugelassen und gilt als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG des Europadischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in der jeweils glltigen Fassung (die
~OGAW-Richtlinie").

Der Fonds st als Umbrella-Investmentfonds
strukturiert, der den Anlegern eine Reihe von Teilfonds
(die ,Teilfonds") mit spezifischen Vermdgenswerten
bietet, wie nachstehend naher erlautert.

Der Fonds hat Structured Invest S.A. zur
Verwaltungsgesellschaft ernannt (die
~Verwaltungsgesellschaft"), wie nachstehend naher
erlautert.

Prospekt und sonstige Fondsdokumente

Dieser Prospekt (,Prospekt") ist nur giltig in
Verbindung mit dem aktuellen Dokument mit den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Dokument mit
den wesentlichen Anlegerinformationen® oder ,KIID"),
der aktuellen Satzung (,Satzung"), dem letzten
Jahresbericht sowie dem letzten Halbjahresbericht,
sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht wurde. Diese Dokumente werden als
Bestandteil dieses Prospekts angesehen.
Interessierten Anlegern st rechtzeitig vor der
vorgeschlagenen Zeichnung von Anteilen (die
~Anteile") die neueste Fassung des Dokuments mit
den wesentlichen Anlegerinformationen zur Verfligung
zu stellen. Je nach den geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen (insbesondere
MiFID) in den Vertriebslandern kénnen den Anlegern
in der Verantwortung lokaler
Intermediare/Vertriebsstellen zusatzliche
Informationen Uber den Fonds, die Teilfonds und die
Anteile zur Verfligung gestellt werden.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder in
den darin erwdhnten, der Offentlichkeit zur
Einsichtnahme zur Verfligung stehenden Dokumenten
enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und kénnen
nicht als verlasslich angesehen werden.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich zum Zwecke der
Beurteilung einer Anlage in Anteilen des Fonds
verfasst und wird Anlegern zur Verfligung gestellt.
Anleger sollten eine Anlage in den Fonds nur in
Betracht ziehen, wenn sie die damit verbundenen
Risiken verstehen, einschlieBlich des Risikos eines
madglichen Verlusts des gesamten investierten
Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher die
Risikofaktoren in Kapitel 4 ,Risikofaktoren™ lesen und
bericksichtigen, bevor sie in den Fonds investieren,
und sich auch Uber die méglichen steuerlichen Folgen,
die rechtlichen Anforderungen und etwaige
Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollvorschriften informieren, denen sie
nach dem Recht des Landes ihrer Staatsangehdérigkeit,
ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes unterliegen und die
fir die Zeichnung, den Besitz, den Umtausch, die
Ricknahme oder die VerauBerung von Anteilen des
Fonds relevant sein kdnnten. Weitere steuerliche
Erwagungen sind in Kapitel 8 ,Steuerliche
Erwagungen" dargelegt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des Fonds
durch eine Person in einem Land dar, in dem ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht
rechtmaBig ist oder in dem die Person, die ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung macht, dazu
nicht berechtigt ist, oder an eine Person, der
gegenlber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung rechtswidrig ist. Es liegt daher in der
Verantwortung aller Personen, die sich im Besitz
dieses Prospekts befinden und gemaB diesem
Prospekt die Zeichnung von Anteilen beantragen
madchten, sich tUber samtliche geltenden Gesetze und
Bestimmungen der mafBgeblichen Gerichtsbarkeit zu
informieren und diese einzuhalten. Weitere
Erwagungen zu Verkaufsbeschrankungen sind im
Folgenden dargelegt.

Alle Angaben in diesem Prospekt beruhen auf den
derzeit im GroBherzogtum Luxemburg geltenden
Gesetzen und der dortigen aufsichtsrechtlichen Praxis
und unterliegen Anderungen der betreffenden Gesetze
und der aufsichtsrechtlichen Praxis. Vorsorglich wird
darauf hingewiesen, dass die Zulassung und
Einstufung des Fonds als OGAW keine positive
Beurteilung des Inhalts dieses Prospekts oder des vom
Fonds gehaltenen Vermogens durch eine
luxemburgische Behdrde impliziert. Anderslautende
Behauptungen sind unzulassig und rechtswidrig.
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Interessierte Anleger, die Zweifel am Inhalt dieses
Prospekts haben, sollten ihre Bank, ihren Makler, ihren
Rechtsberater, ihren Wirtschaftsprifer oder einen
anderen professionellen Finanzberater konsultieren.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht geman
dem Securities Act der USA von 1933 (der ,1933 Act")
oder den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten registriert. Der Fonds wurde und
wird weder nach dem United States Investment
Company Act von 1940 in der jeweils gliltigen Fassung
noch nach anderen US-Bundesgesetzen registriert.
Daher durfen die in diesem Prospekt beschriebenen
Fondsanteile in den Vereinigten Staaten von Amerika
weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft
werden, es sei denn, es liegt eine Ausnahme von den
Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933
vor. Des Weiteren dirfen die Anteile des Fonds weder
direkt  noch indirekt einem  wirtschaftlichen
Eigentiimer angeboten oder verkauft werden, der eine
US-Person ist. Daher dirfen die Anteile weder direkt
noch indirekt an oder zugunsten einer ,US-Person®
angeboten oder verkauft werden. Der Begriff ,US-
Person® ist wie folgt definiert und umfasst (i) eine ,US-
Person™ im Sinne von Abschnitt 7701(a)(30) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung(der ,Code"), (ii) eine ,US-Person®
gemaB der Definition in Regulation S des Gesetzes von
1933 in der jeweils giiltigen Fassung, (iii) eine Person,
die sich ,in den Vereinigten Staaten™ aufhalt, wie in
Rule 202(a)(30)-1 des U.S. Investment Advisers Act
von 1940 in der jeweils glltigen Fassung definiert,
oder (iv) eine Person, die nicht als ,Nicht-US-Person®
gemaB der Definition in U.S. Commodities Futures
Trading Commission Rule 4.7 gilt.

Rechte der Anleger

Der Fonds weist Anleger darauf hin, dass diese ihre
Rechte nur direkt gegeniber dem Fonds geltend
machen konnen, insbesondere das Recht zur
Teilnahme an Hauptversammlungen der Aktionare,
falls ein Aktionar selbst und in seinem eigenen Namen
im Anteilinhaberregister des Fonds eingetragen ist.
Wenn ein Anleger seine Anlage in den Fonds Uber
einen Vermittler vornimmt, der in seinem Namen und
auf Rechnung des Anlegers in den Fonds investiert, ist
es fur den Anleger eventuell nicht immer mdglich,
bestimmte Anteilinhaberrechte unmittelbar
gegeniber dem Fonds auszuliben. Anlegern wird
empfohlen, sich zu ihren Rechten beraten zu lassen.

1.3 Allgemeiner Datenschutz

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sowie ihre
Dienstleister speichern und verarbeiten
personenbezogene Daten von Anlegern in
Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/679
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr (die ,DSGVO") sowie allen
Durchflihrungsvorschriften und verfligbaren Leitlinien
der zustandigen Datenschutzbehérden, einschlieBlich
des luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018
Uber die Organisation der
Datenschutzkommission und die Umsetzung der
DSGVO.

nationalen

Weitere  Informationen finden Sie in den
Informationen zum Datenschutz auf der Website:
https://www.structuredinvest.lu/de/en/legal/privacy-
statement.html (die
Datenschutz"). Mit den Informationen zum
Datenschutz erhalten natiirliche Personen, deren
personenbezogene Daten vom Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft sowie ihren Dienstleistern
verarbeitet werden, alle gesetzlich vorgeschriebenen
Informationen hinsichtlich der Uber sie verarbeiteten
personenbezogenen Daten, die Griinde, aus denen
ihre personenbezogenen Daten verarbeitet werden,
die Identitat der Dienstleister sowie das Land, in dem
diese ansdssig sind, wund ihre Rechte im
Zusammenhang mit dieser Verarbeitung.

»,Informationen zum
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1.4 Organisation des Fonds

EINGETRAGENER SITZ:
8-10, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DES FONDS

Verwaltungsratsvorsitzende

Claudia Vacanti

Gesellschafter

Christian Moritz Voit

Gesellschafter

Flavio Bonomo

Gesellschafterin

Manuela D'Onofrio

Gesellschafter

Stefan Martin Lieser

Gesellschafter

Thomas Friedrich

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Structured Invest S.A., ein Unternehmen der UniCredit

Group

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Sandro Boscolo
Anzoletti

Dr. Joachim Beckert
Stefan Martin Lieser
Amit Sharma

Christian Moritz Voit
(Vorsitzender)

Geschaftsleiter
der Verwaltungsgesellschaft

Rldiger Herres

Stefan Martin Lieser

Abschlussprifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg,
Société anonyme

39, avenue John F.
Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum
Luxemburg

VERWALTUNG, DIENSTLEISTER UND ANDERE
WICHTIGE PARTEIEN

Depotbank
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

OGA-Verwalter
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds
Deloitte Audit Société a responsabilité limitée
20, boulevard de Kockelscheuer

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Clifford Chance, Luxembourg
10, boulevard G.D. Charlotte
B.P. 1147

L-1011 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg
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1.5 Sonstige Informationen zur
Fondsstruktur

Der Fonds

Der Fonds ist ein offener OGA in (bertragbaren
Wertpapieren in der Rechtsform einer
Investmentgesellschaft mit  variablem Kapital
(,Société d’'Investissement a Capital Variable® oder
~SICAV"), die Teil I des Gesetzes von 2010 zur
Umsetzung der OGAW-Richtlinie unterliegt.

Der Fonds wurde als Aktiengesellschaft (,Société
Anonyme") am 15. September 2022 auf unbestimmte
Zeit errichtet. Die Satzung des Fonds wurde beim
Luxemburger Handels- und Firmenregister (,RCS")
unter der Nummer B271238 hinterlegt, und ein
Hinweis auf die Hinterlegung bei der RCS wurde im
RESA veroffentlicht.

Ein Hinweis auf die Hinterlegung von Anderungen der
Satzung beim RCS wurde im RESA veréffentlicht. Die
rechtsverbindliche Fassung der Satzung ist beim RCS
hinterlegt, wo sie zur Einsichtnahme verfiigbar ist und
Kopien davon angefordert werden koénnen. Ein
Exemplar der Satzung des Fonds und der letzten
Finanzberichte und Abschlisse ist auf Anfrage
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten kostenlos am
eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Das Grundkapital des Fonds entspricht dem gesamten
Nettoinventarwert des Fonds und muss jederzeit eine
Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000
EUR) Ubersteigen.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung fir die Festlegung der
Anlagepolitik des Fonds bzw. der Teilfonds und fir die
Uberwachung der Geschéftstitigkeit des Fonds
verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Wirkung ab dem 15 September 2022 bestellt. In
dieser Eigenschaft ist die Verwaltungsgesellschaft
gemaBl dem Gesetz von 2010 mit der
Anlageverwaltung, der Verwaltung und dem Marketing
in Bezug auf den Fonds betraut.

Weitere Einzelheiten Uber die Verwaltungsgesellschaft
und die Art und Weise, in der sie die oben genannten
Aufgaben in Bezug auf den Fonds wahrnimmt
und/oder delegiert hat, sind in Kapitel 2
~Geschaftsfihrung und Verwaltung des Fonds"
dargelegt.

Die Teilfonds

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur und besteht
daher aus mindestens einem Teilfonds. Jeder Teilfonds
stellt ein Portfolio mit unterschiedlichen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dar und wird
in Bezug auf Anteilinhaber und Dritte als
eigenstdndige Einheit betrachtet. Die Rechte von
Anteilinhabern und Glaubigern, die einen Teilfonds
betreffen oder die im Zusammenhang mit der
Grindung, dem Betrieb oder der Liquidation eines
Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermdgen
dieses Teilfonds beschrankt. Kein Teilfonds haftet mit
seinem Vermoégen fir die Verbindlichkeiten eines
anderen Teilfonds.

Die Liste der bestehenden einzelnen Teilfonds, ihre
Stickelung und ihre Referenzwahrung sind in den
teilfondsspezifischen Informationen enthalten.

Der Verwaltungsrat des Fonds (,Verwaltungsrat")
kann jederzeit neue Teilfonds auflegen, deren Anteile
ahnliche oder andere Merkmale aufweisen wie die
Anteile der bestehenden Teilfonds. Legt der
Verwaltungsrat einen neuen Teilfonds auf, so sind die
entsprechenden Angaben in diesem Prospekt
darzulegen.

Die Anteile

Die Anteile der Teilfonds k&énnen in mehrere
Anteilsklassen (,Klassen™) unterteilt werden. Jede
Klasse kann in verschiedene Kategorien unterteilt
werden: (i) mit Thesaurierung und/oder Ausschittung
der Ertrage und/oder (ii) mit wund/oder ohne
Absicherung und/oder (iii) mit unterschiedlichen
Anlagewahrungen und/oder anderen Merkmalen
(jeweils eine ,Kategorie™).

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue
Anteilsklassen oder -kategorien innerhalb eines
Teilfonds auflegen und ausgeben. Legt der
Verwaltungsrat eine neue Anteilsklasse oder -
kategorie auf, so sind die entsprechenden Angaben in
diesem Prospekt darzulegen. Eine neue Anteilsklasse
oder -kategorie kann andere Merkmale aufweisen als
die derzeit bestehenden Klassen oder Kategorien.
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Weitere Informationen zu den Merkmalen und
Rechten, die mit jeder mdglichen Anteilsklasse oder -
kategorie verbunden sind, sowie zu einem etwaigen
Angebot neuer Anteilsklassen oder -kategorien sind in
Kapitel 5 ,Anteile™ und im Kapitel ,Anlagepolitik auf
Teilfondsebene™ enthalten. Informationen  zur
Wertentwicklung der Anteilsklassen sind im Dokument
mit den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten.

1.6 Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines
jeden Jahres und endet am 30. Juni des nachsten
Jahres.

Der gepriifte Jahresbericht des Fonds wird innerhalb
von vier (4) Monaten nach Ende des Geschéftsjahres
verodffentlicht, und die ungepriften Halbjahresberichte
des Fonds werden innerhalb von zwei (2) Monaten
nach Ende des jeweiligen Zeitraums, auf den sie sich
beziehen, veroéffentlicht. Diese Berichte werden den
Anlegern auf Anfrage kostenlos wahrend der (blichen
Geschéftszeiten am eingetragenen Sitz des Fonds zur
Verfligung gestellt.

1.7 Rechnungslegungsstandards

Die Erstellung des Jahresabschlusses des Fonds und
die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgen
gemaB den Luxemburger GAAP.

1.8 Fondswadhrung

Die konsolidierte Referenzwahrung des Fonds ist der
Euro. Die Referenzwahrung, in der die
Wertentwicklung und der Nettoinventarwert jeder
Anteilsklasse eines bestimmten Teilfonds berechnet
und ausgedrickt werden, ist im Kapitel ,Anlagepolitik
auf Teilfondsebene™ angegeben.

2 Geschiftsfiihrung und
Verwaltung des Fonds

2.1 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat des Fonds hat Structured Invest
S.A. beauftragt, gemaB den Bedingungen des am 15
September 2022 auf
abgeschlossenen
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu fungieren.

unbestimmte Zeit

Die Verwaltungsgesellschaft wurde unter dem Namen
Structured Invest am 16. November 2005 im
GroBherzogtum Luxemburg als Aktiengesellschaft
(,Société Anonyme") auf unbestimmte Zeit errichtet
und ist im Luxemburger
Gesellschaftsregister, dem Registre de Commerce et
des Sociétés, unter der folgenden Nummer
eingetragen: B 112.174. Der eingetragene Sitz der
Verwaltungsgesellschaft befindet sich in 8-10 rue Jean
Monnet, L2180 Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg.

Handels- und

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 5.
Dezember 2005 im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, veréffentlicht.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft belauft sich auf 125.500 EUR
und entspricht den Bestimmungen des Gesetzes von
2010.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist gemaB den
Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010
als Verwaltungsgesellschaft zugelassen und wird von
der CSSF beaufsichtigt. Sie ist gemaB Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 in der offiziellen Liste der
luxemburgischen Verwaltungsgesellschaften

eingetragen.

Die  Verwaltungsgesellschaft ~wurde mit der
Durchfiihrung der gemeinsamen Portfolioverwaltung
gemal dem Gesetz von 2010 beauftragt. Dazu
gehoéren Anlageverwaltung, Verwaltung und Vertrieb.
Daher ist die Verwaltungsgesellschaft unter der
Aufsicht des Verwaltungsrats des Fonds fur die
laufende  Erbringung von Anlageverwaltungs-,
Verwaltungs- und Marketingdienstleistungen in Bezug
auf den Fonds verantwortlich.
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Vorbehaltlich der im Gesetz von 2010 festgelegten
Anforderungen ist die Verwaltungsgesellschaft befugt,
unter ihrer Verantwortung und Aufsicht ihre
Funktionen und Aufgaben ganz oder teilweise an
Dritte zu Ubertragen.

2.1.1 Andere von der
Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Fonds

Zum Datum des Prospekts verwaltet die
Verwaltungsgesellschaft neben dem Fonds auch
andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(einschlieBlich alternativer Investmentfonds). Eine
entsprechende Liste ist am eingetragenen Sitz und auf
www.structuredinvest.lu erhaltlich.

2.1.2 Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine
Vergutungspolitik und -praxis an, die mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
ist und dieses férdert und nicht zur Ubernahme von
Risiken ermutigt, die nicht mit dem Risikoprofil, den
Regeln oder der Satzung des verwalteten OGAW
vereinbar sind.

Des Weiteren entspricht die Vergltungspolitik der
Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und des von
ihr verwalteten OGAW sowie der Anleger dieses OGAW
und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergltungspolitik spiegelt die Ziele der
Verwaltungsgesellschaft far eine gute
Unternehmensfiihrung sowie eine nachhaltige und
langfristige Wertschdpfung fir die Anteilinhaber
wider. Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergitung stehen in einem angemessenen
Verhdltnis zueinander, wobei der Anteil des festen
Bestandteils an der Gesamtvergltung hoch genug ist,
um in Bezug auf die
Verglutungskomponenten voéllige Flexibilitat zu bieten,
einschlieBlich der Mdéglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten.

variablen

Sofern zutreffend und im anwendbaren Umfang wird
flr die Bewertung der Performance ein mehrjahriger
und flir die den Anlegern des Fonds empfohlene
Haltedauer angemessener Rahmen zugrunde gelegt,
damit das
langerfristigen Performance und den Anlagerisiken
des Fonds basiert und damit die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergltungskomponenten Uber denselben Zeitraum
verteilt ist.

Bewertungsverfahren auf der

Die Verwaltungsgesellschaft halt die oben
beschriebenen Verglitungsgrundsatze in einer Art und
Weise und in dem Umfang ein, die bzw. der ihrer
GroBe, ihrer internen Organisation sowie der Art, dem
Umfang und der Komplexitat ihrer Tatigkeit
angemessen ist.

Die Grundsatze der Vergitungspolitik werden
regelmaBig Uberprift und an die Entwicklung des
Regelungsrahmens angepasst.

Weitere Informationen zur Vergltungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft stehen unter
www.structuredinvest.lu  zur  Verfiigung. Dazu
gehdren insbesondere eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fir  Vergltungen und
Leistungen fur bestimmte Mitarbeiterkategorien sowie
die Angabe der fir die Zuteilung =zustandigen
Personen, gegebenenfalls einschlieBlich der Mitglieder
des Vergitungsausschusses. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt diese Informationen
den Anteilinhabern des Fonds auf Anfrage kostenlos in
Papierform zur Verfligung.

2.2 Anlageverwalter

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft
mit der Wahrnehmung der Anlageverwaltungsfunktion
beauftragt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch auf eigene
Kosten und unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und
Aufsicht und vorbehaltlich der Genehmigung der CSSF
einen oder mehrere Anlageverwalter mit der
Wahrnehmung der Anlageverwaltungsfunktion und
der Umsetzung der Anlagepolitik eines oder mehrerer
Teilfonds beauftragen. In dieser Hinsicht wird jeder
ernannte Anlageverwalter die laufende Verwaltung der
Vermoégenswerte eines oder mehrerer Teilfonds
durchfihren und die damit verbundenen Anlage- und
VerauBerungsentscheidungen treffen.
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Der Anlageverwalter kann auf eigene Kosten und in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter
und vorbehaltlich der Genehmigung der CSSF einen
oder mehrere Unteranlageverwalter ernennen, die die
tadgliche Verwaltung der Vermodgenswerte eines
Teilfonds durchfihren und die damit verbundenen
Anlage- und VerauBerungsentscheidungen treffen.

zwischen der

2.3 Verwahrstelle und
Unterverwahrstellen

Die Verwahrstelle des Fonds ist CACEIS Bank,
Luxembourg Branch, mit eingetragenem Sitz in 5,
allée Scheffer, L-2520 Luxemburg. Die Verwahrstelle
ist eine Société Anonyme nach franzésischem Recht
und betreibt Bankgeschafte.

Unter Berlcksichtigung der Satzung und dieses
Prospekts werden die Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle durch das Gesetz von 2010, die
geltenden Vorschriften und den Verwahrstellenvertrag
geregelt. Die Verwahrstelle handelt ehrlich, redlich,
professionell, unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und allein im Interesse der
Anleger.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch als Depotbank ist
im Auftrag und im Interesse der Anteilinhaber
verantwortlich fur (i) die Verwahrung der Barmittel
und Wertpapiere im Fondsvermoégen, (ii) die
Uberwachung der Liquiditat, (iii) die
Aufsichtsfunktionen und (iv) sonstige
Dienstleistungen, die jeweils vereinbart werden und
im Verwahrstellenvertrag enthalten sind.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten wird die
Verwahrstelle:

e sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Rackkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen im Auftrag des Fonds gemaB dem Gesetz von
2010 und der Satzung des Fonds erfolgen;

e sicherstellen, dass der Wert der Anteile gemaB dem
Gesetz von 2010 und der Satzung des Fonds
berechnet wird;

e die Anweisungen des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des Fonds
handelt, durchfiihren, es sei denn, sie verstoBen
gegen das Gesetz von 2010 oder die Satzung des
Fonds;

e sicherstellen, dass bei Transaktionen mit den
Vermdgenswerten des Fonds das Entgelt innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds gezahlt wird;

e sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemaB dem
Gesetz von 2010 bzw. der Satzung des Fonds
verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass Cashflows
ordnungsgemaB in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
von 2010 sowie des Verwahrstellen- und
Hauptzahlstellenvertrags tiberwacht werden.

GemadB der Satzung, dem Verwahrstellenvertrag und
den geltenden Vorschriften kann die Verwahrstelle
einen Teil ihrer Aufgaben an Dritte
(,Unterverwahrstellen“) Ubertragen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrstellen kann
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.structuredinvest.lu oder kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
eingesehen werden.

Auf Anfrage stellt die Verwaltungsgesellschaft den
Anlegern die neuesten Informationen Uber die
Identitat der Verwahrstelle des Fonds, die Pflichten
der Verwahrstelle und etwaige Interessenkonflikte, die
sich ergeben kdnnten, sowie eine Beschreibung aller
von der Verwahrstelle Ubertragenen
Verwahrfunktionen, die Liste der Unterverwahrstellen
und Informationen Uber etwaige Interessenkonflikte,
die sich aus der Ubertragung von Funktionen ergeben
kdnnten, zur Verfiigung.

Die Ernennung der Verwahrstelle und/oder der
Unterverwahrstellen kann zu potenziellen
Interessenkonflikten flihren. Diese sind im Abschnitt
»~Interessenkonflikte™ naher beschrieben.

2.4 OGA-Verwalter

Der OGA-Verwalter des Fonds ist CACEIS Bank,
Luxembourg Branch, mit eingetragenem Sitz in
5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg.

Die OGA-Verwaltung kann in 3 Hauptfunktionen
unterteilt werden: Registerstellenfunktion, NIW-
Berechnung und

Kundenkommunikation.

Rechnungslegung sowie
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Die Registerstellenfunktion umfasst alle Aufgaben, die
flr die Fihrung des Fondsregisters erforderlich sind,
Durchfihrung der Eintragungen,
Anderungen oder Léschungen, die zur Gewahrleistung
der regelmaBigen Aktualisierung und Pflege des
Fondsregisters erforderlich sind.

sowie die

Der Bereich NIW-Berechnung und Rechnungslegung
ist fUr die korrekte und vollstdndige Aufzeichnung von
Transaktionen verantwortlich, um die Bicher und
Aufzeichnungen des Fonds in Ubereinstimmung mit
den geltenden gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anforderungen sowie den
entsprechenden Rechnungslegungsgrundsatzen zu
fihren. Des Weiteren ist dieser Bereich fir die
Berechnung und Erstellung des Nettoinventarwerts
des Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden
Vorschriften verantwortlich.

Der Bereich Kundenkommunikation umfasst die
Erstellung und Ubermittlung der fiir die Anleger
bestimmten vertraulichen Dokumente.

Der OGA-Verwalter kann unter eigener Verantwortung
und Kontrolle verschiedene Funktionen und Aufgaben
im Einklang mit den geltenden Vorschriften an andere
Einrichtungen delegieren. Falls eine oder mehrere
Funktionen delegiert werden, finden Sie die Namen
der beauftragten Einrichtungen im  Abschnitt
»~Organisation des Fonds".

2.5 Vertriebsstellen,
Untervertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vertriebsvertrage mit
mehreren Vertriebsstellen abgeschlossen. Diese sind
berechtigt, ihre Aufgaben ganz oder teilweise an eine
oder mehrere Untervertriebsstellen zu delegieren. Die
Vertriebsstellen kdnnen in dem im jeweiligen Vertrag
beschriebenen Umfang Vertriebsvertrage mit jedem
professionellen Vermittler, insbesondere mit Banken,
Versicherungsgesellschaften, Fondsplattformen,
unabhangigen Verwaltern, Maklern,
Verwaltungsgesellschaften oder jeder anderen
Institution, deren Haupt- oder Nebentatigkeit der
Vertrieb von Investmentfonds und die
Kundenbetreuung ist, abschlieBen.

Die Vertriebsstellen sind befugt, Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umtauschantrage fir die einzelnen
Teilfonds entgegenzunehmen und sie an die flir die
Register- und Transferstellendienste zusténdige Stelle
weiterzuleiten.

Die Vertriebsstellen diirfen Anteile der Teilfonds nur in
Landern verkaufen, in denen diese Anteile zum
Verkauf zugelassen sind.

Die Anteile der einzelnen Teilfonds dlirfen weder direkt
noch indirekt an Personen mit Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder
verkauft werden.

2.6 Abschlusspriifer

Der vom Fonds bestellte Abschlussprifer fir den
Jahresabschluss des Fonds ist Deloitte Audit Société a
responsabilité limitée, ein Unternehmen, das unter der
Aufsicht der CSSF steht.

3 Anlageziele, -strategien und
-beschrankungen

3.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Jeder Teilfonds hat ein spezifisches Anlageziel und
eine spezifische Anlagepolitik, die in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen ausfihrlicher
beschrieben sind. Die Anlagen der einzelnen Teilfonds
mussen den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
sowie den Vorschriften der ESMA zur
Risikoliberwachung und -verwaltung entsprechen. Im
Falle von Unstimmigkeiten ist das Gesetz maBgeblich.

Die in diesem Abschnitt dargelegten
Anlagebeschrankungen und -richtlinien gelten fir alle
Teilfonds, unbeschadet der fir einen Teilfonds
erlassenen spezifischen Vorschriften, die
gegebenenfalls in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen beschrieben sind. Der Verwaltungsrat
kann von Zeit zu Zeit zusatzliche Anlagerichtlinien fir
jeden Teilfonds aufstellen, wenn dies beispielsweise
erforderlich ist, um die lokalen Gesetze und
Vorschriften in den Landern einzuhalten, in denen die
Anteile vertrieben werden. Wird ein VerstoB gegen das
Gesetz von 2010 auf der Ebene eines Teilfonds
festgestellt, so muss der Anlageverwalter bei seinen
Wertpapiergeschaften und
entscheidungen fiir den Teilfonds der Einhaltung der

Verwaltungs-

19



entsprechenden Richtlinien Vorrang einrdumen, bei
angemessener Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber.

Alle Prozentsdtze und Beschrankungen gelten fir
jeden Teilfonds einzeln, und alle Vermdgens-
Prozentsatze werden als Prozentsatz des gesamten
Nettovermégens des Teilfonds
gemessen.

betreffenden

3.2 Zugelassene Anlagen

Die Anlagen jedes Teilfonds dirfen nur aus einem oder
mehreren der folgenden Vermdgenswerte bestehen:

(A) Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden.

(B) Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einem sonstigen
geregelten Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt
werden, der regelmaBig gedffnet, anerkannt und der
Offentlichkeit zugéanglich ist.

(©) Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einer Borse auBerhalb
der EU zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder
gehandelt werden oder die an einem sonstigen
geregelten Markt auBerhalb der EU in Europa, Asien,
Ozeanien, Nord- und Slidamerika oder Afrika
gehandelt werden, der regelmaBig gedffnet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;

(D) Neu ausgegebene lbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
der Antrag fir die Zulassung zum Handel an einer
Wertpapierbérse oder an einem anderen geregelten
Markt, wie in den vorstehenden Absatzen (A) bis (C)
beschrieben, gestellt wird und dass diese Zulassung
binnen eines Jahres nach der Emission sichergestellt ist;

(E) Anteile von OGAW oder anderen OGA, unabhangig
davon, ob diese in einem Mitgliedstaat ansassig sind
oder nicht, sofern Folgendes zutrifft:

(1) Ein solcher anderer OGA wurde nach
Rechtsvorschriften zugelassen, die vorsehen, dass er
einer Uberwachung unterliegt, die von der CSSF als
der im EU-Recht vorgesehenen gleichwertig
angesehen wird, und die Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehérden in ausreichendem MaBe
sichergestellt ist.

(2) Das Schutzniveau der Anteilinhaber eines solchen
anderen OGA ist dem Schutzniveau der Anteilinhaber
eines OGAW gleichwertig und insbesondere die
Vorschriften flr die getrennte Verwahrung der
Vermobgenswerte, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig.

(3) Die Geschaftstatigkeit des anderen OGA st
Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten, die
eine  Bewertung des Vermégens und der
Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschéfte
wahrend des Berichtszeitraums ermaéglichen.

(4) Der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, darf gemaB seinen
Verwaltungsvorschriften  oder seiner  Satzung
insgesamt hoéchstens 10 % seines Vermégens in
Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen.

(5) Die Teilfonds dirfen nicht mehr als 10 % ihres
Nettovermdgens in Anteile anderer OGAW oder
anderer OGA investieren, es sei denn, in den
teilfondsspezifischen Informationen ist flir bestimmte
Teilfonds etwas anderes vorgesehen.

(6) Wenn ein Teilfonds Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA erworben hat, missen die
Vermdgenswerte des jeweiligen OGAW oder anderen
OGA flr die Zwecke der in Artikel 43 des Gesetzes von
2010 festgelegten Grenzen nicht zusammengefasst
werden.

(7) Wenn ein Teilfonds in Anteile eines anderen OGAW
und/oder eines anderen OGA investiert, der
unmittelbar oder aufgrund von Beauftragung von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft
durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, kann diese
Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft auf
die Anlage des OGAW in Anteilen solcher anderen
OGAW und/oder OGA keine Ausgabe- oder
Ricknahmegebihren erheben.

(8) Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Anteil seines
Vermoégens in andere OGAW und/oder andere OGA
investiert, muss in seinen teilfondsspezifischen
Informationen die Hoéchstgrenze der
Verwaltungsgeblihren offenlegen, die dem OGAW
selbst und den anderen OGAW und/oder OGA, in die
er zu investieren beabsichtigt, berechnet werden
kdénnen. Der Fonds hat den maximalen Anteil der
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Managementgebihren, die gegeniiber dem Teilfonds
selbst sowie gegeniber den OGAW und/oder anderen
OGA, in die er anlegt, erhoben werden kénnen, im
Jahresbericht auszuweisen.

(F) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen
auszahlbar sind oder zurlckgezogen werden kdénnen
und eine Laufzeit von maximal zwélf (12) Monaten
haben, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat, oder, falls sich der
eingetragene Sitz des Kreditinstituts nicht in einem
Mitgliedstaat befindet, sofern das Institut
angemessenen Regulierungen unterliegt, die die CSSF
als den im EU-Recht verankerten Regulierungen
gleichwertig anerkennt;

(G) Derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich
gleichwertiger, in bar abgerechneter Instrumente, die
an einem geregelten Markt oder einem anderen
geregelten Markt im Sinne der Absatze (A) bis (C)
dieses Abschnitts gehandelt werden, und/oder
derivative Finanzinstrumente, die im Freiverkehr
gehandelt werden, sofern:

(1) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im
Sinne dieses Abschnitts, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der
Teilfonds gemaB seinem Anlageziel investieren darf;

(2) die Kontrahenten von OTC-Finanzderivaten einer
ordnungsgemaBen Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden; und

(3) die OTC-Finanzderivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Fonds/Teilfonds zu
einem angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kénnen.

(H) andere Geldmarktinstrumente als jene, die an
einem geregelten Markt oder an einem anderen
geregelten Markt gemaB der Abséatze (A) bis (C) dieses
Abschnitts gehandelt werden, wenn die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente selbst zum Schutz
der Anleger und Spareinlagen reguliert ist, und sofern
diese Instrumente:

(1) von einer zentralen, regionalen oder kommunalen
Stelle oder von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der Europdischen Zentralbank, der Europaischen
Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem
Nicht-Mitgliedstaat oder im Falle eines Bundesstaates
von einem der Mitglieder des Bundes oder von einer
internationalen offentlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben oder
garantiert werden; oder

(2) es von einem Unternehmen begeben wird, dessen
Wertpapiere an einem geregelten Markt oder einem
anderen geregelten Markt im Sinne der Absdtze (A)
bis (C) dieses Abschnitts gehandelt werden; oder

(3) von einer Einrichtung begeben oder garantiert
werden, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle
unterliegt, die den im EU-Recht definierten Kriterien
entspricht, oder von einer Einrichtung, die nach
Ansicht der CSSF mindestens ebenso strengen
Sorgfaltspflichten unterliegt, wie sie nach EU-Recht
vorgesehen sind, und die diese einhalt; oder

(4) von sonstigen Organismen begeben werden, die
einer von der CSSF zugelassenen Kategorie
angehoren, sofern Anlagen in diesen Instrumenten
den Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegen,
die denen in den Absatzen (H)(1) bis (H)(3) dieses
Abschnitts gleichwertig sind, und sofern es sich bei
dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen
Eigenkapital mindestens zehn Millionen Euro (EUR
10.000.000) betragt und dessen Jahresabschluss
gemal der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und
veroffentlicht wird, oder um eine Struktur, die
innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder
mehreren bdrsennotierten Unternehmen fir die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
eine Struktur, die Verbriefungsvehikel finanziert, die
von einer Bankenliquiditatslinie profitieren.

Des Weiteren kann der Fonds bewegliches und
unbewegliches Vermdgen erwerben, das von
essentieller Bedeutung flir seinen direkten
Geschaftszweck ist. Der Fonds kann fir jeden seiner
Teilfonds unter den Bedingungen und innerhalb der
Grenzen, die von der CSSF festgelegt werden,
Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit
Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente einsetzen, vorausgesetzt,
derartige Techniken und Instrumente dienen der
effizienten  Portfolioverwaltung. Betreffen diese
Methoden die Nutzung derivativer Instrumente,
missen diese Bedingungen und Beschrankungen mit
den in der Satzung sowie in diesem Prospekt
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dargelegten Vorgaben konform gehen. Unter keinen
Umsténden dirfen diese Methoden dazu fluhren, dass
der Fonds fir einen Teilfonds von seinen Anlagezielen
abweicht, die fiir den entsprechenden Teilfonds in der
Satzung oder in diesem Prospekt festgelegt sind.

3.3 Nicht zugelassene Anlagen

Der Teilfonds darf keine Rohstoffe oder Edelmetalle
oder Zertifikate erwerben, die diese reprasentieren,
oder ein Recht oder eine Beteiligung an Rohstoffen
oder Edelmetallen halten. Anlagen in
Finanzinstrumenten, die an die Performance von
Rohstoffen oder Edelmetallen gekoppelt oder durch
diese besichert sind, diesbezligliche Rechte oder
Anteile daran unterliegen nicht dieser Beschrankung.

Darlber hinaus dirfen die Teilfonds weder direkt noch
indirekt (durch den Einsatz von Derivaten oder
bdérsengehandelten Produkten) ein Engagement in
einem der im FAO Food Price Index (FFPI) enthaltenen
Rohstoffe eingehen (weitere Informationen finden Sie
auf

).

Die Teilfonds dirfen nicht in Immobilien investieren
und keine Rechte oder Anteile an Immobilien halten.
Anlagen in Finanzinstrumenten, die an die
Wertentwicklung von Immobilien oder von Rechten
oder Beteiligungen an diesen gekoppelt oder durch
diese besichert sind, oder in Aktien oder Schuldtiteln
von Unternehmen, die in Immobilien oder
Beteiligungen an diesen investieren, unterliegen nicht
dieser Beschrankung.

Die Teilfonds dirfen keine Darlehen oder Garantien
zugunsten Dritter  gewahren. Trotz dieser
Beschrankung darf ein Teilfonds in Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Aktien oder
Anteile von OGAW oder anderen OGA oder in
derivative Finanzinstrumente investieren, die im
Abschnitt ,Zuldssige Anlagen™ genannt werden und
nicht voll eingezahlt sind. Des Weiteren hindert diese
Beschrankung keinen der Teilfonds daran,
Pensionsgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder
Wertpapierleihgeschafte, wie im nachstehenden
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten® beschrieben,
abzuschlieBen.

Die Teilfonds dlirfen keine Leerverkdufe von im
Abschnitt ~Zuldssige Anlagen® genannten
Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Aktien oder Anteilen von
OGAW oder anderen OGA oder derivativen
Finanzinstrumenten tatigen.

3.4 Anlagebeschrankungen

3.4.1 Diversifizierungsanforderungen

Um Diversifizierung zu gewahrleisten, darf ein
Teilfonds nicht mehr als einen bestimmten Prozentsatz
seiner Vermogenswerte in einen einzigen Emittenten
oder eine einzige Einrichtung investieren. Diese
Diversifizierungsregeln gelten nicht wahrend der
ersten sechs (6) Monate nach Auflage des Teilfonds,
der Teilfonds muss aber den Grundsatz der
Risikostreuung beachten.

Fir diesen Abschnitt gilt: Unternehmen mit
gemeinsamen
2013/341/EU oder nach anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften) werden als ein
einziger Emittent betrachtet.

Konzernabschliissen (gemanB

1. Die Teilfonds dirfen nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen und nicht mehr als 20 % des
Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung investieren.

2. Der Gesamtbetrag aller Ubertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, in denen jeweils mehr als 5 % des
Vermogens des Teilfonds angelegt sind, darf 40 %
des Wertes seiner Vermodgenswerte nicht
Ubersteigen. Diese Grenze gilt nicht fir Einlagen

und OTC-Finanzderivategeschafte mit
Finanzinstituten, die einer ordentlichen Aufsicht
unterliegen.

3. Unbeschadet der einzelnen im vorstehenden
Absatz 1) festgelegten Beschréankungen darf ein
Teilfonds des Fonds die folgenden Elemente nicht
kombinieren, wenn er dadurch mehr als 20 %
seines Nettovermdgens bei ein und demselben
Emittenten anlegen wirde:

- Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten des besagten
Emittenten,

- Einlagen bei besagten Emittenten, oder
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Emittenten
derivativen

- Risiken aus dem besagten
getdtigten  Geschaften  mit
Finanzinstrumenten.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben,
wenn sich dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen als gerechtfertigt
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
Ubertragbare  Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark Uberwiegen. Eine
Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem
einzigen Emittenten maoglich.

erweist,

bestimmte

Die in Absatz 1 Satz 1 festgelegte Grenze von
10 % kann auf hochstens 35 % angehoben
Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat,

werden, wenn die

seinen einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben
oder garantiert werden.

Die in Absatz 1 festgelegte Obergrenze von 10 %
kann fir bestimmte Schuldverschreibungen auf
hdchstens 25 % angehoben werden, wenn sie von

Gebietskorperschaften,  von

einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
zuldssigen Schuldtitel
offentlichen Aufsicht unterliegt. Im Sinne dieses
Dokumentes sind ,Zuldssige Schuldtitel®
Wertpapiere, deren Ertrage nach geltendem Recht
in Vermogenswerte investiert werden, deren
Rendite den Schuldendienst bis zum
Falligkeitsdatum der Wertpapiere deckt und die
bei einer Saumnis seitens des Emittenten
vorrangig zur Zahlung von Kapital und Zinsen

einer besonderen

verwendet werden. Legt ein Teilfonds mehr als
5% seines Nettovermdgens in
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten an, so
darf der Gesamtwert der Anlagen 80 % des

zulassigen

Wertes des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die in den obigen Absatzen 4. und 5. genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
fur die Anwendung der im obigen Absatz 2. oben
genannten Grenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

10.

11.

12.

Der Fonds kann ferner bis zu 100 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem
Nichtmitgliedstaat der OECD wie den Vereinigten
Staaten oder der Gruppe der Zwanzig (G20),
Singapur oder Hongkong oder von internationalen
Einrichtungen offentlich-rechtlichen  Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,
begeben oder garantiert werden und die von der
CSSF zugelassen und in diesem Prospekt aufgefiihrt
sind; unter der Voraussetzung, dass der betreffende
Teilfonds in diesem Fall Wertpapiere von mindestens
sechs (6) verschiedenen Emittenten halten muss,
wobei die Wertpapiere ein und desselben Emittenten
nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des
Teilfonds ausmachen durfen.
20 % des Nettovermdgens
Teilfonds dirfen in Anteilen ein und desselben
OGAW oder sonstigen OGA angelegt werden.
Jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
ist als eigenstdndiger Emittent zu betrachten,
sofern der Trennung der
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds
gegeniber Dritten gewdhrleistet ist.
Anlagen in Anteile von OGA, bei denen es sich nicht
um OGAW handelt, dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdgens eines OGAW nicht Ubersteigen.
Die in den vorstehenden Absatzen 1, 2, 3, 4, 5, 8
und 9 angegebenen
kumuliert werden. Daher diirfen die Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten, in Einlagen oder
Finanzinstrumenten mit dieser Einrichtung geman
insgesamt 35 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht
Ubersteigen.
Jeder Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines
Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.
Ein Teilfonds (der ,investierende Teilfonds™) kann in
einen oder mehrere andere Teilfonds investieren.
Jeder Erwerb von Anteilen eines anderen Teilfonds
(der ,Ziel-Teilfonds") durch den investierenden
Teilfonds unterliegt den folgenden Bedingungen:
- der Ziel-Teilfonds darf nicht in den
investierenden Teilfonds investieren;

Hoéchstens eines

Grundsatz der

Grenzen dlrfen nicht

derivativen

diesen Absatzen
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- der Ziel-Teilfonds darf nicht mehr als 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW
(einschlieBlich  anderer Teilfonds) oder
sonstige OGA investieren;

- die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds
verbundenen Stimmrechte werden wahrend
der Anlage durch den investierenden Teilfonds
ausgesetzt; und

- der Wert des vom investierenden Teilfonds
gehaltenen Anteils des Ziel-Teilfonds wird bei
der Berechnung des Nettovermdgens des
Fonds zur Uberpriifung der vom Gesetz von
2010 vorgeschriebenen Mindestschwelle des
Nettovermdgens nicht bericksichtigt.

13. Wenn ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagepolitik Gber ,Total Return Swaps" in Anteile
von OGAW und anderen OGA investieren darf, gilt
ebenfalls die oben in Absatz 10 angegebene
Anlagegrenze von 20 %, wobei die mdglichen
Verluste aus dieser Art von Swap-Kontrakten, die
ein Engagement in einem einzigen OGAW oder
OGA zur Folge haben, zusammen mit den direkten
Anlagen in diesen OGAW oder OGA insgesamt
20 % des Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds nicht Ubersteigen dirfen. Falls diese
OGAW Teilfonds des Fonds sind, muss der Swap-
Kontrakt eine Abrechnung in bar (,Cash
Settlement") vorsehen.

14. Die vorstehend unter den Absatzen 1 und 2
vorgesehenen Grenzen werden auf maximal 20 %
fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln, die
von ein und demselben Emittenten begeben
werden, angehoben, wenn dessen Ziel gemaB der
Anlagepolitik eines Teilfonds des Fonds darin
besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten
Aktien- oder Schuldtitelindexes, der von der CSSF
anerkannt ist, nachzubilden, sofern folgende
Voraussetzungen erfllt sind:

- die Zusammensetzung des Indexes ist
hinreichend diversifiziert;

- der Index ist eine reprasentative Benchmark
flir den Markt, auf den er sich bezieht;

- der Index wird in angemessener Weise
veroffentlicht.

3.4.2 Grenzen zur Verhinderung der
Eigentumskonzentration
Die Grenzen zur Verhinderung einer erheblichen
Eigentumskonzentration sollen den Fonds oder einen
Teilfonds vor den Risiken bewahren, die (fur ihn selbst
oder einen Emittenten) entstehen kénnten, wenn er

einen erheblichen Prozentsatz eines bestimmten
Wertpapiers oder Emittenten besitzen wiirde. Ein
Teilfonds muss die oben beschriebenen Anlagegrenzen
nicht einhalten, wenn er Zeichnungsrechte ausibt, die
mit  Wertpapieren oder  Geldmarktinstrumenten
verbunden sind, die Teil seines Vermdgens sind, solange
etwaige VerstdBe gegen die Anlagebeschrankungen, die
sich aus der Auslibung von Zeichnungsrechten ergeben,
beseitigt werden.

Der Fonds darf fir die Gesamtheit der Teilfonds
folgende Anlagen nicht erwerben:

1. Aktien, die mit einem Stimmrecht verbunden sind,
das es dem Fonds ermdglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung
eines Emittenten auszuliben;

2. mehr als:

a. 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten;

b. 10 % der Schuldtitel ein und desselben
Emittenten;

c. 10 % der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten.

d. 25 % der umlaufenden Anteile eines
OGAW und/oder OGA;

Die unter Absatz 2 (b), (c) und (d) oben festgelegten
Grenzwerte koénnen zum Zeitpunkt des Kaufs
unbericksichtigt bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt
der Bruttobetrag der ausgegebenen Anleihen bzw.
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Instrumente nicht berechnet werden
kann.

Die oben in den Absdtzen 1 und 2 aufgefiihrten
Beschrankungen gelten nicht fur:

- Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat, einer seiner

Gebietskdrperschaften oder einem
Drittstaat begeben oder garantiert

werden;
- Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von

internationalen Einrichtungen 6&ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehért, begeben
werden;

- Aktien, die am Kapital einer Gesellschaft
gehalten werden, die nach dem Recht
eines Drittstaates oder eines Staates der

USA, Afrikas, Asiens oder Ozeaniens
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gegrindet wurde oder organisiert ist,
sofern diese Gesellschaft ihr Vermdgen
hauptsachlich in  Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates anlegt; nach
dem Recht dieses Staates stellt eine
solche Beteiligung die einzige Mdglichkeit
fir den Fonds dar, in Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu investieren.
Diese Ausnahmeregelung ist jedoch nur
anwendbar, wenn dieser Staat in seiner
Anlagepolitik die in den Artikeln 43, 46
und 48 (1) und (2) des Gesetzes von 2010
festgelegten Beschrankungen beachtet;

- von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften gehaltene
Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und
ausschlieBlich fir den Fonds bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder

Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die
Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber ausliben.

3.5 Master-/Feeder-Struktur

GemaB den Bedingungen und innerhalb der Grenzen
des Gesetzes von 2010 kann der Fonds im
groBtmaodglichen Umfang, den die luxemburgischen
Gesetze und Verordnungen zulassen, einen oder
mehrere Teilfonds auflegen, die die Voraussetzungen
eines Master- oder Feeder-Fonds erflillen, oder einen
bestehenden Teilfonds als Master-Fonds oder Feeder-
Fonds bezeichnen, wobei weitere Einzelheiten hierzu
in den teilfondsspezifischen Informationen enthalten
sind.

Ein Feeder-Teilfonds ist ein Teilfonds, dem die
Genehmigung erteilt wurde, mindestens 85 % seines
Vermodgens in Anteilen eines anderen OGAW-Fonds
oder in einem Teilfonds dieses OGAW anzulegen. Ein
Feeder-Teilfonds darf bis zu 15 % seines Vermdégens
in erganzenden liquiden Mitteln gemaB den
Bestimmungen des Abschnitts ,Zuldssige Anlagen®"
oder in derivativen Finanzinstrumenten halten, die nur
zu Absicherungszwecken verwendet werden durfen.
Bei der Messung seines Gesamtengagements in Bezug
auf derivative Finanzinstrumente und um Artikel 42
(3) des Gesetzes von 2010 zu entsprechen, muss der
Feeder-Teilfonds sein eigenes direktes Engagement
mit Folgendem kombinieren:

- entweder dem tatsachlichen Engagement
des Master-OGAW in Finanzderivaten im
Verhdltnis zu den Anlagen des Feeder-
Teilfonds im Master-OGAW; oder

- dem in den Verwaltungsrichtlinien oder in
der Satzung des Master-OGAW
vorgesehenen potenziellen maximalen
Gesamtengagement des Master-OGAW in
derivativen Finanzinstrumenten im
Verhéltnis zu den Anlagen des Feeder-
OGAW im Master-OGAW.

Falls der Fonds beschlieBt, eine Feeder-Struktur
einzurichten, unterliegt die Einrichtung der vorherigen
Genehmigung durch die CSSF und die Einzelheiten
werden in den teilfondsspezifischen Informationen
ausdricklich offengelegt.

Der Master-OGAW und der Feeder-Teilfonds missen
dieselben Geschdftstage und Bewertungstage haben,
und die
Auftragsabwicklung missen so koordiniert werden,
dass Auftrage fir Anteile des Feeder-Teilfonds
bearbeitet und die daraus resultierenden Auftrage fir
Anteile des Master-OGAW vor der Annahmeschlusszeit
des Master-OGAW am selben Tag erteilt werden
kdnnen.

Annahmeschlusszeiten fur die

3.6 ESG-und
Nachhaltigkeitserwagungen

Nachhaltiges Investieren bezieht sich auf den Prozess
der Berlicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsdaten (,ESG-Faktoren™) bei
der Anlageentscheidung. Teilfonds, die eine
nachhaltige Anlagestrategie verfolgen, integrieren
ESG-Faktoren in den Anlageentscheidungsprozess,
um ein nachhaltigeres Portfolio zu schaffen und die
erwarteten risikobereinigten Renditen zu erhéhen
oder um spezifische nachhaltige Anlageziele zu
erreichen, die typischerweise in einem oder mehreren
der Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen zum Ausdruck kommen. Je nach der
allgemeinen Anlagestrategie und dem
Anlageuniversum des Teilfonds variiert die Bedeutung
und der Schwerpunkt einzelner ESG-Faktoren.
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Als Teil der UniCredit Group stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, dass jeder Teilfonds
eine Ausschlusspolitik einhalt, die darauf abzielt,
Folgendes aus dem Portfolio des Teilfonds
auszuschlieBen (vorbehaltlich der Tatsache, dass der
Anteil des Portfolios eines Teilfonds, der nicht mit
dieser Ausschlusspolitik Gbereinstimmt, nicht mehr als
10 % des Nettovermégens des betreffenden Teilfonds
ausmachen darf):

- Unternehmen, die in sehr schwere VerstdBe
gegen den UN Global Compact verwickelt sind;

- Unternehmen, die in der Herstellung oder
Instandhaltung von oder dem Handel mit
umstrittenen und/oder moralisch inakzeptablen
Waffen tatig sind, wie in internationalen
Verpflichtungen, Vertrdgen und Gesetzen
festgelegt. In Bezug auf Kernwaffen gilt der
Ausschluss fiir alle Unternehmen, die einen
erheblichen Teil ihres Konzernumsatzes mit
Kernwaffen erzielen;

- Unternehmen, die an der Foérderung von
Kraftwerkskohle und/oder der Erzeugung von
Energie aus Kraftwerkskohle beteiligt sind und
die aus diesen Geschaften einen wesentlichen
Teil ihres Konzernumsatzes erzielen;

- Anleihen, die von Landern ausgegeben werden,
die die FATF-Empfehlungen (schwarze und
graue Liste) nicht erfiillen oder die das Pariser
Klimaschutzabkommen 2015 nicht
unterzeichnet haben;

Die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Anlageverwalter wenden ihre eigene Politik fur
nachhaltige Anlagen an, wobei sie sich an die oben
genannte Ausschlusspolitik der UniCredit Group halten
mussen. Weitere Informationen Uber die vom
Anlageverwalter des jeweiligen Teilfonds verfolgte
nachhaltigen Anlagepolitik finden sich in den
teilfondsspezifischen Informationen
zusammen mit den nach der Offenlegungsverordnung

jeweiligen

und der Taxonomie-Verordnung erforderlichen
Angaben.

Informationen zur Berilcksichtigung wesentlicher
nachteiliger Auswirkungen (PAI) durch jeden Teilfonds
sowie die nach der Offenlegungs- und der
Taxonomieverordnung erforderlichen Offenlegungen
sind den betreffenden teilfondsspezifischen
Informationen zu entnehmen.

Das Management eines jeden Teilfonds integriert
Risiken aus Nachhaltigkeit und insbesondere ESG-
Faktoren in seine Anlageentscheidungen. Neben den
Ublichen
portfoliospezifischen Risiken berlicksichtigt das
Management eines jeden Teilfonds
Nachhaltigkeitsrisiken und deren wahrscheinliche
Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds in
seinem Anlageprozess. Diese Faktoren werden im
gesamten Anlageprozess berlcksichtigt, sowohl bei
der Fundamentalanalyse der Anlagen als auch in den
Entscheidungsprozessen.

Finanzkennzahlen und anderen

Die Anlageentscheidungen der einzelnen Teilfonds
werden unter Berlcksichtigung der
Nachhaltigkeitsrisiken getroffen.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen aus 06kologischen und
sozialen  Auswirkungen auf ein  potenzielles
Investitionsobjekt sowie aus der
Unternehmensfiihrung eines mit einem
Investitionsobjekt
erwachsen. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen entweder
ein eigenes Risiko darstellen oder sich auf andere
Portfoliorisiken auswirken - z. B. auf Marktrisiken,
Liquiditatsrisiken,  Kreditrisiken oder operative
Risiken - und so wesentlich zum Gesamtrisiko
beitragen. Bei Eintreten kdnnen sie erhebliche
Auswirkungen auf den Wert und/oder die Rendite des
Investitionsobjekts haben, bis hin zum Totalverlust.
Negative Auswirkungen auf ein Investitionsobjekt
kdnnen sich auch negativ auf die Rendite des
betreffenden Teilfonds auswirken.

verbundenen Unternehmens

Ziel der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidung ist es, das Auftreten dieser Risiken
so frih wie moglich zu erkennen und geeignete
MaBnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf die
Anlagen oder das Gesamtportfolio des jeweiligen
Teilfonds zu minimieren. Die Ereignisse oder
Bedingungen, die sich negativ auf die Rendite des
betreffenden Teilfonds auswirken kénnen, werden nach
Okologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrungsaspekten unterschieden.
Wahrend zu den Umweltaspekten beispielsweise der
Klimaschutz zdhlt, gehéren zu den sozialen Aspekten
die  Berlicksichtigung international anerkannter
arbeitsrechtlicher Anforderungen oder die Beseitigung
eines geschlechtsspezifischen Lohngefalles. Zu den
Unternehmensfiihrungsaspekten gehdren
beispielsweise die Berlicksichtigung der
Arbeitnehmerrechte und des Datenschutzes. Der Fonds
berticksichtigt auch die Aspekte des Klimawandels,
einschlieBlich  physischer  Klimaereignisse  oder
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-bedingungen wie Hitzewellen, Stirme, steigende
Meeresspiegel und globale Erwdarmung.

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt
anhand von ,Risikoindikatoren™ (Key Risk Indicators).
Die Risikoindikatoren kénnen quantitativen oder
qualitativen Faktoren entsprechen. Sie basieren auf
o6kologischen, sozialen und Unternehmensfiihrungs-
aspekten und messen die Risiken in Bezug auf diese
Aspekte.

3.7 Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten und Einsatz
effizienter Portfoliomanage-
menttechniken

Ein Teilfonds kann vorbehaltlich der Bedingungen und
innerhalb der Grenzen des Gesetzes von 2010, aller
gegenwartigen oder zuklnftigen luxemburgischen
Gesetze oder Durchflihrungsverordnungen,
Rundschreiben und CSSF-Positionen, die auf OGAW
anwendbar sind (die ,Verordnungen“), und der
Bestimmungen dieses Prospekts:

(i zu effizienten
Portfoliomanagement oder zur Absicherung gegen
Risiken (Markt-, Wertpapier-, Zins-, Kredit- und
sonstige Risiken) in derivative Finanzinstrumente
investieren und/oder

Anlagezwecken, zum

(i) Wertpapierfinanzierungsgeschafte (d. h.
Pensionsgeschdfte, Wertpapierfinanzierungs-
geschafte, Buy-Sell-Back-Geschdafte, Sell-Buy-Back-
Geschafte oder andere Transaktionen zum effizienten
Portfoliomanagement, die von der SFT-Verordnung
abgedeckt werden) abschlieBen,

wie fur jeden Teilfonds in den teilfondsspezifischen
Informationen naher beschrieben.

3.7.1 Derivative Finanzinstrumente

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zu
den Zwecken und in dem Umfang einsetzen, die in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
beschrieben sind.

Derivative Finanzinstrumente koénnen insbesondere
Futures, Termingeschafte, Optionen, Swaps
(insbesondere Total Return Swaps, Kreditswaps und
Credit Default Swaps, Zins- und Inflationsswaps),
Swaptions und Devisenterminkontrakte umfassen. Es
kdnnen neue derivative Finanzinstrumente entwickelt
werden, wenn diese flr die Verwendung durch den
Teilfonds geeignet sind. Der Teilfonds kann diese

derivativen Finanzinstrumente geman den
Verordnungen einsetzen und erhaltene Sicherheiten
werden den Sicherheitenrichtlinien des Teilfonds
entsprechen.

Die Bedingungen der Verwendung und die geltenden
Grenzen entsprechen unter allen Umstanden den im
Gesetz von 2010, in den Verordnungen und im
Prospekt festgelegten Grenzen.

Unter keinen Umstanden dirfen diese Geschdfte dazu
fiihren, dass der Fonds und seine Teilfonds von ihrer
Anlagepolitik und ihren Anlagebeschrdankungen
abweichen.

3.7.2 Nutzung von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften
und Total Return Swaps

Zur Verringerung von Risiken oder Kosten oder zur
Erzielung von Kapitalgewinnen oder Ertragen kann ein
Teilfonds in dem fir einen Teilfonds in den
teilfondsspezifischen Informationen angegebenen
Umfang Techniken und Instrumente (insbesondere
Wertpapierleihgeschdfte,  Pensionsgeschdfte  und
umgekehrte Pensionsgeschafte) im Zusammenhang
mit Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements einsetzen, wenn dies im besten
Interesse des Teilfonds und im Einklang mit seinem
Anlageziel ist.

Diese Transaktionen dirfen unter keinen Umstanden
dazu flihren, dass ein Teilfonds von seinen in diesem
Prospekt dargelegten Anlagezielen abweicht, oder ein
zusatzliches Risiko verursachen, das Uber sein in den
teilfondsspezifischen Informationen dargelegtes
Risikoprofil hinausgeht.

Diese Techniken und Instrumente werden gemaB den
in den folgenden Dokumenten festgelegten Regeln
durchgeftuhrt:

(i Artikel 11 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 in Bezug auf bestimmte
Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 zu Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

(ii) CSSF-Rundschreiben  08/356  uber  fir
Organismen fur gemeinsame Anlagen
geltende Regeln, wenn sie bestimmte

Techniken und Instrumente im
Zusammenhang mit Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anwenden;
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(iii) CSSF-Rundschreiben 14/592; und
(iv) alle anderen geltenden Gesetze und
Vorschriften.

Die mit diesen Techniken wund Instrumenten
verbundenen Risiken werden durch das
Risikomanagementverfahren der
Verwaltungsgesellschaft angemessen abgedeckt.
Weitere Informationen Uber die mit diesen Techniken
und Instrumenten verbundenen Risiken und die
Auswirkungen auf die Anlegerrenditen sind im
Abschnitt , Risikofaktoren™ beschrieben. Es kann nicht
garantiert werden, dass das Ziel des Einsatzes solcher
Techniken und Instrumente erreicht wird.

Das Ausfallrisiko eines Kontrahenten, das durch
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement und
durch im  Freiverkehr gehandelte derivative
Finanzinstrumente generiert wird, muss bei der
Berechnung der Ausfallrisikogrenzen kombiniert
werden.

Geblhren und Kosten kénnen als normale Verglitung
ihrer Dienste an Vertreter des Fonds und andere
Vermittler gezahlt werden, die Dienstleistungen in
Verbindung mit Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement bereitstellen. Die Geblihren des
jeweiligen Kontrahenten und anderer Vermittler, die
an den Techniken far ein effizientes
Portfoliomanagement beteiligt sind, dirfen die
Prozentsdtze der Gesamtertrage, die durch diese
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
erwirtschaftet werden, nicht Uberschreiten, wie in den
entsprechenden teilfondsspezifischen Informationen
naher angegeben. Diese Gebihren koénnen als
Prozentsatz des Bruttogewinns, den der Teilfonds
durch den Einsatz solcher Techniken erzielt hat,
berechnet werden. Die verbleibenden Ertrage flieBen
dem jeweiligen Teilfonds zu. Informationen zu
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren,
die in dieser Hinsicht anfallen, sowie zur Identitat der
Rechtstréager, an die solche Kosten und Geblhren
gezahlt werden - und deren ggf. bestehenden
Beziehungen zur Verwaltungsgesellschaft und zum
jeweiligen Anlageverwalter oder der Verwahrstelle
(sofern vorhanden) - werden im Jahresbericht des
Fonds zur Verfliigung stehen.

Die Kontrahenten solcher Transaktionen miussen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die
die CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht.

Einzelheiten zu den Auswahlkriterien und eine Liste
der zugelassenen Kontrahenten sind auf Anfrage beim
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
des Fonds erhaltlich.

(i) Wertpapierleihgeschafte

Soweit dies fiir einen Teilfonds in den entsprechenden
teilfondsspezifischen Informationen angegeben ist,
kann der Fonds in Bezug auf einen Teilfonds
Wertpapierleihgeschdfte eingehen, sofern zusatzlich
zu den oben genannten Bedingungen die folgenden
Regeln eingehalten werden:

a) der Leihnehmer eines Wertpapierleihgeschéfts
muss aufsichtsrechtlichen  Bestimmungen
unterliegen, die die CSSF als den vom EU-
Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig
ansieht;

b) der Fonds darf Wertpapiere nur direkt oder
Uber von anerkannten Clearingeinrichtungen
organisierte standardisierte Systeme oder
Uber von Finanzinstituten organisierte
Leihsysteme, die
Bestimmungen unterliegen, die nach Ansicht
der CSSF mit denen der Gesetze der
Europaischen Union gleichwertig und die auf
diese Art von Geschdften spezialisiert sind, an
Leihnehmer verleihen;

aufsichtsrechtlichen

c) der Fonds darf nur Wertpapierleihgeschafte
eingehen, wenn er zu jedem Zeitpunkt im
Rahmen der Vereinbarung berechtigt ist, die
Rickgabe der verliehenen Wertpapiere zu
verlangen oder die Vereinbarung zu kindigen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigt,
werden der maximale und der erwartete Anteil des
Nettovermogens dieses Teilfonds, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschdften sein kdnnte, in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen den
Anforderungen des Unterabschnitts ,Verwaltung von
Sicherheiten und Sicherheitenrichtlinien®
entsprechen. Nahere Angaben zu diesen
Transaktionen werden in den teilfondsspezifischen
Informationen und im Jahresbericht des Fonds
offengelegt. Die Risiken in Verbindung mit der
Nutzung von Wertpapierleihgeschdften und die
Auswirkungen auf die Renditen der Anleger werden im
Abschnitt ,Risikofaktoren™ beschrieben.

(ii) Pensionsgeschafte und
Pensionsgeschafte

umgekehrte
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Soweit in den teilfondsspezifischen Informationen fir
einen Teilfonds angegeben, kann der Fonds Folgendes
abschlieBen:

- Pensionsgeschafte, die aus Termingeschaften
bestehen, bei deren Falligkeit der Fonds
(Verkaufer) dazu verpflichtet ist, die
verkauften Vermodgenswerte zurickzukaufen,
und der Kontrahent (Kaufer) verpflichtet ist,
die im Rahmen der Geschdfte gekauften
Vermogenswerte zuriickzugeben; und/oder

- umgekehrte Pensionsgeschafte, die aus
Termingeschdften  bestehen, bei deren
Falligkeit der Kontrahent (Verkaufer) dazu
verpflichtet ist, die verkauften
Vermodgenswerte zurlickzukaufen, und der
Fonds (Kaufer) verpflichtet ist, die im Rahmen
der Geschafte gekauften Vermodgenswerte
zurlickzugeben.

Der Teilfonds muss bei solchen Geschaften allerdings
folgende Regeln einhalten:

(i der Kontrahent eines solchen Geschafts
muss aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
unterliegen, die die CSSF als den
Gesetzen der  Europaischen  Union
vorgesehenen Regelungen gleichwertig
ansieht.

(i) der Wert des Geschafts bewegt sich auf
einem Niveau, das es dem Fonds erlaubt,

jederzeit seine
Riacknahmeverpflichtungen zu erfillen;
und

(iii) der Fonds darf nur dann Pensionsgeschafte

und/oder umgekehrte Pensionsgeschafte
eingehen, wenn er zu jedem Zeitpunkt (a)
den vollen Barbetrag eines umgekehrten
Pensionsgeschafts oder von Wertpapieren,
die Gegenstand eines Pensionsgeschafts
sind, zurlckfordern oder (b) die
Vereinbarung in Ubereinstimmung mit den
geltenden Verordnungen kiindigen kann.
Jedoch sind Transaktionen mit fester
Laufzeit von héchstens sieben Tagen als
Vereinbarungen zZu sehen, deren
Bedingungen den jederzeitigen Rickruf der
Vermdgenswerte  durch den  Fonds
gestatten.

Wenn ein  Teilfonds Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte abschlieBen kann,
handelt es sich bei den zugrunde liegenden
Vermogenswerten und Anlagestrategien, in denen ein
Engagement aufgebaut wird, um solche, die gemaB
der Anlagepolitik und der Anlageziele des
entsprechenden Teilfonds laut den Angaben in den
teilfondsspezifischen Informationen zulassig sind.

Wenn ein  Teilfonds Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschafte tatigt, werden der
maximale und der erwartete Anteil des
Nettovermégens dieses Teilfonds, der Gegenstand von
Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften sein kénnte, in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen den
Anforderungen des Unterabschnitts ,Verwaltung von
Sicherheiten und Sicherheitenrichtlinien" entsprechen.

Ndhere Angaben zu diesen Transaktionen werden in
den teilfondsspezifischen Informationen und im
Jahresbericht des Fonds offengelegt.

Die Risiken in Verbindung mit Pensionsgeschaften und
umgekehrten
Auswirkungen auf die Renditen der Anleger werden im
Abschnitt 4.6 beschrieben.

Pensionsgeschaften und die

(iii) Total Return Swaps

Soweit in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen dargelegt, kann ein Teilfonds Total
Return Swaps einsetzen, um sein Anlageziel zu
erreichen.

Total Return Swaps sind derivative
Finanzinstrumente, in denen ein Kontrahent die
gesamte wirtschaftliche
Referenzobligation, einschlieBlich Ertrage aus Zinsen

und Geblihren, Gewinne und Verluste aus

Performance einer

Kursschwankungen sowie Kreditverluste, an einen
anderen Kontrahenten Ubertragt.

Der Fonds wird Total Return Swaps im Namen des
jeweiligen Teilfonds durch private Vereinbarung
(,OTC") mit den Kontrahenten, wie nachstehend
ndher definiert, abschlieBen.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps nutzt, handelt
es sich bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten
und Anlagestrategien, in denen ein Engagement
aufgebaut wird, um solche, die gemaB der
Anlagepolitik und der Anlageziele des entsprechenden
Teilfonds laut den Angaben in den
teilfondsspezifischen Informationen zuldssig sind.
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In jedem Fall kénnen solche Total Return Swaps und
andere derivative Finanzinstrumente, die die gleichen
Merkmale aufweisen, Basiswerte wie Wahrungen,
Zinssatze, Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von
Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder OGA haben.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps eingeht,
werden der maximale und der erwartete Anteil des
Nettovermégens dieses Teilfonds, der Gegenstand von
Total Return Swaps sein koénnte, in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben.

Gebiihren und Kosten kénnen als normale Vergiitung
ihrer Dienste an den betreffenden Kontrahenten und
andere Vermittler gezahlt werden, die
Dienstleistungen in Verbindung mit Total Return
Swaps bereitstellen. Die Geblihren des jeweiligen
Kontrahenten und anderer Vermittler, die an den Total
Return Swaps beteiligt sind, dirfen die Prozentsatze
der Gesamtertrage, die durch diese Total Return
Swaps erwirtschaftet werden, nicht tiberschreiten, wie
in den entsprechenden teilfondsspezifischen
Informationen ndher angegeben. Diese Gebihren
kénnen als Prozentsatz des Bruttogewinns, den der
Teilfonds durch den Einsatz solcher Techniken erzielt
hat, berechnet werden. Die verbleibenden Ertrage
flieBen dem jeweiligen Teilfonds zu. Informationen zu
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren,
die in dieser Hinsicht anfallen, sowie zur Identitat der
Rechtstrdger, an die solche Kosten und Gebiihren
gezahlt werden - und deren ggf. bestehenden
Beziehungen zur Verwaltungsgesellschaft, zum
jeweiligen Anlageverwalter oder der Verwahrstelle
(sofern vorhanden) - werden im Jahresbericht des
Fonds zur Verfigung stehen.

Eventuelle Nachschusszahlungen im Zusammenhang
mit dem Abschluss von Total Return Swaps durch den
Teilfonds werden taglich bewertet und ausgetauscht,
vorbehaltlich der Bedingungen des jeweiligen
Derivatekontrakts.

Die Kontrahenten solcher Transaktionen miussen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die
die CSSF als den von den Gesetzen der Europaischen
Union vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht,
und auf diese Art von Geschaften spezialisiert sein.

Einzelheiten zu den Auswahlkriterien und eine Liste
der  zugelassenen Kontrahenten sind beim
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Der Kontrahent der Transaktion ist ein von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem  jeweiligen
Anlageverwalter zugelassener und (berwachter
Kontrahent. Der Kontrahent einer Transaktion hat zu
keiner Zeit eine Entscheidungsbefugnis bezliglich der
Zusammensetzung oder der Verwaltung des
Anlageportfolios des Teilfonds oder bezlglich der
Basiswerte des Total Return Swaps.

Das Risiko des Zahlungsausfalls eines Kontrahenten
und die Auswirkungen auf die Renditen der Anleger
werden in Abschnitt ,Risikofaktoren™ beschrieben.

Weitere Informationen Uber Anlagen in Total Return
Swaps finden Sie in den teilfondsspezifischen
Informationen.

3.7.3 Verwaltung von Sicherheiten und
Sicherheitenrichtlinien

(i) Allgemeines

Im Rahmen von OTC-Finanzderivaten (insbesondere
Total Return Swaps) und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung kann jeder betroffene Teilfonds
Sicherheiten mit dem Ziel erhalten, sein Ausfallrisiko
zu reduzieren. Alle Vermdgenswerte, die der Teilfonds
im Rahmen von Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement erhalt, werden in diesem
Abschnitt als Sicherheiten angesehen. In diesem
Abschnitt werden die allgemeinen Grundsatze der von
dem Fonds fur einen solchen Fall festgelegten
Richtlinien zu Sicherheiten erlautert. Weitere
Informationen sind in Anhang 4 ,Sicherheiten und
Sicherheitsabschlagsrichtlinie® und in den
maBgeblichen teilfondsspezifischen Informationen
verfligbar.
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(i) Zulassige Sicherheiten

Vom jeweiligen Teilfonds erhaltene Sicherheiten
kénnen eingesetzt werden, um sein
Kontrahentenrisiko zu mindern, sofern diese den in
den Regulations dargelegten Kriterien entsprechen,
und zwar insbesondere in Bezug auf Liquiditat,
Bewertung, Kreditqualitat des Emittenten,
Korrelation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von
Sicherheiten und Durchsetzbarkeit. Sicherheiten
sollten im Besonderen folgende Bedingungen erfillen:

(a) Alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme
von Barmitteln sollten qualitativ hochwertig und hoch
liquide sein und an einem geregelten Markt oder in
einem multilateralen Handelssystem mit
transparenter Preisermittlung gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden
kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt.

(b) Sie sollten mindestens auf taglicher Basis
bewertet werden und Vermdgenswerte, die eine hohe
Kursvolatilitat aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten
akzeptiert werden, es sei denn, es werden
angemessene konservative  Sicherheitsabschlage
vorgenommen;

(c) Sie sollten von einem Emittenten begeben
werden, der von dem Kontrahenten unabhangig ist
und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der
Entwicklung des Kontrahenten aufweisen wird.

(d) Sie mussen hinsichtlich Landern, Markten und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei unter
Berilicksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten
insgesamt maximal 20 % des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds in einen einzelnen Emittenten
investiert sein dirfen. In Ausnahmefédllen kann ein
Teilfonds sich  vollstdndig mit verschiedenen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten absichern,
die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskdrperschaften oder einer internationalen
Korperschaft 6ffentlichen Rechts, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehoért, begeben oder garantiert
werden. In diesem Fall sollten die Wertpapiere des
entsprechenden Teilfonds aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei die
Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als
30 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds darstellen sollten.

(e) Sie mussen von dem entsprechenden Teilfonds
jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch
den Kontrahenten vollstandig einforderbar sein.

(f) Bei einer Titelibertragung wird die
entgegengenommene Sicherheit bei der Verwahrstelle
hinterlegt. Bei anderen Arten von

Sicherheitsvereinbarungen wird die Sicherheit bei
einer dritten Verwahrstelle hinterlegt, die einer
ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner
Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bedingungen kdénnen
von den Teilfonds erhaltene Sicherheiten bestehen
aus:

(a) Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, darunter  kurzfristige
Bankzertifikate und Geldmarktinstrumente;

(b) Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskérperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Organismen mit
EU-weitem, regionalem oder
Einzugsbereich begeben oder garantiert werden;

weltweitem

(c) Anteile von Geldmarkt-OGA, die einen
taglichen Nettoinventarwert berechnen und ein Rating
von AAA oder gleichwertig erhalten haben;

(d) Aktien oder Anteile, die von OGAW
ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den
Punkten (e) und (f) unten  aufgeflihrten
Anleihen/Anteilen anlegen;

(e) von erstklassigen Emittenten, die
ausreichende Liquiditat bieten, ausgegebene oder
garantierte Anleihen;

(f) Aktien, die an einem geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat oder einer Wertpapierbdrse eines
Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt
werden, wenn diese in einem wichtigen Index
enthalten sind.

Erhaltene Barsicherheiten dlrfen nur:

(a) als Einlage bei Rechtstrdagern gema dem
Gesetz von 2010 hinterlegt werden;

(b) als Anlage in hochwertigen Staatsanleihen
investiert werden;

(c) fir umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet
werden, wenn diese Geschafte mit Kreditinstituten
erfolgen, die einer Aufsicht unterliegen, und der
Teilfonds jederzeit in der Lage ist, den vollstéandigen
aufgelaufenen Barbetrag abzurufen;

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds gemaB der
Definition in den CESR-Richtlinien unter ,Common
Definition of European Money Market Funds" (Ref.-Nr.

CESR/10-049) investiert werden.
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(iii) Umfang der Sicherheiten

In Bezug auf Wertpapierleihgeschafte verlangt der
entsprechende Teilfonds vom Leihnehmer in der Regel
die Hinterlegung einer Sicherheit, die zu jedem
Zeitpunkt wahrend der Dauer der Vereinbarung
mindestens 100 % des Gesamtwerts der verliehenen
Wertpapiere betragt. Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschafte werden in der Regel zu
jedem Zeitpunkt wahrend der Dauer der Vereinbarung
mit mindestens 100 % ihres Nennbetrags besichert.

(iv) Bewertung von Sicherheiten und

Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung
verfligbarer Marktpreise und unter Bericksichtigung
angemessener Abschlage bewertet, die auf der
Grundlage der Sicherheitsabschlagsrichtlinie festgelegt
werden. Die Sicherheitsabschlagsrichtlinie
berlcksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhangig von
der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat
des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitat
der Vermoégenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis
von Liquiditats-Stresstests, die von dem Fonds unter
normalen und auBergewodhnlichen
Liguiditatsbedingungen durchgefiihrt werden. Auf in
bar hinterlegte Sicherheiten wird generell kein
Sicherheitsabschlag vorgenommen.

Der Wert der Sicherheiten entspricht dem Marktwert der
jeweiligen Wertpapiere, verringert zumindest um den
geltenden Prozentsatz fur den Sicherheitsabschlag.

Weitere Informationen im Hinblick auf die zulassigen
Vermogenswerte, die durch die Teilfonds als
Sicherheiten entgegengenommen werden kdnnen,
sowie die geltenden Prozentsatze flir die
Sicherheitsabschlage sind den maBgeblichen
teilfondsspezifischen Informationen zu entnehmen.

(v) Wiederanlagepolitik

Der Anlageverwalter ermittelt fur jeden Teilfonds den
erforderlichen Umfang an Sicherheiten fir OTC-
Geschafte mit Finanzderivaten und Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung unter Berlicksichtigung
der in diesem Prospekt im Abschnitt ,Risikofaktoren™
dargelegten anwendbaren Grenzwerte flr das
Kontrahentenrisiko sowie der Art und der
Eigenschaften der Geschéfte, der Kreditwurdigkeit
und der Identitét der Kontrahenten sowie
herrschender Marktbedingungen.

Durch einen Teilfonds im Zusammenhang mit einer
dieser Transaktionen entgegengenommene
Barsicherheiten dlrfen in einer Weise, die den
Anlagezielen dieses Teilfonds entspricht, in Folgendem
wiederangelegt werden:

(a) Anteilen, die von kurzfristigen Geldmarkt-
Organismen flir gemeinsame Anlagen gemaB der
Definition in den CESR-Richtlinien unter ,Common
Definition of European Money Market Funds®
(CESR/10-049) begeben werden.

(b) kurzfristigen Bankeinlagen,

(c) hochwertigen Staatsanleihen, die von einem
Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan oder den
Vereinigten Staaten oder deren lokalen Behdrden oder
von supranationalen Institutionen und Unternehmen
mit EU-weitem, regionalem oder weltweitem
Hintergrund ausgegeben oder garantiert werden, und

(d) umgekehrten Repo-Vereinbarungstransaktionen
gemaB den im Abschnitt XII, Artikel 43. J) der Leitlinien
zu borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded
Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen
beschriebenen Bestimmungen, die durch die CSSF im
CSSF-Rundschreibens 14/592
herausgegeben wurden. Solche Wiederanlagen werden
bei der Berechnung des Gesamtengagements der
betreffenden Teilfonds berlicksichtigt, insbesondere,
wenn dadurch eine Hebelwirkung entsteht.

Rahmen des

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten in
Ubereinstimmung mit den fir unbare Sicherheiten
geltenden Diversifikationsanforderungen diversifiziert

werden.

Nach einer Wiederanlage von Barsicherheiten gelten alle
Risiken, die mit einer normalen Anlage verbunden sind.

Vom Fonds erhaltene unbare Sicherheiten dirfen nicht
verkauft oder verpfandet werden.

D. Zusatzliche Informationen

Die folgenden Informationen werden im nachsten
Jahresbericht des Fonds offengelegt:

(a) das Engagement jedes Teilfonds, das durch
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement und
Total Return Swaps erzielt wird;

(b) die Identitdt der Kontrahenten flr diese
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement und
Total Return Swaps;

(c) die Verbindung dieser Kontrahenten mit der
Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter oder der Verwahrstelle;

jeweiligen
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(d) die Art und der Umfang von Garantien, die
durch die Teilfonds entgegengenommen wurden, um
das Kontrahentenrisiko zu senken;

(e) die Ertrage aus Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement und Total Return Swaps fiir den
gesamten Zeitraum, mit den getragenen direkten und
indirekten Betriebskosten und -geblihren;

(f) die Identitat der Rechtssubjekte, an die solche
Kosten und Gebihren gezahlt werden; und

(9) jede andere Information, die gemaB der SFT-
Verordnung erforderlich ist.

4 Risikomanagementsysteme
und Risikofaktoren

4.1 Permanente
Risikomanagementfunktion

GemaB CSSF-Verordnung 10-04 muss  die

Verwaltungsgesellschaft eine permanente
Risikomanagementfunktion einrichten und
aufrechterhalten. Diese permanente

Risikomanagementfunktion muss hierarchisch und
funktional unabhangig von operativen Einheiten sein.

Die Verwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein,
nachzuweisen, dass geeignete SchutzmaBnahmen
gegen Interessenkonflikte getroffen wurden, um eine

unabhangige Durchflihrung der
Risikomanagementaktivitdten zu ermdéglichen, und
dass ihr Risikomanagementverfahren den

Anforderungen von Artikel 42 des Gesetzes von 2010
gerecht wird.

Die permanente Risikomanagementfunktion muss:

- die Risikomanagementrichtlinien und -
verfahren umsetzen;

- die Konformitat mit dem
Risikobegrenzungssystem des Fonds
beziglich des Gesamtrisikos und des
Kontrahentenrisikos gemaB Artikel 46, 47 und
48 von CSSF-Verordnung 10-4 sicherstellen;

- Ratschlage fir den Verwaltungsrat hinsichtlich
der Identifizierung des Risikoprofils des
Fonds/Teilfonds erteilen;

- regelmaBige Berichte flr den Verwaltungsrat
und, soweit vorhanden, die Aufsichtsfunktion
zu Folgendem bereitstellen:

o der Ubereinstimmung der aktuellen
Risikoniveaus des Fonds mit dessen
Risikoprofil,

o der Konformitat des Fonds mit
mafBgeblichen
Risikobegrenzungssystemen,

o der Angemessenheit und Wirksamkeit
des Risikomanagementverfahrens,
und dabei insbesondere angeben, ob
geeignete AbhilfemaBnahmen im Falle
von Missstdanden getroffen wurden;

- der Geschaftsleitung regelmdBig Berichte
vorlegen, in denen das aktuelle Risikoniveau
des Fonds sowie alle tatsachlichen oder
vorhersehbaren VerstoBe gegen dessen
Grenzwerte dargelegt wird, um
sicherzustellen, dass unverzigliche und
angemessene MaBnahmen ergriffen werden
kdnnen;

-  bei Bedarf die Vereinbarungen und Verfahren
fir die Bewertung von im Freiverkehr
gehandelten Finanzderivaten gemaB Artikel
49 der CSSF-Verordnung 10-4 Uberpriifen und
unterstitzen.

Die permanente Risikomanagementfunktion muss
Uber die erforderliche Autoritat, die Ressourcen und
den Zugang zu allen relevanten Informationen
verfligen, die flir die Ausfiihrung der vorstehend
aufgefuhrten Aufgaben erforderlich sind.

4.2 Konzept des Risikoprofils

Artikel 13(3)(c) der CSSF-Verordnung 10-4 schreibt
vor, dass die permanent Risikomanagementfunktion
von Verwaltungsgesellschaften dem Verwaltungsrat
Ratschlage hinsichtlich der Definition des Risikoprofils
eines jeden verwalteten OGAW erteilen soll. Das
Rundschreiben CSSF 11/512 gibt an, dass die
Verwaltungsgesellschaft fir jeden verwalteten OGAW
ein Risikoprofil definieren muss, das sich aus einem
Verfahren zur Risikoerkennung ergibt, welches alle
Risiken berlcksichtigt, die fir den verwalteten OGAW
wesentlich sein kénnen. Dieses Risikoprofil muss
anschlieBend durch den Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft vor der Auflegung des OGAW
genehmigt werden.

GemaB Artikel 45(2)(d) der CSSF-Verordnung Nr. 10-

4 muss die Verwaltungsgesellschaft zudem ein
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dokumentiertes System interner Beschrankungen
bezliglich der MaBnahmen, die zum Management und
zur Kontrolle der maBgeblichen Risiken genutzt
werden, denen der Fonds ausgesetzt ist, einrichten,
umsetzen und aufrechterhalten, das alle Risiken
berlicksichtigt, die wesentlich flir den Fonds sein
kénnen, wie in Artikel 43 dieser Verordnung
angefiihrt, und die Ubereinstimmung mit dem
Risikoprofil des Fonds sicherstellen.

Das Risikoprofil muss vor dem Hintergrund eines
Beschlusses des Verwaltungsrats aktualisiert werden,
wenn es von einer wesentlichen Anderung betroffen ist.

4.3 Risikomanagementrichtlinien

GemaB dem Gesetz von 2010 und der CSSF-
Verordnung 10-4 zur Umsetzung der Richtlinie der
Kommission 2010/43/EU vom 1. Juli 2010 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick
auf das Risikomanagement muss die
Verwaltungsgesellschaft Risikomanagementrichtlinien
anwenden, die es ihr erméglichen, jederzeit das Risiko
der Positionen in den Portfolios der Fonds und deren
Beitrag zum Gesamtrisikoprofil dieser Portfolios zu
Uberwachen und zu messen.

Dementsprechend hat die Verwaltungsgesellschaft
Risikomanagementrichtlinien eingefiihrt, die in Bezug
auf den Fonds verfolgt werden. Die
Risikomanagementrichtlinien ermoglichen es der
Verwaltungsgesellschaft, die Gefahrdung der Fonds
durch Markt-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiken sowie
alle anderen Risiken zu beurteilen, die fiir den jeweiligen
Fonds von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich
der operativen und Nachhaltigkeitsrisiken. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft Uberprift
die Risikomanagementrichtlinien mindestens einmal
jahrlich.

Der Fonds wendet Risikomanagementrichtlinien an,
die es ihm ermdglichen, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil jedes einzelnen Teilfonds jederzeit
zu Uberwachen und zu messen. Des Weiteren setzt der
Fonds ein Verfahren zur exakten und unabhdngigen
Bestimmung des Wertes von finanziellen OTC-
Derivaten ein, welcher der CSSF gemaB dem
Luxemburger Gesetz regelmaBig mitgeteilt wird.

Auf Anfrage der Anleger kann die
Verwaltungsgesellschaft erganzende Informationen zu
den Risikomanagementrichtlinien zur Verfligung stellen.

4.4 Gesamtrisiko-Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet
Risikomanagementrichtlinien an, die es ihr
ermdglichen, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil jedes einzelnen Teilfonds jederzeit
zu Uberwachen und zu messen. Sofern anwendbar,
wird die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren fiir die
genaue und unabhangige Bewertung samtlicher
finanzieller OTC-Derivate einsetzen.

Es gibt drei mdgliche Methoden zur Risikomessung, wie
nachstehend beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft
entscheidet, welcher Ansatz von jedem einzelnen
Teilfonds verwendet wird, wie in den maBgeblichen
teilfondsspezifischen Informationen angegeben,
basierend auf der Anlagestrategie des betreffenden
Teilfonds. Wenn ein Teilfonds Derivate Uberwiegend zur
Absicherung und fir ein effizientes Portfoliomanagement
einsetzt, wird in der Regel die Commitment-Methode
verwendet. Wenn ein Teilfonds in groBem Umfang
Derivate nutzen kann, wird in der Regel der absolute VaR
verwendet, es sei denn, der Teilfonds wird in Bezug auf
eine Benchmark verwaltet. In diesem Fall wird
Ublicherweise der relative VaR verwendet.

Der Verwaltungsrat kann von einem Teilfonds
verlangen, einen zusatzlichen Ansatz zu verwenden
(jedoch nur zu Referenzzwecken, nicht zur Ermittlung
der Ubereinstimmung), und den Ansatz &ndern, wenn
er der Meinung ist, dass das Gesamt-
Marktengagement des Teilfonds durch die aktuelle
Methode nicht mehr angemessen ausgedrickt wird.

Ansatz Beschreibung

Absoluter Value- Der Teilfonds versucht, den maximalen

at-Risk-Ansatz Verlust abzuschéatzen, den er innerhalb

(Absoluter VaR) eines Monats (20 Handelstage)
erleiden kdnnte. In 99 % der Zeit darf
das schlechteste Ergebnis fiir den
Teilfonds nicht dazu fihren, dass der
Nettoinventarwert um mehr als 20 %
fallt.
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Relative Value- Der Teilfonds versucht, den

at-Risk-Ansatz maximalen Verlust abzuschéatzen, den

(Relativer VaR) er Uber den geschatzten maximalen
Verlust einer Benchmark (gewdhnlich
ein geeigneter Marktindex oder eine
Kombination von Indizes) hinaus
erleiden  konnte. Der Teilfonds
berechnet den Betrag, der mit
99%iger  Wahrscheinlichkeit die
Grenze far eine mogliche
Underperformance des Teilfonds
gegenliber der Benchmark in einem
Monat (20 Handelstage) darstellt. Der
VaR des Teilfonds darf das Doppelte
der Benchmark nicht Uberschreiten.

Commitment- Der Teilfonds berechnet alle

Ansatz Derivateengagements so, als waren sie
direkte Anlagen in den zugrunde
liegenden Positionen. Dies erlaubt es
dem Teilfonds, die Auswirkungen von
Absicherungs- oder
Ausgleichspositionen sowie der fiir ein
effizientes Portfoliomanagement
eingegangenen Positionen mit
einzubeziehen. Ein Teilfonds, der diesen
Ansatz verwendet, muss sicherstellen,
dass sein gesamtes Marktengagement
210 % des Gesamtvermoégens (100 %
aus  Direktanlagen, 100 % aus
Derivaten und 10 % aus
Kreditaufnahmen) nicht Ubersteigt.

4.5 Konzept der Hebelung

Die erwartete Hebelwirkung der einzelnen Teilfonds,
fir die ein VaR-Risikomanagement-Ansatz verwendet
wird und die mittels der Methode der ,Summe der
Nennwerte" der genutzten Derivate berechnet wird
oder bei denen der Commitment-Ansatz zur
Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds genutzt
wird, ist in den teilfondsspezifischen Informationen
dargelegt. Die Berechnung der ,Summe der
Nennwerte" ergibt die Gesamtsumme der Nennwerte
aller durch den Teilfonds genutzten Derivate, ohne
Bericksichtigung einer mdglichen Aufrechnung von
Derivatpositionen, wahrend die Commitment-
Berechnung jede derivative Finanzinstrumentposition
in den Marktwert einer gleichwertigen Position im
Basiswert dieses Finanzderivats konvertiert.

Die Anleger sollten beachten, dass es sich bei der
erwarteten Hebelwirkung nur um eine Schatzung
handelt und unter bestimmten Umstanden die
Méglichkeit einer héheren Hebelung besteht, z. B.
wenn der Anlageverwalter eines Teilfonds =zu
Anlagezwecken (innerhalb der Grenzen des
Anlageziels des jeweiligen Teilfonds) in gréBerem
Umfang von derivativen
Gebrauch macht, als dies bei einer beschrankteren
Nutzung zu Absicherungszwecken der Fall ware.

Finanzinstrumenten

Eine erwartete Hebelung stellt nicht notwendigerweise
eine Erhéhung des Risikos des Teilfonds dar, da einige
der verwendeten derivativen Instrumente das Risiko
sogar reduzieren kdénnen. Anteilinhaber sollten
beachten, dass die Berechnungsmethode ,Summe der
Nennwerte" fir die erwartete Hebelung nicht zwischen
dem  beabsichtigten = Verwendungszweck eines
Derivats, z. B. Absicherungs- oder Anlagezweck,
unterscheidet.

Die Berechnung anhand der ,Summe der Nennwerte"
fihrt gewohnlich zu einer hoheren Hebelungszahl als
die Berechnung anhand des Commitment-Ansatzes,
was hauptsachlich auf den Ausschluss von Netting-
und/oder Absicherungsvereinbarungen
zurlckzufihren ist.

Dies kann innerhalb geltender Grenzen variiert
werden, falls dies als im besten Interesse des
Teilfonds angesehen wird.

Wenn der Fonds oder ein Teilfonds durch die Securities
and Futures Commission (SFC) in Hongkong
zugelassen ist, muss er sein maximal erwartetes
Netto-Derivatengagement (NDE) angeben, das gemaf
den Anforderungen des Code on Unit Trusts and
Mutual Funds der SFC sowie den Anforderungen und
Leitlinien, die die SFC bisweilen herausgibt, berechnet
wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese
Methodik von den im vorliegenden Dokument
beschriebenen Ansatzen zur Risikomessung abweicht
und dass dies in einigen Fallen dazu fihren koénnte,
dass ein Teilfonds derivative Finanzinstrumente in
restriktiverer Weise nutzt, als dies auf der Grundlage
der vorstehend genannten Grenzen zulassig ware. Es
wird jedoch nicht erwartet, dass das maximale
erwartete Engagement die Erreichung der Anlageziele
der jeweiligen Teilfonds beeinflusst.
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Auf Anfrage kann die Verwaltungsgesellschaft weitere
Informationen zum  Risikomessungsansatz des
jeweiligen Teilfonds bereitstellen, unter anderem
dazu, wie dieser Ansatz ausgewahlt wurde, zu den
damit verbundenen quantitativen Grenzen sowie zum
jungsten Status und zur jingsten Entwicklung der
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Instrumenten.

4.6 Risikofaktoren

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, und die
Risiken, die mit der Anlage in einem Teilfonds
verbunden sind, kénnen in Abhangigkeit von der
Anlagepolitik und den Anlagestrategien des Teilfonds
variieren.

Jeder Teilfonds ist mit allgemeinen Risikofaktoren,
aber auch spezifischen Risikofaktoren konfrontiert.
Die allgemeinen Risikofaktoren, die flr alle Teilfonds
gelten, sind nachstehend beschrieben, wahrend die
spezifischen Risikofaktoren, die fir jeden einzelnen
Teilfonds zutreffen, in der Ubersichtstabelle in Anhang
5 ,Teilfondsspezifische Risikofaktoren™ und in den
teilfondsspezifischen angegeben
werden. Alle spezifischen Risikofaktoren, die in der
Ubersichtstabelle in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ aufgeftihrt sind, werden nachstehend
geschrieben.

Informationen

Die Risikoinformationen in diesem Prospekt sollen
einen Uberblick iber die wichtigsten und wesentlichen
Risiken in Verbindung mit jedem Teilfonds geben.

Jedes dieser Risiken koénnte dazu fihren, dass ein
Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere
Wertentwicklung erzielt als vergleichbaren Anlagen,
eine hohere Volatilitdt aufweist (steigender und
fallender Nettoinventarwert) oder sein Anlageziel in
einem beliebigen Zeitraum nicht erreicht.

Anleger sollten alle Informationen in diesem Abschnitt
sowie die
»Teilfondsspezifische Risikofaktoren® und in den
jeweiligen teilfondsspezifischen Informationen
sorgfaltig berlcksichtigen, bevor sie eine
Anlageentscheidung fur einen Teilfonds treffen. Dieser
Abschnitt enthélt keine vollstandige Beschreibung
aller Risiken, die mit einer Anlage in einem Teilfonds
oder einer Anteilsklasse verbunden sind, und es
kdnnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken bestehen.

Informationen in Anhang 5

4.6.1 Allgemeine Risikofaktoren

o Verwaltungsrisiko

Die Analysen, Annahmen oder Prognosen des
Verwaltungsteams des Teilfonds kdnnen falsch sein.
Dazu gehoéren Projektionen in Bezug auf Branchen,
Markte, Wirtschaftslage, Demografie oder andere
Trends.

° Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko eines
Verlusts fiir einen Teilfonds, das aus Schwankungen des
Marktwerts von Positionen in dessen Portfolio resultiert,
die Anderungen der Marktvariablen zuzuschreiben sind,
z. B. allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, Zinssdtze,
Wechselkurse oder die Kreditwirdigkeit des Emittenten
eines Finanzinstruments.

Dies ist ein generelles, auf alle Anlagen zutreffendes
Risiko, d. h. der Wert einer bestimmten Anlage kann
infolge von Verdnderungen von Marktvariablen
steigen oder fallen. Auch wenn beabsichtigt ist, jeden
Teilfonds zum Zwecke der Verringerung des
Marktrisikos zu diversifizieren, unterliegen die
Anlagen eines Teilfonds dennoch stets den
Schwankungen der Marktvariablen und den mit
Anlagen in Finanzmarkten verbundenen Risiken.

° Konzentrationsrisiko

Investiert ein Teilfonds einen GroBteil des Vermégens
in eine begrenzte Anzahl von Branchen, Sektoren oder
Emittenten bzw. in einen begrenzten geografischen
Raum, so kann das Risiko dieser Strategie héher als
bei breiteren Investitionen sein. Wenn ein Teilfonds
einen groBen Teil seines Vermodgens in einem
bestimmten Emittenten, einer Branche, einer
Anleiheart, einem Land oder einer Region oder in einer
Reihe eng verbundener Volkswirtschaften anlegt, wird
seine Wertentwicklung starker von den
geschaftlichen, wirtschaftlichen, finanziellen,
marktbezogenen oder politischen Bedingungen in
Bezug auf diesen Konzentrationsbereich beeinflusst.
Dies kann sowohl eine hohere Volatilitat als auch ein
groBeres Verlustrisiko bedeuten.

° Volatilitdtsrisiko

Das Risiko der Ungewissheit von Preisanderungen. In
der Regel gilt: je hoéher die Volatilitat eines
Vermdgenswerts oder Instruments, desto hdher sein
Risiko. Die Preise ubertragbarer Wertpapiere, in die
die Teilfonds investieren, kdénnen sich kurzfristig
erheblich éndern.
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° Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein
bestimmtes Instrument zu kaufen oder zu verkaufen.
Bezogen auf Vermdgenswerte verweist das
Liquiditatsrisiko auf die Unfdhigkeit eines Teilfonds,
Anlagen innerhalb einer angemessenen Zeit zu einem
Preis zu verauBern, der ihrem geschatzten Wert
entspricht oder Bezogen auf
Verbindlichkeiten verweist das Liquiditatsrisiko auf die
Unfahigkeit eines Teilfonds, bedingt durch sein
Unvermégen, Anlagen zu verauBern, genlgend
Barmittel aufzubringen, um einen Ricknahmeantrag
zu bedienen.

nahekommt.

Grundsatzlich tatigt jeder Teilfonds nur solche
Anlagen, fur die ein liquider Markt besteht oder die
jederzeit in einer angemessenen Zeit verkauft,
liquidiert oder geschlossen werden kénnen. Unter
bestimmten Umstdnden koénnen Anlagen aufgrund
verschiedener Faktoren jedoch weniger liquide oder
illiquide werden, beispielsweise durch negative
Bedingungen, die einen bestimmten Emittenten,
Kontrahenten oder den Markt im Allgemeinen
beeintrachtigen, und durch rechtliche, regulatorische
oder vertragliche Beschrankungen des Verkaufs
bestimmter Instrumente.

Im Falle von Derivatetransaktionen ist es, wenn eine
Derivatetransaktion besonders groB ist oder der
relevante Markt nicht liquide ist, unter Umstanden
nicht méglich, eine Transaktion bzw. eine Position zu
einem vorteilhaften Preis zu erdffnen bzw. zu
liquidieren (ein Teilfonds geht jedoch nur OTC-
Finanzderivate ein, wenn solche Transaktionen
jederzeit zum Marktwert liquidiert werden koénnen).
Schwierigkeiten bei der VerauBerung von Anlagen
kdnnen zu einem Verlust fir einen Teilfonds fihren
und/oder dessen Fahigkeit beeintrachtigen, einen
Ricknahmeantrag zu bedienen.

] Wahrungsrisiko

Das Risiko, das durch mogliche
Wechselkursschwankungen entsteht. Dieses Risiko
besteht beim Besitz von Vermdgenswerten, die auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten. Der Wert der Vermdégenswerte kann durch
Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Basiswahrung und den anderen Wahrungen oder
durch  Anderungen der Devisenbestimmungen
beeintrachtigt werden. Daher muss damit gerechnet
werden, dass Wechselkursrisiken nicht immer
abgesichert werden kénnen, und dass die Volatilitat

der Wechselkurse, die den Teilfonds betreffen,
Auswirkungen auf den NIW des Teilfonds haben kann.

. Abwicklungsrisiko

Das Risiko eines Verlusts, wenn ein Kontrahent zum
Zeitpunkt der Abwicklung seine Verpflichtungen aus
einem Vertrag nicht erflllt. Der Erwerb und die
VerauBerung von Beteiligungen in gewissen Anlagen
kénnen erheblichen Verzégerungen unterliegen, und
gegebenenfalls kdnnen die Transaktionen zu
unglinstigen Preisen ausgefihrt werden, da die
Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssysteme in
einigen Markten moéglicherweise nicht so gut
entwickelt sind.

° Zinsrisiko

Das Risiko, das aus mdglichen Schwankungen des
Niveaus und der Volatilitdt von Ertrdagen entsteht. Der
Wert von Anlagen in Anleihen und anderen
Schuldtiteln oder derivativen Instrumenten kann
aufgrund von Zinsschwankungen stark steigen oder
fallen. Generell gilt, dass der Wert festverzinslicher
Instrumente steigt, wenn die Zinssatze fallen, und
umgekehrt. In einigen Fallen kénnen Vorauszahlungen
(d. h. vorzeitige ungeplante Kapitalriickzahlungen) zu
einem Wiederanlagerisiko fiihren, da die Erlése
madglicherweise zu Zinssatzen
wiederangelegt werden und die Performance der
Teilfonds beeintrachtigen.

niedrigeren

° Risiko negativer Kreditzinsen

Die Anlageverwalter platzieren liquide Mittel der
Teilfonds auf Rechnung der Teilfonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten. Fur diese
Einlagen wird haufig ein Zinssatz vereinbart, der dem
marktiblichen Zinssatz, wie zum Beispiel dem
European Interbank Offered Rate (,Euribor")
abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Fallt der
Marktzinssatz unter die vereinbarte Marge, fihrt dies
zu negativen Zinssatzen auf dem entsprechenden
Konto.

Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Europaischen Zentralbank oder einer anderen
Zentralbank kénnen kurz-, mittel- und langfristige
Bankkredite negative Zinssatze aufweisen. Anlagen
liquider Mittel basierend auf einem anderen Zinssatz
als dem Marktzinssatz und Anlagen liquider Mittel in
einer Fremdwdhrung unter Berlcksichtigung der
Leitzinssatze auslandischer Banken kdnnen daher
auch zu einer negativen Rendite flhren.
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° Absicherungsrisiko

MaBnahmen zur Reduzierung oder Eliminierung
bestimmter Risiken entfalten moéglicherweise nicht die
beabsichtigte Wirkung. Wenn die MaBnahmen
Wirkung zeigen, geht jedoch in der Regel die
Beseitigung von Verlustrisiken mit einer Minderung
des Gewinnpotenzials einher. Von den Teilfonds
ergriffene MaBnahmen zum Ausgleich spezifischer
Risiken kénnen unzureichend wirken, zeitweise nicht
umsetzbar sein oder vollstandig fehlschlagen.

Soweit keine Absicherung besteht, unterliegen die
Teilfonds oder Anteilsklassen allen Risiken, vor denen
eine Absicherung schiitzen wirde. Die Teilfonds
kénnen innerhalb ihrer Portfolios
AbsicherungsmaBnahmen ergreifen. Im Hinblick auf
bestimmte Anteilsklassen kann der Teilfonds das
Wadhrungsrisiko der Klasse (relativ zur Basiswahrung
des Teilfonds oder relativ zum Wahrungsrisiko des
jeweiligen  Teilfondsportfolios) absichern, was
aufgrund der unvollkommenen Natur dieser
MaBnahme gegebenenfalls nicht nur nicht das
gesamte Wahrungsrisiko absichert, sondern sogar zu
einem neuen, zusatzlichen Wahrungsrisiko flihren
kann. AbsicherungsmaBnahmen sind mit Kosten
verbunden, die die Performance der Anlage mindern.

° Verwabhrrisiko

Die Vermdgenswerte des Fonds und seiner Teilfonds
werden von der Verwahrstelle, ihren
Unterverwahrstellen und/oder anderen vom Fonds
bestellten Verwahrstellen und/oder Broker-Dealern
verwahrt.

Die Anleger werden hiermit dartber informiert, dass
Barmittel und Treuhandgelder méglicherweise nicht
als getrennte Vermdgenswerte behandelt und daher
eventuell nicht von den eigenen Vermdgenswerten der
betreffenden Verwahrstelle, Unterverwahrstelle(n),
sonstigen Verwahrstelle / dritten Bank und/oder des
Broker-Dealers getrennt gehalten werden, falls es zu
Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz, einem
Moratorium, einer Liquidation oder einem
Reorganisationsverfahren in  Bezug auf die
Verwahrstelle, die Unterverwahrstelle(n), die sonstige
Verwahrstelle / die dritte Bank bzw. den Broker-Dealer
kommt.

Je nach den Vorzugsrechten eines bestimmten
Einlegers im Insolvenzverfahren gemaB den
Vorschriften in der Gesetzgebung des jeweiligen
Landes, in dem sich die betreffende Verwahrstelle, die
Unterverwahrstelle(n), die sonstige Verwahrstelle /

dritte Bank bzw. der Broker-Dealer befindet, werden
die Anspriche des Fonds madglicherweise nicht
bevorzugt behandelt und sind unter Umstanden
lediglich gleichrangig gegenliber den Ansprichen aller
Ubrigen ungesicherten Glaubiger. Der Fonds und/oder
seine Teilfonds sind mdglicherweise nicht in der Lage,
alle ihre Vermdgenswerte vollstandig beizutreiben.

. Linder- und Uberweisungsrisiko

Sollten Lander, in denen die jeweiligen Teilfonds
investieren, von wirtschaftlicher oder politischer
Instabilitat betroffen sein, kdnnte dies bedeuten, dass
die Teilfonds die ihnen geschuldeten Gelder ganz oder
teilweise nicht erhalten, obwohl der Emittent des
jeweiligen Wertpapiers zahlungsfahig ist. Zu den
wichtigsten Faktoren in diesem Zusammenhang
gehdéren die Einfihrung von Beschrankungen fir
Fremdwéhrungen oder Uberweisungen oder andere
gesetzliche Anderungen.

. Betriebliches Risiko

Die Geschaftstatigkeit des Fonds (einschlieBlich der
Anlageverwaltung) wird von den in diesem Prospekt
genannten Dienstleistern durchgefiihrt. Im Fall des
Konkurses oder der Insolvenz eines Dienstleisters
kénnten Anleger von Verzdgerungen (beispielsweise
bei der Verarbeitung von Zeichnungen, beim
Umtausch und bei der Ricknahme von Anteilen) oder
sonstigen Stérungen betroffen sein.

° Rechtliche Risiken

Der Fonds kann verschiedenen rechtlichen und
regulatorischen Risiken unterliegen, beispielsweise
widersprichlichen Auslegungen oder Anwendungen
von Gesetzen, unvollstandigen, unklaren und sich
andernden Gesetzen, Einschrankungen des
allgemeinen offentlichen Zugangs zu Vorschriften,
Praktiken und Gewohnheiten, Unkenntnis oder
Verletzung von Gesetzen seitens der Kontrahenten
und der anderen Marktteilnehmer, dem Fehlen
etablierter oder effektiver Wege flir Rechtsbehelfe,
einem inaddquaten Anlegerschutz oder der
mangelnden Durchsetzung bestehender Gesetze.
Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, dem Schutz
und der Durchsetzung von Rechten koénnen
wesentliche negative Auswirkungen fiur die Teilfonds
und deren Geschaftstatigkeit haben.
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Bei Geschaften mit Finanzderivaten besteht auBerdem
das Risiko, dass die Geschafte mit Finanzderivaten
gekiindigt werden, z. B. aufgrund von Insolvenz,
UnregelmaBigkeiten oder Anderungen der Steuer-
oder Rechnungslegungsvorschriften. In diesem Fall
muss der Teilfonds mdéglicherweise alle entstehenden
Verluste decken.

Dariber hinaus werden bestimmte Geschafte auf der
Grundlage Rechtsdokumente
abgeschlossen. Diese Dokumente sind mdéglicherweise
schwer durchzusetzen oder kdnnen unter bestimmten
Umstanden Gegenstand von Streitigkeiten in Bezug
auf ihre Auslegung sein. Wahrend die Rechte und
Pflichten der Parteien eines rechtlichen Dokuments
beispielsweise luxemburgischem Recht unterliegen,
kénnen unter bestimmten Umstanden (wie bei einem
Insolvenzverfahren) andere Rechtssysteme
Anwendung finden, was die Durchsetzbarkeit der
bestehenden Transaktionen beeintrachtigen kann.

komplexer

° Bewertungs-/Preisrisiken

Das Bewertungsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer
falschen Bewertung von Vermdgenswerten ergibt. Die
im Abschnitt ,Bestimmung des Nettoinventarwerts"
beschriebenen Bewertungsverfahren beinhalten das
Risiko von Preisdiskrepanzen. Bei nicht
bérsennotierten oder selten gehandelten
Wertpapieren besteht auch ein Risiko in Bezug auf die
Haufigkeit der Bewertung. Es ist mdglich, dass ein
veralteter Preis nicht mehr die neuesten
Marktinformationen widerspiegelt (,Stale Price").

Eine Risikomanagementstrategie oder eine
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts basiert auf
den Annahmen eines bestimmten Modells. Es ist
ungewiss, ob das zugrunde liegende Modell die
Realitat verlasslich widerspiegelt - andernfalls wirden
Risiken nicht oder nur unvollsténdig erkannt, oder die
Berechnung des beizulegenden Zeitwerts wirde nicht
den richtigen Wert ergeben.

° Hebelrisiko

Die Hebelung, die sich aus einem umfangreichen
Einsatz von Finanzderivaten ergibt, kann die Volatilitat
des Nettoinventarwerts des Teilfonds erhéhen und
Verluste verstarken, die erheblich werden und unter
extremen Marktbedingungen zu einem Totalverlust
des Nettoinventarwerts filhren kdénnen. Wenn das
Nettoengagement des Teilfonds (Uber seinem
Nettoinventarwert liegt, ist sein Anteilspreis volatiler.

° Ausfallrisiko

Es kann vorkommen, dass die Emittenten bestimmter
Anleihen nicht mehr in der Lage sind, Zahlungen auf
ihre Anleihen zu téatigen.

° Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko des Verlusts flir
einen Teilfonds, der durch die Tatsache entsteht, dass
der Kontrahent eines Geschafts mit dem Teilfonds
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Es gibt keine Garantie daflir, dass ein
Emittent oder Kontrahent keinen Kredit- oder anderen
Schwierigkeiten unterliegen wird, die dazu flhren,
dass er seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommen kann, und die einen Verlust eines Teils
oder aller an den Teilfonds zu zahlenden Betrage zur
Folge haben.

Dieses Risiko kann jederzeit entstehen, wenn die
Vermogenswerte eines Teilfonds hinterlegt, erweitert,
festgeschrieben, investiert oder anderweitig durch
tatsachliche oder implizite vertragliche
Vereinbarungen einem Risiko ausgesetzt werden. Das
Kontrahentenrisiko kann beispielsweise auftreten,
wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut
hinterlegt hat oder in Schuldtitel und andere
festverzinsliche Instrumente investiert.

Der Fonds kann im Namen eines Teilfonds
Transaktionen an OTC-Markten abschlieBen, die den
Teilfonds einem Kontrahentenrisiko aussetzen.

So kann der Fonds beispielsweise im Namen des
Teilfonds Pensionsgeschafte, Termingeschafte,
Optionen und Swap-Vereinbarungen oder andere
derivative Techniken abschlieBen, die den Teilfonds
jeweils einem Kontrahentenrisiko aussetzen. Im Fall
des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten
kénnen dem betreffenden Teilfonds Verzdégerungen
bei der Liquidierung seiner Position und erhebliche
Verluste entstehen, darunter der mdgliche
Wertrickgang seiner Anlage wahrend des Zeitraums,
in dem der Teilfonds versucht, seine Rechte geltend
zu machen, der fehlende Zugriff auf seine
Anlageertrage wahrend dieses Zeitraums und Kosten
und Aufwendungen in Bezug auf die Geltendmachung
seiner Rechte.

Des Weiteren besteht die Moglichkeit, dass die obigen
Vertrage und derivativen Techniken beispielsweise
aufgrund eines Konkurses, einer unerwarteten
Gesetzeswidrigkeit oder Anderung in den zum
Zeitpunkt des  Vertragsabschlusses  geltenden
Steuergesetzen oder Rechnungslegungsvorschriften
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gekilindigt werden. Unter solchen Umstanden sind die
Anleger moglicherweise nicht in der Lage,
entstehende Verluste zu decken. Geschafte mit
Finanzderivaten, beispielsweise vom Fonds im Namen
eines Teilfonds eingegangene Swap-Vereinbarungen,
bergen ein Kreditrisiko, das in einem Verlust der
gesamten Anlage eines Teilfonds resultieren kann, da
der Teilfonds unter Umsténden in vollem Umfang der
Kreditwlrdigkeit eines einzelnen zugelassenen
Kontrahenten ausgesetzt ist, wenn ein solches
Engagement besichert ist.

] Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

Obwohl Sicherheiten angenommen werden kdnnen,
um das Ausfallrisiko des Kontrahenten zu mindern,
besteht das Risiko, dass die angenommenen
Sicherheiten,
Wertpapieren, bei ihrer Verwertung nicht genligend
Liquiditat erzeugen, um die Schulden des
Kontrahenten zu begleichen. Dies kann auf Faktoren
wie eine unangemessene Preisfestsetzung fur die
Sicherheit, Schwéchen bei der regelmaBigen
der Sicherheit, unglinstige
Marktbewegungen beim Wert der Sicherheit, eine
Verschlechterung des Kreditratings des Emittenten
der Sicherheit oder die Illiquiditat des Marktes, an dem
die Sicherheit gehandelt wird, zurlickzufiihren sein.

insbesondere im Falle von

Bewertung

Wenn andererseits ein Teilfonds Sicherheiten bei
einem Kontrahenten hinterlegen muss, besteht das
Risiko, dass der Wert der Sicherheiten, die der
Teilfonds bei dem Kontrahenten hinterlegt, hdher ist
als die vom Teilfonds erhaltenen Barmittel oder
Anlagen.

In beiden Fallen kann der Teilfonds bei Verzégerungen
oder Schwierigkeiten bei der Wiedererlangung von
Vermogenswerten oder liquiden Vermdgenswerten,
den Kontrahenten gestellten oder von ihnen
erhaltenen Sicherheiten Schwierigkeiten haben, Kauf-
oder Ricknahmeantragen nachzukommen oder
Liefer- oder Kaufverpflichtungen im Rahmen anderer
Vertrage zu erfillen.

Da ein Teilfonds erhaltene Barsicherheiten
reinvestieren darf, ist es moglich, dass der Wert bei
Rickgabe der reinvestierten Barsicherheiten nicht
ausreicht, um den an den Kontrahenten
zurlickzuzahlenden Betrag zu decken. In diesem Fall
ware der Teilfonds verpflichtet, den entgangenen
Gewinn auszugleichen.

Da die Sicherheiten in Form von Barmitteln oder
bestimmten Finanzinstrumenten gestellt werden, ist
auch das Marktrisiko von Bedeutung.

Die von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten
kdonnen entweder von der Verwahrstelle oder einer
externen Verwahrstelle gehalten werden. In beiden
Fallen besteht ein Verlustrisiko aufgrund von
Ereignissen wie Insolvenz oder Fahrlassigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrstelle.

° Kreditrisiko

Das Risiko eines Verlusts, wenn ein Darlehensnehmer

seine vertraglichen Zahlungsverpflichtungen,
beispielsweise die rechtzeitige Zahlung von Zinsen
oder Kapital, nicht erfillt. Je nach den
Vertragsbedingungen kdénnen verschiedene
Kreditereignisse als Zahlungsausfall gelten. Dazu
gehéren unter anderem: Konkurs,
Zahlungsunfahigkeit, gerichtlich angeordnete
Sanierung/Liquidation, Umschuldung oder

Nichtzahlung falliger Schulden. Der Wert von
Vermogenswerten oder Derivatkontrakten kann sehr
stark von der wahrgenommenen Bonitat des
Emittenten oder des
beeinflusst werden. Kreditereignisse kénnen den Wert
von Anlagen beeintrachtigen, da Héhe, Form und
Zeitpunkt einer Wiedererlangung maoglicherweise
ungewiss sind.

Referenzunternehmens

° Kreditrating-Risiko

Das Risiko, dass eine Rating-Agentur das Kreditrating
eines Emittenten herabstuft. Anlagebeschrankungen
kénnen auf Kreditrating-Grenzen beruhen und somit
Auswirkungen auf die
Vermoégensallokation haben. Die Anlageverwalter
kdnnen gezwungen sein, Wertpapiere zu einem
unglnstigen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen.
Rating-Agenturen schatzen die Bonitat der Emittenten
moglicherweise nicht richtig ein.

Titelauswahl und

° Risiken aufgrund von Epidemien und
Pandemien

Bestimmte Lander sind anfallig fur Epidemien, die von
der Weltgesundheitsbehérde als Pandemien
bezeichnet werden kénnen (z. B. ,COVID-19%).

Der Ausbruch solcher Epidemien und die daraus
resultierenden Reisebeschrankungen oder
Quarantanevorschriften haben sich weltweit (auch in
den Léndern, in denen die Teilfonds investieren)
negativ auf die Wirtschaft und die Geschaftstatigkeit
ausgewirkt und werden dies auch in Zukunft tun. Es
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ist daher davon auszugehen, dass die
Wertentwicklung der Anlagen der Teilfonds und die
Fahigkeit der Teilfonds, ihr jeweiliges Anlageziel zu
erreichen, beeintrachtigt werden.

Dariber hinaus kdénnte die rasche Ausbreitung von
Epidemien oder Pandemien eine Vorhersage uber die
letztendlichen negativen Auswirkungen auf die
Wirtschafts- und Marktbedingungen unmdglich
machen und stellt daher eine wesentliche Unsicherheit
und ein Risiko in Bezug auf die Teilfonds und die
Wertentwicklung ihrer jeweiligen Anlagen oder
Geschafte dar.

4.6.2 Besondere Risikofaktoren

° Risiko von Hochzinsanlagen

Mit hochverzinslichen Schuldtiteln sind bestimmte
Erwagungen und Risiken verbunden, darunter die
allgemein mit einer internationalen Anlage
verbundenen Risiken wie
Wahrungskursschwankungen, die Anlagerisiken in
Landern mit kleineren Kapitalmarkten, begrenzte
Liquiditat, Kursvolatilitdt und Beschrankungen in
Bezug auf auslandische Investitionen. Anlagen in
hochverzinslichen Schuldtiteln sind mit Zinsrisiken
verbunden.

] Risiko in Verbindung mit vorzeitiger
Tilgung und Verlangerung

Jede unerwartete Zinsveranderung koénnte die
Wertentwicklung kiindbarer Schuldtitel (Wertpapiere,
deren Emittenten berechtigt sind, das Kapital des
Wertpapiers vor dem Falligkeitstermin zu tilgen)
negativ beeinflussen. Bei sinkenden Zinsen neigen die
Emittenten dazu, diese Wertpapiere zu tilgen und
neue Wertpapiere mit niedrigeren Zinsen zu
emittieren. In diesem Fall hat der Teilfonds
maoglicherweise keine andere Mdoglichkeit, als die
Gelder aus den vorzeitig getilgten Wertpapieren zu
einem niedrigeren Zinssatz wieder anzulegen (,Risiko
der vorzeitigen Tilgung“). Gleichzeitig neigen die
Darlehensnehmer bei steigenden Zinsen nicht dazu,
ihre niedrig verzinsten Hypotheken vorzeitig zu tilgen.
Dies kann dazu fihren, dass der Teilfonds Renditen
erzielt, die unter dem Marktdurchschnitt liegen, bis die
Zinsen sinken oder die Wertpapiere fallig werden
(»Verlangerungsrisiko"). Es kann auch bedeuten, dass
der Teilfonds die Wertpapiere entweder mit Verlust
verkaufen oder auf die Mdglichkeit verzichten muss,
andere Anlagen zu tatigen, die eventuell eine bessere
Wertentwicklung gezeigt hatten.

Die Kurse und Renditen kindbarer Wertpapiere
spiegeln gewodhnlich die Annahme wider, dass die
Papiere zu einem bestimmten Zeitpunkt vor ihrer
Falligkeit getilgt werden. Wenn die vorzeitige Tilgung
zu dem erwarteten Zeitpunkt erfolgt, hat dies in der
Regel keine nachteiligen Folgen fiir den Teilfonds.
Erfolgt die vorzeitige Tilgung jedoch wesentlich friher
oder spater als erwartet, kann dies bedeuten, dass der
Teilfonds de facto zu viel fir die Wertpapiere bezahlt
hat. Auch andere Faktoren kénnen Einfluss darauf
haben, wann oder ob ein einzelnes Wertpapier
vorzeitig getilgt wird, darunter das Vorhandensein
oder Fehlen von Ricknahmeoptionen und
obligatorischen  Sondertilgungsmdglichkeiten, die
Ausfallquote der Basiswerte und die Art des
eventuellen Umsatzes der Basiswerte.

Erwagungen einer vorzeitigen Tilgung  bzw.
Verlangerung kénnen auch die Duration des Teilfonds
beeintrachtigen, da die Zinssensitivitdt auf
unerwiinschte Weise erhdoht oder verringert wird.
Unter bestimmten Umstanden kann die Tatsache,
dass die Zinsen nicht zum erwarteten Zeitpunkt
steigen oder fallen, ebenfalls zu Risiken einer
vorzeitigen Tilgung oder Verléangerung fihren.

° Risiko notleidender und ausgefallener
Schuldtitel

Anleihen von Emittenten, die sich in Schwierigkeiten
befinden, werden haufig in dem Sinne definiert, dass
der Emittent entweder (i) von den Rating-Agenturen
ein sehr spekulatives langfristiges Rating erhalten hat
oder (ii) Konkurs angemeldet hat bzw. voraussichtlich
Konkurs anmelden wird.

In manchen Fallen ist die Wiedererlangung von
Anlagen in notleidender Schuldtiteln ungewiss, unter
anderem aufgrund von Gerichtsbeschliissen oder
Unternehmenssanierungen.  Auch kdnnen die
Unternehmen, die die notleidenden Schuldtitel
ausgegeben haben, liquidiert werden. In diesem Fall
kann der Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum
Erlése aus der Liquidation erhalten. Die erhaltenen
Betrdage kdénnen von Fall zu Fall einer spezifischen
steuerlichen Behandlung unterliegen. Die Steuer kann
von der Behérde unabhangig von dem an den Fonds
gezahlten Erldés gefordert werden. Die Bewertung
notleidender Wertpapiere ist aufgrund der fehlenden
Liquiditat moéglicherweise schwieriger als bei anderen
Wertpapieren mit hdéherem Rating. Dem Teilfonds
kdénnen Rechtskosten entstehen, wenn er versucht,
Kapital- oder Zinszahlungen einzutreiben. Eine Anlage
in Wertpapieren dieser Art kann nicht realisierte
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Wertverluste und/oder Verluste mit sich bringen, die
sich negativ auf den Nettoinventarwert des Teilfonds
auswirken kénnen.

e Aktienrisiko

Aktien kénnen schnell an Wert verlieren und die Kurse
kdnnen auf unbestimmte Zeit niedrig bleiben. In der
Regel sind Aktien mit héheren Risiken verbunden als
Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Aktien von
Unternehmen, die schnell gewachsen sind, kdénnen
sehr anfallig gegenliber schlechten Nachrichten sein,
da ihr Wert zu groBen Teilen auf hohen Erwartungen
fir die Zukunft basiert. Aktien von Unternehmen,
deren Kurs unter Wert zu liegen scheint, kdénnen
unterbewertet bleiben. Muss ein Unternehmen
Insolvenz anmelden bzw. wird es einer anderen Art
der finanziellen Umstrukturierung unterzogen, so
kann ein erheblicher oder kompletter Wertverlust
seiner Aktien die Folge sein.

¢ Rohstoffbezogene Anlagen

Rohstoffwerte kdnnen sehr volatil sein, zum Teil weil
sie von vielen Faktoren beeinflusst werden kdnnen,
wie z. B. Zinsdnderungen, Anderungen von Angebot
und Nachfrage, @ Wetterextreme, Tierseuchen,
Handelspolitik sowie politische und regulatorische
Entwicklungen.

¢ Risiko in Verbindung mit Immobilienanlagen

Immobilien- und immobilienbezogene Anlagen kénnen
durch alle Faktoren beeintrachtigt werden, die den
Wert eines Bereichs oder einer einzelnen Immobilie
schmalern. Anlagen in Immobilien oder verwandten
Geschiftsbereichen bzw. Wertpapieren (einschlieBlich
Beteiligungen an Hypotheken) kénnen insbesondere

von Naturkatastrophen, Konjunkturriickgangen,
UbermaBiger Bautatigkeit,
Flachennutzungsanderungen, Steuererhdhungen,
Bevélkerungs- und Lifestyle-Trends,
Umweltverschmutzung, Zahlungsausfallen bei
Hypothekenkrediten, Managementfehlern und

anderen Faktoren, die den Marktwert oder Cashflow
der Anlagen beeintrachtigen kénnen, betroffen sein.

e Multi-Asset

Multi-Asset-Teilfonds
Anlageklassen (darunter Barmittel und bargeldnahe
Mittel) und kénnen in der Regel ihr Engagement in
jeder dieser Klassen variieren. Das Gesamtrisiko
héngt nicht nur von den Risiken ab, die mit den
einzelnen Anlageklassen verbunden sind, sondern
auch von der Korrelation der Renditen zwischen den

investieren in mehrere

einzelnen Anlageklassen und kdnnte daher durch eine
Anderung dieser Korrelationen beeintréchtigt werden,
was zu einer hdéheren Volatilitdt und/oder einer
geringeren Diversifizierung fihren kénnte.

Sofern dies im jeweiligen Anlageziel eines Teilfonds
vorgesehen ist, werden bei Anlagen in Multi-Asset-
Fonds im Rahmen des Risikobewertungsprozesses
sowohl die Merkmale zu Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung des Anbieters berlicksichtigt
als auch, soweit mdglich, Analysen der zugrunde
liegenden Fondspositionen durchgefiihrt, die ein
Verstdndnis der Nachhaltigkeitsrisiken ermdéglichen.

Fur die Unternehmen auf den Aktienmarkten und die
Emittenten von Unternehmensanleihen, in die Multi-
Asset-Fonds investieren, gilt ein breites Spektrum von
Nachhaltigkeitsrisiken. Werden diese Risiken nicht
wirksam
Verschlechterung der finanziellen Ergebnisse sowie zu
negativen Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt
fihren.

gesteuert, kann dies zZu einer

Zu den Umweltrisiken gehdren unter anderem die
Fahigkeit der Unternehmen, den Klimawandel
abzumildern und sich daran anzupassen, sowie
potenziell hohere Kohlenstoffpreise, Gefahrdung
durch zunehmende Wasserknappheit und potenziell
hohere Wasserpreise, Probleme in der Abfallwirtschaft
und Auswirkungen auf globale und lokale Okosysteme.

Zu den sozialen Risiken gehéren u. a.
Produktsicherheit, Management der Lieferkette und
Arbeitsnormen, Arbeits- und Gesundheitsschutz,
Menschenrechte, Wohlergehen der Arbeitnehmer,
Datenschutz und zunehmende technologische
Regulierung.

Zu den Unternehmensflihrungs-Risiken gehdren die
Zusammensetzung und Effizienz des Vorstands, die
Anreize flur das Management, die Qualitat des
Managements und die Ausrichtung des Managements
in Bezug auf die Aktionare.

Multi-Asset-Teilfonds kdnnen in ein breites Spektrum
von Regionen und Anlageklassen investieren. Wenn
ein Teilfonds in Schwellenldndern engagiert ist,
kdnnen die Unternehmensfihrungsrisiken starker
ausgepragt sein. Das Aktienengagement kann
Engagements in kleineren Unternehmen umfassen,
bei denen ein geringeres MaB an Offenlegung
Unternehmensfihrungsrisiken mit sich bringen kann.
Das Engagement in festverzinslichen Staatsanleihen
kann durch Unternehmensfiihrungsfaktoren wie das
politische Klima, das Regulierungssystem und die
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Rechtsstaatlichkeit beeinflusst werden. Multi-Asset-
Teilfonds kdnnen in Strategien von Drittanbietern
investieren,
Unternehmensfiihrungsrisiken ausgesetzt sind, da die
zugrunde liegenden Anlageentscheidungen an
Drittmanager delegiert werden.

wodurch sie

Alternative Anlageklassen wie Infrastruktur kdénnen
Anleger Liquiditats- und Transparenzrisiken
aussetzen. Infrastrukturaktien weisen adhnliche
Risikomerkmale auf wie Immobilienanlagen.
Engagements in Infrastruktur durch offentlich-private
Partnerschaften kdnnen diese Vermdégenswerte
politischen Risiken und regulatorischen Anderungen
aussetzen.

. Risiken in
Schwellenmarkten

Verbindung mit

Schwellenmarkte sind  weniger etabliert als
entwickelte Markte und bergen daher héhere Risiken,
insbesondere Markt-, Liquiditats-, Wahrungs- und
Zinsrisiken sowie das Risiko hoherer Volatilitat.

Grinde fiur dieses hohere Risiko sind unter anderem:

- politische, wirtschaftliche und soziale Instabilitat;

- finanzpolitische Misswirtschaft oder inflationdre
Politik;

- nachteilige Anderungen von Vorschriften und
Gesetzen und Ungewissheit bezlglich ihrer
Auslegung;

- Versaumnisse bei der Durchsetzung von Gesetzen
oder Vorschriften oder bei der Anerkennung der
Rechte von Anlegern, wie sie in Industrielandern

Ublich sind;

- Uberhdhte Geblihren, Handelskosten oder Steuern
oder direkte Beschlagnahmung von
Vermdbgenswerten;

- Regeln oder Praktiken, die externe Anleger
benachteiligen;

- unvollstandige, irrefihrende oder falsche
Informationen Uber Wertpapieremittenten;

- Mangel an einheitlichen Buchhaltungs-, Priifungs-
und Rechnungslegungsvorschriften;

- Manipulation von Marktkursen durch groBe
Investoren;

- willkurliche
MarktschlieBungen;

- Betrug, Korruption und Fehler.

Verzégerungen und

In Schwellenmarkten gelten maoglicherweise
Beschrankungen in Bezug auf den Besitz von
Wertpapieren durch Auslander oder weniger streng
regulierte Zollpraktiken, so dass der Teilfonds
anfalliger fur Verluste ist und Regressanspriiche in
geringerem Umfang gelten machen kann.

In Landern, in denen der Teilfonds aufgrund von
Verordnungen oder aus Grinden der Effizienz
Depository Receipts (handelbare Zertifikate, die vom
tatsachlichen Besitzer der Basiswerte ausgegeben
werden), Participatory Notes oder a&hnliche
Instrumente einsetzt, um ein Anlageengagement zu
erzielen, geht der Teilfonds Risiken ein, die bei einer
direkten Anlage nicht bestehen. Diese Instrumente
sind mit einem Kontrahentenrisiko (da sie von der
Kreditwirdigkeit des Emittenten abhdngen) und
einem Liquiditatsrisiko verbunden und werden
madglicherweise zu Kursen gehandelt, die niedriger
sind als der Wert ihrer Basiswerte. Dariber hinaus
sind sie moéglicherweise nicht mit bestimmten Rechten
(beispielsweise Stimmrechte) verbunden, die dem
Teilfonds bei direktem Besitz der Basiswerte
zugestanden hatten.

Wenn sich die Zeitzonen der Schwellenmarkte von der
Luxemburger Zeitzone unterscheiden, kann der
Teilfonds moglicherweise nicht rechtzeitig auf
Kursschwankungen reagieren, falls diese zu Zeiten
auftreten, in denen der Teilfonds nicht fir den
Geschaftsbetrieb gedffnet ist.

Im Hinblick auf das Risiko umfasst die Kategorie der
Schwellenmarkte  weniger entwickelte  Markte,
beispielsweise die meisten Lander Asiens, Afrikas,
Sidamerikas und Osteuropas, sowie Lander, die
erfolgreiche  Volkswirtschaften haben, jedoch
moglicherweise nicht den gleichen Anlegerschutz
bieten, der beispielsweise in Westeuropa, den USA
und Japan besteht.

. Risiko der Eurozone

Die Wertentwicklung von bestimmten Teilfonds wird
sehr eng an die wirtschaftlichen, politischen,
aufsichtsrechtlichen, geopolitischen, Markt-,
Wdhrungs- oder anderen Bedingungen in der
Eurozone gekoppelt sein und kénnte volatiler sein als
die Wertentwicklung eines geografisch breiter
gestreuten Fonds. Angesichts der andauernden
Bedenken zum Risiko von Staatsanleihen bestimmter
Lander innerhalb der Eurozone koénnen die Anlagen
der betreffenden Teilfonds in der Region hoheren
Volatilitats-, Liquiditats-, Wadhrungs- und
Ausfallrisiken ausgesetzt sein. Unglinstige Ereignisse
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wie eine Herabstufung des Kreditratings eines Staates
oder der Austritt von EU-Mitgliedstaaten aus der
Eurozone kénnen sich negativ auf den Wert des
jeweiligen Teilfonds auswirken.

. Risiko von Small- und Mid-Cap-Aktien

Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen kdnnen
volatiler sein als Aktien groBer Unternehmen. Kleine
und mittlere Unternehmen haben haufig geringere
finanzielle Ressourcen, eine klirzere
Betriebsgeschichte und vielfaltige
Geschidftssparten und koénnen daher ein groBeres
Risiko in Bezug auf einen Konkurs oder andere
langfristige oder dauerhafte geschaftliche Riickschlage
aufweisen. Borsenneulinge (IPOs) kdnnen eine hohe
Volatilitat aufweisen und sind wegen des kurzen
Handelsverlaufs und des relativen Mangels an
offentlichen Informationen u. U. schwierig zu
bewerten.

weniger

o Notleidende Wertpapiere

Einige Teilfonds kénnen Wertpapiere halten, bei denen
es sich um notleidende Wertpapiere handelt, oder sie
kdénnen gemdB ihrer jeweiligen Anlagepolitik in
notleidende Wertpapiere investieren. Notleidende
Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden.
Solche Anlagen sind sehr volatil und werden getatigt,
wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass die
Anlage eine attraktive Rendite auf der Grundlage der
Hohe des Abschlags auf den Preis im Vergleich zum
wahrgenommenen Marktwert des Wertpapiers
abwirft, oder wenn die Aussicht besteht, dass der
Emittent ein glinstiges Umtauschangebot oder ein
Sanierungskonzept vorlegt.

Es kann nicht =zugesichert werden, dass ein
Umtauschangebot oder eine Sanierung stattfindet
oder dass die erhaltenen Wertpapiere oder sonstigen
Vermogenswerte nicht einen geringeren Wert oder ein
geringeres Ertragspotenzial haben als zum Zeitpunkt
der Anlage erwartet. AuBerdem kann ein erhebliches
MaB an Zeit zwischen dem Zeitpunkt, an dem eine
Anlage in notleidenden Wertpapieren erfolgt, und dem
Zeitpunkt verstreichen, zu dem ein solcher Umtausch,
ein solches Angebot oder ein solches
Sanierungskonzept abgeschlossen ist.

Notleidende Wertpapiere werfen wahrend ihrer
Laufzeit haufig keine Ertrdge ab, und es besteht eine
erhebliche Unsicherheit dartiber, ob ein angemessener
Wert erzielt wird oder ob ein Tauschangebot oder ein
Sanierungskonzept abgeschlossen wird.

Es kann erforderlich sein, dass ein Teilfonds
bestimmte Kosten tragt, die zum Schutz und zur
Wiedererlangung seiner Anlage in notleidenden
Wertpapieren anfallen oder die im Laufe der
Verhandlungen Uber einen potenziellen Umtausch
oder ein Sanierungskonzept entstehen. Darlber
hinaus konnen steuerlich bedingte Beschrankungen
von Anlageentscheidungen und -maBnahmen in Bezug
auf notleidende Wertpapiere die mit diesen erzielten
Renditen beeintrachtigen.

Zu den Anlagen eines Teilfonds in notleidenden
Wertpapieren kdénnen Emittenten mit erheblichem
Kapitalbedarf oder negativem Nettowert oder
Emittenten gehdéren, die in Insolvenz- oder
Sanierungsverfahren verwickelt sind, waren oder
werden kdnnten. Ein Teilfonds kann gezwungen sein,
seine Anlage mit Verlust zu verkaufen oder seine
Anlage bis zum Abschluss eines Insolvenzverfahrens
zu halten.

. Risiken in Bezug auf Investmentfonds

Wie bei jedem Investmentfonds bergen Anlagen in
den Teilfonds bestimmte Risiken, die dem Anleger
nicht entstiinden, wenn er direkt in die Markte
investieren wirde:

- Die Handlungen anderer Anleger, insbesondere
plétzliche groBe Abflisse von Barmitteln, kdnnten
die ordnungsgemaBe Verwaltung des Teilfonds
beeintrachtigen und zu einem Rickgang des
Nettoinventarwerts flhren.

- Der Anleger kann wahrend seiner Anlage in dem
Teilfonds nicht vorgeben oder beeinflussen, wie die
Gelder investiert werden.

- Kaufe und Verkaufe von Anlagen durch den
Teilfonds sind
Steuereffizienz eines bestimmten Anlegers nicht
optimal.

- Der Teilfonds unterliegt verschiedenen
Anlagegesetzen und -bestimmungen, die den
Einsatz bestimmter Wertpapiere und
Anlagetechniken begrenzen, welche die
Wertentwicklung verbessern kdénnten. Sofern der
Teilfonds sich fiur die Registrierung in Landern
entscheidet, die engere Grenzen vorschreiben,
kénnte diese Entscheidung seine Anlagetatigkeit
weiter einschranken.

moglicherweise far die
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Da der Teilfonds in Luxemburg ansassig ist, sind
SchutzmaBnahmen, die von anderen
Regulierungsbehérden (bei Anlegern auBerhalb
Luxemburgs auch von der Regulierungsbehérde
ihres Landes) bereitgestellt
maoglicherweise nicht wirksam.
Wenn der Teilfonds in anderen OGAW/OGA anlegt,
kénnen Anlagegebihren anfallen,
welche die Anlagegewinne weiter schmalern.

Soweit der Teilfonds Techniken fiir effizientes
Portfoliomanagement einsetzt, z. B.
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschdfte und
umgekehrte Pensionsgeschafte sowie TRS, und
insbesondere, wenn er die mit diesen Techniken
verbundenen Sicherheiten erneut anlegt, geht der
Teilfonds Kontrahenten-, Liquiditdts-, Rechts-,
Verwahrungs- (z. B. fehlende Trennung der
Vermdgenswerte) und operationelle Risiken ein,
die sich auf die Wertentwicklung des betreffenden
Teilfonds auswirken kdnnen. Soweit verbundene
Parteien (Unternehmen derselben Gruppe wie die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder
der Unteranlageverwalter)
Kontrahent oder als Vermittler (oder in einer

worden waren,

zusatzliche

entweder als

anderen Rolle) an effizienten
Portfoliomanagementoperationen und
insbesondere an Wertpapierleihgeschéften beteiligt
sind, kann ein potenzielles Risiko eines
Interessenkonflikts entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist flir die Beilegung
etwaiger Konflikte verantwortlich und muss

vermeiden, dass sich diese Konflikte nachteilig auf
die Anteilinhaber auswirken. Alle Ertrage, die sich
aus Pensions- und Wertpapierleihgeschaften
ergeben, flieBen nach Abzug etwaiger direkter und
indirekter operativer Kosten und Geblhren an den
entsprechenden Teilfonds. Solche direkten und
indirekten operativen Kosten und Gebuhren, die
keine versteckten Ertrage durfen,
umfassen die an Leihstellen oder Kontrahenten zu
zahlenden Gebihren
branchenublichen Satzen.

Der Anlageverwalter oder seine Beauftragten
kdnnen zuweilen feststellen, dass ihre
Verpflichtungen gegeniber dem Teilfonds in
Konflikt mit ihren Verpflichtungen gegeniber
anderen von ihnen verwalteten Anlageportfolios
stehen (in solchen Fallen werden jedoch alle
Portfolios gleichrangig behandelt).

enthalten

und Aufwendungen zu

. Risiken in Bezug auf REIT

REIT sind boérsengehandelte Unternehmen, deren
zugrunde liegende Anlagen in erster Linie Anlagen in
Immobilien sind. Diese sind im Allgemeinen weniger
liguide als bestimmte andere Anlageklassen wie
Aktien, was sich in groBeren Geld-Brief-Spannen
niederschlagen kann. Eine begrenzte Liquiditat kann
die Fahigkeit eines REIT beeintrachtigen, sein
Anlageportfolio zu verandern oder einen Teil seiner
Vermdgenswerte als Reaktion auf Veranderungen der
wirtschaftlichen Bedingungen, der internationalen
Wertpapiermarkte, der Wechselkurse, der Zinssatze,
des Immobilienmarktes oder anderer Bedingungen zu
liquidieren. Die starke Abhdngigkeit vom Cashflow,
das Ausfallrisiko der Kreditnehmer, die
Verschlechterung der Kreditwirdigkeit des REIT und
der Anstieg der Zinssatze

Wertverlust der Anlagen fihren.

kébnnen zu einem

Bdrsennotierte Immobiliengesellschaften unterliegen
einer breiten Palette von Nachhaltigkeitsrisiken. Zu
den Umweltrisiken gehéren unter anderem potenzielle
Sachschaden infolge extremer Wetterereignisse und
des Klimawandels, wie Diurren, Waldbrande,
Uberschwemmungen und Starkniederschlage, Hitze-
/Kéltewellen, Erdrutsche oder Stirme, sowie die
Fahigkeit der Gesellschaft, auf den behérdlichen und
offentlichen Druck zur Reduzierung des Energie- und
Wasserverbrauchs von Gebauden zu reagieren. Zu
den sozialen Risiken gehdren unter anderem die
Gesundheit und Sicherheit von Mietern und
Beschaftigten, Arbeitsnormen, das Wohlergehen von
Arbeitnehmern sowie Privatsphare und Datenschutz.
Zu den Unternehmensflihrungs-Risiken gehdren die
Zusammensetzung und Effizienz des Vorstands, die
Qualitat des Managements und die Ausrichtung des
Managements in Bezug auf die Anteilinhaber.

Werden diese Risiken nicht wirksam gesteuert, kann
dies zu einer Verschlechterung der finanziellen
Ergebnisse, einem Wertverlust des
Immobilienvermégens, negativen
Auswirkungen auf Gesellschaft und Umwelt fihren.

wie z. B.
sowie zu

. Risiko in Verbindung mit
Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds)

Ein wandelbares Wertpapier ist in der Regel eine
Schuldverschreibung, eine Vorzugsaktie oder ein
anderes Wertpapier, das Zinsen oder Dividenden zahlt
und vom Inhaber bestimmten
Zeitraums zu einem bestimmten Umwandlungskurs in
eine Stammaktie gewandelt werden kann.

innerhalb eines

45



Der Wert von wandelbaren Wertpapieren kann mit
dem Marktwert der zugrunde liegenden Aktien steigen
und fallen oder, wie es bei Schuldtiteln der Fall ist,
aufgrund von Anderungen der Zinssitze und der
Bonitédt des Emittenten schwanken. Ein wandelbares
Wertpapier entwickelt sich eher wie eine Aktie, wenn
der Kurs der zugrunde liegenden Aktie im Verhaltnis
zum Wandelungskurs hoch ist (da ein gréBerer Teil
des Wertes des Wertpapiers in der
Umwandlungsoption liegt) und mehr wie ein
Schuldtitel, wenn der zugrunde liegende Aktienkurs im
Verhdltnis zum Umwandlungspreis niedrig ist (da die
Umwandlungsoption weniger wertvoll ist). Da sein
Wert durch viele verschiedene Faktoren beeinflusst
werden kann, ist ein wandelbares Wertpapier weniger
empfindlich gegeniiber Zinsanderungen als ein
vergleichbarer nicht wandelbarer Schuldtitel und
besitzt in der Regel ein geringeres Gewinn- oder
Verlustpotenzial als die zugrunde liegende Aktie.

Hybride Wertpapiere sind Wertpapiere, die wie die
oben beschriebenen wandelbaren Wertpapiere sowohl
Eigenschaften von Anleihen als auch von Aktien
aufweisen. Hybride Anleihen kdénnen von
Unternehmen (so genannte hybride
Unternehmensanleihen) oder von Finanzinstituten
(gemeinhin als Pflichtwandelanleihen oder ,CoCo-
Bonds" bezeichnet) begeben werden.

Hybride Wertpapiere sind nachrangige Instrumente,
die in der Regel in der Kapitalstruktur zwischen
Eigenkapital und anderen nachrangigen Schuldtiteln
angesiedelt sind, d. h. diese Wertpapiere haben den
niedrigsten Rang Uber dem Eigenkapital. Diese
Wertpapiere haben im Allgemeinen eine lange Laufzeit
und kdnnen sogar unbefristet sein. Kuponzahlungen
liegen moglicherweise im Ermessen des Emittenten
und kénnen daher von diesem jederzeit aus beliebigen
Grunden fur einen unbestimmten Zeitraum ausgesetzt
werden. Die Streichung von Kupon-Zahlungen
entspricht moéglicherweise nicht einem Ausfallereignis.
Hybride Wertpapiere kénnen zu einem im Voraus
festgelegten Preis gekindigt werden. Es kann nicht
davon ausgegangen werden, dass hybride
Wertpapiere, darunter Schuldtitel ohne
Laufzeitbeschrankung, am Kindigungstermin
gekindigt werden. Der Anleger erhalt sein Kapital
maoglicherweise nicht an einem bestimmten
Kindigungstermin oder zu irgendeinem Zeitpunkt
zurick.

Pflichtwandelanleihen, die von Finanzinstituten
begeben werden (,,CoCo-Bonds") und im Anschluss die
Finanzkrise von 2008-2009 zu einem beliebten Mittel
wurden, um die Auswirkungen angespannter
Marktbedingungen abzumildern, weisen einige
zusatzliche Merkmale auf, die nicht typisch fiir hybride
Unternehmensanleihen sind. Bei CoCo-Bonds ist die
Umwandlung an ein vorab festgelegtes
Ausldseereignis gebunden, das auf der Kapitalstruktur
des Finanzinstituts und/oder darauf basiert, dass die
Regulierungsbehérde die Bank als nicht mehr
existenzfahig ansieht. Die CoCo-Anleihe kann in
Aktien umgewandelt werden oder kann alternativ rein
verlustabsorbierend sein und in nichts gewandelt
werden.

Die Ausldserniveaus der einzelnen Emissionen kdnnen
unterschiedlich sein, und das Umwandlungsrisiko ist
vom Abstand zwischen der Eigenkapitalquote und dem
Ausldéserniveau und/oder dem Punkt abhangig, an
dem die Regulierungsbehérde den Emittenten als
nicht mehr existenzfahig ansieht (d. h. die Anleihen
sind ,bail-in-fahig® an dem Punkt, an dem der
Emittent nicht mehr existenzfahig ist (point of non-
viability bzw. PONV)), was es fiir den Anlageverwalter
des jeweiligen Teilfonds schwierig macht, die
Ausldserereignisse vorherzusehen, die eine
Umwandlung der Schuldtitel in Aktien erforderlich
machen oder einfach nur verlustabsorbierend sind.
Dariber hinaus ist das Verhalten der Anleihen bei der
Umwandlung fir den Anlageverwalter méglicherweise
schwierig zu beurteilen.

Da die Umwandlung nach einem festgelegten Ereignis
stattfindet, kann sie eintreten, wenn der Aktienkurs
der zugrunde liegenden Aktie niedriger ist als zum
Emissions- oder Kaufzeitpunkt der Anleihe. Wahrend
klassische wandelbare Wertpapiere auf Option des
Inhabers umwandelbar sind und der Inhaber solcher
Anleihen in der Regel dann eine Umwandlung
beantragen wird, wenn der Aktienkurs hoéher ist als
der Auslibungspreis (d. h. wenn es dem Emittenten
gut geht), werden CoCo-Bonds tendenziell dann
umgewandelt, wenn sich der Emittent in einer Krise
befindet und zusatzliches Eigenkapital bendtigt oder
Verluste absorbieren muss, um zu uberleben. Folglich
besteht bei CoCo-Bonds im Vergleich zu
herkdbmmlichen wandelbaren Wertpapieren ein
héheres Potenzial eines Kapitalverlusts. Der Ausldser
kénnte durch einen erheblichen Kapitalverlust - wie
im Zahler dargestellt - oder durch eine Erhéhung der
risikogewichteten Vermdgenswerte (aufgrund einer
Verschiebung hin zu risikoreicheren
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Vermdgenswerten) - wie im Nenner angegeben -
aktiviert werden. Im Gegensatz zu hybriden
Unternehmensanleihen laufen gestrichene
Kuponzahlungen im Allgemeinen nicht auf und werden
stattdessen herabgeschrieben. Den Inhabern von
CoCo-Bonds kann es passieren, dass ihre Kupons
gestrichen werden, wahrend der Emittent weiter
Dividenden auf Stammaktien zahlt, wahrend hybride
Unternehmensanleihen Ublicherweise sogenannte
»,Dividenden-Ausloser/Stopper-Klauseln™ aufweisen,
die die Zahlung der Kupons von hybriden Anleihen an
Aktiendividenden binden.

CoCo-Bonds kdénnen vom Risiko der Umkehrung der
Kapitalstruktur betroffen sein, da Anleger in solchen
Wertpapieren einen Kapitalverlust erleiden kdnnen,
wahrend dies bei Aktieninhabern nicht der Fall ist,
wenn der vordefinierte Ausldser aktiviert wird, bevor
der die Regulierungsbehdrde den Emittenten als nicht
existenzfahig ansieht (falls die Regulierungsbehdérde
den Emittenten vor einer solchen Aktivierung als nicht
existenzfahig erklart, sollte die
Glaubigerhierarchie gelten). Der Wert von CoCo-
Bonds kann plétzlich einbrechen, falls das
Ausléserniveau erreicht wird. Ein Teilfonds kann
gendtigt sein, Barmittel oder Wertpapiere mit einem
geringeren Wert als seine urspringliche Anlage zu
akzeptieren, oder er kann in einem Fall, in dem die
CoCo-Anleihe eine rein verlustabsorbierende Funktion
erflllt, seine gesamte Anlage verlieren.

normale

. Performance-Risiko der Benchmark und
des Teilfonds

Anleger sollten beachten, dass jeder Teilfonds, dessen
Ziel es ist, durch eine aktive Verwaltung einen
bestimmten Referenzindex zu Ubertreffen, zu
bestimmten Zeitpunkten eine Rendite erzielen wird,
die diesem Referenzindex aufgrund einer Vielzahl von
Umstanden sehr ahnlich ist. Dazu koénnen unter
anderem gehoéren: ein enges Anlageuniversum, das
im Vergleich zum Referenzindex begrenztere
Moglichkeiten zum Erwerb von Wertpapieren bietet,
der gewahlte Grad des Risikoengagements je nach
Marktbedingungen oder Umfeld, ein breit gefachertes
Portfolio, das in eine Vielzahl von Wertpapieren
investiert, oder die aktuellen Liquiditatsbedingungen.

o Risiken in Bezug auf Derivate

Innerhalb des Rahmens der Anlagegrenzen kénnen die
Teilfonds Derivate fur Absicherungszwecke, flr ein
effizientes  Portfoliomanagement, zur Erzielung
zusatzlicher Renditen und im Rahmen ihrer jeweiligen
Anlagestrategie nutzen. Sowohl Transaktionen mit

Derivaten, die zum Handel an einer BOrse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt werden, als auch auBerbdrsliche (OTC)
Transaktionen kénnen eingegangen werden.

Die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tUber OTC-
Derivate, Gegenparteien und
Transaktionsregister (Verordnung Uber europdische
Marktinfrastrukturen, EMIR) ist seit August 2012 in
Kraft.

zentrale

(AuBerborsliche) Transaktionen, die ab dem 1. Marz
2017 eingegangen werden (neue Transaktionen)
unterliegen den neuen EMIR-
Besicherungsanforderungen. Nur bestimmte OTC-
Derivate, die a) nach dem Inkrafttreten der
Besicherungspflicht Sicherheitsverpflichtung
eingegangen wurden, b) die nicht durch eine zentrale
Gegenpartei verarbeitet werden und c) die zwischen
den beiden betroffenen Kontrahenten geschlossen
werden, sind von den neuen EMIR-
Besicherungsanforderungen betroffen. Falls eine
(auBerbérsliche) Transaktion nicht den neuen EMIR-
Besicherungsanforderungen unterliegt, sind die
Parteien verpflichtet, eine Vereinbarung Uber den
Austausch von Sicherheiten zu treffen (gegenseitige
Besicherung).

Die International Swap and Derivatives Association
(,ISDA") und die im Zentralen Kreditausschuss (ZKA)
organisierten  Spitzenverbande der deutschen
Kreditinstitute haben jeweils eine schriftliche
standardisierte Dokumentation flir diese Art von
Transaktionen, zusammengefasst in
Rahmenvereinbarungen, dem ISDA-Rahmenvertrag
und dem Deutschen Rahmenvertrag far
Finanztermingeschafte (,DRV").

Um das Risiko durch Transaktionen mit (Credit
Default) Swaps zu verringern, gehen die Teilfonds nur
(Credit Default) Swaps mit Finanzeinrichtungen erster
Ordnung ein, die auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert  sind und die sich an die
Standardbedingungen im ISDA oder DRV halten.

Zu den Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativen Komponenten kdénnen unter anderem
Optionsgeschafte, Futures-Geschafte in Bezug auf
Finanzinstrumente (einschlieBlich Zinssatzen,
Wechselkursen und Wahrungen), Swaps -
einschlieBlich Credit Default Swaps und Aktien-Swaps
- oder Kombinationen dieser Instrumente zahlen.
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In diesem Zusammenhang kdnnen insbesondere die
folgenden Risiken mit dem Einsatz von Derivaten
verbunden sein:

Verlustrisiko:

e Derivate weisen spezielle Risiken auf, die aus der
sogenannten Hebelwirkung resultieren. Diese
Hebelung entsteht durch den geringen
Kapitaleinsatz, der erforderlich ist, um ein Derivat
zu erwerben, im Vergleich zum direkten Kauf der
Basiswerte. Bei einer bestimmten Preisdnderung
des Basiswert gilt: je héher die Hebelung, desto
groBer die Wertdanderung des Derivats. Mit
zunehmender Hebelung steigt in der Regel auch
das Verlustrisiko entsprechend.

e Das Verlustrisiko kann nicht vorab ermittelt
werden und kann bereitgestellte Sicherheiten
Ubersteigen.

e Es ist moglicherweise nicht moglich,
Transaktionen  durchzufiihren, die Risiken
begrenzen oder ausschlieBen, oder solche
Transaktionen sind mdglicherweise nur zu einem
Marktkurs madglich, der einen Verlust darstellt.

e Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die
Verbindlichkeiten aus diesen Transaktionen oder
die daraus resultierenden Gegenleistungen auf
eine auslandische Wahrung lauten.

Kontrahentenrisiko:

Die Teilfonds dirfen Geschafte mit Derivaten, die nicht
an einer Bdrse notiert sind oder an einem anderen
organisierten Markt gehandelt werden, nur mit
geeigneten
Finanzdienstleistungsinstituten eingehen, mit denen
standardisierte Rahmenvertrage geschlossen wurden.
Transaktionen an OTC-Markten kdnnen einen Teilfonds
Risiken im Hinblick auf die Bonitat seiner Kontrahenten
und deren Fahigkeit zur Erfillung der Bedingungen
solcher Vereinbarungen aussetzen. Bei einem Ausfall
des Kontrahenten kénnen dem jeweiligen Teilfonds
Verluste entstehen. Das Ausfallrisiko im Hinblick auf

Finanzinstituten oder

einen Kontrahenten eines Teilfonds darf bei
Transaktionen an OTC-Markten 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht (bersteigen, wenn
der Kontrahent ein Kreditinstitut ist. In anderen Fallen
liegt die Grenze bei 5% des Nettovermodgens des
jeweiligen Teilfonds. Sollte der Kontrahent der OTC-
Derivate als Portfolioverwalter in diesem Sinne
auftreten, wird dies als Auslagerungsvertrag im
Hinblick auf die Portfolioverwaltung angesehen und
wird daher die OGAW-Auflagen in Bezug auf die
Auslagerung erftllen.

Der entsprechende Teilfonds darf beispielsweise
Wertpapierleihgeschdfte, Futures, Optionen und
Swapgeschdfte eingehen oder andere derivative
Techniken nutzen, wobei der Teilfonds in jedem Fall
dem Risiko ausgesetzt ist, dass der Kontrahent
moglicherweise nicht seine Verpflichtungen im
Rahmen der betreffenden Vereinbarung erflllt. Der
betreffende Teilfonds kann, falls dies maoglich ist, das
Ausfallrisiko durch die Forderung von Sicherheiten
(,Sicherheiten") verringern, die in Form von in
wichtigen Indizes enthaltenen Aktien, Investment-
Grade-Staatsanleihen, (Pfandbriefen), Investment-
Grade-Geldmarktinstrumenten oder Barmitteln zu
leisten sind.

Der Anlageverwalter verringert das Ausfallrisiko bei
mit Kontrahenten eingegangenen Derivatgeschdften,
indem er vom Kontrahenten liquide Sicherheiten,
insbesondere in  Form von Barmitteln oder
Staatsanleihen mit héchstem Rating fordert.

Der Marktwert dieser Sicherheiten wird téaglich
ermittelt. Die H6he der von einem Kontrahenten zu
leistenden Sicherheiten muss mindestens einem Wert
entsprechen, der den Marktwert der in den
Verwaltungsvorschriften fir  die umgesetzten
Anlagegrundsatze und -beschrankungen genannten
Grenzen, gdf. multipliziert mit einem
Gewichtungsfaktor, Ubertrifft. Bei einem Ausfall kann
der Anlageverwalter die Sicherheiten liquidieren. Die
Hoéhe der Sicherheiten ist taglich zu berechnen, um
sicherzustellen, dass ausreichende Sicherheiten
gestellt wurden.

Von den Sicherheiten, deren HOhe grundsatzlich
100 % der Rechtsanspriiche betragt, kénnen bei
Bedarf Wertabschlage (Sicherheitsabschlage)
abgezogen werden, die in Abhangigkeit von der Art
der Sicherheiten, der Kreditwirdigkeit des Emittenten
und der Restlaufzeit variieren. Nach Abzug der
Sicherheitsabschldge missen die Sicherheiten
jederzeit hoch genug sein, um die gesetzlichen
Anforderungen zu erftllen.

Bewertungsrisiko:

Sonstige Risiken in Verbindung mit der Nutzung von
Derivaten umfassen das Risiko unterschiedlicher
Bewertungen fir Derivate aufgrund unterschiedlicher
zulassiger Bewertungsmethoden und der Tatsache,
dass es keine absolute Korrelation zwischen Derivaten
und den zugrunde liegenden Wertpapieren,
Zinssatzen, Wechselkursen und Indizes gibt.
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Viele Derivate, vor allem OTC-Derivate, sind
komplexer Natur und ihre Bewertung ist haufig
subjektiv. In vielen Fallen kdnnen nur wenige
Marktteilnehmer die Bewertung vornehmen, und diese
fungieren haufig als Kontrahenten bei Transaktionen,
die die zu bewertenden Derivatgeschéfte einschlieBen.
Ungenaue Bewertungen kénnen zu hoheren
Barzahlungsverpflichtungen fiir den Kontrahenten
oder zu einem Wertverlust fiir den jeweiligen Teilfonds
fihren. Derivate bilden nicht immer vollumfénglich
oder nur in groBem Umfang die Wertentwicklung der
Wertpapiere, Zinssatze, Wechselkurse oder Indizes
ab, die sie widerspiegeln sollen. Daher ist die Nutzung
von derivativen Techniken durch einen Teilfonds unter
bestimmten Umstdnden nicht immer ein wirksames
Instrument, um das Anlageziel zu erreichen, und kann
sich bisweilen sogar als kontraproduktiv erweisen.

° Risiko von Total Return Swaps

Bei Total Return Swaps, die nicht den physischen
Besitz der Wertpapiere beinhalten, kann die
synthetische Nachbildung durch vollstandig gedeckte
(oder ungedeckte) Total Return Swaps ein Mittel
bieten, um ein Engagement in schwer umzusetzenden
Strategien zu erlangen, das bei einer physischen
Nachbildung sehr teuer und schwer umzusetzen wére.
Die synthetische Nachbildung beinhaltet jedoch ein
Kontrahentenrisiko. Wenn ein Teilfonds Geschafte mit
OTC-Finanzderivaten tatigt, besteht - zusatzlich zum
allgemeinen Kontrahentenrisiko - das Risiko, dass der
Kontrahent ausfallt oder nicht in der Lage ist, seine
Verpflichtungen vollstandig zu erfillen. Wenn der
Fonds und ein Teilfonds Total Return Swaps auf
Nettobasis eingehen, werden die beiden Cashflows
gegeneinander aufgerechnet und der Fonds oder der
Teilfonds erhalt bzw. zahlt nur den Nettobetrag der
beiden Zahlungen.

Total Return Swaps, die auf Nettobasis abgeschlossen
werden, implizieren keine physische Lieferung von
Anlagen, sonstigen Basiswerten oder Kapital. Daher
wird davon ausgegangen, dass das Verlustrisiko bei
Total Return Swaps auf den Nettobetrag der Differenz
zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage,
eines Index oder eines Anlagekorbs und festen oder
variablen Zahlungen begrenzt ist. Bei einem Ausfall
der anderen an einem Total Return Swap beteiligten
Partei besteht das Verlustrisiko des Fonds oder des
entsprechenden Teilfonds unter normalen Umstanden
in dem Nettobetrag der Gesamtrenditezahlungen, auf
die der Fonds oder der Teilfonds vertraglich Anspruch
hat.

Ein Broker/Handler kann sich unter Berticksichtigung
des Preises, zu dem er die Anteile des Teilfonds am
Sekunddrmarkt verkaufen koénnte (der Briefkurs),
oder des Preises, zu dem er Anteile des Teilfonds am
Sekunddrmarkt kaufen konnte (der Geldkurs),
bemihen, Gelegenheiten zum Eingehen von
Arbitragegeschaften zu nutzen, die aufgrund von
Anomalien und Abweichungen bei der Preisfestsetzung
am Sekundarmarkt Gelegenheiten im Vergleich zum
relativen Nettoinventarwert bieten. Broker/Handler,
die diese Anomalien und Abweichungen fir
Arbitragegeschafte nutzen moéchten, berlicksichtigen
den fiktiven Preis, zu dem sie (i) die Bestandteile
kaufen kdénnten (wenn die Preise am Sekundarmarkt
hoher als der Nettoinventarwert je Anteil sind), die
den (kombinierten) Ertrag der Basiswerte (und ggf.
der Vermdgenswerte) erbringen koénnten; oder zu
dem sie (ii) die Bestandteile verkaufen kdnnten (wenn
die Preise am Sekundarmarkt niedriger als der
Nettoinventarwert sind), die den (kombinierten)
Ertrag der Basiswerte (und ggf. der Vermdgenswerte)
erbringen; und in jedem Fall bericksichtigen sie die
damit verbundenen Transaktionskosten und Steuern.

. Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen aus Okologischen und
sozialen Auswirkungen auf eine potenzielle Anlage
sowie aus der Unternehmensfiihrung eines mit einer
Anlage verbundenen Unternehmens erwachsen.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen entweder ein eigenes
Risiko darstellen oder sich auf andere Portfoliorisiken
auswirken - z. B. auf Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
Kreditrisiken oder operative Risiken - und so
wesentlich zum Gesamtrisiko beitragen. Bei Eintreten
kdnnen sie erhebliche Auswirkungen auf den Wert
und/oder die Rendite der Anlage haben, bis hin zum
Totalverlust. Negative Auswirkungen auf eine Anlage
kdonnen sich auch negativ auf die Renditen eines
Teilfonds auswirken.
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Ziel der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidung ist es, das Auftreten dieser
Risiken so frith wie madglich zu erkennen und
geeignete MaBnahmen zu ergreifen, um die
Auswirkungen auf die Anlagen oder das
Gesamtportfolio eines Teilfonds zu minimieren. Die
Ereignisse oder Bedingungen, die sich negativ auf die
Rendite eines Teilfonds auswirken kdénnen, werden
nach okologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrungsaspekten unterschieden.
Wadhrend zu den Umweltaspekten beispielsweise der
Klimaschutz zahlt, gehéren zu den sozialen Aspekten
die Bericksichtigung international anerkannter
arbeitsrechtlicher Anforderungen oder die Beseitigung
eines geschlechtsspezifischen Lohngefdlles. Zu den
Unternehmensfiihrungsaspekten gehoren
beispielsweise die Berlicksichtigung der
Arbeitnehmerrechte und des Datenschutzes. Die
Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt auch die
Aspekte des Klimawandels, einschlieBlich physischer
Klimaereignisse oder -bedingungen wie Hitzewellen,
Stirme, steigende Meeresspiegel und globale
Erwarmung.

Landerrisiko - China

In China ist es ungewiss, ob ein Gericht die Rechte des
Teilfonds in Bezug auf die Wertpapiere schiitzen
wlrde, die er uber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect oder andere Programme erwirbt, deren
Rechtsvorschriften unerprobt sind und sich andern
kénnen. Die Struktur dieser Programme erfordert
keine volle Rechenschaftspflicht bei einzelnen
Einrichtungen, sodass es flir Anleger wie dem
Teilfonds relativ schwierig ist, in China eine rechtliche
Grundlage fur ihre Anspriche zu finden. Daruber
hinaus koénnen die Wertpapierbérsen in China
kurzfristige Gewinne besteuern oder begrenzen, die
Zulassung fur  Aktien widerrufen, maximale
Handelsvolumina (auf Anleger- oder Marktebene)
festlegen oder den Handel anderweitig begrenzen
oder verzdgern.

5 Anteile

5.1 Allgemeine Bestimmungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen,
innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen
aufzulegen, deren Vermdégenswerte gemeinsam nach
MaBgabe der spezifischen Anlagepolitik des
betreffenden Teilfonds angelegt werden, wobei jedoch
flr jede Klasse eine besondere Gebiihrenstruktur oder
andere spezifische Merkmale gelten, gemaB den
Merkmalen jeder Anteilsklasse. AuBerdem kdnnen
Anteilsklassen mit unterschiedlichen Nennwahrungen
aufgelegt werden. Jede Anteilsklasse wird durch einen
Code reprdsentiert, der sich aus einer Bezeichnung
(der ,Klassenbezeichnung"™) und einer oder mehreren
Unterbezeichnungen zusammensetzt, die in Anhang 3
»Uberblick Uber die Anteilsklassen® definiert sind (die

~Klassenunterbezeichnungen®). Jede
Klassenunterbezeichnung stellt eine spezifische
Eigenschaft dar, und mehrere

Klassenunterbezeichnungen kdnnen kombiniert
werden, um die Merkmale einer Anteilsklasse
festzulegen.

Eine detaillierte Liste der zum Zeitpunkt des Prospekts
verfligbaren Anteilsklassen findet sich in Anhang 3
»Uberblick tiber die Anteilsklassen®. Diese Liste kann
von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige
Liste aller verfligbaren Anteilsklassen ist kostenlos auf
Anfrage beim eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
bestehende Anteilsklassen (ber unterschiedliche
Vertriebskanédle in unterschiedlichen Landern
anbieten.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, in
bestimmten Staaten nur eine oder mehrere
Anteilsklassen zur Zeichnung anzubieten, um den
ortlich  geltenden  Gesetzen, Gepflogenheiten,
Geschdftspraktiken oder den wirtschaftlichen Zielen
des Fonds zu entsprechen.

Die Anteilinhaber sind Miteigentlimer der
Vermodgenswerte des jeweiligen Teilfonds, im
Verhaltnis zu ihrer Anzahl von Anteilen. Die Anteile
sind nennwertlos und beinhalten keine Vorzugs- oder
Vorkaufsrechte.

50



Namensanteile werden durch Eintragung des Namens
eines Anteilinhabers durch die Register- und
Transferstelle in das im Auftrag des Fonds geflihrte
Anteilsregister dokumentiert.
Namensanteilen kénnen bis zu drei (3) Dezimalstellen
eines Anteils ausgegeben werden. Den Anteilinhabern
wird eine schriftliche Bestdatigung Uber den Kauf der
Anteile zugesandt. Die Bestatigung des Eintrags in das
Anteilsregister wird den Anteilinhabern an die im
Anteilsregister angegebene Adresse zugesandt. Die
Anteilinhaber haben keinen Anspruch auf die
Aushandigung physischer Zertifikate.

Bruchteile von

Es ist nicht auszuschlieBen, dass Anteile eines
Teilfonds an einer amtlichen Borse oder anderen
Markten notiert oder gehandelt werden. In diesem Fall
sind den

teilfondsspezifischen Informationen

Einzelheiten zu entnehmen.

5.2 Zeichnung und Ausgabe von
Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum
Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis ist der
Nettoinventarwert eines Anteils gemaB dem Kapitel
~Berechnung und Veroéffentlichung des
Nettoinventarwerts der ausgegebenen Anteile®,
gegebenenfalls zuzlglich eines Ausgabeaufschlags,
dessen maximale Hohe fir jeden Teilfonds in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben ist.
Der Ausgabepreis kann durch Gebuhren oder sonstige
Kosten erhdéht werden, die in den Landern zahlbar
sind, in denen der Fonds vertrieben wird.

Zeichnungsauftrage (Anlagebetrag oder Anzahl der
jeweiligen Anteile) far den Erwerb von
Namensanteilen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen oder
den Untervertriebsstellen eingereicht werden. Diese
Annahmestellen missen alle Zeichnungsauftrage
unverziglich an die jeweils zustéandige Register- und
Transferstelle weiterleiten. Entscheidend ist der
Eingang bei der zustandigen Stelle.

Zeichnungsauftrage fiir den Erwerb von Anteilen, die
in Form von Sammelzertifikaten (,Globalurkunden™)
verbrieft sind, werden durch die Stelle, bei der der
Zeichner sein Depotkonto hdlt, an die jeweils
zustandige Register- und Transferstelle weitergeleitet.
Entscheidend ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsauftrdage, die bei der jeweils
zustandigen Stelle bis zum Ende der in den
teilfondsspezifischen Informationen genannten
Annahmefrist an einem Bewertungstag eingehen,
werden zum Ausgabepreis des nachstfolgenden
geltenden Bewertungstags abgerechnet. In jedem Fall
stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass die
Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines zuvor
unbekannten Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt.
Besteht jedoch der Verdacht, dass ein Anleger Market
Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft den
Zeichnungsantrag so lange zurickweisen, bis der
Antragsteller alle Zweifel in Bezug auf seinen Auftrag
ausgeraumt hat. Vollstdndige Zeichnungsauftrage, die
bei der Register- und Transferstelle nach der
Annahmefrist an einem Bewertungstag eingehen,
werden zum Ausgabepreis des nachstfolgenden
geltenden Bewertungstags abgerechnet.

Falls der Zeichnungsauftrag fehlerhaft oder
unvollstandig ist, wird er als durch die Register- und
Transferstelle an dem Datum erhalten angesehen, an
dem der Zeichnungsauftrag ordnungsgemaB eingeht.

Die Globalurkunden werden durch die Register- und
Transferstelle nach der Abrechnung durch Zahlungs-
/Liefertransaktionen, d. h. gegen Zahlung des
vereinbarten Anlagebetrags, an die Stelle Gbermittelt,
bei der der Zeichner sein Depotkonto halt. Bruchteile
von Namensanteilen kdénnen bis zu drei (3)
Dezimalstellen eines Anteils ausgegeben werden.

Der Ausgabepreis ist an die Verwahrstelle in
Luxemburg in der jeweiligen Teilfondswahrung oder,
falls mehrere Klassen vorhanden sind, in der Wahrung
der jeweiligen Klasse, innerhalb der Zahlungsfrist
nach dem entsprechenden Bewertungstag zu zahlen,
die im Einzelnen in den teilfondsspezifischen
Informationen angegeben ist.

Die Zeichnung der Anteile kann entweder durch eine
einmalige Zahlung (,Zeichnungen mit einmaliger
Zahlung") oder, falls im Land der Zeichnung
verfligbar, durch einen mehrjahrigen Anlageplan
(»,mehrjahriger Anlageplan®) erfolgen.

Zeichnungen, die Uber einen mehrjahrigen Anlageplan
erfolgen, kdonnen anderen Bedingungen unterliegen
(d. h. Anzahl, Haufigkeit und Hohe der Zahlungen,
Details der Aufschlage) als Zeichnungen mit
Zahlung, vorausgesetzt, diese
Bedingungen sind nicht ungunstiger oder
einschrankender fiir den Fonds.

einmaliger
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Der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieBen,
dass die HOohe des Zeichnungsbetrags unter dem
Mindestzeichnungsbetrag liegen darf, der flr
Zeichnungen mit einmaliger Zahlung gilt.

Die Bedingungen eines den Zeichnern angebotenen
mehrjédhrigen Anlageplans werden vollsténdig in
separaten Broschiliren beschrieben, die in den Landern
bereitgestellt werden, in denen ein mehrjahriger
Anlageplan verfligbar ist. Diesen Broschiiren werden
die letzte Version des Prospekts sowie des Halbjahres-
und des Jahresberichts beigefiigt, oder sie enthalten
Informationen dariber, wie der Prospekt sowie der
Halbjahresbericht und der Jahresbericht bezogen
werden kénnen.

Ohne Einschrankung kann die
Verwaltungsgesellschaft einen  Zeichnungsantrag
ablehnen, wenn sie feststellt, dass die Anteile im
Auftrag oder fir Rechnung oder zugunsten einer
Person gehalten werden oder gehalten werden
kdnnten, bei der es sich nicht um einen zuldssigen
Anleger handelt. In diesem Fall werden die durch die
Verwahrstelle entgegengenommenen
Zeichnungserlése baldmdglichst auf Gefahr und
Kosten des Antragstellers ohne Zinsen oder
Strafgeblihr an den Antragsteller zurlickgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
eine Erst- oder Folgezeichnung in ihrem alleinigen
Ermessen ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem
Fall wird der fur die Zeichnung gezahlte Betrag bzw.
der Restbetrag baldmdéglichst auf Gefahr und auf
Kosten des Antragstellers in der Zeichnungswahrung
(ohne Zinsen) zurlickgezahlt.

Stellt der Fonds fest, dass es fiir die bestehenden
Anteilinhaber nachteilig ware, einen Zeichnungsantrag
anzunehmen, der eine bestimmte, vom Fonds
festgelegte HOhe Uberschreitet, kann der Fonds die
Annahme dieses Zeichnungsantrags verschieben und
den hinzukommenden Anteilinhaber auffordern, seine
beabsichtigte Zeichnung stufenweise Uber einen
vereinbarten Zeitraum hinweg vorzunehmen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jede Zeichnung
ablehnen, bei der nicht alle erforderlichen Dokumente
fur eine Kontoerdffnung bereitgestellt werden. In
diesem Fall werden eingezahlte Anlagebetrage ohne
Zinsen zurlickgezahlt.

Die Umstande, unter denen die Ausgabe von Anteilen
ausgesetzt werden kann, sind im Abschnitt ,Vorlaufige
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
und der Handelsaktivitat" angegeben.

Im Falle, dass Anlegern die Option zu einer Zeichnung
in Wertpapieren gegeben wird, gilt zusatzlich der
nachstehende Absatz.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich einverstanden
erklaren, Anteile als Gegenleistung flr eine
~Sacheinlage™ von Vermdgenswerten mit einem
Gesamtwert auszugeben, der dem Nettoinventarwert
(zuzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags)
entspricht, sofern diese Vermdgenswerte mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds sowie
madglichen, durch geltende Gesetze und Vorschriften
auferlegten Einschrankungen und Bedingungen
vereinbar sind. Bei der Annahme oder Ablehnung einer
solchen Einlage zu einem bestimmten Zeitpunkt muss
die Verwaltungsgesellschaft die Interessen der
anderen Anteilinhaber des Teilfonds und den
Grundsatz einer fairen Behandlung bericksichtigen.
Jede Sacheinlage wird unabhéngig im Rahmen eines
besonderen Berichts durch den Abschlusspriifer oder
einen anderen unabhdngigen  Abschlussprifer
(réviseur d'entreprises agréé), der durch den
Verwaltungsrat  bestellt  wird, bewertet. Die
Verwaltungsgesellschaft und der die Einlage tatigende
vereinbaren spezifische
Abrechnungsverfahren. Alle in Verbindung mit einer
Sacheinlage entstehenden Kosten, einschlieBlich der
Kosten fur die Herausgabe eines Bewertungsberichts,
werden von dem die Einlage tatigenden Anteilinhaber
oder von einem mit der Verwaltungsgesellschaft
vereinbarten Dritten oder in einer anderen Weise, die
als fair fur alle Anteilinhaber des Teilfonds angesehen
wird, getragen.

Anteilinhaber

5.3 Riicknahme von Anteilen

Anteilinhaber sind  berechtigt, jederzeit die
Ricknahme ihrer Anteile zum Nettoinventarwert je
Anteil in Ubereinstimmung mit dem Kapitel
~Berechnung und Veroéffentlichung des
Nettoinventarwerts der ausgegebenen Anteile",
gegebenenfalls abzlglich einer Ricknahmegebihr
(,Riucknahmepreis"), zZu beantragen. Diese
Ricknahme wird nur an einem Bewertungstag
durchgefiihrt. Falls eine Ricknahmegebihr zu zahlen
ist, ist deren Hochstbetrag flir jeden Teilfonds in den

teilfondsspezifischen Informationen angegeben.

52



Der entsprechende Anteil wird bei Zahlung des
Ricknahmepreises storniert. Die Zahlung des
Ricknahmepreises sowie alle anderen Zahlungen an
die Anteilinhaber erfolgen Uber die Verwahrstelle und
die Zahlstellen (soweit vorhanden). Die Verwahrstelle
ist zur Zahlung nur verpflichtet, soweit keine
gesetzlichen Bestimmungen wie etwa
Devisenkontrollbestimmungen vorliegen oder sonstige
Umstande bestehen, die auBerhalb der Kontrolle der
Verwahrstelle liegen und die Uberweisung des
Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers
untersagen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
Anteile einseitig gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zurilickzunehmen, falls dies im
Interesse der Anteilinhaber oder fiur den Schutz der
Anteilinhaber oder eines Teilfonds als notwendig
erachtet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einseitig eine
Ricknahme einer Anteilsklasse eines Anlegers oder
einen Umtausch der Anlage in eine andere Klasse
vornehmen, falls der Anleger nicht langer die
Zulassungskriterien fir die von ihm gehaltene Klasse
erflllt.

Falls die Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist,
dass ein Anteilinhaber nicht langer ein zuldssiger
Eigentimer ist, kann der Eigentimer aufgefordert
werden, seine Zulassigkeit nachzuweisen, doch die
Verwaltungsgesellschaft kann im eigenen Ermessen
eine Rlicknahme ohne Billigung des Eigentimers
vornehmen.

Der Fonds kann nicht fir Gewinne oder Verluste
haftbar gemacht werden, die aus solchen einseitigen
Ricknahmen entstehen.

Vollstandige Antrdage auf die Ricknahme von
Namensanteilen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen, den
Untervertriebsstellen oder den Zahlstellen (sofern
vorhanden) eingereicht werden. Die annehmenden
Stellen sind verpflichtet, die Ricknahmeantrage
unverziglich an die Register- und Transferstelle
weiterzuleiten.

Ein Antrag auf die Ricknahme von Namensanteilen
wird nur dann als vollstandig erachtet, wenn er den
Namen und die Adresse des Anteilinhabers, die Anzahl
und/oder den Transaktionswert der
zurickzunehmenden Anteile, den Namen des
Teilfonds und die Unterschrift des Anteilinhabers
enthalt.

Vollstéandige Ricknahmeantréage auf die Ricknahme
von Globalurkunden werden durch die Stelle, bei der
der Anteilinhaber sein Depotkonto halt, an die
zustdndige Register- und Transferstelle weitergeleitet.

Vollstandige Antrage auf die Rlicknahme von Anteilen,
die innerhalb der in den teilfondsspezifischen
Informationen genannten Annahmefrist an einem
Bewertungstag
Nettoinventarwert je Anteil dieses Bewertungstags,
abzlglich Ricknahmeabschlage,
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft muss in

eingehen, werden zum

etwaiger

jedem Fall sicherstellen, dass Anteile auf der
Grundlage eines zuvor unbekannten
Nettoinventarwerts je Anteil zurickgenommen
werden. Vollstdndige Ricknahmeantrage, die nach
Ablauf der Annahmefrist an einem Bewertungstag
eingehen, werden zum Nettoinventarwert je Anteil des
nachstfolgenden Bewertungstags abgerechnet.
Etwaige geltende Ricknahmeabschldge werden
abgezogen.

Entscheidend ist der Zeitpunkt des Eingangs des
Ricknahmeantrags bei der Register- und
Transferstelle.

Der Ricknahmepreis ist in der jeweiligen
Teilfondswahrung oder, falls mehrere Klassen
vorhanden sind, in der Wahrung der jeweiligen Klasse,
innerhalb der Zahlungsfrist nach dem jeweiligen
Bewertungstag zu zahlen, die im Einzelnen in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben st
(mit der Ausnahme, dass: (i) der Fonds sich das Recht
vorbehalt, die Zahlung um weitere flinf (5)
Geschaftstage zu verschieben, sofern eine solche
Verzdégerung im Interesse der verbleibenden
Anteilinhaber liegt und (ii), falls sich ein
Ricknahmeantrag auf alle verbleibenden Anteile des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse bezieht, der OGA-Verwalter
Anweisungen gibt, damit die Zahlung oder Abwicklung
in der Wahrung des Teilfonds oder der betreffenden
Klasse spdtestens 10 Geschaftstage nach dem
entsprechenden Bewertungstag erfolgt). Im Falle von
Namensanteilen erfolgt die Zahlung auf das vom
Anteilinhaber angegebene Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, bei einer
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
die Ricknahme von Anteilen vorlibergehend
auszusetzen.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der
Einwilligung der Verwahrstelle und unter Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber berechtigt, umfangreiche
Ricknahmen erst nach dem unverzlglichen Verkauf
entsprechender Vermoégenswerte des jeweiligen
Teilfonds zu bearbeiten. In diesem Fall erfolgt die
Ricknahme zu dem zu diesem Zeitpunkt giltigen
Ricknahmepreis. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
jedoch sicher, dass der jeweilige Teilfonds Uber
ausreichende liquide Mittel verfiigt, so dass die
Ricknahme von Anteilen unter normalen Umstanden
auf Antrag der Anteilinhaber sofort erfolgen kann.

Die Zahlung der Ricknahmeerlése kann weiter
verzdgert werden, wenn bestimmte Vorschriften wie
Devisenbeschrdankungen Anwendung finden oder
Umstande herrschen, die sich der Kontrolle des Fonds
entziehen und die Uberweisung der Riicknahmeerldse
in das Land, in dem die Ricknahme beantragt worden
ist, unmaoglich machen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, um die Abwicklung
betrachtlicher Ricknahmeantrage zu erleichtern oder
unter anderen auBergewéhnlichen Umstanden, bei
einem Anteilinhaber eine ,Sachricknahme"
akzeptieren, in deren Rahmen der Anteilinhaber ein
Portfolio aus Vermogenswerten des Teilfonds im
Gegenwert des Nettoinventarwerts (abzlglich
eventueller Ricknahmeabschlage) erhalt. Unter
Umstanden, in denen einem oder allen Anteilinhabern
eine Sachriicknahme angeboten wird, muss die
Verwaltungsgesellschaft die
Einwilligung der Anteilinhaber zu der Sachriicknahme
einholen, und die Anteilinhaber kdnnen jederzeit
stattdessen eine Ricknahmezahlung in bar fordern.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft zu einem
bestimmten Zeitpunkt einen Antrag auf
Sachriicknahme anbietet oder akzeptiert, muss sie die
Interessen der anderen Anteilinhaber des Teilfonds
und den Grundsatz der fairen Behandlung
beriicksichtigen, und im Falle einer Sachricknahme
von Kleinanlegern sollte die Verwaltungsgesellschaft
prifen, ob die Vermdgenswerte im Rahmen der
Sachriicknahme far einen
Kleinanleger geeignet sind. Wenn der Anteilinhaber
eine Sachriicknahme akzeptiert, erhalt er
Vermdgenswerte des Teilfonds, die unter
Berlicksichtigung des Grundsatzes einer fairen
Behandlung ausgewahlt wurden. Jede Sachriicknahme
wird unabhéngig im Rahmen eines besonderen
Berichts durch den Abschlusspriifer oder einen
anderen unabhangigen Abschlussprifer (réviseur
d'entreprises agréé), der durch den Verwaltungsrat
bestellt wird, bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
und der die Ricknahme beantragende Anteilinhaber
vereinbaren spezifische Abrechnungsverfahren. Alle in
Verbindung mit einer Sachriicknahme entstehenden
Kosten, einschlieBlich der Kosten fur die Herausgabe
eines Bewertungsberichts, werden von dem die
Ricknahme beantragenden Anteilinhaber oder von
einem mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Dritten oder in einer anderen Weise, die der
Verwaltungsrat als fair fur alle Anteilinhaber des
Teilfonds ansieht, getragen.

ausdrickliche

durchschnittlichen

5.4 Umtausch von Anteilen

Der Umtausch aller oder eines Teils von Anteilen in
Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der
Grundlage des geltenden Nettoinventarwerts je Anteil,
unter Berticksichtigung der geltenden
Umtauschgebiihr, wie im Einzelnen in den

teilfondsspezifischen Informationen angegeben.
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Falls unterschiedliche Klassen innerhalb eines
einzelnen Teilfonds angeboten werden, ist es auch
maoglich, Anteile einer Klasse in Anteile einer anderen
Klasse innerhalb desselben Teilfonds umzutauschen,
sofern nichts anderes in den teilfondsspezifischen
Informationen angegeben ist und vorbehaltlich der
klassenspezifischen Zuldssigkeit und der geltenden
Gebiihrenbedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Auftrag fir
den Umtausch von Anteilen ablehnen, wenn dies als
im Interesse des Fonds oder des Teilfonds oder der
Anteilinhaber erachtet wird.

Vollsténdige Antrage auf den Umtausch von
Namensanteilen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen, den
Untervertriebsstellen oder den Zahlstellen (sofern
vorhanden) eingereicht werden. Die annehmenden
Stellen sind verpflichtet, die Umtauschantrdage
unverzlglich an die Register- und Transferstelle
weiterzuleiten.

Ein Antrag auf den Umtausch von Namensanteilen
wird nur dann als vollsténdig erachtet, wenn er den
Namen und die Adresse des Anteilinhabers, die Anzahl
und/oder den Transaktionswert der umzutauschenden
Anteile, den Namen des Teilfonds und die Unterschrift
des Anteilinhabers enthalt.

Vollstandige Antrage auf den Umtausch von Anteilen,
die innerhalb der in den teilfondsspezifischen
Informationen genannten Annahmefrist an einem

Bewertungstag eingehen, werden zum
Nettoinventarwert  je Anteil des nachsten
Bewertungstags, abziglich etwaiger
Umtauschgebihren, abgerechnet. Die

Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der
Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines zuvor
unbekannten Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt. Eine
gegebenenfalls geltende Umtauschgeblihr ist zu
bertcksichtigen.

Entscheidend ist der Zeitpunkt des Eingangs des
Umtauschantrags bei der Register- und Transferstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, bei einer
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
den Umtausch von Anteilen voribergehend
auszusetzen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der Verwahrstelle und unter
Wahrung der Interessen der Anteilinhaber berechtigt,
umfangreiche Umtauschantrage erst nach dem
unverzlglichen Verkauf entsprechender
Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds zu
bearbeiten. In diesem Fall erfolgt der Umtausch zu
dem zu diesem Zeitpunkt giltigen Preis. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher, dass der
jeweilige Teilfonds Uber ausreichende liquide Mittel
verfligt, so dass der Umtausch von Anteilen unter
normalen Umstanden auf Antrag der Anteilinhaber
sofort erfolgen kann.

5.5 Ertragsausschiittung, Reinvestition
des Ertrags

Jeder Teilfonds kann ausschiittende und nicht
ausschuttende Anteile anbieten. Ausschittende
Anteile und nicht ausschiittende Anteile, die innerhalb
desselben Teilfonds ausgegeben werden, werden
durch unterschiedliche Klassen reprasentiert. Diese
Klassen kénnen das Recht auf
Dividendenausschiittungen verleihen oder nicht.

Sofern nicht anders angegeben, werden die Ertrage
aus den Anteilen reinvestiert. Zu den ausschittenden
Anteilen kénnen Anteile von Klassen gehéren, die
Ausschittungen vornehmen, die hdher sind als die
Ertrage, die durch die diesen Klassen zugewiesenen
Anlagen erzielt werden, wie in Anhang 3 ,Ubersicht
der Anteilsklassen™ naher beschrieben.

Etwaige Ausschittungen erfolgen in den
Zeitabstanden, die vom Verwaltungsrat bisweilen
gemal der Satzung festgelegt werden. Den Inhabern
von Namensanteilen wird ein Ausschittungsbetrag im
Verhaltnis zu der im Anteilsregister angegebenen
Anzahl von Anteilen gutgeschrieben. Auf Antrag
werden die Ausschittungen direkt auf ein vom
Anteilinhaber angegebenes Konto Uberwiesen. Wurde
die Ausgabegebihr urspriinglich per
Lastschriftverfahren gezahlt, werden die
Ausschittungen auf dasselbe Konto Uberwiesen.

Detaillierte Informationen Uber die Verwendung der
Ertrage werden auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft veroéffentlicht.
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6 Verhinderung von Market
Timing und Late-Trading-
Risiken

Eine Anlage in den Teilfonds sollte als langfristiges

Engagement betrachtet werden.

Unter Market Timing versteht man die Technik der
Arbitrage, bei der ein Anteilinhaber systematisch
Anteile eines Teilfonds innerhalb eines kurzen
Zeitraums zeichnet, umtauscht und zurtickgibt, indem
er Zeitunterschiede und/oder die
Unvollkommenheiten oder Schwachen des
Bewertungssystems flir die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds ausnutzt. Die
Verwaltungsgesellschaft trifft die geeigneten Schutz-
und/oder KontrollmaBnahmen, um solche Praktiken zu
verhindern. Sie behalt sich auch das Recht vor, einen
Auftrag eines Anteilinhabers zur Zeichnung oder zum
Umtausch von Anteilen abzulehnen, zu stornieren
oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass
der Anleger Market Timing betreibt.

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt den Kauf oder
Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zu bereits
festgestellten oder absehbaren Schlusskursen (,Late
Trading™) strikt ab. In jedem Fall stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, dass die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anteilinhaber bisher unbekannten Anteilswertes
erfolgt. Besteht jedoch der Verdacht, dass ein
Anteilinhaber Market Timing betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Ricknahme- oder
Zeichnungsantrag so lange zurlickweisen, bis der
Antragsteller alle Zweifel in Bezug auf seinen Auftrag
ausgeraumt hat.

7 Berechnung und
Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts der
ausgegebenen Anteile

7.1 Berechnung des NIW

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds und
jeder Klasse wird an jedem Bewertungstag berechnet,
wie flr jeden Teilfonds in den teilfondsspezifischen
Informationen naher angegeben, und wird in der
Referenzwahrung des Teilfonds ausgedriickt. Der NIW
einer Klasse wird in der Referenzwahrung des
Teilfonds berechnet. Wenn Klassen mit anderen
Referenzwahrungen ausgegeben werden, wird dieser
NIW in der Wahrung verdffentlicht, auf die diese
Klasse lautet.

Der Nettoinventarwert muss im Prinzip mindestens
zweimal im Monat berechnet werden. Die Haufigkeit
der Berechnung filir jeden Teilfonds ist in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
beschrieben.

Der NIW wird berechnet, indem der Wert der
Vermogenswerte abziglich des Werts der
Verbindlichkeiten des Teilfonds durch die Gesamtzahl
der am Bewertungstag ausstehenden Anteile des
Teilfonds geteilt wird. Der NIW einer Klasse wird
anhand des proportionalen Anteils der dieser Klasse
zurechenbaren Vermdgenswerte des Fonds abzlglich
des proportionalen Anteils der dieser Klasse an dem
Bewertungstag zurechenbaren Verbindlichkeiten des
Teilfonds ermittelt. Bei Ausschittungsanteilen wird
der Wert des Nettovermdgens, das den
Ausschittungsanteilen zurechenbar ist, um den

Betrag dieser Ausschittungen reduziert.

Der NIW wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, sofern
in den teilfondsspezifischen Informationen flur einen
Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist.
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7.2 Veroffentlichung des NIW

Der NIW jeder Klasse sowie der Ausgabe-,
Ricknahme- und Umtauschpreis jeder Klasse wird an
jedem Bewertungstag auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft veroéffentlicht und ist auch
am eingetragenen Sitz des Fonds, bei der
Verwaltungsgesellschaft, den Zahl- und
Informationsstellen (falls vorhanden) oder den
Vertriebsstellen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten
erhaltlich.

7.3 Festsetzung des Ausgabe- und
Riicknahmepreises der Anteile

Der Ausgabepreis pro Anteil jeder Klasse wird auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der Klasse unter
Hinzurechnung des etwaigen Ausgabeaufschlags und
etwaiger Steuern, Provisionen oder sonstiger
anwendbarer Gebilhren und Aufwendungen
berechnet. Der Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz
des NIW ausgedruickt.

Der Ricknahmepreis pro Anteil jeder Klasse wird auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts der Klasse
unter Abzug des etwaigen Ricknahmeabschlags und
etwaiger Steuern, Provisionen oder sonstiger
anwendbarer Gebilhren und Aufwendungen
berechnet. Der Ricknahmeabschlag wird als
Prozentsatz des NIW ausgedrickt.

7.4 Modalitaten fiir die Bewertung der
Vermogenswerte im Portfolio

Der Wert des Vermdgens eines Teilfonds wird nach
den folgenden Grundsatzen ermittelt:

a. Vermogenswerte, die an einer Bodrse amtlich
notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Kurs bewertet. Wenn ein Vermdgenswert an
mehreren Bérsen notiert ist, wird der zuletzt
verfligbare Kurs an der Borse verwendet, die der
Hauptmarkt fir diesen Vermdégenswert ist.

b. Vermdégenswerte, die nicht an einer Bdrse notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt und fir das
Publikum offen ist, werden zu einem Kurs
bewertet, der nicht niedriger als der Geldkurs und
nicht héher als der Briefkurs zum Zeitpunkt der
Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft flir den bestmdglichen
Kurs halt, zu dem die Vermdgenswerte verkauft
werden kénnen.

c. Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Borse
oder einem anderen geregelten Markt notiert ist
oder gehandelt wird, oder wenn bei
Vermodgenswerten, die an einer Borse oder einem
anderen der oben genannten Markte notiert oder
gehandelt werden, die Preise gemaB den unter
(@) oder (b) genannten Bestimmungen den
tatsachlichen  Marktwert der betreffenden
Vermodgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, werden diese Vermodgenswerte
zum realisierbaren Wert bewertet, der von der
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
in Anwendung allgemein anerkannter und von
Wirtschaftsprifern (berprifbarer Bewertungs-
vorschriften ermittelt wird.

d. Die anteiligen Zinsen auf die Vermdgenswerte
werden bericksichtigt, sofern sie nicht im Preis
enthalten sind.

e. Der Abrechnungswert von Termingeschaften
oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird
gemal den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft auf einer Grundlage
bestimmt, die fiir alle verschiedenen Arten von
Kontrakten einheitlich anzuwenden ist. Der
Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, die an Bodrsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird
auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise flr solche Kontrakte an den
Borsen oder organisierten Markten berechnet, an
denen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Teilfonds gehandelt werden. Kann ein
Future, Forward oder eine Option nicht an einem
Tag abgerechnet werden, flur den der
Nettoinventarwert ermittelt wird, wird die
Bewertungsgrundlage fur einen solchen Kontrakt
von der Geschdéftsleitung in angemessener und
verninftiger Weise festgelegt.

f. Swaps werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet.

g. Liquide Mittel werden zu ihrem Nennwert
zuzlglich anteilig aufgelaufener Zinsen bewertet.
Festgelder kénnen zum jeweiligen Renditekurs
bewertet werden, sofern ein entsprechender
Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, das die
Einlagen verwahrt, und der
Verwaltungsgesellschaft vorsieht, dass diese
Einlagen jederzeit gekiindigt werden kdénnen und
dass im Falle einer Kindigung der
Liquidationswert dem Renditekurs entspricht.
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h. Aktien oder Anteile von OGAW oder anderen
OGA werden zum letzten ermittelten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Wurde
die Ricknahme von
ausgesetzt oder werden keine Riicknahmepreise
festgesetzt, so werden diese Anteile und etwaige
andere Vermodgenswerte zum VerduBerungswert
bewertet, den die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben auf der Grundlage des
wahrscheinlichen VerduBerungswerts ermittelt.

i. Alle Vermbgenswerte, die nicht auf die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, werden zu dem zuletzt
verfiigbaren Wechselkurs in die jeweilige
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne oder
Verluste aus Devisengeschaften werden netto
ausgewiesen.

j. Alle anderen Wertpapiere oder sonstigen
Vermobgenswerte werden zu ihrem
angemessenen realisierbaren Wert bewertet, der
von der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und gemaB einem von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren
bestimmt wird.

Investmentanteilen

Das Nettovermdgen eines Teilfonds wird um etwaige
Ausschittungen an die Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds verringert.

Wenn Anteilsklassen aufgelegt werden, wird die sich
daraus ergebende Berechnung des
Nettoinventarwerts separat nach den oben genannten
Kriterien vorgenommen. Die Zusammensetzung und
Allokation der Vermdgenswerte wird jedoch stets
separat fir den gesamten Teilfonds vorgenommen.

Fir den Fall, dass die Bewertung eines
Vermodgenswertes nach den oben genannten
Grundsatzen nicht mdglich, unrichtig oder nicht
reprasentativ ist, ist der Verwaltungsrat berechtigt,
andere allgemein anerkannte und prifbare
Bewertungsgrundsatze anzuwenden, um zu einer
angemessenen Bewertung dieses Vermdgenswertes
zu gelangen.

8 Gebiihren und Kosten

Dieser Abschnitt enthdlt Informationen (Uber die
Geblhren und Kosten, die vor oder nach der Anlage
oder im Laufe eines Jahres vom Vermdgen des
Teilfonds abgezogen werden kdénnen. Einzelheiten Uber
die Hohe der Geblihren und Kosten und die damit
verbundenen Berechnungs- und Zahlungsbedingungen
sind in den teilfondsspezifischen Informationen
enthalten.

8.1 Einmalige Kosten vor oder nach der
Anlage

Einmalige Kosten sind Kosten verschiedener Art, die im
Voraus vom Anlagebetrag, Umtauschbetrag oder
Ricknahmeerlés eines Anteilinhabers abgezogen
werden, einschlieBlich etwaiger Rundungsanpassungen.

8.1.1 Zeichnungsgebiihr/
Ausgabeaufschlag
Der Ausgabeaufschlag wird vom Zeichnungsbetrag
der Anteile vor der Anlage abgezogen; er wird als
Prozentsatz des Zeichnungsbetrags berechnet und
kann nach dem Ermessen des Beglinstigten dieses
Aufschlags ganz oder teilweise erlassen werden.

8.1.2 Riicknahmegebiihr/
Riicknahmeabschlag
Der Riucknahmeabschlag wird vom Ricknahmebetrag
der Anteile vor der Auszahlung aus dem
Ricknahmeerlés abgezogen; er wird als Prozentsatz
des Ricknahmebetrags berechnet und kann nach dem
Ermessen des Begunstigten dieses Abschlags ganz
oder teilweise erlassen werden.

8.1.3 Umtauschgebiihr/
Umschichtungsgebiihr
Wird auf den Umtauschbetrag von einer Klasse in eine
andere Klasse erhoben und vom Zeichnungsbetrag der
neuen Klasse vor der Anlage abgezogen; wird als
Prozentsatz des Zeichnungsbetrags der neuen Klasse
berechnet; kann nach Ermessen des Beglnstigten
dieser Geblhr ganz oder teilweise erlassen werden.
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8.2 Gebiihren und Aufwendungen, die
der Anteilsklasse liber ein Jahr
entnommen werden (jdhrliche
Gebiihren)

Diese Geblihren und Aufwendungen werden vom
Nettoinventarwert der Klasse abgezogen und sind flr
alle Anteilinhaber einer bestimmten Klasse gleich. Mit
Ausnahme der unten beschriebenen direkten und
indirekten Aufwendungen des Fonds werden die
Gebihren und Aufwendungen an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Der in Rechnung
gestellte Betrag hangt vom Wert des
Nettoinventarwerts ab und enthalt keine
Portfoliotransaktionskosten. Die vom Fonds
getragenen Gebilhren und Aufwendungen kdénnen der
Mehrwertsteuer und anderen anwendbaren Steuern
unterliegen.

Der GroBteil der laufenden Geschéaftskosten des Fonds
wird durch diese Gebihren und Aufwendungen
gedeckt. Einzelheiten zu den gezahlten Gebuhren und
Aufwendungen finden Sie in den Anlegerberichten.
Diese Geblihren und Aufwendungen werden fir jede
Klasse eines jeden Teilfonds als Prozentsatz des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
berechnet, taglich abgegrenzt und monatlich
nachtraglich gezahlt. Jeder Teilfonds und jede Klasse
zahlt alle ihm/ihr direkt entstehenden Kosten sowie
einen proportionalen Anteil an den Kosten, die keinem
bestimmten Teilfonds bzw. keiner bestimmten Klasse
zuzuordnen sind, basierend auf seinem/ihrem
Gesamtnettovermdgen.

8.2.1 Managementgebiihr

Die jahrliche Managementgebihr (die
~Managementgebihr) umfasst die Geblhr flr den
Anlageverwalter (und gegebenenfalls eine
Unteranlageverwaltergebihr im Falle einer

Unterdelegation und/oder eine Anlageberatergebiihr,
die aus der Gebuhr fur den Anlageverwalter gezahlt
wird/werden) sowie eine mdgliche Gebuhr fir die
Vertriebsstellen (die JVertriebsgebihr"). Eine
Vertriebsstelle kann gegebenenfalls einen Teil der
Vertriebsgeblhr an Untervertriebsstellen
weitergeben.

Die Managementgebiihr ist in Anhang 3 ,Ubersicht
Uber die Anteilsklassen" in Bezug auf jeden Teilfonds
und seine jeweiligen Anteilsklassen angegeben.

8.2.2 Verwahrstellengebiihr

Sofern in den teilfondsspezifischen Informationen
nicht anders angegeben, hat die Verwahrstelle
Anspruch auf den Erhalt von Gebihren (die
~Verwahrstellengeblihr") aus den Vermdgenswerten
des Fonds gemaB der maBgeblichen Vereinbarung
zwischen der Verwahrstelle und dem Fonds sowie in
Ubereinstimmung mit der lblichen Marktpraxis. Die an
die Verwahrstelle zu zahlenden Geblhren (ohne
etwaige Unterverwahrstellengeblhren und
Transaktionsgebiihren) dirfen 0,065 % p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégens des jeweiligen
Teilfonds nicht Uberschreiten. Die Gebihren werden
an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt
und sind vierteljahrlich nachtraglich zahlbar. Nahere
Informationen zu den einzelnen Teilfonds und ihren
Anteilsklassen finden Sie in Anhang 3 ,Ubersicht tber
die Anteilsklassen®.

8.2.3 Verwaltungsgebiihr

Die jahrliche Verwaltungsgebihr (die
~Verwaltungsgeblihr"), deren Ho6he in Anhang 3
,Ubersicht tiber die Anteilsklassen" in Bezug auf jeden
Teilfonds angegeben ist, vergltet die
Verwaltungsgesellschaft fiir ihre Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Vermégens
der Teilfonds.

Der OGA-Verwalter ist berechtigt, gemaB dem
entsprechenden Vertrag zwischen dem OGA-Verwalter
und der Verwaltungsgesellschaft und in
Ubereinstimmung mit der (blichen Marktpraxis
Gebihren aus der Verwaltungsgebihr zu erhalten. Die
Gebilhren werden an jedem Bewertungstag berechnet
und abgegrenzt und sind vierteljahrlich nachtraglich
zahlbar.

8.2.4 Sonstige Betriebs- und
Verwaltungskosten
Zu den sonstigen Betriebs- und Verwaltungskosten,
die nicht durch die Managementgeblihr, die
Verwahrstellengebiihr und die Verwaltungsgebihr
abgedeckt sind, gehdren unter anderem:

Direkte Kosten, die vom Fonds oder seinem
jeweiligen Teilfonds direkt gezahlt werden, unter
anderem:

a. alle Steuern, die dem Vermdgen, den Ertragen
und den Ausgaben des Teilfonds belastet werden;

b. die Bearbeitungsgeblihren fir z. B. die Erstellung
von Steuererklarungen;
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c. Ubliche Makler- und Bankgeblihren, insbesondere

Gebiihren und Auslagen fiir Uberweisungen und
deren Verbuchung in Buchhaltungssystemen,
Wertpapierprovisionen, die bei Geschaften mit
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten des
Teilfonds anfallen, sowie Wahrungs- und
Wertpapierabsicherungsgeschafte;

. Ertrage aus dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Total Return
Swaps, Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte
usw.) sollten grundsatzlich - abzlglich direkter
bzw. indirekter Kosten — dem Teilfondsvermdgen
zuflieBen, wobei die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt ist, flir die Anbahnung, Vorbereitung
und Durchfiihrung solcher Geschéfte eine Gebihr
zu erheben. Die im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften und
Pensionsgeschéften erzielten Bruttoertrage
flieBen dem jeweiligen Teilfondsvermdgen bzw.
der Verwaltungsgesellschaft nach folgender
Aufteilung zu: bei Wertpapierleihgeschaften
mindestens 75 % dem jeweiligen Teilfonds und
bei Pensionsgeschaften 100 % dem jeweiligen
Teilfonds. Die Kosten, die im Zusammenhang mit
der Vorbereitung und Durchfiihrung solcher
Transaktionen entstehen, einschlieBlich der an
Dritte zu zahlenden Geblhren (z. B. an die
Verwahrstelle gezahlte Transaktionskosten),
werden von der  Verwaltungsgesellschaft
getragen. Die Identitdat des Kontrahenten der
Transaktionen, an den die direkten und indirekten
Kosten und Geblhren gezahlt werden, und die
Kosten werden im Jahresbericht veroffentlicht.
Die Kosten und Gebihren umfassen keine
verdeckten Ertrage;

. die Kosten fur die Rechnungslegung, Buchhaltung
und Berechnung des Nettoinventarwerts sowie
dessen Veroffentlichung;

Kosten far Beratung (einschlieBlich
Rechtsberatung), die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des
Teilfonds handeln;

. die Kosten und Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Auflegung eines
Teilfonds, die Grindungskosten, die an
Indexlizenzgeber oder Indexberechnungsstellen
zu zahlenden Gebilhren (sofern sie nicht vom
jeweiligen Anlageverwalter getragen werden), die
Kosten flir eine etwaige in- oder auslandische
Borsennotierung oder -registrierung sowie
Versicherungspramien, Zinsen und Maklerkosten;

h. alle Druckkosten flr etwaige
Anteilsbescheinigungen (Zertifikate und
Kuponbdgen);

Kosten fiir die Einldsung von Kupons;
das Honorar des Abschlusspriifers des Fonds;

. die Kosten fiur die Erstellung, Hinterlegung und

Veroffentlichung der Satzung und ihrer
Anderungen/Neuformulierungen sowie sonstiger
Dokumente im Zusammenhang mit dem Fonds,
einschlieBlich
Prospekten oder schriftlichen Erklarungen an alle
Registrierungsbehdérden und Bdrsen
(einschlieBlich lokaler Handlervereinigungen), die
in Bezug auf den Fonds bzw. Teilfonds oder das
Angebot zum Verkauf von Anteilen zu erfolgen
haben;

die Kosten fir die Erstellung, Hinterlegung und
Veroffentlichung der Dokumente in Bezug auf die
Teilfonds, wie z. B. Prospekte und Dokumente mit
den wesentlichen Anlegerinformationen sowie
andere Dokumente, die erforderlich sind, damit
die Anteile in bestimmten Landern gemaB deren
Vorschriften zum Verkauf angeboten werden
kénnen, einschlieBlich der Kosten fur

Registrierungsantragen,

Registrierungsantrage oder schriftliche
Erklarungen an alle Registrierungsbehdrden und
Bdrsen (einschlieBlich lokaler

Handlervereinigungen), die in Bezug auf den
Teilfonds oder das Angebot zum Verkauf von
Anteilen gestellt werden miussen, einschlieBlich
mdoglicher Anderungsverfahren;

.die Kosten der fir die Anleger bestimmten

Veroffentlichungen;

. die Gebihren der Vertreter des Fonds im

Ausland;

. einen angemessenen Teil der Kosten fiir Werbung

und solche Kosten, die unmittelbar im
Zusammenhang mit dem Angebot zum Verkauf
und dem Verkauf von Anteilen anfallen, sowie die
Geblhren der Vertriebsstellen;

. Kosten und Gebihren im Zusammenhang mit

Pre-Hedging-Vereinbarungen;

. Kosten far die Einfihrung eines

Risikomanagementverfahrens geman den
gesetzlichen Bestimmungen;

Kosten fiir eine eventuelle Bonitatsbewertung des
Fonds oder Teilfonds durch national und
international anerkannte Ratingagenturen sowie
fir die eventuelle Mitgliedschaft des Fonds in
Verbanden;
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s. sowie alle sonstigen Betriebs- und
Verwaltungsgeblihren und -kosten, einschlieBlich
der Vergiitung der Zahlstellen, sofern diese nicht
in den sonstigen Geblhren enthalten sind (mit

Ausnahme der folgenden Kosten:
Verwaltungskosten im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung einer

Zusammenlegung).

Alle Kosten und Geblhren werden zunachst mit den
laufenden Ertragen, dann mit den Nettokapitalertragen
und schlieBlich mit dem Nettovermégen des
betreffenden Teilfonds verrechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch das
Recht vor, einige der oben genannten Kosten nicht
dem jeweiligen Teilfonds zu belasten und diese Kosten
direkt aus dem Vermaogen der Verwaltungsgesellschaft

zu tragen.
Die Kosten, Gebihren, Abgaben und
auBerordentlichen Aufwendungen, die im

Zusammenhang mit einer bestimmten Anteilsklasse
anfallen, werden dieser Anteilsklasse zugewiesen.

Die Kosten, Geblihren, Abgaben und auBerordentlichen
Aufwendungen, die nicht einer bestimmten Anteilsklasse
innerhalb eines einzelnen Teilfonds zugeordnet werden
kénnen, werden den Anteilsklassen innerhalb des
Teilfonds im Verhdltnis zum Nettovermdgen der
entsprechenden Anteilsklassen belastet.

Kosten, die im Zusammenhang mit der Griindung des
Fonds oder Teilfonds und dem Erstangebot von
Anteilen entstehen, kdénnen Gber einen Zeitraum von
hochstens funf (5) Jahren abgeschrieben werden.

Die Kosten (mit Ausnahme der Transaktionskosten),
die wahrend des Geschaftsjahres flr die Verwaltung
der einzelnen Teilfonds angefallen sind und den
einzelnen Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sind
im Jahresbericht offenzulegen und als Anteil des
durchschnittlichen Teilfondsvermogens (die
~Gesamtkostenquote™ oder ,TER") anzugeben. Neben
den Managementgebliihren, den Geblhren fir die
Verwahrstelle und der Taxe d'Abonnement werden
auch alle anderen Kosten bericksichtigt, mit
Ausnahme der fiur den Teilfonds anfallenden
Transaktionskosten. Etwaige erfolgsabhangige
Gebihren sind gesondert auszuweisen.

Indirekte Fondskosten:

Hierbei handelt es sich um Ausgaben, die direkt von
der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds in
Auftrag gegeben werden, u. a.:

a. Rechtskosten und -gebihren;

b. Grindungskosten, wie z. B. Organisations- und
Registrierungskosten;

c. Transferstellenkosten, die die Dienstleistungen
der Registerstelle und der Transferstelle

abdecken;

d. Aufwendungen fur Buchhaltung und
Verwaltungsdienste;

e. Verwaltungsdienstleistungen und

Dienstleistungen von Domizilstellen;

f. laufende Registrierungs-, Bérsenzulassungs-
und Notierungsgebiihren,
Ubersetzungskosten;

g. Dokumentationskosten und -aufwendungen,
wie z. B. die Erstellung, der Druck und die
Verbreitung des Prospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen oder sonstiger
Angebotsunterlagen sowie der Berichte fir die
Anteilinhaber und sonstiger den Anteilinhabern
zur Verfliigung gestellter Dokumente;

h. die Geblhren und angemessenen Auslagen der
Zahlstellen und Vertreter;

i. die Kosten fir die Veroffentlichung der
Anteilspreise sowie die Kosten flr Porto,
Telefon, Telefax und andere elektronische
Kommunikationsmittel.

einschlieBlich

8.2.5 Sonstige Gebiihren und
Aufwendungen
Die meisten Betriebsgebiihren und -kosten sind in den
oben beschriebenen Geblihren und Aufwendungen
enthalten. Darlber hinaus tragt jeder Teilfonds jedoch
Transaktionsgebiihren und auBerordentliche Kosten
wie z. B.:

Transaktionsgebiihren:

- Maklergebihren und -provisionen;

- Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem
Kauf und Verkauf der Vermdgenswerte des
Teilfonds, einschlieBlich  Zinsen, Steuern,
staatlicher Abgaben, Geblihren und Abgaben;

- Aufwendungen fur den Betrieb abgesicherter
Anteilsklassen;

- sonstige transaktionsbezogene Kosten und
Ausgaben.

AuBerordentliche Aufwendungen:

- Zinsen und den vollen Betrag aller Steuern,
Abgaben und &dhnlichen Gebilihren, die einem
Teilfonds und/oder dem Fonds auferlegt werden;
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- Kosten im Zusammenhang mit besonderen
Berichts- oder Steueranforderungen, wie von den
Anteilinhabern verlangt;

- Prozesskosten;

- alle auBergewdhnlichen Kosten oder anderen
unvorhergesehenen Gebuhren.

Alle diese Kosten werden direkt aus dem jeweiligen

Teilfondsvermégen gezahlt und sind in den

Berechnungen des NIW enthalten.

9 Steuerliche Erwagungen

Die nachstehenden Informationen beruhen auf den
derzeitigen luxemburgischen Gesetzen, Verordnungen
und der Verwaltungspraxis und kénnen sich daher in
Zukunft andern.

9.1 Steuerliche Behandlung des Fonds

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg
keiner Besteuerung seiner Ertrage und Gewinne.

Vom Fonds vereinnahmte Ertrage (insbesondere
Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in
denen das Fondsvermégen angelegt ist, einer
Quellensteuer oder einer festgesetzten Steuer
unterliegen. Der Fonds kann auch auf realisierte oder
nicht realisierte Kapitalertrage aus seinen Anlagen im
Herkunftsland besteuert werden.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und
VerauBerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum
Luxemburg nicht der Quellensteuer.

Informationen zur Zeichnungssteuer finden Sie im
Abschnitt 9.6 unten.

9.2 Steuerliche Behandlung der
Anteilinhaber

Die steuerliche Behandlung ist unterschiedlich, je
nachdem, ob es sich bei dem Anteilinhaber um eine
natirliche oder eine juristische Person handelt.

Anteilinhaber, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg
steuerlich ansassig sind oder waren und dort keine
Betriebsstatte unterhalten oder einen sténdigen
Vertreter haben, unterliegen keiner luxemburgischen
Einkommensbesteuerung in Bezug auf Einkinfte aus
oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen an dem
Fonds.

Interessierten Parteien und Anlegern wird empfohlen,
sich Uber die Gesetze und Vorschriften zu informieren,
die fur die Besteuerung des Fondsvermdégens und die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Rlicknahme oder
die Ubertragung von Anteilen im Land ihres
Wohnsitzes gelten, sowie den Rat externer Dritter,
insbesondere eines Steuerberaters, einzuholen.

9.3 FATCA

Das FATCA-Gesetz (,Foreign Account Tax Compliance
Act") wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act vom Marz 2010 in den Vereinigten
Staaten verabschiedet. Das FATCA-Gesetz verpflichtet
Finanzinstitute auBerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,ausléndische Finanzinstitute™ oder ,FFIs"“),
den US-Steuerbehdérden (Internal Revenue Service
oder IRS) jahrlich Informationen lber Finanzkonten zu
Ubermitteln, die direkt oder indirekt von ,Specified US
Persons" oder Nicht-US-Unternehmen mit
beherrschender(n) Person(en), die ,Specified US
Persons™ sind, gehalten werden. FFIs kénnen eine
Quellensteuer von 30 % von bestimmten Arten von
US-Ertrdgen abziehen, wenn die Meldepflicht nicht
erflllt wird.

Am 28. Marz 2014 schloss das GroBherzogtum
Luxemburg mit den Vereinigten Staaten von Amerika
ein zwischenstaatliches
(Intergovernmental Agreement, ,IGA™) nach Modell 1
und eine damit verbundene Absichtserklarung ab. Das
IGA wurde mit dem Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner
geanderten Fassung in luxemburgisches Recht
umgesetzt.

Abkommen

Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch der
Fonds erfiillen die FATCA-Vorschriften.

In jedem Fall sollten Anteilinhaber und Anleger zur
Kenntnis nehmen und anerkennen, dass der Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein
kénnen, der luxemburgischen Steuerbehérde
bestimmte vertrauliche Informationen in Bezug auf
den Anleger offenzulegen, und dass die
luxemburgische Steuerbehdrde verpflichtet sein kann,
diese Informationen automatisch mit dem Internal
Revenue Service auszutauschen.

Bei Fragen zum FATCA-Gesetz und dem FATCA-Status
des Fonds wird Anlegern und potenziellen Anlegern
empfohlen, sich an ihre Finanz-, Steuer- und/oder
Rechtsberater zu wenden.
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9.4 Berichterstattung geman dem
gemeinsamen Meldestandard (CRS)
der OECD

Die Bedeutung des automatischen
Informationsaustauschs  zur  Bekampfung von
grenziberschreitendem Steuerbetrug und
Steuerhinterziehung hat in den letzten Jahren auf
internationaler Ebene erheblich zugenommen. Zu
diesem Zweck hat die OECD unter anderem einen
globalen Standard fiir den automatischen Austausch
von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen
(Gemeinsamer Meldestandard, im Folgenden ,,CRS")
veroffentlicht. Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember
2014 0ber die Verpflichtung zum automatischen
Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung in
die Richtlinie 2011/16/EU integriert. Die
teilnehmenden Staaten (alle EU-Mitgliedstaaten und
einige Drittlander) wenden den CRS an. Luxemburg
hat den CRS mit dem geanderten Gesetz vom 18.
Dezember 2015 zur Umsetzung des automatischen
Austauschs von Informationen Uber Finanzkonten in
Steuersachen in nationales Recht umgesetzt.

GemaB dem CRS sind die meldenden Finanzinstitute
verpflichtet, bestimmte Informationen Uber ihre
Kunden und/oder Anleger und moéglicherweise deren
beherrschende Personen einzuholen. Handelt es sich
bei den Kunden/Anlegern (natirliche oder juristische
Personen) um meldepflichtige Personen, die in
anderen Teilnehmerstaaten steuerlich ansassig sind,
werden ihre Finanzkonten als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute Gbermitteln
dann jahrlich bestimmte Informationen fir jedes
meldepflichtige Konto an ihre heimische
Steuerbehdrde. Letztere Ubermitteln dann die
Informationen an die
meldepflichtigen Kunden und/oder Anleger und
moglicherweise der sie beherrschenden Person(en).

Steuerbehorden der

Bei den zu uUbermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die folgenden:

e Nachname, Vorname, Adresse,
Steueridentifikationsnummer, Wohnsitzlander
sowie  Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

e Registernummer,

e Registerstand oder -wert,

e erwirtschaftete Kapitalertréage, einschlieBlich
Verkaufserltse.

9.5 Landerspezifische steuerliche
Erwdgungen

Interessierten Parteien und Anteilinhabern wird
empfohlen, sich Uber die Gesetze und Vorschriften zu
informieren, die flir die Besteuerung des
Fondsvermdégens und die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von
Anteilen im Land ihres Wohnsitzes gelten, sowie den
Rat externer Dritter, insbesondere eines
Steuerberaters, einzuholen.

9.6 ,Taxe d’abonnement™
(Zeichnungssteuer)

Das Fondsvermoégen unterliegt im GroBherzogtum
Luxemburg nur einer taxe d'abonnement von zurzeit
maximal 0,05% p.a. Eine verringerte taxe
d'abonnement von 0,01 % p. a. des Nettovermégens,
die vierteljahrlich berechnet wird und zahlbar ist,
kommt zur Anwendung bei (i) Teilfonds oder Klassen,
deren Anteile ausschlieBlich an institutionelle Anleger
im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010
begeben werden, (ii) Teilfonds, deren alleiniger Zweck
darin besteht, in Geldmarktinstrumente,
Termineinlagen bei Kreditinstituten oder beides zu
investieren, (iii) Teilfonds, deren Zweck darin besteht,
in Mikrokredite zu investieren.

Ein verringerter Satz von 0,01 % bis 0,04 % p. a. gilt
flr den Anteil des Nettovermdgens, der in nachhaltige
Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) investiert wird.

Die taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf der
Grundlage des am Quartalsende ausgewiesenen
Nettovermdgens des Fonds zahlbar. Der geltende Satz
der taxe d‘abonnement fur jede Klasse ist im Prospekt
angegeben. Eine Befreiung von der taxe
d’abonnement gilt unter anderem, wenn das
Fondsvermdégen in andere
Investmentfonds investiert wird, die ihrerseits der
taxe d'abonnement unterliegen.

Luxemburger
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10 Interessenkonflikte

10.1 Angehdrige der UniCredit Group

Die folgenden Ausflihrungen benennen bestimmte

potenzielle Interessenabweichungen und
Interessenkonflikte, die in Zusammenhang mit dem
Verwaltungsrat, Anteilinhabern, der

Verwaltungsgesellschaft und sonstigen Dienstleistern
(hierzu zahlen auch deren verbundene Unternehmen
und jeweilige potenzielle Anleger, Geschdftspartner,
Mitglieder, Geschdftsfliihrungsverantwortliche,
leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater, Beauftragte
und Vertreter) (jeweils ein "Dienstleister") in Bezug
auf alle oder einzelne der Teilfonds (jeweils eine
"verbundene Person" und zusammen die
"verbundenen Personen") bestehen oder entstehen

kénnen.

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und stellt keine umfassende
Erlauterung samtlicher potenzieller
Interessenabweichungen und -konflikte dar.

Jede verbundene Person kann unter bestimmten
Umstanden als in einer treuhanderischen Beziehung
zu einem Teilfonds stehend gelten und demzufolge die
Verantwortung flir einen angemessenen Umgang mit
der Gesellschaft und dem jeweiligen Teilfonds haben.
Die verbundenen Personen kbénnen jedoch an
Aktivitaten beteiligt sein, die von den Interessen des
Fonds, eines oder mehrerer Teilfonds oder potenzieller
Anleger abweichen oder mit ihnen kollidieren kénnen.
Sie kdnnen beispielsweise:

- untereinander oder mit dem Fonds jedwede
Art von Finanz- und Bankgeschdften oder
sonstigen  Transaktionen  tatigen oder
entsprechende Vertrage eingehen, unter
anderem solche, die auf Wertpapieranlagen
des Fonds oder Anlagen einer verbundenen
Person in eine Gesellschaft oder eine
Einrichtung gerichtet sind, deren Anlagen
Bestandteil des Fondsvermdgens sind, oder an
solchen Vertragen oder Geschéaften beteiligt
sein;

- auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder
Vermogenswerte der gleichen Art wie die
Bestandteile des Fondsvermdgens tatigen und
mit diesen handeln; und

- im eigenen oder fremden Namen durch oder
gemeinsam mit dem Anlageverwalter oder der
Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft,
einem verbundenen Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragten derselben am Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Anlagen an oder von dem Fonds teilnehmen.

Vermoégenswerte des Fonds in Form von liquiden
Mitteln oder Wertpapieren koénnen bei einer
verbundenen Person in Verwahrung gegeben werden.
Liquide Mittel des Fonds koénnen in von einer
verbundenen Person ausgegebenen
Einlagenzertifikate oder angebotenen Bankeinlagen
angelegt werden. Auch Bank- oder vergleichbare
Geschafte kédnnen mit oder durch eine verbundene
Person getatigt werden.

Angehoérige der UniCredit Group koénnen als
Dienstleister auftreten und kénnen beispielsweise als
Kontrahenten bei den mit dem Fonds eingegangenen
Derivatetransaktionen oder -vertrdgen (fir die
Zwecke dieses Prospektes der "Kontrahent" oder die
"Kontrahenten") auftreten. In diesem Zusammenhang
kénnen Angehérige der UniCredit Group nach
MaBgabe der jeweils getroffenen Vereinbarungen auch
als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle,
Basiswert-Sponsor, Basiswert-Allokationsstelle,
Market Maker und Anlageberater auftreten und
gegenldber dem Fonds Leistungen als Unterverwahrer
erbringen. Weiterhin kann in zahlreichen Fallen ein
Kontrahent zur Bewertung solcher
Derivatetransaktionen oder -vertrdge erforderlich
sein. Diese Bewertungen kdénnen als Grundlage fur die
Berechnung des Wertes bestimmter Vermoégenswerte
des Fonds dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund
der Funktionen, die Angehérige der UniCredit Group
im Zusammenhang mit dem Fonds erflllen,
Interessenkonflikte entstehen kénnen. Fur solche
Falle hat sich jeder Angehérige der UniCredit Group
verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die
gerechte Ldsung derartiger Interessenkonflikte (im
Hinblick auf die eigenen jeweiligen Pflichten und
Aufgaben) sowie darum zu bemihen, dass die
Interessen des Fonds und der Anteilinhaber nicht
unangemessen beeintrachtigt werden.
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Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem
Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen von Angehérigen der UniCredit Group
bei der Auslibung der oben genannten Funktionen,
Folgendes beachten:

- Angehorige der UniCredit Group ergreifen die
MaBnahmen und unternehmen die Schritte,
die sie flr angemessen halten, um ihre
eigenen Interessen zu wahren;

- Angehdrige der UniCredit Group sind in diesen
Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen
berechtigt und nicht zur Riicksichtnahme auf
die Interessen von Anteilinhabern
verpflichtet;

- Die wirtschaftlichen
Angehodrigen der UniCredit Group kdnnen im
Widerspruch zu denen der Anteilinhaber
stehen. Angehoérige der UniCredit Group sind
nicht verpflichtet, gegeniiber Anteilinhabern
solche Interessen offenzulegen oder Gewinne,
Geblihren, Provisionen oder sonstige
Vergltungen, die sich aus diesen Interessen
ergeben, anzugeben oder offenzulegen, und
kénnen ihre Geschéftsinteressen und -
aktivitaten weiterverfolgen, ohne dies vorher
ausdruicklich gegenilber Anteilinhabern
offenlegen zu miussen.

- Angehoérige der UniCredit Group handeln nicht
im Namen von Anlegern oder anderen
Personen bzw. tUbernehmen ihnen gegeniber
keine Sorgfaltspflichten oder
treuhanderischen Pflichten;

- Angehdrige der UniCredit Group sind
berechtigt, Gebihren oder andere Zahlungen
zu vereinnahmen und samtliche Rechte, die
ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das
Recht zur Beendigung oder zum Rucktritt,
auszulben, auch wenn dies nachteilige
Auswirkungen fiir Anleger haben kann; und

- Angehorige der UniCredit Group kdénnen im
Besitz von Informationen sein, die Anlegern
moglicherweise  nicht  zuganglich  sind.
Angehorige der UniCredit Group sind nicht
verpflichtet, derartige Informationen
gegenilber Anlegern offenzulegen.

Interessen von

Unbeschadet des Voranstehenden ist der
Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese
Interessenabweichungen oder -konflikte angemessen
gehandhabt werden kdénnen, und geht davon aus,
dass die Angehorigen der UniCredit Group die Eignung
und Kompetenz zur Erbringung dieser
Dienstleistungen besitzen und diese Funktionen ohne
zusatzliche Kosten fir den Fonds erflllen, die
entstehen wiirden, wenn fir die Erbringung dieser
Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruch
genommen wirden.

10.2 Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre jeweiligen
Tochtergesellschaft oder jegliche mit ihnen
verbundene Personen (zusammen die "relevanten
Parteien") koénnen von Zeit zu Zeit als
Verwaltungsratsmitglieder, Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwalter, Vertriebsstelle, Treuhander,
Depotbank, Verwahrstelle, Registerstelle, Makler,
Verwalter, Anlageberater oder Handler oder
anderweitig fir andere Anlagefonds tatig werden,
deren Ziele jenen des Fonds gleichen oder sich von
ihnen unterscheiden kénnen, oder die in den Fonds
investieren kénnen. Daher besteht die Mdglichkeit,
dass sich flir diese im Geschaftsablauf unter
Umstanden potenzielle Interessenkonflikte mit dem
Fonds ergeben werden. Die betroffenen Parteien
haben Richtlinien und Verfahren eingefiihrt, die
geeignet sind, Interessenkonflikte zu verhindern, zu
begrenzen oder abzumildern. Darliber hinaus sind
diese Richtlinien und Verfahren so gestaltet, dass sie
geltendem Recht entsprechen, wenn die Aktivitaten,
die zu Interessenkonflikten flihren, gesetzlich
eingeschrankt oder untersagt sind, es sei denn, es
liegt eine entsprechende Ausnahme vor. Der
Verwaltungsrat und alle relevanten Parteien muissen
sich in einem solchen Fall jederzeit ihrer
Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds bewusst sein
und sich bemihen sicherzustellen, dass derartige
Konflikte in angemessener Weise geldst werden.

Uberdies kénnen die relevanten Parteien vorbehaltlich
der geltenden Gesetze in eigenem Namen oder als
Stellvertreter mit dem Fonds handeln, sofern diese
Geschdfte so abgewickelt werden, dass sie
handelsublichen, zwischen unabhdngigen Partnern
verhandelten Bedingungen entsprechen. Jede
relevante Partei kann in eigenem Namen oder als
Vertreter mit der Gesellschaft handeln, unter der
Voraussetzung, dass die geltenden Gesetze und
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Verordnungen und die Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags, des
Managementvertrags, des Verwaltungsvertrags, des
Verwahrstellenvertrags und des Register- und
Transferstellenvertrags eingehalten werden, soweit
anwendbar.

Der Anlageverwalter, seine Tochtergesellschaften
oder andere mit dem Anlageverwalter verbundene
Personen kdénnen direkt oder indirekt in andere
Anlagefonds oder Depots, die auch von dem Fonds
gekauft oder verkauft werden kdnnen, investieren
bzw. diese verwalten oder beraten. Weder der
Anlageverwalter noch dessen Tochtergesellschaften
oder mit dem Anlageverwalter verbundene Personen
sind verpflichtet, ihnen
Anlagegelegenheiten der Gesellschaft anzubieten oder
der Gesellschaft Rechenschaft Uber solche Geschafte
oder die mit diesen Geschéaften erzielten Vorteile
abzulegen (bzw. diese mit den Fonds zu teilen oder
die Gesellschaft darliber zu informieren), sie missen
jedoch solche Gelegenheiten gerecht zwischen der
Gesellschaft und anderen Kunden aufteilen.

bekannt werdende

Die Verwahrstelle kann von Zeit zu Zeit als
Verwahrstelle anderer offener
Investmentgesellschaften agieren. Weitere
Informationen (ber die Regelung in Bezug auf
Interessenkonflikte der Verwahrstelle sind im
Prospekt im Abschnitt ,Die Verwahrstelle"
zusammengefasst. Die Verwahrstelle erstellt von Zeit
zu Zeit eine Beschreibung der Interessenkonflikte, die
in Bezug auf ihre Pflichten entstehen kdnnen. Sofern
die Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen ganz oder
teilweise an eine Unterverwahrstelle Ubertragt, legt
sie von Zeit zu Zeit eine Liste der Interessenkonflikte
vor, die durch diese Ubertragung entstehen kénnen.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eines
Fonds kann der OGA-Verwalter den Anlageverwalter
im Hinblick auf die Bewertung bestimmter Anlagen zu
Rate Ziehen. Es besteht ein
Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung des
Anlageverwalters bzw. eines Unteranlageverwalters
an der Bestimmung des Nettoinventarwerts eines
Fonds und dem Anspruch des Anlageverwalters bzw.
Unteranlageverwalters auf eine Managementgeblhr,
die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des
Fonds berechnet wird.

inharenter

Die vorstehende Zusammenfassung erhebt keinen
Anspruch darauf, eine vollsténdige Aufzahlung aller
potenziellen Interessenkonflikte darzustellen, die mit
der Anlage in dem Fonds verbunden sein kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine wirksame
Interessenskonfliktrichtlinie, die auf der Website
www.structuredinvest.lu eingesehen werden kann,
aufgestellt und umgesetzt und erhdlt diese aufrecht.

Der Verwaltungsrat wird sich darum bemuhen, dass
etwaige Interessenkonflikte, von denen er Kenntnis
erhalt, auf gerechte Weise beigelegt werden.

10.3 Die Verwahrstelle

Die umfassenden Unternehmensrichtlinien und -
ablaufe der Verwahrstelle sehen vor, dass diese die
geltenden Gesetze und Verordnungen einhalten muss.

Die Verwahrstelle verfigt Uber Richtlinien und
Verfahren zur Handhabung von Interessenkonflikten.
Diese Richtlinien und Verfahren gelten flr
Interessenkonflikte, die durch die Erbringung von
Dienstleistungen fliir OGAW auftreten kénnen.

GemaB den Richtlinien der Verwahrstelle missen alle
wesentlichen Interessenkonflikte, die interne oder
externe Parteien betreffen, unverziglich offengelegt,
dem oberen Management gemeldet, registriert und
gegebenenfalls entscharft und/oder vermieden
werden. Falls ein Interessenkonflikt unvermeidlich ist,
muss die Verwahrstelle
organisatorische und administrative Vorkehrungen
treffen und alle angemessenen Schritte unternehmen,
damit (i) Interessenkonflikte  ordnungsgemaf
gegeniber dem Fonds und den Anteilinhabern
offengelegt werden wund (ii) solche Konflikte
angemessen gehandhabt und Gberwacht werden.

wirkungsvolle

Die Verwahrstelle gewahrleistet, dass alle Mitarbeiter
Informationen, Schulungen und Beratung zu den
Richtlinien und Verfahren fur Interessenkonflikte
erhalten und dass Aufgaben und Verantwortlichkeiten
angemessen getrennt werden, um Probleme mit
Interessenkonflikten zu verhindern.

Die Einhaltung der Richtlinien und Verfahren zur
Handhabung von Interessenkonflikten wird vom
autorisierten Management der  Verwahrstelle
beaufsichtigt und Uberwacht, ebenso die
Compliance-, Innenrevisions- und
Risikomanagementfunktionen der Verwahrstelle.

Die Verwahrstelle unternimmt alle zumutbaren
Schritte zur Identifizierung und Reduzierung
potenzieller Interessenkonflikte. Dazu gehért die
Umsetzung von Interessenkonflikt-Richtlinien, die
angesichts des Umfangs, der Komplexitat und der Art
der Geschaftstatigkeit angemessen sind. Dieses
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Verfahren identifiziert die Umstande, aus denen sich
Interessenkonflikte ergeben kdénnen, und beinhaltet
die zu befolgenden Verfahren und MaBnahmen zur
Handhabung von Interessenkonflikten. Die
Verwahrstelle flihrt und Uberwacht ein Register der
Interessenkonflikte.

Wenn die Verwahrstelle auch zentrale
Verwaltungsdienstleistungen fiir den Fonds erbringt,
sorgt die Verwahrstelle fiir eine angemessene
Trennung ihrer Tatigkeiten als Verwahrstelle und ihrer
Verwaltungsdienstleistungen, auch in Bezug auf
Eskalationsprozesse und Governance. Darliber hinaus
ist die Verwahrstellenfunktion hierarchisch und
funktionell vom Geschaftsbereich Fondsverwaltung

getrennt.

Ein potenzielles Risiko flir Interessenkonflikte besteht
in Situationen, in denen die Korrespondenzstellen
neben der Ubertragung der Verwahrung eine separate
gewerbliche und/oder geschaftliche Beziehung mit der
Verwahrstelle eingehen oder haben. Bei der Ausliibung
ihrer Geschaftstatigkeit kénnen Interessenkonflikte
Verwahrstelle und der

entstehen. Wenn eine

zwischen der
Korrespondenzstelle
Korrespondenzstelle eine Konzernverbindung mit der
Verwahrstelle hat, verpflichtet sich die Verwahrstelle,
potenzielle Interessenkonflikte, die gegebenenfalls
aus dieser Verbindung entstehen, zu identifizieren und
alle zumutbaren Schritte zur Reduzierung dieser
Interessenkonflikte zu ergreifen.

Die Verwahrstelle erwartet nicht, dass spezifische
Interessenkonflikte aufgrund einer Delegation an eine
Korrespondenzstelle entstehen. Falls ein derartiger
Konflikt entstehen sollte, wird die Verwahrstelle den
Verwaltungsrat des Fonds und/oder den
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds entsprechend informieren.

Soweit andere potenzielle Interessenkonflikte in
Bezug auf die Verwahrstelle bestehen, wurden diese
identifiziert, entscharft und entsprechend den
Richtlinien und Verfahren der Verwahrstelle geregelt.

Aktualisierte Informationen zu den
Verwahrungsaufgaben der  Verwahrstelle und
moglichen Interessenkonflikten sind auf Anfrage bei
der Verwahrstelle kostenlos erhdltlich.

10.4 Die Anlageverwalter

Jeder Anlageverwalter, der von der
Verwaltungsgesellschaft gemdB den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010 benannt wird, ist verpflichtet,
Verfahren fir den Umgang mit Interessenkonflikten
gemaB dem CSSF-Rundschreiben 18/698 zu
etablieren oder hat ein Rahmenwerk fir
Interessenkonflikte in Ubereinstimmung mit den
jeweiligen gesetzlichen Bestimmungen eingefiihrt.

11 Liquiditatsmanagementinst
rumente des Fonds zum
Umgang mit
voriubergehend
eingeschrankter
Marktliquiditat

11.1 Swing-Pricing

Der tatsdchliche Preis, den ein Teilfonds beim Kauf
oder Verkauf von Vermogenswerten erzielt, kann
héher oder niedriger sein als der Mittelkurs, der bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds
zugrunde  gelegt  wird. Wenn  Zeichnungs-,
Ricknahme- und/oder Umtauschvorgange bei einem
Teilfonds dazu flhren, dass dieser zugrunde liegende
Anlagen kaufen und/oder verkaufen muss, kann der
Wert dieser Anlagen durch Geld-Brief-Spannen,
Handelskosten und &hnliche Aufwendungen, unter
anderem Transaktionsgebihren, Maklergebihren und
Steuern, beeintrachtigt werden. Daher kann der
Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds infolge von
Zeichnungen, RlUcknahmen oder Umtausch von
Anteilen des Teilfonds zu einem Preis, der nicht den
tatsachlichen Preis widerspiegelt, der bei den im
Namen des Teilfonds durchgefiihrten Transaktionen
mit den zugrunde liegenden Vermoégenswerten erzielt
wurde, um die daraus resultierenden Zufllisse oder
Abflisse zu berucksichtigen, verwassert werden.

Diese Anlageaktivitat kann eine als ,Verwasserung"
bezeichnete negative  Auswirkung auf  den
Nettoinventarwert je Anteil haben. Um die
bestehenden oder verbleibenden Anleger vor den
mdoglichen Auswirkungen einer Verwdasserung zu
schitzen, kann der Teilfonds eine ,Swing Pricing"-
Methode anwenden, wie nachfolgend ausfihrlicher
beschrieben.
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Durch Anwendung der ,Swing Pricing"-Methode wird
der Nettoinventarwert je Anteil angepasst, um die
Gesamtkosten fiur den Kauf und/oder Verkauf
zugrunde liegender Anlagen zu beriicksichtigen. Die
Preisanpassung wird auf die Kapitalaktivitdt auf der
Ebene eines Teilfonds angewendet und bericksichtigt
daher nicht die spezifischen Umstande jeder einzelnen
Transaktion eines Anlegers.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird um einen
bestimmten Prozentsatz angepasst, der vom Fonds
von Zeit zu Zeit fur jeden Teilfonds festgelegt wird -
den sogenannten ,Swing-Faktor®. Der Swing-Faktor
stellt den geschdtzten Geld-Briefkurs-Spread der
Vermdgenswerte dar, in die der Teilfonds investiert,
sowie die geschatzten Steuern, Handelskosten und
ahnlichen Aufwendungen, die dem Teilfonds durch den
Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegenden
Anlagen entstehen kdénnen. Da einige Aktienmarkte
und Lander unterschiedliche Geblhrenstrukturen auf
der Kauf- und der Verkaufsseite haben kdénnen, kann
der Swing-Faktor fir die Nettozeichnungen und
Nettoriicknahmen eines Teilfonds unterschiedlich sein.
Im Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent
(2 %) des Nettoinventarwerts je Anteil nicht
Ubersteigen, sofern in der Erganzung des jeweiligen
Teilfonds nichts anderes angegeben ist. Unter
auBergewo6hnlichen Marktbedingungen, die zu einer
hdéheren Volatilitét fihren, kann diese Hochstgrenze
zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber auf bis
zu funf Prozent (5 %) angehoben werden. Die
Angemessenheit des Swing-Faktors im Hinblick auf die
Marktbedingungen wird regelmaBig Uberpruft.

Bis der Grenzwert ausgelést wird, wird keine
Preisanpassung angewendet und die
Transaktionskosten werden vom Teilfonds getragen.
Dies wird fir bestehende Anteilinhaber eine
Verwadsserung (Verringerung des Nettoinventarwerts
je Anteil) zur Folge haben.

Wenn ein teilweises ,Swing Pricing" vorgenommen
wird, erfolgt eine Anpassung des Nettoinventarwerts
je Anteil nach oben oder unten, falls die
Nettozeichnungen oder -riicknahmen eines Teilfonds
einen bestimmten Schwellenwert (berschreiten, den
der Fonds von Zeit zu Zeit fur den jeweiligen Teilfonds
festlegt (der sogenannte ,,Swing-Schwellenwert").

Der Swing-Faktor wird die folgenden Auswirkungen
auf Zeichnungen oder Ricknahmen haben:

- bei einem Teilfonds, der in Bezug auf einen
Bewertungstag Nettozeichnungen aufweist
(d. h., der Wert der Zeichnungen Ubersteigt
jenen der Riicknahmen) (Uber dem Swing-
Schwellenwert), wird der Nettoinventarwert je
Anteil durch den Swing-Faktor nach oben
angepasst; und

- bei einem Teilfonds, der in Bezug auf einen
Bewertungstag Nettorliicknahmen aufweist
(d. h., der Wert der Ricknahmen Ubersteigt
jenen der Zeichnungen) (lber dem Swing-
Schwellenwert), wird der Nettoinventarwert je
Anteil durch den Swing-Faktor nach unten
angepasst.

Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds
spiegelt aufgrund der Anwendung von Swing-Pricing
gegebenenfalls nicht die tatsachliche
Portfolioperformance wider (und kann daher vom
Benchmarkindex des Teilfonds abweichen, sofern
vorhanden).

Bitte beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft
sich dazu entschlieBen kann, bei Kaufen kein Swing-
versucht,
Vermogenswerte anzuziehen, damit ein Teilfonds ein
bestimmtes Volumen erreichen kann. In diesem Fall
zahlt die Verwaltungsgesellschaft die Handelskosten

Pricing anzuwenden, wenn sie

und sonstigen Kosten aus ihrem eigenen Vermdgen,
um eine Verwadsserung des Anteilswerts zu
verhindern.

11.2 Verwasserungsgebiihr

Unter bestimmten Umstéanden kann der Wert des
Anlagevermdgens eines Teilfonds durch die beim
Handel mit den Anlagen des Teilfonds anfallenden
Kosten und durch eine etwaige Spanne zwischen den
Kauf- und Verkaufspreisen dieser Anlagen gemindert
werden. Um diese sogenannte ,Verwasserung" und
die daraus resultierenden potenziell nachteiligen
Auswirkungen flir die bestehenden oder verbleibenden
Anteilinhaber auszugleichen, ist der Verwaltungsrat
befugt, beim Kauf oder Verkauf von Anteilen eine
~Verwdsserungsgebihr® zu erheben. Wenn eine
Verwasserungsgebihr erhoben wird, wird diese
zusatzlich zum Zeichnungspreis bzw. Ricknahmepreis
der Anteile (und nicht als Teil davon) in den relevanten
Dokumenten ausgewiesen. Die Verwdasserungsgebihr
wird, sofern sie erhoben wird, an den Fonds gezahlt,
wird Teil des Anlagevermdgens des betreffenden
Teilfonds und schitzt damit den Wert der
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Beteiligungen der verbleibenden Anteilinhaber. Es ist
jedoch nicht mdglich, prazise vorherzusagen, ob zu
einem bestimmten kinftigen Zeitpunkt eine
Verwdsserung stattfinden wird.

Jede erhobene Verwasserungsgebihr muss fir alle
Anteilinhaber und potenziellen Anteilinhaber gerecht
sein. Eine Verwadsserungsgebihr kann insbesondere
unter folgenden Bedingungen erhoben werden:

a) bei einem Teilfonds, der im Verhaltnis zu
seiner GréBe ein hohes Niveau an Nettokdufen
(d. h. Kaufe abzgl. Riicknahmen) verzeichnet;

b) bei einem Teilfonds, der im Verhdltnis zu
seiner GroBe ein hohes Niveau an
Nettoriicknahmen (d. h. Ricknahmen abzgl.
Kaufe) verzeichnet;

c) in allen anderen Fallen, in denen der
Verwaltungsrat der Meinung ist, dass die
Interessen der bestehenden/verbleibenden
Anteilinhaber und potenziellen Anteilinhaber
die Erhebung einer Verwasserungsgebihr
erfordern.

Die Verwdasserungsgebihr fir den Teilfonds kann fir
Transaktionen erhoben werden, die 5 % seines
Nettovermégens an einem Bewertungstag
ausmachen, und wird unter Bezugnahme auf die
Kosten des Handels mit den zugrunde liegenden
Anlagen des Teilfonds, einschlieBlich Handelsspannen,
Provisionen und Ubertragungssteuern, berechnet.

Die Verwasserungsgebuhr darf in keinem Fall 2 % des
Nettoinventarwerts je Anteil Gbersteigen.

Um Inkonsistenzen bei der Anwendung der
Verwdasserungsgeblihr zu verringern, kann der
Verwaltungsrat den Trend des betreffenden Teilfonds
zur Expansion oder zur Schrumpfung sowie die
Transaktionen mit Anteilen an einem bestimmten
Handelstag einbeziehen.

11.3 Gating/Zuriickstellung

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Anweisungen
nicht zu akzeptieren, die darauf beruhen, an einem
Bewertungstag mehr als 10 % des Nettovermdgens
eines Teilfonds zuriickzunehmen oder umzutauschen.
Unter diesen Umstanden kann der Fonds erklaren,
dass diese Rucknahme- oder Umtauschantrége bis
zum nachsten Bewertungstag zurlickgestellt und zu
dem an jenem Bewertungstag gultigen NIW je Anteil
bewertet werden. An dem Bewertungstag werden
dann die zurickgestellten Antrage vor den spéter

eingegangenen Antragen bearbeitet, und zwar in der
Reihenfolge, wie die Antrage urspriinglich bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sind.

11.4 Sonstiges

Der Fonds behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist
flir Ricknahmeerldse auf eine Frist von héchstens 10
Geschéftstagen zu erweitern, wenn dies erforderlich
ist, um im Fall von Behinderungen durch
Devisenkontrollvorschriften oder ahnlichen
Beschrankungen an den Markten, in denen ein
wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des Teilfonds
investiert ist, die Erlése von AnlagenverdauBerungen
zurickzufihren oder im Fall auBerordentlicher
Umstande, wenn die Liquiditat des Teilfonds nicht

ausreicht, um die Rlicknahmeantrage zu erfillen.

Als zusatzliches erganzendes
managementinstrument kann der Fonds beschlieBen,

Liquiditéts-

Ricknahmeantrage durch die Ubertragung von
Wertpapieren anstelle von Barmitteln an die Anleger,
die die Ridcknahmen vornehmen, d.h. an

institutionelle Anleger, zu erflllen. Eine
Sachriicknahme kann die im Investmentfonds
verbleibenden Anleger vor den hohen

Liguidationskosten andernfalls

entstehen kénnten.

schitzen, die

SchlieBlich kann der Fonds beschlieBen, die
vorgeschriebene ordentliche Kiindigungsfrist, die die
Anleger des Fonds bei der Ricknahme ihrer Anlagen
einhalten missen, voriibergehend zu verlangern, um
den Fondsmanagern mehr Zeit fir die Abwicklung von
Ricknahmeantragen bei auBergewo6hnlich
verschlechterten Marktbedingungen zu geben.

12 Vorlaufige Aussetzung der
Berechnung des
Nettoinventarwerts und
der Handelsaktivitat

Dieser Abschnitt enthalt hilfreiche Informationen Gber
mdogliche Situationen, die zu einer Aussetzung fiihren
kénnen, Uber Zeichnungs- und
Ricknahmebeschrankungen, die Dauer solcher
Aussetzungen und inwieweit die Anleger darlber in
Kenntnis gesetzt werden.
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Der Verwaltungsrat des Fonds ist ermachtigt, die
Berechnung des NIW der Anteile eines Teilfonds oder
einer Klasse sowie die Ausgabe, die Ricknahme und
den Umtausch der Anteile eines Teilfonds oder einer
Klasse unter den folgenden Umstanden
voribergehend auszusetzen:

a) wahrend eines Zeitraums (auBer normalen
Feiertagen oder den Ublichen SchlieBungen an
Wochenenden), in dem ein Markt oder eine
Wertpapierbérse, der/die der Hauptmarkt
bzw. die Hauptbdrse flir einen wesentlichen
Teil der Anlagen des Teilfonds ist, geschlossen
oder der Handel dort eingeschrankt oder
ausgesetzt ist; oder

b) wdhrend eines Zeitraums, in dem ein Notfall
vorliegt, aufgrund dessen die VerauBerung
von Anlagen, die einen wesentlichen Teil des
Vermdgens eines Teilfonds darstellen, nicht
durchfiihrbar ist; oder wenn es nicht mdglich
ist, Gelder, die fir den Erwerb oder die
VerdauBerung von Anlagen bendétigt werden, zu
normalen Wechselkursen zu transferieren;
oder wenn der Wert von Vermdgenswerten
eines Teilfonds nicht ordnungsgemaB ermittelt
werden kann; oder

c) wahrend eines Zusammenbruchs der
Kommunikationsmittel, die normalerweise zur
Ermittlung des Wertes der Anlagen eines
Teilfonds oder der aktuellen Kurse an einer
Wertpapierbérse benutzt werden; oder

d) wenn aus irgendeinem Grund die Kurse
jeglicher von einem Teilfonds gehaltenen
Anlagen nicht angemessen, unverzlglich oder
genau festgestellt werden kdnnen; oder

e) wahrend eines Zeitraums, in dem nach
Ansicht des Verwaltungsrats die Uberweisung
von Geldern im Zusammenhang mit dem Kauf
oder Verkauf von Anlagen des Teilfonds nicht
zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;
oder

f) infolge eines Beschlusses, den Fonds/einen
Teilfonds oder eine Klasse zu liquidieren oder
aufzulésen; oder

g) im Falle einer Zusammenlegung, wenn der
Verwaltungsrat dies zum Schutz der
Anteilinhaber fir gerechtfertigt halt; oder

h) falls ein Teilfonds ein Feeder-Fonds ist, nach
einer Aussetzung der Berechnung des NIW
des Master-Fonds oder einer sonstigen
Aussetzung oder Zurlickstellung der Ausgabe,
der Rucknahme und/oder des Umtauschs von
Anteilen des Master-Fonds; oder

i) in allen anderen Fdllen, in denen der
Verwaltungsrat des Fonds der Ansicht ist, dass
eine Aussetzung im besten Interesse der
Anteilinhaber liegt.

Die Aussetzung der Berechnung des NIW sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs von
Anteilen wird den Anteilinhabern, die einen Antrag auf
Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen
gestellt haben, fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe, die
Ricknahme und der Umtausch ausgesetzt wurden,
umgehend mitgeteilt. Diese Anteilinhaber werden
ebenfalls umgehend informiert, wenn die Berechnung
des NIW je Anteil wieder aufgenommen wird.

Wadahrend der Aussetzung werden nicht bearbeitete
und eingehende Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschantrage ausgesetzt, sofern sie nicht von den
Anteilinhabern zurlickgezogen werden. Antrage, die
nicht zurickgezogen wurden, werden grundsatzlich
am ersten Bewertungstag nach dem Ende der
Aussetzungsperiode bearbeitet.

Die Aussetzung der Berechnung des NIW sowie der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtauschs einer
Klasse hat keine Auswirkungen auf die Berechnung
des NIW und den Handel mit anderen Klassen oder
anderen Teilfonds.

13 Hauptversammlung der
Anteilinhaber und
Geschaftsjahr

13.1 Informationen zu dem Zeitpunkt, an
dem die Jahreshauptversammlung
einberufen wird (Modalititen der
Bekanntmachung und
Austragungsort)

Die Jahreshauptversammlung findet in der Regel am
eingetragenen Sitz des Fonds zu einem vom
Verwaltungsrat festgelegten Datum und Zeitpunkt
statt, spatestens jedoch sechs (6) Monate nach dem
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Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres des
Fonds.

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, werden
Mitteilungen zudem im RESA wund in einer
Luxemburger Zeitung verdffentlicht.

In Ausnahmefédllen kann der Verwaltungsrat die
Jahreshauptversammlung auBerhalb Luxemburgs
abhalten. Sonstige Anteilinhaberversammlungen
kénnen nach entsprechender Genehmigung und
Ankindigung an anderen Orten und zu anderen Zeiten
abgehalten
Einberufungsmitteilungen zZu den
Jahreshauptversammlungen werden unter Angabe der
Tagesordnung, des Datums und der Uhrzeit der
Versammlung sowie der Anforderungen an die
Beschlussfahigkeit und die Stimmenmehrheit den
Inhabern von Namensanteilen spatestens acht (8)
Tage vor der Versammlung an ihre im
Anteilinhaberregister eingetragene
zugesandt. Beschlisse, die die Interessen aller
Anteilinhaber betreffen, werden in der Regel auf einer
Hauptversammlung gefasst und treten in Kraft, wenn
sie mit zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen (von
anwesenden
Bevollmachtigte) angenommen werden.

werden. Die schriftlichen

Adresse

Anteilinhabern oder durch

13.2 Rechte und Pflichten der
Anteilinhaber

Die Anteilinhaber werden unter anderem gebeten, die
vom Verwaltungsrat vorgeschlagenen Dividenden zu
genehmigen, wobei sie die Mdglichkeit haben, im
Rahmen der geltenden Gesetze Anderungen in Bezug
auf den Anteil an den Jahresnettogewinnen des
Geschaftsjahres sowie den Anteil am Nettovermdégen
vorzunehmen. In den Jahresabschliissen des Fonds
muss flr jede Dividendenzahlung die Hoéhe der
Nettoertrage aus Kapitalanlagen und des Kapitals
ausgewiesen werden. Die Genehmigung einer
Dividende erfordert die Zustimmung einer Mehrheit
(gemdaB der Satzung) der Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse.
Jeder Anteil hat eine Stimme in allen Angelegenheiten,
die einer Versammlung der Anteilinhaber vorgelegt
werden. Anteilsbruchteile sind nicht mit einem
Stimmrecht verbunden. Nominees bestimmen das
Abstimmungsverhalten fir alle Anteile, flr die sie als
Eigentimer eingetragen sind. Wenn die Anteile auf
den Namen mehrerer Inhaber eingetragen sind,
erfordert die Stimmabgabe fir das Konto die
einstimmige Zustimmung aller Kontoinhaber, sofern

die Kontoinhaber dem Fonds nicht mitgeteilt haben,
dass sie einstimmig einen Vertreter fir die
Abstimmung im Namen des Kontos ermachtigt haben.
Informationen Uber die Zulassung zu Versammlungen
und Uber die Stimmgabe bei Versammlungen
entnehmen Sie bitte der entsprechenden Einladung.

14 Zusammenlegung des
Fonds oder von Teilfonds

14.1 Vom Verwaltungsrat beschlossene
Zusammenlegungen

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit eine
Zusammenlegung des Fonds oder eines seiner
Teilfonds im Sinne des Gesetzes von 2010
beschlieBen, entweder als aufnehmender oder
eingebrachter OGAW oder Teilfonds, gemaB den
Bedingungen und Verfahren, die im Gesetz von 2010
festgelegt wurden, einschlieBlich der folgenden
Bestimmungen in Bezug auf Mitteilung und
Genehmigung:

14.1.1 Zusammenlegung des Fonds:

Der Verwaltungsrat kann die Durchfihrung einer
Zusammenlegung des Fonds nur als aufnehmender
OGAW mit folgenden Organismen beschlieBen:

- einem anderen Luxemburger oder auslandischen
OGAW;

oder
- einem seiner Teilfonds,

und, gegebenenfalls, die Anteile des betreffenden
Teilfonds umzubenennen.

Wenn der Fonds der aufnehmende OGAW ist (im Sinne
des Gesetzes von 2010) ist, kann nur der
Verwaltungsrat Uber die Zusammenlegung und das
Datum des Inkrafttretens entscheiden.

Eine solche Zusammenlegung muss entsprechend den
durch das Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen
und Verfahren erfolgen, insbesondere im Hinblick auf
das Zusammenlegungsprojekt und die erforderliche
Benachrichtigung der Anteilinhaber.

Wenn der Fonds der aufgenommene OGAW gemal
dem Gesetz von 2010 ist und somit nicht weiter
besteht, muss die  Hauptversammlung der
Anteilinhaber und nicht der Verwaltungsrat diese
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Zusammenlegung beschlieBen und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens der Zusammenlegung ohne
Anwesenheitsquorum durch einfache Mehrheit der bei
dieser Versammlung abgegebenen
festsetzen.

Stimmen

Eine solche Zusammenlegung muss entsprechend den
durch das Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen
und Verfahren erfolgen, insbesondere im Hinblick auf
das Zusammenlegungsprojekt und die erforderliche
Benachrichtigung der Anteilinhaber.

14.1.2 Zusammenlegung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die Durchfiihrung einer
Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem anderen
Teilfonds des Fonds, entweder als aufnehmender oder
als aufgenommener Teilfonds, und gegebenenfalls die
Umbenennung der Anteile des betreffenden Teilfonds
in Anteile des aufnehmenden oder aufgenommenen
Teilfonds beschlieBen.

Der Verwaltungsrat kann die Durchflihrung einer
Zusammenlegung eines Teilfonds als aufnehmender
Teilfonds mit folgenden Organismen beschlieBen:

- einem Teilfonds eines anderen Luxemburger oder
auslandischen OGAW

oder

- einem anderen Luxemburger oder auslandischen
OGAW und gegebenenfalls die Umbenennung der
Anteile des betreffenden Teilfonds.

Unter den gleichen Bedingungen und gemadB den
gleichen Verfahren wie bei einer Zusammenlegung
kann sich der Verwaltungsrat flir die Reorganisation
eines Teilfonds oder eine Klasse durch Aufteilung in
zwei oder mehrere Teilfonds oder Klassen
entscheiden.

14.2 Von den Anteilinhabern
beschlossene Zusammenlegungen

14.2.1 Zusammenlegung des Fonds

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat der Gesellschaft
laut oben stehendem Absatz Gbertragenen Befugnisse
kann eine Zusammenlegung des Fonds im Sinne des
Gesetzes von 2010 entweder als aufnehmender oder
aufgenommener OGAW mit:

- einem anderen Luxemburger oder ausléandischen
OGAW;

oder
- einem seiner Teilfonds,

von einer Hauptversammlung der Anteilinhaber
beschlossen werden, bei der keine
Mindestvoraussetzungen fir die Beschlussfahigkeit
gelten und die mit der einfachen Mehrheit der bei
dieser Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen
eine solche Zusammenlegung sowie das Datum ihres
Inkrafttretens beschlieBen kann.

Eine solche Zusammenlegung muss entsprechend den
durch das Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen
und Verfahren erfolgen, insbesondere im Hinblick auf
das Zusammenlegungsprojekt und die erforderliche
Benachrichtigung der Anteilinhaber.

14.2.2 Zusammenlegung von Teilfonds

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber eines
Teilfonds kann auch eine Zusammenlegung des
betreffenden Teilfonds im Sinne des Gesetzes von
2010, entweder als aufnehmender oder als
aufgenommener Fonds, mit einem anderen Teilfonds
eines Luxemburger oder ausléandischen OGAW
beschlieBen, und zwar durch einen Beschluss, der
ohne Anwesenheitsquorum durch einfache Mehrheit
der auf der Versammlung abgegebenen giltigen
Stimmen gefasst wird.

Eine solche Zusammenlegung muss entsprechend den
durch das Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen
und Verfahren erfolgen, insbesondere im Hinblick auf
das Zusammenlegungsprojekt und die erforderliche
Benachrichtigung der Anteilinhaber.

14.3 Rechte der Anteilinhaber und
Zurechnung von Kosten

In jedem der oben genannten Falle der
Zusammenlegung sind die Anteilinhaber berechtigt,
die Rucknahme ihrer Anteile zu beantragen oder sie,
sofern madglich, in Anteile eines anderen Teilfonds
umzutauschen, der eine ahnliche Anlagepolitik
verfolgt und von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung gemal den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 verbunden ist.
Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten im
Zusammenhang mit der Vorbereitung und dem
Abschluss der Zusammenlegung werden weder dem
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eingebrachten noch dem aufnehmenden Fonds bzw.
Teilfonds oder ihren Anteilinhabern in Rechnung
gestellt.

15 Liquidation des Fonds oder
von Teilfonds

15.1 Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit mit oder ohne Angabe von
Grunden durch Beschluss der Hauptversammlung der
Anteilinhaber, wie in der Satzung festgelegt, aufgel6st
und liquidiert werden. Diese Versammlung wird vom
Verwaltungsrat geman Luxemburger Recht
einberufen.

Sollte der Fonds aufgelést werden, wird diese
Liquidierung gemaB den Bestimmungen des Gesetzes
von 2010 und des Gesetzes von 1915 durchgefiihrt.
Diese beschreiben das Vorgehen, das den
Anteilinhabern die Beteiligung an den
Liquidationserlésen ermdglichen soll, und sehen in
diesem Zusammenhang eine treuhanderische
Hinterlegung bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg vor, wenn Betrdge bei Abschluss der
Liquidierung nicht an die Anteilinhaber ausgeschuttet
werden konnten. Betrdge, die innerhalb des
vorgeschriebenen Zeitraums nicht in Anspruch
genommen verfallen gemal den
Bestimmungen des luxemburgischen Rechts. Der
Nettoliquidationserlés des Fonds wird an die
Anteilinhaber jeder Anteilsklasse des Fonds anteilig im
Verhaltnis zur Ho6he ihrer Anteile an dieser
Anteilsklasse ausgeschittet.

werden,

15.2 Liquidation eines Teilfonds

Falls der Verwaltungsrat aus irgendeinem Grund
feststellt, dass (i) der Nettoinventarwert eines
Teilfonds oder einer Klasse auf das Mindestniveau
gesunken ist oder dieses nicht erreicht hat, damit
dieser Teilfonds oder diese Klasse effizient verwaltet
und/oder gefihrt werden kann, oder (ii)
Veranderungen im rechtlichen, wirtschaftlichen oder
politischen Umfeld eine solche Auflésung rechtfertigen
wirden, oder (iii) eine Produktrationalisierung oder
ein anderer Grund eine solche Aufldsung rechtfertigen
wirde, (iv) dies im Interesse der Anteilinhaber ware,
kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle Anteile des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse

zum Nettoinventarwert je Anteil (unter
Berucksichtigung der tatsachlichen Verkaufspreise der
Anlagen, der VerauBerungsaufwendungen und der
Liquidationskosten), der am Bewertungstag berechnet
wird, zu dem dieser Beschluss wirksam wird,
zwangsweise zurlickzunehmen und den betreffenden
Teilfonds oder die betreffende Klasse aufzulésen und
zu liquidieren.

Die Anteilinhaber werden Uber die Entscheidung des
Verwaltungsrats zur SchlieBung eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse durch eine Mitteilung und/oder auf
andere Weise, wie es die anwendbaren Gesetze und
Verordnungen erfordern bzw. zulassen, informiert. In
der Mitteilung sind die Grinde fir die SchlieBung und
Liquidation und das entsprechende Verfahren
dargelegt.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat in den
vorstehenden Absdtzen eingerdumten Befugnisse
kann auch die Hauptversammlung der Anteilinhaber
eines Teilfonds oder einer Klasse eine solche
Auflésung und Liquidation beschlieBen und den Fonds
veranlassen, die Anteile des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Klasse zum Nettoinventarwert
je Anteil an dem Bewertungstag, zu dem dieser
Beschluss zwangsweise
zurickzunehmen. Eine solche Hauptversammlung
entscheidet durch einen
Quorumsanforderung, der durch einfache Mehrheit
der gilltig abgegebenen Stimmen gefasst wird. Die
Liquidation des letzten Teilfonds hat die Liquidation
des gesamten Fonds zum gleichen Datum des
Inkrafttretens zur Folge.

wirksam wird,

Beschluss ohne

Die tatsachlichen Verkaufspreise der Anlagen, die
VerauBerungsaufwendungen und die
Liquidationskosten werden bei der Berechnung des flr
die Liquidation geltenden
berticksichtigt. Nach der Entscheidung, einen Teilfonds
zu liquidieren, entscheidet der Verwaltungsrat, ob der
Handel mit den Anteilen bis zum Datum der Liquidation
fortgesetzt werden kann und informiert die
Anteilinhaber in der Liquidationsmitteilung.
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse sind berechtigt, weiterhin die
Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile vor dem
Datum des Inkrafttretens der Zwangsriicknahme zu
beantragen, sofern der Verwaltungsrat Uberzeugt ist,
dass die faire Behandlung der Anteilinhaber hierdurch
nicht gefahrdet wird.

Nettoinventarwerts
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Liquidationserldse, die bis zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht von den Anteilinhabern
eingefordert wurden, werden im Einklang mit den
geltenden Gesetzen und Verordnungen bei der ,Caisse
de Consignation™ in Namen der berechtigten Personen
hinterlegt. Erlése, die nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist eingefordert werden, verfallen im Einklang mit
den Rechtsvorschriften.

16 Benchmarks

16.1 Definition der Verwendung von
Benchmarks und Zweck

Die Referenzwert-Verordnung fuhrt einen
gemeinsamen Rahmen ein, um die Genauigkeit und
Integritat von Indizes, die in der Europaischen Union
als Benchmarks verwendet werden, zu gewahrleisten
und so zum reibungslosen Funktionieren des
Binnenmarktes beizutragen und gleichzeitig ein hohes
MaB an Verbraucher- und Anlegerschutz zu erreichen.
Um dieses Ziel zu erreichen, sieht die Referenzwert-
Verordnung unter anderem vor, dass ein von der EU
beaufsichtigtes Unternehmen eine Benchmark oder
eine  Kombination von Benchmarks in der
Europdischen Union verwenden kann, wenn die
Benchmark von einem Administrator mit Sitz in der
Europaischen Union bereitgestellt wird und in dem von
der ESMA geflihrten 6ffentlichen Register enthalten ist
oder wenn es sich um eine Benchmark handelt, die in
das ESMA-Register aufgenommen wurde. Wie in der
Referenzwert-Verordnung naher definiert, verwendet
ein Fonds einen Index oder eine Kombination von
Indizes (im Folgenden als ,Benchmark® bezeichnet),
wenn die Benchmark  zur Messung der
Wertentwicklung des Teilfonds, zur Rickverfolgung
der Rendite des betreffenden Index bzw. der
Kombination von Indizes, zur Festlegung der
Vermogensallokation eines Portfolios oder zur
Berechnung der Performancegebiihr verwendet wird.

16.1.1 Verwendung von Benchmarks

Die teilfondsspezifischen Informationen enthalten
Einzelheiten Uber die Verwendung von Benchmarks im
Sinne der Referenzwert-Verordnung. Eine Benchmark
kann im Prinzip fir folgende Zwecke verwendet
werden:

e Verwaltung mit Bezug auf eine Benchmark, um die
Vermdgensallokation eines Portfolios zu
definieren;

e Verwaltung mit Bezug auf eine Benchmark, um die
Wertentwicklung dieser Benchmark nachzubilden;

e Verwaltung mit Bezug auf eine Benchmark, um die
Performancegebiihr zu berechnen;

16.1.2 Pldne, die MaBnahmen fiir den Fall
vorsehen, dass sich eine Benchmark
wesentlich d@ndert

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir jede Benchmark
schriftliche Plane erstellt, in denen sie die MaBnahmen
festgelegt hat, die sie ergreifen wiirde, wenn sich die
Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr zur
Verfiigung gestellt wird (,Notfallplan®™). Ein Exemplar
des Notfallplans ist kostenlos auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

16.1.3 Referenzwert-Verordnung und
ESMA-Register

GemaB der Referenzwert-Verordnung verdffentlicht
und flhrt die ESMA ein 6ffentliches Register (,ESMA-
Register"), das die konsolidierte Liste der EU-
Administratoren und Drittland-Referenzwerte geman
Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung enthalt. Ein
Teilfonds kann eine Benchmark in der Europdischen
Union verwenden, wenn der EU-Administrator oder die
Benchmark im ESMA-Register aufgeflihrt ist oder
wenn sie gemaB Artikel 2(2) der Referenzwert-
Verordnung ausgenommen ist, wie z. B. Benchmarks,
die von EU- und Nicht-EU-Zentralbanken bereitgestellt
werden. Daruber hinaus sind bestimmte Drittland-
Referenzwerte zuldssig, obwohl sie nicht im ESMA-
Register aufgeflihrt sind, sofern sie von einer
Ubergangsbestimmung gemaB Artikel 51.5 der
Referenzwert-Verordnung profitieren.

17 Bekampfung von
Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

In Ubereinstimmung mit den internationalen
Vorschriften und den luxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (insbesondere dem
geanderten Gesetz vom 12. November 2004 dber die
Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (das ,Gesetz von 2004"), der

74



GroBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010,
der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012
bezlglich der Bek@ampfung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung, geadndert durch die CSSF-
Verordnung 20-05 vom 14. August 2020, dem CSSF-
Rundschreiben 15/609 bezlglich der Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und allen
entsprechenden Anderungen oder Ersetzungen)
(zusammen die ,AML/CFT-Vorschriften™) unterliegen
alle Gewerbetreibenden des Finanzsektors
bestimmten Verpflichtungen, um die Nutzung von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen flir Zwecke der
Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung zu
verhindern.

Die MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche,
die im Gesetz von 2004 und in den Verordnungen und
Rundschreiben der CSSF vorgesehen sind, kdénnen
eine detaillierte Uberpriffung der Identitit eines
potenziellen Anlegers erfordern. Der Vollstandigkeit
halber sei erwahnt, dass eine solche Uberpriifung auch
die obligatorischen und regelmaBigen Kontrollen und
Screenings im Zusammenhang mit internationalen
Sanktionen und den Listen gezielter Finanzsanktionen
umfasst.

Darlber hinaus gelten gemaB Artikel 3-2 des Gesetzes
von 2004 und Artikel 2 der CSSF-Verordnung Nr. 12-
02, geandert durch die CSSF-Verordnung 20-05,
verstdrkte Sorgfaltspflichten gegeniber Kunden fir
Vermittler, die im Namen von Anlegern handeln.

Infolge dieser Bestimmungen unterliegt die
Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und
gegebenenfalls die Durchfihrung der detaillierten
Uberpriifung der Aufsicht und Verantwortung des
OGA-Verwalters.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und der OGA-
Verwalter haben das Recht, alle Informationen
anzufordern, die zur Uberpriifung der Identitit eines
potenziellen Anlegers erforderlich sind. Falls der
potenziellen Anleger die zur Uberpriifung
erforderlichen Informationen verspatet oder gar nicht
zur Verfigung stellt, kann der Verwaltungsrat (oder
sein Beauftragter) die Annahme des Antrags ablehnen
und haftet nicht fir Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen. Ebenso kdnnen ausgegebene
Aktien erst zurickgenommen oder umgetauscht
werden, wenn alle Registrierungsdaten vorliegen und
die Dokumente zur Verhinderung von Geldwasche
ausgefullt wurden.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, einen
Antrag aus beliebigem Grund ganz oder teilweise
abzulehnen, wobei die Zeichnungsgelder oder ggf. der
Saldo dieser Gelder ohne unndétige Verzégerung durch
Uberweisung auf das bezeichnete Konto des
potenziellen Anlegers zurlickgezahlt werden, sofern
die Identitdt des Antragstellers gemaB den
luxemburgischen Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche ordnungsgemafB Uberprift werden kann.
In einem solchen Fall haften der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft und der OGA-Verwalter nicht
flr Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Ohne Bereitstellung der ordnungsgemaBen
Dokumentation kdnnen Ausschuttungen und
Ricknahmeerlése vom entsprechenden Teilfonds
einbehalten werden.

UBO-Register des Fonds

Der Fonds oder ein von ihm Beauftragter wird ferner
dem luxemburgischen Register der wirtschaftlichen
Eigentimer (,RBO"), das gemaB dem Gesetz vom
13. Januar 2019 zur Einrichtung eines Registers der
wirtschaftlichen  Eigentimer geschaffen wurde,
relevante Informationen Uber jeden Anteilinhaber, der
als wirtschaftlicher Eigentimer des Fonds im Sinne
des Gesetzes von 2004 gilt, oder gegebenenfalls
dessen wirtschaftliche(n) Eigentiimer zur Verfiigung
stellen. Diese Informationen werden der Offentlichkeit
durch den Zugang zum RBO zur Verfligung gestellt,
wie in den Iluxemburgischen Gesetzen und
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche
vorgeschrieben, und unter den dort festgelegten
Bedingungen. Dariber hinaus erkennt jeder
Anteilinhaber an, dass das Versaumnis eines
Anteilinhabers bzw. dessen wirtschaftlichen
Eigentiimer(s), dem Fonds bzw. dessen Beauftragten
die entsprechenden Informationen und erforderlichen
Begleitunterlagen zur Verfiigung zu stellen, damit der
Fonds seinen Verpflichtungen, dem RBO diese
Informationen und Unterlagen zur Verfligung zu
stellen, nachkommen kann, in Luxemburg Geldstrafen
nach sich zieht.

18 Weitere Informationen,
Mitteilungen und
Dokumente fiir die Anleger

Neben diesem Prospekt stellt der Fonds am Sitz seiner
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage zusatzliche
Informationen gemaB den luxemburgischen Gesetzen
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und Vorschriften zur Verfigung. Diese zusatzlichen
Informationen kénnen weitere Dokumente umfassen,
die vom Fonds zur Verfligung gestellt werden, um die
Anleger Uber ihre Anlage in einem Teilfonds zu
informieren, unter anderem (ber die Verfahren flr die
Bearbeitung von Beschwerden, Mitteilungen an die
Anleger, die Vergltungspolitik, Interessenkonflikte
und die Strategie fiir die Auslibung der Stimmrechte
des Fonds, die Richtlinie zur bestmdglichen
Ausflihrung sowie gegebenenfalls die Vereinbarungen
in Bezug auf Geblhren, Provisionen oder nicht-
monetare Vorteile im Zusammenhang mit der
Anlageverwaltung und der Verwaltung des Fonds.

18.1 Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID),
halbjdhrliche und jahrliche
Finanzberichte

Der vorliegende Prospekt ist eines der gesetzlich
vorgeschriebenen Dokumente, zusammen mit dem
obligatorischen Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen und dem Halbjahres- und
Jahresfinanzbericht.

Anlegern wird empfohlen, diese Dokumente zu lesen,
um sich Uber die Struktur, die Aktivitaten und die
Anlagevorschléage des Fonds und seiner Teilfonds, in
die sie investiert sind, zu informieren.

Ein Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) liegt fur jede Klasse vor,
in Ubereinstimmung mit den relevanten Teilen des
Prospekts. Das Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalt nur die wesentlichen
Elemente flr die Anlageentscheidungen. Die Art der
Informationen ist harmonisiert, um standardisierte

und konsistente Informationen in allgemein

verstandlicher Sprache zu bieten. Ein einziges
Dokument fir jede Klasse von begrenzter Lange, das
die Informationen in einer bestimmten Reihenfolge
enthalt und zum Verstandnis der Art, der Merkmale,
der Risiken, der Kosten und der bisherigen
Performance des Anlageprodukts beitragen soll.

Die Finanzberichte umfassen u. a. eine Bilanz oder
eine Vermogensaufstellung, eine detaillierte Ertrags-
und Aufwandsrechnung fiir das vergangene
Geschéftsjahr (Halbjahr), eine Beschreibung der Art
und Weise, wie die Vergiltung und die Leistungen
berechnet wurden, einen Bericht Uiber die Aktivitaten
des abgelaufenen Geschaftsjahres (Halbjahres) sowie
Informationen, die es den Anlegern ermdéglichen, sich
ein fundiertes Urteil Uber die Entwicklung der
Aktivitaten und Ergebnisse des Fonds zu bilden. Der
geprifte Jahresbericht ist innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende des Geschaftsjahres des Fonds
verfigbar. Der ungeprifte Halbjahresbericht ist
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des
Geschéftsjahres des Fonds verfiigbar.

Diese Dokumente Uber den Fonds oder einen Teilfonds
sind auf www.structuredinvest.lu zuganglich oder wie
nachstehend im Abschnitt ,Informationen und
Dokumente™ beschrieben auf Anfrage erhaltlich.

18.2 Bearbeitung von Beschwerden und
Anfragen

Detaillierte Informationen zum
Beschwerdemanagementverfahren des Fonds kdénnen
wahrend der  Ublichen
eingetragenen Sitz des Fonds in Luxemburg kostenlos
angefordert werden.

Geschaftszeiten am
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Anhang 1: Informationen und Dokumente fiir Anleger

In der folgenden Tabelle sind die Orte und Kanale aufgefiihrt, Gber die offizielle Unterlagen erhaltlich sind:

der anderen verwalteten Fonds,
Liste der verwendeten
Benchmarks und zugehdrige
Notfallplane

) ) Eingetragener Website-
Eingetragener Sitz der _ -
Sitz des adresse/andere Sonstige
Verwaltungsgesellschaft A .
Fonds Medienkandle
Prospekt, Dokumente mit den
wesentlichen v v www.structuredinvest.lu
Anlegerinformationen
Satzung, Finanzberichte v v RESA
Beschwerdeverfahren v v RESA
Vertrage zwischen dem Fonds v v
und Dienstleistern
NIW je Anteil (Zeichnungs-
. ! ( ) d v v www.structuredinvest.lu
/Ricknahmepreis)
Bekanntgabe einer
. g . v v www.structuredinvest.lu
Dividendenausschittung
Mitteilung Uber die Aussetzung
von NIW, Zeichnungen, v v www.structuredinvest.lu
Ricknahmen
Einberufungsmitteilungen fir
=r g 9 v v RESA
Anteilinhaberversammlungen
Sonstige Mitteilungen an die
Anteilinhaber (Verschmelzung, .
o . v v www.structuredinvest.lu
Liquidation, Vorankiindigungen
von wesentlichen Anderungen, ...)
Vergutungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft,
Auswahl/Liste der Gegenparteien,
Interessenkonfliktrichtlinie, Liste .
v www.structuredinvest.lu

Aufgaben der Verwahrstelle,
Interessenkonfliktrichtlinie,
Unterverwahrstellen-Netzwerk
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Anhang 2: Spezifische Informationen und Dokumente fiir Anleger
in bestimmten Landern

DEUTSCHLAND

Deutsche Zahl- und Informationsstelle

Die CACEIS Bank S.A., Germany Branch, Lilienthalallee 36, D-80939 Miinchen, hat in Deutschland die Funktion der
Zahl- und Informationsstelle im Sinne des § 309 KAGB (ibernommen (Deutsche Zahl- und Informationsstelle). Unter
den oben genannten Voraussetzungen nimmt sie Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage entgegen.

Ricknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen und Zahlungen an die Anleger kénnen Uber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle abgewickelt werden.

Die folgenden Dokumente sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich:

e der Prospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen

e die Satzung

e der aktuelle Jahresbericht und, sofern veroffentlicht, der aktuelle Halbjahresbericht

e alle in Anhang 1 aufgefiihrten Dokumente: Informationen und Dokumente fiir Anleger

Informationen fiir Anleger werden, soweit dies in der Bundesrepublik Deutschland gesetzlich vorgeschrieben ist,
online im Bundesanzeiger veroffentlicht. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bdrsentaglich im Internet unter
www.structuredinvest.lu verdéffentlicht und kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland kostenlos
erfragt werden.

Steuerinformation fiir Deutschland

Die nachfolgenden Informationen zur Besteuerung von Ertragen aus Investmentanteilen sind allgemeiner Natur,
beschranken sich auf die in diesem Prospekt aufgeflihrten Investmentfonds und beziehen sich auf in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger, die ihre Investmentanteile im Privat- oder Betriebsvermdgen halten.

Diese Informationen sind nicht als Steuerberatung zu verstehen und ersetzen eine solche Beratung nicht. Die
Angaben stiitzen sich auf die derzeitige Rechtslage, wie sie sich aus den Steuergesetzen und Verwaltungsvorschriften
sowie deren Auslegung bzw. Ergdanzung durch die Steuerbehdrden und die Rechtsprechung ergibt. Spatere
Anderungen der Rechtslage kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und sich nachteilig auf die unten
beschriebenen steuerlichen Folgen auswirken. Diese Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, alle steuerlichen
Aspekte zu behandeln, die aufgrund der persdnlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers flr die Besteuerung von
Bedeutung sein kénnen. Den einzelnen Anlegern wird daher empfohlen, sich gegebenenfalls von ihrem Steuerberater
Uber die Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerauBerung der Investmentanteile beraten zu lassen.

Als Zweckvermdgen ist der Fonds generell von der Kérperschafts- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch in Bezug
auf seine inlandischen Anlageertrage und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht teilweise kdrperschaftsteuerpflichtig: Ausgenommen sind Gewinne aus der VerduBerung
von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betrdgt 15 %. Soweit das zu versteuernde Einkommen im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben wird, ist in dem Steuersatz von 15 % bereits der Solidaritatszuschlag
enthalten. Die Anlageertrage sind jedoch fir Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermogen
einkommensteuerpflichtig, soweit sie zusammen mit anderen Kapitalertragen den jahrlichen Sparerfreibetrag von
801 EUR (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602 EUR (flir zusammen veranlagte
Ehegatten) Ubersteigen. Einkliinfte aus Kapitalvermégen unterliegen generell einem Steuerabzug von 25 %
(gegebenenfalls zuzlglich Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer).
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Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen Anleger einen pauschalen Teil dieser Kapitalertrage steuerfrei erhalten
(sogenannte Teilfreistellung). Eine Teilfreistellung gilt flir Ertrdge aus Investmentfonds, die die steuerlichen
Voraussetzungen fir die Einstufung als Aktienfonds oder Mischfonds erfiillen. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres Werts oder Vermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen, wie im Investmentsteuergesetz definiert. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaB den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres Werts oder Vermdgens in Kapitalbeteiligungen im Sinne des
Investmentsteuergesetzes anlegen. Wenn der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds
noch fiir einen Mischfonds erfiillt, sind keine Teilfreistellungen auf die Kapitalertrdge anwendbar. Andert sich die
steuerliche Einstufung des Investmentfonds flir Zwecke der Teilfreistellung, so gilt der Fondsanteil als verauBert und
zum folgenden Zeitpunkt mit einer neuen steuerlichen Einstufung fiir Zwecke der Teilfreistellung erworben; ein
daraus resultierender fiktiver VerauBerungsgewinn ist jedoch erst bei der tatsachlichen VerdauBerung der Anteile zu
berlcksichtigen.

Die Einklinfte aus Kapitalvermégen beinhalten auch Ertrage aus Investmentfonds (Anlageertrage), d. h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschale und die Gewinne aus dem Verkauf der Anteile. Grundsatzlich hat
der Steuerabzug flir den Privatanleger eine Abgeltungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass die Einkiinfte
aus Kapitalvermdégen in der Regel nicht in der Einkommensteuererklarung angegeben werden missen. Bei der
Einbehaltung der Steuer gleicht die depotfiihrende Stelle in der Regel bereits Verluste aus und rechnet auslandische
Quellensteuern aus der Direktanlage an. Der Steuerabzug hat jedoch keine Abgeltungswirkung, wenn u. a. der
persdnliche Steuersatz unter dem Abgeltungssatz von 25 % liegt. In diesem Fall kénnen Einkliinfte aus
Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt wendet dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet den vorgenommenen Steuerabzug auf die persdnliche
Steuerschuld an (sogenannte Giinstigerprifung). Wenn auf die Einklinfte aus Kapitalvermégen kein Steuerabzug
erfolgt ist (z. B. weil ein Gewinn aus dem Verkauf von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wurde),
muss dies immer in der Steuererklarung angegeben werden. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen diese
Einklinfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem Abgeltungsteuersatz von 25 % bzw. dem niedrigeren
persdnlichen Steuersatz. Werden die Anteile in einem Betriebsvermdgen gehalten, werden die Ertrage steuerlich als
Betriebseinnahmen erfasst.

I. Im Privatvermdégen gehaltene Anteile (Steuerinléander)
Ausschuttungen

Ausschuttungen durch den Fonds sind generell steuerpflichtig. Wenn der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur eine Teilfreistellung erflllt, kénnen die Ausschiittungen teilweise steuerfrei sein. Erflillt der Fonds jedoch die
steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, so sind 30 % der Ausschiittungen steuerfrei. Erfillt der Fonds
die steuerlichen Voraussetzungen flir einen Mischfonds, so sind 15 % der Ausschittungen steuerfrei. Die
steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen generell einem Steuerabzug von 25 % (gegebenenfalls zuzlglich
Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer). Der Steuerabzug kann entfallen, wenn der Anleger in Deutschland
steuerlich ansassig ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern das zu versteuernde Einkommen 801 EUR flr
alleinstehende Steuerzahler bzw. 1.602 EUR fur zusammen veranlagte Ehepaare nicht Gbersteigt. Das Gleiche gilt,
wenn eine Bescheinigung fir Personen vorgelegt wird, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, im Folgenden ,NV-Bescheinigung"). Verwahrt der inlandische
Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Ho6he erteilter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine Nichtveranlagungsbescheinigung des Finanzamts flr die
Dauer von hochstens drei Jahren vorgelegt wird. In diesem Fall wird dem Anleger die gesamte Ausschiittung ohne
Abzug gutgeschrieben.

Auf der Ebene der gewerblichen Anleger unterliegen die Ausschiittungen des Fonds generell der Einkommensteuer,
der Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, so sind 60 % der Ausschittungen
einkommensteuerfrei und 30 % gewerbesteuerfrei, wenn die Anteile von Privatpersonen im Betriebsvermogen
gehalten werden.
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Bei steuerpflichtigen Korperschaften sind generell 80 % der Ausschiittungen korperschaftsteuerfrei und 40 %
gewerbesteuerfrei. Bei Kapitalgesellschaften, bei denen es sich um Lebens- oder
Krankenversicherungsgesellschaften handelt und die Anteile als Kapitalanlagen eingestuft werden, oder die
Kreditinstitute sind, wobei die Anteile als Teil des Handelsbuchs eingestuft werden oder zum Zweck der Erzielung
eines kurzfristigen Eigenhandelsgewinns erworben wurden, sind 30 % der Ausschittungen kdrperschaftsteuerfrei
und 15 % gewerbesteuerfrei.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds, so sind 30 % der Ausschittungen
einkommensteuerfrei und 15 % gewerbesteuerfrei, wenn die Anteile von Privatpersonen im Betriebsvermdégen
gehalten werden. Bei steuerpflichtigen Korperschaften sind generell 40 % der Ausschiittungen
kdrperschaftsteuerfrei und 20 % gewerbesteuerfrei. Bei Kapitalgesellschaften, bei denen es sich um Lebens- oder
Krankenversicherungsgesellschaften handelt und die Anteile als Kapitalanlagen eingestuft werden, oder die
Kreditinstitute sind, wobei die Anteile als Teil des Handelsbuchs eingestuft werden oder zum Zweck der Erzielung
eines kurzfristigen Eigenhandelsgewinns erworben wurden, sind 15 % der Ausschittungen kdrperschaftssteuerfrei
und 7,5 % gewerbesteuerfrei.

Fir den Steuerabzug wird bei Vorliegen der steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder Mischfonds
einheitlich der fir Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewandt, d. h. 30 % bei einem Aktienfonds und
15 % bei einem Mischfonds.

Vorabpauschale

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres die
Basisrendite fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Die Basisrendite wird ermittelt, indem der Ricknahmepreis des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 % des Leitzinses multipliziert wird, der sich aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen ergibt. Die Basisrendite ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahres ergibt. In dem Jahr, in dem die Anteile erworben werden, wird die Vorabpauschale fir jeden
vollen Monat, der dem Erwerbsmonat vorausgeht, um ein Zwolftel gekiirzt. Die Vorabpauschale gilt mit dem ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen. Die Vorabpauschale ist generell steuerpflichtig.

Wenn der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erfillt, kann die Vorabpauschale teilweise
steuerfrei sein. Die steuerpflichtige Vorabpauschale unterliegt generell einem Steuerabzug von 25 %
(gegebenenfalls zuzlglich Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer). Der Steuerabzug kann entfallen, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern das zu versteuernde Einkommen 801 EUR
fur alleinstehende Steuerzahler bzw. 1.602 EUR fiir zusammen veranlagte Ehepaare nicht Ubersteigt. Das Gleiche
gilt, wenn eine Bescheinigung fir Personen vorgelegt wird, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, im Folgenden ,NV-Bescheinigung").

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zeitpunkt des Zuflusses ein in ausreichender Héhe erteilter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine Nichtveranlagungsbescheinigung des Finanzamts fir die
Dauer von hdchstens drei Jahren vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer einbehalten. Andernfalls muss der
Anleger der inlandischen Depotstelle den einzubehaltenden Steuerbetrag zur Verfligung stellen. Zu diesem Zweck
kann die depotfiihrende Stelle den einzubehaltenden Steuerbetrag von einem bei ihr geflihrten und auf den Namen
des Anlegers lautenden Konto ohne dessen Zustimmung einziehen. Sofern der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug von einem auf den Namen des Anlegers
lautenden Konto einziehen, soweit ein mit dem Anleger vereinbarter Uberziehungskredit fiir dieses Konto nicht in
Anspruch genommen wurde. Kommt der Anleger seiner Verpflichtung zur Abflihrung des Steuerabzugs an die
inlandische depotfiihrende Stelle nicht nach, so teilt die depotflihrende Stelle dies dem fir sie zusténdigen Finanzamt
mit. In diesem Fall muss der Anleger die Vorabpauschale in seiner Einkommensteuererklarung angeben.
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Kapitalertrage auf Anlegerebene.

Werden Anteile des Fonds nach dem 31. Dezember 2017 verduBert, so unterliegt der VerauBerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 %. Dies gilt sowohl fiir vor dem 1. Januar 2018 erworbene Anteile, die als zum 31. Dezember
2017 verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder erworben gelten, als auch fiir Anteile, die nach dem 31. Dezember
2017 erworben wurden. Wenn der Fonds die Voraussetzungen fir eine teilweise Steuerbefreiung erfillt, kdnnen die
Kapitalertrage teilweise steuerfrei sein. Bei Gewinnen aus der VerauBerung von vor dem 1. Januar 2018 erworbenen
Anteilen, die als zum 31. Dezember 2017 verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder erworben gelten, ist zu beachten,
dass zum Zeitpunkt der tatsachlichen VerduBerung auch der Gewinn aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten
fiktiven VerauBerung zu versteuern ist, wenn die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden.
Wenn die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die Depotbank den Steuerabzug unter
Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) kann durch Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags oder einer NV-Bescheinigung
vermieden werden. Werden diese Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verkauft, so kann der Verlust mit
anderen positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Befinden sich die Anteile in einem
inlandischen Depot und wurden bei derselben Depotstelle im selben Kalenderjahr positive Einklnfte aus
Kapitalvermdgen erzielt, so wird die Depotstelle den Verlust ausgleichen. Werden Fondsanteile, die vor dem 1.
Januar 2009 erworben wurden, nach dem 31. Dezember 2017 verauBert, so ist der nach dem 31. Dezember 2017
entstehende Gewinn flir Privatanleger bis zu einem Betrag von 100.000 EUR generell steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden, wenn die Gewinne bei dem flr den Anleger zustdndigen Finanzamt
angegeben werden. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzte Vorabpauschale zu kiirzen.

II. Im Betriebsvermdgen gehaltene Anteile (bei Steueransassigkeit)
Rickerstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Handelt es sich bei dem Anleger um eine inlandische Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse, die
gemaB ihrer Satzung, Griindung oder sonstigen Verfassung und gemaB ihrer tatsdchlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtdtigen oder kirchlichen Zwecken dient, oder um eine Stiftung
des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder
um eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, so
wird dem Anleger auf Antrag die auf der Fondsebene anfallende Kdrperschaftsteuer fir die Dauer seiner Beteiligung
anteilig erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem kommerziellen Geschéaftsbetrieb gehalten werden. Das
Gleiche gilt fir vergleichbare ausldandische Anleger, die ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung in einem auslandischen
Staat haben und Amts- und Beitreibungshilfe leisten. Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentimer der Anteile ist, ohne Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person. Dariiber hinaus
setzt die Erstattung der auf der Fondsebene anfallenden Koérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass die deutschen Aktien und
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechte innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitstag der
Kapitalertrage fur einen ununterbrochenen Zeitraum von 45 Tagen vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer
gehalten wurden und dass wahrend dieser 45 Tage ein ununterbrochenes Mindestrisiko einer Wertveranderung von
70 % bestand. Dem Antrag sind ein Nachweis Uber die Steuerbefreiung und eine von der Depotstelle ausgestellte
Bescheinigung Uber den Besitz von Investmentanteilen beizufigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine
von der depotfiihrenden Stelle des Anlegers nach Ablauf des Kalenderjahres nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen
Investmentanteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs oder der VerauBerung von Investmentanteilen
wahrend des Kalenderjahres. Aufgrund der hohen Komplexitat der Verordnung ist es ratsam, einen Steuerberater
zu konsultieren.
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Ausschittungen

Die Ausschittungen des Fonds unterliegen prinzipiell der Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Wenn der Fonds die Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erflllt, kbnnen die Ausschittungen
fir Zwecke der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer teilweise von der Steuer befreit sein.
Ausschuttungen unterliegen prinzipiell einer Quellensteuer von 25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag). Wenn der
Fonds die Voraussetzungen fiir eine Teilfreistellung erfiillt, wird der flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
einheitlich fir den Steuerabzug angewendet.

Vorabpauschale

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres die
Basisrendite flr dieses Kalenderjahr unterschreiten. Die Basisrendite wird ermittelt, indem der Riicknahmepreis des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres mit 70 % des Leitzinses multipliziert wird, der sich aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen ergibt. Die Basisrendite ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziglich Ausschiittungen innerhalb
des Kalenderjahres ergibt. In dem Jahr, in dem die Anteile erworben werden, wird die Vorabpauschale fiir jeden
vollen Monat, der dem Erwerbsmonat vorausgeht, um ein Zwélftel gekiirzt. Die Vorabpauschale gilt mit dem ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen. Zahlungen von Vorabpauschalen unterliegen prinzipiell der
Einkommen- oder Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Wenn der Fonds die Voraussetzungen fiir eine
Teilfreistellung erfillt, kann die Vorabpauschale fiir Zwecke der Einkommen- oder Kdérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer teilweise von der Steuer befreit sein. Grundsatzlich unterliegt die Vorabpauschale einem Steuerabzug
von 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Wenn der Fonds die Voraussetzungen fir eine Teilfreistellung erfillt, wird
der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz einheitlich flir den Steuerabzug angewendet.

Kapitalertrage auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen prinzipiell der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit
angesetzte Vorabpauschale zu kiirzen. Wenn der Fonds die Voraussetzungen fiir eine Teilfreistellung erfillt, kénnen
Kapitalertrage teilweise von der Einkommen-, Kdrperschaft- und Gewerbesteuer befreit sein. Gewinne aus der
VerauBerung von Anteilen unterliegen prinzipiell keinem Steuerabzug.

Negative steuerpflichtige Ertrage
Negative steuerpflichtige Ertrage kénnen dem Anleger nicht direkt zugerechnet werden.
Liguidationsbesteuerung

Wahrend der Liquidation des Fonds gelten die Ausschiittungen nur insoweit als Ertrage, als sie den Wertzuwachs
eines Kalenderjahres umfassen.

Uberblick tGber die steuerlichen Folgen fiir normale operativ titige Investorengruppen

Im Anschluss an diesen allgemeinen Teil des Prospekts finden Sie eine zusammenfassende Ubersicht fiir normale
operativ tatige Investorengruppen

III. Gebietsfremde Steuerpflichtige

Halt ein gebietsfremder Steuerpflichtiger die Fondsanteile in einem Depot bei einer inlandischen Depotstelle, so wird
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung der Anteile kein Steuerabzug
vorgenommen, sofern der gebietsfremde Steuerpflichtige seinen Status als Gebietsfremder nachweisen kann. Ist
der depotfiihrenden Stelle der Status des Anlegers als Gebietsfremder nicht bekannt oder wird dieser nicht
rechtzeitig nachgewiesen, ist der auslandische Anleger verpflichtet, die Erstattung des Steuerabzugs gemaB der
Abgabenordnung zu beantragen. Das zustadndige Finanzamt ist das flr die depotfiihrende Stelle zustandige
Finanzamt.
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IV. Solidaritatszuschlag

Auf den Steuerabzug bei Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauBerung von Aktien wird ein
Solidaritatszuschlag von 5,5 % erhoben. Der Solidaritatszuschlag ist auf die Einkommensteuer und die
Kdrperschaftsteuer anrechenbar.

V. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits durch eine inlandische Verwahrstelle im Wege des Steuerabzugs erhoben wird,
wird die darauf entfallende Kirchensteuer regelmdBig als Zuschlag zum Steuerabzug nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft erhoben, der die/der Kirchensteuerpflichtige angehoért. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug als ErmaBigung bericksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

In einigen Fallen wird auf die auslandischen Ertrage des Fonds in den Herkunftsldndern eine Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann von den Anlegern nicht steuermindernd geltend gemacht werden.

VII. Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

Bei einer Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds mit einem anderen inlandischen Investmentfonds
erfolgt keine Aufdeckung stiller Reserven, weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Investmentfonds, d. h. dieses Verfahren ist steuerneutral. Gleiches gilt fiir die Ubertragung aller Vermégenswerte
eines inldndischen Investmentfonds auf eine inldndische Investmentaktiengesellschaft mit variablem Kapital oder
einen Teilfonds einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit variablem Kapital. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, so ist diese als Ausschiittung
zu behandeln.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unvorhersehbarer und unkontrollierbarer Weise
adndern. Im Falle einer fiir den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur kann eine Anderung der
unzutreffend ermittelten Besteuerungsgrundlagen des Fonds flir vorangegangene Geschéaftsjahre dazu flihren, dass
der Anleger die aus der Korrektur resultierende Steuerlast fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, auch
wenn er zu diesem Zeitpunkt noch nicht in den Investmentfonds investiert war. Umgekehrt kénnten Anleger
feststellen, dass sie flir das laufende und frihere Geschaftsjahre, in denen sie eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Beteiligung an dem Investmentfonds gehalten haben, aufgrund der Riickgabe oder VerauBerung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr von einer Korrektur profitieren.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Widerrufsrecht nach § 305 KAGB

Werden Investmentanteile aufgrund mindlicher Verhandlungen auBerhalb der stéandigen Geschaftsraume des
VerauBerers oder Vermittlers erworben, so kann der Erwerber seine Erklarung zur VerauBerung innerhalb einer Frist
von zwei Wochen schriftlich gegentiber der auslandischen Verwaltungsgesellschaft widerrufen (Widerrufsrecht); dies
gilt auch dann, wenn der VerauBerer oder Vermittler der Anteile Uber keine festen Geschaftsraume verfiigt. Bei
einem Fernverkauf im Sinne von § 312c BGB besteht kein Widerrufsrecht fir den Erwerb von Finanzdienstleistungen,
deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312g Abs. 2 Nr. 8 BGB).

Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserkldrung. Der Widerruf muss schriftlich
direkt gegenliber der Structured Invest S.A., 8-10, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, unter Angabe der Person
des Erklérenden und dessen Unterschrift erklart werden; eine Begriindung des Widerrufs ist nicht erforderlich.

Die Widerrufsfrist beginnt erst, wenn dem Kaufer eine Ausfertigung des abgeschlossenen Vertrages ausgehandigt
oder eine Ausfliihrungsanzeige mit einer Belehrung Uber das Widerrufsrecht nach dem vorstehenden Muster
Ubersandt wurde.
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Bei Streitigkeiten Gber den Beginn der Frist obliegt die Beweislast dem Verkaufer.

Das Widerrufsrecht gilt nicht, wenn der VerdauBerer nachweisen kann, dass entweder der Anleger die Anteile im
Rahmen seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Anleger aufgrund eines fritheren Auftrags gemaB § 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung (GewO) zur Aufnahme von Verhandlungen aufgefordert hat, die zum Verkauf der Anteile
geflhrt haben.

Wird der Widerruf ausgeilibt, nachdem der Anleger die Zahlung geleistet hat, ist die ausléandische
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem Anleger die Kosten — gegebenenfalls schrittweise mit der Rliickibertragung
der erworbenen Anteile an die Investmentgesellschaft - zu erstatten, und zwar zusatzlich zu einem Betrag, der dem
Wert der erworbenen Anteile am Tag nach Eingang des Widerrufs entspricht.

Ein Verzicht auf das Widerrufsrecht ist nicht mdglich.
Osterreich

Die Osterreichische Finanzmarktaufsicht wurde gemé&B § 140 Abs. 1 Investmentfondsgesetz 2011 (,InvFG 2011%)
Uber die Absicht, Anteilsklassen des Fonds in Osterreich 6ffentlich zu vertreiben, informiert, und der Fonds ist ab
dem Ende des Anzeigeverfahrens dazu berechtigt.

Zahlstelle

UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien, wurde zur Zahlstelle in Osterreich gemaB § 41 Abs 1
iVm § 141 Abs 1 InvFG 2011 ernannt (siehe auch Artikel 92 der Richtlinie (EU) 2019/1160). Zusatzlich zu den
normalen Riicknahme- und Umtauschverfahren kénnen in Osterreich ansdssige Anteilinhaber - unter den oben
genannten Voraussetzungen - ihre Anteile alternativ Uber die 0&sterreichische Zahlstelle zurickgeben oder
umtauschen. Zahlungen an die Anteilinhaber kdnnen ebenfalls lGber die &sterreichische Zahlstelle abgewickelt
werden.

Informationsstelle

Der Verkaufsprospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen, der letzte Jahres- und
Halbjahresbericht sowie der Angebots- und Riicknahmepreis kénnen ebenfalls kostenlos bei der UniCredit Bank
Austria AG unter der angegebenen Adresse angefordert werden.

Steuerreprasentant

Der Fonds hat die KPMG Alpen-Treuhand Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51,
1090 Wien zum Steuerreprasentanten gemaB3 § 186 Abs. 2 Z 2 in Verbindung mit § 188 Investmentfondsgesetz
2011 ernannt.

Veroéffentlichung der Preise

Das rechnerische Vermdgen des Fonds ist bei der Zahlstelle UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010
Wien, erhaltlich. Die rechnerischen Teilfondsvermégen kénnen auf der Homepage des Fonds unter
www.structuredinvest.lu abgerufen werden.

Besteuerung in Osterreich

Die folgenden Informationen sollen eine allgemeine Ubersicht iber die Prinzipien der Besteuerung von Ertrédgen aus
Investmentfonds in Osterreich fiir Anleger geben, die in Osterreich basierend auf der seit dem 1. April 2012
anwendbaren Rechtslage unbeschrankt steuerpflichtig sind. Besonderheiten von Einzelfdllen werden nicht
beriicksichtigt. Da hiermit konkret keine Beratung zur Besteuerung von Privatanlegern erfolgt, wird empfohlen, dass
Anleger sich bezilglich der Besteuerung ihrer jeweiligen Positionen von einem Steuerberater beraten lassen.

1. Allgemeine Informationen

Investmentfonds sind nach Osterreichischem Steuerrecht transparent. Das bedeutet, dass die Ertrage aus einem
Fonds nicht auf Fondsebene, sondern auf Anlegerebene besteuert werden (Steuertransparenz).

Die Ertrdge des Fonds sind prinzipiell steuerpflichtig, wenn sie an die Anleger ausgeschittet werden. Nicht
ausgeschuttete Ertrage sind einmal jahrlich als ausschittungsgleiche Ertrage zu versteuern.
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Das Investmentfondsgesetz 2011 sieht prinzipiell zwei Steuerkategorien fiir auslandische Investmentfonds vor:

e Investmentfonds, die einen Steuerreprasentanten haben, der die Quellensteuer von 25 % auf
Ausschittungen und ausschittungsgleiche Ertrdge berechnet und die Steuerzahlen an die OeKB meldet
(Meldefonds) und

e Investmentfonds, die keinen Steuerreprasentanten haben und daher der Pauschalbesteuerung unterliegen
(schwarze Fonds). Die Pauschalbesteuerung beruht auf dem hdheren der beiden folgenden Betrage: 90 %
der Differenz zwischen dem ersten und dem letzten Riicknahmepreis im Kalenderjahr oder 10 % des letzten
Ricknahmepreises im Kalenderjahr

2. Privatanleger
2.1. Besteuerung der Fondsertrage

Die steuerpflichtigen Ertrage des Fonds setzen sich zusammen aus dem Nettoertrag aus Kapitalanlagen (d. h.
Zinsertrag, Dividendenertrage, sonstige ordentliche Ertrdge abziiglich der Aufwendungen des Fonds) und 60 % bzw.
100 % der realisierten Kapitalertrage aus der VerdauBerung von Wertpapieren und der Ertrage aus Derivaten.

Realisierte Kapitalverluste (nach Saldierung mit den realisierten Kapitalertragen) kénnen auf die ordentlichen Ertrage
angerechnet werden (Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrage abzlglich Aufwendungen). Wenn die Kapitalverluste
den Nettoertrag aus Kapitalanlagen Ubersteigen, kann der Uberschussbetrag auf Anteilsklassenebene vorgetragen
werden. Auch kénnen negative Nettokapitalertrdge mit den realisierten Kapitalertragen saldiert und vorgetragen
werden, wenn die negativen Nettokapitalertrage die realisierten Kapitalertrage Ubersteigen. In den folgenden
Geschéftsjahren miissen diese Ubertrage in einem ersten Schritt mit den realisierten Kapitalertrdgen und in einem
zweiten Schritt mit dem Nettoertrag aus Kapitalanlagen verrechnet werden.

2.2. Besteuerung der ausschittungsgleichen Ertrage

Bei auslédndischen Investmentfonds sind die jahrlichen ausschiittungsgleichen Ertrége in Osterreichisch innerhalb
von sieben Monaten nach Ablauf des Fondsgeschdftsjahres vom 6sterreichischen Steuerreprasentanten zu melden.
Der auf Ertrage des Fonds anwendbare KESt-Satz fiir Privatanleger betragt prinzipiell 25 %. Wenn die Fondsanteile
in einem Depot in Osterreich gehalten werden, wird die KESt auf ausschiittungsgleiche Ertrége in Héhe von 27,5 %
von der &sterreichischen Depotbank bei der Meldung der Steuerzahlen an die OeKB einbehalten. Wenn die
Fondsanteile in einem auslandischen Depot gehalten werden, sind die ausschittungsgleichen Ertrage (die in diesem
Fall vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Fonds als ausgeschittet gelten) in der personlichen
Einkommensteuererklarung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen einer Sondersteuer in Héhe von 27,5 %.

2.3. Besteuerung von Ausschiittungen

Ausgeschiittete Ertrage unterliegen einer Steuer von 25 %. Wenn die Fondsanteile in einem Depot in Osterreich
gehalten werden, wird die Steuer auf die Ausschittung (KESt) in Hohe von 25 % von der 6sterreichischen Depotbank
einbehalten. Wenn die Fondsanteile in einem auslandischen Depot gehalten werden, missen die ausgeschitteten
Ertrage in der persénlichen Einkommensteuererkldarung des Privatanlegers angegeben werden und unterliegen einer
Sondersteuer in Hohe von 27,5 %.

2.4. Verkauf von Fondsanteilen

Wenn Privatanleger ihre Fondsanteile verkaufen, unterliegt die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und dem
Kaufpreis unabhangig von der Haltedauer der KESt in Héhe von 27,5 %. Um eine Doppelbesteuerung der
ausschittungsgleichen Ertréage zu vermeiden (d. h. jahrliche Besteuerung und Besteuerung im Rahmen des beim
Verkauf der Fondsanteile erzielten Gewinns), wird der Kaufpreis der Fondsanteile jahrlich um die besteuerten
ausschittungsgleichen Ertrage erhéht. Zu bericksichtigen ist, dass Ricknahmeabschlage (Ausgabeaufschlage)
prinzipiell nicht als Anschaffungsnebenkosten betrachtet werden dirfen. Wenn die Fondsanteile in einem Depot in
Osterreich gehalten werden, wird die Steuer von 27,5 % auf den Kapitalgewinn von der dsterreichischen Depotbank
einbehalten. Wenn die Fondsanteile in einem ausléandischen Depot gehalten werden, muss der Kapitalgewinn in der
persdnlichen Einkommensteuererklarung des Privatanlegers angegeben werden.
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3. Privatpersonen, die Fondsanteile im Betriebsvermdgen halten

Wenn Fondsanteile von Privatpersonen im Betriebsvermégen (Einzelunternehmer oder Partnerschaften) gehalten
werden, sind prinzipiell die oben flr Privatanleger beschriebenen Steuerregelungen mit folgenden Ausnahmen
anwendbar:

e Privatpersonen, die die Fondsanteile im Betriebsvermdégen halten, missen die realisierten Kapitalertrage in
ihre Einkommensteuererklarung aufnehmen. Kapitalertrage unterliegen einer Steuer von 27,5 %. Die von
der Osterreichischen Depotbank einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die Einkommensteuer der
natirlichen Person angerechnet.

e Die akkumulierten realisierten Kapitalertrdge sind zu 100 % steuerpflichtig.

e Ricknahmeabschlage (Ausgabeaufschlage) kénnen als Anschaffungsnebenkosten betrachtet werden und
sind in der Einkommensteuererklarung der natirlichen Person anzugeben.

4. Gewerbliche Anleger

Der Nettoertrag aus Kapitalanlagen sowie alle realisierten Kapitalertrage unterliegen der Kérperschaftsteuer von
25 % und sind in der Korperschaftsteuererkldrung des Unternehmens anzugeben. Wenn der gewerbliche Anleger
Fondsanteile verkauft, unterliegt die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Verkaufspreis abzliglich bereits
versteuerter ausschittungsgleicher Ertrage der Kérperschaftsteuer von 25 % (unabhangig von der Haltedauer) und
ist in der Koérperschaftsteuererklarung anzugeben. Die ausschiittungsgleichen Ertrage gelten als vom gewerblichen
Anleger am Ende des Geschaftsjahres des Fonds vereinnahmt.

Gewerbliche Anleger kénnen den Quellensteuerabzug vermeiden, indem sie der Osterreichischen Bank eine
Freistellungsbescheinigung vorlegen. Wenn keine Freistellungsbescheinigung vorgelegt wird, kann die abgezogene
Quellensteuer auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet werden.

5. Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie, dass die obigen Angaben zu den steuerlichen Folgen auf den aktuellen Steuervorschriften
beruhen. Die Richtigkeit dieser Steuerinformationen kann von spateren Gesetzesanderungen oder Anderungen der
Anwendung der Gesetze beeinflusst werden.
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Anhang 3: Uberblick iiber die Anteilsklassen

Beschreibung der Anteilsklasse

Klasse Beschreibung

A Offen fir Privatanleger.

c Offen fir Privatanleger.

M Offen fiir Privatanleger.

N Offen fir Privatanleger.

o Offen fiir Privatanleger.

P Offen fur Privatanleger.

u Offen fur vom Verwaltungsrat des Fonds benannte Privatanleger.

D Offen fur Finanzintermediare, die keine Zuwendungen annehmen und behalten, einschlieBlich Intermediare, die diskretionare
Portfolioverwaltung anbieten.

E Offen fur Investitionen von Versicherungsgesellschaften.

I Offen fur institutionelle Anleger

Beim Kauf einer dieser Anteilsklassen durch Anleger mit Sitz in Italien (einschlieBlich Unternehmen mit einer italienischen
Muttergesellschaft) ist eine Bestatigung gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten erforderlich, wonach die
erworbenen Anteile nicht als Basisanlage fir ein Produkt dienen, das letztlich an Kleinanleger in Italien vermarktet wird.

S Offen fur institutionelle Anleger
Offen fur Finanzintermediare, die keine Zuwendungen annehmen und behalten, einschlieBlich Intermedidre, die diskretionare
Portfolioverwaltung anbieten.

v Offen fur vom Verwaltungsrat des Fonds benannte institutionelle Anleger.

Anteilsklassen-Indikatoren

Indikator Beschreibung

H Wenn in der Bezeichnung einer Anteilsklasse enthalten, ein Hinweis darauf, dass diese Anteilsklasse abgesichert ist. In Bezug auf
diese Anteilsklasse werden Absicherungen eingesetzt, um das Risiko von Wahrungsschwankungen zwischen der Wahrung der
Anteilsklasse und den Anlagewahrungen des Fonds zu verringern.

(thesaurierend) Wenn dem Namen kein Hinweis auf Ausschiittung beigefuigt ist, bedeutet dies, dass die Anteilsklasse thesaurierend ist.

D Wenn in der Bezeichnung einer Anteilsklasse enthalten, ein Hinweis darauf, dass es sich bei dieser Anteilsklasse um eine jahrlich
ausschuttende Ertrags- und Kapitalanteilsklasse handelt.

FQD Wenn im Nennwert der Anteilsklasse enthalten, gibt der Fonds im Voraus eine Zieldividende bekannt, die vierteljéhrlich gezahlt wird.
Eine Zieldividende ist ein Betrag, den der Teilfonds zu zahlen beabsichtigt, jedoch nicht garantiert. Zieldividenden kdnnen als ein
bestimmter Wahrungsbetrag oder in Prozent des Nettoinventarwerts angegeben werden. Bitte beachten Sie: Um eine Zieldividende
zu erreichen, muss ein Teilfonds moglicherweise einen hoheren Betrag als Dividende auszahlen, als er tatsachlich verdient hat, so
dass die Anteilinhaber letzten Endes einen Teil ihres Kapitals als Dividende zurlick erhalten.

(Wa&hrung) Wahrungsangabe der Anteilsklasse (ISO-Code).
Wenn keine Wahrung angegeben ist, gilt die Basiswéhrung des Teilfonds.

Parameter der Anteilsklasse fiir Privatanleger

A C M N (o] P U
Passporting-L3dnder Italien, Italien, Deutschland, Alle Deutschland, Alle Italien,
(alle Vertriebslander, sofern Luxemburg Luxemburg Osterreich Vertriebslander Osterreich Vertriebslander Luxemburg
nicht anders angegeben) des Teilfonds des Teilfonds
Anfanglicher NIW (zum EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00
Auflegungsdatum)
Zeichnungsgebiihr Bis zu 4 % Bis zu 3,5 % Bis zu 5 % Bis zu 5 % Bis zu 3 % Bis zu 3 % Keine
Riicknahmegebiihr Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Mindesterstanlagebetrag EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR EUR 125.000,00 EUR 100,00

125.000,00

Verwaltungsgebiihr

Verwahrstellengebiihr

Taxe d’abonnement

Siehe separate Tabelle weiter unten

Sofern in den teilfondsspezifischen Informationen nicht anders angegeben, hat die Verwahrstelle Anspruch auf den Erhalt von
Gebuhren aus den Vermdgenswerten des Fonds gemaB der maBgeblichen Vereinbarung zwischen der Verwahrstelle und dem
Fonds sowie in Ubereinstimmung mit der (iblichen Marktpraxis. Die an die Verwahrstelle zu zahlenden Geblihren (ohne etwaige
Unterverwahrstellengebiihren und Transaktionsgebiihren) diirfen 0,065 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds nicht tberschreiten. Die Gebihren werden an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt und sind
vierteljahrlich nachtréglich zahlbar.

0,05 % p. a. des Nettoinventarwerts und reduziert geméaB Abschnitt 9.6. ,Taxe d'abonnement" (Zeichnungssteuer) im
allgemeinen Teil des Prospekts.
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Parameter der institutionellen Anteilsklasse

D E I S \"
Passporting-Lander Italien Alle Italien Deutschland, Alle
(alle Vertriebsldnder des Teilfonds, Luxemburg Vertriebsldander Luxemburg Osterreich Vertriebslander
sofern nicht anders angegeben) des Teilfonds des Teilfonds
Anfanglicher NIW (zum Auflegungsdatum) EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00 EUR 100,00
Zeichnungsgebiihr Keine Keine Keine Keine Keine
Riicknahmegebiihr Keine Keine Keine Keine Keine

Mindesterstanlagebetrag Nicht zutreffend Nicht zutreffend
Verwaltungsgebiihr

Verwahrstellengebiihr

EUR 1.000.000,00

EUR 1.000.000,00 EUR 5.000.000,00

Siehe separate Tabelle weiter unten

Sofern fir die spezifischen Teilfonds nicht anders angegeben, hat die Verwahrstelle Anspruch auf den

Erhalt von Geblihren aus den Vermdgenswerten der Gesellschaft gemaB der maBgeblichen Vereinbarung
zwischen der Verwahrstelle und der Gesellschaft sowie in Ubereinstimmung mit der iiblichen Marktpraxis.
Die an die Verwahrstelle zu zahlenden Gebiihren (ohne etwaige Unterverwahrstellengebiihren und
Transaktionsgebiihren) durfen 0,065 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds nicht tberschreiten. Die Geblihren werden an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt
und sind vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Taxe d “abonnement

0,01 % p. a. des NIW

Managementgebiihr fiir Anteilsklassen fiir Privatanleger

A C M N (o] P U
onemarkets Amundi Absolute Return Growth Fund 1,25 % 1,55 % 1,25 % 1,25 % 1,10 % 1,10 % 0,85 %
onemarkets Amundi Flexible Income Fund 1,25 % 1,55 % 1,25 % 1,25 % 1,10 % 1,10 % 0,85 %
onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund 1,70 % 2,00 % 1,70 % 1,70 % 1,55 % 1,55 % 1,20 %
onemarkets Fidelity World Equity Income Fund 1,60 % 1,90 % 1,65 % 1,65 % 1,50 % 1,50 % 1,10 %
onemarkets J.P. Morgan Emerging Countries Fund 1,60 % 1,90 % 1,65 % 1,65 % 1,50 % 1,50 % 1,10 %
onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund 1,25 % 1,55 % 1,25 % 1,25 % 1,10 % 1,10 % 0,85 %
onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic 1,60 % 1,90 % 1,65 % 1,65 % 1,50 % 1,50 % 1,10 %
Opportunities Fund

Managementgebiihr fiir institutionelle Anteilsklassen
D E I S \"
onemarkets Amundi Absolute Return Growth Fund 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,50 % 0,50 %
onemarkets Amundi Flexible Income Fund 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,50 % 0,50 %
onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,65 % 0,50 %
onemarkets Fidelity World Equity Income Fund 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,60 % 0,50 %
onemarkets J.P. Morgan Emerging Countries Fund 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,60 % 0,50 %
onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,50 % 0,50 %
onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic 0,70 % 0,60 % 0,55 % 0,60 % 0,50 %

Opportunities Fund

Verwaltungsgebiihr

onemarkets Amundi Absolute Return Growth Fund
onemarkets Amundi Flexible Income Fund
onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund
onemarkets Fidelity World Equity Income Fund
onemarkets J.P. Morgan Emerging Countries Fund
onemarkets PIMCO Global Balanced Allocation Fund

onemarkets BlackRock Global Equity Dynamic Opportunities Fund

0,20 % des NIW p. a.
0,20 % des NIW p. a.
0,25 % des NIW p. a.
0,25 % des NIW p. a.
0,25 % des NIW p. a.
0,20 % des NIW p. a.

0,25 % des NIW p. a.

Mindestens EUR 80.000 p. a. auf Teilfondsebene
zuzlglich zusatzlicher Transaktionskosten
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Verfiigbare Anteilsklassen

Teilfonds
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Anhang 4: Sicherheiten und Sicherheitsabschlagsrichtlinie

Verwendung Sicherheiten Sicherheitsabschlag Thesaurierung
von OTC-
Derivaten
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Anhang 5: Teilfondsspezifische Risikofaktoren

Teilfonds

Anlageklassenspezifische

Risiken

Anlageschwerpunkt/
Stilbezogene Risiken

Risiken in
Bezug auf China

spezifische
Instrumente

Derivate-/Kontrahentenrisiko
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[T [T [T 0 3 [} 0= 0 3 €
c 0 c & c 0 c o c £ € ® € T 3
o O - o o w o w o m O W
Aktien X X X X X X X
Anleihen und andere Schuldinstrumente X X X
Rohstoffe X X X
Immobilienbezogen X X X
Multi-Asset X X X
Aktien-/Emittentenkonzentration X X
Landerkonzentration X X X
Sektorkonzentration/Themenschwerpunkt X X
Small- und Mid-Cap-Titel X X X X
Wertpapiere mit einem Rating unter X X X X
Investment Grade/ohne Rating und
hochrentierliche Schuldinstrumente
Schwellenmarkte X X X X X X X
Risiko der Eurozone X
Benchmark- und Teilfonds-Performance X X X X
Nachhaltigkeitsrisiken X X X X X X X
In Bezug auf Allgemein X X
Risiken in Bezug auf Investmentfonds X X X X X X X
In Bezug auf Wandelanleihen, Hybridanleihen, CoCo- X X X X
festverzinsliche .
Anlagen Bonds und andere Instrumente mit
Verlustibernahmemerkmalen
Besicherte und/oder verbriefte Schuldtitel X
Aktienanleihen/kreditbezogene Schuldtitel X
(Credit Linked Notes)
Risiko in Verbindung mit vorzeitiger Tilgung X X X
und Verlangerung
Risiko notleidender und ausgefallener
Schuldtitel
Allgemein X X X X X X
Short-Positionen X X X X X
Hohe Hebelung X X X
Aktive Wahrung X X X X X
Spezifische derivative Instrumente X X X X X
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TEIL 2: Teilfondsspezifische Informationen

Alle in diesem Kapitel beschriebenen Teilfonds sind Teil des onemarkets Fund, der als Umbrella-Struktur fungiert.
Der Fonds soll Anlegern ein breites Spektrum von Teilfonds mit unterschiedlichen Zielen und Strategien anbieten.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Anlageziele der einzelnen Teilfonds und die wichtigsten Wertpapiere, in
die der jeweilige Teilfonds investieren darf, sowie andere wesentliche Merkmale beschrieben. Darlber hinaus
unterliegen alle Teilfonds der allgemeinen Anlagepolitik und den Anlagebeschrdankungen, die im Abschnitt
~Anlageziele, -politik und -beschrankungen" im allgemeinen Teil des vorliegenden Prospekts beschrieben sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds tragt die Gesamtverantwortung fiir die Geschaftstatigkeit des Fonds und seine
Anlageaktivitdaten, einschlieBlich der Anlageaktivitdten aller Teilfonds. Der Verwaltungsrat hat die tagliche
Verwaltung der Teilfonds an seine Verwaltungsgesellschaft delegiert, die ihrerseits einen Teil ihrer Aufgaben an
mehrere Anlageverwalter und andere Dienstleister Ubertragen hat.

Der Verwaltungsrat behdlt die Genehmigungs- und Kontrollbefugnis als Aufsicht flihrende Stelle fiir die
Verwaltungsgesellschaft.

Allgemeine Informationen zu den Geblhren, Kosten und Aufwendungen, die Sie mdéglicherweise in Verbindung mit
Ihrer Anlage zahlen missen, finden Sie im Abschnitt Gebliihren und Kosten.
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1. onemarkets Amundi Absolute Return Growth Fund

1. Anlageziel:

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, wahrend der empfohlenen Haltedauer Uber einen vollen Marktzyklus
hinweg eine positive Rendite zu erzielen, die Uber der Rendite von Barmitteln liegt.

2. Anlagestrategie:

Der Anlageverwalter erzielt unter verschiedenen Marktbedingungen ein absolutes Ertragswachstum, indem er ein
Portfolio aus direktionalen Makropositionen (,Makro-Strategiekomponente®) mit relative-Value-Positionen
kombiniert, um Ineffizienzen auszunutzen (,Excess-Return-Strategiekomponente™).

Um die Makro-Strategiekomponente des Portfolios zusammenzustellen, geht der Anlageverwalter ein Engagement
in beliebigen Aktien und Anleihen unterschiedlicher Emittenten ein. Makro6konomische, thematische und regionale
Szenarien bestimmen die Vermdgensallokation und die Long- oder Short-Positionierung des Teilfonds.

Um einen Uberschuss durch Relative-Value-Positionen zu generieren, versucht der Anlageverwalter, von
Preisdifferenzen (d. h. Ausnutzung von Ineffizienzen) zwischen Finanzinstrumenten zu profitieren, einschlieBlich
Zinssatzen, Aktien, Unternehmensanleihen, Wahrungen und Rohstoffen. Darlber hinaus berlicksichtigt er die
Richtung, die ein Finanzinstrument einschlagt.

Zur Festlegung der Allokation auf die verschiedenen Arten von Anlageklassen und zur Bestimmung des Risikobeitrags
jeder Anlageposition wird ein ausgefeilter Prozess auf der Grundlage eines Rahmenwerks zur Risikobudgetierung
verwendet Auf diese Weise soll durch die Kombination von unkorrelierten oder gering korrelierten Ideen eine
Risikodiversifikation erreicht werden.

Daruber hinaus bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale Merkmale durch Anwendung des Rahmenwerks und
der Bewertungsmethodik fiir die ESG-Analyse des Anlageverwalters, die aus einem kombinierten Ansatz von
Ausschluss, ESG-Integration und Engagement besteht.

Das Rahmenwerk zur ESG-Analyse durch den Anlageverwalter wurde fir die Bewertung des Verhaltens von
Unternehmen in drei Bereichen entwickelt: Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung (Governance) (ESG). Der Anlageverwalter bewertet die ESG-Risiken und -Chancen von
Unternehmen einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken sowie die Beriicksichtigung derartiger
Herausforderungen durch die Unternehmen in allen ihren Geschéaftsfeldern. Emittenten bérsennotierter Wertpapiere
werden durch den Anlageverwalter unabhangig von der Art des Instruments, Aktien oder Anleihen, bewertet.

Dariber hinaus bericksichtigt der Teilfonds Indikatoren fir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAIs) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaB Artikel 7 (1) der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Anhang la enthalt eine detaillierte Beschreibung der ESG-Merkmale, die beworben werden, sowie der Methodik und
der angewandten Kriterien.

3. Anlagepolitik:

Der Teilfonds investiert direkt oder indirekt in ein breites Spektrum von Wertpapieren aus aller Welt, einschlieBlich
Schwellenmarkten (darunter Offshore-Anleihen, die an europdischen Bérsen notiert sind, und chinesische Onshore-
Anleihen Uber Bond Connect).
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Diese Anlagen kénnen Staatsanleihen und Unternehmensanleihen mit beliebiger Laufzeit, Aktien, Wandelanleihen
und Geldmarktpapiere umfassen. Die Anlagen des Teilfonds in Anleihen kdnnen von beliebiger Qualitdt sein
(Investment Grade oder darunter), wobei ein durchschnittliches Rating von BBB/BBB- angestrebt wird. Anlagen in
Anleihen mit einem Rating unter Investment Grade werden 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten, wahrend Anlagen in Anleihen ohne Rating nur einen sehr begrenzten Anteil am Portfolio des Teilfonds
ausmachen werden (maximal 5 % des Nettovermdégens des Teilfonds). Der Auswahlprozess fir Anleihen basiert auf
Fundamentaldatenanalysen. Im Falle einer Herabstufung fihrt der Anlageverwalter eine Analyse der Emittenten-
Fundamentaldaten und eine Anleihenbewertung durch und legt die Vorgehensweise (z. B. Beibehaltung der
herabgestuften Anlage im Portfolio des Teilfonds gegeniiber deren VerauBerung) im besten Interesse der Anleger
fest. Der Teilfonds kann bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Aktien und bis zu 25 % in Wandelanleihen (darunter
bis zu 10 % in CoCo-Bonds, ,,CoCos") investieren. Der Teilfonds kann als aktive Anlagemdglichkeit in ausgefallene
oder notleidende Wertpapiere investieren, jedoch nur in sehr spezifischen Marktumgebungen (z. B. wenn in einem
bestimmten Sektor oder bei einem einzelnen Titel eine deutliche Erholung stattgefunden hat und das Risiko-
/Ertragsverhaltnis besonders attraktiv ist) und in begrenztem Umfang (bis zu 5 % des Nettovermdgens des
Teilfonds). Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermoégens in Depository Receipts investieren (American
Depository Receipts (ADRs), European Depository Receipts (EDRS) und Global Depository Receipts (GDRs), die
gemaB dem Gesetz von 2010 zulassig sind (einschlieBlich ihrer jeweiligen Basiswerte)).

Der Teilfonds kann ein indirektes Engagement in Rohstoffen in Hohe von bis zu 20 % seines Nettovermdgens Uber
Anlagen in ETFs und ETCs anstreben, die gemaB dem Gesetz von 2010 zulassig sind.

Die Anlagen des Teilfonds lauten Uberwiegend auf Euro, andere europdische Wahrungen, US-Dollar oder den
Japanischen Yen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile anderer OGAW oder anderer OGA
investieren, die geman Artikel 41(1)e) des Gesetzes von 2010 zuladssig sind. Bei Anlagen in Anteilen von OGAW oder
bdérsengehandelten OGAW-Fonds (OGAW-ETFs) kommen potenzielle Riickverglitungen dem Teilfonds zugute.

Dariber hinaus wird der Teilfonds in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente einsetzen, die gemaB dem Gesetz
von 2010 zuldssig sind (unter anderem durch Anwendung der Look-Through-Zulassigkeitsprifung fiir den jeweiligen
Basiswert), um verschiedene Risiken zu reduzieren, flir eine effiziente Portfolioverwaltung und um
(Long- oder Short-) Engagements in verschiedenen Vermdégenswerten, Markten oder anderen Anlagemdglichkeiten
(einschlieBlich Derivaten mit Schwerpunkt auf Schuldtiteln, Aktien, Zinssatzen, Devisen, Volatilitdat und Inflation)
einzugehen. Der Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren, darunter Swaps (Total Return Swaps
und Credit Default Swaps), Terminkontrakte, Futures und Optionen. Die Hebelwirkung (wie nachstehend dargelegt)
ist hauptsachlich auf den umfangreichen Einsatz von Derivaten zuriickzufihren, die sich auf Zinssatze
(Durationsabsicherung und Durationsmanagement, insbesondere fiur das Erlangen eines Engagements in
kurzfristigen Laufzeiten), Wahrungen (Absicherung/Cross-Currency-Hedging und Wahrungsengagement) und in
geringerem Umfang auf Kredite (Absicherung und Generierung synthetischer Engagements in Emittenten), Volatilitat
(Absicherung und Inflationsmanagement) und direktionale Geschafte sowie ein effizientes Portfoliomanagement
konzentrieren.

Der Teilfonds verwendet auch Wertpapierfinanzierungsverfahren (wie nachstehend naher beschrieben) zum Zwecke
der Absicherung und der effizienten Verwaltung und zur Erreichung seines Anlageziels.

Der Einsatz von Finanzderivaten sowie der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften unterliegt den
gesetzlichen Bestimmungen und Beschrankungen gemaB Abschnitt 3.7 des allgemeinen Teils des Prospekts.

Der Teilfonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebelung zu Anlagezwecken verwenden. Ein Rickgang
des Teilfondsvermdgens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital, insbesondere Hebelung, ist daher
ausgeschlossen.

Der Teilfonds kann ergénzend (d. h. bis zu 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds) in liquide Mittel (d. h.
Sichteinlagen bei Banken) investieren, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fir den
Zeitraum, der erforderlich ist, um in zulassige Vermdgenswerte gemaB dem Gesetz von 2010 zu reinvestieren, oder
fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle unginstiger Marktbedingungen.
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Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden zur Realisierung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt, soweit sie Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschluss von
Emittenten beinhalten, die in der Ausschlussliste der Amundi-Richtlinie flir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
aufgefihrt sind (weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt "Nachhaltige Anlage" des Prospekts und der Website
www.amundi.lu zu entnehmen).

Dariber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Anlagen zu halten, der
zu den voranstehend genannten 75 % zahlt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlagepolitik das Anlageziel erreichen wird.

4. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflillt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds ist bestrebt, fiir sein Portfolio einen ESG-Score zu erreichen, der hoéher ist als derjenige des
Anlageuniversums. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Anlageuniversums wird die ESG-
Performance bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Emittenten
des Wertpapiers in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung verglichen
wird. Bei der Auswahl von Wertpapieren durch die Anwendung der ESG-Ratingmethodik von Amundi (wie
nachstehend beschrieben) werden die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren je nach Art des Teilfonds bericksichtigt.

GemaB Artikel 2(17) der Offenlegungsverordnung hat der Teilfonds derzeit ein geringes Engagement in nachhaltigen
Anlagen.

Die Anlagen des Teilfonds berlicksichtigen nicht die Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten,
einschlieBlich der erméglichenden Té&tigkeiten und Ubergangstétigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung, und
der Teilfonds kann solche Anlagen nur gelegentlich halten. Es wird erwartet, dass 0 % des Portfolios des Teilfonds
auf Taxonomie-konforme Aktivitaten und Sektoren im Sinne der Taxonomie-Verordnung ausgerichtet sein werden.

ESG-Rating-Ansatz von Amundi

Amundi hat einen eigenen ESG-Rating-Ansatz entwickelt. Das Amundi-ESG-Rating zielt darauf ab, die ESG-
Performance eines Emittenten zu ermitteln, d. h. seine Fahigkeit, Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, die sich aus
seinem Tatigkeitsfeld und seiner individuellen Situation ergeben, zu antizipieren und adaquat damit umzugehen.
Durch die Verwendung der ESG-Ratings von Amundi berlcksichtigt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken bei
seinen Anlageentscheidungen.

Amundi wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven Anlagestrategien von Amundi an, indem Unternehmen
ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur verantwortungsvollen Anlagepolitik stehen, z. B. solche, die sich
nicht an internationale Konventionen, international anerkannte Rahmenwerke oder nationale Vorschriften halten.

Amundi hat ein eigenes internes ESG-Ratingverfahren nach dem ,Best-in-Class"-Ansatz entwickelt. An das jeweilige
Tatigkeitsfeld angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik des jeweiligen Unternehmen zu bewerten. ESG-
Rating und -Analyse erfolgen durch das ESG-Analyseteam von Amundi. Die Ergebnisse werden als unabhangiger
und erganzender Input beim Entscheidungsprozess herangezogen, wie nachstehend naher erlautert.

Das Amundi-ESG-Rating basiert auf einer Bewertung nach Punkten, die in eine Skala mit sieben Stufen von A
(Universum mit bester Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) ubertragen wird. Auf der Amundi-ESG-
Bewertungsskala entsprechen die zur Ausschlussliste gehérenden Wertpapiere der Stufe G.
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Bei Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der
Branche in drei ESG-Kategorien bewertet:

1. Umweltschutz: Bewertet wird, wie Emittenten ihre direkten und indirekten Umweltauswirkungen begrenzen,
indem sie ihren Energieverbrauch und ihre Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenverknappung
bekampfen und die Biodiversitat schiitzen.

2. Soziales: Bewertet wird das Agieren des Emittenten in Bezug auf zwei Aspekte: Strategie des Emittenten zur
Entwicklung seines Mitarbeiterbestands und Achtung der Menschenrechte im Allgemeinen.

3. Unternehmensfiihrung: Bewertet wird die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir ein effektives Corporate
Governance-Rahmenwerk zu schaffen und langfristig Werte zu generieren.

Die beim Amundi-ESG-Rating angewandte Methodik umfasst 37 Kriterien, die entweder allgemein (d. h. fir alle
Unternehmen unabhangig von ihrem Tatigkeitsfeld) oder sektorspezifisch definiert (je nach Branche gewichtet) sind
und abhangig von ihrer Relevanz fir die Reputation, die betriebliche Effizienz und die vom jeweiligen Emittenten
einzuhaltenden Rechtsvorschriften berlicksichtigt werden.

Das Amundi-ESG-Rating beriicksichtigt auch mdgliche negative Auswirkungen der Aktivitdten des Emittenten auf
die Nachhaltigkeit (signifikante Negativauswirkungen von Anlageentscheidungen auf von Amundi definierte
Nachhaltigkeitsfaktoren). Hierbei werden folgende Indikatoren herangezogen:

- Treibhausgasemissionen und Energiebilanz (Kriterien bezlglich Emissionen und Energieverbrauch)

- Biodiversitat (Kriterien bezliglich Abfall, Recycling, Biodiversitdt, Umweltverschmutzung, verantwortungsvolles
Waldmanagement)

- Wasser (Wasserkriterien)

- Abfall (Kriterien bezliglich Abfall, Recycling, Biodiversitdat und Umweltverschmutzung)

- Soziale und arbeitsrechtliche Fragen (Kriterien beziglich gesellschaftlichem Engagement und Menschenrechten,
Beschaftigungspraxis, Struktur der Unternehmensfiihrung, Arbeitsbeziehungen sowie Gesundheit und
Sicherheit)

- Menschenrechte (Kriterien beziglich gesellschaftlichem Engagement und Menschenrechten)

- Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (ethische Kriterien)

Die Art und Weise, in der ESG-Analysen integriert werden, beispielsweise auf der Grundlage von ESG-Scores, wird
vom Anlageverwalter des jeweiligen Fonds separat bestimmt.

Ausflhrliche Informationen zur verantwortungsvollen Anlagepolitik und zur Rating-Methode von Amundi sind auf
www.amundi.com verfligbar.

96


http://www.amundi.com/

5. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Die folgende Ubersicht beschreibt die im Sinne der SFT-Verordnung eingesetzten
Wertpapierfinanzierungsgeschafte:

Wertpapierfinanzierungsgeschafte r4AllEES( Eingesetzt Hochstbetrag Geschatzter

Betrag
Total Return Swaps Ja, zum Zwecke eines Ja, nur 100 % 10 %
effizienten vorubergehend
Portfoliomanagements
Pensionsgeschafte Ja, zu Cash- Ja, auf 50 % 10 %
Management-Zwecken  kontinuierlicher
und flr zusatzliche Basis
Ertrage

Im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements tragen Wertpapierfinanzierungsgeschafte dazu bei, ein
bestimmtes Anlageziel zu erreichen, z. B. ein Engagement in Vermdgenswerten bei gleichzeitiger Begrenzung der
Kosten, Verringerung der Risiken, Angebot kombinierter Anlagen und/oder Erleichterung des rechtzeitigen Zugangs
zum Markt. Total Return Swaps kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um ein Engagement aufzubauen und von
den Renditen eines Referenzvermdgenswerts zu profitieren, ohne den Vermdgenswert direkt zu erwerben.

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements werden Wertpapierfinanzierungsgeschafte als Treasury-Management-Tool
eingesetzt, um einen kosteneffizienten Cashflow zu ermdglichen, mit dem Ziel, zu einer komplementaren
Finanzierung der Anlagestrategien beizutragen (Pensionsgeschédfte) oder einen voribergehenden
Liguiditatsiiberschuss bei gleichzeitiger Optimierung der Ertrage zu erzielen (umgekehrte Pensionsgeschafte).

Wenn Wertpapierfinanzierungsgeschafte zur Erzielung zusatzlicher Ertrédge eingesetzt werden, tragen sie zur
Erzielung zusatzlicher Ertrage und/oder zum Ausgleich der Kosten bei.

In Bezug auf die Ertrdge aus Pensionsgeschdften verbleiben alle Ertrdge beim Teilfonds, und die Standard-
Transaktionskosten in Hohe von 0,005 % des Bruttowerts der Transaktion werden separat in Rechnung gestellt.
Solche direkten Geblihren und Kosten werden nach Ublicher Marktpraxis und im Einklang mit dem aktuellen
Marktniveau festgelegt. Amundi Intermediation fungiert als Ausflihrungsplattform fiir Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte und ist fir die Auswahl der Kontrahenten sowie die bestmdgliche Ausfihrung
verantwortlich.

Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte, die Gegenstand von Pensionsgeschaften sein kdnnen,
wird voraussichtlich in der Regel etwa 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen. Dieser Anteil wird
tendenziell bei niedrigen Zinsen sinken und bei steigenden Zinsen zunehmen. Im Rahmen des Cash-Managements
bei gréBeren Zeichnungs- und Ricknahmebewegungen wird der Einsatz von umgekehrten Pensionsgeschaften und
Pensionsgeschaften in Abhangigkeit vom Auftreten der letzteren schwanken. Je nach Eintreten der oben genannten
Umstande kann der Anteil von 10 % auf opportunistischer und voriibergehender Basis bis auf maximal 50 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds erhéht werden, auch in Abhdngigkeit vom Liquiditatsprofil des Teilfonds und vom
erwarteten Liquiditatsbedarf.

97



In Bezug auf die Ertrage aus Total Return Swaps werden die durch die Transaktionen erzielten Bruttoertréage zu
100 % dem Teilfonds und zu 0 % dem Kontrahenten dieser Transaktionen gutgeschrieben (vorbehaltlich der vom
Teilfonds zu tragenden Finanzierungs- und Handelskosten). Der Teilfonds geht Total Return Swaps mit mehreren
Kontrahenten ein (die 10 gréBten Kontrahenten sind gemaB SFT-Verordnung im Jahresbericht des Fonds aufgefihrt).
Zum Datum des Prospekts fungiert Amundi Intermediation als Vermittler und ist fiir die Auswahl der Kontrahenten
und die bestmdgliche Ausfiihrung verantwortlich. Diese Transaktionen kdnnen mit verbundenen Parteien, die zur
Credit Agricole Group gehoren, wie Crédit Agricole CIB, CACEIS, Credit Agricole S.A. und anderen Unternehmen
durchgefiihrt werden. Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Vermdégenswerte, die Gegenstand von Total Return
Swap-Transaktionen sein kdnnen, wird voraussichtlich in der Regel etwa 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
betragen. Dieser Anteil schwankt in Bezug auf Festzins-TRS aufgrund der Art des Engagements (z. B. in Bezug auf
Duration und Spread-Duration) und kann im Vergleich zum erwarteten Durchschnitt ansteigen, um sich im Falle
ginstiger Anlagemadglichkeiten je nach Marktbedingungen dem angegebenen Maximum anzundhern.

Der Teilfonds geht keine Wertpapierleihgeschafte ein.

6. Anlageverwalter:
Amundi SGR S.p.A. wird als Anlageverwalter fungieren.

Kontaktdaten:

Amundi SGR S.p.A.
Via Cernaia, 8-10

20121 Mailand, Italien

7. Verwendete Benchmark:

Der Teilfonds verwendet keinen Index im Sinne der Referenzwert-Verordnung.

8. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in diesem Teilfonds ist nur flr Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den wirtschaftlichen
Wert der Anlage einzuschatzen. Der Anleger muss bereit sein, eine hohe Volatilitét der Teilfondsanteile und potenziell
erhebliche Kapitalverluste zu akzeptieren, um hdhere Renditen zu erzielen. Der Teilfonds richtet sich an Anleger mit
einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.

9. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 17. Dezember 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512, ein Risikomanagementverfahren fir den
Teilfonds einfihren. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft
die Markt-, Liquiditats-, Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fur den Teilfonds
von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.
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Die Teilfondsverwaltung bezieht Nachhaltigkeitsrisiken sowie ESG-Aspekte in ihre Anlageentscheidungen ein, soweit
diese potenzielle oder tatsdchliche wesentliche Risiken und/oder Chancen zur Maximierung der langfristigen,
risikoadjustierten Rendite darstellen. ESG bezieht sich auf die Aspekte Umwelt (Environmental), Soziales (Social)
und verantwortungsvolle Unternehmensfithrung (Governance). Neben den herkédmmlichen Finanzkennzahlen und
anderen portfoliospezifischen Risiken bezieht die Teilfondsverwaltung Nachhaltigkeitsrisiken und deren
wahrscheinliche Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds in ihren Anlageprozess ein. Diese Einbeziehung gilt fir
den gesamten Anlageprozess, d. h. sowohl fiir die Fundamentaldatenanalyse von Anlagen als auch fir die
Entscheidungsprozesse.

Die Risikoindikatoren kdnnen quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen; sie basieren auf 6kologischen,
sozialen und Unternehmensfiihrungsaspekten und messen die Risiken in Bezug auf diese Aspekte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des absoluten VaR-Ansatzes gemessen und Uberprift. Die
Verwaltungsgesellschaft berechnet die Héhe der Hebelung des Teilfonds anhand des Ansatzes der Summe der
Nennwerte und geht davon aus, dass diese Hebelung (in Bezug auf das Gesamtnettovermégen des Teilfonds)
grundsatzlich nicht héher als 1.500 % sein wird. In Ausnahmefallen (z. B. bei der Rollierung der bestehenden
Devisenterminkontrakte) kann die Hebelung diesen Wert Ubersteigen.

Auf der Grundlage der Anlagepolitik und des erwarteten Risikoniveaus wird der Teilfonds als fir risikotolerante
Anleger geeignet eingestuft.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch in Abschnitt
~Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

10. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfonds-Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil
des Prospekts aufgefiihrt sind.

11. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf Wahrungsrisiken im
allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

12. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der Interessen aller
Anleger angewendet werden kénnen, wenn auBergewdhnliche Markt- oder Transaktionsumstande vorliegen, wie in
Abschnitt 11 des allgemeinen Teils des Prospekts naher beschrieben.
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13. Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist, Zahlung,
Zeichnungsfristen, Riicknahmen, Umtauschvorgange:

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg fir den
Kundenverkehr gedffnet sind, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember.

Jeder Geschéftstag

T (jeder Geschaftstag)

14.00 Uhr (Mitteleuropéaische Zeit)

Zulassige Euro

Zahlungswdhrungen

Abwicklung Zwei (2) Geschaftstage nach dem NIW-Bewertungstag.
(Zeichnungen und
Riicknahmen)
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1a. onemarkets Amundi Absolute Return Growth Fund -
Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung von Finanzprodukten
gemaln Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852

Unternehmenskennung:
5299009PMURW4RZJYH19

Name des Produkts:
onemarkets Amundi Absolute Return Growth
Fund

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? [Bitte gegebenenfalls
ankreuzen und ausfiillen; der Prozentsatz entspricht der Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen]

Ja X  Nein

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifizierungssyste
m, das ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ﬂ’;’

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getdtigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

X

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthélt es einen
Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen
Investitionen.

X

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getéatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch Anwendung des
Rahmenwerks und der Bewertungsmethodik von Amundi fir die ESG-Analyse des
Anlageverwalters, die aus einem kombinierten Ansatz von Ausschluss, ESG-Integration
und Engagement besteht.
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Das Rahmenwerk von Amundi flur die ESG-Analyse (online verfligbar unter:
https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/Amundi) wurde fir die Bewertung des Verhaltens von Unternehmen in drei
Bereichen entwickelt: Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung (Governance) (ESG). Amundi bewertet die ESG-Risiken und -
Chancen von Unternehmen einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken sowie
die Bericksichtigung derartiger Herausforderungen durch die Unternehmen in allen ihren
Geschidftsfeldern. Emittenten bdrsennotierter Wertpapiere werden durch Amundi
unabhangig von der Art des Instruments, Aktien oder Anleihen, bewertet.

Die dkologischen und/oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, sind eingebettet in die Kriterien, die flir die Durchfihrung der ESG-Analyse
bestimmt wurden.

Diese Kriterien sind flir Unternehmen, die bérsennotierte Instrumente emittieren, und fir
staatliche Einheiten unterschiedlich.

Bei Unternehmensemittenten umfasst unser Rahmenwerk fir die ESG-Analyse 38
Kriterien, von denen 17 branchenlibergreifend sind und fir alle Unternehmen unabhangig
von ihrer Wirtschaftsbranche gelten, wahrend 21 Kriterien branchenspezifisch sind.
Anhand dieser Kriterien wird bewertet, wie Nachhaltigkeitsthemen den Emittenten sowie
die Qualitdt der Behandlung dieses Aspekts beeinflussen kdnnten. AuBerdem werden die
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie auch die Qualitdat der ergriffenen
GegenmaBnahmen berlcksichtigt. Alle Kriterien sind im Front-Office-Portfolio-
Verwaltungssystem des Fondsverwalters verfligbar.

Branchenspezifische Kriterien

Umwelt Soziales

- Saubere Energie - Bioethik

- Griine Autos - Verantwortungsvolles Marketing

- Grune Chemie - Gesunde Produkte

- Nachhaltiges Bauwesen - Tabakrisiko

- Verantwortungsvolle - Fahrzeugsicherheit
Forstverwaltung - Insassensicherheit

- Papier-Recycling - Verantwortungsvolle Medien

- Grine Anlagen & Finanzierung - Datenschutz & -vertraulichkeit

- Griines Versicherungswesen - Digitale Kluft

- Grine Wirtschaft - Zugang zu medizinischer

- Verpackung Versorgung

- Finanzielle Einbeziehung

Brancheniibergreifende Kriterien

Umwelt Soziales Governance

- Emissionen & Energie - Gesundheit & Sicherheit - Vorstandsstruktur

- Wasserwirtschaft - Arbeitsbedingungen - Revision &
- Artenvielfalt & - Arbeitsbeziehungen Kontrolle
Verschmutzung - Lieferkette - Soziales - Vergitung

- Lieferkette - Umwelt - Produkt- & - Aktionarsrechte
Verbraucherverantwortu - Ethik
ng - Steuerverhalten

- Einbeziehung des - ESG-Strategie

gesellschaftlichen
Umfelds &
Menschenrechte
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Mit den
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Das MaB, in dem diese Kriterien die ESG-Bewertung eines Emittenten beeinflussen, ist
abhangig von der relativen Wichtigkeit, die ihnen in dem Modell im Vergleich zu den
anderen betrachteten Faktoren beigemessen wird. Jeder Emittent erhalt eine Bewertung
relativ zum Durchschnitt der betreffenden Branche, um innerhalb einer Branche die
besten und die schlechtesten Verhaltensweisen zu unterscheiden.

Bei staatlichen Emittenten basiert die Methodik von Amundi auf etwa 50 ESG-Indikatoren.
Diese Indikatoren wurden zu acht Gruppen zusammengefasst, die jeweils zu einer der
Kategorien Umwelt, Soziales oder verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung gehéren.
Ahnlich wie bei den ESG-Bewertungen von Unternehmen wird auch aus der ESG-
Bewertung staatlicher Emittenten ein ESG-Rating von A bis G abgeleitet:

Umwelt Soziales Governance
- Klimawandel - Menschenrechte - Wirksamkeit des
- Naturkapital - Gesellschaftlicher Regierungshandelns
Zusammenhalt - Wirtschaftliches
- Humankapital Umfeld
- Grundrechte

Fur die Einhaltung der beworbenen o6kologischen und sozialen Merkmale wurde kein
Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale herangezogen werden, sind das ESG-Rating
jedes einzelnen Finanzinstruments entsprechend einer selbst entwickelten
Methodik, das daraus resultierende ESG-Rating des Portfolios sowie das ESG-
Rating des Referenz- und Anlageuniversums.

Beim ESG-Rating basiert die ESG-Analyse von Amundi fiir Unternehmen auf dem
Prinzip des "Klassenbesten". Jeder Emittent wird mit einer quantitativen Punktzahl
bewertet, die relativ zum Durchschnitt der betreffenden Branche skaliert ist und es
ermdglicht, die besten und die schlechtesten Verhaltensweisen innerhalb einer
Branche zu unterscheiden. Die Bewertung von Amundi stitzt sich auf eine
Kombination aus nicht-finanziellen Daten von Dritten und einer qualitativen
Analyse der zugehdérigen Branchen- und Nachhaltigkeitsthemen. Die quantitative
Bewertung wird in eine auf Buchstaben basierende Ratingskala von A fur die besten
Praktiken bis G fur die schlechtesten Ubersetzt. Mit G bewertete Unternehmen sind
fir Anlagen durch diesen Fonds ausgeschlossen. Das ESG-Rating eines Emittenten
ist das Ergebnis der Zusammenfihrung der Bewertungen in den Bereichen Umwelt,
Soziales und verantwortungsvolle Unternehmensfihrung.

Das Gesamt-ESG-Rating des Portfolios ist der nach dem verwalteten Vermdgen
gewichtete Durchschnitt des ESG-Ratings der einzelnen Emittenten. Das ESG-
Rating des Portfolios muss hoéher sein als das des Referenz- oder
Anlageuniversums.
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Bei den
wesentlichen
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Bei Emittenten, die nicht der Richtlinie der Amundi Group fir eine
verantwortungsvolle Anlagepolitik entsprechen, z. B. Emittenten, fiur die die
Ausschlussregeln  und  Ausschlussgrenzwerte gelten, die in unseren
branchenspezifischen Richtlinien (d. h. Kraftwerkskohle, Tabak) festgelegt sind,
oder die nicht international anerkannten Vereinbarungen und/oder Rahmenwerken
und nationalen Bestimmungen entsprechen, wendet Amundi eine gezielte
Ausschlusspolitik an.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen gemaB Artikel 2 (17) der
Offenlegungsverordnung sind die Investition in Unternehmen, die die Erflillung von
zwei Kriterien anstreben:

1. die Anwendung der besten ékologischen und sozialen Vorgehensweisen und
2. die Vermeidung der Herstellung von Produkten oder der Erbringung von
Dienstleistungen, die fiir die Umwelt und die Gesellschaft schadlich sind.

Auf der Ebene des investierten Unternehmens bedeutet dies, dass ein investiertes
Unternehmen innerhalb seines Betdtigungsfelds bei mindestens einem seiner
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktoren einen Spitzenwert ("best
performer") aufweisen muss. Die Definition eines solchen Spitzenwerts ("best
performer") basiert auf der von Amundi entwickelten ESG-Methodik fiir die
Messung der ESG-Ergebnisse eines investierten Unternehmens. Ein investiertes
Unternehmen wird als "best performer" betrachtet, wenn es bei mindestens einem
seiner wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktoren im oberen Drittel aller
Unternehmen in seiner Branche liegt.

Amundi betrachtet das zweite Kriterium als erfillt, wenn das investierte
Unternehmen kein signifikantes Engagement bei Aktivitaten aufweist, die mit
derartigen Kriterien nicht vereinbar sind (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle,
Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von Dlngemittel und Pestiziden,
Herstellung von Wegwerf-Kunststoffartikeln).

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Amundi wendet zwei Prifungen (DNSH-Tests) an, um sicherzustellen, dass von
nachhaltigen Anlagen kein signifikanter Schaden ausgeht:

1. Der erste DNSH-Test basiert auf der Verfolgung der obligatorischen
Indikatoren fliir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAI), sofern robuste
Daten verfugbar sind (z. B. Treibhausgasintensitat der investierten
Unternehmen), (Uber eine Kombination von Indikatoren (z. B.
Kohlenstoffintensitat) und konkreten Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass
die Kohlenstoffintensitat des investierten Unternehmens nicht im letzten Dezil
der Branche liegt). Neben den Kriterien, die speziell fir diesen Test entwickelt
wurden, berticksichtigt Amundi bereits Uber seine Ausschlusspolitik im Rahmen
der Richtlinie fir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik spezifische
Indikatoren fir wesentliche nachteilige Auswirkungen (z. B. Engagement bei
kontroversen Waffen).
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2. Uber die spezifischen Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen aus
dem ersten Test hinaus hat Amundi einen zweiten Test definiert, um
sicherzustellen, dass das investierte Unternehmen keine 6kologische oder
soziale Gesamtbilanz aufweist, die zu den schlechtesten innerhalb der
betreffenden Branche zahlt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Alle obligatorischen Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (gemdB Anhang 1 der Delegierten Rechtsakte der
Kommission (EU) 2022/1288) werden kontinuierlich Uberwacht, soweit
robuste Daten verfligbar sind.

Unter Bericksichtigung dieser nachteiligen Auswirkungen hat Amundi einen
quantitativen und/oder qualitativen Ansatz entwickelt, um zu ermitteln, ob
eine Anlage den 6kologischen oder sozialen Zielen signifikant schadet. Die
Uberwachung basiert auf externen und internen Faktoren, z. B.
Datenverfligbarkeit, politische Ziele oder Marktentwicklungen, und kann
zukiinftig angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Details:

Die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte sind Bestandteil
unserer ESG-Bewertungsmethodik. Unser intern entwickeltes Instrument fir
das ESG-Rating bewertet Emittenten auf der Grundlage von Daten, die von
Datenanbietern zur Verfligung gestellt werden. Beispielsweise enthalt das
Modell das Kriterium "Einbeziehung des gesellschaftlichen Umfelds &
Menschenrechte", das neben anderen Kriterien zu Menschenrechten wie
gesellschaftlich verantwortungsvolle Lieferketten, Arbeitsbedingungen und
Arbeitsbeziehungen auf alle Sektoren angewendet wird. Daruber hinaus
Uberwachen wir mindestens einmal pro Quartal die Entwicklung bei
kontroversen Themen; hierunter fallen auch Unternehmen, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn sich Kontroversen
ergeben, bewerten die Analysten die Situation, bewerten die Kontroverse
anhand einer Punktzahl (basierend auf unserer intern entwickelten
Bewertungsmethodik) und legen dann die beste Vorgehensweise fest. Die
Bewertungen von Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um die
Entwicklung von Trends und AbhilfemaBnahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der "Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz der "Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.
Die Investitionen, die dem (ibrigen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen,
beriicksichtigen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche
Aktivitdten nicht.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitionsentsc
heidungen, wobei
bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

Jegliche weiteren nachhaltigen Anlagen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht signifikant beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, Amundi berilcksichtigt alle wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und wendet eine Kombination aus Ausschlusspolitik
(normativ und branchenspezifisch), Bericksichtigung des ESG-Ratings im
Anlageprozess und Engagement und Stimmrechteausliibung an.

Die betreffende Richtlinie, in der Vorgaben zu wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren festgelegt sind, ist online verfligbar
unter:

https://www.structuredinvest.lu/de/en/fund-platform/esg.html

Weitere Informationen zu wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden entsprechend Art. 11 (2) der Verordnung (EU)
2019/2088 in einem Anhang zum Geschaftsbericht des Fonds veréffentlicht.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Anlageverwalter baut zunachst ein Makrostrategie-Portfolio auf, um eine nicht-
marktkorrelierte Rendite zu erzielen, und wendet darauf eine Anlagestrategie an, um
damit eine Uberrendite zu generieren. Das Makrostrategie-Portfolio besteht aus jeglicher
Art von Aktien und Anleihen von jeglichen Emittenten weltweit, und die
Vermogensallokation sowie die Kauf- oder Verkaufentscheidungen erfolgen auf der
Grundlage makrotkonomischer, thematischer und regionaler Szenarien. Die Strategie fur
die Uberrendite ist im Wesentlichen auf Zinssatze, Aktien, Unternehmensanleihen,
Devisen und Rohstoffe ausgerichtet. Diese Strategie nutzt Preisdifferenzen zwischen
korrelierten Finanzinstrumenten, bericksichtigt aber auch die Richtung der Absicherung
eines bestimmten Wertpapiers. In einem komplexen Prozess werden Risiko und Ergebnis
kontinuierlich bewertet und die Allokation in verschiedene Anlageklassen bestimmt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds beriicksichtigt, wie oben beschrieben, Nachhaltigkeitsfaktoren in
seinem Anlageprozess. Insbesondere strebt der Teilfonds eine ESG-Bewertung
seines Portfolios an, die hoher ist als die seines Anlageuniversums.

Das ESG-Rating von Amundi ist ein quantitativer ESG-Wert, aus dem die
Einstufung in eine von sieben Ratings, von A (der beste Wert) bis G (der
schlechteste Wert), abgeleitet wird. Alle mit G bewerteten Wertpapiere sind aus
dem in Frage kommenden Universum ausgeschlossen, und alle Wertpapiere der
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Ausschlussliste, z. B. solche, die internationale Vereinbarungen nicht einhalten,
haben ein G-Rating. Weitere Einzelheiten sind der Amundi-Richtlinie fir eine
verantwortungsvolle Anlagepolitik zu entnehmen, die auf der Website von Amundi
verfiigbar ist.

In der Verwaltung des Portfolios kommt eine gezielte Ausschlusspolitik zur
Anwendung, anhand derer Unternehmen ausgeschlossen werden, die nicht in
Einklang stehen mit der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft (wie im
Prospekt beschrieben) und der Richtlinie fir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
des Anlageverwalters (wie nachfolgend beschrieben).

Die Ausschlusspolitik des Anlageverwalters enthalt folgende Regeln:

1. rechtlicher Ausschluss kontroverser Waffen (Antipersonenminen,
Streubomben, chemische Waffen, biologische Waffen und Waffen mit
abgereichertem Uran, usw.);

2. Ausschluss von Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Grundsatze der
Global Compact-Initiative schwerwiegend und wiederholt verletzt und keine
glaubwirdigen GegenmaBnahmen ergriffen haben;

3. branchenspezifischer Ausschluss von Kohle und Tabak durch die Amundi-
Gruppe (Einzelheiten zu dieser Ausschlusspolitik sind der Amundi-Richtlinie fir
eine verantwortungsvolle Anlagepolitik auf der Website www.amundi.lu zu
entnehmen).

Darlber hinaus hat der Teilfonds Ausschlusskriterien fiir Unternehmen und/oder
Lander und/oder Basiswerte definiert, in die keine oder nur bis zu einem
vordefinierten Limit Investitionen vorgenommen werden sollten, sofern die
Anlagen des Teilfonds nicht derartige Ausschlusskriterien erflllen und unter 10 %
des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds liegen.

1. Unternehmen, die an schwerwiegenden Verletzungen des UN Global Compact
beteiligt sind.

2. Unternehmen, die nach der Definition internationaler Verpflichtungen, Vertrage
und Gesetze an der Herstellung, Wartung oder dem Handel mit kontroversen
und/oder moralisch verwerflichen Waffen beteiligt sind.

3. Unternehmen, die an der Foérderung von Kraftwerkskohle und/oder der
Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle beteiligt sind und mit dieser Tatigkeit
mehr als 10 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen. Hierbei gilt zudem ein
obligatorischer Ausstieg bis 2028.

4. Unternehmen, die an der Herstellung kontroverser Brennstoffe beteiligt sind,
und Unternehmen, die Kohlenwasserstoffe mit kontroversen Verfahren oder in
Regionen mit starken dkologischen Auswirkungen férdern.

5. Unternehmen, die an der Tabakherstellung beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 5 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

6. Unternehmen, die an Erzeugung von Kernenergie beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 15 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.

7. Unternehmen, die an der Herstellung von Waffen beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 10 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

8. Unternehmen, die im Glicksspielgeschaft tatig sind und mit dieser Tatigkeit
mehr als 15 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.

9. Unternehmen, die im Erotikgeschaft tatig sind und mit dieser Tatigkeit mehr
als 15 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.
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Die
Verfahrensweise
n einer guten
Unternehmensfi
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreundlichen

Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,

aufzeigen, z. B. fur den

Ubergang

zu einer griinen

Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend. Fir den Teilfonds ist kein Mindestsatz festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Dimension "Unternehmensfithrung" bildet eine der drei Saulen der ESG-Rating-
Methodik und stellt sicher, dass das Management eines Unternehmens in der Lage
ist, einen auf Zusammenarbeit zwischen den verschiedenen Interessensgruppen
basierenden Prozess zu etablieren, der wiederum die Erreichung der langfristigen
Ziele des Unternehmens (und damit langfristig den Wert des Unternehmens)
sicherstellt. Diese Dimension liefert eine Analyse der Art und Weise, wie ein
Unternehmen seine Interessensgruppen in sein Entwicklungsmodell einbezieht.

Folgende Kriterien tragen zu dem Rating bei:

ESG-Strategie
Steuerverhalten

1. Unabhangigkeit des Vorstands/Verwaltungsrats
2. Revision und Kontrolle

3. Vergltung

4. Aktionarsrechte

5. Ethik

6.

7.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden zur Realisierung
der beworbenen 0&kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt, soweit sie
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschluss von Emittenten beinhalten, die in der
Ausschlussliste der Amundi-Richtlinie flr eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
aufgefihrt sind (weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt "Nachhaltige Anlage" des
Prospekts und der Website www.amundi.lu zu entnehmen).

Dartber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, einen Mindestanteil von 5 % an
nachhaltigen Anlagen gemaRB Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung zu halten.

Investitionen L #1B
Andere 6kologische oder

soziale Merkmale
<25 %
#2 Andere
Tnvestitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten, fir
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissio
nswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen

antenrarhan

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat aktuell kein MindestmaB filir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel entsprechend der EU-Taxonomie festgelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
ohne Staatsanleihen*

m Taxonomie- = Taxonomie-
konform konform
andere Anlagen andere Anlagen

100% 100%

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegenlber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermdglichende Tiitigkeiten?

Nicht zutreffend. Flr den Teilfonds ist kein Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

109
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sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
far 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkei
ten gemaB der EU- ‘
Taxonomie nicht
beriicksichtigen .

¥

A

Der Teilfonds investiert mindestens 5 % seines Vermdgens in nachhaltige Anlagen gemaB
Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung, die in der Regel sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele verfolgen. Da sich der Teilfonds nicht zu konkreten individuellen Zielen fir
nachhaltige Investitionen oder einer Kombination derartiger Ziele verpflichtet hat, ist
auch kein derartiger Mindestanteil festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds investiert mindestens 5 % seines Vermodgens in nachhaltige Anlagen gemag
Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung, die in der Regel sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele verfolgen. Da sich der Teilfonds nicht zu konkreten individuellen Zielen fir
nachhaltige Investitionen oder einer Kombination derartiger Ziele verpflichtet hat, ist
auch kein derartiger Mindestanteil festgelegt.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Zu "#2 Andere Investitionen" gehdren Kassainstrumente und nicht bewertete
Instrumente fir das Liquiditats- und das Portfolio-Risikomanagement. Die nicht
bewerteten Instrumente kdnnen auch Wertpapiere enthalten, fiir die die Daten nicht
verfligbar sind, die zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
erforderlich sind.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Ein konkreter Referenzwert zur Beurteilung der Ausrichtung auf die beworbenen Merkmale
existiert nicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?
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Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

0
D Weiter produktspezifische Informationen sind auf folgender Website zu finden:

https://www.structuredinvest.lu/de/en/fund-platform/esg.html



2. onemarkets Amundi Flexible Income Fund

1. Anlageziel:

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, in erster Linie Ertrdge zu erwirtschaften und in zweiter Linie den Wert
der Anlage des Anlegers wahrend der empfohlenen Haltedauer zu steigern.

2. Anlagestrategie:

Der Anlageverwalter verwendet seine eigene globale Wirtschaftsanalyse, um die attraktivsten Anlagekategorien und
geografischen Regionen zu bestimmen, und identifiziert dann anhand der Analyse einzelner Emittenten einzelne
Wertpapiere, die den besten potenziellen Gewinn im Verhaltnis zum jeweiligen Risiko bieten. Der Anlageverwalter
sucht nach Anlagemadglichkeiten, die Gberdurchschnittliche Ertrége bieten. Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible
Vermogensallokationsstrategie.

Darlber hinaus bewirbt der Teilfonds 6kologische und soziale Merkmale durch Anwendung des Rahmenwerks und
der Bewertungsmethodik fir die ESG-Analyse des Anlageverwalters, die aus einem kombinierten Ansatz von
Ausschluss, ESG-Integration und Engagement besteht.

Das Rahmenwerk zur ESG-Analyse durch den Anlageverwalter wurde fiir die Bewertung des Verhaltens von
Unternehmen in drei Bereichen entwickelt: Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvolle
Unternehmensfihrung (Governance) (ESG). Der Anlageverwalter bewertet die ESG-Risiken und -Chancen von
Unternehmen einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken sowie die Beriicksichtigung derartiger
Herausforderungen durch die Unternehmen in allen ihren Geschéftsfeldern. Emittenten bérsennotierter Wertpapiere
werden durch den Anlageverwalter unabhangig von der Art des Instruments, Aktien oder Anleihen, bewertet.

Dariber hinaus berlicksichtigt der Teilfonds Indikatoren flir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAlIs) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaB Artikel 7(1) der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Anhang 2a enthalt eine detaillierte Beschreibung der ESG-Merkmale, die beworben werden, sowie der Methodik und
der angewandten Kriterien.

3. Anlagepolitik:

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ein breites Spektrum von Wertpapieren aus aller Welt, einschlieBlich
Schwellenmarkten (z. B. chinesische H-Aktien liber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm).

Hierzu kénnen Aktien (bis zu 50 % des Teilfonds-Nettovermdgens), Staats- und Unternehmensanleihen sowie
Geldmarktpapiere zahlen. Die Anlagen des Teilfonds in Anleihen kdnnen von beliebiger Qualitat sein (Investment
Grade oder darunter). Anlagen in Anleihen mit einem Rating unter Investment Grade werden 60 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten, wahrend Anlagen in Anleihen ohne Rating nur einen sehr
begrenzten Anteil am Portfolio des Teilfonds ausmachen werden (maximal 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds).
Der Auswahlprozess flir Anleihen basiert auf Fundamentaldatenanalysen. Im Falle einer Herabstufung fihrt der
Anlageverwalter eine Analyse der Emittenten-Fundamentaldaten und eine Anleihenbewertung durch und legt die
Vorgehensweise (z. B. Beibehaltung der herabgestuften Anlage im Portfolio des Teilfonds gegeniiber deren
VerauBerung) im besten Interesse der Anleger fest.

Der Teilfonds investiert nicht in ausgefallene oder notleidende Wertpapiere.
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Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere investieren, die auf andere Wahrungen als
den Euro lauten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % in Anlagen halten, deren Wert an die Preise von ,Sachwerten", unter anderem
Immobilien, Infrastruktur oder Rohstoffe, gekoppelt sind. Diese Anlagen erfolgen Uber fir OGAW zugelassene
Anlagen wie geschlossene REITs, Indizes und OGAW-Fonds, die in Rohstoffen engagiert sind, aber auch
borsennotierte Aktien von Unternehmen, deren Geschafte ein Engagement in solchen ,,Sachwerten™ aufweisen.

Der Teilfonds kann in folgende Anlagen investieren (bis zu 10 % seines Nettovermdgens in jede dieser drei
Kategorien):
¢ Wandelanleihen und CoCo-Bonds;
e Depository Receipts (American Depository Receipts (ADRs), die gemaB dem Gesetz von 2010 zuldssig sind
(einschlieBlich der jeweiligen Basiswerte); und
e sonstige OGAW und OGA, die gemaB Artikel 41(1)e) des Gesetzes von 2010 zuldssig sind.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW oder bérsengehandelten OGAW-Fonds (OGAW-ETFs) kommen potenzielle
Rickverglitungen dem Teilfonds zugute.

Darlber hinaus kann der Teilfonds in derivative Finanzinstrumente investieren, die gemaB dem Gesetz von 2010
zuldssig sind (unter anderem durch Anwendung der Look-Through-Zuldssigkeitsprifung fir den jeweiligen
Basiswert), sowie Wertpapierfinanzierungstechniken (wie nachstehend naher beschrieben) zu Absicherungszwecken,
zur effizienten Verwaltung und zur Erreichung seines Anlageziels einsetzen. Zur Steigerung der Anlagerenditen kann
der Anlageverwalter Long- und Short-Positionen einsetzen, um die Vermdégens-, Wahrungs- und Marktallokationen
als Reaktion auf Marktbedingungen und -gelegenheiten zu variieren. Infolgedessen kann der Teilfonds von Zeit zu
Zeit ein Netto-Long- oder Netto-Short-Engagement in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen haben. Der
Einsatz von Finanzderivaten (z. B. Futures, Optionen und Swaps) sowie der Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften__unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen und Beschrankungen gemal
Abschnitt 3.7 des allgemeinen Teils des Prospekts.

Der Teilfonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebelung zu Anlagezwecken verwenden. Ein Riickgang
des Teilfondsvermdgens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital, insbesondere Hebelung, ist daher
ausgeschlossen.

Der Teilfonds kann erganzend (d. h. bis zu 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds) in liquide Mittel (d. h.
Sichteinlagen bei Banken) investieren, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiur den
Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldassige Vermdgenswerte gemal dem Gesetz von 2010 zu reinvestieren, oder
fUr einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle unglinstiger Marktbedingungen.

Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden zur Realisierung der beworbenen
O6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt, soweit sie Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschluss von
Emittenten beinhalten, die in der Ausschlussliste der Amundi-Richtlinie flir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
aufgefuhrt sind (weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt "Nachhaltige Anlage" des Prospekts und der Website
www.amundi.lu zu entnehmen).

Dariber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Anlagen gemag Artikel
2 (17) der Offenlegungsverordnung zu halten, der zu den voranstehend genannten 75 % zahilt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlagepolitik das Anlageziel erreichen wird.
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4. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflillt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds ist bestrebt, flir sein Portfolio einen ESG-Score zu erreichen, der héher ist als derjenige des
Anlageuniversums. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Anlageuniversums wird die ESG-
Performance bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Emittenten
des Wertpapiers in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung verglichen
wird. Bei der Auswahl von Wertpapieren durch die Anwendung der ESG-Ratingmethodik von Amundi (wie
nachstehend beschrieben) werden die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren je nach Art des Teilfonds bericksichtigt.

GemalB Artikel 2(17) der Offenlegungsverordnung hat der Teilfonds derzeit ein geringes Engagement in nachhaltigen
Anlagen.

Die Anlagen des Teilfonds berlicksichtigen nicht die Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten,
einschlieBlich der erméglichenden Tatigkeiten und Ubergangstétigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung, und
der Teilfonds kann solche Anlagen nur gelegentlich halten. Es wird erwartet, dass 0 % des Portfolios des Teilfonds
auf Taxonomie-konforme Aktivitdten und Sektoren im Sinne der Taxonomie-Verordnung ausgerichtet sein werden.

ESG-Rating-Ansatz von Amundi

Amundi hat einen eigenen ESG-Rating-Ansatz entwickelt. Das Amundi-ESG-Rating zielt darauf ab, die ESG-
Performance eines Emittenten zu ermitteln, d. h. seine Fahigkeit, Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, die sich aus
seinem Tatigkeitsfeld und seiner individuellen Situation ergeben, zu antizipieren und adaquat damit umzugehen.
Durch die Verwendung der ESG-Ratings von Amundi berlicksichtigt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken bei
seinen Anlageentscheidungen.

Amundi wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven Anlagestrategien von Amundi an, indem Unternehmen
ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur verantwortungsvollen Anlagepolitik stehen, z. B. solche, die sich
nicht an internationale Konventionen, international anerkannte Rahmenwerke oder nationale Vorschriften halten.

Amundi hat ein eigenes internes ESG-Ratingverfahren nach dem ,Best-in-Class"-Ansatz entwickelt. An das jeweilige
Tatigkeitsfeld angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik des jeweiligen Unternehmen zu bewerten. ESG-
Rating und -Analyse erfolgen durch das ESG-Analyseteam von Amundi. Die Ergebnisse werden als unabhangiger
und erganzender Input beim Entscheidungsprozess herangezogen, wie nachstehend naher erlautert.

Das Amundi-ESG-Rating basiert auf einer Bewertung nach Punkten, die in eine Skala mit sieben Stufen von A
(Universum mit bester Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) Ubertragen wird. Auf der Amundi-ESG-
Bewertungsskala entsprechen die zur Ausschlussliste gehérenden Wertpapiere der Stufe G.

Bei Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der
Branche in drei ESG-Kategorien bewertet:

1. Umweltschutz: Bewertet wird, wie Emittenten ihre direkten und indirekten Umweltauswirkungen begrenzen,
indem sie ihren Energieverbrauch und ihre Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenverknappung
bekampfen und die Biodiversitat schitzen.

2. Soziales: Bewertet wird das Agieren des Emittenten in Bezug auf zwei Aspekte: Strategie des Emittenten zur
Entwicklung seines Mitarbeiterbestands und Achtung der Menschenrechte im Allgemeinen.

3. Unternehmensfiihrung: Bewertet wird die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir ein effektives Corporate
Governance-Rahmenwerk zu schaffen und langfristig Werte zu generieren.

Die beim Amundi-ESG-Rating angewandte Methodik umfasst 37 Kriterien, die entweder allgemein (d. h. fir alle
Unternehmen unabhangig von ihrem Tatigkeitsfeld) oder sektorspezifisch definiert (je nach Branche gewichtet) sind
und abhangig von ihrer Relevanz fiir die Reputation, die betriebliche Effizienz und die vom jeweiligen Emittenten
einzuhaltenden Rechtsvorschriften bericksichtigt werden.
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Das Amundi-ESG-Rating berticksichtigt auch moégliche negative Auswirkungen der Aktivitdten des Emittenten auf
die Nachhaltigkeit (signifikante Negativauswirkungen von Anlageentscheidungen auf von Amundi definierte
Nachhaltigkeitsfaktoren). Hierbei werden folgende Indikatoren herangezogen:

- Treibhausgasemissionen und Energiebilanz (Kriterien bezliglich Emissionen und Energieverbrauch)

- Biodiversitat (Kriterien bezliglich Abfall, Recycling, Biodiversitat, Umweltverschmutzung, verantwortungsvolles
Waldmanagement)

- Wasser (Wasserkriterien)

- Abfall (Kriterien bezlglich Abfall, Recycling, Biodiversitdat und Umweltverschmutzung)

- Soziale und arbeitsrechtliche Fragen (Kriterien beziglich gesellschaftlichem Engagement und Menschenrechten,
Beschaftigungspraxis, Struktur der Unternehmensfilhrung, Arbeitsbeziehungen sowie Gesundheit und
Sicherheit)

- Menschenrechte (Kriterien beziiglich gesellschaftlichem Engagement und Menschenrechten)

- Bekampfung von Korruption und Bestechung (ethische Kriterien)

Die Art und Weise, in der ESG-Analysen integriert werden, beispielsweise auf der Grundlage von ESG-Scores, wird
vom Anlageverwalter des jeweiligen Fonds separat bestimmt.

Ausflhrliche Informationen zur verantwortungsvollen Anlagepolitik und zur Rating-Methode von Amundi sind auf
www.amundi.com verfiligbar.

5. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Die folgende Ubersicht beschreibt die Wertpapierfinanzierungstransaktionen gemé&B der SFT-Verordnung, die
voriibergehend und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden:

Wertpapierfinanzierungsgeschifte BrAllECE] Eingesetzt Hochstbetrag Geschdtzter
Betrag

Total Return Swaps Ja Ja 20 % 10 %

Total Return Swap-Transaktionen werden insbesondere eingesetzt, um ein Engagement in Vermdgenswerten zu
erreichen und gleichzeitig die Kosten zu begrenzen, die Risiken zu verringern, kombinierte Anlagen anzubieten
und/oder den rechtzeitigen Zugang zum Markt zu erleichtern. Total Return Swaps kdnnen beispielsweise eingesetzt
werden, um ein Engagement aufzubauen und von den Renditen eines Referenzvermdgenswerts zu profitieren, ohne

den Vermogenswert direkt zu erwerben.

In Bezug auf die Ertrage aus Total Return Swaps werden die durch die Transaktionen erzielten Bruttoertrage zu
100 % dem Teilfonds und zu 0 % dem Kontrahenten dieser Transaktionen gutgeschrieben (vorbehaltlich der vom
Teilfonds zu tragenden Finanzierungs- und Handelskosten). Der Teilfonds geht Total Return Swaps mit mehreren
Kontrahenten ein (die 10 gréBten Kontrahenten sind gemaB SFT-Verordnung im Jahresbericht des Fonds aufgefiihrt).
Zum Datum des Prospekts fungiert Amundi Intermediation als Vermittler und ist fir die Auswahl der Kontrahenten
und die bestmdgliche Ausfiihrung verantwortlich. Diese Transaktionen kénnen mit verbundenen Parteien, die zur
Credit Agricole Group gehoren, wie Crédit Agricole CIB, CACEIS, Credit Agricole S.A. und anderen Unternehmen
durchgefihrt werden. Der Anteil der vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte, die Gegenstand von Total Return
Swap-Transaktionen sein kdnnen, wird voraussichtlich in der Regel etwa 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
betragen. Dieser Anteil wird schwanken, hauptsachlich aufgrund des Umfangs der direktionalen Anlagegelegenheiten
auf dem Markt. Der Anteil der TRS kann bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Vergleich zum
erwarteten Durchschnitt steigen, wenn das direktionale Engagement des Portfolios gering ist sowie ein zusatzliches
TRS-Engagement zur Umsetzung relativer Strategien (geografisch oder sektoriell) erforderlich ist, um das Alpha der
Strategie zu erhdhen.

Der Teilfonds geht keine Wertpapierleihgeschdfte und Pensionsgeschafte ein.
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6. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter:

Amundi Deutschland GmbH wird als Anlageverwalter fungieren.

Kontaktdaten:

Amundi Deutschland GmbH

ArnulfstraBe 124-126
D-80636 Miinchen, Deutschland

7. Verwendete Benchmark:

Der Teilfonds verwendet keinen Index im Sinne der Referenzwert-Verordnung.

8. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in diesem Teilfonds ist nur fiir Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den wirtschaftlichen
Wert der Anlage einzuschatzen. Der Anleger muss bereit sein, eine hohe Volatilitdt der Teilfondsanteile und potenziell
erhebliche Kapitalverluste zu akzeptieren, um hdéhere Renditen zu erzielen. Der Teilfonds richtet sich an Anleger mit
einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.

9. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 17. Dezember 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512, ein Risikomanagementverfahren fir den
Teilfonds einflihren. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft
die Markt-, Liquiditats-, Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die flir den Teilfonds
von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Die Teilfondsverwaltung bezieht Nachhaltigkeitsrisiken sowie ESG-Aspekte in ihre Anlageentscheidungen ein, soweit
diese potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken und/oder Chancen zur Maximierung der langfristigen,
risikoadjustierten Rendite darstellen. ESG bezieht sich auf die Aspekte Umwelt (Environmental), Soziales (Social)
und verantwortungsvolle Unternehmensfihrung (Governance). Neben den herkdmmlichen Finanzkennzahlen und
anderen portfoliospezifischen Risiken bezieht die Teilfondsverwaltung Nachhaltigkeitsrisiken und deren
wahrscheinliche Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds in ihren Anlageprozess ein. Diese Einbeziehung gilt fur
den gesamten Anlageprozess, d. h. sowohl fiir die Fundamentaldatenanalyse von Anlagen als auch fur die
Entscheidungsprozesse.

Die Risikoindikatoren kénnen quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen; sie basieren auf dkologischen,
sozialen und Unternehmensfiihrungsaspekten und messen die Risiken in Bezug auf diese Aspekte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des absoluten VaR-Ansatzes gemessen und uberprift. Die
Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelung des Teilfonds anhand des Ansatzes der Summe der
Nennwerte und geht davon aus, dass diese Hebelung (in Bezug auf das Gesamtnettovermdgen des Teilfonds)
grundsatzlich nicht héher als 500 % sein wird. In Ausnahmefallen kann die Hebelung diesen Wert Ubersteigen.

Auf der Grundlage der Anlagepolitik und des erwarteten Risikoniveaus wird der Teilfonds als fiir weniger
risikotolerante Anleger geeignet eingestuft.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch in Abschnitt 4.4
~Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.
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10. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische Risikofaktoren™ im
allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.

11. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf Wahrungsrisiken im
allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

12. Spezifische Liquiditatsuberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der Interessen aller
Anleger angewendet werden kdnnen, wenn auBBergewdhnliche Markt- oder Transaktionsumstande vorliegen, wie in
Abschnitt 11 des allgemeinen Teils des Prospekts naher beschrieben.

13. Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist, Zahlung,
Zeichnungsfristen, Riicknahmen, Umtauschvorgange:

Geschaftstag Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg flir den
Kundenverkehr geéffnet sind, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember.

Handelstag Jeder Geschéftstag
NIW-Bewertungstag T (jeder Geschaftstag)
NIW-Berechnungstag T+ 1

Annahmefrist 14.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit)

Zulassige Zahlungswahrungen [=0lge]

VoMol N[ le M-Il la P lale[Sa MO [eMN Zwei (2) Geschdftstage nach dem NIW-Bewertungstag.
Riicknahmen)
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2a. onemarkets Amundi Flexible Income Fund -

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung von Finanzprodukten

gemaln Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852

Unternehmenskennung:
5299009PMURW4RZJYH19

Name des Produkts:
onemarkets Amundi Flexible Income Fund

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? [Bitte gegebenenfalls
ankreuzen und ausfiillen; der Prozentsatz entspricht der Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen]

Ja X Nein

x Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Die EU-Taxonomie

ist ein

Klassifizierungssyste Investitionen.

m, das ein

ViarmEidhe Ve in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in

okologisch EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ﬂ’;’

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

X

EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch Anwendung des
Rahmenwerks und der Bewertungsmethodik von Amundi fir die ESG-Analyse des
Anlageverwalters, die aus einem kombinierten Ansatz von Ausschluss, ESG-Integration
und Engagement besteht.
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Das Rahmenwerk von Amundi flur die ESG-Analyse (online verfligbar unter:
https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/Amundi) wurde fir die Bewertung des Verhaltens von Unternehmen in drei
Bereichen entwickelt: Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung (Governance) (ESG). Amundi bewertet die ESG-Risiken und -
Chancen von Unternehmen einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken sowie
die Bericksichtigung derartiger Herausforderungen durch die Unternehmen in allen ihren
Geschidftsfeldern. Emittenten bdrsennotierter Wertpapiere werden durch Amundi
unabhangig von der Art des Instruments, Aktien oder Anleihen, bewertet.

Die dkologischen und/oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, sind eingebettet in die Kriterien, die flir die Durchfihrung der ESG-Analyse
bestimmt wurden.

Diese Kriterien sind flir Unternehmen, die bérsennotierte Instrumente emittieren, und fir
staatliche Einheiten unterschiedlich.

Bei Unternehmensemittenten umfasst unser Rahmenwerk fir die ESG-Analyse 38
Kriterien, von denen 17 branchenlibergreifend sind und fir alle Unternehmen unabhangig
von ihrer Wirtschaftsbranche gelten, wahrend 21 Kriterien branchenspezifisch sind.
Anhand dieser Kriterien wird bewertet, wie Nachhaltigkeitsthemen den Emittenten sowie
die Qualitdt der Behandlung dieses Aspekts beeinflussen kdnnten. AuBerdem werden die
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie auch die Qualitdat der ergriffenen
GegenmaBnahmen berlcksichtigt. Alle Kriterien sind im Front-Office-Portfolio-
Verwaltungssystem des Fondsverwalters verfligbar.

Branchenspezifische Kriterien

Umwelt Soziales

- Saubere Energie - Bioethik

- Griine Autos - Verantwortungsvolles Marketing

- Grune Chemie - Gesunde Produkte

- Nachhaltiges Bauwesen - Tabakrisiko

- Verantwortungsvolle - Fahrzeugsicherheit
Forstverwaltung - Insassensicherheit

- Papier-Recycling - Verantwortungsvolle Medien

- Grine Anlagen & Finanzierung - Datenschutz & -vertraulichkeit

- Griines Versicherungswesen - Digitale Kluft

- Grine Wirtschaft - Zugang zu medizinischer

- Verpackung Versorgung

- Finanzielle Einbeziehung

Brancheniibergreifende Kriterien

Umwelt Soziales Governance

- Emissionen & Energie - Gesundheit & Sicherheit - Vorstandsstruktur

- Wasserwirtschaft - Arbeitsbedingungen - Revision &
- Artenvielfalt & - Arbeitsbeziehungen Kontrolle
Verschmutzung - Lieferkette - Soziales 2 - Verglitung

- Lieferkette - Umwelt - Produkt- & - Aktionarsrechte
Verbraucherverantwortu - Ethik
ng - Steuerverhalten

- Einbeziehung des - ESG-Strategie

gesellschaftlichen
Umfelds &
Menschenrechte
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Mit den
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Das MaB, in dem diese Kriterien die ESG-Bewertung eines Emittenten beeinflussen, ist
abhangig von der relativen Wichtigkeit, die ihnen in dem Modell im Vergleich zu den
anderen betrachteten Faktoren beigemessen wird. Jeder Emittent erhalt eine Bewertung
relativ zum Durchschnitt der betreffenden Branche, um innerhalb einer Branche die
besten und die schlechtesten Verhaltensweisen zu unterscheiden.

Bei staatlichen Emittenten basiert die Methodik von Amundi auf etwa 50 ESG-Indikatoren.
Diese Indikatoren wurden zu acht Gruppen zusammengefasst, die jeweils zu einer der
Kategorien Umwelt, Soziales oder verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung gehéren.
Ahnlich wie bei den ESG-Bewertungen von Unternehmen wird auch aus der ESG-
Bewertung staatlicher Emittenten ein ESG-Rating von A bis G abgeleitet:

Umwelt Soziales Governance
- Klimawandel - Menschenrechte - Wirksamkeit des
- Naturkapital - Gesellschaftlicher Regierungshandelns
Zusammenhalt - Wirtschaftliches
- Humankapital Umfeld
- Grundrechte

Fur die Einhaltung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurde kein
Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale herangezogen werden, sind das ESG-Rating
jedes einzelnen Finanzinstruments entsprechend einer selbst entwickelten
Methodik, das daraus resultierende ESG-Rating des Portfolios sowie das ESG-
Rating des Referenz- und Anlageuniversums.

Beim ESG-Rating basiert die ESG-Analyse von Amundi fur Unternehmen auf dem
Prinzip des "Klassenbesten". Jeder Emittent wird mit einer quantitativen Punktzahl
bewertet, die relativ zum Durchschnitt der betreffenden Branche skaliert ist und es
ermdglicht, die besten und die schlechtesten Verhaltensweisen innerhalb einer
Branche zu unterscheiden. Die Bewertung von Amundi stitzt sich auf eine
Kombination aus nicht-finanziellen Daten von Dritten und einer qualitativen
Analyse der zugehorigen Branchen- und
Nachhaltigkeitsthemen. Die quantitative Bewertung wird in eine auf Buchstaben
basierende Ratingskala von A fir die besten Praktiken bis G flir die schlechtesten
Ubersetzt. Mit G bewertete Unternehmen sind fir Anlagen durch diesen Fonds
ausgeschlossen. Das ESG-Rating eines Emittenten ist das Ergebnis der
Zusammenfihrung der Bewertungen in den Bereichen Umwelt, Soziales und
verantwortungsvolle Unternehmensfihrung.

Das Gesamt-ESG-Rating des Portfolios ist der nach dem verwalteten Vermdgen
gewichtete Durchschnitt des ESG-Ratings der einzelnen Emittenten. Das ESG-
Rating des Portfolios muss hoéher sein als das des Referenz- oder
Anlageuniversums.

120



Bei den
wesentlichen
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekédmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Bei Emittenten, die nicht der Richtlinie der Amundi Group fir eine
verantwortungsvolle Anlagepolitik entsprechen, z. B. Emittenten, fiur die die
Ausschlussregeln  und  Ausschlussgrenzwerte gelten, die in unseren
branchenspezifischen Richtlinien (d. h. Kraftwerkskohle, Tabak) festgelegt sind,
oder die nicht international anerkannten Vereinbarungen und/oder Rahmenwerken
und nationalen Bestimmungen entsprechen, wendet Amundi eine gezielte
Ausschlusspolitik an.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen gemaB Artikel 2 (17) der
Offenlegungsverordnung sind die Investition in Unternehmen, die die Erflillung von
zwei Kriterien anstreben:

1. die Anwendung der besten ékologischen und sozialen Vorgehensweisen und
2. die Vermeidung der Herstellung von Produkten oder der Erbringung von
Dienstleistungen, die fiir die Umwelt und die Gesellschaft schadlich sind.

Auf der Ebene des investierten Unternehmens bedeutet dies, dass ein investiertes
Unternehmen innerhalb seines Betdtigungsfelds bei mindestens einem seiner
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktoren einen Spitzenwert ("best
performer") aufweisen muss. Die Definition eines solchen Spitzenwerts ("best
performer") basiert auf der von Amundi entwickelten ESG-Methodik fiir die
Messung der ESG-Ergebnisse eines investierten Unternehmens. Ein investiertes
Unternehmen wird als "best performer" betrachtet, wenn es bei mindestens einem
seiner wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktoren im oberen Drittel aller
Unternehmen in seiner Branche liegt.

Amundi betrachtet das zweite Kriterium als erfillt, wenn das investierte
Unternehmen kein signifikantes Engagement bei Aktivitaten aufweist, die mit
derartigen Kriterien nicht vereinbar sind (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle,
Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von Dingemittel und Pestiziden,
Herstellung von Wegwerf-Kunststoffartikeln).

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Amundi wendet zwei Prifungen (DNSH-Tests) an, um sicherzustellen, dass von
nachhaltigen Anlagen kein signifikanter Schaden ausgeht:

1. Der erste DNSH-Test basiert auf der Verfolgung der obligatorischen
Indikatoren fliir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAI), sofern robuste
Daten verfugbar sind (z. B. Treibhausgasintensitat der investierten
Unternehmen), (Uber eine Kombination von Indikatoren (z. B.
Kohlenstoffintensitat) und konkreten Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass
die Kohlenstoffintensitat des investierten Unternehmens nicht im letzten Dezil
der Branche liegt). Neben den Kriterien, die speziell fir diesen Test entwickelt
wurden, berticksichtigt Amundi bereits Uber seine Ausschlusspolitik im Rahmen
der Richtlinie fir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik spezifische
Indikatoren fir wesentliche nachteilige Auswirkungen (z. B. Engagement bei
kontroversen Waffen).
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2. Uber die spezifischen Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen aus
dem ersten Test hinaus hat Amundi einen zweiten Test definiert, um
sicherzustellen, dass das investierte Unternehmen keine 6kologische oder
soziale Gesamtbilanz aufweist, die zu den schlechtesten innerhalb der
betreffenden Branche zahlt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Alle obligatorischen Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (gemaB Anhang 1 der Delegierten Rechtsakte der
Kommission (EU) 2022/1288) werden kontinuierlich Uberwacht, soweit
robuste Daten verfiigbar sind.

Unter Bericksichtigung dieser nachteiligen Auswirkungen hat Amundi einen
quantitativen und/oder qualitativen Ansatz entwickelt, um zu ermitteln, ob
eine Anlage den 6kologischen oder sozialen Zielen signifikant schadet. Die
Uberwachung basiert auf externen und internen Faktoren, z. B.
Datenverfligbarkeit, politische Ziele oder Marktentwicklungen, und kann
zukiinftig angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Details:

Die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte sind Bestandteil
unserer ESG-Bewertungsmethodik. Unser intern entwickeltes Instrument fir
das ESG-Rating bewertet Emittenten auf der Grundlage von Daten, die von
Datenanbietern zur Verfligung gestellt werden. Beispielsweise enthalt das
Modell das Kriterium "Einbeziehung des gesellschaftlichen Umfelds &
Menschenrechte", das neben anderen Kriterien zu Menschenrechten wie
gesellschaftlich verantwortungsvolle Lieferketten, Arbeitsbedingungen und
Arbeitsbeziehungen auf alle Sektoren angewendet wird. Daruber hinaus
Uberwachen wir mindestens einmal pro Quartal die Entwicklung bei
kontroversen Themen; hierunter fallen auch Unternehmen, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn sich Kontroversen
ergeben, bewerten die Analysten die Situation, bewerten die Kontroverse
anhand einer Punktzahl (basierend auf unserer intern entwickelten
Bewertungsmethodik) und legen dann die beste Vorgehensweise fest. Die
Bewertungen von Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um die
Entwicklung von Trends und AbhilfemaBnahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der "Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz der "Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.
Die Investitionen, die dem (ibrigen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen,
beriicksichtigen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche
Aktivitdten nicht.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
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Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

Jegliche weiteren nachhaltigen Anlagen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht signifikant beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja, Amundi berilcksichtigt alle wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und wendet eine Kombination aus Ausschlusspolitik
(normativ und branchenspezifisch), Bericksichtigung des ESG-Ratings im
Anlageprozess und Engagement und Stimmrechteauslibung an.

Die betreffende Richtlinie, in der Vorgaben zu wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren festgelegt sind, ist online verfligbar
unter:

https://www.structuredinvest.lu/de/en/fund-platform/esg.htmIWeitere
Informationen zZu wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden entsprechend Art. 11 (2) der Verordnung (EU)
2019/2088 in einem Anhang zum Geschaftsbericht des Fonds veréffentlicht.

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Anlageverwalter baut zunachst ein Makrostrategie-Portfolio auf, um eine nicht-
marktkorrelierte Rendite zu erzielen, und wendet darauf eine Anlagestrategie an, um
damit eine Uberrendite zu generieren. Das Makrostrategie-Portfolio besteht aus jeglicher
Art von Aktien und Anleihen von jeglichen Emittenten weltweit, und die
Vermogensallokation sowie die Kauf- oder Verkaufentscheidungen erfolgen auf der
Grundlage makrotkonomischer, thematischer und regionaler Szenarien. Die Strategie fur
die Uberrendite ist im Wesentlichen auf Zinssatze, Aktien, Unternehmensanleihen,
Devisen und Rohstoffe ausgerichtet. Diese Strategie nutzt Preisdifferenzen zwischen
korrelierten Finanzinstrumenten, bericksichtigt aber auch die Richtung der Absicherung
eines bestimmten Wertpapiers. In einem komplexen Prozess werden Risiko und Ergebnis
kontinuierlich bewertet und die Allokation in verschiedene Anlageklassen bestimmt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds beriicksichtigt, wie oben beschrieben, Nachhaltigkeitsfaktoren in
seinem Anlageprozess. Insbesondere strebt der Teilfonds eine ESG-Bewertung
seines Portfolios an, die hoher ist als die seines Anlageuniversums.

Das ESG-Rating von Amundi ist ein quantitativer ESG-Wert, aus dem die
Einstufung in eine von sieben Ratings, von A (der beste Wert) bis G (der
schlechteste Wert), abgeleitet wird. Alle mit G bewerteten Wertpapiere sind aus
dem in Frage kommenden Universum ausgeschlossen, und alle Wertpapiere der
Ausschlussliste, z. B. solche, die internationale Vereinbarungen nicht einhalten,
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haben ein G-Rating. Weitere Einzelheiten sind der Amundi-Richtlinie fiir eine
verantwortungsvolle Anlagepolitik zu entnehmen, die auf der Website von Amundi
verfigbar ist.

In der Verwaltung des Portfolios kommt eine gezielte Ausschlusspolitik zur
Anwendung, anhand derer Unternehmen ausgeschlossen werden, die nicht in
Einklang stehen mit der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft (wie im
Prospekt beschrieben) und der Richtlinie fir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
des Anlageverwalters (wie nachfolgend beschrieben).

Die Ausschlusspolitik des Anlageverwalters enthalt folgende Regeln:

1. rechtlicher Ausschluss kontroverser Waffen (Antipersonenminen,
Streubomben, chemische Waffen, biologische Waffen und Waffen mit
abgereichertem Uran, usw.);

2. Ausschluss von Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Grundsatze der
Global Compact-Initiative schwerwiegend und wiederholt verletzt und keine
glaubwiirdigen GegenmaBnahmen ergriffen haben;

3. branchenspezifischer Ausschluss von Kohle und Tabak durch die Amundi-
Gruppe (Einzelheiten zu dieser Ausschlusspolitik sind der Amundi-Richtlinie fir
eine verantwortungsvolle Anlagepolitik auf der Website www.amundi.lu zu
entnehmen).

Darliber hinaus hat der Teilfonds Ausschlusskriterien fir Unternehmen und/oder
Lander und/oder Basiswerte definiert, in die keine oder nur bis zu einem
vordefinierten Limit Investitionen vorgenommen werden sollten, sofern die
Anlagen des Teilfonds nicht derartige Ausschlusskriterien erflillen und unter 10 %
des Nettovermdégens des betreffenden Teilfonds liegen.

1. Unternehmen, die an schwerwiegenden Verletzungen des UN Global Compact
beteiligt sind.

2. Unternehmen, die nach der Definition internationaler Verpflichtungen, Vertrage
und Gesetze an der Herstellung, Wartung oder dem Handel mit kontroversen
und/oder moralisch verwerflichen Waffen beteiligt sind.

3. Unternehmen, die an der Férderung von Kraftwerkskohle und/oder der
Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle beteiligt sind und mit dieser Tatigkeit
mehr als 10 % ihrer konsolidierten Ertréage erzielen. Hierbei gilt zudem ein
obligatorischer Ausstieg bis 2028.

4. Unternehmen, die an der Herstellung kontroverser Brennstoffe beteiligt sind,
und Unternehmen, die Kohlenwasserstoffe mit kontroversen Verfahren oder in
Regionen mit starken 6kologischen Auswirkungen fordern.

5. Unternehmen, die an der Tabakherstellung beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 5 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

6. Unternehmen, die an Erzeugung von Kernenergie beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 15 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

7. Unternehmen, die an der Herstellung von Waffen beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 10 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.

8. Unternehmen, die im Glicksspielgeschaft tatig sind und mit dieser Tatigkeit
mehr als 15 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

9. Unternehmen, die im Erotikgeschdft tatig sind und mit dieser Tatigkeit mehr
als 15 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.
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Die
Verfahrensweise
n einer guten
Unternehmensfii
hrung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Investitionsausgabe

n (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang

zu einer grinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend. Fir den Teilfonds ist kein Mindestsatz festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Dimension "Unternehmensfithrung" bildet eine der drei Saulen der ESG-Rating-
Methodik und stellt sicher, dass das Management eines Unternehmens in der Lage
ist, einen auf Zusammenarbeit zwischen den verschiedenen Interessensgruppen
basierenden Prozess zu etablieren, der wiederum die Erreichung der langfristigen
Ziele des Unternehmens (und damit langfristig den Wert des Unternehmens)
sicherstellt. Diese Dimension liefert eine Analyse der Art und Weise, wie ein
Unternehmen seine Interessensgruppen in sein Entwicklungsmodell einbezieht.

Folgende Kriterien tragen zu dem Rating bei:

ESG-Strategie
Steuerverhalten

1. Unabhangigkeit des Vorstands/Verwaltungsrats
2. Revision und Kontrolle

3. Vergltung

4. Aktionarsrechte

5. Ethik

6.

7.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden zur Realisierung
der beworbenen 0&kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt, soweit sie
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschluss von Emittenten beinhalten, die in der
Ausschlussliste der Amundi-Richtlinie flr eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
aufgefihrt sind (weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt "Nachhaltige Anlage" des
Prospekts und der Website www.amundi.lu zu entnehmen).

Dartber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, einen Mindestanteil von 5 % an
nachhaltigen Anlagen gemaRB Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung zu halten.

Investitionen L #1B
Andere 6kologische oder

soziale Merkmale
<25%
#2 Andere
Tnvestitionen
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem MindestmafR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat aktuell kein MindestmaB fir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel entsprechend der EU-Taxonomie festgelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdéglichend darauf
hin, dass andere
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n sind Tatigkeiten, fir
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CO2-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissio
nswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

Fa
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
far 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkei
ten gemaB der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen .

ra

Y

A

2. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

= Taxonomie-
konform
Andere Anlagen

m Taxonomie-
konform
Andere Anlagen

100% 100%

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegentber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

Nicht zutreffend. Fir den Teilfonds ist kein Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 5 % seines Vermodgens in nachhaltige Anlagen geman
Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung, die in der Regel sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele verfolgen. Da sich der Teilfonds nicht zu konkreten individuellen Zielen flr
nachhaltige Investitionen oder einer Kombination derartiger Ziele verpflichtet hat, ist
auch kein derartiger Mindestanteil festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds investiert mindestens 5 % seines Vermdgens in nachhaltige Anlagen gemag
Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung, die in der Regel sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele verfolgen. Da sich der Teilfonds nicht zu konkreten individuellen Zielen fir
nachhaltige Investitionen oder einer Kombination derartiger Ziele verpflichtet hat, ist
auch kein derartiger Mindestanteil festgelegt.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen d6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Zu "#2 Andere Investitionen" gehéren Kassainstrumente und nicht bewertete
Instrumente fur das Liquiditats- und das Portfolio-Risikomanagement. Die nicht
bewerteten Instrumente kdnnen auch Wertpapiere enthalten, fur die die Daten nicht
verflgbar sind, die zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

erforderlich sind.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?



Ein konkreter Referenzwert zur Beurteilung der Ausrichtung auf die beworbenen Merkmale
existiert nicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

0
; Weiter produktspezifische Informationen sind auf folgender Website zu finden:

https://www.structuredinvest.lu/de/en/fund-platform/esg.html
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3. onemarkets Amundi Climate Focus Equity Fund

1. Anlageziel:

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Wert der Anlage des Anlegers (iber die empfohlene Haltedauer zu
steigern.

2. Anlagestrategie:

Der Anlageverwalter nutzt die Fundamentalanalyse einzelner Emittenten, um Aktien mit hervorragenden
langfristigen Aussichten sowie deren ESG-Eigenschaften, insbesondere die Kohlenstoffintensitat, zu ermitteln. Der
Teilfonds ist bestrebt, die Kohlenstoffintensitat des Portfolios am MSCI World Climate Paris Aligned Index (der
~Index™) auszurichten. Die Kohlenstoffintensitat des Portfolios wird als vermdgensgewichteter Durchschnitt flir das
Portfolio berechnet und mit der vermdgensgewichteten Intensitdt der CO2-Bilanz des Index verglichen.
Infolgedessen haben Aktien mit relativ geringer Kohlenstoffintensitat eine héhere Wahrscheinlichkeit, in das Portfolio
aufgenommen zu werden, als Aktien mit relativ hoher Kohlenstoffintensitat.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische Merkmale durch Ausrichtung der Kohlenstoffintensitat des Portfolios auf den MSCI
World Climate Paris Aligned Index (der "Index"). Darlber hinaus bewirbt dieser Teilfonds 6kologische und/oder
soziale Merkmale durch die Einbeziehung von ESG-Aspekten in die Auswahl von Anlagen (Rahmenwerk fir ESG-
Analyse).

Das von Amundi entwickelte Rahmenwerk zur ESG-Analyse wurde fir die Bewertung des Verhaltens von
Unternehmen in drei Bereichen entwickelt: Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung (Governance) (ESG). Amundi bewertet die ESG-Risiken und -Chancen von Unternehmen
einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken sowie die Beriicksichtigung derartiger Herausforderungen
durch die Unternehmen in allen ihren Geschaftsfeldern. Emittenten bdrsennotierter Wertpapiere werden durch
Amundi unabhangig von der Art des Instruments, Aktien oder Anleihen, bewertet.

Dariber hinaus berlicksichtigt der Teilfonds Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAlIs) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaB Artikel 7(1) der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Anhang 3a enthalt eine detaillierte Beschreibung der ESG-Merkmale, die beworben werden, sowie der Methodik und
der angewandten Kriterien.

3. Anlagepolitik:

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in eine breite Palette von Aktien und aktiengebundenen Instrumenten von
Unternehmen aus aller Welt, die zum Klimaschutz beitragen, indem sie den Ubergang der Weltwirtschaft durch
Reduzierung ihrer Kohlenstoffemissionen unterstiitzen.

Der Teilfonds wird jederzeit mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien und aktiengebundene Instrumente
investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Aktien und aktiengebundene Instrumente von
Unternehmen investieren, die ihren Hauptsitz in Schwellenldndern haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer
Geschafte tatigen.

Der Teilfonds investiert nicht in CoCo-Bonds (,,CoCos").
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Aktienbezogene Instrumente sind Wertpapiere oder Instrumente, die eine Aktie nachbilden oder auf ihr basieren,
beispielsweise Aktienbezugsscheine, Bezugsrechte, Erwerbs- oder Kaufrechte, eingebettete Derivate, die auf Aktien
oder Aktienindizes basieren, und deren wirtschaftliche Auswirkungen zu einem ausschlieBlichen Engagement in
Aktien flihren, oder Hinterlegungsscheine wie American Depository Receipts (ADRs) und Global Depository Receipts
(GDRs), die (einschlieBlich ihrer jeweiligen Basiswerte) nach dem Gesetz von 2010 zuldssig sind.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermodgens in Depository Receipts (ADRs und GDRSs) investieren.

Unter Einhaltung der vorstehenden Richtlinien kann der Teilfonds bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente und Einlagen und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere OGAW und OGA investieren,
die gemaB Artikel 41(1)e) des Gesetzes von 2010 zulassig sind.

Bei Anlagen in Anteilen von OGAW oder bdérsengehandelten OGAW-Fonds (OGAW-ETFs) kommen potenzielle
Rickverglitungen dem Teilfonds zugute.

Die Benchmark des Teilfonds ist der MSCI World Climate Paris Aligned Index. Der Teilfonds wird unter Bezugnahme
auf den Index aktiv verwaltet und versucht, diesen lber die empfohlene Haltedauer zu lbertreffen (nach Abzug der
geltenden Geblihren). Der Teilfonds ist (iberwiegend in den Emittenten des Index engagiert. Die Verwaltung des
Teilfonds erfolgt jedoch nach Ermessen des Anlageverwalters, und der Teilfonds investiert in Emittenten, die nicht
im Index enthalten sind. Es wird erwartet, dass der Teilfonds signifikant vom Index abweicht.

Darlber hinaus kann der Teilfonds in derivative Finanzinstrumente investieren, die gemaB dem Gesetz von 2010
zulassig sind (unter anderem durch Anwendung der Look-Through-Zulassigkeitspriifung fir den jeweiligen
Basiswert), sowie Wertpapierfinanzierungstechniken (wie nachstehend naher beschrieben) zu Absicherungszwecken,
zur effizienten Verwaltung und zur Erreichung seines Anlageziels einsetzen. Zur Steigerung der Anlagerenditen kann
der Anlageverwalter Long- und Short-Positionen einsetzen, um die Vermdgens-, Wahrungs- und Marktallokationen
als Reaktion auf Marktbedingungen und -gelegenheiten zu variieren. Infolgedessen kann der Teilfonds von Zeit zu
Zeit ein Netto-Long- oder Netto-Short-Engagement in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen haben. Der
Einsatz von Finanzderivaten (z. B. Futures, Optionen und Swaps) sowie der Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften unterliegt den gesetzlichen Bestimmungen und Beschrdankungen gemalB
Abschnitt 3.7 des allgemeinen Teils des Prospekts.

Der Teilfonds wird unter keinen Umstanden Fremdkapital als Hebelung zu Anlagezwecken verwenden. Ein Rickgang
des Teilfondsvermdgens aufgrund des Einsatzes von Fremdkapital, insbesondere Hebelung, ist daher
ausgeschlossen.

Der Teilfonds kann ergénzend (d. h. bis zu 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds) in liquide Mittel (d. h.
Sichteinlagen bei Banken) investieren, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den
Zeitraum, der erforderlich ist, um in zulassige Vermdgenswerte gemal dem Gesetz von 2010 zu reinvestieren, oder
fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle unglinstiger Marktbedingungen.

90 % der Investitionen des Teilfonds (ohne Derivate) erfiillen die beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale,
soweit sie Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschluss von Emittenten beinhalten, die in der Ausschlussliste der
Amundi-Richtlinie flir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik aufgeflihrt sind (weitere Einzelheiten sind dem
Abschnitt "Nachhaltige Anlage" des Prospekts und der Website www.amundi.lu zu entnehmen).

Dariber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 10 % an nachhaltigen Investitionen zu halten, die
Bestandteil der voranstehend genannten 90 % sind.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlagepolitik das Anlageziel erreichen wird.
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4. Nachhaltigkeitsansatz:
Der Teilfonds erflillt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der Offenlegungsverordnung.

Der Teilfonds ist bestrebt, flir sein Portfolio einen ESG-Score zu erreichen, der hdher ist als derjenige des Index. Bei
der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Index wird die ESG-Performance bewertet, indem die
durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Emittenten des Wertpapiers in Bezug auf jedes
der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung verglichen wird. Bei der Auswahl von
Wertpapieren durch die Anwendung der ESG-Ratingmethodik von Amundi (wie nachstehend beschrieben) werden
die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren je nach Art des
Teilfonds berticksichtigt.

GemalB Artikel 2(17) der Offenlegungsverordnung hat der Teilfonds derzeit ein geringes Engagement in nachhaltigen
Anlagen.

In Ubereinstimmung mit seinem Ziel und seiner Anlagepolitik bewirbt der Teilfonds dkologische Merkmale im Sinne
von Artikel 6 der Taxonomie-Verordnung und kann teilweise in Wirtschaftstatigkeiten investieren, die gemaf Artikel
3 und 9 (a) und (b) der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten. Der Teilfonds kann zum jetzigen
Zeitpunkt jedoch nicht genau berechnen, inwieweit seine zugrunde liegenden Anlagen gemaB dem strengen
Verstandnis von Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten. Daher wird erwartet, dass
0 % des Portfolios des Teilfonds auf Taxonomie-konforme Tatigkeiten und Sektoren im Sinne der Taxonomie-
Verordnung ausgerichtet sein werden.

Ungeachtet der obigen Ausfiihrungen gilt der Grundsatz ,keinen erheblichen Schaden verursachen™ nur fir die dem
Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
berlicksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil dieses Teilfonds zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

ESG-Rating-Ansatz von Amundi

Amundi hat einen eigenen ESG-Rating-Ansatz entwickelt. Das Amundi-ESG-Rating zielt darauf ab, die ESG-
Performance eines Emittenten zu ermitteln, d. h. seine Fahigkeit, Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, die sich aus
seinem Tatigkeitsfeld und seiner individuellen Situation ergeben, zu antizipieren und adaquat damit umzugehen.
Durch die Verwendung der ESG-Ratings von Amundi bertcksichtigt der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken bei
seinen Anlageentscheidungen.

Amundi wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven Anlagestrategien von Amundi an, indem Unternehmen
ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur verantwortungsvollen Anlagepolitik stehen, z. B. solche, die sich
nicht an internationale Konventionen, international anerkannte Rahmenwerke oder nationale Vorschriften halten.

Amundi hat ein eigenes internes ESG-Ratingverfahren nach dem , Best-in-Class"-Ansatz entwickelt. An das jeweilige
Tatigkeitsfeld angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik des jeweiligen Unternehmen zu bewerten. ESG-
Rating und -Analyse erfolgen durch das ESG-Analyseteam von Amundi. Die Ergebnisse werden als unabhangiger
und erganzender Input beim Entscheidungsprozess herangezogen, wie nachstehend naher erlautert.

Das Amundi-ESG-Rating basiert auf einer Bewertung nach Punkten, die in eine Skala mit sieben Stufen von A
(Universum mit bester Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) ubertragen wird. Auf der Amundi-ESG-
Bewertungsskala entsprechen die zur Ausschlussliste gehérenden Wertpapiere der Stufe G.

Bei Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der
Branche in drei ESG-Kategorien bewertet:

1. Umweltschutz: Bewertet wird, wie Emittenten ihre direkten und indirekten Umweltauswirkungen begrenzen,
indem sie ihren Energieverbrauch und ihre Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenverknappung
bekampfen und die Biodiversitat schiitzen.

2. Soziales: Bewertet wird das Agieren des Emittenten in Bezug auf zwei Aspekte: Strategie des Emittenten zur
Entwicklung seines Mitarbeiterbestands und Achtung der Menschenrechte im Allgemeinen.
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3. Unternehmensfiihrung: Bewertet wird die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fiir ein effektives Corporate
Governance-Rahmenwerk zu schaffen und langfristig Werte zu generieren.

Die beim Amundi-ESG-Rating angewandte Methodik umfasst 37 Kriterien, die entweder allgemein (d. h. fir alle
Unternehmen unabhangig von ihrem Tatigkeitsfeld) oder sektorspezifisch definiert (je nach Branche gewichtet) sind
und abhangig von ihrer Relevanz fir die Reputation, die betriebliche Effizienz und die vom jeweiligen Emittenten
einzuhaltenden Rechtsvorschriften berlicksichtigt werden.

Das Amundi-ESG-Rating berlcksichtigt auch mégliche negative Auswirkungen der Aktivitaten des Emittenten auf
die Nachhaltigkeit (signifikante Negativauswirkungen von Anlageentscheidungen auf von Amundi definierte
Nachhaltigkeitsfaktoren). Hierbei werden folgende Indikatoren herangezogen:

- Treibhausgasemissionen und Energiebilanz (Kriterien bezlglich Emissionen und Energieverbrauch)

- Biodiversitdt (Kriterien bezliglich Abfall, Recycling, Biodiversitdt, Umweltverschmutzung, verantwortungsvolles
Waldmanagement)

- Wasser (Wasserkriterien)

- Abfall (Kriterien bezliglich Abfall, Recycling, Biodiversitat und Umweltverschmutzung)

- Soziale und arbeitsrechtliche Fragen (Kriterien beziiglich gesellschaftlichem Engagement und Menschenrechten,
Beschaftigungspraxis, Struktur der Unternehmensfiihrung, Arbeitsbeziehungen sowie Gesundheit und
Sicherheit)

- Menschenrechte (Kriterien beziglich gesellschaftlichem Engagement und Menschenrechten)

- Bek@ampfung von Korruption und Bestechung (ethische Kriterien)

Die Art und Weise, in der ESG-Analysen integriert werden, beispielsweise auf der Grundlage von ESG-Scores, wird
vom Anlageverwalter des jeweiligen Teilfonds separat bestimmt.

Ausflhrliche Informationen zur verantwortungsvollen Anlagepolitik und zur Rating-Methode von Amundi sind auf
www.amundi.com verfligbar.

5. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds tatigt keine Wertpapierleihgeschafte oder Pensionsgeschéafte und keine Investitionen in Total Return
Swaps.

6. Anlageverwalter:
Amundi Ireland Ltd wird als Anlageverwalter fungieren.

Kontaktdaten:

Amundi Ireland Ltd

1, George’s Quay Plaza
George’s Quay
Dublin 2, Irland

7. Verwendete Benchmark:

Der Index wird vom Teilfonds nicht als Benchmark im Rahmen der Referenzwert-Verordnung verwendet, da der
Index nicht zum Zweck der Nachbildung der Rendite des Index, der Festlegung der Vermégensallokation des
Portfolios des Teilfonds oder der Berechnung der erfolgsabhé@ngigen Gebuhren verwendet wird.
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8. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in diesem Teilfonds ist nur flir Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den wirtschaftlichen
Wert der Anlage einzuschatzen. Der Anleger muss bereit sein, eine hohe Volatilitdt der Teilfondsanteile und potenziell
erhebliche Kapitalverluste zu akzeptieren, um héhere Renditen zu erzielen. Der Teilfonds richtet sich an Anleger mit
einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.

9. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 17. Dezember 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512, ein Risikomanagementverfahren fir den
Teilfonds einfihren. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft
die Markt-, Liquiditdts-, Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fiir den Teilfonds
von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Die Teilfondsverwaltung bezieht Nachhaltigkeitsrisiken sowie ESG-Aspekte in ihre Anlageentscheidungen ein, soweit
diese potenzielle oder tatsdchliche wesentliche Risiken und/oder Chancen zur Maximierung der langfristigen,
risikoadjustierten Rendite darstellen. ESG bezieht sich auf die Aspekte Umwelt (Environmental), Soziales (Social)
und verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (Governance). Neben den herkdmmlichen Finanzkennzahlen und
anderen portfoliospezifischen Risiken bezieht die Teilfondsverwaltung Nachhaltigkeitsrisiken und deren
wahrscheinliche Auswirkungen auf die Renditen des Teilfonds in ihren Anlageprozess ein. Diese Einbeziehung gilt fur
den gesamten Anlageprozess, d. h. sowohl fiir die Fundamentaldatenanalyse von Anlagen als auch fir die
Entscheidungsprozesse.

Die Risikoindikatoren kdnnen quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen; sie basieren auf 6kologischen,
sozialen und Unternehmensfiihrungsaspekten und messen die Risiken in Bezug auf diese Aspekte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes bestimmt.

Auf der Grundlage der Anlagepolitik und des erwarteten Risikoniveaus wird der Teilfonds als fir risikotolerante
Anleger geeignet eingestuft.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch in Abschnitt 4.4
~Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

10. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische Risikofaktoren™ im
allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.

11. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf Wahrungsrisiken im
allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

12. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der Interessen aller
Anleger angewendet werden kénnen, wenn auBergewdhnliche Markt- oder Transaktionsumstande vorliegen, wie in
Abschnitt 11 des allgemeinen Teils des Prospekts naher beschrieben.
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13. Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist, Zahlung,
Zeichnungsfristen, Riicknahmen, Umtauschvorgange:

Geschaftstag

Handelstag
NIW-Bewertungstag

NIW-
Berechnungstag

Annahmefrist

Zulassige
Zahlungswahrungen

Abwicklung
(Zeichnungen und
Riicknahmen)

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg flir den
Kundenverkehr gedffnet sind, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember.

Jeder Geschéftstag
T (jeder Geschaftstag)

T+1

14.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit)

Euro

Zwei (2) Geschaftstage nach dem NIW-Bewertungstag.
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3a. onemarkets Climate Focus Equity Fund -

Vorlage fiir die vorvertragliche Offenlegung von Finanzprodukten

gemaln Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852

Unternehmenskennung:
5299009PMURW4RZJYH19

Name des Produkts:
onemarkets Climate Focus Equity Fund

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? [Bitte gegebenenfalls
ankreuzen und ausfiillen; der Prozentsatz entspricht der Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen]

Ja X Nein

x Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Die EU-Taxonomie

ist ein

Klassifizierungssyste Investitionen.

m, das ein

Verzeichnis von in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in

6kologisch EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ﬂ’;’

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

X

EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische Merkmale durch Ausrichtung der Kohlenstoffintensitat
des Portfolios auf den MSCI World Climate Paris Aligned Index (der "Index"). Darlber
hinaus bewirbt dieser Teilfonds 06kologische und/oder soziale Merkmale durch die
Einbeziehung von ESG-Aspekten in die Auswahl von Anlagen (Rahmenwerk fir ESG-
Analyse).
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Das Rahmenwerk von Amundi flur die ESG-Analyse (online verfligbar unter:
https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/Amundi) wurde flir die Bewertung des Verhaltens von Unternehmen in drei
Bereichen entwickelt: Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung (Governance) (ESG). Amundi bewertet die ESG-Risiken und -
Chancen von Unternehmen einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren und -risiken sowie
die Bericksichtigung derartiger Herausforderungen durch die Unternehmen in allen ihren
Geschidftsfeldern. Emittenten bdrsennotierter Wertpapiere werden durch Amundi
unabhangig von der Art des Instruments, Aktien oder Anleihen, bewertet.

Die dkologischen und/oder sozialen Merkmale, die von diesem Finanzprodukt beworben
werden, sind eingebettet in die Kriterien, die fir die Durchfiihrung der ESG-Analyse
bestimmt wurden.

Diese Kriterien sind flir Unternehmen, die bérsennotierte Instrumente emittieren, und flr
staatliche Einheiten unterschiedlich.

Bei Unternehmensemittenten umfasst unser Rahmenwerk fiir die ESG-Analyse 38
Kriterien, von denen 17 branchenlibergreifend sind und fir alle Unternehmen unabhangig
von ihrer Wirtschaftsbranche gelten, wahrend 21 Kriterien branchenspezifisch sind.
Anhand dieser Kriterien wird bewertet, wie Nachhaltigkeitsthemen den Emittenten sowie
die Qualitdt der Behandlung dieses Aspekts beeinflussen kdnnten. AuBerdem werden die
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie auch die Qualitat der ergriffenen
GegenmaBnahmen berlcksichtigt. Alle Kriterien sind im Front-Office-Portfolio-
Verwaltungssystem des Fondsverwalters verfligbar.

Branchenspezifische Kriterien

Umwelt Soziales

- Saubere Energie - Bioethik

- Griine Autos - Verantwortungsvolles Marketing

- Grune Chemie - Gesunde Produkte

- Nachhaltiges Bauwesen - Tabakrisiko

- Verantwortungsvolle - Fahrzeugsicherheit
Forstverwaltung - Insassensicherheit

- Papier-Recycling - Verantwortungsvolle Medien

- Grine Anlagen & Finanzierung - Datenschutz & -vertraulichkeit

- Griines Versicherungswesen - Digitale Kluft

- Grine Wirtschaft - Zugang zu medizinischer

- Verpackung Versorgung

- Finanzielle Einbeziehung

Brancheniibergreifende Kriterien

Umwelt Soziales Governance

- Emissionen & Energie - Gesundheit & Sicherheit - Vorstandsstruktur

- Wasserwirtschaft - Arbeitsbedingungen - Revision &
- Artenvielfalt & - Arbeitsbeziehungen Kontrolle
Verschmutzung - Lieferkette - Soziales - Vergitung

- Lieferkette - Umwelt - Produkt- & - Aktionarsrechte
Verbraucherverantwortu - Ethik
ng - Steuerverhalten

- Einbeziehung des - ESG-Strategie

gesellschaftlichen
Umfelds &
Menschenrechte
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Mit den
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Das MaB, in dem diese Kriterien die ESG-Bewertung eines Emittenten beeinflussen, ist
abhangig von der relativen Wichtigkeit, die ihnen in dem Modell im Vergleich zu den
anderen betrachteten Faktoren beigemessen wird. Jeder Emittent erhalt eine Bewertung
relativ zum Durchschnitt der betreffenden Branche, um innerhalb einer Branche die
besten und die schlechtesten Verhaltensweisen zu unterscheiden.

Bei staatlichen Emittenten basiert die Methodik von Amundi auf etwa 50 ESG-Indikatoren.
Diese Indikatoren wurden zu acht Gruppen zusammengefasst, die jeweils zu einer der
Kategorien Umwelt, Soziales oder verantwortungsvolle Unternehmensflihrung gehoren.
Ahnlich wie bei den ESG-Bewertungen von Unternehmen wird auch aus der ESG-
Bewertung staatlicher Emittenten ein ESG-Rating von A bis G abgeleitet:

Umwelt Soziales Governance
- Klimawandel - Menschenrechte - Wirksamkeit des
- Naturkapital - Gesellschaftlicher Regierungshandelns
Zusammenhalt - Wirtschaftliches
- Humankapital Umfeld
- Grundrechte

Der Teilfonds hat den MSCI World Climate Paris Aligned Index, der auf dem MSCI World
Index als Parent-Index basiert und Wertpapiere groBer und mittlerer Unternehmen aus
23 Landern mit entwickelten Markten umfasst, als Referenz fir die Erreichung der
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale ausgewahit.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds misst die Kohlenstoffintensitdt des Portfolios relativ zum MSCI World
Climate Paris Aligned Index (der "Index"). Die Kohlenstoffintensitat des Portfolios
wird als anlagengewichteter Portfoliodurchschnitt berechnet und mit der
anlagengewichteten Kohlenstoffintensitat des Index verglichen.

Dariber hinaus wird ein weiterer Nachhaltigkeitsindikator durch den quantitativen
ESG-Wert ("ESG-Rating"), der jedem Finanzinstrument nach einer intern
entwickelten Methodik zugewiesen wird, sowie das daraus resultierende ESG-
Rating des Teilfonds und der Referenz berlcksichtigt.

Beim ESG-Rating basiert die ESG-Analyse von Amundi fur Unternehmen auf dem
Prinzip des "Klassenbesten". Jeder Emittent wird mit einer quantitativen Punktzahl
bewertet, die relativ zum Durchschnitt der betreffenden Branche skaliert ist und es
ermdglicht, die besten und die schlechtesten Verhaltensweisen innerhalb einer
Branche zu unterscheiden. Die Bewertung von Amundi stitzt sich auf eine
Kombination aus nicht-finanziellen Daten von Dritten und einer qualitativen
Analyse der zugehorigen Branchen- und
Nachhaltigkeitsthemen. Die quantitative Bewertung wird in eine auf Buchstaben
basierende Ratingskala von A fir die besten Praktiken bis G flir die schlechtesten
Ubersetzt. Mit G bewertete Unternehmen sind fir Anlagen durch den Fonds
ausgeschlossen. Das ESG-Rating eines Emittenten ist das Ergebnis der
Zusammenfihrung der Bewertungen in den Bereichen Umwelt, Soziales und
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung.
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Bei den
wesentlichen
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Das Gesamt-ESG-Rating des Portfolios ist der nach dem verwalteten Vermdégen
gewichtete Durchschnitt des ESG-Ratings der einzelnen Emittenten. Das ESG-
Rating des Portfolios muss hoher sein als das des Referenz- oder
Anlageuniversums.

Bei Emittenten, die nicht der Richtlinie der Amundi Group fir eine
verantwortungsvolle Anlagepolitik entsprechen, z. B. Emittenten, fir die die
Ausschlussregeln  und  Ausschlussgrenzwerte gelten, die in unseren
branchenspezifischen Richtlinien (d. h. Kraftwerkskohle, Tabak) festgelegt sind,
oder die nicht international anerkannten Vereinbarungen und/oder Rahmenwerken
und nationalen Bestimmungen entsprechen, wendet Amundi eine gezielte
Ausschlusspolitik an.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen gemaB Artikel 2 (17) der
Offenlegungsverordnung sind die Investition in Unternehmen, die die Erfiillung von
zwei Kriterien anstreben:

1. die Anwendung der besten ékologischen und sozialen Vorgehensweisen und
2. die Vermeidung der Herstellung von Produkten oder der Erbringung von
Dienstleistungen, die fiir die Umwelt und die Gesellschaft schadlich sind.

Auf der Ebene des investierten Unternehmens bedeutet dies, dass ein investiertes
Unternehmen innerhalb seines Betatigungsfelds bei mindestens einem seiner
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktoren einen Spitzenwert ("best
performer") aufweisen muss. Die Definition eines solchen Spitzenwerts ("best
performer") basiert auf der von Amundi entwickelten ESG-Methodik fiir die
Messung der ESG-Ergebnisse eines investierten Unternehmens. Ein investiertes
Unternehmen wird als "best performer" betrachtet, wenn es bei mindestens einem
seiner wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren im oberen Drittel aller
Unternehmen in seiner Branche liegt.

Amundi betrachtet das zweite Kriterium als erflillt, wenn das investierte
Unternehmen kein signifikantes Engagement bei Aktivitaten aufweist, die mit
derartigen Kriterien nicht vereinbar sind (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle,
Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von Dlngemittel und Pestiziden,
Herstellung von Wegwerf-Kunststoffartikeln).

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Amundi wendet zwei Prifungen (DNSH-Tests) an, um sicherzustellen, dass von
nachhaltigen Anlagen kein signifikanter Schaden ausgeht:
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Der erste DNSH-Test basiert auf der Verfolgung der obligatorischen
Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAI), sofern robuste
Daten verfligbar sind (z. B. Treibhausgasintensitat der investierten
Unternehmen), (Uber eine Kombination von Indikatoren (z. B.
Kohlenstoffintensitdt) und konkreten Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass
die Kohlenstoffintensitat des investierten Unternehmens nicht im letzten Dezil
der Branche liegt). Neben den Kriterien, die speziell fiir diesen Test entwickelt
wurden, bericksichtigt Amundi bereits Giber seine Ausschlusspolitik im Rahmen
der Richtlinie fir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik spezifische
Indikatoren flir wesentliche nachteilige Auswirkungen (z. B. Engagement bei
kontroversen Waffen).

Uber die spezifischen Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen aus
dem ersten Test hinaus hat Amundi einen zweiten Test definiert, um
sicherzustellen, dass das investierte Unternehmen keine 6kologische oder
soziale Gesamtbilanz aufweist, die zu den schlechtesten innerhalb der
betreffenden Branche zahlt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Alle obligatorischen Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (gemaB Anhang 1 der Delegierten Rechtsakte der
Kommission (EU) 2022/1288) werden kontinuierlich Uberwacht, soweit
robuste Daten verfligbar sind.

Unter Beriicksichtigung dieser nachteiligen Auswirkungen hat Amundi einen
quantitativen und/oder qualitativen Ansatz entwickelt, um zu ermitteln, ob
eine Anlage den 6kologischen oder sozialen Zielen signifikant schadet. Die
Uberwachung basiert auf externen und internen Faktoren, z. B.
Datenverfligbarkeit, politische Ziele oder Marktentwicklungen, und kann
zuklinftig angepasst werden.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Details:

Die OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte sind Bestandteil
unserer ESG-Bewertungsmethodik. Unser intern entwickeltes Instrument fur
das ESG-Rating bewertet Emittenten auf der Grundlage von Daten, die von
Datenanbietern zur Verfligung gestellt werden. Beispielsweise enthalt das
Modell das Kriterium "Einbeziehung des gesellschaftlichen Umfelds &
Menschenrechte", das neben anderen Kriterien zu Menschenrechten wie
gesellschaftlich verantwortungsvolle Lieferketten, Arbeitsbedingungen und
Arbeitsbeziehungen auf alle Sektoren angewendet wird. Daruber hinaus
Uberwachen wir mindestens einmal pro Quartal die Entwicklung bei
kontroversen Themen; hierunter fallen auch Unternehmen, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn sich Kontroversen
ergeben, bewerten die Analysten die Situation, bewerten die Kontroverse
anhand einer Punktzahl (basierend auf unserer intern entwickelten
Bewertungsmethodik) und legen dann die beste Vorgehensweise fest. Die
Bewertungen von Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um die
Entwicklung von Trends und AbhilfemaBnahmen zu verfolgen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz der "Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz der "Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.
Die Investitionen, die dem (ibrigen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen,
beriicksichtigen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche
Aktivitdten nicht.

Jegliche weiteren nachhaltigen Anlagen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht signifikant beeintrdchtigen.

h Does this financial product consider principal adverse impacts on sustainability
factors?

X Ja, Amundi berlcksichtigt alle wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren und wendet eine Kombination aus Ausschlusspolitik
(normativ und branchenspezifisch), Berlcksichtigung des ESG-Ratings im
Anlageprozess und Engagement und Stimmrechteausibung an.

Die betreffende Richtlinie, in der Vorgaben zu wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren festgelegt sind, ist online verfligbar
unter:

https://www.structuredinvest.lu/de/en/fund-platform/esg.html

Weitere Informationen zu wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden entsprechend Art. 11 (2) der Verordnung (EU)
2019/2088 in einem Anhang zum Geschaftsbericht des Fonds verdéffentlicht.

Nein
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werden

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert vornehmlich in ein breites Spektrum von Wertpapieren und
eigenkapitalgebundenen Instrumenten von Unternehmen auf der ganzen Welt, die die
Transformation der Weltwirtschaft tiber einen vordefinierten Reduzierungspfad fiir CO2-
Emissionen unterstiitzen und somit zur Bekampfung des Klimawandels beitragen. Der
Anlageverwalter ermittelt anhand einer Fundamentaldatenanalyse und einer ESG-Analyse
einzelner Emittenten, insbesondere deren Kohlenstoffintensitdt, Wertpapiere mit
Uberdurchschnittlichen langfristigen Perspektiven.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Der Teilfonds richtet die Kohlenstoffintensitdt des Portfolios am MSCI World
Climate Paris Aligned Index (der "Index") aus. Die Kohlenstoffintensitat des
Portfolios wird als anlagengewichteter Portfoliodurchschnitt berechnet und mit der
anlagengewichteten Kohlenstoffintensitdt des Index verglichen. Somit besteht bei
Wertpapieren mit einer relativ niedrigen Kohlenstoffintensitdt eine hdhere
Wahrscheinlichkeit, in das Portfolio aufgenommen zu werden, als bei Aktien mit
einer relativ hohen Kohlenstoffintensitat.

Daneben berlcksichtigt der Teilfonds, wie oben beschrieben,
Nachhaltigkeitsfaktoren in seinem Anlageprozess. Insbesondere strebt der
Teilfonds eine ESG-Bewertung seines Portfolios an, die hoéher ist als die seines
Anlageuniversums.

Das ESG-Rating von Amundi ist ein quantitativer ESG-Wert, aus dem die
Einstufung in eine von sieben Ratings, von A (der beste Wert) bis G (der
schlechteste Wert), abgeleitet wird. Alle mit G bewerteten Wertpapiere sind aus
dem in Frage kommenden Universum ausgeschlossen, und alle Wertpapiere der
Ausschlussliste, z. B. solche, die internationale Vereinbarungen nicht einhalten,
haben ein G-Rating. Weitere Einzelheiten sind der Amundi-Richtlinie fir eine
verantwortungsvolle Anlagepolitik zu entnehmen, die auf der Website von Amundi
verflgbar ist.

In der Verwaltung des Portfolios kommt eine gezielte Ausschlusspolitik zur
Anwendung, anhand derer Unternehmen ausgeschlossen werden, die nicht in
Einklang stehen mit der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft (wie im
Prospekt beschrieben) und der Richtlinie flr eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
des Anlageverwalters (wie nachfolgend beschrieben).

Die Ausschlusspolitik des Anlageverwalters enthalt folgende Regeln:

1. rechtlicher Ausschluss kontroverser Waffen (Antipersonenminen,
Streubomben, chemische Waffen, biologische Waffen und Waffen mit
abgereichertem Uran, usw.);

2. Ausschluss von Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Grundsatze der
Global Compact-Initiative schwerwiegend und wiederholt verletzt und keine
glaubwirdigen GegenmaBnahmen ergriffen haben;
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3. branchenspezifischer Ausschluss von Kohle und Tabak durch die Amundi-
Gruppe (Einzelheiten zu dieser Ausschlusspolitik sind der Amundi-Richtlinie fir
eine verantwortungsvolle Anlagepolitik auf der Website www.amundi.lu zu
entnehmen).

Darlber hinaus hat der Teilfonds Ausschlusskriterien fiir Unternehmen und/oder
Lander und/oder Basiswerte definiert, in die keine oder nur bis zu einem
vordefinierten Limit Investitionen vorgenommen werden sollten, sofern die
Anlagen des Teilfonds nicht derartige Ausschlusskriterien erflillen und unter 10 %
des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds liegen.

1. Unternehmen, die an schwerwiegenden Verletzungen des UN Global Compact
beteiligt sind.

2. Unternehmen, die nach der Definition internationaler Verpflichtungen, Vertrage
und Gesetze an der Herstellung, Wartung oder dem Handel mit kontroversen
und/oder moralisch verwerflichen Waffen beteiligt sind.

3. Unternehmen, die an der Foérderung von Kraftwerkskohle und/oder der
Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle beteiligt sind und mit dieser Tatigkeit
mehr als 10 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen. Hierbei gilt zudem ein
obligatorischer Ausstieg bis 2028.

4. Unternehmen, die an der Herstellung kontroverser Brennstoffe beteiligt sind,
und Unternehmen, die Kohlenwasserstoffe mit kontroversen Verfahren oder in
Regionen mit starken 6kologischen Auswirkungen férdern.

5. Unternehmen, die an der Tabakherstellung beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 5 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

6. Unternehmen, die an Erzeugung von Kernenergie beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 15 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.

7. Unternehmen, die an der Herstellung von Waffen beteiligt sind und mit dieser
Tatigkeit mehr als 10 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.

8. Unternehmen, die im Glicksspielgeschaft tatig sind und mit dieser Tatigkeit
mehr als 15 % ihrer konsolidierten Ertrége erzielen.

9. Unternehmen, die im Erotikgeschaft tatig sind und mit dieser Tatigkeit mehr
als 15 % ihrer konsolidierten Ertrage erzielen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend. Fir den Teilfonds ist kein Mindestsatz festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Dimension "Unternehmensfithrung" bildet eine der drei Saulen der ESG-Rating-
Methodik und stellt sicher, dass das Management eines Unternehmens in der Lage
ist, einen auf Zusammenarbeit zwischen den verschiedenen Interessensgruppen
basierenden Prozess zu etablieren, der wiederum die Erreichung der langfristigen
Ziele des Unternehmens (und damit langfristig den Wert des Unternehmens)
sicherstellt. Diese Dimension liefert eine Analyse der Art und Weise, wie ein
Unternehmen seine Interessensgruppen in sein Entwicklungsmodell einbezieht.

Folgende Kriterien tragen zu dem Rating bei:

1. Unabhangigkeit des Vorstands/Verwaltungsrats
2. Revision und Kontrolle
3. Vergutung
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Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden zur Realisierung
der beworbenen 0&kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt, soweit sie
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Ausschluss von Emittenten beinhalten, die in der
Ausschlussliste der Amundi-Richtlinie fiir eine verantwortungsvolle Anlagepolitik
aufgefiihrt sind (weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt "Nachhaltige Anlage" des
Prospekts und der Website www.amundi.lu zu entnehmen).

Dartber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Anlagen gemaB Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung zu halten.

L #1B
Andere 0kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

<10 %
#2 Andere
Tnvestitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?
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Der Teilfonds hat aktuell kein MindestmaB fir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel entsprechend der EU-Taxonomie festgelegt.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen
einschlieRlich Staatsanleihen*

® Taxonomie-
konform
Andere Anlagen

®m Taxonomie-
konform
Andere Anlagen

100% 100%

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegentber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermdaglichende Tditigkeiten?

Nicht zutreffend. Fir den Teilfonds ist kein Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstétigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds investiert mindestens 10 % seines Vermodgens in nachhaltige Anlagen
gemaB Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung, die in der Regel sowohl dkologische
als auch soziale Ziele verfolgen. Da sich der Teilfonds nicht zu konkreten individuellen
Zielen fur nachhaltige Investitionen oder einer Kombination derartiger Ziele verpflichtet
hat, ist auch kein derartiger Mindestanteil festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds investiert mindestens 10 % seines Vermodgens in nachhaltige Anlagen
gemalB Artikel 2 (17) der Offenlegungsverordnung, die in der Regel sowohl 6kologische
als auch soziale Ziele verfolgen. Da sich der Teilfonds nicht zu konkreten individuellen
Zielen flr nachhaltige Investitionen oder einer Kombination derartiger Ziele verpflichtet
hat, ist auch kein derartiger Mindestanteil festgelegt.

Welche Investitionen fallen unter "#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?



A

Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen und
sozialen Merkmale
erreicht.

Zu "#2 Andere Investitionen" gehoéren Kassainstrumente und nicht bewertete
Instrumente fir das Liquiditats- und das Portfolio-Risikomanagement. Die nicht
bewerteten Instrumente kdénnen auch Wertpapiere enthalten, fiir die die Daten nicht
verfiigbar sind, die zur Messung der Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
erforderlich sind.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der MSCI World Climate Paris Aligned Index basiert auf dem MSCI World Index, seinem Parent-
Index, und umfasst Wertpapiere groBer und mittlerer Unternehmen aus 23 Landern mit
entwickelten Markten.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Index unterstiitzt Anleger, die ihre Risikoposition gegeniiber Ubergangsrisiken
und physischen Klimarisiken reduzieren und Méglichkeiten nutzen wollen, die sich
aus der Transformation zu einer Wirtschaft mit niedrigerem CO2-AusstoB in
Einklang mit den Anforderungen des Ubereinkommens von Paris ergeben. Der
Index berlcksichtigt die TCFD-Empfehlungen (Task Force on Climate-related
Financial Disclosures) und soll die Mindeststandards des an Paris ausgerichteten
EU-Referenzwerks Ubertreffen.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Beim Aufbau des Portfolios berlicksichtigt der Anlageverwalter den Grad der
Kohlenstoffemissionen des Referenzwerts, um eine kontinuierliche Ausrichtung
sicherzustellen.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der MSCI World Climate Paris Aligned Index basiert auf dem MSCI World Index,
ist jedoch anhand des MSCI Climate Value-at-Risk und einer "Selbst-
Dekarbonisierungsrate" von 10% pro Jahr auf ein 1,5 Grad-Klimaszenario
ausgerichtet. Der Index soll durch Anwendung des MSCI Low Carbon-
Ubergangswerts und durch Ausschluss von Unternehmen, die mit fossilen
Brennstoffen in Verbindung stehen, zur Bewaltigung der "griinen Wende"
beitragen. Dariber hinaus strebt der Index eine starkere Gewichtung von
Unternehmen an, flr die sich aus der Klimawende Chancen ergeben, wahrend die
Gewichtung von Unternehmen reduziert werden soll, die durch die Klimawende
vor Risiken stehen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?
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Die Methodik wird auf der Website www.msci.com beschrieben.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
[ waw |
D Weiter produktspezifische Informationen sind auf folgender Website zu finden:

https://www.structuredinvest.lu/de/en/fund-platform/esg.html
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4. onemarkets Fidelity World Equity Income Fund

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt Ertrage und langfristiges Kapitalwachstum an. Zu diesem Zweck investiert er vornehmlich in ein
Portfolio aus Aktienwerten, die von Unternehmen weltweit begeben werden. Da der Teilfonds weltweit Investitionen
tatigt, kann er in Ldndern engagiert sein, die als Schwellenmarkte angesehen werden.

2. Anlagestrategie:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Die Benchmark des Teilfonds ist der MSCI ACWI Index (der ,Index"). Der Index wurde als Benchmark ausgewahlt,
da er flr das Anlageuniversum des Teilfonds reprasentativ ist und daher ein angemessener Vergleichsindex fir die
Performance ist. Der GroBteil der Aktienwerte des Teilfonds muss nicht unbedingt Bestandteil des Index sein oder
eine vom Index abgeleitete Gewichtung aufweisen. Der Anlageverwalter verfiigt Uber einen breiten
Ermessensspielraum in Bezug auf den Index. Der Teilfonds wird Vermdgenswerte halten, die Bestandteile des Index
sind, er kann aber auch Investitionen in Unternehmen, Lander oder Sektoren tatigen, die nicht im Index enthalten
sind und eine andere Gewichtung als der Index haben, um Anlagegelegenheiten zu nutzen. Es wird erwartet, dass
die Performance des Teilfonds lber langere Zeitrdume erheblich vom Index abweichen wird. Uber kurze Zeitrdume
hinweg kann die Performance des Teilfonds jedoch je nach Marktbedingungen nahe am Index liegen.

Die Anleger werden auch darauf hingewiesen, dass der Index kein Index ist, der dkologische und soziale Aspekte
berlicksichtigt. Stattdessen bewirbt der Teilfonds Okologische und soziale Merkmale durch die Einhaltung des
nachfolgend beschriebenen Sustainable Family Framework von Fidelity.

Der Teilfonds bewirbt O0kologische und soziale Merkmale durch Investition in Wertpapiere von Emittenten mit
ginstigen ESG-Merkmalen. Glinstige ESG-Merkmale werden durch Betrachtung der ESG-Ratings ermittelt. ESG-
Ratings berticksichtigen 6kologische Merkmale wie Kohlenstoffintensitat, Kohlenstoffemissionen, Energieeffizienz,
Wasser- und Abwasserwirtschaft und Artenvielfalt sowie soziale Merkmale wie Produktsicherheit, Lieferkette,
Gesundheit und Sicherheit und Menschenrechte. Kontroversen hinsichtlich 6kologischer und sozialer Merkmale
werden regelmaBig (iberwacht. Okologische und soziale Merkmale werden durch die Fundamentaldatenanalysten
von Fidelity geprift und anhand der von Fidelity entwickelten Nachhaltigkeitsbewertungen beurteilt. Der Teilfonds
bewirbt diese Merkmale auBerdem durch Anwendung des nachfolgend beschriebenen Fidelity Sustainable Family
Framework.

Dariber hinaus bericksichtigt der Teilfonds Indikatoren fiir wesentliche nachteilige Auswirkungen (PAIs) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf Artikel 7(1) der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Anhang 4a enthalt eine detaillierte Beschreibung der ESG-Merkmale, die beworben werden, sowie der Methodik und
der angewandten Kriterien.

3. Anlagepolitik:

Der Teilfonds investiert vornehmlich in Aktienwerte und bérsengehandelte Derivate, die ein indirektes Engagement
in diesen Wertpapieren gemaB den Abschnitten 3.4 und 3.7 des allgemeinen Teils des Prospekts bieten.

Da der Teilfonds weltweit Investitionen tatigt, kann er in verschiedenen Landern und Regionen investieren. Der
Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen in Bezug auf die H6he seiner Anlagen in einem Land oder einer Region.
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Ungeachtet der aktiven Verwaltung des Teilfonds kann der Anlageverwalter bisweilen einen Teil des Vermdgens des
Teilfonds in Positionen und Instrumente investieren, die gemaB dem Gesetz von 2010 zulassig sind (unter anderem
durch Anwendung der Look-Through-Zuldssigkeitspriifung flir den jeweiligen Basiswert) und ein passives
Engagement bieten, z. B. ETFs und Futures.

Der Teilfonds kann Uber alle zulassigen Mittel, die dem Teilfonds gemaB den geltenden Gesetzen und Verordnungen
zur Verfligung stehen (einschlieBlich iber Stock Connect oder andere zuldssige Mittel), direkt in chinesische A-Aktien
investieren. Der Teilfonds investiert weniger als 30 % seines Nettovermdgens auf konsolidierter Basis direkt
und/oder indirekt in chinesische A- und B-Onshore-Aktien.

Der Teilfonds investiert nicht in CoCo-Bonds (,CoCos").

Dartber hinaus kann der Teilfonds in derivative Finanzinstrumente investieren, die gemaB dem Gesetz von 2010
zulassig sind (unter anderem durch Anwendung der Look-Through-Zuldssigkeitspriifung fir den jeweiligen
Basiswert), sowie Wertpapierfinanzierungstechniken (wie nachstehend naher beschrieben) zu Absicherungszwecken,
zur effizienten Verwaltung und zur Erreichung seines Anlageziels einsetzen. Zur Steigerung der Anlagerenditen kann
der Anlageverwalter Long- und Short-Positionen einsetzen, um die Vermdgens-, Wahrungs- und Marktallokationen
als Reaktion auf Marktbedingungen und -gelegenheiten zu variieren. Infolgedessen kann der Teilfonds von Zeit zu
Zeit ein Netto-Long- oder Netto-Short-Engagement in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen haben. Der
Einsatz von Finanzderivaten (z. B. Futures, Optionen, Differenzkontrakte und Swaps) unterliegt den gesetzlichen
Bestimmungen und Beschrankungen gemaB Abschnitt 3.7 des allgemeinen Teils des Prospekts.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW und OGA investieren, die gemaB Artikel 41(1)e)
des Gesetzes von 2010 zulassig sind.

Der Teilfonds kann erganzend (d. h. bis zu 20 % des Nettovermégens des Teilfonds) in liquide Mittel (d. h.
Sichteinlagen bei Banken) investieren, um laufende oder auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fiir den
Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldssige Vermdgenswerte gemal dem Gesetz von 2010 zu reinvestieren, oder
flr einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle ungiinstiger Marktbedingungen.

Zusatzlich zu den oben genannten Sichteinlagen bei Banken kann der Teilfonds zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements und/oder zur Bewaltigung ungunstiger Marktbedingungen in Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds investieren.

Mindestens 75 % des Nettovermoégens des Teilfonds werden in Wertpapiere investiert, die nachhaltige Merkmale
enthalten (siehe nachfolgende Beschreibung). Von diesen Investitionen werden mindestens 20 % des
Gesamtvermdégens des Teilfonds in nachhaltige Anlagen investiert, von denen mindestens 0 % ein 6kologisches Ziel
(entsprechend der EU-Taxonomie), mindestens 5 % ein 6kologisches Ziel (nicht entsprechend der EU-Taxonomie)
und mindestens 5 % ein soziales Ziel haben.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Anlagepolitik das Anlageziel erreichen wird.

4. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erfullt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der Offenlegungsverordnung. Der
Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale und erfillt die Voraussetzungen eines Aktienteilfonds, der das
(nachstehend beschriebene) Sustainable Family Framework von Fidelity anwendet und gleichzeitig sicherstellt, dass
die Portfoliounternehmen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung aufweisen. Die Identifizierung der
wesentlichen ESG-Faktoren basiert bei diesem Teilfonds auf dem sektoriellen und geografischen Engagement. Der
MSCI ACWI Index ist die Referenzbenchmark dieses Teilfonds. Er ist kein ESG-Index und wird nicht zur Erreichung
der wesentlichen ESG-Faktoren verwendet.

Sustainable Family Framework von Fidelity
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Der Anlageverwalter wird bei dem Teilfonds laufend ein breites Spektrum von 6kologischen und sozialen Merkmalen
einbeziehen, wie nachstehend und im vorstehenden Abschnitt ,Anlagestrategie® dargelegt. Es liegt jedoch im
Ermessen des Anlageverwalters, von Zeit zu Zeit erweiterte, strengere Nachhaltigkeitsmerkmale und -ausschliisse
zu implementieren.

Mindestens 75 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in Wertpapiere investiert, die als nachhaltig gelten.
ESG-Merkmale werden durch eine Kombination verschiedener Kennzahlen wie z. B. ESG-Ratings von externen
Agenturen oder Fidelity Sustainability Ratings definiert. Weitere Details der angewandten Methodik werden unter

genannt. Diese kénnen von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden.

Maximal 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Emittenten investiert werden, die gemaB den oben
genannten Kriterien nicht als nachhaltig gelten, deren Nachhaltigkeitsmerkmale sich aber verbessern. Als Emittenten
mit sich verbessernden Nachhaltigkeitskriterien gelten solche, die aufgrund des Entwicklungstrends ihres Fidelity
Sustainability Ratings dementsprechend eingestuft werden, oder solche, die durch die Einfilhrung und Umsetzung
eines formellen Nachhaltigkeitsplans nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial fiir Verbesserungen
nachweisen. Die Kriterien, die zur Bestimmung dieser Referenzbewertung verwendet werden, kénnen sich im Laufe
der Zeit andern und werden dann unter

aktualisiert.

Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds ist hdher als das durchschnittliche ESG-Rating des Anlageuniversums
des Teilfonds nach Ausschluss von 20 % der Anlagen mit den niedrigsten ESG-Ratings.

Zusatzlich zu der in Abschnitt 3.6 des allgemeinen Teils des Prospekts beschriebenen Ausschlusspolitik der UniCredit
Group schlieBt der Teilfonds Anlagen in Emittenten aus, die ein Engagement in den Bereichen
Erwachsenenunterhaltung, Exploration und Foérderung fossiler Brennstoffe, Alkohol, Cannabis, Glilicksspiel,
Kohleverstromung oder Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen aufweisen, und verfolgt dariber hinaus eine
erweiterte, grundsatzbezogene Ausschlusspolitik, die normenbasiertes und Negativ-Screening bestimmter Sektoren,
Unternehmen oder Praktiken auf der Grundlage spezifischer ESG-Kriterien umfasst, die der Anlageverwalter von Zeit
zu Zeit festlegt. Das normenbasierte Screening umfasst Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters ihre
Geschaftstatigkeit nicht gemaB anerkannten internationalen Normen, einschlieBlich des United Nations Global
Compact ausiiben. Das Negativ-Screening umfasst Emittenten, die ein Engagement in Folgendem aufweisen oder
darin involviert sind:

¢ Umstrittene Waffen (biologische, chemische, Brandwaffen, abgereichertes Uran, nicht nachweisbare
Splitterwaffen, Blendlaser, Streumunition, Landminen und Atomwaffen);

e Herstellung konventioneller Waffen (keine nuklearen, chemischen oder biologischen Kriegswaffen);

e Herstellung halbautomatischer Schusswaffen, die fiir den Verkauf an Zivilpersonen bestimmt sind, oder
Verkauf von halbautomatischen Schusswaffen an Zivilpersonen;

e Herstellung, Einzelhandel, Vertrieb und Lizenzierung von Tabakwaren; oder

e Forderung von und Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle, wobei es sich um zuldssige Emittenten handelt,
wenn sie einen héheren Umsatzanteil aus erneuerbaren Energien als aus Kraftwerkskohle aufweisen oder
wenn der Emittent eine wirksame Verpflichtung beziglich eines am Ubereinkommen von Paris
ausgerichteten Ziels eingegangen ist, das auf anerkannten wissenschaftlich begriindeten Zielen basiert oder
an einem Szenario der Transition Pathway Initiative ausgerichtet ist, oder eine nach verninftigem Ermessen
gleichwertige 6ffentliche Verpflichtung eingegangen ist.

Der Anlageverwalter kann Umsatzschwellen fiir detailliertere Prifungen anwenden.

Mit Hilfe des Investmentmanagementprozesses will der Anlageverwalter sicherstellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung aufweisen.
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In Ubereinstimmung mit seinem Ziel und seiner Anlagepolitik bewirbt der Teilfonds dkologische Merkmale geméB
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung, er hat aber keine nachhaltige Anlage zum Ziel. GemaB Artikel 2(17) der
Offenlegungsverordnung weist der Teilfonds derzeit ein mittleres bis niedriges Engagement in nachhaltigen Anlagen
auf. Der Teilfonds verpflichtet sich zwar nicht, in Anlagen zu investieren, die die Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaB der Taxonomie-Verordnung erflillen, er kann jedoch gelegentlich ein beildaufig
entstandenes Engagement in solchen Anlagen aufweisen. Es wird erwartet, dass 0 % des Portfolios des
Teilfonds auf Taxonomie-konforme Aktivitaten und Sektoren im Sinne der Taxonomie-Verordnung ausgerichtet sein
werden.

Da der Teilfonds die Voraussetzungen eines Anlageprodukts gemaB Artikel 8 der Offenlegungsverordnung erfillt,
muss der Teilfonds gemaB der Taxonomie-Verordnung angeben, dass der Grundsatz ,keinen erheblichen Schaden
verursachen™ nur flr die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen gilt, die die EU-Kriterien flir eine
6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeit berlcksichtigen. Die Anlagen, die dem verbleibenden Anteil des Teilfonds
zugrunde liegen, bericksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 0kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Fir die
Berechnung der Portfolio-Ausrichtung des Teilfonds gemaB der Taxonomie-Verordnung liegen derzeit keine
ausreichenden Marktdaten vor. Ungeachtet der oben genannten Angabe, dass kein erheblicher Schaden verursacht
wird, berlicksichtigt der Teilfonds daher derzeit nicht die EU-Kriterien flir &kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten. Zu gegebener Zeit, wenn diese Daten zur Verfligung stehen, um eine genaue Bewertung der
Investitionen des Teilfonds zu ermdoglichen, wird die Berechnung der Portfolio-Ausrichtung gemaB den EU-Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten den Anlegern zur Verfiigung gestelit.

Anhang 4a enthalt eine detaillierte Beschreibung der ESG-Merkmale, die beworben werden, sowie der Methodik und
der angewandten Kriterien.

5. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds geht keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemaB der SFT-Verordnung ein. Falls der Teilfonds
beabsichtigt, derartige Transaktionen zu tatigen, muss dieser Prospekt mit vorheriger Genehmigung der CSSF
gedndert werden, und die Anteilinhaber werden einen Monat im Voraus dariber informiert.

6. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter:

FIL (Luxembourg) S.A. (FILUX) fungiert als Anlageverwalter und wird Anlagetatigkeiten an FIL Investments
International (FII) weiterdelegieren. FILUX ist weiterhin fiir die Uberwachung aller Aktivitdten verantwortlich,
einschlieBlich der vom Unteranlageverwalter fir die Anlageverwaltung durchgefiihrten Aktivitaten.

Kontaktdaten:
FIL (Luxemburg) S.A. FIL Investments International
2a, rue Albert Borschette Beech Gate
BP 2174 Millfield Lane
L-1021 Luxemburg Lower Kingswood

Tadworth
Surrey, KT20 6RP
Vereinigtes Kdnigreich

7. Verwendete Benchmark:

Der Index wird vom Teilfonds nicht als Benchmark im Rahmen der Referenzwert-Verordnung verwendet, da der
Index nicht zum Zweck der Nachbildung der Rendite des Index, der Festlegung der Vermégensallokation des
Portfolios des Teilfonds oder der Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihren verwendet wird.
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8. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in diesem Teilfonds ist nur fir Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den
wirtschaftlichen Wert der Anlage einzuschatzen. Der Anleger muss bereit sein, eine hohe Volatilitat der
Teilfondsanteile und potenziell erhebliche Kapitalverluste zu akzeptieren, um hoéhere Renditen zu erzielen. Der
Teilfonds richtet sich an Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.

9. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 17. Dezember 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512, ein Risikomanagementverfahren fir
den Teilfonds einfihren. Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die
Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-, Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen
Risiken, die flir den Teilfonds von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken. Die Bewertung
der Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt anhand von Risikoindikatoren. Die Risikoindikatoren kénnen quantitativen oder
qualitativen Faktoren entsprechen. Sie basieren auf 6kologischen, sozialen und Unternehmensfiihrungsaspekten
und messen die Risiken in Bezug auf diese Aspekte.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes bestimmt.

Auf der Grundlage der Anlagepolitik und des erwarteten Risikoniveaus wird der Teilfonds als fir risikotolerante
Anleger geeignet eingestuft.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch in Abschnitt 4.4
~Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

10. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische Risikofaktoren™ im
allgemeinen Teil des Prospekts aufgefuihrt sind, und die nachstehend aufgefiihrten zusatzlichen spezifischen
Risikofaktoren berticksichtigen.

ESG-Risikofaktoren:
Nachhaltiges Investieren

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsrisiken fiir die Renditen des Teilfonds relevant sind. Die
Identifizierung von Nachhaltigkeitsrisiken und ihrer wahrscheinlichen Auswirkungen wird fur die Positionen eines
bestimmten Portfolios durchgeflihrt. Bei Anlagen, die sich auf einzelne Unternehmen beziehen (z. B. Anleihen,
Aktien), erfolgt diese Beurteilung auf der Grundlage der Sektorkategorisierung des Unternehmens und seines
Geschdftsmodells (z. B. Kohlenstoffemissionen bei Bauunternehmen; Ethik und Kultur bei Finanzunternehmen) in
Verbindung mit dem regelmaBigen Austausch zwischen Analysten, Portfoliomanagern und dem ESG-Team.
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Wenn ein Fonds kein direktes Engagement in den zugrunde liegenden Fondspositionen aufweist, erfolgt die
Beurteilung sowohl auf Fondsebene (wo Potenzial flir ESG-Input in der Strategie besteht (dies wiirde z. B. passive
Fonds ausschlieBen, die einen breiten Marktindex abbilden) als auch, wenn mdéglich, durch eine Analyse der zugrunde
liegenden Fondspositionen, die ein Verstdandnis der potenziellen Engagements in Bezug auf das Nachhaltigkeitsrisiko
vermittelt. Dieser Ansatz ermdglicht eine vollstéandige Wesentlichkeitsbewertung, um die potenziellen Auswirkungen
auf die Finanzertrage nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu verstehen. Die ermittelten
Nachhaltigkeitsrisiken und deren wahrscheinliche Auswirkungen werden im Folgenden beschrieben. Wenn diesen
Risiken nicht wirksam entgegengewirkt wird, kann sich dies negativ auf die Finanzergebnisse auswirken. Die
Wesentlichkeit spezifischer Risiken ist je nach Sektor und Geschaftsmodell unterschiedlich. Unternehmen kdénnen
auch Risiken in der gesamten Wertschépfungskette ausgesetzt sein, einschlieBlich Lieferanten und Kunden. Das
Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos wird als Nachhaltigkeitsrisikoereignis angesehen. Ein solches Ereignis kann
sich negativ auf die Renditen des Teilfonds auswirken, und zwar aufgrund von i) direkten Verlusten der betroffenen
Anlagen nach einem solchen Ereignis (wobei die Auswirkungen unmittelbar oder allmdahlich eintreten kénnen) oder
ii) Verlusten, die infolge einer Neugewichtung des Portfolios nach einem solchen Ereignis entstehen, um die vom
Anlageverwalter als relevant erachteten Nachhaltigkeitsmerkmale des Fonds aufrechtzuerhalten.

Nachhaltigkeitsrisiken werden insofern in die Anlageentscheidung und die Risikoverfolgung einbezogen, dass sie
potenzielle oder tatsdchliche wesentliche Risik