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HINWEIS

Der Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder keine Bitte zum Kauf in Landern oder unter Umstanden dar, in denen ein solches Angebot bzw.
eine solche Aufforderung unzuléssig ist.

Die Gesellschaft ist in Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) zugelassen. Sie verfugt Uber die
ausdriickliche Genehmigung, ihre Anteile in Luxemburg, Osterreich, , Bahrain, Belgien, Chile, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Hongkong, Irland, Italien, Jersey, Kroatien, Liechtenstein, Macau, Malta, den Niederlanden, Norwegen, Peru, Polen, Portugal,
Singapur, der Slowakei, Spanien, Sudkorea, Schweden, der Schweiz, Taiwan, der Tschechischen Republik, Ungarn, den Vereinigten Arabischen
Emiraten, dem Vereinigten Konigreich und Zypern zu vertreiben. Nicht unbedingt alle Teilfonds, Anteilskategorien oder Anteilsklassen sind in
diesen Landern registriert. Es ist unerlasslich, dass sich potenzielle Anleger vor der Zeichnung von Anteilen uber die Teilfonds, Anteilskategorien
oder Anteilsklassen, die in ihrem Wohnsitzland zum Vertrieb zugelassen sind, und die in dem betreffenden Land unter Umstéanden geltenden
spezifischen Beschrankungen informieren.

Insbesondere sind die Anteile der Gesellschaft nicht geméaR einer gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmung der Vereinigten Staaten

von Amerika registriert. Dieses Dokument darf folglich nicht in dieses Land oder dessen Territorien oder Besitzungen eingefuhrt, versandt oder

dort verteilt werden oder seinen Einwohnern, Staatsbirgern oder anderen Gesellschaften, Vereinigungen, Vorsorgepléanen fur Arbeitnehmer oder
Rechtssubjekten, deren Vermdgenswerte Vermdgen von Vorsorgeplanen fur Arbeitnehmer darstellen, unabhéangig davon, ob sie dem United

States Employee Retir e ment | ncome Securities Act von 1974 in seiner jeweils gg¢l
oder Rechtssubjekten tibergeben werden, die in Einklang mit den Gesetzen dieses Landes errichtet wurden oder dessen Gesetzen unterliegen.
AulRerdem diirfen die Anteile der Gesellschaft diesem Personenkreis weder angeboten noch verkauft werden.

Im Ubrigen darf niemand andere Angaben machen als diejenigen, die im Verkaufsprospekt und in den im Verkaufsprospekt erwahnten
Dokumenten enthalten sind, und die der Offentlichkeit zur Einsichtnahme zur Verfligung stehen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft Gbernimmt
die Verantwortung fir die Richtigkeit der im Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben zum Zeitpunkt der Verdoffentlichung.

Der Prospekt kann jederzeit aktualisiert werden, um der Hinzufiigung oder dem Wegfall von Teilfonds sowie jeglicher wesentlicher Anderung der

Struktur und der Arbeitsweise der Gesellschaft Rechnung zu tragen. Zeichnern wird deshalb empfohlen, sich bei einer der nachstehend im

Abschn i t t AMitteilungen an die Anteilinhaberfi genannten Stellen m°glioc
Zeichnern wird gleichfalls empfohlen, sich Uber die Gesetze und Vorschriften (soweit sie die Besteuerung und den Devisenverkehr betreffen) zu
informieren, die im Land ihrer Herkunft, ihres gewdhnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes fur die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die
VerauRerung von Anteilen gelten.

Der vorliegende Verkaufsprospekt ist nur giltig, wenn ihm der letzte gepriifte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht, falls dieser jlingeren
Datums als der Jahresbericht ist, beigefuigt sind.

Sofern zwischen einer Ubersetzung und der englischsprachigen Version des Verkaufsprospekts inhaltliche oder sinngemaRe Abweichungen
existieren, ist die englischsprachige Version maf3geblich.
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Fur jeden einzelnen Teilfonds ist ein Informationsabschnitt verfiigbar. Er gibt fiir jeden Teilfonds die Anlagepolitik und das Anlageziel, die Merkmale
der Anteile, ihre Rechnungswahrung, den Bewertungstag, die Zeichnungs-, Ricknahme- und/oder Umtauschmodalitaten, die anfallenden
Gebiihren sowie gegebenenfalls historische Daten und andere Besonderheiten des betreffenden Teilfonds an. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass fir jeden Teilfonds, soweit in Teil Il nichts anderes angegeben ist, die in Teil | festgelegten allgemeinen Bestimmungen gelten.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fir die folgenden Teilfonds von BNP PARIBAS FUNDS wurde keine Zulassung zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland
beantragt und Anteile dieser Teilfonds durfen daher gemaR dem deutschen Investmentgesetz NICHT angeboten werden. Aus diesem
Grund sind die folgenden Teilfonds fiir Anleger in Deutschland NICHT erhaltlich:

Asia High Yield Bond

Belgium Equity

Emerging Climate Solutions

Euro Corporate Bond Opportunities

Euro Defensive Equity

Euro Short Term Corporate Bond
Frontiers Equity

Global Absolute Return Multi-Factor Bond
Harmony

Premia Opportunities

RMB Bond

Sustainable Euro Low Vol Equity
Sustainable Japan Multi-Factor Equity
Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond

Die folgenden zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland registrierten Teilfonds investieren mindestens 50 % ihres Vermdogens in
Aktienwerte:

BNP PARIBAS FUNDS - AQUA

BNP PARIBAS FUNDS - ASIA EX-JAPAN EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - ASIA EX-JAPAN SMALL CAP
BNP PARIBAS FUNDS - BRAZIL EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - CHINA A-SHARES

BNP PARIBAS FUNDS - CHINA EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - CLIMATE IMPACT

BNP PARIBAS FUNDS - CONSUMER INNOVATORS
BNP PARIBAS FUNDS - DISRUPTIVE TECHNOLOGY
BNP PARIBAS FUNDS - EMERGING EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - ENERGY TRANSITION

BNP PARIBAS FUNDS - EURO EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - EURO MID CAP

BNP PARIBAS FUNDS - EUROPE DIVIDEND

BNP PARIBAS FUNDS - EUROPE EMERGING EQUITY
BNP PARIBAS FUNDS - EUROPE EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - EUROPE GROWTH

BNP PARIBAS FUNDS - EUROPE SMALL CAP

BNP PARIBAS FUNDS - GERMANY MULTI-FACTOR EQUITY
BNP PARIBAS FUNDS - GLOBAL ENVIRONMENT
BNP PARIBAS FUNDS - GLOBAL EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - GLOBAL LOW VOL EQUITY
BNP PARIBAS FUNDS - GREEN TIGERS

BNP PARIBAS FUNDS - HEALTH CARE INNOVATORS
BNP PARIBAS FUNDS - INCLUSIVE GROWTH

BNP PARIBAS FUNDS - INDIA EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - JAPAN EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - JAPAN SMALL CAP

BNP PARIBAS FUNDS - LATIN AMERICA EQUITY
BNP PARIBAS FUNDS - NORDIC SMALL CAP

BNP PARIBAS FUNDS - RUSSIA EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - SMART FOOD

BNP PARIBAS FUNDS - SUSTAINABLE EUROPE VALUE
BNP PARIBAS FUNDS - SUSTAINABLE US VALUE MULTI-FACTOR EQUITY
BNP PARIBAS FUNDS - TURKEY EQUITY

BNP PARIBAS FUNDS - US GROWTH

BNP PARIBAS FUNDS - US MID CAP

BNP PARIBAS FUNDS - US SMALL CAP

Einrichtungen beim Vertrieb fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
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Der Verkaufsprospekt, das Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind wahrend der ublichen Geschéftszeiten kostenfrei in gedruckter Form bei BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France,
Zweigniederlassung Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, erhaltlich. Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise der
Anteile und alle weiteren Informationen fir die Anteilinhaber sind ebenfalls kostenlos bei BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France,
Zweigniederlassung Deutschland, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, erhaltlich.

Antrage auf Rucknahme oder Umtausch von Anteilen kénnen an BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, 60, avenue J. F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, gesendet werden. Alle Zahlungen an Anleger einschlie3lich Riicknahmeerlésen und moglichen Ausschittungen
koénnen auf Anfrage Uber BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, 60, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, geleistet
werden.

Anteile von OGAW aus der EU werden grundsatzlich nicht in Form gedruckter Einzelzertifikate ausgegeben.

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise der Anteile werden auf www.bnpparibas-am.de ver6ffentlicht. Alle weiteren Informationen fiir

die Anteinhaber werden in Deutschland im Bundasfandei gavebéAwew . Abdvauiddersnalmz ei
Website Awwwa imn p pvaréffentliechs mit Ausnahme der Veréffentlichungen in Bezug auf Dividendenausschiittungen, der
Umtauschquote und der Einberufungsmitteilungen fir Hauptversammlungen. Diese sind Uber die Website verfigbar.

Zusétzlich wird die Kommunikation mit Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland in folgenden Féllen in Form eines dauerhaften Datentragers
(8 167 des Kapitalanlagegesetzbuchs/KAGB) erfolgen:

I Aussetzung der Riicknahme von Anteilen

I Beendigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Liquidation

il Anderungen der Vertragsbedingungen der Gesellschaft, die mit den bisherigen Anlageprinzipien nicht iibereinstimmen, die wesentliche
Anlegerrechte betreffen oder die sich auf die Vergitung und Erstattung von Aufwendungen beziehen, die aus dem Vermdgenspool gezahlt
oder geleistet werden kdnnen

I zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds und

il Umwandlung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder Anderung eines Master-Fonds.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

GESELLSCHAFTSSITZ
BNP Paribas Funds
10, rue Edward Steichen

L-2540 Luxemburg
GroRBherzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT
Vorsitzender
Pierre MOULIN, Global Head of Products and Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris

Verwaltungsratsmitglieder
Marnix ARICKX, Chief Executive Officer, BNP Paribas Asset Management Belgium, Brissel
Emmanuel COLLINET DE LA SALLE, Head of Group Networks, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Gi orgia DO6ANNA, Head of Group Networks I|Italy and International, BNP
Cecile du MERLE, Global Head of Product Engineering, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Marianne HUVE-ALLARD, Head of Brand and Communication, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Claire THOULOUZE-FIASTRE, Qualitative Research Analyst, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Christian VOLLE, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, Paris, Frankreich
Company Secretary (kein Mitglied des Verwaltungsrats)
Stéphane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxemburg

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

10, rue Edward Steichen

L-2540 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die zentrale Verwaltung, die Portfolioverwaltung und den Vertrieb zusténdig.

VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Vorsitz

Pierre MOULIN, Global Head of Products and Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Verwaltungsratsmitglieder

Stéphane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxemburg

Georges ENGEL, unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied, Vincennes, Frankreich

NIW-BERECHNUNG

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

TRANSFER- UND REGISTERSTELLE

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

DEPOTBANK

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg
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PORTFOLIOVERWALTER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN DER BNP PARIBAS-GRUPPE:

1 Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Steperigata 2, Postboks 1294 Vika, 0250 Oslo, Norwegen
Eine am 19. November 1989 gegriindete norwegische Gesellschaft
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE
1 boulevard Haussmann, F-75009 Paris, Frankreich
Eine am 28. Juli 1980 gegriindete franzdsische Gesellschaft
Auch tétig Uber ihre Niederlassung in den Niederlanden
Herengracht 595, Postbus 71770, NL-1008 DG Amsterdam, Niederlande
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Asia Ltd.
17/ F, Lincoln House, Taikoo Pl ace, 979 Kingbés Road, Quarry Bay, Hon
Gesellschaft nach dem Recht Hongkongs, gegrindet am 29. Oktober 1991
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Belgien
Rue du Progres, 55, B-1210 Brissel, Belgien
Gesellschaft belgischen Rechts, gegriindet am 30. Juni 2006
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Brasil Ltda
Av. Juscelino Kubitchek 510-11 Andar, 04543-00 Sao Paulo i SP, Brasilien
Eine am 20. Mai 1998 gegriindete brasilianische Gesellschaft
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Singapore Limited
20 Collyer Quay Tung Center #01-01, Singapur 049319
Gesellschaft singapurischen Rechts, gegriindet am 22. Dezember 1993
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd.
5 Aldermanbury Square, London EC2V 7BP, Vereinigtes Konigreich
Eine am 27. Februar 1990 gegriindete Gesellschaft des Vereinigten Kénigreichs
1 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc.
200 Park Avenue, 11" floor, New York, NY 10166, USA
Eine am 24. August 1972 gegriindete US-amerikanische Gesellschaft
1 TEB Portf°oy Y°netimi A.Kk.
Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak n° 1 Kat. 9 Besiktas 34353 Istanbul, Tirkei
Eine im November 1999 gegriindete tirkische Gesellschaft
Nicht zur Konzerngruppe gehdrende Verwaltungsorgane:
1 Impax Asset Management Limited
7" Floor, 30 Panton Street, London, SW1Y 4AJ, Vereinigtes Konigreich
Gesellschaft englischen Rechts, gegriindet am 10. Juni 1998
Al's Verwalter f¢r die Teilfonds AAquad, ACIimate | mpactid, AGlobal E
1 Mitsubishi UFJ Kokusai Asset Management Co. Ltd
1-12-1 Yurakucho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0006, Japan
Ein japanisches Unternehmen (der ABeauftragtef), gegr ¢ndsBurecaumnter r egi s
der Register-/Firmennummer, Legal Entity Identifier (LEI) Nummer: 353800AKL46K41TUXX33
Al's Verwalter fg¢gr den Teilfonds AJapan Equityd t2tig
1 Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company, Limited
Atago Green Hills, Mori Tower, 28F, 2-5-1 Atago Minato-ku, Tokyo 105-6228, Japan
Eine am 1. Dezember 2002 gegriindete japanische Gesellschaft
Al's Verwalter f¢r den Teilfonds AJapan Small Capid tatig

BERATER

1  FundQuest Advisor
1 boulevard Haussmann, F-75009 Paris, Frankreich
Gesellschaft franzésischen Rechts, gegriindet am 21. Oktober 1994
Fungiert als Berater fur die Auswahl gruppenfremder Anlageverwalter

GARANTIEGEBER

BNP PARIBAS
16 boulevard des Italiens
F-75009 Paris

Frankreich
Der Teilfonds ASeasonsfi profitiert von einer Garantie.
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WIRTSCHAFTSPRUFER

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

SATZUNG

Die Gesellschaft wurde am 27. Marz 1990 mit Veréffentlichung im Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations ( d aMémdkialf)
gegrindet.

lhre Satzung wurde mehrmals geandert, zum letzten Mal durch eine am 26. April 2021 abgehaltene Hauptversammlung mit Veréffentlichung im
RESA am 10. Mai 2021.

Die aktuellste Version der Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt, wo alle Interessierten sie einsehen
und eine Kopie erhalten kdnnen (Website www.lbr.lu).
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DEFINITIONEN

In diesem Dokument haben die nachfolgenden Begriffe die nachfolgenden Bedeutungen: Diese Terminologie ist eine allgemeine Liste von
Begriffen. Es ist daher méglich, dass nicht alle Begriffe in diesem Dokument verwendet werden.

ABS: Asset-Backed Securities: Wertpapiere, die durch die Cashflows eines Vermdgenspools (Hypothekenwerte
und andere Werte), z. B. Eigenheimkredite, Unternehmensforderungen, Lkw- und Autokredite, Leasing,
Kreditkartenforderungen und Studentendarlehen, besichert sind. ABS werden in Tranchen oder in Form von
Pass-Through-Zertifikaten ausgegeben, die ein ungeteiltes Bruchteilseigentum an den zugrunde liegenden
Vermdgenspools reprasentieren. Deshalb héngt die Riickzahlung stark von den Cashflows ab, die von den
Vermogenswerten, die die Wertpapiere besichern, generiert werden.

Rechnungswahrung: Wahrung, in der die Vermdgenswerte eines Teilfonds buchhalterisch ausgedriickt werden. Sie kann sich von
der Bewertungswéahrung dieser Anteilskategorie unterscheiden.
Aktives Trading: Die Zeichnung, Umwandlung oder Riicknahme innerhalb eines Teilfonds in einem kurzen Zeitraum und in

bedeutender H6he, normalerweise mit dem Ziel, einen kurzfristigen Gewinn zu erzielen. Dieses Vorgehen ist
fur die anderen Anteilinhaber von Nachteil, weil es die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigt und die
Vermogensverwaltung stort.

ADR/GDR: Die Begriffe AADR/ GDRfi beziehen sich auf all e Klasse
Depositary Receipts, gegenlaufige Geschafte fur Anteile, die aus rechtlichen Grinden nicht an Ort und Stelle
erworben werden kénnen. ADR und GDR werden nicht an lokalen Borsen notiert, sondern an Méarkten wie
New York oder London. Sie werden von gréf3eren Banken und/oder Finanzinstituten in Industrielandern im
Gegenzug fir eine Hinterlegung der Wertpapiere ausgegeben, die in der Anlagepolitik der Teilfonds genannt

werden.

Alternative Anlagen: Anlagen aufRerhalb der klassischen Anlageklassen der Aktien, Schuldtitel und Barmittel: Zu diesen gehéren
OGAW/OGA mitalter nat i ven Strategien, soweit sie die Anforder
oder eines anderen OGAA in Anhang 1 von Tei(hdirekt) des

Immobilienanlagen, (indirekt) Rohstoffanlagen, inflationsgebundene Produkte und Derivatkontrakte.
Alternative Investments koénnen die folgenden Strategien zur Grundlage haben: Long/Short Equity, Market
Neutral Equity, Convertible Arbitrage, Fixed-Income-Arbitrage (Zinsstrukturkurven- oder Corporate-Spread-
Arbitrage) Global Macro, notleidende Wertpapiere, Multi-Strategie, verwaltete Futures, Ausnutzen von
Kursunterschieden bei Unternehmensiibernahmen bzw. -zusammenschliissen (Take-Over/Merger
Arbitrage), Volatilitatsarbitrage, Gesamtrendite

Verbriefung von Vermdgenswerten: Ein Finanzpaket (au3erbilanziell), das aus der Ausgabe von Wertpapieren besteht, die durch einen Korb
von Vermdégenswerten (Hypotheken: Wohnungsbau- und Gewerbehypotheken, Verbraucherdarlehen,
Autokredite, Studentendarlehen, Kreditkartenfinanzierung, Ausrustungskredite und -leasing, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Bestande usw.) besichert sind und auf der Qualitat der von ihnen gebotenen

Sicherheiten oder ihrem Risikoniveau basieren. Die Ba
daher i st von AVerbriefungf die Rede.

Qualifizierte Anleger: Anleger, die eine gesonderte Zulassung durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft erhalten haben

Referenzwert-Reqister: Das Register der Referenzindex-Administratoren, das von der ESMA gemaR Artikel 36 der Referenzwert-
Verordnung 2016/1011 gefiihrt wird

BMTN: Mid-Term Negotiable Notes (auf Franzdsisch: Bons a Moyen Terme Négociables) gehdren zur Kategorie

der handelbaren Schuldtitel (TCN: Titres de créances negotiables). Es handelt sich um handelbare Schuldtitel
mit einer anfanglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr und im Allgemeinen werden sie von Kreditinstituten
ausgegeben.

CDS: Credit Default Swap: Mit dem Erwerb oder dem Verkauf eines CDS sichert sich die Gesellschaft mittels
vierteljahrlicher Zahlung einer Prédmie gegen das Risiko des Emittentenausfalls ab. Im Falle eines
Zahlungsausfalls kann die Zahlung entweder in bar (in diesem Fall erhélt der Kéaufer der Sicherheit den
Differenzbetrag zwischen dem Nominalwert und dem wieder erlangbaren Wert) oder in Form von
Sacheinlagen (in diesem Fall verkauft der Kaufer der Sicherheit das in Verzug geratene Wertpapier oder ein
anderes Wertpapier aus einem Korb lieferbarer Wertpapiere, die im CDS-Vertrag vereinbart wurden, an den
Verkaufer der Sicherheit und erhélt so den Nominalwert zuriick) erfolgen. Sowohl Ereignisse, die einen Ausfall
darstellen, als auch die Modalitaten fur die Lieferung der Schuldverschreibungen und der Schuldtitel werden
in der CDS-Vereinbarung festgelegt.

CDSC: Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr: Eine an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Gebiihr, die zur
Deckung der Vergitung der Vertriebsstellen dient, die vom Ricknahmeerlés abgezogen und auf den
Ricknahme-NIW berechnet wird, wie in Teil | (Die Anteile) naher erlautert.

CED: Differenzkontrakt: Ein Kontrakt zwischen zwei Parteien, die sich gegenseitig zur Zahlung liquider Mittel in
Hohe der Differenz zwischen zwei Bewertungen des Basiswerts verpflichten, wobei mindestens eine dieser
Bewertungen zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses unbekannt ist. Mit Eintritt in einen CFD verpflichtet sich
die Gesellschaft zur Zahlung (oder zum Erhalt) der Differenz zwischen der Bewertung des Basiswerts zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und der Bewertung des Basiswerts zu einem bestimmten Termin in der
Zukunft.

Rundschreiben 08/356: Von der CSSF am 4. Juni 2008 herausgegebenes Rundschreiben betreffend die fur Organismen fir
gemeinsame Anlagen anwendbaren Regeln, wenn diese bestimmte Techniken und Instrumente einsetzen,
die sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen. Dieses Dokument ist auf der Website der
CSSF (www.cssf.lu) verfugbar.

Rundschreiben 11/512: CSSF-Rundschreiben vom 30. Mai 2011 in Bezug auf: a) die Darstellung der wichtigsten Anderungen des
Rechtsrahmens im Bereich des Risikomanagements nach der Veroffentlichung der CSSF-Verordnung 10-4
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Rundschreiben 14/592:

Geschlossener REIT:

@}
<
O

Name des Unternehmens:

CoCo-Bonds:
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und der Préazisierungen der ESMA; b) zusatzliche Klarstellungen der CSSF hinsichtlich der das
Risikomanagement betreffenden Regeln; c) Definition des Inhalts und der Form des der CSSF
anzuzeigenden Risikomanagementverfahrens. Dieses Dokument ist auf der Website der CSSF (www.cssf.lu)
verflgbar.

Von der CSSF am 30. September 2014 herausgegebenes Rundschreiben hinsichtlich der ESMA-Richtlinien
zu ETF und sonstigen OGAW-Belangen. Dieses Dokument ist auf der Website der CSSF (www.cssf.lu)
verflgbar.

Ein Real Estate Investment Trust, der den Bestimmungen von Artikel 2 der GroRBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008 entspricht und dessen Anteile an einem geregelten Markt notiert sind, ist als ein an
einem geregelten Markt notiertes Ubertragbares Wertpapier klassifiziert. Anlagen in geschlossenen REIT, die
nicht an einem geregelten Markt notiert sind, sind derzeit auf 10 % des Nettovermdégens eines Teilfonds
begrenzt.

Collateralised Bond Obligation: Anleihen, die von einer Sammlung von Schuldtiteln von niedriger Qualitat
(z. B. Ramschanleihen) besichert sind; CBO werden basierend auf verschiedenen Kreditrisikoniveaus
(Ebenen genannt), die durch die Qualitat der beteiligten Anleihen bestimmt werden, in Tranchen unterteilt.
Bei der Ausgabe von CBO kann der Emittent mehr Sicherheiten als notwendig stellen, um zu versuchen, ein
besseres Kreditrating von einer Kreditratingagentur zu erhalten (Uberbesicherung).

Collateralised Debt Obligation: Ein strukturiertes Finanzprodukt, das Cashflow erzeugende
Vermdgenswerte in einem Pool zusammenfasst und diesen Vermdgenspool in einzelne Tranchen aufteilt, die
an Anleger verkauft werden kénnen. Eine CDO wird so genannt, weil die zusammengefassten
Vermodgenswerte, wie Hypotheken, Anleihen und Darlehen, im Wesentlichen Schuldverpflichtungen (debt
obligations) sind, die als Sicherheiten (collateral) fir die CDO dienen. Die Tranchen in einer CDO
unterscheiden sich hinsichtlich ihres Risikoprofils deutlich voneinander. Die vorrangigen Tranchen sind relativ
sicherer, da sich bei einem Zahlungsausfall die oberste Prioritéat beziglich der Sicherheiten besitzen.
Infolgedessen besitzen die vorrangigen Tranchen einer CDO im Allgemeinen ein héheres Kreditrating und
bieten niedrigere Kupons als die nachrangigen Tranchen, die hdhere Kupons bieten, um ihr hoheres
Ausfallrisiko zu kompensieren. Zu den CDO gehdéren CBO, CLO und CMO.

Collateralised Loan Obligation: Ein Wertpapier, das durch einen Pool von gewerblichen oder persdnlichen
Bankdarlehen (haufig Unternehmenskredite mit niedrigem Rating) besichert ist, der so strukturiert ist, dass
es verschiedene Klassen von Anleiheninhabern mit unterschiedlicher Bonitat gibt, die als Tranchen
bezeichnet werden.

Collateralised Mortgage Obligation: Eine Art von MBS, das erstellt wird, indem die Cashflows aus zugrunde
liegenden Hypothekenpools in verschiedene Anleihenklassen umgeleitet werden, die Tranchen genannt
werden. Durch die Neuverteilung von geplantem Kapital, ungeplantem Kapital und Zinsen aus dem zugrunde
liegenden Hypothekenpool auf verschiedene Tranchen werden Wertpapiere mit unterschiedlichen Kupons,
durchschnittlichen Laufzeiten und Preissensitivitditen geschaffen. Demzufolge kénnen diese Instrumente
dazu verwendet werden, den speziellen Risiko- und Ertragszielen eines Anlegers genauer zu entsprechen.

Commercial (oder Collateralised) Mortgage Backed Security: Ein Wertpapier, das durch die
Zusammenlegung (Pooling) einer Gruppe von (nicht wohnungsbaubezogenen) Hypotheken auf gewerbliche
Immobilien, Birogebaude, Lagereinrichtungen und Mehrfamilienimmobilien erstellt wird. CMBS sind so
strukturiert, dass es verschiedene Klassen von Anleiheninhabern mit unterschiedlicher Bonitét gibt, die als
Tranchen bezeichnet werden.

BNP Paribas Funds

CoCo-Bonds sind eine Art nachrangige Schuldtitel fir Banken, mit denen groRRe, das Kapital bedrohende
Verluste durch automatische Wandlung in Kernkapital aufgefangen werden. CoCo-Bonds kdnnen Tier 1- oder
Tier 2-Instrumente sein.

Eigenschaften von CoCo-Bonds

Trigger: Die automatische Wandlung in Kernkapital wird durch die Héhe des harten Kernkapitals (Common
Equity Tier 1) (CET1) ausgeldst. Dieses kann im Jahr 2014 hoch (etwa 7 %) oder niedrig (5,125 %) sein.
Infolgedessen sind CoCo-Bonds mit niedrigem Trigger weniger riskant als solche mit hohem Trigger.
Verlustabsorptionsmechanismus: die Art und Weise, wie das Schuldinstrument in Kernkapital umgewandelt
wird. Bei bérsennotierten Banken kann diese in Form einer Wandlung in Aktien erfolgen, oder in Form einer
Abschreibung (die Bank verbucht einen Kapitalgewinn in der Gewinn- und Verlustrechnung ihrer Bilanz).
Abschreibungen kdnnen vollstandig oder teilweise erfolgen und dauerhaft oder voriibergehend sein. Bei
vorubergehenden Abschreibungen sind unter bestimmten Bedingungen spatere Zuschreibungen méglich.
Kupons: Die Kupons fir Tier 1-CoCo-Bonds sind vollstandig diskretionéar und nicht kumulativ, wahrend die
Kupons fur Tier 2-CoCo-Bonds gezahlt werden missen. Auch missen die Kupons zwingend ausgesetzt
werden, wenn sich die Kapitalquoten der Bank zu sehr dem aufsichtsrechtlichen Minimum nahern (10-12 %
im Jahr 2014, je nach Bank). Sie werden alle funf Jahre zuriickgesetzt, wenn der CoCo-Bond gekiindigt
werden kann.

Falligkeit: Tier 2-CoCo-Bonds haben eine feste Laufzeit und kénnen in einem Betrag zum Félligkeitstermin
vollstédndig ausgezahlt (endféllige Anleihe) oder zu einem beliebigen Zeitpunkt vor Erreichen des
Falligkeitstermins zurickgenommen werden (kiindbare Anleihe). Tier 1-CoCo-Bonds sind unbefristet und
kénnen in der Regel alle finf Jahre gekindigt werden.

Point Of Non Viability (PONV): Dies bezeichnet den Zeitpunkt, an dem die fur die Bank zustandigen
Aufsichtsbehdrden entscheiden, dass die Bank Liquiditatsprobleme hat, und daraufhin die Kontrolle
Ubernehmen und MaRnahmen zur L6sung des Problems einleiten. Die Festlegung des PONV obliegt den
Aufsichtsbehorden der jeweiligen Zentralbank und erfolgt auf Einzelfallbasis.

Zusétzliches Kernkapital (Additional Tier 1, AT1)
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umfasst:

- Von einer Bank begebene nachrangige und befristete Tier 1-Kapitalinstrumente, die nicht im CET1
enthalten sind;

- Aufgeld aus der Ausgabe von AT1-Kapitalinstrumenten;

- Instrumente, die von konsolidierten Tochtergesellschaften der Bank begeben und von Dritten gehalten
werden. Die Instrumente missen den Anforderungskriterien fiir zusétzliches Kapital (AT1) entsprechen und
durfen nicht im CET1 enthalten sein;

- Aufsichtsrechtliche Berichtigungen, die bei der Berechnung des AT1 angewandt werden.

Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1, CET1)

Eine Malzahl fur das Kernkapital einer Bank im Vergleich zur Gesamtheit ihrer risikogewichteten

Vermogenswerte. Dies ist die MaRzahl fir die finanzielle Starke einer Bank. Bei der Berechnung der harten

Kernkapitalquote (Tier 1 Common Capital Ratio) werden Vorzugsaktien und Minderheitsbeteiligungen

ausgeschlossen.

Kernkapital (Tier 1 Capital)

Dieses enthalt ausschliellich das dauerhafte Eigenkapital (ausgegebene und voll eingezahlte Stammaktien

und befristete nicht kumulative Vorzugsaktien) und ausgewiesene Rucklagen (entstanden oder erhéht durch

Riicklagen aus zuriickbehaltenen Ertragen oder sonstigen Uberschiissen, z. B. Aufgeldern, einbehaltenem

Gewinn, allgemeinen Rucklagen und gesetzlichen Ricklagen). Zu den ausgewiesenen Ricklagen gehoren

auch allgemeine Mittel (Baseler Eigenkapitalvereinbarung).

Ergénzungskapital (Tier 2 Capital)

Dies wird als AErg2nzungskapitalfi beschrieben und um

Neubewertungsriicklagen, allgemeine Riickstellungen/allgemeine Ricklagen fiir Forderungsausfalle, hybride

(Schuldtitel/Aktien) Kapitalinstrumente und nachrangige befristete Schuldtitel. Das Erganzungskapital ist die

zweite Komponente des Bankkapitals, zuséatzlich zu dem Kernkapital, das die erforderlichen Ricklagen einer

Bank bildet.

Gedeckte Anleihe: Von einem Finanzinstitut ausgegebener Schuldtitel, der durch eine separate Gruppe von Vermdgenswerten
besichert ist. Im Falle der Zahlungsunféhigkeit des Finanzinstituts ist die Anleihe gedeckt.

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Aufsichtsbehdrde fir OGA im GroRherzogtum
Luxemburg

Wahrungen:
AUD: Australischer Dollar
BRL: Brasilianischer Real
CAD: Kanadischer Dollar
CHF: Schweizer Franken
CNH: Chinesischer Offshore-Yuan/Renminbi (auf3erhalb Chinas)
CNY: Chinesischer Onshore-Yuan Renminbi
CZK: Tschechische Krone
EUR: Euro
GBP: Britisches Pfund
HUF: Ungarischer Forint
HKD: Hongkong Dollar
JPY: Japanischer Yen
NOK: Norwegische Krone
PLN: Polnischer Zloty
RMB: Chinesischer Renminbi; sofern nicht anders angegeben, handelt es sich dabei entweder um onshore

gehandelte CNY oder um offshore gehandelte CNH. Beide kénnen einen erheblich voneinander
abweichenden Wert aufweisen, da der Devisenfluss nach bzw. aus Festland-China beschrankt ist.

SEK: Schwedische Krone
SGD: Singapur-Dollar
USD: US- Dollar
ZAR: Sudafrikanischer Rand

Direct CIBM Access: Direct CIBM Access ist ein von der People's Bank of China eingefihrtes Programm, das es zulassigen
auslandischen institutionellen Anlegern ermdglicht, ohne Quotenbeschrankung in den China Interbank Bond
Mar k €1 BMA) zu investieren. Ausl @2ndische institutione!
Baranleihen, die an CIBM verfugbar sind, sowie in derivative Produkte (z. B. Anleihenleihgeschéfte,
Anleiheterminkontrakte, Forward Rate Agreements und Zinsswaps) investieren.

Richtlinie 78/660: Die Richtlinie des Européischen Rats 78/660/EEC vom 25. Juli 1978, die die Jahresabschliisse bestimmter
Gesellschaftsformen betrifft, in ihrer jeweils aktuellen Fassung

Richtlinie 83/349: Die Richtlinie des Européischen Rats 83/349/EEG vom 13. Juni 1983 zu Konzernabschlissen in der jeweils
glltigen Fassung

Richtlinie 2014/65: MiFID: Richtlinie 2014/65/EG des Europaischen Rates vom 15. Mai 2014 tiber Markte fir Finanzinstrumente
zur Aufhebung der Richtlinie/2004/39/EG vom 21. April 2004

Richtlinie 2009/65: EU-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften

betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW V), ergénzt durch die
Richtlinie 2014/91
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Richtlinie 2011/16:

Richtlinie 2013/34:

Richtlinie 2014/91:

Richtlinie 2014/107:

EU-Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 lber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im
Bereich der Besteuerung in der jeweils glltigen Fassung 2014/107

Richtlinie 2013/34/EU des européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 dber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen

Richtlinie 2014/91/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren
(OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und Sanktionen (OGAW V)
zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG

Richtlinie 2014/107/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen
(AEOI) im Bereich der Besteuerung

Notleidende Wertpapiere (Zahlungsausfalle): Finanzinstrumente von Unternehmen oder nationalen Behorden oder Zentralbanken, die kurz

EWR:
Zuléssige Titel

vor einem Zahlungsausfall und/oder dem Konkurs stehen oder bei denen dieser eingetreten ist (Unfahigkeit
zur Erfillung finanzieller Verpflichtungen; Neuorganisation, Umstrukturierung). Infolgedessen erleiden diese
Finanzinstrumente einen wesentlichen Wertverlust (wenn die Riickzahlungsrendite mehr als 8 % bis 10 %
Uber dem risikofreien Renditesatz liegt und/oder sie mit CCC oder darunter bewertet sind). Zu den
notleidenden Wertpapieren kénnen Unternehmensanleihen, Stamm- und Vorzugsaktien, Bankschuldtitel,
Handelsanspriiche (geschuldete Ware), Optionsscheine und Wandelanleihen gehdéren.

Equity Default Swap: Beim Kauf von Equity Default Swaps sichert sich die Gesellschaft gegeniiber dem
Risiko eines starken Rickgangs (die gegenwartige Marktnorm betragt 70 %) des Werts des Basiswerts an
Aktienmarkten unabhangig von der Ursache des Rickgangs ab, indem sie vierteljahrlich eine Pramie bezahlt.
Der Ausgleich bei Eintritt des Risikos, d. h. wenn der Schlusskurs der Borse den Grenzwert (70 %) erreicht
oder unterschreitet, erfolgt in Form von liquiden Mitteln: Der Sicherungsnehmer erhalt einen zuvor
festgelegten Prozentsatz (gegenwartiger europdischer Marktstandard sind 50 %) des anfanglich
zugesicherten Nennbetrags.

Europaischer Wirtschaftsraum

supranationaler Organisationen und Behdrden: Emittent, der der folgenden Kategorie nationaler und/oder supranationaler Einrichtungen fur

Schwellenmaérkte:

Aktien:

Aktiendhnliches Wertpapier:
ESMA:

ESMA/2011/112:
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umgekehrte Pensionsgeschéfte in Abweichung von Artikel 15.6 der Verordnung 2017/1131 angehort, sofern
dieser eine gunstige interne Bewertung der Kreditqualitat erhalt:
- die Européische Union,

- eine Zentralbehorde oder Zentralbank eines Mitgliedstaates (z. B . : Republi k Frankrei

déamorti ssement HEGADEBSeitn eFrsark rad iec h) ,
- Européaische Zentralbank,
- Europaische Investitionsbank,
- Europaischer Stabilitdtsmechanismus,
- Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat,
- eine Zentralbehorde oder Zentralbank eines Drittstaats, (z. B. das Federal Reserve System der Vereinigten
Staaten von Amerika i FED).
Aktienanleihen: Derivatives Aktien-Finanzinstrument, das durch die Kombination einer Long-Kaufoption
auf Aktien (Aktienkorb oder Aktienindex) mit einer Long-Position in abgezinsten Papieren strukturiert ist. Es
bietet Anlegern einen festverzinslichen Kapitalschutz zusammen mit einem Engagement am Aktienmarkt in
Aufwartstrends. Der Kupon oder die Schlusszahlung bei Falligkeit wird durch die Wertsteigerung des
zugrunde liegenden Kapitals bestimmt.
Lander, die vor dem 1. Januar 1994 nicht der OECD angehdorten, sowie die Turkei und Griechenland

Die Schwellenméarkte werden von den fiihrenden Indexanbietern in zwei verschiedene Kategorien aufgeteilt:

- Frontier-Markte: Eine Unterkategorie der Schwellenmarkte, die wachsende Volkswirtschaften bezeichnet,
die stark variierende Eigenschaften hinsichtlich Entwicklung, Wachstum, Humankapital, Demografie und
politischer Offenheit aufweisen.

- Fortgeschrittene Schwellenlander: Eine Unterkategorie der Schwellenmarkte, in der die Lander mit der
besten Bewertung in Bezug auf Markteffizienz, regulatorisches Umfeld, Verwahrungs- und
Abwicklungsverfahren und verfliigbare Trading-Tools zusammengefasst sind.

Euro Medium Term Notes: Mittelfristige Schuldverschreibungen, die sowohl dem Emittenten (Unternehmen
und Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters) als auch dem Anleger eine besondere Flexibilitat
gewahren. EMTN werden im Rahmen eines sogenannten EMTN-Programms begeben, innerhalb dessen die
Schuldverschreibungen unterschiedlich gestaffelt und Betrage variabel gestaltet werden kénnen. Der
Arrangeur der Emission ist nicht notgedrungen auch deren Garantiegeber. Das bedeutet, der Emittent kann
den gewilinschten Betrag nicht mit Gewissheit in voller Hohe beschaffen (der Emittent hat daher ein
begriindetes Interesse an einem guten Bonitatsrating).

Aktien oder andere Wertpapiere, die einen Besitzanspruch reprasentieren.
ADR, GDR und Anlagezertifikate
Europaische Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority)

Guidelines to competent authorities and UCITS management companies on risk measurement and the
calculation of global exposure for certain types of structured UCITS (Leitlinien fiir zustandige Behdrden und
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ETE:

ETN:

El:
Ell-Vorschriften:

Ell-Teilfonds:

Hartwéhrungen:
HELOC:

Hochzinsanleihen:

Hybrides Wertpapier:

Institutionelle Anleger:

Investment-Grade-Anleihen:
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OGAW-Verwaltungsgesellschaften zur Risikomessung und Berechnung des Gesamtrisikos fur bestimmte
Typen von strukturierten OGAW), verdéffentlicht von der ESMA am 14. April 2011. Dieses Dokument ist auf
der Webseite der ESMA (www.esma.europa.eu) verfugbar.

Bdrsengehandelte Rohstoffe: ETC werden wie ETF gehandelt und abgerechnet, sind jedoch als Schuldtitel
strukturiert. Sie bilden sowohl allgemeine als auch spezifische Rohstoffindizes nach. ETC halten den
Basisrohstoff entweder physisch (z. B. Gold in physischer Form) oder bauen ihr Engagement uber voll
besicherte Swaps auf.

Borsengehandelte Fonds: Borsengehandelte Fonds beziehen sich auf bérsengehandelte Produkte, die in
Form von Investmentfonds oder Organismen fir gemeinsame Anlagen organisiert sind und reguliert werden.

Um als ETF zugelassen zu werden, muss ein ETF ein OGAW oder ein OGA sein, der die im Anhang | des
Prospekts aufgefiihrten Bedingungen erfillt.

Borsengehandelte Schuldverschreibungen: Unbesicherte, nicht nachrangige Schuldtitel, die von einer
Bank ausgegeben und an einer wichtigen Borse gehandelt werden. ETN bieten eine Rendite auf der
Grundlage der Entwicklung eines Marktindexes abziiglich der geltenden Gebiihren, wobei keine periodischen
Kuponzahlungen ausgeschdttet und kein Kapitalschutz vorgenommen wird. Da ETN von Banken ausgegeben
werden, hangt ihr Wert auch von der Bonitat des Emittenten ab. ETN kdnnen an Rohstoffe, Aktien und
Goldbarren gebunden sein.

Qualified Foreign Institutional Investor gemaf den Fll-Vorschriften.

Die Gesetze, Regeln, Verordnungen, Rundschreiben, Anordnungen, Mitteilungen, Richtlinien oder
Anweisungen der VRC (Volksrepublik China), denen die Einfihrung und die Durchfiihrung der Regelungen
fur qualifizierte auslandische institutionelle Anleger in der VRC (einschliellich des Qualified Foreign
Institutional Investor-Pr o g r a mmsP r [oAQ@ RImmi# ] und des RMB Qualified Fo
Progr amms-P¢ AB © B mhariggen, inuhmer jeweils verdffentlichten und/oder geénderten Fassung

Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die Gber die Fll-Lizenz vollstandig oder teilweise in inlandische
Wertpapiere vom chinesischen Festland investieren kénnen: Teilfonds ACh i ASéh aA e s i, AChi na
AGl obal Convertiblefi und ARMB Bondhd

AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, JPY und USD

Home Equity Line of Credit: Eine auf einen Eigenheimbesitzer ausgedehnte Kreditlinie, die das
Wohneigentum des Schuldners als Sicherheit verwendet. Nachdem ein maximaler Darlehenssaldo festgelegt
wurde, kann der Eigenheimbesitzer die Kreditlinie nach seinem Ermessen in Anspruch nehmen. Zinsen
werden nach einem vorab festgelegten variablen Satz berechnet, der gewohnlich auf den aktuellen Leitzinsen
basiert.

Diese Anlagen in Anleihen entsprechen den Ratings, die die Ratingagenturen Kreditgebern mit einer
Bewertung unterhalb von BBB- auf der Bewertungsskala von Standard & Poor's oder Fitch und unterhalb von
Baa3aufder Bewertungsskala von Moodyds zugewi esen
Rendite handelt es sich in der Regel um Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von 5, 7 oder 10 Jahren,
die von Gesellschaften mit geringer Kapitalausstattung ausgegeben werden. Die Anleihen werden von
Unternehmen mit schwacher Finanzbasis begeben. Es handelt sich somit um hochspekulative Anlagen. Im
Falle von Wertpapieren, die ein Rating von zwei oder mehr Agenturen erhalten haben, wird das niedrigste
verflgbare Rating bericksichtigt.

Ein einzelnes Wertpapier, das aus zwei oder mehr Finanzinstrumenten besteht. Hybride Wertpapiere, haufig
als AHybridefi bezeichnet, weisen im Allgemeinen
Die haufigste Art des hybriden Wertpapiers ist die Wandelanleihe. Diese weist Merkmale einer gewdhnlichen
Anleihe auf, wird jedoch stark durch die Wertschwankungen der Aktie beeinflusst, in die sie umgewandelt
werden kann.

Juristische Personen, die fiir die Zwecke von Anhang Il der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID) als professionelle

Kunden gelten oder auf Antrag gemaf3 den geltenden lokalen Gesetzen als professionelle Kunden behandelt

wer den k°nnen (Aprofessi onelneeRechoung dramdélny, , OGAd iurd fer
Versicherungsgesellschaften oder Pensionsfonds, die im Rahmen eines Gruppensparplans oder eines
gleichwertigen  Systems zeichnen. Portfoliomanager, die im Rahmen von diskretionaren
Portfoliomanagement-Mandaten fiir andere als institutionelle Anleger, die als professionelle Kunden gelten,
zeichnen, fallen nicht in diese Kategorie.

Diese Anlagen in Anleihen (Bonds) entsprechen den Ratings, die die Rating-Agenturen Kreditgebern mit einer

Bewertung zwischen AAA und BBB- auf der Bewertungsskala von Standard & Poor's oder Fitch und Aaa und

Baa3 auf der Bewertungsskala von Moody6s zugewiesen h
von zwei Agenturen erhalten haben, wird das héchste der beiden verfugbaren Ratings berucksichtigt. Im Falle

von Wertpapieren, die ein Rating von drei Agenturen erhalten haben, werden die beiden héchsten der drei
verflgbaren Ratings beriicksichtigt.

Zinsswap: OTC-Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Austausch einer Linie von Zinszahlungen
gegen eine andere, Uber einen bestimmten Zeitraum ohne Austausch von fiktiven Betragen. Zinsswaps
ermdglichen es den Portfoliomanagern, das Zinsrisiko anzupassen und die Risiken der Zinsvolatilitat
auszugleichen. Durch die Erh6hung oder Verringerung des Zinsrisikos in verschiedenen Teilen der
Zinsstrukturkurve mithilfe von Swaps kénnen die Fondsmanager ihr Engagement in Veranderungen in der
Form der Kurve entweder erhéhen oder neutralisieren. Bei den Geldmarktteilfonds der Gesellschaft werden
Zinsswaps nur zu Absicherungszwecken ausgehandelt (d. h. Zinsswaps mit einer fest verzinslichen
zahlenden Swapseite und einer variabel verzinslichen empfangenden Seite)

Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger

haben
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Gesetz: Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren. Dieses Gesetz setzt die Richtlinie 2009/65/EG (OGAW 1V) vom 13. Juli 2009 in
luxemburgisches Recht um.

Gesetz vom 10. August 1915: Das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 liber Handelsgesellschaften in der jeweils gultigen Fassung.

Wertpapiere des chinesischen Festlands: Wer t papi ere, die in der Vol ksrepubl i k ChAktiela ge hze
(in CNY an den Boérsen Shanghai oder Shenzen notierte Aktien, die ausschlieRlich chinesischen oder
zugel assenen ausl @ndi schen Anl e g eAktien (v Bremuowahranben amdens i nd) |,
Borsen Shanghai oder Shenzhen notierte Aktien, die auslandischen Anlegern vorbehalten sind) und/oder
andere Aktien und Schuldtitel, die in CNY begeben oder abgewickelt werden, und/oder P-Notes, die an diese
Wertpapiere gekopp el -Aktien(imHDKD a6 tei HorgkongerBdrse nolidrtd Aktien) sind
nicht betroffen.

Fondsmanager: Portfoliomanager, die im Rahmen von individuellen Portfolioverwaltungs-Vollmachtsmandaten zeichnen,
fallen nicht in diese Kategorie.
Market Timing: Arbitragetechnik, bei der ein Anleger systematisch kurzfristig Anteile eines einzelnen OGAW kauft und

zurlickgibt oder umtauscht, indem er die Zeitverschiebung und/oder Ungenauigkeiten oder
Unzulanglichkeiten bei der Ermittlung des NIW der OGAW ausnutzt. Diese Technik ist von der Gesellschaft
nicht zugelassen.

MBS: Mortgage-Backed Security:auchalsAhy pot hekenbezogenes Wertpapierid bek:
das durch ein Hypothekendarlehen oder eine Sammlung von Hypothekendarlehen mit &hnlichen
Eigenschaften besichert ist. Diese Wertpapiere leisten Ublicherweise regelmafRige Zahlungen, die
Kuponzahlungen &hnlich sind; die Hypothek muss von einem regulierten und zugelassenen Finanzinstitut
stammen. Hypothekenpapiere werden von einem breiten Spektrum an Darlehen mit im Allgemeinen vier
Darlehensnehmer-Merkmalen besichert (staatliche Hypotheken, Prime-Jumbo-Hypotheken, Alt-A-
Hypotheken und Subprime-Hypotheken).

Darlehen, die den Versicherungsstandard der Behdrden erfillen, werden typischerweise dazu verwendet,
RMBS zu erstellen, die als staatliche hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS) bezeichnet werden. Alle
anderen Darlehen sind in dem enthalten, was generisch als nicht staatliche MBS bezeichnet wird. Der Markt
fur staatliche MBS umfasst drei Arten von Wertpapieren:

- staatliche Mortgage-Pass-Through-Wertpapiere

- staatliche Collateralized Mortgage Obligations (CMO)

- staatliche gestrippte MBS

Mitgliedstaat: Mitgliedstaat der Europaischen Union. Die Staaten, die Parteien zum Vertrag zur Griindung des Europaischen
Wirtschaftsraums sind, auRer den Mitgliedstaaten der Europaischen Union, innerhalb der durch diesen
Vertrag und damit zusammenhangenden Gesetzen festgelegten Grenzen, werden als den Mitgliedstaaten
der Européischen Union gleichwertig betrachtet.
Geldmarktfonds
(nachstehend AMMFA#, dMoGeldmwyarktidads, kie der VErardnung 2017/1131 entsprechen:
- bendtigen eine Zulassung als OGAW oder sind als OGAW gemaf Richtlinie 2009/65/EG zugelassen oder
sind alternative Investmentfonds geméaR Richtlinie 2011/61/EU
- investieren in kurzfristige Vermdgenswerte, und
- haben unterschiedliche oder kumulative Ziele, namlich Renditen entsprechend den Geldmarktsétzen oder
die Werterhaltung der Anlage
Kurzfristige Geldmarktfonds sind ein Teilbereich dieser Kategorie mit strengeren Richtlinien (in Bezug auf
maximale Laufzeiten oder Mindestliquiditatsschwelle), die in der Verordnung 2017/1131 definiert sind, und
kénnen nur in andere kurzfristige Geldmarktfonds investieren.
Standard-Geldmarktfonds sind ein Teilbereich dieser Kategorie mit weniger strengen Richtlinien (in Bezug
auf maximale Laufzeiten oder Mindestliquiditatsschwellen), die in derselben Verordnung definiert sind, und
kénnen sowohl in kurzfristige Geldmarktfonds als auch andere Standard-Geldmarktfonds investieren.
Alle Geldmarkfonds der Gesellschaft sind als Standard-VNAV-Geldmarktfonds qualifiziert.

Geldmarktinstrumente: Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann.

NIW: Nettoinventarwert

OECD: Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

oTC: Im Freiverkehr (Over The Counter)

P-Notes: Participatory Notes: Ubertragbare Offshore-OTC-Wertpapiere, die von registrierten auslandischen

institutionellen Anlegern (FIl) (Partner von lokal ansassigen auslandischen Maklerfirmen und inléandischen
institutionellen Maklerfirmen) an auslandische Anleger ausgegeben werden, die auf einigen bestimmten
eingeschrankten lokalen Aktienmérkten (Indien, China Shenzhen und Shanghai fiir chinesische A-Aktien,
einige Markte des Nahen Ostens, nordafrikanische Markte und Korea) investieren mochten, ohne sich selbst
bei der Marktaufsicht zu registrieren.

VRC: Volksrepublik China

Makler in der VRC Ein in der VRC anséassiger Makler, der vom Anlageverwalter ausgewéahlt wurde, um in seinem Namen auf
den beiden Onshore-Wertpapiermarkten der VRC zu agieren.

Depotbank in der VRC: Eine in der VRC ansassige Depotbank zur lokalen Verwahrung der Vermdgenswerte des relevanten
Teilfonds.

Prospekt: Das vorliegende Dokument
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Immobilienanlagen:

Referenzwéhrung:
Verordnung 1060/2009:

Verordnung 2015/2365:

Verordnung 2016/679:

Verordnung 2016/1011:

Verordnung 2017/1131:

Verordnung 2019/2088:

Verordnung 2020/852:

Pensionsgeschafte/
umgekehrte
Pensionsgeschafte:

RESA:
RMBS:

Wertpapierleihgeschéfte:

SFT:

Sozialanleihen:

Zul&ssiger staatlicher Emittent:
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Anlagen in Immobilienzertifikaten, Anteilen von Unternehmen aus dem Immobiliensektor und geschlossenen
REIT.

Hauptwéahrung, wenn fur die gleiche Anteilskategorie verschiedene Bewertungswéahrungen bestehen

Verordnung (EG) 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 tber
Ratingagenturen

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und die Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR)

Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz
nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr und zur
Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnungi ADS GV Ofi ) .

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden.

Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 uber
Geldmarktfonds

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, auch bekannt als
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), mit der harmonisierte Regeln fiir Finanzmarktteilnehmer
zur Transparenz in Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und die Bericksichtigung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen in ihren Prozessen sowie die Bereitstellung nachhaltigkeitsbezogener
Informationen zu Finanzprodukten implementiert werden.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Taxonomie-Verordnung), mit der die Kriterien fur die Einstufung einer Wirtschaftstatigkeit
als okologisch nachhaltig implementiert werden.

Eine Transaktion, bei der eine Partei gemaR einer Vereinbarung Wertpapiere, Waren oder garantierte
Rechtsanspriiche auf Wertpapiere ibertragt, wenn diese Garantie von einer anerkannten Borse, welche die
Rechte auf die Wertpapiere innehat, gegeben wird und die Vereinbarung es einem Kontrahenten nicht erlaubt,
ein bestimmtes Wertpapier auf mehreren Kontrahenten gleichzeitig zu Ubertragen oder an diese zu
verpfanden. Die Ubertragung erfolgt in Verbindung mit der Verpflichtung zum Riickkauf der Wertpapiere (oder
von Wertpapieren der gleichen Art) zu einem festen Preis und zu einem vom Ubertragenden festgesetzten -
oder noch festzusetzenden - spéteren Zeitpunkt. Fir die Partei, die die Wertpapiere oder Waren verauf3ert,
i st di es ein APensionsgeschafth und fer di e P

Pensi onsgesch?aafthf.
Recueil Electronique des Sociétés et Associations

Residential Mortgage Backed Security: Eine Art von hypothekenbesicherter Schuldverpflichtung, die von
Banken und anderen Finanzinstituten erstellt wird, deren Cashflows aus wohnungsbaubezogenen
Schuldtiteln, wie Hypotheken, Eigenheimkrediten und Subprime-Hypotheken, stammen.

Ein Geschaft, bei dem ein Kontrahent Wertpapiere vorbehaltlich der Verpflichtung Ubertragt, dass der
Leihnehmer die Wertpapiere an einem zukiinftigen Datum oder bei Aufforderung durch den Ubertragenden
zuriickgibt. Ein solches Geschaft wird fir den Kontrahenten, der die Wertpapiere ubertragt, als
Wertpapierverleihe und fiir den Kontrahenten, an den sie ibertragen werden, als Wertpapierleihe angesehen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte sind:

- Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte,

- Wertpapierleihgeschafte,

- ein Kauf-/Rickverkaufgeschéft oder Verkauf-/Rickkaufgeschéft
- ein Lombardgeschaft

Anleihen mit einer Kennzeichnung des Emittenten, wonach sich der Emittent verpflichtet, die Erldse aus der
Emission der Anleihe fur Projekte, Vermdgenswerte und/oder Aktivitdten zu verwenden, die einen Nutzen fir
ein oder mehrere soziale Ziele bieten (z. B. Zugang zu wesentlichen Dienstleistungen, Zugang zu
grundlegender Infrastruktur). Die Emittenten von Sozialanleihen verwenden zur Strukturierung ihrer
Sozialanleihen in der Regel internationale Richtlinien, wie sie beispielsweise durch die International Capital
Market Association Social Bond Principles definiert werden. Die Struktur von Sozialanleihen besteht in der
Regel aus vier Komponenten i Verwendung der Erlése, Projektauswahlprozess, Verwaltung der Erlose,
Berichterstattung. Das Nachhaltigkeitszentrum von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMteurteilt die
Sozialanleihen auf der Grundlage dieser Kriterien.

Ein Emittent, der der folgenden Kategorie nationaler und/oder supranationaler Einrichtungen angehort, die

abweichend von Artikel 17.7 der Verordnung 2017/1131 fur eine Diversifizierung zuléssig sind:

- die Européaische Union,

- die nationalen Verwaltungen (L&nder oder staatliche Stellen, z. B . Republ ik
ddamortissement HEADEBSMeitn eFrsamck radiec h,

S i Gaigse
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- Regionen (z. B.: 18 Regionen oder 101 franzésische Departments) und lokale Stellen (z. B.: Société du
Grand Paris, Rennes Métropole, aber auch City of Stockholm oder City of Turin) der Mitgliedstaaten oder
deren Zentralbankverwaltungen,

- die Européische Zentralbank, die Europaische Investitionsbank, der Europaische Investitionsfonds, der
Européische Stabilitatsmechanismus, die Européische Finanzstabilitatsfazilitat,

- eine Zentralbehdrde oder die Zentralbank eines Drittstaats, (z. B. das Federal Reserve System der
Vereinigten Staaten von Amerika i FED)

- der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die
Entwicklungsbank des Europarates, die Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich

Stock Connect: AStock Connectfi ist ein Programm, das darauf abzielt,
chinesischen Festland und Hongkong zu schaffen. Stock Connect ist ein mit dem Handel und Clearing von
Wertpapieren verbundenes Programm, das von Hong Kong

Shanghai Stock Exchange (ASSEfA) / Shenzhen Stock Exch
and Clearing Corporatfipnehtwmi tkdl t( A®BbirdaCl dad eger au
Landern (einschliefilich der Fll-Teilfonds) knnen moglicherweise Gber ihre Makler und Tochtergesellschaften
in Hongkong, die von der Stock Exchange of HetimgtenKong L
vorab festgelegten zuldssigen Aktien handeln, die an der SSE/SZSE notiert sind, indem Orders an die
SSE/SZSE geleitet werden. Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen Aktien und Bdrsen auf dem
chinesischen Festland in Bezug auf Stock Connect gelegentlich einer Uberpriifung unterliegen wird. Der

Handel im Rahmen von Stock Connect unterliegt einer
Handelsquoten kdnnen einer Uberpriifung unterliegen.
STP: Akronym f ¢fThiA®Gu ghi ¢Phrto c ehgehéndeg Batenyemanbeitung), eine elekironische
Handelsplattform, bei der eingehende Transaktionen mit minimalem Interaktionsaufwand verarbeitet werden
Nachrangige Schuldtitel: Bei nachrangigen Schuldtiteln besteht eine hohere Wahrscheinlichkeit, dass es im Falle eines Ausfalls oder

einer Insolvenz des Emittenten zu einem teilweisen oder vollstéandigen Verlust kommt, da alle Verpflichtungen
gegeniber den Inhabern vorrangiger Schuldtitel zuerst erfillt werden missen.

Nachhaltigkeitsanleihen: Anleihen mit einer Kennzeichnung des Emittenten, wonach sich der Emittent verpflichtet, die Erlose aus der
Emission der Anleihe fir Projekte, Vermdgenswerte und/oder Aktivitdten zu verwenden, die einen Nutzen fir
ein oder mehrere 6kologische und soziale Ziele bieten (z. B. Eindammung des Klimawandels, Zugang zu
wesentlichen Dienstleistungen, Zugang zu grundlegender Infrastruktur). Die Emittenten von
Nachhaltigkeitsanleihen verwenden zur Strukturierung ihrer Nachhaltigkeitsanleinen in der Regel
internationale Richtlinien, wie sie beispielsweise durch die International Capital Market Association
Sustainability Bond Guidelines definiert werden. Die Struktur von Nachhaltigkeitsanleihen besteht in der
Regel aus vier Komponenten i Verwendung der Erlose, Projektauswahlprozess, Verwaltung der Erlose,
Berichterstattung. Das Nachhaltigkeitszentrum von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT beurteilt die
Nachhaltigkeitsanleihen auf der Grundlage dieser Kriterien.

Strukturierte Schuldtitel: Durch die Verbriefung von Vermdgenswerten geschaffene Schuldtitel, darunter ABS, CBO, CDO, CMO, MBS,
CMBS, RMBS und CLO
TBA: To Be Announced (wird bekanntgegeben): Eine TBA-Transaktion ist ein Vertrag tber den Kauf oder

Verkauf eines Mortgage-Backed Security zur zukiinftigen Abrechnung an einem vereinbarten Datum, der
jedoch keine angegebene Hypothekenpoolnummer, keine festgelegte Anzahl an Hypothekenpools und
keinen genauen zu liefernden Betrag umfasst.

Drittstaat: Ein Land, das der OECD angehort, Brasilien, die Volksrepublik China, Indien, Russland, Singapur, Sudafrika
und jedes andere Land, das Mitglied der G20-Organisation ist
Ubertragbare Wertpapiere: Diejenigen Wertpapierklassen, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind (mit Ausnahme von

Zahlungsinstrumenten), wie:

- Aktien und aktienghnliche Wertpapiere, Personengesellschaften oder andere Korperschaften sowie
Hinterlegungsscheine in Bezug auf Aktien;

- Anleihen oder andere Formen verbriefter Schuldtitel, einschlief3lich Hinterlegungsscheine fiir solche
Wertpapiere;

- alle anderen Wertpapiere, die zum Erwerb oder Verkauf solcher ibertragbaren Wertpapiere berechtigen
oder zu einer Barabrechnung flihren, die unter Bezugnahme auf Uibertragbare Wertpapiere, Wéhrungen,
Zinssatze oder -renditen, Waren oder andere Indizes oder MessgréRen bestimmt wird

TRS: Total Return Swap: Derivatekontrakt, bei dem ein Kontrahent die gesamte wirtschaftliche Performance eines
Referenzvermdgenswerts (Aktie, Aktienindex, Anleihe, Bankkredit), einschlief3lich Ertrdge aus Zinsen und
Gebuhren, Gewinne und Verluste aus Kursschwankungen sowie Kreditverluste an einen anderen
Kontrahenten Ubertragt.

TRS sind im Prinanigpdeckte TRBH ) g e B e c k T-BEnipfihger Ristét inT Austausch

gegen die Gesamtrendite des Referenzvermdgenswerts keine Vorauszahlung. Dies ermdglicht es beiden
Parteien, auf kostengiinstige Weise ein Engagement in einem bestimmten Vermdgenswert zu erwerben (der
Vermogenswert kann ohne zuséatzliche Kosten gehalten werden).

TRS existieren auch finanzieftéer TRIM) i, e rwtoe nz uF oRgeyeigiuAy fiadies Ge
Gesamtrendite des Referenzvermdgenswerts eine Vorauszahlung (oft auf der Grundlage des Marktwertes

des Vermogenswerts) geleistet wird.

Organismus fur gemeinsame Anlagen

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
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Bewertungswahrung(en): Wahrung, in der die Nettoinventarwerte eines Teilfonds, einer Anteilskategorie oder einer Anteilsklasse
berechnet werden. Ein Teilfonds, eine Anlagekategorie oder eine Anteilsklasse kdnnen verschiedene
Bewertungswéahrungen haben (die sogenan nt e -& Mo I e@ptiop)iWenn die fiir die Anteilskategorie
oder Anteilsklasse verfugbare Wahrung von der Rechnungswéahrung abweicht, kdnnen Antrage auf
Zeichnung/Umtausch/Riicknahme berticksichtigt werden, ohne dass Wechselkursgebiihren entstehen.

Bewertungstag: Jeder Bankarbeitstag in Luxemburg, mit Ausnahme der in Teil Il genannten Ausnahmen:
Er entspricht au3erdem:
- dem Datum des NIW zum Zeitpunkt seiner Verdéffentlichung
- dem Handelsdatum, mit dem Auftrage versehen sind
- im Hinblick auf die in den Bewertungsregeln genannten Ausnahmen, die Schlusskurse, die herangezogen
werden, um den Portfolios der Teilfonds zugrunde liegende Vermdgenswerte zu bewerten

VaR: Value at Risk: Es handelt sich um eine statistische Methodik, die zur Bewertung der Hohe eines
potentiellen Verlusts entsprechend einer Eintrittswahrscheinlichkeit und einem Zeitrahmen verwendet wird
(siehe Anhang 2)

VNAV: Variabler Nettoinventarwert geméaR der Verordnung 2017/1131

WAL: Weighted Average Life (Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit) bezieht sich auf die durchschnittliche
Laufzeit aller Basiswerte eines Teilfonds bis zur gesetzlichen Falligkeit, die die relativen Besténde der
einzelnen Vermodgenswerte widerspiegelt.

WAM: Weighted Average Maturity (Gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer) bezieht sich auf die
durchschnittliche Laufzeit aller Basiswerte im Teilfonds bis zur rechtlichen Falligkeit oder, falls kirzer, bis zur
néachsten Anpassung des Zinssatzes an einen Geldmarkizinssatz, die die relativen Bestande der einzelnen
Vermogenswerte widerspiegelt.

Optionsschein: Derivatives Finanzinstrument, das das Recht, aber nicht die Verpflichtung beinhaltet, ein Wertpapier i in der
Regel eine Aktie i zu einem bestimmten Preis (Ausibungspreis) vor dem Ablaufdatum (amerikanischer
Optionsschein) oder am Ablaufdatum (européischer Optionsschein) zu kaufen (Call-Option) oder zu
verkaufen (Put-Option). Die Uberwiegende Mehrheit der Optionsscheine ist an neu ausgegebene Anleihen
oder Vorzugsaktien geknipft und erlaubt dem Inhaber, Stammaktien des Emittenten zu erwerben.
Optionsscheine sind oft abtrennbar, was bedeutet, dass ein Anleger, der eine Anleihe halt, an die ein
Optionsschein geknipft ist, die Optionsscheine verkaufen und die Anleihe behalten kann.
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ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

BNP Paribas Funds ist eine offene Investmentgesellschaft (s oci ®t ® doéi nvesti ssé&kant ASdeami2® bdrz 19981 i ab |
unter dem Namen PARVEST nach luxemburgischem Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Der aktuelle Name BNP Paribas Funds gilt
seit dem 30. August 2019.

Die Gesellschaft unterliegt derzeit den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen sowie der Richtlinie 2009/65 und den Bestimmungen der Verordnung 2017/1131.

Das Kapital der Gesellschaft wird in Euro (AEURA) ausgedrgemskder und
verschiedenen Teilfonds. Es wird durch Anteile ohne Nennwert reprasentiert, die voll eingezahlt sind und deren Merkmale nachstehend im
Abschnitt ADie Anteilefi beschrieben werden. Di e Kapi de Vevo#entichudgeundu n g e n
Eintragung, die fur Kapitalerhéhungen und -herabsetzungen bei Aktiengesellschaften vorgesehen sind. lhr Mindestkapital ist das per Gesetz
festgelegte.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B33 363 im Luxemburger Handels- und Firmenregister eingetragen.

Die Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit mehreren Teilfonds, die jeweils eigene Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft
aufweisen. Jeder Teilfonds hat eine eigene Anlagepolitik und Rechnungswéahrung, die jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt wird.

Die Gesellschatft ist eine einzige Rechtseinheit.
In Einklang mit Artikel 181 des Gesetzes

1  beschranken sich die Rechte der Anteilinhaber und Glaubiger im Hinblick auf einen Teilfonds oder die Rechte, die im Zusammenhang mit
der Griindung, der Verwaltung oder der Liquidation eines Teilfonds stehen, auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds;

1 haften die Vermdgenswerte eines Teilfonds ausschlief3lich im Umfang der Anlagen der Anteilinhaber in diesem Teilfonds und im Umfang der
Forderungen derjenigen Glaubiger, deren Forderungen bei Griindung des Teilfonds, im Zusammenhang mit der Verwaltung oder der
Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind;

1 wird im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit weitere Teilfonds auflegen, deren Anlagepolitik und Verkaufsmodalitadten zum gegebenen Zeitpunkt durch
Aktualisierung des Verkaufsprospekts bekannt gegeben werden. Die Informierung der Anteilinhaber kann auch tber Veréffentlichungen in der
Presse erfolgen, sofern dies durch die Bestimmungen vorgeschrieben oder vom Verwaltungsrat als geeignet erachtet wird. Ebenso kann der
Verwaltungsrat gemafR den Bestimmungen in Anhang 4 Teilfonds schliel3en.

Alle in diesem Prospekt erwéhnten Referenzindizes, die entweder zur Vermdgensallokation oder zur Berechnung der Performancegebiuhren
verwendet werden, werden von den im Referenzwert-Register eingetragenen Administratoren des Referenzindex verdffentlicht, sofern in Teil 11
nichts anderes angegeben ist. Das Prospekt wird mit den neu registrierten Administratoren des Referenzindex zeitnah aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen die MaRnahmen dargelegt werden, die sie ergreifen wird, wenn ein
Referenzindex wesentlich geéndert oder nicht mehr bereitgestellt wird oder wenn der Verwalter des Referenzindex seine Registrierung bei der
ESMA verliert. Diese Pléane sind kostenlos und auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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VERWALTUNG UND MANAGEMENT

Die Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat geleitet und vertreten, der unter der Kontrolle der Hauptversammlung der Anteilinhaber handelt. Die
Gesellschaft macht von einer Reihe von Management-, Prifungs- und Verwahrdienstleistungen Gebrauch. Die mit diesen Funktionen
verbundenen Aufgaben und Pflichten sind nachstehend beschrieben. Die Zusammensetzung des Verwaltungsrats sowie die Namen, Anschriften

und detaillierte Informationen Uber die Dienstleistungen erbringenden St el | en sind vorstehend im Abschnitt
aufgefihrt.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die allgemeine Verwaltungsstelle, die Vertriebsstellen und sonstige Erbringer
von Dienstleistungen sowie ihre jeweiligen Tochtergesellschaften, Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren und Anteilinhaber sind mit weiteren
Finanz-, Anlage- oder Beratungstéatigkeiten befasst oder kdnnen damit befasst sein, die zu Interessenkonflikten mit der Verwaltung und dem
Management der Gesellschaft fihren kénnten. Dazu gehdren die Verwaltung anderer Fonds, der Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Maklerdienste, die Hinterlegung und Verwahrung von Wertpapieren und die Tatsache, dass jemand als Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Berater
oder Beauftragter fiir andere Fonds oder Gesellschaften handelt, einschlielich Gesellschaften, in die ein Teilfonds investieren kénnte. Jede Partei
muss dafur Sorge tragen, dass die Umsetzung ihrer jeweiligen Pflichten dadurch nicht beeintrachtigt wird. Liegt ein Interessenkonflikt vor, miissen
die Verwaltungsratsmitglieder und die betroffene Partei diesen Konflikt auf gerechte Weise, in einer angemessenen Frist und im Interesse der
Anteilinhaber der Gesellschaft beilegen.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat Ubernimmt in letzter Instanz Verantwortung fur die Verwaltung der Gesellschaft und ist daher fir die Definition und
Implementierung der Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.

Der Verwaltungsrat hat Stéphane BRUNET (Gesellschaftssekretéar) Aufgaben in Bezug auf die tagliche Verwaltungstatigkeit fiir die Gesellschaft
(einschlieBlich dem Recht, im Namen der Gesellschaft zu unterzeichnen) und deren Vertretung nach auf3en ubertragen.

Verwaltungsgesellschaft

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg wurde am 19. Februar 1988 als Aktiengesellschaft (société anonyme) in Luxemburg
gegriindet. lhre Satzung wurde mehrmals geandert, zum letzten Mal durch eine am 17. Mai 2017 mit Wirkung zum 1. Juni 2017 abgehaltene
Hauptversammlung mit Verdéffentlichung im RESA am 2. Juni 2017. Ihr Gesellschaftskapital belauft sich auf 3 Millionen Euro und ist vollstandig
eingezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Namen der Gesellschaft die zentrale Verwaltung, die Portfolioverwaltung und den Vertrieb sicher.

Die Verwaltungsgesellschaft ist in Eigenverantwortung und auf eigene Kosten berechtigt, einige oder einen Teil dieser Ausgaben an Dritte ihrer
Wabhl zu delegieren.

Sie macht von diesem Recht in folgender Weise Gebrauch:

1  Die Berechnung des Nettoinventarwerts, die Registerfiihrung (sowohl fir Namensanteile als auch fir Inhaberanteile) und die Funktionen der
Transferstelle wurden an BNP Paribas Securities Services, Filiale Luxemburg, delegiert;

1  Die Verwaltung des Vermogens der Gesellschaft sowie die Einhaltung der Anlagepolitik und -beschrankungen wurden den vorstehend im
Abschnitt AVerschiedene |Informationenfi aufgef¢shrten Anl agefirdiewal t e
Verwaltung verantwortlich sind, sowie Einzelheiten zu den verwalteten Portfolios finden Sie im Anhang der regelméRigen Berichte der
Gesellschaft. Anleger kdnnen auf Antrag eine aktualisierte Liste der Anlageverwalter mit Angaben zu den von ihnen verwalteten Portfolios
erhalten.

Sie beauftragte ebenfallsdiev or st ehend im Abschnitt AVerschiedene I nformationenfi auf

Bei der Durchfiihrung von Wertpapiergeschaften und der Auswahl von Brokern oder Kontrahenten haben die Verwaltungsgesellschaft und, sofern
zutreffend, alle Anlageverwalter Due-Diligence-Priifungen durchzufiihren, um die besten allgemeinen verfiigbaren Bedingungen zu identifizieren.
Unabhangig von der Art des Geschéfts gehért dazu auch, dass sémtliche damit zusammenhangende Faktoren wie die Gro3e des Marktes, der
Wertpapierkurs sowie die Finanzlage und Erflllungsfahigkeit des Kontrahenten Uberprift werden. Ein Anlageverwalter kann auch Kontrahenten
in der BNP PARIBAS-GRUPPE wahlen, wenn sie ihm die bestméglichen Konditionen zu bieten scheinen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem beschlieRen, Vertriebsstellen/Treuh&nder zu ernennen, um bei dem Vertrieb der Anteile der Gesellschaft
in den L&ndern, in denen sie beworben werden, zu helfen.

Zwischen der Gesellschaft und den verschiedenen Vertriebsstellen/Nominees werden Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen abgeschlossen.

GemaR der Vertriebs- und Nominee-Vereinbarung wird an Stelle der Endanteilinhaber der Nominee im Anteilregister eingetragen.

Ein Anteilinhaber, der iber einen Nominee in die Gesellschaft investiert hat, kann jederzeit die Ubertragung der tiber einen Nominee gezeichneten
Anteile auf seinen eigenen Namen verlangen. Der Anteilinhaber, der von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, wird unverziiglich nach Eingang
der Ubertragungsweisung seitens des Nominee unter seinem eigenen Namen in das Anteilregister eingetragen.

Die Anleger kdnnen direkt, ohne von den Vertriebsstellen/Nominees Gebrauch zu machen, bei der Gesellschaft Anteile zeichnen.

Die Gesellschaft weist den Anleger daraufhin, dass ein Anleger seine Rechte gegenlber der Gesellschaft (insbesondere das Recht der Teilnahme
an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann vollumfanglich wahrnehmen kann, wenn der Anleger seine namentliche Eintragung im
Verzeichnis der Anteilinhaber der Gesellschaft veranlasst hat. In Fallen, in denen ein Anleger Investitionen in die Gesellschaft tiber einen
Zwischenhé&ndler tatigt, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers in die Gesellschaft investiert, ist es dem Anleger eventuell

nicht immer moglich, bestimmte Aktionarsrechte direkt gegentber der Gesellschaft geltend zu machen. Anleger sollten sich Uber ihre Rechte
beraten lassen.
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Vergutungspolitik:

Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist solide, effizient und nachhaltig und entspricht der Strategie, der Risikotoleranz, den Zielen
und den Werten der Gesellschaft.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit einem soliden und effizienten Risikomanagement und unterstitzt dieses. Sie ermutigt nicht dazu,
hohere Risiken einzugehen, als dies im Rahmen der Anlagepolitik und der Geschéftsbedingungen der Gesellschaft angemessen ist.

Die wichtigsten Grundsétze der Vergutungspolitik sind:

A Anwendung einer marktgerechten und konkurrenzfihigen Vergiitungspolitik und -praxis, um besonders leistungsfahige Mitarbeiter
anzuziehen, zu motivieren und zu halten;

Vermeidung von Interessenkonflikten;

Umsetzung einer soliden und effizienten Vergutungspolitik und -praxis und Vermeidung tiberméaRiger Risiken;

Sicherstellung einer langfristigen Risikoausrichtung und Vergutung langfristiger Ziele;

Entwicklung und Realisierung einer nachhaltigen und verantwortungsvollen Vergitungsstrategie mit Vergitungsstufen und -strukturen, die
fur das Unternehmen wirtschaftlich sinnvoll sind.

To T I Io

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik stehen auf unserer Website unter http://www.bnpparibas-am.com/en/remuneration-disclosure/ zur
Verfugung und sind daruber hinaus auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Depotbank

Die Depotbank Ubt drei unterschiedliche Funktionen aus:

(i) Aufsichtspflichten (im Sinne von Artikel 22.3 der Richtlinie 2009/65 in der jeweils glltigen Fassung),

(i) Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft (wie in Artikel 22.4 der novellierten Richtlinie 2009/65 festgelegt), sowie

(i) Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft (wie in Artikel 22.5 der novellierten Richtlinie 2009/65 festgelegt). In Ubereinstimmung
mit den Standardbankverfahren und den derzeitigen Richtlinien kann die Depotbank die Vermdgenswerte, die sie in Verwahrung halt, in
eigener Verantwortung ganz oder teilweise anderen Bankunternehmen oder Finanzmittlern anvertrauen.

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Depotbank weiterhin verpflichtet:

(a) dafir Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, der Umtausch und die Stornierung von Anteilen der Gesellschaft
gemal dem Gesetz und der Satzung vollzogen werden;

(b) dafir Sorge zu tragen, dass der Wert der Anteile gemafl dem Gesetz und der Satzung berechnet wird;

(c) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, soweit diese nicht dem Gesetz oder der Satzung widersprechen;

(d) dafir Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft das Entgelt innerhalb der Gblichen Fristen an sie
gezahlt wird;

(e) daflr Sorge zu tragen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaf der Satzung verwendet werden.

Die Depotbank darf im Hinblick auf die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft keine Tatigkeiten ausfihren,

die zu Interessenkonflikten zwischen der Gesellschaft, ihren Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst fiihren kénnen, es sei denn, die

Depotbank hat die Durchfihrung ihrer Verwahrpflichten funktional und hierarchisch von ihren anderen, moglicherweise mit diesen in Konflikt

stehenden Aufgaben getrennt.

Interessenkonflikte

Das vorrangige Ziel der Depotbank ist es, die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schiitzen, die stets Vorrang vor geschéftlichen
Interessen haben.

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft neben der Ernennung von BNP Paribas Securities

Services, Niederlassung Luxemburg, als Depotbank gleichzeitig andere Geschéftsbeziehungen mit BNP Paribas Securities Services,

Niederlassung Luxemburg, pflegt. Dies ware beispielsweise der Fall, wenn BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, fur die

Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft Fondsverwaltungsdienstleistungen einschlieRlich der Berechnung des Nettoinventarwerts erbringen

wiirde.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Depotbank eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt, die hauptsachlich

Folgendes zum Ziel hat:

Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;

Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:

Vertrauen auf die dauerhaft installierten MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, die Trennung von Pflichten, die Trennung von
Berichtslinien, Insider-Listen fiir Mitarbeiter; oder

- Umsetzung einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden praventiven Malnahmen zu ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen
Watchlist, das | mplementi er en eh. dughfunktienaleumd Hecatthisohe Srénsungder Musfitaunggihref
Verwahrpflichten von anderen Tétigkeiten), um sicherzustellen, dass die Geschafte zu den marktublichen Bedingungen ausgefiihrt werden,
und/oder Unterrichtung der betreffenden Anteilinhaber der Gesellschaft, oder (ii) die Durchfihrung der Aktivitaten abzulehnen, die zu einem
Interessenkonflikt fihren.

Umsetzung einer deontologischen Richtlinie;

Aufzeichnung einer Kartografie von Interessenkonflikten, was das Erstellen einer Aufstellung der dauerhaft installierten Manahmen zum Schutz
der Interessen der Gesellschaft ermdglicht; oder

durch das Einrichten interner Verfahren beispielsweise in Bezug auf (i) die Ernennung von Serviceanbietern, die Interessenkonflikte generieren
kann, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der Depotbank, um jede Situation zu beurteilen, die zu einem Interessenkonflikt fiihrt.
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Delegierung von Funktionen durch die Depotbank

Um Depotbankdienstleistungen in vielen Landern anzubieten und so der Gesellschaft die Erreichung seiner Anlageziele zu ermdglichen, hat die
Depotbank andere Rechtstrager als Delegierte fur Unterdepotbankfunktionen ernannt. Eine Liste dieser Beauftragten steht auf der Website unter
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits_delegates_EN.pdf zur Verfugung ist dariiber hinaus
auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich.

Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste aller Vertreter ist kostenlos auf Anfrage bei der Verwahrstelle
erhéltlich.

Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter und deren fortwéahrende Beaufsichtigung folgen hdchsten Qualitatsstandards. Dazu gehort auch
die Verwaltung von potenziellen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung entstehen kdnnen, gemafl den im vorherigen Absatz
dargelegten Grundsétzen.

Derzeit gibt es keine Interessenkonflikte, die aus der Delegierung der Verwahrfunktionen fur die Vermégenswerte der Gesellschaft geman Artikel
34(3) des Gesetzes in der jeweils giltigen Fassung entstanden sind. Falls jedoch solche Interessenkonflikte auftreten, verpflichtet sich die
Verwabhrstelle, sich angemessen darum zu bemiihen, diese Interessenkonflikte auf faire Weise (in Anbetracht ihrer jeweiligen Verpflichtungen und
Aufgaben) zu l6sen und sicherzustellen, dass die Gesellschaft und die Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Gebot der Unabhangigkeit

Die Auswahl der Depotbank durch die Verwaltungsgesellschaft beruht auf zuverlassigen, objektiven und vordefinierten Kriterien und erfolgt
garantiert im alleinigen Interesse der Gesellschaft und ihrer Anleger. Einzelheiten zu diesem Auswahlprozess werden den Anlegern auf Anfrage
von der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

Wirtschaftspriifer
Die Konten und Geschafte der Gesellschaft werden jéahrlich durch die Wirtschaftspriifer gepriift.
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ANLAGEPOLITIK, -ZIELE, -BESCHRANKUNGEN UND -TECHNIKEN

Das allgemeine Ziel der Gesellschaft ist die Erzielung einer mdglichst hohen Wertsteigerung der angelegten Mittel fir ihre Anleger, wobei diesen
eine breite Streuung der Risiken zugute kommt. Dazu investiert die Gesellschaft ihre Vermdgenswerte prinzipiell in eine Reihe Ubertragbarer
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile oder Aktien von OGA, Einlagen bei Kreditinstituten und derivativen Finanzinstrumenten, die auf
unterschiedliche Wahrungen lauten und in verschiedenen Landern ausgegeben werden.

Bei den Geldmarktteilfonds investiert die Gesellschaft nur zu Absicherungszwecken in hochwertige kurzfristige liquide Vermodgenswerte,
Geldmarktinstrumente im Sinne der Verordnung 2017/1131, Anteile von Geldmarktfonds, Einlagen von Kreditinstituten und derivative
Finanzinstrumente (wie Zinsswaps (Al RSA), Termingesch?aft e denendandemt ur e s )
ausgegeben werden.

Die Anlagepolitik der Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat entsprechend der jeweils bestehenden politischen, wirtschaftlichen, finanziellen und
monetéren Lage festgelegt. Sie ist je nach betreffendem Teilfonds unterschiedlich, und zwar innerhalb der Grenzen und in Einklang mit den
Merkmalen und dem Ziel, die fir jeden Teilfonds gelten und in Teil Il angegeben sind.

Die Anlagepolitik wird streng hach dem Grundsatz der Diversifizierung und Risikostreuung umgesetzt. Zu diesem Zweck unterliegt die Gesellschaft
unbeschadet spezifischer Bestimmungen fiir einen oder mehrere Teilfonds einer Reihe von Anlagebeschrankungen, die in Anhang 1 festgelegt
sind. In diesem Sinne werden die Anleger ebenfalls auf die in Anhang 3 aufgefuhrten Anlagerisiken hingewiesen.

Im Ubrigen ist es der Gesellschaft unter Einhaltung der in Anhang 2 festgelegten Bedingungen und Grenzen gestattet, sich der Techniken und
derivativer Finanzinstrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten, so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes in Einklang
stehen. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Transaktionen von den in diesem Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen
abweichen.

Sofern in der Anl agepolitik der einzelnenSeasmnshf ohdbhtesnafdelebl angdgehb
garantiert werden, dass das Anlageziel der Teilfonds erreicht wird, und von der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf die zukiinftige
Wertentwicklung geschlossen werden.

Die Geldmarktteilfonds der Gesellschaft sind keine garantierten Anlagen. Eine Anlage in einem Geldmarkiteilfonds unterscheidet sich von einer
Anlage in Einlagen mit dem Risiko, dass in einen Geldmarktteilfonds investiertes Kapital Wertschwankungen unterliegen kann. Die Gesellschaft
ist nicht auf externe Unterstiitzung angewiesen, um die Liquiditat der Geldmarktteilfonds zu garantieren oder den Nettoinventarwert pro Anteil zu
stabilisieren. Das Risiko des Kapitalverlusts ist von den Anteilinhabern zu tragen.

Richtlinie fir Sammelklagen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie fir Sammelklagen definiert, die fur die von ihr verwalteten Organismen fur gemeinsame Anlagen
(OGA) gilt. Eine Sammelklage kann in der Regel als ein kollektives Rechtsverfahren beschrieben werden, mit dem eine Entschadigung fur mehrere
Personen angestrebt wird, die durch dieselbe (rechtswidrige) Handlung geschadigt wurden.

Grundsatzlich gilt fur die Verwaltungsgesellschaft:

1 Sie nimmt grundsétzlich nicht an aktiven Sammelklagen teil (d. h. die Verwaltungsgesellschaft leitet keine Sammelklagen gegen einen
Emittenten ein, tritt nicht als Klager auf oder nimmt auf andere Weise aktiv an einer Sammelklage teil).

1 Sie kann sich an passiven Sammelklagen in Landern beteiligen, in denen die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen der
Auffassung ist, dass (i) das Sammelklageverfahren ausreichend wirksam ist (z. B. wenn der erwartete Erlés die vorhersehbaren
Verfahrenskosten Ubersteigt), (i) das Sammelklageverfahren ausreichend vorhersehbar ist und (iii) die relevanten Daten, die fir die
Beurteilung der Zulassigkeit des Sammelklageverfahrens erforderlich sind, verfugbar sind und effizient und zuverlassig gehandhabt werden
kénnen.

1 Sie Uberweist alle Gelder, die im Rahmen einer Sammelklage an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden, abziglich der externen Kosten,
an die Fonds, die an der betreffenden Sammelklage beteiligt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre Richtlinie fir Sammelklagen jederzeit &ndern und unter bestimmten Umstanden von den darin dargelegten

Grundséatzen abweichen.

Die geltenden Grundsatze der Richtlinie fir Sammelklagen sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft https://www.bnpparibas-

am.com/en/footer/class-actions-policy/ verfiigbar.
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NACHHALTIGE ANLAGEPOLITIK

Die globale Nachhaltigkeitsstrategie von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT regelt den Ansatz fur nachhaltige Anlagen, der aus der
Umsetzung der ESG-Integration, den Standards fur verantwortliches unternehmerisches Verhalten und Stewardship-Aktivitaten (gemaf Definition
unten) in von den Anlageverwaltern jedes Teilfonds angewendeten Anlageverfahren besteht.

ESG steht fur Environmental, Social and Governance (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung). Hierbei handelt es sich um Kriterien, die
Ublicherweise zur Beurteilung des Nachhaltigkeitsniveaus einer Anlage verwendet werden.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verpflichtet sich zu einem nachhaltigen Anlageansatz fiir seine Anlagen. Umfang und A, in dem dieser
nachhaltige Anlageansatz angewendet werden kann, héngt jedoch von der Art des Teilfonds, der Anlageklasse, der Region und dem verwendeten
Instrument ab. Daruber hinaus wenden einige Teilfonds mdéglicherweise zuséatzliche Anlagerichtlinien an, wie in Teil 2 beschrieben.

Daher gilt die Umsetzung des nachhaltigen Anlageansatzes individuell fiir alle Portfolios. Aus diesem Grund wird die au3erfinanzielle Bewertung
mit derjenigen des Anlageuniversums verglichen, welches die von den jeweiligen Teilfonds anvisierten Hauptwertpapiere und geografischen
Bereiche darstellt, es sei denn, in Teil Il wird etwas anderes dargelegt.

Sofern nicht in Teil Il anders angegeben, muss die Abdeckung der auBerfinanziellen Analyse jedes gemaR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
klassifizierten Teilfonds ( di e AauCer finanzielle Mindestanal ysefi) mindestens wie folc¢

T 90 % seines Vermdgens flr Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung ausgegeben werden, deren Gesellschaftssitz sich
in Aentwickeltenhi L2 nder n rhaefinstmrdeaté mit eenh inVedtrenttGeatle-Ratimgd Sta&@samhleihen von
entwickelten Landern; oder

75 % seines Vermogens fur Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung ausgegeben werden, deren Gesellschaftssitz sich in
ASchwel I en lintlen Aktien moi Urlteenéhmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit
einem High-Yield-Rat i ng und Staatsanlei hen von ASchwellenl nderni.

Der nachhaltige Anlageansatz, einschlieRlich der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, wird bei allen Teilfonds bei jedem Schritt in das
Anlageverfahren integriert und beinhaltet die folgenden Elemente:

1 Standards firr verantwortliches unternehmerisches Verhalten: Gemaf Definition in der Politik fiir verantwortliches unternehmerisches
Verhalten (Responsible Business Conduct - ARB Cfi) von BNP PARI BAS ASSET MANAGEMENGn: 1) Sie b
normenbasierten Screens, wie den Grundsatzen des United Nations Global Compact und den OECD-Leitsdtzen fur multinationale
Unternehmen, und 2) Sektorrichtlinien von BNP Paribas Asset Management.

1) Normenbasierte Screens: Der United Nations Global Compact (www.unglobalcompact.org) definiert 10 Grundsétze fiir Unternehmen,
die in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung einzuhalten sind. Vergleichbar
legen die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen die Grundséatze fir verantwortliches unternehmerisches Verhalten von
Unternehmen fest. Diese zwei gemeinsamen Rahmen werden weltweit anerkannt und gelten fir alle Wirtschaftssektoren. Unternehmen,
die gegen einen oder mehrere der Prinzipien verstof3en, sind von den Anlagen der Teilfonds ausgeschlossen, und diejenigen, bei denen
das Risiko einer Verletzung besteht, werden genau tiberwacht und kénnen ebenfalls ausgeschlossen werden.

2) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT hat auch eine Reihe von Richtlinien fir Anlagen in sensiblen Sektoren definiert, die in der RBC
aufgefiihrt sind. Unternehmen aus diesen sensiblen Sektoren, die die in diesen Richtlinien festgelegten Mindestgrundsatze nicht
einhalten, sind von den Anlagen der Teilfonds ausgeschlossen. Zu diesen betroffenen Sektoren zéhlen unter anderem Palmaél, Zellstoff,
Bergbauaktivitaten, Kernkraft, Stromerzeugung aus Kohle, Tabak, umstrittene Watffen, nichtkonventionelles Ol und Gas und Asbest.

1 ESG-Integration: Sie umfasst die Beurteilung der drei nachfolgenden nicht-finanziellen Kriterien auf der Ebene der Gesellschaften, in die
der Teilfonds investiert:

- Umwelt: z. B. Energieeffizienz, Reduzierung der Treibhausgasemissionen, Abfallaufbereitung

- Soziales: z. B. Achtung der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte, Personalmanagement (Gesundheit und Sicherheit der
Arbeitnehmer, Vielfalt)

- Unternehmensfiihrung: z. B. Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergltung der Fihrungskrafte, Achtung der Rechte der
Minderheitsaktionare

ESG-Scores geméaR Definition durch einen internen, proprietaren Rahmen konnen zur Unterstiitzung bei der ESG-Beurteilung von
Wertpapieremittenten verfigbar gemacht werden. Die ESG-Integration wird systematisch auf alle Anlagestrategien angewendet. Das
Verfahren zur Integration und Einbettung von ESG-Faktoren in Anlageentscheidungsprozesse orientiert sich an formalen ESG-
Integrationsleitlinien. Die Art und Weise und der Umfang, in dem die ESG-Integration einschlie3lich ESG-Scores in jedes Anlageverfahren
eingebettet wird, legt jedoch der jeweilige Anlageverwalter fest, der diesbeziglich die volle Verantwortung tragt.

1 Stewardship: Sie soll den langfristigen Wert des Anteilsbesitzes und die Verwaltung des langfristigen Risikos fiir Kunden im Rahmen der
Verpflichtung von BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT verbessern, als effizienter und sorgfaltiger Steward von Vermdgenswerten zu
handeln. Stewardship-Aktivitaten beinhalten Engagements in folgenden Kategorien:

- Engagement der Gesellschaft: Das Ziel besteht darin, Best Practices in der Unternehmensfuhrung, gesellschaftliche Verantwortung und
Umweltschutz durch den Dialog mit Gesellschaften zu férdern. Eine Schliisselkomponente des Engagements der Gesellschaft ist die
Stimmabgabe auf Jahreshauptversammlungen. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT veroffentlich detaillierte Richtlinien zur
Stimmrechtsvertretung zu einer Reihe von ESG-Aspekten.

- Engagement fir die offentliche Ordnung: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT st bestrebt, durch die Public Policy Stewardship-
Strategie Nachhaltigkeitsaspekte starker in die Markte, in die investiert wird, und in die Regeln einzubetten, die das Verhalten des
Unternehmens leiten und regeln.

Methodische Beschrankungen

Die Anwendung einer auCerfinanziellen Strategie kanSozialmiund Goveenarftes di s c h
Anl agerisikenfi wie in Anhang 3 dieses Prospekts definiert verbunden s

Sollten die vorstehend oder in Teil |l dargelegten auRerfinanziellen Kriterien fur irgendeinen Teilfonds nicht mehr erfullt werden, wird der
Anlageverwalter das Portfolio im besten Interesse der Anteilinhaber umgehend anpassen.
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Daraus folgende Klassifizierung

Somit k°nnen die Teilfonds als ASustainablefi (Nachhaltig) oder ASust a

- /Sustainable bedeutet, dass die Teilfonds dem oben genannten nacdifonds ti ger
der Gesellschaft ab;

- /Sustainable Plusi bedeutet, dass diese Teilfonds zus?2tzIlich zum oben gen

Nachhaltigkeitsleitlinien oder -beschrankungen gemaR den Angaben unten und in Teil 2 haben.
BNPPARIBAS ASSET MANAGEMENT hat wie folgt eine spezS3ubtaimabldlRlusiByesit regnaft d kkr ff

E Erweiterte ESG: Diese Teilfonds implementieren eine ausdriicklichere ESG-Ausrichtung (Anlagen in den nachhaltigsten Gesellschaften
gemaf spezifischen Kriterien und/oder Einbeziehung eines grof3eren Bereichs an Ausschlissen), was zu stringenteren Zielen bei der ESG-
und/oder CO2-Effizienz fiihrt:

Thematisch: Diese Teilfonds investieren in Gesellschaften, die Produkte und Dienstleistungen fiir konkrete Losungen fir spezifische
Umwelt- und/oder gesellschaftliche Herausforderungen liefern, mit dem Bestreben, von zukiinftig erwartetem Wachstum in diesen Bereichen
zu profitieren und dabei Kapital fiir den Wandel zu einer CO2-armen, inklusiven Wirtschaft bereitzustellen:

E Impact: Diese Teilfonds investieren mit der Absicht, eine messbare positive Auswirkung auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt zusammen
mit finanziellen Renditen beizutragen

Kategorisierung geméaR SFDR
GemanR der SFDR sind Teilfonds in 3 Kategorien einzuordnen:

E Teilfonds, deren Ziel i n nachhalAttikeg%n : Akl agemakddhtaehti gebdne¢iaglenevt ra
eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels beitragt, gemessen beispielsweise an Schliisselindikatoren fir
Ressourceneffizienz bei der Nutzung von Energie, erneuerbarer Energie, Rohstoffen, Wasser und Boden, fir die Abfallerzeugung, und
Treibhausgasemissionen oder fir die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder eine Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitragt, insbesondere eine Investition, die zur Bekampfung von
Ungleichheiten beitragt oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fordert oder eine Investition in
Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines
dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung von Mitarbeitern sowie
der Einhaltung der Steuervorschriftenif.

Samtliche Artikel 9-Tei | fonds fallen in die Kategorie ASustainable Plusf und we

Teil fonds, die °kologische oder sAstikel 8il)e: Mairtk ndailees efn® rTdeei rl nff o(nbdesz ew ecr hdneent
oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen beworben i sofern die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

M

me

Samtliche Artikel 8-Tei | fonds fallen in die Kategorie ASustainablefi oder ASust a
E Alle Teilfonds der Gese8fiscthaf9i@wendeagbrail si eArAr,t irkiett Ausnahme der T
aufgefiihrte Kategorie fallen; diese Teil f onds sind all e ASustainabl efi:
AAbsol ute Return Gl obal Oppo rSttumitteige s a prAdAsh Bie Felldi 2022ReA sui rdna pMunl tSmal | Ca

AFl exi ble OpportuniLiin&keil, BAGIddhHalAPreimjat ORpoktBal anesdii. ATar
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Die nachstehende Tabel | Suskalnable®ludiii aii eund gind darebe auchlihfe Klasdifizierdng gemaRr SFDR an:

Teilfonds ESG-Kategorie SFDR-Kategorie
Aqua Thematisch Artikel 9
Belgium Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Climate Impact Thematisch Artikel 9
Ecosystem Restoration Thematisch Artikel 9
Emerging Climate Solutions Thematisch Artikel 9
Energy Transition Thematisch Artikel 9
Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH) | Thematisch Artikel 9
Euro Government Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Euro High Yield Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Europe Real Estate Securities Erweiterte ESG Artikel 8
Global Environment Thematisch Artikel 9
Green Bond Impact Artikel 9
Green Tigers Thematisch Artikel 9
Health Care Innovators Erweiterte ESG Artikel 8
Inclusive Growth Thematisch Artikel 8
SMaRT FOOD Thematisch Artikel 9
Social Bond Thematisch Artikel 9
Sustainable Asia ex-Japan Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Asian Cities Bond (as from 6 May 2022) Thematisch Artikel 9
Sustainable Enhanced Bond 12M Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Euro Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Euro Corporate Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Euro Low Vol Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Euro Multi-Factor Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Europe Dividend Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Europe Multi-Factor Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Europe Value Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Global Corporate Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Global Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Global Low Vol Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Global Multi-Factor Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Global Multi-Factor High Yield Bond Enhanced ESG Artikel 8
Sustainable Japan Multi-Factor Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable Multi-Asset Balanced Erweiterte ESG + Thematic Artikel 8
Sustainable Multi-Asset Growth Erweiterte ESG + Thematic Artikel 8
Sustainable Multi-Asset Stability Erweiterte ESG + Thematic Artikel 8
Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable US Multi-Factor Equity Erweiterte ESG Artikel 8
Sustainable US Value Multi-Factor Equity Erweiterte ESG Artikel 8

Der Prospekt wird entsprechend moglicher Anderungend e r

Liste

der Tei luridder SFOR-Kafegossiemngenakivalisiert+ f

Weitere Informationen und Dokumente beziiglich des Ansatzes fiir nachhaltige Anlagen von BNP Paribas Asset Management finden Sie auf der
Website unter der folgenden Adresse: https://www.bnpparibas-am.com/en/our-approach-to-responsibility/as-a-responsible-investor/.

' < BNP PARIBAS

L ASSET MANAGEMENT

The asset manager for a changing world


https://www.bnpparibas-am.com/en/our-approach-to-responsibility/as-a-responsible-investor/

BNP Paribas FundéerkaufsprospeRteil  Version voMARZ 2022 29/393

LIQUIDITATSRISIKO-POLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Liquiditdtsmanagementpolitik eingefiihrt und umgesetzt, die konsequent angewendet wird, und sie hat ein
umsichtiges und striktes Liquiditdtsmanagementverfahren eingefihrt, das es ihr ermdglicht, die Liquiditatsrisiken der Teilfonds zu tiberwachen
und sicherzustellen, dass die Teilfonds normalerweise in der Lage sind, jederzeit ihren Verpflichtungen zur Riicknahme ihrer Anteile auf Wunsch
der Anteilinhaber nachzukommen. Um sicherzustellen, dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und die Teilfonds die
Rucknahmeantrége der Anteilinhaber erfllllen kénnen, werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet. Daruber hinaus werden die
Anteilinhaberkonzentrationen regelmafig Uberprift, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die Liquiditét der Teilfonds zu bewerten.

Die Teilfonds werden einzeln auf Liquiditatsrisiken Uberprift. Die Liquidititsmanagementpolitik der Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt die
Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die Liquiditéat der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die Anteilinhaberbasis. Der Verwaltungsrat oder
die Verwaltungsgesellschaft kdnnen, sofern dies zum Schutz der Anteilinhaber als notwendig und angemessen erachtet wird, unter anderem auch
bestimmte Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos einsetzen, wie in den folgenden Abschnitten des Prospekts beschrieben:

V Abschnitt AAussetzung der Berechnung des NettoinventarweAnsesbené:

Der Verwaltungsrat kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und das Recht der Anteilinhaber, die Ricknahme von Anteilen eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines Teilfonds zu beantragen, sowie die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
eines Teilfonds voriibergehend aussetzen.

V Abschnitt AZeichnung, Umwandlung und R¢gcknahme von Anteil enhf:
Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, gemaR den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts die Zahlung des Ricknahmepreises an
einen Anteilinhaber mit dessen Einverstandnis vollstandig oder teilweise in Form von Wertpapieren zu leisten. Wenn die Gesellschaft an
einem Bewertungstag Antrage auf Nettoricknahmen (oder fur den Umtausch in einen anderen Teilfonds) von mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds erhalt, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden, jeden
Rucknahmeantrag (bzw. Umtauschantrag) anteilig so weit zu begrenzen, dass der Gesamtriicknahmebetrag an diesem Bewertungstag nicht
mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds betragt.

V Abschnitt ASwing Pricingh:

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds kann unter bestimmten Umstanden an einem Bewertungstag angepasst werden.

Anteilinhaber, die das Liquiditatsrisiko der Basiswerte selbst einschatzen mdchten, sollten beachten, dass die vollstandigen Portfoliobestande der
Teilfonds im letzten Jahresbericht bzw. aktuellen Halbjahresbericht i sofern dieser spater veroffentlicht wurde i angegeben sind.
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DIE ANTEILE

ANTEILSKATEGORIEN, UNTERKATEGORIEN UND KLASSEN

A. KATEGORIEN

Innerhalb jedes Teilfonds kann der Verwaltungsrat die unten aufgefihrten Anteilskategorien schaffen und ausgeben sowie neue
Bewertungswéahrungen zu bestehenden Anteilen hinzufligen.

Erstzeichnungs-

Mindestanlagebestand @

Kategorie Anleger Preis pro Anteil @ (in EUR bzw. dem Gegenvy_ert in einer anderen
Bewertungswahrung)
Classic Alle Keine
N Alle
Vertriebsstellen @, - Vertriebsstellen ®,: keine
Privilege Fondsmanager, 100,- - Fondsmanager: keine
Alle in der - Sonstige: 3 Mio. pro Teilfonds,
nﬁffﬂﬁﬂgﬁvﬂﬂgﬂ- Institutionelle Anleger:
| Institutionelle Anleger CNH, CZK, NOK, 2d'\glro. pro Teilfonds,
OGA PLN, SlEOKO%n_d ZAR: 10 Millionen in der Gesellschaft
B OGA: keine
Life AG Insurance JPY und HUF:
B Autorisierte 10.000,-
Vertriebsstelle
K Autorisierte
Vertriebsstelle
100.000,-
in der .
Referenzwéhrung Keine
mit Ausnahme von:
X Zugelassene Anleger CNH, CZK, NOK,

PLN, SEK und ZAR:

1.000.000,-

JPY und HUF:
10.000.000,-

(1) Ohne ggf. fallige Ausgabeaufschlage

(2) Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders vorgesehen
(3) Vertriebsstellen, die nur gebuhrenpflichtige unabhangige Beratungsdienste im Sinne von MiFID anbieten, in Bezug auf Vertriebsstellen,
die im EWR eingetragen sind
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UNTERKATEGORIEN

In einigen Teilfonds kénnen die folgenden Unterkategorien aufgelegt werden:

MD/ QD
Diese Unterkategorien zahlen die Dividende monatlich (MD) oder vierteljahrlich (QD)
Solche Unterkategorien kénnen dupliziert werden (z. B . AMD2fié) AMD®A ver schi e daessohiittungBarrangementsd e n

gerecht zu werden.

Die Unterschiede zwischen denselben Klassen innerhalb eines Teilfonds werden in Teil Il erklart.

Abgesichert (Hedged, H)

Diese Unterkategorien zielen darauf ab, das Wechselkursrisiko des Teilfonds-Portfolios gegeniiber der Referenzwéhrung abzusichern. Im

Falle von Wertschwankungen des Nettoinventarwerts des Portfolios und/oder der Zeichnungs- und/oder Riicknahmebetrage werden

innerhalb vorgegebener Grenzen i soweit moglich 1 Absicherungen vorgenommen (sollte eine Einhaltung dieser Grenzen zeitweise nicht

mdoglich sein, wird der Absicherungsmechanismus angepasst). Infolgedessen kdnnen wir nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
vollstandig neutralisiert wird.

Die Wahrung dieser Unterkategorien erscheint als Namensbestandteil (z.B. st eht ACl assic H EURA ifimeinémi | f on
Euro abgesicherte Unterkategorie, wenn das Wahrungsengagement des Teilfonds-Portfolios der Brasilianische Real ist).

Return Hedged (RH)

Diese Unterkategorien zielen ebenfalls auf die Absicherung der Portfoliorendite in Bezug auf Folgendes ab:

- der Rechnungswahrung des Teilfonds (und nicht der zugrunde liegenden Wahrungspositionen) gegeniiber der Wahrung der
Unterkategorie;

- oder eine Alternativwéhrung zu der oben genannten Rechnungswahrung gegeniiber der Wahrung der Unterkategorie.

Im Falle von Wertschwankungen des Nettoinventarwerts des Portfolios und/oder der Zeichnungs- und/oder Riicknahmebetrdge werden

innerhalb vorgegebener Grenzen i soweit mdglich i Absicherungen vorgenommen (sollte eine Einhaltung dieser Grenzen zeitweise nicht

mdoglich sein, wird der Absicherungsmechanismus angepasst).

Die Wahrung dieser Unterkategorien ist aus ihrem Namen ersichtlich, z. B.:

- AClassic RH EURfA bei einer Unterkategorie, die
- oder AU2 RH AUDA bei einer Unterkategorie, di
Rechnungswéhrung des Teilfonds (EUR) abgesichert ist, wéhrend das Portfolio in JPY investiert ist.
Wenn eine RH-Anteilskategorie die Portfoliorendite aus einer Alternativwahrung gegen die Rechnungswéahrung eines bestimmten Teilfonds

absichert, so ist dies in Teil Il des Prospekts festgelegt.

Kategorien, die auf eine einzige Wéhrung lauten

Diese Unterkategorien werden ausschlief3lich in der Referenzwahrung bewertet und ausgegeben, die im Namen der Unterkategorie
angegeben wird und die sich von der Rechnungsw?2hrung des fueimlUSDonds
ausgegeben und bewertet wird, wenn die Rechnungswahrung des Teilfonds EUR ist).

Plus

Diese Unterkategorien sind den zugelassenen Vertriebsstellen und Anlegern mit einem bestimmten Mindestanlagebestand und einer

bestimmten Gebuhrenstruktur vorbehalten.

Bei den Anteilen A1 P | u sMindeistantageblestand:

V 25 Millionen pro Teilfonds: ACl i mate | mpactfAd, ADisruptive Technologyf, AEnergy T
Equity (EBRIHafnabl e Gl opSubtainablevlobaldMulti-Ea et ¢ty ACo r p, o rfiaStues t Baoi nndaBhctoe US N
Equityfi ASustainable US Value Mult-Fact or Equi tyf

V 50 Millionen pro Teilfonds: Enhanced Bhohwr &gV ,Equi t yid, AEur o SestaikhblgBnhattedBend 82Mii on Bo

V 100 Millionen pro Teilfonds: A Gl o b a | Environmentf

Solidarity

In diese Unterkategorien kommt ein Teil der erhobenen Gebiihren und Kosten Nichtregierungsorganisationen und/oder anderen wohltatigen
Organisationen (die AWohltatigkeitsorgani sf gewahit werden, zugutki Qe Liste der Ve r wa
gewahlten Wohltatigkeitsorganisationen ist in den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft und auf der Website www.bnpparibas-

am.com verfugbar.

Die in den Kl assen AS oAusgabeanfichliage werkef wie folgt autgétdilteOr08l % fir die Wohltatigkeitsorganisationen

und maximal 2,95 % fur Platzierungsstellen. Die Kosten werden auch dann zugunsten der Wohltatigkeitsorganisationen erhoben, wenn die
Platzierungsstellen auf ihre eigene Provision verzichten.

Weitere spezifische Kosten sind in Teil Il aufgefuhrt.

gegeng¢gber UIDUILR abge
e in der Wa hrung

U

Sofern nichts anderes angegeben ist, duplizieren diese Unterkategorien bestehende Kategorien (z.B. A YA A Gl aA6Ug ific AP fi

APr i vi | eugdesiiid fir sugelassene Vertriebsstellen oder fir ihre Kunden bestimmt.

Anteilsserie

Die Kategorien | Plus, X, U, B, K kénnen so oft dupliziert werden, wie es bestimmte zugelassene Vertriebsstellen gibt z.B. AU2d, AUP3f

Die sonstigen Eigenschaften dieser Unterkategorien sowie die Gebuhrenstruktur entsprechen denjenigen ihrer Ubergeordneten Kategorie im
selben Teilfonds.

C. THESAURIERENDE/AUSSCHUTTENDE KLASSEN

Di

e oben genannten Anteil skategorien/ Unterkategorien wer de ausgedesen,t hes a

wie unten definiert.

1. CAP
Die CAP-Anteile behalten ihre Ertrage ein, um sie wieder anzulegen.
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2. DIS
Die DIS-Anteile schiitten auf jahrlicher, monatlicher oder vierteljahrlicher Basis Dividenden an die Anteilinhaber aus.

Die Hauptversammlung der Inhaber von DIS-Anteilen jedes betreffenden Teilfonds entscheidet jahrlich tiber den Vorschlag des Verwaltungsrats
fur die Leistung einer Ausschittung, die unter Bericksichtigung der gesetzlichen und satzungsmafigen Grenzen berechnet wird. In diesem
Zusammenhang behalt sich die Hauptversammlung das Recht vor, die Nettovermdgenswerte der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft bis zur
Grenze des gesetzlichen Mindestkapitals auszuschitten. Ausschittungen kdnnen aus den Nettoanlageertrdgen oder aus dem Kapital gezahit
werden.

Wenn eine Dividendenausschuttung aufgrund der Marktbedingungen nicht im Interesse der Anteilinhaber liegt, wird diese nicht vorgenommen.
Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies fiir zweckmafig halt, die Zahlung von Zwischendividenden beschlieBen.

Es obliegt dem Verwaltungsrat, die Modalitdten fir die Leistung der beschlossenen Ausschiittungen und Zwischendividenden festzulegen.
Dividenden werden grundsétzlich in der Referenzwéhrung einer Klasse gezahlt (Wechselspesen fir Zahlungen in anderen Wéahrungen gehen zu
Lasten des Anteilinhabers).

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, dass die Dividenden durch die Ausgabe neuer Anteile ausgezahlt werden.

Erklarte Dividenden und Zwischendividenden, die nicht innerhalb von finf Jahren nach ihrem Zahlungstermin von den Anteilinhabern eingezogen
werden, verfallen und werden wieder dem betreffenden Teilfonds zugefiihrt.

Auf erklarte und nicht beanspruchte Ausschittungen oder Zwischendividenden, welche die Gesellschaft fiir die Dauer der gesetzlichen Frist im
Namen der Anteilinhaber des Teilfonds halt, werden keine Zinsen gezahilt.

D. RECHTSFORMEN DER ANTEILE

Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben.

Die Anteile AClassici, ANA, APrivilegefi und Al A k°nnen auch als Inhab
Die Anteile sind alle in bestimmten Verzeichnissen eingetragen, die bei der Registerstelle in Luxemburg aufbewahrt werden, wie im Abschnitt
AAl l gemeine I nformationenfi angegeben. Wenn nichts anderes baengitei mmt

reprasentiert. Stattdessen erhalten sie eine Bestatigung Uber die Eintragung im Verzeichnis.

GemalR dem luxemburgischen Gesetz vom 28. Juli 2014 wurden alle physischen Inhaberanteile annulliert. Die &quivalente Summe dieser
annullierten Anteile in bar wurde bei der Luxemburger Caisse de Consignation (Konsignationskasse) hinterlegt.

E. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN, DIE FUR ALLE ANTEILE GELTEN KONNEN

Der Verwaltungsrat hat die Moglichkeit, neue Bewertungswahrungen zu bestehenden Kategorien oder Klassen hinzuzufiigen und nach vorheriger
Genehmigung durch die CSSF neue Anteilskategorien, Unterkategorien und Klassen zu bestehenden Teilfonds mit den gleichen Spezifikationen
wie die oben unter den Punkten A, B und C beschriebenen hinzuzufiigen. Ein solcher Beschluss wird nicht verdffentlicht, jedoch werden die
Website www.bnpparibas-am.com und die nachste Version des Prospekts entsprechend aktualisiert.

Der Verwaltungsrat kann von dem Ausgabeaufschlag pro Anteil abweichen. Die Gleichbehandlung der Anteilinhaber muss jedoch jederzeit
aufrecht erhalten werden.

Der Verwaltungsrat hat die Mdglichkeit, jederzeit Anteile, die innerhalb eines Teilfonds, einer Kategorie oder Klasse ausgegeben werden, in eine
von ihm bestimmte Anzahl von Anteilen zu spalten oder zusammenzulegen. Der Nettoinventarwert dieser Anteile muss insgesamt der
Gesamtsumme des Nettoinventarwerts entsprechen, den die auf diese Weise gespalteten/zusammengelegten Anteile zum Zeitpunkt der
Spaltung/der Zusammenlegung gehabt haben.

Wenn die Vermdgenswerte einer Kategorie/Klasse unter EUR 1.000.000,00 oder einem &quivalenten Wert fallen, behalt sich der Verwaltungsrat
das Recht vor, diese aufzuldsen oder mit einer anderen Kategorie/Klasse zusammenzulegen, wenn dies nach Auffassung des Verwaltungsrats
im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Sollte sich herausstellen, dass Anteile von anderen als den dafiir zugelassenen Personen gehalten werden, werden sie in die geeignete Kategorie,
Klasse oder Wahrung umgewandelt.

Die Anteile sind voll einzuzahlen und werden ohne Nennwert ausgegeben. Vorbehaltlich gegenteiliger Bestimmungen ist ihre Ausgabe
zahlenmafRig nicht beschrankt. Die mit den Anteilen verbundenen Rechte sind die im Gesetz vom 10. August 1915 aufgefiihrten Rechte, soweit
durch das Gesetz nicht hiervon abgewichen wird.

Es kénnen Bruchteile bis zu einem Tausendstel Anteil ausgegeben werden.

Alle ganzen Anteile der Gesellschaft sind unabhéngig von ihrem Wert mit dem gleichen Stimmrecht ausgestattet. Die Anteile jedes Teilfonds,
jeder Kategorie oder Klasse haben gleichermal3en Anspruch auf den Erlds aus der Liquidation eines Teilfonds, einer Kategorie oder Klasse.
Sofern der Anleger keine anderen Anweisungen erteilt hat, werden die eingegangenen Auftrage in der Referenzwahrung dieser Kategorie
ausgefuhrt.

Beim Handel tiber einen Finanzintermediér (z. B. eine Plattform oder eine Clearingstelle) in einer A Mu-C u 1i r e-Anteilskiasse muss der Anleger
sicherstellen, dass dieser Intermediar in der Lage ist, in der zusétzlichen Wéahrung, die nicht der Referenzwéhrung entspricht, korrekt zu handeln.

ZEICHNUNG, UMWANDLUNG UND RUCKKAUF VON ANTEILEN

Die Anteile der Gesellschaft kénnen je nach dem lokalen Angebot lokal auch tber regulére Sparplane, Ruckkaufs- und Umtauschprogramme zur

Zeichnung angeboten werden und zuséatzlichen Anderungen unterliegen.

Falls ein Sparplan mit regelméaRiger Einzahlung vorzeitig vor dem vereinbarten Ablaufdatum gekundigt wird, kann die Gesamthéhe der von den

betroffenen Anlegern zu zahlenden Ausgabeaufschlage unter Umstanden héher als bei Standardzeichnungen ausfallen.

Anleger mussen moglicherweise flr alle Tatigkeiten, die mit einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, eine Zahlstelle als Treuhander (der

ATreuh2nderfi) ernennen.

Im Rahmen dieses Mandats kommen dem Treuh&nder insbesondere die folgenden Aufgaben zu:

- Sendung von Zeichnungs-, Umwandlungs- und Riicknahmeantragen, nach Anteilskategorie, Anteilsklasse und Teilfonds geordnet, an die
Gesellschatft;

- Eintragung im Verzeichnis der Gesellschaft unter eigenem Namen Aim
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- Auslibung der (etwaigen) Stimmrechte des Anlegers gemaR den Weisungen des Anlegers.

Der Treuh&nder muss nach bestem Wissen und Gewissen bemiht sein, eine stets aktuelle Liste mit den Namen der Anleger und deren Adressen
sowie der Anzahl der Anteile in deren Besitz in elektronischer Form zu filhren; der Anlegerstatus kann durch das Bestatigungsschreiben verifiziert
werden, das dem Anleger durch den Treuh&nder zugesendet wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihnen aus der Tatigkeit des oben genannten Treuhénders mdglicherweise zuséatzliche Gebihren
entstehen.

Weitere Informationen finden Anleger in den Zeichnungsunterlagen, die bei ihren Ublichen Vertriebsstellen zur Verfigung stehen.

Allgemeine Hinweise

Zeichnungen, Umwandlungen und Rickkaufe von Anteilen erfolgen auf der Grundlage unbekannter NIW. Sie kénnen sich entweder auf eine

Anzahl von Anteilen oder auf einen Betrag beziehen.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor:

(a) einen Antrag auf Zeichnung oder Umwandlung von Anteilen aus irgendeinem Grund ganz oder teilweise abzulehnen;

(b) Anteile, die von Personen gehalten werden, denen es nicht gestattet ist, Anteile der Gesellschaft zu erwerben oder zu halten, jederzeit
zurtickzukaufen;

(c) Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmeantrédge von solchen Personen zu verweigern, von denen er annimmt, dass diese Market-
Timing und aktives Trading betreiben, und gegebenenfalls die notwendigen MaRnahmen zu ergreifen, um die ubrigen Anleger der
Gesellschaft zu schiutzen. Insbesondere kann er einen zusétzlichen Rucknahmeabschlag von hdchstens 2 % des Zeichnungsbetrags
erheben, der vom betreffenden Teilfonds einbehalten wird.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, fiir jeden Teilfonds Mindestbetrage fir die Zeichnung, die Umwandlung, die Riicknahme und den Besitz von
Anteilen festzulegen.

Zeichnungsantrage von Rechtssubjekten, aus deren Namen die Zugehérigkeit zu ein und derselben Gruppe hervorgeht, oder die ein zentrales
Entscheidungsgremium besitzen, werden zur Berechnung von derlei Mindestzeichnungsbetradgen zusammengefasst.

Sollte der Antrag auf Ricknahme oder Umtausch eines Anteils, ein Zusammenlegungs-/Aufteilungsverfahren oder jedes andere Ereignis dazu
fuhren, dass die Anzahl oder der Gesamt-Nettobuchwert der Anteile, die ein Anteilinhaber halt, unter die Anzahl oder den Wert fallen, den der
Verwaltungsrat festgelegt hat, kann die Gesellschaft alle Anteile zuricknehmen.

In bestimmten Fallen (aufgefiihrt im Abschnitt Gber die Aussetzung der NIW-Berechnung) kann der Verwaltungsrat die Ausgabe, Umwandlung
und Ricknahme von Anteilen und die Berechnung ihres Nettoinventarwerts voriibergehend aussetzen.

Der Verwaltungsrat kann im Interesse der Anteilinhaber beschlieen, einen Teilfonds, eine Kategorie und/oder eine Klasse unter bestimmten
Bedingungen und fiur einen von ihm festgelegten Zeitraum fir die Zeichnung oder den Umtausch zu schlieRen. Ein solcher Beschluss wird nicht
verdffentlicht, die Webseite www.bnpparibas-am.com wird jedoch entsprechend aktualisiert.

Im Rahmen der Bekémpfung von Geldwéasche ist dem Zeichnungsschein in folgenden Féllen eine von einer zustandigen Behorde (z. B.
Botschaft, Konsulat, Notar, Polizei) oder einem &hnlichen Identifizierungsauflagen wie den in Luxemburg geltenden unterliegenden
Finanzinstitut beglaubigte Kopie des Personalausweises oder Reisepasses des Zeichners, wenn es sich um eine natiirliche Person
handelt, bzw. der Satzung und eines Auszugs aus dem Handelsregister, wenn es sich um eine juristische Person handelt, beizufiigen:
1. im Falle der direkten Zeichnung bei der Gesellschaft;

2. im Falle der Zeichnung Uber einen gewerblichen Finanzvermittler mit Sitz in einem Land, in dem dieser keiner Identifizierungspflicht
unterliegt, die den luxemburgischen Regeln zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche
gleichwertig ist;

3. im Falle der Zeichnung Uber eine Tochtergesellschaft oder Niederlassung, deren Muttergesellschaft einer Identifizierungspflicht
unterliegt, die der durch das luxemburgische Recht verlangten gleichwertig ist, wenn das fiir die Muttergesellschaft geltende Recht
dieser keine Verpflichtung auferlegt, auf die Einhaltung dieser Bestimmungen durch ihre Tochtergesellschaften oder
Niederlassungen zu achten.

Ferner ist die Gesellschaft gehalten, die Herkunft der Mittel festzustellen, falls diese von einem Finanzinstitut kommen, das keiner
Identifizierungspflicht unterliegt, die der durch das luxemburgische Recht verlangten gleichwertig ist. Die Zeichnungen kénnen bis zur
Feststellung der Herkunft der Mittel voriibergehend blockiert werden.

Es wird im Allgemeinen davon ausgegangen, dass die gewerblichen Finanzvermittler mit Sitz in Landern, die den Schlussfolgerungen
des FATF-Berichts (Financial Action Task Force on Money Laundering) Folge leisten, eine Identifizierungspflicht haben, die der vom
luxemburgischen Recht verlangten gleichwertig ist.

Verarbeitung personenbezogener Daten

Gem2 C der DSGVO k°nnen bei der Einreichung eines Zeichnungsanteafli) pe
von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft (als Datenverantwortlicher) im Hinblick auf die Verwaltung ihres Kontos und ihrer
Geschaftsbeziehung erhoben, erfasst, gespeichert, angepasst, Ubermittelt oder anderweitig verarbeitet und genutzt werden (z. B. zur Fiihrung
des Anteilinhaberregisters, zur Bearbeitung von Anfragen, zur Bereitstellung von Dienstleistungen fir Anteilinhaber, zum Schutz vor unbefugtem
Kontozugriff, zur Durchfiihrung statistischer Analysen, zur Bereitstellung von Informationen Giber andere Produkte und Dienstleistungen und/oder
zur Einhaltung verschiedener Gesetze und Vorschriften). Soweit diese Verwendung dies erfordert, genehmigt der Anleger ferner die Weitergabe
dieser Daten an verschiedene Dienstleister der Gesellschaft, einschlie3lich einiger, die auRerhalb der Européischen Union niedergelassen sein
kdénnen, die diese personlichen Daten moglicherweise verarbeiten miissen, um ihre Dienstleistungen zu erbringen und ihre eigenen gesetzlichen
Verpflichtungen zu erfillen, die jedoch méglicherweise keine Datenschutzanforderungen haben, die den in der Européischen Union geltenden
gleichwertig sind. Die personenbezogenen Daten kdnnen insbesondere zu Archivierungszwecken, zur Auftragsbearbeitung, zur Beantwortung
von Anfragen der Anteilinhaber und zur Bereitstellung von Informationen tber andere Produkte und Dienstleistungen an die Anteilinhaber
verarbeitet werden. Weder die Gesellschaft noch ihre Verwaltungsgesellschaft geben diese personenbezogenen Daten Uber die Anteilinhaber
weiter, sofern sie nicht durch eine besondere Rechtsvorschrift dazu gezwungen sind oder wenn es fiir ihre berechtigten Geschéaftsinteressen
erforderlich ist.

Weitere detaillierte Informationen in Bezug auf die Verarbienitemgder
Verwal tungsgesellschaft sowie in der Atpa/mewmbnppdribas-anrcchnaenffoatdi/dagaipretectiod/e n f o |

Jeder Anteilinhaber, dessen personenbezogene Daten verarbeitet wurden, hat ein Recht auf Auskunft Gber seine personenbezogenen Daten und
kann deren Berichtigung verlangen, wenn diese Daten ungenau oder unvollstéandig sind.
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Zeichnungen
Die Anteile werden zu einem Preis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, zuziiglich eines Ausgabeaufschlags, der in der
vorstehenden Tabelle beschrieben ist.

Damit ein Auftrag zum Inventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt wird, muss er von der Gesellschaft spatestens an dem Datum
und zu der Uhrzeit angenommen werden, die in den besonderen Bedingungen in Teil Il fiir jeden Teilfonds aufgefiihrt sind. Nach diesem Zeitpunkt
eingegangene Auftrage werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags ausgefuhrt.

Damit ein Auftrag von der Gesellschaft akzeptiert wird, muss er alle erforderlichen Informationen zur Identifizierung der gezeichneten Aktien und
zur ldentitat des Zeichners wie oben aufgefuhrt enthalten.

Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, ist der Zeichnungspreis fir jeden Anteil in einer der Bewertungswahrungen
der betreffenden Anteile und innerhalb der in Teil Il vorgeschriebenen Frist zahlbar, gegebenenfalls zuziiglich der anwendbaren
Ausgabeaufschlage. Auf Wunsch des Anteilinhabers kann die Zahlung in einer anderen Wéhrung als einer der Bewertungswahrungen geleistet
werden. Die Wechselspesen gehen dann zu Lasten des Anteilinhabers.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrage auf Zeichnungen nachzustellen und/oder zu widerrufen, wenn nicht sicher festgestellt werden
kann, dass die entsprechende Zahlung innerhalb der vorgegebenen Zahlungsfrist bei der Verwahrstelle eingeht. Ist der Antrag unvollsténdig,
kann der Verwaltungsrat oder sein Vertreter den Antrag ausfiihren, indem er eine zuséatzliche Gebihr erhebt, die den Zins nach allgemein Ublichen
Zinsséatzen wiedergibt, oder zur Teilung von Anteilen widerrufen und gegebenenfalls einen Antrag auf Entschadigung fir eventuell entstandene
Verluste aus der nicht eingehalten Zahlungsfrist beilegen. Die Anteile werden daher erst nach Eingang des vollstandig ausgefiillten
Zeichnungsantrags zusammen mit der Zahlung oder einem Dokument, das die Zahlung innerhalb der bewilligten Fristen unwiderruflich bestatigt,
zugeteilt. Die Gesellschaft haftet nicht fir die verspatete Bearbeitung von unvollstdndigen Antréagen.

Nach einer Zeichnung verbleibende Restbetrdge werden an den Anteilinhaber zurlickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder den Gegenwert
in einer anderen Wahrung unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieRen dem betreffenden Teilfonds zu.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen gegen Einbringung von Wertpapieren in natura gestatten. Hierfir gelten die nach
luxemburgischem Recht festgelegten Bedingungen, insbesondere hinsichtlich der Verpflichtung zur Beschaffung eines Bewertungsgutachtens
seitens des vorstehend e m nAbosrcnhantiitotn e/Vie resromfihendeemn Abschl usspr ¢fers, V
Anlagepolitik und den Anlagebeschrénkungen des betreffenden Teilfonds der Gesellschaft, wie diese in Teil Il beschrieben werden, entsprechen.
Unbeschadet anderweitiger Bestimmungen werden die Kosten dieser Transaktion von der antragstellenden Partei getragen.

Umwandlungen

Unbeschadet der fiir einen Teilfonds, eine Kategorie oder Klasse geltenden Bestimmungen kann jeder Anteilinhaber die Umwandlung aller oder
eines Teils seiner Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds, einer anderen Kategorie oder Klasse verlangen. Die Anzahl der auszugebenden
neuen Anteile sowie die mit der Transaktion verbundenen Kosten werden nach der nachstehend dargelegten Formel berechnet.

Umwandlungen zwischen Kategorien sind nur in den folgenden Féllen zulassig:

In

Classic N Privilege [ Life UUP X B K Plus
Von
Classic Ja Ja Ja Ja NA Nein Nein Nein Nein Nein
N Nein Ja Nein Nein NA Nein Nein Nein Nein Nein
Privilege Ja Ja Ja Ja NA Nein Nein Nein Nein Nein
| Ja Ja Ja Ja NA Nein Nein Nein Nein Nein
Life NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
U, UP Ja Ja Ja Ja NA Ja Ja Nein Nein Ja
X Ja Ja Ja Ja NA Nein Ja Nein Nein Ja
B Nein Nein Nein Nein NA Nein Nein Ja Nein Nein
K Nein Nein Nein Nein NA Nein Nein Nein Ja Nein
Plus Ja Ja Ja Ja NA Nein Ja Nein Nein Ja®

(1) Nurinnerhalb der gleichen Kategorie (z. B.: | Plus / | Plus ist zugelassen, aber nicht | Plus / Privilege Plus)

Nicht zugel assen bei den Teilfonds AAbsoLute—SIRetalnlelgyﬁ:Loii\EInvapumEun'al
Thematic Equity (EARTH) i, DeAthintausohozwiscliien Anteitbklass&nedassetbensTilfonds bleibt, sofern zugelassen,

maoglich.

F¢r die Teilfonds AFI esistelte TOEprar ti wriii, t iAPs fe,mi AMWlpApsosrettu nBi at | i aensciie, d fA 'S uAsSt uasi t
Asset Growthn, -ASsetaiShabl ¢ i My it sedhuTeilfonde zugetadsennnictd zugelaesen mit anderen Teilfonds.

Die Umtauschprinzipien fir die Unterkategorien sind dieselben wie fiir die jeweiligen Gbergeordneten Kategorien.

Damit ein Auftrag zum Nettoinventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefiihrt wird, muss er spatestens an dem Datum und zu der

Uhrzeit, die in den besonderen Bedingungen in Teil Il fur jeden Teilfonds aufgefuhrt sind, bei der Gesellschaft eintreffen. Nach diesem Zeitpunkt
eingegangene Auftrage werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags ausgefiihrt.

Automatische Umwandlung

Die Anteile ABA und AKA, die bis zum dritten Jahr &oesterlgs inidibentsprechends gabe
A C| a sAsteilskdiegorie desselben Teilfonds auf der Grundlage des jewei |l i gen NIW je Anteil der betre
ent spr ec hen dinteile dn@eénardalti ¢ i

Eine solche automatische Umwandlung erfolgt:
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(i) f ¢ r -AdeBefiam geplanten Umwandlungsdatum (das von der Verwaltungsgesellschaft bisweilen festgelegt wird) innerhalb eines Monats
nach dem dritten Jahrestag ihrer Ausgabe.

Anteilinhaber sollten beachten, dass im Falle eines noch ausstehenden Rucknahmeantrags oder eines noch ausstehenden Antrags auf
Umtausch aus Anteilen im Hinblick auf umzuschichtende Anteilen die Umschichtung der verbleibenden Anteile in A C| a dAstdilec ifn
folgenden Monat stattfinden wird.

@iy f ¢ r -Arieilefiam dritten Jahrestag des Datums, an dem sie ausgegeben wurden,
(i) wenn der Umwandlungstag kein Bewertungstag ist, am folgenden Bewertungstag.

Eine solche Umwandlung kann in bestimmten Rechtsgebieten eine Steuerpflicht der Anteilinhaber nach sich ziehen. Anteilinhaber sollten sich
hinsichtlich ihrer jeweiligen Lage von ihrem Steuerberater beraten lassen.
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Umwandlungsformel
Die Anzahl zugeteilter Anteile eines neuen Teilfonds, einer neuen Kategorie oder einer neuen Klasse wird nach der folgenden Formel ermittelt:

A=BXxCxXxE
D

Anzahl der dem neuen Teilfonds zuzuteilenden Anteile
Anzahl der umzuwandelnden Anteile des urspringlichen Teilfonds
aktueller Nettoinventarwert pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds am maf3geblichen Bewertungsstichtag

OO0 w >

aktueller Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Teilfonds am maf3geblichen Bewertungsstichtag; und
E aktueller Wechselkurs zwischen den Wahrungen der beiden betreffenden Teilfonds zum Zeitpunkt der Transaktionen

Wechselkursgeschéafte, die auf Antrag der Anleger ausgefiihrt werden, gehen zu ihren Lasten.

Sofern Anteile rechnerisch nicht zugeteilt werden kénnen (mit oder ohne Beriicksichtigung von Anteilsbruchteilen), werden nach der Umwandlung
verbleibende Restbetréage an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder seinen Gegenwert in einer anderen Wahrung
unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieRen dem betreffenden Teilfonds zu.

Ricknahmen
I.  Allgemeine Regeln

Vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt vorgesehenen Ausnahmen und Beschrankungen kann sich jeder Anteilinhaber jederzeit seine Anteile von

der Gesellschaft zuriickkaufen lassen.

Damit ein Auftrag zum Inventarwert eines bestimmten Bewertungstags ausgefihrt wird, muss er von der Gesellschaft spatestens an dem Datum

und zu der Uhrzeit angenommen werden, die in den Bedingungen in Teil Il fir jeden Teilfonds aufgefiihrt sind. Nach diesem Zeitpunkt

eingegangene Auftrage werden zum Nettoinventarwert des folgenden Bewertungstags ausgefuhrt.

Damit ein Auftrag von der Gesellschaft akzeptiert wird, muss er alle erforderlichen Informationen zur Identifizierung der gezeichneten Aktien und

zur Identitat des Zeichners wie oben aufgefuhrt enthalten.

Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, ist der Riicknahmebetrag fiir jeden Anteil in seiner Zeichnungswéahrung

zahlbar, gegebenenfalls abziiglich der anwendbaren Riicknahmeabschlage oder bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihren.

Auf Wunsch des Anteilinhabers kann die Zahlung in einer anderen als der Zeichnungswahrung der zuriickgekauften Anteile geleistet werden,

wobei die Wechselspesen dann zu Lasten des Anteilinhabers gehen und vom Riicknahmepreis abgezogen werden. Der Riicknahmepreis der

Anteile kann je nachdem, ob der Nettowert inzwischen gestiegen oder gefallen ist, hther oder niedriger als der zum Zeitpunkt der Zeichnung

(oder der Umwandlung) gezahlte Preis sein.

Die Gesellschaft behélt sich vor, Zeichnungsantrage zuriickzustellen, falls ein Antrag unvollstandig ist. Die Gesellschaft haftet nicht fir die

verspatete Bearbeitung von unvollstandigen Antragen.

Riicknahmen in Sachwerten sind mit besonderer Genehmigung des Verwaltungsrats mdglich, sofern die verbleibenden Anteilinhaber nicht beruhrt

sind und ein Bewertungsbericht vom Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellt wird. Die Art oder der Typ der in diesen Fallen zu ibertragenden

Vermogenswerte wird vom Anlageverwalter unter Einhaltung der Anlagepolitik und -beschrankungen des betreffenden Teilfonds festgelegt. Die

Kosten fiir solche Transaktionen sind méglicherweise durch den Antragsteller zu tragen.

Falls die Rucknahme-/Umwandlungsantrage, die fir einen Teilfonds innerhalb eines bestimmten Bewertungsstichtags eingehen, 10 % des

Nettovermégens des betreffenden Teilfonds Ubersteigen, kann der Verwaltungsrat beschlie3en, diese Riicknahmen/Umwandlungen anteilig

aufzuteilen und/oder zuriickzustellen, um die Zahl der an diesem Bewertungsstichtag zuriickgekauften/umgewandelten Anteile auf 10 % des

Nettovermégens des betreffenden Teilfonds zu senken. Alle nachgestellten Antrage auf Rucknahme/Umtausch haben Vorrang gegeniiber

Antragen auf Ricknahme/Umtausch, die am nachsten Bewertungstag eingehen; inre Summe ist jedoch weiterhin auf 10 %* des Nettovermégens

beschrankt.

* 5% im Falle des Teilfonds AJapan Small Capi.

Sofern Anteile rechnerisch nicht zugeteilt werden kénnen (mit oder ohne Beriicksichtigung von Anteilsbruchteilen) werden nach der Riicknahme

verbleibende Restbetrage an den Anteilinhaber zuriickgezahlt, sofern der Betrag nicht 15 Euro oder seinen Gegenwert in einer anderen Wahrung

unterschreitet. Nicht erstattete Betrage flieRen dem betreffenden Teilfonds zu.

Il. Spezifischeliqui di t 2t smanagement poTeilfonds f ¢r AGel dmar kt f

Die Liquiditat der Teilfonds wird vom Anlageverwalter sorgfaltig Uberwacht. Er ist dafur verantwortlich, sicherzustellen, dass der Teilfonds die

erforderlichen Zu- und Abflisse bewaltigen kann und keine signifikanten Diskrepanzen zwischen Struktur und Liquiditatsprofil des Teilfonds und

der Konzentration seiner Anteilinhaber bestehen. Die aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen taglichen und wdchentlichen

Mindestliquiditatsschwellenwerte kdnnen bei Bedarf erhoht werden, wobei Folgendes zu berticksichtigen ist:

T die GroRRe des Teilfonds;

1  erwartete Zu- und Abfllisse;

1  Anteilinhaberkonzentration;

1  Marktbedingungen.

Das Liquiditatsrisiko wird zu jeder Zeit angegangen, indem Liquiditatsreserven gehalten werden, die hoéher sind als die aufsichtsrechtlich

vorgeschriebenen taglichen und wochentlichen Schwellenwerte. Dies geschieht durch:

1 die Nutzung umgekehrter Pensionsgeschéfte und Pensionsgeschafte, die nur mit einer 24-stiindigen Kaufoption ausgehandelt werden;

1 die Mdglichkeit, sehr liquide Papiere wie T-Bills, CDs, NeuCPs und CPs zu handeln;

1 die Gewabhrleistung, dass der Wert der von einem einzelnen Anteilinhaber gehaltenen Anteile das Liquiditatsprofil des Teilfonds nicht
erheblich beeintrachtigt, wenn er einen wesentlichen Teil des gesamten Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmacht.

Notierung an einer Wertpapierbdrse

Auf Beschluss des Verwaltungsrats konnen die Anteile zur amtlichen Notierung an der Luxemburger Wertpapierbdrse und/oder gegebenenfalls

an anderen Wertpapierbdrsen zugelassen werden.

Zum Datum dieses Prospektes sind keine Anteile an einer Borse notiert.
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KOSTEN UND GEBUHREN

Von den Anlegern zu zahlende Kosten

Maximale von den Anlegern direkt zu zahlende Gebuhren, die nur bei Eintritt eines bestimmten Vorgangs (Ausgabe, Umtausch, Riicknahme)
anfallen kdnnen:

Anteile Ausgabe Umtausch Rucknahme CDSsC
Classic 3% Keine
N Keine 1,50 % 3%
Privilege 3%
| g ° Entfallt
- Keine
Life Keine
X Keine
B 3%
Entfallt
K 1,50 % 2,25%
Umtausch:
V  Beim Umtausch in Anteile eines Teilfonds mit einem hoheren Ausgabeaufschlag ist gegebenenfalls die Differenz zu bezahlen.
CDSC:

V  Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr: Eine an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Gebuhr, die zur Deckung der Vergitung der
Vertriebsstellen dient. Sie wird vom Riicknahmeerlds abgezogen und auf den Rucknahme-NIW berechnet.

V  Wenn Anteile vor dem dritten Jahrestag ihrer Ausgabe zuriickgegeben werden, wird auf die zurtickgegebenen Anteile eine bedingt
aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC) zu dem in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstsatz erhoben:

Zeitraum seit der Zeichnung Maximale CDSC
B K
0-1 Jahr 300% | 225%
1-2 Jahre 2,00 % 1,50 %
2-3 Jahre 1,00 % 0,75 %

Zum Zweck der Bestimmung der Anzahl der Jahre, in denen Anteile gehalten wurden, gilt Folgendes:

(a) Es wird der Jahrestag des Datums verwendet, an dem die Anteile ausgegeben wurden.

(b) Die Anteile, die ein Anteilinhaber bei einem Umtausch innerhalb desselben Teilfonds oder von einem anderen Teilfonds erhélt,
haben die Haltedauer, die der Haltedauer der umgetauschten Anteile entspricht.

Der anwendbare CDSC-Satz wird unter Bezugnahme auf die Gesamtdauer des Zeitraums bestimmt, in dem die zuriickzugebenden

Anteile ausgegeben waren.

Die Hohe der CDSC wird auf Grundlage des Riicknahme-NIW berechnet

Von den Teilfonds zu zahlende Gebihren und Kosten

Jedem Teilfonds werden Gebiihren in Rechnung gestellt oder es entstehen ihm spezifisch zurechenbare Kosten. Gebiihren und Kosten, die
keinem bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, werden auf alle Teilfonds anteilig im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert verteilt.

Diese Gebiihren und Kosten werden an jedem Bewertungstag berechnet und monatlich vom durchschnittlichen Nettovermégen eines Teilfonds,
einer Anteilskategorie oder einer Anteilsklasse gezahlt und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Der in Rechnung gestellte Betrag variiert je
nach dem Wert des NIW.

Detailliertere Angaben zu den geltenden jahrlichen Gebuhren und Kosten fir den/die Teilfonds, in dem/denen Sie investiert sind, entnehmen Sie
bitte Teil Il dieses Prospekts.

Wohltatigkeitsgebihr

An die vom Verwaltungsrat der Gesellschaft gewahlten Nichtregierungsorganisationen und/oder anderen gemeinnitzigen Organisationen im
Rahmen der AMile igdzahiteé Géebiths Die Liste der gewahlten Wohltatigkeitsorganisationen ist in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft und auf der Website www.bnpparibas-am.com verfugbar.

Vertriebsgebiihr

Eine Gebiihr, die dazu dient, die Vergltung der Vertriebsstellen zu decken, in Erganzung zu dem Anteil der Managementgebiihr, die sie fiir
ihre Dienste erhalten.

AuRerordentliche Aufwendungen

Kosten aulzer Managementgebiihren, Performancegebiihren, Vertriebsgebiihren und andere Kosten, die von jedem Teilfonds zu tragen sind.
Diese Kosten umfassen unter anderem:
- Zinsen und den vollen Betrag aller Zélle, Abgaben und Steuern oder ahnliche Kosten, die einem Teilfonds auferlegt werden
- Aufwendungen fur Rechtsstreitigkeiten oder Steuerrtickforderungen

Indirekte Gebuhr
Laufende Gebuhren, die bei den zugrunde liegenden OGAW und/oder OGA anfallen, in denen die Gesellschaft anlegt. Sie sind Bestandteil
der in den wesentlichen Anlegerinformationen angegebenen Kosten.

Managementgebuhr

Eine Gebuhr, die dazu dient, die Vergltung der Vermogensverwalter sowie, soweit in Teil Il nichts anderes angegeben ist, der Vertriebsstellen
im Rahmen des Vertriebs der Anteile der Gesellschaft abzudecken.
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Sonstige Gebihr

Eine Gebdihr, die insbesondere dazu dient, die folgenden Dienstleistungen abzudecken:

- Administrations-, Domizilstellen- und Fondsbuchhaltungsdienstleistungen

- Wirtschaftsprifung

- Depot-, Verwahrstellen- und Verwahrungsdienstleistungen

- Dokumentation, z. B. Erstellung, Druck, Ubersetzung und Vertrieb des Prospekts, der Dokumente mit den wesentlichen Informationen
fur den Anleger und der Geschéftsberichte

- ESG-Zertifizierung und Servicegebiihren

- (gegebenenfalls) Finanzindex-Lizenzierung

- Rechtskosten

- (gegebenenfalls) Notierung der Anteile an einer Borse

- Ausgaben der Verwaltungsgesellschaft (unter anderem fiir AML/CFT, KYC, Risiko und Uberwachung delegierter Aktivitaten)

- Marketing-Aktivitaten

- Verdffentlichung von Fondsperformance-Daten

- Registrierungskosten einschlieRlich Ubersetzung

- Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem erforderlichen Inkasso, der steuerlichen und regulatorischen Berichterstattung und der
Veroffentlichung von Daten Uber die Gesellschaft, ihre Anlagen und Anteilinhaber

- Transfer-, Register- und Zahlstellengebiihren

Diese Gebuhren enthalten keine an die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder gezahlten Gebuihren und angemessenen Spesen, die an

alle Verwaltungsratsmitglieder gezahlt werden, Aufwendungen fir den Betrieb abgesicherter Anteile, Abgaben, Steuern und

Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten, Maklergebiuhren sowie andere

Transaktionsgebuhren, Zinsen und Bankgebuhren.

Performancegebihr

Die Gesellschaft kann zwei Arten von Performancegebihr erheben:

I.  Relative Performancegebuhr:
Die Performancegebuhr wird UGber den Performancezeitraum ermittelt und entspricht einem Prozentsatz 1 dem
APerformancegiebegrhrponsiattizvien Di fferenz AOverperformancef zwischen
der unter Anwendungder AHiIi gh Water Mark (HWM) mitMeHbhodled Batrecbdet eBené hmai
Die Rickstellung fur die Performancegebihr wird an_jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Gesamtnettovermogens der
Anteilsklasse ohne Swing Pricing (siche Tei | ASwing Pricingfi im Prospekt) gebildet, w
der AHigh Water Mark (HWM) mi-We tHua ddd fe  eRrarhiet toed etre BPeenrcfhomamrakn c e ¢ b e
Performancegebiihren wird dann an jedem Bewertungstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung der Anteilsklasse angepasst. Im
Falle einer Underperformance am Ende des Performance-Zeitraums werden weder die High-Water-Mark noch die Hurdle Rate oder
Benchmark zuriickgesetzt. Der Performance-Zeitraum entspricht in diesem Fall der gesamten Laufzeit der Anteilsklasse.

Il.  Absolute Performancegebiihr

Die positive Differenz zwischen dem NIW je Anteil am Ende des Geschéftsjahres und dem HWM der Anteilklasse bzw. dem
Erstausgabepreis je Anteil. Die Ruckstellung fiir die Performancegebihr wird an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des
Gesamtnettoverm®gens der Anteil sklasse ohne Swing PricingAftsli ehe
die HWM bersteigt. Die Ruckstellung fur Performancegebiihren wird dann an jedem Bewertungstag in Abh&ngigkeit von der
Wertentwicklung der Anteilsklasse angepasst. Im Falle einer Underperformance am Ende des Performance-Zeitraums wird ein
Verlustvortrag tber maximal 5 Jahre vorgenommen. Das bedeutet, dass die HWM nach 5 aufeinanderfolgenden Jahren ohne an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlte Performancegebiihren zuriickgesetzt wird.

Ill. Fur beide Methoden geltende Grundsatze

Die Ruckstellung fiir Performancegebihren ist jahrlich an die Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der Rickstellungen am Ende
des Performance-Zeitraums zu zahlen.

Werden Anteile wéhrend des Performance-Zeitraums zuriickgenommen, so wird der Anteil der zuriickgestellten Performancegebiihr,
der sich auf den zurickgenommenen Gesamtbetrag bezieht, am Ende des Performance-Zeitraums endgultig an die
Verwaltungsgesellschaft gewahrt.

Im Falle der Einfuhrung einer Performancegebihr fiir eine Anteilsklasse wird der erste Performance-Zeitraum auf das néachste
Geschaéftsjahr (> 12 Monate) verlangert.

Wenn die Entscheidung getroffen wird, eine Anteilsklasse zu liquidieren oder zu verschmelzen, die einer Performancegebihr unterliegt,
wird die potenziell zurickgestellte Performancegebuhr, die am Vollzugs-Tag erhoben wird, an die Verwaltungsgesellschaft gezahilt.

Im Falle einer Verschmelzung mit einem Verhéltnis von 1:1 und wenn es sich bei der Gbernehmenden Anteilsklasse um eine neu
gegriindete Anteilsklasse ohne Performanceverlauf handelt, sollte der Performance-Zeitraum der Gibertragenden Anteilsklasse weiterhin
in der Ubernehmenden Anteilsklasse gelten.

IV. Definitionen

Benchmark:
Ein Marktindex, anhand dessen die Wertentwicklung einer Anteilklasse beurteilt werden kann.
Fiktiver Vermogenswert:
Der fiktive Vermogenswert wird definiert durch den Nettoinventarwert zum Zeitpunkt der Auflegung im Falle der Auflegung einer
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Anteilklasse oder den letzten am Ende des Geschéftsjahres verodffentlichten Vermdgenswert, wenn eine Overperformance
festgestellt wird, zu der Zuflisse und Abflusse hinzukommen. Der ermittelte Betrag wird an jedem Bewertungstag mit der Hurdle
Rate oder der Benchmark (% der Performance) multipliziert.

Bruttoinventarwert (BIW):
Der Nettoinventarwert (NIW) vor der Buchung der Riickstellung fur Performancegebiihren.
High-Water Mark (HWM):

Hochster NIW je Anteil am Ende eines vorangegangenen Geschaéftsjahres, fur das Performancegebuihren féllig werden, nach Abzug
der erfolgsabhangigen Gebihren.

High Water Mark (HWM) mit Hurdle Rate oder Benchmark-Methode:

Ein Performancegebiihren-Modell, bei dem die Performance nur auf der Grundlage des Erreichens einer neuen High-Water-Mark
berechnet wird und die Hurdle Rate oder die Benchmark ubersteigt (% der Performance).

Hurdle Rate:

Eine im Voraus festgelegte Mindestrendite oder ein monetérer Index, an dem die Wertentwicklung einer Anteilsklasse gemessen
wird.

Overperformance-Betrag:

Betrag, der durch die Differenz zwischen dem BIW je Anteil und dem Hoéchstbetrag zwischen HWM und fiktivem Vermdgenswert
bestimmt wird.

Performancegebiihr-Riickstellung:

Betrag, der durch die Anwendung des Performancegebiihrensatzes auf den Overperformance-Betrag bestimmt wird. Diese
Ruckstellung wird an jedem Bewertungstag gebucht und angepasst.

Performancegebiihrensatz:

Satz, der an jedem Bewertungstag angewendet wird, um die Héhe der Ruckstellung fur Performancegebiihren zu bestimmen.
Performance-Zeitraum:

Zeitraum, an dem die Wertentwicklung der Anteilsklasse gemessen wird und dem Geschéaftsjahr entspricht.
Performance-Vergleichszeitraum:

Der Zeithorizont, Uber den die Performance gemessen und mit dem der Hurdle Rate oder Benchmark verglichen wird, an dessen
Ende der Mechanismus zur Kompensation fiir vergangene Underperformance (oder negative Performance) zuriickgesetzt werden
kann.

V. Beispiel

Das Beispiel dient nur zur Veranschaulichung und soll nicht die tatsachliche Wertentwicklung in der Vergangenheit oder die potenzielle
zukiinftige Wertentwicklung widerspiegeln.

High Water Mark (HWM) mit Hurdle Rate oder Benchmark-Methode

- T
- /\ L

End of Year 1 End of Year 2 End of Year 3 End of Year 4

Sub-fund

HWM Indice de référence Reset indice de référence

A Am Ende des ersten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (108) {iber der High Water Mark (100), aber unter der
Hurdle Rate oder Benchmark (110). Es fallt keine Performancegebiihr an und die Hurdle Rate oder die Benchmark und die
High Water Mark werden nicht zuriickgesetzt.

A Im zweiten Jahr liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse nicht mehr unter der Hurdle Rate/Benchmark, sondern tiber der
High Water Mark. Selbst wenn die Hurdle Rate oder die Benchmark und die Wertentwicklung der Anteilsklasse negativ sind,
ist die letzte weniger negativ als die Wertentwicklung der Hurdle Rate oder der Benchmark.
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Am Ende des zweiten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (105) Uber der High Water Mark (100) und tber der
Hurdle Rate oder Benchmark (104). Die doppelte Bedingung ist erfillt. Die Performancegebunhr ist zahlbar. High Water Mark
und Hurdle Rate oder Benchmark werden zurtickgesetzt.

A Am Ende des dritten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (112) iiber der Hurdle Rate oder Benchmark (109,04)
und der High Water Mark (105). Die Performancegebiihr ist zahlbar. High Water Mark und Hurdle Rate oder Benchmark
werden zuriickgesetzt.

A Am Ende des vierten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (109) sowohl unter der High Water Mark (112) als
auch unter der Hurdle Rate oder Benchmark (110,96). Es fallt keine Performancegebuhr an und die Hurdle Rate oder die
Benchmark und die High Water Mark werden nicht zuriickgesetzt.

Die nachstehende Tabelle zeigt ein beziffertes Beispiel

Year 0 (Initial values) 1 2 3 4
Final GAV per share level 100 108 103 112 109
Final hurdle rate or benchmark level 100 110 104 108 107

" - =109.04 =11096
Final reset hurdle rate or benchmark level 100 110 103 —105 * 108104 —112* 107/108
High Water Mark level 100 100 100 105 12
Performance reference period ("PRP") NA Yearl Years 1+ 2 Year 3 Years 4
GAYV per share performance during the PRP NA 5.00% | 5.00%0 6.67% -2.68%0
Hurdle rate or benchmark performance during the PRP NA 10.00% | 4.00%% 3.85%0 -0.93%p

1) GAV per share performance > Performance hurdle rate or _ . . _
gre)nc]ml ;k over Pl;l’ - o YES VES o
(2) GAV per share > High Water Mark over PRP NA YES YES YES NO
If both conditions (1) and (2) are met, then:
=" Performance fee is payable and performance reference period NA. NO YES YES NO
is reset
Performance fee rate 20% 20% 20% 20% 20%

5 20% x (6.67% -

PERFORMANCE FEE NA 0 20%:0(:@;@; el 3. gzﬁt@)t 0

High Water Mark (HWM)-Methode
A Am Ende des ers

112

110

106 \

104

102

100

98
End of Year 1 End of Year 2 End of Year 3 End of Year 4

mmmm Sub-fund === High Water Mark

A Am Ende des ersten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteilsklasse (108) uber der High Water Mark (100). Die
Performancegebdhr ist zahlbar und die HWM wird zuriickgesetzt.

A Ab dem zweiten bis zum Ende des sechsten Jahres liegt der Bruttoinventarwert immer noch unter der High Water Mark (108).
Das bedeutet, dass die High Water Mark nach 5 aufeinanderfolgenden Jahren, in denen keine Performancegebuhren gezahlt
wurden, zurlickgesetzt wird. Es ist keine Performancegebiihr zahlbar.

A Am Ende des siebten Jahres liegt der Bruttoinventarwert je Anteil (107) Uber der High Water Mark (106). Die
Performancegeblihr ist zahlbar und die HWM wird zuriickgesetzt

Die nachstehende Tabelle zeigt ein beziffertes Beispiel
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Year 0 (Tnitial values) 1 2 3 4 5 6 7
Final GAV per share level 100 108 105 9% 101 103 106 107
High Water Mark level 100 100 108 108 108 108 108 106
Performance reference period ("PRP") NA Year Years2 Years2+3 Years2+3+4 Years2+3+4+3 Yeas2+3+4+35+6 Year 7
GAV per share performance during the PRP NA 5.00% -1.78% 0.26% -6.43% -4.63% -1.85% 0.94%
;11){;;;\‘.- per share = High Water Mark over NA YES NO NO NO NO NO YES
If condition is met, then:
=== Performance fee is payable and NA YES NO NO NO NO NO YES
performance reference period is reset
Performance fee rate 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
20% x 8% 20% x 0.94%
PERFORMANCE FEE NA — L60% 0 0 0 0 0 —0.19%

Aufsichtsrechtliche Gebihren und Steuern
Diese Gebiihren beinhalten:

- die Luxemburger taxe

déabonnement

(Zeichnungssteuer)

- Steuern flr auslandische OGA und/oder Regulierungsabgaben in dem Land, in dem der Teilfonds fur den Vertrieb registriert ist

BNP PARIBAS
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INTERNES VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER KREDITQUALITAT FUR GELDMARKTTEILFONDS

In Ubereinstimmung mit der Verordnung und den geltenden delegierten Verordnungen zur Ergénzung der Verordnung hat die
Verwaltungsgesellschaft ein mafRgeschneidertes internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat (internal credit quality assessment
procedur e, Al CAPA) eingef¢hrt und umgeset zt, das konsequent uatargewen
Beriicksichtigung des Emittenten des Instruments und der Merkmale des Instruments selbst zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die beim internen Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat verwendeten Informationen von

ausreichender Qualitat und aktuell sind und aus zuverlassigen Quellen stammen.

Das interne Bewertungsverfahren stitzt sich auf vorsichtige, systematische und durchgéngige Bewertungsmethoden. Die verwendeten Methoden

werden von der Verwaltungsgesellschaft anhand historischer Erfahrungswerte und empirischer Nachweise, einschlieBlich Rickvergleichen,

validiert.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat folgenden allgemeinen Grundséatzen

entspricht:

(a) Es ist ein wirksames Verfahren zu schaffen, um aussagekréftige Informationen zum Emittenten und den Merkmalen des Instruments zu
erhalten und auf aktuellem Stand zu halten.

(b) Es sind angemessene Maflinahmen festzulegen und anzuwenden, um sicherzustellen, dass beim ICAP eine eingehende Analyse der
verfiigbaren maf3geblichen Informationen zugrunde gelegt und allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des Emittenten und die Kreditqualitat
des Instruments beeinflussen, Rechnung getragen wird.

(c) Das ICAP ist fortlaufend zu Gberwachen, und alle Bewertungen der Kreditqualitét sind mindestens einmal jahrlich zu Uberpriifen.

(d) Obwohl gemaf Artikel 5a der Verordnung 1060/2009 kein automatischer und GbermaRiger Ruckgriff auf externe Ratings erfolgen darf, fuhrt
die Verwaltungsgesellschaft eine neue Bewertung der Kreditqualitat fur ein Geldmarktinstrument durch, wenn eine wesentliche Veranderung
Auswirkungen auf die bestehende Bewertung des Instruments haben kann.

(e) Die Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat sind von der Verwaltungsgesellschaft mindestens einmal jahrlich im Hinblick darauf zu
tberpriifen, ob sie dem aktuellen Portfolio und den duReren Rahmenbedingungen noch angemessen sind, und die Uberpriifung wird der
CSSF ubermittelt. Erlangt die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis von Fehlern in der Methode zur Bewertung der Kreditqualitat oder in deren
Anwendung, so hat sie diese Fehler unverzuglich zu korrigieren.

() Werden die bei dem ICAP verwendeten Methoden, Modelle oder grundlegenden Annahmen geéndert, so hat die Verwaltungsgesellschaft
alle davon betroffenen internen Bewertungen der Kreditqualitat so schnell wie méglich zu uberprifen.

Interne Bewertung der Kreditqualitat

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt das oben beschriebene interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitit durch, um festzustellen, ob die
Kreditqualitat eines Geldmarktinstruments positiv beurteilt wird. Wenn eine Ratingagentur, die gemafR der Verordnung 1060/2009 reguliert und
zertifiziert ist, ein Rating fiir dieses Geldmarktinstrument zur Verfligung gestellt hat, darf die Verwaltungsgesellschaft bei ihrer internen Bewertung
der Kreditqualitat auf ein solches Rating sowie auf erganzende Informationen und Analysen zuriickgreifen, wobei sie sich gemafR Artikel 5a der
Verordnung 1060/2009 nicht ausschlielich oder automatisch auf ein solches Rating verlassen darf.

Das Credit Research Department der BNP Paribas Asset Management-Gruppe gibt Stellungnahmen zu den Emittenten ab. Diese umfassen die
Entwicklung der Fundamentaldaten der Unternehmen, die Erwartungen fiir das Ereignisrisiko, erwartete Ratings und Mindest-Ratings im Vergleich
zu den Rating-Agenturen und eine Einschétzung des relativen Werts auf der Grundlage des Handelsvolumens am Markt.

Die Bewertung der Kreditqualitéat berticksichtigt zumindest die folgenden Faktoren und allgemeinen Grundsétze:

1. Die Quantifizierung des Kreditrisikos des Emittenten und des relativen Ausfallrisikos des Emittenten und des Instruments

Das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat beginnt mit einer Top-Down-Betrachtung der wirtschaftlichen Dynamik jeder Branche
im Lichte der makro6konomischen Trends. Die Analysten betrachten die Antriebsfaktoren fur die Branche, um sich eine Meinung Uber die
Verbesserung oder Verschlechterung der jeweiligen Branche zu bilden. Zu den bericksichtigten Faktoren gehéren das Stadium des Zyklus,
die Struktur der Branche, demographische Faktoren, Regulierung, rechtliche Risiken und Konsolidierungstrends. Die Branchenempfehlung
dient zur Unterstiitzung einer eingehenden Emittentenanalyse.
Zur Quantifizierung des Kreditrisikos und des relativen Ausfallrisikos des Emittenten und des Instruments werden die folgenden Kriterien
angewandt:
() Informationen Uber die Preisgestaltung von Anleihen, einschlie3lich Kreditspreads und Preisgestaltung fur ahnliche Wertpapiere;
(i) Preisgestaltung von Geldmarktinstrumenten, die sich auf den Emittenten, das Instrument oder die Branche beziehen;
(iii) Ausfallstatistiken in Bezug auf den Emittenten, das Instrument oder die Branche auf der Grundlage externer Kreditratings; (iv)
Finanzindizes, die sich auf den geografischen Standort, die Branchen oder die Anlageklasse des Emittenten oder Instruments beziehen;
(iv) Finanzinformationen in Bezug auf den Emittenten, darunter Rentabilitditskennzahlen, Zinsdeckungsgrad, Hebelungskennzahlen und
Preise von Neuemissionen, einschlielich der Existenz nachrangigerer Wertpapiere.

Zusétzliche Indikatoren wie Umsatz, Gewinn, Cashflow, Wachstum, Hebelung, Zinsen werden im Rahmen der Uberpriffung des Emittenten
verwendet. Historische Trends werden untersucht und dienen als Grundlage, um vorauszusagen, ob die zukinftigen Betriebsergebnisse und
die Finanzlage angemessen sind. Damit kénnen die kurz-, mittel- und langfristigen Auswirkungen auf die Kreditqualitat bewertet werden.
Die Auswahl der einzelnen Emittenten erfolgt unter Verwendung etablierter analytischer Messungen (darunter Umsatz-, Gewinn- und Cash-
Flow (EBITDA)-Wachstum, freier Cash-Flow, Hebelung, Zins- und Fixkostenabdeckung). Fiir eine Uberpriifung der Emittenten werden
historische Trends im Verhaltnis zur aktuellen Finanzlage und operativen Performance untersucht. Diese Trends dienen als Grundlage fur
die Beurteilung, inwieweit Prognosen fiir zukinftige Betriebsergebnisse und die Finanzlage angemessen sind, und ermdglichen es unseren
Analysten, die Migration der Kreditqualitat, Anderungen in den Finanzstrategien des Emittenten und ihre letztendlichen Auswirkungen auf
die Kreditqualitat auf kurze, mittlere und lange Sicht zu antizipieren. Auch qualitative Faktoren sind wichtig, darunter die Branchenposition,
die Unternehmensstrategie, die Qualitat des Managements und die Unternehmensrisiken.

2. Qualitative Indikatoren in Bezug auf den Emittenten des Instruments, auch im Hinblick auf die makro6konomische Situation und
die Lage auf den Finanzmarkten
Fur die Festlegung qualitativer Indikatoren in Bezug auf den Emittenten des Instruments werden die folgenden Kriterien verwendet:
(i) eine Analyse aller Basiswerte;
(ii) eine Analyse aller strukturellen Aspekte der ausgegebenen Instrumente;
(iii) eine Analyse der relevanten Markte, einschlie3lich des Umfangs und der Liquiditét dieser Méarkte;
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(iv) eine Analyse des betreffenden Staates, soweit sich dies auf die Bonitat des Emittenten auswirken kénnte;

(v) eine Analyse des Governance-Risikos in Bezug auf den Emittenten, darunter dolose Handlungen, GeldbuRRen, Rechtsstreitigkeiten,
Nachbesserungen bei Finanzberichten, Sondereinflisse, Wechsel des Managements, Kredithehmerkonzentration;

(vi) wertpapierbezogene externe Analysen in Bezug auf den Emittenten oder den Marktsektor;

(vii) gegebenenfalls eine Analyse der Kreditratings oder der Ratingaussichten, die der Emittent eines Instruments von einer Ratingagentur
erhalten hat, die bei der ESMA registriert ist und von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt wurde, wenn sie fir das spezifische
Anlageportfolio eines Teilfonds der Gesellschaft geeignet ist.

Dariiber hinaus bewertet die Verwaltungsgesellschaft die folgenden qualitativen Kriterien in Bezug auf das Kreditrisiko des Emittenten:

(viii) die finanzielle Situation des Emittenten bzw. gegebenenfalls des Birgen;

(ix) die Ligquiditatsquellen des Emittenten bzw. gegebenenfalls des Burgen;

(x) die Fahigkeit des Emittenten, auf kiinftige marktweite oder emittentenspezifische Ereignisse zu reagieren, einschliel3lich der Fahigkeit
zur Ruckzahlung seiner Schulden in einer &uf3erst ungiinstigen Situation;

(xi) die Starke der Branche des Emittenten innerhalb der Wirtschaft im Verhéltnis zu wirtschaftlichen Entwicklungen und der
Wettbewerbsposition des Emittenten innerhalb seiner Branche.

3. Kurzfristiger Charakter und Anlageklasse von Geldmarktinstrumenten

Das Universum der zulassigen Geldmarktinstrumente umfasst Instrumente, die normalerweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden:
(i) kurzfristige handelbare Wertpapiere und wertpapierdhnliche Instrumente, insbesondere NEU Commercial Paper, Einlagenzertifikate,
Euro Commercial Paper;
(i) erstrangige unbesicherte Anleihen (ohne nachrangige Schuldtitel);
(iii) Schatzwechsel.
Spezifische Beschréankungen in Bezug auf diese Instrumente im Rahmen der durch die Verordnung erlaubten Grenzen und die
entsprechenden Definitionen sind im Prospekt aufgefihrt.
Das Universum der zuldssigen Instrumente muss den in der Verordnung festgelegten Anforderungen in Bezug auf die WAL und die WAM
entsprechen.
4. Art des Emittenten

Die Emittenten werden mindestens nach folgenden Kategorien unterschieden:
(i) Nationale, regionale oder lokale Regierungen;
(i) Finanzunternehmen und Nicht-Finanzunternehmen.

5. Liquiditatsprofil des Instruments

Alle ausgewahlten Geldmarktinstrumente werden von Finanzinstitutionen (z. B. Banken und Versicherungen), Unternehmen und staatlichen
Emittenten (z. B. Staatsregierungen, Kommunalverwaltungen, supranationalen Organisationen, Regierungsbehérden) ausgegeben.
Die Instrumente werden danach kategorisiert, inwieweit sie zu gegebener Zeit und unter gunstigen Bedingungen verkauft werden kénnen,
um sicherzustellen, dass die Liquiditét des Teilfonds jederzeit gewéhrleistet ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann zusétzlich zu den in diesem
Abschnitt genannten Faktoren und allgemeinen Grundsétzen bei der Bestimmung der Kreditqualitdt eines Geldmarktinstruments
Warnhinweise und Indikatoren gemafR Punkt 2 der Diversifizierungsregeln in Anhang 1 - Besondere Regeln fiir Geldmarktteilfonds -
bertcksichtigen.
Es wurde eine globale Richtlinie zu den internen Ratings der Verwaltungsgesellschaft definiert. Diese legt die Grundsatze und die Methodik
zur Qualifizierung und Quantifizierung der Kreditqualitat der Emittenten fest, die innerhalb der nach Anlagekreditobergrenzen tGberwachten
Portfolios gehalten werden.
Jedem Emittenten wird ein internes Rating zugewiesen, das das Ausfallrisiko widerspiegelt. Als Ergebnis der internen Bonitatsbewertung der
Unternehmensgruppe nach der Uberpriifung durch die Kreditanalysten werden Anlagegrenzen fiir Emittenten festgelegt, die als Emittenten
mit hoher Kreditqualitét angesehen werden.
Die internen Ratings werden als relevanter angesehen als die Ratings von externen Rating-Agenturen oder anderen Informationsquellen.
Governance hinsichtlich der Bewertung der Kreditqualitat
Das | CAP wird vom | eitenden Management der Verwaltungsgesell mehnafi}
genehmigt. Diese Parteien verfiigen Uber ein gutes Verstandnis des ICAP und der von der Verwaltungsgesellschaft angewandten Methoden
sowie Uber ein detailliertes Verstéandnis der damit verbundenen Berichte.
Die Verwaltungsgesellschaft berichtet an die in Absatz 1 genannten Parteien tiber das Kreditrisikoprofil des Unternehmens, basierend auf einer
Analyse der internen Bewertung der Kreditqualitat des Unternehmens. Die Berichtsintervalle hdngen von der Bedeutung und Art der Informationen
ab. Die Berichterstattung findet mindestens einmal jéhrlich statt.
Das leitende Management stellt sicher, dass das ICAP kontinuierlich und ordnungsgemar funktioniert. Das leitende Management wird regelmafig
Uber die Durchfiihrung des internen Verfahrens zur Bewertung der Kreditqualitat, die Bereiche, in denen Méngel festgestellt wurden, und den
Stand der Bemiihungen und MaRnahmen zur Verbesserung zuvor festgestellter Mangel informiert.
Die interne Bewertung der Kreditqualitat und deren regelméRige Uberpriifungen durch die Verwaltungsgesellschaft werden nicht von den
Personen durchgefiihrt, die die Portfolioverwaltung der Teilfonds der Gesellschaft durchfihren oder dafur verantwortlich sind.
Der Kreditrisikoausschuss ist zustandig fur:
(i) die Validierung der vorhandenen oder vorgeschlagenen Berechtigungen;
(i) und die Verbreitung von Informationen Uber kritische Vorgange auf der Grundlage der von der Risikoabteilung der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Tagesordnung.
Dieser Ausschuss trifft sich regelmafig und moglicherweise auch zu auRerordentlichen Sitzungen.
Sollte sich die intern bewertete Kreditqualitdt eines Emittenten und/oder eines Instruments verschlechtern und/oder &ndern, werden vom
Kreditrisikoausschuss geeignete MaRnahmen ergriffen, um die Situation so schnell wie méglich zu beheben.

n l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world

L ASSET MANAGEMENT



BNP Paribas Fund®rospekitTeil F Version vom MARZ 2022

NETTOINVENTARWERT

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS PRO ANTEIL
Jede Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt unter der Verantwortung des Verwaltungsrats gemaR den folgenden Regeln:

(1)
@

®)

4)

®)

©)

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt gemaf den in Teil Il genannten Bedingungen:

Die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil erfolgt anhand des gesamten Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds, der
betreffenden Kategorie oder der betreffenden Klasse. Das gesamte Nettovermdgen jedes Teilfonds, jeder Kategorie oder jeder Klasse wird
berechnet, indem samtliche von jedem von diesen gehaltenen Vermogenswerte (einschlieBlich der Anspriche/Entittements oder
prozentualen Anteile an bestimmten internen Unterportfolios, wie im Einzelnen nachstehend unter Punkt 4. beschrieben) addiert und die
jeweiligen diesen Teilfonds, diese Kategorie oder Klasse betreffenden Schulden oder Verpflichtungen (unter Beachtung der Bestimmungen
der nachstehenden Ziffer 4 Absatz 4) davon abgezogen werden.

Der Nettoinventaryert je Anteil der einzelnen Teilfonds, Kategorien oder Klassen wird berechnet, indem die jeweilige Summe des

441393

Nettovermégens durch die Anzahl der sich in Umlauf befindenden Anteile, gerundet auf bis zu sechs Dezimalstellen im Falle der AMo n ey

Ma r k-Teitfaids und auf bis zu zwei Dezimalstellen bei allen anderen Teilfonds, dividiert wird. Dies gilt nicht fur Wéhrungen, die keine
Dezimalstellen verwenden.

Um intern ein umfassendes Management und eine umfassende Verwaltung von Vermdgensmassen, die zu einem oder mehreren Teilfonds,
Kategorien und Klassen gehoren, zu ermdglichen, kann der Verwaltungsrat so viele interne Unterportfolios bilden, wie es solche zu
verwal tenden Verm®gensmassen gibt (die Ainternen Unterportfoli
So koénnen ein oder mehrere Teilfonds, Kategorien oder Klassen mit vollstandig oder teilweise identischer Anlagepolitik die von jedem bzw.
jeder von diesen erworbenen Vermodgenswerte im Rahmen der Umsetzung dieser Anlagepolitik in einem zu diesem Zweck gebildeten
internen Unterportfolio zusammenfassen. Der von jedem Teilfonds, jeder Kategorie oder Klasse innerhalb jedes internen Unterportfolios
gehaltene Anteil kann entweder durch einen Prozentsatz oder in Form von Anspriichen (oder Entitlements) ausgedriickt werden, wie dies in
den beiden nachstehenden Abséatzen naher beschrieben wird. Der einzige Zweck der Bildung eines internen Unterportfolios ist die
Vereinfachung des Managements und der Verwaltung der Gesellschaft.

Die prozentualen Anteile werden ausschlieBlich auf der Grundlage der Einbringung von Mitteln in das Vermdgen eines gegebenen internen
Unterportfolios bestimmt. Die Prozentsatze dieser Anteile werden an jedem Bewertungstag neu berechnet, um jegliche Ricknahme,
Ausgabe, Umwandlung, Ausschittung oder jegliches Ereignis gleich welcher Art zu beriicksichtigen, das innerhalb irgendeines betroffenen
Teilfonds, einer betroffenen Anteilskategorie oder Klasse stattfindet und deren Anteil an dem betreffenden internen Unterportfolio steigen
oder sinken lassen kann.

Die von einem bestimmten internen Unterportfolio ausgegebenen Anspriiche/Entitlements werden entsprechend mit derselben Haufigkeit
und gemaf denselben Modalitaten wie den vorstehend unter Punkt 1, 2 und 3 genannten bewertet. Die Gesamtanzahl der ausgegebenen
Anspriiche/Entitlements verandert sich nach MaRgabe der Ausschittungen, Rickkaufe, Emissionen, Umwandlungen oder jeglichen
Ereignisses gleich welcher Art, das innerhalb irgendeines der betroffenen Teilfonds, Kategorien oder Klassen stattfindet und deren Anteil an
dem betreffenden internen Unterportfolio steigen oder sinken lassen kann.

Unabhangig von der Anzahl der innerhalb eines bestimmten Teilfonds gebildeten Kategorien oder Klassen ist das gesamte Nettovermdgen
dieses Teilfonds mit der im Gesetz, in der Satzung oder im Verkaufsprospekt festgelegten Haufigkeit zu berechnen. Das gesamte
Nettovermogen jedes Teilfonds wird berechnet, indem das gesamte Nettovermdgen jeder innerhalb dieses Teilfonds gebildeten Kategorie
oder Klasse addiert wird.

Unbeschadet der vorstehend unter Punkt 4 gemachten Ausfiihrungen hinsichtlich der Anspriiche/Entitlements und der prozentualen Anteile
und unbeschadet der besonderen Regeln, die mdoglicherweise fir einen oder mehrere bestimmte Teilfonds festgelegt sind, erfolgt die
Bewertung des Nettovermdgens der verschiedenen Teilfonds nach den nachstehend angegebenen Regeln.

ZUSAMMENSETZUNG DER AKTIVA
Das Vermdgen der Gesellschaft setzt sich insbesondere aus folgenden Vermégenswerten zusammen:

@
@
®)
4)
®)

(6)
™)

Kassenbestanden und Kontoguthaben, einschlieRlich bis zum Zahlungstag aufgelaufener, aber noch nicht vereinnahmter Zinsen auf diese
Guthaben;

allen bei Sicht zahlbaren gezogenen Wechseln und Solawechseln sowie Forderungen (einschlieBlich der noch nicht vereinnahmten Erlose
aus dem Verkauf von Wertpapieren);

allen Wertpapieren, Anteilen, Aktien, Schuldverschreibungen, Options- oder Bezugsrechten und anderen Anlagen und Wertpapieren, die
Eigentum der Gesellschaft sind;

alle Dividenden und sonstigen Ausschittungen zugunsten der Gesellschaft, von denen diese Kenntnis hat und die in bar oder in Form von
Wertpapieren an sie ausgezahlt werden;

alle bereits erwirtschafteten, jedoch noch nicht erhaltenen Zinsen sowie Zinsen, die bis zum Zahlungstermin auf Wertpapiere anfallen, die im
Eigentum der Gesellschaft stehen, auRer wenn diese Zinsen im Wert solcher Wertpapiere inbegriffen sind;

den Griindungsaufwendungen der Gesellschaft, soweit sie noch nicht abgeschrieben worden sind;

alle sonstigen Vermogenswerte gleich welcher Art, einschlie3lich vorausbezahlter Auslagen.

REGELN FUR DIE BEWERTUNG
Der Wert der Vermdgenswerte jedes Teilfonds wird wie folgt ermittelt:

(€0

@

(©)

¢+ < BNP PARIBAS

*

Der Wert von Kassenbesténden und Festgeldern, vorab bezahlten Aufwendungen, Dividenden und ausgewiesenen oder félligen, jedoch noch
nicht vereinnahmten Zinsen wird zum Nennwert dieser Vermdgenswerte bewertet, aul3er es erweist sich als unwahrscheinlich, dass dieser
Wert erzielt werden kann. In diesem Fall wird der Wert durch Abzug eines Betrags ermittelt, den die Gesellschaft fir angemessen erachtet,
den Realwert dieser Vermdgenswerte wiederzugeben.

Der Wert von Anteilen an Organismen fur gemeinsame Anlagen wird auf der Grundlage des zuletzt verfigbaren Nettoinventarwerts am
Bewertungsstichtag ermittelt. Falls dieser Preis den Wert nicht korrekt widerspiegelt, wird die Bewertung auf der Basis des wahrscheinlichen
Verkaufspreises vorgenommen, der vom Verwaltungsrat umsichtig und in gutem Glauben geschéatzt wird.

Die Bewertung aller Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, ordnungsgemaf funktionierenden, anerkannten und
der Offentlichkeit zuganglichen Markt gehandelt werden, erfolgt anhand des letzten bekannten Schlusskurses am Bewertungstag. Bei
Wertpapieren, die an mehreren Markten gehandelt werden, erfolgt die Bewertung auf Grundlage des letzten am Hauptmarkt dieser
Wertpapiere bekannten Schlusskurses.

Falls der letzte bekannte Schlusskurs den Wert nicht korrekt widerspiegelt, wird die Bewertung auf der Basis des wahrscheinlichen
Verkaufspreises vorgenommen, der vom Verwaltungsrat umsichtig und in gutem Glauben geschatzt wird.
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Der Verwaltungsrat nutzt diese Mdglichkeit fir die Bewertung der an ostasiatischen, siudasiatischen, stidostasiatischen und ozeanischen
Mérkten notierten Wertpapiere. In diesen Fallen wird der vorstehend erwahnte letzte bekannte Schlusskurs anhand einer von den
Abschlusspriifern tberpruften Methode von der Gesellschaft angepasst und von der Verwaltungsgesellschaft tiberwacht, damit er den
Marktwert der betreffenden Vermégenswerte widerspiegelt.

(4) Wertpapiere, die nicht notiert oder nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt, der ordnungsgemaR funktioniert, anerkannt

und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelt werden, werden auf Grundlage ihres wahrscheinlichen Realisierungswerts bewertet. Dieser

wird regelmanRig mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einem qualifizierten Fachmann geschétzt, der zu diesem Zweck
vom Verwaltungsrat ernannt wurde.

Wertpapiere, die auf eine andere Wéahrung als die Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds lauten, werden auf Grundlage ihres am

Bewertungsstichtag geltenden Wechselkurses umgerechnet;

(6) Wenn die Marktpraxis es zulasst, kénnen liquide Vermdgenswerte, Geldmarktinstrumente und alle sonstigen Instrumente mit ihrem
Nominalwert zuziiglich der aufgelaufenen Zinsen oder mittels der linearen Abschreibungsmethode bewertet werden. Jeder Beschluss, die
Vermodgenswerte des Portfolios unter Verwendung des linearen Abschreibungsverfahren zu bewerten, bedarf der Genehmigung durch den
Verwaltungsrat, der die Griinde fur diesen Beschluss dokumentieren wird. Der Verwaltungsrat veranlasst die fur die Bewertung dieser
Instrumente geeigneten Priifungen und Uberwachungen;

(7) Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach Absprache mit den verschiedenen Parteien weitere Regeln hinsichtlich der Bewertungsparameter
aufzustellen bzw. die bestehenden Parameter zu ergénzen.

(8) IRS werden auf der Grundlage der Differenz zwischen dem Wert aller von der Gesellschaft zukinftig an ihren Kontrahenten zu zahlenden
Zinsen an dem Bewertungstag zum Nullkupon-Swapsatz entsprechend der Falligkeit dieser Zahlungen und dem Wert aller an die Gesellschaft
zukunftig vom Kontrahenten zu zahlenden Zinsen an dem Bewertungstag zum Nullkupon-Swapsatz entsprechend der Falligkeit dieser
Zahlungen bewertet;

(9) Das interne Bewertungsmodell fir CDS berechnet den Marktwert (Mark-to-Market) unter Beriicksichtigung der Zinskurve der CDS, der
Einbringungsquote und eines Abzinsungsfaktors (EURIBOR/LIBOR oder Swap-Satz des Marktes). Dieses interne Bewertungsmodell liefert
auch die Zinssatzkurve fir die Wahrscheinlichkeiten von Zahlungsausfallen. Um die Zinskurve der CDS zu erstellen, werden Daten von
bestimmten Gegenparteien verwendet, die auf dem CDS-Markt aktiv sind. Der Anlageverwalter verwendet die CDS-Bewertung der
Gegenparteien, um diese mit den Werten des internen Modells zu vergleichen. Das interne Modell beruht auf der Gleichheit der variablen und
der festen Komponente des CDS bei Abschluss des Kontraktes.

(10)Da die EDS durch ein Aktienereignis ausgeldst werden, hangt ihre Bewertung in erster Linie von der Volatilitat der Aktie und ihrer Asymmetrie
ab. Je hoher diese Volatilitat ist, desto grofer ist das Risiko, dass die Aktie die 70 %-Grenze erreicht, und desto gréRer ist daher der Spread
des EDS. Die Spanne der CDS einer Gesellschaft spiegelt auch ihre Volatilitat wider, da eine hohe Volatilitat der Anteile darauf hinweist, dass
fur die Vermogenswerte der Gesellschaft eine hohe Volatilitdt und somit auch die hohe Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses entstehen.
Da die Spannen sowohl fiir EDS als auch CDS mit der impliziten Volatilitdt der Anteile zusammenhé&ngen und diese Zusammenhénge dazu
tendieren, sich mit der Zeit zu stabilisieren, kann ein EDS als stellvertretend fur den CDS erachtet werden. Der Schllsselfaktor in der
Bewertung eines EDS ist die Berechnung der implizierten Wahrscheinlichkeit eines Aktienereignisses. Zwei Methoden werden allgemein
anerkannt: Erstens, die Nutzung der Marktspanne des CDS als Input fur ein Modell zur Berechnung des EDS; Zweitens, die Nutzung
historischer Daten des betreffenden Anteils, um die Wahrscheinlichkeit einzuschatzen. Obwohl historische Daten kein verlasslicher Hinweis
fur zuklnftige Entwicklungen sind, kdnnen diese Daten das allgemeine Verhalten eines Anteils im Falle einer Krise widerspiegeln. Im Vergleich
der beiden Ansatze ergeben sich nur sehr selten héhere historische Wahrscheinlichkeiten als die implizierten Wahrscheinlichkeiten der Aktien.

(11)Die Bewertung eines CFD und eines TRS spiegelt jederzeit die Differenz zwischen dem letzten bekannten Kurs des zugrunde liegenden
Wertpapiers und der Bewertung wider, die bei Vertragsabschluss festgestellt wird.

ZUSAMMENSETZUNG DER PASSIVA

Die Passiva der Gesellschaft bestehen in erster Linie aus:

(1) allen aufgenommenen Krediten, falligen Wechseln und Buchverbindlichkeiten;

(2) allen bekannten félligen und nicht falligen Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen vertraglichen Verpflichtungen und im Zusammenhang
mit Zahlungen in bar oder in Sachanlagen, einschlieBlich von der Gesellschaft erklarter, aber noch nicht gezahlter Dividendenbetrége;

(3) allen vom Verwaltungsrat bewilligten oder genehmigten Riicklagen einschlieBlich Rucklagen, die zur Deckung eines potenziellen
Kapitalverlustes bei bestimmten Anlagen der Gesellschaft gebildet werden;

(4) sonstigen von der Gesellschaft eingegangenen Verpflichtungen mit Ausnahme der durch das Eigenkapital der Gesellschaft reprasentierten
Verpflichtungen. Zwecks Schéatzung der Héhe dieser Verpflichtungen berticksichtigt die Gesellschaft alle von ihr zu tragenden Aufwendungen.
Diese umfassen unter anderem die Aufwendungen fur Anderungen der Satzung, des Prospekts oder anderer Dokumente, die fiir die
Gesellschaft von Belang sind, die Management-, Beratungs-, Gemeinnitzigkeits-, Performance- sowie anderen Gebihren und
aullerordentlichen Aufwendungen, von Behdrden und Wertpapierbérsen erhobene Steuern und Abgaben, die Finanz-, Bank- oder
Courtageaufwendungen, die beim Kauf oder Verkauf von Vermégenswerten oder anderweitig anfallen. Bei der Schatzung der Hohe dieser
Verpflichtungen bertcksichtigt die Gesellschaft anteilig die Verwaltungs- und sonstigen Aufwendungen, die einen regelmafRigen oder
wiederkehrenden Charakter haben.

Die Vermdgenswerte, Verpflichtungen, Kosten und Aufwendungen, die nicht einem bestimmten Teilfonds, einer bestimmten Kategorie oder Klasse

zuzuordnen sind, werden den verschiedenen Teilfonds, Kategorien oder Klassen zu gleichen Teilen oder, soweit die fraglichen Betrage dies

rechtfertigen, im Verhéaltnis zu ihrem jeweiligen Nettovermégen zugerechnet. Jeder von einer Riicknahme betroffene Anteil der Gesellschaft wird
bis zum Ende des Bewertungsstichtags fur die Riicknahme dieses Anteils als ausgegeben und bestehend angesehen, und sein Preis wird ab
dem Ende dieses Tages bis zu dessen Begleichung als Verpflichtung der Gesellschaft angesehen. Jeder aufgrund eingegangener

Zeichnungsantrage durch die Gesellschaft auszugebende Anteil der Gesellschaft gilt bis zum ordnungsgemafien Eingang der Zahlung fur diesen

Anteil als Forderung der Gesellschaft. Soweit mdéglich, wird jegliche von der Gesellschaft bis zum Bewertungsstichtag beschlossene Anlage oder

Auflésung einer Anlage berucksichtigt.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS SOWIE DER AUSGABE, DER UMWANDLUNG UND DER
RUCKNAHME VON ANTEILEN

Unbeschadet der Rechtsgrinde fir eine Aussetzung ist der Verwaltungsrat berechtigt, in den folgenden Féllen die Berechnung des
Nettoinventarwerts der Anteile eines oder mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, die Umwandlung und die Riicknahme zeitweilig mit sofortiger
Wirkung auszusetzen:
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(1) waéhrend der Zeit, in der ein oder mehrere Devisenmaérkte oder eine Wertpapierborse, wo ein wesentlicher Teil der Vermbdgenswerte eines
Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen sind (auf3er an regularen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Borse oder auf diesem Markt erheblich eingeschrénkt oder ausgesetzt wurde;

(2) wenn es der Gesellschaft infolge der politischen, wirtschaftlichen, militdrischen, monetéren oder sozialen Lage oder eines Ereignisses
héherer Gewalt, das aul3erhalb der Verantwortung oder Kontrolle der Gesellschaft liegt, unméglich ist, in angemessener und normaler Weise
Uber ihre Vermdgenswerte zu verfugen, ohne den Interessen der Anteilinhaber ernsthaft zu schaden;

(3) wahrend jeglicher Stérung der Nachrichtenmittel, die normalerweise herangezogen werden, um den Preis von Anlagen der Gesellschaft oder
aktuelle Preise auf einem Markt oder an einer Borse festzustellen;

(4) wenn Devisen- oder Kapitalverkehrsbeschrankungen die Durchfiihrung von Geschéften fir Rechnung der Gesellschaft unmdglich machen
oder wenn Kaufe oder Verkaufe von Vermdgenswerten der Gesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen;

(5) sobald ein Beschluss zur Liquidierung der Gesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds, Anteilskategorien oder -klassen gefasst wurde;

(6) um im Rahmen der Verschmelzung, Einbringung, Spaltung oder Restrukturierung eines oder mehrerer Teilfonds, von Kategorien oder
Klassen der Gesellschaft den Paritatskurs zu ermitteln;

(7) f ¢r el n e Teilmls wetredie Berechnung des Nettoinventarwerts, die Ausgabe, die Umwandlung oder die Riicknahme von Anteilen
des A M3eifondsradsgesetzt wird;

(8) sowie in allen Féllen, in denen der Verwaltungsrat durch einen begriindeten Beschluss feststellt, dass eine solche Aussetzung notwendig
ist, um die allgemeinen Interessen der betroffenen Anteilinhaber zu wahren.

Wird die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt, teilt die Gesellschaft dies umgehend und in angemessener Weise den Anteilinhabern

mit, die einen Antrag auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme der Anteile des/der betroffenen Teilfonds gestellt haben.

Unter auRergewohnlichen Umstanden, die sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken kénnen, oder bei Vorliegen von

Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umwandlungsantrdgen von mehr als 10 %* des Nettovermdgens eines Teilfonds behalt sich der Verwaltungsrat

vor, den Wert eines Anteils erst festzulegen, nachdem er sobald wie mdglich fir Rechnung des Teilfonds die erforderlichen Kaufe und Verkaufe

von Wertpapieren vorgenommen hat. In diesem Falle werden bereits vorliegende Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage auf der

Grundlage des entsprechenden Nettoinventarwerts gleichzeitig bearbeitet.

* 5% im Falle des Teilfonds AJapan Small Caphf.

Eingereichte Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage konnen durch Vorlage einer entsprechenden schriftichen Mitteilung

zuriickgezogen werden, vorausgesetzt, diese Mitteilung erreicht die Gesellschaft vor Aufhebung der Aussetzung. Zur Bearbeitung eingereichte

Antréage werden zum ersten Berechnungstermin nach der Aufhebung der Aussetzung bertcksichtigt. Kénnen nicht alle eingereichten Antrage

zum selben Berechnungstermin bearbeitet werden, haben zeitlich friiher vorgelegte Antrage Vorrang vor solchen, die zu einem spateren Zeitpunkt

eingereicht wurden.

SWING PRICING:

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sich verringern, weil Anleger Anteile des Teilfonds zu Preisen kaufen/verkaufen bzw.
zeichnen/zuriickgeben, die nicht die Handelskosten der Portfoliogeschéfte widerspiegeln, welche vom Anlageverwalter durchgefiihrt wurden, um
derartige Zu- und Abflisse von Barmitteln auszugleichen. Um diesen Effekt zu reduzieren und den Schutz der bestehenden Anteilinhaber zu
verbessern, kann im Ermessen des Verwaltungsrates devechaviismusvandetvandelgs ge s €
werden.

Dieser Swing Pricing-Mechanismus kann auf einen Teilfonds angewendet werden, wenn dessen gesamte Kapitalaktivitat (d. h. der Nettobetrag
der Zeichnungen und Rickgaben) einen zuvor als Anteil am Nettoinventarwert fiir einen bestimmten Bewertungstag festgelegten Schwellenwert
Uiberschreitet. Der Nettoinventarwert des jeweil i gen Tei |l fonds kann dann-FakmterfignaBgepags({dwer 4
der Kapitalaktivitat resultierenden erwarteten Transaktionskosten auszugleichen. Die Hoéhe der Schwellenwerte wird, sofern und wenn
erforderlich, auf Basis bestimmter Parameter festgelegt. Hierzu gehdren Grof3e des Teilfonds, Liquiditat des zugrunde liegenden Marktes, in den
der Teilfonds investiert, festgelegt, Cash-Management des jeweiligen Teilfonds oder Art der Instrumente, die zur Steuerung der Kapitalaktivitat
verwendet werden. Der Swing-Faktor basiert unter anderem auf den geschatzten Transaktionskosten der Finanzinstrumente, in die der jeweilige
Teilfonds investieren kann. Gewdhnlich wird der Nettoinventarwert bei Nettozeichnungen in den Teilfonds erhoht und bei Nettoriicknahmen
verringert. Swing Pricing beriicksichtigt nicht die jeweiligen Umsténde der einzelnen Transaktionen von Anlegern. Die Verantwortung fur die
Umsetzung und fir die regelmafige Prifung der operativen Entscheidungen im Zusammenhang mit Swing Pricing Gbernimmt ein interner Ad-
hoc-Ausschuss. Dieser Ausschuss tragt die Verantwortung fir Entscheidungen beziiglich Swing Pricing und die laufende Genehmigung der
Swing-Faktoren, die die Basis der vorab festgelegten standigen Anweisungen bilden.

Prinzipiell wird der Swing-Faktor 1 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uiberschreiten. Diese Héchstgrenze kann jedoch voriibergehend
und zum Schutz der Anteilinhaber angehoben werden, wenn auf3ergewdhnliche Marktbedingungen herrschen oder Situationen wie eine globale
Pandemie, eine Finanzkrise, eine geopolitische Krise oder ein anderes auflergewdhnliches Ereignis auftreten, die eine ernsthafte
Verschlechterung der Liquiditat verursachen.

Der Swing Pricing-Mechanismus kann fur alle Teilfonds der Gesellschaft angewendet werden. Falls zusétzlich zum Swing-Preismechanismus ein
anderer Verwasserungsschutzmechanismus fur einen bestimmten Teilfonds zur Verfigung steht, wie vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dirfen diese Mechanismen nicht kumulativ angewendet werden. Fir bestimmte Anteilsklassen kann die
Verwaltungsgesellschaft zum Erhalt einer Performancegebihr berechtigt sein. Sofern dies zutrifft, basiert eine solche Performancegebuhr auf
dem Nettoinventarwert ohne Anwendung eines Swing-Faktors.

n l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world

L ASSET MANAGEMENT



BNP Paribas FundéerkaufsprospeRteil  Version voMARZ 2022 47/393

STEUERLICHE BESTIMMUNGEN

BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT

Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Einkommens- und Kapitalertragssteuer.

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer jahrlichen Ta x e d 6 A b annHote vom 0,05 % des Nettovermdgens. Dieser Satz reduziert
sich auf 0,01 % im Hinblick auf

a) Teilfonds, deren ausschlieR3licher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten ist;

b) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;

c) Teilfonds, Kategorien oder Klassen, die institutionellen Anlegern, Vermodgensverwaltern oder OGA vorbehalten sind.

DieTaxe doAb evindmiehtnezhotien auf:
a) den Wert von Anteilen, die an anderen OGA gehalten werden, soweit diese Anteile bereits der Taxe d'’Abonnement unterworfen waren;
b) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen:
(i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern, Fondsmanagern oder OGA vorbehalten sind und
(ii) deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumenten und die Hinterlegung von Einlagen bei Kreditinstituten ist und
(iii) deren durchschnittliche Restlaufzeit h6chstens 90 Tage betragt und
(iv) die das héchstmdgliche Rating seitens einer anerkannten Rating-Agentur besitzen;
c) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen, die den folgenden Zwecken vorbehalten sind:
(i) berufliche Pensionskassen oder vergleichbare Zweckgesellschaften, die auf Betreiben eines oder mehrerer Unternehmer zu Gunsten
ihrer Mitarbeiter eingerichtet wurden und
(i) Unternehmen, bei denen ein oder mehrere Mitglieder der Geschéaftsfihrung Mittel fir Rentenleistungen an ihre Angestellten investieren;
d) Teilfonds, deren wesentlicher Zweck die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist;
e) Teilfonds, Kategorien und/oder Klassen:
() deren Wertpapiere an mindestens einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt, der ordnungsgemaf funktioniert, anerkannt
und der Offentlichkeit zugénglich ist, notiert oder gehandelt werden und
(i) deren Ziel ausschlief3lich darin besteht, die Wertentwicklung eines oder verschiedener Indizes nachzubilden.
Wenn sie geschuldet wird, istdie T a x e d 6 A b wiartel@hriehratf der Grundlage des entsprechenden Nettovermdgens zahlbar, das zum
Ende des Quartals berechnet wird, auf das sich die Steuer bezieht.

Ferner kann die Gesellschaft der Besteuerung und/oder Regulierungsabgaben fir auslandische OGA in dem Land unterliegen, in dem der
Teilfonds fiir den Vertrieb registriert ist.

BESTEUERUNG DER ANLAGEN DER GESELLSCHAFT

Bestimmte Ertrage des Portfolios der Gesellschaft, insbesondere Dividenden und Zinsen, sowie bestimmte Wertzuwéchse kénnen in ihren
Herkunftslandern Steuern unterschiedlicher Hohe und Art unterliegen. Diese Ertrage und Wertzuwachse kénnen ebenfalls Quellensteuern
unterliegen. In gewissen Fallen kdnnen die internationalen Vereinbarungen gegen Doppelbesteuerung zwischen dem GroR3herzogtum Luxemburg
und den betroffenen Landern auf die Gesellschaft nicht zutreffen. In einigen Landern kommen diese Vereinbarungen nur im Grofl3herzogtum
Luxemburg Steuerpflichtigen zugute.

BESTEUERUNG DER ANTEILINHABER

a) Ansassige des GroRherzogtums Luxemburg
Zum Datum des Verkaufsprospekts unterliegen die an Ansassige des Grofl3herzogtums Luxemburg ausgeschitteten Dividenden und die bei
der Abtretung von Anteilen durch Anséssige des Gro3herzogtums Luxemburg erzielten Gewinne keiner Quellenbesteuerung.
Dividenden unterliegen der Einkommenssteuer zum personlichen Steuersatz.

Auf erzielte Gewinne aus der Abtretung von Anteilen wird keine Einkommensteuer erhoben, wenn die Anteile Gber einen Zeitraum von mehr
als sechs Monaten gehalten wurden, auf3er bei ansassigen Anteilinhabern, die mehr als 10 % der Anteile der Gesellschaft halten.

b) Nichtansassige

Gemal dem aktuellen Gesetz:

- unterliegen erhaltene Dividenden und beim Verkauf von Anteilen erzielte Kapitalertrage von Gebietsfremden keiner Luxemburger
Quellensteuer;

- unterliegen beim Verkauf von Anteilen erzielte Kapitalertrage von Gebietsfremden keiner Einkommensteuer in Luxemburg;

Fir den Fall, dass ein Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem Grof3herzogtum Luxemburg und dem Wohnsitzland des Anteilinhabers

geschlossen wurde, sind die bei der Abtretung der Anteile erzielten Gewinne jedoch grundsatzlich von der Besteuerung in Luxemburg befreit,
und die Besteuerungshoheit steht dem Wohnsitzland des Anteilinhabers zu.
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INFORMATIONSAUSTAUSCH

a) Anteilinhaber mit Wohnsitz in anderen Mitgliedsstaaten der Européischen Union, einschlieRlich der franzésischen Ubersee-Departements,
den Azoren, Madeira, den kanarischen Inseln, den Aland-Inseln und Gibraltar.

Jede natirliche Person, die Ausschittungen von der Gesellschaft oder den Erl6s der VerauRRerung der Anteile der Gesellschaft Uber eine
Zabhlstelle erhdlt, die in einem anderen Staat niedergelassen ist als dem, in dem sie ansassig ist, sollte sich Uber die gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, die fiir sie zutreffen, informieren.

Die meisten der unter die Richtlinien 2011/16 und 2014/107/EU fallenden Lander missen den Bruttobetrag der von der Gesellschaft
vorgenommenen Ausschittungen und/oder die Gesamtbruttoerldse aus dem Verkauf, der Ricknahme oder dem Riickkauf von Anteilen der
Gesellschaft an die Steuerbehérde des Landes melden, in dem der Begunstigte der Ertrdge ansassig ist.

b) Anséssige in Drittlandsgebieten oder Drittstaaten
Auf Einnahmen, die an Ansassige von Drittstaaten oder Drittlandsgebieten gezahlt werden, wird keine Quellensteuer erhoben.

Nichtsdestotrotz werden die im Rahmen des Pakets zum automatischen Informationsaustausch (AEOI) von der OECD ausgearbeiteten
fiskalischen Angelegenheiten abgedeckt. Die Verwaltungsgesellschaft muss unter Umstanden Informationen Uber die Anteilinhaber der
Gesellschaft erfassen und an Dritte, einschlie3lich der Steuerbehérden des Teilnehmerlandes, in dem der Beglinstigte steuerlich anséssig
ist, zum Zweck der Weiterleitung an die entsprechenden Lander weitergeben. Die offengelegten finanziellen und personenbezogenen Daten
im Sinne dieser Verordnung kdénnen (unter anderem) die Identitat der Anteilinhaber der Gesellschaft und ihrer direkten oder indirekten
Begtinstigten, der wirtschaftlichen Eigentimer und der beherrschenden Personen beinhalten. Die Anteilinhaber sind daher verpflichtet, jeder
angemessenen Anfrage der Verwaltungsgesellschaft nach solchen Informationen nachzukommen, damit die Verwaltungsgesellschaft ihren
Berichtspflichten nachkommen kann. Die Liste der teilnehmenden AEOI-Lander steht auf der Website http://www.oecd.org/tax/automatic-
exchange/ zur Verfligung

c) Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Gem2C den Besti mmungen des Foreign Account Tax Compliance Acdl (AFA"
dass die Gesellschaft direkt oder indirekt in US-amerikanische Vermdgenswerte investiert, Ertrdge aus solchen US-Anlagen einer US-
Quellensteuer in H6he von 30 % unterliegen.

Zur Vermeidung einer solchen Quellensteuer hat das Gro3herzogtum Luxemburg am 28. Mérz 2014 eine zwischenstaatliche Vereinbarung

(die Al GAA) mit den USA geschlossen, titite adharrd @am DR dDiigereerPridungen bestimmeemb u r g €
Informationen zu ihren US-Anlegern an die Luxemburger Steuerbehdrden melden. Diese Informationen werden von der Luxemburger
Steuerbehorde an den U.S. Internal Revenue Service weitergeleitet.

Die vorstehenden Bestimmungen basieren auf dem aktuellen Recht sowie aktuell giiltiger Praxis und kénnen Anderungen unterliegen.
Anlageinteressenten wird empfohlen, sich Gber die méglichen steuerlichen Auswirkungen einer Anlage im Land ihrer Herkunft, ihres
gewdhnlichen Steuersitzes oder ihres Wohnsitzes beraten zu lassen. Die Anleger werden zudem auf gewisse Steuerbestimmungen
hingewiesen, die verschiedenen Landern, in denen die Gesellschaft zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen ist, eigen sind.

' < BNP PARIBAS

The asset manager for a changing world
* . ASSET MANAGEMENT


http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

BNP Paribas FundéerkaufsprospeRteil  Version voMARZ 2022 49/393

HAUPTVERSAMMLUNGEN UND MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

HAUPTVERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird am 25. April um 15:00 Uhr am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort im
GroRBherzogtum Luxemburg abgehalten, der in der Einberufung angegeben wird. Wenn dieser Tag in Luxemburg kein Bankwerktag ist, findet die
Hauptversammlung am ersten darauf folgenden Bankwerktag statt. Weitere Hauptversammlungen kénnen nach den Bestimmungen des
luxemburgischen Rechts und der Satzung der Gesellschaft einberufen werden.

Die Einberufung jeglicher Hauptversammlung geschieht in den vom luxemburgischen Recht und der Satzung der Gesellschaft vorgesehenen
Formen und binnen einer Frist von mindestens 14 Tagen.

Gleichermafen werden Hauptversammlungen gemaf den Bestimmungen durch die Luxemburger Gesetze und die Satzung der Gesellschaft
durchgefuhrt.

Jeder Anteil verleiht unabhéngig von seinem Wert Anspruch auf eine Stimme. Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den in der
Hauptversammlung zu fassenden Beschlussen teil, sofern die zu fassenden Beschlisse die Gesellschaft als Ganzes betreffen. Wenn die
Beschlisse die spezifischen Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds, einer Kategorie oder einer Klasse betreffen, nehmen nur die Inhaber von
Anteilen dieses Teilfonds, dieser Kategorie oder dieser Klasse an der Abstimmung teil.

MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER

Nettoinventarwert und Ausschittungen

Die Gesellschaft veroffentlicht die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen im Gro3herzogtum Luxemburg und in allen anderen Léndern, in
denen die Anteile zum Vertrieb zugelassen sind.

Diese Informationen sind auch unter www.bnpparibas-am.com verfigbar.

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember jedes Jahres.
Rechenschaftsberichte

Die Gesellschaft veroffentlicht einen vom Abschlussprifer bestatigten Jahresbericht zum letzten Tag des Geschéftsjahres, sowie einen nicht
bestatigten Halbjahresbericht zum letzten Tag des ersten Halbjahres des Geschaftsjahres. Die Gesellschaft ist befugt, bei Bedarf eine vereinfachte
Version des Finanzausweises zu verdffentlichen.

Die Finanzausweise der einzelnen Teilfonds werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aufgestellt, die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses erfolgt hingegen in Euro.

Der Jahresbericht steht innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres zur Verfiigung. Der Halbjahresbericht wird binnen zwei
Monaten nach Ende des betreffenden Halbjahres veroffentlicht.

Die Finanzberichte der Gesellschaft werden geméaR den Luxemburger Rechnungslegungsgrundséatzen* erstellt.

*  Die luxemburgischen Rechnungslegungsgrundsatze sind eine Kombination aus maf3geblichen Standards und den allgemein anerkannten
Methoden zur Erfassung und Meldung von Rechnungslegungsdaten. Die Rechnungslegungsgrundsétze zielen darauf ab, die Klarheit,
Konsistenz und Vergleichbarkeit der Ubermittlung von Finanzinformationen zu verbessern.

Zur Einsichtnahme ausliegende Dokumente

Die Satzung, die Verkaufsprospekte, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Jahres- und Halbjahresberichte liegen am Sitz der
Gesellschaft und bei den Zahlstellen der Gesellschaft zur Einsicht aus. Kopien der Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind auf
Wunsch erhéltlich.

Bitte beachten Sie, dass i abgesehen von den gesetzlich vorgeschriebenen Zeitungsverédffentlichungen i das offizielle Medium fur
Benachrichtigungen fiir Anteilinhaber der Gesellschaft unsere Website www.bnpparibas-am.com ist.

Dokumente und Informationen sind auch auf der folgenden Website verfiigbar: www.bnpparibas-am.com.
Woéchentliche Informationen fur die Anteilinhaber von Geldmarktteilfonds:

In Ubereinstimmung mit der Verordnung 2017/1131 wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern von Geldmarktteilfonds mindestens einmal
wochentlich alle folgenden Informationen zur Verfiigung stellen:

- die Aufschlusselung der Laufzeiten des Portfolios des Teilfonds;
- das Bonitatsprofil des Teilfonds;
- die WAM und WAL des Teilfonds;

- Angaben zu den 10 grofRten Bestéanden des Teilfonds, darunter Name, Land, Laufzeit und Art des Vermdgenswerts, und im Falle von
Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéaften Angaben zum Kontrahenten;

- den Gesamtwert der Vermodgenswerte des Teilfonds;
- die Nettorendite des Teilfonds.

Diese Informationen werden auf der Website www.bnpparibas-am.com zur Verfiigung gestellt. Nachdem sie den Geldmarkt-Teilfonds und die
Anteilsklasse ihrer Wahl ausgewéhlt haben, kénnendi e Anl eger Dokumenie@r dec h WAbsi te auf die w°chent
zugreifen.
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ANHANG 17 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

ALLGEMEINE REGELN

ZULASSIGE VERMOGENSWERTE

1. Ubertragbare Wertpapiere

' < BNP PARIBAS
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Ubertragbare Wertpapiere miissen an einer offiziellen Bérse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelmé&Rig betrieben wird,
anerkannt und offentlich zuganglich ist) in einem zuléssigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat) notiert oder gehandelt werden.

Bei kirzlich begebenen tbertragbaren Wertpapieren missen die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass der Antrag auf
Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt gestellt wird und dass die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente fallen in eine der folgenden Kategorien:

a) Sie werden an einer offiziellen Borse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelméaRig betrieben wird, anerkannt und 6ffentlich
zuganglich ist) in einem zuléssigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat) notiert oder gehandelt.

b) Sie erfullen nicht die Anforderungen von Punkt (a), unterliegen aber (auf der Ebene der Wertpapiere oder des Emittenten) einer

Regulierung zum Schutze der Anleger und Ertrage, sofern sie:

i.  von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder einem Mitglied einer Foderation begeben oder garantiert
werden; oder

ii. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter Punkt (a) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden; oder

iii. von einer Einrichtung ausgegeben oder abgesichert werden, die den Aufsichtsregeln der Européaischen Union oder anderen Regeln,
die zumindest als streng angesehen werden, unterliegt und diese einhalt; oder

iv. von sonstigen Emittenten begeben werden, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehéren, sofern fir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen unter den Punkten (i), (ii) oder (iii) oben dargelegten
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital mindestens EUR
10.000.000 betragt und dessen Jahresabschluss gemaR der EG-Richtlinie 78/660 erstellt und veréffentlicht wird, oder es sich um
eine Organisation handelt, die innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren bérsennotierten Gesellschaften fiir
die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um eine Organisation, welche die wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanziert.

Anteile von OGAW oder anderen OGA

Ein Teilfonds kann in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investieren, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat ansassig

sind, vorausgesetzt, dass:

a) diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer behérdlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der CSSF derjenigen nach Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und sofern die Zusammenarbeit zwischen den Behérden ausreichend
gewahrleistet ist;

b) das Schutzniveau fir Anteilinhaber dieser anderen OGA dem fiir Anteilinhaber eines OGAW nahe kommt und insbesondere, dass die
Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung sowie Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65 entsprechen;

c) Uber die Geschéftstatigkeit dieser anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten Bericht erstattet wird, um eine Bewertung des
Vermogens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschafte wahrend des Berichtszeitraums zu ermdglichen; und

d) der OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, gemaf ihren Verwaltungsvorschriften oder ihrer Satzung
insgesamt hochstens 10 % ihres Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen durfen;

Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft

Ein Teilfonds kann Anteileei nes oder mehrerer Teil f elneds fderds®es eelrlwsea tbafnt, (ude

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds anlegt;

- der Wert der Anteile, die jeder Ziel-Teilfonds an anderen Ziel-Teilfonds der Gesellschaft erwirbt, 10 % seines Nettovermdgens nicht
Uberschreitet;

- die Stimmrechte der entsprechenden Anteile so lange ausgesetzt werden, wie sie sich im Besitz des betreffenden Teilfonds befinden,
und das geeignete Verfahren in den Abschliissen und Zwischenberichten nicht beeintrachtigt wird;

- auf jeden Fall der Wert dieser Anteile, solange diese in Ziel-Fonds von der Gesellschaft gehalten werden, nicht zur Berechnung des
Nettovermdgens zum Zweck der Uberpriifung des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals herangezogen wird.

Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut kann fir die Anlage eines Teilfonds zuléssig sein, wenn alle der folgenden Bedingungen erfllt sind:

a) Es handelt sich um eine Sichteinlage oder eine jederzeit kiindbare Einlage.

b) Die Einlage wird in hochstens 12 Monaten fallig.

c) Das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, unterliegt
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, missen an einem der unter Punkt 1 oben

bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werden, oder derivative Finanzinstrumente, die au3erbdrslich gehandelt werden (OTC), sofern:

a) es sich bei den Basiswerten der derivativen Finanzinstrumente um Instrumente im Sinne der obigen Punkte 1, 2, 3 und 6, Finanzindizes,

Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die der betreffende Teilfonds geméaR den in der Satzung der Gesellschaft
genannten Anlagezielen investieren darf;
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b) die Kontrahenten bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF
zugelassen wurden, und
c) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zum angemessenen Marktwert (Fair Value) veraufRert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden
kénnen.
7. Zuséatzliche liquide Mittel

Jeder Teilfonds kann zusatzliche liquide Mittel halten, beschrankt auf Bankeinlagen (abgesehen von den unter Punkt 5 genannten), z. B.
Barmittel auf einem jederzeit zugéanglichen Bankkonto:

1) um laufende oder au3ergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder

2) fiur den Zeitraum, der erforderlich ist, um die Mittel in die in seiner Anlagepolitik vorgesehenen zulassigen Vermdgenswerte zu
reinvestieren, oder

3) fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum im Falle ungunstiger Marktbedingungen.
Diese Position ist auf 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt.
Diese 20%-Grenze darf nur dann fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum voribergehend uberschritten werden, wenn dies aufgrund
auRBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erforderlich ist und ein solcher Versto3 unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger,
beispielsweise unter sehr ernsten Umstanden, gerechtfertigt ist.

8. Bewegliches und unbewegliches Vermdgen

Die Gesellschaft kann dennoch bewegliches oder unbewegliches Vermdgen erwerben, das von essentieller Bedeutung fur den direkten
Geschaftszweck ist.

9. Kreditaufnahme

Ein Teilfonds darf Fr etnB weé-RaianendParallelktaditecetwereB.a ¢ k

Ein Teilfonds darf unter den folgenden Voraussetzungen Darlehen aufnehmen:

a) wenn das Darlehen voriibergehend aufgenommen wird und nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte betragt;

b) wenn das Darlehen den Erwerb von fir seine Geschéftstatigkeit bendtigtem unbeweglichem Vermdgen erlaubt und nicht mehr als 10 %
seines Vermogens ausmacht.

Die gesamten Darlehen des Teilfonds diirfen 15 % seiner Vermdgenswerte nicht tibersteigen.

VERBOTENE AKTIVITATEN

Kein Teilfonds darf:

a) Edelmetalle oder Zertifikate Uber diese erwerben;

b) Darlehen an Dritte vergeben oder als Garantiegeber im Namen Dritter fungieren. Dies steht dem Erwerb nicht voll eingezahlter Gibertragbarer
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstiger als zulassige Vermogenswerte bezeichneter Finanzinstrumente durch den Teilfonds nicht
entgegen;

c) Ungedeckte Verkaufe von Gibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen als zulassige Vermégenswerte bezeichneten
Finanzinstrumenten tatigen.

DIVERSIFIZIERUNGSREGELN

Die Teilfonds missen die in diesem Anhang beschriebenen Beschrankungen nicht unbedingt einhalten, wenn sie Bezugsrechte auf Uibertragbare

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ausuben, die Teil ihres Vermogens sind.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kdnnen neu zugelassene Teilfonds wahrend

eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den unter den nachfolgenden Diversifizierungsregeln festgelegten Bestimmungen

abweichen.

Wenn diese Obergrenzen aus Griinden, die au3erhalb der Kontrolle eines Teilfonds liegen, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten

Uberschritten werden, muss der Teilfonds bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie das Ziel verfolgen, diese Situation unter

Beruicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

Ein Teilfonds kann unter Einhaltung der in diesem Anhang festgelegten geltenden Grenzen und im besten Interesse der Anteilinhaber

vorubergehend eine defensivere Haltung einnehmen, indem er mehr liquide Vermdgenswerte im Portfolio halt. Dies konnte aufgrund der

vorherrschenden Marktbedingungen oder wegen Liquidations- oder Zusammenlegungsereignissen geschehen oder wenn sich der Teilfonds der

Falligkeit néhert. Unter solchen Umstanden ist der betreffende Teilfonds gegebenenfalls voriibergehend nicht in der Lage, im besten Interesse

der Anteilinhaber sein Anlageziel und seine Anlagepolitik zu verfolgen, was sich nachteilig auf seine Performance auswirken kann.

1. Jeder Teilfonds investiert hochstens 10 % seines Vermdgens in Gibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die nicht als zulassige
Vermdégenswerte bezeichnet werden.

2.

a) Ein Teilfonds darf nicht mehr investieren als:

i. 10 % seines Vermdgens in ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von derselben Korperschaft begeben
wurden; oder

ii. 20 % seines Vermdgens in Einlagen bei derselben Kdrperschatft.

Das Risikoengagement gegenuber der Gegenpartei eines Teilfonds bei einer OTC-Derivattransaktion darf nicht:

i. 10 % seines Vermodgens, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne von Punkt 5 der zulassigen Vermdgenswerte ist; oder

ii. 5% seines Vermogens in anderen Fallen.

b) Der Gesamtwert der von einem Teilfonds gehaltenen uUbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermégens investiert, darf 40 % des Werts seines Vermdgens nicht berschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen oder auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, die
einer Aufsicht unterliegen.
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Ungeachtet der einzelnen in Absatz a) angegebenen Obergrenzen darf ein Teilfonds Folgendes nicht miteinander kombinieren, falls
dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seiner jeweiligen Vermdgenswerte in einen einzelnen Organismus fiihren wirde:

i. Anlagen in ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von diesem Emittenten ausgegeben werden;

ii. Einlagen bei diesem Emittenten; oder

iii. Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivattransaktionen mit diesem Emittenten.

c) Die vorstehend in Absatz a) Punkt (i) angegebene Grenze von 10 % kann auf 35 % erhoht werden, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Absatz a) Punkt (i) genannte Grenze von 10 % kann auf maximal 25 % angehoben werden, wenn Schuldverschreibungen von
einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der
Emission dieser Anleihen gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wéahrend der gesamten
Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
Emittenten féllig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in die in diesem Absatz d) genannten, von einem einzigen Emittenten
ausgegebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Vermoégens des Teilfonds nicht tberschreiten.

e) Die in den Absétzen c) und d) genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind bei der Anwendung der in
Absatz b) vorgesehenen Grenze von 40 % nicht zu beriicksichtigen.

Die unter Absatz a), b), ¢) und d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden und daher dirfen geméaR Absatz a), b), ¢) und d)
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben Kérperschaft oder in Einlagen bei dieser Korperschaft
oder in Derivaten derselben nicht 35 % des Vermdégens des Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses gemaf der Richtlinie 83/349 oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der
in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Vermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

3. Unbeschadet der nachstehend festgelegten Beschrankungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration werden die in Punkt 2.
beschriebenen Grenzen bei Anlagen in Aktien oder Schuldtiteln desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben, wenn die Anlagepolitik
des Teilfonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung eines bestimmten und von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindexes abzubilden, und zwar auf folgender Grundlage:

i. seine Zusammensetzung ist in ausreichendem Malf3e diversifiziert;

ii. die Indizes stellen eine angemessene Benchmark fiir den Markt dar, auf den sie sich beziehen; und

iii. der Index wird in angemessener Weise verdffentlicht.

Die Grenze von 20 % kann auf maximal 35 % angehoben werden, wenn dies aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist (z. B. bei Marktstérungen oder extrem volatilen Markten), insbesondere an regulierten Méarkten, an denen bestimmte Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
maoglich.

4. Abweichend von Punkt 2. muss ein Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermdgens in
unterschiedlichen ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehreren seiner Gebietskérperschaften oder von einem der OECD angehdrenden Drittstaat, Brasilien, der Volksrepublik China,
Indien, Russland, Singapur und Sudafrika oder einer internationalen Kérperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
begeben oder garantiert werden.

Ein solcher Teilfonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere jeder
einzelnen Emission nicht mehr als 30 % seines Gesamtvermdgens darstellen dirfen.

a) Ein Teilfonds kann als zuléssige Vermdgenswerte bezeichnete Anteile eines OGAW oder eines anderen OGA erwerben, sofern nicht
mehr als 20 % seines Vermdgens in Anteilen eines einzelnen OGAW oder anderen OGA angelegt werden. Bei der Anwendung dieser
Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als separater Emittent zu betrachten, sofern im Hinblick auf Dritte
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds gewéahrleistet ist.

b) Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, diirfen insgesamt 30 % des Vermdgens eines Teilfonds nicht Uibersteigen. Wenn
ein Teilfonds Anteile eines anderen OGAW oder OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen
OGA in Bezug auf die in Punkt 2. genannten Obergrenzen nicht berticksichtigt.

c) Da die Gesellschaft in Anteile von OGA investieren kann, setzt sich der Anleger dem Risiko einer Verdoppelung der Kosten
(beispielsweise der Verwaltungskosten der OGA, in welche die Gesellschaft investiert) aus.

Ein Teilfonds darf nicht in einen (zugrunde liegenden) OGAW oder einen anderen (zugrunde liegenden) OGA investieren, der eine
jahrliche Verwaltungsgebiihr von tber 3 % erhebt.

Wenn ein Teilfonds Anlagen in Anteilen oder Aktien anderer OGAW oder OGA tatigt, die direkt oder im Auftrag derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, tragt der Teilfonds keine
Ausgabeaufschlage oder Rucknahmeabschléage der Anteile dieser zugrunde liegenden Werte.

Die maximale jéhrliche Verwaltungsgebduhr, die direkt vom Teilfonds getragen wird, ist in Teil I aufgefihrt.

BESCHRANKUNG ZUR VERMEIDUNG VON EIGENTUMSKONZENTRATION

1. Die Gesellschaft darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte sie zur Ausiibung eines wesentlichen Einflusses auf
die Fuhrung eines Emittenten berechtigen.

2. Ferner ist einem Teilfonds der Erwerb untersagt von mehr als:
i. 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
ii. 10 % der Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten;
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ii. 25 % der Anteile eines OGAW oder OGA (Umbrella-Ebene); oder

iv. 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

Die in Punkt ii., iii. und iv. dargelegten Beschrankungen mussen beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der

Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen

lasst.

Die obigen Punkte 1. und 2. gelten nicht in Bezug auf:

i.  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert werden;

ii. von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

iii. von einer 6ffentlichen internationalen Kérperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union angehdren, begebene
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

iv. Anteile, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft halt, die in einem Drittstaat gegriindet wurde und die ihre Vermdgenswerte
hauptsachlich in den Wertpapieren von Emittenten anlegt, deren eingetragener Geschéftssitz sich in diesem Staat befindet, in dem der
Besitz solcher Anteile die einzige gesetzlich zulassige Form darstellt, in welcher die Gesellschaft in die Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates anlegen kann. Diese Ausnahme gilt nur, wenn die Gesellschaft aus einem Drittstaat in ihrer Anlagepolitik die in den
Diversifizierungsregeln (Punkt 2 und 5) und den Beschrankungen zur Vermeidung von Eigentumskonzentration (Punkt 1 und 2)
angegebenen Grenzen einhalt.

MASTER-FEEDER-STRUKTUR

Abwei chend von den obigen Diversifizierungsregeln darf ein als AFeede

a)
b)

mindestens85% sei nes Verm°gens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines
bis zu 15 % seiner Vermégenswerte in eine oder mehrere der folgenden Anlagen investieren:

- zusatzliche liquide Mittel;

- derivative Finanzinstrumente, die zu Absicherungszwecken gemaR Anhang 2 eingesetzt werden kénnen;

- bewegliches und unbewegliches Vermégen, das fur die direkte Fortsetzung seiner Geschaftstatigkeit von erheblicher Bedeutung ist.

ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN IN BESTIMMTEN LANDERN

Ein Teilfonds, der in mehreren Landern registriert ist, halt in allen Landern, in denen er registriert ist, die Beschrankungen ein.

1.

* s

Frankreich
Die folgenden Teilfonds entsprechen den Anforderungen des franzésischen Aktiensparplans (PEA, Plan d'Epargne en Actions), denn sie
investieren zu jeder Zeit mindestens 75 % ihres Vermogens in Aktien von Unternehmen, deren eingetragener Geschaftssitz in einem
Mitgliedsstaat des EWR liegt, bei dem es sich um ein Land handelt, das am Kampf gegen Betrug und Steuerhinterziehung teilnimmt, sowie
in fur PEA zuléssige OGA:
AEuro Defensive Equityn, ABer ondulliFmicttyofr, EARUrnt oy iMi ANOCa piASuSmali haBh
Euro Low Vol Equi tyh#f -FaAStuosrt aFE gnuaibtlyefi ,E uAkrSou sMualitniabl e Europe Val uehf
Deutschland

Gemal dem deutschen Investmentsteuergesetz miissen die folgenden in der Bundesrepublik Deutschland registrierten Teilfonds mindestens

50 % ihres Vermdgens in Kapitalbeteiligungen investieren:
AAquafd, -BéApam Small Capfi, ABSharlksiEguiAtChiinaAEClgunay A, ACIimate |
ADisruptive Technology, AEmerging Equityf, MAMEoneogy Emangi nigo Efui
EquityfAi, AEurope Growthfd, AEuRacmteorSniadui tGafp i, A& Debranha nBn gheurl stiime MH
Innovatorsid, Alnclusive Growthfi, Alndia Equityd, AJapanfiEKBus$s$iya,
Equi tyfd, ASNMuaRdnable Asiadefi-Japan Equityfi ASustainable Euro Low Vol Equityfi ASustainable Europe Dividendf
ASustainable Europe Valuefi /Sustainable Global Equityfi ASustainable Global Low Vol Equityfj Sustainable US Value Multi-Factor
EquiAWyuwirkey Equityfi, AUS GrowthAda, AUS Mid Capfi, AUS Small Caph

I m Zusammenhang mit dem deutschen I nvestmentsteuergeset z sgumente, der E

Swaps, aktienghnliche Wertpapiere, Personengesellschaften, REITs, Rechte, Anteile/Aktien eines Zielfonds, der kein Aktienfonds ist.

Hongkong

Abweichend dirfen die folgenden in Hongkong zugelassenen Teilfonds nicht mehr als 10 % ihrer Vermodgenswerte in (bertragbare
Wertpapiere investieren, die von einem einzigen Land (einschlieBlich der Regierung oder einer 6ffentlichen oder lokalen Behorde dieses
Landes) emittiert oder garantiert werden und ein Kreditrrpapieeqitunter

enemRat i ng unter 'Investment Grade' eines einzigen staatlichen Emitte
AAquaf, ABrazil Equityfi, AChina Equi tyf /fEcodyStemRestaratonii ErmergiogvEaitir, s i,
AEnergy Transitionfi, AEAEwr Emei Giydwt RAEUrAEWMIi alp&€aPral | Capfi, AEuro
AGl obal Convertiblef, AGlIobal Environme#wtimkeAGBomali, HAGhe¥hnelld g8

Innovatorsi, Al ndia oFugiutiytiy, i ,ARAuLsastiian EAMeERT Rogdi) ASStdisbleAsia extJapdn, Equityf
ASustainable Europe Dividendfj /Sustainable Global Low Vol Equityii ASustainable Multi-Asset Balancedii /Sustainable Multi-Asset
GrowthfAUS Mi d CapDurAWUS$ odh Brotnd i

Korea

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dirfen die folgenden in Korea zugelassenen Teilfonds nicht mehr als 35 % ihrer
Vermdgenswerte in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von der Regierung eines Staates, der nicht
Mitgliedstaat der EU oder der OECD ist, oder von dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden:

Msia ex-Japan Bondiiu mg e wa n d SubtainabilersiaA Cities Bondfizum 6. Mai 2022, AConsumer |Innovatorsia, A
AEmerging Bond Opportunitiesfi, AEmerging EquityfAd, AEnergpAETrapsit
Convertiblefn, AEurope Equityfn, AEur obreviSrmad rhe rCtafp,i, ARIGd oala | HiCpm veir
I nnovatorsf, AL o c/ustaifabteeGlobal oy VoBEquitdiiA Tar get Ri sk Bal ancedi, ATur ke

BondfA, AUS Mid Capfi, AUS Small Caph

n l BNP PARIBAS The asset manager for a changing world

ASSET MANAGEMENT



“< BNP PARIBAS

* s

BNP Paribas FundéerkaufsprospeRteil  Version voMARZ 2022 54/393

Taiwan

Abgesehen von dem Verbot, Anlagen in Gold, Immobilien und Rohstoffen zu tatigen, missen die folgenden, in Taiwan registrierten und
vertriebenen Teilfonds:

A A q ufasia ex-Japan Bondfiu mg e w a n dSaidtainable AsiaA Cities Bondfizum 6. Mai 2022,ABr azi | Eq

uityn, AConsu
ADisruptive Technol ogyfi, AEmerging BondA, AEmergi AgsRond nOpmert, uml
TransitioniA, AEuro BondfiA, AEuro Mid CapAEulA&pme oEMemgiynMaEgei fiy i A
AEurope Smal |l Ca pFiagc tAoQe rEmpwmiyt yMu,l tAGl obal Environmentf, AGl obal Hig

EquityfAd, AJapan Equityfd, AJapan Smalng CRoridi ALARSssikecid exiddpdEf,ui t vy
Equityfi Austainable Europe Dividendfj Austainable Global Corporate Bondfi Austainable Global Equityfi Austainable Global Low Vol
Equityf AUS Gr owt hii, AUS High Yiel d DRamdifi,onAWBD nMifid GalsSh ,Smals hagriit, AU

die folgenden zusétzlichen Anforderungen einhalten:

- Der Teilfonds darf h6chstens 50 % seines Nettoinventarwerts am taiwanesischen Wertpapiermarkt investieren.

- Bei A\sus| dteilfinds liegt der Anteil des Nettoinventarwerts, der in Aktien, Anleihen und festverzinsliche Wertpapiere investiert
werden darf, bei Uber 70 %, der Anteil der Aktien betragt weniger als 90 %, jedoch mindestens 10 %, und der Anteil an Anleihen ohne
Investment-Grade-Rating betragt weniger als 30 %;

- Der Teilfonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere des chinesischen Festlandes investieren.

Darlber hinaus mussen die folgenden Teilfonds:
AConsumer | nnopvtaitveer sTie,c hADilsorgy i AEAEmMgygiTngnE&gui by, AEurope Emergi
AEurope Smal |l Ca pFiiac tfGe rEngauniyt yMiu,| tAGl obal Environmentf, AHealth Cal
ASustainable Asia ex-Japan Equityfj ABustainable Global Corporate Bondfj "Sustainable Global Equity”, ASustainable Global Low Vol
Equityi

die folgenden zusétzlichen Anforderungen einhalten:

- Der Gesamtwert der offenen Derivatepositionen fiir Portfoliomanagementzwecke darf 40 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreiten;

- Der Gesamtwert der offenen Derivatepositionen fiir Absicherungszwecke darf den Gesamtmarktwert der vom Teilfonds gehaltenen
relevanten Wertpapiere nicht tiberschreiten.

The asset manager for a changing world
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SPEZIFISCHE REGELN FUR GELDMARKTTEILFONDS

ZULASSIGE VERMOGENSWERTE

1. Geldmarktinstrumente
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Die Geldmarktinstrumente umfassen Finanzinstrumente, die separat oder gemeinsam von einem zulassigen staatlichen Emittenten begeben
oder garantiert werden.
Die Geldmarktteilfonds der Gesellschaft erfullen die folgenden Anforderungen:
2.1 Sie fallen in eine der nachstehenden Kategorien, entsprechend den Bestimmungen der Richtlinie 2009/65:
a) Sie werden an einer offiziellen Borse oder auf einem geregelten Markt (ein Markt, der regelmafig betrieben wird, anerkannt und
offentlich zugénglich ist) in einem zuléssigen Staat (d. h. einem Mitglied- oder Drittstaat) notiert oder gehandelt.
b) Sie erfullen nicht die Anforderungen von Punkt (a), unterliegen aber (auf der Ebene der Wertpapiere oder des Emittenten) einer

Regulierung zum Schutze der Anleger und Ertrage, sofern sie:

i.  von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européischen
Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder einem Mitglied einer Fdderation begeben oder
garantiert werden; oder

ii. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter Punkt (a) bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden; oder

iii. von einer Einrichtung ausgegeben oder abgesichert werden, die den Aufsichtsregeln der Européischen Union oder anderen
Regeln, die zumindest als streng angesehen werden, unterliegt und diese einhalt; oder

iv. von sonstigen Emittenten begeben werden, die einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehéren, sofern fir Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen unter den Punkten (i), (ii) oder (iii) oben
dargelegten gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital
mindestens EUR 10.000.000 betréagt und dessen Jahresabschluss gemaf der EG-Richtlinie 78/660 erstellt und veroffentlicht
wird, oder es sich um eine Organisation handelt, die innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren
bdrsennotierten Gesellschaften fir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um eine Organisation, welche die
wertpapierméaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von der Bank eingerdaumten Kreditlinie finanziert.

1.2 Es weist eines der folgenden alternativen Merkmale auf:
(i) Seine rechtliche Falligkeit betragt bei der Emission héchstens 397 Tage.
(ii) Es hat eine Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen.

1.3 Der Emittent des Geldmarktinstruments wund die Qualit?at des
BewertungderKredi t qual i t2tdan in Teil I eine positive Bewertung erha

1.4 Ungeachtet Punkt 1.2 kann ein Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit bis zum gesetzlichen Riicknahmetermin
von hochstens zwei Jahren investieren, sofern die verbleibende Zeit bis zur nachsten Zinsanpassung maximal 397 Tage betragt. Zu
diesem Zweck sind Geldmarktinstrumente mit variablem Zinssatz und durch eine Swap-Vereinbarung abgesicherte
Geldmarktinstrumente mit festem Zinssatz an einen Geldmarktsatz oder -index anzupassen.

Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut kann fir die Anlage eines Teilfonds zulassig sein, wenn alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Es handelt sich um eine Sichteinlage oder eine jederzeit kiindbare Einlage.

b) Die Einlage wird in héchstens 12 Monaten fallig.

c) Das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, unterliegt
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

Derivative Finanzinstrumente

Ein derivatives Finanzinstrument (z. B. IRS, Termingeschéafte und Futures) ist fiir die Anlage eines Teilfonds zulassig, wenn es an einem

geregelten Markt gemaf Punkt 1.1. (a) oben oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt wird und alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Der Basiswert des derivativen Finanzinstruments besteht aus Zinssatzen.

b) Das derivative Finanzinstrument dient ausschlief3lich zur Absicherung des Zinssatzes des Teilfonds.

c) Die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten sind Institute, die einer ordentlichen Regulierung und Aufsicht unterliegen und zu
den von der CSSF anerkannten Kategorien gehdren.

d) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zum angemessenen Marktwert (Fair Value) veraulRert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschéaft glattgestellt werden
kénnen.

Die Gesellschaft setzt bei ihren Geldmarktteilfonds keine TRS ein.

Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte sind fir Geldmarktteilfonds zuléssig, sofern alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Sie werden nur voriibergehend, fur nicht mehr als sieben Geschéftstage, nur zum Zwecke der Liquiditatssteuerung und nicht zu anderen
Anlagezwecken als den unter Punkt c) unten genannten verwendet;

b) Dem Kontrahenten, der Empfanger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des Pensionsgeschéfts Ubertragenen Vermdgenswerte ist, ist
es untersagt, diese Vermdgenswerte ohne vorherige Zustimmung des Teilfonds zu verduRern, zu investieren, zu verpfanden oder
anderweitig zu Ubertragen;

c) Die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erhaltenen Barmittel des Teilfonds kénnen:

i.  als Einlagen gemaf Punkt 3) hinterlegt werden; und
ii. in Vermogenswerte gemaf Punkt 6) investiert, aber nicht anderweitig in zuldssige Vermogenswerte gemaf Punkt 1), 2), 3) und 4)
investiert, ibertragen oder anderweitig wiederverwendet werden; und

d) Die von einem Teilfonds im Rahmen des Pensionsgeschéfts erhaltenen Barmittel durfen 10 % seines Vermdgens nicht tbersteigen.

e) Der Teilfonds kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von hdchstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen.

Jeder Geldmarktteilfonds darf unter diesen Bedingungen Pensionsgeschéfte innerhalb der Grenzen von 5 % (erwartet) und 10 % (maximal)

des Vermdgens eingehen.
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5. Umgekehrte Pensionsgeschéfte

a) Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind fur Teilfonds zuléssig, sofern alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

i.  Der Teilfonds kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von héchstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen.

ii.  Der Marktwert der aus dem umgekehrten Pensionsgeschaft erhaltenen Vermdgenswerte entspricht jederzeit mindestens dem Wert
der ausbezahlten Barmittel.

b) Die von einem Teilfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts erhaltenen Vermoégenswerte missen Geldmarktinstrumente
sein, die den in Punkt 1. dargelegten Anforderungen entsprechen, und diirfen nicht verkauft, reinvestiert, verpfandet oder auf andere
Weise Ubertragen werden.

c) Die von einem Teilfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéafts erhaltenen Vermégenswerte miissen ausreichend
diversifiziert sein, wobei die Engagements gegeniiber ein und demselben Emittenten héchstens 15 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausmachen durfen, es sei denn, diese Vermdgenswerte sind Geldmarktinstrumente, die die in Punkt 2 (ii) der nachstehenden
Diversifizierungsregeln genannten Anforderungen erflllen. Die in diesem Zusammenhang erhaltenen Vermdgenswerte missen von
einer Einrichtung ausgegeben werden, die vom Kontrahenten unabhéngig ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance des
Kontrahenten erwartet wird.

d) Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft abschlie3t, muss sicherstellen, dass er den vollen Barmittelbetrag jederzeit
entweder periodengerecht oder auf Basis der Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann. Wenn die Barmittel jederzeit auf Basis der
Bewertung zu Marktpreisen abgerufen werden kénnen, wird die Bewertung zu Marktpreisen des umgekehrten Pensionsgeschafts fir
die Berechnung des NIW des Teilfonds verwendet.

e) Abweichend von dem vorstehenden Punkt b) darf ein Teilfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts liquide tbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente entgegennehmen, die nicht den in Punkt 1. genannten Anforderungen entsprechen,
vorausgesetzt, diese Vermogenswerte erflllen eine der folgenden Bedingungen:

i. Sie werden von der Europaischen Union, einer Zentralbehdrde oder Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, dem Européischen Stabilititsmechanismus oder der Europaischen
Stabilitatsfazilitit ausgegeben oder garantiert, vorausgesetzt, sie haben hinsichtlich der Bewertung der Kreditqualitat eine positive
Beurteilung erhalten. Die entsprechenden im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts erhaltenen Vermdgenswerte miissen
gegeniiber den Anteilinhabern offengelegt werden und den Anforderungen von Punkt 2 (i) der nachfolgenden
Diversifizierungsregeln entsprechen.

ii. Sie werden von einer zentralen Behdrde oder der Zentralbank eines Drittlands ausgegeben oder garantiert, vorausgesetzt, sie
haben hinsichtlich der Bewertung der Kreditqualitat eine positive Beurteilung erhalten.

f)  Der maximale Anteil des Vermdgens eines jeden Geldmarktteilfonds, der auf umgekehrte Pensionsgeschéfte entfallen kann, sowie der
Anteil des Vermégens, der voraussichtlich auf solche Geschéfte entfallen wird, sind in Teil 2 angegeben.

6. Anteile anderer Geldmarktfonds

Ein Geldmarkiteilfonds darf Anteile anderer kurzfristiger und Standard-Ge | d mar kt f onds (AGel dmarktfonds,

erwerben, sofern alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, ist ein gemaR Verordnung 2017/1131 zugelassener Standard- oder kurzfristiger
Geldmarktfonds;

b) Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile am investierenden Teilfonds.

c) Wenn der Ziel-Geldmarktfonds direkt oder im Rahmen einer Ubertragung von demselben Manager verwaltet wird wie der erwerbende
Geldmarktfonds oder von einem anderen Unternehmen, mit dem der Manager des erwerbenden Geldmarktfonds durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf der Manager des Ziel-
Geldmarktfonds bzw. die andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Rucknahmegebihren in Bezug auf die Anlage durch den
erwerbenden Geldmarktfonds in die Anteile des Ziel-Geldmarktfonds erheben.

d) Laut den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Teilfonds, in den investiert werden soll, dirfen insgesamt nicht mehr als 10 %
seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer Teilfonds investiert werden.

7. Zusatzliche liquide Mittel

Neben den Einlagen bei Kreditinstituten kann ein Geldmarktteilfonds zuséatzliche liquide Mittel halten, z. B. Barmittel auf einem jederzeit

zuganglichen Bankkonto. Das Halten solcher zusétzlicher liquider Mittel kdnnte unter anderem gerechtfertigt sein, um laufende oder

aulRergewdhnliche Zahlungen zu decken, die bei Verkaufen fiur den Zeitraum anfallen kdnnen, bis die Mittel in andere zulassige

Vermdégenswerte, wie oben dargelegt, reinvestiert werden kénnen.

VERBOTENE AKTIVITATEN

Ein Geldmarktteilfonds darf keine der folgenden Aktivitaten durchfiihren:

a) Anlagen in Vermdgenswerte, die keine zulassigen Vermoégenswerte gemaf obiger Definition sind;

b) Leerverkaufe der folgenden Instrumente: Geldmarktinstrumente, Verbriefungen, ABCP und Anteile an anderen Geldmarktfonds;

c) direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffen, auch Giber Derivate, diese reprasentierende Zertifikate, auf diesen beruhende
Indizes oder sonstige Mittel oder Instrumente, die ein solches Engagement ergéaben;

d) Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschéfte oder andere Geschéfte, die die Vermdgenswerte des Teilfonds belasten wirden;

e) Aufnahme und Vergabe von Barkrediten.
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DIVERSIFIZIERUNGSREGELN

Um Diversifizierung zu gewahrleisten, darf ein Geldmarktteilfonds nur einen bestimmten Prozentsatz seines Vermdgens in einen einzelnen

Emittenten oder eine einzelne Stelle investieren. In dieser Hinsicht gilt:

1. Ein Geldmarktteilfonds darf hochstens:

a) 5 % seines Vermdgens in Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;

b) 10 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut anlegen.

2. Abweichend von Punkt 1.a) gilt:

a) Ein Geldmarktteilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen, sofern der
Gesamtwert der Geldmarktinstrumente eines Emittenten, in denen der Teilfonds mehr als 5 % seines Vermdégens anlegt, 40 % seines
Vermogens nicht tbersteigt;

b) Die CSSF kann einem Geldmarkt-Teilfonds gestatten, gemaR dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines
Vermoégens in verschiedenen Geldmarktinstrumenten anzulegen, die separat oder gemeinsam von einem zuldssigen
staatlichen Emittenten begeben oder garantiert werden, sofern alle folgenden Anforderungen erfillt sind:

- Der Geldmarktteilfonds halt Geldmarktinstrumente, die aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen eines
Emittenten stammen.

- Die Anlagen des Geldmarktteilfonds in Geldmarktinstrumenten aus ein und derselben Emission sind auf 30 % seines
Vermdgens begrenzt.

3. Das Gesamtengagement in demselben Kontrahenten eines Geldmarkiteilfonds macht bei Geschéften mit zuldssigen OTC-Derivaten
zusammengenommen nicht mehr als 5 % seines Vermdgens aus.

4. Der Gesamtbetrag der Barmittel, die demselben Kontrahenten eines Geldmarkiteilfonds im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften
zur Verfugung gestellt werden, darf 15 % seines Vermogens nicht Giberschreiten.

5. Ungeachtet der in den Punkten 1.a) und 5 festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktteilfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 15 % seines Vermdgens in ein und demselben Emittenten fiihren wirde:

a) Anlagen in Geldmarktinstrumenten dieses Emittenten;

b) Einlagen bei diesem Emittenten;

c) OTC-Finanzderivate, aufgrund derer dieser Emittent dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt ist;

6. Ein Geldmarktteilfonds darf:

a) Anteile kurzfristiger Geldmarktfonds oder sonstiger Standard-Geldmarktfonds erwerben, sofern nicht mehr als 5 % seines Vermogens
in Anteile eines einzelnen Geldmarktfonds investiert werden;

b) insgesamt nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer derartiger Geldmarktfonds anlegen;

7. Ungeachtet der einzelnen in Punkt 1.a) angegebenen Obergrenzen darf ein Geldmarktteilfonds hochstens 10 % seines Vermogens in
Anleihen eines einzelnen Kreditinstituts investieren, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleiheglaubiger unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission dieser Anleihen gemaf3 den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wéahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Geldmarktteilfonds mehr als 5 % seines Vermdégens in Anleihen im Sinne des vorstehenden Absatzes an, die von ein und demselben

Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Wertes des Vermogens des Teilfonds nicht iberschreiten.

8. Ungeachtet der in Punkt 1. festgelegten individuellen Obergrenzen darf ein Geldmarktteilfonds hdchstens 20 % seines Vermdgens in
Anleihen eines einzigen Kreditinstituts anlegen, wenn die Anforderungen gemaR Artikel 10(1), Buchstabe (f) oder Artikel 11(1), Buchstabe
(c) der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erfllt sind, einschlieRlich méglicher Investitionen in Vermdgenswerte gemaf Punkt 8. oben.
Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in den im vorstehenden Absatz genannten Anleihen eines einzigen Emittenten anlegt,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 60 % des Wertes der Vermogenswerte des Teilfonds nicht Uiberschreiten, einschlieRlich méglicher
Investitionen in Vermdgenswerte gemafl Punkt 8. unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen.

9. Unternehmen, die zum Zwecke des konsolidierten Abschlusses gemaR Richtlinie 2013/34/EU oder nach anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in den Punkten 1 bis 6
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

PORTFOLIOVORSCHRIFTEN

Die maximale WAM (Zinsrisiko) der Geldmarktteilfonds der Gesellschaft betréagt 6 Monate.

Die maximale WAL (Bonitétsrisiko) betréagt 12 Monate. Dies wird auf der Grundlage der gesetzlichen Laufzeit berechnet, falls der Teilfonds keine
Verkaufsoption halt.

Ein Geldmarktteilfonds halt ausschlie3lich Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Kaufs durch den Teilfonds eine Ursprungs- oder Restlaufzeit von
bis zu 2 Jahren haben, unter Einbeziehung der verwandten Finanzinstrumente oder der geltenden Geschaftsbedingungen. Der Zeitraum bis zum
nachsten Festlegungstermin betragt hochstens 397 Tage.

Mindestens 7,5 % der Vermdgenswerte des Teilfonds miissen aus taglich falligen Vermdégenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften, die mit
einer Frist von einem Arbeitstag kiindbar sind, oder Barmitteln, die mit einer Frist von einem Arbeitstag entnommen werden kdnnen, bestehen.

Mindestens 15 % des Vermodgens bestehen aus wochentlich falligen Vermodgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die mit einer Frist von
funf Arbeitstagen kiindbar sind, oder Barmitteln, die mit einer Frist von fiinf Arbeitstagen entnommen werden kénnen. Geldmarktinstrumente mit
langerer Laufzeit oder Anteile anderer Geldmarktfonds kénnen bis zu einer Obergrenze von 7,5 % in das wdchentlich fallige Vermbgen des
Teilfondsvermégens einbezogen werden, sofern sie innerhalb von fiinf Werktagen zuriickgenommen und abgewickelt werden kénnen.

BESCHRANKUNG ZUR VERMEIDUNG VON EIGENTUMSKONZENTRATION

1. Ein Geldmarktteilfonds darf nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten halten.

2. Diese Grenze gilt nicht fir den Bestand an Geldmarktinstrumenten, die von einem zulassigen staatlichen Emittenten begeben oder garantiert
werden.
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ANHANG 2T TECHNIKEN, FINANZINSTRUMENTE UND ANLAGEPOLITIK

I. ALLGEMEINE REGELN

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

1. Allgemeine Informationen

Unbeschadet der fur einen oder mehrere Teilfonds geltenden spezifischen Bestimmungen ist es der Gesellschaft gestattet, gemaR den
nachstehenden Modalitdten zur Absicherung, fur ein effizientes Portfoliomanagement oder fur Handelszwecke (Anlagezwecke) derivative
Finanzinstrumente gemaf Punkt 6 in Bezug auf zuléssige Vermogenswerte in Anhang 1desProsp ekt s (der AAnhang 1fA) zu
Jeder Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik innerhalb der in Anhang 1 festgelegten Grenzen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten

tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die in den Diversifizierungsregeln vorgeschriebenen Anlagegrenzen nicht tberschreitet. Wenn

ein Teilfonds in indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten anlegt, mussen diese Anlagen im Rahmen der Diversifizierungsregeln nicht
beriicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der vorliegenden Bestimmungen mit
berticksichtigt werden.

Berechnung des Ausfallrisikos der Gegenpartei -berivet E€6fi verkehr geha

Geman den Diversifizierungsregeln darf das Ausfallrisiko des Kontrahenten bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten und Techniken fiir
ein effektives Portfoliomanagement 10 % seines Vermdgens nicht uberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut in Bezug auf zuléssige
Vermdégenswerte im Sinne von Punkt 5 in Anhang 1 ist. Fir andere Falle betragt die Grenze 5 % des Vermdgens.

Das mit OTC-Finanzderivaten verbundene Kontrahentenrisiko basiert auf dem positiven Marktwert des Kontrakts.
Bewertung von OTC-Derivaten

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt fir die Einrichtung, Dokumentation, Implementierung und Wahrung von MaRnahmen und Verfahren, die eine
angemessene, transparente und faire Bewertung von OTC-Derivaten sicherstellen.

Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschafte fir ein effizientes Portfoliomanagement einsetzen, sofern
die folgenden Bedingungen erfillt sind:

(a) sie missen insoweit wirtschaftlich angemessen sein, als dass sie auf kostenwirksame Weise ausgefiihrt werden;
(b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden Ziele eingesetzt:

() Risikominderung;

(i) Kosteneinsparung;

(iii) Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals bzw. Ertrags fir den Teilfonds bei einem angemessenen Risikoniveau, das dem Risikoprofil des
Teilfonds und den Diversifizierungsregeln entspricht;

(c) ihre Risiken im Risikomanagementprozess des Teilfonds angemessen erfasst werden.

Effizientes Portfoliomanagement darf nicht:

a) zu einer Anderung des Anlageziels des betroffenen Teilfonds fiihren; oder

b) erhebliche zusétzliche Risiken im Vergleich zur urspriinglichen Risikopolitik des Teilfonds mit sich bringen.

Direkte und indirekte Betriebskosten/Gebihren, die durch Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement entstehen, werden mdéglicherweise
von den Renditen abgezogen, welche die betroffenen Teilfonds erzielen. Diese Kosten und Gebiihren umfassen keine verborgenen Ertrage.

Die folgenden Informationen sind im Jahresbericht der Gesellschaft offengelegt:

a) das aus Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement resultierende Engagement eines jeden Teilfonds;

b) die Identitét des/der Kontrahent(en) dieser Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement;

c) die Art und den Betrag der von den Teilfonds zur Verringerung des Ausfallrisikos des Kontrahenten erhaltenen Sicherheiten; und

d) die aus Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement resultierenden Ertrage fir den gesamten Berichtszeitraum, einschlieBlich der
angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und -gebihren.

2. Arten von derivativen Finanzinstrumenten

Ein Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seiner in Teil Il dargelegten Anlagepolitik eine Reihe von Kern-Derivaten und/oder zusétzlichen
Derivaten einsetzen, wie nachstehend erlautert.

2.1. Kern-Derivate
Ein Teilfonds kann eine Reihe von Kern-Derivaten einsetzen, darunter:
(i) Devisenswaps;
(ii) Termingeschéfte (Forwards), beispielsweise Devisentermingeschéfte;
(iii) Zinsswaps (Interest Rate Swaps i IRS);
(iv) Finanzterminkontrakte (auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder Volatilitatsindizes);
(v) Optionen (auf Aktien, Zinssétze, Indizes, Anleihen, Wahrungen oder Rohstoffindizes).
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2.2. Zusatzliche Derivate
Ein Teilfonds kann eine Reihe zusatzlicher Derivate einsetzen, darunter:

() Credit Default Swaps - CDS (auf Anleihen, Indizes...) zur Abgabe einer Einschatzung der Anderungen der wahrgenommenen oder
tatsachlichen Kreditwirdigkeit von Darlehensnehmern, einschlieBlich Unternehmen, Behdrden und Regierungen, und Absicherung
dieser Risiken;

(i) Total Return Swaps - TRS (gemaf Definition in Punkt 5 unten);

(iii) Alle anderen Swaps: Aktienkorb-Swaps, Rohstoff-Index-Swaps, Varianz- und Volatilitdétsswaps, Inflationsswaps;
(iv) Aktienanleihen (Equity Linked Notes) i ELN;

(v) Differenzkontrakte (Contract For Difference) i CFD;

(vi) Optionsscheine;

(vii) Swaptions;

(viii) strukturierte Finanzderivate, beispielsweise kreditgebundene und aktiengebundene Wertpapiere;

(ix) To Be Announced (TBA).

3. Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten
Ein Teilfonds kann auf Derivate zuriickgreifen, wie nachstehend erlautert:
3.1. Absicherung

Ziel der Absicherung ist die Verringerung von Risiken, unter anderem Kreditrisiken, Wahrungsrisiken, Marktrisiken, Zins- (Durations-
)Risiken, Inflationsrisiken.

Die Absicherung wird auf Portfolioebene, bzw. in Bezug auf das Wahrungsrisiko auf Anteilsklassenniveau vorgenommen.
3.2. Effizientes Portfoliomanagement (EPM)

Ziel des effizienten Portfoliomanagements ist die Verwendung von Derivaten anstelle von Direktanlagen, wenn Derivate eine
kostenwirksame, die schnellste oder die einzig zulassige Moglichkeit darstellen, um ein Engagement in einem bestimmten Wertpapier an
einem bestimmten Markt zu erlangen, oder wenn sie einen akzeptablen Ersatz darstellen, um eine Anpassung eines Ex-Post-Engagements
in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen vorzunehmen, sowie zur Verwaltung der Duration, des Engagements in der
Zinsstrukturkurve oder der Kreditspread-Volatilitdt, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

3.3. Anlage

Ziel der Verwendung von Derivaten zu Anlagezwecken ist unter anderem die Verbesserung der Renditen fir den Teilfonds, die
Erwirtschaftung von Gewinnen in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen und/oder die Umsetzung von Anlagestrategien, die nur

durch Derivate erreicht werden kénnen, wiez. B. e i n € hA iStiategie.
Die nachstehende Tabelle zeigt die wichtigsten Arten von Derivaten, die fir jeden Teilfonds verwendet werden, und wofir sie eingesetzt
werden:
Struktu- Zusaétzliche Derivate Zweck der Derivate
) relle Kerr_1- Son- . .
Teilfonds d\ijer:;vsz;] VaR 32{:; TRS | CDS Ssv;ige Swaptions Ospctllch;': CFD Sl?g: cf?et:'ilr:lg EPM Anlage
Derivaten aps
Absolute Return Global Opportunities Nein Nein X X X
Absolute Return Multi-Strategy Ja Ja X X X X X X X X
Aqua Nein Nein X X X
Asia ex-Japan Bond B .
umgewandelt in ASustainabl Ja Nein X X X X X
zum 6. Mai 2022
Asia ex-Japan Small Cap Nein Nein X X X X
Asia High Yield Bond Nein Nein X X X X
Belgium Equity Nein Nein X X X
Brazil Equity Nein Nein X X X
China A-Shares Nein Nein X X X X
China Equity Nein Nein X X X X
Climate Impact Nein Nein X X X
Consumer Innovators Nein Nein X X X
Disruptive Technology Nein Nein X X X
Ecosystem Restoration Nein Nein X X X X
Emerging Bond Ja Ja X X X X
Emerging Bond Opportunities Nein Nein X X X X X X
Emerging Climate Solutions Nein Nein X X X X
Emerging Equity Nein Nein X X X
Emerging Multi-Asset Income Nein Nein X X X X X TBA X X
Energy Transition Nein Nein X X X X
Enhanced Bond 6M Nein Nein X X X X
Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH) Ja Ja X X X X X ELN X X X
Euro Bond Nein Nein X X X
Euro Bond Opportunities Ja Ja X X X X X X TBA X X X
Euro Corporate Bond Nein Nein X X X X X X
Euro Corporate Bond Opportunities Nein Nein X X X X X
Euro Covered Bond Nein Nein X X X
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Struktu- Zusaétzliche Derivate Zweck der Derivate
) relle Kerr_\- Son- . .
Teilfonds d\fjer:évszh VaR | Deri- | 1rs | cos Stige | swaptions options | crp st?g: leebri'r"]g EPM | Anlage

Derivaten waps

Euro Defensive Equity Ja Ja X X X

Euro Equity Nein Nein X X X

Euro Flexible Bond Ja Ja X X X X X X

Euro Government Bond Nein Nein X X X

Euro High Quality Government Bond Nein Nein X X X

Euro High Yield Bond Ja Ja X X X X X

Euro High Yield Short Duration Bond Nein Nein X X X X

Euro Inflation-Linked Bond Nein Nein X X X X X

Euro Medium Term Bond Nein Nein X X X

Euro Mid Cap Nein Nein X X X X

Euro Money Market Nein Nein X X

Euro Short Term Bond Opportunities Nein Ja X X X X X

Euro Short Term Corporate Bond Nein Nein X X X X

Euro Short Term Corporate Bond Opportunities Ja Ja X X X X X

Europe Convertible Ja Ja X X X X

Europe Emerging Equity Nein Nein X X X

Europe Equity Nein Nein X X X

Europe Growth Nein Nein X X X

Europe High Conviction Bond Nein Nein X X X X X

Europe Real Estate Securities Nein Nein X X X

Europe Small Cap Nein Nein X X X X

Europe Small Cap Convertible Ja Ja X X X

Flexible Global Credit Ja Ja X X X X X

Flexible Opportunities Ja Ja X X X X X

Frontiers Equity Nein Nein X X X X

Germany Multi-Factor Equity Nein Nein X X X

Global Absolute Return Multi-Factor Bond Ja Ja X X X X

Global Bond Opportunities Ja Ja X X X X X X TBA X X X

Global Convertible Ja Ja X X X X X X X

Global Enhanced Bond 36M Ja Ja X X X X X X TBA X X X

Global Environment Nein Nein X X X

Global High Yield Bond Nein Nein X X X X

Global Inflation-Linked Bond Ja Ja X X X X

Green Bond Nein Nein X X X

Green Tigers Nein Nein X X X

Harmony Nein Nein X X X X X

Health Care Innovators Nein Nein X X X

Inclusive Growth Nein Nein X X X

India Equity Nein Nein X X X

Japan Equity Nein Nein X X X

Japan Small Cap Nein Nein X X X

Latin America Equity Nein Nein X X X

Local Emerging Bond Nein Nein X X X X X X

Multi-Asset Thematic Ja Nein X X X X X X X

Nordic Small Cap Nein Nein X X

Premia Opportunities Ja Ja X X X X

RMB Bond Nein Nein

Russia Equity Nein Nein X X

Seasons Ja Nein X X X X X

SMaRT Food Nein Nein X X

Social Bond Nein Nein X X X X

Sustainable Asia ex-Japan Equity Nein Nein X X X

Sustainable Enhanced Bond 12M Nein Nein X X CLN X X

Sustainable Euro Bond Nein Nein X X X

Sustainable Euro Corporate Bond Nein Nein X X X X

Sustainable Euro Low Vol Equity Nein Nein X X

Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond Ja Ja X X X X

Sustainable Euro Multi-Factor Equity Nein Nein X X X

Sustainable Europe Dividend Nein Nein X X X X

Sustainable Europe Multi-Factor Equity Nein Nein X X X X

Sustainable Europe Value Nein Nein X X X

Sustainable Global Corporate Bond Nein Nein X X X X

Sustainable Global Equity Nein Nein X X

Sustainable Global Low Vol Equity Nein Nein X X

Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond Ja Ja X X X X
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Struktu- Zusaétzliche Derivate Zweck der Derivate
) relle Kerr_\- Son- . .
Teilfonds d\fjer:évszh VaR | Deri- | 1rs | cos Stige | swaptions options | crp st?ges Cﬁebri'r"]g EPM | Anlage
Derivaten waps

Sustainable Global Multi-Factor Equity Nein Nein X X X
Sustainable Global Multi-Factor High Yield Bond Ja Ja X X X X X
Sustainable Japan Multi-Factor Equity Nein Nein X X X
Sustainable Multi-Asset Balanced Nein Nein X X X
Sustainable Multi-Asset Growth Nein Nein X X X
Sustainable Multi-Asset Stability Nein Nein X X X
Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond Ja Ja X X X X
Sustainable US Multi-Factor Equity Nein Nein X X X
Sustainable US Value Multi-Factor Equity Nein Nein X X X

Target Risk Balanced Nein Nein X X X X X

Turkey Equity Nein Nein X X X

US Growth Nein Nein X X X

US High Yield Bond Nein Nein X X X X

US Mid Cap Nein Nein X X X

US Short Duration Bond Nein Nein X X X

US Small Cap Nein Nein X X X X

USD Money Market Nein Nein X X

e

\

4, Gesamtrisiko

Messung des Gesamtrisikos
GemalR dem Rundschreiben 11/512 muss die Verwaltungsgesellschaft das Gesamtrisiko der Teilfonds mindestens einmal taglich
berechnen. Die fur das Gesamtrisiko geltenden Obergrenzen sind fortlaufend einzuhalten.
Der Verwaltungsgesellschaft obliegt die Wahl eines geeigneten Verfahrens zur Berechnung des Gesamtrisikos. Insbesondere sollte die
Auswahl auf der Grundlage einer Selbsteinschatzung der Verwaltungsgesellschaft getroffen werden, Sie beurteilt dabei das Risikoprofil (unter
anderem aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten) der einzelnen Teilfonds in Einklang mit ihrer jeweiligen Anlagepolitik.
Verfahren der Risikomessung gemafd dem Risikoprofil der Teilfonds
Die Teilfonds werden entsprechend der Selbsteinschatzung ihres von der jeweiligen Anlagepolitik abhéngigen Risikoprofils eingestuft, unter
Bericksichtigung ihrer jeweiligen Derivatestrategie, die ausschlaggebend fir die beiden Methoden zur Berechnung von Risiken ist:
- Die erweiterte Methodik zur Risikomessung wie der VaR-Ansatz (Value-at-Risk) zur Berechnung des Gesamtrisikos, wenn:
(@) der Teilfonds komplexe Anlagestrategien einsetzt, die mehr als einen unerheblichen Teil der Anlagepolitik eines Teilfonds
ausmachen;
(b) der Teilfonds nicht mehr als unerheblich geltenden Positionen in exotischen derivativen Finanzinstrumenten halt; oder
(c) der Commitment-Ansatz das Marktrisiko des Portfolios nicht mehr angemessen erfassen kann.
Teilfonds, die nach VaR bewertet werden, sind unter Punkt 4.2 aufgefihrt.
- Der Commitment-Ansatz zur Berechnung des Gesamtrisikoprofils sollte in allen sonstigen Fallen angewandt werden.

4.1. Commitment-Ansatz-Methode

- Das Gesamtrisiko der Positionen in Standardderivaten wird immer durch Umrechnung in den Marktwert ihrer Basiswertaquivalente
ermittelt. Dieser kann auch durch den Nominalwert oder Kurs des Terminkontrakts ersetzt werden, wenn dadurch eine konservativere
Schétzung moglich ist.

- Fur Derivate, die als komplex eingestuft werden, kann ein alternativer Ansatz angewandt werden, sofern der Anteil dieser derivativen
Finanzinstrumente am Portfolio eines Teilfonds insgesamt unerheblich ist;

Die Berechnungsmethode fiir strukturierte Teilfonds wird in den Leitlinien 2011/112 der ESMA dargelegt.

Ein Finanzderivat wird bei der Berechnung der Verbindlichkeiten (Commitments) nicht beriicksichtigt, wenn es jede der folgenden
Bedingungen erfllt:

(a) Die Derivatposition eines Teilfonds, die sich auf einen in risikofreien Anlagen investierten finanziellen Vermdgens- und Kassawert
bezieht, ist einer Kassaposition in einem bestimmten finanziellen Vermdgenswert gleichwertig.

(b) Es ist nicht anzunehmen, dass das Risiko, die Hebelung oder das Marktrisiko durch das Finanzderivat zusatzlich erhoht werden.
Das Gesamtrisiko des Teilfonds aus der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten ist begrenzt auf 100 % seines Nettovermdgens,
nach Aufrechnung aller einzelnen Verbindlichkeiten und eventuellen Gegenforderungen und Deckungsposten.

4.2. VaR (Value at Risk)-Methode

Das Gesamtrisiko wird einmal pro Tag ermittelt, indem der wahrscheinliche maximale Verlust unter regularen Marktbedingungen auf der
Grundlage eines vorgegebenen Konfidenzintervalls innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts ermittelt wird.

Je nach Risikoprofil und Anlagepolitik eines Teilfonds kénnen der relative VaR-Ansatz oder der absolute VaR-Ansatz angewandt werden:

- Beim relativen VaR-Ansatz wird ein Portfolio ohne Hebelung definiert, das die Anlagepolitik widerspiegelt. Der VaR des Teilfonds darf
den doppelten VaR dieses Referenzportfolios nicht Uberschreiten.

- Der absolute VaR-Ansatz ist fur Teilfonds geeignet, die in mehrere Anlageklassen investieren und deren Anlageziel nicht an einem
Referenzindex sondern an einer absoluten Rendite gemessen wird; die absolute VaR-Grenze eines Teilfonds betragt maximal 20 %
seines Nettovermogens.

Die VaR-Grenzen sollten stets im Einklang mit dem vorgegebenen Risikoprofil gesetzt werden.
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Bei der Berechnung des VaR miissen die folgenden Parameter verwendet werden: ein Konfidenzniveau von 99 %, eine Haltedauer von
einem Monat (20 Tage), ein tatsachlicher (historischer) Beobachtungszeitraum der Risikofaktoren von mindestens einem Jahr (250 Tage)

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt einmal im Monat ein Backtesting-Programm (Ruckvergleiche) aus und setzt das leitende Management
viertelj2hrlich ¢ber die Exzessverteilung der Extremwerte (der soge

Die Verwaltungsgesellschaft muss einmal im Monat Stresstests durchfiihren, um die mit etwaigen anormalen Marktbewegungen
verbundenen Risiken besser steuern zu kdnnen.

Die Teilfonds, die die VaR-Methode verwenden, ihre Referenzportfolios und Hebelungsniveaus sind nachstehend aufgefiihrt.

Der erwartete Hebel ist definiert als die Summe des absoluten Werts der auf einem fiktiven Preis basierenden Derivate (ohne Netting- und
Absicherungsvereinbarungen) dividiert durch den NIW (fiktive Methode).

Es besteht jedoch die Mdglichkeit, dass Teilfonds von den unten angegebenen Hebeln abweichen und wéhrend ihrer Laufzeit héhere
Hebelwirkungen erzielen.

Teilfonds A\nlzstz Referenzportfolio E;Wbi[tj‘its
Absolute Return Multi-Strategy Absolut - 6,00
Emerging Bond Relativ JPM EMBI Global Diversified 0,60
Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH) Absolut 2,50
Euro Bond Opportunities Relativ Bloomberg Euro Aggregate Total Return 4,50
Euro Defensive Equity Relativ MSCI EMU 1,00
Euro Flexible Bond Absolut - 3,00
Euro High Yield Bond Relativ ICE BofAML BB-B Europeér;ncslijrr;ﬁ]r;c(}/ Non-Financial High Yield 0,50
Euro Short Term Bond Opportunities Relativ Bloomberg Euro Aggregate 1-3 Years 2,00
Euro Short Term Corporate Bond Opportunities Absolut - 2,00
Europe Convertible Relativ UBS Thomson Reuters Europe Hedged Convertible Bond (EUR) 1,00
Europe Small Cap Convertible Relativ UBS Thomson Reuters Europe Convertible Bond (EUR) 1,00
Flexible Global Credit Absolut 4,00
Flexible Opportunities Absolut - 4,00
Global Absolute Return Multi-Factor Bond Absolut - 4,00
Global Bond Opportunities Relativ Bloomberg Global Aggregate (H) EUR (total return) 6,00
Global Convertible Relativ Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond (USD) 1,50
Global Enhanced Bond 36M Absolut - 8,00
Global Inflation-Linked Bond Relativ Bloomberg WLD Government Inflation Linked All Mat (EUR HD) 2,50
Premia Opportunities Absolut - 4,00
Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond Relativ ICE BofAML Euro Corporate Index 1,60
Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond Relativ Bloomberg Global Aggregate Corporate Index USD Hedged 1,60
Sustainable Global Multi-Factor High Yield Bond Relativ ICE BofAML Globkligh Yield Constrained Index USD Hedged 1,40
Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond Relativ ICE BofAML US Corporate Index 1,60

4.3. Gesamtrisiko fir Feeder-Teilfonds:
Das Gesamtrisiko eines Feeder-Teilfonds wird berechnet, indem sein eigenes Engagement in Finanzderivaten entweder mit:
a) dem Anteil seiner Anlagen im Master am tatséchlichen Engagement des Masters in derivativen Finanzinstrumenten; oder

b) mit dem Anteil seiner Anlagen im Master am wahrscheinlichen maximalen Gesamtrisiko des Masters in Finanzderivaten, wie im
Verwaltungsreglement oder der Satzung des Masters definiert,

5. TRS

Wenn ein Teilfonds einen TRS eingeht oder in andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften investiert, erfullen seine
Vermoégenswerte ebenfalls die Bestimmungen in Anhang 1. Das zugrunde liegende Engagement des TRS oder der anderen derivativen
Finanzinstrumente mit &hnlichen Eigenschaften wird bei der Berechnung der in Anhang 1 dargelegten Diversifizierungsregeln beriicksichtigt.

Wenn ein Teilfonds einen TRS eingeht oder in andere derivative Finanzinstrumente mit ahnlichen Eigenschaften investiert, werden die zugrunde
liegende Strategie und die Zusammensetzung des Anlageportfolios oder des Index in Teil Il beschrieben, und die folgenden Informationen werden
im Jahresbericht der Gesellschaft veroffentlicht:

a) die Identitat des/der Kontrahenten der Transaktionen;
b) das zugrunde liegende Engagement, das durch derivative Finanzinstrumente erzielt wird;
c) die Art und der Betrag der von den Teilfonds zur Verringerung des Ausfallrisikos des Kontrahenten erhaltenen Sicherheiten.

Der Kontrahent besitzt keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder auf die den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Basiswerte, und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds mussen nicht durch ihn genehmigt werden.
Politik der Aufteilung der durch TRS generierten Renditen
Die Rendite der Swap-Transaktion, d. h. die Spanne zwischen den beiden Seiten der Transaktion, wird vollstdndig dem Teilfonds
zugerechnet, wenn sie positiv ausfallt, bzw. vollstandig vom Teilfonds abgezogen, wenn sie negativ ausfallt. Es entstehen weder spezifische
Kosten noch Gebihren fur das Swap-Geschéft, die dem Teilfonds in Rechnung gestellt werden und die einen Ertrag fur die
Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Partei darstellen wiirden.

Aufstellung der Teilfonds, die TRS verwenden
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Die Teilfonds, die TRS verwenden kdnnen, die Bedingungen, unter denen diese TRS verwendet werden konnen, ihre Zwecke sowie der
erwartete und maximale Anteil der Vermdgenswerte, die ihnen unterliegen kdnnen, sind:

_ TRS / NIW .

Teilfonds Crwvarteter | Maximal Artvon TRS Bedingung Zwecke
Absolute Return Multi-Strategy 50 % 70 % ungedeckt Dauerhaft ® Absicherung, EPM, Anlage
Emerging Bond Opportunities 2% 10 % ungggggclflt(tund Voriibergehend @ Absicherung, EPM
Emerging Multi-Asset Income 25 % 40 % unggggg(l;t(tund Voriibergehend @ Absicherung, EPM
Environmental ~ Absolute  Return o o ungedeckt und ) :
Thematic Equity (EARTH) 50 % 75 % gedeckt Dauerhaft Absicherung, EPM, Anlage
Euro Bond Opportunities 7% 30 % unggggg(l;t(tund Dauerhaft ® Absicherung, EPM, Anlage
Euro Corporate Bond 10 % 30 % ungedeckt Voriibergehend @ Absicherung, EPM
Euro High Yield Bond 8% 10 % ungedeckt Dauerhaft ® Absicherung, EPM, Anlage
Flexible Opportunities 35 % 60 % ungedeckt Dauerhaft ® Absicherung, EPM, Anlage
Global Bond Opportunities 6 % 30 % unggegggglt(tund Dauerhaft® Absicherung, EPM, Anlage
Global Convertible 5% 20 % ungggsglglt(tund Voriibergehend @ Absicherung, EPM, Anlage
Global Enhanced Bond 36M 20 % 30 % unggegggglt(tund Voriibergehend @ Absicherung, EPM, Anlage
Harmony 20 % 30 % ungedeckt Voriibergehend @ Absicherung, EPM
Local Emerging Bond 2% 10 % ungggggglt(tund Voriibergehend @ Absicherung, EPM
Multi-Asset Thematisch 25 % 40 % ungedeckt Voriibergehend @ Absicherung, EPM
Premia Opportunities 25 % 40 % ungedeckt Dauerhaft ® Absicherung, EPM, Anlage
Seasons 77 % 80 % ungedeckt Dauerhaft ® Absicherung, EPM, Anlage
Target Risk Balanced 25 % 40 % ungedeckt Voriibergehend @ Absicherung, EPM

(1) Erreichung der Anlageziele
(2) Aufrechterhaltung eines kosteneffizienten Engagements bei ungunstigen Marktbedingungen (z. B. Liquiditatsengpasse,
Marktturbulenzen usw.)

Der in der obigen Tabelle erwahnte erwartete Anteil ist definiert als die Summe der absoluten Werte der auf einem fiktiven Preis basierenden
TRS (ohne Netting- und Absicherungsvereinbarungen) dividiert durch den NIW. Dies ist keine Begrenzung und der tatsachliche Anteil kann
aufgrund von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen schwanken. Wéhrend der Laufzeit des Teilfonds kdnnte ein htheres Niveau erreicht
werden, das sich im Maximalwert widerspiegelt. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend geéndert.
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WERTPAPI ERFI NANZI ERUNGSGESCH FTE (ASFT#)

In  Ubereinstimmung mit der Verordnung 2015/2365 und den Rundschreiben 08/356 und 14/592 kann die Gesellschaft
Wertpapierfinanzierungsgeschafte zum Zweck der Erzielung zusatzlicher Ertrédge abschlieRen.

Aufstellung der Teilfonds, die SFT einsetzen

Die Teilfonds, die SFT verwenden kdnnen, sowie der erwartete und maximale Anteil der Vermdgenswerte, die ihnen unterliegen kdnnen (wobei
dieser Anteil nur indikativ ist), kénnen im Laufe der Zeit abhéngig von Faktoren wie z. B. den Marktbedingungen variieren.

Die Marktbedingungen k°nnen entweder als Anormale Marktbedinmwgerngenh
normalen Marktbedingungen, bei denen keine negativen Auswirkungen auf die Markte bestehen, werden die in der obigen Tabelle
beschriebenen A eNfertea vetwendet. n Wnter SéhWierigen Marktbedingungen (wie u. a. bei Liquiditdtsengpassen,

Marktturbulenzené ) kann maxi mal der in der obigen Tabell e angegebene H°chst
Pensionsgeschafte / Wertpapierleihgeschafte /
. Umgekehrte Pensionsgeschafte / NIwW
Teilfonds NIW
Erwartet Maximal Erwartet Maximal
Belgium Equity k. A. k. A. 12 % 30 %
Enhanced Bond 6M k. A. k. A. 28 % 30 %
Euro Bond k. A. k. A. 28 % 30 %
Euro Bond Opportunities 5% 10 % k. A. k. A.
Euro Covered Bond k. A. k. A. 28 % 30 %
Euro Equity k. A. k. A. 12 % 20 %
Euro Government Bond k. A. k. A. 28 % 30 %
Euro High Yield Bond 5%®W 10 %W k. A. k. A.
Euro Medium Term Bond k. A. k. A. 28 % 30 %
Europe Convertible k. A. k. A. 5% 30 %
Europe Equity k. A. k. A. 12 % 20 %
Europe Growth k. A. k. A. 12 % 20 %
Europe Real Estate Securities k. A. k. A. 12 % 30 %
Europe Small Cap Convertible k. A. k. A. 5% 30 %
Global Bond Opportunities 5% 10 % k. A. k. A.
Global Convertible k. A. k. A. 5% 29 %
Sustainable Global Equity k. A. k. A. 12 % 30 %
Inclusive Growth k. A. k. A. 12 % 30 %
Sustainable Enhanced Bond 12M k. A. k. A. 28 % 30 %
Sustainable Euro Bond k. A. k. A. 28 % 30 %
Sustainable Europe Dividend k. A. k. A. 12 % 20 %
Sustainable Europe Value k. A. k. A. 12 % 20 %

@ Nur umgekehrte Pensionsgeschafte
Politik der Aufteilung der durch SFT generierten Renditen

Sofern im Folgenden nichts anderes vorgesehen ist, wird die Rendite von SFT, die die Differenz der Marktwerte zwischen den beiden Teilen der
Transaktionen darstellt, vollstédndig dem Teilfonds zugeordnet, wenn sie positiv ausféllt, oder vollstdndig dem Teilfonds belastet, wenn sie negativ
ausfallt. Es entstehen weder spezifische Kosten noch Gebtihren fur das Wertpapierfinanzierungsgeschéft, die dem Teilfonds in Rechnung gestellt
werden und die einen Ertrag fir die Verwaltungsgesellschaft oder eine andere Partei darstellen wirden.

Interessenkonflikte

Wenn bestellte SFT-Anbieter Mitglieder der BNP Paribas Gruppe sind, hat die Verwaltungsgesellschaft darauf zu achten, dass daraus
resultierende Interessenkonflikte (insbesondere zusatzliche Vergitungen fir die Gruppe) vermieden werden, um sicherzustellen, dass die
Vereinbarungen im besten Interesse der betreffenden Teilfonds zu marktiiblichen Bedingungen abgeschlossen werden.

Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft besteht aus einem Termingeschaft, bei dessen Féalligkeit der Teilfonds verpflichtet ist, verkaufte Vermodgenswerte
zuriickzukaufen, und der Kaufer (der Kontrahent) verpflichtet ist, im Rahmen der Transaktion erhaltene Vermdgenswerte zuriickzugeben.

Ein umgekehrtes Pensionsgeschaft besteht aus einem Termingeschaft, bei dessen Falligkeit der Kaufer (der Kontrahent) verpflichtet ist, verkaufte
Vermogenswerte zuriickzukaufen, und der Teilfonds verpflichtet ist, im Rahmen der Transaktion erhaltene Vermdgenswerte zuriickzugeben.

Bei der voruibergehenden Durchfiihrung solcher Transaktionen unterwirft er sich jedoch den folgenden Regeln:

a) Jeder Teilfonds darf Wertpapiere im Rahmen von Pensionsgeschéften nur kaufen oder verkaufen, wenn es sich bei den Kontrahenten um
erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf diese Art von Geschéaften spezialisiert sind;

b) Wahrend der Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschéfts kann ein Teilfonds die Papiere nicht verauf3ern, die Gegenstand des Vertrags

sind, solange der Rickkauf der Wertpapiere durch den Kontrahenten nicht ausgeiibt wird oder die umgekehrte Rickkauffrist noch nicht
abgelaufen ist.
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Daruber hinaus muss jeder Teilfonds sicherstellen, dass der Wert des umgekehrten Pensionsgeschafts auf einem solchen Niveau gehalten wird,
dass der Teilfonds seine Ricknahmeverpflichtungen gegeniber den Anteilinhabern jederzeit erfullen kann.

Fur umgekehrte Pensionsgeschéfte sind folgende Wertpapiere zugelassen:
a) Kurzfristige Bankzertifikate;
b) Geldmarktinstrumente;

c) Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder von dessen Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Organisationen
gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder globalen Charakters begeben oder garantiert werden;

d) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA begeben werden (deren Nettoinventarwert taglich berechnet wird und die Uber ein Rating
von AAA (S&P) oder eine vergleichbare Beurteilung verfiigen);

e) Anleihen, die von nichtstaatlichen Emittenten begeben werden und angemessen liquide sind;

f)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Wertpapierbdrse eines OECD-Staats notiert oder gehandelt
werden, sofern sie zu einem wichtigen Index gehoren.

Fir umgekehrte Pensionsgeschéfte geltende Beschrankungen

Wertpapiere, die Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschéften sind, miissen in Einklang mit der Anlagepolitik der Gesellschaft stehen.
Auch flr sie missen gemeinsam mit den anderen Wertpapieren im Portfolio der Gesellschaft allgemein die Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft beachtet werden.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, muss Folgendes sicherstellen:

- Der Teilfonds kann jederzeit den vollstandigen Barbetrag abrufen oder das umgekehrte Pensionsgeschéft beenden, und zwar entweder
auf der Basis des aufgelaufenen Betrags oder des aktuellen Marktwerts. Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des aktuellen
Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschaéfts fur die Berechnung des Nettoinventarwerts
des relevanten Teilfonds herangezogen.

- Der Teilfonds kann jederzeit beliebige Wertpapiere im Rahmen des Pensionsgeschéfts abrufen oder das geschlossene
Pensionsgeschéft beenden.

- Pensionsgeschafte mit fester Laufzeit und umgekehrte Pensionsgeschafte, die sieben Tage nicht tibersteigen, sind als Vereinbarungen
zu betrachten, die das Abrufen der Vermogenswerte zu jeder Zeit erlauben.

Fur Pensionsgeschéfte geltende Beschrankungen
Die erhaltenen Vermogenswerte mussen als Sicherheiten betrachtet werden.
Wertpapierleihgeschéfte

Die Gesellschaft wird insbesondere fortlaufend Wertpapierleihgeschéfte in dem oben fir die betreffenden Teilfonds angegebenen Umfang
eingehen, sofern die folgenden Regeln zusatzlich zu den anderen genannten SFT-Bedingungen eingehalten werden:

i)  Der Leihnehmer eines Wertpapierleihgeschafts muss einer Aufsicht unterliegen, die nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Recht
der Europdischen Union gleichwertig ist.

(i) Die Gesellschaft darf einem Leihnehmer entweder direkt oder Uber ein standardisiertes System, das von einem anerkannten Clearinginstitut
organisiert wird, oder ber ein Kreditsystem, das von einem Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsregeln unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF denen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, Wertpapiere
verleihen;

(iii) die Gesellschaft darf nur Wertpapierleihgeschéafte eingehen, sofern sie nach den Vertragsbedingungen jederzeit berechtigt ist, die Riickgabe
der verliehenen Wertpapiere zu verlangen oder den Vertrag zu kindigen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas Securities Services als Wertpapierleihstelle fur die Teilfonds bestellt, die Wertpapierleihgeschafte
tatigen.

Die Wertpapierleihstelle erhalt fir ihre Dienstleistung im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften eine Gebuhr in Héhe von 15 % der
Bruttoertrage und die Verwaltungsgesellschaft eine Gebihr in Héhe von 15 % der Bruttoertrage zur Deckung aller Betriebs- und
Verwaltungskosten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften. Der Rest (d. h. 70 %) der Ertradge gehen an den entsprechenden Teilfonds
i d. h. zugunsten der Anteilsinhaber i, der am Wertpapierleihgeschaftsprogramm teilnimmt.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen die im Folgenden dargelegten Anforderungen erfullen. Weitere Einzelheiten zu solchen Transaktionen
werden im Jahresbericht der Gesellschaft verodffentlicht. Die mit der Inanspruchnahme von Wertpapierleihgeschaften verbundenen Risiken und
die Auswirkung auf die Anlegerrenditen sind in Anlage 3 beschrieben.

VERWALTUNG VON SICHERHEITEN IN BEZUG AUF OTC-DERIVATE UND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE
VVon Kontrahenten in Bezug auf derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschafte erhaltene Vermégenswerte stellen geman
der Verordnung 2015/2365 und dem_Rundschreiben 14/592 Sicherheiten dar.
Alle zur Verringerung des Kontrahentenrisikos verwendeten Sicherheiten missen jederzeit die folgenden Kriterien erfullen:
Liquiditat
Alle erhaltenen Sicherheiten (aul3er Barmittel) missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder Uber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der Bewertung vor dem

Verkauf verkauft werden kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten entsprechen auch der Beschréankung zur Vermeidung von
Eigentumskonzentration in Anhang 1.

Bewertung

Erhaltene Sicherheiten werden mindestens einmal taglich zu Marktpreisen bewertet, und Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage
vorgenommen.
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Risiken
Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z.B. betriebliche und rechtliche Risiken, werden durch den
Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert.

Verwahrung (auch fur Wertpapiere, die Gegenstand von TRS und SFT sind)

Bei einer TitelUbertragung wird die erhaltene Sicherheit bei der Depotbank hinterlegt. Bei anderen Sicherheitenvereinbarungen kann die
Sicherheit von einer Dritt-Verwahrstelle gehalten werden, die einer angemessenen Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherheitengeber
verbunden ist.

Durchsetzung

Die erhaltene Sicherheit wird jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig einforderbar sein. Die
Gesellschaft muss sicherstellen, dass sie ihren Anspruch auf die Sicherheit im Falle eines Ereignisses, das deren Erfiillung erfordert, geltend
machen kann. Daher muss die Sicherheit jederzeit verfugbar sein, entweder direkt oder tber den Vermittler des Kontrahenten, und zwar auf
eine Weise, die der Gesellschaft die unverzigliche Aneignung oder Realisierung der als Sicherheit gegebenen Vermdgenswerte ermdglicht,
wenn der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riickgabe der Wertpapiere nicht nachkommt.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration)

Die Sicherheiten mussen in Bezug auf Land, Méarkte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Kriterium einer ausreichenden
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfillt angesehen, wenn der Teilfonds von einem Kontrahenten von
Geschaften zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Finanzderivatgeschéften einen Sicherheitenkorb erhélt, dessen
Engagement in einem einzelnen Emittenten maximal 20 % seines Nettoinventarwerts betrégt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen Kontrahenten
engagiert ist, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet werden, um die 20-%-Grenze fiir das Engagement in einem
einzelnen Emittenten zu erhalten. Davon abweichend kann ein Teilfonds vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
besichert sein, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften, einem der OECD
angehorenden Drittstaat, Brasilien, Volksrepublik China, Indien, Russland, Singapur und Siidafrika oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehort, begeben oder garantiert werden. Die
Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen
Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen sollten.

Die von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten missen von einer Rechtsperson ausgegeben werden, die vom Kontrahenten unabhangig
ist, und von der keine hohe Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

Stresstests

Fur alle Teilfonds, die Sicherheiten fiir mindestens 30 % ihres Vermdgens erhalten, filhrt die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit dem Rundschreiben 14/592 eine geeignete Stresstest-Richtlinie ein, um regelméaRig Stresstests unter normalen und auergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen sicherzustellen und das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko zu beurteilen.

Sicherheitsabschlage

Die Verwaltungsgesellschatft fiihrt in Ubereinstimmung mit dem Rundschreiben 14/592 eine klare Richtlinie fiir Sicherheitsabschlage ein, die
an jede als Sicherheit erhaltene Anlagenklasse angepasst ist.

Zuléssige Sicherheiten - Tabelle der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Sicherheiten

Akzeptables Erf(_)rderlicher Hochstwert pro H('jchst_wert
Anlagenklasse Mindestrating Einschuss Anlagenklasse | pro Emittent
/ NIwW / NIw / NIw
Barmittel (EUR, USD, GBP oder eine andere Bewertungswahrung) [100 - 110 %) 100 %
Festverzinsliche Ertrage
Zulassige OECD-Staatsanleihen BBB [100 - 115 %) 100 % 20 %
Zulassige Titel supranationaler Organisationen und Behérden AA- [100 - 110 %) 100 % 20 %
Staatsanleihen sonstiger zulassiger Lander BBB [100 - 115 %] 100 % 20 %
Zuléssige OECD-Unternehmensanleihen A [100 - 117 %] 100 % 20 %
Zulassige OECD-Unternehmensanleihen BBB [100 - 140 %] [10 % - 30 %] 20 %
Zuléssige OECD-Wandelanleihen A [100 - 117 %] [10 % - 30 %) 20 %
Zulassige OECD-Wandelanleihen BBB [100 - 140 %) [10 % - 30 %] 20 %
Geldmarkteinheiten (1) OGAW IV [100 - 110 %] 100 % 20 %
CD (zuléassige OECD-Staaten und sonstige zuléssige Lander) A [100 - 107 %] [10 % - 30 %] 20 %
Zulassige Indizes und verbundene einzelne Aktien [100 % - 140 %)] 100 % 20 %
Verbriefung (2) [100 % - 132 %] 100 % 20 %

(1) Nur von BNPP AM verwaltete Geldmarktfonds. Sonstige OGAW nur nach kurzfristiger Genehmigung durch BNPP AM Risk.
(2) Unter gewissen Bedingungen und vorbehaltlich kurzfristiger Genehmigung durch BNPP AM Risk.

Geltende Grenzen
(i) Grenzen fur unbare Sicherheiten
Gemal den ESMA-Leitlinien durfen von der Gesellschaft erhaltene unbare Sicherheiten nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.

Angesichts der hohen Qualitat der akzeptablen Sicherheiten und der hohen Qualitat der ausgewahlten Kontrahenten gibt es fur die erhaltenen
Sicherheiten keine Laufzeitbeschrankungen.

(ii) Grenzen flr Barsicherheiten
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Erhaltene Barsicherheiten sollten nur:
- als Einlage bei den unter AZul 2 srsRedispersoaan hifteglegiwerdes;r t efi vorgeschrieb
- in hochwertige Staatsanleihen investiert sein;
- zum Zwecke umgekehrter Pensionsgeschafte verwendet werden, vorausgesetzt, dass die Geschéfte mit Kreditinstituten getatigt
werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds in der Lage ist, den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln
jederzeit abzurufen;
- als kurzfristige Geldmarktfonds gem2C der Definition in dedsiRi cht
angelegt werden.

(iii) Wiederverwendung von Barsicherheiten
Die Gesellschaft darf Barmittel, die sie als Sicherheit erhalten hat, in folgende Instrumente reinvestieren:
- Geldmarkt-OGA (tagliche Bewertung und S&P-Rating AAA oder gleichwertig);
- kurzfristige Bankeinlagen;
- Geldmarktinstrumente;

- von einem EU-Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan oder den USA oder deren Gebietskdrperschaften oder von supranationalen
Institutionen oder Einrichtungen auf europdischer, regionaler oder weltweiter Ebene emittierte oder garantierte kurzfristige Anleihen;

- Anleihen, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und angemessen liquide sind;

Finanzielle Vermogenswerte, die keine Bankguthaben oder OGA-Anteile sind, die die Gesellschaft durch Wiederanlage der als Garantie
erhaltenen Barmittel erwarb, diirfen nicht von einer mit dem Kontrahenten verbundenen Gesellschaft ausgegeben werden.

Finanzielle Vermdgenswerte, die tber die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, dirfen nicht beim
Kontrahenten aufbewahrt werden, auBer wenn sie rechtlich von dessen Vermdgen getrennt sind.

Finanzielle Vermdgenswerte, die Uber die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel erworben wurden, durfen nicht als
Pfand/Garantie gegeben werden, auf3er wenn die Gesellschaft tiber gentigend liquide Mittel verfiigt, um die als Barmittel erhaltene Garantie
zurtickzuzahlen.

Die geltenden Beschréankungen in Bezug auf die Wiederanlage der als Garantie erhaltenen Barmittel kénnen verschiedene Risiken mit sich
bringen, beispielsweise Wechselkurs-, Ausfall-, Emittentenrisiko, Bewertungs- und Erfullungsrisiken, die sich auf die Wertentwicklung des
betroffenen Teilfonds auswirken kénnen.

Positionen aus der Wiederanlage der von der Gesellschaft erhaltenen Garantien werden unter Einhaltung der gemaf3 Anhang 1 geltenden
Diversifizierungsgrenzen einbezogen.

Kriterien flr die Auswahl der Kontrahenten

Die Gesellschaft wird Transaktionen mit Kontrahenten eingehen, die die Verwaltungsgesellschaft furr kreditwirdig hélt. Es kann sich bei ihnen
um verbundene Unternehmen in der BNP Paribas Group handeln.

Kontrahenten werden von der Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der folgenden Kriterien ausgewahilt:

- fuhrende Finanzinstitute;

- solide finanzielle Situation;

- Fahigkeit, eine Palette an Produkten und Dienstleistungen anzubieten, die den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft entspricht;
- Fahigkeit, eine Reaktionsfahigkeit fir betriebliche und rechtliche Bedingungen zu bieten;

- Fahigkeit, wettbewerbsfahige Preise zu bieten; und

- die Qualitat der Erflllung.

Zugelassene Kontrahenten von OTC-Derivaten missen ein Rating von mindestens Investment Grade aufweisen, jedoch unter der
Voraussetzung, dass die Bewertung der Kreditqualitat der Kontrahenten nicht nur auf externen Ratings beruht. Alternative Qualitatsparameter
wie die interne Bewertung der Kreditqualitat sowie die Liquiditat und Laufzeit der gewéhlten Sicherheiten werden ebenfalls bericksichtigt.
Obwohl bei der Auswahl der Kontrahenten keine Regeln in Bezug auf Rechtsstatus oder geografische Kriterien gelten, werden diese
Elemente in der Regel beim Auswahlprozess beriicksichtigt. Des Weiteren missen die Kontrahenten Aufsichtsbestimmungen einhalten, die
nach Auffassung der CSSF denjenigen der EU gleichwertig sind. Die ausgewahlten Kontrahenten besitzen keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung oder Verwaltung der Anlageportfolios des Teilfonds oder auf die den Finanzderivaten zugrunde liegenden Basiswerte,
und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds missen nicht durch sie genehmigt werden.

Im Jahresbericht der Gesellschaft sind folgende Informationen enthalten:

a) die Liste der ernannten Kontrahenten fiir Techniken fir ein effektives Portfoliomanagement und OTC-Derivate;

b) die Identitat des Emittenten, wenn erhaltene Sicherheiten 20 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds iberschritten haben;
c) ob ein Teilfonds vollstandig besichert wurde.

Il. SPEZIFISCHE REGELN FUR GELDMARKTTEILFONDS

VERWALTUNG VON SICHERHEITEN IN BEZUG AUF OTC-DERIVATE UND UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE
VVon Kontrahenten in Bezug auf umgekehrte Pensionsgeschéfte erhaltene Vermégenswerte stellen Sicherheiten dar.

Zusétzlich zu den in Punkt 5 von Anhang 1 - Il SPEZIFISCHE REGELN FUR GELDMARKTTEILFONDS - dargelegten Bestimmungen miissen
alle zur Verringerung des Kontrahentenrisikos verwendeten Sicherheiten jederzeit die folgenden Kriterien erfillen.

Liquiditat

Alle erhaltenen Sicherheiten (auer Barmittel) missen hochliquide sein und auf einem geregelten Markt oder (ber eine multilaterale
Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniunftigen Preis nahe der Bewertung vor dem
Verkauf verkauft werden konnen. Erhaltene Sicherheiten miissen zudem die Bestimmungen von Anhang 1 erfullen und im Einklang mit der
Anlagepolitik des Teilfonds stehen.
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Bewertung

Erhaltene Sicherheiten werden mindestens einmal téglich zu Marktpreisen bewertet, und Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, durfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage
vorgenommen.

Risiken

Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken, werden durch den
Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert.

Verwahrung

Bei einer Titelubertragung wird die erhaltene Sicherheit bei der Depotbank hinterlegt. Bei anderen Sicherheitenvereinbarungen kann die Sicherheit
von einer Dritt-Verwahrstelle gehalten werden, die einer angemessenen Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.
Durchsetzung

Die erhaltene Sicherheit wird jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollstandig einforderbar sein. Die
Gesellschaft muss sicherstellen, dass sie ihren Anspruch auf die Sicherheit im Falle eines Ereignisses, das deren Erflllung erfordert, geltend
machen kann. Daher muss die Sicherheit jederzeit verfiigbar sein, entweder direkt oder tiber den Vermittler des Kontrahenten, und zwar auf eine
Weise, die der Gesellschaft die unverziigliche Aneignung oder Realisierung der als Sicherheit gegebenen Vermdgenswerte ermoglicht, wenn der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riickgabe der Wertpapiere nicht nachkommt.
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Zulassige Sicherheiten fiir umgekehrte Pensionsgeschéfte - Tabelle der aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Sicherheiten

Zulassige Sicherheiten sind:

- zulassige Geldmarktinstrumente und liquide Ubertragbare Wertpapiere oder andere Geldmarktinstrumente gemaR Beschreibung in Anhang
1 Punkt 1 (Zulassige Vermdgenswerte) und Punkt 5.5 (Umgekehrte Pensionsgeschéfte),

- zulassige Staatsanleihen gemaf Beschreibung in Artikel 17.7 der Verordnung 2017/1131;

die gegebenenfalls bei der internen Bewertung der Kreditqualitat eine gunstige Beurteilung erhalten haben.

) . Hoéchstwert pro Hoéchstwert
Akzeptables |Sicherheitsabschlag -
Anlagenklasse ) : - Anlagenklasse pro Emittent
Mindestrating erforderlich 7 NIW / NIW
Barmittel (EUR, USD, GBP und eine andere o o
Bewertungswéahrung) [0 - 10%] 100 %
Zuléssige OECD-Staatsanleihen BBB [0 - 15 %] 100 % 100 %
Zulass_|ge_S|cherhe|ten fUI" Schuldtl_tel supranationaler AA- [0 - 10 %] 100 % 100 %
Organisationen und staatlicher Emittenten
Staatsanleihen sonstiger zulassiger Lander BBB [0-15%] 100 % 100 %
Zulassige OECD-Unternehmensanleihen A [0-17 %) 100 % 10 %
CP (zulassige OECD-Staaten und sonstige zulassige A [0 - 7 %] [10 % - 30 %] 10 %
Lander)
STRESSTESTS

Jeder Geldmarktteilfonds muss Uber solide Stresstestverfahren verfigen, die in der Lage sind, mogliche Ereignisse oder zukinftige
Veranderungen der wirtschaftlichen Bedingungen, die sich ungiinstig auf den Teilfonds auswirken kénnten, zu erkennen.

Pflichten des Anlageverwalters:

- Bewertung der méglichen Auswirkungen auf den Teilfonds, die durch diese Ereignisse oder Veranderungen hervorgerufen werden

- Durchfiihrung regelmaRiger Stresstests fiir verschiedene mogliche Szenarien

- Durchflihrung von Stresstests in vom Verwaltungsrat festgelegten Intervallen, jedoch mindestens zweimal jahrlich.

Stresstests missen:
- auf objektiven Kriterien beruhen
- die Auswirkungen schwerwiegender plausibler Szenarien beriicksichtigen

Bei den Stresstests sind Referenzparameter zu beriicksichtigen, die folgende Faktoren umfassen:
(a) hypothetische Veranderungen des Liquiditatsniveaus der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte;

(b) hypothetische Veranderungen der Hohe des Kreditrisikos der im Portfolio des Teilfonds gehaltenen Vermdégenswerte, einschliellich
Kreditereignissen und Rating-Ereignissen;

(c) hypothetische Veranderungen der Zinssatze und Wechselkurse;

(d) hypothetische Héhe der Ricknahmen;

(e) hypothetische Ausweitung oder Verengung der Spreads zwischen den Indizes, an die die Zinssétze von Portfoliowertpapieren gebunden sind;
() hypothetische makrosystemische Schocks, die die Wirtschaft als Ganzes betreffen.

Wenn bei diesen Tests Schwachstellen entdeckt werden, erstellt der Anlageverwalter einen ausfuhrlichen Bericht und einen Vorschlag fur einen
Aktionsplan. Falls erforderlich, ergreift der Anlageverwalter unverziiglich folgende Manahmen:

- Starkung der Robustheit des Teilfonds

- Starkung der Liquiditat des Teilfonds und/oder der Qualitat der Vermdgenswerte des Teilfonds

KONTRAHENTEN

Die Gesellschaft wird Transaktionen mit Kontrahenten eingehen, die die Verwaltungsgesellschaft fir kreditwirdig halt. Diese kénnen verbundene
Unternehmen der BNP Paribas Group sein. Die Kontrahenten werden von der Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der folgenden
Kriterien ausgewahlt:

- fuhrende Finanzinstitute;

- solide finanzielle Situation;

- Fa&higkeit, eine Palette an Produkten und Dienstleistungen anzubieten, die den Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft entspricht;

- Fahigkeit, eine Reaktionsféhigkeit fur betriebliche und rechtliche Bedingungen zu bieten;

- Fahigkeit, wettbewerbsféahige Preise zu bieten, und die Qualitéat der Erflllung. Zugelassene Kontrahenten von OTC-Derivaten missen ein
Rating von mindestens Investment Grade aufweisen, jedoch unter der Voraussetzung, dass die Bewertung der Kreditqualitat der
Kontrahenten nicht nur auf externen Ratings beruht. Alternative Qualitatsparameter wie die interne Bewertung der Kreditqualitat sowie die
Liquiditat und Laufzeit der gewéhlten Sicherheiten werden ebenfalls berticksichtigt. Obwohl bei der Auswahl der Kontrahenten keine Regeln
in Bezug auf Rechtsstatus oder geografische Kriterien gelten, werden diese Elemente in der Regel beim Auswahlprozess beriicksichtigt. Des
Weiteren missen die Kontrahenten Aufsichtsbestimmungen einhalten, die nach Auffassung der CSSF denjenigen der EU gleichwertig sind.
Die ausgewahlten Kontrahenten besitzen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung der Anlageportfolios des Teilfonds
oder auf die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Basiswerte, und Anlageportfoliotransaktionen des Teilfonds mussen
nicht durch sie genehmigt werden.

Im Jahresbericht der Gesellschatft sind folgende Informationen enthalten:

a) Die Liste der ernannten Kontrahenten fur Techniken fur ein effektives Portfoliomanagement und OTC-Derivate wird in den regelmafigen
Berichten der Gesellschaft offengelegt.

b) Die Identitat des Emittenten, wenn erhaltene Sicherheiten 20 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds Uberschritten haben.

c) Ob ein Teilfonds vollstandig besichert wurde.
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ANHANG 31 ANLAGERISIKEN

Die Anleger missen den Prospekt sorgféltig lesen, bevor sie eine Anlage in einem der Teilfonds tatigen.

Der Wert der Anteile steigt, wenn der Wert der Wertpapiere im Besitz eines Teilfonds steigt, und sinkt, wenn der Wert der Anlagen des Teilfonds

sinkt. Auf diese Weise partizipieren die Anleger an jeder Anderung des Wertes der Wertpapiere, die sich im Besitz des/der betreffenden Teilfonds

befinden. Zusétzlich zu den Faktoren, die den Wert eines bestimmten von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiers beeinflussen, kann sich der

Wert der Anteile des Teilfonds auch durch Bewegungen an den Aktien- und Anleihemérkten insgesamt verandern. Darlber hinaus wird der

Anl eger darauf hingewiesen, dass die Performance des Teil fimmuehddass® gl i c |
sein angelegtes Kapital (abzuglich der Zeichnungsgebiihren) ihm moglicherweise nicht vollsténdig zuriickerstattet werden kann.

Ein Teilfonds kann je nach Anlageziel Wertpapiere verschiedener Arten oder aus verschiedenen Anlageklassen besitzen (z. B. Aktien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente, derivative Finanzinstrumente). Unterschiedliche Anlagen weisen unterschiedliche Anlagerisiken auf. Die Fonds weisen
ebenfalls wunterschiedliche Risiken auf, je nach den gehal dee nueden Wer t |
verschiedenen Arten von Anlagerisiken, die bei den einzelnen Fonds bestehen kénnen. Einzelheiten zu den fir jeden Teilfonds geltenden
Hauptrisiken finden Sie in Teil Il dieses Prospekts. Anleger sollten sich des Umstands bewusst sein, dass gelegentlich auch andere Risiken fur

die Teilfonds relevant sein kénnen.

I.  ALLGEMEINE RISIKEN

In diesem Abschnitt werden einige Risiken erldutert, denen alle Teilfonds ausgesetzt sind. Er erhebt keinen Anspruch auf eine vollstandige
Erlauterung und auBerdem kdnnen von Zeit zu Zeit weitere Risiken relevant sein. Insbesondere kann die Performance der Gesellschaft von
Veranderungen der Markt- und/oder wirtschaftlichen und politischen Bedingungen und der gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen
Anforderungen beeinflusst werden. Es wird nicht gewahrleistet oder zugesichert, dass das Anlageprogramm erfolgreich sein wird, und es kann
keine Garantie dafiir geben, dass die Anlageziele des/der Teilfonds erreicht werden. Auch lasst die friihere Wertentwicklung keinen Riickschluss
auf die zukiinftige Wertentwicklung zu, und der Wert der Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen. Anderungen der Wechselkurse zwischen
den Wahrungen kénnen zu Wertsteigerungen oder -minderungen der Anlagen eines Fonds fuhren.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds kann Risiken ausgesetzt sein, die sich ihrer Kontrolle entziehen i beispielsweise rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Risiken durch Anlagen in Landern mit unklaren und sich &ndernden Gesetzen oder dem Fehlen etablierter oder effektiver
Wege fur Rechtsbehelfe, oder als Folge der Registrierung der Teilfonds in Nicht-EU-Landern. Daher kdnnen die Teilfonds ohne Mitteilung an die
Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds restriktiveren aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegen, die die Teilfonds mdglicherweise daran
hindern, die Anlagegrenzen so weit wie moglich auszuschopfen. Aufsichtsbehérden und Selbstregulierungseinrichtungen und Borsen sind im Fall
von Notsituationen am Markt berechtigt, auBerordentliche MaRBnahmen zu ergreifen. Die Folgen, die kinftige Aktionen beziglich der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach sich ziehen, kénnen fiir die Gesellschaft maf3geblich und nachteilig sein. Die Teilfonds kdnnen dem Risiko
terroristischer Aktionen ausgesetzt sein, dem Risiko, dass wirtschaftliche und diplomatische Sanktionen gegen bestimmte Staaten in Kraft sind
oder gegen diese verhangt und Militdraktionen eingeleitet werden kénnten. Die Auswirkungen solcher Ereignisse sind unklar, sie kdnnten aber
einen wesentlichen Einfluss auf die allgemeine Wirtschaftslage und die Marktliquiditat haben. Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf
Riickgabe von Anteilen unter bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann, wie in Teil | ndher beschrieben.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Fonds kann betrieblichen Risiken ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko eines Ausfalls von betrieblichen Prozessen,
einschlieBlich derer, die mit der Verwahrung von Vermdgenswerten, der Bewertung und der Transaktionsverarbeitung zusammenhéngen, was
zu Verlusten fiihren kann. Potenzielle Ausfallursachen kénnen sich aus menschlichen Fehlern, physischen und elektronischen Systemfehlern und
anderen Geschéaftsausfuhrungsrisiken sowie aus externen Ereignissen ergeben.

Risiken, die nicht gehandhabt oder gemindert werden, kénnen sich auf die Renditen von Finanzprodukten auswirken. Wenn zum Beispiel ein
umweltbezogenes, soziales oder Governance-bezogenes Ereignis oder ein damit zusammenhéngender Umstand eintritt, kdnnte dies eine
tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert einer Anlage haben. Tritt ein solches Ereignis/ein solcher Umstand
ein, kann das auBerdem zu einer Anderung der Anlagestrategie des Teilfonds fiihren, unter anderem zu einem Ausschluss von Wertpapieren
bestimmter Emittenten.

Konkret kdnnen die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken Emittenten auf vielerlei Weise betreffen, darunter: 1) niedrigere
Ertrage, 2) héhere Kosten, 3) sinkender Wert von Anlagen, 4) hohere Kapitalkosten und 5) Buf3gelder oder regulatorische Risiken. Aufgrund der
Natur von Nachhaltigkeitsrisiken und bestimmten Themen wie dem Klimawandel diirfte die Wahrscheinlichkeit, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Renditen von Finanzprodukten auswirken, auf lange Sicht steigen.

Il.  SPEZIFISCHE RISIKEN
Risiko aus alternativen Anlagestrategien

Alternative Anlagestrategien beinhalten Risiken, die von der Art der Anlagestrategie abhéngen: Anlagerisiko (spezifisches Risiko), Modellrisiko,
mit dem Portfolioaufbau verbundenes Risiko, Bewertungsrisiko (bei OTC-Derivaten), Ausfallrisiko des Kontrahenten, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko,
Hebelrisiko (Risiko, dass die Verluste die urspriingliche Anlage Uibersteigen), Leerverkaufsrisiko von derivativen Finanzinstrumenten (vgl. Risiken
aufgrund von Leerverkaufen Uiber derivative Finanzinstrumente).

Risiko in Verbindung mit der Wiederanlage von Barsicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel kénnen unter Beachtung der in Art. 43 (e) des CSSF-Rundschreibens 14/592 festgelegten
Diversifizierungsregeln ausschlie3lich in zulassige risikofreie Vermdgenswerte reinvestiert werden. Es besteht das Risiko, dass der Wert der
wiederangelegten Barmittel bei Riickzahlung nicht ausreicht, um den Betrag zu decken, der an den Kontrahenten zuriickzuzahlen ist. In diesem
Fall ware der Teilfonds verpflichtet, den Fehlbetrag auszugleichen.

Risiko in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung

Sicherheiten kénnen zur Minderung des Ausfallrisikos verwendet werden. Es besteht das Risiko, dass die erhaltenen Sicherheiten, insbesondere
jene in Form von Wertpapieren, bei ihrer Verwertung nicht gentigend Barmittel einbringen, um die Verbindlichkeit des Kontrahenten zu begleichen.
Dies kann auf verschiedene Faktoren zuriickzufihren sein, darunter eine fehlerhafte Preisermittiung der Sicherheiten oder ungunstige
Veranderungen des Marktwerts der Sicherheiten, eine Verschlechterung des Bonitétsratings des Emittenten der Sicherheiten oder mangelnde
Liquiditat des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Bitte beachten Sie auch den nachfolgenden Abschni tt ALi qui di t
Bezug auf das Liquiditatsrisiko, das besonders relevant sein kann, wenn Sicherheiten in Form von Wertpapieren vorliegen. Wenn ein Teilfonds
seinerseits verpflichtet ist, bei einem Kontrahenten Sicherheiten zu hinterlegen, besteht das Risiko, dass der Wert der hinterlegten Sicherheiten
hoher ist als die von dem Teilfonds erhaltenen Barmittel oder Anlagen. In jedem Fall kdnnen den Teilfonds bei Verzégerungen oder
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