XTRACKERS (IE) PLC
(ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Teilfonds)

Eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung in Form einer offenen Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur
und mit variablem Kapital, errichtet nach irischem Recht und eingetragen unter der Registernummer 393802

PROSPEKT FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Der vorliegende Prospekt bezieht sich einzig auf die Teilfonds, die zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in
der Schweiz zugelassen sind und darf daher nur fir das Angebot von Xtrackers (IE) plc in der Schweiz
verwendet werden.

Dieser Prospekt ist zusammen mit dem Nachtrag fur die Anteile des angebotenen Fonds
auszuhandigen und zu lesen.

Datum: 28. Februar 2022



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIES IST EIN WICHTIGES DOKUMENT. BEVOR POTENZIELLE ANLEGER ANTEILE ERWERBEN,
SOLLTEN SIE SICHERSTELLEN, DASS IHNEN DIE ART EINER SOLCHEN ANLAGE, DIE DAMIT
VERBUNDENEN RISIKEN UND IHRE EIGENEN PERSONLICHEN VERHALTNISSE VOLLSTANDIG
BEKANNT SIND. WENN SIE SICH UBER DEN INHALT DIESES PROSPEKTS UNSICHER SIND, SOLLTEN
SIE DEN RAT EINES ENTSPRECHEND QUALIFIZIERTEN BERATERS EINHOLEN.

Zulassung

Die Gesellschaft ist eine am 17. November 2004 gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
die in Irland als Organismus fiir Gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere (OGAW) gemaR den
Vorschriften der European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, 2011 (S.l. No. 352 of 2011) in ihrer jeweils geanderten oder zukiinftig geadnderten,
erganzten oder konsolidierten Fassung zugelassen wurde. Diese Zulassung stellt jedoch keine Garantie
der Central Bank in Bezug auf die Leistungserfillung durch die Gesellschaft dar und die Central Bank
haftet nicht fir die Leistungserfiillung oder Leistungsstérungen seitens der Gesellschaft. Die Zulassung
der Gesellschaft stellt keine Empfehlung oder Gewahrleistung der Central Bank in Bezug auf die
Gesellschaft dar, und die Central Bank ist nicht fir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Die Gesellschatft ist als offener Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Teilfonds strukturiert, sodass Anteile,
die Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, zu bestimmten Zeitpunkten vom Verwaltungsrat
ausgegeben werden kénnen. In Bezug auf einen Fonds kdnnen Anteile in mehreren Klassen ausgegeben
werden. Alle Anteile einer Klasse sind, sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders vorgesehen,
untereinander gleichrangig. Bei der Auflegung eines neuen Fonds (wofir die vorherige Genehmigung der Central
Bank erforderlich ist) oder einer neuen Anteilsklasse (die Anteilsklasse) (die gemalR den Vorgaben in den
OGAW-Vorschriften ausgegeben werden muss) erstellt die Gesellschaft einen Nachtrag, der vom Verwaltungsrat
herausgegeben wird und die maf3geblichen Informationen zu dem neuen Fonds bzw. der neuen Anteilsklasse
enthélt. Fur jeden Fonds (und demzufolge nicht fir jede Anteilsklasse) wird ein separates Vermogensportfolio
gefuhrt, das in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds angelegt wird.
Einzelheiten zu den einzelnen Fonds und deren jeweiligen Anteilsklassen sind im maRgeblichen Nachtrag
aufgefuhrt.

Verantwortung

Der Verwaltungsrat (dessen Mitglieder im nachstehenden Abschnitt "Geschéftsfihrung der Gesellschaft —
Verwaltungsrat der Gesellschaft" aufgefihrt sind) Gbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Prospekt und
im jeweiligen Nachtrag enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle
angemessene Sorgfalt angewandt hat, um dies sicherzustellen) stimmen die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben (in der durch den jeweiligen Nachtrag erganzten, geanderten oder erweiterten Fassung) mit den
tatsachlichen Umstanden zum Datum des jeweiligen Nachtrags Uberein, wenn der Prospekt im Zusammenhang
mit dem jeweiligen Nachtrag gelesen wird, und es ist darin nichts ausgelassen, was die Bedeutung dieser
Angaben beeintrachtigen kdnnte.

Notierung an einer Borse

Ziel der Gesellschaft ist es, durch die Zulassung der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren
Borsen die Einstufung einiger ihrer Fonds als Exchange Traded Fund ("ETF") zu erreichen. Diese Zulassung zum
Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der entsprechenden Bdrse, als Market
Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder verkauft werden
kénnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der entsprechenden
Borsenaufsicht Uberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen der ETFs an anerkannten Bdrsen zu
beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemafd den Notierungsvorschriften der
maRgeblichen Borse stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die
Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den zur Notierung
erforderlichen Unterlagen enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der Anteile fir Anlage- oder sonstige



Zwecke dar.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Gesellschaft weder ausstehendes noch bereits geschaffenes, aber noch
nicht begebenes Fremdkapital (einschlieBlich Darlehen) und auch Kkeine ausstehenden Hypotheken,
Belastungen, sonstigen Kreditverbindlichkeiten oder Verpflichtungen dieser Art wie Uberziehungskredite,
Verbindlichkeiten aus Akzepten oder Akzeptkrediten, Ratenzahlungskrediten oder Finanzierungsleasing, sowie
keine Garantien oder sonstigen Eventualverbindlichkeiten.

Die Abwicklung in Bezug auf Anteile der Gesellschaft kann elektronisch Giber Wertpapierabwicklungssysteme wie
Euroclear oder Clearstream erfolgen.

Allgemeines

Dieser Prospekt enthalt eine Beschreibung der Gesellschaft sowie allgemeine Angaben zum Angebot von
Anteilen an der Gesellschaft. Auch der jeweilige separate Nachtrag ist von Anlegern zu beachten. Jeder Nachtrag
enthdlt die Bedingungen der Anteile und des Fonds, auf die er sich bezieht, sowie Angaben zu Risikofaktoren
und sonstige fir die jeweiligen Anteile spezifische Informationen.

Potenzielle Anleger sollten beziiglich der Anteile in keiner Weise tatig werden, bevor sie nicht ein Exemplar des
jeweiligen Nachtrags erhalten haben. Sofern in dem jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, sind
Informationen in dem Nachtrag als Erganzungen, Erweiterungen und Anderungen zu den Angaben in diesem
Prospekt im Hinblick auf bestimmte Einzelheiten und die Bedingungen der jeweiligen ausgegebenen Anteile zu
verstehen. Soweit der Inhalt dieses Prospekts jedoch im Widerspruch zu einem Nachtrag steht, ist der Inhalt des
entsprechenden Nachtrags maflRgebend. Dieser Prospekt und jeder mafRgebliche Nachtrag sollten sorgféltig und
vollstandig gelesen werden, bevor eine Anlageentscheidung hinsichtlich der Anteile einer Klasse getroffen wird.

Dieser Prospekt und der entsprechende Nachtrag durfen in jeder Rechtsordnung nur in Verbindung mit einem
Exemplar des zuletzt verdffentlichten Jahresberichts und des gepriften Jahresabschlusses vertrieben werden.
Diese Dokumente bilden zusammen mit diesem Prospekt den Verkaufsprospekt fur die Ausgabe von Anteilen
der Gesellschaft.

Alle Anteilsinhaber sind aus der Satzung berechtigt, verpflichtet und ihre Bestimmungen werden als ihnen
bekannt vorausgesetzt. Exemplare der Satzung sind wie in diesem Prospekt beschrieben erhéltlich.

Dieser Prospekt und die jeweiligen Nachtrage unterliegen irischem Recht und werden nach diesem ausgelegt.

Verkaufsbeschrankungen

Dieser Prospekt darf nur in Verbindung mit einem Exemplar des Nachtrags fir die jeweiligen Anteile ausgehéandigt
werden (wobei Anleger unabhangig von der Anzahl der Nachtrage, die sie erhalten, jeweils nur ein Exemplar des
Prospekts erhalten). Dieser Prospekt darf nicht fir die Zwecke eines Angebots oder einer Aufforderung in
Rechtsordnungen bzw. unter solchen Umstanden verwendet werden, in bzw. unter denen ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung rechtswidrig oder nicht zuléssig ist.

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht von der United States Securities and Exchange Commission (die
"SEC") oder einer anderen Regierungsbehoérde der Vereinigten Staaten von Amerika genehmigt, und weder die
SEC, noch eine andere Behorde der Vereinigten Staaten von Amerika hat die Richtigkeit oder Zweckdienlichkeit
dieses Verkaufsprospekts Uberpriift. Die Anteile werden aufRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika in
Ubereinstimmung mit der Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung
(der "Securities Act") angeboten und verkauft. Jede Person, die eine US-Person (entsprechend der Definition
des Begriffes ,U.S. person gemal Regulation S des Securities Act) ist, ist nicht berechtigt, in die Anteile zu
investieren. Die Gesellschaft wurde und wird nicht als Investmentgesellschaft gemaR dem United States
Investment Company Act von 1940 in der geédnderten Fassung (der "Investment Company Act") registriert und
unterliegt daher nicht den Bestimmungen des Investment Company Act, welche den Schutz von Anlegern in
registrierten Investmentgesellschaften gewéhrleisten sollen.

Die Anteile durfen nicht an US-Personen verkauft, abgetreten, Gbertragen, verpfandet, sicherungsubereignet,
US-Personen zugerechnet, mit Rechten von US-Personen belastet oder mit US-Personen getauscht werden,
und Derivatekontrakte, Tauschgeschéafte (Swap), strukturierte Schuldverschreibungen (structured note) oder
andere Vereinbarungen dirfen nicht US-Personen unmittelbar, mittelbar oder synthetisch Rechte an den Anteilen
einrfiumen oder US-Personen den Bestimmungen solcher Vereinbarungen in Bezug auf die Anteile unterwerfen
(jeweils die "Ubertragung"). Jede derartige Ubertragung an eine US-Person ist nichtig.

Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, den Anteilsbesitz von folgenden Personen bzw. die Ubertragung



von Anteilen an folgende Personen zu beschranken (und folglich die im Besitz solcher Personen befindlichen
Anteile zuriickzunehmen): US-Personen (es sei denn, dies ist gemal bestimmten Ausnahmeregelungen nach
den Gesetzen der Vereinigten Staaten zulassig); Personen, die sich nicht den vom Verwaltungsrat bestimmten
Geldwasche-Kontrollen unterziehen; Personen, die offenbar Gesetze oder Vorschriften von Staaten oder
Behorden oder solche Rechtsvorschriften verletzen, aufgrund derer sie nicht zum Anteilsbesitz berechtigt
sind; Personen, bei denen die Umstande (unabhangig davon, ob diese unmittelbare oder mittelbare
Auswirkungen auf diese Personen haben oder ob diese Personen einzeln oder zusammen mit einer oder
mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige Umsténde, die dem
Verwaltungsrat als erheblich erscheinen) nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnen, dass der
Gesellschaft eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder wesentliche verwaltungstechnische
Nachteile entstehen, die ihr ansonsten nicht entstanden waren, oder dass die Gesellschaft Gesetze oder
Vorschriften verletzt, die sie ansonsten nicht verletzt hatte. Bei Erwerb und Halten von Anteilen durch in Irland
steuerpflichtige Personen nimmt die Gesellschaft bei Eintreten eines Steuertatbestands nach irischem Recht
Anteile, die von Personen gehalten werden, die in Irland steuerpflichtige Personen sind, als solche gelten oder
im Namen einer solchen Person handeln, zuriick und entwertet diese, und der Erlés wird an die irische
Finanzbehorde (Irish Revenue Commissioners) abgefihrt, wenn ein solches Vorgehen fiir die Zahlung irischer
Steuern erforderlich ist.

Dieser Prospekt und die Nachtrage kénnen in andere Sprachen ubersetzt werden. Diese Ubersetzungen
enthalten ausschlieBlich dieselben Informationen und sind bedeutungsgleich mit dem englischsprachigen
Dokument. Bei Unstimmigkeiten zwischen der englischsprachigen und einer anderssprachigen Fassung ist die
englische Fassung malgeblich. Dies gilt nicht, soweit (und nur soweit) die Rechtsvorschriften einer
Rechtsordnung, in der Anteile verkauft werden, etwas anderes erfordern, sodass im Falle von
Rechtsstreitigkeiten aufgrund von Informationen, die in einem anderssprachigen Dokument vertffentlicht wurden,
die Sprache des Dokuments maf3geblich ist, auf das die Rechtsstreitigkeit gestitzt wird.

Vorschriften nach schwedischem Recht

Soweit ein Fonds fur den Vertrieb in Schweden zugelassen und an der Stockholm Stock Exchange notiert ist, hat
die Gesellschaft Euroclear Sweden AB ("ESAB") als ihren schwedischen Vertreter bestellt, zu dessen Pflichten
u. a. das Fihren eines Verzeichnisses schwedischer Anteilsinhaber der jeweiligen Fonds z&hlt. Zur Klarstellung
wird bestétigt, dass die Gesellschaft berechtigt ist, von ESAB Informationen zu den schwedischen
Namensanteilen der jeweiligen Fonds sowie das Verzeichnis der Anteilsinhaber anzufordern.

Eignung der Anlage

Potenzielle Anleger sollten sich tber Folgendes informieren: (a) die mdglichen steuerlichen Konsequenzen, (b)
die rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften, (c) Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollvorschriften und (d) alle anderen erforderlichen behérdlichen oder sonstigen Genehmigungen
oder Formalitéten, die nach dem Recht des Staates ihrer Griindung, ihrer Staatsbirgerschaft, ihres Wohnsitzes
oder ihres Geschéaftssitzes zu beachten sein kdnnten und die fir den Kauf, den Besitz oder die VeraufRerung von
Anteilen relevant sein kénnten.

Der Wert und der Ertrag der Anteile der Gesellschaft kdnnen steigen oder fallen, und es ist méglich, dass
potenzielle Anleger ihren investierten Betrag nicht zurlickerhalten. Die Anteile der einzelnen Fonds
werden in einem Nachtrag zu diesem Prospekt fir jeden Fonds beschrieben. Jeder Nachtrag ist ein
wesentlicher Bestandteil dieses Prospekts und wird hinsichtlich des jeweiligen Fonds in Form eines
Verweises in diesen aufgenommen. Zur Darstellung bestimmter Risiken, die potenzielle Anleger
berlicksichtigen sollten, siehe den Abschnitt "Risikofaktoren" dieses Prospekts und den jeweiligen
Nachtrag.

Eine Anlage in die Anteile ist fur potenzielle Anleger nur dann geeignet, wenn diese (entweder allein oder mit
Hilfe eines geeigneten Finanz- oder sonstigen Beraters) Vorteile und Risiken einer solchen Anlage bewerten
kénnen und Uber ausreichende Mittel verfigen, um alle etwaigen durch eine solche Anlage entstehenden
Verluste tragen zu kénnen. Dieser Prospekt beinhaltet keinerlei Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung oder
Beratung in sonstigen Angelegenheiten und ist nicht als Dokument mit solchen Ratschlagen zu betrachten.

Vertriebsvorschriften

Angaben oder Zusicherungen von Handlern, Vertriebspersonal oder sonstigen Personen, die nicht in diesem
Prospekt oder dem jeweiligen Nachtrag oder in zu diesem Prospekt gehérenden Berichten und Abschliissen der
Gesellschaft enthalten sind, gelten als nicht genehmigt und sind dementsprechend als nicht verlasslich zu
betrachten. Mit der Aushandigung dieses Prospekts oder des jeweiligen Nachtrags bzw. dem Angebot, der
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Ausgabe oder dem Verkauf von Anteilen ist unter keinen Umstanden eine Zusicherung verbunden, dass die
Angaben in diesem Prospekt oder dem jeweiligen Nachtrag nach dem Datum dieses Prospekts oder des
jeweiligen Nachtrags zutreffend sind. Dieser Prospekt oder der jeweilige Nachtrag kénnen von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden, und potenzielle Anteilszeichner sollten sich beziiglich der Ausgabe von spateren Fassungen
des Prospekts oder der Nachtrage bzw. von aktuellen Berichten und Abschlissen der Gesellschaft an die
Verwaltungsstelle wenden.

Ricknahmegebihr

Die Gesellschaft kann eine Riicknahmegebiihr von bis zu 3% des Riicknahmepreises einer Anteilsklasse eines
Fonds erheben, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Riicknahme von Anteilen" beschrieben. Sofern im
jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

Definitionen

In diesem Prospekt verwendete definierte Begriffe haben die ihnen im nachstehenden Abschnitt
"Begriffsbestimmungen” zugewiesene Bedeutung.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

"£", "Sterling" und "Pfund"

"Abwicklungstag"

"Aktienfonds"

d)

e)

f)

ist das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten Kénigreichs.

ist in Bezug auf den Erhalt von Geldern fiir die Zeichnung von Anteilen
bzw. die Anweisung von Geldern fir die Rlicknahme von Anteilen der
im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegebene Tag. Im Falle einer
Ricknahme liegt dieser Tag nicht mehr als zehn Londoner
Bankgeschéftstage nach dem Ende der jeweiligen Annahmefrist bzw.
(falls dieser Termin spater liegt) nach dem Erhalt der ausgefillten
Ricknahmedokumente.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zusatzlich zu den in diesem Prospekt einschlie3lich
des zugehorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 51%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwvermdgens (dessen
Hohe bestimmt sich hach dem Wert der Vermégensgegenstande des
Teilfonds ohne Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien
angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition
eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

Anteile an Investmentfonds;
mittelbar Uber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

Anteile an Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermdgensmassen, bei denen nach gesetzlichen Bestimmungen oder
nach deren Anlagebedingungen das Bruttovermdgen zu mindestens
75% aus unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn diese
Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Kdrperschaftssteuer in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht
von ihr befreit sind oder wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung
von mindestens 15% unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit
ist;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung befreit
sind, soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von mindestens 15%
und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar oder
mittelbar zu mehr als 10% aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem EWR-Mitgliedsstaat anséssig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b) in
einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
von mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber
(& in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder
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"Aktiendachfonds"

von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder
von ihr befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betréagt.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zusatzlich zu den in diesem Prospekt einschlie3lich
des zugehorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 51%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwermdgens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstande des
Teilfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des InvStG angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

1. Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition eines
"organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

a) Anteile an Investmentfonds;

b) Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermbgensmassen, bei denen nach gesetzlichen
Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermdgen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermbgen besteht, wenn diese Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermégensmassen einer
Korperschaftssteuer in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder wenn deren
Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie Ausschittungen
vornehmen, es sei denn die Ausschittungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15% und der Teilfonds
ist nicht davon befreit;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen
unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10% aus
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder
mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die
(i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (i) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von
mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind, wenn
der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als 10% des
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gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

2. Anteile an Investmentfonds, die gemalf ihren Anlagebedingungen
mehr als 50% ihres Wertes oder mehr als 50% ihres
Aktivwvermoégens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-
Investmentfonds mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen, in H6he von 51% ihres Wertes; sieht ein Aktienfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51
Prozent seines Wertes oder seines Aktivwvermdgens vor, gilt
abweichend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

3. Anteile an Investmentfonds, die gemalf ihren Anlagebedingungen
mindestens 25% ihres Wertes oder mindestens 25% ihres
Aktivwvermoégens (dessen Hohe bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstande des Investmentfonds ohne
Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als Dach-
Investmentfonds mittelbar in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen in Hohe von 25% ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25%
seines Wertes oder seines Aktivwvermdgens vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als
Kapitalbeteiligung;

4. Anteile an Investmentfonds, die mindestens einmal pro Woche eine
Bewertung vornehmen, in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich selbst
oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs
sind:

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt (gemaf der Definition eines "organisierten Marktes" des
KAGB) zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem EU-Mitgliedstaat
oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ansassig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fur
Kapitalgesellschaften in Ho6he von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

e Anteile an anderen Investmentfonds, die ihrerseits den
Vorgaben aus dem 2. bis 4. Spiegelstrich und dieses Satzes
entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den
Unterspiegelstrichen a) — e) im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen
definiert sind sowie solche, die mittelbar Giber Personengesellschaften
gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds mittelbar Uber
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"Anlagekonto"

"Anlageverwalter

"Annahmefrist"

"Anteile"

"Anteilsinhaber”

"Anteilsklasse mit Derivateeinsatz

"Anteilsklasse mit
Wéhrungsabsicherung”

"Antragsformular”

"Auflegungstermin”

"Ausgabeaufschlag”

"Auslandische Person”

Personengesellschaften gehalten werden, sind keine
Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir Zwecke der
Ermittlung der téglichen Kapitalbeteiligungsquote bericksichtigt
werden.

ist (i) ein voriibergehend geflihrtes separates Anlagekonto oder (i) ein
separates Anlageveraul3erungskonto, wie im Einzelnen in den
Abschnitten "Zeichnung von Anteilen" und "Riicknahme von Anteilen"
beschrieben.

bezeichnet die im Abschnitt "Geschéftsfihrung der Gesellschaft"
genannten Rechtstrager bzw. deren gemal3 den Vorgaben der Central
Bank ordnungsgemalf? bestellte Nachfolger.

ist der spateste Zeitpunkt, zu dem ein Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umtauschantrag fur einen Transaktionstag angenommen werden
kann, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds naher erlautert.

sind die gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft, die Beteiligungen
an einem Fonds darstellen, und — soweit der Kontext dies zulésst oder
erfordert — jegliche Klassen gewinnberechtigter Anteile, die
Beteiligungen an einem Fonds darstellen.

sind die Inhaber von Anteilen, jeweils ein "Anteilsinhaber".

bezeichnet eine Klasse, fur die die Gesellschaft Derivatetransaktionen
eingeht, deren Kosten und Nutzen alleine den Anteilsinhabern dieser
Klasse zufallen.

bezeichnet eine Anteilsklasse, die die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilsklasse und den Wahrungen der Basiswertpapiere im Portfolio
verringern soll. Sofern nicht anders angegeben, beinhalten alle
Bezugnahmen auf Klassen oder Anteile die Anteilsklassen mit
Wéhrungsabsicherung.

ist das Antragsformular fir Anteile.

bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen das
jeweilige Zeichnungsentgelt Anteile an einem Fonds ausgibt.

ist die bei Zeichnung der Anteile gegebenenfalls an eine Vertriebsstelle
zu zahlende Gebihr, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen —
Zeichnung von Anteilen — Zeichnungspreis" erlautert. Sofern im
jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, wird kein
Ausgabeaufschlag erhoben.

ist (i) eine Person, die fir Steuerzwecke weder ihren Wohnsitz noch
ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, die der Gesellschaft die
entsprechende Erklarung gemaf Schedule 2B des TCA Ubermittelt hat
und Uber die der Gesellschaft keinerlei Informationen vorliegen, die
verninftigerweise darauf schlieRen lassen, dass die Erklarung
unzutreffend ist oder zu irgendeinem Zeitpunkt unzutreffend war oder
(i) eine Person, in Bezug auf die der Gesellschaft ein schriftlicher
Genehmigungsbescheid der Finanzbehorde (Revenue
Commissioners) vorliegt, der besagt, dass das Erfordernis der
Ubermittlung einer solchen Erklarung in Bezug auf diese Person oder
die Klasse von Anteilsinhabern, der diese Person angehort, als erflllt
gilt, wobei diese Genehmigung nicht widerrufen wurde und alle
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"Autorisierter Teilnehmer'

"Barkomponente”

"Basiswéahrung"

"Basiswert"

"Basiswertpapiere”

"Basiswert-Sponsor"

"Bedeutender Markt fur
Direkte Replikation"

"Bedeutender Markt fir
Indirekte Replikation"

"Bedeutender Markt"

"Berichtszeitraum"

"Bewertungstag"

"Central Bank"

Bedingungen, an die diese Genehmigung geknupft ist, erflllt sind.

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung
und/oder Ruckgabe von Anteilen eines Fonds gegeniiber der
Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger, Market Maker oder
Broker.

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene
Barkomponente. Die Barkomponente besteht aus drei Elementen:
(i) die den Anteilsinhabern des jeweiligen Fonds zuzurechnenden
aufgelaufenen Ausschittungen (im Allgemeinen vereinnahmte
Ausschittungen und  Zinsertrdge abziglich der seit der
vorhergehenden  Ausschittung angefallenen  Gebihren und
Aufwendungen), (ii) Barbetrdgen, die sich aus der Abrundung der
Anzahl zu liefernder Anteile, vom jeweiligen Fonds in bar gehaltenen
Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen zwischen den Gewichtungen
im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen des
jeweiligen Fonds ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbaren
Priméarmarkt-Transaktionskosten.

ist in Bezug auf einen Fonds die im Nachtrag fiir den jeweiligen Fonds
als solche festgelegte Wéahrung.

ist in Bezug auf einen Fonds, der die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte abbildet, der Vermdgenswert bzw. die
Vermogenswerte, dessen bzw. deren Wertentwicklung der jeweilige
Fonds abbilden soll, wobei es sich in der Regel um einen oder mehrere
Indizes bzw. einen Basket bestehend aus Wertpapieren handelt.

sind in Bezug auf jeden Basiswert die den Basiswert bildenden
Ubertragbaren  Wertpapiere  und/oder liquiden finanziellen
VermoOgenswerte.

ist der Sponsor eines Basiswerts wie im Nachtrag definiert.

bezeichnet einen Markt und/oder eine Bérse oder eine Kombination
aus Markten und/oder Borsen, an denen der Wert der Anlagen des
Fonds 30% des Nettoinventarwerts des Fonds laut Berechnung auf
vierteljahrlicher Basis und wie im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann
bestimmen, dass ein anderer von ihr als angemessener erachteter
Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt Anwendung
finden soll, der den jeweiligen Autorisierten Teilnehmern entsprechend
mitgeteilt wird.

ist vorbehaltlich anderslautender Angaben im Nachtrag fir den
jeweiligen Fonds ein Markt und/oder eine Borse, an dem/der
Bestandteile des Index gehandelt werden.

bezeichnet entweder einen Bedeutenden Markt fur Direkte Replikation
oder einen Bedeutenden Markt fir Indirekte Replikation;

ist der am 31. Dezember jeden Jahres endende Zeitraum.

ist (sofern im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds nicht anders definiert)
der erste Geschéaftstag nach einem NAV-Tag.

Ein Bewertungstag ist der Tag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug
auf einen Fonds berechnet und verdéffentlicht wird.

ist die Central Bank of Ireland oder eine Nachfolge-Aufsichtsbehdrde,
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"CHF"

"Clearingsystem"

"Clearstream"”

"Companies Act"

"Derivategeschaft"

"Direkte Anlagepolitik"

"DWS Group"

"DWS Investments UK Limited"

"EMIR"

"Erstangebotszeitraum"

"Erstausgabepreis"

"Erstausgabetag”

"ESMA"

"ETE"

"EU-Mitgliedstaaten”

»EU-Taxonomieverordnung®

die fur die Genehmigung der und die Aufsicht tUber die Gesellschaft
zustandig ist.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Schweiz.

ist Clearstream Frankfurt, SIS, CREST, Clearstream Luxemburg,
Euroclear oder ein sonstiges vom Verwaltungsrat anerkanntes
Clearingsystem.

ist Clearstream Banking, Société Anonyme.

bezeichnet den irischen Companies Act von 2014 (in der jeweils
geanderten, konsolidierten oder erganzten Fassung) einschlie3lich
aller im Rahmen des Companies Act erlassenen Rechtsvorschriften,
sofern sich diese auf offene Investmentgesellschaften mit variablem
Kapital beziehen.

ist jedes Derivategeschaft, das die Gesellschaft auf Anraten der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer Beauftragten mit einem
Genehmigten Kontrahenten in Bezug auf einen Fonds abschlief3t, wie
in dem jeweiligen Nachtrag ausfihrlicher beschrieben.

hat die in nachstehendem Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik”
angegebene Bedeutung.

ist DWS Group GmbH & Co. KGaA und die dazugehdrigen
Tochtergesellschaften bzw. verbundenen Unternehmen;

ist DWS Investments UK Limited oder ein verbundenes Unternehmen,
ein Rechtsnachfolger oder Bevollmé&chtigter.

bezeichnet (i) die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 tiber OTC-Derivate,
zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister, (i) Regelungen
jeglicher Art, die aufgrund (i) getroffen werden, sowie (iii) sdmtliche
Vorschriften, Leitlinien und bestimmten Positionen, die von der Central
Bank oder der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehérde jeweils
erlassen werden.

ist der Zeitraum, in dem die Anteile eines Fonds erstmals zum
Erstausgabepreis angeboten werden, wie im Nachtrag fir den
jeweiligen Fonds angegeben.

ist der Preis (ohne Ausgabeaufschlag) je Anteil, zu dem die Anteile
eines Fonds wahrend des Erstangebotszeitraums erstmals angeboten
werden, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegeben.

ist der Erstausgabetag fur die Anteile eines Fonds, wie im jeweiligen
Nachtrag angegeben.

bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
(European Securities and Markets Authority).

ist ein Exchange Traded Fund der Gesellschaft.

sind die derzeitigen Mitgliedstaaten der Europaischen Union; aktuell
sind dies: Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Polen,
Portugal, Rumanien, Schweden, die Slowakei, Slowenien, Spanien, die
Tschechische Republik, Ungarn und Zypern.

bezeichnet die Verordnung EU 2020/852 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
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"Euro" oder "€"

"Euronext Dublin"

"Euroclear”

"EWR-Mitgliedstaaten”

" FCA"

"FCA-Regelwerk"

"FDI"

"Finanzindex"

"Fonds"

"Fondsanlagen”

"Fondsklassifizierung (InvStG)

"Geldmarktinstrumente"

"Gemeinsame Verwahrstelle"

"Genehmigter Kontrahent"

"Gesamtnachtrag"

"Geschaftstag"

"Gesellschaft"

Anderung der SFDR.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitgliedstaaten der
Europaischen Wahrungsunion.

ist The Irish Stock Exchange plc, handelnd unter dem Namen Euronext
Dublin.

ist Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des Euroclear-Systems.

sind die derzeitigen Mitgliedstaaten des  Européischen
Wirtschaftsraums; aktuell sind dies: die EU-Mitgliedstaaten, Island,
Liechtenstein und Norwegen.

bezeichnet die britische Finanzaufsichtsbehérde (UK Financial
Conduct Authority) bzw. deren Nachfolgeorganisation.

bezeichnet das von der FCA herausgegebene Handbuch mit Regeln
und Leitlinien in der jeweils aktuellen Fassung.

sind gemal den Vorschriften zugelassene derivative
Finanzinstrumente (financial derivative instruments) (einschlieflich
OTC-Derivaten).

ist ein Index, der die in den OGAW-Vorschriften angegebenen Kriterien
und die Leitlinien der Central Bank erfUllt.

ist ein Portfolio von Vermdgenswerten, das gemald dem Anlageziel und
der Anlagepolitik wie im jeweiligen Nachtrag dargelegt angelegt wird
und von dem alle im Zusammenhang mit dem Portfolio anfallenden
Verbindlichkeiten und Ausgaben in Abzug gebracht bzw. dem alle im
Zusammenhang damit erzielten Einnahmen zugerechnet werden, und
der Begriff "Fonds" im Plural bezeichnet je nach Kontext alle Fonds
oder einen Teil derselben oder andere Portfolios, die gegebenenfalls
von der Gesellschaft mit vorheriger Genehmigung der Central Bank
aufgelegt werden.

sind die Schuldtitel und/oder Derivategeschéafte und/oder Sicherheiten
und/oder Sonstigen Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, wie
im jeweiligen Nachtrag néher erlautert.

bezeichnet die Klassifizierung eines Fonds im Sinne des
Investmentsteuergesetzes (InvStG);

hat die in den OGAW-Vorschriften angegebene Bedeutung.

bezeichnet einen Rechtstrager, der als Verwahrstelle fir das ICSD
bestellt und vom ICSD zum Inhaber der Globalurkunde ernannt wurde,
derzeit Citibank Europe plc.

ist ein von der Gesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft
ausgewabhlter Rechtstrager, wobei der jeweilige Rechtstrager in Bezug
auf OTC-Derivate grundsétzlich einer der gemaR den OGAW-
Vorschriften zuldssigen Kategorien angehdren muss.

ist ein Nachtrag zum Prospekt, der im Namen der Gesellschaft
herausgegeben wird und in dem die bestehenden Teilfonds der
Gesellschaft aufgefihrt sind.

ist (vorbehaltlich einer anderslautenden Definition im Nachtrag fur den
jeweiligen Fonds) ein Tag, der ein Londoner Bankgeschaftstag ist.

ist Xtrackers (IE) plc.
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"Globalurkunde"

“In Irland Steuerpflichtige Person"

bezeichnet die Urkunden, die im Namen des Nominees der
Gemeinsamen Verwahrstelle ausgestellt wurden (wie im Abschnitt
'Clearing und Abwicklung' genauer beschrieben).

ist eine Person, die in keine der folgenden Kategorien fallt;

@
(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

Auslandische Personen;

Intermediare (einschlieRlich Nominees), die fir Auslandische
Personen handeln;

die Verwaltungsstelle, sofern die Verwaltungsstelle eine
steuerbegtinstigte Verwaltungsgesellschaft (qualifying
management company) im Sinne von Section 739B des TCA
ist;

besondere Gesellschaften (specified companies) im Sinne von
Section 734 des TCA,

Anlageorganismen (investment undertakings) im Sinne von
Section 739B des TCA

Investment Limited Partnerships im Sinne von Section 739J
des TCA;

steuerlich begunstigte Pensionsfonds (exempt approved
schemes), Altersvorsorgepléne (retirement annuity contracts)
oder Trusts (trust schemes), auf die Section 774, 784 oder 785
des TCA Anwendung finden;

im Lebensversicherungsgeschaft tatige Gesellschaften im
Sinne von Section 706 des TCA,

spezielle Anlagemodelle (special investment schemes) im
Sinne von Section 737 des TCA,

offene Investmentfonds (unit trusts), auf die Section 731(5)(a)
des TCA Anwendung findet;

gemeinnitzige Organisationen, die gemald Section 207(1)(b)
des TCA von der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
befreit sind;

Personen, die gemal Section 784A(2) des TCA bzw.
Section 7871 des TCA bzw. Section 848E des TCA von der
Einkommen- und Kapitalertragssteuer befreit sind, wobei die
gehaltenen Anteile Vermogenswerte eines anerkannten
Pensionsfonds  (retirement fund), eines anerkannten
Mindestpensionsfonds (minimum retirement fund), eines
speziellen Pramiensparplans (special savings incentive
account) oder eines personlichen Altersvorsorge-Sparplans
(personal retirement savings account) sind (wie in
Section 787A des TCA definiert);

der irische Courts Service;
Genossenschaftsbanken (credit unions);
der Korperschaftsteuer gemaly Section 739G(2) des TCA

unterliegende Unternehmen, jedoch nur, sofern es sich bei
dem Fonds um einen Geldmarktfonds handelt;
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"Index"

"Indirekte Anlagepolitik”

"Internationale Zentralverwahrer*
oder "ICSD"

“Investierte Anlagen"

"JPY" und "Yen"

"KAGB"

"Klasse" bzw. "Klassen"

"Letzter Ruckkauftag"

(xvi)  der Korperschaftsteuer gemal Section 110(2) des TCA
unterliegende Unternehmen;

(xvii)  die National Asset Management Agency;

(xviii) die National Treasury Management Agency oder ein
Instrument fir Fondsanlagen (Fund investment vehicle) im
Sinne von Section 739D(6)(kb) TCA

(xix)  das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von
ihm getétigte Anlage von Geldern, die gemaR dem Insurance
Act 1964 (geandert durch den Insurance Amendment Act
2018) an den Motor Insurers Insolvency Compensation Fund
gezahlt wurden;

(xx) die National Pensions Reserve Fund Commission oder eine
Anlagestruktur der Commission (im Sinne der Bedeutung in
Section 2 des National Pensions Reserve Fund Act 2000 in der
jeweils geltenden Fassung);

(xxi)  der Staat, handelnd durch die National Pensions Reserve Fund
Commission oder eine Anlagestruktur der Commission im
Sinne der Bedeutung in Section 2 des National Pensions
Reserve Fund Act 2000 (in der jeweils geltenden Fassung);

(xxii) jede andere vom Verwaltungsrat zugelassene Person,
vorausgesetzt, der Besitz von Anteilen durch eine solche
Person fuhrt nicht zu einer potenziellen Steuerpflicht der
Gesellschaft im Zusammenhang mit diesem Anteilsinhaber
gemalf Part 27 Chapter 1A des TCA;

wobei die vorstehenden Ausnahmen nur gelten, wenn der Gesellschaft
zum malgeblichen Zeitpunkt jeweils die entsprechende Erklarung
gemal Schedule 2B des TCA oder eine sonstige Erklarung sowie
sonstige den jeweiligen Status belegende Informationen vorliegen.

ist der im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegebene Index.

hat die in nachstehendem Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik”
angegebene Bedeutung.

bezeichnet Euroclear und Clearstream.

bezeichnet bestimmte Vermogenswerte, in die ein Fonds mit Indirekter
Anlagepolitik anlegt, wie im Einzelnen im jeweiligen Nachtrag
beschrieben.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel von Japan.
bezeichnet das deutsche Kapitalanlagegesetzbuch.

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Fonds, die
bestimmte Merkmale im Hinblick auf ihre Ausgabeaufschlage,
Umtausch- bzw. Ricknahmegebihren, Mindestanlagebetrage,
Ausschittungspolitik, von  den  Anlegern zu  erfullende
Voraussetzungen oder sonstige Aspekte aufweisen. Die fur die
jeweiligen Klassen geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen
Nachtrag beschrieben.

ist, in Bezug auf einen Fonds, das in dem entsprechenden Nachtrag

angegebene Datum, an dem die ausstehenden Anteile zuriickgekauft
werden und der Fonds geschlossen wird, wie ausfihrlicher im
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"Londoner Bankgeschéftstag

"Market Maker"

"Markte"

"MalRgebliche Institute”

"Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung"

"Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnung"

"Mindestbestand"

"Mindestfondsvolumen"

"Mindestriicknahmebetrag"

"Mischfonds"

Abschnitt "Handel mit Anteilen — Ricknahme von Anteilen"
beschrieben. Sofern im entsprechenden Nachtrag kein Letzter
Ruckkauftag angegeben ist, hat der betreffende Fonds keinen Letzten
Rickkauftag.

ist ein Tag, an dem Geschaftsbanken in London gedéffnet sind und
Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese
Geschéftsbanken nur fir einen halben Tag gedffnet sind.

ist ein Finanzinstitut, das Mitglied einer maf3geblichen Borse ist, an der
die Gesellschaft notiert ist, und das eine Market Making-Vereinbarung
mit der Gesellschaft oder ihrem bzw. ihren Beauftragten
abgeschlossen hat oder als Market Maker an der mafR3geblichen Bérse
registriert ist.

sind die in Anhang | aufgefliihrten Wertpapierbérsen und geregelten
Mérkte.

sind Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedstaat bzw. in einem
Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassen sind.

ist der etwaige anfangliche Mindestbarbetrag bzw. die etwaige
Mindestanzahl von Anteilen, wie jeweils vom Verwaltungsrat
festgelegt, der bzw. die von jedem Anteilsinhaber als Erstanlage in
Anteile jeder Klasse eines Fonds entweder wahrend des
Erstangebotszeitraums oder an einem darauffolgenden
Transaktionstag angelegt werden muss, wie im Nachtrag fur den
jeweiligen Fonds angegeben. Sofern im entsprechenden Nachtrag
nicht anders festgelegt, betrdgt der Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung 1 Anteil.

ist der etwaige Mindestbarbetrag bzw. die etwaige Mindestanzahl von
Anteilen, wie jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt, der bzw. die von
jedem Anteilsinhaber (nach Anlage des Mindestanlagebetrags bei
Erstzeichnung) in einen Fonds angelegt werden muss, wie im Nachtrag
fur den jeweiligen Fonds angegeben. Sofern im jeweiligen Nachtrag
nicht anders festgelegt, betragt der Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnung 1 Anteil.

ist die etwaige Mindestanzahl bzw. der etwaige Mindestwert von
Anteilen einer Klasse, die bzw. der stets in einer den
Mindestricknahmebetrag  Ubersteigenden Hohe von einem
Anteilsinhaber gehalten werden muss, wie im Nachtrag fur die jeweilige
Anteilsklasse eines Fonds angegeben.

ist der gegebenenfalls vom Verwaltungsrat festgelegte Betrag fur einen
Fonds, wie im Nachtrag fir den jeweiligen Fonds angegeben.

ist die etwaige Mindestanzahl bzw. der etwaige Mindestwert von
Anteilen einer Klasse, die bzw. der von der Gesellschaft jederzeit
zurickgenommen werden kann, wie im Nachtrag fur den jeweiligen
Fonds angegeben. Sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders
festgelegt, betragt der Mindestriicknahmebetrag 1 Anteil.

bezeichnet, fir Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zusatzlich zu den in diesem Prospekt einschliel3lich
des zugehorigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 25%, oder eine hohere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivwermégens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstande des
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"Mischdachfonds"

Teilfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) in Aktien
angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt (gemaf der Definition
eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen oder in diesen
einbezogen sind und bei denen es sich nicht handelt um

a) Anteile an Investmentfonds;
b) mittelbar Gber Personengesellschaften gehaltene Aktien;

c) Anteile an Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen, bei denen nach gesetzlichen Bestimmungen
oder nach deren Anlagebedingungen das Bruttovermdgen zu
mindestens 75% aus unbeweglichem Vermdgen besteht, wenn
diese Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen einer Korperschaftssteuer in Hdhe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder
wenn deren Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens
15% unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der Ertragsbesteuerung
befreit sind, soweit sie Ausschittungen vornehmen, es sei denn
die Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von
mindestens 15% und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen unmittelbar
oder mittelbar zu mehr als 10% aus Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften stammen, die (i) Immobilien-Gesellschaften
sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in
einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat anséssig sind
und dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind,;

f)  Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten, die (i) Immobilien-
Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-Gesellschaften
sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat oder einem EWR-
Mitgliedsstaat ansdssig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr befreit sind oder (b)
in einem Drittstaat ansassig sind und dort nicht einer
Ertragsbesteuerung von mindestens 15% unterliegen oder von ihr
befreit sind, wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr
als 10% des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften betragt.

bezeichnet, fur Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG), einen
Teilfonds, fur den, zuséatzlich zu den in diesem Prospekt einschliel3lich
des zugehdrigen Nachtrags definierten Anlagegrenzen, beachtet wird,
dass mindestens 25%, oder eine hdhere Ziel-Mindestquote, wie im
entsprechenden Nachtrag definiert, seines Aktivvermdgens (dessen
Hohe bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstande des
Teilfonds ohne Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 des InvStG angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

1. Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt (gemafl der
Definition eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen
oder in diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht
handelt um
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a) Anteile an Investmentfonds;

b) Anteile an Kdrperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermdgensmassen, bei denen nach gesetzlichen
Bestimmungen oder nach deren Anlagebedingungen das
Bruttovermégen zu mindestens 75% aus unbeweglichem
Vermdgen besteht, wenn diese Korperschaften,
Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen einer
Korperschaftssteuer in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder wenn deren
Ausschittungen einer Besteuerung von mindestens 15%
unterliegen und der Teilfonds nicht von ihr befreit ist;

c) Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit  sind, soweit sie
Ausschittungen  vornehmen, es sei denn die
Ausschittungen unterliegen einer Besteuerung von
mindestens 15% und der Teilfonds ist nicht davon befreit;

d) Anteile an Kapitalgesellschaften, deren Einnahmen
unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 10% aus
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen, die (i)
Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine Immobilien-
Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und dort
nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen oder von ihr
befreit sind oder (b) in einem Drittstaat ansassig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung von mindestens 15%
unterliegen oder von ihr befreit sind,;

e) Anteile an Kapitalgesellschaften, die unmittelbar oder
mittelbar Beteiligungen an Kapitalgesellschaften halten,
die (i) Immobilien-Gesellschaften sind oder (ii) keine
Immobilien-Gesellschaften sind, aber (a) in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem EWR-Mitgliedsstaat ansassig
sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung unterliegen
oder von ihr befreit sind oder (b) in einem Drittstaat
ansassig sind und dort nicht einer Ertragsbesteuerung
von mindestens 15% unterliegen oder von ihr befreit sind,
wenn der gemeine Wert dieser Beteiligungen mehr als
10% des gemeinen Werts der Kapitalgesellschaften
betragt.

Anteile an Investmentfonds, die gemaf ihren
Anlagebedingungen mehr als 50% ihres Wertes oder mehr als
50% ihres Aktivwvermégens (dessen Hohe bestimmt sich nach
dem Wert der Vermégensgegenstande des Investmentfonds
ohne Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) selbst oder als
Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe von 51% ihres Wertes;
sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen
héheren Prozentsatz als 51 Prozent seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im
Umfang dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

Anteile an Investmentfonds, die gemafn ihren
Anlagebedingungen mindestens 25% ihres Wertes oder
mindestens 25% ihres Aktivwermdgens (dessen Hohe bestimmt
sich nach dem Wert der Vermoégensgegenstiande des
Investmentfonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten)
selbst oder als Dach-Investmentfonds mittelbar in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen in H6he von 25% ihres Wertes;
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"Monat"
IIMOOdyISII
" MXN"

"Nachtrag"

"Nahestehende Person"

sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen
héheren Prozentsatz als 25 Prozent seines Wertes oder seines
Aktivvermogens vor, gilt abweichend der Investmentanteil im
Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung;

4. Anteile an Investmentfonds, die mindestens einmal pro Woche
eine Bewertung vornehmen, in Hohe der bewertungstéglich
verodffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatséchlich selbst
oder als Dach-Investmentfonds in Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

Anteile an Kapitalgesellschaften im Sinne des 2. bis 4. Spiegelstrichs
sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt (gemaf3 der Definition
eines "organisierten Marktes" des KAGB) zugelassen
oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem EU-
Mitgliedstaat oder in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

e Anteile an  Kapitalgesellschaften, die  keine
Immobiliengesellschaften sind und in einem Drittstaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind; und

e Anteile an anderen Investmentfonds, die ihrerseits den
Vorgaben aus dem 2. bis 4. Spiegelstrich und dieses
Satzes entsprechen, in der dort jeweils vorgesehenen
Hohe.

Anteile an Kapitalgesellschaften sind jedoch nicht solche, die in den
Unterspiegelstrichen a) — e) im 1. Spiegelstrich als ausgeschlossen
definiert sind sowie solche, die mittelbar Uiber Personengesellschaften
gehalten werden.

Kapitalbeteiligungen, die von dem Teilfonds mittelbar Uber
Personengesellschaften gehalten werden, sind keine
Kapitalbeteiligungen.

Einzelne Investmentanteile dirfen nur einmal fir Zwecke der
Ermittlung der taglichen Kapitalbeteiligungsquote berticksichtigt
werden.

ist ein Kalendermonat.
bezeichnet Moody’s Investors Service.
bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel Mexikos.

bezeichnet jeden Nachtrag zum Prospekt, der im Namen der
Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds jeweils herausgegeben wird,
einschlie3lich des Gesamtnachtrags.

bezeichnet in Bezug auf ein Verwaltungsratsmitglied:
(a) den Ehepartner des Verwaltungsratsmitglieds;
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"NAV-Tag"

"Nettoinventarwert"

"Nominee der Gemeinsamen
Verwahrstelle"

"OECD-Mitgliedstaaten"

"OGAW"

(b) unterhaltsberechtigte Kinder des Verwaltungsratsmitglieds;

(c) andere Verwandte des Verwaltungsratsmitglieds, die zum Zeitpunkt
der betreffenden Transaktion seit mindestens einem Jahr im selben
Haushalt leben wie das Verwaltungsratsmitglied;

(d) jede Person,—

() deren Fuhrungsaufgaben durch eine andere Person
wahrgenommen werden;

(i) die FiOhrungsaufgaben im Unternehmen des Emittenten
wahrnimmt;

(i) die zu den in Abschnitt (a), (b) oder (c) dieser Definition
genannten Personen zahlt;

(iv) die direkt oder indirekt von einer der in Unterabschnitt (i) in
Abschnitt (d) dieser Definition genannten Personen kontrolliert
wird;

(v) die zugunsten einer in Unterabschnitt (i) in Abschnitt (d) dieser
Definition genannten Personen gegriindet wurde; oder

(viy deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer in
Unterabschnitt (i) in Abschnitt (d) dieser Definition genannten
Personen entsprechen.

ist (sofern im Nachtrag fir den jeweiligen Fonds nicht anders definiert)
ein Tag, der ein Geschaéftstag ist.

Ein NAV-Tag ist der Tag, zu dem die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds gemaR dem Abschnitt "Berechnung des
Nettoinventarwerts/Bewertung von Vermdgenswerten" im Prospekt
bewertet werden. Zur Klarstellung: Jeder Transaktionstag ist ein NAV-
Tag;

ist, in Bezug auf die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten eines
Fonds, eine Klasse oder die Beteiligungen an einem Fonds
darstellenden Anteile, der gem&R den im nachstehenden Abschnitt
"Berechnung des Nettoinventarwerts/Bewertung von
Vermodgenswerten" angegebenen Regeln als der Nettoinventarwert
des Fonds, der Nettoinventarwert je Klasse oder der Nettoinventarwert
je Anteil festgelegte Betrag.

bezeichnet einen Rechtstrager, der als Nominee flir die gemeinsame
Verwahrstelle ernannt wurde und der eingetragene Inhaber der Anteile
der Fonds ist.

sind die jeweiligen Mitgliedstaaten der Organisation fur Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere, der gemaf den Vorschriften oder durch eine zustandige
Behodrde in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
gemaR den Richtlinien des Rates 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend OGAW, einschlieR3lich
der entsprechenden Durchfiihrungsmalinahmen in den Richtlinien
2010/43/EU und 2010/44/EU in der jeweils geé&nderten, erganzten,
konsolidierten oder anderweitig modifizierten Fassung zugelassen
wurde:
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"OGAW-Vorschriften"

"OTC-Derivat"

"Pauschalgeblhr"

"Portfoliounterverwalter”

"Primarmarkt-Transaktionskosten"

"Register"

"Ricknahmeausschuttung”

"Riucknahmeerlts”

(@) dessen ausschlielicher Zweck darin besteht, am Markt
beschafftes Kapital nach dem Prinzip der Risikostreuung in
gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und/oder
sonstige Finanzinstrumente zu investieren, und

(b)  dessen Anteile auf Antrag der Anteilsinhaber direkt oder indirekt
aus dem Vermdgen dieses Organismus zuriickgenommen oder
getilgt werden.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertaking for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulation 2019 in der jeweils geltenden Fassung sowie
darauf bezogene, von der Central Bank herausgegebene Leitlinien in
ihrer jeweils gednderten, ergénzten, konsolidierten oder anderweitig
modifizierten Form.

ist ein am Over-the-Counter-Markt (aul3erborslich) gehandeltes FDI.

ist eine Gebuhr, die sich aus der Plattformgebihr und der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr zusammensetzt, wie im Nachtrag fur
den jeweiligen Fonds angegeben.

bezeichnet die im Abschnitt "Geschaftsfihrung der Gesellschaft”
genannten Rechtstrager und/oder deren geméafd den Vorgaben der
Central Bank ordnungsgemar bestellte Nachfolger.

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am
Primarmarkt Kosten, die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu
zahlen haben, u. a. samtliche oder einen Teil der Transaktionskosten,
samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen GebUhren, Courtagen, Bankgebiihren, Devisen-Spreads,
Zinsen, Verwahrungskosten (in Bezug auf Verkéufe und Kaufe),
Ubertragungs- und Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben
und Gebihren, unabhéangig davon, ob in Verbindung mit dem
ursprunglichen Erwerb oder der Erhéhung der Vermdgenswerte des
jeweiligen Fonds, der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Riicknahme von Anteilen oder in Bezug auf den
Verkauf oder Erwerb oder anderweitig anfallend, die u. U. in Bezug auf
die Transaktion oder Handelsaktivitat, fir die diese Gebuhren und
Abgaben zu zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem
Anlass féllig wurden oder werden. Zur Klarstellung: Dazu gehdéren bei
der Berechnung von Zeichnungs- und Ruicknahmepreisen jegliche
Ruckstellungen fir Spreads (zur Berlcksichtigung der Differenz
zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zu Zwecken der
Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem
geschatzten Preis, zu dem diese Vermdgenswerte im Rahmen einer
Zeichnung gekauft und im Rahmen einer Riicknahme verkauft werden
sollten); nicht dazu gehdren jedoch Provisionen, die an mit dem
Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste Stellen zu zahlen sind oder
Provisionen, Steuern, Abgaben oder Kosten, die u.U. bei der
Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen Fonds
beriicksichtigt wurden.

bezeichnet das Verzeichnis der Anteilsinhaber, das fiir einen Fonds
gefuhrt wird.

bezeichnet eine Ausschiittung in Bezug auf Anteile, die Gegenstand
einer Rucknahme gegen Sachleistungen sind.

ist der Rucknahmepreis abziglich der Ricknahmegebihr fiur diese
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"Riucknahmegebihr"

"Rucknahmepreis”

"Satzung"

"Schuldtitel”

"SEK"
"SFDR"

"SFDR-Klassifizierung"

"Sicherheiten"

"Sonstige Finanzinstrumente"

"Standard & Poor’s"

"Swap-Kontrahent"

"TCA"

"Teilnehmer"

"Transaktionskosten"

Rucknahme und sonstiger Abgaben, Kosten, Aufwendungen oder
Steuern, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Ricknahme von
Anteilen" beschrieben.

ist die Gebuhr, die gegebenenfalls aus dem Ricknahmepreis zu zahlen
ist und auf Anteile erhoben werden kann, wie im Abschnitt "Handel mit
Anteilen — Riicknahme von Anteilen" beschrieben. Sofern im jeweiligen
Nachtrag nichts anderes angegeben ist, wird keine Riicknahmegebihr
erhoben.

ist der Preis, zu dem Anteile zurickgenommen werden (vor Abzug
etwaiger Rucknahmegebiihren oder sonstiger Kosten, Aufwendungen
oder Steuern), wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Riicknahme von
Anteilen" beschrieben.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in der jeweils gemafl den
Vorgaben der Central Bank geanderten Fassung.

sind die von Genehmigten Kontrahenten ausgegebene und durch die
Gesellschaft auf Anraten der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer
Beauftragten in Bezug auf einen Fonds erworbenen Schuldtitel, wie in
dem jeweiligen Nachtrag ausfuhrlicher beschrieben.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel von Schweden.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet die Klassifizierung eines Fonds gemaR der SFDR wie
gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag naher ausgefihrt.

hat die im Nachtrag fur den jeweiligen Fonds angegebene Bedeutung.

sind von einem Genehmigten Kontrahenten ausgegebene
Finanzinstrumente oder Wertpapiere bzw. bei einem Genehmigten
Kontrahenten getatigte Einlagen (mit Ausnahme von Schuldtiteln oder
Derivategeschaften), die die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre
Beauftragten von Zeit zu Zeit empfehlen und als Anlage fur die
Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds auswahlen kann.

ist Standard & Poor’s Corporation.

bezeichnet einen oder mehrere Rechtstrager, mit dem/denen die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-
Transaktionen in Bezug auf einen oder mehrere Fonds abschliel3t, wie
nachstehend unter "Swap-Kontrahenten" beschrieben.

bezeichnet den irischen Taxes Consolidation Act von 1997 in der
jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet einen Kontoinhaber des betreffenden ICSD, der sein
Interesse an Anteilen der Fonds halt, die tber den zustéandigen
internationale Zentralverwahrer abgerechnet und/oder abgewickelt
wurden.

bezeichnet die Kosten und Aufwendungen fir (i) den Kauf und Verkauf
von Wertpapieren und Finanzinstrumenten fir das bzw. aus dem
Portfolio, (ii) Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten, (iii)
den Einsatz von Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement und
(v) die Bestellung von Sicherungsrechten, einschlieflich
Maklergebiihren und —provisionen, Zinsen oder
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"Transaktionstag"

"Ubertragbare Wertpapiere"

"Umtauschgebihr"

"Untervertriebsstelle"

"US-Dollar", "Dollar" und "$"

"US-Person"

Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Transaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag ausfuhrlicher beschrieben.

ist (sofern im Nachtrag fir den jeweiligen Fonds nicht anders definiert)
ein Tag, fur den Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fir
Anteile zur Bearbeitung durch die Verwaltungsstelle gestellt werden
kénnen, wie in den Abschnitten "Zeichnung von Anteilen
(Primarmarkt)", "Ricknahme von Anteilen (Prim&rmarkt)" und
"Umtausch von Anteilen" im Prospekt beschrieben.

Grundsatzlich ist jeder Geschaftstag ein Transaktionstag.

Einige Geschaftstage sind jedoch keine Transaktionstage; dies betrifft
Tage, an denen Bedeutende Markte geschlossen sind, und/oder jeden
anderen Tag, den die Gesellschaft gegebenenfalls bestimmt, wobei es
jeweils innerhalb von zwei Wochen mindestens einen Transaktionstag
geben muss.

Alle Antrage, die der Verwaltungsstelle erst nach der Annahmefrist fur
einen Transaktionstag zugehen, werden auf den né&chsten
Transaktionstag verschoben und auf der Basis des fiur diesen
verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je
Anteil abgewickelt.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Geschéftstag,
an dem ein Bedeutender Markt geschlossen ist, als Transaktionstag
bestimmen, sofern sie dies fir angemessener halt. Die
Transaktionstage fir jeden der Fonds konnen bei der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten erfragt werden.

hat die in den OGAW-Vorschriften angegebene Bedeutung.

ist die gegebenenfalls bei Umtausch von Anteilen zu zahlende Gebiihr,
wie im Nachtrag fir den jeweiligen Fonds angegeben.

ist jede Untervertriebsstelle, die von einer Vertriebsstelle gemank den
Vorgaben der Central Bank als Untervertriebsstelle fir die Gesellschaft
bestellt wurde.

bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten.

ist, sofern vom Verwaltungsrat nicht anders festgelegt, (i) eine in den
Vereinigten Staaten ansassige natirliche Person, (ii) eine Kapital- oder
Personengesellschaft oder ein sonstiger Rechtstréager, abgesehen von
zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver Einkinfte
existierenden Rechtstragern, die nach dem Recht der Vereinigten
Staaten errichtet sind und deren Hauptgeschéftssitz sich in den
Vereinigten Staaten befindet, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermégen,
deren Ertrage unabhéangig von ihrer Quelle der US-Ertragsbesteuerung
unterliegen, (iv) Pensionspléane fir Arbeithehmer, leitende Angestellte
oder Direktoren eines Rechtstragers, der in den Vereinigten Staaten
errichtet ist und dort seinen Hauptgeschaftssitz hat, (v) ein
Rechtstrager, der hauptsachlich zum Zweck der Erzielung passiver
Einkinfte  errichtet wurde, wie z.B. ein Pool, eine
Investmentgesellschaft oder ein vergleichbarer Rechtstrager,
vorausgesetzt, insgesamt mindestens 10% der Anteile an diesem
Rechtstrager werden von Personen gehalten, die als US-Personen
oder anderweitig als Qualified Eligible Persons gelten, und
vorausgesetzt der Rechtstrager wurde im Wesentlichen zum Zwecke
der Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet, dessen
Betreiber von bestimmten Auflagen gemafr Part 4 der Vorschriften der
US Commodity Futures Trading Commission aufgrund der Tatsache
befreit ist, dass die beteiligten Personen nicht als US-Personen gelten
oder (vi) jede sonstige "US-Person" im Sinne der Definition in
Regulation S des US-amerikanischen Securities Act von 1933 in der
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"Verbundene Person"

"Verbundenes Unternehmen"

"Vereinigte Staaten" und "USA"

"Vereinigtes Konigreich" und "UK"

"Vertriebsstelle"

"Verwahrstelle"

"Verwahrstellenvereinbarung"

"Verwaltungsgesellschaft"

"Verwaltungsgesellschafts-
vereinbarung”

"Verwaltungsgesellschaftsgebihr"

"Verwaltungsrat"

"Verwaltungsstelle"

"Verwaltungsstellenvereinbarung"

"Verwasserungsgebuhr"

jeweils geltenden Fassung oder in auf Grundlage des US-
amerikanischen Commodity Exchange Act von 1922 erlassenen
sonstigen Rechtsvorschriften in der jeweils geltenden Fassung.

sind die in nachstehendem Abschnitt "Risikofaktoren — Potenzielle
Interessenkonflikte" als solche definierten Personen.

ist eine Rechtspersonlichkeit, die in Bezug auf die betreffende
Rechtspersonlichkeit (i) eine Holdinggesellschaft, (i) eine
Tochtergesellschaft einer solchen Holdinggesellschaft oder (iii) eine
Tochtergesellschaft ist oder (iv) der direkten oder indirekten Kontrolle
der betreffenden Rechtspersdnlichkeit untersteht.

sind die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlief3lich der
Bundesstaaten, des District of Columbia und des Commonwealth of
Puerto Rico) sowie ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen ihrer
Rechtsordnung unterstehenden Gebiete.

ist das Vereinigte Kénigreich von GroRRbritannien und Nordirland.

bezeichnet eine Vertriebsstelle oder einen Handler fir den Vertrieb von
Anteilen in bestimmten Rechtsordnungen, die bzw. der von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wurde, oder deren bzw. dessen
Untervertriebsstelle.

ist State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder ein mit
vorheriger Genehmigung der Central Bank ordnungsgemaf als
Verwahrstelle der Gesellschaft bestellter Nachfolger.

ist die Verwahrstellenvereinbarung vom 29. September 2016 zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle in der jeweils gemafl? den
Vorgaben der Central Bank ge&nderten, ergéanzten oder anderweitig
modifizierten Fassung.

bezeichnet DWS Investment S.A. mit Sitz unter der Anschrift 2,
boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg (siehe auch Abschnitt "Geschéftsfiuhrung der
Gesellschaft"). Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft
schlieRen Bezugnahmen auf ordnungsgemalR bevoliméchtigte
Vertreter oder Beauftragte ein.

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom
16. Februar 2018 zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung

bezeichnet die gemal der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung an
die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebuhr.

sind die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, einzeln jeweils ein
"Verwaltungsratsmitglied".

ist State Street Fund Services (Ireland) Limited oder ein gemaf den
Vorgaben der Central Bank ordnungsgeman bestellter Nachfolger.

ist die Verwaltungsstellenvereinbarung vom 16. Februar 2018
zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle in der jeweils gemaf den Vorgaben der Central Bank
geanderten, erganzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

ist eine Gebuhr fir Marktspreads (die Differenz zwischen den Kursen,
zu denen Vermogenswerte bewertet und/oder gekauft oder verkauft
werden), Abgaben, Gebihren und sonstige Transaktionskosten im

27



"Verzeichnis der Portfolioanlagen”
(Portfolio Composition File)

"Vorschriften"

"Zeichnungspreis"

"Zentralverwahrer"

Zusammenhang mit dem Kauf oder der VeraduBerung von
Fondsanlagen bei Eingang umfangreicher Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrdge (wie nach Ermessen des Verwaltungsrats
bestimmt) zur Bearbeitung. Hierzu zahlen auch Zeichnungen und/oder
Rucknahmen, die infolge eines Antrags auf Umschichtung von einem
Fonds in einen anderen vorgenommen werden.

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die
Barkomponente aufgefiihrt sind, die (a) von einem Autorisierten
Teilnehmer bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Riicknahmen zu tbertragen sind.

sind die durch die European Union (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2016 (Statutory
Instrument No. 143 of 2016) gednderten European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 (Statutory Instrument No. 352 of 2011) in ihrer
jeweils geanderten, erganzten, konsolidierten oder anderweitig
modifizierten Fassung, einschlieBlich jeder gegebenenfalls von der
Central Bank gemé&R dieser Verordnung festgelegten Bedingung.

ist der Preis, zu dem Anteile gezeichnet werden (vor Hinzurechnung
eines Ausgabeaufschlags oder sonstiger Kosten, Aufwendungen oder
Steuern), wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Zeichnung von
Anteilen (Primarmarkt) — Zeichnungspreis" beschrieben.

bezeichnet ein Clearingsystem, das ein nationales Abwicklungssystem
fur einzelne nationale Markte ist.
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ZUSAMMENFASSUNG

Dieser Abschnitt gibt einen Kurzlberblick Gber einige wichtige Informationen in diesem Prospekt. Er stellt
keine vollsténdige Beschreibung aller wichtigen Informationen dar, die in Verbindung mit einer Anlage in die
Anteile eines Fonds zu berucksichtigen sind. Der Abschnitt gilt vorbehaltlich der ausfiihrlichen Bestimmungen
in diesem Prospekt und dem Nachtrag zu den jeweiligen Anteilen des Fonds und ist in Verbindung mit diesen

Zu lesen.

Gesellschaft

Fonds

Anlageziel und
Anlagepolitik

Die Gesellschatft ist ein offener Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der
Teilfonds und eine am 17. November 2004  gegrindete
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland als Organismus
fir Gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere (OGAW) gemaR den
Vorschriften zugelassen wurde.

Die Gesellschaft hat die Haftung ihrer Fonds getrennt, und folglich werden
samtliche Verbindlichkeiten, die ein Fonds eingegangen ist oder die einem
Fonds zuzuschreiben sind, ausschlie3lich aus dem Vermégen dieses Fonds
beglichen.

Anteile, die Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, kdnnen vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit ausgegeben werden. In Bezug auf einen
Fonds kdnnen Anteile in mehreren Klassen ausgegeben werden. Alle Anteile
einer Klasse sind, sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders
vorgesehen, untereinander gleichrangig. Bei der Auflegung eines neuen
Fonds (wofur die vorherige Genehmigung der Central Bank erforderlich ist)
oder einer neuen Anteilsklasse (die gemafl den Vorgaben in den OGAW -
Vorschriften ausgegeben werden muss) erstellt die Gesellschaft einen
Nachtrag, der vom Verwaltungsrat herausgegeben wird und die
mafgeblichen Informationen zu dem neuen Fonds bzw. der neuen
Anteilsklasse enthélt. Fir jeden Fonds (und demzufolge nicht fir jede
Anteilsklasse) wird ein separates Vermogensportfolio gefiihrt, das in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen
Fonds angelegt wird. Einzelheiten zu den einzelnen Fonds und deren
jeweiligen Anteilsklassen sind im maf3geblichen Nachtrag aufgefihrt.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Fonds werden vom
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des jeweiligen Fonds
festgelegt.

So kdnnen bestimmte Fonds beispielsweise eine Indirekte Anlagepolitik,
andere eine Direkte Anlagepolitik oder eine alternative Strategie verfolgen.

Néahere Informationen zum Anlageziel und zur Anlagepolitik jedes Fonds der
Gesellschaft sind dem Nachtrag fur den jeweiligen Fonds zu entnehmen.

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik:

Das Anlageziel dieser Fondskategorie besteht darin, die Wertentwicklung
(vor Gebihren und Aufwendungen) des Basiswertes abzubilden (entweder
an (einem) Zahltag(en) und/oder an einem Letzten Rickkauftag, wie in dem
jeweiligen Nachtrag bestimmt). Es kann nicht gewahrleistet werden, dass
das Anlageziel von Fonds mit Indirekter Anlagepolitik tatséchlich erreicht
wird. Zur Abbildung der Wertentwicklung des Basiswertes werden die Fonds
grundsétzlich keine direkten Anlagen in den Basiswert tatigen (und/oder
vollstandig in diesen investieren). Stattdessen kann der Fonds die
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise unter
Einhaltung der Anlagebeschrankungen in eine oder mehrere
Derivatetransaktionen anlegen. Der Ertrag fur den Anleger richtet sich nach
der Wertentwicklung des Basiswertes und der Wertentwicklung des
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Anteilsklassen

Ausschittungspolitik

derivativen Instruments, das eingesetzt wurde, um die Nettoerldse aus der
Ausgabe von Anteilen an den Basiswert zu koppeln. Dieser Austausch
erfolgt mittels Derivaten, die unter Einhaltung der im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" angegebenen Grenzwerte eingesetzt werden.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik:
Das Anlageziel dieser Fondskategorie besteht darin:

() die Wertentwicklung eines Basiswertes, vor Gebihren und
Aufwendungen, durch ein Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere oder
gegebenenfalls ein Portfolio von Anteilen an Organismen flr
gemeinsame Anlagen, das nach Festlegung im alleinigen Ermessen
des Portfoliounterverwalters alle Basiswertpapiere umfasst oder
reprasentiert, wiederzugeben oder abzubilden. Fonds mit einer
solchen Direkten Anlagepolitik werden nach einem passiven Ansatz
verwaltet; oder

(i) eine Anlagestrategie zu verfolgen, die von dem Anlageverwalter
und/oder Portfoliounterverwalter in Einklang mit dem im jeweiligen
Nachtrag beschriebenen Anlageziel und der dort beschriebenen
Anlagepolitik durch ein Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere oder
gegebenenfalls ein Portfolio von Anteilen an Organismen fir
gemeinsame Anlagen umgesetzt wird. Fonds mit einer solchen
Direkten Anlagepolitik werden nach einem aktiven Ansatz verwaltet.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Fonds sind im
Hauptteil des Prospekts im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik" sowie
im Abschnitt "Anlagebeschréankungen" aufgefuhrt.

Weitere Informationen sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Es
kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Fonds tatsachlich erreicht wird.

Der Verwaltungsrat kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen
innerhalb eines Fonds beschlieRen. Alle Anteilsklassen eines Fonds werden,
im Einklang mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds, zusammen angelegt,
allerdings konnen sie sich im Hinblick auf ihre Gebuhrenstruktur, den
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnung, den Mindestbestand, den Mindestricknahmebetrag, die
Ausschuittungspolitik (einschlielich der Termine, Betrage und etwaigen
Ausschittungszahlungen), die von den Anlegern zu erfillenden
Voraussetzungen oder sonstige besondere Merkmale unterscheiden, wie
jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird
fur jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden Fonds einzeln berechnet.
Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug
auf einen Fonds erhaltlich sind, werden ausfihrlich im jeweiligen Nachtrag
beschrieben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten
Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte Anteilsklassen zum Kauf
anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
Usancen oder Geschaftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt
sich weiterhin das Recht vor, Grundsatze zu beschliel3en, die fur bestimmte
Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb
bestimmter Anteilsklassen gelten. Die Anteile kdnnen an einer oder
mehreren Borsen zum Handel zugelassen sein. Die Gesellschaft kann auch
Anteilsklassen anbieten, die gegebenenfalls Derivategeschafte tatigen,
deren Ertrdge und Kosten ausschlielich den Anteilsinhabern dieser
Anteilsklasse zustehen bzw. von diesen zu tragen sind.

Der Verwaltungsrat entscheidet Uber die Ausschittungspolitik und das
Ausschuttungsverfahren fir jeden Fonds. Nahere Informationen sind soweit
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Risikofaktoren

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Umtausch von Anteilen

Handelsgebihren

malf3geblich dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Gemal der Satzung ist
der Verwaltungsrat berechtigt, Ausschiittungen in Bezug auf den jeweiligen
Fonds vorzunehmen. Diese stammen aus: (i) den kumulierten Ertragen
(einschlie3lich aufgelaufener Zinsen und Ausschittungen) abziglich
Aufwendungen des jeweiligen Fonds und/oder (i) realisierten und
unrealisierten Kapitalertrdgen aus der VeraufRerung/Bewertung von Anlagen
und anderem Finanzmitteln abziglich realisierter und nicht realisierter
kumulierter Kapitalverluste des jeweiligen Fonds. Der Verwaltungsrat kann
nach alleinigem Ermessen Ausschiittungen an die Anteilsinhaber ganz oder
teilweise in Form von Vermoégenswerten des jeweiligen Fonds (d. h.
in specie) vornehmen und insbesondere in Form von Anlagen, in Bezug auf
den der jeweilige Fonds anspruchsberechtigt ist. Anteilsinhaber kénnen von
der Gesellschaft statt einer in specie-Ausschittung den Verkauf der
Vermdgenswerte und die Auszahlung des Nettoerléses an den
Anteilsinhaber verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet und berechtigt,
geman irischem Steuerrecht fallige Betrage von den
Ausschiittungszahlungen an einen Anteilsinhaber eines Fonds abzuziehen,
wenn der Anteilsinhaber eine In Irland Steuerpflichtige Person ist oder als
eine solche gilt. Der entsprechende Betrag wird von der Gesellschaft an die
irische Finanzbehorde abgeflhrt. Anteilsinhaber sollten sich darlber im
Klaren sein, dass das bestimmten Fonds zuzuordnende Kapital der
Gesellschaft im Laufe der Zeit abnimmt, da die Gesellschaft fur diese Fonds
Ausschittungszahlungen aus dem diesen Fonds zuzuordnenden Kapital der
Gesellschaft vornehmen wird.

Mit der Anlage in einen Fonds sind bestimmte Risiken verbunden, darunter
auch der mdogliche Verlust des eingesetzten Kapitals. Ferner kann keine
Garantie bzw. Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass ein
Fonds sein Anlageziel erreicht. Eine detailliertere Beschreibung bestimmter
Risikofaktoren, die fiir Anleger in die Fonds mafgeblich sind, ist in
nachstehendem Abschnitt "Risikofaktoren” und im jeweiligen Nachtrag
enthalten.

Anteile werden wie im Abschnitt "Zeichnung von Anteilen" beschrieben zur
Zeichnung angeboten.

Anteile werden wie im Abschnitt "Riicknahme von Anteilen" beschrieben
zurickgenommen.

Anteile einer Klasse eines Fonds, bei dem es sich nicht um einen ETF
handelt, kdnnen in zum betreffenden Zeitpunkt angebotene Anteile einer
anderen Klasse (d. h. einer Klasse desselben oder eines anderen Fonds,
der kein ETF ist) wie im Abschnitt "Umtausch von Anteilen" beschrieben
umgetauscht werden, soweit dies im Nachtrag vorgesehen ist.

(@) Ausgabeaufschlag

Die Anteile kdnnen einem Ausgabeaufschlag unterliegen, der auf Grundlage
des Erstausgabepreises oder des Nettoinventarwerts je Anteil errechnet
wird, wie im Abschnitt "Handel mit Anteilen — Zeichnung von Anteilen —
Zeichnungspreis" beschrieben. Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders
angegeben, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

(b) Rucknahmegebihr
Die Anteile kdnnen einer Ricknahmegebuhr unterliegen, die auf Grundlage
des Nettoinventarwerts je Anteil errechnet wird, wie im Abschnitt "Handel mit
Anteilen — Riicknahme von Anteilen — Riicknahmepreis" ndher beschrieben.
Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, wird keine
Rucknahmegebuhr erhoben.

(c) Umtauschgebihr
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Sonstige Gebihren und
Aufwendungen

Berichte und Abschliisse

Borsennotierung

Die Gesellschaft kann fiir den Umtausch von Anteilen eine Umtauschgebiihr
von bis zu 3% des Rlcknahmepreises der umzutauschenden Anteile
erheben, wie im Nachtrag des jeweiligen Fonds beschrieben.

Informationen zu Gebiihren und Aufwendungen eines jeden Fonds kdnnen
dem Abschnitt "Gebuhren und Aufwendungen” in diesem Prospekt und dem
jeweiligen Nachtrag entnommen werden.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres. Der Jahresbericht und der geprifte Jahresabschluss der
Gesellschaft werden den Anteilsinhabern innerhalb von vier Monaten nach
Ende des jeweiligen Geschéftsjahres zur Verfligung gestellt, mindestens
jedoch 21 Tage vor der Hauptversammlung der Gesellschaft, bei der diese
Dokumente zur Genehmigung vorgelegt werden missen. Die Gesellschaft
wird dariiber hinaus ungeprifte Halbjahresberichte erstellen, die den
Anteilsinhabern innerhalb von zwei Monaten nach dem 30. Juni jeden
Jahres zur Verfugung gestellt werden.

Diese Berichte und Abschlisse enthalten Angaben zum Nettoinventarwert
jedes Fonds und der zugehdrigen Anlagen zum Geschéftsjahresende bzw.
zum Ende des Halbjahreszeitraums.

Wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt, kann die Zulassung bestimmter
Klassen von Anteilen zur Notierung an einer Borse beantragt werden.
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FONDS

Fonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung der Fonds strukturiert, um sowohl institutionellen
als auch privaten Anlegern die Mdéglichkeit zu geben, unter verschiedenen Fonds auszuwahlen. Die einzelnen
Fonds unterscheiden sich jeweils durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik, Wahrung oder sonstige besondere
Merkmale, wie im jeweiligen Nachtrag beschrieben. Fir jeden Fonds wird ein gesonderter Bestand an
Vermogenswerten unterhalten, der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel des Fonds angelegt wird. Die
Namen aller zum Datum dieses Prospekts genehmigten Fonds sind im Gesamtnachtrag aufgefihrt.

Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Fonds beschlieRen. Die
Anteilsklassen konnen in Ausschittende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "D") und Thesaurierende
Anteile (erkennbar durch den Buchstaben "C") untergliedert sein. Eine weitere Untergliederung kann durch
besondere Ausstattungsmerkmale wie eine Zeichnungs- oder Riicknahmegebihr, einen Mindestanlagebetrag
oder andere besondere  Ausstattungsmerkmale erfolgen. Zu diesen anderen besonderen
Ausstattungsmerkmalen kénnen unter anderem die Ausschittungsstruktur, die Ausschittungstermine und die
Gebuhrenstruktur zahlen. Der Nettoinventarwert je Anteil wird flr jede ausgegebene Anteilsklasse eines jeden
Fonds einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen Anteilsklassen, die in Bezug auf einen
Fonds erhaltlich sind, werden ausfihrlich im jeweiligen Nachtrag beschrieben.

Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur
bestimmte Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen,
Usancen oder Geschéftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt sich weiterhin das Recht vor,
Grundsatze zu beschliel3en, die fur bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb
bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Satzung sieht vor, dass das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Fonds vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt
der Auflegung des jeweiligen Fonds festgelegt werden. Nahere Informationen zum Anlageziel und zur
Anlagepolitik jedes Fonds der Gesellschaft sind dem Nachtrag fiir den jeweiligen Fonds zu entnehmen. Die Fonds
kénnen nach Festlegung der Verwaltungsgesellschaft von einer Direkten zu einer Indirekten Anlagepolitik oder
umgekehrt wechseln, um das Anlageziel des jeweiligen Fonds bestmdglich zu erreichen. Zum Beispiel kann unter
gewissen Marktbedingungen eine bestimmte Vorgehensweise wirtschaftlich sinnvoller sein als eine andere.
Beispiele fur das jeweilige Anlageziel und die jeweilige Anlagepolitik bestimmter Fonds sind nachstehend
aufgefihrt.

Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik

Anderungen des Anlageziels oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds erfolgen ausschlieBlich
durch ordentlichen Beschluss der Anteilsinhaber des Fonds. Vorbehaltlich und unbeschadet des
vorangegangenen Satzes dieses Abschnitts sind im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der
Anlagepolitik eines Fonds die Anteilsinhaber eines Fonds innerhalb einer angemessenen Mitteilungsfrist zu
informieren, um ihnen die Riickgabe ihrer Anteile vor Umsetzung der Anderung zu erméglichen.

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik

Das Anlageziel eines Fonds mit Indirekter Anlagepolitik ("Fonds mit Indirekter Anlagepolitik") besteht darin,
den Anlegern einen an einen im jeweiligen Nachtrag angegebenen Basiswert gekoppelten Ertrag zukommen zu
lassen. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Finanzindex, wird dessen jeweilige genaue
Zusammensetzung auf der Webseite der Gesellschaft (www.Xtrackers.com) und/oder einer anderen im
jeweiligen Nachtrag angegebenen Quelle verdffentlicht. Fonds mit Indirekter Anlagepolitik sind Ublicherweise
durch den Zusatz "Swap" in ihrem Namen gekennzeichnet.

Dem Basiswert wird eine passive Strategie, in der Regel ein Index, oder eine aktive Strategie zugrunde liegen,
im Rahmen derer der den Basiswert bildende reale oder fiktive Basket durch den Anlageverwalter entsprechend
dem Anlageziel und der Anlagepolitik, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, aktiv verwaltet wird.
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Fonds mit Indirekter Anlagepolitik investieren grundsatzlich nicht (und/oder nicht in vollem Umfang) direkt in den
Basiswert oder seine Bestandteile. Die Abbildung der Wertentwicklung des Basiswertes erfolgt stattdessen durch
Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente. Insbesondere schlie3t ein Fonds mit Indirekter
Anlagepolitik mit einem Swap-Kontrahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-Swap-
Transaktionen (die "OTC-Swap-Transaktion(en)") ab. Bei den Swap-Kontrahenten handelt es sich um regulierte
Finanzinstitute mit Sitz in einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft tiber
ein Investment Grade-Rating verfligen.

Indirekte Anlagepolitik

Die OTC Swap-Transaktion(en) eines Fonds mit Indirekter Anlagepolitik kbnnen entweder Unfunded Swaps oder
Funded Swaps sein. Fonds mit Indirekter Anlagepolitik, die mit Unfunded Swaps arbeiten, investieren die
Nettoerldse aus einer Emission von Anteilen im Allgemeinen ganz oder teilweise in die Investierte(n) Anlage(n)
und setzen eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen mit dem Ziel ein, die Wertentwicklung und/oder den
Ertrag dieser Investierten Anlage(n) ganz oder teilweise zum Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Basiswert
auszutauschen (ein "Unfunded Swap"). Die Verwaltung der Investierten Anlage(n) beinhaltet grundsatzlich nicht
den aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren auf Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-, Finanz-
und Marktanalysen. Die Zusammensetzung der Investierten Anlage(n) wird grundsatzlich am bzw. vor dem
Auflegungstermin des jeweiligen Fonds festgelegt und danach in der Regel nicht mehr in wesentlichen Punkten
geéndert. Informationen zur Zusammensetzung der Investierten Anlage(n) finden sich auf der Webseite der
Gesellschaft (www.Xtrackers.com) und/oder einer anderen im jeweiligen Nachtrag angegebenen Quelle.

Wenn es sich bei den Bestandteilen des jeweiligen Index um Aktien handelt, sind die Investierten Anlagen, die
fur einen Unfunded Swap infrage kommen, bérsennotierte Ausschittungspapiere von Emittenten aus OECD-
Landern; handelt es sich bei den Bestandteilen des jeweiligen Index hingegen um Anleihen, so sind die
Investierten Anlagen, die fur einen Unfunded Swap in Betracht kommen, bdrsennotierte Unternehmens- oder
Staatsanleihen mit Investment Grade-Rating sowie bdrsennotierte Anleihen mit Sub-Investment Grade-Rating,
sofern diese in dem fir einen spezifischen Fonds maf3geblichen Index enthalten sind.

Bei Unfunded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der flir Derivatetransaktionen in Bezug
auf den Referenzindex infrage kommt, 110% des Nettoinventarwerts, abzuglich etwaiger Auswirkungen durch
Gebihren und Wahrungs("FX")-Absicherungsmal3nahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fir
Derivatetransaktionen in Bezug auf den Referenzindex infrage kommt, liegt hingegen bei 100%, abziglich
etwaiger Auswirkungen durch Gebuhren und Wahrungsabsicherungsmal3nahmen, sofern im jeweiligen Nachtrag
nichts anderes angegeben ist.

Bei Unfunded Swaps entsprechen der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der fir
Derivatetransaktionen in Bezug auf Investierte Anlagen infrage kommt, dem Anteil des Wertes der Investierten
Anlagen am Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds.

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik, die mit Funded Swaps arbeiten, investieren die Nettoerldse aus der Emission
von Anteilen im Allgemeinen ganz oder teilweise in eine oder mehrere OTC Swap-Transaktion(en) mit dem Ziel,
diese Nettoerlése zum Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Basiswert auszutauschen (ein "Funded Swap").

Bei Funded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der flr Derivatetransaktionen infrage
kommt, 110%, abzuglich etwaiger Auswirkungen durch Gebiihren und Wahrungsabsicherungsmaflinahmen. Der
erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der flir Derivatetransaktionen infrage kommt, liegt hingegen bei 100%,
abzuglich etwaiger Auswirkungen durch Gebihren und Wéahrungsabsicherungsmafl3nahmen, sofern im jeweiligen
Nachtrag nichts anderes angegeben ist.

Ein Fonds mit Indirekter Anlagepolitik kann, unter Berlcksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und
vorbehaltlich der im jeweiligen Nachtrag dargelegten Bedingungen sowie der Vorgaben der Central Bank, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen Unfunded Swap umstellen und umgekehrt.

Der Ertrag des Anteilsinhabers bei einer Indirekten Anlagepolitik hangt von der Wertentwicklung der Investierten
Anlage(n), der Wertentwicklung des Basiswertes und der Wertentwicklung der zur Koppelung der Investierten
Anlage(n) an den Basiswert eingesetzten Techniken ab. Investierte Anlagen kdnnen sein: Ausschittungspapiere
oder andere Wertpapiere, die Merkmale von Ausschuttungspapieren aufweisen, unter anderem Vorzugsaktien,
Optionsscheine auf Aktien und Depositary Receipts in Bezug auf solche Wertpapiere (wie in den Vereinigten
Staaten gehandelte American Depositary Receipts (ADR) und an anderen weltweiten Markten gehandelte Global
Depositary Receipts (GDR)), die von Unternehmen weltweit ausgegeben wurden, die Bestandteile des Index sein
koénnen (jedoch nicht sein miissen). Zu den Investierten Anlagen zéhlen auch Schuldtitel, die unter anderem (fest
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und variabel verzinsliche) Staats- und Unternehmensanleihen bzw. -schuldverschreibungen sowie Commercial
Paper umfassen kénnen und Uber ein Rating von Standard & Poor's und/oder Moody's verfligen kénnen, das
oberhalb oder unterhalb des Investment Grade-Status liegt bzw. die, wenn kein Rating vorliegt, von gleichwertiger
Bonitéat sind. Auch Anteile an kollektiven Anlagemodellen z&hlen zu den Investierten Anlagen. Bei den
erworbenen Investierten Anlagen handelt es sich um Anlagen, die gemafld den Bedingungen der OTC-Swap-
Transaktion erforderlich sind und die, in Verbindung mit dem Swap, dem Fonds bei der Erreichung seines Ziels
helfen.

Der Fonds kann, vorbehaltlich der von der Central Bank festgelegten Anforderungen, zusétzlich zu Funded
Swaps oder Unfunded Swaps auch andere Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten eingehen und
sowohl flr Anlagezwecke als auch fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere per
Erscheinen (when issued) und Uber Termingeschéfte (forward commitment) erwerben. Diese Transaktionen
kénnen zum Beispiel als Absicherung gegen nachteilige Wechselkursbewegungen getatigt werden. Dies kann
auch Transaktionen mit Devisen-Futures und Devisen-Forwards, wie nachfolgend aufgefihrt, beinhalten:

1. Devisen-Futures. Beim Verkauf von Devisen-Futures entsteht eine Verpflichtung seitens des Verkaufers
zur Lieferung einer in dem Kontrakt festgelegten Wahrung in einem angegebenen Liefermonat zu einem
vereinbarten Preis. Beim Kauf von Devisen-Futures entsteht eine Verpflichtung seitens des Kaufers zur
Entgegennahme und Bezahlung einer in dem Kontrakt festgelegten Wé&hrung in einem angegebenen
Liefermonat zu einem vereinbarten Preis.

2. Devisen-Forwards. Der Fonds kann Devisen auf Kassa- und Termin-Basis kaufen und verkaufen. Die
Funktionsweise von Devisen-Forwards ist vergleichbar mit der von Devisen-Futures wie vorstehend
beschrieben; sie werden jedoch grundsatzlich nicht an einer Borse gehandelt.

Absicherungsgeschéfte konnen einem Swap-Kontrahenten gelegentlich bestimmte Zuwendungen oder
Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umstanden kann ein Swap-Kontrahent in seinem
alleinigen und freien Ermessen beschliel3en, diese Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zusatzlich zu im
Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise
an den Fonds weiterzugeben (diese Zahlungen werden zusammen als "Renditeverbesserungen” bezeichnet).
In welcher H6he und Haufigkeit Zahlungen solcher Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-
Kontrahent in seinem alleinigen und freien Ermessen. Dementsprechend kann der Fonds héhere Zahlungen
erhalten als im Rahmen der OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert
und in der vergangenen Wertentwicklung des Fonds widerspiegeln wird. Anteilsinhaber sollten beachten, dass
es keine Garantie fur Zahlungen von Renditeverbesserungen an den jeweiligen Fonds gibt, selbst wenn dem
betreffenden Swap-Kontrahenten aus seinen Absicherungsgeschaften bestimmte Zuwendungen oder
Renditeverbesserungen zuflieRen. Gleichermal3en sollten Anleger sich dartiber im Klaren sein, dass Zahlungen
zuklnftiger Renditeverbesserungen madoglicherweise nicht die in der Vergangenheit geleisteten
Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Der Fonds kann Anlagen in zusatzliche liquide Vermogenswerte tatigen, zu denen Bankeinlagen,
Einlagenzertifikate, Instrumente mit festem oder variablem Zinssatz, Commercial Paper, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen (Floating Rate Notes) und frei Ubertragbare Solawechsel gehdren kénnen. Investierte
Anlagen (mit Ausnahme von zulassigen, nicht borsennotierten Anlagen) sind an den in Anhang | des Prospekts
genannten Markten notiert bzw. werden dort gehandelt.

Die Investierten Anlagen und die zur Koppelung der Investierten Anlagen an den Basiswert eingesetzten
Techniken oder das bzw. die zur Koppelung der Nettoerlése aus einer Ausgabe von Anteilen an den Basiswert
eingesetzte(n) derivative(n) Instrument(e) werden von dem Anlageverwalter verwaltet. Der Anlageverwalter kann
bestimmte Funktionen an einen Portfoliounterverwalter Ubertragen, wobei dies im jeweiligen Nachtrag
angegeben wird. Die Verwaltung der Investierten Anlagen beinhaltet grundsétzlich nicht den aktiven Kauf und
Verkauf von Wertpapieren auf Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-, Finanz- und Marktanalysen. Die
Zusammensetzung der Investierten Anlagen wird grundséatzlich am bzw. vor dem Auflegungstermin des
jeweiligen Fonds festgelegt und danach in der Regel nicht mehr in wesentlichen Punkten geandert.

Es kann nicht gewéahrleistet werden, dass das Anlageziel von Fonds mit Indirekter Anlagepolitik
tatsachlich erreicht wird.

Kontrahentenrisiko
In Abhangigkeit vom Wert der OTC Swap-Transaktion(en) und der jeweils gewahlten Struktur (wie vorstehend

ausgefuhrt), besteht bei einem Fonds mit Indirekter Anlagepolitik jederzeit ein Exposure in Bezug auf einen Swap-
Kontrahenten. Um den Prozentsatz des Kontrahentenrisiko-Potenzials innerhalb der in den OGAW-Vorschriften
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und EMIR vorgegebenen Grenzen zu halten, werden geeignete Sicherheitenvereinbarungen oder andere
MafRnahmen zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos eingesetzt. Weitere Informationen sind nachstehendem
Abschnitt mit der Uberschrift "Fiir Fonds mit Indirekter Anlagepolitik und Fonds mit Direkter Anlagepolitik
eingegangene OTC-Derivatetransaktionen" zu entnehmen. Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich
Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung
erhaltener Sicherheiten sind dem Abschnitt mit der Uberschrift "Anlagebeschrankungen” dieses Prospekts zu
entnehmen.

Fonds mit Indirekter Anlage, die mit Funded Swaps arbeiten, kdnnen das gesamte Kontrahentenrisiko aus den
OTC Swap-Transaktionen eines Fonds reduzieren, indem sie auf samtliche Risikominderungstechniken wie
Netting, Zurlicksetzen des Swap-Wertes (Resetting) und Finanzsicherheiten zurtickgreifen. Der Fonds kann
einen Swap-Kontrahenten auffordern, Sicherheiten in Form geeigneter finanzieller Vermdgenswerte, wie
nachstehend im Abschnitt "Sicherheitenvereinbarungen” ausfihrlicher erlautert, zu verpfanden oder zu
Ubertragen. Diese Sicherheiten kénnen von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden, und ihr Marktwert wird
taglich ermittelt. Der Betrag der zu stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert entsprechen, um den der
gemall den OGAW-Vorschriften festgelegte Grenzwert fir das Gesamt-Exposure uberschritten wurde.
Informationen zur Zusammensetzung des Sicherheitenportfolios finden sich auf der Webseite der Gesellschaft
(www. Xtrackers.com) und/oder einer anderen im jeweiligen Nachtrag angegebenen Quelle.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion eines Fonds durch
Rucksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Ricksetzung der OTC-Swap-Transaktion wird
deren Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren Satz verringert.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik

Ein Fonds mit Direkter Anlagepolitik ("Fonds mit Direkter Anlagepolitik”) kann sein Anlageziel mit einer
passiven oder aktiven Strategie verfolgen.

Ein Fonds mit Direkter Anlagepolitik kann temporare Barbestande (wie beispielsweise zur Anlage vorgesehene
Zeichnungserldse oder andere vorlibergehende Barbestande) zuweilen in FDI anlegen, um ein Marktexposure
aufzubauen und den Tracking Error zu reduzieren.

Eine vollstandige Aufstellung der Zusammensetzung des Portfolios eines Fonds mit Direkter Anlagepolitik in
Bezug auf die Identitaten und Volumina der Portfoliopositionen steht taglich auf www.Xtrackers.com und/oder
anderen Quellen, wie im jeweiligen Nachtrag angegeben, zur Verfligung.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz

Das Anlageziel eines Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz besteht darin, den Anlegern einen
an einen (im jeweiligen Nachtrag angegebenen) Basiswert gekoppelten Ertrag zukommen zu lassen.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage in ein Portfolio aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermoégenswerten. Dieses besteht entweder:

(i) aus allen oder einer wesentlichen Anzahl von Bestandteilen des Index (solch ein Fonds ist ein "Fonds
mit Vollstandiger Replikation"), oder

(i) aus einer optimierten Auswahl der Bestandteile des Index, oder aus nicht damit in Zusammenhang
stehenden Ubertragbaren Wertpapieren, oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten (solch ein Fonds
ist ein "Fonds mit Optimierter Replikation").

Fonds mit Optimierter Replikation halten unter Umstéanden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue
Gewichtung eines Bestandteils eines Index, aber sie werden anstreben, eine Rendite zu erzielen, die der des
Referenzindex éhnelt, indem sie (i) in eine Teilmenge der Bestandteile des Index anlegen, (ii) durch den Einsatz
von Optimierungstechniken ein Exposure in Bezug auf diesen Index anstreben und/oder (iii) in Wertpapiere
anlegen, die nicht Bestandteil des jeweiligen Index sind. Es ist jedoch mdoglich, dass der Einsatz dieser
Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschrdnkungen unterliegt, die im Abschnitt
"Anlagebeschrankungen" in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die gewlinschten Ergebnisse erzielt.

Fonds mit Vollstandiger Replikation kdnnen gemal den Anlagebeschrénkungen gelegentlich nicht alle
Bestandteile des Index enthalten. Folglich kdnnen diese Fonds andere Uibertragbare Wertpapiere oder sonstige
geeignete Vermogenswerte halten. Der Umfang, in dem ein Fonds mit Vollstandiger Replikation nicht alle
Bestandteile des Index enthalt, kann schwanken und ist von einer Reihe von Faktoren abhéngig. Dazu z&hlen
unter anderem: die Art und Anzahl der Bestandteile des Index (z. B. wenn ein Index aus einer Vielzahl von
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Wertpapieren besteht, wenn er einige illiquide Wertpapiere enthalt, oder wenn die Kauflichkeit der enthaltenen
Wertpapiere begrenzt ist), rechtliche oder aufsichtsrechtliche Einschrankungen, die GréRe des Fonds, und die
Verwendung von Techniken des effizienten Portfoliomanagements.

Darliber hinaus behélt sich der Anlageverwalter das Recht vor, Wertpapiere von den Portfolios der Fonds
auszuschlieBen, wenn diese nicht der Politik des Anlageverwalters entsprechen. Dazu z&hlen jene Wertpapiere,
die an der Produktion oder Herstellung von kontroversen konventionellen Waffen, der Produktion von
Tragergeraten/-systemen und an der vorsatzlichen und wissentlichen Produktion von elementaren
Hauptkomponenten  kontroverser  konventioneller ~Waffen beteiligt sind, jeweils gemaR der
Identifizierungsmethodik der DWS-Richtlinie zu kontroversen konventionellen Waffen (,CCW*).

Unbeschadet vorstehender Ausfiihrungen sei darauf hingewiesen, dass aufgrund von aufergewdhnlichen
Umstanden, wie u. a. im Fall einer Marktstérung oder hochvolatiler Markte, zu einer wesentlichen Abweichung in
Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik und dem Index kommen
kann. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt "Risikofaktoren" beachten.

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und aktivem Ansatz

Fonds mit Direkter Anlagepolitik und aktivem Ansatz verfolgen eine aktive Anlagestrategie, die von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihnren Beauftragten im Einklang mit dem im jeweiligen Nachtrag beschriebenen
Anlageziel und der dort beschriebenen Anlagepolitik umgesetzt wird. Der Erfolg des jeweiligen Fonds hangt in
hohem Mal3e von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten ab, und es gibt keine Garantie dafr,
dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Beauftragten oder die von diesen beschéftigten Einzelpersonen
auch kunftig dazu bereit oder in der Lage sein werden, Beratungsleistungen fir den Fonds zu erbringen, oder
dass die auf Grundlage dieser Beratung von der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten getatigten
Transaktionen sich in der Zukunft als gewinnbringend erweisen werden.

Auch wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Beauftragten langjahrige Erfahrung im
Portfoliomanagement haben, darf die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung der von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren Beauftragten verwalteten Anlagen oder Investmentfonds nicht als
Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung einer Anlage in einen Fonds verstanden werden. Die
Wertentwicklung eines Fonds ist abh&ngig vom Erfolg der jeweiligen Anlageziele und Anlagepolitik. Es kann keine
Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass sich geeignete Anlagemaoglichkeiten finden werden, in die das
gesamte Kapital des Fonds investiert werden kann. Eine Verringerung der Volatilitat und Preisineffizienzen an
den Markten, in die der Fonds zu investieren beabsichtigt, sowie andere Marktfaktoren wirken sich negativ auf
die Effektivitat der Anlagestrategie des Fonds aus, was wiederum die Wertentwicklung beeintrachtigt.

Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass das Anlageziel von Fonds mit Direkter Anlagepolitik tatsachlich
erreicht wird.

Anderung des Basiswertes

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den Basiswert eines Fonds durch einen anderen Basiswert zu ersetzen,
falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit den Vorschriften steht und im Interesse der Gesellschaft oder des
jeweiligen Fonds liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Féallen entscheiden, den Basiswert zu ersetzen:

- die im Abschnitt "Anlagebeschrankungen" beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder
Instrumente, die fur die Erreichung des jeweiligen Anlageziels eines Fonds erforderlich sind, stehen nicht
mehr in der von dem Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfiigung;

- die Genauigkeit oder die Verfugbarkeit von Daten zu einem Basiswert hat sich nach Ansicht des
Verwaltungsrats nachteilig verandert;

- durch Bestandteile des Basiswertes wirde der Fonds (bei Anwendung einer Direkten Anlagepolitik) die
im Abschnitt "Anlagebeschrénkungen” angegebenen Beschrankungen nicht mehr einhalten kdnnen
und/oder wirde die Besteuerung oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer
Anteilsinhaber erheblich negativ beeinflusst;

- der Basiswert existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine wesentliche

Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des Basiswertes,
oder in Bezug auf einen Bestandteil des Basiswertes ergeben;
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- Kontrahenten von Swap-Vertragen, Optionen oder sonstiger Derivate teilen der Gesellschaft mit, dass
ein Teil der im Basiswert enthaltenen Wertpapiere eine nur begrenzte Liquiditat aufweist, oder eine
Anlage in die Bestandteile des Basiswertes ist praktisch nicht moglich;

- der Basiswert-Sponsor erhdht seine Lizenzgebihr auf ein von dem Verwaltungsrat als tberhdht
erachtetes Niveau;

- die Lizenzvereinbarung mit dem Basiswert-Sponsor wird gekiindigt; oder
- der Verwaltungsrat halt einen Nachfolger des Basiswert-Sponsors fir nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist unverbindlich und ist nicht als erschopfend zu betrachten oder als Einschrankung der
Befugnis des Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen
Fall eine Veranderung an dem Basiswert vorzunehmen.

Wenn es sich bei dem Basiswert um einen Index handelt, kann fir den Basiswert ein Index-Administrator oder
eine sonstige Stelle eingesetzt sein. Der Einsatz eines solchen Index-Administrators und/oder einer solchen
Stelle wird im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und/oder ein Portfoliounterverwalter verlassen sich (soweit
relevant) in Bezug auf Informationen zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Basiswerte innerhalb des
Index ausschlief3lich auf den Index-Administrator. Ist die Verwaltungsgesellschaft, ein Anlageverwalter und/oder
ein Portfoliounterverwalter nicht in der Lage, diese Informationen zu erhalten oder zu verarbeiten, kénnen die
zuletzt veroffentlichten Angaben zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft, eines Anlageverwalters und/oder eines Portfoliounterverwalters von dem Fonds als
Grundlage fur sémtliche Anpassungen verwendet werden.

Wenn eine Ersetzung notwendig ist, wird der Verwaltungsrat bei der Auswahl eines anderen Basiswerts auch
bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken berlicksichtigen. Weitere Informationen zu der Richtlinie und ihrer Anwendung
entnehmen Sie bitte dem nachstehenden Abschnitt ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemar der
SFDR" und der Webseite der Gesellschaft www.Xtrackers.com unter ,Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken".

Letzter Rickkauftag

Die Anlagepolitik von Fonds mit einem Letzten Rickkauftag besteht darin, Anlegern zum Letzten Rickkauftag
einen vorab festgelegten Auszahlungsbetrag und eventuell eine vorab festgelegte Ausschittungszahlung
wahrend der Laufzeit des Fonds zukommen zu lassen. Ob tatsachlich ein solcher vorab festgelegter Betrag an
die Anleger ausgezahlt werden kann, ist von einer Reihe von Parametern abhangig, unter anderem
Marktbewegungen zwischen der Festlegung des Betrages bei Strukturierung des Fonds und dem
Erstausgabetag des Fonds. Um diese Marktbewegungen, die die Auszahlung beeinflussen kénnen, abzufedern,
kann der Fonds sich im Einklang mit den Anlagebeschrankungen bereit erklaren, (etwaige) bereits bestehende
Hedging-Vereinbarungen zu tibernehmen, die der Genehmigte Kontrahent moglicherweise eingegangen ist. Der
Fonds tragt die Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit diesen Pre-Hedging-Vereinbarungen und
bertcksichtigt dabei die Interessen der Anteilsinhaber.

Sicherheitenvereinbarungen

Um das aus dem Einsatz von OTC-Derivaten sowie Techniken oder Instrumenten fir ein effizientes
Portfoliomanagement resultierende Kontrahentenrisiko Zu reduzieren, kann der Fonds
Sicherheitenvereinbarungen eingehen, wie nachstehend beschrieben.
1. Zulassige Arten von Sicherheiten
1.1 Unbare Sicherheiten
1.1.1  Unbare Sicherheiten missen jederzeit folgende Anforderungen erfiillen:
0] Liquiditat: Unbare Sicherheiten sollten hochliquide sein und an einem geregelten Markt

oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisfeststellung gehandelt
werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verauRert werden kénnen, der in etwa ihrer
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

1.2 Barsicherheiten

Bewertung vor dem Verkauf entspricht. Gestellte Sicherheiten sollten zudem die
Bestimmungen von Regulation 74 der Vorschriften erfillen;

Bewertung: Sicherheiten missen zumindest taglich bewertet werden koénnen, und
Vermoégenswerte mit hohen Preisschwankungen sollten nur mit hinreichend
konservativen Bewertungsabschlagen (Haircuts) als Sicherheiten akzeptiert werden;

Bonitat des Emittenten: Sicherheiten sollten hohen Bonitatsanforderungen gentigen. Die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr Beauftragter stellt sicher, dass fiur einen Emittenten,
der durch eine von der ESMA registrierte und deren Aufsicht unterstehende
Ratingagentur bewertet wurde, das Rating dieser Agentur in die Bonitatsbewertung mit
einfliel3t, und dass bei Herabstufung eines Emittenten auf eine unter den zwei hochsten
kurzfristigen Bonitatsratings liegende Bewertung durch die jeweilige Ratingagentur
unverziglich eine neue Bonitatsbewertung durch den Emittenten vorgenommen wird;

Korrelation: Emittent gestellter Sicherheiten sollte ein von dem Kontrahenten
unabhéngiger Rechtstréager sein, bei dem nicht von einer hohen Korrelation mit der
Wertentwicklung des Kontrahenten auszugehen ist;

Diversifizierung (Konzentrationsrisiko): Sicherheiten sollten in Bezug auf Lander, Méarkte
und Emittenten hinreichend diversifiziert sein (mit einem maximalen Exposure in Bezug
auf einen jeweiligen Emittenten von 20% des Nettoinventarwertes). Bei Fonds mit
Exposure in Bezug auf verschiedene Kontrahenten sind die Werte der unterschiedlichen
Sicherheiten-Baskets zur Berechnung der 20%-Grenze far das
Einzelemittentenexposure zu aggregieren.

Sofortige Verfuigbarkeit: Gestellte Sicherheiten sollten von der Gesellschaft jederzeit
vollumfénglich verwertet werden kdnnen, ohne dass es hierfir der Einbeziehung oder
der Zustimmung des jeweiligen Kontrahenten bedarf; und

Unbare Sicherheiten kdnnen von der Gesellschaft nicht verauRert, ihrerseits verpfandet
oder wiederangelegt werden.

1.2.1 BeiderWiederanlage von Barsicherheiten missen jederzeit folgende Anforderungen erflillt sein:

(i)

(ii)

Barsicherheiten durfen nur angelegt werden in:

€) Einlagen bei einem EU-Kreditinstitut, einer in den Ubrigen Mitgliedstaaten des
Europdaischen Wirtschaftsraumes (EWR) (Norwegen und Island, jedoch nicht
Liechtenstein) zugelassenen Bank, einer in einem der Unterzeichnerstaaten
(ohne EU- oder EWR-Mitgliedstaaten) der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom
Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten)
zugelassenen Bank oder einem Kreditinstitut in einem Drittland, das gemaf
Artikel 107 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tUber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 als gleichwertig eingestuft wird (die "Maf3geblichen Institute");

(b) hohen Bonitatsanforderungen gentigende Staatsanleihen;

(©) Umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern es sich dabei um Transaktionen mit
Kreditinstituten handelt, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft jederzeit den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zuriickfordern
kann;

(d) kurzfristige Geldmarktfonds wie in den ESMA Guidelines on a Common
Definition of European Money Market Funds (ref CESR/10-049) definiert;

Barsicherheiten missen gegebenenfalls die Anforderungen des vorstehenden
Abschnitts 1.1.1(v) erfullen;
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(iii) angelegte Barsicherheiten dirfen nicht als Einlage bei dem Kontrahenten oder einem
verbundenen Rechtstrager platziert werden.

2. Bewertungsabschlage (Haircuts)

Die Gesellschaft verlangt, dass der Marktwert gestellter unbarer Sicherheiten 100% - 120% des jeweiligen
Kontrahentenrisikos betragt. Welcher Prozentsatz zur Anwendung kommt, héngt von Faktoren wie Liquiditat,
Preisschwankungen, Bonitat des Emittenten und Restlaufzeit ab. Auch Stresstest-Ergebnisse werden dabei
beriicksichtigt. Die Gesellschaft kann gelegentlich tGbersichert sein.

Der Marktwert von als unbare Sicherheit im Rahmen von OTC-Derivaten erhaltenen Wertpapieren an einem
beliebigen Tag entspricht gemall der géngigen Marktpraxis dem Geldkurs zum Handelsschluss am
vorhergehenden Tag.

3. Geeignete Sicherheiten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften

3.1 Geeignete Sicherheiten

Vorbehaltlich vorstehendem Abschnitt 1 kann die Deutsche Bank AG, wenn sie als Unterverwahrstelle in Bezug
auf die Sicherheiten fungiert, unter Einhaltung der nachstehend beschriebenen Beschrankungen als Sicherheiten
Festverzinsliche Anleihen und Aktien (wie jeweils nachstehend definiert) (die Sicherheiten werden in diesem Fall
als "DB-Sicherheiten” bezeichnet) oder im Einklang mit den jeweiligen schriftlichen Vereinbarungen zwischen
den Parteien Barmittel entgegennehmen ("Geeignete DB-Sicherheiten").

Der Marktwert der als Sicherheiten gehaltenen Wertpapiere wird durch die Wertpapierleihstelle nach Treu und
Glauben und auf Basis der in der jeweiligen Wertpapierleihvereinbarung enthaltenen Bewertungsregelungen
bestimmt. Zur Bestimmung des Marktwerts der Sicherheiten kann die Wertpapierleihstelle auf Daten anerkannter
Anbieter von Kursdaten zuriickgreifen. Dies entspricht der Marktpraxis.

0] Aktien

Die Geeigneten DB-Sicherheiten im Aktienbereich missen (i) an einer anerkannten Boérse in einem der
nachstehend aufgefihrten Lander notiert sein und (ii) Bestandteil eines der nachstehend aufgefiihrten
"Geeigneten Indizes" in Bezug auf die nachstehend aufgefiihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil
eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Bdrse notiert, sofern
keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index
Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR
Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CAC40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share Index
Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE Italia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Sonstige EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

europaische Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Prague Stock Exchange Index

Republik
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Ungarn Budapest Stock Exchange Index

USA S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow Jones
Indus. AVG, NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite
Index, NYSE Composite Index

Vereinigtes FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index
Kdnigreich

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennung darf fur alle mafigeblichen Fonds zusammen nicht mehr als 10% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten
betragen.

Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines
Konzernverbunds (erkennbar an derselben Kennung fiir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf
in der Summe nicht mehr als 15% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ausmachen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungs-
satz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form
(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von Stammaktien mit derselben
von Bloomberg (oder eines anderen von Wertpapierkennung darf 3% der
DB genutzten Anbieters) als "REITS" Marktkapitalisierung aller ausstehenden
aufgefiihrte Wertpapier wird als Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung nicht
Stammaktie und dementsprechend als Ubersteigen.
Geeignete DB-Sicherheit behandelt, - Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
sofern dieses Wertpapier Bestandteil Wertpapierkennung, die in Form von
eines der Geeigneten Indizes ist.) Stammaktien als DB-Sicherheiten dienen, darf
das Funffache des durchschnittlichen taglichen
Handelsvolumens Uber 90 Geschaftstage fur die
Stammaktie mit dieser Wertpapierkennung nicht
Ubersteigen.

(i) Festverzinsliche Anleihen
Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten
Wertpapieren darf fir alle mafRgeblichen Fonds, deren DB-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.
Auf Anleihen aufgelaufene Betrdge werden bei der Berechnung des Marktwerts der DB-Sicherheiten in den Wert
der Wertpapiere einbezogen.
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Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen

legungssatz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105% - Der Nennwert (pari) von Geeigneten
Art des Emittenten: Von Regierungen und DB-Sicherheiten in Form von
anderen staatlichen Emittenten begebene Staatsanleihen und Supranationalen
Anleihen ("Staatsanleihen") sowie von Anleihen mit derselben
supranationalen Organisationen begebene Wertpapierkennung darf 3% des
Anleihen ("Supranationale Anleihen"), jeweils gesamten ausstehenden
mit und ohne Stripping. Emissionsvolumens (auf
Geeignete Emittenten: Nennwertbasis) dieser Emission (mit
- Als geeignet gelten von folgenden Landern derselben Wertpapierkennung) nicht
begebene Staatsanleihen: Deutschland, Ubersteigen.
Finnland, Frankreich, Niederlande, Osterreich, - Der Marktwert von Geeigneten DB-
Schweiz, Vereinigte Staaten von Amerika, Sicherheiten in Form von
Vereinigtes Kdnigreich. Staatsanleihen, die von Regierungen
- Supranationale Anleihen sind geeignet, wenn oder anderen staatlichen Emittenten
sie in der von der Gesellschaft jeweils desselben Landes begeben wurden,
bereitgestellten Liste geeigneter Supranationaler darf 15% des Nettoinventarwerts des
Anleihen aufgefuhrt sind. jeweiligen Fonds nicht Ubersteigen.
Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und - Der Marktwert von Geeigneten DB-
Supranationale Anleihen mit einem besseren Sicherheiten in Form von
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem Supranationalen Anleihen eines
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch einzelnen Emittenten darf 15% des
oder einem besseren Langfrist-Emittentenrating Nettoinventarwerts des jeweiligen
als Baal (d. h. einem Rating von mindestens Fonds nicht Gbersteigen.
A3) von Moody's sind Geeignete DB-
Sicherheiten. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das
niedrigste Rating mafRgeblich.
Unternehmensanleihen 105% - Der Nennwert (pari) von DB-
Emissionsland: Unternehmensanleihen Sicherheiten in Form von
("Unternehmensanleihen™), die von Unternehmensanleihen mit derselben
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden Wertpapierkennung darf 3% des
Lander begeben wurden: Australien, Danemark, gesamten ausstehenden
Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada, Emissionsvolumens (auf
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Nennwertbasis) dieser Emission (mit
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von derselben Wertpapierkennung) nicht
Amerika, Vereinigtes Konigreich. Ubersteigen.
Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen - Der Marktwert von DB-Sicherheiten in
mit einem Langfrist-Emittentenrating von S&P, Form von Unternehmensanleihen eines
Fitch oder Moody's sind zuldssig, wobei das einzelnen Emittenten darf 15% des
Rating von S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h. Nettoinventarwerts des jeweiligen
ein Rating von mindestens A-) sein und von Fonds nicht Ubersteigen.
Moody's besser als Baal (d. h. ein Rating von
mindestens A3) sein muss. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
malf3geblich.

(iii) Barmittel
Auf Geeignete DB-Sicherheiten in Form von auf auslandische Wéahrungen lautenden Barmitteln wird ein
angemessener Risikoabschlag angewandt.

(iv) Allgemeine Grundséatze
Fur die DB-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsatze. Bei Widerspriichen zwischen den
folgenden allgemeinen Grundséatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundséatze maf3geblich.

Obergrenzen
1. Sofern nicht anders angegeben, gelten sémtliche Obergrenzen pro jeweiligem Fonds.

2. Der Marktwert von DB-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem
der nachstehend aufgefiihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere
staatliche Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu
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keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Fonds Ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%
Grofbritannien: 35%
Japan: 35%
Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%
Alle anderen Lander (einschl. Supranationaler Anleihen): 25%

3. Vorbehaltlich des allgemeinen Grundsatzes 4 darf der Marktwert von DB-Sicherheiten (mit Ausnahme
von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines einzelnen Sektors
(nach dem Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

4. Der Marktwert der DB-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen)
in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch Sektor 40
Financials nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem Zeitpunkt
15% des Gesamtmarktwerts der DB-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen.

5. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen
(und damit auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der
Marktwerte Geeigneter DB-Sicherheiten vor Berticksichtigung der fur diese Geeigneten DB-
Sicherheiten geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlussprinzipien
6. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von

Zahlungen eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermdgenswerte abhangig sind, gelten
nicht als Geeignete DB-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes, CDOs,
CLOs, Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-
Backed Securities (MBS). - Fir die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines
Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemaR der internen Klassifizierung der
Wertpapierleihstelle.

7. Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG, verbundenen
Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager emittiert
wurden, der von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften
der Deutsche Bank AG beworben oder gesponsert wird.

8. Nicht als Geeignete DB-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften
Wertpapiere, die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschéfts oder einem verbundenen
Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

3.2 The Bank of New York Mellon ("BoNY") - Geeignete Sicherheiten

Fungiert BoNY als Unterverwahrstelle fur die Sicherheiten (in diesem Fall werden die Sicherheiten als "BoNY-
Sicherheiten" bezeichnet), kann diese innerhalb der nachstehend angegebenen Grenzen festverzinsliche
Anleihen, Aktien oder Barmittel (wie jeweils nachstehend definiert) als Sicherheiten entgegennehmen
("Geeignete BoNY-Sicherheiten").
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(i) Aktien;

Die Geeigneten BoNY-Sicherheiten im Aktienbereich missen (i) an einer anerkannten Boérse in einem der
nachstehend aufgefuhrten L&ander notiert sein und (i) Bestandteil eines der nachstehend aufgefihrten
"Geeigneten Indizes" in Bezug auf die nachstehend aufgefiihrten Lander sein. Eine Stammaktie, die Bestandteil
eines der nachstehend aufgefiihrten Geeigneten Indizes ist, gilt als an einer anerkannten Borse notiert, sofern
keine gegenteiligen Informationen vorliegen.

Land Geeignete Indizes

Australien Australian All Ordinaries Index, S&P/ASX20 Index, S&P/ASX200 Index

Belgien BEL20 Index

Danemark OMX Cop ex OMX Cop20 (KFMX Index), OMX Copenhagen Midcap PR

Deutschland DAX Index, HDAX Index, Germ CDAX Performance

Finnland OMX Helsinki Index, OMX Helsinki 25 Index

Frankreich CAC40 Index, SBF120 Index, CAC All-Tradable (SBF250 Index), CAC All-Share
Index

Irland Irish Overall Index

Italien FTSE MIB Index, FTSE lItalia All-Share

Japan Nikkei 225, Nikkei 300 Index, TOPIX Index (Tokyo)

Kanada S&P/TSX Composite Index, S&P/TSX60 Index

Luxemburg Luxembourg LuxX Index

Neuseeland NZX 50 Gross Index

Niederlande Amsterdam Exchanges Index, Amsterdam Midcap Index

Norwegen OBX Stock Index, OSE All-Share Index

Osterreich Austrian Traded ATX Index, Austrian ATX Prime Index

Polen WSE WIG Index

Portugal PSI All-Share Index GR

Schweden OMX Stockholm 30 Index, OMX Stockholm All-Share

Schweiz Swiss Market Index

Sonstige europdische | EuroStoxx50, FTSEurofirst 300 Index

Lander

Spanien IBEX 35 Index, Spain Madrid Index

Tschechische Republik

Prague Stock Exchange Index

Ungarn

Budapest Stock Exchange Index

USA

S&P100 Index, S&P500 Index, Russell 1000 Index, Russell 2000 Index, Dow
Jones Indus. AVG,

NASDAQ 100 Stock Index, Russell 3000 Index, NASDAQ Composite Index,
NYSE Composite Index

Vereinigtes Konigreich

FTSE100 Index, FTSE250 Index, FTSE350 Index, FTSE All-Share Index

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Aktien" genannten Wertpapieren mit
derselben Wertpapierkennung darf fur alle mafigeblichen Fonds zusammen nicht mehr als 10% der
Marktkapitalisierung aller ausstehenden Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung des jeweiligen Emittenten

betragen.

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Stammaktien eines oder mehrerer Emittenten eines
Konzernverbunds (erkennbar an derselben Kennung fir die Konzernobergesellschaft im Bloomberg Ticker) darf
in der Summe nicht mehr als 4% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds ausmachen.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Stammaktien 105% - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in

(Zur Klarstellung: Jedes auf den Seiten von
Bloomberg (oder eines anderen von BoNY
genutzten Anbieters) als "REITS" aufgefiihrte
Wertpapier wird als Stammaktie und
dementsprechend als Geeignete BoNY-
Sicherheit  behandelt, sofern  dieses
Wertpapier Bestandteil eines der Geeigneten
Indizes ist.)

Form von Stammaktien mit derselben
Wertpapierkennung darf 3% der
Marktkapitalisierung  aller  ausstehenden

Wertpapiere mit dieser Wertpapierkennung
nicht Ubersteigen.

- Die Anzahl von Wertpapieren mit derselben
Wertpapierkennung, die in Form von
Stammaktien als BoNY-Sicherheiten dienen,
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darf das Funffache des durchschnittlichen
taglichen
Geschaftstage fur die Stammaktie mit dieser
Wertpapierkennung nicht Gibersteigen.

Handelsvolumens Uber 90

(i) Festverzinsliche Anleihen

Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von in diesem Abschnitt "Festverzinsliche Anleihen" genannten
Wertpapieren darf fir alle maf3geblichen Fonds, deren BoNY-Sicherheiten Verbindlichkeiten in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten umfassen, zusammen pro Emittent nicht mehr als 10% des gesamten ausstehenden
Anleihevolumens (auf Nennwertbasis) des jeweiligen Emittenten betragen.

Auf Anleihen aufgelaufene Betrage werden bei der Berechnung des Marktwerts der BoNY-Sicherheiten in den

Wert der Wertpapiere einbezogen.

Amerika, Vereinigtes Konigreich.

Wertpapierrating: Nur Unternehmensanleihen mit
einem Langfrist-Emittentenrating von S&P, Fitch
oder Moody's sind zulassig, wobei das Rating von
S&P und Fitch besser als BBB+ (d. h. ein Rating
von mindestens A-) sein und von Moody's besser
als Baal (d. h. ein Rating von mindestens A3) sein
muss. Bei unterschiedlichen Ratings von
verschiedenen Rating-Agenturen ist das niedrigste
Rating maRgeblich.

Anlagekategorie Hinter- Obergrenzen
legungssatz
Staatsanleihen und supranationale Anleihen 105% - Der Nennwert (pari) von BoNY-
Art des Emittenten: Von Regierungen und anderen Sicherheiten in Form von Staatsanleihen
staatlichen Emittenten begebene Anleihen und Supranationalen Anleihen mit
("Staatsanleihen"”) sowie von supranationalen derselben Wertpapierkennung darf 3%
Organisationen begebene Anleihen des gesamten ausstehenden
("Supranationale Anleihen"), jeweils mit und Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
ohne Stripping. dieser Emission (mit  derselben
Wertpapierkennung) nicht Gbersteigen.
Geeignete Emittenten:
- Als geeignet gelten von folgenden L&ndern - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
begebene Staatsanleihen: Australien, Danemark, in Form von Staatsanleihen, die von
Deutschland, Finnland, Frankreich, Japan, Regierungen oder anderen staatlichen
Kanada, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Emittenten desselben Landes begeben
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von wurden, darf 15% des
Amerika, Vereinigtes Konigreich. Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
nicht Ubersteigen.
Emittentenrating: Nur Staatsanleihen und
Supranationale Anleihen mit einem besseren - Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
Langfrist-Emittentenrating als BBB+ (d. h. einem in Form von Supranationalen Anleihen
Rating von mindestens A-) von S&P und Fitch oder eines einzelnen Emittenten darf 15% des
einem besseren Langfrist-Emittentenrating als Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
Baal (d. h. einem Rating von mindestens A3) von nicht Gbersteigen.
Moody's sind Geeignete BoNY-Sicherheiten. Bei
unterschiedlichen Ratings von verschiedenen
Rating-Agenturen ist das niedrigste Rating
maf3geblich.
Unternehmensanleihen 105% Der Nennwert (pari) von BoNY-
Emissionsland: Unternehmensanleihen Sicherheiten in Form von
("Unternehmensanleihen"), die von Unternehmensanleihen mit derselben
Unternehmen mit Sitz in einem der folgenden Wertpapierkennung darf 3% des
Lander begeben wurden: Australien, Danemark, gesamten ausstehenden
Deutschland, Finnland, Frankreich, Kanada, Emissionsvolumens (auf Nennwertbasis)
Japan, Niederlande, Norwegen, Osterreich, dieser Emission (mit  derselben
Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von Wertpapierkennung) nicht Gbersteigen.

- Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
in Form von Unternehmensanleihen
eines einzelnen Emittenten darf 4% des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds
nicht Ubersteigen.
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(iii) Barmittel

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Britischen Pfund gelten als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Der
Hinterlegungssatz fur diese Barsicherheiten betragt 100%. Zur Klarstellung: Geeignete BoNY-Sicherheiten in
Form von Barmitteln werden nicht verzinst.

(iv) Allgemeine Grundsétze

Fur die BoNY-Sicherheiten gelten zudem die folgenden allgemeinen Grundsétze. Bei Widerspriichen zwischen
den folgenden allgemeinen Grundsatzen und anderen Bestimmungen sind die allgemeinen Grundsatze
malf3geblich.

Obergrenzen

1. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennung darf
3,3332% des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds nicht Ubersteigen.

2. Sofern nicht anders angegeben, gelten sdmtliche Obergrenzen pro jeweiligem Fonds.

3. Der Marktwert von BoNY-Sicherheiten in Form von Wertpapieren von Emittenten, die ihren Sitz in einem
der nachstehend aufgeflihrten Lander haben oder bei denen es sich um die Regierung oder andere
staatliche Emittenten eines solchen Landes oder Emittenten Supranationaler Anleihen handelt, darf zu
keinem Zeitpunkt den nachstehend angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Fonds Ubersteigen.

USA: 45%
Deutschland: 45%
GrofR3britannien: 35%
Japan: 35%
Kanada: 35%
Schweiz: 35%
Frankreich: 35%
Australien: 35%

Alle anderen Lander (einschlie3lich Supranationaler Anleihen): 25%

4. Vorbehaltlich des nachstehenden allgemeinen Grundsatzes 5 darf der Marktwert von BoNY-Sicherheiten
(mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen Anleihen) in Form von Wertpapieren eines
einzelnen Sektors (nach dem Global Industry Classification Standard) zu keinem Zeitpunkt mehr als 25%
des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu diesem Zeitpunkt betragen.

5. Der Marktwert der BoNY-Sicherheiten (mit Ausnahme von Staatsanleihen und Supranationalen
Anleihen) in Form von Wertpapieren des Banken-, Versicherungs- und Finanzsektors (dargestellt durch
Sektor 40 Financials nach dem Global Industry Classification Standard) darf in der Summe zu keinem
Zeitpunkt 15% des Gesamtmarktwerts der BoNY-Sicherheiten zu diesem Zeitpunkt Ubersteigen.

6. Feststellungen oder Berechnungen in Bezug auf die Einhaltung von Diversifizierungsanforderungen (und
damit auch der Einhaltung von Obergrenzen) erfolgen (soweit erforderlich) auf Basis der Marktwerte
Geeigneter BoNY-Sicherheiten vor Berticksichtigung der fir diese Geeigneten BoNY-Sicherheiten
geltenden Hinterlegungssatze.

Allgemeine Ausschlusskriterien

1. Strukturierte Wertpapiere, bei denen Tilgungs- und Zinszahlungen von der Wertentwicklung oder von
Zahlungen eines oder mehrerer festgelegter Institutionen oder Vermogenswerte abhangig sind, gelten
nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten. Strukturierte Wertpapiere sind (u. a.) Credit Linked Notes,
CDOs, CLOs, Collateralised Mortgage Obligations ("CMOs"), Asset-Backed Securities ("ABS") und
Mortgage-Backed Securities ("MBS"). Fur die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Klassifizierung eines
Wertpapiers als ABS, MBS, CMO, CLO und CDO gemall der internen Klassifizierung der
Wertpapierleihstelle. Die Wertpapierleihstelle stellt der Gesellschaft eine solche Klassifizierung bereit und
setzt diese von jeder eine solche Klassifizierung betreffenden Anderung in Kenntnis.

2. Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten Wertpapiere, die von der Deutsche Bank AG,
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verbundenen Unternehmen oder Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG oder einem Rechtstrager
emittiert wurden, der von der Deutsche Bank AG oder verbundenen Unternehmen oder
Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG beworben oder gesponsert wird.

Nicht als Geeignete BoNY-Sicherheiten gelten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéaften
Wertpapiere, die von dem Kontrahenten dieses Wertpapierleihgeschéafts oder einem verbundenen
Unternehmen oder einer Tochtergesellschaft dieses Kontrahenten emittiert wurden.

In Bezug auf Stammaktien, die in Portugal oder von Emittenten mit Sitz in Portugal begeben wurden,
gelten insbesondere fiir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien. In Bezug auf
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und/oder Supranationale Anleihen, die in oder von Portugal,
Italien oder Japan bzw. von Emittenten mit Sitz in Portugal, Italien oder Japan begeben wurden, kénnen
insbesondere fiir die Steuerdokumentation spezielle Kriterien zur Anwendung kommen.

Anlagebeschrankungen

Die fur jeden Fonds der Gesellschaft gemafR den Vorschriften geltenden Anlagebeschrankungen sind
nachstehend aufgefiihrt. Sie unterliegen jedoch den in den Vorschriften und den OGAW-Vorschriften enthaltenen
Bedingungen und Ausnahmeregelungen. Etwaige zusatzliche Anlagebeschrankungen fur andere Fonds wird der
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Fonds festlegen.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf die Einhaltung von Rechtsvorschriften in den Rechtsordnungen, in denen
Anteilsinhaber ansassig sind, weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die mit den Interessen der
Anteilsinhaber vereinbar oder diesen férderlich sind.

1.

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

2.2.

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gema den OGAW-Vorschriften die entweder zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Nicht-EU-
Mitgliedstaat zugelassen sind oder die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates oder Nicht-
EU-Mitgliedstaates mit regelmafiger Notierung, der anerkannt und offentlich zuganglich ist, gehandelt
werden.

Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierbérse oder einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen werden.

Andere als die an einem geregelten Markt gehandelten Geldmarktinstrumente im Sinne der OGAW -
Vorschriften.

Anteile an einem OGAW.

Anteile alternativer Investmentfonds, wie im Leitfaden der Central Bank dargelegt.
Einlagen bei Kreditinstituten gemaf den OGAW-Vorschriften.

FDI gemafld den OGAW-Vorschriften.

Anlagegrenzen

Ein Fonds darf hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in andere als die in Absatz 1 genannten
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

Ein Fonds darf hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere aus
Neuemissionen anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
oder einem anderen Markt (wie in Absatz 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese Einschréankung
gilt nicht fir Anlagen des Fonds in bestimmte US-Wertpapiere, die als Rule-144A-Wertpapiere
bezeichnet werden, vorausgesetzt:

2.2.1. die Wertpapiere werden mit der Verpflichtung ausgegeben, sie innerhalb eines Jahres nach der
Ausgabe bei der U.S. Securities and Exchange Commission zu registrieren; und
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.2.2. die Wertpapiere sind nicht illiquide, d. h. sie sind innerhalb von sieben Tagen von dem Fonds zu
dem Kurs oder anndhernd zu dem Kurs verauf3erbar, mit dem sie von dem Fonds bewertet
werden.

Ein Fonds darf hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts anlegt, 40% nicht tberschreiten darf.

Vorbehaltlich einer vorherigen Genehmigung durch die Central Bank wird die Grenze von 10%
(in Absatz 2.3) fir Anleihen auf 25% angehoben, wenn die Anleihen von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz von
Anleiheinhabern einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Legt ein Fonds mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts in solche Anleihen an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tGberschreiten.

Die Grenze von 10% (in Absatz 2.3) wird auf 35% angehoben, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Nicht-
EU-Mitgliedstaat oder einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der einer oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die in den Absatzen 2.4 und 2.5 genannten tbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind
bei der Anwendung der in Absatz 2.3 vorgesehenen Grenze von 40% nicht zu bertcksichtigen.

Ein Fonds darf hochstens 20 % seines Vermégens in Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Fonds im Rahmen eines OTC-
Derivats darf maximal 5% des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Diese Grenze wird auf 10% erhdht, wenn es sich um ein in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassenes
Kreditinstitut, ein in einem Unterzeichnerstaat (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) der Baseler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassenes Kreditinstitut oder ein auf Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut handelt.

Unbeschadet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf ein Fonds hochstens 20% seines
Nettoinventarwerts in einer Kombination aus zwei oder mehr der folgenden, von einem einzelnen
Emittenten begebenen oder bei ihm unterhaltenen oder mit ihm eingegangenen, Positionen investieren:

2.9.1. Anlagen in ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
2.9.2. Einlagen und/oder
2.9.3. Kontrahentenrisiko-Potenzial aus OTC-Derivatetransaktionen.

Die in den vorstehenden Absatzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 angegebenen Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden, sodass das Exposure in Bezug auf einen einzelnen Rechtstrager 35% des
Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Giberschreiten darf.

Fur die Zwecke der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 sind Unternehmen einer Gruppe als ein einziger
Emittent zu betrachten. Jedoch ist eine Grenze von 20% des Nettoinventarwerts eines Fonds fir Anlagen
in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb einer Unternehmensgruppe zulassig.

Ein Fonds kann bis zu 100% seines Nettoinventarwerts in verschiedene lbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem Nicht-EU-Mitgliedstaat, von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen einer oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, von Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Neuseeland, der Schweiz, den Vereinigten Staaten oder von einer der nachfolgend aufgefiihrten Lander,
Regierungen, Institutionen oder Organisationen begeben oder garantiert werden:

den Regierungen von OECD-Landern (vorausgesetzt, dass die betreffenden Emissionen ein Investment
Grade-Rating erhalten haben), den Regierungen der Volksrepublik China, Brasiliens, (vorausgesetzt,
dass die betreffenden Emissionen ein Investment Grade-Rating erhalten haben), Indiens (vorausgesetzt,
dass die betreffenden Emissionen ein Investment Grade-Rating erhalten haben) oder Singapurs mit
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3.1.

3.2.

4.1.

4.2,

4.3.

4.4,

5.1.

5.2.

Ausnahme der vorstehend aufgefiihrten

Europaische Investitionsbank

Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
Internationale Finanz-Corporation (International Finance Corporation)
Internationaler Wahrungsfonds

Européische Atomgemeinschaft (Euratom)

Asiatische Entwicklungsbank

Européaische Zentralbank

Europarat

Européaische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial (Eurofima)
Afrikanische Entwicklungsbank

Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank)
Interamerikanische Entwicklungsbank

Européische Union

Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)

Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)

Student Loan Marketing Association (Sallie Mae)

Federal Home Loan Bank

Federal Farm Credit Bank

Tennessee Valley Authority

Straight-A Funding LLC

Der Fonds hat Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen zu halten, wobei die
Wertpapiere aus jeder einzelnen Emission 30% seines Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten dirfen.

OGAW die einen Index abbilden

Ein Fonds darf bis zu 20% seines Nettoinventarwerts in Anteile und/oder Schuldtitel von ein und
demselben Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik des Fonds vorsieht, einen Finanzindex
abzubilden.

Die in Absatz 3.1 angegebene Grenze kann auf 35% des Nettoinventarwerts eines Fonds, bezogen auf
einen einzelnen Emittenten, angehoben werden, wenn dies aufgrund aufl3ergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGAS)
Ein Fonds darf nicht mehr als 20% seines Nettoinventarwerts in einen einzelnen OGA anlegen.

Anlagen in alternativen Investmentfonds durfen kumuliert 30% des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht
Uberschreiten.

Tatigt ein Fonds Anlagen in Anteile anderer OGAs, die direkt oder Uber ein Mandat von der Gesellschaft
oder durch eine andere Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden,
kann diese Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebthren fur die vom Fonds
getatigten Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAs erheben.

Wenn Provisionen (einschlief3lich ermagigter Provisionen) von dem
Fondsmanager/Anlageverwalter/Anlageberater fir eine Anlage in Anteile eines anderen OGA
vereinnahmt werden, sind diese Provisionen in das Vermdgen des Fonds einzubringen.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder eine im Zusammenhang mit allen von ihr verwalteten OGAs handelnde
Verwaltungsgesellschaft darf keine Anteile erwerben, die mit Stimmrechten verbunden sind, die es ihr
ermoglichen wirden, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines Emittenten
auszuiben.

Ein Fonds darf hochstens erwerben:
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.2.1. 10% der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten,
5.2.2. 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,

5.2.3. 25% der Anteile ein und desselben OGA,

5.2.4. 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die in den vorstehenden Absétzen 5.2.2, 5.2.3 und 5.2.4 festgelegten Begrenzungen kénnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs aufRer Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet
werden kann.

Die Abschnitte 5.1 und 5.2 sind nicht anwendbar auf:

5.3.1. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

5.3.2. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
begeben oder garantiert werden;

5.3.3. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren;

5.3.4. Anteile, die ein Fonds am Kapital einer in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat gegriindeten
Gesellschaft halt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapiere von Emittenten anlegt, die
ihren Sitz in diesem Staat haben, wenn eine derartige Beteiligung gemaf den Rechtsvorschriften
dieses Staates fur den Fonds die einzige Mdoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Aushahmeregelung gilt nur unter der
Voraussetzung, dass die in dem Nicht-EU-Mitgliedstaat errichtete Gesellschaft gemaf ihrer
Anlagepolitik die in den Absatzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen einhalt und dass bei Uberschreitung dieser Grenzen die nachstehenden Absétze 5.5
und 5.6 beachtet werden;

5.3.5. von einer Investmentgesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die
im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieB3lich fur diese
Investmentgesellschaft bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingtatigkeiten im
Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen ausschliellich auf Wunsch der Anteilsinhaber
ausuben.

Ein Fonds muss die hierin vorgesehenen Anlagebeschrankungen bei der Ausiibung von Bezugsrechten,
die an Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil seines Vermdégens
sind, nicht einhalten.

Die Central Bank kann einem neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach seiner Zulassung von den Bestimmungen der Abschnitte 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und
4.2 abzuweichen, vorausgesetzt, der Fonds beachtet den Grundsatz der Risikostreuung.

Werden die hierin festgelegten Grenzen aus Grunden, auf die ein Fonds keinen Einfluss hat, oder infolge
der Ausubung von Bezugsrechten tberschritten, hat der Fonds bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel
die Wiederherstellung der Situation vor der Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber anzustreben.

Ein Fonds darf keine Leerverkaufe in Bezug auf folgende Instrumente tatigen:

5.7.1. Ubertragbare Wertpapiere,

5.7.2. Geldmarktinstrumente,

5.7.3. Anteile von OGAs oder

5.7.4. FDI.
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5.8. Ein Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten.
6. Derivative Finanzinstrumente (FDI)

6.1. Das gemdaR dem Commitment-Ansatz berechnete Gesamt-Exposure (wie gemal den OGAW-
Vorschriften vorgeschrieben) eines Fonds in Bezug auf FDI darf seinen Nettoinventarwert nicht
Uberschreiten. Das Gesamt-Exposure (Value at Risk — VaR) wird berechnet, um sicherzustellen, dass es
niemals 20% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

6.2. Das Positionsrisiko in Bezug auf die Basiswerte von FDI, einschlieBlich in Gbertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eingebundener FDI, darf unter Berlicksichtigung etwaiger Positionen in Bezug auf
Direktanlagen die in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen nicht tiberschreiten. (Diese
Bestimmung ist nicht anwendbar auf indexbasierte FDI, bei denen der zugrunde liegende Index die in
den OGAW-Vorschriften vorgegebenen Kriterien erfilllt.)

6.3. Ein Fonds darf Anlagen in OTC-Derivate tatigen, wenn die Kontrahenten der OTC-Derivate Institute sind,
die einer der von der Central Bank zugelassenen Kategorie angehdren und einer Aufsicht unterliegen.

6.4. Anlagen in FDI unterliegen den von der Central Bank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen.

Fondslbergreifende Anlagen

Vorbehaltlich der Anforderungen der Central Bank und dieses Prospekts kann ein Fonds (der Anlegende Fonds)
Anteile an einem anderen Fonds der Gesellschaft erwerben (der Empfangende Fonds). Sofern der Anlegende
Fonds dies beabsichtigt, wird dies im entsprechenden Nachtrag des Anlegenden Fonds angegeben. Der
Anlageverwalter darf seine Jahresgeblhr nicht fur den Teil der Vermdgenswerte eines Anlegenden Fonds
erheben, der in den Empfangenden Fonds investiert ist, sofern die Central Bank nichts anderes zulésst.

Fondsubergreifende Anlagen in einem Fonds kdnnen nicht getétigt werden, wenn dieser Fonds (d. h. der
Empfangende Fonds) selbst Anteile an einem anderen Fonds hélt.

Wenn ein Anlegender Fonds in Anteilen eines Empfangenden Fonds anlegt, darf der Satz der jahrlichen
Verwaltungsgebtihr, der Anlegern in Bezug auf den Anteil der Vermdgenswerte berechnet wird, den der
Anlegende Fonds in einem Empfangenden Fonds angelegt hat (unabhéangig davon, ob diese Gebuhr direkt auf
der Ebene des Anlegenden Fonds, indirekt auf der Ebene des Empfangenden Fonds oder einer Kombination aus
beiden gezahlt wird), den Satz der maximalen jahrlichen Verwaltungsgebthr nicht Gberschreiten, der den
Anlegern des Anlegenden Fonds in Bezug auf den Saldo der Vermodgenswerte des Anlegenden Fonds berechnet
werden kann, so dass dem Anlegenden Fonds aufgrund seiner Anlagen im Empfangenden Fonds die jahrliche
Verwaltungsgebiihr nicht doppelt berechnet wird. Diese Bestimmung gilt auch fir die vom Anlageverwalter
erhobene jahrliche Gebuhr, wenn die Gebuhr direkt aus den Vermogenswerten des jeweiligen Fonds gezahlt
wird.

Finanzindizes

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, von der Anhebung der einzelemittentenbezogenen Anlagegrenze auf 35%
Gebrauch zu machen, sofern dies nicht ausdriicklich in dem jeweiligen Nachtrag angegeben ist. Es wird darauf
hingewiesen, dass fir bestimmte als Basiswert verwendete Finanzindizes Regeln gelten kénnen, die eine solche
Anhebung der Anlagegrenze fur den Finanzindex als Mdglichkeit vorsehen. Die Gesellschaft hat jedoch nicht die
Absicht, solche Indizes einzusetzen, sofern dies nicht ausdriicklich im jeweiligen Nachtrag angegeben ist.

Bei bestimmten auRRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein Fonds von den von der Central Bank
zugelassenen erhéhten Risikodiversifzierungsgrenzen, wie vorstehend ndher erlautert, Gebrauch machen, wenn
der entsprechende Basiswert entweder aufgrund der fur die Zusammensetzung des Basiswertes geltenden
Regeln oder wegen der Art des dem jeweiligen Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieruniversums neu
gewichtet wird. In Fallen, in denen ein Fonds konsequent die hoheren Risikodiversifzierungsgrenzen
anzuwenden beabsichtigt, wird dies im jeweiligen Nachtrag naher erlautert und begriindet.

Unter bestimmten auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen
der Bestandteile des jeweiligen Basiswerts und des Fonds, der solch einen Basiswert nachbildet, zwischen
Neugewichtungen unabhangig von den jeweiligen Regeln fir die Zusammensetzung dieses Basiswertes die
maRgeblichen Risikodiversifizierungsgrenzen ubersteigen.
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(1) Aktien

Sollte der Wert eines Bestandteils des Basiswertes im Verhdltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Basiswertes steigen, beispielsweise weil dieser Basiswertbestandteil eine deutlich bessere Wertentwicklung zeigt
als alle anderen den Basiswert bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem
héheren Anteil an dem Basiswert auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu 35% des
Gesamtwertes des Basiswertes steigt. So ist z. B. der Gewichtungsanteil von "Apple (APPL)" im NASDAQ 100
Index in dem Zeitraum vom 1. Dezember 2001 bis zum 1. Dezember 2012 von 0,95% auf 18,21% gestiegen, weil
"Apple (APPL)" im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index
die auf Basis der Marktkapitalisierung 100 gréRten an der NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte
abbildet, kénnte ein solcher anhaltender relativer Wertzuwachs dazu fuhren, dass die "Apple (APPL)"-Aktie in
dem Index einen Anteil von mehr als 20% ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Basiswertes im Verhdltnis zu den anderen Bestandteilen dieses
Basiswertes steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hdéheren Anteil an dem Basiswert
auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20% und bis zu 35% des Gesamtwertes des Basiswertes steigt. Dieser
Fall kénnte z. B. eintreten, wenn einige der im Basiswert enthaltenen Emittenten weitere Schuldtitel emittieren
(und damit das Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt und der Wert ihrer bereits in Umlauf befindlichen
Anleihen sinkt) und sich parallel dazu das Rating eines anderen Emittenten verbessert und dadurch der Marktwert
der ausstehenden Anleihen dieses Emittenten steigt. Infolgedessen wiirde sich der Wert der Anleihen des
Emittenten mit dem verbesserten Rating im Basiswert proportional erhéhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. Marz 2026 im iBoxx®
EUR Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum 31. Dezember
2012 von 4,06% auf 4,40% erhoht, weil dieses Papier im Verhdltnis zu den anderen Indexbestandteilen an Wert
gewonnen hat.

Wahrungsabsicherungsmethode von Anteilsklassen

Bei einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung wird der Portfoliounterverwalter versuchen, die Wahrung der
Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung gegen das Wahrungsexposure der Basiswertpapiere im Portfolio
abzusichern, bei denen sich die Wahrung von jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unterscheidet.
Der Portfoliounterverwalter sichert das Wahrungsexposure grundsatzlich auf Anteilsklassenebene durch den
Abschluss von Devisentermingeschéften ab.

Es wird eine Toleranzgrenze angewendet, um sicherzustellen, dass zu niedrig abgesicherte Positionen nicht
unter 95% des Anteils des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung fallen, der
gegen Wechselkursschwankungen abzusichern ist, und dass zu hoch abgesicherte Positionen 105% des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung nicht Uberschreiten.

Samtliche Kosten in Verbindung mit Termingeschaften werden ausschlie3lich der jeweiligen Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung zugerechnet.

Die Wahrungsabsicherungsmethode von Anteilsklassen wird im Einklang mit den Vorschriften und den OGAW -
Vorschriften umgesetzt.

Anleger sollten beachten, dass die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko nicht
vollstandig eliminieren oder eine prazise Absicherung gewahrleisten. Daher kdnnen Anleger ein Exposure in
Bezug auf andere Wahrungen als jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung haben.

Tracking Error und Tracking-Differenz

Bei Fonds, die einen Index abbilden, besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu fiihren kann, dass der Wert und
die Wertentwicklung der Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Index
nachvollziehen. Fir ndhere Erlauterungen zu den Ursachen fir einen solchen Tracking Error wird auf den
nachstehenden Abschnitt "Risikofaktoren" verwiesen. Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitat
(bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des
Index auf jahrlicher Basis (der "Tracking Error"). Davon zu unterscheiden ist die Tracking-Differenz. Dabei
handelt es sich lediglich um die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Index auf
jahrlicher Basis (die "Tracking-Differenz"). Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fur die Out- oder
Underperformance eines Fonds gegentiber dem Index auf jahrlicher Basis oder Uiber einen bestimmten Zeitraum.
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Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error eine MessgréRe dafiir, wie konstant die Rendite des Fonds auf
jahrlicher Basis der des Index entspricht. Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen
wird fir jeden Fonds in den Nachtrdgen angegeben (siehe Abschnitt "Beschreibung der Anteile" des jeweiligen
Nachtrags). Fur Fonds mit Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung entspricht, sofern zutreffend, der
ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen
gegenuber dem (ebenfalls nicht abgesicherten) Referenzindex des jeweiligen Fonds. Anleger sollten beachten,
dass es sich dabei nur um Schéatzwerte fur den Tracking Error unter normalen Marktbedingungen handelt und
diese damit nicht als feste Grenzen zu verstehen sind.

Referenzwerte-Verordnung

Sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anders angegeben, werden die von den Fonds verwendeten Indizes oder
Referenzwerte zum Datum dieses Prospekts von Administratoren von Referenzwerten bereitgestellt, die die
Ubergangsvereinbarungen gemaf Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Referenzwerte-Verordnung") in Anspruch
nehmen und daher eventuell noch nicht in das von der ESMA gemal} der Referenzwerte-Verordnung gefiihrte
Register der Administratoren und Referenzwerte aufgenommen sind. Die Ubergangsfrist fiir Administratoren von
Referenzwerten und die Frist, bis zu der sie die Zulassung oder Registrierung als Administrator im Rahmen der
Referenzwerte-Verordnung beantragen sollten, ist sowohl vom jeweiligen Referenzwert (d. h. "kritisch" oder
"nicht kritisch") als auch vom Sitz des Referenzwert-Administrators (d. h. EU oder nicht EU) abhangig.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass die im jeweiligen Nachtrag aufgefiihrten Referenzwert-
Administratoren, die gemald der britischen Benchmark (Amendment and Transitional Provision) (EU EXxit)
Regulations 2019 ("UK Benchmark Regulation") zugelassen sind, als in einem Drittstaat angesiedelte
Referenzwert-Administratoren im Sinne der Referenzwerte-Verordnung gelten und in einem von der FCA
gefuhrten Register der Administratoren und Referenzwerte gefihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt einen schriftlichen Plan mit den Maflinahmen, die ergriffen werden, falls sich
der Referenzwert erheblich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Effizientes Portfoliomanagement

Vorbehaltlich der im jeweiligen Nachtrag niedergelegten spezifischen Anlagepolitik und Beschrénkungen fir den
jeweiligen Fonds und innerhalb der von der Central Bank festgelegten Grenzen kann die Gesellschaft in Bezug
auf Fonds mit einer Direkten Anlagepolitik (i) Transaktionen zur voriibergehenden VerauRerung und Ubertragung
von Wertpapieren in ihnrem Portfolio ("Wertpapierleihgeschéafte") tatigen, (i) als Kéaufer oder Verkaufer Repo-
und Pensionsgeschafte oder (iii) andere Arten von Transaktionen, einschliel3lich Derivategeschéfte, tatigen.
Diese Techniken und Instrumente dienen dem Zweck eines effizienten Portfoliomanagements, einschlief3lich der
Generierung zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage, der Kostenreduzierung oder der Reduzierung von
(Wechselkurs-)Risiken. Die Gesellschaft darf weder Dritten Darlehen gewédhren noch Garantien fur die
Verpflichtungen Dritter GUbernehmen.

Zwar sind alle Vermodgenswerte eines Fonds, der Wertpapierleihgeschéfte tatigt, flir entsprechende
Transaktionen geeignet, der Anteil des verwalteten Vermdgens, der fur Wertpapierleihgeschéfte verwendet wird,
schwankt jedoch voraussichtlich zwischen 0% und 50% des Nettoinventarwerts jedes mafgeblichen Fonds,
wobei die Obergrenze bei 50% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds liegt. Diese Schwankungen sind
u. a. abhangig von Faktoren wie dem Gesamtvolumen des Fonds, der Entleiher-Nachfrage nach Aktien des
zugrundeliegenden Marktes sowie saisonalen Trends am zugrundeliegenden Markt. Bei den Kontrahenten der
Gesellschaft im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften handelt es sich um regulierte Finanzinstitute mit Sitz in
einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft Uber ein Investment Grade-
Rating von mindestens zwei der fihrenden drei Rating-Agenturen verfligen.

Mit Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement erzielte Ertrdge fallen nach Abzug der im jeweiligen
Nachtrag angegebenen Aufwendungen und Gebuhren dem jeweiligen Fonds zu. In diesen Aufwendungen und
Gebihren sind keine versteckten Ertréage enthalten.

Die Gesellschaft wird Techniken des effizienten Portfoliomanagements nur einsetzen, wenn dies
ausdrucklich im jeweiligen Nachtrag angegeben ist.

Die Gesellschaft muss einen Risikomanagementprozess einsetzen, der die standige sorgfaltige Uberwachung,
Messung und Verwaltung der mit den FDI-Positionen eines Fonds verbundenen Risiken sowie ihren Einfluss auf
das gesamte Risikoprofil des Portfolios aus Vermdgenswerten eines Fonds ermdglicht. Sie muss einen Prozess
fur die genaue und unabhéngige Einschatzung des Wertes der FDI einsetzen. Die Gesellschaft muss gegeniber
der Central Bank detaillierte Angaben zu ihren FDI-Aktivitaten und ihrer Risikobewertungsmethodik machen und
geman bestimmten Vorgaben der Central Bank zu diesem Zweck die zulassigen Arten von FDI, die zugrunde
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liegenden Risiken, die quantitativen Beschrankungen und die Verfahren, diese zu Uberwachen und deren
Einhaltung zu gewahrleisten, sowie die Methoden zur Einschatzung der Risiken, die mit einem Fonds
zurechenbaren FDI-Transaktionen verbunden sind, genau benennen. Auf Verlangen wird die Gesellschaft den
Anteilsinhabern ergénzende Informationen uber die angewandten Risikomanagementmethoden einschliefilich
der angewandten quantitativen Begrenzungen und der jungsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien in Bezug auf den jeweiligen Fonds zukommen lassen.

Techniken und Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente beziehen und fur
die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, sind als Bezugnahme auf Techniken und
Instrumente zu verstehen, die die folgenden Kriterien erftllen:

1.1 sie sind unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten angemessen, da sie auf kosteneffiziente Weise realisiert
werden,
1.2 sie werden zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen:

1.2.1 Reduzierung des Risikos,
1.2.2 Reduzierung der Kosten,

1.2.3 Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses fur den Fonds bei einem Risikograd, der dem
Risikoprofil des Fonds sowie den in den OGAW-Vorschriften aufgeflihrten Vorschriften zur
Risikostreuung entspricht,

1.3 die mit ihnen verbundenen Risiken werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der
Gesellschaft adaquat gesteuert, und

14 sie koénnen keine Anderung des erklarten Anlageziels des Fonds oder erheblichen Zusatzrisiken im
Vergleich zu der in den Verkaufsdokumenten beschriebenen allgemeinen Risikopolitik zu Folge haben.

FDI, die den Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements dienen, missen ebenfalls die Bestimmungen der
OGAW-Vorschriften erfillen.

Die Zielsetzung von Wahrungssicherungstransaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung
zwischen der beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermogenswerten bzw. Verbindlichkeiten
voraus und bedeutet grundsétzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen, darunter auch Wahrungen,
die mit dem Wert der Basiswahrung eines Fonds korrelieren (Ublicherweise als wechselseitige Kurssicherung
oder auch "Cross Hedging" bezeichnet), den Gesamtwert dieser Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nicht
Ubersteigen dirfen. Auch darf in Bezug auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Gberschritten werden, fir
den die Vermogenswerte gehalten werden bzw. voraussichtlich gehalten werden sollen, oder fur den die
Verbindlichkeiten lbernommen werden bzw. voraussichtlich tbernommen werden sollen.

Fir Fonds mit Indirekter Anlagepolitik und Fonds mit Direkter Anlagepolitik eingegangene OTC-
Derivatetransaktionen

Im Rahmen von EMIR sind bei OTC-Derivatekontrakten, fur die kein zentrales Clearing vorgeschrieben ist und
die nicht durch eine zentrale Gegenpartei im Sinne von EMIR gecleart werden ("Nicht geclearte OTC-
Transaktionen"), beide Parteien verpflichtet zu gewahrleisten, dass angemessene Verfahren und Vorkehrungen
bestehen, um das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko zu ermessen, zu beobachten und zu
mindern. Dies umfasst auch die Verpflichtung, der an diesen Nicht geclearten OTC-Transaktionen beteiligten
Parteien MaRnahmen einzufthren, um den rechtzeitigen und angemessenen Austausch von Sicherheiten, bei
dem diese angemessen von eigenen Vermogenswerten getrennt sind, zu gewahrleisten.

Dies kann dazu fiihren, dass die Gesellschaft fiir einen Fonds eine Nachschusszahlung an die Gegenpartei einer
OTC-Derivatetransaktion leisten muss (d. h. eine von einer Gegenpartei eingezogene Sicherheit, die das
Ergebnis der taglichen Bewertung zu Marktpreisen oder nach Modellpreisen der ausstehenden nicht geclearten
OTC-Derivatekontrakte widerspiegeln soll).

Bei zwischen der Gesellschaft und Gegenparteien (einschliellich Swap-Kontrahenten) geschlossenen OTC-
Derivatetransaktionen kann die Gesellschaft die geforderte Sicherheit entsprechend den Bedingungen der
Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Fonds und der Gegenpartei im Wege einer Eigentumsubertragung oder
im Rahmen einer Verpfandung stellen oder erhalten. Jede Partei stellt Barmittel oder Wertpapiere, um das Netto-
Exposure des jeweiligen Fonds in Bezug auf jede Gegenpartei (und umgekehrt) auf 0% zu senken, wobei
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allerdings ein Mindestubertragungsbetrag von bis zu EUR 500.000 (bzw. entsprechender Gegenwert in einer
anderen Wahrung) gilt.

Bei den als Sicherheiten geeigneten Wertpapieren handelt es sich um Anleihen, die von bestimmten OECD-
Mitgliedstaaten, Zentralbanken, internationalen Organisationen oder juristischen Personen begeben werden,
oder um sonstige gemafl EMIR geeignete Sicherheiten, u. a. Wandelanleihen, die in in einem Hauptindex
enthaltene Aktien umgetauscht werden kénnen, und in einem Hauptindex enthaltene Aktien. Entsprechend den
gemal EMIR vorgeschriebenen Anforderungen werden Risikoabschléage auf diese Wertpapiere erhoben. Fur
Aktien liegt der Risikoabschlag in der Regel bei mindestens 15%, fur Anleihen zwischen mindestens 0,5% und
8%. Ausschlaggebend fir die Héhe des Risikoabschlags sind Faktoren wie Bonitatsrating, Restlaufzeit und
Wahrung der jeweiligen Anleihe. Fir Barpositionen in der SchlieBungswahrung der Nicht geclearten OTC-
Transaktion werden keine Risikoabschlage verlangt. Fir Bareinlagen in einer anderen Wahrung wird ein
Risikoabschlag von mindestens 8% erhoben. Hinzu kommen Anforderungen in Bezug auf die Diversifizierung.
So enthalten die vorstehend aufgefiihrten Anforderungen zu "Anlagegrenzen" auch Vorgaben in Bezug auf die
Konzentration auf Barsicherheiten, einzelne Emittenten oder Emissionen.

Weitere  Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich  Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung,
Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind dem Abschnitt mit
der Uberschrift "Anlagebeschréankungen" dieses Prospekts zu entnehmen.

Befugnis zur Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Aufnahme von Fremdmitteln durch die Gesellschaft fir Rechnung eines Fonds ist auf 10% des
Nettoinventarwerts dieses Fonds beschrankt und steht wunter der Voraussetzung, dass diese
Fremdmittelaufnahme vortibergehend erfolgt. Die Vermogenswerte eines solchen Fonds kénnen fur eine solche
Fremdmittelaufnahme als Sicherheit belastet werden.

Die Gesellschaft kann Devisen Uber ein Back-to-Back-Darlehen erwerben. Auf diese Weise erworbene Devisen
werden nicht als Fremdmittel im Rahmen der vorstehend aufgefihrten 10%-Grenze eingestuft, sofern die
Gegenposition (a) in der Basiswahrung des Fonds erfolgt und (b) dem Wert des ausstehenden Devisendarlehens
entspricht oder diesen ubersteigt.

Unbeschadet der Befugnis der Gesellschaft, Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere zu tatigen, darf sie keine
Barkredite gewéahren oder als Garantiegeber zugunsten Dritter auftreten.

Etwaige fur einen Fonds geltende besondere Kreditaufnahmebeschrankungen wird der Verwaltungsrat zum

Zeitpunkt  der Auflegung des Fonds festlegen. Gegenwartig gelten keine  besonderen
Kreditaufnahmebeschrankungen.

Gebihren und Aufwendungen

Investiert die Gesellschaft fir einen Fonds in Anteile an anderen OGAWSs und/oder sonstigen Organismen fir
gemeinsame Anlagen, die direkt oder durch ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder Ricknahme aufgrund der Anlage
der Gesellschaft fir den Fonds in Anteile an diesem anderen OGAW bzw. diesem anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen keine Gebiihren berechnen.

Legt die Gesellschaft fur einen Fonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermdgens in anderen OGAW
und/oder Organismen flir gemeinsame Anlagen, die keine OGAW sind, an (ein ,Verbundener ETF*), wobei
sowohl die Gesellschaft als auch der Verbundene ETF direkt oder im Wege der Delegierung von demselben
Unternehmen verwaltet werden oder die Verwaltungsgesellschaft Uber eine gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder Uber eine erhebliche direkte oder indirekte Beteiligung mit der Verwaltungsgesellschaft des
Verbundenen ETF verbunden ist, ist die Obergrenze der Verwaltungsgesellschaftsgebuihr, die fur den jeweiligen
Fonds erhoben werden darf, im jeweiligen Nachtrag angegeben. Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, die von
dem Verbundenen ETF erhoben werden darf, in den der Fonds investiert, darf 1,10% p. a. des Nettoinventarwerts
jedes dieser Fonds nicht Uberschreiten. Wenn ein Fonds in einen Verbundenen ETF investiert, kann die
Verwaltungsgesellschaft des Verbundenen ETF keinen Zeichnungsaufschlag oder Riicknahmeabschlag fur die
Anlage erheben. Einzelheiten zu diesen Geblhren werden auch im Jahresbericht der Gesellschaft angegeben.

Anteilsklassen mit Derivateeinsatz
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In einem Fonds kénnen zur Durchfiihrung der Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene Anteilsklassen mit
Derivateeinsatz aufgelegt werden.

Wenn die Gesellschaft zur Durchfihrung der Wéahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene Anteilsklassen mit
Derivateeinsatz auflegt, kdnnen aufgrund externer Faktoren, die aul3erhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
zu hoch oder zu niedrig abgesicherte Positionen auftreten. Zu hoch abgesicherte Positionen werden 105% des
Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten und zu niedrig abgesicherte Positionen werden nicht unter 95% des
Anteils des Nettoinventarwerts fallen, der gegen Wechselkursschwankungen abzusichern ist.

Abgesicherte Positionen werden laufend tberprift, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen
die vorstehend angegebene Grenze nicht Uberschreiten und dass zu niedrig abgesicherte Positionen und
erheblich Uber 100% des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht von Monat zu Monat fortgefuihrt werden.
Die Transaktionen der jeweiligen abgesicherten Position werden eindeutig der Anteilsklasse mit Derivateeinsatz
zurechenbar sein. Die Gewinne oder Verluste und die Kosten der jeweiligen abgesicherten Position werden
ausschlieBlich der jeweiligen Anteilsklasse mit Derivateeinsatz zugerechnet.

Soweit die Wahrungsabsicherung erfolgreich ist, wird sich die Wertentwicklung der Anteilsklasse mit
Derivateeinsatz voraussichtlich im Einklang mit der Wertentwicklung des Basiswerts bewegen, und die Anleger
der Anteilsklasse mit Derivateeinsatz profitieren daher nicht von einem Kursriickgang der Wahrung der
Anteilsklasse mit Derivateeinsatz gegentber der Basiswahrung und/oder der Wahrung des Basiswerts.

Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat entscheidet tiber die Ausschittungspolitik und das Ausschiittungsverfahren fir jeden Fonds.
Nahere Informationen sind soweit maRgeblich dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Gemalf der Satzung ist
der Verwaltungsrat berechtigt, Ausschittungen in Bezug auf den jeweiligen Fonds vorzunehmen. Diese stammen
aus: (i) den kumulierten Ertrégen (einschlielich aufgelaufener Zinsen und Ausschittungen) abzuglich
Aufwendungen des jeweiligen Fonds und/oder (ii) realisierten und unrealisierten Kapitalertragen aus der
VeraulRerung/Bewertung von Anlagen und anderem Finanzmitteln abziglich realisierter und nicht realisierter
kumulierter Kapitalverluste des jeweiligen Fonds. Der Verwaltungsrat kann Ausschittungen an die Anteilsinhaber
ganz oder teilweise in Form von Vermoégenswerten des jeweiligen Fonds (d. h. in specie) vornehmen und
insbesondere in Form von Anlagen, in Bezug auf den der jeweilige Fonds anspruchsberechtigt ist. Anteilsinhaber
kénnen von der Gesellschaft statt einer in specie-Ausschittung den Verkauf der Vermogenswerte und die
Auszahlung des Nettoerloéses an den Anteilsinhaber verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet und berechtigt,
gemal irischem Steuerrecht féllige Betrage von den Ausschittungszahlungen an einen Anteilsinhaber eines
Fonds abzuziehen, wenn der Anteilsinhaber eine In Irland Steuerpflichtige Person ist oder als eine solche gilt.
Der entsprechende Betrag wird von der Gesellschaft an die irische Finanzbehérde abgefihrt. Anteilsinhaber
sollten sich darlUber im Klaren sein, dass das bestimmten Fonds zuzuordnende Kapital der Gesellschaft im Laufe
der Zeit abnimmt, da die Gesellschaft fir diese Fonds Ausschittungszahlungen aus dem diesen Fonds
zuzuordnenden Kapital der Gesellschaft vornehmen wird.

Ausschuttungen, auf die innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren nach Falligkeit kein Anspruch erhoben wird,
verfallen und fallen an den betreffenden Fonds zurick.

An die Anteilsinhaber zu zahlende Ausschittungen werden durch elektronische Uberweisung auf das vom
jeweiligen Anteilsinhaber bezeichnete Bankkonto gezahlt, wobei die Zahlungen innerhalb von vier Monaten nach
dem Tag der Ausschuttung durch den Verwaltungsrat und auf Kosten des Zahlungsempfangers erfolgen.

Die Ausschiittungspolitik jedes Fonds ist in dem fir den jeweiligen Fonds geltenden Nachtrag festgelegt.

Riicknahmeausschittung

Die Gesellschaft kann aufgelaufene Ausschittungsbetrage in Verbindung mit den an einen Market Maker oder
Autorisierten Teilnehmer zur Erfullung einer Ricknahme gegen Sachleistungen tbertragenen Anlagen zahlen.
Eine entsprechende Ausschuittung wird unmittelbar vor Riicknahme der Anteile féllig und bei einer Ricknahme
gegen Sachleistungen als Teil der Barkomponente an den Market Maker oder Autorisierten Teilnehmer
ausgezahlt.
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NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN GEMAR DER SFDR

Die SFDR regelt die Transparenzanforderungen in Bezug auf die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen, die Beriicksichtigung negativer Nachhaltigkeitsauswirkungen und die Offenlegung von
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs- (ESG)- und nachhaltigkeitsbezogenen Angaben.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet ein Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungs-Ereignis oder eine
entsprechende Bedingung, das bzw. die im Falle seines bzw. ihres Eintritts den Wert einer Anlage erheblich
beeintrachtigen koénnte oder wiirde. Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein eigenstandiges Risiko darstellen oder
Auswirkungen auf andere Risiken haben und erheblich zu Risiken wie Marktrisiken, operativen Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Diese Ereignisse oder Bedingungen lassen sich in die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(Environment, Social and Governance, ESG) unterteilen und beziehen sich unter anderem auf die folgenden
Themen:

Umwelt
e Eindammung des Klimawandels,
Anpassung an den Klimawandel,
Schutz der Biodiversitét,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und maritimen Ressourcen,
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling,
Vermeidung und Reduzierung von Umweltverschmutzung,
Schutz gesunder Okosysteme und
nachhaltige Landnutzung.

Soziale Angelegenheiten
e Einhaltung anerkannter Arbeitsrechtsstandards (keine Kinder- oder Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung),
¢ Einhaltung des Gesundheitsschutzes und der Sicherheit am Arbeitsplatz,
angemessene Vergltung, gerechte Arbeitsbedingungen, Diversitdt sowie Schulungs- und
Entwicklungsmoglichkeiten,
Gewerkschaftsrechte und Versammlungsfreiheit,
Gewabhrleistung einer angemessenen Produktsicherheit einschlielich Gesundheitsschutz,
Anwendung derselben Anforderungen auf Unternehmen in der Lieferkette und
inklusive Projekte oder Bertcksichtigung der Interessen von Gemeinschaften und gesellschaftlichen
Minderheiten.

Unternehmensfiihrung

Steuerkonformitét,

Malnahmen zur Bekampfung von Korruption,
Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand,

Vergitung des Vorstands auf der Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien,
Ermoglichung von Whistleblowing,

Gewahrleistung der Arbeitnehmerrechte und

Datenschutzgarantien.

Physische Klimaereignisse oder -bedingungen
e Extreme Wetterereignisse,
o Hitzewellen,
Diurren,
Uberflutungen,
Stirme,
Hagelstlrme,
Waldbrénde und
Lawinen.

O O O O O O

57



e Langfristiger Klimawandel
o abnehmende Schneemengen,
geanderte Niederschlagshaufigkeit und -volumina,
instabile Wetterbedingungen,
steigende Meeresspiegel,
Anderungen der Meeresstromungen,
Anderungen der Windverhaltnisse,
Anderungen der Land- und Bodenproduktivitét,
Reduzierte Verfiigbarkeit von Wasser (Wasserrisiko),
Versauerung der Meere und
Erderwarmung einschlief3lich regionaler Extreme.

O O O O O O O O O

Ubergangsereignisse oder -bedingungen

e Verbote und Beschrankungen,
Ausstieg aus fossilen Brennstoffen,
sonstige politische Manahmen in Verbindung mit dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschatt,
technologischer Wandel in Verbindung mit dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft und
Anderungen der Praferenzen und des Verhaltens der Kunden.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer erheblichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der
Rentabilitdt oder des Rufes einer zugrunde liegenden Anlage fuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt den Bedarf jedes Fonds in Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisikoerwdgungen und integriert zusatzliche Angaben zu dieser Einbeziehung in den
Anlageprozess fur jeden Fonds sowie in sein Risikomanagementverfahren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken
nicht bereits bei den Bewertungen der Anlagen vorweggenommen und berlcksichtigt wurden, kénnen sie den
voraussichtlichen/geschétzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und somit die Renditen des Fonds
erheblich beeintrachtigen.

Marktrisiko in Verbindung mit Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktpreis zugrunde liegender Anlagen kann auch durch Risiken aufgrund von Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfuhrungsaspekten beeinflusst werden. Die Marktpreise kbnnen sich zum Beispiel andern, wenn
Unternehmen nicht nachhaltig handeln und nicht in nachhaltigen Wandel investieren. Die strategische
Ausrichtung von Unternehmen ohne Beriicksichtigung der Nachhaltigkeit kann deren Aktienkurse ebenfalls
beeintrachtigen. Das Reputationsrisiko aufgrund von nicht nachhaltigen Unternehmensmal3nahmen kann den
Marktpreis ebenfalls beeintrachtigen. Dariiber hinaus kdnnen durch den Klimawandel oder durch MaRnahmen
zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verursachte physische Schaden den Marktpreis ebenfalls
beeintrachtigen.

Risiken aufgrund von kriminellen Handlungen, Missmanagement, Naturkatastrophen, mangelnder
Beriicksichtigung der Nachhaltigkeit

Eine zugrunde liegende Anlage kann Betrug oder sonstigen Verbrechen zum Opfer fallen. lhr kénnen aufgrund
von Missverstandnissen oder Fehlern von Mitarbeitern oder Dritten Verluste entstehen und sie kann durch
externe Ereignisse wie Naturkatastrophen oder Pandemien beschadigt werden. Diese Ereignisse kdnnen durch
eine  mangelnde Berlcksichtigung der Nachhaltigkeit verursacht oder verscharft werden. Die
Verwaltungsgesellschaft bemiiht sich, operative Risiken und deren mdgliche finanzielle Auswirkungen auf den
Wert der Vermogenswerte eines Fonds so gering wie moglich zu halten, indem sie Uiber Prozesse und Verfahren
zur ldentifizierung, Steuerung und Reduzierung solcher Risiken verfiigt.

Anlageprozess

Der jeweilige Anlageverwalter beriicksichtigt bei seinen Anlageentscheidungen neben Finanzdaten das
Nachhaltigkeitsrisiko von Unternehmen, die an der Herstellung umstrittener konventioneller Waffen, der
Herstellung von Tréagersystemen und der absichtlichen und wissentlichen Herstellung primérer Kernkomponenten
umstrittener konventioneller Waffen beteiligt sind. Die diesbezugliche Bestimmung erfolgt anhand der CCW -
Identifizierungsmethodik von DWS (die ,CCW-Richtlinie®). Weitere Informationen zur CCW-Richtlinie und ihrer
Anwendung entnehmen Sie bitte der Webseite der Gesellschaft www.Xtrackers.com unter ,Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken®.

Fur Fonds mit Direkter Anlagepolitik schliel3t der Anlageverwalter Wertpapiere aus, die von der DWS Gruppe
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gemall der CCW-Richtlinie identifiziert wurden. Dies geschieht vorbehaltlich einer Berechnung der
Wesentlichkeit, die die Bedeutung dieser Wertpapiere fir die Verfolgung des Anlageziels des Fonds bestimmit.

Fur Fonds mit Indirekter Anlagepolitik sind durch die CCW-Richtlinie identifizierte Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fur die Investierten Anlagen des Fonds.

Darliber hinaus behélt sich der jeweilige Anlageverwalter das Recht vor, séamtliche Wertpapiere, die nicht mit den
Richtlinien des Anlageverwalters konform sind, aus den Portfolios der Fonds auszuschliel3en.

Wenn ein Fonds neben anderen Merkmalen ESG-Merkmale férdert oder ein spezifisches nachhaltiges Anlageziel
hat, ist dies im jeweiligen Nachtrag unter ,SFDR-Klassifizierung® angegeben, wo Sie auch weitere
nachhaltigkeitsbezogene Angaben finden.

EU-Taxonomieverordnung
Sofern im entsprechenden Nachtrag nicht anders angegeben, werden bei den Anlagen innerhalb der Fonds die
Kriterien der EU-Taxonomieverordnung fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht beriicksichtigt. Es

kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass einige zugrunde liegende Anlagen unbeabsichtigt mit den
Kriterien der EU-Taxonomieverordnung fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten tibereinstimmen.
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RISIKOFAKTOREN

Die nachstehenden Ausfiihrungen sind allgemeiner Art und beschreiben unterschiedliche Risikofaktoren, die mit
einer Anlage in die Anteile eines Fonds verbunden sein kénnen. Nachstehend sind einige Risikofaktoren
aufgefuihrt, die mit einer Anlage in die Anteile eines Fonds verbunden sein kdnnen und auf die die Anleger
ausdrucklich aufmerksam gemacht werden. Angaben zu zusétzlichen spezifischen Risiken, die mit den Anteilen
eines Fonds verbunden sind, sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen. Diese Aufstellung ist jedoch nicht
erschopfend und es kénnte noch weitere Erwéagungen geben, die beziiglich einer Anlage zu beriicksichtigen sind.
Anleger sollten sich an ihre eigenen Berater wenden, bevor sie eine Anlage in die Anteile eines bestimmten
Fonds in Betracht ziehen. Welche Faktoren fiir die Anteile eines bestimmten Fonds relevant sind, wird von
mehreren Kriterien abhangig sein, die miteinander in Zusammenhang stehen, darunter u. a. die Art der Anteile,
(gegebenenfalls) des Basiswertes, (gegebenenfalls) der Fondsanlagen und (gegebenenfalls) der zur Koppelung
der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten Techniken.

Eine Anlage in die Anteile eines bestimmten Fonds sollte erst nach griindlicher Abwégung all dieser Faktoren
erfolgen.

Einfihrung

Die Anlagen der Gesellschaft in Wertpapiere unterliegen gewéhnlichen Marktschwankungen und sonstigen mit
einer Anlage in Wertpapiere verbundenen Risiken. Der Wert der und die Ertrage aus den Anlagen, und daher
auch der Wert und die Ertrage von Anteilen der Fonds, kbnnen sowohl fallen als auch steigen, sodass
ein Anleger seinen investierten Betrag u. U. nicht zurtickerhélt. Zudem kénnen Wechselkursschwankungen
bzw. die Umrechnung einer Wahrung in eine andere dazu fuhren, dass der Wert der Anlagen fallt oder steigt.
Aufgrund des Ausgabeaufschlags und der Ricknahmegebihr, die fur die Anteile anfallen kdnnen, sollte
eine Anlage in die Anteile mittel- bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Fonds sollte
keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist mdglicherweise nicht fur alle
Anleger geeignet.

Eine Anlage in die Anteile ist mit Risiken verbunden. Diese Risiken kdénnen unter anderem Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken beinhalten bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige
dieser Risikofaktoren wird nachstehend kurz eingegangen. Potenzielle Anleger sollten Uber Erfahrung mit
Anlagen in Instrumente wie z. B. die Anteile, (gegebenenfalls) die Fondsanlagen, (gegebenenfalls) den Basiswert
und (gegebenenfalls) die zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten Techniken verfligen.
Auch sollten sich Anleger Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern,
Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern umfassend Uber (i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter
Berucksichtigung ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde, (i) die im
vorliegenden Prospekt und dem jeweiligen Nachtrag enthaltenen Informationen, (iii) (gegebenenfalls) die Art des
Basiswertes, (iv) (gegebenenfalls) die Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen Techniken
durch den Fonds, (v) (gegebenenfalls) die Art der Fondsanlagen und (vi) die in dem jeweiligen Nachtrag
aufgefuhrten Informationen beraten haben.

Anleger in die Anteile sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen kénnen; ferner sollten Anleger
in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Selbst wenn die Anteile durch den
Einsatz der Fondsanlagen einen gewissen Schutz vorsehen (diese Form des Schutzes wird, sofern vorgesehen,
im jeweiligen Nachtrag beschrieben), gilt dieser Schutzmechanismus u. U. nicht in vollem Umfang fur den
Ersterwerb der Anteile durch den Anleger. Dies ist inshesondere der Fall, wenn (i) der Kauf, der Verkauf oder die
Zeichnung der Anteile nicht wahrend des Erstangebotszeitraums erfolgt, (i) die Anteile vor ihrem Letzten
Ruckkauftag (sofern vorhanden) zurtickgegeben oder verauf3ert werden oder (iii) die Fondsanlagen oder die zur
Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten Techniken nicht den erwarteten Ertrag erzielen.
Vor einer Anlage in die Anteile sollten Uberlegungen dahingehend angestellt werden, in welche Richtung sich
der Wert des Basiswertes und der Fondsanlagen entwickeln bzw. wann diese Entwicklung eintreten und welches
AusmaR sie annehmen koénnte, da die Rendite einer solchen Anlage u. a. von diesen Anderungen abh&ngig ist.

Die Wertentwicklung eines Fonds héngt von verschiedenen Faktoren ab, so unter anderem von der
Wertentwicklung des Basiswertes, Gebihren und Aufwendungen, Steuern und sonstigen Abgaben, bestimmten
Betragen (wie z. B. aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen) etc., die anfallen
oder diskontiert werden bzw. mdglicherweise bereits angefallen sind oder diskontiert wurden. Diese Faktoren
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andern sich in der Regel innerhalb von Wertermittlungszeitraumen und es wird daher darauf hingewiesen, dass
durch die Einwirkung (oder fehlende Einwirkung) mancher oder aller dieser Faktoren die Wertentwicklung
innerhalb eines Wertermittlungszeitraums im Vergleich zu einem anderen Wertermittlungszeitraum besser oder
schlechter erscheinen kann. Die vergangene Wertentwicklung, wie sie in den Unterlagen zu einem Fonds
abgedruckt ist, bietet keine Gewahr fur zukunftige Renditen und sollte auch nicht als Richtwert herangezogen
werden.

Risikofaktoren kénnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig verstérken, was sich in unvorhersehbarer
Art und Weise auf den Wert der Anteile auswirken kann. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben
werden, wie sich das gleichzeitige Auftreten mehrerer Risikofaktoren auf den Wert der Anteile auswirkt.

Allgemeine Risikofaktoren

Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Beschrankungen und Gesetzesénderungen, die
sie, die Anteile oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhalten, wodurch u. U. eine Anderung der
Anlagepolitik und der Anlageziele eines Fonds und/oder die Neuausrichtung oder Beendigung einer
entsprechenden Politik bzw. entsprechender Ziele notwendig ist. Das Vermdgen des Fonds, der Basiswert und
sonstige Derivate- oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die der Fonds eingeht, kénnen ebenfalls Anderungen
von Gesetzen und Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MaZnahmen unterliegen, die ihren Wert und/oder
ihre Liquiditat beeinflussen kénnen oder in irgendeiner Weise eine Neuausrichtung oder Beendigung erforderlich
machen.

Politische und wirtschaftliche Faktoren

Die Wertentwicklung der Anteile bzw. die Mdglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Riicknahme kann durch
konjunkturelle Veranderungen und Unsicherheitsfaktoren wie z. B. politische Entwicklungen, Anderungen der
Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.

Regulatorische Anderungen

Der Prospekt wurde im Einklang mit den derzeit geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass sich zukinftige rechtliche und regulatorische Anderungen auf die Gesellschaft und/oder
die Fonds sowie deren jeweilige Anlageziele und Anlagepolitik auswirken. Durch neue oder geédnderte Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen kann die Mdglichkeit eines Fonds, in bestimmte Instrumente anzulegen oder
bestimmte Transaktionen einzugehen, untersagt oder wesentlich beschrankt werden. Ferner kann einem Fonds
dadurch die Mdoglichkeit genommen werden, Transaktionen oder Dienstleistungsvertrage mit bestimmten
Rechtssubjekten einzugehen. Dies kann die Fahigkeit aller oder einiger der Fonds zur Verfolgung ihrer jeweiligen
Anlageziele und Anlagepolitik beeintrachtigen. Die Einhaltung solcher neuen oder geadnderten Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen kann auBerdem zu hdheren Aufwendungen bei allen oder einigen der Fonds
fuhren und eine Restrukturierung aller oder einiger der Fonds erforderlich machen, um die Einhaltung der neuen
Rechtsvorschriften zu gewéahrleisten. Bei einer solchen Restrukturierung (sofern méglich) fallen unter Umstanden
Restrukturierungskosten an. Ist eine Restrukturierung nicht moglich, kann eine Schliel3ung von betroffenen Fonds
notwendig sein. Eine (nicht erschopfende) Auflistung potenzieller regulatorischer Anderungen in der
Europaischen Union und den Vereinigten Staaten von Amerika erfolgt nachstehend.

Européische Union

In Europa sind derzeit verschiedene Regulierungsreformvorhaben im Gesprach, die sich auf die Gesellschaft und
die Fonds auswirken kdnnen. Zu einigen wichtigen Themen wurden auf politischer Ebene bereits Entscheidungen
getroffen, Vorschlage unterbreitet oder Konsultationen eingeleitet. Zu nennen sind unter anderem (i) die von der
EU-Kommission eingeleitete Konsultation zu Produktvorschriften, Liquiditdtsmanagement, Verwahrstellen,
Geldmarktfonds und zu langfristigen Anlagen im Hinblick auf eine weitere Revision der OGAW-Richtlinie nebst
der ESMA-Leitlinien 2012/832 zu ETFs und anderen OGAW-Themen, (ii) die Vorschlage (a) zur Uberarbeitung
des bestehenden Rechtsrahmens der Richtlinie tber Mérkte fur Finanzinstrumente (bezeichnet als MiFID I1) und
(b) fur in einer neuen Rechtsverordnung, bekannt als Verordnung tiber Mérkte fur Finanzinstrumente (bezeichnet
als MiFIR) enthaltene direkt anwendbare Vorschriften, (iii) die Verabschiedung der Verordnung tber Over-the-
Counter-Derivate und Marktinfrastrukturen (bezeichnet als EMIR) durch das Européische Parlament sowie (iv)
der Vorschlag fur eine Finanztransaktionssteuer.
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Risiko einer Pandemie

Ein Ausbruch einer Infektionskrankheit oder einer Pandemie sowie andere schwerwiegende Probleme in Bezug
auf die offentliche Gesundheit kénnten in jedem Land auftreten, in die ein Fonds anlegen kann, was zu
Anderungen der regionalen und globalen wirtschaftlichen Bedingungen und Zyklen fithren kann, die sich negativ
auf die Anlagen des Fonds und folglich seinen Nettoinventarwert auswirken kénnen. Ein solcher Ausbruch kann
sich auch nachteilig auf die Weltwirtschaft und/oder die Markte auswirken, was allgemein negative Folgen fir die
Anlagen eines Fonds haben kann. Dariber hinaus kann ein schwerwiegender Ausbruch von
Infektionskrankheiten auch ein Ereignis hoherer Gewalt im Rahmen von Vertragen sein, die die Gesellschaft mit
Gegenparteien geschlossen hat, wodurch eine Gegenpartei von der rechtzeitigen Erbringung der
Dienstleistungen entlastet wird, die diese Gegenparteien vertraglich fir die Fonds vereinbart haben (die Art der
Dienstleistungen variiert je nach der entsprechenden Vereinbarung). Im schlimmsten Fall kann dies dazu fuhren,
dass sich die Berechnung der Nettoinventarwerte der Fonds, die Abwicklung des Handels mit Anteilen der Fonds,
die Vornahme unabhangiger Bewertungen der Fonds oder die Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die
Fonds verzdgern. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Administrator und der Anlageverwalter
verflgen jedoch Uber Geschéftsfortfiihrungspléane, die regelmaiig Uberprift werden.

Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer)

In verschiedenen Landern werden der Verkauf und Kauf sowie die Ubertragung von Finanzinstrumenten
(einschlieBlich Derivaten) bereits besteuert oder ist die Einflhrung einer solchen "Finanztransaktionssteuer"
(financial transaction tax, "FTT") geplant. So hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 einen Entwurf fur eine
gemeinsame Finanztransaktionssteuer vorgelegt, die mit bestimmen Ausnahmen gelten soll fir (i)
Finanztransaktionen, bei denen ein in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassiges Finanzinstitut Partei ist,
und (ii) Finanztransaktionen in Finanzinstrumenten, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurden,
unabhangig davon, wo sie gehandelt werden. Derzeit ist unklar, ab wann die EU-Finanztransaktionssteuer gelten
wird. AuRerdem haben bestimmte Lander wie z. B. Frankreich und ltalien auf nationaler Ebene bereits eine
Finanztransaktionssteuer eingefiihrt; andere EU- und Nicht-EU-Lander konnten diesem Beispiel in Zukunft
folgen. Die Einfuhrung solcher Steuern kann verschiedene Auswirkungen auf Fonds haben.

Zum Beispiel:

€)) Erfolgt der Abschluss von Transaktionen zum Verkauf, Kauf oder zur Ubertragung von
Finanzinstrumenten direkt Uber einen Fonds, kann auf Ebene des Fonds eine FTT anfallen und der
Nettoinventarwert dieses Fonds sich damit entsprechend verringern.

(b) Auch FTT auf Transaktionen in Bezug auf die einem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren kann
sich negativ auf den Wert dieses Basiswertes auswirken und damit den Nettoinventarwert eines Fonds
negativ beeinflussen, der sich auf diesen Basiswert bezieht.

(c) Der Nettoinventarwert von Fonds kann auch durch Anpassungen der Bewertung von OTC-Swap-
Transaktionen infolge von FTT-bedingten Kosten eines Swap-Kontrahenten in Zusammenhang mit
Absicherungsgeschaften sinken (siehe "Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter
Anlagepolitik" unten); auch bei der Zeichnung, der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen kann
eine FTT anfallen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Der US-Kongress, die SEC, die U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") und andere
Regulierungsbehérden haben ebenfalls Mallhahmen zur Verscharfung oder anderweitigen Ab&anderung der
Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen zu Leerverkéufen, Derivaten und anderen Anlagetechniken und -
instrumenten ergriffen oder angekiindigt, in denen die Gesellschaft méglicherweise engagiert ist. Im Zuge des
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (der "Dodd-Frank Act") wurde die sogenannte
Volcker-Regel eingefihrt, die Beschrankungen fur Banken ("banking entities") und Finanzunternehmen, die
keine Banken sind ("non-bank financial companies") in Bezug auf bestimmte Aktivitdten wie Eigenhandel und
Anlagen in bzw. Sponsoring von und Halten von Beteiligungen an Investmentfonds vorsieht.

Allgemeine Besteuerung
Anleger in die Anteile sollten sich dariber im Klaren sein, dass sie unter Umstinden zur Zahlung von
Einkommensteuern, Quellensteuern, Kapitalertragsteuern, Vermoégenssteuern, Stempelsteuern oder sonstigen

Steuern auf Ausschittungen bzw. ausschittungsgleiche Ertrédge des Fonds, Kapitalertrage (unabhéngig davon,
ob diese Kapitalertrage realisiert wurden oder nicht) oder auf zugeflossene, aufgelaufene oder als zugeflossen
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geltende Ertrage des Fonds etc. verpflichtet sind. Diese Steuerpflicht gilt nach MaRRgabe der Gesetzgebung und
Praxis des Landes, in dem die Anteile erworben, verkauft, gehalten oder zur Riicknahme eingereicht werden,
und des Landes, dessen Staatsangehérigkeit der Anteilsinhaber besitzt bzw. in dem er fir Steuerzwecke
ansassig ist.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass sie u. U. Steuern auf Ertrdge bzw. als Ertrage geltende
Einkunfte entrichten missen, die von einem Fonds vereinnahmt wurden oder bei einem Fonds aufgelaufen sind.
Steuern kénnen auf der Grundlage der zugeflossenen und/oder als zugeflossen geltenden und/oder beim Fonds
aufgelaufenen Ertrdge in Bezug auf die Fondsanlagen veranlagt werden, wahrend die Wertentwicklung des
Fonds, und in der Folge der von den Anlegern im Anschluss an die Riicknahme der Anteile vereinnahmte Ertrag,
vollstandig oder teilweise von der Wertentwicklung des Basiswertes abhangig ist. Dies kann zur Folge haben,
dass Steuern auf Grundlage von Ertragen und/oder einer Wertentwicklung veranlagt werden, von denen der
Anleger nur zum Teil oder Gberhaupt nicht profitiert.

Anleger, die Zweifel in Bezug auf ihre steuerliche Lage haben, sollten einen unabhangigen Steuerberater
hinzuziehen. Ferner sollten sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass sich Steuervorschriften und ihre
Anwendung bzw. Auslegung durch die zustandigen Steuerbehdrden jeweils &ndern kénnen. Aus diesem Grund
sind genaue Voraussagen uber die steuerliche Behandlung, die zum jeweiligen Zeitpunkt gelten wird, nicht
moglich.

OECD BEPS

2013 vertffentlichte die OECD ihren Bericht zur Bekdmpfung von Gewinnverkiirzung und Gewinnverlagerung
(Base Erosion and Profit Shifting ,BEPS") und ihres Malinahmenplans zu BEPS. Ziel des Berichts und des
Malnahmenplans war es, die aggressive internationale Steuerplanung anzugehen und zu reduzieren. BEPS
bleibt ein laufendes Projekt. Am 5. Oktober 2015 vero6ffentlichte die OECD ihre Abschlussberichte tGber die erste
Phase des Projekts, Analysen und Empfehlungssétze (Ergebnisse), um international vereinbarte und
verbindliche Regeln umzusetzen, die zu wesentlichen Anderungen der einschlagigen Steuergesetzgebung der
teilnehmenden OECD-Lander fiihren kénnten. Das endgultige Ergebnispaket wurde anschlieRend am 8. Oktober
2015 von den G20-Finanzministern genehmigt. Am 24. November 2016 haben mehr als 100 Jurisdiktionen
Verhandlungen Uber ein multilaterales Instrument abgeschlossen, mit dem ihre jeweiligen Steuerabkommen
(mehr als 2.000 Steuerabkommen weltweit) geandert werden sollen, um die BEPS-Empfehlungsséatze im
Zusammenhang mit Steuerabkommen umzusetzen. Das multilaterale Instrument wurde am 7. Juni 2017
unterzeichnet und trat am 1. Juli 2018 in Kraft. Das multilaterale Instrument tritt zu bestimmten Zeiten fur ein
bestimmtes Steuerabkommen in Kraft, nachdem alle Vertragsparteien das multilaterale Instrument ratifiziert
haben. Die fur die Umsetzung des multilateralen Instruments in Irland erforderlichen Ratifizierungsdokumente
wurden am 29. Juni 2019 bei der OECD eingereicht und traten ab dem 1. Mai 2019 in Irland in Kraft. Die
Inanspruchnahme vieler Doppelbesteuerungsabkommen Irlands mit anderen Landern durch die Gesellschaft
kann nunmehr von einem sog. Principal Purpose Test (,PPT“) abhangen. Der PPT verweigert die Gewahrung
von Vorteilen aus Abkommen, wenn unter Berlcksichtigung aller fir diesen Zweck relevanten Tatsachen und
Umstande berechtigterweise davon ausgegangen werden kann, dass die Erlangung dieses Vorteils einer der
Hauptzwecke einer Vereinbarung oder einer Transaktion war, die direkt oder indirekt zu diesem Vorteil gefihrt
hat, es sei denn, es wurde festgestellt, dass die Gewahrung dieses Vorteils unter diesen Umstanden mit dem
Ziel und Zweck der einschlagigen Bestimmungen des Abkommens konform waére.

Getrennte Haftung

Jeder Fonds wird als getrenntes Portfolio von Vermdgenswerten geflihrt und hat dementsprechend seine eigenen
Verbindlichkeiten zu tragen. Der jeweilige Fonds Ubernimmt die alleinige Haftung fir sé&mtliche seiner
Verbindlichkeiten gegentiiber Dritten.

Die Bestimmungen des Companies Act sehen zwar eine getrennte Haftung der Fonds vor, missen sich jedoch
insbesondere in Bezug auf die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glaubiger vor auslandischen Gerichten noch
bewahren. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die Vermdgenswerte eines Fonds der Gesellschaft
nicht doch fiir Verbindlichkeiten anderer Teilfonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung
dieses Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder Eventualverbindlichkeiten der
Fonds der Gesellschaft bekannt.

Ubergeordnetes Konto fur Zeichnungen und Rucknahmen gegen Barzahlung
Vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrage in Bezug auf einen Fonds werden im Namen der

Gesellschaft auf dem ubergeordneten Konto fur Zeichnungen und Rucknahmen gegen Barzahlung
("Ubergeordnetes Konto fir Zeichnungen und Ricknahmen gegen Barzahlung") verwahrt und als
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Vermogenswerte des jeweiligen Fonds behandelt. Anleger gelten im Hinblick auf den gezeichneten und von der
Gesellschaft verwahrten Betrag bis zur Ausgabe der Anteile am Transaktionstag als unbesicherte Glaubiger des
jeweiligen Fonds. Somit profitieren Anleger bis zur Ausgabe von Anteilen am jeweiligen Transaktionstag nicht
von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds oder von sonstigen Anteilsinhaberrechten
(einschlief3lich Ausschittungsanspriichen). Im Fall einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft besteht keine
Garantie dafir, dass der Fonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfiigt, um die unbesicherten
Glaubiger in vollem Umfang auszubezahlen.

Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen und Ausschittungen in Bezug auf einen bestimmten Fonds ist abhangig
vom Eingang der Originalzeichnungsdokumente bei der Verwaltungsstelle und von der Einhaltung samtlicher
Verfahren zur Verhinderung von Geldwasche. Ungeachtet dessen gelten Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur
Rucknahme einreichen, nicht langer als Anteilsinhaber in Bezug auf die zuriickgegebenen Anteile und werden
ab dem entsprechenden Transaktionstag als unbesicherte Glaubiger des jeweiligen Fonds behandelt.
Ausstehende Ricknahme- oder Ausschittungsbetrdge, einschlieBlich gesperrter Ricknahme- oder
Ausschittungsbetrage, werden bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilsinhaber im Namen der
Gesellschaft auf dem Ubergeordneten Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung verwahrt.
Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur Ricknahme einreichen, und Anteilsinhaber, die einen Anspruch auf
entsprechende Ausschuttungen haben, gelten als unbesicherte Glaubiger des jeweiligen Fonds und profitieren
nicht von einem etwaigen Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder von sonstigen Anteilsinhaberrechten
(einschlief3lich weiterer Ausschittungsanspriiche) in Bezug auf den Riicknahme- oder Ausschittungsbetrag, der
in dem Ubergeordneten Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung verwahrt wird. Im Fall einer
Insolvenz des jeweiligen Fonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie dafir, dass der Fonds oder die
Gesellschaft Gber ausreichende Mittel verfiigt, um die unbesicherten Glaubiger in vollem Umfang auszubezahlen.
Anteilsinhaber, die ihre Anteile zur Rlicknahme einreichen, und Anteilsinhaber, die einen Anspruch auf
Ausschittungen haben, sollten sicherstellen, dass der Verwaltungsstelle umgehend alle noch ausstehenden
Unterlagen und Informationen zur Verfigung gestellt werden. Ein entsprechendes Versdumnis erfolgt auf eigenes
Risiko des betreffenden Anteilsinhabers.

Im Falle der Insolvenz eines anderen Fonds der Gesellschaft (der "Insolvente Fonds") unterliegt die
Wiedereinbringung von auf dem Ubergeordneten Konto fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung
verwahrten Betragen, auf die ein anderer Fonds Anspruch hat (der "Anspruchsberechtigte Fonds"), die jedoch
infolge der Fiihrung des Ubergeordneten Kontos fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung an den
Insolventen Fonds Ubertragen wurden, den Grundsatzen des irischen Insolvenzrechts sowie den
Kontofiihrungsbedingungen des Ubergeordneten Kontos fiir Zeichnungen und Riicknahmen gegen Barzahlung.
Bei der Wiedereinbringung entsprechender Betrdge kann es zu Verzogerungen hinsichtlich der Ausfuhrung
und/oder diesbezlglichen Streitigkeiten kommen, und der Insolvente Fonds verfligt unter Umstanden nicht Gber
ausreichende Mittel, um die ausstehenden Betrdge an den Anspruchsberechtigten Fonds zurlickzahlen.

Verpflichtung zur Zahlung von Gebuhren und Aufwendungen

Die in Bezug auf einen Fonds anfallenden Gebihren und Aufwendungen werden von der Gesellschaft, wie in
dem jeweiligen Nachtrag beschrieben, aus den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds bezahlt. Es gilt jedoch
Folgendes:

€)) Soweit durch die Vereinbarungen zur Finanzierung der Zahlung von Gebihren und Aufwendungen durch
die Gesellschaft nicht die notwendigen Mittel erzielt werden, um samtliche Verbindlichkeiten der
Gesellschaft in Bezug auf den Fonds zu erflllen, oder

(b) soweit der Gesellschaft Gebuhren, Aufwendungen oder sonstige Verbindlichkeiten entstehen, fur die die
Gesellschaft nicht die nétigen Mittel eingeplant hat und die somit nicht in den Anwendungsbereich der in
(a) erwahnten Vereinbarungen fallen,

ist die Gesellschaft verpflichtet, diese Gebihren, Aufwendungen oder Verbindlichkeiten aus ihrem eigenen

Vermogen zu begleichen. Wie ausfuhrlicher in nachstehendem Abschnitt "Gegenseitige Haftung zwischen

Klassen" beschrieben, haftet die Gesellschaft fir solche Betrage.

Bewertung der Anteile

Der Wert eines Anteils schwankt u.a. infolge von Wertédnderungen in Bezug auf den Basiswert und
gegebenenfalls die Fondsanlagen sowie die Techniken zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert.

Bewertung des Basiswertes, der Fondsanlagen und der Techniken zu Koppelung der Fondsanlagen an den
Basiswert
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Der Wert des Basiswertes, der Fondsanlagen und der zu ihrer Koppelung eingesetzten Techniken kann
Schwankungen unterliegen und aufgrund verschiedener Faktoren steigen oder fallen, u. a. auch aufgrund von
Kapitalma3nahmen, makrookonomischer Faktoren und Spekulationen. Handelt es sich bei dem Basiswert um
einen Index oder einen aus Wertpapieren oder Indizes bestehenden Basket, so kdnnen die Wertveranderungen
bei einem Wertpapier bzw. Index durch Wertschwankungen bei anderen Wertpapieren bzw. Indizes, die
Bestandteile des Basiswertes sind, oder durch Wertverdnderungen der Fondsanlagen entweder ausgeglichen
oder noch verstarkt werden.

Anleger in die Anteile sollten sich bewusst sein, dass eine solche Anlage Risiken mit sich bringt, die mit dem
Basiswert und ggf. der Fondsanlagen sowie den zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert eingesetzten
Techniken verbunden ist. Der Basiswert, die Fondsanlagen und die Techniken zu deren Koppelung kénnen eine
komplexe und speziell ausgerichtete Struktur aufweisen. Anleger sollten Gber Erfahrung im Hinblick auf
Transaktionen verfligen, bei denen Anteile erworben werden, deren Wert sich von einem Basiswert — u. U. in
Kombination mit Fondsanlagen — ableitet. Bewertungen dieser Vermdgenswerte oder derivativen Techniken sind
gewohnlich nur von einer begrenzten Anzahl von Marktakteuren erhéltlich, die haufig als Kontrahenten bei den
zu bewertenden Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen basieren oft auf einer bestimmten Methode oder
bestimmen Marktannahmen, und es kdnnen deutliche Unterschiede zwischen den verfligharen Bewertungen
bestehen.

Wechselkurse

Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Es ist z. B. méglich, dass
(i) der Basiswert ein direktes oder indirektes Exposure in Bezug auf verschiedene Wahrungen in Emerging
Markets oder Industrielandern aufweist; (i) die Wertentwicklung des Basiswertes, seiner Basiswertpapiere
und/oder gegebenenfalls der Fondsanlagen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lautet; (iii) die Anteile
auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der der Anleger seinen Wohnsitz hat,
und/oder (iv) die Anteile auf eine andere Wahrung lauten als die Wé&hrung, in der der Anleger Zahlungen zu
erhalten winscht. Die Wechselkurse zwischen Wahrungen werden nach dem Grundsatz von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmarkten festgesetzt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren
(wie beispielsweise der wirtschaftlichen Entwicklung in den unterschiedlichen Wéahrungszonen, den Zinssatzen
und internationalen Kapitalbewegungen), Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der jeweiligen
Notenbanken bzw. Regierungen beeinflusst werden (einschlie3lich der Auferlegung von Devisenkontrollen bzw.
-beschréankungen). Die Fonds konnen zum Schutz gegen unglnstige Wechselkursschwankungen
Wahrungsabsicherungsgeschafte eingehen. Diese Absicherungsgeschafte kénnen aus
Devisentermingeschéften oder sonstigen Arten von Derivatekontrakten bestehen, wie im Nachtrag fur den
jeweiligen Fonds angegeben, die ein Wahrungsabsicherungs-Exposure darstellen, das im Einklang mit den
Vorschriften regelméRig angepasst wird. Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit der Verwendung von
Wahrungsabsicherungsgeschéften Kosten verbunden sein kdnnen, die gegebenenfalls von dem Fonds zu tragen
sind.

Zinsen

Mit einer Anlage in die Anteile kdnnen Zinsrisiken einhergehen. Schwankungen bei den Zinssatzen der Wahrung
bzw. Wahrungen, auf die die Anteile, der Basiswert und/oder gegebenenfalls die Fondsanlagen lauten, kénnen
sich auf die Finanzierungskosten und den Wert der Anteile auswirken.

Zinssatze werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmarkten
festgesetzt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren (wie beispielsweise der wirtschaftlichen
Entwicklung in den unterschiedlichen Wéahrungszonen, den Zinssatzen und internationalen Kapitalbewegungen,
Spekulationen sowie Interventionen von Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw. Regierungen beeinflusst
werden einschlieR3lich der Auferlegung von Devisenkontrollen bzw. -beschréankungen).

Vorwirfe der Manipulation von Referenzzinssétzen wie der London Interbank Offered Rate ("LIBOR") und der
Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") haben zu intensiveren Prifungen dieser Referenzwerte und der
allgemeinen Verwendung von Referenzwerten durch Marktteilnehmer im Allgemeinen gefihrt, was schliel3lich
die Einfuhrung der Referenzwerte-Verordnung nach sich zog. Darlber hinaus haben Zweifel beziglich des
Fortbestands bestimmter Referenzwerte bereits dazu gefuhrt, dass sich Marktteilnehmer, unterstitzt von
Aufsichtsbehdrden, vermehrt an alternativen risikofreien Zinsséatzen (risk free rates, "RFR") orientieren.

Die UK Financial Conduct Authority hat beispielsweise offentlich klargestellt, dass sich die Marktteilnehmer vor

Ende 2021 auf die Beendigung des LIBOR und den Ubergang zu alternativen RFR vorbereiten sollen. Aufgrund
dieser aufsichtsrechtlichen und marktspezifischen Entwicklungen kénnen bestehende Referenzwerte entweder
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schrittweise auslaufen oder mussen beendet bzw. umstrukturiert werden. Wenn ein Fonds auf solche
Referenzwerte verweist bzw. diese verwendet, oder (direkte oder indirekte) Anlagen des jeweiligen Fonds auf
solche Referenzwerte verweisen bzw. diese verwenden, kann es notwendig sein, die Referenzwerte gegen
Alternativen auszutauschen und den jeweiligen Fonds bzw. die entsprechenden Anlagen zu beenden oder
umzustrukturieren.

Inflation

Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatséchlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Basiswert kann sich auf die
Inflationsrate beziehen.

Rendite

Die Renditen der Anteile sind u. U. nicht direkt mit den Renditen vergleichbar, die durch eine Anlage in
Vermogenswerte eines Fonds oder dessen Basiswert erzielt werden kdnnten.

Volatilitat am Markt

Die Volatilitat am Markt und/oder die Volatilitdt des Basiswertes, der Fondsanlagen und/oder der Techniken zur
Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert konnen sich auf den Wert der Anteile auswirken. Volatilitat
spiegelt das Ausmal der Instabilitit und der erwarteten Instabilitat des Wertes der Anteile, des Basiswertes
und/oder der Fondsanlagen und/oder der gegebenenfalls zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert
eingesetzten Techniken wider. Die am Markt herrschende Volatilitdt ist nicht nur ein Gradmesser fur die
tatséchliche Volatilitat, sondern wird auch entscheidend von den Kursen bzw. Preisen fur Instrumente bestimmt,
die den Anlegern Schutz gegen diese Volatilitat bieten. Die Preise bzw. Kurse dieser Instrumente richten sich
nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den Markten flr Optionen und Derivate allgemein. Diese
Marktkrafte werden ihrerseits von Faktoren wie z. B. der tatsdchlichen Volatilitat, der erwarteten Volatilitat,
makrotkonomischen Faktoren und Spekulationen beeinflusst.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung

Die Vermdgenswerte des Fonds, der Index sowie die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen
Hebelkomponenten (oder Kreditaufnahmen) beinhalten, durch die Verluste potenziell vergréRert werden und
Verluste, die den geliehenen oder investierten Betrag Ubersteigen, entstehen kénnen. Der voraussichtliche
Hebelfaktor fiir jeden Fonds wird im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Kapitalschutz

Anteile kénnen Uber vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz verfigen. Unter bestimmten Umsténden gilt
dieser Schutz nicht. Anteilsinhaber missen mdglicherweise ihre Anteile bis zur Falligkeit halten, um den maximal
verfligbaren Schutz vollstandig zu erhalten. Anteilsinhaber sollten die Bedingungen zum Kapitalschutz besonders
sorgfaltig lesen. Es sei insbesondere darauf hingewiesen, dass, sofern nicht anderweitig ausdricklich
angegeben, die Heranziehung des Preises, zu dem die Anteilsinhaber die Anteile gegebenenfalls am
Sekundarmarkt erwerben kénnen, als Basis fur den Umfang des Anlegerschutzes unwahrscheinlich ist.

Pfadabhéngigkeit

Anteile kbnnen an pfadabhangige Produkte gebunden sein. Daher kann eine (unter Austibung von Ermessen, in
Folge eines Fehlers oder anderweitig getroffene) Entscheidung oder Festlegung einen kumulativen Effekt haben
und dazu fuhren, dass der Wert dieses Produkts im Laufe der Zeit deutlich von dem Wert abweicht, den es bei
einer anderen Entscheidung oder Ausiibung des Ermessensspielraums gehabt hatte.

Kreditrisiko

Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem MalRe
eingeschrankt, in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten ibernimmt oder ihr solche auferlegt werden. Mit
dem Basiswert, den Fondsanlagen und/oder den Techniken zur Koppelung der Fondsanlagen an den Basiswert
kann ein Ausfallrisiko in Bezug auf die Leistungspflichten eines Emittenten oder Kontrahenten verbunden sein.
So bergen Anlagen in Anleihen oder andere Schuldtitel ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fur das das
Bonitatsrating des Emittenten als Mal3stab dienen kann. Nachrangige Schuldtitel bzw. Schuldtitel, die ein
schlechteres Rating aufweisen, werden in der Regel als Wertpapiere mit einem hdéheren Kreditrisiko und einer
héheren Ausfallwahrscheinlichkeit angesehen als Wertpapiere, die mit einem héheren Rating begeben werden.
Gerat ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten,
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kann sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken kann) und auf die Zahlungen, die auf
diese Wertpapiere geleistet werden (die ebenfalls auf null sinken kénnen), auswirken. Dies kann sich wiederum
auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirken. Anleger in einen Fonds, dessen Ziel die Abbildung der
Wertentwicklung eines Basiswertes ist, sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Fondsanlagen fur diesen Fonds in
der Regel Anleihen oder sonstige Schuldtitel beinhalten, mit denen ein Bonitatsrisiko verbunden ist, das der
Fonds tragt, sofern im jeweiligen Nachtrag nicht anderweitig angegeben. Ist bei einem solchen Fonds tberdies
ein Kapitalschutzmechanismus vorgesehen, erfilllt dieser Mechanismus oftmals nur dann seinen Zweck, wenn
Kapital- und Zinszahlungen auf die Anleihen bzw. sonstigen Schuldtitel, in die der Fonds als Fondsanlagen
investiert, ordnungsgemar geleistet werden.

Liquiditatsrisiko

Bestimmte Arten von Vermdgenswerten oder Wertpapieren, in die ein Fonds anlegt oder die einem Fonds als
Sicherheit bereitgestellt werden, kénnen nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten
ungunstiger Marktbedingungen. Dies kann sich auf die Méglichkeiten des Fonds zum Erwerb oder Verkauf
solcher Vermdgenswerte oder Wertpapiere oder den Preis, zu dem der Fonds diese erwerben oder verkaufen
kann, auswirken. Dadurch kann gegebenenfalls auch die Preisermittlung fur die Bestandteile des Basiswertes
erschwert und somit der Wert des Basiswertes negativ beeinflusst werden. Dies kann sich negativ auf den
Nettoinventarwert je Anteil des Fonds auswirken.

Zeichnung und Ricknahme von Anteilen

Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und der Ricknahme von Anteilen gewéahren der
Verwaltungsgesellschaft Ermessensfreiheit bezlglich der Begrenzung der Anzahl von Anteilen, die an einem
Transaktionstag zur Zeichnung und fur Riicknahmen zur Verfiigung stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft
in Verbindung mit solchen Einschrankungen die Zeichnung oder die Riicknahme verschieben oder anteilsmaRig
durchfiihren. Bei verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdgen kommt es auRerdem zu einer
Verzégerung zwischen dem Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsachlichen Zeichnungs- oder
Rucknahmedatum. Diese Verschiebungen oder Verzégerungen kénnen zu einer Verringerung der Anzahl von
Anteilen oder des Riicknahmebetrags fiihren.

Anleger sollten des Weiteren zur Kenntnis nehmen, dass Beschrankungen im Zusammenhang mit der
Zeichnung, dem Besitz und der Riicknahme von Anteilen sowie dem Handel mit Anteilen bestehen kénnen. Diese
Beschrankungen kénnen zur Folge haben, dass Anleger die Anteile nicht uneingeschrankt zeichnen, besitzen,
handeln und/oder zur Ricknahme einreichen kénnen. Zusatzlich zu den nachfolgend beschriebenen kénnen
solche Beschrankungen auch durch bestimmte Anforderungen wie z. B. dem Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung, dem Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnung und dem Mindestriicknahmebetrag bedingt
werden.

Maximaler Ricknahmebetrag

Die Gesellschaft hat die Méglichkeit, die Anzahl der an einem Transaktionstag (mit Ausnahme des etwaigen
Letzten Ruckkauftags) zuriickgenommenen Anteile eines Fonds auf 10% des gesamten Nettoinventarwerts
dieses Fonds an diesem Transaktionstag zu beschranken und in Zusammenhang mit einer solchen
Beschrankung die Anzahl der von einem Anteilsinhaber an diesem Transaktionstag zurtickgegebenen Anteile
anteilsmafiig zu begrenzen, sodass alle Anteilsinhaber, die an diesem Transaktionstag Anteile des Fonds
zurtickgeben mochten, denselben Prozentsatz dieser Anteile realisieren kdnnen. Beschrénkt die Gesellschaft die
Anzahl der zurickgenommenen Anteile an diesem Tag auf 10% des Nettoinventarwerts des Fonds, kann ein
Anteilsinhaber an einem solchen Transaktionstag gegebenenfalls nicht die gesamte gewiinschte Anzahl der
Anteile zuriickgeben. Anleger sollten diesen Prospekt und den jeweiligen Nachtrag prufen, um festzustellen, ob
und inwieweit diese Bestimmungen Anwendung finden.

Rucknahmeanzeige und Bestatigungen

Sind die Anteile Bestimmungen in Bezug auf die Zusendung einer Riucknahmeanzeige unterworfen, wie im
Abschnitt "Handel mit Anteilen — Riicknahme von Anteilen" dieses Prospektes und/oder des jeweiligen Nachtrags
aufgefuhrt, und geht diese Anzeige nach Ablauf der Annahmefrist bei der Verwaltungsstelle ein, so gilt sie erst
am unmittelbar darauffolgenden Transaktionstag als ordnungsgemal} zugesandt. Diese Verzdgerung kann dazu
fuhren, dass der Ricknahmepreis hoher bzw. niedriger ist als der Rucknahmepreis, der im Falle einer
fristgerechten Zusendung der Riicknahmeanzeige angefallen ware. Werden erforderliche Ricknahmedokumente
nicht Ubermittelt, so kann dies zur Folge haben, dass Zahlungen oder Lieferungen aus den Anteilen entfallen
bzw. nicht vereinnahmt werden kénnen. Anleger sollten diesen Prospekt und den jeweiligen Nachtrag priifen, um
festzustellen, ob und inwieweit diese Bestimmungen auf die Anteile Anwendung finden.
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Marktstérungen, Abwicklungsstérungen und staatliche Intervention

Die Feststellung einer Marktstérung oder einer Abwicklungsstérung im Zusammenhang mit Fondsanlagen oder
einem Basiswert (wie gegebenenfalls im Einzelnen im Nachtrag beschrieben) kann sich auf den Wert der Anteile
auswirken sowie den Eintritt eines Letzten Ruckkauftags und/oder die Abwicklung in Bezug auf die
Fondsanlagen, den Basiswert und/oder die Anteile verzdgern.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die folgenden Ausfiihrungen betreffen bestimmte potenzielle Interessenabweichungen und Interessenkonflikte,
die in Zusammenhang mit dem Verwaltungsrat, Anteilsinhabern und Dienstleistungsanbietern (hierzu zahlen
auch deren verbundene Unternehmen und jeweilige potenzielle Anleger, Geschaftspartner, Mitglieder,
Geschaftsfihrungsverantwortliche, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater, Beauftragte und Vertreter) (jeweils
ein "Dienstleistungsanbieter") in Bezug auf alle oder einzelne Fonds (jeweils eine "Verbundene Person" und
zusammen die "Verbundenen Personen") bestehen oder entstehen kdnnen._

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt keine umfassende Erlauterung séamtlicher
potenzieller Interessenabweichungen und -konflikte dar.

Jede Verbundene Person kann unter bestimmten Umsténden als in einer treuhé&nderischen Beziehung zu einem
Fonds stehend gelten und demzufolge die Verantwortung flir einen angemessenen Umgang mit der Gesellschaft
und dem jeweiligen Fonds haben. Die Verbundenen Personen kénnen jedoch an Aktivitaten beteiligt sein, die
von den Interessen der Gesellschaft, eines oder mehrerer Fonds oder potenzieller Anleger abweichen oder mit
ihnen kollidieren kdnnen. So kdnnen sie beispielsweise:

e untereinander oder mit der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschéaften oder sonstigen
Transaktionen tétigen oder entsprechende Vertrdge eingehen, unter anderem solche, die auf
Wertpapieranlagen der Gesellschaft oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder eine
Einrichtung gerichtet sind, deren Anlagen Bestandteil des Gesellschaftsvermdgens sind, oder an solchen
Vertragen oder Geschaften beteiligt sein;

¢ auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermdgenswerte der
gleichen Art wie die Bestandteile des Gesellschaftsvermdgens tatigen und mit diesen handeln;

e im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihren
Beauftragten oder der Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen Unternehmen,
Vertreter oder Beauftragten derselben am Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen an
oder von der Gesellschaft teilnehmen.

Vermdgenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren konnen bei einer Verbundenen
Person in Verwahrung gegeben werden. Liquide Mittel der Gesellschaft kbnnen in von einer Verbundenen Person
ausgegebene Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch Bank- oder
vergleichbare Geschafte konnen mit oder durch eine Verbundene Person getétigt werden.

Gesellschaften der Deutsche Bank AG und/oder Angestellte, Vertreter, verbundene Unternehmen oder
Tochtergesellschaften von Gesellschaften der Deutsche Bank AG (fiir die Zwecke dieses Prospektes zusammen
als "DWS-Konzernangehorige" bezeichnet) koénnen als Dienstleistungsanbieter fungieren. DWS-
Konzernangehdrige kdnnen beispielsweise als Kontrahenten bei den mit der Gesellschaft eingegangenen
Derivategeschéaften, Wertpapierleihgeschaften oder Kontrakten (fir die Zwecke dieses Prospektes der
"Kontrahent" oder die "Kontrahenten") auftreten. In diesem Zusammenhang kénnen DWS-Konzernangehérige
nach Malgabe der jeweils getroffenen Vereinbarungen auch als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle,
Untervertriebsstelle, Index-Administrator, Indexzusammenstellungsstelle, Wertpapierleihstelle, autorisierter
Teilnehmer und Market Maker auftreten und der Gesellschaft Unterverwahrungsdienste anbieten. Weiterhin kann
in einigen Fallen ein Kontrahent zur Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder -kontrakte erforderlich sein.
Diese Bewertungen kdnnen als Grundlage fir die Berechnung des Wertes bestimmter Vermdgenswerte der
Gesellschaft dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die DWS-Konzernangehorige im
Zusammenhang mit der Gesellschaft erfillen, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Fir solche Falle hat sich
jeder DWS-Konzernangehdrige verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Losung derartiger
Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemiihen, dass die
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Interessen der Gesellschaft und der Anteilsinhaber nicht unangemessen beeintrachtigt werden.

Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
von DWS-Konzernangehdrigen bei der Austibung der oben genannten Funktionen, Folgendes beachten:

e DWS-Konzernangehdorige ergreifen die MaRnahmen und unternehmen die Schritte, die sie fir angemessen
halten, um ihre eigenen Interessen zu wahren.

e DWS-Konzernangehdrige sind in diesen Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen berechtigt und nicht
zur Ricksichtnahme auf die Interessen von Anteilsinhabern verpflichtet.

o Die wirtschaftlichen Interessen von DWS-Konzernangehorigen kénnen im Widerspruch zu denen der
Anteilsinhaber stehen. DWS-Konzernangehérige sind nicht verpflichtet, gegenuber Anteilsinhabern solche
Interessen offenzulegen oder Gewinne, Gebuhren, Provisionen oder sonstige Vergutungen, die sich aus
diesen Interessen ergeben, anzugeben oder offenzulegen, und kdnnen ihre Geschaftsinteressen und -
aktivitaten weiterverfolgen, ohne dies vorher ausdriicklich gegentiber Anteilsinhabern offenlegen zu miissen.

e DWS-Konzernangehdrige handeln nicht im Namen von Anlegern oder anderen Personen bzw. ibernehmen
ihnen gegeniiber keine Sorgfaltspflichten oder treuhanderischen Pflichten.

¢ DWS-Konzernangehorige sind berechtigt, Gebuhren oder andere Zahlungen zu vereinnahmen und dirfen
samtliche Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum Rucktritt,
ausiuben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben kann.

e DWS-Konzernangehorige kdnnen im Besitz von Informationen sein, die Anlegern méglicherweise nicht
zuganglich sind. DWS-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegenuber
Anlegern offenzulegen.

Unbeschadet des Vorstehenden ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese Interessenabweichungen oder -
konflikte angemessen gehandhabt werden kdnnen, und geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und
Kompetenz zur Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und diese Funktionen ohne zusétzliche Kosten fir die
Gesellschatft erflllt, die entstehen wirden, wenn fir die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in
Anspruch genommen wirden.

Erhebliche Beteiligungen von DWS-Konzernangehérigen: Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass
DWS-Konzernangehdorige jeweils Beteiligungen an einem Fonds halten kénnen, die einen erheblichen Betrag
oder Anteil des Gesamtanlagebestands in dem jeweiligen Fonds ausmachen kdnnen. Anleger sollten
beriicksichtigen, welche moglichen Folgen diese Beteiligungen von DWS-Konzernangehorigen fiir sie haben
koénnen. So kdnnen DWS-Konzernangehorige zum Beispiel wie alle anderen Anteilsinhaber ihre Anteile an einer
Klasse des jeweiligen Fonds gemal den Bestimmungen dieses Prospekts vollstandig oder teilweise zur
Rucknahme einreichen, was (a) zu einem Absinken des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds unter das
Mindestfondsvolumen fuhren kdnnte, woraufhin der Verwaltungsrat die SchlieBung des Fonds und die
Zwangsricknahme aller Anteile des Fonds beschlie3en kénnte, oder (b) zu einem Anstieg des proportionalen
Anteilsbesitzes der anderen Anteilsinhaber in dem Fonds fuhren kdnnte, der Gber das nach den fir diesen
Anteilsinhaber geltenden Gesetzen oder internen Richtlinien zulassige Mal3 hinaus geht.

Operatives Geschaft

Das operative Geschéaft der Gesellschaft (darunter Verwaltung, Anlageverwaltung und Vertrieb) wird von
verschiedenen Dienstleistungsanbietern ausgefihrt, von denen einige im Abschnitt "Geschéaftsfihrung der
Gesellschaft" beschrieben werden. Die Gesellschaft wendet bei der Auswahl ihrer Dienstleistungsanbieter einen
strengen Due Diligence-Prozess an. Dennoch kénnen operative Risiken auftreten, die sich negativ auf das
operative Geschaft der Gesellschaft auswirken kdnnen. Dies kann sich auf unterschiedliche Weise
niederschlagen, beispielsweise in Form von Geschéftsunterbrechungen, einer schlechten Wertentwicklung,
Fehlfunktionen oder Ausféllen der Informationssysteme, Verstd3en gegen aufsichtsrechtliche oder vertragliche
Bestimmungen, menschlichem Versagen, Fahrlassigkeit, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder kriminellen
Handlungen.

Im Falle der Insolvenz eines Dienstleistungsanbieters kdnnte es fiir Anleger zu Verzégerungen (zum Beispiel bei

der Bearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- oder Rucknahmeantragen fur Anteile) oder anderen Stérungen
kommen.
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Verwahrstelle

Ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte der Gesellschaft und die der Gesellschaft als Sicherheit
bereitgestellten Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle oder gegebenenfalls von Drittverwahrern bzw.
Unterverwahrern verwahrt. Hierdurch besteht fur die Gesellschaft ein Verwahrrisiko. Dies bedeutet, dass die
Gesellschaft im Falle von Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerischen Handelspraktiken der Verwahrstelle
sowie besagter Dritter in Bezug auf diese Vermdgenswerte einem Verlustrisiko ausgesetzt ist. Die Gesellschaft
ist zudem im Falle eines Feuers oder anderer Naturkatastrophen dem Risiko eines Verlusts dieser
Vermogenswerte ausgesetzt.

Werden sowohl die Vermogenswerte der Gesellschaft als auch die Vermogenswerte, die der Gesellschaft als
Sicherheiten bereitgestellt werden, durch die Verwahrstelle oder Drittverwahrer bzw. Unterverwahrer in einem
Schwellenland verwahrt, unterliegt die Gesellschaft einem erhéhten Verwahrrisiko. Dieses erhdhte Risiko ist
bedingt durch die Tatsache, dass sich Schwellenlander per definitionem "im Umbruch" befinden und daher den
Risiken rascher politischer Veranderungen und wirtschaftlicher Rlickgéange ausgesetzt sind. In den letzten Jahren
gab es in vielen Emerging Markets-Landern bedeutende politische, wirtschaftliche und soziale Verdnderungen.
In vielen Fallen haben politische Erwagungen zu erheblichen wirtschaftlichen und sozialen Spannungen gefihrt,
und in einigen Fallen kam es in diesen Landern sowohl zu einer politischen wie auch zu einer wirtschaftlichen
Instabilitat. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdét kann sich negativ auf die sichere Verwahrung der
Vermogenswerte der Gesellschaft auswirken.

Cybersicherheit

Die Gesellschaft und ihre Dienstleistungsanbieter sind anféllig fir eine Gefahrdung der Betriebs- und
Informationssicherheit durch Cybersicherheitsvorfalle und diesbeziigliche Risiken. Allgemein kénnen
Cybervorfélle durch vorsatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse verursacht werden. Von einem
Cybersicherheitsangriff spricht man u. a. bei unerlaubtem Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch "Hacking" oder
mithilfe von Schadsoftware) mit dem Ziel, Vermdgenswerte oder sensible Informationen zu stehlen, Daten zu
korrumpieren oder Betriebsstérungen zu verursachen, was moglicherweise finanzielle Verluste fur einen Fonds
und seine Anteilsinhaber nach sich zieht. Cyberangriffe kdnnen jedoch auch in einer Weise ausgefiihrt werden,
die keinen unerlaubten Zugriff erfordert, etwa in Form von Denial-of-Service-Angriffen auf Webseiten (d. h.
Versuche, Webdienste lahmzulegen, sodass diese nicht mehr fir die vorgesehenen Nutzer zur Verfigung
stehen). Cybersicherheitsvorfalle, die die Gesellschaft, den Anlageverwalter, eine Vertriebsstelle, die
Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle oder sonstige Dienstleistungsanbieter, wie etwa Finanzintermediare
betreffen, konnen Unterbrechungen verursachen, den Geschaftsbetrieb beeintrachtigen und somit
maoglicherweise finanzielle Verluste fir den jeweiligen Fonds und seine Anteilsinhaber zur Folge haben, u. a.
indem der Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht berechnet werden kann, der Handel in Bezug auf das Portfolio
der Gesellschaft nur eingeschrankt mdglich ist, Anteilsinhaber keine Transaktionen mit der Gesellschaft
durchfiihren kénnen, es zu Verstéf3en gegen geltende Datenschutz- und Datensicherheitsgesetze oder andere
Gesetze kommt, GeldbuRen und Strafen durch Aufsichtsbehtérden verhéngt werden, Reputationsschaden
entstehen oder Kosten fir Erstattungen, anderweitige Entschadigungen oder AbhilfemaRnahmen,
Anwaltsgebiihren oder Kosten durch weitere Compliance-Vorgaben anfallen. Ahnliche nachteilige
Konsequenzen kdnnen mit Cybersicherheitsvorfallen einhergehen, von denen Emittenten von Wertpapieren, in
die die Gesellschaft anlegt, Kontrahenten bei den von der Gesellschaft eingegangenen Transaktionen, staatliche
Behorden und sonstige Regulierungsbehérden, Betreiber von Borsen- und anderen Finanzmarkten, Banken,
Broker, Handler, Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute und Parteien betroffen sind. Obgleich
Informationsrisikomanagementsysteme und Notfallplane entwickelt wurden, um die Risiken in Bezug auf die
Cybersicherheit zu reduzieren, bieten Systeme zur Steuerung von auf die Cybersicherheit bezogenen Risiken
bzw. Notfallplane niemals uneingeschrankten Schutz. So besteht u. a. die Mdglichkeit, dass bestimmte Risiken
nicht identifiziert werden kénnen bzw. nicht identifiziert wurden. Zudem entziehen sich die Cybersicherheitspléane
und -systeme der Dienstleister der Gesellschaft bzw. der Emittenten von Wertpapieren, in die ein bestimmter
Fonds investiert, der Kontrolle der Verwaltungsgesellschatft.

Risiko wesentlicher Anteilsinhaber

Bestimmte Kontoinhaber kdnnen gelegentlich einen wesentlichen Prozentsatz der Anteile eines Fonds besitzen
oder beherrschen. Dabei ist der Fonds folgendem Risiko ausgesetzt: Wenn wesentliche Anteilsinhaber einen Teil
ihres Anteilsbestands oder ihren gesamten Anteilsbestand am Fonds zuriickgeben, oder Fondsanteile in groRem
Umfang und/oder regelméaRig erwerben, kann dies die Wertentwicklung eines Fonds negativ beeinflussen, falls
er gezwungen ist, Wertpapiere des Portfolios zu verduf3ern oder Geld zu investieren, obwohl der Anlageverwalter
dies unter anderen Umstanden nicht machen wirde. Dieses Risiko ist besonders ausgepragt, wenn ein
Anteilsinhaber einen erheblichen Anteil eines Fonds besitzt. Rlicknahmen einer grol3en Anzahl von Anteilen
konnen die Liquiditat eines Fondsportfolios beeinflussen, die Transaktionskosten eines Fonds erhdhen und/oder
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zur SchlieBung eines Fonds fihren.

Nachhaltigkeitsrisiken
Siehe vorstehenden Abschnitt "Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemaR der SFDR".

Gegenseitige Haftung zwischen Klassen

Zuteilung von Fehlbetragen unter den Klassen eines Fonds

Das Recht von Glaubigern einer jeden Anteilsklasse zur Partizipation an den Vermdgenswerten der Gesellschaft
ist auf (etwaige) Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beschrankt. Alle den Fonds bildenden Vermégenswerte
stehen zur Erfilllung aller Verbindlichkeiten des Fonds zur Verfligung, ungeachtet der unterschiedlichen Betrage,
die zur Zahlung in Bezug auf die verschiedenen Klassen vorgesehen sind (wie im jeweiligen Nachtrag
aufgefihrt).

Reichen z. B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii) zum (etwaigen) Letzten Rickkauftag die von der
Gesellschaft aus den jeweiligen Fondsanlagen (nach Zahlung aller Gebihren, Aufwendungen und sonstigen von
dem jeweiligen Fonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten Betrége nicht zur vollsténdigen Zahlung
des in Bezug auf alle Anteilsklassen des jeweiligen Fonds zahlbaren Ricknahmebetrags aus, sind alle
Anteilsklassen des jeweiligen Fonds gleichrangig und die Erlése des jeweiligen Fonds werden anteilsmalig an
die Anteilsinhaber dieses Fonds zum auf die Anteile jedes Anteilsinhabers eingezahlten Betrag ausgeschuttet.
Die entsprechenden Anteilsinhaber haben keine weiteren Rechte auf Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder
Anspriiche gegeniiber anderen Fonds oder Vermodgenswerten der Gesellschaft.

Das kann heilRen, dass die Gesamtrendite (unter Berticksichtigung von bereits gezahlten Ausschittungen) von
Anteilsinhabern, auf deren Anteile vierteljahrlich oder haufiger Ausschittungen gezahlt werden, héher ausfallen
kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile jéhrlich Ausschittungen gezahlt werden, und
dass die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile Ausschiittungen gezahlt werden, hoher ausfallen
kann als die Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile keine Ausschuttungen gezahlt werden.

In der Praxis tritt die gegenseitige Haftung zwischen Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in Bezug auf
eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage die fiktiv dieser Klasse zugeordneten Vermoégenswerte des Fonds,
d. h. die von der Gesellschaft aus den jeweiligen Fondsanlagen eventuell vereinnahmten Betrage (nach Zahlung
aller Gebuhren, Aufwendungen und sonstiger von diesem Fonds zu tragenden Verbindlichkeiten), die zur
Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse bestimmt oder anderweitig dieser Klasse zuzuordnen
sind, Ubersteigen. Eine solche Situation koénnte z.B. bei einem Zahlungsausfall eines Genehmigten
Kontrahenten in Bezug auf die jeweiligen Fondsanlagen oder unter den im vorstehenden Abschnitt "Verpflichtung
zur Zahlung von Gebihren und Aufwendungen” aufgefiihrten Umstanden eintreten. Unter diesen Umstanden
kénnen die fiktiv einer anderen Klasse des selben Fonds zugeordneten verbleibenden Vermégenswerte eines
Fonds fur die Erfullung dieser Zahlungen herangezogen und dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von
dieser Klasse sonst zu zahlender Betrage verwendet werden.

Aufteilung der Verbindlichkeiten auf alle Anteilsinhaber

Die Gesellschaft wird voraussichtlich von Zeit zu Zeit Anteile fir verschiedene Fonds ausgeben, die jeweils eine
oder mehrere Klassen umfassen. Die Klassen und Fonds stellen keine rechtlich selbstdndigen Einheiten dar. Die
Gesellschatft stellt in ihrer Gesamtheit eine einzige rechtliche Einheit dar, und die Anteile jeder Klasse und jedes
Fonds werden von dieser Einheit ausgegeben.

Zuteilung von nicht-fondsspezifischen Verbindlichkeiten

Nicht-fondsspezifische Verbindlichkeiten werden anteilsmaRig auf alle Fonds (aul3er auf Unzureichende Fonds)
zum auf die Anteile jedes Fonds eingezahlten Betrag verteilt. In jedem Fall verringert die Verteilung dieser
Verbindlichkeiten die ansonsten fiir Anteile des jeweiligen Fonds gezahlte Rendite. Jeder Klasse innerhalb eines
solchen Fonds wird anschliel3end der Teil der Unerfillten Verbindlichkeit, die dieser Fonds anteilig zum auf die
Anteile jeder Klasse des Fonds eingezahlten Betrag zu tragen hat, zugerechnet.

Vereinbarungen mit begrenztem Ruckgriff
Die Gesellschaft versucht, mit anderen Parteien Vereinbarungen mit begrenztem Ruckgriffsrecht abzuschlie3en,
sodass Anspriche gegen die Gesellschaft auf die Vermdgenswerte eines oder mehrerer bestimmter Fonds

beschrankt sind. Jede der unter "Allgemeine Informationen — Wesentliche Vertrage" beschriebenen
Vereinbarungen beinhaltet Bestimmungen zu begrenzten Ruckgriffsrechten. Unbeschadet der
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Allgemeinglltigkeit des  Vorstehenden hat die  Verwaltungsgesellschaft im  Rahmen  der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zugestimmt, Fondsanlagen im Namen der Gesellschaft nur unter
Bedingungen einzugehen, die den Rickgriff des jeweiligen Genehmigten Kontrahenten in Bezug auf dessen
Anspriche gegen die Gesellschaft auf die im jeweiligen Fonds enthaltenen oder zwingend enthaltenen
Vermogenswerte beschranken. Es kann jedoch keine Gewahrleistung dafir ibernommen werden, dass andere
Vereinbarungen, die die Gesellschaft gegebenenfalls in Bezug auf eine bestimmte Klasse oder einen bestimmten
Fonds eingeht, mit ein begrenztes Rickgriffsrecht vorsehen.

Folgen von Abwicklungsverfahren

Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund) ihre Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten nicht erfullen bzw.
ist sie nicht in der Lage, ihre Schulden zu bezahlen, kénnen Glaubiger einen Antrag auf Abwicklung der
Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger (einschlie3lich Genehmigter
Kontrahenten) berechtigen, Vertrage mit der Gesellschaft zu kiindigen (einschlielich der Fondsanlagen) und
Entschadigung fur durch diese vorzeitige Beendigung entstehende Verluste zu verlangen. Die Einleitung eines
solchen Verfahrens kann zu einer Auflésung der Gesellschaft und der Verduf3erung ihrer Vermégenswerte
(einschlief3lich der Vermdgenswerte aller Fonds) zur Zahlung der Gebuhren und Aufwendungen des ernannten
Liquidators oder sonstigen Insolvenzverwalters, zur Befriedigung gesetzlich vorrangiger Anspriiche und zur
Zahlung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft (in dieser Rangfolge) filhren, bevor Uberschiisse an die
Anteilsinhaber der Gesellschaft ausgeschiittet werden. Bei Aufnahme eines Verfahrens kann die Gesellschaft
u. U. die im Nachtrag fur die Klassen oder Fonds vorgesehenen Betrége nicht vollstéandig zahlen.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds, die die Wertentwicklung eines Basiswertes abbilden sollen

Lizenz fur die Nutzung des Basiswertes

Bestimmten Fonds wurde vom jeweiligen Basiswert-Sponsor eine Lizenz dafur gewéhrt, den jeweiligen Basiswert
dazu zu nutzen, einen auf diesem Basiswert basierenden Fonds aufzulegen, sowie bestimmte Marken und
Urheberrechte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert zu nutzen. Ein Fonds erreicht unter Umstanden sein
Anlageziel nicht und wird beendet, wenn die Lizenzvereinbarung zwischen dem Fonds und dem jeweiligen
Basiswert-Sponsor gekiundigt wird.

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Basiswert

Weder die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft noch einer ihrer verbundenen Unternehmen oder einer ihrer
Beauftragten hat fir potenzielle Anleger in die Anteile Uber das rechtlich vorgeschriebene Mafl3 hinaus
Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Basiswert vorgenommen. Weitere Nachforschungen
oder Uberpriifungen durch oder fir die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, deren verbundene
Unternehmen oder Beauftragte erfolgen ausschlieB3lich zu deren eigenen Zwecken.

Kein Ermessensspielraum der Gesellschaft, auf Marktveranderungen zu reagieren

Fonds mit Indirekter Anlagepolitik und Fonds mit Direkter Anlagepolitik, die einen passiven Ansatz verfolgen,
werden nicht "aktiv verwaltet". Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das Portfolio solcher Fonds in
seiner Zusammensetzung nur anpassen wird (oder ihre Beauftragten es nur anpassen dirfen), um eine genaue
Abbildung von Zusammensetzung, Duration und Total Return (Gesamtrendite) des jeweiligen Basiswertes zu
erreichen. Solche Fonds versuchen nicht, ihnren Referenzmarkt zu "schlagen”, und gehen nicht in fallenden oder
als Uberbewertet beurteilten Méarkten voribergehend defensive Positionen ein. Dementsprechend kénnen
Verluste beim Basiswert einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des jeweiligen Fonds nach sich ziehen.

Berechnung und Veréffentlichung des Basiswertes

Es ist nicht auszuschlieRen, dass der Basiswert zukinftig nicht mehr auf der in dem jeweiligen Nachtrag
beschriebenen Grundlage berechnet und verdffentlicht wird oder erheblich veréandert wird. Entsprechende
Anderungen werden in einer Uberarbeiteten Fassung des Nachtrags ausgewiesen. Veranderungen des
Basiswertes kénnen sich negativ auf den Wert der Anteile auswirken.

Anderungen in Bezug auf den Basiswert oder Beendigung des Basiswertes
Ein Fonds kann entsprechend den Vorgaben der Central Bank beendet werden, wenn der entsprechende
Basiswert nicht mehr verwaltet, zusammengestellt oder veréffentlicht wird und es keinen Ersatz fur den Basiswert

gibt, dem (nach biligem Ermessen der Gesellschaft) dieselbe oder im Wesentlichen dieselbe Formel,
Berechnungsmethode oder Strategie zugrunde liegt, wie sie zur Berechnung des jeweiligen Basiswertes
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verwendet wird.
ESG-Risiko

Bestimmte Fonds der Gesellschaft beabsichtigen, einen Basiswert nachzubilden, der Wertpapiere nach
bestimmten Standards in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social und
Governance - ESG) auswahlt. Diese Fonds lassen sich durch den Zusatz "ESG" im Fondsnamen erkennen. Die
ESG-Standards des Basiswerts begrenzen die Anzahl der Wertpapiere, die fur eine Aufnahme in den Basiswert
geeignet sind. Aus diesem Grund kann der Basiswert und demzufolge der Fonds eine starkere Gewichtung in
Wertpapieren, Branchensektoren oder Landern aufweisen, die eine schlechtere Wertentwicklung erzielen als der
Markt insgesamt oder als andere Fonds, die bei ihrer Auswahl ESG-Standards bertcksichtigen bzw. Fonds, die
diese Standards nicht beachten. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Einstufung eines Fonds als
"ESG" lediglich auf der Tatsache basiert, dass der Basiswert beabsichtigt, ein ESG-Screening gemaf den vom
Administrator des Basiswerts festgelegten ESG-Standards bzw. -Schwellenwerten anzuwenden. Weder die
Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben Zusicherungen oder etwas anderes dahingehend ab, dass ein Fonds
ESG-Kriterien erfullt oder dass ein Basiswert geeignet ist, den Kriterien eines Anlegers in Bezug auf Mindest-
ESG-Standards oder anderweitig zu entsprechen. Den Anlegern wird geraten, ihre eigene Prufung vorzunehmen,
ob ein mit "ESG" bezeichneter Fonds oder sein Basiswert ihren eigenen ESG-Kriterien entspricht.

Sektorrisiko

Anlagen in die Bestandteile des Referenzindex sind Risiken in Bezug auf bestimmte Sektoren ausgesetzt. Da ein
Fonds nur in eine sehr begrenzte Zahl von Sektoren anlegt, spiegelt die Wertentwicklung eines Fonds
maoglicherweise nicht die Entwicklung der Aktienméarkte auf breiter Basis. Zudem ist ein Fonds aufgrund seines
Exposure in Bezug auf eine begrenzte Zahl von Sektoren vermutlich anfalliger fur starkere Kursschwankungen
als ein breiter diversifizierter Fonds. Dadurch kann das Risiko eines Wertverlustes lhrer Anlage steigen.

Haufigkeit und Kosten der Neugewichtung

Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen
Basiswertes berlcksichtigen. Anleger sollten beachten, dass durch eine Neugewichtung die
Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen Basiswertes angepasst werden kénnen, um sicherzustellen, dass der
Markt bzw. die Markte, der bzw. die widergespiegelt werden soll/sollen, richtig abgebildet wird/werden. Auch
wenn im Nachtrag eines Fonds eine Beschreibung der Zielsetzung des Basiswerts enthalten sein wird (siehe
Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Basiswert” im jeweiligen Nachtrag), ibernehmen die Index-Administratoren
in der Regel keine Gewahrleistung oder Haftung fur die Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Informationen
zu einem Index oder garantieren, dass der veroffentlichte Index die beschriebene Index-Methodik einhéalt. Es
kénnen also gelegentlich Fehler im Hinblick auf die Qualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen
vorkommen. Folglich kann eine solche Neugewichtung kann entweder (i) an festen Terminen erfolgen (soweit
relevant wird fir eine ndhere Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Basiswertes auf
den Abschnitt "Allgemeine Angaben zum Basiswert" des jeweiligen Nachtrags verwiesen) oder (ii) ad hoc
erfolgen, beispielsweise zur Beriicksichtigung von Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen oder
um einen Fehler bei der Auswahl von Indexbestandteilen zu korrigieren. Indexbestandteile, die zwischen zwei
planmafigen Neugewichtungstagen die Auswahlkriterien nicht mehr erfillen, kbnnen erst bei der nachsten
planmafigen Neugewichtung aus dem jeweiligen Basiswert entfernt werden.

Bei Fonds mit Indirekter Anlagepolitik konnen sich die Kosten fir die Neugewichtung im Stand des Basiswertes
und damit im Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds widerspiegeln. Solche Neugewichtungskosten werden
gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag angegeben. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass
solche Kosten unter verschiedenen Bezeichnungen erscheinen konnen (z. B. Replikationskosten,
Neuzusammensetzungskosten, Rollkosten, Handelskosten oder Transaktionskosten). Bei Fonds mit Direkter
Anlagepolitik kann die Neugewichtung eines Basiswertes eine entsprechende Neugewichtung des
Fondsportfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermogenswerten erfordern. Dies
kann Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des jeweiligen Fonds schmalern.

Anderungen des Basiswerts

Da sich der betreffende Index-Administrator einen vollstdndigen Ermessensspielraum in Bezug auf die Methode
fur den Basiswert vorbehdlt, kann dementsprechend keine Zusicherung gegeben werden, dass ein Basiswert
weiterhin nach den vom Index-Administrator veréffentlichten Regeln oder Methoden berechnet oder verdffentlicht
wird oder dass keine erheblichen Anderungen an dem Basiswert vorgenommen werden. Der betreffende Index-
Administrator kann kurzfristig entsprechende Anderungen vornehmen, und die Gesellschaft ist somit unter
Umstanden nicht in der Lage, die Anleger vor Inkrafttreten einer Anderung davon in Kenntnis zu setzen.
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Ungeachtet dessen werden Anleger voraussichtlich auf der im maf3geblichen Nachtrag angegebenen Webseite
des jeweiligen Index-Administrators tiber solche Anderungen informiert. Soweit Anderungen an einem Basiswert
nicht die Struktur des Basiswerts beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Basiswerts zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber durch
eine Mitteilung auf ihrer Webseite (www.Xtrackers.com oder einer Nachfolgeseite) zu informieren. Die
Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die Webseite des jeweiligen Index-Administrators aufrufen. Anderungen
in Bezug auf einen Basiswert, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner Bestandteilwertpapiere,
kénnen erfordern, dass das Anlageportfolio des Fonds gegebenenfalls entsprechend angepasst wird bzw.
diesbeziiglich entsprechende Neugewichtungen vorgenommen werden, damit es mit dem jeweiligen Basiswert
Ubereinstimmt. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder einer ihrer Beauftragten tiberwacht diese Veranderungen
und veranlasst falls notwendig tiber mehrere Tage hinweg die erforderlichen Anpassungen an dem Portfolio.

Besondere Risiken bei Fonds mit Direkter Anlagepolitik

(a) Allgemeines
Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement

Fonds mit Direkter Anlagepolitik kdnnen Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement einsetzen. Der
Einsatz der Techniken und Instrumente fir ein effizientes Portfoliomanagement ist mit bestimmten Risiken
verbunden, von denen einige in den folgenden Abschnitten aufgefiihrt sind, und es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass das mit dem Einsatz dieser Techniken und Instrumente verfolgte Ziel tatséachlich erreicht
wird.

Die Gesellschaft kann zwar zur Verringerung ihres Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzials bestimmte Techniken zur
gegenseitigen Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten (Netting) sowie in Bezug auf
Finanzsicherheiten gemaf den Vorgaben der Central Bank anwenden, die Central Bank verlangt jedoch keine
vollstandige Absicherung dieses Kontrahentenrisikos durch Sicherheiten; die Fonds kdnnen daher einem Netto-
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein, und Anleger sollten sich Uber mdgliche daraus resultierende Verluste bei
einem Ausfall oder einer Insolvenz des jeweiligen Kontrahenten im Klaren sein.

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften mussen sich Anleger darliber im Klaren sein, dass (a) bei
Nichtrickgabe der von einem Fonds verliehenen Wertpapiere durch den Entleiher das Risiko besteht, dass
aufgrund einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer Marktentwicklungen in Bezug auf die
Sicherheiten, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung des Sicherheitsemittenten oder Liquiditatsstérungen
an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden, die erhaltenen Sicherheiten zu einem Wert verwertet
werden, der unter dem Wert der verliehenen Wertpapiere liegt, und dass (b) bei einer Wiederanlage von
Barsicherheiten diese Wiederanlage (i) eine Hebelwirkung mit den entsprechenden Risiken, Verlustrisiken und
Schwankungen ausldsen kann,(ii) Exposures zur Folge haben kann, die im Widerspruch zu den Zielen des
jeweiligen Fonds stehen, oder (iii) einen unter dem zurlickzugebenden Sicherheitsbetrag liegenden Ertrag
erzielen kann, und dass (c) Verzdgerungen bei der Ruckgabe von verliehenen Wertpapieren die Fahigkeit des
jeweiligen Fonds zur Erfullung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von Wertpapierverkdufen oder
Zahlungsverpflichtungen aus Ricknahmeantragen einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschéaften und Verauflierungen mit Rickkaufsrecht, bei denen
ein Fonds als Kaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, von dem
die Wertpapiere erworben wurden, (a) das Risiko besteht, dass aufgrund einer unangemessenen Bewertung
dieser Wertpapiere, einer negativen Marktwertentwicklung, einer schlechteren Bonitatsbewertung der Emittenten
dieser Wertpapiere oder Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem diese Wertpapiere gehandelt werden, der
Wert der erworbenen Wertpapiere letztlich unter dem urspriinglich bezahlten Kaufpreis liegen kann, und (b) (i) die
Bindung von Barmitteln in Transaktionen mit UbermaRigem Volumen oder (ibermaRig langer Laufzeit und/oder
(il) Verzdgerungen beim Ruckerhalt von Barmitteln bei Falligkeit die Fahigkeit des Fonds zur Erflllung von
Rucknahmeantragen, zur Tatigung von Wertpapierkdufen oder, allgemeiner gesagt, zur Wiederanlage von
Mitteln einschranken kénnen.

Im Zusammenhang mit Pensionsgeschéaften und VerduRerungen mit Rickkaufsrecht, bei denen ein Fonds als
Verkaufer fungiert, missen sich Anleger bewusst sein, dass bei Ausfall des Kontrahenten, an den die
Wertpapiere verkauft wurden, (a) das Risiko besteht, dass aufgrund einer besseren Marktbewertung dieser
Wertpapiere oder einer héheren Bonitatsbewertung ihres Emittenten, der Wert der an den Kontrahenten
verkauften Wertpapiere letztlich Uber dem urspringlich erhaltenen Verkaufspreis liegen kann, und (b) (i) die
Bindung von Anlagepositionen in Transaktionen mit GiberméafRigem Volumen oder Uberméafig langer Laufzeit
und/oder (i) Verzégerungen beim Ruckerhalt der verau3erten Wertpapiere bei Falligkeit die Fahigkeit des Fonds
zur Erfullung von Lieferverpflichtungen im Rahmen von Wertpapierverkédufen oder Zahlungsverpflichtungen aus
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Rucknahmeantragen einschranken kénnen.
(b) Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz

Da das Anlageziel bei Fonds mit Direkter Anlagepolitik und einem passiven Ansatz darin besteht, Anlegern eine
an einen Basiswert gekoppelte Rendite zu bieten, sollten sich Anleger in solche Fonds der vorstehend unter der
Uberschrift "lll. Besondere Risiken in Bezug auf Fonds, die die Wertentwicklung eines Basiswertes
abbilden sollen" erlauterten Risikofaktoren bewusst sein und diese verstehen.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein und verstehen, dass bei Fonds mit Direkter Anlagepolitik und einem
passiven Ansatz der Wert und die Wertentwicklung der Anteile vom Wert und von der Wertentwicklung des
Basiswertes abweichen kdnnen. Basiswerte kénnen theoretische Konstrukte sein, die auf bestimmten Annahmen
beruhen. Fonds, deren Ziel in der Nachbildung solcher Basiswerte besteht, kdnnen Beschrankungen und
Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen Basiswert zugrunde liegenden Annahmen abweichen. Die
folgende Auflistung der Hauptfaktoren, die voraussichtlich Auswirkungen darauf haben werden, inwieweit es
einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik mdglich ist die Wertentwicklung des Basiswertes abzubilden, erhebt
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit:

e die Tatsache, dass die Zusammensetzung des Portfolios eines Fonds von Zeit zu Zeit von der
Zusammensetzung des Basiswertes abweichen kann, insbesondere wenn der jeweilige Fonds nicht alle
Bestandteile des Basiswertes halten und/oder handeln kann;

o rechtliche, aufsichtsrechtliche, steuerliche und/oder anlagebezogene Beschrankungen (einschlie3lich
Anlagebeschréankungen), die zwar die Gesellschaft, unter Umsténden jedoch nicht den Basiswert betreffen;

e wechselkurshezogene Faktoren, wenn der Basiswert oder die Basiswertpapiere auf eine andere Wéhrung
lauten als die Basiswahrung oder die Wahrung einer Anteilsklasse. Ein Fonds kann zur Reduzierung
bestimmter Marktrisiken wie Zins- oder Wahrungsrisiken in Bezug auf den Basiswert Risikominderungs- und
Absicherungstechniken einsetzen;

e Beschrankungen in Zusammenhang mit der Wiederanlage von Ertragen;

e Beschrankun