Janus Henderson Capital Funds plc
Prospekt

1. Marz 2022



Inhaltsverzeichnis

WIChEIgE INFOMMIELIONEN ...ttt e et e e et e e et e e e et e e e 6
AV Z=T A=T (o1 o] 1 OO PP PP URPUPRPURPPPI 9
DI GESEIISCNAT. ...ttt 12
Anlageziele und Anlagepolitik AEr FONUS ........uuiiiiiiiiii ettt 12
Einsatz voriibergehender defensiver MalBnahmen ...t 12
WY a1 =T 1Y o T TSYod T = Ul (U [ = o SRS 13
Arten und Beschreibung von FINANZAEINVALEN ........cc.vviviiiiec et e e e e e 15
Risikofaktoren und besondere UDEMEGUNGEN .............cviviiiiiiireiieiete sttt sttt 20
o] gu o] I To T N = 1aESY= 1 o] =] o PP UOPPPPRSRTN 46
BestmAgliChe AUSTUNIUNG ......coiiiiieie e e e e s e e e e e e e e s e st e e e e e e e e s e nnraeaaeaaeeas 46
Bezahlung flr InvestmentanalySe ...........coooi i 46
INEErESSENKONTIIKEE ...ttt e e st e e e e e e ettt e e e e e e e e e nnte e e e e e e e e e nsneneeaeaeeens 46
Fuhrung und Verwaltung der GESElISCRATt ...........oviiiiiiii e 48
VEIWAIUNGSIAL ... 48
(Ofe]q ool r= (=R CTo)Y <] ¢ gT=T o ol PP PPPPPRSSRPPPIN 49
Anteilkapital uUnd ANTEITINNADET ..........eiii et 49
Die Fonds und gesonderte HAftUNG ........oouriiiiiiii e 50
DL YoV = o [ PSSP PP 52
Der Anlageberater ... 54
Die UNEEranIagebErater ... ......ooi ittt 55
DTSR =T o 1T 1= =1 o PSPPI 56
Die VerwaltuUNgSStelle ..........ooo oo 57
DI VEIWANISTEIIE ...ttt e bt e et e e e e e e e e e 58
(D= RS N gL [T o Lo | PRSP TUPRTR 61
P[0T =TT =T PSPPI 61
Erstangebot von AnteIlSKIASSEN ........cooooiiiii 61
UbermaRiger und/oder KUrzfristiger HANGE! .........c.cooveviieiieie ettt et sre e ste e eee e 62
Wie MaN ANLEIIE EIWIIDT ... ettt e e e e e e sttt e e e e e e s et e e e e e e e e e annsesaeeeeeeeeeannnnnenees 64
Y1 TaTe T=2S wA=T o] o o [U o Vo RO ORI TPRRO 64
ANGEDOISPIEIS ... 67
Von der Transferstelle benotigte Informationen ... 67
ST e wA=T (o o] o 1U T gTo 1= o 1R TSP TPRR 67
(o] o T=y4= o] T o T8 o o =T o PSPPSR 67
Handelsschluss und AbrechnNUNQSZEIPUNKL .........coiiiiiiiiiiiee et a e 68
Bearbeitung von ZeiChNUNGSAURITAGEN ..........ueiiiiiiiiiiii ettt e e e e e eeaa e 68
Bezahlung der ZEIChNUNGEN ........iiiie ettt e et e e et e e et re e e e enees 69
MaRnahmen gegen GEeIAWEASCRE ..........oiiiiiii et e e 69
PersONENDEZOGENE DALEN.....coii ittt ettt e e e e ettt e e e e e e e e b a b et e e e e e e e aennbaeeaaae e s 70
Gemeinsamer MeldeStanard ..............eeeiiii et e e e e e e e e e 70



Wie Man ANteIle ZUITCKGIDT .......o i ettt e e e e ettt e e e e e s e anbab b e e e e e e e e e e nnnbaeeaaaeaeas 71

Abwicklung von RUCKNANMEAUTITAGEN ........uviiieie e e e e e e e e s rrraraeee s 71
Zahlung der RUCKNANMEEITBOSE ......ccoi ittt e s e e e e e s e s st e e e e e e s s e nnnraeaeeaaeeenannnes 71
Von der Transferstelle bendtigte INFOrMatiONEN ..........oviiiiiiiiiii s 72
YT a1l =1l o=2S] ¢= g o [ U PP PPPRT 72
RUCKNAMEDESCRIANKUNGEN... ...t e e e e e e e e e e e e e e e s e an e aeaaeeeas 72
GebUhren und AUTWENAUNGEN ...t e e e e et e e e e e s et e e e e e e e s s bat e e reeeeesnnnsenneees 73
Kurzfristiger Handel, obligatorische Rucknahme von Anteilen und Verfall der Dividende ..................... 73
F Y g1 [To =T 4 (o] 1 (o PRSPPSO PP PPUPRPPPP 74
Wie man Anteile umtauscht 0der UDEIMIAGE ..........cocuuuiiiiie e e e e s e e e e e e s naeees 76
001 = 10 Ko IRV T AN g1 (T =T o PSPPSR 76
Handelsschluss UNd ADWICKIUNG .....co.vviiiiiiit ettt 78
Von der Transferstelle bendtigte INFOrMatiONEN ..........oiiiiiiiiiii e 78
MINIMAIDESTANG ...ttt e oo oottt e e e e e sk bbbt et e e e e e s b bbb et e e e e e e e bnbbeeeeaeeeas 79
UberméaRiger und/oder KUrzfristiger HANGE ..........c.coviiiiiie ettt se ettt sae e eraenre 80
Weitere GEbUNIEN UNG STEUBIN .....eiiiii ittt e e e e st e e e e e e s ta e e e e e e e e aennsnsaeeeeaeeeas 80
UDEIragung VON ANTEIIEN .........cueiivieiitiietitete sttt ettt ettt ettt et et e s et ese st ese st e s s st e se et e s es et ebe st ese s esessenessens 81
DTN o (T (= TP TP PPPPPPPPPPN 83
Thesaurierende ANTEIISKIASSEN: ......ooi et e e e r e e e e eaaaeeas 85
AUSSChUtENAE ANLEIISKIASSEN: ....eeeiiiii ettt e e e e e e e e e e e st e e e e e e s e esnrreeeaaeeeas 85
StEUETTICNE HINWEISE ... .ottt ettt e e e e ettt e e e e e aante et eeeeeeesaneesaeeeeeeseaansstseeeaeeeenannnes 89
Besteuerung in den Vereinigten Staaten ...........oooovviiiiiiii i 89
Besteuerung iN Irland ...........oooo i 89
Automatischer INformatioNSAUSTAUSCI .........uiiiiiii e r e e e e e s eeaeee s 96
Ermittlung desS NettOINVENTAIWETTS ... ....oiiiiiiiieiiit ittt e b e e et e e e e e e nnbes 98
Bewertung der VErmMOQENSWEITE .........ccciiiei e 98
Verotffentlichung der ANtEIISPIreISE ......cooo i 100
Zeitweilige Aussetzung der Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Ricknahme........................ 100
Grundsatz Uber die Offenlegung von PortfoliobeStanden ...........c.eeiiiiiiiiiiiii e 101
GebUhren UNd AUTWENAUNGEN..........uiiiiiieieieieeeiee ettt et e e eeeaseee s et eessasesssesssasssssasasssssssnsennsnnnnnnnnes 102
Die auf die verschiedenen Anteilsklassen anwendbare GebUhrenstruktur ...........ccoooociiiiiiiiiininiiiinnen. 102
ManagemMeENtgEDUNIEN ........o ettt 115
AnlageverwaltuNgSOEDUNIEN ... e 115
SONSHIGE AUFWENAUNGEN ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e e e e bb b et e e e e e e e aannebbb e e e e e e e e e annnneneeas 116
BezUge deS VerWaltUNGSIALS. ...ttt e ettt e e e e e ettt e e e e e e e annbb b e e e e e e e e e e anneneneeas 118
2T T 1 -SSR 119
SONSHGE INTOIMALIONEN ...ttt e e ettt e e e st e e e et bt e e e aabb e e e e bbeeeesbbeeeeannbeeeeanns 120
(8T aTo [T [0 o T TR PRPTRT PP 120
Gesellschaftsvertrag UNA SAEZUNQ .......eeeiooiiiieiiiiiie e e e e sttt e e e e e e e eee e e e e e e annneeneeas 121
V=TT T 4]0 0118 To 1= o I PRSPPSO 121



VergUtungSPOolitiK dES MANAGETS .....ceeei ittt e et e e e e e e e s bbb e e e e e e e e e e nnbbbeeaaaaeaas 121

Lo (TN (=T o (I L= 4 = Vo [ RSP SSTP 123
Dokumente zur EINSIChINANMIE ... 123
Umgang Mit BESCRWEITUEN ........viiiiiiii et 124
0] 41 1o [ OO PP PP OPPPPPPPRTIN 124
3= {1 7110 1= o R P PR PR 125
Anhang 1: Anlagetechniken und -INStIUMENTE .........uiiiieiiiiiiiie e e e e e e e e snra e s 135
ANNANG 2: GErEgEITE IMAIKLE .....oiii ittt e et et e e e st e e et e e e e 145
Anhang 3: Ratings VON WETITPAPIEIEN ......eiiiiiiiit ettt ettt e et e e e e e 148
Anhang 4: ANlagebeSChrANKUNGEN ........uuiiiii it e e e e e e s a e e e e e s et rr e e e e e e e s ennrnneees 151
Anhang 5: Von J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, (handelnd Uber ihre Zweigniederlassungen in New
York) bestellte Beauftragte zum Datum dieSeS ProSPEKLS ........cviieiiiiiiiiiiiiie e 157
Zusatzinformationen fur Anleger in DeutSChIaNd. .. ... e 444



In diesem Prospekt sind allgemein fur die Gesellschaft glltige Informationen enthalten. Anteile, die die
einzelnen von der Gesellschaft angebotenen Fonds bilden, sind in den Erganzungen zu diesem Prospekt
beschrieben. Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds sind in einer separaten Prospektergdnzung angegeben.
Eine Liste aller bestehenden Fonds ist in der globalen Erganzung zu finden. Die in den Prospekterganzungen
und der globalen Erganzung enthaltenen Informationen haben selektiven Charakter und sollten in Verbindung
mit diesem Prospekt gelesen werden.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Zeichnungsaufforderung an eine Person in einem Land dar, in
dem die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Zeichnungsaufforderung ungesetzlich ist oder in
dem die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Zeichnungsaufforderung abgibt, hierzu nicht
berechtigt ist, noch gegenuber Personen, denen gegenlber es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder eine
solche Zeichnungsaufforderung abzugeben.

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland mit beschrankter Haftung unter der
eingetragenen Nummer 296610 gegrtindet und als Umbrella-Fonds errichtet wurde mit gesonderter Haftung
zwischen den Fonds.)



Wichtige Informationen
Einige der in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind im Abschnitt ,,Begriffsbestimmungen® definiert.

Dieser Prospekt enthalt wichtige Informationen Uber die Gesellschaft und die Fonds und sollte
sorgfaltig gelesen werden, ehe man Anlagen vornimmt. Sollten Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt
dieses Prospekts haben, sollten Sie sich bei Ihrem Makler, Bankier, Rechts-, Steuer- oder sonstigen
Finanzberater erkundigen.

Dieser Prospekt wird gemafr den OGAW-Vorschriften verdffentlicht. Soweit nicht anders angegeben, beruhen
die Angaben in diesem Prospekt auf dem derzeit geltenden irischen Recht und der in Irland Ublichen Praxis
und unterliegen etwaigen Abanderungen von Recht und Praxis.

Die Verteilung dieses Prospekt und das Anbieten der Anteile unterliegen mdglicherweise in manchen
Hoheitsgebieten gewissen Beschréankungen. Personen, die diesen Prospekt erhalten, sollten sich tber alle im
betreffenden Hoheitsgebiet geltenden Gesetze und Vorschriften informieren und diese beachten. Mit der
Abgabe eines Zeichnungsantrags fiur Anteile wird anerkannt, dass der Anleger, einschlief3lich
institutioneller Anleger und jeder Vertriebsstellen, sich geblhrend informiert hat und der
Zeichnungsantrag allen geltenden Beschréankungen entspricht.

Interessenten sollten bedenken, dass keine Zusicherung gegeben werden kann, dass die jeweiligen
Ziele des Fonds erreicht werden und dass der Wert eines Anteils an einem Fonds und der aus solchen
Anteilen erzielte Ertrag sowohl fallen als steigen kann. Eine Anlage in den Fonds sollte keinen
wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht fir alle Anleger geeignet.
Ferner ist zu beachten, dass fir bestimmte Anteilsklassen bestimmte Gebihren und Aufwendungen
aus dem Kapital und nicht aus den Ertragen entnommen werden kdnnen, was ein hdoheres Risiko fiir
die Anteilinhaber dieser Anteilsklassen mit sich bringt, den urspriinglich angelegten Betrag bei
Rickgabe ihres Bestands nicht vollstandig zurlckzuerhalten. Da bei bestimmten anderen
Anteilsklassen bis zu 100 % der Ausschittungen aus dem Kapital der jeweiligen Anteilsklassen des
jeweiligen Fonds vorgenommen werden dirfen, besteht ein hoheres Risiko fir die Anteilinhaber der
jeweiligen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds, dass das Kapital erodiert, ,,Ertrdge“ zu Lasten eines
moglichen zukinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen
Anteilsklassen des jeweiligen Fonds erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser
Zyklus kann fortgeflihrt werden, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Da unter Umstanden beim
Kauf von Anteilen der Klassen A, E, I, S, Y und IA eine Provision erhoben wird, bei Riicknahme von
Anteilen der Klassen B, T und V eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC) erhoben wird,
und eine Verwasserungsanpassung auf Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von allen
Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird, sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz
zwischen dem Kaufpreis und dem Ricknahmepreis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden. Es kbnnen keine Zusicherungen Uber die kiinftige Wertentwicklung eines Fonds gegeben
werden, und der Betrag, den ein Anteilinhaber bei der Ricknahme von Anteilen erzielt, kann niedriger
ausfallen als der urspringlich angelegte Betrag. Anteile kbnnen nur auf der Grundlage dieses Prospekts
gezeichnet werden. Weder die Aushandigung dieses Prospekts — sei es elektronisch oder auf andere Art und
Weise — noch die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen sollen den Eindruck erwecken, dass seit dem Datum
dieses Prospekts die Lage der Gesellschaft sich nicht verandert hat oder dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben auch nach dem Datum dieses Prospekts noch richtig sind. Das Antragsformular, der
jungste Jahresbericht der Gesellschaft und ein danach erschienener Halbjahresbericht sind jeweils Teil dieses
Prospekts. Potenzielle Anleger sollten jedoch zur Kenntnis nehmen, dass die Abschlussprifer auf3er
gegenuber der Gesellschaft, den Anteilinhabern der Gesellschaft als Gruppe und jeder anderen eventuell
schriftlich durch die Abschlussprufer vereinbarten Person, keine Verantwortung fur ihre Prifung, ihren Bericht
oder die von ihnen gefassten Gutachten Ubernehmen. Exemplare dieser Berichte kénnen bei der
Verwaltungsstelle, einer Vertriebs- oder Zahlstelle angefordert werden. Im Falle von Mehrdeutigkeiten ist die
englische Version dieses Prospekts ausschlaggebend. Alle Streitigkeiten Uber die Bedingungen dieses
Prospekts unterliegen den Gesetzen von Irland und werden entsprechend ausgelegt.

Nach bestem Wissen und Glauben des Verwaltungsrats ist bei den Angaben in diesem Prospekt kein
wesentlicher Umstand ausgelassen worden, der die Bedeutung dieser Angaben beeinflussen kénnte. Der



Verwaltungsrat hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, dass die hier gemachten Angaben in jedem
wesentlichen Punkt wahr und richtig sind. Dementsprechend ubernehmen die Verwaltungsratsmitglieder in
diesem Sinne die Verantwortung.



Die Gesellschaft ist von der Zentralbank als ein OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften genehmigt
worden. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fur die Gesellschaft
seitens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die
Genehmigung der Gesellschaft seitens der Zentralbank ist keine Gewahrleistung der Zentralbank
hinsichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht fiir die Leistung oder
Nichtleistung seitens der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 in der geltenden Fassung registriert, oder
nach ahnlichen oder analogen Vorschriften, die von einem anderen Hoheitsgebiet erlassen worden sind,
soweit hier nicht angegeben. Die Anteile sind bzw. werden nicht nach dem Gesetz von 1933 in der geltenden
Fassung oder einer ahnlichen bzw. analogen gesetzlichen Bestimmung registriert, die in einem anderen
Hoheitsgebiet erlassen worden ist, soweit hier nicht angegeben. Sofern die Gesellschaft, eine
Hauptvertriebsstelle oder ihre jeweiligen Bevollméchtigten dies nicht ausdriicklich genehmigen, durfen keine
Anteile direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen angeboten, verkauft, Ubertragen
oder ausgehandigt werden, auf3er durch JHIUS und die mit ihr verbundenen Gesellschaften, die Startkapital
fur die Fonds stellen kdnnen.

Die Gesellschaft ist in verschiedenen Landern fir den Einzelhandelsvertrieb eingetragen und unterliegt
mehreren lokalen regulatorischen Anforderungen, die von den regulatorischen Anforderungen der Zentralbank
abweichen konnen. Eine landerspezifische Ergénzung, also ein Dokument, das gezielt fir das Angebot der
Anteile an einem oder mehreren Fonds in einem bestimmten Land bestimmt ist, kann fir bestimmte
Rechtsordnungen verflgbar sein, in denen die Fonds angeboten werden. Jede solche landerspezifische
Ergénzung stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte in Verbindung damit gelesen werden.
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Ubersicht

Die Angaben in diesem Abschnitt sind eine Ubersicht liber die Hauptmerkmale der Gesellschaft und sollten in
Verbindung mit dem vollen Text dieses Prospekts gelesen werden.

Die
Gesellschaft

Die Fonds
sowie

Anteilsklassen

Haufigkeit zur

Zeichnung, zur

Ricknahme

und zum
Umtausch

Mindestzeichn
ungen

Eignung von
Klassen

Gebihren
und
Aufwendunge
n

Ausschittung
spolitik

Verwaltungs-
und
Anlageberatu

ng

Besteuerung

Die Gesellschaft ist ein OGAW, der als Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und gesonderter Haftung zwischen den Fonds in Irland gegriindet wurde und der
Aufsicht der Zentralbank untersteht. Die Gesellschaft bietet Anlegern eine Auswahl an
Fonds mit unterschiedlichen Anlagezielen und separaten Portfolios an.

Details zu den Fonds und Anteilsklassen sind in der entsprechenden Prospekterganzung
aufgefihrt.

Sofern nicht anders durch den Verwaltungsrat und/oder den Manager festgelegt, kann
die Zeichnung, die Riicknahme und der Umtausch von Anteilen an jedem Geschéftstag
gemal den in den Abschnitten ,Wie man Anteile erwirbt”, ,Wie man Anteile

zurlickgibt® und ,Wie man Anteile umtauscht oder Gibertragt® beschriebenen Verfahren
erfolgen.

Die Mindesterst- und -folgezeichnungen fiir jede Klasse innerhalb der einzelnen Fonds
sind in dem Bereich ,Wie man Anteile erwirbt* aufgefihrt.

Die Eignung von Klassen und die Zuléssigkeit von Anlegern fir einzelne Klassen sind in
der jeweiligen Prospekterganzung angegeben.

Einzelheiten zu den Gebuhren und Aufwendungen in Zusammenhang mit der Anlage in
einen Fonds (einschlieflich Erstausgabegebdhr, bedingt aufgeschobene
Ausgabegebiihren (CDSCs), Verwasserungsanpassung, Verwaltungsgebuhren,
Anlageverwaltungsgebihren und Vertriebsgebihren) sind im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® sowie in der entsprechenden Prospektergdnzung dargelegt. Gebihren
und Aufwendungen von Gebihrenentnahmeklassen kdnnen aus dem Kapital anstatt aus
den Ertragen entnommen werden. Aus dem den Anteilen der Klassen A, B, E, T und V
zuzurechnenden Vermdgen jedes Fonds ist eine Anlegerbetreuungsgebiihr zu zahlen. Eine
Vertriebsstelle kann jedoch, mit der Ausnahme von Anteilen der Klassen I, S und Z, eine
Kundenbetreuungsgebiuhr, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in
Zusammenhang mit Anlagen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds
getragen oder von den Fonds, dem Manager bzw. dem Anlageberater erhoben und
mussen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Details zur Ausschuttungspolitik der einzelnen Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Die
Anteile® beschrieben. Die Ausschuttungshaufigkeit jeder Anteilsklasse ist in der
entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Die Gesellschaft hat den Manager zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
bestellt.

Der Manager hat JCIL zum Anlageberater der Gesellschaft bestellt. JCIL hat
Unteranlageberater mit der Aufgabe betraut, die Vermdgenswerte der folgenden Fonds
vollstandig oder teilweise anzulegen und zu verwalten, wie in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegeben.

Eine Ubersicht tiber die steuerliche Behandlung der Gesellschaft in Irland befindet sich im
Abschnitt ,Steuerliche Hinweise*“.
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Die Gesellschaft
Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 19. November 1998 in Irland
mit der Eintragungs-Nummer 296610 gegriindet worden ist. Die Gesellschaft ist von der Zentralbank gemaf3
den OGAW-Vorschriften als ein OGAW genehmigt worden.

Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds strukturiert, sodass
mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Anteilsklassen, die Beteiligungen an
verschiedenen Fonds darstellen, vom Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden kdnnen. Fur
jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit Vermdgenswerten gefuhrt. Die Vermdgenswerte jedes Fonds
werden gemaR den fur ihn geltenden und in der jeweiligen Prospektergédnzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank fur jeden
Fonds mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von Vermdgenswerten fur jede Klasse
innerhalb eines Fonds unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung der Zentralbankweitere
Fonds einrichten.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Anlagen werden von den einzelnen Fonds im Einklang mit den OGAW-Vorschriften vorgenommen. Diese
OGAW-Vorschriften enthalten bestimmte Anlagebeschrankungen, die nachstehend im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® dargelegt sind. Bei einem Konflikt zwischen der in der jeweiligen Prospekterganzung
angegebenen Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagegrenzen laut Anhang 4
gelten die restriktiveren Begrenzungen.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds sind in der jeweiligen Prospekterganzung
angegeben. Das Anlageziel und die Anlagepolitik eines jeden Fonds werden eingehalten. Danach muss jede
Anderung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik von den Anteilinhabern genehmigt
werden. Im Falle einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik legt die Gesellschaft eine
angemessene Benachrichtigungsfrist fest, um den Anteilinhabern eine Mdglichkeit zu geben, ihre Anteile vor
Umsetzung dieser Anderungen zuriickzugeben.

Einsatz vorubergehender defensiver MalRnahmen

Es kann hinsichtlich jedes einzelnen Fonds der Fall eintreten, dass die in der entsprechenden
Prospekterganzung angegebenen Anlagestrategien unter bestimmten Umstanden, in einer voriibergehenden
Ausnahmesituation, nicht eingehalten werden, sofern der Anlageberater oder entsprechende
Unteranlageberater davon ausgeht, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Solche Umstande
umfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf die folgenden Félle: (1) Der Fonds verfligt infolge von Zeichnungen
oder Einkinften Gber hohe Bestande an Barmitteln; (2) der Fonds weist einen hohen Stand an Ricknahmen
auf; oder (3) der entsprechende Unteranlageberater ergreift bei aul3ergewohnlichen Marktbedingungen oder
starken Zinsbewegungen voriibergehende MalRBhahmen zur Werterhaltung oder Verlustbeschrédnkung des
Fonds. Unter diesen Umstéanden ist es dem Fonds auch mdoglich, Barmittel zu halten oder in
Geldmarktinstrumente,  kurzfristige, global platzierte und von Regierungen ausgegebene
Schuldverschreibungen mit staatlichen Garantien, kurzfristige Schuldverschreibungen von Unternehmen wie
frei Ubertragbare Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Anleihen (einschlielich Nullkupon-Anleihen),
wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen, Commercial Papers, Einlagenzertifikate sowie
Bankakzepte, die von Industrie-, Energieversorgungs-, Finanzunternehmen, Handels- und Geschéaftsbanken
oder Bankenholding-Gesellschaften ausgegeben werden, zu investieren. Der Fonds wird nur in
Schuldverschreibungen investieren, die mindestens eine Anlageempfehlung einer erstklassigen Rating-
Agentur aufweisen. Unter solchen Umstanden kann es vorkommen, dass der Fonds nicht seine vorwiegenden
Anlagestrategien verfolgt und seine Anlageziele mdglicherweise nicht erreicht. Die obigen Ausfiihrungen
befreien den Fonds jedoch nicht von seiner Verpflichtung zur Einhaltung der in Anhang 4 angefuhrten
Bestimmungen.
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Anlagebeschrankungen

Jeder Fonds beschrankt seine Anlagen auf solche Anlagen, die nach den OGAW-Vorschriften, wie in Anhang
4 dargestellt, zulassig sind. Werden die in Anhang 4 festgelegten Grenzen aus Grinden, die die Gesellschaft
nicht zu vertreten hat, oder infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten Uberschritten, wird die Gesellschaft
bei ihren Verkaufsgeschéften vorwiegend darauf achten, dass dieser Lage mit gebuhrender Rucksichtnahme
der Interessen der Anteilinhaber abgeholfen wird. Bei einer Kollision zwischen der in der jeweiligen
Prospektergdnzung dargelegten Anlagepolitik und den in den OGAW-Vorschriften festgelegten
Anlagegrenzen gilt die jeweils restriktivere Beschréankung.

Jede Abanderung der Anlagebeschrankungen bedarf der vorherigen Genehmigung der Zentralbank.

Ein Fonds darf kein Geld aufnehmen, keine Darlehen gewahren oder fir Dritte blrgen, mit folgenden
Ausnahmen:

e Fremdwahrung kann mittels eines Back-to-back-Kredites erworben werden. Auf diese Weise erworbene
Fremdwahrungen gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne der Vorschrift 103(1) der OGAW-Vorschriften,
sofern der Umfang der betreffenden Fremdwahrungen den Wert der Hinterlegung im Rahmen des
Parallelkredits nicht Ubersteigt und vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage dem Wert des ausstehenden
Fremdwahrungskredits entspricht oder diesen Ubersteigt.

e Vorubergehende Kreditaufnahmen bis zu maximal 10 % des gesamten Nettoinventarwerts eines Fonds
sind zuléassig und die Vermdgenswerte des Fonds kdnnen als Sicherheit fir derartige Kreditaufnahmen
belastet oder verpfandet werden.

Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten sowie Finanzderivaten

Wenn ein Fonds gemall den Angaben in der jeweiligen Prospektergdnzung fur Anlagezwecke in
Finanzderivate investieren darf, so muss der Unteranlageberater die eventuell fir die Anlagepolitik des
betreffenden Fonds in der jeweiligen Prospekterganzung festgelegten Grenzen sowie die Bedingungen und
Grenzen einhalten, die jeweils von der Zentralbank festgelegt werden. Wie in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben, kann jeder Fonds auch Anlagetechniken und Instrumente fur eine effiziente
Verwaltung des Portfolios einsetzen. Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement dirfen verwendet
werden, um potenzielle negative Auswirkungen auf die Performance eines Fonds abzumildern.

Die derzeit von der Zentralbank genehmigten Methoden und Instrumente sind in Anhang 1 wiedergegeben
und Anhang 2 enthélt eine Aufstellung der geregelten Mérkte, an denen solche Finanzderivative notiert oder
gehandelt werden kénnen. Wenn neue Methoden und Instrumente entwickelt werden, die in Zukunft unter
Umstanden fur einen Fonds geeignet sind, darf ein Fonds mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank und
bei Einhaltung der eventuell von ihr auferlegten Beschrankungen derartige Methoden und Instrumente
benutzen. Die Gesellschaft und/oder der Manager stellt Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen
bezuglich der von ihr angesetzten quantitativen Risikomanagement-Grenzen, der von ihr verwendeten
Methoden des Risikomanagements sowie hinsichtlich neuerer Entwicklungen der Risiko- und
Ertragscharakteristiken fir die Hauptanlagekategorien zur Verfligung.

Gesamtrisiko

Die Hauptmethode zur Berechnung des Gesamtrisikos aller Fonds ist in der jeweiligen Prospekterganzung
angegeben.

Hebelung (Leverage)
Der Einsatz von Derivaten fur Anlagezwecke kann Hebelwirkung besitzen.
Bei Benutzung des Commitment Approach darf die Hebelung des Fonds den gesamten Nettoinventarwert des

Fonds nicht Ubersteigen. Mit dem Commitment Approach wird die Hebelung durch Messung des Marktwerts
der Basiswerte der oben genannten Derivate berechnet.
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Wird dagegen fir den Fonds die VaR-Methode angewandt, wird die Hebelung aus der Summe des Nennwerts
der gehaltenen Finanzderivate ermittelt. Bei Benutzung des relativen VaR darf der tagliche relative VaR des
Fonds das Doppelte des taglichen VaR eines vergleichbaren derivatefreien Portfolios oder Referenzindexes
nicht Gbersteigen. Bei Benutzung des absoluten VaR kann der Anlageberater einen Zeithorizont von bis zu 10
Tagen verwenden; ist das der Fall, so darf der absolute VaR des Fonds 14,1 % des gesamten
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Der VaR ist eine statistische Methode, mit der unter
Verwendung historischer Daten der tagliche Héchstverlust prognostiziert wird, den der Fonds wahrscheinlich
erleiden koénnte. Die Berechnung des VaR-Werts wird in Ubereinstimmung mit den folgenden Parametern
durchgefuhrt: (a) einseitiges Konfidenzintervall von 99 %, (b) Haltedauer von 10 Tagen; (c) effektiver
Beobachtungszeitraum (Verlauf) von Risikofaktoren von mindestens einem (1) Jahr (250 Bankgeschéftstage),
es sei denn, ein kirzerer Beobachtungszeitraum ist durch einen signifikanten Anstieg der Kursvolatilitét
gerechtfertigt (beispielsweise bei extremen Marktbedingungen); (d) vierteljahrliche Datenaktualisierungen
oder haufiger, wenn die Marktpreise starken Anderungen unterliegen; und (e) mindestens einmal tagliche
Berechnung. Der VaR wird mit einem 99%igen Konfidenzniveau berechnet, d. h., es besteht eine statistische
Wabhrscheinlichkeit von 1 %, dass die tagliche VaR-Grenze Uberschritten wird.

Zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements kann der Unteranlageberater Wertpapiere erwerben oder
effiziente  Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass
Abrechnungsgelder fur Zeichnungsantrage, die im Namen der Gesellschaft gutgeschrieben und akzeptiert
wurden, zum oder vor dem Abrechnungszeitpunkt bei dem entsprechenden Fonds gutgeschrieben werden
und bei den Kaufen die Abrechnung jener Transaktionen so vereinbaren, dass sie zum oder vor dem
Abrechnungszeitpunkt fur den Fonds erfolgt. Der Erwerb solcher Wertpapiere oder der Einsatz effizienter
Portfoliomanagementtechniken und -instrumente wird bei der Berechnung der Anlagegrenzen und der
Grenzen fur effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente fir einen Fonds bertcksichtigt.

Die Gesellschaft kann auch zur Absicherung (gegen Markt-, Wahrungs-, Zins- oder andere Risiken) oder zur
effizienten Verwaltung des Portfolios unter Einhaltung der in Anhang 1 genannten Bedingungen und Grenzen
Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihvertrage abschliel3en (vorausgesetzt, diese
stimmen mit den Anlagezielen des Fonds uberein).

Die Richtlinie, die fur Sicherheiten gilt, die sich aus Transaktionen mit OTC-Derivaten oder aus Techniken fur
effizientes Portfoliomanagement in Verbindung mit den Fonds ergeben, besteht in der Einhaltung der
Anforderungen, die in Anhang 1 dargelegt sind. Hier werden die zuléssigen Arten der Sicherheiten, die H6he
der erforderlichen Sicherheiten sowie die Sicherheitsabschlagsrichtlinie und, im Falle von Barsicherheiten, die
von der Zentralbank gemal den OGAW-Richtlinien vorgeschriebene Wiederanlagepolitik beschrieben. Zu den
Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, gehtren Barmittel und unbare Vermégenswerte wie z. B.
Aktien, Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich der
Bestimmungen in Anhang 1 kann die Richtlinie zur Hohe der erforderlichen Sicherheiten und zu den
Sicherheitsabschlagen im Ermessen des Anlageberaters/der Unteranlageberater angepasst werden, wenn
dieser eine Anpassung im Zusammenhang mit dem spezifischen Kontrahenten, den Eigenschaften des als
Sicherheit erhaltenen Vermoégenswerts, den Marktbedingungen oder anderen Umstanden flir angemessen
erachtet. Die vom Anlageberater/von den Unteranlageberatern angewendeten Sicherheitsabschlage werden
fur jede als Sicherheit erhaltene Anlageklasse angepasst, wobei die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie
z. B. die Kreditwiirdigkeit und/oder die Kursvolatilitdét sowie das Ergebnis eventuell durchgefiihrter Stresstests
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Anhang 1 beriicksichtigt werden. Jede Entscheidung, einen
bestimmten Sicherheitsabschlag auf eine bestimmte Anlageklasse anzuwenden oder nicht anzuwenden,
muss auf der Basis dieser Richtlinie begriindet werden kénnen.

Wenn eine vom Fonds erhaltene Barsicherheit wiederangelegt wird, besteht fur den Fonds das Risiko eines
Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat
im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage
von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den Risiken identisch, die fur andere Anlagen des Fonds
bestehen. Weitere Einzelheiten finden Sie hierin im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen®.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die aus den effizienten Portfoliomanagement-Techniken

der Wertpapierleihgeschafte, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschéfte entstehen, kénnen von den
durch die Fonds erzielten Renditen abgezogen werden (z. B. aufgrund von

14



Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebuhren durfen keine verborgenen Ertrage umfassen.
Alle aus solchen effizienten Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten
und indirekten Betriebskosten flieRen wieder in den relevanten Fonds ein. Zu den Stellen, an die direkte und
indirekte Kosten und Gebihren gezahlt werden kénnen, gehdren Banken, Investmentgesellschaften,
Makler/Handler, Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler und es kann sich bei
ihnen um mit der Verwahrstelle in Verbindung stehende Parteien handeln. Die aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken fiir den jeweiligen Berichtszeitraum resultierenden Ertrdge werden zusammen
mit den angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren und der Identitat der Kontrahenten
bei diesen effizienten Portfoliomanagementtechniken in den Jahres- und Halbjahresberichten der Fonds
offengelegt.

Der Unteranlageberater kann ferner weitere Einschrénkungen einhalten, wie sie von Regulierungsbehodrden
in einem Land vorgeschrieben werden, in dem die Anteile zur Zeichnung zur Verfigung stehen.

Arten und Beschreibung von Finanzderivaten

Nachstehend sind Beispiele fir jene Arten von Finanzderivaten angefihrt, die der Fonds von Zeit zu Zeit
kaufen darf:

Optionen: Optionen sind Rechte, die diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder Instrumente zu einem
festgelegten Preis (den Ausiibungspreis), oder nach Ablauf einer festgelegten Zeitspanne, zu kaufen oder zu
verkaufen. Der Verkaufer (oder Zeichner) einer Option erhalt vom Kaufer eine Zahlung oder Pramie, die der
Zeichner in jedem Fall behélt, unabhéngig davon, ob der Kaufer seine Option nutzt (oder auslibt) oder nicht.
Eine Kaufoption gibt dem Inhaber (Kaufer) das Recht, den zugrunde liegenden Vermogenswert vom Verkaufer
(Zeichner) der Option zu erwerben. Eine Verkaufsoption berechtigt den Inhaber, die zugrunde liegenden
Vermogenswerte an den Zeichner der Option zu verkaufen. Optionen kénnen an Borsen oder auf dem
Freiverkehrsmarkt gehandelt werden. Sie kdnnen gekauft oder verkauft werden mit Bezug auf eine breite
Basis von zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Instrumenten, wie Finanzindizes, einzelne Wertpapiere
und andere Finanzderivate, beispielsweise Futures, Devisen, Terminkontrakte, strukturierte Anlagen
(Derivate, die speziell dafir ausgelegt sind, die Eigenschaften eines oder mehrerer zugrunde liegender
Wertpapiere in einem einzigen Titel zu vereinen) und Yield Curve Options. Optionen auf Futures unterliegen
ahnlichen Nachschussverpflichtungen wie Futures.

Futures: Terminkontrakte sind die Grundlage fur einen kinftigen Verkauf einer Partei und den Kauf einer
anderen Partei bezlglich einer bestimmten Zahl von zugrunde liegenden Vermdgenswerten zu einem
bestimmten Preis, Datum und Zeitpunkt. Der Abschluss eines Vertrags Uber den Kauf zugrunde liegender
Vermogenswerte wird Ublicherweise als Kauf eines Vertrags oder das Halten von Long-Positionen an einem
Vermogenswert bezeichnet. Der Abschluss eines Vertrages uber den Verkauf von zugrunde liegenden
Vermdgenswerten wird Ublicherweise als Vertragsverkauf oder das Halten von Short-Positionen an
Vermdgenswerten bezeichnet. Terminkontrakte werden als Warentermingeschéfte angesehen. AuRerbdrslich
gehandelte Terminkontrakte werden haufig als Termingeschéafte bezeichnet. Die Fonds kdnnen
Finanzterminkontrakte und Termingeschafte, Index-Futures und Fremdwahrungsterminkontrakte kaufen und
verkaufen.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt, der eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Wahrung zu einem zuklnftigen Zeitpunkt und einem zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
festgelegten Preis beinhaltet, verringert wahrend der Vertragsdauer das Risiko des Fonds in Bezug auf
Anderungen des Wertes der Wahrung, die er liefern wird, und erhoht sein Risiko in Bezug auf Anderungen
des Wertes der Wahrung, die er erhalten wird. Die Auswirkungen auf den Wert eines Fonds &hneln denen des
Verkaufs von Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, und des Kaufs von Wertpapieren, die
auf eine andere Wahrung lauten. Ein Vertrag Uber den Verkauf einer Wahrung wirde potenzielle Gewinne
begrenzen, die realisiert werden kénnten, wenn der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Ein Fonds kann
diese Vertrage eingehen, um sich gegen das Wechselkursrisiko abzusichern, das Engagement in einer
Wahrung zu erhdhen oder das Risiko von Wéahrungsschwankungen von einer Wéhrung auf eine andere zu
verlagern. Es stehen mdglicherweise nicht unter allen Umstanden geeignete Absicherungstransaktionen zur
Verfugung und es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt oder von Zeit
zu Zeit solche Transaktionen tatigen wird. AuRerdem ist es mdglich, dass solche Transaktionen nicht
erfolgreich sind und dem Fonds die Chance nehmen, von giinstigen Schwankungen relevanter auslandischer

15



Wahrungen zu profitieren. Ein Fonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) zur Absicherung gegen
nachteilige Veranderungen des Werts einer anderen Wahrung (oder eines Wahrungskorbs) verwenden, wenn
die Wechselkurse zwischen den beiden Wahrungen positiv korrelieren.

Swaps: Swaps sind Kontrakte, bei denen zwei Parteien vereinbaren, einander die aus den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten mit verschiedenen Charakteristiken entstehenden Ertrage zu zahlen (Swap). Die
meisten Swapgeschéfte erfolgen ohne die Lieferung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte durch die
jeweils andere Partei, und die Parteien missen die zugrunde liegenden Vermégenswerte nicht besitzen. Die
Zahlungen erfolgen normalerweise auf Nettobasis, sodass der Fonds an jedem beliebigen Tag nur jenen
Betrag erhalten (bzw. zahlen) wiirde, um den seine Zahlung gemafl dem Kontrakt unter (bzw. Gber) dem
Betrag der Zahlung der anderen Partei liegt. Swapvereinbarungen sind komplexe Instrumente, die
verschiedene Formen haben kénnen. Gangige Arten von Swapgeschaften, in denen der Fonds investieren
kann, umfassen z. B. Zins-Swaps (Interest Rate Swaps), Gesamtrendite-Swaps (Total Return Swaps),
Kreditausfall-Swaps (Credit Default Swaps), Wahrungs-Swaps (Currency Swaps) und Caps und Floors. Total
Return Swaps sind Vereinbarungen, durch die sich der Fonds verpflichtet, einen Zahlungsstrom basierend auf
einem vereinbarten Zinssatz im Tausch gegen Zahlungen zu leisten, die die gesamte wirtschaftliche
Performance des Vermdgenswertes bzw. der Vermogenswerte, die dem Swap zugrunde liegen, wahrend der
Lebensdauer des Swaps reprasentieren. Durch den Swap kann der Fonds eine Long- oder Short-Position in
dem bzw. den zugrunde liegenden Vermogenswert(en) aufbauen, die einzelnes Wertpapier oder einen
Wertpapierkorb darstellen kann. Das Engagement durch den Swap bildet die Okonomie des physischen
Leerverkaufs (im Falle von Short-Positionen) bzw. der physischen Eigentimerschaft (im Falle von Long-
Positionen) genau nach, in letzterem Fall jedoch ohne die Stimm- oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte der
direkten physischen Eigentiimerschaft. Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder andere derivative
Finanzinstrumente mit denselben Eigenschaften investiert, kann sich der Basiswert oder Index aus Aktien-
oder Schuldtiteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen zulassigen Anlagen zusammensetzen, die dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds entsprechen. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind in
der Regel Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler, Organismen fur gemeinsame Anlagen oder
andere Finanzinstitute oder Vermittler. Das Risiko, dass die Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen
des Total-Return-Swap-Geschéfts nicht nachkommen kann, und die Auswirkungen dessen auf die Renditen
der Anleger werden im Abschnitt ,Risikofaktoren und besondere Uberlegungen® beschrieben. Es ist nicht
vorgesehen, dass die Gegenparteien von Total-Return-Swaps-Absprachen, die ein Fonds getroffen hat,
Einblick in die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Fonds oder in die zugrunde
liegenden Basiswerte der Finanzderivate erhalten oder dass die Genehmigung der Gegenpartei in Bezug auf
Portfoliotransaktionen des Fonds erforderlich ist.

Optionsscheine: Optionsscheine verbriefen das Recht auf den Kauf einer festgesetzten Anzahl an Aktien,
wobei der Kauf zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionsscheins (in der Regel zwei
Jahre oder langer) und zu einem vorab festgelegten Preis erfolgt. Sie kdnnen volatil sein, besitzen
maoglicherweise keine Stimmrechte, schitten keine Dividenden aus und verleihen keine Rechte in Bezug auf
die Vermogenswerte des ausgebenden Unternehmens.

Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Bestimmte Fonds kdnnen die folgenden Transaktionen eingehen:
() Total Return Swaps;

(i) Pensionsgeschafte;

(i) umgekehrte Pensionsgeschafte; und

(iv) Wertpapierleihvereinbarungen.

Bestimmte Fonds kdnnen Total Return Swaps zu Anlagezwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung
abschlieBen und andere Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften (Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschafte und Wertpapier- oder Warenentleihgeschéfte, Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder
Verkauf-/Riuckkaufgeschafte und Lombardgeschéafte) ausschliel3lich zur effizienten Portfolioverwaltung
eingehen. In diesem Zusammenhang umfassen Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Folgendes:
die Reduzierung des Risikos, die Reduzierung der Kosten und die Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder
zusatzlicher Ertrage fur den Fonds bei einem Risiko, das mit dem Risikoprofil des Fonds im Einklang steht.

Wenn ein Fonds in Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte investiert, kann es sich bei
dem relevanten Vermogenswert oder Index um Aktien oder Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente
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oder sonstige zuldssige Anlagen handeln, die mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds konform
sind. Vorbehaltlich der durch die Zentralbank erlassenen und in Anhang 1 dargelegten Anlagebeschrankungen
sowie jeglicher Anlagebeschrankungen, die in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben sind, sind der
tatsédchliche und der erwartete Anteil des Vermodgens eines Fonds, der Gegenstand von Total Return Swaps
und/oder Wertpapierfinanzierungsgeschaften sein kann, in der jeweiligen Prospekterganzung angegeben.

Ein Fonds geht nur Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte mit Kontrahenten ein, die den
in Anhang 1 dargelegten und vom Anlageberater angewandten Kriterien (darunter die Kriterien in Bezug auf
Rechtsform, Herkunftsland und Mindest-Kreditrating) entsprechen.

Die Arten von Sicherheiten, die der Fonds erhalten kann, sind in Anhang 1 angegeben. Sie umfassen Barmittel
und unbare Vermdégenswerte, wie z. B. Aktien, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Die von dem Fonds
erhaltenen Sicherheiten werden gemaR der im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts® angegebenen
Bewertungsmethode bewertet. Die von dem Fonds erhaltenen Sicherheiten werden téglich an den Marktwert
angepasst und es werden tagliche Schwankungsmargen verwendet.

Wenn ein Fonds infolge des Eingehens von Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
Sicherheiten erhalt, besteht das Risiko, dass die von dem Fonds gehaltenen Sicherheiten an Wert verlieren
oder illiquide werden koénnen. Dartiber hinaus kann nicht zugesichert werden, dass die Liquidation der dem
Fonds zur Absicherung der Verpflichtungen eines Kontrahenten im Rahmen eines Total Return Swap oder
eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts bereitgestellten Sicherheiten die Verpflichtungen des Kontrahenten
im Falle eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten erflllen wiirde. Wenn der Fonds infolge des Eingehens von
Total Return Swaps oder Wertpapierfinanzierungsgeschéaften Sicherheiten bereitstellt, unterliegt er dem
Risiko, dass der Kontrahent nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine Verpflichtungen zur Rickgabe der
bereitgestellten Sicherheiten zu erfillen.

Eine Zusammenfassung bestimmter anderer Risiken, die mit Total Return Swaps und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften einhergehen, finden Sie in den Unterabschnitten ,Risiken der Anlage in
Finanzderivaten®, ,Swaps“ und ,Wertpapierleihgeschafte® des Abschnitts ,Risikofaktoren und besondere
Uberlegungen® in diesem Dokument.

Ein Fonds kann in Verbindung mit Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften bestimmte
Vermodgenswerte als Sicherheiten fur Kontrahenten bereitstellen. Falls der Fonds solche Geschéfte
Uberbesichert (d. h. dem Kontrahenten Uberschiissige Sicherheiten bereitgestellt) hat, kann er im Falle der
Zahlungsunfahigkeit des Kontrahenten ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf solche Uberschissigen
Sicherheiten sein. Falls die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstelle oder ein Dritter Sicherheiten im Namen
des Fonds halt, kann der Fonds im Falle der Zahlungsunfahigkeit dieses Rechtstragers ein ungesicherter
Glaubiger sein.

Mit dem Abschluss von Total Return Swaps und Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind bestimmte rechtliche
Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift bzw.
aufgrund der Tatsache, dass Vertrage nicht rechtlich durchsetzbar sind oder falsch dokumentiert wurden,
einen Verlust verursachen kdnnen.

Vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Anlagebeschréankungen, wie in Anhang 1 dargelegt, kann
der Fonds erhaltene Barsicherheiten reinvestieren. Wenn eine von dem Fonds erhaltene Barsicherheit
wiederangelegt wird, besteht fiir den Fonds das Risiko eines Verlusts dieser Anlage. Tritt ein solcher Verlust
ein, wird der Wert der Sicherheit reduziert, und der Fonds hat im Falle eines Ausfalls des Kontrahenten weniger
Schutz. Die Risiken in Verbindung mit einer Wiederanlage von Barsicherheiten sind im Wesentlichen mit den
Risiken identisch, die fuir andere Anlagen des Fonds bestehen.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren, die aus Total Return Swaps oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften entstehen, kdénnen von den durch den Fonds erzielten Renditen
abgezogen werden (z. B. aufgrund von Ertragsaufteilungsvereinbarungen). Diese Kosten und Gebihren
dirfen und werden keine verdeckten Ertrdge umfassen. Alle aus solchen effizienten
Portfoliomanagementtechniken resultierenden Ertrage nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten
mussen wieder in den Fonds einflieRen. Zu den Stellen, an die direkte und indirekte Kosten und Gebuhren
gezahlt werden kénnen, kdénnen Banken, Investmentgesellschaften, Makler/Handler,
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Wertpapierleihbeauftragte oder andere Finanzinstitute oder Vermittler gehéren und es kann sich bei ihnen um
mit dem Anlageberater oder der Verwahrstelle in Verbindung stehende Parteien handeln.

Vorschriften far nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Bei den Fonds, die keine Intech Sub-Advised Fonds sind, und soweit in der jeweiligen Prospekterganzung
nichts anderes angegeben ist, berticksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-
Kriterien fiir dkologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager und der Anlageberater einen
Entscheidungsprozess vereinbart haben, der fir Anlageentscheidungen in Bezug auf die Fonds gilt, der in
diesem Abschnitt des Verkaufsprospekts ausfuhrlicher beschrieben wird.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Ein Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Bezug auf Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, das/der bei seinem Eintritt tatsachlich oder potenziell erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Soweit Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG-Faktoren®“) (einschlieBlich der sechs in der
Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige
Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung
und Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme) wesentliche Risiken und/oder Chancen fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten
Renditen darstellen, werden sie im Rahmen der Anlageentscheidungen des Anlageberaters bertcksichtigt.

Wenn der Anlageberater eine Anlage fur einen Fonds in Betracht zieht, kann er eine Reihe von Faktoren
analysieren oder Instrumente einsetzen, die er fir relevant halt, wie z. B.:

e Die Einhaltung internationaler Vereinbarungen, wie etwa das Ubereinkommen von Paris, das im
Rahmen des Rahmenibereinkommens der Vereinten Nationen Uber Klimaanderungen verabschiedet
wurde, und die Agenda 2030 fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen, die die deutlichen
Veranderungen bestatigen, die in der gesamten Wirtschaft und im 6ffentlichen Sektor erforderlich sind.
Die Bemihungen von Regierungen, Zentralbanken, Aufsichtsbehdrden und verschiedenen
privatwirtschaftlichen Initiativen zur Forderung dieser Wende, einschlielich der Schaffung von
Anreizen fur Investitionen in nachhaltige Unternehmen, sowie die wachsende Nachfrage von Kunden
und der Gesellschaft nach nachhaltigem Wirtschaften kdnnen zu héheren langfristigen Renditen fur
Unternehmen filhren, die ESG-Kriterien starker berlicksichtigen als vergleichbare Akteure. Diese
werden im Anlageansatz des Anlageberaters berticksichtigt.

e Der Anlageberater unterzieht Wertpapiere aus langfristiger Perspektive einer fundamentalen Analyse
und versucht Unternehmen zu identifizieren, die sich durch ihren nachhaltigen Wettbewerbsvorteil, ihr
starkes Gewinnpotenzial und eine aktionarsfreundliche Unternehmensfihrung auszeichnen. Im
Rahmen seines Anlageprozesses ist der Anlageberater bestrebt, die Haupttreiber des
Unternehmenserfolgs und die damit verbundenen Risiken zZu verstehen.

e Neben eigenen Analysen nutzt der Anlageberater externes Research und Daten zur Umweltleistung
von Unternehmen und umstrittenen Geschaftsaktivitaten als Unterstitzung fur die Bewertung der
Negativauswirkungen, die in die Anlageentscheidungen einflieRen kénnen.

e Der Anlageberater kann durch den Dialog mit der Unternehmensleitung versuchen, Verbesserungen
in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der strategischen Positionierung in Bezug auf
wichtige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft herauszustellen. Der
Dialog mit der Unternehmensleitung ist zwar das bevorzugte Instrument zur Uberprifung einer
verbesserten ESG-Leistung ist, Verduf3erungen sind jedoch auch eine Option.

Der Anlageberater kann bei einem Unternehmen, in das investiert wird, die Zusage zur Verbesserung von
ESG-Faktoren im Rahmen des Dialogs mit der Unternehmensleitung hinterfragen, wenn dies angemessen ist
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und er es fur sinnvoll halt. Dabei besteht eine wichtige Aufgabe des Anlageberaters als langfristiger Investor
darin, neue und bestehende Unternehmen zu ermutigen, nachhaltig in die Reduzierung von Abféllen,
Effizienzsteigerungen und in Umwelttechnologien zu investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu
erzielen.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren ist zwar integraler Bestandteil der Anlagekompetenzen des Anlageberaters
und einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokonstruktion einfliel3en,
aber der Anlageprozess des Anlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der Anlageberater bei der Verwaltung
der Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist
er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrage der einzelnen Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen
Fonds in dieser Anlage und der Hohe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fir die einzelnen Fonds
ein Nachhaltigkeitsrisiko entsteht, sollte durch den Ansatz des Anlageberaters zur Einbeziehung des
Nachhaltigkeitsrisikos in seine Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert,
dass diese MalRBnhahmen ein flr einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Anlageberater beriicksichtigt derzeit nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren geman der speziellen Regelung in der Offenlegungsverordnung (,PAl-Regelung®).
In Anbetracht der GroRRe, der Art und des Umfangs der Aktivitdten des Anlageberaters und der Arten von
Produkten, die der Anlageberater derzeit anbietet, hat der Anlageberater beschlossen, die PAI-Regelung zum
jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Vorschriften far nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor: Intech Sub-Advised Fonds

Bei den Intech Sub-Advised Fonds und soweit in der jeweiligen Prospektergdnzung nichts anderes angegeben
ist, berlicksichtigen die den Fonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir o6kologisch
nachhaltiges Wirtschaften.

Art der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Anlageberaters

Waéhrend der Unteranlageberater die Ausrichtung der Portfolios auf ESG-Faktoren (einschlieRlich der sechs
in der Taxonomie-Verordnung bestimmten Umweltziele: Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der
Biodiversitat und der Okosysteme) nicht als eigenstandiges Ziel maximiert, unterstiitzt der Unteranlageberater
als langfristiger Investor durch seinen Dialog mit der Unternehmensleitung neue und bestehende
Unternehmen, die langfristig in die Reduzierung von Abfallen, die Effizienzsteigerung und in
Umwelttechnologien investieren, um in der Zukunft nachhaltige Ertrage zu erzielen. Durch diesen Prozess
versucht der Unteranlageberater, Verbesserungen in der Berichterstattung, der Umweltleistung und der
strategischen Positionierung in Bezug auf wichtige Nachhaltigkeitstrends wie den Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft zu férdern.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Der mathematische Anlageprozess des Unteranlageberaters ist in erster Linie darauf ausgerichtet, die
langfristigen risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Dieser Prozess versucht nicht, die
Marktrichtung vorherzusagen, noch beurteilt er irgendein bestimmtes Unternehmen im Portfolio. Daher
maximiert der Unteranlageberater bei der Verwaltung der Fonds weder die Ausrichtung der Portfolios auf
Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die
Ertrdge dieser Fonds prazise zu. Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Ertrage der einzelnen Fonds hangen von dem Engagement der einzelnen Fonds in dieser Anlage und der
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Hoéhe des Nachhaltigkeitsrisikos ab. Das Risiko, dass fir die einzelnen Fonds ein Nachhaltigkeitsrisiko
entsteht, sollte durch den Ansatz des Unteranlageberaters zur Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos in
seine Anlageentscheidungen abgemildert werden. Es wird jedoch nicht garantiert, dass diese MaRnahmen ein
fur einen Fonds entstehendes Nachhaltigkeitsrisiko abmildern oder verhindern.

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Unteranlageberater  berlicksichtigt derzeit nicht die nachteiligen  Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemal der speziellen Regelung in der
Offenlegungsverordnung (,PAl-Regelung®). In Anbetracht der GréRRe, der Art und des Umfangs der Aktivitaten
des Unteranlageberaters und der Arten von Produkten, die der Unteranlageberater derzeit anbietet, hat der
Unteranlageberater beschlossen, die PAI-Regelung zum jetzigen Zeitpunkt nicht anzuwenden.

Risikofaktoren und besondere Uberlegungen

Wir méchten die Anleger auf die folgenden Risikofaktoren und andere besondere Uberlegungen, von denen
die Fonds betroffen sein kdnnen, hinweisen. Die Liste der mit Anlagen in den Fonds verbundenen Risiken ist
nicht erschopfend; wir verweisen die Anleger auf die Beschreibung der Papiere im Abschnitt ,Anlageziel und
Anlagepolitik in der jeweiligen Prospekterganzung.

A. Allgemeine Anlagerisiken

Risiko bei der Anlage in Wertpapieren. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Fonds ihr
Anlageziel erreichen werden. Der Wert der Anteile aller Fonds und ihr Ertrag kann steigen oder fallen, genau
wie der Kapitalwert der Wertpapiere, in denen der Fonds Anlagen vornimmt, steigen oder fallen kann. Der
Anlageertrag eines Fonds ergibt sich aus dem Ertrag aus den Wertpapieren in seinen Bestdnden abziiglich
entstandener Auslagen. Deshalb wird der Anlageertrag eines Fonds entsprechend der Entwicklung von
Auslagen und Ertrag veranderlich sein. Da unter Umstéanden beim Kauf von Anteilen der Klassen A, E, |,
S, Y und IA eine Provision erhoben wird, bei Ricknahme von Anteilen der Klassen B, T und V eine
bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (CDSC) erhoben wird und eine Verwasserungsanpassung auf
Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von allen Anteilsklassen aller Fonds erhoben wird,
sollte eine Anlage in den Fonds wegen der Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem
Ricknahmepreis der Anteile als eine mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden.

Die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Diversified Alternatives Fund) konnen aufgrund
ihrer jeweiligen Anlagepolitik eine besonders volatile Performance aufweisen.

Hochverzinsliche Wertpapiere. Die Fonds haben in der Regel keine im Voraus festgesetzten
Mindestqualitdtsnormen und kénnen Anlagen in Wertpapieren vornehmen, die von den wichtigsten Rating-
Agenturen als ,unter Investment Grade” eingestuft werden (von Standard & Poor’s als BB oder niedriger, von
Moody'’s als Ba oder niedriger und von Fitch als BB oder niedriger, siehe Anhang 3).

Eine Anlage in einen Fonds, der mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen
unter Investment Grade investiert, sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist eventuell nicht fur alle Anleger geeignet.

Der Wert von Papieren, die ,unter Investment Grade“ eingestuft worden sind, hangt in der Regel in starkerem
Masse von der Fahigkeit des Emittenten ab, Kapital und Zinszahlungen zu leisten (d. h. dem Kreditrisiko), als
dies bei Papieren besserer Qualitat der Fall ist. Bei Emittenten derartiger Papiere ist unter Umstéanden die
Finanzlage nicht so gut wie bei Emittenten hodher eingestufter Papiere. Hochverzinsliche Wertpapiere
unterliegen in der Regel einem hodheren Kreditrisiko und einer groBeren Ausfallwahrscheinlichkeit als
Wertpapiere mit einem hoheren Rating. Bei einem Ausfall des Emittenten kdnnen Anleger betrachtliche
Verluste erleiden. Anlagen in derartige Gesellschaften gelten deshalb unter Umsténden als spekulativer als
Anlagen in Papiere besserer Qualitat. Bei tatsachlichen oder empfundenen Veradnderungen der
wirtschaftlichen und politischen Lage oder bei Entwicklungen, die fir den Emittenten von Nachteil sind, sind
die Emittenten niedrig eingestufter Papiere anfélliger. Negative Publicity und Eindriicke der Anleger sowie
neue Gesetze oder Gesetzesvorlagen kénnen den Markt fir Papiere minderer Qualitat ebenfalls in starkerem
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MalRe negativ beeinflussen. Hochverzinsliche Schuldverschreibungen haben héaufig Kindigungs- oder
Rucknahmebedingungen, die es einem Emittenten erméglichen, das Wertpapier vom Fonds zurtickzukaufen.
Wiirde ein Emittent wahrend einer Periode fallender Zinsséatze ein Wertpapier zuriickverlangen, muss ein
Fonds jenes Wertpapier eventuell durch ein geringer verzinsliches Wertpapier ersetzen, wodurch sich der
Nettokapitalertrag des Fonds verringern wiirde. Hochverzinsliche Wertpapiere kénnen einer verminderten
Liquiditat unterliegen. Dies kann den Wert dieser Wertpapiere beeintrachtigen, ihre Bewertung und
Verauflerung erschweren und zu einer gréReren Volatilitat hinsichtlich dieser Wertpapiere fiihren.

Herabstufungsrisiko. Wertpapiere von Anlagequalitdt kbnnen dem Risiko ausgesetzt sein, auf ,unter
Investment Grade® herabgestuft zu werden. Bei der Herabstufung eines Wertpapiers von Anlagequalitat auf
sunter Investment Grade® sollten Anleger sich dartber im Klaren sein, dass bei Wertpapieren von unter
Investment Grade allgemein mit héheren Kreditrisiken und einer grof3eren Ausfallwahrscheinlichkeit gerechnet
wird als bei Wertpapieren mit einem hdheren Rating. Wenn der Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
mehr nachkommen kann oder die Wertpapiere nicht veraul3ert werden kdnnen oder sich schlecht entwickeln,
kénnen den Anlegern erhebliche Verluste entstehen. Darliber hinaus ist der Markt fir Wertpapiere, die unter
Investment Grade eingestuft sind bzw. ein niedrigeres Bonitétsrating besitzen, allgemein weniger liquide und
weniger aktiv als der fur hoher eingestufte Wertpapiere. Die Mdglichkeiten eines Fonds, seine Bestande bei
Anderungen der Wirtschaftslage oder der Lage an den Finanzmarkten zu liquidieren, konnen zudem durch
Faktoren wie Negativschlagzeilen und die Wahrnehmung der Anleger eingeschrankt werden.

Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko. Die Gesellschaft trdgt gegenuber den Handelspartnern ein
Kreditrisiko und hat zusétzlich das Risiko eines Zahlungsverzugs bei der Abwicklung von dem jeweiligen
Fonds zu tragen. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko, dass eine Gegenpartei oder ein Dritter seine
Verpflichtungen gegenliber dem Fonds nicht erfillt. Ein Fonds kann durch Anlagen wie Pensionsgeschéfte,
Schuldverschreibungen und Finanzderivate einschlie3lich verschiedener Arten von Swaps, Futures und
Optionen dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein. Der Anlageberater bzw. der entsprechende
Unteranlageberater kann die Verwahrstelle anweisen, Transaktionen auf Basis Lieferung franko Valuta
abzurechnen, wenn er diese Form der Abrechnung fur angebracht halt. Die Anteilinhaber sollten jedoch
wissen, dass dies zu einem Verlust fir den Fonds fuhren kann, falls die Abrechnung einer Transaktion nicht
zu Stande kommt, und dass die Verwahrstelle dem Fonds oder den Anteilinhabern gegentber fur diesen
Verlust nicht haftet, sofern sie bei der Vornahme einer derartigen Lieferung oder Zahlung in gutem Glauben
gehandelt hat.

Eine Nichterfullung kann bezlglich des Instituts entstehen, bei dem ein Fonds Barmittel deponiert, und die
Gegenpartei in einem im Freiverkehr mit dem Fonds getéatigten Derivatkontrakt oder Pensionsgeschéaft oder
umgekehrten Pensionsgeschaft kann unféhig oder nicht dazu bereit sein, Tilgungs-, Zins- oder
Abrechnungszahlungen fristgerecht zu leisten oder anderweitig ihren Verpflichtungen nachzukommen. Im
Konkurs- oder Insolvenzfall oder bei finanziellen Schwierigkeiten einer Gegenpartei bieten die Vorschriften flr
Kundengelder mdoglicherweise nicht gentigend Schutz fur die von einem Fonds bei Dritten deponierten
Barbetrage. Ebenso ist es mdglich, dass die Vermogenswerte eines Fonds nicht ausreichend von denen der
Gegenpartei oder der anderen Kunden der Gegenpartei abgetrennt oder abgegrenzt sind. Ein Fonds kann
Verspatungen oder andere Schwierigkeiten antreffen bei der Wiedererlangung von bei einer Gegenpartei
deponierten Barmitteln oder an eine Gegenpartei Ubertragenen Sicherheiten oder Margen, bei der
Ruckgewinnung von Wertpapieren, die einer Gegenpartei geliehen wurden, oder bei der Liquidation von
Positionen, die bei einer Gegenpartei gehalten werden oder von Wertpapieren, die von der Gegenpartei
emittiert wurden. AuBerdem ist die Durchsetzung irgendwelcher Saldierungs- oder Aufrechnungsrechte oder
anderer Rechte mdglicherweise mit groRen Verzégerungen und Ausgaben verbunden, und es gibt keine
Garantie, dass solche Durchsetzungsbemihungen erfolgreich sind.

Verwahrrisiken. Die Vermdgenswerte eines Fonds werden von der Verwahrstelle verwahrt und die
Anteilinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer Verpflichtung, im
Falle eines Konkurses der Verwahrstelle alle Vermdgenswerte des Fonds kurzfristig zuriickzugeben, voll
nachzukommen. Wertpapiere eines Fonds werden normalerweise in den Bichern der Verwahrstelle als
Eigentum des Fonds ausgewiesen und von sonstigen Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt gehalten
werden, wodurch das Risiko, dass sie im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle nicht zurickgegeben werden,
verringert, jedoch nicht vollstandig ausgeraumt wird. Fur Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das
Risiko erhdht, dass diese im Falle eines Konkurses nicht zuriickgegeben werden. Die Anteilinhaber sind auch
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dem Risiko eines Konkurses der Unterdepotbanken in gleicher Weise ausgesetzt wie dem Risiko eines
Konkurses der Verwahrstelle.

Risiken bei der Anlage in Finanzderivaten. Finanzderivate umfassen im Allgemeinen besondere Risiken
und Kosten und kénnen einem Fonds auch Verluste bringen. Die erfolgreiche Nutzung von Finanzderivaten
erfordert ein erfahrenes Management, wobei der Fonds von den Fahigkeiten der Unteranlageberater bei der
Analyse und dem Management von Derivattransaktionen abhangig ist. Die Preise von Finanzderivaten kdnnen
sich in unerwartete Richtungen bewegen, besonders unter abnormalen Marktbedingungen. Zusatzlich kann
es sein, dass die Korrelation zwischen einem bestimmten Derivat und einem Vermdgenswert oder einer
Verbindlichkeit des Fonds nicht den Erwartungen des Unteranlageberaters entspricht, so dass konzeptuell ein
unbegrenztes Verlustrisiko entsteht. Einige Finanzderivate weisen eine ,Hebelwirkung“ auf und kénnen
dadurch den Anlageverlust des Fonds erhdhen oder anderweitig steigern. Durch den Einsatz von
Finanzderivaten kdnnen auch erhéhte Nachschussforderungen und unbegrenzte Verlustrisiken auftreten.
Einige Fonds kénnen ausschlieRlich tGber den Einsatz von Finanzderivaten Short-Positionen auf Wertpapiere
halten, und die in der Anlagestrategie dieser Fonds enthaltenen Risiken sind in traditionelleren Long-only-
Fonds normalerweise nicht vorhanden.

Andere Risiken entstehen aus der eventuellen Unfahigkeit, Positionen in Finanzderivaten zu kiindigen oder
zu verkaufen. Nicht immer muss flr die Positionen des Fonds in Finanzderivaten jederzeit ein liquider
Sekundarmarkt vorhanden sein. Vielmehr sind viel--aul3erborslich gehandelte Finanzinstrumente nicht liquide
und kdnnen daher nicht nach Wunsch ,glattgestellt* werden. AuRRerbdrslich --gehandelte Finanzinstrumente
wie Swap-Geschéfte tragen auch das Risiko in sich, dass die andere Partei ihre dem Fonds zugesagten
Verpflichtungen mdglicherweise nicht einhélt. Aul3erborslich --aktive Teilnehmer unterliegen Ublicherweise
keiner Bonitatsbewertung oder aufsichtsbehoérdlichen Kontrolle, wie dies bei Borsenmitgliedern der Fall ist,
und es besteht keine Clearingstelle, die die Bezahlung der erforderlichen Betrage garantieren wirde. Dadurch
ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei aufgrund von Streitigkeiten beziglich der
Vertragsbedingungen (in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsschwierigkeiten
eine Transaktion nicht gemal den vereinbarten Bedingungen ausgleicht, was zu Verlusten fir den Fonds
fuhren kann.

Die dem Fonds durch den Einsatz von Derivaten entstehenden Risiken sind einerseits anders als jene Risiken,
die der Fonds bei der direkten Anlage in Wertpapiere und andere traditionelle Anlagen eingeht und
andererseits moglicherweise auch hoher. Erstens muss der Wert von Derivaten, in die der Fonds investiert,
nicht unbedingt mit den Wertanderungen der diesen zugrunde liegenden Vermdgenswerte korrelieren, oder
er kann korrelieren und sich dabei in die entgegengesetzte Richtung dessen bewegen, was urspriinglich
vorgesehen war. Zweitens kdnnen einige Strategien zur Senkung des Verlustrisikos bei Finanzderivaten auch
potenzielle Ertrage mindern oder in einigen Fallen dadurch zu Verlusten flihren, dass sie glnstige
Preisbewegungen im Portfolio aufheben. Drittens besteht auch das Risiko der falschen Preisfestlegung oder
inkorrekten Bewertung von Finanzderivaten, wodurch der Fonds eventuell héhere Barzahlungen an die
Gegenpartei leisten muss. Schlussendlich kénnen Derivate dazu fihren, dass der Fonds ein hdheres
ordentliches Einkommen oder kurzfristige Kapitalzuwachse aufweist, was zu hoheren steuerpflichtigen
Ausschittungen an die Anteilinhaber fihren kann. Derivate koénnen auch die in diesem Prospekt
beschriebenen Rechts- und anderen Risiken mit sich bringen, wie beispielsweise das Kredit-, das Wahrungs-,
das Fremdfinanzierungs-, das Liquiditats-, das Index-, das Abwicklungs- und das Zinsrisiko.

European Market Infrastructure Regulation. Ein Fonds kann auf3erborsliche Derivativvertrage eingehen. Die
European Market Infrastructure Regulation legt bestimmte Anforderungen an OTC-Derivatkontrakte fest, die
obligatorische Clearing-Pflichten, bilaterale Anforderungen an das Risikomanagement und beinhalten
Meldeanforderungen beinhalten. Obwohl nicht alle regulatorischen technischen Standards, die die
Risikomanagementverfahren festlegen, einschliel3lich der Niveaus und Arten der Sicherungs- und
Trennungsvereinbarungen, die zur Durchfiihrung der European Market Infrastructure Regulation notwendig
sind, fertiggestellt wurden und es daher nicht méglich ist, sich ganz sicher zu sein, sollten Anleger sich dessen
bewusst sein, dass gewisse Bestimmungen der European Market Infrastructure Regulation den Fonds
Verpflichtungen auferlegt in Verbindung mit deren Transaktionen von aul3erbdrslichen Derivativvertragen.

Die potenziellen Auswirkungen der European Market Infrastructure Regulation auf die Fonds beinhalten ohne
Einschrankung folgendes:
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(i) Clearingpflicht: gewisse standardisierte auf3erborsliche Derivatgeschafte unterliegen obligatorischem
Clearing durch eine zentrale Gegenpartei (einer ,Central Counterparty, CCP®). Das Clearing von
Derivaten durch eine zentrale Gegenpartei (CCP) kann zu zusatzlichen Kosten fihren und kann zu
schlechteren Bedingungen durchgefuhrt werden, als wenn ein solches Derivat kein zentrales Clearing
bendtigt hatte.

(i) Risikominderungstechniken: fir die auBerborslichen Derivate, die nicht dem zentralen Clearing
unterliegen, mussen die Fonds Risikominderungsanforderungen einrichten, die die Besicherung der
auBerbdrslichen Derivate beinhalten. Die Risikominderungsanforderungen kénnen die Kosten des Fonds
erhdhen, die Anlagestrategien zu verfolgen (oder Risiken abzusichern, die aus deren Anlagestrategien
hervorgehen);

(iii) Berichtspflicht: jedes Derivatgeschéft der Fonds muss einem Transaktionsregister gemeldet werden, das
laut der European Market Infrastructure Regulation registriert oder anerkannt ist, oder in Féllen, in denen
ein solches Transaktionsregister nicht vorhanden ist, um die Details des Derivativkontrakts zu erfassen,
muss das Derivatgeschaft bei ESMA (der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde)
gemeldet werden. Diese Berichtspflicht kann die Kosten der Fonds erhdéhen, Derivate zu nutzen, und

(iv) Gefahr von Sanktionen durch die Zentralbank im Fall von Nichteinhaltung.

Fremdfinanzierungsrisiko. Bei bestimmten Arten von Investitionen oder Handelsstrategien kénnen relativ
kleine Marktbewegungen groRe Anderungen im Wert einer Investition verursachen. Bestimmte Investitionen
oder Handelsstrategien, bei denen Fremdkapital eingesetzt wird, kbnnen zu Verlusten fuhren, die den
ursprunglich investierten Betrag weit Ubersteigen.

Liquiditatsrisiko. Einige der Markte und Wahrungen, in denen die Gesellschaft Anlagen tatigen oder ein
Engagement haben wird, sind weniger liquide und volatiler als die international fihrenden Aktien- oder
Devisenmarkte; dies kann Schwankungen im Preis der Anteile hervorrufen. Bestimmte Wertpapiere und/oder
Wahrungen von Anteilsklassen sind mdglicherweise zu dem vom Verkaufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu
dem Preis, den der Verkaufer als dem aktuellen Wert des Wertpapiers oder der Wahrung entsprechend
ansieht, nur mit Schwierigkeiten oder gar nicht zu verkaufen.

Indexrisiko. Wenn ein Derivat an die Entwicklung eines Index gekoppelt ist, so unterliegt es den Risiken, die
mit den Anderungen dieses Index verbunden sind. Andert sich der Index, so erhalt der Fonds mdglicherweise
niedrigere Zinszahlungen, oder der Wert des Derivats kann unter den vom Fonds bezahlten Betrag absinken.
Bestimmte indexgebundene Wertpapiere, u. a. auch ,umgekehrte” Wertpapiere (die sich entgegengesetzt zum
Index entwickeln) kénnen eine Hebelwirkung erzeugen, die so groR3 ist, dass die Erhéhung oder die
Verringerung ihres Wertes ein Vielfaches der Verédnderungen des entsprechenden Index erreicht.

Risiko synthetischer Leerverkdufe. Bestimmte Fonds kdnnen Wertpapiere durch Nutzung von
Finanzderivaten synthetisch leer verkaufen. Synthetische Leerverkaufe sind spekulative Transaktionen, die
mit speziellen Risiken verbunden sind; dazu gehort ein groReres Vertrauen auf die Fahigkeit, den klinftigen
Wert eines Wertpapiers richtig einzuschatzen. Ein Fonds erleidet einen Verlust, wenn er ein Wertpapier
synthetisch leer verkauft und der Wert des Wertpapiers steigt, anstatt zu fallen. Die Verluste eines Fonds sind
bei synthetischen Leerverkaufen potenziell unbegrenzt. Die Tatigung synthetischer Leerverkéufe durch einen
Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Swaps. Swap-Vertrage enthalten das Risiko, dass eine Partei ihre Zahlungsverpflichtungen gegenuber einem
Fonds nicht erfullt. Wenn die Gegenpartei in einem Swap ihre Verpflichtungen nicht erfullt, besteht die Gefahr,
dass der Fonds den Nettobetrag der ihm vertraglich zustehenden Zahlungen verliert. Swapvertrage enthalten
auch das Risiko, dass ein Fonds nicht dazu in der Lage ist, seine Verpflichtung gegeniiber der Gegenpartei
zu erfullen. Es gibt keine Sicherheit, dass die Swap-Gegenparteien ihre nach den Swap-Vertragen
bestehenden Verpflichtungen erfiillen kdnnen, oder dass im Falle einer Nichterfullung ein Fonds mit dem
Einsatz vertragsgeméaRer Rechtsmittel Erfolg hat. Ein Fonds Ubernimmt also das Risiko, dass er die ihm
gemal den Swap-Vertrdgen zustehenden Zahlungen nicht oder verspatet erhalt. Der Einsatz von Swaps
durch einen Fonds kann ein Fremdfinanzierungsrisiko enthalten.

Wertpapiererwerbe ,,mit Ausgabe“, ,,mit verspateter Lieferung“ und ,,auf Termin“. Jeder Fonds kann fur
Anlagezwecke oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements Wertpapiere mit dem Vorbehalt ,mit
Ausgabe“, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be Announced® kaufen. Der Erwerb von
Wertpapieren auf einer solchen Basis kann den Fonds einem gewissen Risiko aussetzen, da die Wertpapiere
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vor ihrer eigentlichen Lieferung Wertschwankungen unterliegen kénnen. Der Erwerb von Wertpapieren mit
dem Vorbehalt ,mit Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ oder ,,To Be Announced® kann mit dem
zusatzlichen Risiko verbunden sein, dass die auf dem Markt erhéltliche Rendite zum Zeitpunkt der Lieferung
hoher ist als jene, die im Rahmen der Transaktion selbst erwirtschaftet wurde. Der Kaufer solcher Wertpapiere
ist in der Regel einem erhohten Marktrisiko und Zinsrisiko ausgesetzt, da die gelieferten Wertpapiere
moglicherweise weniger ginstig sind als vom Kaufer erwartet. Des Weiteren besteht das Risiko, dass die
Wertpapiere nicht geliefert werden und der Fonds einen Verlust hinnehmen muss.

Mortgage Dollar Rolls. Mortgage Dollar Rolls umfassen eine Vereinbarung, ein hypothekengebundenes
Wertpapier in der Zukunft zu einem vorab festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und die Gesellschaft
kann Marktbewegungen hinsichtlich des Preises des betreffenden Wertpapiers, bezuglich dessen der
Mortgage Dollar Roll durchgefuhrt wurde, nicht ausnutzen. Mortgage Dollar Rolls unterliegen auch den
Risiken, die in dem Abschnitt ,Kontrahenten- und Abwicklungsrisiko“ aufgefihrt sind.

Optionsscheine. Bestimmte Fonds wie die Rentenfonds und der Global Real Estate Fund kénnen
Optionsscheine erwerben, die mehr als 5 % ihres jeweiligen Nettoinventarwerts reprasentieren. Eine Anlage
in den Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist eventuell nicht
far alle Anleger geeignet.

Small-Cap-Wertpapiere. Bei vielen attraktiven Anlagemoglichkeiten kann es sich um kleinere
Jungunternehmen handeln, die aufstrebende Produkte oder Dienstleistungen anbieten. Kleinere oder neuere
Unternehmen kdnnen betrachtlichere Verluste oder Gewinne erleiden bzw. erzielen als grol3ere oder
etabliertere Emittenten, da sie moglicherweise nicht tber ein fundiertes Management verfigen oder die fir die
Entwicklung des Wachstums oder Potenzials notwendigen Mittel nicht aufbringen kénnen oder neue Produkte
oder Dienstleistungen entwickeln bzw. vermarkten, fur die es noch keine ausgereiften Méarkte gibt und unter
Umstanden nie geben wird. Ferner kdnnen solche Unternehmen unbedeutende Faktoren in ihren jeweiligen
Branchen sein und konnen seitens groRerer oder ausgereifterer Unternehmen einem verscharften
Wettbewerb unterliegen. Moglicherweise existieren fur die Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen
beschranktere Handelsmoglichkeiten als flr Wertpapiere groRerer oder ausgereifterer Emittenten. Auch
kénnen sie hohen Preisschwankungen unterliegen. Bestimmte Fonds kdnnen vorbehaltlich der in diesem
Prospekt festgelegten Anlagebeschrankungen in Wertpapiere kleinerer oder neuerer Unternehmen anlegen,
die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden. Anlagen in den oben beschriebenen Unternehmen
sind in der Regel volatiler und in gewissem Maf3 auch spekulativer. Diese Anlagen sind daher unter Umsténden
anfalliger fur Verluste, was die Performance eines Fonds beeintrachtigen kann.

Portfolioumschlag.  Bestimmte  Fonds  konnen aus verschiedenen  Griunden  kurzfristige
Wertpapiertransaktionen abschlieRen, die zu einem erhdhten Portfolioumschlag fuhren. Der Portfolioumschlag
wird durch Marktbedingungen, Anderungen der FondsgroRe, das Wesen der Fondsanlagen und den Anlagestil
des Personals beim Anlageberater und beim Unteranlageberater beeinflusst. Ein hoherer Portfolioumschlag
kann zu héheren Aufwendungen fir Maklerprovisionen, Handleraufschlage und sonstigen Transaktionskosten
fuhren und kann steuerpflichtige Kapitalertrage zur Folge haben. Hohere Aufwendungen im Zusammenhang
mit dem Portfolioumschlag kdénnen Gewinne des Fonds aufzehren und damit die Fondsperformance
beeinflussen.

Indexierte/strukturierte Wertpapiere. Hierbei handelt es sich Ublicherweise um kurz- bis mittelfristige
Schuldverschreibungen, deren Wert bei Falligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssétze,
Schuldverschreibungen, Indizes, Rohstoffpreise oder andere Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige
Wertpapiere kénnen positiv oder negativ indexiert sein (beispielsweise kann ihr Wert steigen oder fallen, wenn
der Bezugsindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt). Indexierte/strukturierte Wertpapiere kénnen
Renditemerkmale &hnlich einer Direktanlage in den zugrunde liegenden Instrumenten aufweisen und kénnen
volatiler sein als die ihnen zugrunde liegenden Instrumente. Ein Fonds tragt das Marktrisiko einer Anlage in
den zugrunde liegenden Instrumenten ebenso wie das Kreditrisiko des Emittenten.

Strukturierte Investitionen. Eine strukturierte Investition ist ein Wertpapier, dessen Ertrag an einen zugrunde
liegenden Index oder ein anderes Wertpapier oder eine andere Anlageklasse gekoppelt ist. Bei strukturierten
Investitionen handelt es sich im Allgemeinen um individuelle Vereinbarungen, die au3erbdrslich gehandelt
werden kdnnen. Strukturierte Investitionen werden organisiert und getatigt, um die Anlageeigenschaften des
zugrunde liegenden Wertpapiers umzustrukturieren. Zu dieser Umstrukturierung gehodren die Hinterlegung
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spezifischer Instrumente (wie z. B. Bankkredite) bei einer Rechtsperson wie z. B. einem Unternehmen oder
einer Treuhandgesellschaft bzw. der Kauf durch sie und die Ausgabe einer oder mehrerer Klassen von
Wertpapieren (,strukturierte Wertpapiere®), die mit den zugrunde liegenden Instrumenten besichert sind oder
Anteile davon darstellen, durch diese Rechtsperson. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten
kann so auf die neu emittierten strukturierten Wertpapiere verteilt werden, dass Wertpapiere mit
unterschiedlichen Anlageeigenschaften entstehen, wie z. B. unterschiedliche Falligkeiten, Zahlungsprioritaten
und Zinssatzbestimmungen, und die Hohe der bezlglich strukturierter Wertpapiere vorgenommenen
Zahlungen ist abhangig von der Hohe des Cashflow aus den zugrunde liegenden Instrumenten. Da mit
strukturierten Wertpapieren normalerweise keine Verbesserung der Kreditqualitat verbunden ist, entspricht ihr
Kreditrisiko in der Regel dem der zugrunde liegenden Instrumente. Investitionen in strukturierte Wertpapiere
sind im Allgemeinen eine Klasse strukturierter Wertpapiere, die gegenuber dem Recht auf Zahlung einer
anderen Klasse entweder nachrangig oder nicht nachrangig ist. Bei nachrangigen strukturierten Wertpapieren
sind die Renditen normalerweise hoher und die Risiken groRer als bei nicht nachrangigen strukturierten
Wertpapieren. Strukturierte Wertpapiere werden normalerweise bei privaten Platzierungen verkauft;
gegenwartig besteht kein aktiver Markt fir den Handel mit strukturierten Wertpapieren.

Anlagen in staatlichen und halbstaatlichen restrukturierten Schuldverschreibungen beinhalten besondere
Risiken, einschlieZlich der Unfahigkeit oder der mangelnden Bereitschaft, Tilgung und Zinsen zu leisten,
Ersuchen um Umschuldung oder Umstrukturierung ausstehender Schulden und Antrdgen, zusatzliche
Kreditbetrage auszureichen. Strukturierte Investitionen umfassen eine breite Vielfalt von Instrumenten wie
inverse Floater und Collateralised Debt Obligations.

Darlehensbeteiligungen. Die Fonds kdnnen in variabel verzinsliche kommerzielle Darlehen investieren, die
durch private Verhandlungen zwischen einer Gesellschaft oder sonstigen Korperschaft und einem oder
mehreren Finanzinstituten (,Darlehensgeber) bestellt wurden. Eine derartige Investition wird
erwartungsgemal in Form von Beteiligungen an oder Abtretungen von Darlehen (,Beteiligungen®) erfolgen.
Die Beteiligungen mussen liquide sein und mindestens alle 397 Tage eine Zinsanpassung vorsehen. Sie
unterliegen dem Ausfallrisiko des zugrunde liegenden Schuldners und unter bestimmten Umstanden dem
Kreditrisiko des Darlehensgebers, wenn die Beteiligung ausschlieBlich vorsieht, dass der Fonds Uber eine
vertragliche Beziehung mit dem Darlehensgeber und nicht mit dem Schuldner verfugt. Was den Erwerb von
Beteiligungen betrifft, haben die Fonds eventuell kein Recht, die Einhaltung der Bedingungen des
Darlehensvertrags Uber das besagte Darlehen durch den Darlehensnehmer durchzusetzen, noch
irgendwelche Rechte auf Aufrechnung gegen den Darlehensnehmer. Somit kann es sein, dass die Fonds nicht
direkt von Sicherheiten in Bezug auf das Darlehen profitieren, an dem sie Beteiligungen erworben haben. Die
Fonds erwerben derartige Beteiligungen ausschlieBlich Uber anerkannte regulierte Handler.

Wahrungsumrechnung und Hedging. Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten. Bis auf den Europe Fund?! und den Intech European Core
Fund verwaltet jeder Fonds das Anlageportfolio jedoch tblicherweise in US-Dollar. Der Europe Fund?! und der
Intech European Core Fund verwalten ihr Anlageportfolio Ublicherweise in Euro. Solange ein Fonds
Wertpapiere oder Wéahrungen halt, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung einer bestimmten
Anteilsklasse lauten, kann sich der Kurs der jeweiligen Landeswahrung in Bezug auf die Wéahrung, auf welche
die Anteilsklasse lautet, negativ auf den Kurs einer solchen Anteilsklasse auswirken. Mit Ausnahme des Intech
All-World Minimum Variance Core Fund kann die Gesellschaft Techniken zur Wechselkursabsicherung
einsetzen, um das Wahrungsrisiko gegen die Basiswahrung des jeweiligen Fonds zu beseitigen, damit das
Wahrungsrisiko zwischen den Wéahrungen des Anlageportfolios eines Fonds und seiner Basiswéahrung
begrenzt wird, aber das ist eventuell nicht in allen Fallen mdglich oder praktikabel. Beim Intech All-World
Minimum Variance Core Fund zielt der Fonds darauf ab, sein Wahrungsengagement auf der Grundlage der
Gewichtung des jeweiligen Index in den jeweiligen Wéhrungen abzusichern. Solange ein Fonds Wertpapiere
halt, die auf eine andere Wahrung als der Basiswahrung des Fonds lauten, wirkt sich der Wert der
Landeswéhrung gegenuber der Basiswéhrung auf den Wert des Fonds aus.

Abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-Anteilsklassen

Zur Begrenzung des Wahrungsrisikos zwischen der Wahrung der Anteilsklassen und der Basiswahrung des
Fonds konnen verschiedene wéahrungsgesicherte Anteilsklassen geschaffen werden. Fir alle Fonds gilt

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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bezlglich der Anteilsklassen, die auf eine von der Basiswahrung des jeweiligen Fonds abweichende Wéahrung
lauten (mit Ausnahme der in BRL abgesicherten Anteilklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds
lauten) und deren Name das Prafix ,H* enthalt (im weiteren Verlauf ,Abgesicherte Anteilsklasse” genannt),
dass die betreffende Wahrung einer Anteilsklasse abgesichert werden kann, sofern (1) dies generell im besten
Interesse der Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse geschieht und (2) der Umfang der Ubersicherung
105 % des Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet.

Alternativ kann eine abgesicherte Anteilsklasse flir eine Wahrung erstellt werden (die ,Portfolio-Hedged-
Anteilsklasse®), um ein Wahrungsengagement zwischen der Wéahrung der Anteilsklasse und der Wéahrung
einer Anlage des Fonds abzusichern, sofern ein Fonds das Wahrungsengagement zwischen der
Basiswahrung des Fonds und den Wahrungen der Fondsanlagen noch nicht abgesichert hat.

Bedingt durch Faktoren, die der Kontrolle des Managers entzogen sind, kénnen sich, wenn auch nicht
beabsichtigt, Uber- oder unterbesicherte Positionen ergeben. Es wurden jedoch Verfahren eingerichtet, um
sicherzustellen, dass Uberbesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse
nicht tiberschreiten, und abgesicherte Positionen werden beobachtet, um sicherzustellen, dass tUberbesicherte
Positionen das zulassige Niveau nicht tberschreiten und dass unterbesicherte Positionen nicht unter 95 %
des Anteils am Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse fallen, dass unterbesicherte Positionen nicht von
Monat zu Monat vorgetragen werden und dass Uber 100 % des Nettoinventarwerts liegende Positionen nicht
von Monat zu Monat vorgetragen werden. Ansonsten werden abgesicherte Anteilsklassen/Portfolio-Hedged-
Anteilsklassen aufgrund der zum Zwecke des Hedging gegen das Risiko der Wahrung der Anteilsklasse zur
Basiswahrung des Fonds bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Investition in den Fonds durchgefihrten
Transaktionen nicht fremdfinanziert. Zwar wird der Anlageberater versuchen, sich gegen dieses
Wahrungsrisiko abzusichern. Es kann jedoch keine Gewahr dafir gegeben werden, dass der Wert der
abgesicherten Anteilsklasse/Portfolio-Hedged-Anteilsklasse nicht durch den Wert der Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse im Verhaltnis zur Basiswahrung des jeweiligen Fonds bzw. der Wahrung der
Portfolio-Hedged-Anteilsklasse relativ zur Wahrung der zugrunde liegenden Anlage in den Fonds
beeintrachtigt wird.

Nicht Abgesicherte Anteilsklassen

Fur alle Fonds gilt beziglich der Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
jeweiligen Fonds lauten und deren Name nicht entweder ,(H)“ oder ,(Portfolio Hedged)“ enthalt, dass keine
Techniken zur Absicherung des Risikos dieser Anteilsklassen in Bezug auf Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse eingesetzt werden. Dementsprechend
kdénnen diese nicht abgesicherten Anteilsklassen Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Der
Nettoinventarwert je Anteil und die Anlage-Performance dieser Anteilsklassen kdnnen durch
Anderungen des Wertes der Basiswahrung im Verhaltnis zum Wert der Wahrung, auf die die jeweilige
Anteilsklasse lautet, positiv oder negativ beeinflusst werden. Bei Zeichnungen, Rlcknahmen,
Umtauschvorgangen und Ausschittungen erfolgt eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils aktuellen
Wechselkursen.

Auf die Basiswahrung lautende Anteilsklassen/Hongkong-Dollar-Anteilsklassen in Fonds mit der
Basiswahrung US-Dollar

Fur alle Fonds gilt bezlglich der Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds lauten, dass
keine Techniken zur Absicherung dieser Anteilsklassen eingesetzt werden, da kein Risiko in Bezug auf die
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse besteht. Solange der
Hongkong-Dollar an den US-Dollar gekoppelt ist, werden (aul3er bei einer Anteilsklasse) keine Techniken
eingesetzt, um die HKD-Anteilsklassen in allen Fonds, deren Basiswahrung der US-Dollar ist, abzusichern, da
kein Risiko in Bezug auf die Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Anteilsklasse
besteht. Bei der Anteilsklasse Z2 HKD des Global Adaptive Capital Preservation Fund wird die Basiswéhrung
des Fonds gegeniiber dem Hongkong-Dollar abgesichert, da dies die Wéahrung der Anteilsklasse ist.

Hedging-Transaktionen mussen stets einer bestimmten Anteilsklasse eindeutig zugeordnet werden kénnen
(daher durfen Wahrungsrisiken unterschiedlicher Wahrungsklassen nicht kombiniert oder aufgerechnet und
Wahrungsrisiken von Vermdgenswerten der Gesellschaft nicht separaten Anteilsklassen zugewiesen werden).
Samtliche mit dem Hedging verbundenen Aufwendungen sind von betreffenden Anteilsklassen getrennt zu
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tragen. Alle Gewinne/Verluste, die einer Anteilsklasse eines Fonds infolge solcher Hedging-
Transaktionen entstehen, fallen der jeweiligen Anteilsklasse zu.

Durch den Einsatz von Hedging-Strategien fiir Anteilsklassen kdénnen die Anteilinhaber der jeweiligen
Anteilsklassen nur eingeschrankt davon profitieren, wenn die Wahrung einer Anteilsklasse im Vergleich zur
Basiswahrung des jeweiligen Fonds und/oder der Wéahrung, auf die die Vermégenswerte des Fonds lauten,
fallt. Die hier genannten Vorgehensweisen sollen die Mdglichkeit der Fonds zum Halten zusatzlicher liquider
Mittel (unbeschadet den Anlagebeschrankungen, wie im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschrieben)
oder der Nutzung von Techniken oder Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung, wie in Anhang 1 unter
~Absicherung gegen Wahrungsrisiken* beschrieben, nicht einschrénken.

In brasilianischen Real abgesicherte Anteilklassen

In BRL abgesicherte Anteilklassen sollen Anlegern ein Wahrungsengagement im BRL bieten, ohne eine auf
BRL lautende abgesicherte Anteilklasse zu verwenden (d.h. aufgrund von geltenden
Handelsbeschrankungen fiir BRL). Die Wahrung einer in BRL abgesicherten Anteilklasse ist die Basiswéhrung
des entsprechenden Fonds. Das BRL-Wahrungsengagement wird durch Umrechnung des Werts der
Vermoégenswerte der in BRL abgesicherten Anteilklasse von der entsprechenden Basiswahrung in BRL unter
Verwendung derivativer Finanzinstrumente (einschlie3lich nicht lieferbarer Devisenterminkontrakte)
angestrebt.

Der Nettoinventarwert einer solchen in BRL abgesicherten Anteilklasse lautet weiterhin auf die Basiswahrung
des entsprechenden Fonds (und der Nettoinventarwert je Anteil wird in dieser Basiswahrung berechnet).
Allerdings wird dieser Nettoinventarwert aufgrund des zusétzlichen Finanzderivatengagements voraussichtlich
im Einklang mit dem Wechselkurs zwischen BRL und der Basiswahrung schwanken. Diese Schwankung
spiegelt sich in der Performance der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilklasse wider, weshalb die
Performance dieser in BRL abgesicherten Anteilklasse erheblich von der Performance der anderen
Anteilklassen desselben Fonds abweichen kann. Gewinne/Verluste, Kosten und Aufwendungen, die aus
dieser Absicherungsstrategie der in BRL abgesicherten Anteilklasse resultieren, werden normalerweise von
den Anlegern dieser in BRL abgesicherten Anteilklasse getragen und spiegeln sich im Nettoinventarwert der
entsprechenden in BRL abgesicherten Anteilklasse wider.

Zusatzlich kdonnen folgende wechselkursbedingte Risiken auftreten:

i grundlegendes Risiko — die Kursschwankung der Devisenterminkontrakte kann die Kursschwankung der
Wahrung nicht genau ausgleichen;

i Rundung — das Engagement der Basiswahrung/Wahrung der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds
zur Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse bzw. Portfolio-Hedged-Anteilsklasse kann nicht an jedem
Geschaftstag 100%ig abgesichert werden, da die bis nach dem Bewertungszeitpunkt erfolgenden
taglichen Marktbewegungen nicht abgesichert werden kénnen;

il Timing — Hedging ist auf langere Zeitraume ausgelegt und sollte nicht Uber isolierte, kurzfristige Perioden
analysiert werden;

iv  Transaktionen der Anteilinhaber — Bewegungen in und aus abgesicherten Anteilsklassen/Portfolio-
Hedged-Anteilsklassen werden im Allgemeinen eine Erhéhung oder Reduzierung des
Devisenterminkontrakts erfordern;

v Liquiditat — einige Wéahrungen, wie etwa der Renminbi (CNH) und Renminbi (CNY), kénnen weniger
liquide sein als die weltweit fuhrenden Devisenmarkte. Es kann sich als schwierig oder unmdglich
erweisen, die Wéahrung einer Anteilsklasse zu dem vom Verkaufer gewiinschten Zeitpunkt oder zu dem
Preis, der nach Ansicht des Verkaufers dem Wert dieser Wahrung entspricht, zu verkaufen; und

vi unginstiger Wechselkurs — die Anteilinhaber tragen das Risiko einer nachteiligen Veranderung des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Anlage des Fonds
und der Wahrung, in der Zeichnungen von Anteilen der Anteilsklasse an einem bestimmten Handelstag
akzeptiert werden, fir die die entsprechenden Zeichnungserlése aber erst nach diesem Handelstag

27



eingehen. AulRerdem unterliegen die Anteilinhaber nach Ricknahme und vor Zahlung der
Rucknahmebetrage an den zurickgebenden Anteilinhaber unter Umstidnden dem Risiko eines
Wertverlustes der Basiswahrung bzw. Wahrung der zugrunde liegenden Anlage im Verhaltnis zur
Wahrung der Anteilsklasse. Werden diese zusatzlichen Handelsbewegungen zu einem unterschiedlichen
Kurs als demjenigen des Terminkontrakts zum Bewertungszeitpunkt durchgefihrt, hat dies Auswirkungen
auf die gesamte Hedging-Performance. Sofern neue Zufliisse in den Fonds erfolgen, sind diese méglichst
genau zu dem Kurs anzulegen, welcher dem Schlusskurs am jeweiligen Geschéftstag entspricht, zu dem
die Transaktion des Anteilinhabers stattgefunden hat.

Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen
Wahrung als ihrer Landeswéhrung oder einer anderen Wahrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine
bestimmte Anteilsklasse getauscht haben, denominiert ist. Weder die Gesellschaft noch der Manager
Ubernimmt jegliche Haftung fur die Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wé&hrung der
betreffenden, von einem Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswéahrungen oder sonstigen
Wahrungen, aus denen der Anleger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden
die Absicherungsgeschafte, die von der Gesellschaft und/oder dem Manager mdoglicherweise fir
Anteilsklassen abgeschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen schitzen.

Konzentration von Anlagen. Jeder der Fonds versucht ein diversifiziertes Anlagenportfolio zu halten.
Manche Fonds kénnen jedoch weniger diversifiziert sein als andere Fonds. Bei einer erhéhten Konzentration
von Anlagen durch einen Fonds ergibt sich das Risiko, dass dieser Fonds verhéltnisméaRig héhere Verluste
erleiden kann, falls eine bestimmte Anlage an Wert verliert oder auf sonstige Weise nachteilig beeinflusst wird.

Umbrella-Struktur der Gesellschaft und Risiko aus gesamtschuldnerischer Haftung. Die einzelnen
Fonds sind verantwortlich fir das Begleichen ihrer Gebihren und Aufwendungen ungeachtet des
Rentabilitatsniveaus. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds
und nach irischem Recht ist die Gesellschaft als Ganzes im Allgemeinen nicht haftbar gegeniber Dritten und
allgemein besteht kein Potenzial fur gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds. Unbeschadet des
Vorstehenden besteht keine Zusicherung, dass, sollte bei Gerichten in anderen Gerichtsbarkeiten Klage
gegen die Gesellschaft erhoben werden, die gesonderte Art der Fonds notwendigerweise aufrechterhalten
wird. Zusatzlich, ungeachtet dessen, ob gesamtschuldnerische Haftung zwischen den Fonds besteht, konnen
Verfahren, an denen der Fonds beteiligt ist, die Gesellschaft als Ganzes betreffen, was moglicherweise den
Geschaftsbetrieb samtlicher Fonds betreffen kénnte.

Einkommensausgleich. Bei allen Fonds, die eine thesaurierende oder eine ausschittende Anteilsklasse
betreiben, wird ein Einkommensausgleich angestrebt. Der Einkommensausgleich verhindert die
Verwasserung der Ertrdge der derzeitigen Anteilinhaber, indem ein Teil des Erléses ausgegebener oder
zurtickgegebener Anteile auf das thesaurierte Einkommen verwendet wird. Beim Kauf oder der Ricknahme
von Anteilen kann eine Einkommenskomponente enthalten sein. Beim Ausgleich wird diese Komponente an
die Anteilinhaber ausbezahlt, die in dem betreffenden Zeitraum Anteile erworben oder eingel6st haben.

Marktwert. Details zur Methode der Berechnung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil sind im Abschnitt
.Feststellung des Nettoinventarwerts” im Prospekt beschrieben. Wird zur Anpassung veralteter Kurse, die
zwischen dem Schluss der Auslandsbérsen und dem betreffenden Bewertungszeitpunkt entstehen kénnen,
der Preis eines Wertpapiers anhand des Marktwertes festgelegt, so wird der Wert eines Fonds fiir dieses
Wertpapier sich wahrscheinlich vom letztnotierten Handelskurs dieses Wertpapiers unterscheiden. Die
folgenden Fonds verwenden regelmafig ein systematisches Modell zur Ermittlung des angemessenen
Marktpreises: US Contrarian Fund, US Balanced 2026 Fund, Balanced Fund, Global Life Sciences Fund,
Global Real Estate Fund, Global Research Fund, Intech All-World Minimum Variance Core Fund, Intech Global
Income Managed Volatility Fund?!, Global Technology and Innovation Fund, US Forty Fund, Intech Emerging
Markets Managed Volatility Fund, Intech Global Absolute Return Fund, Intech Global All Country Low Volatility
Fund und Intech Global All Country Managed Volatility Fund. Auch andere Fonds kénnen sich von Zeit zu Zeit
dieses Modells bedienen.

Steuerrisiko. Jeder der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die Einkommen erwirtschaften, das der US-
Quellen- und/oder -Einkommensteuer unterliegt. Anteilinhabern und potenziellen Anlegern wird geraten, ihre

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Steuerberater zu kontaktieren, um sich Uber eine eventuelle Besteuerung oder sonstige Konsequenzen in
Zusammenhang mit dem Zeichnen, Halten, Verkaufen, Umwandeln oder anderweitigen Ver&uf3ern von
Fondsanteilen zu erkundigen. Eine Ubersicht (iber einige der US- und irischen Steuerfolgen, die auf die
Gesellschaft zutreffen, findet sich im Abschnitt ,Steuerliche Hinweise®. Anteilinhaber und potenzielle Anleger
sollten jedoch bedenken, dass die in jenem Abschnitt enthaltenen Informationen nicht vorgeben, alle fir die
Gesellschaft oder alle Kategorien von Anlegern, von denen einige eventuell speziellen Regeln unterliegen,
zutreffenden Steuerfolgen zu behandeln.

Zeichnungsausfallrisiko. Jeder Fonds tragt das Risiko des Zeichnungsausfalls. Fur die Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements kann der Anlageberater oder der zustédndige Unteranlageberater
Wertpapiere kaufen oder effiziente Portfoliomanagementtechniken und -instrumente auf der Grundlage
einsetzen, dass die Abwicklungsgelder am entsprechenden Abschlusstag eingehen. Falls der Fonds jene
Abwicklungsgelder nicht am oder bis zum relevanten Abschlusstag erhélt, muss der Fonds eventuell jene
erworbenen Wertpapiere verkaufen oder seine Position aus jenen effizienten Portfoliomanagementtechniken
auflésen, was dem Fonds Verluste bringen kdnnte, ungeachtet dessen, dass ein Zeichner, der es versaumt,
eine Zahlung fur eine Zeichnung zu leisten, gegeniiber dem Fonds fir etwaige Verluste haftet.

Risiken im Zusammenhang mit Verzdégerungen bei der Bereitstellung der vollstandigen Unterlagen fur
die Due-Diligence-Prufung. Anleger sollten das Risiko beachten, dass jede Verzbgerung bei der
Bereitstellung eines unterzeichneten Exemplars des Antragsformulars und aller im Zusammenhang mit den
Verpflichtungen zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung erforderlichen Dokumente
an die Verwaltungsstelle bzw. eine Vertriebsstelle dazu fuhren kann, dass an einem bestimmten Handelstag
keine Anteile ausgegeben werden.

Rundung. Bardividenden, die fur eine bestimmte ausschittende Anteilsklasse des Fonds zahlbar sind,
werden auf die nachsten zwei Dezimalstellen gerundet. Dividenden, die wieder in Anteile der entsprechenden
ausschuttenden Anteilsklasse im Einklang mit den im Abschnitt ,Ausschittungspolitik beschriebenen
Verfahren investiert werden, werden auf drei Dezimalstellen gerundet.

Mit Fondsanlagen verbundene Aufwendungen. Die Gebihren und Aufwendungen, die aus den
Vermoégenswerten eines jeden Fonds und hinsichtlich der Fondsanlagen zahlbar sind, sind in dem Abschnitt
,Geblhren und Aufwendungen“ im Einzelnen dargelegt. Anleger sollten beachten, dass eine
Verwasserungsanpassung fir die Zeichnung, Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen aller Fonds in
Rechnung gestellt wird. In anderen Fallen werden bestimmte Kosten, wie die Transaktionskosten, die mit dem
Erwerb von Anlagen durch einen Fonds nach dem Eingang und der Annahme von Zeichnungsantragen oder
mit der VeraufRerung von Anlagen durch einen Fonds, die zur Erfullung der Riicknahmeforderungen getatigt
werden mussen, verbunden sind, vom Fonds als Ganzes und nicht von den einzelnen Anlegern getragen
werden, die Anteile am jeweiligen Fonds zeichnen oder zurticknehmen.

UberméaRiger und/oder kurzfristiger Handel. Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden auf die Risiken
in Verbindung mit tbermafiiger und/oder kurzfristiger Handelsaktivitat hingewiesen. Zusatzliche Informationen
finden Sie im Abschnitt ,Ubermafiger und/oder kurzfristiger Handel.

Wertpapierleihvereinbarungen. Ein Fonds kann versuchen, zusatzlichen Ertrag durch den Verleih seiner
Wertpapiere an bestimmte qualifizierte Broker-Dealer und Institutionen zu erwirtschaften. Im Falle des Verleihs
von Wertpapieren eines Portfolios besteht das Risiko, dass die Wertpapiere nicht rechtzeitig zuriickgegeben
werden, und ein Fonds kann Verzégerungen und Kosten bei der Wiedererlangung der Wertpapiere oder fur
den Zugang zu den dem Fonds zur Besicherung der Leihe bereitgestellten Sicherheiten ausgesetzt sein.
Wenn ein Fonds nicht in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zurlickzuerlangen, kann der Fonds die
Sicherheiten verwenden, um Ersatzwertpapiere am Markt zu erwerben. Es besteht ein Risiko, dass der Wert
der Sicherheiten unter den Wert der Ersatzwertpapiere féllt, was einen Verlust fir den Fonds zur Folge hétte.
Bei der Teilnahme an Wertpapierleiheprogrammen kénnen Vermodgenswerte der Gesellschaft an bestimmte
Schuldner transferiert werden. Ungeachtet des Erfordernisses, dass jeder Schuldner Sicherheiten zu stellen
hat, bestehen bei der Wertpapierleihe bestimmte Risiken wie etwa Verzug oder Nichtstellen seitens des
Schuldners oder des Wertpapierleiheagenten. Zusétzlich bestehen im Zusammenhang mit der Anlage in jede
Art von Sicherheiten, die von Schuldnern beigebracht werden, bestimmte Marktrisiken, die zu einer
Verringerung des Werts der Sicherheiten fihren kdnnen, was einen Verlust fur die Gesellschaft zur Folge hat.
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Sondersituationen. Bestimmte Fonds kdnnen gezielt im Hinblick auf Sondersituationen (Special Situations)
und Trendwenden (Turnarounds) wie z. B. die Entwicklung eines neuen Produkts, einen technologischer
Durchbruch oder einen Filhrungswechsel investieren. Die Fondsperformance kdnnte leiden, falls die erwartete
Entwicklung bei einer Anlage in Sondersituationen nicht eintritt oder nicht die erwartete Aufmerksamkeit erhalt.

Entnahme der Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital. Geblhren und Aufwendungen von
Gebuhrenentnahmeklassen kénnen aus dem Kapital anstatt aus den Ertragen enthnommen werden. Werden
alle oder ein Teil der Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital enthnommen, fiihrt dies zu hdheren
ausschittungsfahigen Ertragen; das diesen Anteilsklassen fur die zuktinftige Anlage zur Verfugung stehende
Kapital sowie das Kapitalwachstum koénnen jedoch ungeachtet der Wertentwicklung des jeweiligen Fonds
verringert werden. Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass ein erhdhtes Risiko fir sie besteht, bei der
Ruckgabe von Anteilen dieser Anteilsklassen den urspriinglich angelegten Betrag nicht zurtickzuerhalten. Fur
Anleger in Gebuhrenentnahmeklassen kann dies zur Erosion ihrer Kapitalanlage oder der der urspringlichen
Anlage zurechenbaren Kapitalertrage fuhren, was den Wert zukunftiger Ertrdge voraussichtlich schmélern
wird. Die hoéhere Dividendenausschuittung infolge der Entnahme von Gebiihren und Aufwendungen aus dem
Kapital entspricht tatséchlich einer Riickgabe oder Riicknahme des urspringlich investierten Kapitals oder der
Kapitalertrage, die dieser urspriinglichen Anlage zuzuordnen sind. Anteilinhaber sollten zur Kenntnis nehmen,
dass, sollten Aufwendungen aus dem Kapital entnommen werden, die Gesamtheit oder ein Teil der
Ausschittungen aus Gebuhrenentnahmeklassen als eine Form der Kapitalrlickerstattung zu betrachten ist.

Messung des Marktrisikos und der Hebelwirkung mithilfe des Commitment- und des VaR-Ansatzes.
Jeder Fonds, der Finanzderivate einsetzt, strebt an, das Marktrisiko und die Hebelwirkung zu begrenzen, die
aus der Verwendung von Derivaten entstehen, indem er entweder den Commitment-Ansatz oder ein
komplexes Verfahren zur Risikomessung verwendet, das als VaR-Ansatz bezeichnet wird. Jeder Fonds, der
Finanzderivate einsetzt (au3er dem Absolute Return Income Fund, dem Absolute Return Income Fund (EUR),
dem Global Adaptive Capital Appreciation Fund, dem Global Adaptive Capital Preservation Fund, dem Global
Adaptive Multi-Asset Fund, dem Global Diversified Alternatives Fund und dem Absolute Return Income
Opportunities Fund), verwendet als Hauptmethode des Risikomanagements den Commitment-Ansatz. Des
Weiteren kénnen alle Fonds aul3er den Intech Sub-Advised Fonds das VaR-Modell als Erganzung einsetzen,
falls dies notig sein sollte, um beispielsweise in auslandische Direktinvestitionen einzusteigen und/oder wenn
das Risikoprofil des Fonds sich verandert. Der Absolute Return Income Fund, der Absolute Return Income
Fund (EUR), der Global Adaptive Capital Appreciation Fund, der Global Adaptive Capital Preservation Fund,
der Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Global Diversified Alternatives Fund und der Absolute Return
Income Opportunities Fund verwenden den VaR-Ansatz.

Die Unteranlageberater aller Fonds, die Finanzderivate einsetzen, wenden ein Risikomanagementverfahren
an, das ihnen ermdoglicht, die mit Finanzderivatpositionen verbundenen Risiken genau zu messen, zu
Uberwachen und zu verwalten.

Beim Commitment-Ansatz wird die Hebelwirkung berechnet, indem der Marktwert der Basistitel von Derivaten
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds gemessen wird. VaR ist eine statistische Methode,
bei der mithilfe historischer Daten der maximale Verlust berechnet wird, der einem Fonds mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (z. B. 99 %) entstehen kann. Der Absolute Return Income Fund, der Absolute Return
Income Fund (EUR), der Global Adaptive Capital Appreciation Fund, der Global Adaptive Capital Preservation
Fund, der Global Adaptive Multi-Asset Fund, der Global Diversified Alternatives Fund und der Absolute Return
Income Opportunities Fund verwenden ein ,absolutes” VaR-Modell, bei dem die Messung des VaR-Werts im
Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Fonds erfolgt. Ein VaR-Modell hat bestimmte inharente
Einschrankungen und es kann nicht verwendet werden, um zuverlassig vorherzusagen oder zu garantieren,
dass der Umfang oder die Haufigkeit von Verlusten eines Fonds auf ein bestimmtes Mal3 begrenzt wird. Da
das VaR-Modell iberwiegend auf historischen Marktdaten beruht, wird seine Effektivitat bei der Prognose des
VaR eines Fonds erheblich beeintrachtigt, wenn sich die aktuellen Marktbedingungen von den Bedingungen
wahrend des historischen Beobachtungszeitraums unterscheiden. Unter ungewdhnlichen Marktbedingungen
kénnen Anleger schwere finanzielle Verluste erleiden.

Die Effektivitat des VaR-Modells kénnte auf ahnliche Weise beeintrachtigt werden, wenn sich andere im Modell
enthaltene Annahmen oder Komponenten als nicht adaquat oder falsch erweisen.
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Wenn der Absolute Return Income Fund, der Absolute Return Income Fund (EUR), der Global Adaptive
Capital Appreciation Fund, der Global Adaptive Capital Preservation Fund, der Global Adaptive Multi-Asset
Fund, der Global Diversified Alternatives Fund und der Absolute Return Income Opportunities Fund in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank und wie oben dargelegt ein absolutes VaR-Modell
verwenden, unterliegt der Fonds einer absoluten VaR-Grenze von 14,1 % des Nettoinventarwerts des Fonds,
basierend auf einer zehntagigen Haltedauer und einem ,einseitigen* Konfidenzintervall von 99 %. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann sich jedoch von Zeit zu Zeit im Laufe einer zehntagigen Haltedauer auf
mehr als 14,1 % des Nettoinventarwerts andern.

Zusatzlich zur Nutzung des VaR-Ansatzes wird der Unteranlageberater den Absolute Return Income Fund,
den Absolute Return Income Fund (EUR), den Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Global
Adaptive Capital Preservation Fund, den Global Adaptive Multi-Asset Fund, Global Diversified Alternatives
Fund und Absolute Return Income Opportunities Fund und deren Hebelwirkung taglich Gberwachen, um
Veranderungen aufgrund von Marktbewegungen zu Uberwachen. Der Unteranlageberater fiuhrt zudem
vorborsliche Testverfahren aus, um die Auswirkungen des Handels auf die gesamte Hebelwirkung des Fonds
einzuschatzen und das Risiko-Rendite-Verhéltnis des Handels zu bemessen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Anlegerkonto. Ein Anlegerkonto wird zum Zwecke der Ausfihrung von
Zeichnungen, Ricknahmen und Dividendenauszahlungen der einzelnen Fonds verwendet. Gelder, die in
einem Anlegerkonto verwahrt werden, sind keine Vermdgenswerte eines Fonds und werden daher nicht in
Berechnungen des Nettoinventarwerts oder des Nettoinventarwerts je Anteil einbezogen. Ebenso ist weder
die Verwahrstelle noch irgendeine andere Stelle als Verwahrer fur die Gelder auf dem Anlegerkonto bzw. den
Anlegerkonten verantwortlich. Anteilinhaber, zukinftige Anteilinhaber und ehemalige Anteilinhaber, deren
Gelder im Anlegerkonto verwahrt werden, sind wahrend des Zeitraums, in dem ihre Gelder im Anlegerkonto
verwahrt werden, dem Bonitatsrisiko von Bank of America, N.A. ausgesetzt. AuRerdem ist es mdglich, dass
Zeichnungen von Anteilen eines Fonds aufgrund eines verzogerten oder nicht erfolgten Barausgleichs auf
dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten an den erforderlichen Tagen nicht rechtzeitig oder nicht vollstandig
ausgefuhrt werden.

Gemal3 den Anforderungen der Satzung kénnen die Betrage auf dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten
jederzeit einem bestimmten Fonds zugeordnet werden, auf den sie sich beziehen. Die Zeichnungsgelder
werden nach Eingang zum Eigentum des betreffenden Fonds. Dementsprechend gelten die Anleger
gegebenenfalls fur die Zeit zwischen dem Eingang der Zeichnungsgelder und dem Handelstag, an dem die
entsprechenden Anteile ausgegeben werden, als allgemeine Glaubiger des betreffenden Fonds.

Die Transferstelle Ubertragt alle fir einen bestimmten Handelstag empfangenen Zeichnungsbetrage,
hinsichtlich derer ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen angenommen wurde, in Ubereinstimmung mit den in
diesem Prospekt dargelegten Zeitpunkten fir den Annahmeschluss und die Abrechnung vom Anlegerkonto
bzw. von den Anlegerkonten auf das Konto des Fonds bei der Verwahrstelle. Solche Gelder werden daher mit
allen anderen Vermogenswerten, die zum jeweiligen Zeitpunkt im Fonds enthalten sind, vermischt und dem
allgemeinen Marktrisiko, dem Risiko der Glaubiger des Fonds und allen anderen den Fonds betreffenden
Risiken ausgesetzt, obwohl zu diesem Zeitpunkt (und bis zum jeweiligen Handelstag) noch keine Anteile des
jeweiligen Fonds an den Anteilinhaber oder zukunftigen Anteilinhaber ausgegeben worden sind.

Fur Anleger, die Fondsanteile zeichnen, ist es wichtig zu wissen, dass die Gesellschaft und/oder der Manager
einen Zeichnungsantrag ablehnen kénnen, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder erst nach dem
Abwicklungstermin zur Verfligung gestellt wurden. In diesem Fall werden die Zeichnungsgelder innerhalb von
funf Tagen nach der Ablehnung zinslos an den Antragsteller zurlickgezahilt.

Wenn auf einem Anlegerkonto Zeichnungsgelder eingehen, deren Eigentiimerschaft nicht ausreichend
dokumentiert ist, sorgen der Manager oder seine Beauftragten dafur, dass diese Zeichnungsgelder innerhalb
von funf Arbeitstagen zinslos an den Einzahler zurlickgezahlt werden.

Wenn Betrége auf einem Anlegerkonto nach einer Riicknahme oder im Fall einer Dividendenzahlung nicht an
den Anleger Ubermittelt werden kdnnen, beispielsweise weil es der Anleger versaumt hat, die erforderlichen
Informationen zur Verfugung zu stellen, welche die Gesellschaft und/oder der Manager bendtigen, um ihren
bzw. seinen Verpflichtungen gemafl den geltenden Gesetzen zur Verhinderung von Geldwéasche und
Terrorfinanzierung nachzukommen, verbleiben die Riicknahmegelder auf dem Anlegerkonto. Fir den vor der
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Zahlung der Ricknahmeerlose auf dem Konto gehaltenen Betrag werden keine Zinsen gezahlt. Alle unter den
vorstehend beschriebenen Umsténden auflaufenden Zinsertrage fur die Ricknahmegelder kommen dem
betreffenden Fonds in seiner Gesamtheit zugute. Sie werden dem Fonds in regelmafigen Abstanden zugeteilt
und kommen den zum Zeitpunkt der Zuteilung bestehenden Anteilinhabern zugute. Der zuriickgebende
Anleger muss sich bewusst sein, dass er in einer solchen Situation, wie oben beschrieben, nicht mehr
Anteilinhaber des Fonds ist. Im Fall einer Zahlungsunfahigkeit der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds
entsprechen die Rechte des Anlegers in Bezug auf die im Bareinlagenkonto des Umbrella-Fonds gehaltenen
Gelder denen eines ungesicherten Glaubigers der Gesellschaft. Im Falle der Insolvenz eines Fonds gibt es
keine Garantie, dass der Fonds ausreichende Mittel hat, um ungesicherte Glaubiger vollstandig zu bezahlen
(einschlief3lich Anleger, die ein Anrecht auf Zeichnung, Riicknahme und Zahlung von Dividenden haben, die
oben beschrieben werden). Gelder, die anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft zuzuordnen sind, bleiben
auf dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten. Im Falle der Insolvenz eines Fonds (ein ,insolventer Fonds®)
unterliegt die Eintreibung jeglicher Betrage, auf die ein anderer Fonds (,begunstigter Fonds®) ein Anrecht hat,
die allerdings falschlicherweise aufgrund der Fuhrung des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten auf den
insolventen Fonds Ubertragen wurden, geltendem Recht und den Betriebsablaufen des jeweiligen
Anlegerkontos. Es kénnen Verzégerungen bei der Leistung und/oder Streitigkeiten bezlglich der Eintreibung
solcher Betrage entstehen und der insolvente Fonds kdnnte Uber nicht gentigend Mittel verfiigen, um fallige
Betrage an den begunstigten Fonds zurlickzuzahlen. Die im Bareinlagenkonto des Umbrella-Fonds
gehaltenen Gelder werden zu den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des entsprechenden Fonds
hinzugefiigt und unterliegen dem allgemeinen Risiko im Hinblick auf die Markte und die Glaubiger des Fonds
sowie allen anderen Risiken, die den Fonds betreffen.

Das System der ,Fondsmittel* und die Orientierungshilfe der Zentralbank zu Bareinlagenkonten in Umbrella-
Fonds sind neu und nicht getestet und kénnen somit zukiinftigen Anderungen oder weiteren Erlauterungen
unterliegen. Daher kann sich die Struktur des von der Gesellschaft gehaltenen Anlegerkontos/der
Anlegerkonten und/oder anderen Konten, die zur Zeichnung, Ricknahme und Verwaltung von Dividenden
genutzt werden, von der in diesem Prospekt beschriebenen grundlegend unterscheiden.

Weitere Einzelheiten hinsichtlich des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten sind dem nachfolgenden
Abschnitt ,Anlegerkonto“ zu entnehmen.

Internetsicherheit und Identitatsdiebstahl. Die von der Gesellschaft, einem Fonds, dem Manager, dem
Anlageberater, den Unteranlageberatern, den Dienstleistungsanbietern eines Fonds (insbesondere den
Abschlussprifern, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle sowie der Vertriebsstelle)
und/oder den Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds investiert, genutzten Informations- und
Technologiesysteme sind mdoglicherweise anféllig fir Schaden oder Unterbrechungen aufgrund von
Computerviren, Netzwerkausfallen, Computer- und Telekommunikationsfehlern, Infiltrierung durch unbefugte
Personen und Sicherheitsverletzungen, Bedienungsfehler durch die jeweiligen Anwender, Stromausfallen und
Katastrophen wie Branden, Wirbelstirmen, Uberflutung, Orkanen und Erdbeben. Die vorgenannten Parteien
haben MalRBhahmen umgesetzt, um die mit diesen Ereignissen verbundenen Risiken zu kontrollieren. Falls die
Systeme jedoch beeintrachtigt werden, fur langere Zeit nicht funktionsfahig sind oder nicht mehr korrekt
arbeiten, sind moglicherweise erhebliche Investitionen erforderlich, um sie zu reparieren oder zu ersetzen.
Darliber hinaus unterliegen solche MalRnahmen Einschrankungen wie beispielsweise der Moglichkeit, dass
bestimmte Risiken nicht identifiziert wurden. Falls es aus irgendeinem Grund zu einem Versagen dieser
Systeme und/oder der Notfallplane kommt, kdnnte dies schwerwiegende Unterbrechungen in der
Geschaftstatigkeit eines Fonds, des Managers, des Anlageberaters, eines Unteranlageberaters, eines
Dienstleistungsanbieters und/oder des Emittenten eines Wertpapiers, in das der Fonds investiert, zur Folge
haben und dazu fuhren, dass die Sicherheit, Vertraulichkeit oder der Schutz sensibler Daten, einschlie3lich
personenbezogener Daten der Anleger (und der wirtschaftlichen Eigentimer der Anleger) nicht aufrecht
erhalten werden kénnen. Weiterhin kann ein solches Versagen den Ruf eines Fonds, des Managers, des
Anlageberaters, eines Unteranlageberaters und/oder eines Emittenten beschédigen, zu Rechtsstreitigkeiten
fur die betreffende Einrichtung und ihre Tochtergesellschaften fihren und auf andere Weise ihr Geschaft und
ihre Finanzergebnisse beeintrachtigen. Wenn solche Probleme im Hinblick auf einen Emittenten eines
Wertpapiers bestehen, in das der Fonds investiert, kann die Anlage des Fonds in dieses Wertpapier an Wert
verlieren.
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B. Spezifische Fondsrisiken

Branchenrisiken. Der Global Life Sciences Fund konzentriert seine Anlagen in verwandte Branchensektoren.
Infolgedessen kdnnen Unternehmen im Fondsportfolio gemeinsame Eigenschaften aufweisen und auf
Marktentwicklungen ahnlich reagieren. So unterliegen z. B. viele Unternehmen mit einem Life-Sciences-Bezug
in hohem MaR Regulierungsbestimmungen und kénnen von bestimmten Technologiearten abhangig sein.
Infolgedessen kénnen Anderungen in der staatlichen Mittelzufuhr, neue oder erwartete Anderungen in der
Gesetzgebung oder technologische Fortschritte den Wert dieser Unternehmen beeintrachtigen. Die Ertrage
dieses Fonds kénnen daher schwankungsanfalliger sein als die eines Fonds mit einem weniger konzentrierten
Portfolio.

Obwohl der Global Technology and Innovation Fund seine Anlagen nicht auf spezifische Branchen
konzentriert, kann er in Unternehmen investieren, die auf bestimmte Marktsituationen ahnlich reagieren. So
kann z. B. der Wettbewerb zwischen Unternehmen mit Technologiebezug zu einer zunehmend aggressiven
Konditionengestaltung der Produkte und Dienstleistungen dieser Unternehmen fuhren, die sich ebenfalls auf
die Rentabilitat der im Portfolio enthaltenen Unternehmen auswirken kann. Ferner kdnnen auf Grund der
rasanten Geschwindigkeit im Bereich technologischer Entwicklung Produkte oder Dienstleistungen, die von
im Fondsportfolio enthaltenen Unternehmen entwickelt werden, sehr schnell veralten oder verhaltnismaliig
kurze Produktzyklen aufweisen. Die Ertrage dieses Fonds kdnnen daher ebenfalls schwankungsanfalliger als
die eines Fonds sein, der nicht in eng miteinander verwandte Unternehmen investiert.

Der Global Real Estate Fund konzentriert seine Anlagen auf Unternehmen, die in der Immobilienbranche tatig

sind oder damit zu tun haben oder bedeutende Immobilienvermégen besitzen. Im Ergebnis kénnen die
Unternehmen in seinem Portfolio die gleichen allgemeinen Eigenschaften aufweisen und in &hnlicher Weise
auf Marktentwicklungen in der Immobilienbranche reagieren. Zum Beispiel kann der Anteilspreis von REITs
und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen aufgrund von Zahlungsausféallen von
Darlehensnehmern oder schlechtem Management sinken. Auf3erdem kdnnen die Immobilienwerte aufgrund
von steigenden Leerstanden oder sinkenden Mieten aufgrund von wirtschaftlichen, rechtlichen, kulturellen
oder technologischen Entwicklungen fallen. Die Ertrage dieses Fonds kdnnen daher schwankungsanfalliger
sein als die eines Fonds mit einem weniger konzentrierten Portfolio.

Mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen verbundene Risiken. Der Preis von
Aktien-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen hangt vom Wert ihrer Basisobjekte, von
der Entwicklung der Kapitalméarkte und des Zinsniveaus ab. Der Preis von Hypotheken-REITs und anderen
auf Immobilien bezogenen Unternehmen héangt von der Qualitét der von ihnen gewéahrten Kredite, von der
Kreditwurdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken und vom Wert der mit diesen Hypotheken belasteten
Immobilien ab.

Unter bestimmten Steuergesetzgebungen kénnen REITs unter bestimmten Voraussetzungen Steuern auf das
ausgeschiittete Einkommen vermeiden. Zum Beispiel wird gemafl dem US-Bundessteuergesetz ,US Internal
Revenue Code of 1986 in der gednderten Fassung (dem ,Code®) ein US-REIT hinsichtlich der Ertrége, die er
an seine Anteilinhaber ausschuttet, in den USA nicht besteuert, wenn der REIT bestimmte Organisations-,
Eigentums-, Vermdgens- und Ertragskriterien erfullt und generell fiir jedes Steuerjahr mindestens 90 % seiner
steuerpflichtigen Ertrage (auRer dem Netto-Kapitalertrag) an seine Anteilinhaber ausschittet. Gleichwohl kann
der US-REIT die Qualifikation zur steuerfreien Durchleitung der Ertrage, z. B. unter dem Code, versaumen.
Ein solches Versdumnis wiirde zu der Besteuerung der ausgeschiitteten Ertrage eines disqualifizierten US-
REIT auf Ebene des REIT fuhren.

Obwohl der Global Real Estate Fund keine direkten Immobilienanlagen vornimmt, kann er (zusétzlich zu den
Risiken der Wertpapiermarkte) &hnlichen Risiken unterliegen wie denjenigen, die mit dem direkten Eigentum
an Immobilien verbunden sind, da sich seine Anlagepolitik auf den Immobilienmarkt konzentriert.

Zusatzlich zu diesen Risiken spielt bei Aktien-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen
der Wert der Basisobjekte und bei Hypotheken-REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen
die Qualitat der gewahrten Darlehen eine Rolle. Zudem sind REITs und andere auf Immobilien bezogene
Unternehmen von den Fahigkeiten des Managements abhéangig und kénnen haufig nicht diversifiziert sein.
REITs und andere auf Immobilien bezogene Unternehmen sind auRerdem in hohem MaRl auf Cashflows
angewiesen und reagieren empfindlich auf den Zahlungsverzug von Kreditnehmern und Selbstliquidation.
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Generell besteht ferner das Risiko, dass Kreditnehmer von Hypotheken von REITs/anderen auf Immobilien
bezogenen Unternehmen bzw. Mieter von Objekten von REITs/anderen auf Immobilien bezogenen
Unternehmen nicht imstande sind, ihren Verpflichtungen gegeniiber dem REIT anderen auf Immobilien
bezogenen Unternehmen nachzukommen. Gerat der Kredithehmer oder Mieter in Zahlungsverzug, kann der
REIT/das andere auf Immobilien bezogene Unternehmen seine Rechte als Hypothekenglaubiger oder
Vermieter moglicherweise nur mit Verzégerungen geltend machen und seine Anlagen nur durch einen
erheblichen finanziellen Aufwand schiitzen. Zusatzlich zu den vorgenannten Risiken halten bestimmte
zweckgebundene REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen, in die der Fonds investieren kann,
Anlagen in bestimmte Nischen des Immobilienmarkts wie etwa Hotel-REITs/andere auf Immobilien bezogene
Unternehmen, Altersheim-REITs/andere auf Immobilien bezogene Unternehmen, Lagerhduser-REITs/andere
auf Immobilien bezogene Unternehmen und unterliegen damit Risiken, die mit nachteiligen Entwicklungen in
diesen Nischen in Verbindung stehen.

Der Sekundarhandel mit REITs und anderen auf Immobilien bezogenen Unternehmen kann stérker
eingeschrankt sein als der mit anderen Aktien. Zum Beispiel entspricht die Liquiditat von REITs an den US-
Hauptborsen im Durchschnitt dem Handel mit den Small-Cap- Aktien des Russell 2000® Index.

Risiken in Bezug auf durch Vermégenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere

Durch Vermégenswerte gesicherte Wertpapiere sind von Unternehmen oder sonstigen Emittenten
(einschlie3lich von staatlichen oder kommunalen Behoérden) begebene Schuldtitel, die durch die Cashflows
aus einem zugrundeliegenden Vermdgenspool besichert sind. Die Basiswerte umfassen Ublicherweise
Darlehen, Pacht oder Forderungen (z. B. Kreditkartenschulden, Fahrzeugkredite und Studentendarlehen).
Durch Hypotheken gesicherte Wertpapiere sind wie durch Vermdgenswerte gesicherte Wertpapiere
strukturiert, sie partizipieren jedoch speziell an Wohn- oder Gewerbehypothekendarlehen oder sind durch
diese besichert. Die mit diesen Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen kénnen mit groReren Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiken verbunden sein (wie vorstehend beschrieben) als andere Schuldtitel, wie
beispielsweise Staatsanleihen.

Dartber hinaus sind durch Vermégenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere haufig Verlangerungs-
oder Vorauszahlungsrisiken ausgesetzt, die erhebliche Auswirkungen auf den Zeitpunkt und das Volumen der
von diesen Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und die Renditen der Wertpapiere beeintréchtigen
kénnen. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst
werden, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Austbung optionaler Ricknahme- und
obligatorischer vorzeitiger Ruckzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte. Das Risiko der vorzeitigen Riickzahlung steigt im Allgemeinen, wenn die Zinssatze fallen,
wahrend das Verlangerungsrisiko im Allgemeinen steigt, wenn die Zinssatze steigen.

Manche durch Vermdgenswerte und Hypotheken gesicherte Wertpapiere erhalten Zahlungen, die
ausschlieB3lich auf den Zinsen oder den Kapitalbetragen der zugrundeliegenden Vermdgenswerte basieren.
Der Wert und die Renditen dieser Anlagen kénnen besonders anféllig gegeniiber Anderungen der Zinssétze
und der Kapitaltiigungsraten fiir die zugrunde liegenden Vermdgenswerte sein. Der Markt fiir diese Anlagen
kann im Vergleich zum Markt fur traditionelle Schuldtitel zeitweise volatiler und weniger liquide sein.

Mit Entwicklungsmaérkten verbundene Risiken. Einige der Fonds investieren in Entwicklungsmarkte, wobei
einige der Fonds bis zu 100 % ihres Nettoinventarwerts in solche Lander investieren durfen.

Solche Anlagen in Entwicklungsmarkten kénnen u. a. folgende héhere Risiken beinhalten:

e Nicht-US-Dollar-Wahrungsrisiken/Nicht-Euro-Wahrungsrisiken. Ein Fonds (auf3er dem Europe Fund?
und dem Intech European Core Fund) kauft unter Umsténden eine Landeswahrung, wenn er ein nicht auf
US-Dollar, sondern auf eine andere Wahrung lautendes Wertpapier erwirbt, und verkauft unter Umstanden
die Landeswahrung, wenn er das Wertpapier verkauft. Da die Basiswahrung aller Fonds (mit Ausnahme
des Europe Fund?! und des Intech European Core Fund) der US-Dollar ist, wird der Wert eines nicht auf US-
Dollar lautenden Wertpapiers, solange es sich in den Bestanden des Fonds befindet, von dem Wert der

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Landeswahrung im Vergleich zum US-Dollar abhangen. Im Falle des Europe Fund! und des Intech
European Core Fund kaufen diese Fonds unter Umsténden eine Landeswahrung, wenn sie ein nicht auf
Euro, sondern auf eine andere Wéahrung lautendes Wertpapier erwerben, und verkaufen unter Umstanden
die Landeswahrung, wenn sie das Wertpapier verkaufen. Da die Basiswahrung dieser Fonds der Euro ist,
wird der Wert eines nicht auf Euro lautenden Wertpapiers, solange es sich in den Bestanden des Fonds
befindet, von dem Wert der Landeswahrung im Vergleich zum Euro abhangen.

Wahrungsrisiko in Zusammenhang mit dem Renminbi (CNH). Der Wechselkurs des Renminbi (CNH)
wird gesteuert und je nach Angebot und Nachfrage am Markt angepasst, wobei ein Korb von
Fremdwahrungen als Referenz dient. Der tagliche Handelskurs des Renminbi (CNH) gegeniiber anderen
grofRen Wahrungen am Interbanken-Devisenmarkt darf innerhalb einer engen Bandbreite von der zentralen
Paritat, die von der Zentralbank der Volksrepublik China (PBC) verdffentlicht wird, abweichen. Die
Verwaltung der Wechselkursbewegungen des Renminbi (CNH) durch die chinesische Regierung kann
bisweilen die Verfligbarkeit des Renminbi (CNH) beeintrachtigen. In diesem Fall ist die Gesellschaft
mdglicherweise nicht in der Lage, Anteilinhabern, die auf Renminbi (CNH) lautende Anteile zuriickgeben,
die Rucknahmebetrage in Renminbi (CNH) zu bezahlen. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass der
Renminbi (CNH) keine Entwertung erleben wird. Jegliche Entwertung des Renminbi (CNH) kann den Wert
der Anlagen der Anteilinhaber im Fonds negativ beeinflussen.

Politisches und wirtschaftliches Risiko. Anlagen in bestimmten L&ndern, insbesondere in den
Entwicklungsmarkten, sind unter Umstanden mit erhdhten politischen und wirtschaftlichen Risiken
verbunden. In manchen Landern besteht das Risiko, dass der Staat die Vermdgenswerte oder den Betrieb
einer Gesellschaft Ubernimmt oder Steuern auferlegt oder den Abzug der Vermogenswerte des Fonds aus
diesem Land begrenzt. Vorbehaltlich der unter ,Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds* in der jeweiligen
Prospektergdnzung dargelegten Beschrankungen der Anlagen koénnen die Fonds Anlagen in
Entwicklungsmarkten vornehmen. In Entwicklungsmarkten bestehen die Risiken, dass die
Wirtschaftsstruktur nicht ausgereift ist, der Staat Anlagen auslandischer Anleger beschrankt und die
Rechtsordnung verschieden ist. Die Verkehrsféahigkeit von notierten Anteilen in Entwicklungsmérkten kann
begrenzt sein durch breite Handelsspannen, die beschrankte Offnung der Borsen, eine kleine Palette von
Anlegern und begrenzte Quoten fir auslandische Anleger. Daher kann ein Fonds eventuell seine Anlagen
nicht zu Preisen und Zeiten realisieren, zu denen er es winschen wirde. Einige der Entwicklungsmaérkte
kénnen ferner unterschiedliche Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren haben, und in bestimmten
Landern konnte die Abwicklung zeitweilig nicht mit dem Umfang der Wertpapiertransaktionen Schritt halten,
wodurch die Abwicklung dieser Geschafte behindert wurde. Bei Wertpapieren aus Entwicklungsmarkten
sind die Transaktionskosten im Allgemeinen héher als bei Wertpapieren aus Industrielandern.

Anlagen in Wertpapieren, die von Unternehmen aus Entwicklungsmérkten emittiert wurden, kénnen der
Quellensteuer auf Dividenden oder konfiskatorischen Steuern, Wahrungsblockaden und/oder
Handelsbeschrankungen unterliegen.

e Aufsichtsbehdrdliches Risiko und rechtlicher Rahmen. Es kann sein, dass auf den

Entwicklungsmarkten die staatliche Aufsicht nicht so streng ist und die Emittenten an derartigen Markten
nicht den einheitlichen Normen und Gepflogenheiten hinsichtlich Rechnungslegung, Abschlussprifung und
Rechenschaftsberichten unterliegen, die fiir Emittenten in Industrielandern gelten. Uber Emittenten aus
Entwicklungsmarkten sind unter Umstéanden auch weniger Auskunfte 6ffentlich verflgbar.

In Entwicklungsmarkten ist der gesetzliche Rahmen fur den Kauf und Verkauf von Anlagen und in Bezug
auf den materiellen Eigentumsanspruch an diesen Anlagen unter Umstanden relativ neu und unerprobt,
und es gibt keine Zusicherung daftr, wie die Gerichte oder Behdrden in Landern mit Entwicklungsmarkten
auf Fragen reagieren, die sich aus den Anlagen eines Fonds in solchen Landern und diesbeziiglichen
Vereinbarungen ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Bestimmungen und sonstige Gesetzgebung, welche das
Anlagengeschaft in Entwicklungsmarkten derzeit regeln, knnen vollig oder teilweise geéndert werden, und
ein Gericht oder eine andere Behdrde eines Entwicklungsmarktes kann eine relevante oder bestehende
Gesetzgebung so auslegen, dass die beabsichtigte Anlage im Nachhinein oder in sonstiger Weise
ungesetzlich oder ungiltig wird, sodass die Anlage eines Fonds nachteilig beeinflusst wird.
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In Entwicklungsmarkten befindet sich die Gesetzgebung in Bezug auf Unternehmen, insbesondere im
Zusammenhang mit der treuh&nderischen Verantwortung von Verwaltungsgesellschaften und der
Offenlegung, moglicherweise in einem Entwicklungsstadium und ist unter Umstanden wesentlich weniger
streng als die entsprechenden Gesetze in starker industrialisierten Landern.

e Marktrisiko. Markte, inshesondere die Entwicklungsmarkte, kdnnen weniger liquide und volatiler sein als
die Markte der Industrielander. An derartigen Markten wird unter Umstédnden Zahlung vor Lieferung der
Wertpapiere verlangt, und bei der Abrechnung von Wertpapiergeschéften kdnnen sich Verzégerungen
ergeben. Im Fall eines Zahlungsverzugs bei einer Schuldverschreibung kann unter Umstanden auch nur
beschrénkt Regress gegen den Emittenten erhoben werden.

o Verwahrrisiko. Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahrungs- und/oder
Abwicklungssysteme nicht vollstandig entwickelt sind. Es gibt keine Garantie dafiir, dass Vereinbarungen
oder Vertrage zwischen der Verwahrstelle und Unterverwahrstellen in solchen Méarkten von Gerichten von
Entwicklungsmarkten bestétigt werden, oder daflir, dass von Gerichten der zustandigen Rechtsordnung
erlassene Urteile zugunsten der Verwahrstelle oder der Gesellschaft gegen solche Unterverwahrstellen
durch ein Gericht eines Entwicklungsmarktes durchgesetzt wird.

e Ruckfuhrungsrisiko auf Grund von Devisenregulierung. Unter Umstéanden kann ein Fonds Kapital,
Dividenden, Zinsen oder sonstiges Einkommen aus einem Land, in dem eine Anlage getatigt wurde, nicht
rickfihren, oder es bedarf dafiir einer staatlichen Genehmigung. Dies kann im Falle von Investitionen in
Entwicklungsmarkten der Fall sein. Ein Fonds konnte durch Verzégerungen oder Erfolglosigkeit bei der
Einholung der erforderlichen staatlichen Genehmigungen zur Rickfiihrung von finanziellen Mitteln oder
durch eine Intervention seitens offizieller Stellen, welche die Abwicklungsverfahren beeintrachtigt, negativ
beeinflusst werden. Wirtschaftliche oder politische Gegebenheiten kénnen zum Widerruf oder zur
Abanderung einer vor der Investition in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur
Auferlegung neuer Beschrankungen fuhren.

Aus ahnlichen Griinden kann die Basiswahrung oder die Wéahrung des Anlageportfolios méglicherweise
zum Zeitpunkt der Ricknahme nicht in die Wahrung der Anteilsklasse umgewandelt werden und/oder der
Wechselkurs einer Fremdwahrung kann negativ beeinflusst werden oder, je nach der von der chinesischen
Regierung umgesetzten Politik, nicht verfligbar sein. Dies gilt insbesondere fir den Renminbi (CNH).

Zusatzlich zu den oben genannten Risiken kdnnen, bedingt durch die fortwadhrende politische und
wirtschaftliche Instabilitdt Russlands und die schleppende Entwicklung seiner Marktwirtschaft, mit
Investitionen in Wertpapiere russischer Emittenten Risiken und besondere Uberlegungen in einem besonders
hohen Ausmal} verbunden sein, das bei Investitionen in besser entwickelte Markte nicht Gblich ist.
Investitionen in russische Wertpapiere sind als hochspekulativ anzusehen. Solche Risiken und besonderen
Uberlegungen beinhalten: (a) Verzégerungen bei der Abwicklung von Portfoliotransaktionen und das aus dem
russischen System zur Registrierung und Verwahrung von Anteilen erwachsende Verlustrisiko; (b) die
allgemeine Verbreitung von Korruption, Insiderhandel und Verbrechen im russischen Wirtschaftssystem; (c)
Schwierigkeiten, die bei vielen russischen Wertpapieren damit verbunden sind, genaue Marktbewertungen zu
erhalten, zum Teil aufgrund der Begrenztheit oOffentlich zuganglicher Informationen; (d) die allgemeine
Finanzlage russischer Unternehmen, zu der eine besonders hohe Verschuldung zwischen den Unternehmen
gehoren kann; (e) das Risiko, dass eine Reform des russischen Steuersystems ausbleibt und inkonsistente,
rickwirkende und/oder exorbitante Besteuerung nicht verhindert wird oder, als Alternative, das Risiko, dass
die Reform des Steuersystems zur inkonsistenten und nicht vorhersehbaren Durchsetzung der neuen
Steuergesetze fuhrt; und (f) das Risiko, dass die russische Regierung oder andere Exekutiv- oder
Legislativorgane  beschlieen, die seit der Auflésung der  Sowjetunion  eingefuhrten
Wirtschaftsreformprogramme nicht weiter zu unterstiitzen. Am 1. April 2013 wird eine Anderung der
Vorkehrungen fir die Verwahrung bestimmter russischer Wertpapiere erfolgen. Ab diesem Datum wird der
Besitz vieler russischer Wertpapiere durch Anleger wie einem Fonds nicht mehr durch einen direkten Eintrag
im Register der Anteilinhaber des Emittenten nachgewiesen. Stattdessen werden der Besitz und die
Abwicklung von Transaktionen in diesen russischen Wertpapieren an eine zentrale Wertpapierverwahrstelle,
das National Settlement Depositary (,NSD), Ubertragen. Die Verwahrstelle oder ihr lokaler Vertreter in
Russland sind Teilnehmer des NSD. Das NSD wird wiederum als Nominee-Besitzer der Wertpapiere im
Register des jeweiligen Emittenten aufgeftihrt. Wahrend beabsichtigt ist, ein zentralisiertes und reguliertes
System fir die Aufzeichnung des Besitzes und der Abwicklung von Transaktionen in russischen Wertpapieren
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einzufuhren, raumt dieses daher nicht alle mit dem oben beschriebenen Registrierungssystem verbundenen
Risiken aus.

Ein besonders zu erwédhnendes Risiko beziiglich der Direktanlage in russischen Wertpapieren ist die Art und
Weise, wie das Eigentum an Unternehmensanteilen normalerweise erfasst wird. Das Eigentum von Anteilen
(auBer wenn Anteile Gber Depotstellen gehalten werden) wird gemafl den Eintragungen im Anteilsregister
definiert und normalerweise mit ,Anteilsausziigen” aus dem Register oder unter bestimmten eingeschrankten
Bedingungen mit formellen Anteilszertifikaten belegt. Es gibt jedoch kein zentrales Registrierungssystem fir
Anteilinhaber, und diese Dienstleistungen werden von den Unternehmen selbst oder in ganz Russland
verbreiteten Registratoren erbracht. Die Anteilsregistratoren werden vom Emittenten der Wertpapiere
kontrolliert, und Anleger haben wenige gesetzliche Rechte gegen solche Registratoren. Gesetz und Praxis der
Registrierung von Anteilsbesitz sind in Russland nicht gut entwickelt, und es kann vorkommen, dass
Registrierungen sich verzdgern oder nicht erfolgen, so dass die Gesellschaft einem potenziellen Verlust
ausgesetzt sein kann.

Bestimmte Fonds kénnen in Wertpapieren oder Instrumenten anlegen, die den Risiken des chinesischen
Marktes ausgesetzt sind. Der Fonds kann direkt in chinesischen B-Aktien anlegen und tber Shanghai-Hong
Kong Stock Connect und Shenzhen Stock Connect direkten Zugang zu bestimmten zuléassigen chinesischen
A-Aktien haben. Ein Engagement in chinesischen A-Aktien kann indirekt Uber die Anlage in anderen
Organismen fur gemeinsame Anlagen, die vorwiegend in chinesischen A-Aktien anlegen, erfolgen, oder Gber
die Anlage in anderen Finanzinstrumenten, etwa  strukturierten  Schuldverschreibungen,
Partizipationsscheinen, Equity-linked Notes und Derivaten, deren Basiswert sich aus Wertpapieren
zusammensetzt, die von Unternehmen begeben werden, die an einem der geregelten Mérkte in China notieren
und/oder deren Wertentwicklung an die Wertentwicklung von Wertpapieren gekniipft ist, die von an geregelten
Markten in China notierenden Unternehmen begeben werden. Anlagen an den Wertpapierméarkten Chinas
unterliegen den Risiken in Bezug auf die aufstrebenden Markte im Allgemeinen sowie Risiken, die speziell mit
China zusammenhangen. Die Aktienmaérkte in China gelten als aufstrebende Markte, die eine Phase raschen
Wachstums und starker Verédnderungen durchlaufen. Das kann zu volatilen Handelsbedingungen,
Schwierigkeiten bei der Abwicklung sowie bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden
Regulierungsvorschriften fihren. Zusatzlich besteht auf diesen Wertpapiermarkten im Vergleich zu den weiter
entwickelten internationalen Markten ein niedrigeres Niveau an Regulierung und deren Umsetzung. In China
unterliegen auslandische Kapitalanlagen auch einer Kontrolle und es bestehen Einschrankungen fir die
Ruckfuhrung von veranlagtem Kapital. Moglicherweise sind hinsichtlich in China anséssiger Unternehmen und
Organisationen weniger geprufte Finanzdaten verfugbar. Diese rechtlichen und regulatorischen
Einschréankungen oder Begrenzungen kdnnen sich nachteilig auf die Liquiditat und die Wertentwicklung der
Anlagen des Fonds am chinesischen Markt auswirken, z. B. aufgrund von Schwierigkeiten bei der
Ruckfuhrung sowie aufgrund von Handelsbeschrankungen. Der chinesische Wertpapierhandel ist eine relativ
junge Branche, und die Wertentwicklung der Anlagen kann, bedingt durch politische und soziale
Entwicklungen des Landes oder Anderungen bei chinesischen Gesetzen und Vorschriften, unsicher sein. Der
Fonds kann Quellensteuern und anderen Steuern, wie von der chinesischen Steuergesetzgebung bzw. von
den chinesischen Steuerregelungen vorgesehen, unterliegen. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass
ihre Anlagen ungiinstig von Anderungen der chinesischen Steuergesetzgebung bzw. der chinesischen
Steuerregelungen beeinflusst werden koénnen, die moglicherweise rickwirkend angewandt werden, einem
stetigen Wandel unterliegen und sich im Laufe der Zeit kontinuierlich &ndern.

Ferner sind die Markte fur chinesische A- und B-Aktien sowohl in Bezug auf deren Gesamtmarktwert als auch
auf die Anzahl der fur Anlagezwecke verfugbaren Aktien im Vergleich zu anderen Markten verhaltnismafig
klein. Dies kann zu einer geringeren Liquiditdt von chinesischen A- und B-Aktien-Méarkten fuihren, was
wiederum eine héhere Volatilitat der Aktienkurse zur Folge haben kann.

Der Fonds unterliegt auRerdem dem Kontrahentenrisiko in Bezug auf Emittenten von Finanzinstrumenten, die
in chinesischen A- oder B-Aktien anlegen oder die an deren Wertentwicklung geknupft sind. Der Fonds kann
im Falle des Ausfalls von Emittenten solcher Finanzinstrumente wesentliche Verluste erleiden. Zudem kdénnen
solche Anlagen weniger liquide sein, da sie auRerbdrslich (OTC) gehandelt werden und mdglicherweise kein
aktiver Markt fur diese Anlagen vorliegt.

Investitionen in chinesische A-Shares Uber andere Organismen flr gemeinsame Anlagen und andere
Finanzinstrumente wie etwa strukturierte Schuldtitel, Partizipationsscheine, Equity-linked Notes und Derivate,
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die von Drittparteien in Renminbi begeben werden, unterliegen allen Wechselkursschwankungen zwischen
der Basiswahrung des jeweiligen Fonds und dem Renminbi, die solche Anlagen betreffen. Es ist nicht
gesichert, dass der Renminbi keine Entwertung erlebt. Jegliche Entwertung des Renminbi kénnte die auf den
Renminbi lautenden Anlagen eines Fonds negativ beeinflussen. Beim Renminbi handelt es sich derzeit nicht
um eine frei konvertierbare Wahrung, da sie den Richtlinien zur Devisenkontrolle der chinesischen Regierung
unterliegt. Die Politik der chinesischen Regierung in Bezug auf die Devisenkontrolle sowie die
Ruckfihrungsbeschrankungen kann sich andern, was sich auf den Wert der Anlagen des betreffenden Fonds
negativ auswirken kann.

Mit Stock Connect verbundene Risiken._Folgende Risiken sind mit einer Anlage uber Stock Connect
verbunden:

Kontingentbeschrankungen: Stock Connect unterliegt Tageskontingenten, die sich nicht auf einen
Fonds beziehen und die nur nach dem Windhundprinzip (first-come-first-served) angewandt werden
kénnen. Neue Kaufauftrage werden zuriickgewiesen, sobald der Restsaldo der Tagesquote flur den
Nordwartshandel auf Null fallt (Anleger konnen jedoch ihre grenziberschreitenden Wertpapiere
unabhangig von der Tagesquote verkaufen). Aufgrund der Kontingentbeschréankungen kann der
betreffende Fonds daher unter Umsténden nur in eingeschranktem Umfang zeitnah Uber Stock Connect
in SSE-Aktien und SZSE-Aktien investieren. Dadurch ist der Fonds moglicherweise nur eingeschrankt in
der Lage, die Wertentwicklung des Referenzindex genau nachzubilden.

Anleger sollten sich tber ihre Position mit Blick auf inre Anlage in einen Fonds steuerlich beraten lassen.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum: Die Anlage eines Fonds in an der SSE und SZSE notierten
chinesischen A-Aktien wird im Namen von HKSCC in Hongkong als zentraler Wertpapierdepotbank und
Nominee gehalten. Die Regeln der Wertpapieraufsicht China Securities Regulatory Commission
(,LCSRC*) bestimmen ausdricklich, dass Anleger die Rechte und Vorteile der mit den Uber Stock Connect
erworbenen chinesischen A-Aktien gemald den geltenden Gesetzen genie3en. Die chinesischen
Gerichte kénnen jedoch entscheiden, dass jeder Nominee oder Verwahrer als registrierter Inhaber von
chinesischen A-Aktien samtliche Eigentumsrechte an diesen innehat, und dass — selbst wenn das
Konzept des wirtschaftlichen Eigentimers unter chinesischem Recht anerkannt wird — diese
chinesischen A-Aktien dem Pool von Vermdgenswerten einer solchen Organisation zuzurechnen sind,
die zur Verteilung an Glaubiger dieser Organisationen verfligbar sind, und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentimer ggf. diesbeziiglich keinerlei Rechte hat. Daraus ergibt sich, dass die Gesellschaft und die
Verwahrstelle nicht gewahrleisten kdnnen, dass das Eigentum bzw. die Eigentumsrechte eines Fonds
an diesen Wertpapieren unter allen Umstanden garantiert sind.

GemalR den Regeln des zentralen Clearing- und Settlementsystems, das von der HKSCC fir das
Clearing von an der SEHK notierten oder gehandelten Wertpapieren (,CCASS*) gefuhrt wird, ist die
HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren einzuleiten,
um etwaige Rechte im Auftrag des Fonds durchzusetzen. Auch dann, wenn das Eigentum des Fonds
letztendlich anerkannt wird, kann sich die Durchsetzung der Rechte an chinesischen A-Aktien fir den
Fonds daher schwierig oder langwierig gestalten.

Es wird darauf hingewiesen, dass in Zusammenhang mit der Verwahrung der durch die HKSCC
gehaltenen Vermodgenswerte kein Rechtsverhaltnis zwischen der HKSCC und der Verwabhrstelle und
einem Fonds besteht und keine Regressanspriiche gegen die HKSCC geltend gemacht werden kénnen,
wenn ein Fonds aufgrund der Handlungen oder der Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: Die HKSCC und die China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,ChinaClear®) haben die Clearing-Links eingerichtet und sind beide Teilnehmer der
jeweils anderen. So werden das Clearing und die Abrechnung von grenziiberschreitendem Handel tber
Stock Connect erleichtert. Bei einem in einem Markt eingeleiteten grenzuberschreitenden
Handelsgeschéaft wird die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abrechnung mit
ihren eigenen Clearing-Partnern durchfihren und andererseits die Erfullung der Verpflichtungen ihrer
Clearingpartner mit der Clearingstelle der Gegenpartei (ibernehmen.
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ChinaClear betreibt ein umfassendes Netzwerk von Clearing- und Abrechnungs-Infrastrukturen sowie
Infrastrukturen zum Halten von Aktien. ChinaClear hat Richtlinien zum Risikomanagement eingefihrt,
die von der CSRC genehmigt und Uberwacht werden. Das Risiko eines Vertragsbruchs seitens
ChinaClear wird als gering angesehen.

Im unwahrscheinlichen Fall, dass ChinaClear ausféllt, wird HKSCC in gutem Glauben die
Wiedererlangung der ausstehenden Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Gber die zur Verfligung
stehenden rechtlichen Kanale bzw. durch die Liquidation von ChinaClear anstreben. In diesem Fall
konnte sich die Eintreibung verzégern oder es dem Fonds unmdéglich sein, sich von ChinaClear fur alle
Verluste entschadigen zu lassen.

Erfullt HKSCC seine Verpflichtungen nicht oder verspéatet, kann dies zu einem Scheitern der Abrechnung
oder zum Verlust von chinesischen A-Aktien und/oder damit verbundenen Betrdgen filhren, und dem
Fonds und seinen Anlegern konnen folglich Verluste entstehen.

Aussetzungsrisiko: SEHK, SSE und SZSE konnen den Handel aussetzen, falls dies zur Sicherstellung
eines ordnungsgemafen und fairen Marktes und eines umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist.
Wenn der Nordwarts-Handel Uber Stock Connect ausgesetzt wird, hatte der Fonds keinen Zugang zum
chinesischen Markt. Dementsprechend ware er nur eingeschrankt in der Lage, den Referenzindex genau
nachzubilden.

Unterschiedliche Handelstage: Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen sowohl die Markte
in Festlandchina als auch die in Hongkong fur den Handel gedffnet sind und wenn Banken in beiden
Markten an den jeweiligen Abrechnungsterminen geoffnet sind. Es kann also Félle geben, in denen es
fur den SSE- oder SZSE-Markt ein normaler Handelstag ist, der Fonds aber nicht tber Stock Connect
mit A-Aktien handeln kann. Der Fonds kann dadurch in Zeiten, in denen es keinen Handel Uber Stock
Connect gibt, dem Risiko von Kursschwankungen der A-Aktien unterliegen.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Monitoring: Die Vorschriften in China sehen vor, dass
sich vor dem Verkauf jeglicher Anteile eine ausreichende Anzahl von Anteilen auf dem Konto befinden
muss, und die SSE oder SZSE den entsprechenden Verkaufsauftrag andernfalls ablehnt. Die SEHK flhrt
Pre-Trade-Checks der Verkaufsauftrage zu A-Aktien ihrer Bdrsenteilnehmer (d.h. von den
Borsenmaklern) durch, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf stattfindet. Die Gesellschaft
beabsichtigt, bei ihrer Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle das Special Segregated Account (,SPSA®)
Modell zu nutzen. Im Rahmen dieses Modells kann ein Fonds seine chinesischen A-Aktien tber Stock
Connect verkaufen, ohne vorher die SSE-Aktien von der Verwahrstelle an die ausfihrenden Broker des
Fonds Ubertragen zu missen. Sofern solche Wertpapiere nichtim SPSA gehalten werden oder der Fonds
das SPSA-Modell nicht nutzen kann, muss er sicherstellen, dass die Verfligbarkeit dieser Wertpapiere
von seinem/ seinen Broker(n) bestatigt wird, bevor der Markt am Verkaufstag 6ffnet (,Handelstag®).
Andernfalls kann der Fonds die betreffenden Aktien nicht wie geplant an diesem Tag verkaufen.

Regulierungsrisiko: Die aktuellen Vorschriften zu Stock Connect sind nicht erprobt, und es ist ungewiss,
wie sie angewendet werden. Wenn Stock Connect fir Anlagen genutzt wird, unterliegen die
Handelsgeschéfte zusatzlichen Beschréankungen, die Uber die beim dblichen direkten Handel an einer
Bdrse hinausgehen. Das kann zu gréReren oder haufigeren Schwankungen des Anlagewerts fihren, und
die Anlagen sind mdoglicherweise schwieriger zu verauf3ern. Die aktuellen Vorschriften kdnnen geandert
werden, und es gibt keine Garantie, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.

Operationelles Risiko: Stock Connect erfordert den Einsatz von Informationstechnologie-Systemen, die
einem operationellen Risiko unterliegen konnen. Falls eine Funktionsstdrung der betreffenden Systeme
eintritt, konnte der Handel an den Markten in Hongkong, Shanghai und Shenzhen Uber Stock Connect
unterbrochen werden. Das kann den Zugang des Fonds zum Markt flr chinesische A-Aktien
beeintrachtigen.
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Einziehung zugelassener Aktien: Wenn eine Aktie fir den Handel Uber Stock Connect aus dem
Bestand der zugelassenen Aktien eingezogen wird (Recall), ist die Aktie fur den Verkauf, jedoch nicht fur
den Kauf freigegeben. Der Fonds ist dann moglicherweise nur eingeschrankt in der Lage, die
Wertentwicklung des Referenzindex nachzubilden.

Kein Schutz durch den Einlagensicherungsfonds: Anlagen in SSE-Aktien und SZSE-Aktien Uber
Stock Connect werden durch Broker durchgefuhrt und sind mit dem Risiko verbunden, dass der Broker
seine Verpflichtungen nicht erfillt. Anlagen eines Fonds Uber Stock Connect sind nicht durch den
chinesischen Einlagensicherungsfonds (China Securities Protection Fund) abgesichert. Ein Fonds kann
daher den Ausfallrisiken der fir seine Handelsgeschafte mit chinesischen A-Aktien durch die Stock
Connect-Programme beauftragten Broker unterliegen.

Beschrankungen fir den Besitz chinesischer A-Aktien durch auslandische Anleger: Ein Fonds
darf nur eine begrenzte Zahl chinesischer A-Aktien eines einzelnen boérsennotierten Unternehmens
halten. Wenn die jeweiligen Grenzen erreicht sind, werden keine weiteren Kéufe solcher Aktien durch
einen Fonds genehmigt bis der Bestand wieder unter den Grenzwert fallt. Wenn der Grenzwert
Uberschritten wird, missen auslandische Anleger ihre Aktien verkaufen. Das kann dazu fuhren, dass ein
Fonds gezwungen ist, seine chinesischen A-Aktien mit Verlust zu verkaufen, um die Einhaltung der
chinesischen Gesetze sicherzustellen.

Mit der Eurozone verbundene Risiken. Eine Reihe von EU-Mitgliedsstaaten war von schweren
wirtschaftlichen und finanziellen Problemen betroffen. Zahlreiche nicht staatliche Emittenten und selbst
gewisse Regierungen konnten ihre Schulden nicht bedienen oder waren zu einer Restrukturierung ihrer
Schulden gezwungen; viele andere Emittenten hatten Schwierigkeiten, Kredite zu erhalten oder bestehende
Verbindlichkeiten zu refinanzieren; Finanzinstitutionen waren in vielen Fallen auf die Hilfe der Regierungen
oder Zentralbanken angewiesen, mussten Kapital aufnehmen und/oder waren nur eingeschrankt in der Lage,
Kredite zu gewdahren; die Finanzmarkte in der EU und in anderen Staaten litten unter extremer Volatilitat,
einem Wertverlust der Vermogenswerte sowie sinkender Liquiditat. Diese Schwierigkeiten koénnen
fortbestehen, sich vertiefen und innerhalb sowie au3erhalb der EU weiter um sich greifen.

Manche EU-Staaten mussten bereits die Unterstitzung Uberstaatlicher Institutionen wie etwa des
Internationalen  Wahrungsfonds (,IWF“)  oder der kirzlich  geschaffenen Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitat (,EFSF“) in Anspruch nehmen. Auch die Europaische Zentralbank (,EZB*) griff
mittels Kauf von Staatsanleihen der Eurozone ein, um die Markte zu stabilisieren und die Fremdkapitalkosten
zu senken. Die Antworten der europadischen Regierungen, Zentralbanken und anderer Akteure auf die
finanziellen Probleme, wie etwa Sparmalnahmen und Reformen, werden mdoglicherweise nicht zu deren
Losung fuhren, konnten soziale Unruhen nach sich ziehen, das zuklnftige Wachstum und die wirtschaftliche
Erholung behindern oder andere unerwinschte Konsequenzen haben. Weitere Ausfélle oder
Restrukturierungen von Schulden durch Regierungen und andere Marktteilnehmer kdnnten zusétzliche
negative  Auswirkungen auf die Volkswirtschaften, Finanzmarkte und die Bewertung von
Vermdgensgegenstanden weltweit haben.

Zudem koénnten sich ein oder mehrere Lander entschlieen, aus der Wahrungsunion oder der EU auszutreten.
Wie sich solche Handlungen auswirken werden, insbesondere wenn diese ungeordnet erfolgen, ist noch nicht
absehbar, die Folgen konnten jedoch erheblich und weitreichend sein. Unabhangig davon, ob ein Fonds in
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in der EU oder mit einem wesentlichen Engagement in EU-Emittenten
oder EU-Staaten anlegt, kdnnen sich diese Ereignisse negativ auf den Wert und die Liquiditat der Anlagen
des Fonds auswirken. Im Falle einer vollstindigen Auflosung des Euro werden die rechtlichen und
vertraglichen Folgen fur Inhaber von auf Euro lautenden Anleihen von den zu diesem Zeitpunkt geltenden
Gesetzen bestimmt. Diese potenziellen Entwicklungen oder die Marktwahrnehmung dieser und damit
verbundener Probleme konnten den Wert der Anteile ungiinstig beeinflussen.

All diese Entwicklungen haben sich nachteilig auf den Wert und den Wechselkurs des Euro ausgewirkt und

kdénnten das Wirtschaftsleben aller EU-Staaten weiterhin erheblich beeintrachtigen; dies kann sich wiederum
erheblich auf die Anlagen eines Fonds in diesen oder anderen Landern, die aufgrund wesentlicher Handels-
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oder Investitionsvolumina von EU-Landern abh&ngen, auswirken, oder auf Anlagen in Emittenten, die ein
Engagement in von bestimmten EU-Staaten begebenen européischen Anleihen haben.

Brexit-Risiko. Am 31. Januar 2020 verliel3 das Vereinigte Konigreich formal die EU (,Brexit®). Im Rahmen der
Austrittsvereinbarung zwischen dem Vereinigten Konigreich und der EU galt eine Ubergangszeit bis 31.
Dezember 2020, in der das Vereinigte Kénigreich weiterhin von vielen EU-Gesetzen profitierte bzw. an diese
gebunden war (die ,Ubergangsfrist“). Nach dem Ende der Ubergangsfrist sind alle grenziiberschreitenden
Rechte von EU-Fonds im Vereinigten Kdnigreich auf der Grundlage des européischen Passes erloschen. Die
Einfihrung eines Temporary Permissions Regime durch das Vereinigte Konigreich gestattet es jedoch allen
Fonds, die sich fur das Regime registriert haben, den Vertrieb im Vereinigten Konigreich fortzusetzen und von
Anlegern mit (Wohn-) Sitz im Vereinigten Konigreich erworben zu werden. Die britische Regierung hat ein
nationales Gesetz auf den Weg gebracht, um das Verfahren zu straffen, damit Investmentfonds aus dem
Ausland (einschlie3lich EU) nach dem Brexit im Vereinigten Konigreich verkauft werden kénnen.

Moglicherweise wird es letztendlich groBere Unterschiede zwischen den Vorschriften im Vereinigten
Kdnigreich und der EU geben. Das kénnte die moglichen grenziberschreitenden Aktivitaten einschranken.
Am Datum dieses Prospekts sind die Fonds weiterhin von der FCA zugelassen und dirfen an Anleger im
Vereinigten Konigreich vertrieben werden. Das Vereinigte Konigreich erwagt weiterhin regulatorische
Anderungen nach dem Brexit. Art und Umfang dieser Anderungen bleiben ungewiss, kénnen aber betrachtlich
sein.

Mit dem unternehmenseigenen Handelsmodell verbundenes Risiko. Die Intech Sub-Advised Fonds
realisieren ihre jeweiligen Anlageziele anhand eines eigens entwickelten mathematischen Prozesses. Dieser
Prozess garantiert keine bestimmten Ergebnisse. Ferner fuhrt das Ausgleichsverfahren des jeweiligen
Unteranlageberaters dieser Fonds unter Umstéanden zu einem hdheren Portfolioumschlag sowie zu hdheren
Transaktionskosten, als dies bei herkommlichen ,Buy-and-Hold-“ oder Indexfondsstrategien der Fall ist. Bei
einem hoheren Portfolioumschlag steigt die Wahrscheinlichkeit héherer Gewinne, aber auch hoherer Verluste
fur die Anleger. Es besteht das Risiko, dass — sollte die Methode von Intech zur Identifizierung von Aktien mit
einer Uber dem Referenzwert liegenden Volatilitéat oder die Methode des Unternehmens zur Identifizierung von
Aktien (auch als Unternehmensanteile bezeichnet), die untereinander in die gleiche oder in die
entgegengesetzte Richtung tendieren (Korrelation) nicht dazu fiihren, dass Aktien ausgewahlt werden, die
eine fortgesetzte Volatilitat bzw. die erwartete Korrelation aufweisen — die Fonds sich nicht besser entwickeln
als der Referenzindex. AuBRerdem konnten Dritte versuchen, offentlich zugangliche Informationen zur
Anlagestrategie von Intech auf eine Art und Weise zu verwenden, die die Wertentwicklung beeintréchtigen
kénnte.

Zinsrisiko und Kreditrisiko. Bei den Rentenfonds (und den schuld- oder zinstragenden Bestanden in den
Equity & Allocation Fonds und dem Global Real Estate Fund, sofern vorhanden) ist die Wertentwicklung
vorwiegend von dem Zinsrisiko und dem Kreditrisiko abhangig. Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert
eines Portfolios auf Veranderungen der Zinssatze reagiert. In der Regel fallen Schuldverschreibungen im Wert,
wenn die Zinsen steigen, und steigen im Wert, wenn die Zinsen fallen. Kurzfristigere Wertpapiere reagieren
auf Zinsanderungen weniger empfindlich als langerfristige Wertpapiere, haben aber in der Regel auch eine
geringere Verzinsung. Vorbehaltlich der geltenden Beschrankungen beziglich der Félligkeit wird jeder Fonds
die durchschnittliche Falligkeit seines Portfolios nach MaRgabe der von einem Unteranlageberater
vorgenommenen Analyse der Zinsentwicklung und anderer Faktoren verlangern oder verkirzen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil und der Ertrag jedes Rentenfonds (und der Bestande an
Schuldverschreibungen in anderen Fonds, soweit vorhanden) hangen zum Teil auch von der Qualitat der
Anlagen der jeweiligen Fonds oder dem Kreditrisiko ab. Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent nicht
in der Lage ist, Tilgungen und Zinsen bei Falligkeit zu leisten. Wéhrend US-Staatsanleihen in der Regel
erstklassige Papiere sind, kénnen Staatsanleihen, die nicht durch die volle Anerkennung der US-Regierung
verbirgt sind, und andere Schuldverschreibungen, darunter auch die von Nicht-US-Regierungen, durch die
Bonitat ihrer Emittenten beeintrachtigt werden. Die Bewertungen von Obligationen durch Standard & Poor’s,
Moody’s und Fitch sind allgemein anerkannte MaRstabe des Kreditrisikos derartiger Wertpapiere; weitere
Angaben uber die Bewertungen von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch finden sich in Anhang 3. Da der
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Global High Yield Fund, der Global Flexible Income Fund?, der Multi-Sector Income Fund, der High Yield Fund
und der Absolute Return Income Opportunities Fund in erheblichem Umfang Anlagen in
Schuldverschreibungen und Vorzugsaktien vornehmen kénnen, die ein Rating unter ,Investment
Grade® aufweisen, ist jedoch allgemein damit zu rechnen, dass der Nettoinventarwert dieser Fonds starker
schwankt als der anderer Rentenfonds.

Ausschittungen. Bitte beachten Sie, dass frilhere Ausschittungen fiir die einzelnen Anteilsklassen nicht
notwendigerweise ein Anhaltspunkt fir mdogliche kiinftige Ausschittungen beziglich der einzelnen
Anteilsklassen sind. Anleger sollten sich dartuber im Klaren sein, dass Dividendenausschuttungen nicht
zugesichert werden, dass die Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und
die aus den Anteilen erzielten Ertrdge sowohl steigen als auch fallen kdnnen. AufRerdem sollten Anleger
bedenken, dass sich der Wert der Anteile an den Fonds bei jeder Dividendenausschittung um die Hohe des
Ausschuttungsbetrags verringert. Die zukiinftigen Ertrdge und die Wertentwicklung der Anlagen kénnen durch
viele Faktoren, einschlieBlich Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im
Einflussbereich der Gesellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder, des Managers oder sonstiger Personen
liegen. Im Hinblick auf die zukiinftige Wertentwicklung der Gesellschaft oder der einzelnen Fonds und die
daraus erzielten Ertrage konnen die Gesellschaft selbst, die Verwaltungsratsmitglieder, der Manager, der
Anlageberater, die Unteranlageberater und ihre verbundenen Unternehmen weltweit oder deren
Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellten oder Mitarbeiter keine Zusicherungen machen.

Ausschittungen aus dem Kapital. Hinsichtlich bestimmter Anteilsklassen (die mit den Zahlen 4 oder 5 im
Namen der Anteilsklasse gekennzeichnet werden) kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende
von bis zu 100 % festgelegt und aus dem Kapital ausgeschittet werden. Man darf nicht vergessen, dass
jegliche Kapitalausschittung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschittung verringert. Da
Ausschittungen aus dem Kapital der Fonds vorgenommen werden dirfen, die solche Anteilsklassen anbieten,
besteht ein hoheres Risiko flr die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital
erodiert, ,Ertrage” zu Lasten eines mdglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern
der jeweiligen Anteilsklassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukiinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser
Zyklus kann fortgefiihrt werden, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschiittungen
aus dem Kapital andere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschittungen haben. Daher wird Inhabern
solcher Anteilsklassen empfohlen, sich hierzu beraten zu lassen.

Risiko von Rohstoffindizes und dem Handel mit Futures-Kontrakten. Die Rohstoff-Indexfuture-Méarkte
(einschlie3lich Finanz-Futures) und andere Finanzinstrumente, die eine Beteiligung an den Rohstoffindizes
bieten, sind hochgradig volatii und werden durch Faktoren wie Veranderungen bei Liefer- und
Nachfragebeziehungen, staatliche Programme und die Regierungspolitik, nationale und internationale
politische und wirtschaftliche Ereignisse sowie Anderungen der Zinssétze beeinflusst. Konten fiir den Handel
mit Rohstoff-Indexfutures sind normalerweise durch eine hohe Hebelwirkung gekennzeichnet, da beim Handel
mit Rohstoff-Indexfutures in der Regel nur eine geringe Sicherheitsleistung (Margin) erforderlich ist.
Infolgedessen kann eine relativ kleine Preisbewegung eines Rohstoff-Indexfutures-Kontrakts zu erheblichen
Verlusten fiur den Handler fiihren. Der Handel mit Rohstoff-Indexfutures kann auch illiquide sein. Bestimmte
Borsen lassen den Handel mit bestimmten Indexfutures-Kontrakten zu Preisen, die eine Preisschwankung
wahrend eines einzigen Handelstages Uber gewisse festgelegte Grenzen hinaus darstellen, nicht zu. Wenn
die Preisschwankungen wahrend eines einzigen Handelstages diese Grenzen Uberschreiten — was in der
Vergangenheit bei bestimmten Kontrakten manchmal mehrere Tage angedauert hat — kénnte der Fonds daran
gehindert werden, ungtinstige Positionen umgehend zu liquidieren, und somit erhebliche Verluste erleiden.

Verwasserungsanpassungen. Fiur jeden Fonds kann am Handelstag eine Verwasserungsanpassung auf
den Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds angewandt werden, (i) wenn der Nettowert von Zeichnungen
und Rucknahmen einen vorher festgelegten Grenzwert Giberschreitet, der sich auf den Nettoinventarwert eines
Fonds bezieht (sofern ein solcher Grenzwert gelegentlich fur jeden Fonds vom Manager festgelegt wurde)
oder (ii) in anderen Fallen, in denen Nettozeichnungen oder -ricknahmen im Fonds auftreten und der Manager
oder seine Vertreter nach vernunftigem Ermessen der Auffassung sind, dass eine Verwasserungsanpassung
im besten Interesse der bestehenden Anteilinhaber ist.

1 Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.
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Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhdht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fir alle Transaktionen bezilglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Ricknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwéasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerldése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwéasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Europdaische Referenzwert-Verordnung. In Bezug auf die entsprechenden Fonds arbeitet die Gesellschaft
fir jeden von einem Fonds verwendeten Referenzwert mit dem zugehdrigen Referenzwert-Administrator
zusammen, um zu bestétigen, dass die Referenzwert-Administratoren im von der ESMA im Rahmen der
Referenzwert-Verordnung gefiihrten Register eingetragen sind oder beabsichtigen, die Eintragung in diesem
Register zu beantragen.

Referenzwert-Administratoren, die von den Ubergangsregelungen der Referenzwerte-Verordnung profitieren,
erscheinen moglicherweise noch nicht im Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) gemalR Artikel 36 der Referenzwerte-
Verordnung gefuhrt wird. Diese Referenzwert-Administratoren sollten vor dem 1. Januar 2020 eine Zulassung
oder Registrierung als Administrator gemal der Referenzwerte-Verordnung beantragen. Aktualisierte
Informationen zu diesem Register sollten spatestens am 1. Januar 2020 verfugbar sein.

Die Liste der Administratoren und/oder Referenzwerte, die im Register der ESMA gemal der Referenzwerte-
Verordnung enthalten sind, ist auf https://registers.esma.europa.eu/publication verfligbar. Die Administratoren
und/oder Referenzwerte in dem von der ESMA gemal der Referenzwerte-Verordnung gefiihrten Register sind
in der jeweiligen Prospektergédnzung angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, in denen sie die Mal3nahmen festlegt, die
sie im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung einer Benchmark ergreifen wirde, und verwaltet
diese. Die Plane sind auf Anfrage und kostenlos am eingetragenen Sitz erhéltlich.

Verbriefungsverordnung. Am 17. Januar 2018 trat die neue Verbriefungsverordnung (Verordnung EU
2017/2402) (die ,Verbriefungsverordnung®) in Kraft. Sie gilt seit dem 1. Januar 2019 EU-weit. Die
Verbriefungsverordnung ersetzt den bestehenden sektorspezifischen Ansatz zur Regulierung der Verbriefung
durch ein neues Regelwerk, das fUr alle européischen Verbriefungen gilt. Der Manager fallt in den
Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung und wird im Sinne dieser Verordnung als ,institutioneller
Anleger” klassifiziert. Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass es wesentliche Unterschiede zwischen
den aktuellen EU-Auflagen zum Risikoselbstbehalt und den Auflagen gemaf der Verbriefungsverordnung gibt.

Die Definition von ,Verbriefung® soll alle Transaktionen und Strukturen erfassen, bei denen das mit einer
Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Im
Wesentlichen umfasst die Definition jede Anlage mit Tranchen oder Klassen, bei denen Zahlungen im Rahmen
der Transaktion oder Struktur von der Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen
abhangig sind und sich die Beteiligung an Verlusten zwischen den Tranchen wéhrend der Lebensdauer der
Transaktion oder Struktur unterscheidet.

Institutionelle Anleger wie der Manager mussen sicherstellen, dass der Originator, Sponsor oder urspriingliche
Kreditgeber einer Verbriefung einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 % an der Verbriefung halt. Diese
Regeln bedeuten, dass der Anlageberater oder Unteranlageberater des jeweiligen Fonds seine
Sorgfaltspflichten wahrnehmen muss, bevor er eine Anlage in eine Verbriefungsposition tatigt, und seinen
Sorgfaltspflichten wahrend des Bestehens der Anlage in einer Verbriefung stets nachkommen muss. Dieser
neue direkte Ansatz soll die bestehenden Auflagen zur Sorgfaltspflicht flr institutionelle Anleger erganzen,
damit vor einer Anlage geprift wird, ob das verbriefende Unternehmen einen Risikoselbstbehalt ibernommen
hat. Folglich verlangt dieser neue direkte Ansatz von verbriefenden Unternehmen, die in der EU anséssig sind,
dass sie einen Risikoselbstbehalt Ubernehmen, selbst wenn sich die Anleger auRerhalb der EU befinden und
keine institutionellen Anleger sind. Die OGAW-Richtlinie wurde geandert, um eine neue Bestimmung
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aufzunehmen, die besagt, dass OGAW mit einem Engagement in Verbriefungspositionen, die nicht die
Auflagen der Verbriefungsverordnung erfillen, ,im besten Interesse der Anleger des entsprechenden OGAW
handeln und Abhilfemal3nahmen treffen missen®.

Die Verbriefungsverordnung gilt fir Verbriefungen von Wertpapieren, die am oder nach dem 1. Januar 2019
ausgegeben werden oder die ab diesem Datum neue Verbriefungspositionen schaffen. Bereits bestehende
Verbriefungen missen weiterhin die Vorschriften erfiillen, die unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens
der Verbriefungsverordnung galten, es sei denn, es werden neue Wertpapiere ausgegeben oder neue
Positionen geschaffen. Obwohl die Verbriefungsverordnung fur Verbriefungen der Wertpapiere gilt, die ab dem
1. Januar 2019 ausgegeben werden, kann nicht zugesichert werden, dass die hierin beschriebenen Anlagen,
die ein Fonds tatigt, von der Verbriefungsverordnung oder Anderungen bzw. Uberarbeitungen derselben
betroffen sind.

Liquiditatsrisikomanagement

Der Manager hat Liquiditatsrisikomanagementpolitik eingeftihrt, um die Liquiditatsrisiken jedes Fonds zu
Uberwachen und zu verwalten sowie sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der von jedem Fonds
gehaltenen Anlagen die Einhaltung der Verpflichtung des Fonds, Ricknahmeantrage zu erflllen, erleichtern
wird. Der Manager wird sicherstellen, dass das Liquiditatsprofil der von jedem Fonds gehaltenen Anlagen im
Verhéaltnis zum erwarteten Ricknahmeprofil bzw. zur Handelshaufigkeit des jeweiligen Fonds angemessen
ist, was Rucknahmen an jedem Handelstag ermdglicht.

Die Liquiditatsrisikomanagementpolitik des Managers berlcksichtigt verschiedene Faktoren, insbesondere die
Anlagestrategie, das Liquiditétsprofil, die Rucknahmepolitik, die Handelshaufigkeit, die Fahigkeit zur
Durchsetzung von Rucknahmebeschrankungen und die Politik zur marktgerechten Bewertung des jeweiligen
Fonds.

Die Liquiditatsrisikomanagementpolitik des Managers umfasst die Uberwachung des Profils der vom
betreffenden Fonds gehaltenen Anlagen auf fortlaufender Basis, um sicherzustellen, dass solche Anlagen der
Ricknahmepolitik entsprechen. Dariiber hinaus beinhaltet die Liquiditatsrisikomanagement-Politik
Einzelheiten zu regelmalig vom Anlageberater durchgeflhrten Stresstests zur Bewadltigung des
Liquiditatsrisikos jedes Fonds unter normalen und au3ergewdhnlichen Marktbedingungen.

Der Manager hat ein designiertes Team zugewiesen, das fur die das Risikomanagement verantwortlich ist,
um die Funktion der Uberwachung des Liquiditatsrisikos wahrzunehmen, und funktional unabhéngig vom
taglichen Portfolio-Anlageverwalter ist.

Zu den Werkzeugen, die von der Gesellschaft und/oder vom Manager zur Verwaltung der Liquiditatsrisiken
eingesetzt werden kdénnen, gehdren:

e Die Gesellschaft und/oder der Manager sind berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem
Geschaftstag zuriickgenommen werden, gemafll den im Unterabschnitt ,Beschrankungen fir die
Rucknahme*® im Abschnitt ,Wie man Anteile zurlickgibt* des Prospekts dargelegten Bestimmungen auf 10 %
der Gesamtzahl der ausgegebenen Anteile dieses Fonds zu begrenzen. Wenn eine solche Begrenzung
auferlegt wird, wirde dies die Fahigkeit eines Anteilinhabers, die Anteile, die er an einem bestimmten
Geschéftstag vollstandig zurtickgeben méchte, einschranken.

e Durch Errechnen des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes Fonds an jedem beliebigen Handelstag kénnen
die Gesellschaft und/oder der Manager den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse nach eigenem
Ermessen anpassen, indem eine Verwasserungsanpassung angewendet wird: unter den im Unter-
Unterabschnitt ,Verwasserungsanpassung“ des Unterabschnitts ,Bewertung der Vermégenswerte® im
Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts” des Prospekts dargelegten Umstanden. Wenn eine
Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhdht dies im Falle von Nettomittelzuflissen in einen Fonds
den Nettoinventarwert pro Anteil. Im Falle von Nettomittelabfliissen von einem Fonds wiederum verringert
sich der Nettoinventarwert pro Anteil. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an
dem durch die Verwéasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro
Anteil also hoher, als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an
einem Handelstag die Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die
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Verwasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Rlicknahmeerldse pro Anteil
niedriger, als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Die Gesellschaft kann auf Empfehlung des Managers die Ermittlung des Nettoinventarwerts und den
Verkauf oder Rickkauf von Anteilen eines Fonds unter den im Abschnitt ,Zeitweilige Aussetzung der
Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Ricknahme® des Prospekts dargelegten Umstanden
voriibergehend aussetzen. Wahrend einer solchen Aussetzung kdnnten die Anteilinhaber ihre Anlagen im
betreffenden Fonds nicht zurtiickgeben.

Die marktgerechte Bewertung kann zur Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil verwendet werden, um
zu versuchen, den Marktwert der Anlage des Fonds zum Zeitpunkt der Bewertung genauer widerzuspiegeln.
Nahere Einzelheiten zur marktgerechten Bewertung finden Sie im Abschnitt ,UbermaRiger und/oder
kurzfristiger Handel” des Prospekts.
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Portfolio-Transaktionen

Bestmdgliche Ausfuhrung

Der Manager, der Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater miissen sicherstellen, dass
ausreichende Schritte unternommen werden, um bei der Platzierung von Handelsanweisungen an im
Wertpapierhandel tatige Unternehmen im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die Qualitat der mit
Brokern gefuihrten Ausfuhrungsvereinbarungen wird Uberwacht und es werden bei Bedarf Anpassungen
vorgenommen. N&ahere Angaben zur internen Politik des Anlageberaters und/oder des bzw. der
Unteranlageberater(s) sind kostenlos auf Anfrage beim Anlageberater und/oder bei dem bzw. den
Unteranlageberater(n) erhaltlich.

Bezahlung fur Investmentanalyse

Der Anlageberater und gegebenenfalls der bzw. die Unteranlageberater kdnnen interne und externe Analysen
verwenden, um fundierte Entscheidungen zu treffen.

Der Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater zahlen fir Analysen aus ihren eigenen
Ressourcen.

Interessenkonflikte

Die Gesellschaft und der Manager verfligen tUber Richtlinien, die darauf ausgelegt sind, sicherzustellen, dass
bei allen Transaktionen angemessene Anstrengungen unternommen werden, um Interessenkonflikte zu
vermeiden, und dass bei solchen Konflikten, wenn sie nicht vermieden werden kdnnen, die Fonds und ihre
Anteilinhaber fair behandelt werden. Der Manager, der Anlageberater und die Unteranlageberater innerhalb
der JHG Group kdénnen gelegentlich als Verwaltungsgesellschaft, Anlageberater und/oder Unteranlageberater
fur andere Gesellschaften oder Fonds fungieren, die &hnliche Anlageziele verfolgen wie die Gesellschaft oder
ein Fonds. Es ist daher mdglich, dass der Manager, der Anlageberater und/oder der bzw. die
Unteranlageberater im Zuge ihrer Geschaftstatigkeit potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft oder
einem bestimmten Fonds haben, oder dass ein Konflikt zwischen der Gesellschaft und anderen Fonds, die
vom Manager verwaltet werden oder fir die der Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater als
Berater tatig sind, besteht. Der Manager, der Anlageberater und/oder die Unteranlageberater werden jedoch
in einem derartigen Fall ihre Verpflichtungen aus dem Verwaltungsvertrag, dem Anlageverwaltungsvertrag
bzw. dem Unteranlageverwaltungsvertrag einhalten, insbesondere ihre Verpflichtung, soweit wie méglich im
besten Interesse der Gesellschaft zu handeln. Bei der Vornahme von Anlagen, bei denen sich
Interessenkonflikte ergeben kdnnten, werden sie aber auch ihre Verpflichtungen gegeniiber anderen Kunden
berticksichtigen.

»verbundene Person bezeichnet die Gesellschaft, den Manager oder die Verwahrstelle und die Beauftragten
und Unterbeauftragten der Gesellschaft, des Managers oder der Verwahrstelle (ausgenommen die von der
Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrstellen, bei denen es sich um konzernfremde Gesellschaften
handelt) sowie samtliche verbundene Unternehmen oder Konzerngesellschaften der Gesellschaft, des
Managers, der Verwahrstelle, eines Beauftragten oder eines Unterbeauftragten;

Die Gesellschaft und der Manager sind verpflichtet, sicherzustellen, dass alle Geschafte zwischen der
Gesellschaft und/oder dem Manager und einer verbundenen Person zu marktiblichen Bedingungen und im
besten Interesse der Anteilinhaber durchgefuhrt werden.

Die Gesellschaft und/oder der Manager kann ein Geschaft mit einer verbundenen Person durchfihren, wenn
mindestens eine der Bedingungen in den folgenden Abséatzen (a), (b) oder (c) erfillt wird:

(a) Der Wert der Transaktion wird zertifiziert von: (i) einer Person, die von der Verwahrstelle als unabhangig

und kompetent genehmigt wurde; oder (ii) im Falle von Geschéften, an denen die Verwahrstelle beteiligt
ist, einer Person, die vom Manager als unabhangig und kompetent genehmigt wurde;
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(b) das Geschaft wird zu den besten Bedingungen ausgefihrt, die an einer organisierten Borse gemal den
Regeln dieser Borse verfugbar sind; oder

(c) Das Geschaft wird zu Bedingungen durchgefiihrt, die nach Ansicht der Verwahrstelle oder, falls die
Verwahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, nach Ansicht des Managers der Auflage entsprechen, dass
Geschafte mit verbundenen Personen zu marktiiblichen Bedingungen und im besten Interesse der
Anteilinhaber erfolgen missen.

Die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschaft beteiligt ist, der Manager muss
dokumentieren, wie den Anforderungen von (a), (b) oder (c) oben entsprochen wurde. Wenn Geschéfte geman
Punkt (c) oben durchgefihrt werden, muss die Verwahrstelle oder, falls die Verwahrstelle an dem Geschéaft
beteiligt ist, der Manager dokumentieren, warum ihrer/seiner Ansicht nach das durchgefiihrte Geschéft der
Auflage entsprach, dass Geschéfte mit verbundenen Personen zu marktublichen Bedingungen und im besten
Interesse der Anteilinhaber erfolgen muissen.

Interessenkonflikte kdnnen durch Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sowie Techniken und
Instrumenten fir ein effizientes Portfoliomanagement entstehen. Beispielsweise konnen die Gegenparteien
oder Vertreter, Vermittler oder andere juristische Personen, die Dienstleistungen in Bezug auf solche
Transaktionen erbringen, mit der Verwahrstelle in Verbindung stehen. Aus diesem Grund kdnnen diese
juristischen Personen Gewinne, Gebihren oder andere Ertrage erzeugen oder Verluste durch solche
Transaktionen vermeiden. Des Weiteren kénnen Interessenkonflikte entstehen, wenn die von solchen
Gegenparteien bereitgestellten Sicherheiten einer Bewertung oder einem Sicherheitsabschlag durch eine
Gegenpartei unterliegen.

Der Anlageberater und Unteranlageberater erkennt an, dass die organisatorischen und administrativen
Vorkehrungen zur Behebung von Interessenkonflikten in bestimmten Situationen unter Umstanden nicht
ausreichen, um zu gewahrleisten, dass das Risiko einer Verletzung der Interessen der Gesellschaft und ihrer
Anteilinhaber mit angemessener Sicherheit verhindert werden kann. Falls eine solche Situation entsteht,
werden der Anlageberater und/oder der bzw. die Unteranlageberater dies dem Manager mitteilen. Der
Manager wird dies den Anteilinhabern in angemessener Form mitteilen.

Néhere Angaben zur internen Politik des Anlageberaters und/oder des bzw. der Unteranlageberater(s) sind
kostenlos auf Anfrage beim Anlageberater und/oder bei dem bzw. den Unteranlageberater(n) erhaltlich.

Die Gesellschaft und der Manager haben eine Strategie entwickelt, um zu bestimmen, wann und wie
Stimmrechte ausgelibt werden. Néhere Einzelheiten zu den auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen
MafRnahmen werden Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfigung gestellt.

Der Manager, die Verwahrstelle, die Hauptvertriebsstelle, die Vertriebsstellen, die Transferstelle oder die
Verwaltungsstelle kdnnen gelegentlich als Manager, Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Gesellschaftssekretar,
Handler oder Vertriebsgesellschaft in Bezug auf andere Investmentgesellschaften oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen als die Gesellschaft tatig oder anderweitig in diese involviert sein. Interessenkonflikte
werden sachlich und im besten Interesse der Anteilinhaber beigelegt.

Hr. Dyble und Hr. Sayer sind Angestellte von JHG, dem indirekten Eigentimer von JCIL und HMSA. Sie
kdnnen deshalb aus den Vertrdgen der Gesellschaft und den daraus bezogenen Gebuhren einen Vorteil
haben.

Aufzeichnung von Telefongespréachen und elektronischer Kommunikation
Wenn Anleger mit Unternehmen der JHG Group (einschlieRlich des Managers) oder ihren beauftragten Dritten
Uber ihre Anlage kommunizieren, kdnnen ihre Telefongesprache und anderen Kommunikationen zu

Schulungs-, Qualitatssicherungs- und Uberwachungszwecken und zur Erfullung der aufsichtsrechtlichen
Dokumentationspflichten aufgezeichnet werden.
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Fluhrung und Verwaltung der Gesellschaft

Verwaltungsrat

Dem Verwaltungsrat obliegt die generelle Geschaftsfiihrung der Gesellschaft. Im Rahmen der Satzung hat der
Verwaltungsrat die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt und einige seiner Befugnisse,
Pflichten und Funktionen auf den Manager Ubertragen, der wiederum einige seiner Befugnisse, Pflichten und
Funktionen auf die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Vertriebsstellen und den Anlageberater
Ubertragen hat. Der Anlageberater hat seinerseits die Verwaltung des Vermdgens und der Anlagen bestimmter
Fonds an den entsprechenden Unteranlageberater delegiert. Folglich handeln alle Mitglieder des
Verwaltungsrats als nicht geschéftsfiihrende Mitglieder.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Haupttatigkeit sind nachstehend verzeichnet:

lan Dyble ist britischer Staatsbirger. Herr Dyble ist Head of Product Development bei Janus Henderson
Investors und beaufsichtigt die Produktentwicklung von Janus Henderson in Europa und Asien. Bevor er 2015
zu Janus Henderson Investors kam, war Herr Dyble Director und Chief Operating Officer of Investment Funds
bei Cazenove Capital Management, wo er seine Tatigkeit im Jahr 2002 begann. Zuvor war er zwischen 1990
und 2002 in verschiedenen Positionen und schlieBlich als Vice President of Operations and Change
Management fur Merrill Lynch Investment Managers tatig.

Carl O’Sullivan ist irischer Staatsburger. Er war zwischen 1990 und 2012 Partner der Anwaltssozietat Arthur
Cox und hat sich auf Finanzdienstleistungsrecht spezialisiert. Er ist 1983 als Anwalt zugelassen worden und
war von 1983 bis 1987 bei der Irish Distillers Group Plc und von 1987 bis 1990 bei Waterford Wedgwood Plc
als Anwalt angestellt. Er ist Mitglied des Verwaltungsrates bei mehreren Gesellschaften, die im International
Financial Services Centre arbeiten.

Peter Sandys ist irischer Staatsbtirger. Peter Sandys ist Mitbegriinder und geschaftsfihrender Gesellschafter
der Seroba Life Sciences Management Limited. Herr Sandys ist seit 1995 auch als unabh&ngiges nicht
geschaftsfuhrendes Verwaltungsratsmitglied fur Firmen in der Anlageverwaltungsbranche tatig. Von 1989 bis
1998 war Hr. Sandys Managing Director von ABN Amro Corporate Finance (Ireland) Ltd. Vor seiner
Beschaftigung bei ABN Amro Corporate Finance (Ireland) Ltd. arbeitete er mit Ernst & Young und KPMG in
deren Buchfuhrung und als Berater.

Die Biografie von Matteo Candolfini ist im Abschnitt ,Der Manager” des Prospekts enthalten.

Jane Challice ist britische Staatsbirgerin. Frau Challice ist als Client Portfolio Manager im Global Equity
Income Team von Janus Henderson Investors téatig. Bevor sie 2006 zu Henderson kam, war Frau Challice
zwei Jahre bei Threadneedle Investments und funf Jahre bei J.P. Morgan Asset Management tatig. lhre
Karriere begann sie 1994 bei Allianz Global Investors als Managerin fir globale Aktienfonds. Frau Challice hat
einen Abschluss als Bachelor of Engineering (First Class Hons) in Bauingenieurwesen von der Universitat
Warwick. Frau Challice ist Associate der CFA Society of the UK, erlangte 1997 die ASIP-Qualifikation und
verfligt Uber 26 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats wurde in Zusammenhang mit einer Straftat verurteilt, war in einen Konkurs,
freiwilligen Vergleich, eine Zwangsverwaltung, Zwangsliquidation, freiwillige Liquidation von Glaubigern, einen
freiwilligen Vergleich einer Gesellschaft oder Personengesellschaft, Vergleich mit Glaubigern im Allgemeinen
oder einer Gruppe von Glaubigern einer Gesellschaft, im Hinblick auf welche ein Mitglied des Verwaltungsrats
Direktor oder Partner in einer leitenden Funktion war, verwickelt, oder war als Mitglied des Verwaltungsrats
der offentlichen Kritik einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde (einschlie3lich anerkannten Berufsverbanden)
ausgesetzt. Ferner wurde kein Mitglied des Verwaltungsrats je von einem Gericht von der Bekleidung der
Funktion als Direktor einer Gesellschaft oder einer Managementfunktion oder von der Fihrung der Geschafte
einer Gesellschaft ausgeschlossen.

Kein Mitglied des Verwaltungsrats hat mit der Gesellschaft einen Dienstvertrag abgeschlossen und es ist nicht

vorgesehen, einen solchen Vertrag abzuschliel3en. Kein Mitglied des Verwaltungsrats ist leitender Angestellter
der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat die Mitglieder des Verwaltungsrats von der Haftung fir jeden Verlust
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oder Schaden, der ihr entstehen konnte, freigestellt, ausgenommen der Verlust oder Schaden, der ihr durch
Betrug, Fahrlassigkeit oder arglistige Tauschung eines Mitglieds des Verwaltungsrats entsteht. Die Satzung
schreibt fur die Mitglieder des Verwaltungsrats keine Altersgrenze vor und sieht nicht vor, dass sie im Turnus
ausscheiden. Die Anschrift der Mitglieder des Verwaltungsrats ist der Geschéftssitz der Gesellschaft. Zum
Datum dieses Prospekts hat kein Mitglied des Verwaltungsrats eine direkte oder indirekte Beteiligung oder
einen erheblichen oder nicht erheblichen Eigentumsanspruch an dem Anteilkapital der Gesellschaft oder eine
wesentliche Beteiligung an einem Vertrag oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft, auRer wie in
.Portfolio-Transaktionen — Interessenkonflikie“ angegeben.

Corporate Governance

Verwaltungsratssitzungen

Der Verwaltungsrat trifft sich regelméaRig zur Prufung der geschéftlichen Angelegenheiten der Gesellschaft.
Der Verwaltungsrat hat es sich derzeit zum Ziel gesetzt, mindestens vier Mal pro Kalenderjahr eine Sitzung
einzuberufen. Im Rahmen jeder Verwaltungsratssitzung werden den Verwaltungsratsmitgliedern von den
einzelnen Dienstanbietern der Gesellschaft Berichte zur Prifung vorgelegt.

Jahreshauptversammlungen

Die Gesellschaft hélt jedes Jahr eine Jahreshauptversammlung fir ihre Anteilinhaber ab. Allen Anteilinhabern
wird mindestens 21 Tage vor der Versammlung eine diesbezigliche Mitteilung zugesandt, in der sie zur
personlichen Teilnahme oder zur Wahrnehmung durch einen Vertreter eingeladen werden. Bei der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft wird der Jahresbericht der Gesellschaft fur das letzte
Geschaftsjahr den Anteilinhabern vorgelegt und die Anteilinhaber erhalten Gelegenheit, Uber bestimmte
Angelegenheiten in Bezug auf die Gesellschaft abzustimmen, wie die Wiederbestellung der Abschlussprifer
der Gesellschaft und die Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern, die seit der letzten
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft bestellt wurden. Eine Zusammenfassung der Stimmrechte und
Verfahren bei Hauptversammlungen (einschlie3lich der Jahreshauptversammlung) befindet sich im Abschnitt
des Prospekts mit dem Titel ,Sonstige Informationen — Versammlungen®.

Anteilkapital und Anteilinhaber

Das Anteilkapital der Gesellschaft entspricht stets dem Gesamtbetrag des Nettoinventarwerts der Fonds.
Gemal der Satzung sind die Mitglieder des Verwaltungsrats erméachtigt, bis zu fiinfhundert Milliarden
nennwertlose Anteile (die das genehmigte Anteilkapital sind) an der Gesellschaft zum Nettoinventarwert pro
Anteil zu den Bedingungen auszugeben, die sie fur angebracht halten. Vorkaufsrechte bei Ausgabe von
Anteilen an der Gesellschaft werden nicht eingeraumt.

Jeder Anteil verleiht dem Inhaber Anspruch auf eine gleichrangige pro rata-Beteiligung an den Ausschiittungen
und dem Nettoinventarwert des Fonds, fur den er ausgegeben worden ist, aber nicht auf Ausschittungen, die
vor seiner Eintragung als Anteilinhaber erkléart worden sind.

Der Erlos aus den ausgegebenen Anteilen wird in den Buchern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds
gutgeschrieben und namens des betreffenden Fonds zum Erwerb von Vermdgenswerten zu Anlagezwecken
verwendet. Die Blcher und Konten jedes Fonds werden separat gefihrt.

Jeder Anteil gibt dem Anteilinhaber das Recht, an Versammlungen der Gesellschaft und des Fonds, der durch
diese Anteile reprasentiert wird, teilzunehmen und abzustimmen. Bei Abstimmung durch Handheben hat jeder
Anteilinhaber, der bei Versammlungen der Gesellschaft zugegen ist, Anrecht auf eine Stimme; bei schriftlicher
Abstimmung hat jeder Anteilinhaber, der persdnlich oder durch einen Stellvertreter zugegen ist, eine Stimme
fur jeden von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteil. Ein Beschluss zur Abanderung der mit den Anteilen
verbundenen Rechte kommt mit Dreiviertelmehrheit der Stimmen der Anteilinhaber zu Stande, die auf einer
satzungs- und ordnungsgemaf einberufenen Hauptversammlung vertreten oder zugegen sind.

Der Verwaltungsrat kann satzungsgemdafl Bruchteile von Anteilen an der Gesellschaft ausgeben.
Bruchteilsanteile werden auf die drei nachstliegenden Dezimalstellen ausgegeben und haben bei
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Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds kein Stimmrecht; der Nettoinventarwert von
Bruchteilsanteilen ist gleich dem entsprechenden Bruchteil des Nettoinventarwerts je Anteil.

Gegenwartig gibt es 30.000 ausgegebene Zeichneranteile. Die Zeichneranteile geben ihrem Inhaber das
Recht zur Teilnahme an und Abstimmung auf allen Versammlungen der Gesellschaft, nicht aber das Recht
auf Beteiligung an den Ausschiittungen oder am Nettoinventarwert eines Fonds oder der Gesellschatft.

Die Fonds und gesonderte Haftung

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den Fonds und die einzelnen
Fonds kénnen eine oder mehrere Anteilsklassen an der Gesellschaft beinhalten. Der Manager darf jeweils mit
vorheriger Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds durch Ausgabe einer oder mehrerer individueller
Anteilsklassen zu den Bedingungen auflegen, die der Manager beschliel3t. Der Manager darf jeweils in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank eine oder mehrere einzelne Anteilsklassen
innerhalb der einzelnen Fonds zu den Bedingungen auflegen, die der Manager beschlief3t.

Die Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds werden wie folgt zugeteilt:

(a) der Erlos aus den ausgegebenen Anteilen, aus denen ein Fonds besteht, wird in den Buchern der
Gesellschaft dem betreffenden Fonds zugeordnet und die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
sowie die Ertrdge und Aufwendungen, die entsprechend zuschreibbar sind, werden dem betreffenden
Fonds zugeordnet, vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung;

(b) wenn ein Vermoégenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, dann ist dieser derivative
Vermodgenswert in den Buchern der Gesellschaft demselben Fonds gutzuschreiben wie die
Vermdgensgegensténde, die ihm zugrunde liegen, und bei jeder Bewertung des Vermdgenswerts ist die
Wertsteigerung oder -minderung dem betreffenden Fonds gutzuschreiben;

(c) entstehen der Gesellschaft Verbindlichkeiten, die sich auf Vermégensgegenstande eines bestimmten
Fonds beziehen oder auf MaRRnahmen, die im Zusammenhang mit Vermdgensgegenstanden eines
bestimmten Fonds ergriffen wurden, dann sind diese Verbindlichkeiten dem jeweils betreffenden Fonds
zuzuweisen und

(d) wennVermdgensgegenstande oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft nicht als einem bestimmten Fonds
zuweisbar anzusehen sind, dann sind diese Vermogensgegenstidnde oder Verbindlichkeiten,
vorbehaltlich der Zustimmung durch die Verwahrstelle, allen Fonds anteilig zum Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds zuzuweisen.

Verbindlichkeiten, die im Namen eines Fonds entstehen oder diesem zuzuweisen sind, sind ausschlieflich
aus den Vermdgensgegenstanden dieses Fonds zu begleichen, und weder die Gesellschaft noch
Verwaltungsratsmitglieder, Zwangsverwalter, Prifer, Insolvenzverwalter, vorlaufige Insolvenzverwalter oder
sonstige Personen sollen die Vermdgensgegenstande dieser Fonds gutschreiben oder verpflichtet sein, diese
gutzuschreiben, um Verbindlichkeiten zu begleichen, die im Namen eines anderen Fonds angefallen sind oder
diesem zuweisbar sind.

In jedem Kontrakt, Vertrag, und in jeder Vereinbarung oder Transaktion, die die Gesellschaft eingegangen ist,
sollen die folgenden Bedingungen Bestandteil sein, namlich dass:

(i) die Vertragspartei oder -parteien der Gesellschaft, gleich ob in einem Verfahren oder durch beliebige
anderweitige MafRnahmen, keinen Ruckgriff auf die Vermodgensgegenstande der einzelnen Fonds zur
vollstandigen oder teilweisen Tilgung von Verbindlichkeiten, die nicht im Namen dieses Fonds entstanden
sind, nehmen durfen;

(i) sollte es einer Vertragspartei der Gesellschaft durch beliebige MalRnahmen gelingen, Ruckgriff auf die
Vermogensgegenstande eines Fonds zur Erfullung samtlicher oder von Teilen von Verbindlichkeiten zu
nehmen, die nicht im Namen dieses Fonds angefallen sind, diese Partei gegenuber der Gesellschaft zur
Zahlung einer Summe, die dem Wert dieser so erlangten Leistung entspricht, verpflichtet ist und
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(i) wenn es einer Vertragspartei der Gesellschaft gelingt, Vermdgensgegensténde eines Fonds zu pfanden
oder mithilfe beliebiger Mittel zu beschlagnahmen oder sonst wie Vollstreckungsmal3Bnahmen gegen die
Vermdgensgegenstande eines Fonds in Bezug auf eine Verbindlichkeit zu erwirken, die nicht im Namen
dieses Fonds begrindet wurden, dann soll diese Partei die Vermdgensgegenstande oder die
unmittelbaren oder mittelbaren Erlése aus der VerduBerung dieser Vermdgensgegenstande
treuhanderisch fur die Gesellschaft halten und soll diese Vermdgensgegenstande oder Erlése gesondert
und identifizierbar als Treuhandeigentum verwahren.

Samtliche durch die Gesellschaft zurtck erlangbaren Betrdge sind mit gleichrangigen Verbindlichkeiten
gemal den stillschweigend vereinbarten Bedingungen wie vorstehend unter (i) bis (iii) beschrieben zu
verrechnen.

Etwaige von der Gesellschaft zuriickerlangten Vermdgensgegenstédnde oder Betrage sind, nach Abzug der
Zahlung von Kosten fiir das Zurlickerlangen, gutzuschreiben, um den betreffenden Fonds zu entschadigen.

51



Fur den Fall, dass Vermdgensgegenstande, die einem Fonds zuzuordnen sind, zum Ausfiihren einer
Verbindlichkeit verwendet werden, die nicht diesem Fonds zuzuordnen sind, und insoweit als diese
Vermdgensgegenstande oder betreffenden Entschadigungen dafir nicht anderweitig dem betreffenden Fonds
wieder zuzuleiten sind, bestatigen der Verwaltungsrat und/oder der Manager den Wert der
Vermdgensgegenstande, die dem betroffenen Fonds abhandengekommen sind, oder veranlassen eine
derartige Bestatigung mit Zustimmung der Verwahrstelle und Ubertragen oder zahlen aus den
Vermdgensgegenstanden des Fonds oder der Fonds, denen die Verbindlichkeit zuweisbar war, vorrangig vor
allen anderen Anspriichen gegenlber diesem Fonds oder dieser Fonds, die Vermdgensgegenstande oder
Betrage, die ausreichen, um dem betroffenen Fonds den Wert der Vermdgensgegenstande oder Betrage, die
ihm abhandengekommen sind, wiederherzustellen.

Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft unabhangige juristische Person; die Gesellschaft darf jedoch in Bezug
auf einen bestimmten Fonds klagen oder verklagt werden und darf dieselben Aufrechnungsrechte, so
vorhanden, wie zwischen ihren Fonds, die nach dem Recht in Bezug auf Gesellschaften anwendbar sind,
ausliben und das Eigentum eines Fonds unterliegt den Gerichtsbeschlissen, so als ob der Fonds eine
gesonderte juristische Person ware.

Fur die einzelnen Fonds sind gesonderte Aufzeichnungen zu fuhren.

Der Manager

Der Verwaltungsrat hat HMSA als Managementgesellschaft der Gesellschaft gemald den Bedingungen des
Verwaltungsvertrags ernannt. Der Manager erbringt der Gesellschaft unter der generellen Kontrolle und
Aufsicht des Verwaltungsrats Verwaltungs-, Vermarktungs-, globale Vertriebs-, Anlageverwaltungs- und damit
verbundene Dienstleistungen. Der Manager wurde im Jahr 1985 nach dem Recht des GroRBherzogtums
Luxemburg als société anonyme (Aktiengesellschaft) gegriindet. HMSA gehort dem Konzern der Janus
Henderson Group plc an und ist im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B22848 eingetragen. Der
eingetragene Sitz der Gesellschaft ist 2 rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind Matteo Candolfini, Tony Sugrue, Ignacio De La Maza und
Paul Greenwood.

Matteo Candolfini

Mr. Candolfini ist seit Juni 2020 Head of Office bei Henderson Management S.A. in Luxemburg. Darlber
hinaus sitzt er in den Verwaltungsraten von Janus Henderson Horizon Fund, Janus Henderson Fund und
Henderson Management S.A. Vor seinem Wechsel zu HMSA war Herr Candolfini drei Jahre lang Head of
Investment Risk EMEA und mehr als ein Jahr lang Head of Risk Governance EMEA bei Invesco in Luxemburg.
Vor seiner Tatigkeit bei Invesco war er zwei Jahre lang Head of Risk Management bei Quaestio Investments
in Luxemburg. Davor leitete Herr Candolfini drei Jahre lang das Risikomanagement bei Inter Fund
Management in Luxemburg. Zu Beginn seiner Karriere war Herr Candolfini drei Jahre lang als
Portfoliomanager und Hedgefondsanalyst bei ING Private Capital Management in Luxemburg tatig.

Herr Candolfini ist vom CFA Institute als Chartered Financial Analyst (CFA) und von GARP, der Global
Association of Risk Professionals, als FRM zertifiziert. Darlber hinaus hat er einen Kurs in Risikomanagement
am Imperial College absolviert und hélt einen Master-Abschluss in Informatik.

Tony Sugrue

Herr Sugrue ist ein Finanzdienstleistungsexperte mit ber 35 Jahren Erfahrung in London und in letzter Zeit
in Luxemburg, mit 30 Jahren Erfahrung in der Fiihrung von Investmentgesellschaften und Fonds, die er als
geschéftsfiihrendes und unabhangiges Verwaltungsratsmitglied von Fonds gesammelt hat. Hr. Sugrue war
zuvor von der CSSF und der Zentralbank als Verwaltungsratsmitglied zahlreicher Anlagevehikel zugelassen,
einschlielich von regulierten Fonds, Verwaltungsgesellschaften, Zweckgesellschaften, Private Equity- und
Immobiliengesellschaften.

Hr. Sugrue kam im Jahr 2013 zum Manager und war auch fur den Janus Henderson Horizon Fund und den
Henderson Gartmore Fund téatig, bevor er von 2011 bis 2017 in deren Verwaltungsraten saf3.
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Ignacio De La Maza

Hr. De La Maza ist Head of EMEA Intermediary & Latin America bei Janus Henderson Investors und seit dem
Jahr 2019 in dieser Position tatig. In dieser Rolle leitet er das Vermittlungsgeschaft in Europa, dem Nahen
Osten, Afrika und Lateinamerika. Zuvor war er bei der Firma ab 2017 Head of Sales flir Kontinentaleuropa
und Lateinamerika. Hr. De La Maza war, jeweils bei Henderson Global Investors, ab 2011 Head of Sales fur
die iberische Halbinsel und Lateinamerika sowie ab 2009 Head of Sales fiir Lateinamerika. Zuvor war er ab
2007 Vertriebsleiter fur institutionelle Kunden bei New Star Asset Management. Er begann seine Karriere im
Jahr 2005 als Investment- und Hedgefondsanalyst bei M&B Capital Advisers in Spanien.

Hr. De La Maza erwarb einen Bachelor of Arts (Hons) in Betriebswirtschaftslehre an der Universidad CEU San
Pablo in Madrid. Er hat 15 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Paul Greenwood

Herr Greenwood its seit 2018 Global Head of Investment Risk bei Janus Henderson Investors. Vor seiner Zeit
bei Janus Henderson war Herr Greenwood ab 2010 Senior Vice President, Head of Investment Risk bei
AllianceBernstein, wo er das Anlagerisikomanagement aller verwalteten Vermoégenswerte leitete und
gleichzeitig ein Derivate-Absicherungsportfolio verwaltete. Herr Greenwood kam 2008 als Vice President,
Senior Portfolio Manager, Blend Solutions zu AllianceBernstein. Davor war er ab 2006 Director, Pension
Solutions bei der Royal Bank of Scotland (RBS). Zuvor war Herr Greenwood seit 1996 als leitender
Investitionsberater bei Mercer tatig gewesen. Herr Greenwood begann seine Karriere 1993 als
versicherungsmathematischer Analyst bei FirstRand, ehemals Southern Life.

Er halt einen Bachelor of Science-Abschluss in mathematischer Statistik von der University of the
Witwatersrand in Johannesburg. Herr Greenwood ist Fellow of the Institute of Actuaries, United Kingdom, und
hat 27 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche.

Der Gesellschaftssekretar des Managers ist Henderson Secretarial Services Limited.

Der Manager hat die Verantwortung fir die Anlageverwaltung und die VerauR3erung der Vermégenswerte der
Gesellschaft auf den Anlageberater Ubertragen. Der Anlageberater ist im Einklang mit den Anlagezielen,
Anlagepolitiken und maRgeblichen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen der Fonds fur die Anlage
und Wiederanlage der Vermdgenswerte der Fonds der Gesellschaft verantwortlich.

Daruber hinaus hat der Manager die Vermarktung, den Vertrieb und Verkauf der Anteile auf die Vertriebsstelle
Ubertragen.

Der Manager hat die Fuhrung der Geschéafte der Gesellschaft einschliel3lich der Verantwortung fir die
Erstellung und Fuhrung der Aufzeichnungen und Abschliisse der Gesellschaft und die damit verbundenen
Fondsbuchhaltungsangelegenheiten (einschliel3lich der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil) an die
Verwaltungsstelle und die Verantwortung fur die Anteilinhaberregistrierungs- und Transferstellenleistungen an
die Transferstelle Ubertragen.

Die Gebuhren, die von jedem der Fonds an den Manager zu entrichten sind, sind in dem Abschnitt ,Gebuhren
und Aufwendungen® im Einzelnen dargelegt.

[Der Verwaltungsvertrag regelt die Bestellung des Managers, die Sorgfaltspflicht des Managers und die
Kontrolle und Beaufsichtigung des Managers. Der Verwaltungsvertrag regelt die Pflichten und Befugnisse des
Managers sowie seine Verantwortlichkeiten.

DerVerwaltungsvertrag enthalt detaillierte Angaben zu den vom Manager delegierten Aktivitaten. In Bezug auf
die operativen Aspekte definiert der Vertrag auflerdem Angelegenheiten wie ,ordnungsgemale
Anweisungen® und Angelegenheiten in Bezug auf die Kosten und Aufwendungen des Managers.

Gemal dem Verwaltungsvertrag ist der Manager nicht gegentiber der Gesellschaft oder Anteilinhabern fur
Verluste, Kosten oder Schaden haftbar, die in Verbindung mit der Wahrnehmung der Aufgaben des Managers
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im Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen, oder fir einen Wertverlust der Anlagen des Fonds, soweit
solche Verluste, Kosten oder Schaden nicht durch Bdsglaubigkeit, vorséatzliche Nichterfullung, dolose
Handlungen, bewusste grobe Fahrlassigkeit oder Fahrlassigkeit des Managers verursacht wurden. Die
Gesellschaft schiitzt den Manager vor allen Klagen, Verfahren und Anspriichen und entschadigt ihn fir alle
Kosten, Anspriche, Verluste und Aufwendungen (einschlieBlich angemessener Rechts- und
Beratungskosten), die hieraus entstehen und gegen den Manager vorgebracht oder von diesem erlitten
werden oder diesem entstehen, soweit diese nicht aus vorsatzlicher Nichterfillung, dolosen Handlungen oder
Fahrlassigkeit bei der Wahrnehmung der Aufgaben des Managers im Rahmen des Verwaltungsvertrags
resultieren.

Es ist eine Regelung zu ,héherer Gewalt® vorgesehen sowie Bestimmungen zu Interessenkonflikten. Der
Verwaltungsvertrag enthalt auch eine genaue Beschreibung der Verpflichtungen hinsichtlich der
Vertraulichkeit, der Dauer und der Vertragsbeendigung. Der Verwaltungsvertrag kann von jeder der Parteien
mit einer Frist von mindestens neunzig (90) Tagen schriftlich gegenuber der anderen Partei gekiindigt werden.
Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei fristlos schriftlich gekiindigt werden, sofern: (i) eine der Parteien
liquidiert wird, nicht in der Lage ist, ihre Schulden zu begleichen, Insolvenz anmeldet oder wenn ein
Insolvenzverwalter flr beliebige Vermogenswerte der anderen Partei bestellt wird; (ii) der Manager die
Zulassung fur die Austbung der Tatigkeit als Manager der Gesellschaft verliert; (iii) eine der Parteien einen
wesentlichen Verstol3 gegen den Verwaltungsvertrag begeht und keine Abhilfe daflir schafft, sofern sie dazu
fahig ist, wobei eine Frist von dreil3ig (30) Tagen ab der Aufforderung zur diesbeziiglichen Abhilfe gilt; oder
(iv) ein Prifer, ein Verwalter oder eine ahnliche Person fur eine der Parteien bestellt wird. Der
Verwaltungsvertrag umfasst auch Verpflichtungen in Bezug auf Mitteilungen, salvatorische Klausel,
Verzichtserklarungen, Abtretungen und Anderungen sowie das geltende Recht und den Gerichtsstand.

Der Anlageberater

Der Manager hat JCIL als Anlageberater der Gesellschaft gemall den Bedingungen des
Anlageverwaltungsvertrags ernannt. Der Anlageberater erbringt der Gesellschaft unter der generellen Aufsicht
und Zustandigkeit des Managers Anlageverwaltungs- und damit verbundene Dienstleistungen. Der
Anlageberater kann mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank gewisse Befugnisse delegieren, wie unten
ausgefuhrt. Der Anlageberater ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die geméaR den Gesetzen von
England und Wales gegrindet wurde und von der FCA zugelassen ist und reguliert wird. Der Anlageberater
ist eine 100%ige indirekte Tochtergesellschaft von JHIUS.

Die Gebuhren, die von jedem der Fonds an den Anlageberater zu entrichten sind, sind in dem Abschnitt
,Gebuhren und Aufwendungen® im Einzelnen dargelegt.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageberater bei Nichtvorliegen von Fahrlassigkeit, doloser
Handlungen, Bosglaubigkeit, vorsatzlicher Nichterflllung oder bewusster grober Fahrlassigkeit aufseiten des
Anlageberaters nicht fiur Verluste, Verbindlichkeiten, Klagen, Verfahren, Anspriiche, Kosten und
Aufwendungen im Hinblick auf seine Aufgaben oder Verpflichtungen im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrags haftbar ist. Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, den Anlageberater und jedes
Mitglied seines Verwaltungsrats, jeden seiner leitenden Angestellten, Angestellten und Bevollmé&chtigten von
allen Anspriichen freizustellen, die gegen den Anlageberater wegen der Erfillung oder Nichterfullung ihrer
Verpflichtungen und Aufgaben aus dem Anlageverwaltungsvertrag geltend gemacht werden, sofern keine
Fahrlassigkeit, Bosglaubigkeit, Betrug, vorsatzlicher Nichterfillung oder grober Fahrlassigkeit seitens des
Anlageberaters bei der Erfullung oder Nichterfullung der Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des
Anlageverwaltungsvertrages zu diesen Ansprichen gefiihrt haben. Der Anlageverwaltungsvertrag kann
jederzeit von einer der Parteien mit einer Kiindigungsfrist von neunzig (90) Tagen schriftlich gekindigt werden.
Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei fristlos schriftlich gekundigt werden, sofern: (i) eine
andere Partei liquidiert wird oder nicht in der Lage ist, ihre Schulden zu begleichen, oder nach geltendem
Recht Insolvenz anmeldet oder wenn ein Prifer, Verwalter oder Insolvenzverwalter flr beliebige
Vermogenswerte dieser anderen Partei bestellt wird; (ii) eine andere Partei die Zulassung fiir die Erfillung
ihrer Aufgaben verliert; oder (iii) eine andere Partei einen wesentlichen Verstol3 gegen den
Anlageverwaltungsvertrag begeht und keine Abhilfe dafur schafft (sofern sie dazu féhig ist), wobei eine Frist
von dreifig (30) Tagen ab der Aufforderung zur diesbezlglichen Abhilfe gilt.
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Die Unteranlageberater

Gemal den Bestimmungen der Anlageverwaltungsvertrage kann der Anlageberater auf eigene Rechnung
einen oder mehrere Unteranlageberater zur Unterstiitzung bei der Ausfuhrung seiner Pflichten und Aufgaben
als Anlageberater der Fonds zu beauftragen, wobei die Beauftragung solcher Unteranlageberater gemaR den
Zentralbank-Verordnungen erfolgen muss.

Gemal den Bestimmungen der Anlageverwaltungsvertrage haftet der Anlageberater in solchen Féllen
gegenuber dem Manager, der Gesellschaft und den Fonds fur die Erfullung der Aufgaben gemaf einem
solchen Vertrag. Der Anlageberater hat Gesellschaften als Unteranlageberater zur Verwaltung der Fonds
gemaf den Anlageverwaltungsvertragen mit der Gesellschaft und dem Manager und im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank beauftragt bzw. wird diese zukiinftig beauftragen, u. a. die unten aufgefihrten
Unteranlageberater. Angaben Uiber einen vom Anlageberater beauftragten Unteranlageberater mit Ausnahme
der unten genannten werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfliigung gestellt und Einzelheiten werden
in den Finanzberichten an die Anteilinhaber veroffentlicht.

Zum Datum dieses Prospekts hat JCIL JHIUS (vormals Janus Capital Management LLC) beauftragt,
Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit Ermessensbefugnis fur alle oder einen Teil der
Vermdgenswerte bestimmter, in der jeweiligen Prospektergdnzung angegebener Fonds gemal dem
geanderten und neu gefassten Unteranlageberatervertrag vom 3. Juli 2020 zu erbringen. JHIUS ist bei der
,US Securities and Exchange Commission® als Anlageberater registriert und ist (gemeinsam mit seinen
Vorgangern) seit 1970 im Finanzdienstleistungsgeschaft tatig. JHIUS ist zurzeit als Anlageberater oder
Unteranlageberater fur internationale und US-Investmentfonds (darunter auch Fonds, deren Anlageziele und
-grundsatze denen einiger Fonds der Gesellschaft im Wesentlichen entsprechen), Unternehmen,
Privatkunden, Pensionskassen und Wohltatigkeitsorganisationen tatig. JHIUS st eine indirekte
Tochtergesellschaft von JHG, einer in Jersey gegrindeten Gesellschaft mit beschrankter Haftung, und an der
New York Stock Exchange und der Australian Stock Exchange notiert, wobei ihr Unternehmensschwerpunkt
auf den Vermogensverwaltungsgeschéften liegt.

Zum Datum dieses Prospekts hat JCIL JHISL beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis fur alle oder einen Teil der Vermdgenswerte bestimmter, in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegebener Fonds gemaf dem Unteranlageberatervertrag vom 15. Dezember 2017 in
seiner jeweils geltenden Fassung zu erbringen. JHISL ist eine in Singapur gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, die von der Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt wird. JHISL besitzt eine
Lizenz fur Kapitalmarktdienstleistungen, die das Unternehmen zur Durchfihrung bestimmter reglementierter
Tatigkeiten berechtigt, unter anderem Fondsverwaltung, Wertpapierhandel und Handel mit Futures-
Kontrakten.

Zum Datum dieses Prospekts hat JCIL HGIL beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis fur alle oder einen Teil der Vermdgenswerte bestimmter, in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegebener Fonds gemaf dem Unteranlageberatervertrag vom 15. Dezember 2017 in
seiner jeweils geltenden Fassung zu erbringen. HGIL ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die
gemafl den Gesetzen von England und Wales gegriindet wurde. HGIL ist von der FCA zugelassen und
unterliegt ihrer Regulierung. JHG ist der eigentliche Eigentimer von HGIL.

Zum Datum dieses Prospekts hat JCIL Intech beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis fir alle oder einen Teil der Vermodgenswerte bestimmter, in der jeweiligen
Prospektergdnzung  angegebener Fonds gemall dem gednderten und neu gefassten
Unteranlageberatervertrag vom 3. Juli 2020 zu erbringen. Intech ist seit 1987 im Anlageberatungsgeschéft
tatig und erbringt Anlageberatungs- oder Unteranlageberatungsdienste fiir eine Reihe von US-
Investmentfonds, institutionelle Anleger und gesonderte Kontenfiihrung. JHG ist der eigentliche Eigentiimer
von Intech.

Zum Datum dieses Prospekts hat JCIL Kapstream beauftragt, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienste mit
Ermessensbefugnis fur alle oder einen Teil der Vermdgenswerte bestimmter, in der jeweiligen
Prospektergdnzung angegebener Fonds gemall dem Unteranlageberatervertrag vom 5. November 2019 in
seiner jeweils geltenden Fassung zu erbringen. Kapstream fungiert als Anlageberater oder
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Unteranlageberater fir eine Reihe von Investmentfonds mit Sitz in Australien, fur institutionelle Anleger und
individuelle verwaltete Konten. JHG ist der eigentliche Eigentiimer von Kapstream.

Die Gebuhren der Unteranlageberater werden von JCIL gezahlt und weder die Gesellschaft noch der Manager
entrichtet Gebuhren direkt an sie. JCIL ist verantwortlich fiir und beaufsichtigt die von den Unteranlageberatern
erbrachten Anlageverwaltungsdienste.

Die  entsprechenden  geédnderten und neu  gefassten Unteranlageberatervertrage  bzw.
Unteranlageberatervertrdge zwischen JCIL und JHIUS/Intech/JHISL/HGIL /Kapstream sehen vor, dass,
sofern keine vorsatzliche Nichterfullung, Unredlichkeit, Fahrldassigkeit oder Betrug seitens des entsprechenden
Unteranlageberaters, seiner leitenden und sonstigen Mitarbeiter oder Teilhaber vorliegt, der entsprechende
Unteranlageberater nicht fur etwaige Verluste oder Schaden haftet, die dem Fonds infolge oder im Zuge der
Erflllung der Pflichten des entsprechenden Unteranlageberaters entstehen. Die geénderten und neu
gefassten Unteranlageberatervertrége bzw. die Unteranlageberatervertrage kdnnen von jeder Partei jederzeit
schriftlich gegeniiber der anderen Partei fristlos oder zu einem in der Kiindigungsmitteilung genannten Datum
geklndigt werden.

JCIL bevolliméchtigt den Unteranlageberater geméal jedem geanderten und neu gefassten
Anlageverwaltungs-Bevollmachtigungsvertrag bzw. Anlageverwaltungs-Bevollméachtigungsvertrag, auf eigene
Rechnung einen oder mehrere Sub-Unteranlageberater zur Untersttitzung bei der Ausfiihrung seiner Pflichten
und Aufgaben als Unteranlageberater der Fonds zu beauftragen, vorausgesetzt, die Beauftragung solcher
Sub-Unteranlageberater erfolgt gemaR den Richtlinien der Zentralbank-Mitteilungen. Gemall den
Bestimmungen der geanderten und neu gefassten Unteranlageberatervertrage bzw.
Unteranlageberatervertrdge haftet der Unteranlageberater in solchen Féllen gegentiber dem Manager, der
Gesellschaft und den Fonds fur die Erfullung der Aufgaben gemaR einem solchen Vertrag. Angaben tber
einen vom Unteranlageberater beauftragten Sub-Unteranlageberater werden den Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verfigung gestellt und Einzelheiten werden in den Finanzberichten an die Anteilinhaber veroffentlicht.

Die Vertriebsstellen
Der Manager Gibernimmt bestimmte im Verwaltungsvertrag dargelegte Vertriebsaktivitaten.

Der Manager hat auerdem JCIL und HGIL als Hauptvertriebsstellen zur Forderung, Vermarktung und
anderweitigen Unterstitzung beim Vertrieb und Verkauf von Anteilen gemaf den Vertriebsvertragen ernannt.

Jede Hauptvertriebsstelle kann zum Vertrieb der Fondsanteile bevollméchtigte Vertriebsstellen bestellen (die
verbundene Unternehmen sein kodnnen). Sofern der Manager dies nicht gestattet, ist es den
Hauptvertriebsstellen untersagt, US-Personen Anteile zu verkaufen oder anzubieten, und sie sind verpflichtet,
ihre Aufgaben im Einklang mit geltendem Recht auszufuhren. Die Vertriebsvertrage sehen vor, dass die
Gesellschaft jede Hauptvertriebsstelle, die mit ihr verbundenen Unternehmen und die in ihrem Namen
handelnden Personen, jedoch nur in dem Umfang, als Vermogenswerte in der Gesellschaft verfligbar sind,
von Verlusten, Forderungen, Schadenersatz, Gesamt- oder Einzelhaftung (oder diesbezuglichen Klagen)
freistellt (,abgesicherte Anspriiche®), die gegen eine solche Person insoweit erhoben werden kénnen, als die
abgesicherten Anspriche sich aus einer im Prospekt enthaltenen unwahren Angabe oder angeblich unwahren
Angabe Uber einen wesentlichen Umstand ergeben oder auf ihr beruhen oder sich aus der Auslassung oder
angeblichen Auslassung eines wesentlichen Umstandes, der darin vorschriftsgemaf hatte angegeben werden
mussen, oder in Anbetracht der Umstande, in denen die Angabe gemacht wurde, nétig gewesen ware, damit
die Angabe nicht irrefihrend ist. Die Gesellschaft, der Manager und jede Hauptvertriebsstelle haben
vereinbart, dass die Verbindlichkeiten der Gesellschaft aller Art, die sich direkt oder indirekt ergeben, nur aus
dem Vermoégen des betreffenden Fonds beglichen werden und dass kein Mitglied des Verwaltungsrats, kein
leitender Angestellter, Angestellter, Bevollméachtigter oder Anteilinhaber der Gesellschaft fir eine der
vorgenannten Verbindlichkeiten persénlich haftet. Der Vertriebsvertrag kann mit 90 Tagen Kindigungsfrist
gegenuber der anderen Partei schriftlich geklndigt werden.

Bezugnahmen in diesem Prospekt auf die Hauptvertriebsstelle gelten soweit angemessen als Bezugnahmen

auf die Hauptvertriebsstellen und/oder den Manager bei seiner Ausfihrung von Vertriebsaktivitdten in Bezug
auf die Gesellschaft.
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Die Verwaltungsstelle

GeméalR dem Verwaltungsvertrag hat der Manager J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited als
Verwaltungsstelle der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds bestellt, die fir die laufende Verwaltung der
Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds zustandig ist, auch fir die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes
Fonds und jeder Anteilsklasse und die damit zusammenhangende Fondsbuchhaltung.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung. Die Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von J.P. Morgan SE,
Niederlassung Dublin, die ihrerseits eine Tochtergesellschaft von J.P. Morgan Chase & Co. ist. Die
Verwaltungsstelle ist als Finanzdienstleistungsunternehmen zur Erbringung von Verwaltungsleistungen fur
Organismen fiir gemeinsame Anlagen zugelassen, einschlielich der Erbringung von Bewertungs-,
Fondsbuchhaltungs- und Transferstellenleistungen.

Der Verwaltungsstellenvertrag regelt, dass die Verwaltungsstelle die Gesellschaft im Einklang mit irischem
Recht, dem Gesellschaftsvertrag und der Satzung und den Bestimmungen dieses Prospekts verwaltet. Der
Verwaltungsstellenvertrag hat eine anfangliche Laufzeit von drei (3) Jahren ab dem Datum des
Verwaltungsvertrags (die ,anfangliche Laufzeit®). Im Anschluss an die anfangliche Laufzeit gilt der
Verwaltungsstellenvertrag, bis er von einer Partei den anderen Parteien gegeniber schriftlich mit einer Frist
von hundertachtzig (180) Tagen gekindigt wird. Jede Partei kann den Verwaltungsvertrag den anderen
Parteien gegentber jederzeit schriftlich kiindigen, wenn: (i) eine Partei in wesentlicher Hinsicht gegen die
Bestimmungen des Verwaltungsstellenvertrags verstof3t und diesem Verstol3, sofern ihm abgeholfen werden
kann, nicht innerhalb von 30 Tagen ab der entsprechenden schriftlichen Aufforderung oder innerhalb einer
langeren eventuell zwischen den Parteien vereinbarten Frist abgeholfen wurde; oder wenn (ii) die weitere
Erfullung des Verwaltungsstellenvertrags aus irgendeinem Grund nicht mehr rechtmaRig ist; oder wenn (iii)
eine Partei: (A) schriftlich ihre Unfahigkeit zur Begleichung ihrer Verbindlichkeiten bei ihrer Falligkeit eingesteht
oder allgemein nicht dazu in der Lage ist; (B) ein Zwangsverwaltungs- oder Liquidationsverfahren einleitet,
einem solchen Verfahren zustimmt oder auf sonstige Weise Gegenstand eines solchen Verfahrens ist; (C)
Gegenstand einer zwangsweisen Anordnung der Ubertragung ihres gesamten oder eines Teils ihres
Geschafts durch eine gesetzliche Behorde ist; (D) ausgegebene Anteile hat, deren Handel an einer Borse, an
der sie notiert sind, (gegebenenfalls) ausgesetzt wurde; oder (E) Gegenstand einer ahnlichen wie der
vorstehenden MaRnahmen wird; oder wenn (iv) die Zulassung einer Partei von der zustandigen
Aufsichtsbehérde aufgehoben wird oder die zusténdige Aufsichtsbehdrde eine Partei anweist, den
Verwaltungsstellenvertrag zu kindigen. Die Verwaltungsstelle kann den Verwaltungsstellenvertrag der
Gesellschaft und dem Manager gegenuber mit einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen, wenn
die Verwaltungsstelle der begriindeten Ansicht ist, dass die Betreuung der Gesellschaft Bedenken in Bezug
auf eine mogliche Rufschadigung oder aufsichtsrechtliche Bedenken verursacht. Der Manager kann den
Vertrag schriftlich fristlos kiindigen, wenn dies seiner Ansicht nach im Interesse der Anteilinhaber liegt. Im
Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrags kann jede Partei den Verwaltungsstellenvertrag kiindigen
und die Rolle der Verwaltungsstelle endet zeitgleich mit der Ubertragung der Vermogenswerte der
Gesellschaft an eine neue Verwahrstelle.

Die Verwaltungsstelle haftet fir samtliche Verluste, Schaden oder Aufwendungen, die die Gesellschaft oder
der Manager oder ein Anteilinhaber erleiden, sofern sie durch das dolose oder boésglaubige Handeln, die grobe
Fahrlassigkeit, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichtleistung der Verwaltungsstelle bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsstellenvertrages verursacht wurden.

Die Gesellschaft und der Manager haben sich dazu verpflichtet, die Verwaltungsstelle aus dem Vermogen der
Gesellschaft fur samtliche Verluste, Forderungen, Schaden, Verbindlichkeiten oder Aufwendungen
(einschlie3lich angemessener Anwaltshonorare und -aufwendungen) in Verbindung mit oder aufgrund der
Erfullung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben aus dem Verwaltungsstellenvertrag zu entschadigen und diese
davon schadlos zu halten, sofern die Verwaltungsstelle in Verbindung mit den fraglichen Verbindlichkeiten
nicht fahrlassig, bosglaubig, grob fahrlassig oder dolos gehandelt oder eine vorsatzliche Verfehlung begangen
hat.
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Die Transferstelle

Im Rahmen des Transferstellenvertrags hat der Manager International Financial Data Services (Ireland)
Limited zur Transferstelle und Registerstelle der Gesellschaft und aller Fonds bestellt, mit Verantwortung fur
die Anlegerbetreuung und Transferstellenleistungen. Die Transferstelle ist von der Zentralbank zugelassen
und wird von dieser reguliert. Die Transferstelle wurde am 15. Oktober 1991 in Irland unter der
Registernummer 179786 gegrundet.

Der Transferstellenvertrag sieht vor, dass die Transferstelle als Transferstelle und Registerstelle der
Gesellschaft und der einzelnen Fonds fungiert. Der Transferstellenvertrag gilt fir eine anfangliche Laufzeit von
drei (3) Jahren und danach bis zu seiner schriftlichen Kiindigung durch eine der daran beteiligten Parteien mit
einer Frist von neunzig (90) Tagen gegeniber den anderen Parteien. Jede Partei kann den
Transferstellenvertrag den anderen Parteien gegeniber jederzeit schriftlich kiindigen, wenn: (i) eine andere
Partei in Liquidation oder Zwangsverwaltung geht oder ein Priifer bestellt wird (mit Ausnahme einer freiwilligen
Liquidation zur Umstrukturierung oder Verschmelzung zu Konditionen, denen die kindigende Partei zuvor
schriftlich zugestimmt hat) oder nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei ihrer Falligkeit zu begleichen; oder
wenn (ii) eine andere Partei in wesentlicher Hinsicht gegen die Bestimmungen des Transferstellenvertrags
verstof3t und diesem Verstol3 nicht innerhalb von 30 Tagen ab der Zustellung der schriftlichen Aufforderung
zu dessen Abhilfe abgeholfen hat; oder wenn (iii) sie auf Anweisung der Zentralbank aus irgendeinem Grund
dazu verpflichtet ist.

Die Transferstelle haftet nicht fir wie auch immer geartete Verluste, Kosten, Schaden, Aufwendungen, oder
Forderungen, die die Gesellschaft, ein Fonds, der Manager oder die Anteilinhaber in Verbindung mit der
Erfallung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des Transferstellenvertrags durch die Transferstelle
erleiden, es sei denn, dieser Verlust ergibt sich aus bésglaubigem Handeln, Fahrlassigkeit, einer Verletzung
des Transferstellenvertrags, dolosem Handeln, grober Fahrlassigkeit oder einer vorsatzlichen
Leistungsstérung der Transferstelle bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen und Aufgaben im Rahmen des
Transferstellenvertrags.

Die Gesellschaft und der Manager haben vereinbart, die Transferstelle aus den Vermégenswerten der
Gesellschaft gegen alle Klagen, Verfahren und Anspriiche zu schitzen und fiir alle Kosten, Forderungen und
Aufwendungen zu entschadigen, die aufgrund der Austibung oder Nichtaustbung ihrer Pflichten und Aufgaben
gegen die Transferstelle vorgebracht oder von dieser erlitten werden oder dieser entstehen, unter der
Mal3gabe, dass eine solche Haftungsfreistellung nicht erfolgt, wenn sich die Transferstelle der Fahrlassigkeit,
doloser Handlungen, Bosglaubigkeit oder vorsatzlicher Nichterfiillung bei der Austibung oder Nichtausibung
ihrer Aufgaben schuldig macht.

Die Verwahrstelle

J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, wurde als Verwahrstelle mit der Erbringung von Verwahrstellen-,
Depot-, Abrechnungs- und bestimmten sonstigen damit verbundenen Leistungen fur die Gesellschaft
beauftragt. J.P. Morgan SE ist eine Europdaische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit
Sitz im Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt unter der Nummer HRB 16861.

Sie ist ein Kreditinstitut, das der direkten Aufsicht durch die Europaische Zentralbank, die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche Bundesbank unterliegt.

J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, hat von der Zentralbank die Befugnis erhalten, als Verwahrstelle zu
fungieren. J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, ist im Companies Registration Office
(Unternehmensregister) eingetragen und unterliegt der Aufsicht der vorstehend genannten Aufsichtsbehdrden
des Herkunftslandes sowie der lokalen Aufsicht durch die Zentralbank. lhre Geschéftstatigkeiten umfassen
die Erbringung von Verwahr- und Bankleistungen, Unternehmensfinanzierungs- und
Liquiditatsmanagementleistungen. Die Verwahrstelle hat zum 31. August 2021 ein verwahrtes Vermdgen von
Uber 507 Mrd. USD. Die oberste Muttergesellschaft der Verwahrstelle ist die in Delaware, USA, eingetragene
JP Morgan Chase & Co.
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Die Aufgabe der Verwahrstelle besteht in der Verwahrung, Aufsicht und Prifung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft und der einzelnen Fonds. Die Verwahrstelle erbringt auch
Barmitteliiberwachungsdienstleistungen beziiglich der Cashflows und Zeichnungen der einzelnen Fonds.

Die Verwahrstelle ist befugt, bestimmte Verwahrfunktionen zu delegieren. Im Allgemeinen ist die
Verwahrstelle, wenn sie eine oder mehrere ihrer Verwahrfunktionen an einen Beauftragten delegiert, in
gleicher Weise haftbar fur Verluste, die aufgrund einer Handlung oder Unterlassung des Beauftragten
entstanden sind, als ob der Verlust aufgrund einer Handlung oder Unterlassung der Verwahrstelle entstanden
ware.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts hat die Verwahrstelle schriftliche Vereinbarungen
getroffen, durch welche die Durchfihrung ihres Verwahrungsauftrags bezuglich bestimmter Vermdgenswerte
der Gesellschaft an Unterverwahrstellen delegiert wurde. Eine Liste der von der Verwahrstelle ernannten
Unterverwahrstellen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts finden Sie in Anhang 7. Der Einsatz
bestimmter Unterverwahrstellen hangt von den Markten ab, in denen die Gesellschaft investiert.

Die Verwahrstelle hat ihre Pflichten mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit zu
erfullen.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft, dem Manager oder den Anteilsinhabern gegenuber fir Verluste, die
dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag fahrlassig
oder vorséatzlich nicht ordnungsgeman erflillt.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft, dem Manager und den Anteilinhabern gegeniber fir den Verlust
von verwahrten Finanzinstrumenten oder von Finanzinstrumenten, die von einer Unterverwahrstelle verwahrt
werden, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust aufgrund eines externen Ereignisses eingetreten
ist, das auf3erhalb ihrer angemessenen Kontrolle lag und dessen Folgen trotz aller angemessenen
entgegengesetzten Bemuhungen unvermeidbar gewesen wéren. Bei einem Verlust muss die Verwahrstelle
der Gesellschaft oder dem Manager unverziglich ein Finanzinstrument desselben Typs oder den
entsprechenden Betrag zurlickgeben. Die Verwahrstelle haftet ebenfalls fur alle sonstigen Verluste, die infolge
von Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Nichterfullung der Pflichten der Verwahrstelle gemafR den OGAW-
Vorschriften und des Verwahrstellenvertrags entstehen. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch die
Tatsache, dass sie bestimmte Verwahrfunktionen in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft an Dritte
delegiert hat, nicht berlhrt. Die Verwahrstelle muss bei der Auswahl, der weiteren Bestellung und standigen
Uberwachung ihrer Beauftragten und Unterbeauftragten die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit walten lassen.

Die Gesellschaft entschadigt die Verwahrstelle und ihre Unterverwahrstellen, verbundenen Unternehmen und
deren jeweilige Nominees, Verwaltungsratsmitglieder, Mitglieder der Geschéftsleitung, Mitarbeiter und
Vertreter, die die im Verwahrstellenvertrag dargelegten Leistungen erbringen, (die ,entschadigten Personen®)
aus dem Vermogen der Gesellschaft fur samtliche Haftungsverpflichtungen, denen entschadigte Personen
eventuell in Verbindung mit oder aufgrund der folgenden Aspekte unterliegen, und sie halt diese davon
schadlos: (i) den Leistungen der Verwahrstelle im Rahmen des Verwahrstellenvertrags; oder (i) dem Status
entschadigter Personen als eingetragener Inhaber der Wertpapiere. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, die
entschadigten Personen in Bezug auf Haftungsverpflichtungen zu entschadigen, fur die die Verwahrstelle
ansonsten aufgrund ihrer fahrlassigen oder vorsatzlichen unterlassenen ordnungsgeméafRen Erfullung ihrer
Pflichten im Rahmen des Verwahrstellenvertrags haftet.

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen gelegentlich dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle und/oder ihre
verbundenen Unternehmen sonstige Leistungen fur die Gesellschaft und/oder sonstige Parteien erbringen.
Die Verwahrstelle und/oder ihre verbundenen Unternehmen kdnnen zum Beispiel als Verwahrstelle,
Treuhander und/oder Verwaltungsstelle anderer Fonds fungieren oder ein Produkt oder eine Dienstleistung
fur die Gesellschaft bereitstellen und finanzielle oder geschéftliche Interessen an diesem Produkt oder dieser
Dienstleistung haben. Es ist daher mdglich, dass die Verwahrstelle (oder ihre verbundenen Unternehmen)
eventuell im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte mit der
Gesellschaft und/oder anderen Fonds hat bzw. haben, fur die die Verwahrstelle (oder ihre verbundenen
Unternehmen) handelt bzw. handeln. Es kdnnen auch potenzielle Interessenkonflikte zwischen der

59



Verwahrstelle und ihren Beauftragten auftreten, z.B. wenn ein ernannter Beauftragter eine
Konzerngesellschaft ist, die eine Vergutung fur eine andere fiur die Gesellschaft erbrachte
Verwahrungsdienstleistung erhélt. Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht,
wird die Verwabhrstelle ihre Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft berticksichtigen und die Gesellschaft
und die Ubrigen Fonds, fur die sie handelt, gerecht und so behandeln, dass samtliche Transaktionen soweit
moglich zu Konditionen ausgefiihrt werden, die fir die Gesellschaft nicht erheblich ungtinstiger sind, als wenn
der Interessenkonflikt oder potenzielle Interessenkonflikt nicht bestanden hatte.

Aktuelle Angaben zur Identitat der Verwahrstelle, eine Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle, eine
Beschreibung eventuell auftretender Interessenkonflikte, die Delegationsarrangements der Verwahrstelle in
Bezug auf Verwahrfunktionen, eine Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten sowie Angaben zu
eventuellen Konflikten, die sich aus einer solchen Delegierung ergeben kénnen, stellt die Verwahrstelle
Anlegern auf Anforderung zur Verfigung.

Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei den anderen Parteien gegeniber mit einer Frist von 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden (oder mit einer kirzeren Kiindigungsfrist, die die anderen Parteien eventuell
einvernehmlich akzeptieren, unter anderem auch wenn die Verwahrstelle gutglaubig zu dem Schluss kommt,
dass die Anlagen der Gesellschaft nicht ausreichend geschitzt sind). Jede der Parteien kann den
Verwabhrstellenvertrag der anderen Partei gegenuber fristlos schriftlich kiindigen, wenn eine andere Partei: (i)
in Liquidation geht oder Gegenstand einer gerichtlichen Anordnung zu ihrer Auflésung ist; oder (ii) Gegenstand
eines rechtswirksamen Beschlusses zu ihrer Auflosung ist, sofern es sich nicht um eine freiwillige Auflosung
zur Umstrukturierung oder Verschmelzung zu Konditionen handelt, denen die andere Partei zuvor schriftlich
zugestimmt hat; oder (iii) nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei deren Falligkeit zu begleichen oder auf
sonstige Weise zahlungsunfahig wird oder einen Vergleich oder ein Arrangement mit oder zugunsten ihrer
Glaubiger oder einer Kategorie ihrer Glaubiger eingeht; oder (iv) Gegenstand einer zwangsweisen Anordnung
der Ubertragung ihres gesamten oder eines Teils ihres Geschafts durch eine gesetzliche Behorde ist;
ausgegebene Anteile hat, deren Handel an einer Borse, an der sie notiert sind, (gegebenenfalls) ausgesetzt
wurde; oder (v) in wesentlicher Hinsicht gegen den Verwahrstellenvertrag verstéf3t, dem nicht abgeholfen
werden kann oder dem nicht innerhalb von drei3ig (30) Tagen ab der Zustellung einer Aufforderung zu seiner
Abhilfe durch die anderen Partei abgeholfen wurde; oder (vi) ein Prifer oder Zwangsverwalter in Bezug auf
sie oder fur einen Teil ihres Vermodgens bestellt wird oder wenn im Ermessen einer zustandigen
Aufsichtsbehdrde oder eines zusténdigen Gerichts ein ahnliches Ereignis eintritt; oder wenn (vii) die Zulassung
der Verwahrstelle oder der Gesellschaft von der zustandigen Behorde aufgehoben wurde; oder wenn (viii) der
Manager nicht mehr als solcher zugelassen ist.

Die Verwahrstelle bleibt jedoch im Amt, bis eine vorab von der Zentralbank zugelassene Nachfolgerin bestellt
oder die Zulassung der Gesellschaft aufgehoben wurde. Wenn innerhalb von 90 Tagen ab der Zustellung der
Kindigung keine Nachfolgerin flr die Verwahrstelle bestellt wird, wird eine aulRerordentliche
Hauptversammlung einberufen, bei der ein Sonderbeschluss zur Auflésung der Gesellschaft erértert wird, so
dass die Anteile zurickgenommen werden kdnnen oder ein Liquidationsverwalter bestellt werden kann, der
die Gesellschaft auflost, und die Gesellschaft beantragt danach sobald wie méglich bei der Zentralbank die
Aufhebung der Zulassung der Gesellschaft, mit welcher die Bestellung der Verwahrstelle endet. In diesem Fall
endet die Bestellung der Verwahrstelle erst bei der Aufhebung der Zulassung der Gesellschaft durch die
Zentralbank.
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Das Angebot

Allgemeines

Die Gesellschaft gibt fiir jeden Fonds Anteile in mehreren Klassen aus. Solche Klassen kénnen auf US-Dollar,
Euro, Pfund Sterling, Hongkong-Dollar, japanische Yen, australische Dollar, Schweizer Franken, kanadische
Dollar, chinesische Yuan, schwedische Kronen, Neuseeland-Dollar, Singapur-Dollar und norwegische Kronen
lauten. Nahere Einzelheiten zu den Fonds und Anteilsklassen, die von der Zentralbank genehmigt wurden,
und den Fonds, die zum Kauf aufgelegt sind, sind der jeweiligen Prospektergdnzung zu entnehmen.

Jeder Fonds kann Anteilsklassen anbieten, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds
lauten. Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,H“ enthalt, wird der Anlageberater oder
Unteranlageberater Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse abzusichern. Bei
jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,PH® enthalt, wird der Anlageberater oder Unteranlageberater
Techniken einsetzen, um jedes Wahrungsrisiko zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wéhrung
einer zugrunde liegenden Anlage eines Fonds abzusichern, soweit ein Fonds das Wahrungsrisiko zwischen
der Basiswahrung dieses Fonds und den Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds nicht
bereits abgesichert hat. Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name weder ,H* noch ,PH* enthalt, wird der
Anlageberater oder Unteranlageberater keine Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich
Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse
abzusichern. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Wahrungsumrechnung und Hedging® dieses
Dokuments.

Eignung der Klasse

Potenzielle Anteilinhaber sollten die Klasse wahlen, die ihren Anforderungen am besten entspricht. Bei der
Wabhl einer Anteilsklasse missen potenzielle Anteilinhaber folgende Faktoren beriicksichtigen:

(i) wie viel sie investieren mochten;

(i) wie lange sie die Anteile halten mochten;

(iii) die fur jede Klasse anfallenden Kosten;

(iv) ob sie fir eine Reduzierung oder einen Erlass der Verkaufsgebihren in Frage kommen und

(v) die Wahrung der Anteilsklasse. Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer
Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen Wahrung als ihrer Landeswahrung oder einer anderen
Wahrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine bestimmte Anteilsklasse getauscht haben,
denominiert ist. Weder die Gesellschaft noch der Manager Gbernimmt jegliche Haftung fir die Einflisse
von Wechselkursschwankungen zwischen der Wéhrung der betreffenden, von einem Anleger gehaltenen
Anteilsklasse und den Landeswahrungen oder sonstigen Wéahrungen, aus denen der Anleger zum Zweck
der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die Absicherungsgeschéfte, die von der
Gesellschaft moglicherweise fir Anteilsklassen abgeschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei
Wechselkursschwankungen schitzen.

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich von ihrem Finanzberater hinsichtlich der fur sie am besten geeigneten
Klasse beraten lassen. Sie sollten aulRerdem den Abschnitt ,Gebuhren und Aufwendungen® lesen, bevor sie
eine Anteilsklasse wahlen.

Erstangebot von Anteilsklassen

Wenn eine Anteilsklasse eines beliebigen Fonds noch nicht ausgegeben wurde oder erneut angeboten wird,
wird die Erstzeichnung fur solche Anteile akzeptiert: (i) an einem Datum/an Daten, das/die vom Manager im
Voraus an die Zentralbank gemeldet wird/werden, und (ii) der Erstausgabepreis und der Wiederverkaufspreis
fur Anteile der Klasse A, Klasse B, Klasse E, Klasse |, Klasse T, Klasse U, Klasse V und Klasse Y betragt
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10 USD pro Anteil fur Klassen, die auf US-Dollar lauten, 10 EUR pro Anteil fur Klassen, die auf Euro lauten,
10 GBP pro Anteil fur Klassen, die auf Pfund Sterling lauten, 10 HKD flr Anteilsklassen, die auf Hongkong-
Dollar lauten, 10.000 JPY fiur Anteilsklassen, die auf japanische Yen lauten, 10 AUD fir Anteilsklassen, die
auf australische Dollar lauten, 10 CHF fur Anteilsklassen, die auf Schweizer Franken lauten, 10 CAD fir
Anteilsklassen, die auf kanadische Dollar lauten, 10 CNH fir Anteilsklassen, die auf Renminbi (CNH) lauten,
10 SEK fur Anteilsklassen, die auf schwedische Kronen lauten, 10 NDZ fiir Anteilsklassen, die auf
Neuseeland-Dollar lauten, 10 SGD fur Anteilsklassen, die auf Singapur-Dollar lauten, 10 NOK fir
Anteilsklassen, die auf norwegische Kronen lauten, fiir die Anteilsklasse S betragt der Erstausgabepreis
10 USD pro Anteil fur Anteilsklassen, die auf US-Dollar lauten, 10 EUR pro Anteil fur Klassen, die auf Euro
lauten, 10 GBP pro Anteil fur Klassen, die auf Pfund Sterling lauten, 60 SEK fur Anteilsklassen, die auf
schwedische Kronen lauten, fur die Anteilsklasse Z 100 USD pro Anteil fiir Anteilsklassen, die auf US-Dollar
lauten und 100 EUR pro Anteil fur Klassen, die auf Euro lauten, 100 GBP pro Anteil fir Klassen, die auf Pfund
Sterling lauten, 100 HKD fir Anteilsklassen, die auf Hongkong-Dollar lauten, 10.000 JPY fir Anteilsklassen,
die auf japanische Yen lauten, 100 AUD fiur Anteilsklassen, die auf australische Dollar lauten, 100 CHF fur
Anteilsklassen, die auf Schweizer Franken lauten, 100 CAD fir Anteilsklassen, die auf kanadische Dollar
lauten, 100 CNH fir Anteilsklassen, die auf Renminbi (CNH) lauten, 660 SEK fir Anteilsklassen, die auf
Schwedische Kronen lauten, 100 NZD fur Anteilsklassen, die auf Neuseeland-Dollar lauten, 100 SGD fur
Anteilsklassen, die auf Singapur-Dollar lauten und 660 NOK fir Anteilsklassen, die auf norwegische Kronen
lauten. Der Erstausgabepreis und der Wiederverkaufspreis fir Anteile der Klasse IA betragt [10] USD pro
Anteil fir Klassen, die auf den brasilianischen Real lauten (wie ndher im Abschnitt ,In brasilianischen Real
abgesicherte Anteilklassen® des Prospekts erlautert; in BRL abgesicherte Anteilklassen lauten auf USD
(oder die Basiswahrung des jeweiligen Fonds, wie in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben)).
Alternativ kann im Falle eines Fonds, der bereits eine oder mehrere Anteilsklassen ausgegeben hat, der
Erstausgabepreis je Anteil fur weitere, bezlglich dieses Fonds ausgegebene Anteilsklassen der
Nettoinventarwert je Anteil einer anderen Anteilsklasse dieses Fonds sein, wie vom Manager festgelegt und
der Zentralbank sowie potenziellen Anteilinhabern vorab mitgeteilt.

UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel

Eine Anlage in die Fonds ist nur fur langfristige Zwecke gedacht. Der Ubermafiige und kurzfristige Handel in
und aus einem Fonds kann die Portfolioanlagestrategien storen, die Aufwendungen erhéhen und die
Anlagerenditen fur alle Anteilinhaber, einschlief3lich der langfristigen Anteilinhaber, die fur die Entstehung
dieser Kosten nicht verantwortlich sind, negativ beeinflussen. Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten
sich das Recht vor, einen Kaufauftrag (einschliel3lich Umtauschauftrdge) von einem Antragsteller oder
Anteilinhaber aus jeglichem Grund ohne vorherige Mitteilung zurlickzuweisen. Die Gesellschaft und/oder der
Manager kdnnen z. B. einen Kaufauftrag ablehnen, wenn der zustandige Unteranlageberater der Ansicht ist,
dass er das Geld nicht wirkungsvoll im Einklang mit den Anlagestrategien des Fonds anlegen kann, oder dass
der Fonds auf sonstige Weise auf Grund des Umfangs des Geschéftes, der Haufigkeit des Handels oder
anderer Faktoren beeintrachtigt wurde.

Transaktionen, die Uber dieselbe Vertriebsstelle und/oder denselben institutionellen Anleger auf Sammelbasis
abgewickelt werden, kdnnen zum Zwecke dieser Grundsatze als Teil einer Gruppe erachtet werden und
konnen vollstandig oder teilweise durch die/den oder im Namen der Gesellschaft und/oder des Managers
zurtickgewiesen werden. Transaktionen, die unter Verletzung der Grundsatze der Gesellschaft von einer
Vertriebsstelle akzeptiert oder mit der Gesellschaft abgewickelt werden, gelten nicht als von der Gesellschaft
und/oder dem Manager angenommen und kénnen von der Gesellschaft und/oder dem Manager am
Geschaftstag unmittelbar nach dem Empfang durch die Gesellschaft und/oder den Manager storniert oder
widerrufen werden.

Die Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass es praktische Einschrankungen gibt, sowohl mit Blick auf die
Festlegung der Grundséatze und deren Eignung fur die Interessen der langfristigen Anteilinhaber als auch die
Anwendung und Durchsetzung jener Grundséatze. Die Gesellschaft und/oder der Manager kdnnen z. B.
Ubermafige und/oder kurzfristige Handelsaktivitdten nicht identifizieren oder erkennen, wenn diese durch
Vertriebspartner erleichtert werden oder die Aufdeckung durch den Gebrauch von Sammelkonten durch diese
Vertriebspartner, die Kauf-, Umtausch- und Ricknahmeauftrdge an die Gesellschaft und/oder den Manager
weiterleiten und als ernannte Personen Anteile fur dahinterstehende Anleger halten, erschwert wird. Wenn der
Finanzintermediar bestimmte Handelsinformationen bezilglich des Kontos des Finanzintermediars nicht zur
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Verfugung stellt, haben die Transferstelle und/oder der Manager keinen Zugang zu relevanten Informationen,
die sie dazu befahigen, potenziell tbermafRigen und/oder kurzfristigen Handel auf dem Konto (den Konten)
des Finanzintermediérs zu Uberwachen oder zu erkennen. Deshalb Gbernimmt weder die Transferstelle noch
der Manager oder die Gesellschaft jegliche Verantwortung oder Haftung, wenn eine solche Aktivitat Uber ein
Konto eines Finanzintermediars stattfindet, unabhangig davon, ob der Finanzintermediar etwas gegen diese
Aktivitat oder ihr erneutes Auftreten unternimmt oder nicht. Es obliegt dem Finanzintermediar festzustellen, ob
die Handelsbeschrankungen verletzt werden. Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht
vor, Kauf- oder Umtauschantrage fir das Konto (die Konten) eines Finanzintermediars zuriickzuweisen, wenn
Ubermafiger und/oder kurzfristiger Handel beziiglich dieses Kontos des Finanzintermediars identifiziert oder
vermutet wird, um eine Stérung des Fondsbetriebs zu verhindern.

Darliber hinaus werden Anteilinhaber wie Dachfonds, Asset Allocation-Fonds, strukturierte Produkte und
anteilsgebundene Produkte das Verhéltnis ihres in der Gesellschaft investierten Vermdgens im Einklang mit
ihnrem eigenen Anlagemandat oder ihren Anlagestrategien @ndern. Die Gesellschaft und/oder der Manager
werden versuchen, die Interessen derartiger Anteilinhaber auf eine Weise auszugleichen, die mit den
Interessen langfristiger Anteilinhaber in Einklang steht, es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Gesellschaft und/oder der Manager diesbezuglich in allen Fallen erfolgreich sein wird.

Fonds, die in Nicht-US-Emittenten anlegen, unterliegen eventuell einem erhéhten Risiko gegenlber
UbermafZigem und/oder Kkurzfristigem Handel. Anteilinhaber versuchen eventuell Vorteile aus den
angenommenen Kursbewegungen in den Wertpapieren zu ziehen, die ein Fonds héalt, basierend auf
Ereignissen, die nach dem Schlie3en eines Nicht-US-Markts auftreten, die nicht im Nettoinventarwert des
Fonds reflektiert werden (als ,Kurs-Arbitrage” bezeichnet). Derartige Arbitrage-Mdglichkeiten kénnen ebenfalls
bei Fonds auftreten, die nicht in Nicht-US-Wertpapieren anlegen, zum Beispiel, wenn der Handel mit einem
vom Fonds gehaltenen Wertpapier ausgesetzt ist und nicht vor dem Zeitpunkt wieder aufgenommen wird, zu
dem der Nettoinventarwert des Fonds als Nachstes berechnet wird (,veraltete Kurse®).

Die Gesellschaft und/oder der Manager kénnen die folgenden MalBhahmen zur Abschreckung von
Ubermaligem und/oder kurzfristigem Handel ergreifen:

(i) Marktgerechte Bewertung

Die Verwaltungsstelle kann ein Modell zur marktgerechten Bewertung einsetzen, um den Nettoinventarwert
je Anteil so anzupassen, dass er den Marktwert der Fondsanlagen zum Zeitpunkt der Bewertung genau
widerspiegelt, und kann im Rahmen dieses Prozesses ein systematisches Modell zur marktgerechten
Bewertung von einer unabhangigen Drittpartei einsetzen, um Aktienwerte und/oder Rentenpapiere zu
bewerten und die Bildung veralteter Kurse auszugleichen und/oder die Ausnutzung von Preisunterschieden
zu verhindern, die zwischen dem Schluss ausléndischer Bérsen und dem relevanten Bewertungszeitpunkt
auftreten kénnen.

(i) Einschrankung der Umtauschprivilegien und Rickkaufe

Die Umtauschprivilegien sollen den Ubermafigen und/oder kurzfristigen Handel nicht erleichtern. Die
Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich jederzeit das Recht vor, jeden Umtauschkauf aus einem
beliebigen Grund ohne vorherige Mitteilung abzulehnen. Weder die Transferstelle noch der Manager oder
die Gesellschaft ist in der Lage, die Kauf- und Ruckkauftatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediéren,
die uber Sammelkonten handeln, zu Uberwachen, und in solchen Fallen obliegt es dem Finanzintermediér,
sein(e) Konto (Konten) zu Gberwachen, um festzustellen, ob die Handelsbeschrankungen verletzt werden.
Ein ,Round Trip“ ist Ublicherweise ein Kauf und eine Rucknahme von Anteilen desselben Fonds. Die
Gesellschaft und/oder der Manager kénnen die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch
ein Finanzintermediar, der Anteile auf einem Sammelkonto hélt) durchfiihrt, einschrénken.
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Wie man Anteile erwirbt

Anteile an jedem Fonds werden laufend angeboten, der jeweilige Ausgabeaufschlag ist im Abschnitt
,Geblhren und Aufwendungen“ sowie in der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.
Zeichnungsauftrage konnen durch Kontaktieren einer Hauptvertriebsstelle, der zustandigen Vertriebsstelle
oder der Transferstelle erteilt werden. Mdglicherweise werden nicht alle Fonds und/oder Anteilsklassen von
allen Vertriebsstellen oder in allen Jurisdiktionen angeboten. Antragsteller sollten sicherstellen, dass sie
ausschlieBlich die Anteilsklassen zeichnen, die ihnen zur Verfligung stehen. Zeichnungsantrage fir Anteile
dirfen ausschlieBlich zu den im Prospekt und der entsprechenden Prospekterganzung genannten
Bedingungen erfolgen. Inshesondere Anteile der Klasse S sind nur nach dem Ermessen des Anlageberaters
verfugbar, Anteile der Klassen G und H sind fur qualifizierte Anleger vorgesehen und Anteile der Klasse Z sind
nur fir berechtigte institutionelle Anleger verfiigbar. Anleger, die Anteile der Klasse Z erwerben mdchten,
sollten die Zeichnungsauftrége zu dem mit der jeweiligen Hauptvertriebsstelle vereinbarten Zeitpunkt, in jedem
Fall jedoch vor den betreffenden Handelsschlusszeiten bei der Transferstelle einreichen. Der Angebotspreis
pro Anteil entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil der entsprechenden Klassen zuzlglich jeglicher
Erstausgabegebihren und/oder Verwasserungsanpassung. Der jeweils festgelegte Nettoinventarwert pro
Anteil eines Fonds kann an jedem Geschéftstag bei den Geschaftsstellen der Transferstelle, Uber
Vertriebsstellen und andere Quellen in Erfahrung gebracht werden.

Mindestzeichnung

In der folgenden Tabelle sind die Mindesterst- und -folgezeichnungen fir jede Klasse innerhalb der einzelnen
Fonds aufgefuhrt:

Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung
A USD 2.500 USD 100 USD
B USD 2.500 USD 100 USD
E USD 2.500 USD 100 USD
| USD 1.000.000 USD - USD

S USD 10.000.000 USD - USD

G USD 50.000.000 USD - USD

H USD 2.500 USD 100 USD
T USD 2.500 USD 100 USD
V USD 2.500 USD 100 USD
Z USD 20.000.000 USD - USD

A EUR 2.500 EUR 100 EUR
B EUR 2.500 EUR 100 EUR
E EUR 2.500 EUR 100 EUR
| EUR 1.000.000 EUR - EUR

S EUR 10.000.000 EUR - EUR

G EUR 50.000.000 EUR - EUR

H EUR 2.500 EUR 100 EUR
T EUR 2.500 EUR 100 EUR
V EUR 2.500 EUR 100 EUR
Y EUR 100 EUR - EUR

Z EUR 15.000.000 EUR - EUR

A GBP 2.500 GBP 100 GBP
| GBP 1.000.000 GBP - GBP

S GBP 10.000.000 GBP - GBP

G GBP 50.000.000 GBP - GBP

H GBP 2.500 GBP 100 GBP
T GBP 2.500 GBP 100 GBP
Z GBP 15.000.000 GBP - GBP
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Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung

A HKD 15.000 HKD 750 HKD
| HKD 8.000.000 HKD - HKD

S HKD 80.000.000 HKD - HKD

G HKD 400.000.000 HKD - HKD

H HKD 15.000 HKD 750 HKD
T HKD 15.000 HKD 750 HKD
V HKD 15.000 HKD 750 HKD
Z HKD 150.000.000 HKD - HKD

A JPY 250.000 JPY 10.000 JPY
| JPY 100.000.000 JPY - JPY

S JPY 1.000.000.000 JPY - JPY
TJPY 250.000 JPY 10.000 JPY
VvV JPY 250.000 JPY 10.000 JPY
ZJPY 2.000.000.000 JPY - JPY

A AUD 2.500 AUD 100 AUD
| AUD 1.000.000 AUD - AUD

S AUD 10.000.000 AUD - AUD

G AUD 50.000.000 AUD - AUD

H AUD 2.500 AUD 100 AUD
T AUD 2.500 AUD 100 AUD
V AUD 2.500 AUD 100 AUD
Z AUD 20.000.000 AUD - AUD

A CHF 2.500 CHF 100 CHF
| CHF 1.000.000 CHF - CHF

S CHF 10.000.000 CHF - CHF

G CHF 50.000.000 CHF - CHF

H CHF 2.500 CHF 100 CHF
T CHF 2.500 CHF 100 CHF
Z CHF 15.000.000 CHF - CHF

A CAD 2.500 CAD 100 CAD
| CAD 1.000.000 CAD - CAD

S CAD 10.000.000 CAD - CAD

T CAD 2.500 CAD 100 CAD
Z CAD 15.000.000 CAD - CAD

A CNH 15.000 CNH 750 CNH
| CNH 8.000.000 CNH - CNH

S CNH 80.000.000 CNH - CNH

T CNH 15.000 CNH 750 CNH
V CNH 15.000 CNH 750 CNH
Z CNH 150.000.000 CNH - CNH

A SEK 16.500 SEK 660 SEK
| SEK 6.500.000 SEK - SEK

G SEK 325.000.000 SEK - SEK

H SEK 16.500 SEK 660 SEK
S SEK 65.000.000 SEK - SEK

T SEK 16.500 SEK 660 SEK
Z SEK 150.000.000 SEK - SEK

A NZD 2.500 NZD 100 NZD
I NZD 1.000.000 NZD - NZD
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Klasse Mindesterstzeichnung Mindestfolgezeichnung

S NZD 10.000.000 NZD - NZD
T NZD 2.500 NZD 100 NZD
V NZD 2.500 NZD 100 NZD
Z NZD 20.000.000 NZD - NZD
A SGD 2.500 SGD 100 SGD
| SGD 1.000.000 SGD - SGD
S SGD 10.000.000 SGD - SGD
T SGD 2.500 SGD 100 SGD
V SGD 2.500 SGD 100 SGD
Z SGD 20.000.000 SGD - SGD
A NOK 16.500 NOK 660 NOK
| NOK 6.500.000 NOK - NOK
G NOK 325.000.000 NOK - NOK
H NOK 16.500 NOK 660 NOK
S NOK 65.000.000 NOK - NOK
T NOK 16.500 NOK 660 NOK
Z NOK 150.000.000 NOK - NOK
IA BRL# 1.000.000 USD - USD

Fur die Beteiligung eines Anteilinhabers an einem Fonds gilt zu jedem Zeitpunkt der Betrag der
Mindesterstzeichnung (siehe Abschnitt ,Minimalbestand®, Seite 93 bzw. 99). Die Gesellschaft und/oder der
Manager behalten sich das Recht vor, unter bestimmten Umstanden flr bestimmte Kontoarten ganz oder
teilweise auf diese Mindestbetrage zu verzichten.

# In BRL abgesicherte Anteilklassen lauten auf USD (oder die Basiswahrung des jeweiligen Fonds, wie in der

entsprechenden Prospektergdnzung angegeben). Weitere Einzelheiten sind dem Abschnitt ,In
brasilianischen Real abgesicherte Anteilklassen zu entnehmen.
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Angebotspreis

Anteile werden an jedem Geschaftstag zu einem Angebotspreis verkauft, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
nach Eingang und Annahme eines Zeichnungsantrags zuzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags oder
einer entsprechenden Verwéasserungsanpassung entspricht. Jeder Geschéftstag ist ein Handelstag (d. h. ein
Tag, an dem Anteile gezeichnet oder zuriickgegeben werden kdnnen).

Von der Transferstelle benoétigte Informationen

Zeichnungsantrage sollten gemaR den nachstehenden Verfahren erfolgen.

Alle Zeichnungsantrége (ob fiir Erst- oder Folgeinvestitionen) mussen beinhalten:

e den Namen des Antragsteller/Anteilinhabers

o dessen Anschrift, Telefaxnummer, E-Mail-Adresse (sofern ein Anteilinhaber dem Erhalt von Informationen
von der Gesellschaft zugestimmt hat), an die Kaufbestatigung zu senden ist

o Alle erforderlichen Angaben und Unterlagen zur Identifikation

o alle erforderlichen Informationen, um die Quelle der Gelder und/oder die Quelle des Vermdgens zu
Uberprifen

e den Namen des zu zeichnenden Fonds

o die Klasse der zu zeichnenden Anteile

o die Wahrung der zu zeichnenden Anteilsklasse

e den Barbetrag oder die Anzahl der zu investierenden Anteile

und mussen in Ubereinstimmung mit den in der jeweiligen Prospekterganzung beschriebenen

Handelsschlissen und Abrechnungszeitpunkten stehen.

Zusatzlich missen bei der Beantragung von Anteilen der Klasse Z die Antragsteller bestéatigen, dass sie
berechtigte institutionelle Anleger sind und einen Vertrag mit der Hauptvertriebsstelle Gber die
Gebuhrenstruktur fur Kundenanlagen in solchen Anteilen haben.

Die Transferstelle behélt sich das Recht vor, weitere Einzelheiten oder Identitatsnachweise von einem
Antragsteller zu verlangen. Anleger mussen solche Erklarungen (einschlieBlich und ohne Einschrénkung
Erklarungen in Bezug auf die irische und die US-amerikanische Besteuerung) abgeben, soweit sie von der
Gesellschaft und dem Manager in einem verninftigen Rahmen verlangt werden. In diesem Zusammenhang
sollten Anleger die im Abschnitt ,Steuerinformationen® aufgefiihrten Erlauterungen bericksichtigen.

Erstzeichnungen
Erstzeichnungsauftrage

Erstzeichnungsauftrage fur Anteile kdnnen durch Einreichung eines ausgefillten Antragsformulars und der
gesamten dazugehdrigen Dokumentation zur Verhinderung von Geldwasche bei der Transferstelle erfolgen.
Antragsformulare kénnen mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank auf einem von der Gesellschaft oder
dem Manager und der Transferstelle genehmigten elektronischen Weg Ubermittelt werden. Das
ordnungsgemal ausgefillte Original des Antrags muss der Transferstelle unmittelbar danach per Post
geschickt werden. Vor dem Eingang und der Annahme des Originalantrags durch oder fur die Transferstelle
bzw. Gesellschaft und/oder den Manager wird kein Riicknahmeerlts beziglich eines Riicknahmeauftrags an
einen Anteilinhaber ausgezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden kodnnen). Den
jeweiligen Handelsschluss und Abrechnungszeitpunkt entnehmen Sie bitte der jeweiligen Prospektergdnzung.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, jede Erstzeichnung aus beliebigem
Grund ohne vorherige Mitteilung abzulehnen.

Folgezeichnungen

Nachfolgende Zeichnungsauftrage
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Nachfolgende Zeichnungsauftrage (d. h. nach der Erstzeichnung von Anteilen) kénnen an den Fonds durch
Einreichung eines Zeichnungsantrags an die Transferstelle in schrifticher Form oder mit vorheriger
Zustimmung der Zentralbank auf einem von der Gesellschaft oder dem Manager und der Transferstelle
genehmigten elektronischen Weg erfolgen, oder durch telefonische Kontaktierung der Transferstelle bis zu
dem in der jeweiligen Prospekterganzung angefiihrten Handelsschluss.

Die Bearbeitung telefonisch beauftragter Folgezeichnungen erfolgt nur unter der Voraussetzung, dass der
Name des Anteilinhabers und die Kontonummer sowie die Anschrift und E-Mail-Adresse (in Fallen, in denen
ein Anteilinhaber Informationen elektronisch von der Gesellschaft erhalten mochte), an welche die
Kaufbestatigung Ubersandt werden soll, mit den bei der Transferstelle eingetragenen Angaben des
Anteilinhabers tibereinstimmen. Wiinscht der Anteilinhaber die Ubersendung der Kaufbestatigung an einen
anderen Namen als den des bzw. eine andere Anschrift als die fur den Anteilinhaber bei der Transferstelle
eingetragenen/eingetragene, muss vor der Vornahme der Anderung eine schriftliche Bestatigung dieser
Anderung seitens des Anteilinhabers bei der Transferstelle eingegangen sein. Der nachfolgende
Zeichnungsauftrag wird angenommen, die Kaufbestatigungen werden jedoch weiterhin an die bestehenden
Kontaktdaten gerichtet, solange keine schriftliche Bestétigung der Kontaktdaten durch den Anteilinhaber
eingegangen ist.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, jede Folgezeichnung aus beliebigem
Grund ohne vorherige Mitteilung abzulehnen.

Handelsschluss und Abrechnungszeitpunkt

Zeichnungsauftrage fur Anteile, die vor dem in der jeweiligen Prospekterganzung angegebenen
Handelsschluss an einem Geschaftstag durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den
Manager empfangen oder angenommen werden.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, den Handelsschluss und die
Abrechnungszeitpunkte, zu dem ein Zeichnungsantrag bzw. eine Zahlung eingegangen sein muss, zu andern.
Anderungen werden den Anteilinhabern und der Zentralbank im Voraus mitgeteilt. Ausschiittende
Anteilsklassen schitten ab dem maf3geblichen Abschlusstag Dividenden aus.

Bearbeitung von Zeichnungsauftragen

Die Vertriebsstellen haben dafiir zu sorgen, dass Zeichnungsauftrage, die Gber sie platziert werden, zugig
weitergeleitet werden. Die Gesellschaft und/oder der Manager kdnnen Antrage auf Erdffnung eines
Kontos ganz oder teilweise mit oder ohne Angabe von Grinden ablehnen. Alle Mitteilungen und
Bekanntmachungen an die Anteilinhaber werden an die Anschrift geschickt, die auf dem Anmeldeformular zur
Eroffnung eines Kontos angegeben ist, und zwar auf dem Postweg oder, wenn der Anteilinhaber hierfur die
Zustimmung erteilt hat, auf elektronischem Weg an die E-Mail-Adresse, die im Kontoeroffnungsantrag
angefuhrt wurde oder auf sonstige Weise, wie schriftlich mit der Transferstelle vereinbart.

Fur die Antragsteller/Anteilinhaber, die Clearing-Stellen verwenden, wie Euroclear oder Clearstream, wird ein
Antrag auf Zeichnung, Riucknahme, Umtausch oder Ubertragung von Anteilen durch die Transferstelle
eventuell nicht anerkannt, es sei denn, der Antrag wird (zusatzlich zu den in diesem Prospekt angefuhrten
Erfordernissen bei der Ubertragung von Anteilen) von der Transferstelle bearbeitet und alle entsprechenden
Gegenparteien solcher Antrdge sind von einer Hauptvertriebsstelle genehmigte Vertriebsstellen und/oder
institutionelle Anleger.

Es werden nur Namensanteile ausgegeben; der Eigentiimer der Anteile wird in dem Anteilinhaberregister der
Gesellschaft angegeben. Eine schriftiche Ausfuhrungsanzeige, in der der Eigentimer wie in dem
Anteilsregister angegeben genannt ist, wird dem in den Bichern der Transferstelle eingetragenen
Anteilinhaber binnen sieben Geschéftstagen nach Eingang der abgerechneten Mittel ausgestellt werden. Die
Vertriebsstellen haben dafur zu sorgen, dass diese Kaufbestatigung zligig weitergeleitet wird. Anteilscheine
werden nicht ausgestellt. Inhaberanteile werden nicht ausgegeben. Die Anteilinhaber sollten sich an die
Transferstelle wenden, wenn irgendwelche der personlichen Angaben auf dem Antrag, der Kaufbestatigung
oder dem Anteilinhaberkontoauszug nicht mehr aktuell oder inkorrekt sind.
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Die Gesellschaft beabsichtigt Anteilsbruchteile auf die nachsten drei Dezimalstellen auszugeben.
Anteilsbruchteile werden nicht mit Stimmrechten ausgestattet sein.

Weder die Transferstelle noch der Manager oder die Gesellschaft sind in der Lage, die Kauf- und
Ruckkauftatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren, die Gber Sammelkonten handeln, zu tGiberwachen,
und in solchen Féllen obliegt es dem Finanzintermediar, sein(e) Konto (Konten) zu dberwachen, um
sicherzustellen, dass die Handelsbeschrankungen nicht verletzt werden. Ein ,Round Trip* ist Ublicherweise
ein Kauf und eine Ricknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft und/oder der Manager kdnnen
die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediér, der Anteile auf einem
Sammelkonto halt) durchfuhrt, einschranken.

Weder die Gesellschaft noch der Manager oder die Transferstelle sind fur betriigerische oder féalschliche
Zeichnungen haftbar, vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Feststellung der
Gultigkeit von Zeichnungsauftragen ein.

Bezahlung der Zeichnungen

Die Gesellschaft kann in ihrem alleinigen Ermessen festlegen, ob sie eine Zahlung fiir Anteile in einer Wahrung
annimmt, die nicht mit der Wahrung der gekauften Anteilsklasse ubereinstimmt. Wahrungsumrechnungen
erfolgen zu dem fur die Transferstelle verfugbaren gultigen Wechselkurs. In diesem Fall tragt der Anteilinhaber
direkt etwaige Wahrungsumrechnungskosten, die nicht von den Fonds getragen werden. Anleger sollten ihre
Finanzberater konsultieren, bevor sie in einer Anteilsklasse anlegen, die in einer anderen Wahrung als ihrer
Landeswéahrung oder einer anderen Wahrung, aus der sie zum Zweck der Anlage in eine bestimmte
Anteilsklasse getauscht haben, denominiert ist. Weder die Gesellschaft noch der Manager tibernimmt jegliche
Haftung ftr die Einflisse von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der betreffenden, von einem
Anleger gehaltenen Anteilsklasse und den Landeswahrungen oder sonstigen Wahrungen, aus denen der
Anleger zum Zweck der Anlage in eine Anteilsklasse getauscht hat. Ferner werden die
Absicherungsgeschafte, die von der Gesellschaft und/oder dem Manager moglicherweise fur Anteilsklassen
abgeschlossen werden, den Anleger nicht vor derlei Wechselkursschwankungen schitzen.

Eine Vertriebsstelle kann ihren Kunden im Zusammenhang mit Zeichnungen der Fonds
Bearbeitungsgebihren berechnen, die zuzlglich zu dem etwaigen Ausgabeaufschlag oder &hnlichen
Geblhren zu zahlen sind. Der Betrag dieser Gebtihren wird von der Vertriebsstelle mitihnren Kunden vereinbart
und wird nicht von den Fonds oder dem Anlageberater getragen.

Der Verwaltungsrat oder der Manager kann jeweils in seinem alleinigen Ermessen an oder mit Wirkung ab
einem Handelstag Anteile zu Konditionen ausgeben, die vorsehen, dass die Abwicklung durch Ubertragung
von Anlagen, die jeweils in diesem Rahmen und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und der Satzung gehalten werden oder gehalten werden kodnnen, an die
Gesellschaft/den betreffenden Fonds erfolgt.

MalRnahmen gegen Geldwasche

Im Rahmen der MaRnahmen zur Bekdmpfung von Geldwasche kann unter Umstédnden von einem
Antragsteller verlangt werden, dass er sich gegenuber der Transferstelle ausweist sowie die Quelle der Mittel
bzw. des Vermdgens nachweist. Er ist dazu verpflichtet, es sei denn, der Antrag wird tGber eine anerkannte
Vertriebsstellen und/oder einen institutionellen Investor gestellt. Diese Ausnahme gilt nur dann, wenn diese
Vertriebsstelle und/oder institutionelle Anleger seinen Sitz in einem Land hat, dessen Vorschriften tber
Geldwasche von Irland als den irischen Vorschriften gleichwertig anerkannt sind und der Finanzintermediar
zu diesem Zwecke reguliert ist.

Falls Antragsteller sich ausweisen missen, wird ihnen dies mitgeteilt. Von Privatpersonen kann beispielsweise
verlangt werden, dass sie eine ordnungsgemal durch eine amtliche Stelle wie einem Notar, der Polizei oder
der Botschaft in dem Land, in dem sie ihren Wohnsitz haben, beglaubigte Kopie des Reisepasses oder
Personalausweises vorlegen, zusammen mit Gas-, Strom-, Wasser- oder Telefonrechnung und Kontoauszug
als Nachweis ihrer Anschrift. Sind die Antragsteller Unternehmen, kann eine beglaubigte Abschrift der

69



Grundungsurkunde (und Namensénderung), Geschéftsordnung, Gesellschaftsvertrag und Satzung (oder
Entsprechendem) und Namen und Anschrift samtlicher Mitglieder des Verwaltungsrats und wirtschaftlichen
Eigentimer vorgelegt werden. Damit sie Anlagen in dem Fonds vornehmen kénnen, missen die Antragsteller
bescheinigen, dass sie keine US-Personen sind. Von den Anteilinhabern kann periodisch erneut die
Bescheinigung verlangt werden, dass sie keine US-Personen sind.

Die Transferstelle behélt sich das Recht vor, die fir den Nachweis der Identitat notwendigen Dokumente vom
Antragssteller zu verlangen. Dies kann dazu fiihren, dass Anteile an einem Geschéftstag nach dem
urspringlich vom Antragssteller fir die Ausgabe gewtiinschten Geschéftstag ausgegeben werden. Vor dem
Eingang und der Annahme des Originalantrags und der gesamten dazugehdrigen Dokumentation zur
Verhinderung von Geldwéasche durch die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager wird kein
Rucknahmeerlos bezuglich eines Rulcknahmeantrags an einen Anteilinhaber ausgezahlt (obwohl
nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden kénnen).

Ferner ist anerkannt, dass die Transferstelle in Ausiibung der auf sie Ubertragenen Pflichten vom Antragsteller
von allen Verlusten freizuhalten ist, die aus Fehlern in der Bearbeitung von Zeichnungsauftragen resultieren,
wenn die von der Transferstelle angeforderten Informationen vom Antragssteller nicht geliefert wurden.

Personenbezogene Daten

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfillen des Zeichnungsantrags personliche
Informationen zur Verfligung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der irischen Datenschutzgesetze
von 1988 bis 2018, der EU-Datenschutzrichtlinie 95/46/EG, der EU-Datenschutzrichtlinie fur elektronische
Kommunikation 2002/58/EG (in der jeweils glltigen Fassung) sowie jeglicher relevanten Umsetzung,
Nachfolgeregelung oder Neufassung dieser Gesetze (einschlie3lich der Datenschutz-Grundverordnung
(Verordnung (EU) 2016/679) und der Nachfolgeregelung der Datenschutzrichtlinie fir elektronische
Kommunikation, sobald diese in Kraft getreten sind) (zusammen die ,Datenschutzgesetze®) darstellen kénnen.
Die Verwendung der personenbezogenen Daten, die dem Manager im Antragsformular zur Verfiigung gestellt
werden, wird durch die Datenschutzgesetze und die Datenschutzerklarung des Managers geregelt.

Sofern die Anleger ihre vorherige Einwilligung geben, kdnnen der Manager, seine Beauftragten oder seine
Vertreter diese Anleger Uber Produkte und Dienstleistungen informieren oder fir Marktforschungszwecke
kontaktieren. Zu diesem Zweck kénnen die Anlegerdaten an Gesellschaften der JHG Group weitergegeben
werden. Der Manager behandelt die Anlegerdaten stets in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerklarung
des Managers und Anleger kénnen sich jederzeit wieder abmelden.

Die Datenschutzerklarung des Managers in Bezug auf die Gesellschaft finden Sie im Abschnitt Datenschutz
auf der Website der JHG Group unter www.janushenderson.com. Diese kann von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden, wobei Sie bei wesentlichen Anderungen vom Manager durch angemessene MaRnahmen in Kenntnis
gesetzt werden.

Gemeinsamer Meldestandard

Der Gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS") ist ein einheitlicher weltweiter
Standard zum automatischen Informationsaustausch, der vom Rat der OECD im Juli 2014 verabschiedet
wurde. Der CRS legt die auszutauschenden Details zu Finanzinformationen, die meldepflichtigen
Finanzinstitute sowie gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die Finanzinstitute befolgen missen. Im
Rahmen des CRS missen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen, die
von Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsanséssigen Kunden erfasst werden. Anteilinhaber sollten
beachten, dass die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des Steuerwohnsitzes, das
Geburtsdatum und den Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die Steueridentifikationsnummer(n) jeder
Person, die im Rahmen des CRS als meldepflichtiger Kontoinhaber angesehen wird, sowie Informationen
hinsichtlich der Anlagen eines jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der Anteile und jegliche
Zahlungen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das diese Informationen
seinerseits mit den Steuerbehdrden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende
Rechtsordnungen sind. Um ihren Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zuséatzliche
Informationen von Anteilinhabern fordern. Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Automatischer

70


http://www.janushenderson.com/

Informationsaustausch® im Abschnitt ,Steuerliche Hinweise* fir weitere Informationen zu diesen
Voraussetzungen.

Wie man Anteile zurtickgibt

Anteile kdnnen an jedem Geschéaftstag von dem registrierten Anteilinhaber zu dem fir diesen Geschéftstag
ermittelten Nettoinventarwert (zuzuglich der ggf. anwendbaren CDSC und Verwasserungsanpassung)
entsprechend des in der entsprechenden Prospektergdnzung beschriebenen Verfahrens zurtickgegeben
werden.

Abwicklung von Ricknahmeauftragen

Die Abwicklung von Riicknahmeauftragen steht unter dem Vorbehalt, dass ein gultiger Riicknahmeauftrag bei
der Transferstelle oder der Gesellschaft und/oder dem Manager eingeht oder in deren Namen akzeptiert wird.
Gemaly den Bestimmungen, die im Abschnitt ,Ricknahmebeschrankungen® festgelegt sind, werden
Ricknahmeauftrage, die durch die/den oder im Namen der Transferstelle oder der Gesellschaft und/oder des
Managers vor Handelsschluss eines Handelstags entgegengenommen und akzeptiert werden, zum
Nettoinventarwert pro Anteil des nadchsten Handelstags bearbeitet. Rucknahmeauftrage, die nach
Handelsschluss am entsprechenden Geschéaftstag eingehen, werden zu dem am nachsten Geschéftstag
festgestellten Nettoinventarwert pro Anteil bearbeitet.

Die Vertriebsstellen haben dafir zu sorgen, dass alle bei ihnen eingegangenen Ricknahmeauftrage zligig
und in Ubereinstimmung mit den in der entsprechenden Prospekterganzung angegebenen
Handelsschlusszeiten an die Transferstelle weitergegeben werden. Ricknahmeauftrage werden nur in jenen
Fallen angenommen, in denen die Zeichnungen fur zurickzunehmende Anteile durch frei verfligbare Mittel
gemalf den im Abschnitt ,WWie man Anteile erwirbt” oben beschriebenen Verfahren ordnungsgeman bezahlt
wurden.

Weder die Gesellschaft noch der Manager oder die Transferstelle ist fur betriigerische oder falschliche
Rucknahmen haftbar, vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken zur Feststellung der
Glltigkeit von Rucknahmeauftragen ein.

Ein Rucknahmeauftrag ist unwiderruflich, es sei denn, dass die Gesellschaft die Feststellung des
Nettoinventarwerts in der in diesem Prospekt beschriebenen Weise ausgesetzt hat; in diesem Fall ist auch
das Recht eines Anteilinhabers auf Rlicknahme oder Umtausch seiner Anteile ausgesetzt. Wahrend der Zeit,
in der die Feststellung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist, kann ein Anteilinhaber einen schwebenden
Ricknahmeauftrag zurtickziehen, wobei ein solcher Widerruf eines Auftrags in der gleichen Weise zu erfolgen
hat wie die Einreichung von Riucknahmeauftragen (wie in diesem Abschnitt beschrieben). Ein Antrag auf
Widerruf eines Riicknahmeauftrags ist nur rechtswirksam, wenn er tatsachlich vor Ablauf der Aussetzungszeit
bei der Transferstelle oder der Gesellschaft eingeht und von diesen selbst oder in deren Namen angenommen
wird. Wird der Auftrag nicht in Ubereinstimmung mit diesem Verfahren zuriickgezogen, werden die von dem
ursprunglichen Rucknahmeauftrag betroffenen Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil, der nachstfolgend
nach Beendigung der Aussetzung berechnet wird, zuriickgenommen.

Zahlung der Rucknahmeerltse

Die Rucknahmeerlose werden gegebenenfalls abzuglich aller Aufwendungen und Abschlage gemaf den in
der Tabelle der jeweiligen Prospekterganzung aufgefiihrten Abrechnungszeitpunkten (auf jeden Fall innerhalb
von 14 Tagen nach Erhalt und Annahme des Riicknahmeauftrags) auf das angegebene Konto des
Anteilinhabers Uberwiesen, vorausgesetzt, dass der Transferstelle ein vollstdndig ausgefilltes
Antragsformular im Original einschlie3lich der relevanten Dokumentation gegen Geldwasche vorliegt und die
Anteile ordnungsgemaf mit frei verfigbaren Mitteln bezahlt worden sind. Mit Ausnahme der Renminbi (CNH)-
Klassen ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, Ricknahmeerldse in einer anderen Wéhrung als jener Wéhrung
zu zahlen, auf die die Anteilsklasse lautet, fur die die Ricknahme erfolgt. Im Fall der Renminbi (CNH)-Klassen
kann die Gesellschaft den Anteilinhabern die Ricknahmeerlése nach eigenem Ermessen in der Basiswahrung
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des Fonds auszahlen. Voraussichtlich wird die Gesellschaft dies nur unter auRergewdhnlichen Umstanden
tun, etwa im Falle von Liquiditdtsengpéassen beim Renminbi (CNH).

Die Vertriebsstellen haben daftir zu sorgen, dass die ihnen zugegangenen Rucknahmeerldse ziigig an die
Anleger weitergeleitet werden.

Von der Transferstelle bendtigte Informationen

Rucknahmeauftrage missen beinhalten:

e den Namen des Anteilinhabers

e dessen Anschrift, Telefaxnummer, E-Mail-Adresse (sofern ein Anteilinhaber dem Erhalt von Informationen
von der Gesellschaft zugestimmt hat), an die die Kaufbestatigung zu senden ist

Kontonummer des Anteilinhabers

den Namen des zuriickzunehmenden Fonds

die Klasse der zurickzunehmenden Anteile

die Wahrung der zurickzunehmenden Anteilsklasse

die Anzahl oder den Wert der zurlickzunehmenden Anteile

Ricknahmeauftrage missen bei der Transferstelle schriftlich, auf von der Transferstelle und der Gesellschaft
und/oder dem Manager nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zugelassene elektronische
Weise eingereicht werden. Per Telefon oder auf anderem elektronischen Wege erteilte Riicknahmeauftrage
von Privatanlegern oder berechtigten institutionellen Anlegern werden von der Transferstelle nicht akzeptiert.

Institutionelle Anleger und Vertriebsstellen kdnnen Ricknahmen auch per Telefon beauftragen. Die
Informationen hinsichtlich von per Telefon Ubermittelten Ricknahmeauftragen werden dem Anteilinhaber Gber
eine aufgezeichnete Telefonleitung bestatigt. Telefonische Riicknahmeauftrage von institutionellen Anlegern
und Vertriebsstellen werden nur bearbeitet, wenn der Name des Anteilinhabers und die Kontonummer sowie
die Anschrift und E-Mail-Adresse (in Fallen, in denen der Anteilinhaber Informationen von der Gesellschaft
elektronisch erhalten mdchte), an welche die Riicknahmebestatigung Ubersandt werden soll, mit den bei der
Transferstelle eingetragenen Angaben des Anteilinhabers Ubereinstimmen. Winscht der Anleger die
Ubersendung der Ausfiihrungsanzeige an einen anderen Namen bzw. eine andere Anschrift als den bzw. die
bei der Transferstelle eingetragenen/eingetragene, muss vor der Vornahme der Anderung eine schriftliche
Bestatigung dieser Anderung seitens des Anteilinhabers bei der Transferstelle eingegangen sein. Der
Ricknahmeantrag wird angenommen, die Riucknahmebestatigungen werden jedoch weiterhin an den
bestehenden eingetragenen Anteilinhaber gesendet, bis die Transferstelle eine schriftliche Bestéatigung des
Anteilinhabers iiber die Anderung der Kontaktdaten erhalten hat.

Minimalbestand

Wenn die Ausfuhrung eines Riicknahmeauftrags den Rickgang des Anteilsbesitzes eines Anteilinhabers in
einem Fonds oder einer Anteilsklasse auf einen Betrag zur Folge hat, der unter der
Mindesterstzeichnungsbetrag fur diese Anteile liegt, so kann die Gesellschaft oder die Transferstelle den
gesamten Anteilsbesitz dieses Anteilinhabers in diesem Fonds oder dieser Anteilsklasse zuriickkaufen. Siehe
Abschnitt ,Kurzfristiger Handel, obligatorische Riicknahme von Anteilen und Verfall der Dividende“ auf den
Seiten 94 bis 95.

Rucknahmebeschrénkungen

Die Gesellschaft und/oder der Manager sind berechtigt, die Anzahl der Anteile eines Fonds, die an einem
Geschaftstag zurtickgegeben werden kdnnen (einschlie3lich der Anteile, die im Rahmen eines Umtauschs
von einem Fonds in einen anderen zuriickgegeben werden) fiir alle Fonds auf 10 % der Gesamtanzahl der
ausgegebenen Anteile jenes Fonds zu beschréanken. In diesem Fall werden alle relevanten
Rucknahmeauftrage anteilsmassig im Verhaltnis zur Anzahl der beauftragten Ricknahmen reduziert. Die
Gesellschaft behandelt aufgeschobene Rickkaufanfragen so, als seien diese fir jeden folgenden Handelstag
(fur den die Gesellschaft die gleichen Aufschubsrechte zur dann geltenden Frist hat) eingegangen, bis alle
Anteile, auf die sich die urspriinglichen Anfragen bezogen haben, zurtiickgekauft wurden. In solchen Fallen
darf die Gesellschaft am nachsten und dem darauf folgenden Handelstag Anfragen anteilsmafiig reduzieren,
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um der obigen Frist Wirkung zu verleihen. Auf diese Weise zuriickgenommene Anteile werden zu dem an dem
Geschéftstag der tatsachlichen Ricknahme geltenden Nettoinventarwert pro Anteil bewertet (wobei die
zuriickgebenden Anteilinhaber alle Risiken, die mit der Anderung des Nettoinventarwerts je Anteil an solchen
Geschaftstagen verbunden sind, auf sich nehmen). Werden Ricknahmeauftrage auf diese Weise
aufgeschoben, wird die Transferstelle die betreffenden Anteilinhaber benachrichtigen.

Die Gesellschaft kann mit Billigung durch ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber eines Fonds
Vermdgenswerte der Gesellschaft zur Erfillung eines Ricknahmeauftrags an einen Anteilinhaber Gibertragen,
mit der Mal3gabe, (i) dass bei einem Auftrag auf Riucknahme von Anteilen, die 5 % oder weniger des
Anteilkapitals der Gesellschaft oder eines Fonds ausmachen, oder (ii) mit der Zustimmung des Anteilinhabers,
der diese Ricknahme beauftragt hat, Vermdgenswerte ohne die Billigung durch ordentlichen Beschluss der
Anteilinhaber Ubertragen werden kdnnen, wenn der Verwaltungsrat oder der Manager dies als gerecht
erachtet und eine solche Ausschittung nicht die Interessen der Ubrigen Anteilinhaber beeintrachtigt. Wenn
der Anteilinhaber, der diese Rucknahme beauftragt hat, es verlangt, kann die diese Vermdgenswerte
verkaufen und den Erlés an den zuriickgebenden Anteilinhaber Gberweisen.

Gebuhren und Aufwendungen

Anteilinhaber sollten wissen, dass eine Vertriebsstelle in Verbindung mit Ricknahmen Kundendienstgebihren
berechnen kann, und Anteilinhaber sollten fur detaillierte Informationen ihren Finanzberater konsultieren.
Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds oder dem Anlageberater bezahlt oder von den Fonds auferlegt
und sind Gegenstand einer Vereinbarung zwischen den Vertriebsstellen und deren Kunden. Diese Gebihren
fallen zusatzlich zu einem etwaigen Riicknahmeabschlag und einer etwaigen Verwasserungsanpassung, die
wie im Prospekt beschrieben Anwendung finden, an.

Ubersteigen die Kosten fiir die Abfertigung, Uberweisung, Erledigung oder sonstige Ausfilhrung solcher
Zahlungen den Wert der Rucknahmeerldse, ist die Gesellschaft berechtigt, die Ricknahmeerldse zu Gunsten
der restlichen Anteilinhaber einzubehalten, mit der MaRRgabe, dass der Wert solcher Ricknahmeerlose auf
keinen Fall 20 USD im Falle von US-Dollar-Anteilsklassen oder den Gegenwert in Euro, Pfund Sterling,
Hongkong-Dollar, japanischen Yen, australischen Dollar, Schweizer Franken, kanadischen Dollar, Renminbi,
schwedischen Kronen, Neuseeland-Dollar oder Singapur-Dollar oder norwegischen Kronen bei Euro-, Pfund
Sterling-, Hongkong-Dollar-, Japanischen Yen-, Australischen Dollar-, Schweizer Franken-, Kanadischen
Dollar-, Renminbi-, Schwedischen Kronen-, Neuseeland-Dollar-, Singapur-Dollar- bzw. Norwegischen Kronen-
Anteilsklassen Ubersteigen darf.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Ricknahmeerlése in einer anderen Wahrung als die der
zurickgenommenen Anteilsklasse zu zahlen. Anleger, die die Zahlung des Ricknahmeerloses von Anteilen
in einer Wahrung wiinschen, die nicht mit der Wahrung der zuriickgenommenen Anteilsklasse Ubereinstimmt,
tragen alle etwaigen Wahrungsumtauschkosten. Diese Wahrungsumrechnungskosten werden nicht von dem
betreffenden Fonds getragen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf Ricknahmeerlése einen Steuerabzug zu dem jeweils geltenden
Steuersatz vorzunehmen, es sei denn, die Gesellschaft hat von dem jeweiligen Anteilinhaber eine Erklarung
in der vorgeschriebenen Form erhalten, die bestatigt, dass der Anteilinhaber kein in Irland ansassiger
Anteilinhaber ist, im Hinblick auf welchen ein Steuerabzug erforderlich ist.

Kurzfristiger Handel, obligatorische Ricknahme von Anteilen und Verfall der
Dividende

Das Rucknahmerecht ist nicht darauf ausgerichtet, Ubermé&Rigen und/oder kurzfristigen Handel zu
ermoglichen.

Weder die Transferstelle noch der Manager oder die Gesellschaft sind in der Lage, die Kauf- und
Ruckkauftatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren, die iber Sammelkonten handeln, zu Uberwachen,
und in solchen Féllen obliegt es dem Finanzintermediar, sein(e) Konto (Konten) zu Uberwachen, um
festzustellen, ob die Handelsbeschrankungen verletzt werden. Ein ,Round Trip“ ist Ublicherweise ein Kauf und
eine Rucknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft und/oder der Manager kdnnen die Anzahl
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der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediar, der Anteile auf einem Sammelkonto
halt) durchflhrt, einschrénken.

Wenn nach einer Riicknahme die Anteile eines Anteilinhabers in einem Fonds oder einer Anteilsklasse unter
den anfanglichen Mindestzeichnungshetrag fir diese Anteile fallen, kann die Gesellschaft oder die
Transferstelle alle Anteile des Anteilinhabers an einem solchen Fonds oder einer Anteilsklasse zuriicknehmen.
Bevor die Gesellschaft diesen Schritt unternimmt, hat sie den Anteilinhaber schriftlich davon in Kenntnis zu
setzen und ihm eine dreissigtéagige Frist zum Kauf zuséatzlicher Anteile einzurdaumen, damit der Anteilinhaber
die Mindestzeichnungserfordernisse erfillen kann. Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das
Recht vor, diese Regelung jederzeit auszusetzen oder zu andern.

Wenn Anteilinhaber US-Personen werden oder Anteile fir Rechnung oder Nutzen von US-Personen halten
oder sonst Anteile rechtswidrig oder unter Umstanden besitzen, die fir die Gesellschaft oder die Gesamtheit
ihrer Anteilinhaber rechtlich, steuerlich oder finanziell negative Folgen haben oder haben kdnnten, haben sie
die Gesellschaft unverziiglich schriftlich zu benachrichtigen.

Wird dem Manager bekannt, dass ein Anteilinhaber (1) eine US-Person ist oder Anteile fir Rechnung einer
US-Person halt; (2) Anteile rechtswidrig oder sonst unter Umstanden besitzt, die fur die Gesellschaft oder die
Gesamtheit ihrer Anteilinhaber rechtlich, steuerlich oder finanziell negative Folgen haben oder haben kdnnten,
(insbesondere, wenn ein Anteilinhaber an Ubermaligen Handelsaktivitaten beteiligt ist) kann der Manager (1)
den Anteilinhaber anweisen, die Anteile binnen 30 Tagen nach der Anweisung an eine vom Manager
designierte Person zu einem Preis zu verkaufen, der gleich dem Nettoinventarwert der Anteile an dem auf das
Datum der Anweisung nachstfolgenden Geschéftstag ist, oder (2) die Anteile zum Nettoinventarwert der
Anteile an dem auf das Datum der Mitteilung an den Anteilinhaber nachstfolgenden Geschéftstag
zuruickkaufen. Satzungsgemaf muss jede Person, die Kenntnis davon erlangt, dass sie Anteile besitzt, die sie
nach den obigen Vorschriften nicht besitzen dirfte, und diese Anteile nicht gemal diesen Vorschriften
Ubertragt oder zwecks Rucknahme ausliefert, die Gesellschaft und den Manager flr die Anspriche,
Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten, Schaden, Verluste, Kosten und Aufwendungen entschadigen, die
die Gesellschaft oder der Manager direkt oder indirekt erlitten hat oder die fur sie direkt oder indirekt aus oder
in Verbindung mit der Nichteinhaltung dieser Verpflichtungen seitens dieser Person entstanden sind.

Die Satzung sieht vor, dass nicht eingeforderte Ausschittungen nach sechs Jahren automatisch verfallen und
dem Vermdgen des betreffenden Fonds zugefuhrt werden.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteile eines Anteilinhabers beziehungsweise Anteile, auf die eine dritte Partei
aufgrund von Ubertragungen ein Anrecht hat, in Ubereinstimmung mit den Satzungsbestimmungen
zurliickzukaufen. Die Gesellschaft legt gegentber dem Anteilinhaber oder der dritten Partei, die fir diesen
Anteil ein Anrecht auf die Nettoerlose aus dem Ruckkauf hat, Rechenschaft ab, indem samtliche betreffenden
Gelder auf ein gesondertes verzinsliches Konto Ubertragen werden, welches fur die Gesellschaft eine
dauerhafte Verbindlichkeit ist, und die Gesellschaft gilt in Bezug auf diese als Schuldner und nicht als
Treuhander gegenuber diesem Anteilinhaber oder einer sonstigen Person.

Anlegerkonto

Es werden ein oder mehrere Anlegerkonten bei Bank of America, N.A. eingerichtet, um Zeichnungen und
Ricknahmen und Dividenden von Anteilen der Fonds auszufiihren. Jedes Anlegerkonto besteht zu jeder Zeit
zu Gunsten der Anteilinhaber, zukinftigen Anteilinhaber und ehemaligen Anteilinhaber, deren Gelder zum
jeweiligen Zeitpunkt im Anlegerkonto verwahrt werden. Ein Anlegerkonto stellt kein Konto zu Gunsten eines
Fonds dar.

Die Verwaltung jedes Anlegerkontos erfolgt durch die Transferstelle. Alle Zeichnungen, Riicknahmen (aulRer
in Verbindung mit einer Barlbertragung in einen Fonds hinsichtlich einer Erstzeichnung) und Dividenden
missen unter Verwendung des Anlegerkontos bzw. der Anlegerkonten ausgefiihrt werden. Die Transferstelle
ist fir die Buchhaltung der Anlegerkonten zusténdig, und wahrend alle in einem Anlegerkonto gehaltenen
Vermdgenswerte in einem einzelnen Konto vermischt werden, fiihrt die Transferstelle jedes Anlegerkonto auf
eine solche Weise, dass die Vermdgenswerte, die einem Anteilinhaber, zukinftigen Anteilinhaber oder
ehemaligen Anteilinhaber beziglich der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen einer Anteilsklasse durch
einen solchen Anteilinhaber, zukinftigen Anteilinhaber oder ehemaligen Anteilinhaber zuzuschreiben sind,
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von der Transferstelle separat in den Bichern und Aufzeichnungen des Anlegerkontos erfasst werden. Die
Vermogenswerte auf den Anlegerkonten sind Vermégenswerte der Gesellschaft. Dementsprechend unterliegt
das Anlegerkonten bzw unterliegen die Anlegerkonten nicht den Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund Service Providers, sondern den
Regelungen zu ,Fondsmitteln® und insbesondere den von der Zentralbank am 22. Dezember 2015
herausgegebenen Bestimmungen mit dem Titel ,Umbrella-Fonds — Bareinlagenkonto® in ihrer jeweils gliltigen
Fassung.

Vom Fonds vor der Ausgabe von Anteilen direkt oder Uber ein Clearingsystem erhaltene Zeichnungsgelder
werden auf einem Anlegerkonto gehalten und wie ein Vermdgenswert des entsprechenden Fonds behandelt.
Die zeichnenden Anleger sind im Hinblick auf den Zeichnungsbetrag ungesicherte Glaubiger des
entsprechenden Fonds, bis die entsprechenden Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben wurden.
Solche Anleger profitieren nicht von einer Aufwertung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen
Rechten von Anteilinhabern in Bezug auf Zeichnungsbetrage (einschliesslich Dividendenanspriiche), bis die
Anteile ausgegeben werden.

Zurickgebende Anleger sind ab dem entsprechenden Handelstag nicht mehr Anteilinhaber der
zurtckgegebenen Anteile. Zahlungen von Ricknahmen und Dividenden werden bei ausstehender Zahlung
an die entsprechenden Anteilinhaber auf dem Anlegerkonto bzw. den Anlegerkonten gehalten.
Zurickgebende Anleger und Anleger mit Dividendenansprichen, die auf einem Anlegerkonto gehalten
werden, sind ungesicherte Glaubiger des Fonds in Bezug auf diese Gelder. Wenn die Zahlungen von
Rucknahmen und Dividenden an die entsprechenden Anleger nicht getatigt werden kdnnen, beispielsweise
weil es der Anleger versaumt hat, die Informationen zur Verfligung zu stellen, die die Gesellschaft bendtigt,
um ihren Verpflichtungen gemdaR den geltenden Gesetzen zur Verhinderung von Geldwéasche und
Terrorfinanzierung nachzukommen, werden die Zahlungen auf dem Anlegerkonto zuriickbehalten, und
Anleger sollten sich in diesem Fall unverziglich mit den ausstehenden Fragen befassen. Zurlickgebende
Anleger profitieren nicht von einer Aufwertung des Nettoinventarwerts des Fonds oder anderen Rechten von
Anteilinhabern (einschlie3lich aller Anspriiche auf zuktinftige Dividenden) in Bezug auf solche Betrage.

Alle Kosten, Gebuhren und anderen Ausgaben, die durch das/die oder Uber das Anlegerkonto bzw. die
Anlegerkonten in Verbindung mit dessen/deren Einrichtung, Pflege und Betrieb entstehen, sind Ausgaben der
Fonds.

Einzelheiten zu Risiken in Zusammenhang mit Anlegerkonten sind dem obigen Abschnitt ,Risiken in
Zusammenhang mit dem Anlegerkonto® zu entnehmen.
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Wie man Anteile umtauscht oder tbertragt

Umtausch von Anteilen

Alle Anteilsklassen (mit Ausnahme der Anteilsklassen E, G, H, V.und Y)

Im Allgemeinen ist ein Umtausch von Anteilen nur zwischen einander entsprechenden Anteilsklassen
zulassig. Ein Anteilinhaber einer bestimmten Klasse von Anteilen an einem Fonds kann diese Anteile nur in
Anteile der entsprechenden Anteilsklasse an einem anderen Fonds zum jeweiligen Nettoinventarwert
umtauschen, wobei die Wahrung, in der die Anteilsklassen denominiert sind, sich unterscheiden kann. Ein
Umtausch kann ebenfalls durchgefiinrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der
Ausschuttungspolitik seiner Anlage erreichen will (z. B. zwischen den Klassen A3/4/5 USD und A2 USD).

Umtauschantrage kdénnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach
Empfang und Annahme durch oder fiir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging
Markets Leaders Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fiir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen
mussen.

Anteilsklasse E

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse E ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse E
zulassig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse E eines Fonds kann diese Klasse E-Anteile nur in
entsprechende Anteile der Klasse E an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert
umtauschen. Die Anteilsklassen konnen auf unterschiedliche Wéahrungen lauten. Ein Umtausch kann ebenfalls
durchgefiihrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschittungspolitik seiner Anlage erreichen
will (z. B. zwischen den Klassen E3/4/5 USD und E2 USD).

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse E oder von
Anteilen der Klasse E in eine der anderen Anteilsklassen nicht zulassig.

Umtauschantrage kdénnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach
Empfang und Annahme durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrége, die sich auf den Emerging
Markets Leaders Fund beziehen, vor dem Handelsschluss flir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen
mussen.

Anteilsklasse G

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse G ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse G
zulassig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse G eines Fonds kann diese Anteile der Klasse G nur in
entsprechende Anteile der Klasse G an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert
umtauschen, wobei die Anteilsklassen auf unterschiedliche Wéhrungen lauten kénnen. Ein Umtausch kann
ebenfalls durchgefiihrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage
erreichen will (z. B. zwischen den Klassen G3/4/5 GBP und G2 GBP).

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse G oder von Anteilen der Klasse G in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Umtauschantrdge kdnnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach
Empfang und Annahme durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging
Markets Leaders Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fur den Emerging Markets Leaders Fund eingehen
mussen.

Anteilsklasse H
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Ein Umtausch von Anteilen der Klasse H ist nur zwischen entsprechenden Anteilen der Klasse H
zulassig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse H eines Fonds kann diese Anteile der Klasse H nur in
entsprechende Anteile der Klasse H an einem anderen Fonds zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert
umtauschen, wobei die Anteilsklassen auf unterschiedliche Wahrungen lauten kénnen. Ein Umtausch kann
ebenfalls durchgefiihrt werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage
erreichen will (z. B. zwischen den Klassen H3/4/5 GBP und H2 GBP).

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse H oder von Anteilen der Klasse H in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Umtauschantrage kdnnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach
Empfang und Annahme durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantréage, die sich auf den Emerging
Markets Leaders Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fur den Emerging Markets Leaders Fund eingehen
mussen.

Anteile der Klasse T

In der Regel ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse T nur zwischen entsprechenden T-
Anteilsklassen zulassig.

Ein Anteilinhaber von Anteilen der Klasse T eines Fonds kann diese Anteile nur in Anteile der entsprechenden
T-Anteilsklasse eines anderen Fonds zum jeweiligen Nettoinventarwert umtauschen, wobei die Wahrung, in
der die Anteilsklassen denominiert sind, sich unterscheiden kann. Ein Umtausch erfolgt gegebenenfalls auch,
um eine Anderung der fiir die Anlage des Anteilinhabers geltenden Dividendenpolitik umzusetzen.

Anteilinhaber der Klasse T, die von ihnen gehaltene Anteile ganz oder teilweise in eine andere Anteile der
Klasse T desselben oder eines anderen Fonds umtauschen, ldsen wéhrend der Haltedauer keine CDSC aus.
In solchen Fallen wird die CDSC-Haltedauer der urspriinglichen Anteile der Klasse T zum Zeitpunkt des
Umtauschs auf die aufnehmenden Anteile der Klasse T Uibertragen und die damit verbundenen Rechte bleiben
erhalten

Im Allgemeinen ist ein Anteilsumtausch von einer anderen Anteilsklasse in Anteile der Klasse T oder von
Anteilen der Klasse T in eine der anderen Anteilsklassen nicht zulassig.

Bei der Ermittlung des Dreijahreszeitraums gilt fir jeden Fonds und jeden Anteilinhaber, dass die Anteile, die
am langsten gehalten wurden, zuerst umgetauscht werden.

Umtauschantrage konnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach
Empfang und Annahme durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging
Markets Leaders Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fiir den Emerging Markets Leaders Fund eingehen
mussen.

Anteile der Klasse T werden innerhalb eines Monats nach dem dritten Jahrestag der Ausgabe von
Anteilen der Klasse T an den jeweiligen Anteilinhaber automatisch in Anteile der Klasse A desselben
Fonds umgetauscht. Die Methode zur Berechnung der dreijahrigen Haltedauer und der Anzahl der A-Anteile,
die an die jeweiligen Anteilinhaber am Ende der dreijahrigen Haltedauer auszugeben sind, ist in der Satzung
beschrieben.

Anteilsklasse V

In der Regel ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse V nur zwischen entsprechenden V-
Anteilsklassen zulassig. Ein Anteilinhaber von Anteilen der Klasse V an einem Fonds kann diese Anteile nur
in Anteile der entsprechenden Anteilsklasse V an einem anderen Fonds zum jeweiligen Nettoinventarwert
umtauschen, wobei sich die Wahrung, auf die die Anteilsklassen lauten, unterscheiden kann. Ein Umtausch
erfolgt gegebenenfalls auch, um eine Anderung der fir die Anlage des Anteilinhabers geltenden
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Dividendenpolitik umzusetzen. Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse V oder von
Anteilen der Klasse V in Anteile anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Drei Jahre nach Erwerb ist ein Umtausch von Anteilen der Klasse V in Anteile der Klasse A desselben
Fonds unter Umstanden zul&ssig. Ein Inhaber von Anteilen der Klasse V eines Fonds kann diese Anteile
der Klasse V nur in entsprechende Anteile der Klasse A desselben Fonds zu ihrem jeweiligen
Nettoinventarwert umtauschen, wobei die Anteilsklassen auf unterschiedliche Wéahrungen lauten kénnen (z.
B. zwischen den Klassen V1/3/4/5 USD und A1/3/4/5 EUR). Ein Umtausch kann ebenfalls durchgefuhrt
werden, wenn der Anteilinhaber eine Anderung der Ausschiittungspolitik seiner Anlage erreichen will (z. B.
zwischen den Klassen V1/3/4/5 USD und V2 USD oder A2 USD).

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse V oder von Anteilen der Klasse V in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Bei der Ermittlung des Dreijahreszeitraums gilt fiir jeden Fonds und jeden Anteilinhaber, dass die Anteile, die
am langsten gehalten wurden, zuerst umgetauscht werden.

Umtauschantrage konnen an jedem Geschéftstag gestellt werden. Umtauschantrage werden erst nach
Empfang und Annahme durch oder fir die Transferstelle oder die Gesellschaft und/oder den Manager
bearbeitet. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass alle Umtauschantrage, die sich auf den Emerging
Markets Leaders Fund beziehen, vor dem Handelsschluss fur den Emerging Markets Leaders Fund eingehen
mussen.

Anteilsklasse Y

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse Y oder von Anteilen der Klasse Y in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Anteilsklasse IA

Der Umtausch von Anteilen anderer Klassen in Anteile der Klasse |IA oder von Anteilen der Klasse IA in Anteile
anderer Klassen ist in der Regel nicht zulassig.

Handelsschluss und Abwicklung

Umtauschauftrage missen vor den in den Tabellen auf Seite 92 angegebenen Handelsschlusszeiten an
einem Geschaftstag empfangen oder angenommen werden und wenn sie angenommen werden, wird die
Ricknahme der Anteile eines Fonds und die Ausgabe der Anteile im Rahmen des Umtauschs zu dem an
diesem Geschéftstag jeweils ermittelten Nettoinventarwert abgewickelt. Umtauschauftrage, die nach diesen
Terminen empfangen und angenommen werden, werden zu dem am néchsten Geschéftstag berechneten
Nettoinventarwert abgewickelt. Bei einem Umtausch kann man Bruchteilsanteile erhalten.

Die Vertriebsstellen haben sicherzustellen, dass alle Umtauschauftrage, die sie empfangen, zlgig an die
Transferstelle weitergeleitet werden.

Die Gesellschaft und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, einen Umtauschantrag zuriickzuweisen
und die Umtauschprivilegien nach vorheriger Mitteilung an die Anleger und an die Zentralbank jederzeit
abzuandern oder zu kindigen.

Umtauschantrage kénnen erst dann ausgefiihrt werden, wenn vorherige Transaktionen der umzutauschenden

Anteile abgeschlossen wurden und die Gesellschaft und/oder der Manager zur entsprechenden
Abrechnungszeit eine Gesamtabrechnung beziglich dieser Anteile erhalten haben.

Von der Transferstelle benétigte Informationen
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Umtauschantrage kdnnen der Transferstelle schriftlich oder auf von der Transferstelle und der Gesellschaft
oder dem Manager nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank zugelassene elektronische Weise
eingereicht werden. Bei einem Tauschantrag muss der Anteilinhaber die folgenden Angaben machen:

e Name und Kontonummer des Anteilinhabers

e Anschrift, Telefax-Nummer und E-Mail-Adresse (wenn Anteilinhaber zugestimmt hat, Informationen per E-
Mail von der Gesellschaft Ubersandt zu bekommen) des Anteilinhabers, an welche die Tauschbestatigung
Ubersandt werden soll;

e Name des Fonds und die Anteilsklasse(n) sowie die Wéhrung der Anteile, die getauscht werden sollen;

o die Zahl oder der Wert der zu tauschenden Anteile;

e Genaue Angaben Uber die Anteile, die der Anteilinhaber statt seines urspringlichen Bestands erhalten
mochte (d. h. Name der Anteilsklasse und des Fonds und die Wahrung der Anteile, die an den Anteilinhaber
auszugeben sind) und

e Angaben zum Bankkonto des Anteilinhabers, das auf dieselbe Wahrung lautet wie die Anteile, die an den
Anteilinhaber ausgegeben werden sollen.

Vertriebsstellen und institutionelle Anleger kénnen auch telefonisch einen Umtausch beantragen. Bei
telefonisch gestellten Umtauschauftrdgen werden diese Angaben dem Anteilinhaber tUber eine aufgezeichnete
Telefonleitung bestétigt. Die Bearbeitung telefonisch gestellter Umtauschantrage erfolgt nur unter der
Voraussetzung, dass die zur Verfigung gestellten Informationen (d. h. der Name des Anteilinhabers und die
Kontonummer sowie die Anschrift und, wo zutreffend, E-Mail-Adresse, an welche die Umtauschbestatigung
Ubersandt werden soll), mit den bei der Transferstelle eingetragenen Angaben des Anteilinhabers
ubereinstimmen. Wiinscht der Anteilinhaber die Ubersendung der Ausfilhrungsanzeige an einen anderen
Namen als den des bzw. eine andere Anschrift als die fur den Anteilinhaber bei der Transferstelle
eingetragenen/eingetragene, muss vor der Vornahme der Anderung eine schriftliche Bestétigung dieser
Anderung seitens des Anteilinhabers bei der Transferstelle eingegangen sein. Der Umtauschantrag wird
angenommen, die Ausfiihrungsanzeigen werden jedoch weiterhin an die bestehenden Kontaktdaten gerichtet,
solange keine schriftliche Bestatigung der Anderung bei der Transferstelle eingegangen ist.

Die Anzahl der im Rahmen der Umtauschtransaktion ausgegebenen Anteile basiert auf den jeweiligen
Nettoinventarwerten der Anteile der beiden beteiligten Fonds am Geschéftstag, an dem der Umtauschauftrag
ausgefuhrt wird, und wird wie folgt berechnet:

Wobei: NS= (PxQxR)
V

NS = die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Fonds; und

P= die Anzahl der Anteile am ursprtinglichen Fonds, die laut Antrag des Anteilinhabers
umzutauschen sind; und

Q= der Ricknahmepreis je Anteil des urspringlichen Fonds am entsprechenden
Geschaftstag; und

R= falls zutreffend, der entsprechende Wechselkurs, der durch oder im Namen der

Gesellschaft zur Umrechnung der Anteilswahrung des urspringlichen Fonds in die
Anteilswdhrung des neuen Fonds festgesetzt wird; und
V= der Ausgabekurs der Anteile am neuen Fonds am entsprechenden Geschéaftstag ist.

Minimalbestand

Umtauschantrage konnen nach freiem Ermessen der Gesellschaft oder des Managers nicht angenommen
werden, wenn dies dazu fuhren wirde, dass die von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile den
Mindestzeichnungsbetrag fur den Fonds, fur den die Anteile einzulésen sind, und fir den Fonds, fur den die
Anteile ausgegeben werden, unterschreiten wirden. In solchen Fallen kann die Gesellschaft oder der Manager
alle Anteile eines Anteilinhabers an einem Fonds oder einer Anteilsklasse zuriicknehmen. Bevor die
Gesellschaft oder der Manager diesen Schritt unternimmt, hat sie bzw. er den Anteilinhaber schriftlich davon
in Kenntnis zu setzen und ihm eine dreiRigtégige Frist zum Kauf zusétzlicher Anteile einzuraumen, damit der
Anteilinhaber die Mindestzeichnungserfordernisse erfiillen kann. Die Gesellschaft oder der Manager behalt
sich das Recht vor, diese Regelung jederzeit auszusetzen oder zu &ndern.
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UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel

Die Umtauschprivilegien sollen den dbermaRigen und/oder kurzfristigen Handel nicht erleichtern. Alle
Anteilsklassen aller Fonds kdnnen einer Verwéasserungsanpassung unterliegen; Einzelheiten hierzu werden
unter ,Geblihren & Aufwendungen® aufgefihrt. Weder die Transferstelle noch der Manager oder die
Gesellschaft ist in der Lage, die Kauf- und Rickkauftatigkeit (Round Trips) von Finanzintermediaren, die tber
Sammelkonten handeln, zu Uberwachen, und in solchen Féllen obliegt es dem Finanzintermediér, sein(e)
Konto (Konten) zu Giberwachen, um festzustellen, ob die Handelsbeschrankungen verletzt werden. Ein ,Round
Trip® ist Gblicherweise ein Kauf und eine Riicknahme von Anteilen desselben Fonds. Die Gesellschaft und/oder
der Manager kénnen die Anzahl der Round Trips, die ein Anteilinhaber (oder auch ein Finanzintermediar, der
Anteile auf einem Sammelkonto halt) durchfiihrt, einschranken. Nahere Angaben finden Sie im Abschnitt
,UbermaRiger und/oder kurzfristiger Handel* auf Seite 82.

Weitere Gebiuhren und Steuern

Manche Vertriebsstellen kénnen beim Umtausch von Anteilen der Klasse A zur Deckung der mit solchen
Transaktionen verbundenen Aufwendungen eine Umtauschgebtihr von bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der
umzutauschenden Anteile erheben. Die Anleger sollten bei inrem Finanzberater ausfihrlichere Informationen
einholen. Diese Gebiihren werden nicht von den Fonds erhoben (oder von den Fonds bezahlt) und sind
Gegenstand einer Vereinbarung zwischen den Vertriebsstellen und deren Kunden. Diese Gebihren (sofern
zutreffend) fallen zusatzlich zu einem etwaigen Ricknahmeabschlag und/oder einer etwaigen
Verwasserungsanpassung, wie im nachfolgenden Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® sowie in der
jeweiligen Prospektergénzung beschrieben, an.

Der Umtausch von Anteilen kann steuerliche Folgen haben; die Anleger sollten sich bei ihrem Steuerberater
Uber die steuerlichen Folgen eines Umtauschs erkundigen. Die Gesellschaft behdlt sich das Recht vor, das
Recht auf Umtausch fir die Anteile an einem oder mehreren Fonds unter den im Abschnitt ,Zeitweilige
Aussetzung der Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Ricknahme® beschriebenen Umstanden
auszusetzen.

Weder die Gesellschaft noch der Manager oder die Transferstelle sind fur einen betrigerischen oder

falschlichen Umtausch von Anteilen haftbar, vorausgesetzt, sie halten die von ihnen festgesetzten Praktiken
zur Feststellung der Gliltigkeit von Umtauschantragen ein.
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Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Anteilen kann tber eine Vertriebsstelle vorgenommen werden und erfolgt schriftlich in
der uiblichen oder gewéhnlichen Form. Bei jeder Form von Ubertragung sind der vollstandige Name und die
vollstandige Anschrift des Anteilinhabers, der Anteile tibertragt (der ,Ubertragende®) und der Person, die die
Anteile empfangt (der ,Ubertragungsempféanger“) anzugeben, vorbehaltlich der Tatsache, dass der Empfanger
eine Vertriebsstelle ist oder sonst von der jeweiligen Hauptvertriebsstelle in anderen Weise gebilligt wird. Bei
der Ubertragung von Anteilen der Klasse G oder H muss der Ubertragungsempfanger ein zulassiger Anleger
sein. Im Fall der Ubertragung von Anteilen der Klasse S muss der Ubertragungsempfanger im Ermessen der
Hauptvertriebsstelle genehmigt werden. Bei der Ubertragung von Anteilen der Klasse Z muss der Empfanger
ein berechtigter institutioneller Anleger sein. Die Urkunde tber die Ubertragung eines Anteils wird von oder im
Namen des Ubertragenden unterschrieben und muss nicht vom Empfanger unterschrieben werden. Der
Ubertragende gilt weiterhin als Besitzer des Anteils, bis der Name des Empfangers in das betreffende
Anteilsregister eingetragen ist. Der Name des Ubertragungsempfangers wird erst im Anteilregister
eingetragen, wenn die Transferstelle, falls erforderlich, ein ausgefiilltes Antragsformular und alle zum
Nachweis der Identitat des Ubertragungsempfangers notwendigen Dokumente erhalt, die zur Erfiillung der
geltenden Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwéasche erforderlich sind. Ein Ubertragungsempféanger
kann bei Bedarf ein ausgefiilltes Antragsformular auf einem elektronischem Weg einreichen, der von der
Gesellschaft oder dem Manager und der Transferstelle genehmigt wurde. Es werden jedoch keine
Riicknahmeerlose an den entsprechenden Ubertragungsempfanger hinsichtlich eines Riicknahmeauftrags
ausbezahlt (obwohl nachfolgende Transaktionen bearbeitet werden konnen), bevor das Original-
Antragsformular und die gesamte dazugehdrige Dokumentation zur Bekampfung von Geldwéasche durch oder
im Namen der Transferstelle oder der Gesellschaft empfangen oder angenommen wurde.

Anteile der Klasse B, die binnen vier Jahren nach ihrem Ausgabetag Gibertragen werden, unterliegen eventuell
einer vom Ubertragenden zu entrichtenden Gebiihr, die auch bei ihrer Riicknahme zu entrichten gewesen
ware. Der Empféanger hat gegebenenfalls eine Geblhr zu entrichten, falls er die Anteile der Klasse B binnen
vier Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert; diese Gebiihr wird zum gleichen Satz
berechnet, als ob der Empfanger die Anteile durch Zeichnung erworben hatte. Der Verwaltungsrat oder der
Manager kann die Eintragung einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Geblihren infolge
einer Ubertragung nicht vollstandig bezahlt wurden.

Anteile der Klasse T, die binnen drei Jahren nach ihrem Ausgabetag Ubertragen werden, unterliegen eventuell
einer vom Ubertragenden zu entrichtenden Gebiihr, die auch bei ihrer Riicknahme zu entrichten gewesen
ware. Der Empfénger hat gegebenenfalls eine Gebuhr zu entrichten, falls er die Anteile der Klasse T binnen
vier Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert; diese Gebiihr wird zum gleichen Satz
berechnet, als ob der Empfanger die Anteile durch Zeichnung erworben héatte. Der Verwaltungsrat oder der
Manager kann die Eintragung einer Anteilsubertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Gebihren infolge
einer Ubertragung nicht vollstandig bezahlt wurden.

Fur Anteile der Klasse V, die binnen drei Jahren nach dem Ausgabedatum dieser Anteile Gbertragen werden,
kann, wie auch bei der Riickgabe von Anteilen, eine vom Ubertragenden zahlbare Gebiihr anfallen, und es
fallt eine aufgeschobene Verkaufsgebihr (CDSC) an, wenn Anteile innerhalb von drei Jahren ab dem Kauf
Ubertragen werden. Der Ubertragungsempfanger muss gegebenenfalls eine Gebiihr zahlen, wenn er die
Anteile der Klasse V binnen drei Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert. Diese Gebiihr
entspricht jener Geblhr, die bei Erwerb durch Zeichnung anfiele. Der Verwaltungsrat oder der Manager kann
die Eintragung einer Anteilsibertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Gebihren infolge einer
Ubertragung nicht vollstandig bezahlt wurden.

Fur Anteile der Klasse Y, die binnen sieben Jahren nach dem Ausgabedatum dieser Anteile Ubertragen
werden, kann, wie auch bei der Riickgabe von Anteilen, eine vom Ubertragenden zahlbare Gebiihr anfallen.
Der Ubertragungsempfanger muss gegebenenfalls eine Gebiihr zahlen, wenn er die Anteile der Klasse Y
binnen sieben Jahren nach Erwerb durch Ubertragung wieder verauRert. Diese Gebiihr entspricht jener
Gebuhr, die bei Erwerb durch Zeichnung anfiele. Der Verwaltungsrat oder der Manager kann die Eintragung
einer Anteilsiibertragung ablehnen, wenn die vorstehenden Gebiihren infolge einer Ubertragung nicht
vollstandig bezahlt wurden.
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Die Ubertragung von Anteilen soll den tibermaRigen und/oder kurzfristigen Handel nicht erleichtern. Alle
Anteilsklassen aller Fonds kénnen einer Verwasserungsanpassung unterliegen; Einzelheiten hierzu werden
unter ,Gebulhren & Aufwendungen® sowie in der jeweiligen Prospekterganzung aufgefiihrt. Eine solche Geblihr
ist an die Gesellschaft zahlbar. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, diese Gebuhr fur jeden Anleger zu
erheben.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, auf Ricknahmeerlése einen Steuerabzug zu dem jeweils geltenden
Steuersatz vorzunehmen, es sei denn, die Gesellschaft hat von dem jeweiligen Anteilinhaber eine Erklarung
in der vorgeschriebenen Form erhalten, die bestatigt, dass der Anteilinhaber kein in Irland Ansassiger ist, im
Hinblick auf welchen ein Steuerabzug erforderlich ist. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die von
einem Ubertragenden gehaltene Anzahl an Anteilen einzulésen, die zur Erfiillung einer entstehenden
Steuerpflicht erforderlich ist. Die Gesellschaft wird ohne die vorherige Zustimmung des Verwaltungsrats oder
des Managers (oder der Transferstelle, die auf Grund einer Ubertragenen Vollmacht handelt) keine
Ubertragung von Anteilen registrieren, und wird ferner erst dann eine solche Ubertragung registrieren, wenn
sie eine Erklarung hinsichtlich der Steueranséassigkeit oder des Steuerstatus des Ubertragungsempfangers in
der durch die Revenue Commissioners vorgeschriebenen Form erhalten hat.
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Die Anteile

Zum Datum dieses Prospekts bietet die Gesellschaft 11 Anteilsklassen mit verschiedenen
Ausschuttungspolitiken, Ausschittungshaufigkeiten, Absicherungspolitiken und Wahrungen fir jede Klasse
an. Interessenten/Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospekts nur gewisse Anteilsklassen erhaltlich sind. Die verfligbaren Anteilsklassen sind in der jeweiligen
Prospekterganzung aufgefiihrt. AuRerdem sind nicht alle Fonds oder Anteilsklassen in allen Landern verfigbar
und Interessenten/Anteilinhaber werden gebeten, sich an die zustandige Vertriebsstelle zu wenden, um eine
Liste der fur sie verfigbaren Fonds und Anteilsklassen zu erhalten und sicherzustellen, dass sie nur Anteile
von ihnen offenstehenden Anteilsklassen zeichnen.

Die Namen der einzelnen von der Gesellschaft angebotenen Anteilsklassen ermdglichen es den
Anteilsinhabern,  mithilfe  der folgenden  Unterklassifikationen die  Ausschuittungspolitik, die
Ausschuttungshéaufigkeit, die Absicherungspolitik und die Wahrung einer Klasse festzustellen:

Anteilsklasse | Ausschittungspolitik | Ausschuttungshaufigkeit | Abgesichert Waéhrung der
Anteilsklasse
Klasse A Serie 1 Jahrlich — * xk US-Dollar (USD)
Klasse B Serie 2 Euro (EUR)
Klasse E Serie 3 Halbjahrlich — S H Pfund Sterling (GBP)
Klasse G Serie 4 Hongkong-Dollar (HKD)
Klasse H Serie 5 Vierteljahrlich — q PH Japanischer Yen (JPY)
Klasse | Australischer Dollar
Klasse S Monatlich — m (AUD)
Klasse T Schweizer Franken
Klasse V (CHF)
Klasse Y Kanadischer Dollar
Klasse Z (CAD) Renminbi (CNH)
Klasse IA Schwedische Krone
(SEK)
Neuseeland-Dollar
(NZD)
Singapur-Dollar (SGD)
Norwegische Krone
(NOK)
Brasilianischer Real
(BRL)#
*  Die  Anteilsklassen  mit  jahrlicher  Ausschittung  sind  durch das  Fehlen  der

Unterklassifikation/Serienbezeichnung in Bezug auf die Ausschittungshaufigkeit erkennbar.

**Die nicht abgesicherten Anteilsklassen sind durch das Fehlen der Unterklassifikation/Serienbezeichnung in
Bezug auf die Absicherungspolitik erkennbar.

# In BRL abgesicherte Anteilklassen lauten auf die Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Weitere Einzelheiten
sind dem Abschnitt ,In brasilianischen Real abgesicherte Anteilklassen® des Prospekts zu entnehmen.

Anteilsklasse

Klasse A

Anleger, die Anlageberatung oder Ausflhrungsleistungen von einem Finanzintermediar
erhalten und die ihre Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar
Provisionen, Rickvergutungen oder Retrozessionen erhélt. Diese Gebuhren sind aus den

Vermogenswerten eines die der jeweiligen Anteilsklasse

zuzurechnen sind.

jeden Fonds zahlbar,
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Klasse B

Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre
Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen,
Ruckvergitungen oder Retrozessionen erhalt. Diese Gebihren sind aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnen sind. Der Finanzintermediar kann eine Vorauszahlung von der Vertriebsstelle
erhalten. Wenn ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile innerhalb von 4 Jahren
ab der ursprunglichen Zeichnung zuricknehmen lasst, fallt eine aufgeschobene
Verkaufsgebuhr (CDSC) an.

Klasse E

Anleger, die Anlageberatung oder Ausflhrungsleistungen von einem Finanzintermediar
erhalten und die ihre Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar
Provisionen, Rickvergitungen oder Retrozessionen erhalt. Diese Gebuhren sind aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnen sind.

Klasse G

Anteile der Klasse G sind fir institutionelle Anleger verfligbar, deren Gesamtanlage in
Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstanlage mindestens 1.000.000.000 USD
(oder den entsprechenden Gegenwert) betragt und die spezielle Vertriebsvertrage mit der
Hauptvertriebsstelle abgeschlossen haben. Anteile der Klasse G kdnnen unter anderen
Umstanden im Ermessen des Verwaltungsrats verfugbar sein.

Klasse H

Anteile der Klasse H sind Uber Vertriebsstellen erhéltlich, die gemalf ihren
regulatorischen Anforderungen oder auf der Grundlage individueller
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden keine Vertriebsfolgeprovisionen,
Rickvergitungen oder Retrozessionen einbehalten. Anteile der Klasse H kénnen unter
anderen Umstanden und in anderen Landern im Ermessen der Vertriebsstelle verfligbar
sein.

Klasse |

In erster Linie zur Direktanlage durch institutionelle Anleger angeboten und kdnnen auch
Uber bestimmte Finanzintermediare angeboten werden, die ihren Kunden in Bezug auf die
Anlagen der Kunden in die Fonds Transaktions- oder sonstige Gebihren berechnen.

Klasse S

Nur im Ermessen des Anlageberaters erhaltlich.

Klasse T

Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre
Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermedidr Provisionen,
Ruckvergutungen oder Retrozessionen erhdlt. Diese GeblUhren sind aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnen sind. Der Finanzintermediar kann eine Vorauszahlung von der Vertriebsstelle
erhalten. Wenn ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile innerhalb von 3 Jahren
ab der urspringlichen Zeichnung zuriicknehmen lasst, fallt eine aufgeschobene
Verkaufsgebuhr (CDSC) an.

Klasse V

Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre
Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermedidr Provisionen,
Ruckvergutungen oder Retrozessionen erhdlt. Diese GeblUhren sind aus den
Vermodgenswerten eines jeden Fonds zahlbar, die der jeweiligen Anteilsklasse
zuzurechnen sind. Der Finanzintermediar kann eine Vorauszahlung von der Vertriebsstelle
erhalten. Wenn ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile innerhalb von 3 Jahren
ab der ursprunglichen Zeichnung zuricknehmen lasst, fallt eine aufgeschobene
Verkaufsgebuhr (CDSC) an.
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Klasse Y Anleger, die Anlageberatung von einem Finanzintermediar erhalten und die ihre
Zustimmung dazu erteilt haben, dass der Finanzintermediar Provisionen,
Ruckvergitungen oder Retrozessionen erhalt. Der Finanzintermediar kann eine
Vorauszahlung erhalten. Wenn ein Anleger, der dieses Modell nutzt, seine Anteile
innerhalb von 7 Jahren ab der urspriinglichen Zeichnung zurticknehmen lasst, fallt eine
Ruckerstattung an. Anteile der Klasse Y werden angeboten, wenn der Fonds ein vorab
festgelegtes Falligkeitsdatum hat und wenn die Anteile bis zum Féalligkeitsdatum gehalten
werden sollen.

Klasse Z Anteile der Klasse Z sind nur fir berechtigte institutionelle Anleger verflgbar

Klasse IA In erster Linie zur Direktanlage durch institutionelle Anleger angeboten und kdnnen auch
Uber bestimmte Finanzintermediére angeboten werden, die ihren Kunden in Bezug auf die
Anlagen der Kunden in die Fonds Transaktions- oder sonstige Gebuhren berechnen.

Ausschuttungspolitik

Jede Anteilsklasse umfasst funf Unterkategorien/Serien von Anteilen durch Bezugnahme auf die
Ausschuittungspolitik einer Klasse. Die funf Serien und ihre jeweilige Ausschittungspolitik sind nachstehend
dargelegt.

Thesaurierende Anteilsklassen:

Die Gesellschaft nimmt keinen Dividendenausweis und keine Dividendenzahlung auf thesaurierende Klassen
vor. Jeglicher Nettoertrag und die realisierten Netto-Kursgewinne werden nicht ausgeschuttet, sondern in dem
Nettoinventarwert pro Anteil beriicksichtigt.

Alle thesaurierenden Anteilsklassen sind ,Anteile der Serie 2“ und werden mit der Nummer 2 im Namen der
Anteilsklasse gekennzeichnet.

Ausschuttende Anteilsklassen:

Fur die ausschittenden Anteilsklassen wird beabsichtigt, Dividenden ffestzusetzen und auszuschutten, die
aus dem gesamten oder einem Teil der Anlageertrage und realisierten und nicht realisierten
Nettokapitalertragen und/oder des Kapitals bestehen, wie unten angegeben.

Ausschuttende Anteilsklassen kdénnen abhéngig von ihrer Ausschittungspolitik als eine von vier Anteilsserien
ausgewiesen werden und sie werden mit den Zahlen 1, 3, 4 oder 5 im Namen der Anteilsklasse
gekennzeichnet.

Anteile der Serie 1

Die Ausschuttungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fur den betreffenden
Abwicklungszeitraum nach Abzug von Vergitungen, Gebihren und Aufwendungen auszuschitten. Die
Ausschittungen enthalten keine realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne.

Bis zum Tag der Festsetzung der Dividenden werden der nicht ausgeschittete Nettokapitalertrag und nicht
ausgeschiittete realisierte Netto-Kursgewinne einbehalten und im Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse
beriicksichtigt.

Anteile der Serie 3

Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen alle Anlageertrage fur den betreffenden

Abwicklungszeitraum vor Abzug von Vergutungen, Gebiuhren und Aufwendungen auszuschitten. Die
Ausschuttungen enthalten keine realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne.

85



Um die Ausschiittung einer gréReren Menge an Anlageertragen zu ermdglichen, ziehen Anteile der Serie 3
Vergitungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital ab. Dies kann zu einer Kapitalerosion und einer
Verringerung des Potenzials fur ein langfristiges Kapitalwachstum fiihren. Beachten Sie, dass derartige
Ausschittungen abhangig vom ortlichen Steuerrecht als Ertrage behandelt werden (und steuerpflichtig sein)
kénnen. Daher wird Inhabern empfohlen, sich hierzu beraten zu lassen.

Anteile der Serie 4

Die Ausschuttungspolitik besteht darin, im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag fir den betreffenden
Abrechnungszeitraum und moglicherweise einen Teil des Kapitals vor Abzug von Vergutungen, Gebihren und
Aufwendungen auszuschitten. Um die Ausschittung einer groBeren Menge an Anlageertragen zu
ermdglichen, ziehen Anteile der Serie 4 Vergltungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital ab und die
Ausschittungen konnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspriinglich investiertes
Kapital enthalten.

Die Ausschuttung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf berechnet, den Anteilinhabern
wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen. Zur
Aufrechterhaltung einer Dividende kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende von bis zu 100 %
festgelegt und aus dem Kapital ausgeschittet werden. Man darf nicht vergessen, dass jegliche
Kapitalausschittung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschuittung verringert.

Da Ausschittungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds vorgenommen werden dirfen, besteht ein hoheres
Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert, ,Ertrage” zu
Lasten eines mdglichen zukunftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen
Anteilsklassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukinftiger Ertrdge ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann
fortgeflhrt werden, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschittungen aus dem
Kapital andere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschittungen haben. Daher wird Inhabern empfohlen,
sich hierzu beraten zu lassen.

Anteile der Serie 5

Die Ausschittungspolitik besteht darin, im Wesentlichen den gesamten Anlageertrag fir den betreffenden
Abrechnungszeitraum und moglicherweise einen Teil des Kapitals vor Abzug von Vergutungen, Gebihren und
Aufwendungen auszuschitten. Um die Ausschittung einer grolReren Menge an Anlageertragen zu
ermoglichen, ziehen Anteile der Serie 5 Vergitungen, Gebuhren und Aufwendungen vom Kapital ab und die
Ausschittungen kénnen auch realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne und urspriinglich investiertes
Kapital enthalten.

Die Ausschittung wird im Ermessen des Verwaltungsrats im Hinblick darauf berechnet, den Anteilinhabern
wahrend eines solchen Abwicklungszeitraums gleichbleibende Ausschittungen bereitzustellen. Zur
Aufrechterhaltung einer Dividende kann im Ermessen des Verwaltungsrats eine Dividende von bis zu 100 %
festgelegt und aus dem Kapital ausgeschittet werden. Man darf nicht vergessen, dass jegliche
Kapitalausschittung den Wert der Anteile um den Betrag der Ausschuttung verringert.

Da Ausschittungen aus dem Kapital des jeweiligen Fonds vorgenommen werden dirfen, besteht ein hoheres
Risiko fur die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds, dass das Kapital erodiert, ,Ertrage” zu
Lasten eines mdoglichen zukinftigen Kapitalwachstums der Anlagen von Anteilinhabern der jeweiligen
Anteilsklassen dieses Fonds erfolgen und der Wert zukinftiger Ertrdge ebenfalls sinkt. Dieser Zyklus kann
fortgefuihrt werden, bis das gesamte Kapital verbraucht ist. Beachten Sie, dass Ausschittungen aus dem
Kapital andere steuerliche Auswirkungen als Ertragsausschittungen haben. Daher wird Inhabern empfohlen,
sich hierzu beraten zu lassen.
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Ausschuttungshaufigkeit

Ausschittende Anteilsklassen kdnnen sich in ihrer Ausschittungshaufigkeit unterscheiden. Ausschittende
Anteilsklassen konnen monatliche, vierteljahrliche, halbjahrliche oder jahrliche Ausschittungen vornehmen,
wie bei der Auflegung der jeweiligen Anteilsklasse festgelegt.

Die Ausschittungshaufigkeit von Anteilsklassen (mit Ausnahme von Anteilsklassen mit jahrlicher
Ausschuittung) wird durch die Einbeziehung der folgenden Kleinbuchstaben in den Namen der Anteilsklasse
gekennzeichnet.

Anteile der Serie m

Anteilsklassen mit monatlicher Ausschuttung.

Anteile der Serie q

Anteilsklassen mit vierteljahrlicher Ausschuittung.

Anteile der Serie s

Anteilsklassen mit halbjahrlicher oder jahrlicher Ausschittung.

Ein Kalender mit Einzelheiten zur Ausschittungshaufigkeit fur alle verfigbaren Anteilklassen ist auf der
Website www.janushenderson.com oder vom eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Die Ausschittungshaufigkeit der verfligbaren Anteilsklassen ist in der jeweiligen Prospekterganzung
aufgefuhrt.

Wenn fir die Anteilsklassen ein Einkommensausgleich durchgefihrt wird, umfassen die Ausschittungen
dieser  Anteilsklassen einen  Einkommensausgleichsbetrag. Dieser Betrag entspricht dem
Einkommensausgleich, der im Nettoinventarwert der Anteile dieser Klassen eingeschlossen ist.

Antragsteller sollten auf ihrem Antragsformular angeben, ob sie die Dividenden lieber bar ausgezahlt haben
wollen oder diese automatisch wieder in weiteren Anteilen (der Klasse, fur die diese Ausschittungen
ausgewiesen wurden) angelegt werden sollen. Wird auf dem Anmeldeformular keine Wahl getroffen, werden
die Dividenden automatisch wieder angelegt. Die Wahl kann durch schriftliche Mitteilung an die Transferstelle
geandert werden.

Ertragsausschittungen an Anteilinhaber kénnen aufgrund von Geblhrenstrukturen, die auf verschiedene
Anteilsklassen anwendbar sind, und der Ausschittungspolitik schwanken. Die Gebuhren fir alle
ausschittenden Anteilsklassen sind im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® sowie in der jeweiligen
Prospekterganzung aufgelistet.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass Dividendenausschittungen nicht zugesichert werden, dass
die Fonds keine Zinsen auszahlen und der Preis von Anteilen an den Fonds und die aus den Anteilen erzielten
Ertrage sowohl steigen als auch fallen kdnnen. AuRerdem sollten Anleger bedenken, dass sich der Wert der
Anteile an den Fonds bei jeder Dividendenausschittung um die Hohe des Ausschittungsbetrags verringert.
Die zukunftigen Ertrage und die Wertentwicklung der Anlagen kdnnen durch viele Faktoren, einschliesslich
Wechselkursschwankungen, beeinflusst werden, die nicht unbedingt im Einflussbereich der Gesellschaft, der
Verwaltungsratsmitglieder oder sonstiger Personen liegen. Im Hinblick auf die zukinftige Wertentwicklung der
Gesellschaft oder der einzelnen Fonds und die daraus erzielten Ertrage kénnen die Gesellschaft selbst, die
Verwaltungsratsmitglieder, der Manager, der Anlageberater, die Unteranlageberater und ihre verbundenen
Unternehmen weltweit oder deren Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellten oder Mitarbeiter keine
Zusicherungen machen.
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Absicherungspolitik

Bei jeder durch das Vorzeichen ,H* im Namen der Anteilsklasse gekennzeichneten Anteilsklassenwahrung
wird der jeweilige Anlageberater oder Unteranlageberater, mit Ausnahme der auf BRL lautenden
Anteilsklassen, Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Anteilsklasse abzusichern.

Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name ,PH“ enthalt, wird der jeweilige Anlageberater oder
Unteranlageberater Techniken einsetzen, um jedes Wahrungsrisiko zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Wahrung einer zugrunde liegenden Anlage eines Fonds abzusichern, soweit ein Fonds das
Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung dieses Fonds und den Wahrungen der zugrunde liegenden
Anlagen dieses Fonds nicht bereits abgesichert hat.

Bei jeder dieser Anteilsklassen, deren Name weder ,H“ noch ,PH* enthalt, wird der jeweilige Anlageberater
oder Unteranlageberater keine Techniken einsetzen, um das Risiko der Anteilsklasse beziiglich Anderungen
der Wechselkurse zwischen der Basiswéhrung des Fonds und der Wéhrung der Anteilsklasse abzusichern.
Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Wahrungsumrechnung und Hedging® dieses Dokuments. Bei
Anteilsklassen ohne Absicherung auf Klassenebene kann eine Anlage Wechselkursrisiken ausgesetzt sein.
Folgendes ist eine Zusammenfassung zum Datum dieses Prospekts von: (i) den Fonds und Anteilsklassen,
die von der Zentralbank genehmigt wurden, und (ii) den Fonds, die zum Kauf aufgelegt sind.

Fur abgesicherte Anteilsklassen der Serien 4 und 5 kann die Ausschuttungspolitik bei der Bestimmung der zu
leistenden Ausschittung die durch den Zinsunterschied aus der Wahrungsabsicherung dieser abgesicherten
Anteilsklasse generierte Rendite beriicksichtigen (wobei es sich um eine Ausschiittung aus dem Kapital
handelt).

Dies bedeutet, dass den Anlegern, wenn die Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der abgesicherten
Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds positiv ist, aufgrund der Ausschittungen
Kapitalgewinne entgehen koénnen. Umgekehrt kann in Zeiten, in denen die Zinsdifferenz zwischen der
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds negativ ist, die Hohe
der zu zahlenden Ausschittungen entsprechend verringert werden. Anlegern sollten sich der Unsicherheit der
relativen Zinssatze, die Veranderungen unterworfen sind, bewusst sein, ebenso der Tatsache, dass sich dies
auf die Rendite der abgesicherten Anteilklasse auswirkt. Der Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse
kann schwanken und sich aufgrund der Schwankungen der Zinsdifferenz zwischen der Wahrung der
abgesicherten Anteilklasse und der Basiswahrung des betreffenden Fonds erheblich von anderen
Anteilklassen unterscheiden, und die Anleger in solchen abgesicherten Anteilklassen kénnen daher Nachteile
erleiden.

Zur Klarstellung sei hier erwahnt: Die Zinsdifferenz wird berechnet, indem der auf die Basiswahrung des Fonds
anwendbare Zentralbankzinssatz von dem Zentralbankzinssatz abgezogen wird, der fir die Wéhrung gilt, auf
die die abgesicherte Anteilklasse lautet.

Wahrung der Anteilsklasse

Die Gesellschaft gibt fir jeden Fonds Anteile in mehreren Klassen aus. Solche Klassen kdnnen auf US-Dollar
(USD), Euro (EUR), Pfund Sterling (GBP), Hongkong-Dollar (HKD), japanische Yen (JPY), australische Dollar
(AUD), Schweizer Franken (CHF), kanadische Dollar (CAD), Renminbi (CNH), schwedische Kronen (SEK),
Neuseeland-Dollar (NzD), Singapur-Dollar (SGD), norwegische Kronen (NOK) oder brasilianische Real
(BRL)# lauten.

# Wie naher im Abschnitt ,In brasilianischen Real abgesicherte Anteilklassen“ des Prospekts erlautert; in
BRL abgesicherte Anteilklassen lauten auf USD (oder die Basiswéahrung des jeweiligen Fonds, wie in der
entsprechenden Prospektergéanzung angegeben).
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Steuerliche Hinweise

Im Folgenden findet sich eine allgemeine Zusammenfassung der wichtigsten irischen Steuerfragen,
die auf die Gesellschaft und bestimmte Anleger der Gesellschaft als wirtschaftliche Eigentumer der
Anteile an der Gesellschaft Anwendung finden. Sie erhebt nicht den Anspruch, alle steuerlichen
Konsequenzen anzusprechen, die auf die Gesellschaft bzw. auf alle Arten von Anlegern zutreffen, von
denen einige mdglicherweise besonderen Bestimmungen unterliegen. Beispielsweise wird darin nicht
auf die Steuerposition der Anteilinhaber eingegangen, deren Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft
als Anteilsbesitz in einem Personal Portfolio Investment Undertaking (PPIU) gelten wiirde. Deshalb
hangt seine Anwendbarkeit von den individuellen Umstanden der einzelnen Anteilinhaber ab.
Nachstehendes stellt keine steuerliche Beratung dar, und Anteilinhabern und potenziellen Anlegern
wird empfohlen, sich von ihren professionellen Beratern Gber die mdgliche Besteuerung bzw. andere
Konsequenzen des Erwerbs, Besitzes, Verkaufs, Umtauschs oder der anderweitigen Verfiigung tber
die Anteile gemall dem am Ort ihrer Grindung, Staatsbirgerschaft, ihrem Wohnort oder Domizil
geltenden Recht und unter Berticksichtigung ihrer besonderen Umstande zu informieren.

Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Tatigkeiten in einer Weise zu betreiben, dass weder sie noch ein Fonds fir
Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer in den Vereinigten Staaten als Gewerbetreibende(r) gilt und somit
nicht der US-Kdrperschaftsteuer unterliegt. Jeder Fonds kann jedoch Anlagen in Wertpapiere vornehmen, die
Ertrage abwerfen, die der US-Quellen- und/oder Einkommensteuer unterliegen.

Das Nachstehende ist nur eine Ubersicht liber gewisse Aspekte des ,Internal Revenue Code“ (der
,Code“) (Bundessteuergesetz), und ist nicht als Ubersicht iiber samtliche in Betracht kommende US-
Steuern aufzufassen.

Fur Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer hat der Inhaber von Anteilen eines Fonds, der nicht eine US-
Person ist, auf die Ausschittungen des Fonds an Anteilinhaber oder auf die Kursgewinne, die bei Verkauf,
Umtausch oder Riicknahme von Anteilen verbucht werden, keine US-Bundeseinkommensteuer zu entrichten,
es sei denn, (1) dass die Ausschittungen oder Kursgewinne einer Geschéftsstelle oder festen gewerblichen
Zweigniederlassung zuzurechnen sind, die der Anteilinhaber in den Vereinigten Staaten unterhdlt, oder (2) im
Fall von Kursgewinnen, die von einer Privatperson vereinnahmt werden, die Steuerauslander ist, dass diese
Privatperson, die Steuerauslander ist, sich in dem Steuerjahr, in dem der Verkauf, Umtausch oder die
Ricknahme erfolgt ist, 183 Tage lang oder langer in den Vereinigten Staaten aufgehalten hat und in den
Vereinigten Staaten einen ,Steuerwohnsitz hat.

Besteuerung in Irland

Die folgenden Ausfihrungen tGber Besteuerung basieren auf Auskinften, die dem Verwaltungsrat tiber die in
Irland zum Datum dieses Schriftstiicks geltenden Gesetze und Gepflogenheiten erteilt worden sind. Die
nachfolgend beschriebenen steuerlichen Konsequenzen kénnen durch legislative, administrative oder
juristische Anderungen modifiziert werden, und wie bei jeder Anlage kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die steuerliche Regelung, die zum Zeitpunkt, an dem die Anlage vorgenommen wird, gilt oder die damals
vorgeschlagene Regelung ewig gelten wird.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass gemal den geltenden irischen Steuergesetzen
und Gepflogenheiten die Gesellschaft fur die Zwecke von Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act von
1997 in der aktuellen Fassung (,TCA®) ein Investmentfonds ist, solange die Gesellschaft in Irland ansassig ist.
Folglich unterliegt die Gesellschaft in Irland im Hinblick auf ihre Einklinfte und Ertrédge generell keiner
Steuerpflicht.

Aufgrund von Anderungen des Finance Act 2016 gelten neue Regeln fiir IREFs (Irish Real Estate Funds,

irische Immobilienfonds), denen zufolge eine Quellensteuer von 20 % auf ,steuerpflichtige IREF-
Ereignisse” erhoben wird. Die Anderungen betreffen vornehmlich nicht in Irland ansassige Anleger. Da die
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Gesellschaft kein irisches Immobilienvermdgen halt und halten wird, dirften diese Bestimmungen nicht
relevant sein und werden daher nicht ndher erlautert.

Steuerpflichtiges Ereignis

Obwohl die Gesellschaft keine irischen Steuern auf ihre Ertrdge und Gewinne zahlen muss, kénnen irische
Steuern bei Eintreten eines ,zu besteuernden Ereignisses” in Bezug auf die Gesellschaft fallig werden. Ein
steuerpflichtiges Ereignis umfasst jede Ausschittungszahlung an Anteilinhaber sowie die Einlésung, der
Ruckkauf, die Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen und jegliche fur irische Steuerzwecke
angenommene VerduRBerung von Anteilen gemaR nachstehender Beschreibung, wenn Anteile der
Gesellschaft Uber einen Zeitraum von acht Jahren oder mehr gehalten werden. Liegt ein steuerpflichtiges
Ereignis vor, so muss die Gesellschaft in Irland Steuern darauf abfuhren.

Eine Steuerpflicht in Irland besteht nicht bei steuerpflichtigen Ereignissen, bei denen

(@) der Anteilinhaber weder in Irland ansassig ist noch dort seinen Wohnsitz hat (,nicht in Irland ansassige
Anteilinhaber) und er (oder ein Vertreter) die entsprechenden Erklarungen abgegeben und die
Gesellschaft keine Informationen hat, die darauf schlielen lassen, dass die Informationen in der
Erklarung nicht oder nicht mehr im Wesentlichen korrekt sind; oder

(b) der Anteilinhaber ein nicht in Irland ansassiger Anteilinhaber ist und dies der Gesellschaft gegentber
bestétigt hat, und die Gesellschaft eine schriftliche Zustimmung der Revenue Commissioners hat, die
besagt, dass die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklarung fir nicht in Irland anséssige
Anteilinhaber in Bezug auf diesen Anteilinhaber erfullt wurde und die Zustimmung in Kraft bleibt; oder

(c) der Anteilinhaber ein steuerbefreiter, in Irfland anséssiger Anteilinhaber gemar untenstehender Definition
ist.

(Ein Anteilinhaber gemalf3 vorstehendem Absatz (a) oder (b) wird in diesem Prospekt als ,steuerbefreiter,
nicht in Irland anséassiger Anteilinhaber” bezeichnet.)

Der Begriff ,Vertreter” bezieht sich auf einen Vertreter im Sinne von Section 729B(1) TCA, also auf eine
Person, die (a) einer Geschaftstatigkeit nachgeht, die in der Entgegennahme von Zahlungen eines
Anlageorganismus im Namen Dritter besteht oder diese einschlief3t, oder (b) im Namen Dritter Anteile eines
Anlageorganismus halt.

Liegt der Gesellschaft zu dem relevanten Zeitpunkt keine unterzeichnete und ausgefullte Erklarung oder ggf.
eine schriftliche Zustimmung der Revenue Commissioners vor, so gilt die Vermutung, dass der Anteilinhaber
in Irland ansassig ist oder dort seinen Wohnsitz hat (,in Irland ansassiger Anteilinhaber®) oder kein
steuerbefreiter in Irland ansassiger Anteilinhaber ist, und es entsteht eine Steuerpflicht.

Steuerpflichtige Ereignisse umfassen nicht:

e Transaktionen (bei denen es sich andernfalls um ein steuerpflichtiges Ereignis handeln kdénnte) in Bezug
auf Anteile, die in einem laut Verordnung der irischen Steuerbehdrden anerkannten Clearingsystem
gehalten werden; oder

e eine Ubertragung von Anteilen zwischen Eheleuten/Lebenspartnern oder eine Ubertragung von Anteilen
zwischen Eheleuten/Lebenspartnern oder ehemaligen Eheleuten/Lebenspartnern anlésslich einer
gerichtlichen Trennung bzw. Scheidung; oder

e ein Tausch von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der Gesellschaft durch einen Anteilinhaber
im Rahmen von Verhandlungen unter unabhéngigen Partnern, wobei keine Zahlung an den Anteilinhaber
erfolgt; oder

e ein Umtausch von Anteilen aufgrund einer zuldssigen Verschmelzung oder Umstrukturierung (im Sinne
von § 739H TCA) der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft.

Falls die Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern abflihren muss, ist die
Gesellschaft dazu berechtigt, von der durch das steuerpflichtige Ereignis ausgeldsten Zahlung einen Betrag
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abzuziehen, der der entsprechenden Steuer entspricht und/oder, wo zutreffend, jene Anzahl von Anteilen
zurtickzukaufen und zu l6schen, die vom Anteilinhaber gehalten werden und erforderlich sind, um die
Steuerschuld zu erfiillen. Der entsprechende Anteilinhaber wird die Gesellschaft von Verlusten schad- und
klaglos halten, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass sie beim Eintreten eines steuerpflichtigen
Ereignisses Steuern abfiihren muss.

Angenommene Verdul3erung

Unter bestimmten Umstanden kann sich die Gesellschaft dafur entscheiden, die irische Steuer fur
angenommene VerauRerungen nicht abzufiihren. Wenn der Gesamtwert der Anteile an einem Fonds, die von
in Irland ansassigen Anteilinhabern, die nicht gemafl unten stehender Definition in Irland steuerbefreit sind,
gehalten werden, mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragt, ist die Gesellschaft verpflichtet,
die auf eine angenommene Veraufl3erung von Anteilen dieses Fonds anfallende Steuer wie unten beschrieben
abzufihren. Ist der Gesamtwert der von solchen Anteilinhabern gehaltenen Anteile an dem Fonds jedoch
geringer als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die Gesellschaft sich daflir entscheiden, die irische
Steuer fir die angenommene VerauRerung nicht abzufiihren, und es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft
dies tun wird. In diesem Fall teilt die Gesellschaft den jeweiligen Anteilinhabern mit, dass sie sich so
entschieden hat, und diese Anteilinhaber sind dann verpflichtet, die anfallende Steuer im
Selbstveranlagungssystem selbst abzuflhren. Weitere Einzelheiten sind dem untenstehenden Abschnitt mit
der Uberschrift ,Besteuerung von in Irland ansédssigen Anteilinhabern“ zu entnehmen.

Gerichtsdienst Irland

Bei Anteilen, die vom irischen Gerichtsdienst gehalten werden, muss die Gesellschaft in Bezug auf solche
Aktien bei einem steuerpflichtigen Ereignis die irischen Steuern nicht verbuchen. Wenn Gelder, die unter der
Kontrolle oder in Verwahrung eines Gerichtes sind, zum Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft eingesetzt
werden, Ubernimmt der Gerichtsdienst die Verpflichtungen der Gesellschaft in Bezug auf diese erworbenen
Aktien, u. a. auch die Verbuchung von Steuern fur ein steuerpflichtiges Ereignis und Steuerriickerstattungen.

Steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber

Die Gesellschaft muss fur die folgenden Kategorien von in Irland anséssigen Anteilinhabern keinen
Steuerabzug vornehmen, vorausgesetzt die Gesellschaft hat die erforderlichen Erklarungen von diesen
Personen (oder einem Vertreter) und die Gesellschaft hat keine Informationen, die darauf schliessen lassen,
dass die Informationen in der Erklarung nicht oder nicht mehr im Wesentlichen korrekt sind. Ein Anteilinhaber,
der zu einer der unten aufgeflihrten Kategorien gehdort und der (direkt oder durch seinen Vertreter) der
Gesellschaft die erforderliche Erklarung zur Verfigung gestellt hat, wird hier als ,steuerbefreiter in Irland
ansassiger Anteilinhaber” bezeichnet.

(a) Pensionsplane, bei denen es sich um steuerbefreite anerkannte Pensionspléane im Sinne von Abschnitt
774 TCA oder um Rentenversicherungen oder Trust Schemes gemalfd Abschnitt 784 bzw. 785 TCA
handelt;

(b) Lebensversicherungsgesellschaften im Sinne von Abschnitt 706 TCA;

(c) Anlageorganismen im Sinne von Abschnitt 739B(1) TCA, oder eine Investment-Kommanditgesellschaft
im Sinne von Section 739J des TCA,

(d) Spezial-Fonds im Sinne von Abschnitt 737 TCA;

(e) gemeinniltzige Organisationen im Sinne von Abschnitt 739D(6)(f)(i) TCA,;

() berechtigte Verwaltungsgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B(1) TCA;

(g) Investmentfonds gemal Abschnitt 731(5)(a) TCA,

(h) gemal Abschnitt 784A(2) TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer befreite Personen, wenn die
gehaltenen Anteile zum Vermogen eines zugelassenen Pensionsfonds oder eines zugelassenen
Mindest-Pensionsfonds gehdren;

(i) gemal Abschnitt 7871 TCA von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer befreite Personen, wenn die
Anteile zum Vermdégen eines personlichen Altersvorsorgesparkontos gehoren;

() Kreditgenossenschaften (credit unions) im Sinne von Abschnitt 2 des Credit Union Act von 1997,

(k) die National Asset Management Agency;

() die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Abschnitt 37
des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger wirtschaftlicher
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Eigentimer der Finanzminister von Irland ist, oder Irland, das durch die National Treasury Management
Agency handelt;

(m) gemal Abschnitt 110(2) TCA koérperschaftsteuerpflichtige Unternehmen (Verbriefungsgesellschaften);

(n) unter bestimmten Umstanden koérperschaftssteuerpflichtige Unternehmen in Bezug auf Zahlungen, die
sie von der Gesellschaft erhalten; oder

(o) sonstige in Irland anséssige oder normalerweise in Irland ansassige Personen, denen mdoglicherweise
der Besitz von Anteilen nach der Steuergesetzgebung oder nach schriftlich niedergelegten Praktiken oder
aufgrund einer Genehmigung der Revenue Commissioners gestattet ist, ohne dass dadurch der
Gesellschaft eine Steuerpflicht entsteht oder die mit der Gesellschaft verbundene Steuerbefreiung
gefahrdet ist.

Es gibt keine Bestimmung flir eine Steuerriickerstattung an Anteilinhaber, die steuerbefreite in Irland
Ansassige sind, und bei denen wegen des Fehlens der notwendigen Erklarung ein Steuerabzug stattfand.
Eine Steuerriickerstattung kann nur an Unternehmen erfolgen, die Anteilinhaber und in Irland
korperschaftsteuerpflichtig sind.

Besteuerung nicht in Irland ansassiger Anteilinhaber

Steuerbefreite, nicht in Irland ansassige Anteilinhaber, sind in Irland nicht steuerpflichtig fir Einkommen und
Ertréage aus ihren Anlagen in der Gesellschaft, und von den Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen
durch die Gesellschaft beziiglich Einldsungen, Ruckkaufen, Rucknahmen, Loéschungen oder anderen
VerauRerungen ihr Anlagen wird keine Steuer abgezogen. Solche Anteilinhaber sind im Allgemeinen in Irland
nicht steuerpflichtig bezlglich Einkommen und Ertragen aus dem Besitz oder der VerauRerung von Anteilen,
es sei denn, die Anteile sind einer irischen Zweigniederlassung oder Zweigstelle dieses Anteilinhabers
zuzurechnen.

Sofern die Gesellschaft nicht im Besitz einer schriftlichen Zustimmung von den Revenue Commissioners ist,
die besagt, dass die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklarung der Nichtanséassigkeit in Bezug
auf diesen Anteilinhaber erfillt wurde und die Zustimmung in Kraft ist, werden, sollte ein nicht ansassiger
Anteilinhaber (oder sein Vertreter) die erforderliche Erklarung nicht abgeben, Steuern wie oben beschrieben
bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses abgezogen und unbeschadet dessen, ob der Anteilinhaber nicht
in Irland ansassig ist und seinen Wohnsitz nicht in Irland hat, ist eine auf diese Art und Weise abgezogene
Steuer nicht erstattungsfahig.

Wenn ein nicht in Irland anséssiges Unternehmen Anteile an der Gesellschaft hélt, die einer irischen
Zweigniederlassung oder Zweigstelle zuzurechnen sind, so ist es in Irland in Bezug auf Ausschittungen von
Einkommens- und Kapitalbetragen, die es von der Gesellschaft erhadlt, im Rahmen des
Selbstveranlagungssystems kdrperschaftsteuerpflichtig.

Besteuerung in Irland ansassiger Anteilinhaber
Steuerabzug

Die Gesellschaft zieht von allen durch die Gesellschaft an in Irland anséssige Anteilinhaber, die nicht
steuerbefreite in Irland Anséassige sind, vorgenommenen Ausschittungen eine Steuer in Héhe von 41 % ab.

Auch bei Gewinnen, die bei Einlésungen, Ruckkaufen, Ricknahmen, LOschungen oder anderen
VeraulRerungen von Anteilen durch solche Anteilinhaber anfallen, zieht die Gesellschaft Steuern in Hohe des
Satzes von 41 % ab und fuhrt sie an die Revenue Commissioners ab. Gewinne errechnen sich aus der
Differenz zwischen dem Wert der Anlage des Anteilinhabers in der Gesellschaft zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses und den ursprunglichen Kosten seiner Anlage, die nach besonderen
Bestimmungen errechnet werden.

Wenn der Anteilinhaber eine in Irland ansassige Gesellschaft ist und die Gesellschaft im Besitz einer
entsprechenden Erklarung des Anteilinhabers darliber ist, dass er eine Gesellschaft ist, in der deren
Steuerreferenznummer angegeben ist, flhrt die Gesellschaft von allen Ausschittungen, die die Gesellschaft
an den Anteilinhaber macht, und von allen Gewinnen aus der Einldsung, dem Ruckkauf, der Annullierung, der
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Rucknahme oder der sonstigen VerauRerung von Anteilen durch den Anteilinhaber Steuern zum Satz von
25 % ab.

Angenommene Verdul3erung

Auch bezlglich angenommener Veraul3erungen zieht die Gesellschaft Steuern ab und fiihrt sie an die
Revenue Commissioners ab, wenn der Gesamtwert der von den in Irland anséssigen Anteilinhabern, die nicht
steuerbefreite in Irland Ansassige sind, an einem Fonds gehaltenen Anteile 10 % oder mehr des
Nettoinventarwerts des Fonds betragt. Eine angenommene VerduR3erung erfolgt an jedem achten Jahrestag
des Erwerbs von Anteilen an dem Fonds durch solche Anteilinhaber. Der angenommene Gewinn wird
berechnet als die Differenz zwischen dem Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am achten
Jahrestag oder, falls die Gesellschaft so entscheidet, dem Wert der Anteile am 30. Juni bzw., falls spater, am
31. Dezember vor dem Tag der angenommenen VeraufRerung und den relevanten Kosten dieser Anteile. Der
sich ergebende Uberschuss unterliegt der Besteuerung mit dem Satz von 41 % (oder im Falle eines in Irland
ansassigen korperschatftlichen Anteilinhabers, der eine entsprechende Erklarung abgegeben hat, von 25 %).
Die beziglich einer angenommenen Veraul3erung gezahlte Steuer dirfte auf die bei einer tatsachlichen
Veraul3erung dieser Anteile entstehende Steuerschuld anrechenbar sein.

Es ist zu erwarten, dass die Gesellschaft, wenn sie verpflichtet ist, angenommene Veraulerungen zu
versteuern, sich daflr entscheidet, sich ergebende Gewinne fir in Irland ansassige Anteilinhaber, die nicht
steuerbefreite in Irland Ansassige sind, unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
am 30. Juni bzw., falls spéater, am 31. Dezember vor dem Tag der angenommenen Verdul3erung anstatt auf
den Wert der Anteile an dem betreffenden achten Jahrestag zu berechnen.

Die Gesellschaft kann sich dafir entscheiden, eine angenommene VeraulRerung nicht zu versteuern, wenn
der Gesamtwert der von in Irland ansassigen Anteilinhabern, die nicht steuerbefreite in Irland Ansassige sind,
gehaltenen Anteile an dem jeweiligen Fonds geringer als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds ist. In einem
solchen Fall sind diese Anteilinhaber verpflichtet, die angenommene Veraulerung im
Selbstveranlagungssystem zu versteuern. Der angenommene Gewinn wird berechnet als die Differenz
zwischen dem Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile am achten Jahrestag und den relevanten
Kosten dieser Anteile. Der sich ergebende Uberschuss gilt als steuerpflichtiger Betrag geméal Anhang D Fall
IV und unterliegt der Besteuerung mit dem Satz von 25 %, sofern der Anteilinhaber ein Unternehmen ist, bzw.
von 41 %. Die bezuglich einer angenommenen Verdulierung gezahlte Steuer dirfte mit der Steuer, die bei
einer tatsachlichen Verau3erung dieser Anteile anfallt, verrechenbar sein.

Reststeuerschuld in Irland

In Irland ansassige Anteilinhaber, die ein Unternehmen sind und Zahlungen erhalten, von denen Steuern
abgezogen wurden, werden so behandelt, als hatten sie eine jahrliche Zahlung steuerpflichtig geman Fall VI
des Anhangs D erhalten, von der Steuern zum Satz von 25 % (oder 41 %, wenn keine Erklarung abgegeben
wurde) abgezogen wurden. Vorbehaltlich untenstehender Bemerkungen zu der Besteuerung von
Wahrungsgewinnen unterliegen diese Anteilinhaber keiner weiteren irischen Steuer auf Zahlungen, die sie
bezuglich ihrer Anteile, von denen Steuer abgezogen wurde, erhalten. In Irland anséssige Anteilinhaber, die
ein Unternehmen sind und Anteile im Zusammenhang mit einer gewerblichen Tatigkeit halten, sind bezuglich
aller Ertrdge oder Gewinne, die sie von der Gesellschaft als Teil dieser gewerblichen Tatigkeit erhalten,
steuerpflichtig, wobei eine Verrechnung der von diesen Zahlungen durch die Gesellschaft abgezogenen
Steuern mit der zu zahlenden Korperschaftsteuer erfolgt. Wenn in der Praxis von Zahlungen an in Irland
ansassige korperschaftliche Anteilinhaber Steuern zu einem héheren Satz als 25 % abgefihrt wurden, sollte
eine Anrechnung des Steuerbetrags, der tUber den erhdhten Korperschaftssteuersatz von 25 % hinaus
abgezogen wurde, zur Verfigung stehen.

Vorbehaltlich untenstehender Bemerkungen zu der Besteuerung von Wahrungsgewinnen unterliegen in Irland
ansassige Anteilinhaber, die keine Unternehmen sind, keiner weiteren irischen Besteuerung auf Ertrage aus
ihren Anteilen bzw. durch die Veraul3erung ihrer Anteile erzielten Kursgewinne, wenn die Gesellschaft von
den an diese Anteilinhaber gezahlten Ausschittungen die entsprechenden Steuern abgezogen hat.

93



Wenn ein Anteilinhaber bei der VerdufR3erung von Anteilen einen wahrungsbedingten Kursgewinn erzielt,
unterliegt dieser Anteilinhaber bezuglich dieses Gewinns der Kapitalertragsteuer fur das/die
Veranlagungsjahr/e, in dem/denen er die Anteile verkauft hat.

In Irland anséassige Anteilinhaber, die nicht steuerbefreite in Irland Anséassige sind und eine Ausschittung ohne
Steuerabzug oder einen Gewinn aus einer Einlésung, eines Ruckkaufs, einer Rlicknahme, einer Léschung
oder einer sonstigen VerauRerung, von dem keine Steuern abgezogen wurden (beispielsweise weil die Anteile
in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden), erhalten, sind fur die Zahlung bzw. den Betrag des
Gewinns im Rahmen des Selbstveranlagungssystems und insbesondere gemafR Teil 41A TCA ebenfalls
einkommen- bzw. koérperschaftsteuerpflichtig.

Geméal Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist die
Gesellschaft verpflichtet, jahrlich bestimmte Informationen in Bezug auf von Anlegern gehaltene Anteile an die
Revenue Commissioners weiterzugeben. Zu diesen Informationen, die weitergegeben werden mussen,
gehdren der Name, die Adresse, und das Geburtsdatum, sofern dieses in den Aufzeichnungen gefihrt wird,
sowie die Anlagenummer und der Wert der Anteile eines Anteilinhabers. In Bezug auf ab dem 1. Januar 2014
erworbene Anteile gehéren zu den Informationen, die weitergegeben werden mussen, auch die Steuernummer
des Anteilinhabers (entweder eine irische Steuernummer oder Umsatzsteuernummer oder bei Privatpersonen
ihre PPS-Nummer) oder in Ermangelung einer Steuernummer eine Anmerkung, dass diese nicht angegeben
wurde. In Bezug auf Anteilinhaber, die den folgenden Kategorien angehoren, missen keine Informationen
weitergegeben werden:

e steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber (wie vorstehend definiert);

e Anteilinhaber, die weder in Irland anséssig noch normalerweise in Irland ansassig sind (sofern die
entsprechende Erklarung abgegeben wurde); oder

e Anteilinhaber, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden,

jedoch sollten Anteilinhaber den Abschnitt ,Automatischer Informationsaustausch® beachten. Dort befinden
sich Informationen bezuglich den Auflagen zur Erfassung und Meldung von Anlegerdaten, zu deren Einhaltung
die Gesellschaft verpflichtet ist.

Auslandsdividenden

Dividenden (ggf.) und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen (bei denen es sich nicht um
Wertpapiere irischer Emittenten handelt) erhalt, konnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen
ihren Sitz haben, Steuern bzw. Quellensteuern unterliegen. Die Gesellschaft kommt mdéglicherweise nicht in
den Genuss reduzierter Quellensteuersatze im Rahmen der Doppelbesteuerungsabkommen, die Irland mit
verschiedenen Landern abgeschlossen hat.

Wenn sich diese Position jedoch in Zukunft &ndert und die Anwendung eines ermaRigten Steuersatzes zu
einer Rickzahlung der abgefuhrten Quellensteuer fuhrt, wird der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
nicht neu ermittelt und der Nutzen einer Rickzahlung wird anteilig auf die zum Zeitpunkt einer solchen
Erstattung bestehenden Anteilinhaber umgelegt.

Stempelsteuer

Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B TCA erfllt,
so fallt im Allgemeinen bei der Ausgabe, der Ubertragung, dem Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen
an der Gesellschaft in Irland keine Stempelsteuer an. Wird jedoch ein Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag
durch eine Ubertragung gleichartiger irischer Wertpapiere (,in kind“ oder ,in specie*) oder sonstigen irischen
Vermogens erfilllt, kann bei der Ubertragung solcher Wertpapiere oder solchen Vermégens eine irische
Stempelsteuerpflicht entstehen.

Bei der Eigentumsubertragung oder Ubertragung von Aktien oder marktfahigen Wertpapieren einer nicht in
Irland eingetragenen Gesellschaft oder anderer juristischen Person ist keine irische Stempelsteuer fur die
Gesellschaft fallig, sofern (i) die Aktien oder marktfahigen Wertpapiere ihren Wert oder den gro3eren Teil ihres
Werts nicht direkt oder indirekt aus in Irland befindlichen Immobilien, die keine Wohnimmobilien sind, ableiten
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und (ii) sich die Eigentumsiibertragung bzw. Ubertragung weder auf in Irland gelegene Immobilien oder Rechte
oder Beteiligungen an solchen Immobilien noch auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer in Irland
eingetragenen Gesellschaft (mit Ausnahme von Investmentgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B TCA
oder qualifizierten Unternehmen im Sinne von Abschnitt 110 TCA) bezieht.

Ansassigkeit

Im Allgemeinen sind es nattrliche Personen, Unternehmen oder Trusts, die in die Gesellschaft investieren.
Nach den irischen Bestimmungen konnen sowohl natirliche Personen als auch Trusts anséssig oder
normalerweise ansassig sein. Bei Unternehmen gilt das Konzept der gewohnlichen Ansassigkeit nicht.

Privatanleger
Priafung der Ansassigkeit

Eine natirliche Person gilt fir ein bestimmtes Steuerjahr als in Irland anséssig, wenn die nattrliche Person in
Irland anwesend ist: (1) wahrend eines Zeitraums von mindestens 183 Tagen in einem Steuerjahr; oder (2)
wahrend eines Zeitraums von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinanderfolgenden Steuerjahren, sofern die
natirliche Person in jedem einzelnen Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland ansassig ist. Bei der
Feststellung der Tage der Anwesenheit in Irland gilt eine Person als anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem
Zeitpunkt des Tages im Land aufhalt.

Wenn eine nattrliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansassig ist, so kann die natirliche
Person sich unter bestimmten Umsténden als Anséssiger behandeln lassen.

Prufung der gewdhnlichen Anséassigkeit

Natdrliche Personen, die wahrend der drei zuriickliegenden Steuerjahre ansassig waren, gelten ab dem
Beginn des vierten Jahres als ,normalerweise ansassig“. Natlrliche Personen gelten weiterhin als
normalerweise in Irland ansassig, bis sie wahrend drei aufeinanderfolgender Steuerjahre nicht ansassig
waren.

Anleger, bei denen es sich um Trusts handelt

Ein Trust wird generell als in Irland ansassig angesehen, wenn alle Treuh&nder in Irland ansassig sind.
Treuhander sollten spezifische Steuerberatung in Anspruch nehmen, wenn sie nicht sicher sind, ob der Trust
in Irland anséassig ist.

Anleger, bei denen es sich um Unternehmen handelt

Unternehmen gelten als in Irland ansassig, wenn ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle ihren Sitz in Irland
hat oder (unter bestimmten Umstanden) wenn sie in Irland amtlich eingetragen sind. Damit Irland als Sitz der
zentralen Verwaltung und Kontrolle des Unternehmens behandelt wird, muss Irland der Standort sein, an dem
alle wichtigen Grundsatzentscheidungen des Unternehmens getroffen werden.

Alle in Irland amtlich eingetragenen Unternehmen sind flr Steuerzwecke in Irland ansassig, au3er wenn:

(i) fur ein vor dem 1. Januar 2015 eingetragenes Unternehmen das Unternehmen oder ein verbundenes
Unternehmen in Irland eine gewerbliche Téatigkeit betreibt und entweder (a) das Unternehmen letztlich
von Personen beherrscht wird, die in einem ,relevanten Territorium® ansassig sind, d. h. in einem EU-
Mitgliedstaat (auRer Irland) oder in einem Land, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat, das aufgrund von § 826(1) TCA bereits in Kraft ist oder das unterzeichnet wurde und
in Kraft treten wird, sobald alle in § 826(1) TCA vorgesehenen Ratifizierungsprozesse abgeschlossen
sind, oder (b) die Hauptklasse der Anteile am Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen im
Wesentlichen und regelmé&Rig an einer anerkannten Borse in einem relevanten Territorium gehandelt
wird; oder

(i) das Unternehmen nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen Land
als in diesem anderen Land anséssig oder nicht in Irland anséssig angesehen wird.
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Unternehmen, die in Irland eingetragen sind und weder unter (i) noch unter (ii) oben fallen, werden nicht als
in Irland ansassig angesehen, wenn nicht ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland ist. Dies gilt jedoch
unter der Voraussetzung, dass eine unter (i) fallende Gesellschaft, die ihre zentrale Geschéaftsfiihrung und
Kontrolle auRerhalb von Irland hat, dennoch als in Irland ansassig erachtet wird, wenn sie (a) gemal dem
Recht eines relevanten Gebiets in diesem relevanten Gebiet steuerlich ansassig ware, wenn sie in dem
relevanten Gebiet gegriindet wére, andernfalls jedoch nicht, (b) ihre Geschéftsfiihrung und Kontrolle in diesem
relevanten Gebiet erfolgen, und (c) nicht anderweitig gemaR dem Recht irgendeines Gebiets als fir
Steuerzwecke in diesem Gebiet ansassig betrachtet wirde.

Die Ausnahme von der Eintragungsregel fur die steuerliche Anséassigkeit im vorstehenden Absatz (i) in Bezug
auf ein vor dem 1. Januar 2015 eingetragenes Unternehmen gilt jedoch nur bis zum 31. Dezember 2020 oder,
wenn dies friiher ist, nach dem 31. Dezember 2014 bis zum Datum einer Anderung der (direkten oder
indirekten) Eigentumsverhéltnisse des Unternehmens, wenn innerhalb des Zeitraums ab dem spéateren
Zeitpunkt vom 1. Januar 2015 und dem Datum ein Jahr vor der Anderung der Eigentumsverhéltnisse des
Unternehmens bis 5 Jahre nach der Anderung der Eigentumsverhéaltnisse eine erhebliche Anderung der Art
oder Fiihrung des Geschafts des Unternehmens erfolgt. Fiir diese Zwecke ist eine erhebliche Anderung der
Art oder Fihrung des Geschafts des Unternehmens unter anderem die Aufnahme einer neuen
Geschaftstatigkeit durch das Unternehmen oder eine erhebliche Anderung aufgrund des Erwerbs eines
Vermdégenswerts oder einer Beteiligung oder eines Rechts an einem Vermdgenswert durch das Unternehmen.

VerauRerung von Anteilen und irische Kapitalerwerbsteuer

(& InIrland wohnhafte oder normalerweise in Irland ansassige Personen
Bei einer VerauRerung von Anteilen mittels Schenkung oder Erbschaft, die von einem in Irland
wohnhaften oder normalerweise in Irland ansassigen Veraul3ernden vorgenommen oder von einem in
Irland wohnhaften oder normalerweise in Irland ansassigen Beglnstigten erhalten wird, kann der
Beglnstigte dieser Schenkung oder Erbschaft beziglich dieser Anteile der irischen Schenkungs- und
Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer) unterliegen.

(b) Nichtin Irland wohnhafte oder normalerweise in Irland anséassige Personen
Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B TCA
erfullt, unterliegt die Verauf3erung von Anteilen nicht der irischen Kapitalerwerbsteuer, sofern:

e die Anteile sind zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft und zum Bewertungsdatum Teil der
Schenkung oder Hinterlassenschatft;

e der Geber ist zum Datum der Verauf3erung nicht in Irland ansassig und hat keinen festen Wohnsitz in
Irland; und

e der Beglnstigte ist zum Datum der Schenkung oder Hinterlassenschaft nicht in Irland ansassig und hat
keinen festen Wohnsitz in Irland.

Automatischer Informationsaustausch

Irland hat den Standard flir den automatischen Austausch von Bankkontoinformationen, auch bekannt als
~,Gemeinsamer Meldestandard® (Common Reporting Standard, ,CRS"), in irisches Recht umgesetzt.

Der CRS ist ein einheitlicher globaler Standard fir den automatischen Austausch von Informationen. Der CRS
legt die auszutauschenden Details zu Finanzinformationen, die meldepflichtigen Finanzinstitute sowie
gemeinsame Due-Diligence-Standards fest, die die Finanzinstitute befolgen muissen.

Im Rahmen des CRS miussen die teilnehmenden Rechtsordnungen bestimmte Informationen austauschen,

die von Finanzinstituten hinsichtlich ihrer nicht gebietsansédssigen Kunden erfasst werden. Uber 90 Lander
haben sich zum Informationsaustausch im Rahmen des CRS verpflichtet.

96



Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft den Namen, die Adresse, die Rechtsordnung(en) des
Steuerwohnsitzes, das Geburtsdatum und den Geburtsort, die Kontoreferenznummer und die
Steueridentifikationsnummer(n) jeder meldepflichtigen Person in Bezug auf ein meldepflichtiges Konto sowie
Informationen hinsichtlich der Anlagen eines jeden Anteilinhabers (insbesondere den Wert der Anteile und
jegliche Zahlungen im Zusammenhang mit diesen) an das Finanzamt melden muss, das diese Informationen
seinerseits mit den Steuerbehotrden in Gebieten austauschen kann, die im Sinne des CRS teilnehmende
Rechtsordnungen sind. Um ihren Verpflichtungen nachzukommen, kann die Gesellschaft zusatzliche
Informationen von Anteilinhabern fordern.

Mit Unterzeichnung des Antragsformulars fur die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft erteilt jeder
Anteilinhaber seine Zustimmung, derartige Informationen und Dokumentation auf Anforderung der
Gesellschaft oder deren Bevollméachtigten bereitzustellen. Die Nichtbereitstellung solcher Angaben kann zur
obligatorischen Rucknahme von Anteilen oder sonstigen geeigneten MaRnahmen durch die Gesellschaft
fuhren. Anteilinhaber, die sich weigern, der Gesellschaft die erforderlichen Informationen bereitzustellen,
werden zudem gegebenenfalls an das Finanzamt gemeldet.

Die vorstehende Beschreibung basiert zum Teil auf Verordnungen, Leitlinien der OECD und des CRS, die sich
jeweils andern kénnen.

Gemald Abkommen tber den Austausch von Informationen zwischen Irland und/oder der Européischen Union
und bestimmten DrittlAndern und/oder assoziierten Gebieten von am CRS teilnehmenden Landern gilt, dass
insoweit diese Lander oder Gebiete gemafl dem CRS keine ,meldepflichtigen Lander” sind, die Transferstelle
oder andere zu diesem Zweck als Zahlstelle angesehene Rechtseinheiten unter Umstanden dazu verpflichtet
sind, bestimmte Informationen zu erfassen (insbesondere den Steuerstatus, die Identitat und den Wohnsitz
des Anteilinhabers) und an die zustandigen Steuerbehdrden weiterzugeben. Diese Steuerbehdrden kénnen
wiederum verpflichtet sein, die Informationen an Steuerbehérden anderer zustandiger Lander weiterzugeben.

Wenn Anteilinhaber Anteile eines Fonds zeichnen, wird davon ausgegangen, dass sie die automatische
Offenlegung solcher Informationen durch die Transferstelle oder andere zustandige Personen an die
zustandigen Steuerbehdrden autorisiert haben.

Die Vorschriften ,Foreign Account Tax Compliance® des Hiring Incentives to Restore Employment Act
(,FATCA®) sehen im Allgemeinen im Rahmen der US-Bundessteuern eine Meldung sowie
Quellenbesteuerung bestimmter, aus den USA stammender Einklnfte (einschlie3lich, neben anderen
Einkunftsarten, Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlése aus dem Verkauf oder der sonstigen Verauf3erung
von Wertpapieren, fur die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen anfallen kénnten, vor. Die Regeln sind
darauf ausgelegt, ein direktes und indirektes Eigentum von US-Personen an bestimmten Konten aufRerhalb
der Vereinigten Staaten und Unternehmen auf3erhalb der Vereinigten Staaten an die US-Steuerbehdrden
(U.S. Internal Revenue Service) zu melden. Es konnte zur Anwendung einer Quellenbesteuerung in Hohe von
30 % kommen, falls bestimmte bendétigte Informationen nicht erbracht werden und diese Regeln fur die
betroffenen Zahlungen nach dem, durch den U.S. Internal Revenue Service festgelegten Datum gelten. Irland
hat mit den Vereinigten Staaten auf Regierungsebene eine Vereinbarung zur Erleichterung der Einhaltung der
FATCA-Vorschriften abgeschlossen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wird die Einhaltung der FATCA-
Vorschriften durch neue irische Steuer- und Meldegesetze umgesetzt. Unter Umstdnden muss die
Gesellschaft von den Fondsanlegern zusatzliche Informationen einholen (,angeforderte Informationen®), um
die geltenden Verpflichtungen erfullen zu kénnen. Wenn die verlangten Informationen nicht erbracht werden,
kann der Anleger US-Steuererklarungspflichten und der Ubertragung, Riickgabe oder anderweitigen
Beendigung seines Besitzes von Anteilen an der Gesellschaft unterworfen werden. Die Gesellschaft darf die
Informationen tber den Anleger und dessen Beteiligung am Fonds gegenlber jedweder Strafverfolgungs-,
aufsichtsrechtlichen oder administrativen Behorde offenlegen, um ihren rechtlichen und regulatorischen
Pflichten nachzukommen. Jeder zukinftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater Uber seine
Verpflichtungen im Rahmen von FATCA und mdgliche Auswirkungen von FATCA auf die Investitionen des
Anlegers im Fonds befragen.

Jeder zukunftige Anleger sollte seine eigenen Steuerberater Uber seine Verpflichtungen gemafd dieser
Vereinbarungen befragen.
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Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Manager hat die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil fir jeden Fonds an die Verwaltungsstelle
Ubertragen. Die Verwaltungsstelle stellt den Nettoinventarwert pro Anteil jedes Fonds zum
Bewertungszeitpunkt fest.

Der Nettoinventarwert fiir jede Klasse jedes Fonds wird durch die Ermittlung des Werts der dieser Klasse
zurechenbaren Vermoégenswerte des entsprechenden Fonds berechnet, einschlie3lich aufgelaufener Ertrage
und abzuglich aller Verbindlichkeiten (einschlieRlich aller Gebiihren und Abgaben) dieser Klasse, und Teilung
der sich ergebenden Summe durch die Gesamtanzahl dieser Klasse des jeweiligen Fonds, die zu diesem
Zeitpunkt ausgegeben oder zugewiesen sind, um den Nettoinventarwert je Anteil fir jede Klasse des Fonds
zu ermitteln. Da die Anteilklassen eines jeden Fonds verschiedene Betrédge von Verbindlichkeiten haben
werden, wird der Nettoinventarwert je Anteil, der auf jede dieser Klassen entfallt, sogar innerhalb desselben
Fonds, verschieden sein.

Bewertung der Vermégenswerte
Alle Fonds bewerten die Wertpapiere, die sich in ihren Portfolios befinden, folgendermal3en:

o Vermobgenswerte, die an einem geregelten Markt notiert und gehandelt oder an auRerbérslichen Markten
(anderen als den unten genannten) gehandelt werden und fir die Kursnotierungen ohne Weiteres
verfugbar sind, werden nach der letzten Notierung oder, falls eine solche Notierung nicht verfligbar ist oder
nach Ansicht des Managers nicht dem angemessenen Marktpreis entspricht, nach der letzten mittleren
Notierung (d. h. dem mittleren Preis zwischen dem letzten Geld- und Briefkurs) an der Hauptborse des
Markts flir derartige Anlagen bewertet, mit der MalRRgabe, dass der Wert der Anlage, die auf einem
geregelten Markt notiert, aber au3erhalb der betreffenden Borse oder auf einem aufRerborslichen Markt mit
einem Aufschlag oder Abschlag erworben oder gehandelt worden ist, unter Berlicksichtigung der Héhe des
Aufschlags oder Abschlags am Bewertungstag der Anlage bewertet werden kann. Die Verwahrstelle muss
gewdhrleisten, dass ein solches Verfahren im Rahmen der Feststellung des wahrscheinlichen
Veraulerungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist.

Wenn bei bestimmten Vermdgenswerten die letzte verfligbare Notierung nach Ansicht des Managers nicht
ihrem angemessenen Marktpreis entspricht oder wenn die Notierung nicht reprasentativ oder nicht
verfugbar ist, wird der Wert mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer als sachlich zustandigen
Person (die vom Manager oder einem ordnungsgemal bestellten Vertreter ernannt wurde), die fir diesen
Zweck von der Verwahrstelle zugelassen worden ist, auf der Basis des wahrscheinlichen
VerauRerungswerts der Vermdgenswerte geschatzt.

Ungeachtet des Vorangegangenen darf die Verwaltungsstelle ein von einem unabhangigen Dritten
bereitgestelltes systematisches Modell zur Ermittlung des angemessenen Marktpreises verwenden, um
Aktien und/oder festverzinsliche Wertpapiere zu bewerten und veraltete Kurse zu berichtigen, die zwischen
dem Bdrsenschluss auslandischer Borsen und dem maRgeblichen Bewertungszeitpunkt auftreten kdnnen.

o Werden die Vermogenswerte an mehreren geregelten Markten notiert oder gehandelt, wird die letzte
Notierung oder der letzte Mittelkurs an dem geregelten Markt verwendet, der nach Ansicht der Gesellschaft
der Hauptmarkt fir derartige Vermogenswerte ist.

e Sollte ein Wertpapier an einem geregelten Markt nicht notiert oder gehandelt worden sein, wird es nach
dem wahrscheinlichen VerauRerungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer
vom Manager oder seinem ordnungsgemaR bestellten Vertreter ernannten als sachlich zustéandigen
Person, die fur diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassen worden ist, ermittelt. Wegen der
Beschaffenheit nicht notierter Wertpapiere und der Schwierigkeit, eine Bewertung von anderen Quellen zu
erlangen, ist es zulassig, dass der zustandige Sachverstandige mit dem Anlageberater verbunden ist.

e Barvermdgen und sonstige liquide Vermdgenswerte werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuziglich
aufgelaufenen Zinsen zum Bewertungszeitpunkt bewertet.
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e Anteile an Investmentfonds werden nach dem zuletzt verfigbaren Nettoinventarwert oder, wenn sie an
geregelten Markten notiert oder gehandelt werden, nach dem zuletzt notierten Kurs oder einem Mittelkurs
(oder, falls nicht verfligbar, einer Geldkursnotierung) bewertet oder, falls nicht verfiigbar oder nicht
reprasentativ, nach dem zuletzt verfigbaren Nettoinventarwert, der fir den Investmentfonds als relevant

gilt.

e Bodrsengehandelte Finanzderivate werden zum Bewertungszeitpunkt zum Abrechnungskurs fir derartige
Papiere an diesem Markt bewertet. Frei gehandelte Finanzderivate sind taglich zu bewerten; hierfur ist
entweder die Bewertung der Gegenpartei oder eine andere Bewertung zu verwenden, die vom Manager
oder einem unabhangigen, vom Manager benannten Kurssteller berechnet wird, vorausgesetzt, dass der
Manager oder die andere Partei die angemessenen personellen und technischen Mittel besitzt, um die
Berechnung durchzufiihren, und dass diese Mittel von der Verwahrstelle fir diesen Zweck genehmigt
wurden. Die Gegenpartei bei nicht bérsengehandelten Derivaten muss dazu in der Lage sein, den Kontrakt
zu bewerten und die Transaktion zum Marktwert glattzustellen, wenn der Manager dies verlangt. Wenn die
Bewertung der Gegenpartei verwendet wird, muss die Bewertung mindestens wdchentlich von einer
unabhangigen, von der Verwahrstelle fur diesen Zweck genehmigten Partei genehmigt oder Uberpruft
werden. Die unabhangige Uberpriifung muss mindestens monatlich erfolgen. Wenn eine alternative
Bewertung verwendet wird, muss der Manager internationale beste Praktiken verfolgen und die von
Organisationen wie IOSCO oder AIMA aufgestellten Grundsétze fir die Bewertung frei gehandelter
Instrumente einhalten, und die betreffende Bewertung muss auf monatlicher Basis mit der von der
Gegenpartei des jeweiligen Instruments gelieferten Bewertung abgeglichen werden. Eventuelle gro3ere
Unterschiede missen sofort untersucht und erklart werden. Devisenterminkontrakte sind unter
Bezugnahme auf den Kurs zu bewerten, zu dem bei Geschéaftsschluss an dem betreffenden Handelstag
ein neuer Terminkontrakt gleichen Umfangs und gleicher Falligkeit abgeschlossen werden kénnte.

e Jeder Wert, der in einer anderen Wahrung als in der Basiswahrung angegeben ist (Wertpapier oder
Barvermdgen), und alle Kreditaufnahmen in einer anderen Wéhrung als der Basiswahrung werden zum
(amtlichen oder sonstigen) Wechselkurs, den der Manager unter den Umstéanden fir angemessen halt, in
die Basiswahrung umgerechnet.

e Der Nettoinventarwert pro Anteil wird je nach Bedarf auf die nachsten zwei Kommastellen auf- oder
abgerundet.

Sollte es unmdglich oder unrichtig sein, ein bestimmtes Wertpapier nach den oben dargelegten
Bewertungsregeln zu bewerten, oder sollte eine derartige Bewertung nicht dem angemessenen Marktwert
eines Wertpapiers entsprechen, ist der Manager berechtigt, andere allgemein anerkannte
Bewertungsgrundsétze anzuwenden, um dieses Papier angemessen zu bewerten, sofern diese
Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt worden ist.

Bei Ermittlung des Wertes der Vermogenswerte werden aufgelaufene, aber noch nicht vereinnahmte Zinsen
oder Ertrage sowie zur Ausschittung verfigbare, noch nicht ausgeschittete Betrage zu den
Vermogenswerten addiert.

Verwasserungsanpassung

Durch Errechnen des Nettoinventarwerts pro Anteil jedes Fonds an jedem beliebigen Handelstag kann der
Manager den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse nach eigenem Ermessen anpassen, indem eine
Verwéasserungsanpassung angewendet wird: (1) wenn der Nettowert von Zeichnungen und Ricknahmen
einen vorher festgelegten Grenzwert Uberschreitet, der sich auf den Nettoinventarwert eines Fonds bezieht
(sofern ein solcher Grenzwert fur jeden Fonds vom Manager festgelegt wurde) oder (2) in anderen Féllen, in
denen Nettozeichnungen oder -ricknahmen im Fonds auftreten und der Manager oder seine Vertreter nach
vernunftigem Ermessen der Auffassung sind, dass eine Verwasserungsanpassung im besten Interesse der
bestehenden Anteilinhaber ist.

Wenn keine Verwasserungsanpassung stattfande, wirde der Preis der Zeichnungen und Riucknahmen nicht

die Kosten des Handels mit der zugrunde liegenden Anlage des Fonds beinhalten, die mit grof3en
Geldzuflissen und -abflissen verbunden sind, insbesondere Handelsspreads, Markteinfluss, Provisionen und
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Verkehrssteuern. Solche Kosten kdnnten einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die Interessen der
bestehenden Anteilinhaber des Fonds haben.

Der Betrag der Verwasserungsanpassung jedes Fonds wird an einem bestimmten Handelstag mit Bezug auf
die geschatzten Kosten des Handels mit zugrunde liegenden Anlagen dieses Fonds berechnet, einschliesslich
jeglicher Handelsspreads, Markteinfliisse, Provisionen und Verkehrssteuern, und wird auf jede Anteilsklasse
gleich angewendet. Wenn ein Nettozufluss in einen Fonds erfolgt, erhdht die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil. Wenn ein Nettoabfluss in einen Fonds erfolgt, verringert die
Verwéasserungsanpassung den Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwdasserungsanpassung
veranderte Nettoinventarwert pro Anteil gilt fir alle Transaktionen mit Anteilen der entsprechenden Fonds am
betroffenen Handelstag. Weitere Informationen zur Verwdasserungsanpassung erhalten Anteilinhaber auf
Anfrage beim Anlageberater oder der Vertriebsstelle.

Veroffentlichung der Anteilspreise

AuBBer bei einer Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts unter nachstehend beschriebenen
Umstanden wird der Nettoinventarwert je Anteil am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle an jedem
Geschéftstag zur Verfligung gestellt.

Darliber hinaus wird der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Geschaftstag auf der JCIL-Website
veroffentlicht, Uber die Sie Genaueres von lhrem Ortlichen Vertreter erfahren kénnen. Der Nettoinventarwert
pro Anteil ist auch verfigbar tUber: Reuters, Bloomberg und Morningstar. Diese Angaben werden nur zur
Information veroffentlicht. Sie sind keine Aufforderung zur Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von
Anteilen zu diesem Nettoinventarwert.

Die Anteile lauten zwar auf ihre jeweiligen Wahrungen (die USD-Anteile lauten z. B. auf USD, die EUR-Anteile
lauten auf EUR), die Gesellschaft kann Anteilspreisquotierungen jedoch gelegentlich in anderen Wahrungen
bereitstellen. Solche Quotierungen sind auf der Grundlage des der Verwaltungsstelle am jeweiligen
Handelstag zur Verfigung stehenden Wechselkurses verfligbar.

Zeitweilige Aussetzung der Bewertung der Anteile und der Ausgabe und Ricknahme

Die Gesellschaft kann die Feststellung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
in einem Fonds zeitweilig aussetzen, wenn

e ein Markt, der fir einen wesentlichen Teil der Wertpapiere des Fonds der maRgebliche Markt ist,
geschlossen ist (abgesehen von der blichen SchlieBung an Feiertagen und Wochenenden) oder wenn
der Handel an diesem Markt beschrankt oder ausgesetzt worden ist;

e infolge eines Notstands die Gesellschaft Uber Wertpapiere, die einen wesentlichen Teil der
Vermdgenswerte der Fonds ausmachen, praktisch nicht verfigen kann;

e aus irgendeinem Grund die Kurse von Wertpapieren im Besitz des Fonds nicht in zumutbarer Weise
unverzuglich oder genau von einem Fonds festgestellt werden konnen;

¢ die Uberweisung von Geldern aus VerauRerung von oder zur Zahlung fiir Wertpapiere des Fonds nach
Ansicht des Verwaltungsrats oder des Managers nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;

e der Erlds aus der Ausgabe oder der Ricknahme von Anteilen nicht auf oder von dem Konto des Fonds
Uberwiesen werden kann;

o die Gesellschaft die Verschmelzung der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Anteilsklasse in Erwagung
zieht und eine solche Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats oder des Managers im Sinne der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist;

e bei Eintritt eines Ereignisses, das die Liquidation oder eines Fonds zur Folge hat;
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e nach Ansicht des Verwaltungsrats oder des Managers die Umstande eine entsprechende Aussetzung
erfordern und dies im Sinne der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Jede zeitweilige Aussetzung wird von der Gesellschaft in der Weise, die sie fur angebracht halt, den Personen
bekannt gegeben, die davon wahrscheinlich berihrt werden, wenn die Gesellschaft der Meinung ist, dass
diese Aussetzung voraussichtlich langer als 14 Tage dauern wird. Jede zeitweilige Aussetzung wird sofort der
Zentralbank und in jedem Falle an dem gleichen Tag gemeldet, an dem die Aussetzung erfolgt. Die
Anteilinhaber haben das Risiko eines eventuell riicklaufigen Nettoinventarwerts ihrer Anteile wahrend einer
solchen Aussetzung selbst zu Ubernehmen. Wenn mdglich, wird die Gesellschaft alle zumutbaren
MafRnahmen treffen, um die Aussetzung so bald wie mdglich zu beenden.

Grundsatz Uber die Offenlegung von Portfoliobestanden

Die Grundsatze der Fonds hinsichtlich der Offenlegung seiner Portfoliobesténde sind darauf angelegt, im
besten Interesse der Fonds zu handeln und die Geheimhaltung der Portfoliobestédnde der Fonds zu wahren.

Die vollstandigen Portfoliobesténde fir die Fonds sind im Allgemeinen mit zeitlicher Verzégerung auf Anfrage
bei JCIL erhaltlich. Angaben zu Portfoliobestanden, die von Anteilinhabern angefordert werden, werden im
Ermessen von JCIL und vorbehaltlich des Eingehens einer Geheimhaltungsvereinbarung bereitgestellt. JCIL
verwaltet andere Konten, wie beispielsweise getrennt verwaltete Konten, gepoolte Anlagevehikel und Fonds
(,getrennte Mandate®). Diese getrennten Mandate kdnnen in ahnlicher Weise wie bestimmte Fonds verwaltet
werden und daher &hnliche Portfoliobestéande aufweisen. Solche getrennten Mandate konnen abweichenden
Richtlinien fir die Offenlegung von Portfoliobestanden unterliegen, die eine Vero6ffentlichung von
Informationen zu Portfoliobestanden in anderer Form und zu anderen Zeiten ermdglichen, als dies im Rahmen
der Richtlinien fur die Offenlegung von Portfoliobestanden der Fonds der Fall ist. Ferner haben Kunden solcher
getrennten Mandate Zugriff auf ihre Portfoliobestdnde und unterliegen moglicherweise nicht den Richtlinien
fur die Offenlegung von Portfoliobestanden der Fonds.
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Geblhren und Aufwendungen

Die auf die verschiedenen Anteilsklassen anwendbare Gebiuhrenstruktur
Anteile der Klasse A
Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle oder die
Vertriebsstellen zu zahlen oder, wenn der Manager in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt, an den
Manager zur teilweisen oder vollstdandigen Weiterleitung an die Vertriebsstellen zu zahlen. Ferner kann der
Manager nach eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren
Ausgabeaufschlag fur einen Zeichner von Anteilen der Klasse A herabsetzen. Auf Anteile der Klasse A, die
durch die Wiederanlage von Ausschittungen auf solche Anteile eines Fonds, der Ertrags- oder
Kapitalgewinnausschittungen vornimmt, erworben wurden, wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Zusétzlich
zum oben beschriebenen Ausgabeaufschlag kann eine Vertriebsstelle im Zusammenhang mit gezeichneten
Anteilen Kundenbetreuungsgebihren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren erheben. (Diese
Gebuhren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. vom Manager erhoben und miissen
zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.) Details zu dem fiir einen Fonds geltenden
Ausgabeaufschlag sind in der entsprechenden Prospektergéanzung aufgefuhrt.

Transaktionsgebuhren
Fur Anteile der Klasse A ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwadsserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Ricknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse A zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebtihr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebiihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Die Anlegerbetreuungsgebihr vergutet die Hauptvertriebsgesellschaft fur die zwecks Forderung des
Verkaufs der Anteile der Klasse A geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebtihren an die Vertriebsstellen oder andere Parteien, deren Kunden
Anlagen in Anteile der Klasse A vorgenommen haben, die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf,
Umtausch und Rucknahme von Anteilen gehoéren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des
Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der den Anteilen der Klasse A zuzurechnen ist und wird nicht zur
Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse A haben Anspruch auf die
Dienstleistungen, fur die diese Gebuhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die
gesamte vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten
Parteien zufuhren.
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Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr sind in der entsprechenden Prospekterganzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse A zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebuhren verguten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebuhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebuhren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausubung seiner Pflichten unterstutzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber oder den Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise
unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse A zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergédnzung angegeben.

Anteile der Klasse B
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse B ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebihren, Riicknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Gebihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

TransaktionsgebUhren

Bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse B wird jedoch ein Ricknahmeabschlag (CDSC) féllig, falls die
Anteile binnen vier Jahren ab Erwerb eingelost werden. Jeder derartige eingezogene Ricknahmeabschlag ist
an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder er wird vom Manager
einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt. Der Betrag des Abschlags richtet
sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das
Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag des
Abschlags wird berechnet, indem die folgenden Prozentsatze entweder auf den Nettoinventarwert pro Anteil
am Rucknahmetag oder, falls dieser Betrag niedriger ist, auf die Anschaffungskosten der einzulésenden
Anteile der Klasse B angewandt werden. Der Satz der aufgeschobenen Verkaufsgebihr, die bei der
Ricknahme von Anteilen der Klasse B anféllt, ist in der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Der Abschlag entféllt (1) bei der Ricknahme von Anteilen der Klassen B inc, die durch Wiederanlage von
Ausschittungen auf Anteile der Klassen B inc an ausschittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim
Umtausch von Anteilen der Klasse B eines Fonds in Anteile der Klasse B eines anderen Fonds, sofern bei
dem in Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse B fir die Zwecke der
Berechnung des Abschlags, der bei einer spateren Riicknahme der eingetauschten Anteile der Klasse B fallig
wird, als eine Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse B gelten. Bei der Feststellung,
ob bei Ricknahme ein Abschlag féallig wird, nimmt jeder Fonds fir jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile,
die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den Anteilen, die in den vier Jahren seit
Erwerb am langsten gehalten wurden. Der Manager behalt sich das Recht vor, auf die Zahlung einer CDSC
(bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr) zu verzichten oder die von einem Anteilinhaber zu zahlenden
CDSC zu erméligen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro

103



Anteil qgilt fur alle Transaktionen bezlglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Ricknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwéasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerldse pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebiihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse B zuzurechnen sind, zahlbar. Ferner ist eine Vertriebsgebihr in Zusammenhang mit den Anteilen
der Klasse B aus den Vermdgenswerten jedes Fonds zu einem Satz von bis zu 1,00 % p.a. des
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds zu zahlen, der den Anteilen der Klasse B
zuzuschreiben ist.

Die Anlegerbetreuungsgebihr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebiihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Die Anlegerbetreuungsgebihr vergitet die Hauptvertriebsgesellschaft fir die zwecks Forderung des
Verkaufs der Anteile der Klasse B geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch laufende
Zahlungen von Anlegerbetreuungsgebiihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden
Anlagen in Anteile der Klasse B vorgenommen haben, sowie die Unterstuitzung bei der Abwicklung von Kauf,
Umtausch und Ricknahme von Anteilen gehdren kdnnen. Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird aus dem Teil
des Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Anteilsklasse B zuzurechnen ist, und wird nicht zur
Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse B haben Anspruch auf die
Dienstleistungen, fir die diese Gebiuhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die
gesamte vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten
Parteien zufthren.

Vertriebsgebihren

Die Vertriebsgebuhr wird taglich berechnet und ist monatlich rickwirkend aus jenem Teil des
Nettoinventarwerts jedes Fonds, der den Anteilen der Klasse B zuzurechnen ist, an den Manager zur
Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn
dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt. Die Vertriebsgebuhr entschadigt die
Hauptvertriebsgesellschaft fir Provisionen, die sie eventuell an die Vertriebsstellen zahlt, die Anteile der
Klasse B verkaufen.

Die Hauptvertriebsstelle kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Vertriebsgeblhr oder der CDSC, die sie vom
Manager erhalt, an Dritte abtreten, die die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der
Erstausgabe von Anteilen gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebthr und der Vertriebsgebihr sind in der entsprechenden
Prospektergdnzung sowie im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse B zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebihren vergiiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebuhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausibung seiner Pflichten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber oder den Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise
unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den
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Vermogenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse B zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergénzung angegeben.

Anteile der Klasse E
Ausgabeaufschlag

Fur Zeichnungen von Anteilen der Klasse E ist ein Ausgabeaufschlag zahlbar. Jeder derartige
Ausgabeaufschlag ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle oder die
Vertriebsstellen zu zahlen oder, wenn der Manager in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt, an den
Manager zur teilweisen oder vollstandigen Weiterleitung an die Vertriebsstellen zu zahlen. Ferner kann der
Manager nach eigenem Ermessen auf die Zahlung des Ausgabeaufschlags verzichten und den zahlbaren
Ausgabeaufschlag fur einen Zeichner von Anteilen der Klasse E herabsetzen. Zusatzlich zum oben
beschriebenen Ausgabeaufschlag kann eine Vertriebsstelle im Zusammenhang mit gezeichneten Anteilen
Kundenbetreuungsgebihren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebiihren erheben. (Diese Gebiihren
werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen
den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.) Details zu dem fir einen Fonds geltenden
Ausgabeaufschlag sind in der entsprechenden Prospektergéanzung aufgefiuhrt.

Wenn in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, nach ortlichen Rechtsvorschriften oder
Handelsbrauchen fur einzelne Kaufauftrage ein niedrigerer als der oben genannte Ausgabeaufschlag oder ein
von der oben genannten Geblhr abweichender Hochstbetrag vorgeschrieben oder zuldssig ist, kann die
Hauptvertriebsgesellschaft bzw. die jeweilige Vertriebsstelle in dem betreffenden Land Anteile der Klasse E
zu einem niedrigeren als dem oben genannten geltenden Preis, jedoch stets unter Bertcksichtigung der
gesetzlich oder nach Handelsbrauchen des betreffenden Landes erlaubten Betrdage, verkaufen und
Untervertriebsstellen, Mittler, Broker/Handler und/oder professionelle Anleger entsprechend zu Verkaufen zu
diesem niedrigeren Preis ermachtigen.

Transaktionsgebihren
Fur Anteile der Klasse E ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt for alle Transaktionen bezlglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwéasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebiihren

Bezlglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse E zuzuordnen sind, sind laufende
Anlegerbetreuungsgebihren zu zahlen.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuhr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Die Anlegerbetreuungsgebihr vergitet die Hauptvertriebsgesellschaft fur die zwecks Forderung des
Verkaufs der Anteile der Klasse E geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch laufende
Zahlungen von Anlegerbetreuungsgebihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden
Anlagen in Anteile der Klasse E vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf,
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Umtausch und Rucknahme von Anteilen gehoren kdnnen. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil
des Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Anteilsklasse E zuzurechnen ist, und wird nicht zur
Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse E haben Anspruch auf die
Dienstleistungen, fir die diese Geblhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die
gesamte vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten
Parteien zufuhren.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebihr sind in der entsprechenden Prospektergdnzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse E zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebihren vergiiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebuhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Verwaltungsgebtihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausibung seiner Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber oder den Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise
unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse E zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergédnzung angegeben.

Anteile der Klasse G
Ausgabeaufschlag

Fur eine Zeichnung von Anteilen der Klasse G ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebuhren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang
mit den gezeichneten Anteilen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds getragen oder von den
Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart
werden.)

Transaktionsgebihren
Fur Anteile der Klasse G ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwadsserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwéasserungsanpassung nicht gegeben hétte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezlglich der Vermdgenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse G zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebihren zu zahlen.

Anlageverwaltungsgebihren
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Beziglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse G zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebihren vergiiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebiihren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebihren keine Zahlungen an Vertriebsstellen und sonstige Dritte leisten, die den
Anlageberater bei der Austbung seiner Pflichten unterstiitzen oder direkt oder indirekt Dienstleistungen flr
die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene
Weise unterstitzend wirken. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebiihren, die aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse G zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergénzung angegeben.

Anteile der Klasse H
Ausgabeaufschlag

Fur eine Zeichnung von Anteilen der Klasse H ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebuhren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang
mit den gezeichneten Anteilen erheben. (Diese Gebuhren werden nicht von den Fonds getragen oder von den
Fonds bzw. vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart
werden.)

Transaktionsgebuhren
Fur Anteile der Klasse H ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhdht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also héher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezlglich der Vermogenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse H zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebiihren zu zahlen.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse H zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebihren vergiiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebuhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebihren keine Zahlungen an Vertriebsstellen und sonstige Dritte leisten, die den
Anlageberater bei der Austibung seiner Pflichten unterstitzen oder direkt oder indirekt Dienstleistungen fur
die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene
Weise unterstiitzend wirken. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse H zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.
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Anteile der Klasse |
Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse | sind nur fir institutionelle Anleger verfiigbar und kénnen einem mit dem Anleger
ausgehandelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Maximalgeblihr ist in der entsprechenden
Prospekterganzung angegeben.

Transaktionsgebuhren
Fur Anteile der Klasse | ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt for alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezuglich der Vermogenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse | zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebihren zu zahlen.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse | zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebuhren verguten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebuhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebtihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausibung seiner Pflichten unterstiitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fir die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber oder den Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise
unterstutzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den
Vermogenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse | zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Anteile der Klasse S

Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse S werden Anlegern nach Ermessen des Managers angeboten und kdnnen einem mit dem
Anleger ausgehandelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Maximalgeblhr ist in der entsprechenden
Prospektergdnzung angegeben.

TransaktionsgebUhren

Fur Anteile der Klasse S ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebuhr) zu zahlen.
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Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabfliissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fir alle Transaktionen bezilglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwéasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwéasserungsanpassung nicht gegeben hétte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Es sind keine Anlegerbetreuungsgebtihren hinsichtlich der Vermégenswerte eines Fonds zahlbar, die den
Anteilen der Klasse S zuzurechnen sind.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse S zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebuhren verguten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Geblhren
die Anlageberatungsgebihren der Unteranlageberater. Genaue Angaben zu den maximalen
Anlageverwaltungsgebtihren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen
der Klasse S zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Anteile der Klasse T
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse T ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebihren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebtihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Gebihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und mussen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

TransaktionsgebUhren

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse T wird ein Riicknahmeabschlag (CDSC) fallig, falls die Anteile
binnen drei Jahren ab Erwerb eingelost werden. Jeder derartige eingezogene Ricknahmeabschlag ist an den
Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder er wird vom Manager
einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt. Der Betrag des Abschlags richtet
sich danach, wie viele Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Rlicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das
Alter eines Anteils gilt an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag des
Abschlags wird berechnet, indem die folgenden Prozentsatze entweder auf den Nettoinventarwert pro Anteil
am Rucknahmetag oder, falls dieser Betrag niedriger ist, auf die Anschaffungskosten der einzuldésenden
Anteile der Klasse T angewandt werden. Der Satz der aufgeschobenen Verkaufsgebuhr, die bei der
Rucknahme von Anteilen der Klasse T anféllt, ist in der entsprechenden Prospekterganzung angegeben.

Der Abschlag entféllt (1) bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse T, die durch Wiederanlage von
Ausschuttungen auf Anteile der Klasse T an ausschittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim
Umtausch von Anteilen der Klasse T eines Fonds in Anteile der Klasse T eines anderen Fonds, sofern bei
dem in Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse T fir die Zwecke der
Berechnung des Abschlags, der bei einer spateren Riicknahme der eingetauschten Anteile der Klasse T fallig
wird, als eine Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse T gelten. Bei der Feststellung,
ob bei Ricknahme ein Abschlag féllig wird, nimmt jeder Fonds flr jeden Anteilinhaber an, dass die Anteile,
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die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den Anteilen, die in den drei Jahren seit
Erwerb am langsten gehalten wurden. Der Manager behalt sich das Recht vor, auf die Zahlung einer CDSC
(bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebiihr) zu verzichten oder die von einem Anteilinhaber zu zahlenden
CDSC zu ermaligen.

Verwésserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwadsserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Ricknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse T zuzurechnen sind, zahlbar. Ferner ist eine Vertriebsgebuhr in Zusammenhang mit den Anteilen
der Klasse T aus den Vermdgenswerten jedes Fonds zu einem Satz von bis zu 1,00 % p.a. des
tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts des Fonds zu zahlen, der den Anteilen der Klasse T
zuzuschreiben ist.

Die Anlegerbetreuungsgebihr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebiihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Die Anlegerbetreuungsgebihr vergitet die Hauptvertriebsgesellschaft fir die zwecks Férderung des
Verkaufs der Anteile der Klasse T geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse T vorgenommen haben, sowie die Unterstitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch
und RiUcknahme von Anteilen gehtren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des
Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Anteilsklasse T zuzurechnen ist, und wird nicht zur
Finanzierung von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse T haben Anspruch auf die
Dienstleistungen, fur die diese Gebuhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die
gesamte vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten
Parteien zufthren.

Vertriebsgebihren

Die Vertriebsgebuhr wird taglich berechnet und ist monatlich rickwirkend aus jenem Teil des
Nettoinventarwerts jedes Fonds, der den Anteilen der Klasse T zuzurechnen ist, an den Manager zur
Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn
dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt. Die Vertriebsgebihr entschadigt die
Hauptvertriebsgesellschaft fir Provisionen, die sie eventuell an die Vertriebsstellen zahlt, die Anteile der
Klasse T verkaufen.

Die Hauptvertriebsstelle kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Vertriebsgebiihr oder der CDSC, die sie vom
Manager erhalt, an Dritte abtreten, die die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der
Erstausgabe von Anteilen gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebthr und der Vertriebsgebihr sind in der entsprechenden
Prospektergdnzung sowie im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebiihren
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Bezlglich der Vermogenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse T zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebihren vergiiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebihren
die Anlageberatungsgebihren der Unteranlageberater. Genaue Angaben zu den maximalen
Anlageverwaltungsgebihren, die aus den Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen
der Klasse T zuzurechnen sind, sind in der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Anteile der Klasse V
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse V ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebihren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebtihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Geblhren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und missen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

TransaktionsgebUhren

Bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse V wird ein Riicknahmeabschlag (CDSC) féllig, falls die Anteile
binnen drei Jahren ab Erwerb eingeldst werden. Jede derartige eingezogene CDSC ist an den Manager zur
Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu zahlen oder wird vom Manager einbehalten, wenn dieser
in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle handelt. Der Betrag des Abschlags richtet sich danach, wie viele
Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Riicknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter eines Anteils gilt
an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhoht. Der Betrag des Abschlags wird berechnet,
indem die folgenden Prozentsatze entweder auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Ricknahmetag oder,
falls dieser Betrag niedriger ist, auf die Anschaffungskosten der einzulésenden Anteile der Klasse V
angewandt werden. Der Satz der aufgeschobenen Verkaufsgebuhr, die bei der Riicknahme von Anteilen der
Klasse V anfallt, ist in der entsprechenden Prospektergédnzung angegeben.

Der Abschlag entfallt (1) bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse Vinc, die durch Wiederanlage von
Ausschuttungen auf Anteile der Klasse Vinc an ausschittenden Fonds erworben worden sind, oder (2) beim
Umtausch von Anteilen der Klasse V eines Fonds in Anteile der Klasse V eines anderen Fonds, sofern bei
dem in Klausel (2) beschriebenen Umtausch die eingetauschten Anteile der Klasse V fir die Zwecke der
Berechnung des Abschlags, der bei einer spateren Riicknahme der eingetauschten Anteile der Klasse V féllig
wird, als eine Fortsetzung der Anlage in den abgegebenen Anteilen der Klasse V gelten.

Bei der Feststellung, ob bei Rlicknahme ein Abschlag fallig wird, nimmt jeder Fonds fur jeden Anteilinhaber
an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den Anteilen, die in
den drei Jahren seit Erwerb am langsten gehalten wurden. Der Manager behélt sich das Recht vor, auf die
Zahlung einer CDSC (bedingt aufgeschobenen Verkaufsgebihr) zu verzichten oder die von einem
Anteilinhaber zu zahlenden CDSC zu ermafiigen.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhoht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwéasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwéasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren
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Laufende Anlegerbetreuungsgebihren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse V zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebihr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Die Anlegerbetreuungsgebihr vergitet die Hauptvertriebsgesellschaft fur die zwecks Foérderung des
Verkaufs der Anteile der Klasse V geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebuhren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
in Anteile der Klasse V vorgenommen haben, sowie die Unterstiitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch
und RiUcknahme von Anteilen gehéren. Die Anlegerbetreuungsgebihr wird aus dem Teil des
Nettoinventarwerts des Fonds gezahlt, der der Anteilsklasse V zuzurechnen ist und wird nicht zur Finanzierung
von Vorabprovisionen verwendet. Alle Anteilinhaber der Klasse V haben Anspruch auf die Dienstleistungen,
fur die diese Geblhren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die gesamte vom
Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten Parteien
zuflhren.

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann ihr Recht auf Vereinnahmung der Ricknahmeabschlags an Dritte
abtreten, die die Vorabprovisionen finanzieren, die den Vertriebsstellen bei der Erstausgabe von Anteilen
gezahlt werden.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebuhr sind in der entsprechenden Prospekterganzung sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Anlageverwaltungsgebiihren

Bezuglich der Vermodgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse V zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebtihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebtihren vergiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebulhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebuhren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausubung seiner Pflichten unterstutzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber oder den Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise
unterstitzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den
Vermogenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse V zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Anteile der Klasse Y
Ausgabeaufschlag

Fir eine Zeichnung von Anteilen der Klasse Y ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Eine Vertriebsstelle kann
jedoch Kundenbetreuungsgebihren, Ricknahmegebihren und/oder Umtauschgebihren in Zusammenhang
mit den Anlagen erheben. (Diese Gebihren werden nicht von den Fonds getragen oder von den Fonds bzw.
vom Manager erhoben und mussen zwischen den Vertriebsstellen und ihren Kunden vereinbart werden.)

Anlegerbetreuungsgebihren

Laufende Anlegerbetreuungsgebiuhren sind hinsichtlich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die den Anteilen
der Klasse Y zuzurechnen sind, zahlbar.

Die Anlegerbetreuungsgebuhr wird taglich berechnet und verbucht und ist vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.
Die Anlegerbetreuungsgebuhr ist an den Manager zur Weiterleitung an die jeweilige Hauptvertriebsstelle zu
zahlen oder sie wird vom Manager einbehalten, wenn dieser in seiner Funktion als Hauptvertriebsstelle
handelt. Die Anlegerbetreuungsgebihr vergutet die Hauptvertriebsgesellschaft fur die zwecks Forderung des
Verkaufs der Anteile der Klasse Y geleisteten Dienste und entstandenen Ausgaben, wozu auch die laufende
Zahlung von Anlegerbetreuungsgebiihren an die Vertriebsstellen oder dritte Parteien, deren Kunden Anlagen
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in Anteile der Klasse Y vorgenommen haben, sowie die Unterstiitzung bei der Abwicklung von Kauf, Umtausch
und Rucknahme von Anteilen gehodren. Alle Anteilinhaber der Klasse Y haben Anspruch auf die
Dienstleistungen, fir die diese Gebihren gezahlt werden. Die Hauptvertriebsstelle kann einen Teil oder die
gesamte vom Manager an sie gezahlte Anlegerbetreuungsgebiihr den Vertriebsstellen oder anderen dritten
Parteien zufuhren.

Ferner ist eine Platzierungsgebihr in Zusammenhang mit den Anteilen der Klasse Y aus den
Vermdgenswerten jedes Fonds zu zahlen. Die Platzierungsgebiihr wird dem jeweiligen Fonds zugerechnet
und Uber sieben Jahre (oder einen kirzeren eventuell vom Manager bestimmten Zeitraum) abgeschrieben.

Genaue Angaben zur Anlegerbetreuungsgebiihr und der Platzierungsgebihr sind in der entsprechenden
Prospektergdnzung sowie im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft enthalten.

Transaktionsgebuhren

Bei der Ricknahme von Anteilen der Klasse Y wahrend der Laufzeit des jeweiligen Fonds wird eine
Ricknahmegebuhr fallig. Jegliche derartige Rickerstattung kann zur Reduzierung der verbleibenden
abgeschriebenen Platzierungsgebiihr verwendet werden. Der erhobene Betrag richtet sich danach, wie viele
Jahre seit Erwerb der Anteile bis zur Ricknahme dieser Anteile vergangen sind. Das Alter eines Anteils gilt
an jedem Jahrestag seines Kaufdatums als um ein Jahr erhéht. Der Betrag der Ricknahmegebuhr wird
berechnet, indem die folgenden Prozentsatze auf den Nettoinventarwert pro Anteil am Rucknahmetag
angewandt werden. Die Satze, die bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse Y des US Balanced 2026 Fund
Anwendung finden, sind in der entsprechenden Prospekterganzung zu finden.

Bei der Feststellung, ob bei Ricknahme eine Ricknahmegebuhr fallig wird, nimmt jeder Fonds fir jeden
Anteilinhaber an, dass die Anteile, die keiner Gebuhr unterliegen, zuerst eingeldst werden, gefolgt von den
Anteilen, die in dem Zeitraum am langsten gehalten wurden.

Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhdht dies im Falle von Nettomittelzufliissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwadsserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt fur alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhéht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Ricknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfihrt, an dem die Verwéasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlageverwaltungsgebihren

Beziglich der Vermbgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse Y zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebuhren verguten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebuhren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Verwaltungsgebiihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausuibung seiner Pflichten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise untersttitzend
wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebihren, die aus den
Vermogenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse Y zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Anteile der Klasse Z
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In Bezug auf Anteile der Klasse Z hat sich der Anlageberater zur Ubernahme aller Gebiihren (einschlieRlich
Gebihren des Managers, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, der Verwahrstelle und weiterer
Vertretungen der Gesellschaft oder des Managers in allen Rechtsordnungen) und Spesen eines Fonds bereit
erklart, die in einem Geschéftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Ausgabeaufschlag

Fur Anteile der Klasse Z ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Transaktionsgebuhren

Fur Anteile der Klasse Z ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwasserungsanpassung angewendet wird, erhéht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro
Anteil gilt for alle Transaktionen bezuglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fur einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also hoher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Rucknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfiihrt, an dem die Verwéasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Bezuglich der Vermégenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse Z zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebihren zu zahlen.

Anlageverwaltungsgebiihren

Fur Anteile der Klasse Z werden aus dem Vermoégen des betreffenden Fonds keine
Anlageverwaltungsgebuihren gezahlt. Stattdessen sind Anteile der Klasse Z u. a. so konzipiert, dass fur sie
eine andere Gebuhrenstruktur gilt, wobei die Anleger berechtigte institutionelle Anleger sind und geman einer
gesonderten Vereinbarung zwischen dem Anleger und dem Anlageberater eine Anlageverwaltungsgebihr
direkt an den Anlageberater zu zahlen ist.

Anteile der Klasse IA

Ausgabeaufschlag

Anteile der Klasse IA sind nur fur institutionelle Anleger verfugbar und kdnnen einem mit dem Anleger
ausgehandelten Ausgabeaufschlag unterliegen. Die Maximalgeblihr ist in der entsprechenden
Prospektergdnzung angegeben.

TransaktionsgebUhren

Fur Anteile der Klasse | ist keine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr) zu zahlen.
Verwasserungsanpassung

Wenn eine Verwéasserungsanpassung angewendet wird, erhdht dies im Falle von Nettomittelzuflissen den
Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds. Im Falle von Nettomittelabflissen wiederum verringert sich der
Nettoinventarwert pro Anteil. Der durch eine Verwasserungsanpassung veranderte Nettoinventarwert pro

Anteil qgilt fur alle Transaktionen bezlglich Anteilen oder des entsprechenden Fonds am betroffenen
Handelstag. Fir einen Anleger, der den Fonds an einem Handelstag zeichnet, an dem durch die
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Verwasserungsanpassung der Nettoinventarwert pro Anteil erhdht wird, sind die Kosten pro Anteil also hdher,
als wenn es die Verwasserungsanpassung nicht gegeben hétte. Ein Anleger, der an einem Handelstag die
Ricknahme einer bestimmten Anzahl von Anteilen durchfihrt, an dem die Verwasserungsanpassung den
Nettoinventarwert pro Anteil verringert, sind die Ricknahmeerlése pro Anteil niedriger, als wenn es die
Verwasserungsanpassung nicht gegeben hatte.

Anlegerbetreuungsgebihren

Beziglich der Vermdgenswerte eines Fonds, die Anteilen der Klasse | zuzuordnen sind, sind keine
Anlegerbetreuungsgebuhren zu zahlen.

Anlageverwaltungsgebiihren

Beziglich der Vermdgenswerte jedes Fonds, die Anteilen der Klasse IA zurechenbar sind, sind laufende
Anlageverwaltungsgebihren an den Manager zur Weiterleitung an den Anlageberater zu zahlen. Die
Anlageverwaltungsgebihren vergiiten den Anlageberater fur die Anlageberatung, die Verwaltung und andere
hiermit in Zusammenhang stehende Dienstleistungen und der Anlageberater bezahlt aus diesen Gebihren
die Anlageberatungsgebiihren der Unteranlageberater. Der Anlageberater kann aus seinen
Anlageverwaltungsgebtihren auch den Vertriebsstellen und sonstigen Dritten, die den Anlageberater bei der
Ausibung seiner Pflichten unterstitzen, direkt oder indirekt Dienstleistungen fur die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber oder den Manager erbringen oder auf andere, in den folgenden Abschnitten beschriebene Weise
unterstutzend wirken, Zahlungen leisten. Genaue Angaben zu den Anlageverwaltungsgebuhren, die aus den
Vermdgenswerten eines jeden Fonds zahlbar sind, die den Anteilen der Klasse IA zuzurechnen sind, sind in
der entsprechenden Prospektergdnzung angegeben.

Entnahme der Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital:

Da fur die Gebuhrenentnahmeklassen bestimmte Gebiihren und Aufwendungen aus dem Kapital anstatt aus
den Ertragen entnommen werden kdnnen, was ungeachtet der Wertentwicklung des betreffenden Fonds zu
einer Erosion des Kapitals fihren kann, besteht ein erhohtes Risiko, dass Anteilinhaber bei der Rlicknahme
von Anteilen dieser Anteilsklassen den urspriinglich angelegten Betrag nicht in voller Hohe zurtickerhalten.
Somit geht ein Teil des Potenzials fir zuklnftiges Kapitalwachstum verloren, wenn versucht wird, den Betrag
der ausschittungsfahigen Ertrdge dieser Anteilsklassen zu erhdhen. Diese Vorgehensweise soll diese
Anteilsklassen unterstltzen, eine einheitlichere Ausschittungsquote beizubehalten. Diese Fonds sind zwar
berechtigt, fur Gebuhrenentnahmeklassen bestimmte Gebuhren und Aufwendungen aus dem Kapital zu
entnehmen, sie kdnnen jedoch entscheiden, dies nicht zu tun. In den Jahres- und Halbjahresberichten des
Fonds wird offengelegt, ob fir Geblhrenentnahmeklassen Gebihren und Aufwendungen aus dem Kapital
entnommen wurden, und die Hohe dieser Gebihren und Aufwendungen wird dort angegeben. Fiur weitere
Informationen wenden Sie sich bitte an den Manager/Anlageberater/Unteranlageberater/die
Hauptvertriebsstelle.

Managementgebthren

Der Manager hat Anspruch auf eine Geblhr aus dem Vermdgen der Gesellschaft. Diese Gebuhr lauft taglich
auf und ist monatlich rickwirkend zahlbar. Die in Bezug auf die Erbringung von Managementleistungen an
den Manager zu entrichtende Gebuhr darf 0,025 % des NIW der Gesellschaft pro Jahr zuzuglich des Betrags
der maximalen in der entsprechenden Prospekterganzung angegebenen an den Anlageberater zu
entrichtenden Anlageverwaltungsgebuhr fur die einzelnen Anteilsklassen nicht tUberschreiten. Der Manager
hat Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen und Spesen, die ihm und dem Anlageberater
gegebenenfalls entstehen, durch die Gesellschaft.

Anlageverwaltungsgebihren
Die maximalen Anlageverwaltungsgebihren, die fur jede Anteilsklasse zu zahlen sind und die taglich

berechnet und monatlich rickwirkend gezahlt werden, sind in der entsprechenden Prospekterganzung
angegeben.
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Bei Anteilen der Klasse Z ist der Anlageberater berechtigt, eine Anlageverwaltungsgebihr zu erheben, die im
Rahmen eines separaten, von den einzelnen Anlegern vor ihrer Erstzeichnung von Fondsanteilen der Klasse
Z abzuschlieBenden (und aufrechtzuerhaltenden) Vertrags mit dem Anlageberater zu zahlen ist.

Sofern die Gesellschaft in Anteile anderer Investmentfonds anlegt, die unmittelbar oder uber Delegation durch
den Anlageberater verwaltet werden oder durch ein anderes mit dem Anlageberater durch allgemeine
Verwaltung oder Kontrolle oder durch einen unmittelbaren oder mittelbaren Bestand von mehr als 10 % an
Kapital oder Stimmrechten verbundenes Unternehmen, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebihren erheben und keine
Verwaltungsgebiihr bzw. nur eine reduzierte Verwaltungsgebihr von 0,25 % des Anlagebetrages der
Gesellschaft in die Anteile eines solchen anderen Investmentfonds.

Der Manager und der Anlageberater haben sich verpflichtet, auf die Anlageverwaltungsgebuhr notfalls ganz
oder teilweise zu verzichten, damit die einem Fonds in einem Geschéftsjahr insgesamt zugewiesenen
Gebuhren (einschlieBBlich aller Gebuhren des Managers, des Anlageberaters, der Verwaltungsstelle, der
Transferstelle, der Verwahrstelle und weiteren Vertreter der Gesellschaft oder des Managers in allen
Rechtsordnungen) und Spesen den jeder Klasse von Anteilen eines solchen Fonds zuzurechnenden
Prozentsatz des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten (siehe entsprechende
Prospekterganzung):

In Bezug auf Anteile der Klasse Z hat sich der Anlageberater zur Ubernahme aller Gebiihren (einschlieRlich
Gebihren des Managers, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle, der Verwahrstelle und weiterer
Vertretungen der Gesellschaft oder des Managers in allen Rechtsordnungen) und Spesen eines Fonds bereit
erklart, die in einem Geschéftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Der Manager kann diese Aufwandsgrenzen erhdhen, hat dieses aber den Anteilinhabern der Fonds
mindestens einen Monat im Voraus schriftlich mitzuteilen. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend
aktualisiert. Der Manager behdlt sich das Recht vor, einen Teil der Anlageverwaltungsgebihr an die
Gesellschaft zur Verringerung der Gesamtkostenquote, die von einem Anteilinhaber zu zahlen ist,
zurtckzufihren. Au3erdem hat der Anlageberater Anspruch auf Erstattung seiner Spesen durch den Manager.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Manager nach eigenem Ermessen jederzeit auf Zahlung der
Verwaltungsgebihr oder Anlageverwaltungsgebihr verzichten oder die Verwaltungsgebihr oder
Anlageverwaltungsgebthr ermafigen. In diesem Fall teilt die Gesellschaft den Anteilinhabern den Verzicht
bzw. die ErmaRigung im nachsten Jahresbericht oder Halbjahresbericht an die Anteilinhaber mit. Ein Verzicht
oder eine Reduzierung der Verwaltungsgebihr oder Anlageverwaltungsgebuhr wird sich positiv auf den
Nettoinventarwert des Fonds auswirken, auf den sich der Verzicht oder die Reduzierung bezieht. Im
umgekehrten Fall wird sich der Widerruf eines Verzichts auf die oder einer Reduzierung der
Verwaltungsgebuhr oder Anlageverwaltungsgebuhr durch den Manager in Bezug auf einen bestimmten Fonds
negativ auf den Nettoinventarwert jenes Fonds auswirken.

Sonstige Aufwendungen

Neben den vorstehend angegebenen Geblihren ist jeder Fonds fur alle anderen Aufwendungen in Verbindung
mit seiner Geschaftstatigkeit und fur einen Teil der Aufwendungen, die der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
entstehen (und die auf Grundlage des relativen Nettoinventarwerts jedes Fonds zugewiesen werden),
zustandig einschliel3lich unter anderem der folgenden Aufwendungen:

(1) Organisationskosten, ausschliel3lich der Griindungskosten, aber einschliellich der Aufwendungen
verbunden mit der Autorisierung der Gesellschaft, der Verhandlung und Vorbereitung von Vertragen, an
denen sie beteiligt ist, der Druckkosten fur diesen Prospekt und der Gebihren und Aufwendungen der
Fachberater, die im Rahmen der Errichtung der Gesellschaft herangezogen wurden;

(2) samtliche Vergutungen der Mitglieder des Verwaltungsrats, die nicht mit dem Anlageberater verbunden
sind;

(3) die allgemein ublichen Courtagen, die dem Fonds in seinen Geschéaftstransaktionen entstehen.
Maklergebuhren und Kosten fir die Ausfiihrung von Handelsgeschéften, die im Falle von Nicht-EU-
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Unteranlageberatern ein Element fir die Investmentanalyse beinhalten kdnnen, wie im Abschnitt
.Bezahlung fir Investmentanalyse” dieses Prospekts dargelegt;

(4) Bankgebuhren, die den Fonds in ihren Geschéftstransaktionen entstehen;
(5) samtliche den Abschlusspriifern und Rechtsberatern fur die Fonds zu entrichtenden Gebihren;

(6) samtliche bei Veroffentlichungen und bei der Bereitstellung von Informationen fir die Anteilinhaber und
potenziellen Anleger entstandenen Kosten, insbesondere bestimmte Website-Kosten, die Ubersetzungs-,
Druck- und Verteilungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte, dieses Prospekts und jeglicher
Nachtrédge zu diesem Prospekt (einschlieBlich Ergdnzungen zum Prospekt und lénderspezifische
Anhange), der Zeichnungsformulare und Marketingunterlagen;

(7) alle Aufwendungen, die in Verbindung mit der Zulassung und der Unterhaltung der Zulassung bei
samtlichen Behorden und Borsen anfallen;

(8) samtliche Steuern, die auf das Vermogen, die Ertrage und Aufwendungen zu entrichten sind und den
Fonds angelastet werden, einschlie3lich der jahrlichen Zeichnungssteuern an die malgeblichen
Aufsichtsbehorden;

(9) alle Aufwendungen in Zusammenhang mit der Einberufung der Jahreshauptversammlung und der
regelméaRigen Sitzungen des Verwaltungsrats;

(10) alle Gebuhren der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und der Transferstelle; und

(11) alle Aufwendungen, die beim Betrieb und der Verwaltung der Gesellschaft anfallen, einschlief3lich, ohne
die Allgemeingultigkeit des Vorstehenden einzuschranken, der Kosten und Barauslagen samtlicher
Zahlstellen, Korrespondenzbanken und ahnlicher Vertreter der Gesellschaft oder des Managers oder
anderweitige Gebuhren fir Clearing- oder Abrechnungsdienste und damit zusammenhangende
Kontoverwaltung (einschlieBlich an Clearinggesellschaften wie die National Securities Clearing
Corporation zu entrichtende Geblhren) in den Jurisdiktionen, in denen die Gesellschaft fir den
offentlichen Vertrieb oder auf sonstige Weise zugelassen ist, wobei diese Aufwendungen und Auslagen
den Ublichen geschéftlichen Satzen entsprechen missen. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft jedem
Fonds auf einen Teil jener Aufwendungen zuteilen, die ihr entstanden sind und nicht direkt der
Geschéftstatigkeit eines bestimmten Fonds zuzuschreiben sind. Um jeglichen Zweifel zu vermeiden,
werden diese Aufwendungen bei der Berechnung der Gesamtkostenquote fiir jeden Fonds berticksichtigt.

In Bezug auf Anteile der Klasse Z hat sich der Anlageberater zur Ubernahme aller Gebiihren (einschlieRlich
der unter (1) bis (11) oben genannten Gebulhren) und Spesen eines Fonds bereit erklart, die in einem
Geschaftsjahr Anteilen der Klasse Z dieses Fonds zugerechnet werden.

Im Fall der Anteile der Klasse Y wird eine Platzierungsgebihr in einer einmaligen Zahlung am ersten
Bewertungstag nach dem Ende des Ausgabezeitraums gezahlt und gleichzeitig im Vermégen des Fonds unter
den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten erfasst. Der Nettoinventarwert am Zahlungsdatum wird somit von
der Platzierungsgebiihr nicht beeinflusst. Die Position in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten des
Fonds wird anschlieRend ab dem Zahlungsdatum uber sieben Jahre (,Abschreibungszeitraum®) (oder einen
kirzeren eventuell vom Verwaltungsrat oder vom Manager bestimmten Zeitraum) auf téglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position je Anteil in den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten an jedem
Bewertungstag wird berechnet, indem der Betrag pro Anteil Uber den Abschreibungszeitraum auf téaglicher
Basis reduziert wird. Nach dem Ende des Abschreibungszeitraums ist die verbleibende Position je Anteil in
den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten definitionsgemaf null.

Die Organisationskosten (auf3er den Griindungskosten der Gesellschaft) sind vollstédndig kapitalisiert worden
und wurden linear Uber den Funfjahreszeitraum nach der Gesellschaftsgriindung abgeschrieben und sind
gleichmaRig auf die Fonds umgelegt worden, die bei Griindung der Gesellschaft eingerichtet worden sind.
Kosten und Aufwand, die bei Errichtung anderer Fonds, einschlie3lich neuer Fonds, entstanden sind, werden
dem betreffenden Fonds zugerechnet und, abhéngig von der Wesentlichkeit der Kosten, entweder wahrend
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der Buchfuhrungsperiode, in der sie entstanden, oder linear Uber finf Jahre (oder eine vom Verwaltungsrat
oder vom Manager festgesetzte kurzere Zeit) abgeschrieben.

Die Entscheidung dartiber, auf welcher Basis eine Verbindlichkeit auf die Fonds verteilt wird (und unter
welchen Bedingungen sie spater neu umgelegt wird, falls die Umsténde dies erlauben oder erfordern), ist in
das Ermessen des Verwaltungsrats und/oder des Managers gestellt, die befugt sind, jederzeit und gelegentlich
diese Basis zu andern und den Aufwand der Gesellschaft den Ertragen der Fonds zu belasten.

Den Anteilinhabern kdnnen Bank- und andere Gebuhren fir die Sonderbearbeitung von Kontobewegungen in
Rechnung gestellt werden, wenn ein Anteilinhaber von einer Vertriebsstelle besondere Zahlungsabwicklung
verlangt. Die zu zahlenden Gebuhren gehen nicht zulasten der Fonds.

Bezlige des Verwaltungsrats

Die Satzung sieht vor, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats fur ihre Dienstleistungen eine Vergitung
beziehen, deren Satz jeweils vom Verwaltungsrat festgesetzt wird. Zum Datum dieses Prospekts belauft sich
der Jahresbetrag der Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrates auf héchstens 300.000 € (oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéhrung).
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Berichte

Die Verwaltungsratsmitglieder veranlassen, dass fur jedes Jahr ein Jahresbericht und eine geprifte Bilanz der
Gesellschaft erstellt werden. Diese werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres zuganglich gemacht (entweder per Post, per E-Mail oder mittels einer anderen Form der
elektronischen Kommunikation, etwa in Form einer Verdéffentlichung im Abschnitt ,Document Library” unter
www.janushenderson.com; bitte beachten Sie, dass alle Nutzer der Seite vor dem Zugriff ein Land auswahlen
missen). Zusatzlich muss die Gesellschaft einen halbjahrlichen ungepriiften Finanzbericht erstellen und
diesen innerhalb von zwei Monaten nach Ende des entsprechenden Zeitraums den Anteilinhaber ebenso
zuganglich machen.

Der Jahresbericht und die geprifte Bilanz werden jedes Jahr zum 31. Dezember erstellt. Der halbjéhrliche
ungeprifte Finanzbericht wird jedes Jahr zum 30. Juni erstellt.

Der geprtfte Jahresbericht und die halbjahrlichen Berichte werden dem Anteilinhaber auf Anfrage kostenlos

zuganglich gemacht, und die Berichte kdnnen auf Wunsch des Anteilinhabers auch als Papierausdruck
Ubermittelt werden.
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Sonstige Informationen
Kindigung

Samtliche Anteile oder samtliche Anteile an einem Fonds kdnnen von der Gesellschaft unter folgenden
Umstanden zuriickgenommen werden:

e wenn Anteilinhaber, die 75 % des Werts der Anteile besitzen, auf einer Hauptversammlung der
Gesellschaft oder eines Fonds, die hdchstens sechs und mindestens vier Wochen zuvor angezeigt worden
ist (wobei diese Frist an einem Geschaftstag ablauft) dafiir stimmen, dass die Anteile eingelst werden; in
diesem Fall wird angenommen, dass die Anteilinhaber die Riicknahme der Anteile binnen sechzig Tagen
ab Anzeige verlangt haben; oder

e wenn dies vom Verwaltungsrat nach Absprache mit dem Manager beschlossen wird, kann die Gesellschaft
alle Anteile der Gesellschaft bzw. des Fonds oder der Klasse zurlickkaufen, sofern die Anteilinhaber der
Gesellschaft bzw. des Fonds oder der Klasse mit einer Frist von mindestens 21 Tagen schriftlich
benachrichtigt werden; oder

e wenn in der Frist von 90 Tagen, die an dem Tag beginnt, an dem die Verwahrstelle oder ihre Stellvertreterin
der Gesellschaft mitgeteilt hat, dass sie als Verwahrstelle ausscheiden mdchte oder von der Zentralbank
nicht mehr genehmigt worden ist, keine neue Verwahrstelle bestellt worden ist.

Wiirde die Ricknahme von Anteilen dazu fuhren, dass die Anzahl der Anteilinhaber unter sieben oder eine
andere gesetzlich vorgeschriebene Mindestzahl féllt, oder wenn die Riucknahme von Anteilen dazu flhren
wirde, dass das ausgegebene Anteilkapital der Gesellschaft unter den Mindestbetrag sinkt, den die
Gesellschaft gegebenenfalls nach geltendem Recht haben muss, kann die Gesellschaft die Rlicknahme der
Mindestzahl von Anteilen, die zur Einhaltung des geltenden Rechts hinreichend ist, aufschieben. Die
Ricknahme dieser Anteile wird aufgeschoben, bis die Gesellschaft abgewickelt wird oder bis die Gesellschaft
genlgend Anteile ausgibt, um sicherzustellen, dass die aufgeschobene Ricknahme vorgenommen werden
kann. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile, deren Riicknahme aufzuschieben ist, so auszuwéhlen, wie
sie es fur gerecht und zumutbar halt und von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Wird die Gesellschaft abgewickelt oder sollen alle Anteile an einem Fonds zurtickgegeben werden, werden
die (nach Befriedigung der Forderungen der Glaubiger) zur Verteilung verfugbaren Vermdgenswerte im
Verhaltnis zur Anzahl der Anteile im Fonds anteilig an die Anteilinhaber verteilt. Die restlichen
Vermodgenswerte der Gesellschaft, die nicht zu einem der anderen Fonds gehéren, werden dann zwischen
den Fonds anteilig zum Nettoinventarwert jedes Fonds vor der Verteilung an Anteilinhaber umgelegt; sie
werden dann an die Inhaber von Anteilen jedes Fonds anteilig zur Anzahl der Anteile in diesem Fonds
umgelegt, die sich in ihrem Besitz befinden. Mit Billigung durch Dreiviertelmehrheit der Anteilinhaber
(Sonderbeschluss) kann die Gesellschaft die Verteilung in natura an Anteilinhaber je nach dem Wert ihrer
Anteile beschlieRen. Sollen samtliche Anteile zuriickgenommen werden und wurde vorgeschlagen, das
Vermogen der Gesellschaft ganz oder teilweise auf eine andere Gesellschaft zu Ubertragen, kann die
Gesellschaft mit Billigung durch Dreiviertelmehrheit der Anteilinhaber, das Vermogen der Gesellschaft gegen
Anteile oder ahnliche Beteiligungen an der anderen Gesellschaft eintauschen, die dann an die Anteilinhaber
verteilt werden. Auf Wunsch des Anteilinhabers wird die Gesellschaft fir den Verkauf der vom Anteilinhaber
gehaltenen Wertpapiere im Namen des Anteilinhabers Sorge tragen. Der Preis, den die Gesellschaft erhélt,
kann sich von dem Preis unterscheiden, zu dem ein im Bestand gehaltenes Wertpapier zum Kaufzeitpunkt
bewertet wurde. Weder der Anlageberater noch die Gesellschaft haften fir etwaige aus einem solchen Verkauf
entstehende Verluste. Die in Zusammenhang mit dem Verkauf solcher Wertpapiere entstehenden Kosten tragt
der jeweilige Anteilinhaber.

Die bei der Beendigung zur Ausschittung unter den Anteilinhabern zur Verfigung stehenden
Vermogensgegenstande sind dem Rang nach wie folgt gutzuschreiben:

(i) erstens, an die Anteilinhaber der einzelnen Anteilsklassen der jeweiligen Fonds in Form eines Betrags in

der Basiswahrung, auf welche diese Anteilsklasse lautet, oder in sonstigen anderen Wahrungen (zu
einem Wechselkurs, den der Liquidator angemessen bestimmt hat), die der Liquidator dem
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Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse, welche die betreffenden Anteilinhaber jeweils zum Datum
des Beginns der Abwicklung gehalten haben, so nahe wie moglich ausgewahlt hat, vorausgesetzt es
stehen ausreichend Vermoégensgegenstande im betreffenden Fonds zur Verfliigung, um eine derartige
Auszahlung zu veranlassen. Fir den Fall, dass im Hinblick auf eine Anteilsklasse unzureichende
Vermdgenswerte im betreffenden Fonds zur Verfiigung stehen, um eine solche Zahlung auszufiihren,
erfolgt Rickgriff auf die Vermdgensgegenstande der Gesellschaft, die sich nicht in einem der Fonds
befinden;

(i) zweitens, an die Besitzer von Zeichneranteilen in Form von Betragen bis zur Héhe des Betrages, welcher
dafur bezahlt wurde (zzgl. etwa angefallener Zinsen) aus den Vermogensgegenstanden der Gesellschaft,
die nicht in einem Fonds enthalten sind, die nach Ruckgriff auf selbige nach vorstehendem Absatz (i)
verbleiben. Fir den Fall, dass unzureichende Vermoégensgegenstidnde wie zuvor beschrieben zur
Verfugung stehen, um eine solche Zahlung vollsténdig durchzufiihren, erfolgt kein Ruckgriff auf die
Vermogensgegensténde, die diese Fonds enthalten;

(iii) drittens, an die Anteilinhaber in Form von Guthaben, welche im betreffenden Fonds noch tbrig sind,
wobei die Zahlung anteilig zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt, und

(iv) viertens, an die Anteilinhaber in Form von Guthaben, die dann verbleiben und nicht in einem der Fonds
enthalten sind; in diesen Fallen erfolgt die Zahlung anteilig zum Wert des jeweiligen Fonds und innerhalb
der einzelnen Fonds zum Wert der jeweiligen Anteilsklasse und anteilig zum Nettoinventarwert je Anteil.

Gesellschaftsvertrag und Satzung

Der einzige Zweck der Gesellschaft, wie in Klausel 2 des Gesellschaftsvertrags und der Satzung dargelegt,
ist die gemeinsame Anlage von Kapital, das beim Publikum aufgenommen worden ist, in Ubertragbare
Wertpapiere und/oder sonstige liquide Finanzanlagen geman Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften, nach dem
Prinzip der Risikostreuung. Die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft
dienen dem Nutzen aller Anteilinhaber, sind fir alle verbindlich und sollten allen bekannt sein; Exemplare des
Gesellschaftsvertrags und der Satzung sind kostenlos erhaltlich, wie nachstehend unter ,Dokumente zur
Einsichtnahme* beschrieben.

Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds finden in Irland statt. Jedes Jahr héalt die
Gesellschaft eine Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung ab. Bei Hauptversammlungen ist die
beschlussfahige Anzahl zwei Personen, die personlich zugegen oder vertreten sind, vorausgesetzt, dass in
dem Falle, dass nur ein Anteilinhaber eines Fonds oder einer Klasse vorhanden ist, die Beschlussfahigkeit mit
einem personlich anwesenden Anteilinhaber oder dessen Stimmrechtsvertreter gegeben ist. Jede
Hauptversammlung der Gesellschaft ist einundzwanzig Tage im Voraus anzuzeigen (Tag der Anzeige und
Tag der Versammlung nicht inbegriffen). In der Anzeige wird Ort und Zeit der Versammlung und die
Tagesordnung angegeben. Ein Anteilinhaber kann sich vertreten lassen. Die Einladungen zur
Hauptversammlung werden per Post an die Anteilinhaber geschickt, oder bei Einwilligung des Anteilinhabers
auf elektronischem Weg. Ein ordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst wird, und ein besonderer Beschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von 75 % oder
mehr der abgegebenen Stimmen gefasst wird. Die Satzung sieht vor, dass Angelegenheiten von einer
Versammlung der Anteilinhaber durch Handaufheben mit einer Stimme je Anteilinhaber entschieden werden
kénnen, es sei denn, finf Anteilinhaber oder Anteilinhaber, die 10 % oder mehr der Anteile auf sich vereinigen,
verlangen eine schriftliche Abstimmung, oder der Vorsitzende der Versammlung verlangt eine schriftliche
Abstimmung. Jeder Anteil (auch die Zeichneranteile) gibt dem Anteilinhaber bei allen Angelegenheiten, die
die Gesellschaft betreffen und von den Anteilinhabern durch schriftliche Stimmenabgabe entschieden werden,
eine Stimme.

Vergutungspolitik des Managers
Der Manager hat gemaf den Anforderungen der OGAW-Vorschriften eine Vergitungspolitik eingefuhrt. Die

Vergutungspolitik zielt darauf ab, mit einem soliden und effektiven Risikomanagement konform zu sein und
dieses zu fordern, und sie ist darauf ausgelegt, keinen Anreiz zum Eingehen von Risiken zu bieten, die nicht
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mit den Risikoprofilen der Fonds konform sind. Die Vergutungspolitik gilt fur diejenigen Personalkategorien
des Managers, deren professionelle Téatigkeiten eine erhebliche Auswirkung auf das Risikoprofil der
Gesellschaft oder der Fonds haben (,identifizierte Mitarbeiter®). In Anbetracht der Gré3e und der internen
Struktur des Managers sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitat ihrer Aktivitaten hat der Manager
keinen Vergitungsausschuss eingesetzt. Der Manager wird sicherstellen, dass die Vergitungspolitik jederzeit
mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen des Managers, der Fonds und der Anleger
konform ist und MafRnahmen umfasst, mit denen sichergestellt wird, dass alle maRgeblichen
Interessenkonflikte jederzeit angemessen gehandhabt werden kdnnen. Weitere Informationen zur aktuellen
Vergutungspolitik des Managers, insbesondere eine Beschreibung der Berechnung der Vergitung und
Leistungen sowie Angaben zu den fur die Vergabe der Vergltung und Leistungen verantwortlichen Personen
finden Sie unter:

http://www.snl.com/Cache/IRCache/cb15a5be-cb1c-e993-a365-
7565024cc5c3.PDF?0=PDF&T=&Y=&D=&FID=cb15a5be-cb1c-e993-a365-7565024cc5c3&iid=4147331.

Ein gedrucktes Exemplar dieser Informationen ist auf Anfrage kostenlos beim Manager erhaltlich.
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http://www.snl.com/Cache/IRCache/cb15a5be-cb1c-e993-a365-7565024cc5c3.PDF?O=PDF&amp;amp;T=&amp;amp;Y=&amp;amp;D=&amp;amp;FID=cb15a5be-cb1c-e993-a365-7565024cc5c3&amp;amp;iid=4147331
http://www.snl.com/Cache/IRCache/cb15a5be-cb1c-e993-a365-7565024cc5c3.PDF?O=PDF&amp;amp;T=&amp;amp;Y=&amp;amp;D=&amp;amp;FID=cb15a5be-cb1c-e993-a365-7565024cc5c3&amp;amp;iid=4147331

Bedeutende Vertrage

Es sind die folgenden Vertrage abgeschlossen worden, die bedeutend sind oder sein kdnnten:

Verwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager und der Gesellschaft, demzufolge der
Manager zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft fur die Gesellschaft bestellt wurde;

Anlageverwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und JCIL,
demzufolge JCIL mit der Erbringung von Anlageberatungs- und sonstigen damit verbundenen Leistungen
beauftragt wurde;

Geanderter und neu gefasster Anlageverwaltungs-Bevollméachtigungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen
JCIL und JHIUS (vormals Janus Capital Management LLC), demzufolge JHIUS damit beauftragt wurde,
bestimmte Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft zu erbringen;

Geanderter und neu gefasster Anlageverwaltungs-Bevollméchtigungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen
JCIL und Intech, demzufolge Intech damit beauftragt wurde, bestimmte Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils gultigen Fassung zwischen JCIL
und JHISL, demzufolge JHISL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen
fur die Gesellschaft zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. November 2019 in der jeweils gultigen Fassung zwischen JCIL und
Kapstream, demzufolge Kapstream  damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen;

Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils glltigen Fassung zwischen JCIL
und HGIL, demzufolge HGIL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen
fur die Gesellschaft zu erbringen;

Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und HGIL vom 3. Juli 2020, demzufolge HGIL
zur Vertriebsstelle fir den Vertrieb von Anteilen bestellt wurde;

[Geanderter und neu gefasster] Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und JCIL vom
3. Juli 2020, demzufolge JCIL zur Vertriebsstelle fur den Vertrieb von Anteilen bestellt wurde;

Verwaltungsstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und der
Verwaltungsstelle, demzufolge die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle der Gesellschaft bestellt wurde;

Transferstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und der Transferstelle,
demzufolge die Transferstelle zur Transferstelle der Gesellschaft bestellt wurde; und

Verwahrstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und der Verwabhrstelle,
demzufolge die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt wurde;

Dokumente zur Einsichtnahme

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen kostenlos am eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft 10
Earlsfort Terrace, Dublin 2, Irland, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an jedem Geschaftstag eingesehen
werden:

die oben genannten bedeutenden Vertrage;
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e die Grundungsurkunde, der Gesellschaftsvertrag und die Satzung der Gesellschaft;
e die OGAW-Vorschriften und die von der Zentralbank ausgegebenen Richtlinien;
e die Companies Acts; und

e eine Liste der anderen Stellungen als Verwaltungsratsmitglieder und Partner eines jeden
Verwaltungsratsmitglieds sowie ein Hinweis, ob der Betreffende diese Stelle noch ausiibt.

Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte, des Gesellschaftsvertrags und der Satzung der Gesellschaft
kénnen kostenlos von der Verwaltungsstelle bezogen oder am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft
an jedem Geschéftstag in den Geschéftsstunden eingesehen werden und werden Anteilinhabern und am
Erwerb Interessierten auf Nachfrage zugesandt. Mit Zustimmung des Anteilinhabers kdnnen diese Dokumente
dem Anteilinhaber auch elektronisch zugesandt werden.

Umgang mit Beschwerden
Anteilinhaber konnen Beschwerden (ber die Gesellschaft oder einen Fonds gebihrenfrei an den

eingetragenen Sitz der Gesellschaft und/oder des Managers richten. Informationen (uber die
Beschwerdeverfahren des Managers werden Anteilinhabern auf Anfrage gebihrenfrei zur Verfiigung gestellt.

Sonstiges

e Der Verwaltungsrat bestatigt und meldet, dass die Gesellschaft am 19. November 1998 gegriindet wurde.

o Die Gesellschaft ist und war seit ihrer Grindung an keinem Rechts- oder Schiedsverfahren beteiligt und
dem Verwaltungsrat ist nicht bekannt, dass ein Rechts- oder Schiedsverfahren seitens der oder gegen die

Gesellschaft anhangig oder angedroht ist.

e Dienstvertrage zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Verwaltungsrats bestehen nicht und sind
auch nicht vorgesehen.

e Soweit nicht hierin angegeben, ist kein Mitglied des Verwaltungsrats oder eine verbundene Person an
einem Vertrag oder einer Vereinbarung beteiligt, der bzw. die am Datum dieser Erklarung weiter besteht
und fur das Geschéaft der Gesellschaft von Belang ist.

e Zum Datum dieses Dokuments ist kein Mitglied des Verwaltungsrats oder eine verbundene Person direkt
oder indirekt an dem Anteilkapital der Gesellschaft oder Optionen hinsichtlich dieses Kapitals beteiligt.

o Kein Anteil- oder Fremdkapital der Gesellschaft ist unter Option oder eine Option darauf unter Vorbehalt
oder vorbehaltlos zugesagt worden.

e AulRer wie angegeben sind von der Gesellschaft in Bezug auf von der Gesellschaft ausgegebene Anteile
keine Provisionen, Skonti, Maklergebtihren, oder sonstige Sonderbedingungen gewahrt worden.

e Die Gesellschaft hat keine Angestellten oder Tochtergesellschaften und hat diese auch seit ihrer Griindung
nicht gehabt.
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Definitionen

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Formulierungen die nachstehend angefuhrte Bedeutung:
,Gesetz von 1940“ meint den US Investment Company Act of 1940.

,Gesetz von 1933“ meint den US Securities Act of 1933.

LAKtiv verwaltet* bedeutet, dass der jeweilige Unteranlageberater die Zusammensetzung des Portfolios des
Fonds nach eigenem Ermessen festlegt, wobei er dem erklarten Anlageziel und der Anlagepolitik des
jeweiligen Fonds, wie im Prospekt dargelegt, unterliegt;

,Verwaltungsstellenvertrag“ bezeichnet den Verwaltungsstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen dem
Manager, der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle in der jeweils geltenden Fassung, demzufolge letztere
als Verwaltungsstelle der Gesellschaft fungiert;

,verwaltungsstelle® bezeichnet J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited oder eine andere
juristische Person, die jeweils von der Gesellschaft geméal3 den Anforderungen der Zentralbank fur die
Verwaltungsfunktion im Namen der Gesellschaft bestellt wird.

LAlpha“ bedeutet ein Mal} fiir den risikobereinigten Ertrag bzw. ein Mal fiir die Differenz zwischen dem
tatsachlichen Ertrag eines Portfolios und seinem erwarteten Ertrag angesichts der durch Beta gemessenen
Hohe seines Risikos.

»Antragsteller” bedeutet einen Anleger, der ein Antragsformular ausfillt und eine Erstzeichnung von Anteilen
vornimmt.

LAlternative Investmentfonds® bezeichnet die unter der Uberschrift ,Alternative Investmentfonds* der globalen
Erganzung in der jeweils glltigen Fassung aufgefihrten Fonds.

+1Australische Dollar* oder ,AUD" steht fiir den Australischen Dollar, die gesetzliche Wahrung von Australien.
.Beta“ misst die Volatilitat eines Fonds im Vergleich zum Markt allgemein. Ein Beta-Koeffizient von tber 1,00
wird als volatiler als der Markt allgemein eingestuft; ein Beta-Koeffizient von weniger als 1,00 gilt als weniger
volatil.

»Verwaltungsrat® bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschatft.

.Basiswahrung" ist:

(i) im Fall des Europe Fund?! und des Intech European Core Fund der Euro; und

(i) im Fall aller anderen Fonds der US-Dollar;

.Referenzwert-Verordnung“ bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011.

,Brasilianischer Real“ bzw. ,BRL" bezeichnet den brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung Brasiliens;
.Geschaftstag” ist jeder Tag, an dem die NYSE gedffnet ist, ausgenommen (i) der 26. Dezember, der 27.
Dezember oder der 28. Dezember jedes Jahres, falls ein solcher Tag in Irland ein gesetzlicher Bankfeiertag
ist, (ii) jeder sonstige Tag, den der Anlageberater eventuell mit Zustimmung des Managers, der Transferstelle,
der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle bestimmt;

»Konjunkturzyklus® bezieht sich auf die wiederkehrenden und schwankenden wirtschaftlichen Aktivitatsniveaus
einschlief3lich von Anstiegen und Riickgéngen, die eine Volkswirtschaft Giber einen langen Zeitraum durchlauft.

Konjunkturzyklen und deren Phasen kdnnen unregelmaflig sein und in Haufigkeit, Ausmal® und Dauer
variieren.
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.Kanadische Dollar“ oder ,,CAD steht fir den Kanadischen Dollar, die gesetzliche Wahrung von Kanada.

LZentralbank® bezeichnet die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) oder jedwede nachfolgende
Aufsichtsbehorde, die fur die Zulassung und Beaufsichtigung der Gesellschaft zustandig ist.

.Zentralbank-Gesetz* bezieht sich auf den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 in seiner
jeweils gtiltigen Fassung.

.Zentralbank-Verordnungen® bezieht sich auf die Central Bank (Supervision And Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings For Collective Investment In Transferable Securities) Regulations 2019 und
sonstige Mitteilungen, Verordnungen und Bedingungen, die von der Zentralbank bisweilen gemal den OGAW-
Richtlinien und/oder dem Zentralbank-Gesetz in der jeweils geltenden, erganzten oder ersetzten Fassung
herausgegeben werden.

,CDSC* bedeutet Contingent Deferred Sales Charge oder Riicknahmeabschlag.
.Klasse" bezeichnet jeweils eine Klasse von Anteilen an der Gesellschaft.

LAnteilsklasse A" steht fiir jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse A“ in
ihrem Namen angeboten oder bezeichnet wird.

~Anteilsklasse E“ steht fir jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse E* in ihrem
Namen angeboten oder bezeichnet wird.

LAnteilsklasse T* steht fir jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse T* in ihrem
Namen angeboten oder bezeichnet wird.

LAnteilsklasse V* steht fiir jede Anteilsklasse, die in diesem Prospekt mit der Bezeichnung ,Klasse V* in ihrem
Namen angeboten oder bezeichnet wird.

,Rohstoffindizes“ bezeichnet Rohstoffindizes und Rohstoff-Unterindizes, an denen der Fonds Uber eine
Anlage in bdrsengehandelten Rohstoffen, borsengehandelten Schuldverschreibungen, Rohstoff-Indexfutures
und anderen derivativen Finanzinstrumenten, die eine Beteiligung an Rohstoffen bieten, eine Beteiligung
erlangen kann. Einzelheiten zu den zulassigen Rohstoffindizes, an denen der Fonds eine Beteiligung erlangen
kann, werden auf der Website des Anlageberaters, www.janushenderson.com, zur Verfligung gestellt und
enthalten in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank relevantes Material dazu, wo weitere
wesentliche Informationen zu solchen Indizes erhaltlich sind.

.Gesellschaft” bezeichnet Janus Henderson Capital Funds plc.

,=Companies Acts" steht fir den Companies Act 2014, alle Verfugungen, die dazu gehoren oder so ausgelegt
werden, den Companies Act 2014 und jede gesetzliche Anderung und Wiederinkraftsetzung, die ggf. in Kraft
ist.

.Gerichtsdienst” ist der Gerichtsdienst, der fir die Verwaltung von Geldern, die den irischen Gerichten
unterliegen, verantwortlich ist.

»ochuldverschreibungen® bezeichnet Wertpapiere, die eine Schuld verbriefen oder sich darauf beziehen,
einschlieBlich, aber nicht beschréankt auf wandelbare und nicht wandelbare Unternehmensanleihen, fest und
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, Nullkupon- und Unterpari-Anleihen, ungesicherte
Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate (CDs), Bankakzepte, Commercial Paper und Schatzwechsel
jedoch ohne verbriefte.

»verwahrstelle bezeichnet J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, oder eine andere Person, die jeweils von

der Gesellschaft und vom Manager in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank damit
beauftragt wird, als Verwahrstelle zu agieren.
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,Verwahrstellenvertrag” bezeichnet den Verwahrstellen- und Depotbankvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der
Gesellschaft, dem Manager und der Verwahrstelle, demzufolge die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fir die
Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt wurde;

~Entwicklungsmarkt” bezeichnet Lander, die nichtim MSCI World Index und/oder in der Weltbankdefinition der
OECD Mitgliedstaaten mit hohem Einkommen enthalten sind.

~Entwickelte Markte” bezeichnet Lander, die im MSCI World Index und/oder in der Weltbankdefinition der
OECD-Mitgliedsstaaten mit hohem Einkommen enthalten sind.

»verwaltungsratsmitglieder® steht fur die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft und
jeglichem ordnungsgemar konstituierten Ausschuss des Verwaltungsrats.

,Offenlegungsverordnung” bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27.November 2019 (Uber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

.Vertriebsstelle” bedeutet die Makler, Handler, Banken oder sonstige Finanzintermediare, die durch Vertrag
mit der Hauptvertriebsgesellschaft ermachtigt worden sind, die Anteile zu verkaufen.

LVertriebsvertrage“ bezeichnet den Vertriebsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Gesellschaft, dem Manager
und JCIL in der jeweils geltenden Fassung und den Vertriebsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der
Gesellschaft, dem Manager und HGIL in der jeweils geltenden Fassung;

.Hauptvertriebsstelle“ bezeichnet den Manager, Henderson Global Investors Limited oder Janus Capital
International Limited, je nach Kontext, oder sonstige Personen, die gelegentlich vom Manager im Einklang mit
den Anforderungen der Zentralbank als Hauptbvertriebsstelle fur die Gesellschaft bestellt werden;

LEWR" bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum.

»Zulassige Organismen flir gemeinsame Anlagen* steht fiir Investmentfonds, die in Mitgliedsstaaten gegriindet
wurden und gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassen sind, und/oder flr beliebige der folgenden offenen
Organismen fir gemeinsame Anlagen:

a. in Guernsey errichtete und als ,Class A Scheme*® zugelassene Organismen;

b. in Jersey als ,Recognised Fund® errichtete Organismen,;

c. auf der Isle of Man als ,Authorised Scheme*® errichtete Organismen;

d. von der Zentralbank zugelassene Privatanleger-AlF, soweit diese Investmentfonds in jeder wesentlichen
Hinsicht die Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und der Zentralbank-Verordnungen erflllen;

e. AIF, die in einem Mitgliedstaat des EWR, den USA, Vereinigtes Konigreich, auf Jersey, Guernsey oder
der Isle of Man zugelassen sind und in jeder wesentlichen Hinsicht die Bestimmungen der OGAW-
Richtlinien und der Zentralbank-Verordnungen erfillen;

f. Anlagefonds, die vor dem 31. Dezember 2020 (oder einem spateren zwischen dem Vereinigten Kénigreich
und der EU vereinbarten Datum) im Vereinigten Konigreich als OGAW zugelassen wurden und die nach
dem 31. Dezember 2020 weiterhin in allen wesentlichen Punkten die Bestimmungen der OGAW-
Verordnungen und der Verordnungen der Zentralbank erfillen; und

g. andere Investmentfonds, die gegebenenfalls von der Zentralbank genehmigt werden.

,Equity & Allocation Fonds“ bezeichnet die unter der Uberschrift ,Equity & Allocation Fonds“ der globalen
Ergéanzung in der jeweils gultigen Fassung aufgefiihrten Fonds.
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L#Aktienanlagefonds® bezeichnet Fonds, die alle oder Teile der Vermdgenswerte in Aktien oder aktienbezogene
Wertpapiere investieren. Ab dem Datum dieses Prospekts gehdren zu diesen Fonds die Equity & Allocation
Fonds, die Intech Sub-Advised Fonds und die alternativen Investmentfonds (mit Ausnahme des Global Real
Estate Fund).

,LESMA® bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde oder deren gegebenenfalls
ernannte Ersatz- oder Nachfolgebehorde.

,EU“ bedeutet Europaische Union.
,EU-Mitgliedstaat® bedeutet ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.
,=Euro” oder ,EUR" steht fur die Einheit der europaischen Einheitswéhrung.

,Geblhrenentnahmeklassen® bezeichnet die Anteilsklassen, bei denen bestimmte Geblhren und
Aufwendungen aus dem Kapital statt aus den Ertragen entnommen werden kénnen.

.Fitch® bezeichnet Fitch Ratings Limited, eine internationale Rating-Agentur fir Finanzinstitute,
Versicherungen sowie Unternehmens-, Staats- und Kommunalanleihen.

,Rentenfonds* bezeichnet die unter der Uberschrift ,Rentenfonds* der globalen Ergéanzung in der jeweils
glltigen Fassung aufgefuihrten Fonds.

.F CA“ steht fur Financial Conduct Authority, die Finanzbehdrde Grof3britanniens.

.,FTSE All World Minimum Variance Index” ist ein um den Streubesitz bereinigter Index, der Industrie- und
Entwicklungslander abdeckt und eine regelbasierte Strategie anwendet, um die Indexvolatilitdt zu minimieren.

,Fonds” (Plural) steht fiir die Equity & Allocation Fonds, die Intech Sub-Advised Fonds, die alternativen
Investmentfonds und die Rentenfonds, und ,Fonds® (Singular) steht fir einen beliebigen einzelnen dieser
Fonds.

.Globale Erganzung® bezeichnet die von der Gesellschaft herausgegebene Erganzung zum Prospekt, in der
die bestehenden Fonds der Gesellschaft aufgefihrt sind.

~Staatsanleihen bezeichnet alle Ubertragbaren Wertpapiere, die von einer Behérde des Staates, des Landes,
der Kommune oder einer anderen Gebietskorperschaft des Staates einschlie3lich staatlicher Stellen oder
Einrichtungen ausgegeben oder garantiert worden sind.

»Hongkong-Dollar“ oder ,HKD* steht fir Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wéahrung von Hongkong.

»Indexierte/strukturierte Wertpapiere“ bedeutet kurz- bis mittelfristige Schuldverschreibungen, deren Wert bei
Falligkeit oder deren Verzinsung an Wahrungen, Zinssatze, Dividendenpapiere, Indizes, Rohstoffpreise oder
anderen Finanzindikatoren gekoppelt ist. Derartige Wertpapiere kdnnen positiv oder negativ indexiert sein
(d. h., ihr Wert kann steigen oder fallen, wenn der Bezugsindex oder das Bezugsinstrument im Wert steigt).
Indexierte/strukturierte Wertpapiere kdnnen Ertragsmerkmale haben, die denen einer Direktanlage in den
zugrunde liegenden Instrumenten &hnlich sind, und kodnnen volatiler sein als das zugrunde liegende
Instrument. Diese Instrumente sind in der Regel von einem Broker/Dealer strukturiert und werden Uber einen
Broker/Dealer gehandelt. Derartige Wertpapiere kénnen unter Investment Grade sein. Die Fonds nehmen
keine Anlagen in indexierte/strukturierte Wertpapiere vor, die gehebelt sind. Ein Fonds kann nur Anlagen in
indexierte/strukturierte Wertpapiere vornehmen, die frei Ubertragbar sind und den Zentralbank-Bedingungen
und Kriterien fur Anlagen in derartige Wertpapiere entsprechen.

,Intech Sub-Advised Fonds“ bezeichnet die unter der Uberschrift ,Intech Sub-Advised Fonds* der globalen
Ergénzung in der jeweils gultigen Fassung aufgefuhrten Fonds.

»institutioneller Investor” steht fir eine Organisation wie etwa eine Bank, eine Versicherungsgesellschaft, einen

Rentenfonds oder anderen Geldverwalter, der mit Wertpapieren handelt oder andere Anleger, die von Zeit zu
Zeit von der Gesellschaft festgelegt werden kénnen.
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.Finanzintermediar” steht fir einen Finanzintermediar im Sinne des § 739B(1) des TCA, als eine Person,

a. deren Geschéaft im Erhalt von Zahlungen seitens eines Investmentfonds im Namen anderer Personen
besteht oder deren Geschaft den Erhalt solcher Zahlungen umfasst; oder

b. die im Namen anderer Personen Anteile an einem Investmentfonds hélt.

~Anlageberater” steht fur Janus Capital International Limited oder andere Personen, die vom Manager jeweils
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank damit beauftragt werden, als Anlageverwalter der
Gesellschaft mit Ermessensbefugnis zu agieren.

»Anlagequalitat® (Investment Grade) steht flr ein Rating von S&P, das hoéher ist als BB+ oder als ein
vergleichbares Rating einer international anerkannten Rating-Agentur, oder, falls keine Bewertung vorliegt, fur
ein nach Auffassung des Anlageberaters vergleichbares Rating.

+2Anlageverwaltungsvertrag” bezeichnet den gednderten und neu gefassten Anlageverwaltungsvertrag vom 3.
Juli 2020 zwischen dem Manager, der Gesellschaft und dem Anlageberater (in seiner jeweils gultigen
Fassung), demzufolge der Anlageberater mit der Erbringung von Anlageberatungsleistungen und anderen
damit in Zusammenhang stehenden Dienstleistungen beauftragt wurde;

»<Anlegerkonto“ bezeichnet das Bankkonto, das bei Bank of America, N.A. zum Zwecke der Ausflihrung von
Zeichnungen und Rucknahmen von Anteilen der Fonds und damit in Zusammenhang stehender
Anlegeraktivitaten eingerichtet wurde.

.IPO* steht fUr erstes 6ffentliches Zeichnungsangebot.

»Irland“ bedeutet die Republik Irland.

.Irische Person® bedeutet eine Person, die ein ,in Irland Ansassiger® ist oder die ihren gewoéhnlichen
Aufenthaltsort in Irland hat, bei der es sich jedoch nicht um einen Steuerbefreiten Irischen Anleger handelt.

»In Irland Ansassige“ sind, wenn der Verwaltungsrat oder der Manager nichts anderes festlegt, in Irland
ansassige Personen oder normalerweise in Irland anséssige Personen, ausgenommen steuerbefreite in Irland
Ansassige (gemalf Definition im Besteuerungsabschnitt des Prospekts).

»~Japanischer Yen“ steht fir den japanischen Yen, die gesetzliche Wahrung Japans.

~JHG" steht fir Janus Henderson Group plc.
~JHIUS* bezeichnet Janus Henderson Investors US LLC;

LKIID* (Wesentliche Anlegerinformationen) bezeichnet das Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen in Bezug auf den jeweiligen Fonds.

,vVerwaltungsvertrag“ bezeichnet den Verwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Gesellschaft und dem
Manager (in der jeweils glltigen Fassung), demzufolge der Manager mit der Erbringung von
Managementleistungen fur die Gesellschaft beauftragt wurde;

»Manager” steht fur Henderson Management, S.A., oder solche Personen, die von der Gesellschaft gemaf
den Anforderungen der Zentralbank jeweils damit beauftragt werden, als Manager der Gesellschaft zu agieren.

~Marktrisikopramien® bezieht sich auf die Rendite, die fuir das Eingehen eines bestimmten Marktrisikos erwartet
wird. Beispielsweise erwarten Anleger bei der Investition in Entwicklungsmarkten gegeniber der Investition in
entwickelten Markten als Ausgleich fur die angenommenen Risiken eine hohere Rendite. Dementsprechend
bietet die Annahme, dass Entwicklungsmarktaktien eine hohere Performance erzielen kénnten als Aktien
entwickelter Markte, eine Risikopramien-Gelegenheit. Ein weiteres Beispiel fur eine Risikopramie stammt aus
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der Anlage in Anleihen. Der Kauf einer Anleihe ist im Wesentlichen das Verleihen von Geld vom Anleger an
den Anleiheemittenten mit dem Versprechen, dass der Emittent das Geld zurlckzahlen wird. Als
Kompensation fiir das Risiko, dass der Anleiheemittent das Geld nicht zurlickzahlen kann, erhalt der Anleger
wahrend der Laufzeit der Anleihe Zinszahlungen. Die Hoéhe der Zinszahlungen héngt davon ab, wie riskant
der Emittent ist und wie lang der Zeitraum bis zur Rickzahlung ist. Die Rendite, die ein Anleger durch diese
Zinszahlungen erhalt, kénnte als die Risikopramie angesehen werden, die mit einer Anlage in der Anleihe
verbunden ist;

,Moody’s“ bezeichnet Moody’s Investors Services Inc.

,MSCI All Country World Index” ist ein Index auf Basis der Marktkapitalisierung, der auf den Streubesitz
bereinigt ist und mit dem die Aktienperformance der Industrie- und Schwellenlénder weltweit gemessen
werden soll.

,MSCI Emerging Markets Index“ ist ein Index auf Basis der Marktkapitalisierung, der auf den Streubesitz
bereinigt ist und zur Messung der Aktienperformance der globalen Schwellenlander herangezogen wird.

,MSCI Europe IndexSM* ist ein den Streubesitz beriicksichtigender Marktkapitalisierungsindex, der darauf
ausgerichtet ist, die Aktienmarktentwicklung der entwickelten Markte in Europa zu messen.

Der ,MSCI World High Dividend Yield Index“ ist darauf ausgerichtet, die Entwicklung der Wertpapiere mit
hoher Dividendenrendite zu messen, die Bestandteil des umfassenderen MSCI World Index sind.

»,MSCI World IndexSM* ist ein den Streubesitz berlicksichtigender Marktkapitalisierungsindex, der darauf
ausgerichtet ist, die Aktienentwicklung der entwickelten Markte der Welt zu messen.

.Neuseeland-Dollar* oder ,NZD" ist die gesetzliche Wahrung Neuseelands, der Neuseeland-Dollar.
.Norwegische Krone“ oder ,NOK" ist die gesetzliche Wahrung Norwegens, die norwegische Krone.
.NYFRB* steht fur die New York Federal Reserve Bank (US-Notenbank).

-,NYSE" bedeutet New York Stock Exchange.

,LOECD" bedeutet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (www.oecd.org).
.Zahlstelle* steht flir eine vom Manager in Verbindung mit dem Vertrieb von Anteilen ernannte Zahlstelle.
,VRC* steht fur Volksrepublik China.

,Portfolio-Hedged-Anteilsklasse® ist jede Anteilsklasse, die in ihrem Namen den Begriff ,Portfolio
Hedged” beinhaltet.

.Pfund Sterling“ oder ,GBP“ steht fur das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten
Kdnigreichs.

.Berechtigter institutioneller Anleger” bedeutet ein Anleger, der zum Zeitpunkt des Eingangs des betreffenden
Zeichnungsauftrags einen wahrend der Laufzeit der Anlage des Anlegers bestehenbleibenden Vertrag mit
JCIL besitzt, in dem die Gebuhrenstruktur beztglich der Anlage des Anlegers in Anteilen der Klasse Z geregelt
ist.

.Geregelte Markte“ bezeichnet eine Borse oder einen Markt, die die aufsichtsrechtlichen Kriterien (geregelt,
ordnungsgemal funktionierend, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich) erfillen. Naheres siehe
Anhang 2.

,REIT* bedeutet Real Estate Investment Trust.
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,=Entsprechende Erklarung“ bedeutet die Erklarung des jeweiligen Anteilinhabers entsprechend der
Darstellung in Anhang 2B TCA. Die Entsprechende Erklarung fur Anleger, die weder in Irland Anséssige noch
normalerweise in Irland ansassig sind (bzw. als Mittler fur solche Anleger handeln), ist im Antragsformular der
Gesellschaft angegeben.

.Entsprechende Institution* steht fir ein Kreditinstitut der EU, eine Bank, die in einem Mitgliedsstaat des
Europaischen Wirtschaftsraums (,EWR®) (Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassen ist, eine Bank, die von
einem Unterzeichner des Basle Capital Convergence Agreement vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan,
USA) aul3erhalb der EU oder des EWR zugelassen wurde, oder eine Bank, die im Vereinigten Konigreich, auf
Jersey, Guernsey oder der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist.

~Entsprechender Zeitraum“ bedeutet einen Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb eines Anteils durch
einen Anteileigner beginnt, und jeder nachfolgende Zeitraum von 8 Jahren, der unverziglich nach dem
vorhergehenden entsprechenden Zeitraum beginnt.

»,Renminbi“ steht fir die gesetzliche Wahrung der VRC.

.,Renminbi (CNH)“ steht flur die offshore zugangliche chinesische Wahrung, die auch fir Kérperschaften
aul3erhalb der VRC handelbar ist.

.Renminbi (CNY)“ steht fir die onshore zugangliche chinesische Wahrung, die auch fir Kérperschaften
innerhalb der VRC handelbar ist.

.Russell 1000® Index“ bezeichnet den jahrlich angepassten Index, der die Wertentwicklung der 1.000
Unternehmen im Russell 3000® Index mit der gréRten Marktkapitalisierung misst.

.Russell 2000® Index“ bezeichnet den jahrlich angepassten Index, der die Wertentwicklung der 2.000
Unternehmen im Russell 3000® Index mit der geringsten Marktkapitalisierung misst.

.Russell 2000® Growth Index” bezeichnet den Index, der die Performance des Wachstumssegments von
Aktien mit geringer Marktkapitalisierung im US-Aktienuniversum misst. Er beinhaltet die Unternehmen des
Russell 2000® Index, die hdhere Kurs-Buchwert-Verhaltnisse und ein hdheres prognostiziertes Wachstum
aufweisen.

.Russell 2500® Growth Index“ bezeichnet den Index, der die Wertentwicklung der 2.500 Unternehmen im
Russell 3000® Index mit der geringsten Marktkapitalisierung misst.

.Russell 3000® Index“ bezeichnet den jahrlich angepassten Index, der die Wertentwicklung der 3.000 US-
Unternehmen mit der groRten Gesamtmarktkapitalisierung misst und ca. 98 % des investierbaren US-
Aktienmarkts reprasentiert.

~o&P 500/Citigroup Growth Index“ bezeichnet den Index, der die gesamte Marktkapitalisierung des S&P 500®
enthélt. Die S&P/Citigroup Multifaktormethode wird zur Bewertung der Bestandteile benutzt, die je nach
Marktkapitalisierung gewichtet und als Wachstum, Wert oder eine Mischung von Wachstum und Wert
eingestuft werden. Die Bestandteile dieses Index sind zu Gunsten der Wachstumskomponente gewichtet.
Dieser Index wurde in der Vergangenheit der S&P 500/Barra Growth Index genannt.

~S&P 500/Citigroup Value Index” bezeichnet den Index, der die gesamte Marktkapitalisierung des S&P 500®
enthalt. Die S&P/Citigroup Multifaktormethode wird zur Bewertung der Bestandteile benutzt, die je nach
Marktkapitalisierung gewichtet und als Wachstum, Wert oder eine Mischung von Wachstum und Wert
eingestuft werden. Die Bestandteile dieses Index sind zu Gunsten der Wertkomponente gewichtet. Dieser
Index wurde in der Vergangenheit der S&P 500/Barra Value Index genannt.

»+Abrechnungszeitpunkt* steht fur den Zeitpunkt, bis zu dem frei verfligbare Mittel, die Zeichnungsgelder in
Verbindung mit Zeichnungsauftradgen sind, von der Gesellschaft erhalten werden muissen.

LJAnteil“ oder ,Anteile” steht fur die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft.

»#Anteilinhaber” oder ,eingetragener Anteilinhaber” steht fir den Inhaber von Anteilen wie im Anteilsregister der
Gesellschaft eingetragen.
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,Sharpe-Ratio” bedeutet ein risikobereinigtes Mal3, das zur Bestimmung des Ertrags je Risikoeinheit unter
Anwendung von Standardabweichung und Uberschussrenditen berechnet wurde. Je héher die Sharpe-Ratio,
desto besser die historische risikoangepasste Wertentwicklung eines Fonds.

»Singapur-Dollar oder ,SGD* ist die gesetzliche Wahrung Singapurs, der Singapur-Dollar.
~Standard & Poor’s” steht fir Standard & Poor’s Ratings Services.

~otandardabweichung“ bedeutet ein Malstab fur Variabilitdt, der in der Investmentbranche oft als
Risikoanzeiger verwendet wird und der aus der Messung der Abweichung von der durchschnittlichen
Jahresrendite errechnet wird. Eine sehr hohe Standardabweichung zeigt an, dass das
Wertentwicklungsspektrum des Fonds sehr breit war und zeigt gleichzeitig ein gréReres Potenzial fur Volatilitat
an.

~Step Coupon Securities” bedeutet Schuldverschreibungen, die unterhalb ihres Nennwerts gehandelt werden
und Kupon-Zins zahlen. Die Hohe des Abschlags vom Nennwert hangt davon ab, wie lange es noch dauert,
bis Barzahlungen beginnen, wie hoch gegenwartig die Zinsen sind, wie liquide das Wertpapier ist und wie die
Bonitat des Emittenten eingeschatzt wird. Der Kuponzins ist anfanglich niedrig und erhoht sich (,steps up®) im
Laufe der Zeit. Step Coupon Securities, in denen die Fonds Anlagen vornehmen, werden in den USA 6ffentlich
gehandelt.

,Unteranlageberater” steht flir einen gegenwartig oder kiinftig vom Anlageberater zur Beratung in Bezug auf
den Fonds beauftragten Unteranlageberater, vorausgesetzt, dass Angaben Uber einen vom Anlageberater
beauftragten Unteranlageberater den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und Einzelheiten in
den Finanzberichten an die Anteilinhaber verdffentlicht werden.

.Prospektergdnzung“ bezeichnet die Ergdnzungen zum Prospekt sowie jegliche Prospekterganzung, die von
der Gesellschaft in Verbindung mit der Auflegung neuer Fonds ausgegeben wird;

~Supranationale Organisationen® bedeutet die Weltbank, die Europaische Investitionsbank, Euratom, die
Asiatische Entwicklungsbank, die Inter-Amerikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, die Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Européische
Gemeinschaft fir Kohle und Stahl, die Nordische Investitionsbank und andere supranationale Organisationen,
in denen die Gesellschaft mit Genehmigung der Zentralbank Anlagen vornehmen kann.

~Schwedische Krone“ oder ,SEK* steht fur schwedische Kronen, die gesetzliche Wahrung Schwedens.
~>chweizer Franken® oder ,CHF* steht fir den Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

,1 steht fir den Handelstag, an dem ein Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrag eingeht und von der
Transferstelle genehmigt wird.

»1axonomie-Verordnung“ bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

,=Handelsschluss® ist der Zeitpunkt an einem Handelstag, bis zu dem Auftrage fur Zeichnungen, Ricknahmen
und Umtausch von Anteilen von der Transferstelle erhalten und genehmigt werden missen, damit sie zu den
entsprechenden Preisen des Handelstags bearbeitet werden kdnnen.

» 1 ransferstelle® steht fur International Financial Data Services (Ireland) Limited oder andere Personen, die
vom Manager gelegentlich in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank damit beauftragt
werden, als Transferstelle der Gesellschaft zu agieren.

»1ransferstellenvertrag“ bezeichnet den Transferstellen- und Registerstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen
dem Manager, der Gesellschaft, der Transferstelle und [SS&C-Unternehmen] (in der jeweils glltigen
Fassung), demzufolge die Transferstelle mit der Erbringung von Transferstellen- und
Registerstellenleistungen fur die Gesellschaft beauftragt wurde;
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~LOGAW" bedeutet Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere, wie dieser Ausdruck in den OGAW-
Vorschriften gebraucht wird.

,LOGAW-Richtlinie* bezeichnet die Richtlinie 2009/05/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) in der jeweils giiltigen Fassung.

,LOGAW-Vorschriften“ bedeutet die European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011 der Republik Irland in der jeweils giltigen Fassung sowie
einschlagige Mitteilungen oder Vorschriften, die von der Zentralbank auf Grund dieser Verordnung erlassen
worden sind und zur Zeit durchgesetzt werden.

,LOGAW-Regeln“: die OGAW-Vorschriften, Zentralbank-Verordnungen und alle von der Zentralbank geman
den OGAW-Vorschriften, Zentralbank-Verordnungen und/oder dem Zentralbank-Gesetz von Zeit zu Zeit
herausgegebenen Anweisungen, Verordnungen und Bedingungen bezlglich der Regulierung von
Organismen fur gemeinsame Anlagen in tUbertragbharen Wertpapieren in ihrer jeweils gultigen Fassung.

.Britischer Markt“ bedeutet jeder Tag, an dem die Banken in Gro3britannien fir den Geschaftsverkehr gedffnet
sind.

,Vereinigtes Konigreich® bezeichnet das Vereinigte Kénigreich von GroRbritannien und Nordirland.

,Vereinigte Staaten® oder ,USA" bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete und Besitztimer,
jeder Staat der Vereinigten Staaten oder der District of Columbia.

,US-Unternehmen* steht fir Unternehmen, die einen grof3en Teil ihres Geschafts in den USA organisieren
und durchfihren und deren Wertpapiere in den USA gehandelt werden.

,US-Dollar* oder ,USD* steht fir den U.S. Dollar, die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

,US-Emittent” steht fir Emittenten (einschlieRlich US-Unternehmen), die einen grof3en Teil ihres Geschéafts in
den USA organisieren und durchfilhren und deren Wertpapiere in den USA gehandelt werden.

,US-Person® steht fir jegliche ,US-Person®, wie sie in Regulation S des Gesetzes von 1933 in der jeweils
glltigen Fassung definiert wird, einschlieflich:

eine natlrliche Person, die in den USA ansassig ist;

e eine Personengesellschaft oder ein Unternehmen, die bzw. das nach den US-Gesetzen gegriindet wurde;
e ein Nachlass, dessen Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine US-Person ist;

e ein Trust, dessen Treuh&nder eine US-Person ist;

e eine Vertretung oder Zweigstelle eines auslandischen Unternehmens mit Sitz in den USA,

e ein ahnliches Konto (aufl3er einem Nachlass oder Trust), das von einem Handler oder sonstigen Fiduziar
zu Gunsten oder fuir Rechnung einer US-Person gefihrt wird;

e ein mit uneingeschrankter Dispositionsbefugnis gefihrtes Konto oder ahnliches Konto (auf3er einem
Nachlass oder Trust), das von einem Handler oder sonstigen Fiduziar gefiihrt wird, der in den USA
gegrundet wurde oder (im Falle von Einzelpersonen) die in den USA ansassig sind; und

e eine Personengesellschaft oder ein Unternehmen, falls sie/es:

e nach den Gesetzen einer ausléandischen Jurisdiktion gegriindet wurde; und
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e Von einer US-Person hauptsachlich zum Zweck der Anlage in Wertpapiere gegriindet wurde, die nicht
gemar dem Gesetz von 1933 registriert sind, aul3er sie bzw. es wurde von Accredited Investors (wie
im Gesetz von 1933 definiert) gegriindet bzw. befindet sich in deren Besitz, bei denen es sich nicht um
eine natlrliche Person, einen Nachlass oder Trust handelt.

.Bewertungszeitpunkt® steht fir den Handelsschluss des reguldren Handels an der Borse in New York
(normalerweise montags bis freitags um 16 Uhr New Yorker Zeit) an jedem Handelstag.

,VaR" steht fur value-at-risk (Risikomalf).
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Anhang 1: Anlagetechniken und -instrumente

Allgemeines

Gestattete Finanzderivate (,,Finanzderivate“)

Ein Fonds kann in Finanzderivate anlegen, sofern

()

(ii)

(iii)
(iv)

die relevanten Referenzposten oder -indizes aus einem oder mehreren der Folgenden bestehen:
Instrumenten, auf die in Verordnung 68(1)(a)-(f) und (h) der OGAW-Vorschriften Bezug genommen wird,
einschlieBlich Finanzinstrumenten, die eine oder mehrere Eigenschaften dieser Vermégenswerte
aufweisen; Anteilen von OGAW; einschlie3lich Finanzinstrumenten, die eine oder mehrere Eigenschaften
dieser Vermdgenswerte, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen aufweisen; und

die Finanzderivate den Fonds nicht Risiken aussetzen, die er sonst nicht ibernehmen kénnte (z. B. das
Eingehen von Risiken im Hinblick auf ein Instrument/einen Emittenten/eine Wahrung, die der Fonds direkt
nicht eingehen kann);

die Finanzderivate nicht dazu fuhren, dass der Fonds von seinen Anlagezielen abweicht; und

der Verweis auf Finanzindizes in Ziffer (i) oben als Verweis auf Indizes verstanden wird, die die folgenden
Kriterien und die Bedingungen der OGAW-Richtlinien erfiillen:

(a) sie sind hinreichend diversifiziert, weil die folgenden Kriterien erflillt werden:

(i) der Index wird auf eine Weise gebildet, dass Preisverdanderungen und Handelsaktivitéaten, die
ein Teil betreffen, die Wertentwicklung des gesamten Index nicht UbermaRig beeinflussen;

(i) sofern der Index aus Vermogenswerten gebildet wird, auf die in Regulation 68(1) der OGAW-
Vorschriften verweisen, seine Zusammenstellung wenigstens in Ubereinstimmung mit der
Regulation 71 der OGAW-Vorschriften diversifiziert ist; und

(i) sofern der Index aus Vermodgenswerten gebildet wird, auf die nicht in Regulation 68(1) der
OGAW-Vorschriften verwiesen wird, er auf eine Weise diversifiziert ist, die der in Regulation 71
der OGAW-Vorschriften vorgesehenen entspricht:

(b) sie stellen eine angemessene Benchmark des Marktes dar, auf den sie sich beziehen, weil die
folgenden Kriterien erfillt werden:

(i) der Index erfasst die Wertentwicklung einer charakteristischen Gruppe von Basiswerten auf
passende und geeignete Weise;

(i) der Index wird regelmaRig Uberprift und umgeschichtet um sicherzustellen, dass er den Markt,
auf den er sich bezieht, anhand von 6ffentlich zugéanglichen Kriterien weiterhin abbildet; und

(i) die Basiswerte sind ausreichend liquide, wodurch es Nutzern moglich wird, wenn erforderlich,
den Index nachzubilden; und

(c) sie werden in geeigneter Weise veroéffentlicht, weil die folgenden Kriterien erflllt werden:
(i) ihr Veroffentlichungsverfahren basiert auf korrekten Verfahren zur Erfassung von Preisen und
zur Berechnung und nachfolgenden Verdéffentlichung des Indexwertes, einschlief3lich

Preisermittlungsverfahren fur Teile, fur die ein Marktpreis nicht zur Verfugung steht; und

(i) wesentliche Informationen tber Gesichtspunkte wie die Indexkalkulation,
Umschichtungsmethoden, Indexverdnderungen oder alle anderen operativen Schwierigkeiten

135



hinsichtlich der rechtzeitigen und korrekten Zurverfigungstellung von Informationen werden
umfassend und rechtzeitig zur Verfugung gestellt.

Wenn die Zusammensetzung von Vermdgenswerten, die als Basiswerte von Finanzderivaten
genutzt werden, die oben unter (a), (b) oder (c) genannten Kriterien nicht erftllt, werden diese
Finanzderivate, sofern sie die in Regulation 68(1)(g) der OGAW-Vorschriften genannten Kriterien
erfillen, als Finanzderivate aus einer Zusammenstellung von Vermdgenswerten, auf3er
Finanzindizes, betrachtet, auf die Regulation 68(1)(g)(i) der OGAW-Vorschriften Bezug nimmt.

(v) In Fallen, in denen der Fonds ein Total-Return-Swap-Geschéft abschliel3t oder in ein anderes
Finanzderivat mit ahnlichen Eigenschaften anlegt, mussen die vom Fonds gehaltenen Anlagen
die Verordnungen 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-Richtlinien erftllen.

Kreditderivate sind zugelassen, sofern:

()

(ii)

(iii)
(iv)

sie die Ubertragung von Kreditrisiken eines oben genannten Vermégenswertes unabh&ngig von anderen
mit diesem Vermogenswert verbundenen Risiken zulassen;

sie keine Ubergabe oder Ubertragung, einschlieRlich der Ubertragung von Bargeld, von anderen
Vermoégenswerten als den in Regulation 68(1) und (2) der OGAW-Vorschriften genannten, zur Folge
haben;

sie die fir OTC-Derivate unten genannten Kriterien erfullen; und

ihre Risiken angemessen auf Grundlage eines Risikomanagementverfahren des Fonds und im Fall der
Abweichung von Informationen zwischen dem Fonds und der Gegenpartei beziglich der Kreditderivate,
die aus einem moglichen Zugang der Gegenpartei zu nicht-6ffentlichen Informationen zu Unternehmen
resultieren, die deren Vermogenswerte als Basiswerte der Kreditderivate genutzt werden, aufgrund
interner Kontrollmechanismen des Fonds erfasst werden. Der Fonds muss diese Risikobewertung mit
aulRerster Sorgfalt durchfiihren, wenn die Gegenpartei der auslandischen Direktinvestition eine dem
Fonds nahestehende Partei oder ein Emittent mit Kreditrisiko ist.

Finanzderivate miissen an einem geregelten, regelmaRig tatigen, anerkannten und der Offentlichkeit
zuganglichen Markt in einem Mitgliedsstaat oder einem anderen Land gehandelt werden. Die Zentralbank
kann in einzelnen Fallen Einschrankungen im Hinblick auf einzelne Bérsen und Markte erlassen.

Ungeachtet des oben genannten darf jeder Fonds in im Freiverkehr gehandelte DFI (,OTC-Derivate®)
investieren, vorausgesetzt, dass:

(i)

(ii)

die Gegenpartei: (a) ein Kreditinstitut ist, das in Verordnung 7(a) — (c) der Zentralbank-Verordnungen
aufgefuhrt ist; (b) eine gemalR der Richtlinie Uber Markte fur Finanzinstrumente zugelassene
Investmentgesellschaft ist; (c) eine Konzerngesellschaft eines Rechtstragers ist, die Uber eine
Bankholdinggesellschaftslizenz der US-Notenbank der Vereinigten Staaten von Amerika verfligt, wenn
diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht fir Bankholdinggesellschaften durch die US-
Notenbank unterliegt; oder (d) einer anderen von der Zentralbank zugelassenen Kontrahentenkategorie
angehort.

wenn eine Gegenpartei laut den Unterabsatzen (b) oder (c) des obigen Paragraphen (i): (a) ein
Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zugelassene und
beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung von der
verantwortlichen Person bericksichtigt werden; und (b) durch die in Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii)
genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss
die verantwortliche Person der Gesellschaft unverziglich eine neue Bonitatsbewertung durchfihren. Im
Fall einer spateren Novation des OTC-Finanzderivatkontrakts muss die Gegenpartei eine der folgenden
sein: (i) die oben genannten Einrichtungen oder (ii) eine zentrale Gegenpartei, die von der ESMA gemaf
Verordnung (EG) Nr. 648/2012 uUber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
autorisiert oder von der ESMA anerkannt ist, oder, wenn die Anerkennung durch die ESMA geman Artikel
25 der Verordnung (EG) Nr. 648/2012 Uber OTC-Derivate noch aussteht, eine Einrichtung, die von der
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Commodity Futures Trading Commission als Derivat-Clearing-Organisation oder von der SEC als
Clearing-Stelle (beide zentrale Gegenparteien) klassifiziert wurde;

(i) das Kontrahentenrisiko die in Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften genannten Grenzen nicht
Uberschreitet. Der Fonds muss bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos den mit der Mark-to-Market-
Methode ermittelten positiven Marktwert des OTC-Derivatkontrakts der betreffenden Gegenpartei
verwenden. Der Fonds kann seine mit derselben Gegenpartei abgeschlossenen Derivatepositionen
gegeneinander aufrechnen, sofern der Fonds in der Lage ist, Aufrechnungsvereinbarungen mit der
Gegenpartei rechtlich durchzusetzen. Aufrechnungen sind nur bei OTC-Derivaten mit derselben
Gegenpartei zulassig und nicht in Bezug auf andere Risiken, denen der Fonds in Verbindung mit dieser
Gegenpartei gegebenenfalls ausgesetzt ist. Der Fonds kann vom Fonds erhaltene Sicherheiten
berticksichtigen, um das Kontrahentenrisiko zu reduzieren, vorausgesetzt, die Sicherheiten erfillen die
in Absatz (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) der Verordnung 24 der Zentralbank-Verordnungen
dargelegten Auflagen; und

(iv) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Marktwert (Fair Value) veraul3ert, abgewickelt oder
durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

Das Ausfallrisiko gegeniber Freiverkehrsderivatkontrahenten kann reduziert werden, wenn der Kontrahent
bei dem Fonds Sicherheiten hinterlegt. Der Fonds kann das Kontrahentenrisiko unter der Bedingung aul3er
Acht lassen, dass der anhand des Marktwerts und unter Berticksichtigung angemessener Abschlage ermittelte
Wert der Sicherheiten den Wert des Risikobetrags jederzeit Ubersteigt.

Erhaltene Sicherheiten missen jederzeit die nachfolgend dargelegten Anforderungen erfllen.

Von oder im Namen eines Fonds an Kontrahenten von OTC-Derivaten lbertragene Sicherheiten missen
gemal Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Fonds
beriicksichtigt werden. Ubertragene Sicherheiten diirfen nur dann auf saldierter Basis beriicksichtigt werden,
wenn der Fonds in der Lage ist, Saldierungsvereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten rechtlich
durchzusetzen.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

Jeder Fonds muss gemaR Regulation 70 der OGAW-Vorschriften Grenzwerte fir die Emittentenkonzentration
auf Basis des zugrunde liegenden durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente geschaffenen Risikos
gemall dem Commitment-Ansatz berechnen. Die Risiken in Bezug auf einen Kontrahenten, die aus
Transaktionen mit OTC-Derivaten und Techniken fir effizientes Portfoliomanagement entstehen, missen bei
der Berechnung der Kontrahentengrenzen fir OTC-Derivate gemald Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Vorschriften kombiniert werden. Ein Fonds muss das sich aus den an Broker vorgenommenen
Einschusszahlungen und den von Brokern zu erhaltenden Nachschusszahlungen im Zusammenhang mit
borsennotierten oder im Freiverkehr gehandelten Derivaten ergebende Risiko, das nicht durch Vorschriften
fur Kundengelder oder @hnliche Vereinbarungen zum Schutz des Fonds gegen eine Insolvenz des Brokers
abgesichert ist, berechnen, und dieses Risiko darf den Grenzwert fiir OTC-Kontrahenten gemafR Regulation
70(1)(c) der OGAW-Vorschriften nicht Gbersteigen.

Bei der Berechnung der Emittentenkonzentrationsgrenzen gemafl Regulation 70 der OGAW-Vorschriften
missen Nettoengagements bei Kontrahenten, die durch Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfte entstehen,
berlicksichtigt werden. Nettoengagements beziehen sich auf die von einem Fonds zu erhaltenden Betrage,
abzlglich vom jeweiligen Fonds bereitgestellter Sicherheiten. Durch die Wiederanlage von Sicherheiten
geschaffene Engagements mussen bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration ebenfalls
berlicksichtigt werden. Bei der Berechnung von Risiken fur die Zwecke von Regulation 70 der OGAW-
Vorschriften muss ein Fonds ermitteln, ob das Risiko gegenuiber einem OTC-Kontrahenten, einem Broker oder
einer Clearingstelle besteht.

Das Eingehen von Positionen im Hinblick auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte von Finanzderivaten,

einschliellich eingebetteter Finanzderivate in Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Organismen fur gemeinsame Anlagen, darf, im Falle einer eventuellen Kombination mit Positionen aus
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direkten Anlagen, die in Regulation 70 und 73 der OGAW-Richtlinien bestimmten Anlagegrenzen nicht
Ubersteigen. Bei der Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos muss das derivative Finanzinstrument
(einschlieBlich eingebetteter derivativer Finanzinstrumente) bei der Ermittlung des sich ergebenden
Positionsrisikos  analysiert werden. Dieses Positionsrisiko muss bei der Berechnung der
Emittentenkonzentration berticksichtigt werden. Die Emittentenkonzentration ist, sofern angemessen, anhand
des Commitment-Ansatzes zu berechnen. Bei einem konservativeren Ansatz ist der maximale potenzielle
Verlust bei Ausfall des Emittenten zu beriicksichtigen. Sie muss auf3erdem von allen Fonds berechnet werden
— unabhéangig davon, ob diese VaR fir globale Risikozwecke verwenden. Diese Bestimmung gilt nicht im Falle
indexbasierter Finanzderivate, insoweit der zugrunde liegende Index die in Regulation 71(1) der OGAW-
Vorschriften bestimmten Kriterien erfullt.

Ein Ubertragbares Wertpapier oder Finanzmarktinstrument, das ein Finanzderivat einbettet, wird als
Bezugnahme auf ein Finanzinstrument verstanden, das die Kriterien fur Ubertragbare Wertpapiere oder
Finanzmarktinstrumente, die in den OGAW-Vorschriften angegeben sind, erfullt und das ein Bestandteil
beinhaltet, der die folgenden Kriterien erfillt:
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(i) aufgrund dieses Bestandteils kénnen einige oder alle der Cashflows, die das als Basisvertrag (,host
contract®) fungierende Ubertragbare Wertpapier oder Finanzmarktinstrument ansonsten verlangen wurde,
in Anlehnung an einen speziellem Zinssatz, einen Preis eines Finanzinstruments, einen
Wahrungswechselkurs, einen Index von Preisen oder Kursen, eine Kreditbeurteilung oder Kreditindex
oder eine andere Gro3e modifiziert werden und die somit in vergleichbarer Weise wie ein allein stehendes
derivatives Finanzinstrument schwanken;

(i) seine wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken stehen in keiner engen Verbindung mit den
wirtschaftlichen Eigenschaften und Risiken des Basisvertrages; und

(iii) er hat signifikante Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Preisbildung des Ubertragbaren Wertpapiers
oder Finanzmarktinstruments.

Ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Finanzmarktinstrument wird nicht als ein Finanzderivat einbettend
betrachtet, sofern es einen Bestandteil beinhaltet, der unabhangig von dem lbertragbaren Wertpapier oder
dem Finanzmarktinstrument vertraglich (bertragbar ist. Eine solche Komponente gilt als separates
Finanzinstrument.

Deckungserfordernisse

Ein Fonds muss jederzeit in der Lage sein, all seinen sich aus Transaktionen mit derivativen
Finanzinstrumenten  ergebenden  Zahlungs- und  Lieferverpflichtungen  nachzukommen. Der
Risikomanagementprozess des Fonds muss eine Uberwachung von Transaktionen mit derivativen
Finanzinstrumenten beinhalten, um zu gewahrleisten, dass diese angemessen abgedeckt sind.

Eine Finanzderivattransaktion, die zu einer zuktinftigen Verbindlichkeit im Namen des Fonds fuhrt oder fihren
kann, muss wie folgt gedeckt sein:

() im Falle von Finanzderivaten, die automatisch oder im Ermessen des Fonds bar beglichen werden muss
ein Fonds jederzeit liquide Vermdgenswerte halten, die ausreichend sind, um das Risiko zu decken;

(i) im Falle von Finanzderivaten, die eine physische Ubergabe des zugrunde liegenden Vermogenswertes
erfordern, muss der Vermdgenswert jederzeit durch einen Fonds gehalten werden. Alternativ kann ein
Fonds das Engagement mit ausreichend liquiden Vermégenswerten decken, wenn:

e die zugrunde liegenden Vermdgensgegenstdnde aus hoch liquiden Rentenpapieren bestehen
und/oder

e der Fonds der Ansicht ist, dass das Risiko angemessen abgedeckt werden kann, ohne dass es
erforderlich ist, die zugrunde liegenden Vermodgenswerte zu halten; die spezifischen Finanzderivate
werden in dem betreffenden Risikoverwaltungsverfahren angesprochen, welches im Folgenden unter
,Risikomanagementprozess und Berichtswesen“ beschrieben ist. Einzelheiten dazu enthalt der
Prospekt.

Risikomanagementprozess und Berichtswesen

() Die Fonds mussen einen Risikomanagementprozess anwenden, mit dem es ihnen maoglich wird, die mit
den Positionen in Finanzderivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu tUberwachen und zu
steuern;

(i) Die Fonds mussen die Zentralbank im Einzelnen Uber ihren geplanten Risikomanagementprozess in
Bezug auf ihre Aktivitdten im Bereich der derivativen Finanzinstrumente in Kenntnis setzen. Die
urspringlich eingereichten Unterlagen mussen die folgenden Informationen enthalten:

e (estattete Arten von Finanzderivaten, einschlielich eingebetteter Derivate in Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten;

e Angaben zu den zugrunde liegenden Risiken;
mafRgebliche quantitative Grenzen und deren Uberwachung und Durchsetzung;
Methoden zur Bewertung von Risiken.
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(i) Wesentliche Anderungen der urspriinglich eingereichten Unterlagen miissen der Zentralbank im Voraus
mitgeteilt werden. Die Zentralbank kann gegen die ihr angezeigten Anderungen Einwendungen erheben
und Anderungen und/oder damit in Verbindung stehende Aktivitaten, gegen welche die Zentralbank
Einwendungen erhoben hat, diirfen nicht vorgenommen werden.

Finanzderivate, die nicht in das Verfahren zum Risikomanagement integriert sind, werden nicht eingesetzt,
solange die Zentralbank kein tGberarbeitetes Verfahren zum Risikomanagement beziiglich der Finanzderivate
bereitgestellt hat.

Ein Fonds muss bei der Zentralbank jahrlich einen Bericht Uber seine Finanzderivatpositionen einreichen. Der
Bericht, der Angaben enthalten muss, die ein wahrheitsgetreues und angemessenes Bild der Arten der vom
Fonds verwendeten derivativen Finanzinstrumente, der zugrunde liegenden Risiken, der quantitativen
Beschrankungen und der fur die Schatzung dieser Risiken verwendeten Methoden vermitteln, muss
gemeinsam mit dem Jahresbericht der Gesellschaft eingereicht werden. Eine Gesellschaft hat diesen Bericht
auf Verlangen der Zentralbank jederzeit vorzulegen.

Der Einsatz dieser Strategien ist mit bestimmten Sonderrisiken verbunden, darunter (1) die Abhangigkeit von
der Fahigkeit, Kursschwankungen der abgesicherten Wertpapiere und Zinsanderungen vorherzusehen, (2)
die mangelhafte Korrelation zwischen den Absicherungsinstrumenten und den abgesicherten Wertpapieren
oder Marktsektoren, (3) der Umstand, dass sich die fir den Einsatz dieser Instrumente erforderlichen
Kenntnisse von denen unterscheiden, die zur Auswahl der Wertpapiere des Fonds bendétigt werden, (4) das
mogliche Fehlen eines liquiden Markts flr ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt, und (5)
mogliche Hindernisse in Bezug auf ein effizientes Portfoliomanagement oder die Fahigkeit, aufgrund des
Prozentsatzes der abgesonderten Vermdgenswerte eines Fonds zur Deckung seiner Verbindlichkeiten
Rucknahmeantrdgen nachzukommen oder andere kurzfristige Verbindlichkeiten zu begleichen.

Die Gesellschaft hat einem Anteilinhaber auf Anfrage ergdnzende Informationen in Bezug auf die
angewandten quantitativen Risikomanagementgrenzen, die verwendeten Risikomanagementmethoden sowie
jungste Entwicklungen der Risiko- und Renditeeigenschaften der Hauptanlagekategorien bereitzustellen.

Pensionsgeschéafte, Umgekehrte Pensionsgeschafte, Mortgage dollar rolls und
Wertpapierleihvertrage

Pensionsgeschafte sind Transaktionen, bei denen ein Fonds Wertpapiere von einer Bank oder einem
anerkannten Wertpapierhandler kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere der Bank oder dem
Handler zu einem festgelegten Zeitpunkt, Kurs und mit einem marktgéngigen Zinssatz wieder zu verkaufen,
der vom Kuponsatz der gekauften Wertpapiere bei Falligkeit unabhéngig ist. Ein umgekehrtes
Pensionsgeschéft verbindet den Verkauf von Wertpapieren mit der Vereinbarung, die Wertpapiere zu einem
vereinbarten Kurs, Zeitpunkt und Zinssatz wieder zu kaufen. US-Dollar-Hypothekenanlagen sind
Transaktionen, bei welchen ein Fonds hypothekarische Wertpapiere an einen Handler verkauft und
gleichzeitig den kunftigen Ruckkauf ahnlicher (aber nicht derselben) Wertpapiere zu einem vorab festgelegten
Preis vereinbart. Ferner kann ein Fonds Wertpapiere an einen vom entsprechenden Unteranlageberater
genehmigten Kontrahenten verleihen.

Techniken und Instrumente, die sich auf Ubertragbare Wertpapiere oder Finanzmarktinstrumente beziehen
und die zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements genutzt werden, werden als Bezugnahme auf
Techniken und Instrumente verstanden, die die folgenden Kriterien erfullen:

(i) sie sind wirtschaftlich angemessen, weil sie auf kostengiinstige Weise realisiert werden;

(i) sie werden fur eines oder mehrere der folgenden Ziele genutzt:
(&) Reduzierung von Risiken;
(b) Reduzierung von Kosten;
(c) Schaffung von zusétzlichem Kapital oder Ertrag fuir den Fonds mit einem Risiko, das dem Risikoprofil
des Fonds und den in Regulation 71 der OGAW-Vorschriften enthaltenen Regeln zur
Risikodiversifizierung entspricht;
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(iii) ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren des Fonds angemessen erfasst; und

(iv) sie haben Anderung des Anlageziels des Fonds zur Folge oder kreieren keine zusatzlichen Risiken im
Vergleich zur in den Verkaufsunterlagen ausgewiesenen generellen Risikostrategie.

Ein Fonds kann Pensionsgeschafte bzw. umgekehrte Pensionsgeschafte (,Pensionsgeschafte”), US-Dollar-
Hypothekenanlagen und Wertpapierleihvertrage nur auf marktiibliche Weise eingehen.

Alle im Rahmen effizienter Portfoliomanagementtechniken vom Fonds erhaltenen Vermogenswerte sollten als
Sicherheiten betrachtet werden und somit die unten dargelegten Kriterien erfullen.
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Sicherheiten mussen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erflllen:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (auRer Barmittel) miissen hochliquide sein und auf einem geregelten
Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit
sie schnell zu einem vernilnftigen Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kdnnen.
Erhaltene Sicherheiten missen zudem die Bestimmungen von Verordnung 74 der OGAW-Richtlinien
erfullen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf taglicher Basis bewertet werden kdnnen und
Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitéat aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden,
es sei denn, es werden angemessene konservative Sicherheitsabschlage vorgenommen.

Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten missen von hoher Qualitat sein. Der Fonds muss

Folgendes sicherstellen:

(@) Wenn der Emittent ein Kreditrating durch eine von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde zugelassene und beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating
von der verantwortlichen Person bei der Bonitatsbewertung bertcksichtigt werden.

(b) Wenn das Kreditrating eines Emittenten unter die zwei hochsten kurzfristigen Kreditratings der in
Unterabsatz (a) genannten Agentur herabgestuft wird, muss der Fonds unverziglich eine neue
Bonitatsbewertung des Emittenten durchftihren.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einer Einheit stammen, die von der Gegenpartei
unabhéngig ist. Der Fonds sollte mit gutem Grund erwarten kénnen, dass diese Einheit keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei aufweisen wird.

Diversifizierung (Vermdgenskonzentration):

(a) Vorbehaltlich der Bestimmungen in Unterabsatz (b) sollten die Sicherheiten im Hinblick auf Lander,
Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem einzelnen
Emittenten maximal 20 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds betragen darf. Wenn Fonds
in verschiedene Kontrahenten engagiert sind, sollten die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe
zusammengerechnet werden, um die 20%-Grenze fir das Engagement in einen einzelnen
Emittenten zu erhalten.

(b) Es ist beabsichtigt, dass ein Fonds vollstéandig in verschiedenen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein kann, die von einem Mitgliedsstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert
werden. Der Fonds sollte Wertpapiere mindestens von sechs verschiedenen Emissionen erhalten,
jedoch sollten die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts
des Fonds ausmachen. Die Mitgliedsstaaten, Gebietskorperschaften, Drittlander oder
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, die Wertpapiere ausgeben oder
garantieren, die der Fonds als Sicherheiten fir mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts akzeptieren
kann, sind folgender Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung der Volksrepublik
China, Regierung von Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von
Indien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), Regierung von Singapur, Europaische
Investitionsbank, Européaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance
Corporation, IWF, Euratom, The Asian Development Bank, EZB, Europarat, Eurofima, African
Development Bank, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter
American Development Bank, EU, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal
Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC; und

Sofort verfliigbar: Die erhaltene Sicherheit muss vom Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder
Genehmigung durch die Gegenpartei vollstandig einforderbar sein.
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Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken, missen
durch den Risikomanagementprozess identifiziert, verwaltet und abgemildert werden.

Erhaltene Sicherheiten auf Basis einer Titeliibertragung sind von der Verwahrstelle zu halten. Bei anderen
Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die
einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung zum Herausgeber der Sicherheit steht.

Unbare Sicherheiten kénnen nicht verkauft, verpféandet oder reinvestiert werden.
Barsicherheiten dirfen nur wie folgt angelegt werden:

(i) in Einlagen bei Kreditinstituten, auf die in Verordnung 7 der Zentralbank-Verordnungen Bezug genommen
wird;

(i) als hochwertige Staatsanleihen;

(ii) als umgekehrte Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit Kreditinstituten getétigt, die
einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds ist in der Lage, den kompletten aufgelaufenen
Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen; oder

(iv) als kurzfristige Geldmarktfonds gemaf der Definition in den ESMA-Richtlinien unter ,Common Definition
of European Money Market Funds® (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Investierte Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit der Diversifizierungsanforderung fiir unbare Sicherheiten
diversifiziert sein. Investierte Barsicherheiten durfen nicht bei dem Kontrahenten oder Institut, das mit dem
Kontrahenten verbunden ist, hinterlegt werden.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fir mindestens 30 % seines Nettovermdgens erhalt, muss er eine
angemessene Stresstest-Richtlinie implementieren, um sicherzustellen, dass regelméalRige Stresstests unter
normalen und auf3ergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, so dass der Fonds das mit
der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fur Liquiditat muss
mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus  einschlielich  Kalibrierung,  Zertifizierung  und
Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlielich Backtests der
Liquiditatsrisikoschatzungen;

c) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fir Limits/Verluste;

d) Abmilderungsmaflinahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter Sicherheitsabschlagsrichtlinie und
Gap-Risiko-Schutz.

Ein Fonds muss eine klare Sicherheitsabschlagsrichtlinie haben, die fir jede als Sicherheit erhaltene
Anlagenklasse angepasst ist. Bei der Ausarbeitung der Sicherheitsabschlagsrichtlinie muss ein Fonds die
Eigenschaften der Vermogenswerte, z. B. die Kreditwirdigkeit oder die Kursvolatilitat, sowie die Ergebnisse
der in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigen.
Diese Richtlinie muss dokumentiert werden und jede Entscheidung zur Anwendung oder Nichtanwendung
eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Anlagenklasse rechtfertigen kénnen.

Wenn ein Kontrahent eines Rickkauf- oder Wertpapierleihgeschéfts, das von einem Fonds getatigt wurde, (a)
ein Kreditrating durch eine von der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde zugelassene und
beaufsichtigte Agentur erhalten hat, muss dieses Rating bei der Bonitatsbewertung von der verantwortlichen
Person bericksichtigt werden; und (b) der Kontrahent durch die in Unterabsatz (a) dieses Absatzes (ii)
genannte Rating-Agentur auf A-2 oder geringer (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die
verantwortliche Person der Gesellschaft unverzuglich eine neue Bonitéatsbewertung durchfihren.

Ein Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier zuriickzurufen oder
abgeschlossene Wertpapierleihgeschéfte zu kiindigen.
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Wenn ein Fonds ein umgekehrtes Repogeschéft abschliel3t, muss er sicherstellen, dass er jederzeit den vollen
Barbetrag zuriickfordern oder das umgekehrte Repogeschéaft auf der Basis des aufgelaufenen Wertes oder
auf Basis des aktuellen Marktwertes kiindigen kann. Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des aktuellen
Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten Repogeschaéfts fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts des relevanten Fonds herangezogen.

Wenn ein Fonds ein Repogeschaft abschliel3t, muss er sicherstellen, dass er jederzeit Wertpapiere, die
Gegenstand des Repogeschafts sind, zurlckfordern oder das Repogeschéft kiindigen kann.

Repogeschéfte, Mortgage-Dollar-Rolls, Aktienentleihen und Wertpapierleihgeschéfte stellen kein Leihen oder
Verleihen im Sinne von Verordnung 103 bzw. Verordnung 111 der OGAW-Richtlinien dar.

Wertpapiererwerbe ,,mit Ausgabe®“, ,,mit verspateter Lieferung“ und ,,auf Termin“

Ein Fonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die auf Basis des Vorbehalts
»mit Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und , To Be Announced®, das heil’t bei Lieferung an
den Fonds an einem spateren Termin zu einem festgelegten Kurs und mit einer festgelegten Rendite, gekauft
wurden. Ein Fonds wird derartige Wertpapiere im Allgemeinen erst dann bezahlen oder Zinseinnahmen
verbuchen, wenn er sie in Empfang genommen hat. Wenn ein Fonds eine Kaufverpflichtung mit dem Vorbehalt
»,mit Ausgabe®, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be Announced" eingeht, Gibernimmt er jedoch
sofort die mit ihrem Besitz verbundenen Risiken wie Kursrisiken. Das Versdumnis eines Emittenten, ein
Wertpapier mit dem Vorbehalt ,mit Ausgabe“, ,mit verspateter Lieferung®, ,auf Termin“ und ,To Be
Announced” auszuliefern, kann einen Verlust oder das Versaumen einer anderen ertragreicheren Anlage zur
Folge haben.

Absicherung gegen Wahrungsrisiken

Um sich gegen Wahrungsrisiken abzusichern, kann ein Fonds bei der Verwaltung seiner Vermodgenswerte
und Verbindlichkeiten die folgenden Anlagemethoden und -arten nutzen: In diesem Zusammenhang kann ein
Fonds:

e Wahrungsoptionen benutzen;

e zwecks Absicherung eines Wahrungsrisikos Devisentermingeschéfte in einer Wahrung abschliel3en, die
mit der anderen voraussichtlich in Zukunft institutionell verbunden sein wird; und

e (OTC-Kontrakte benutzen.
Schutz gegen Zinsrisiken

Ohne Einschrankung des Vorstehenden in diesem Anhang kann ein Fonds Techniken und Instrumente zum
Schutz gegen Zinsrisiken im Zusammenhang mit der Verwaltung seiner Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten einsetzen. In dieser Hinsicht kann ein Fonds Zins-Swaps und swapverwandte Produkte,
einschlieBlich aber nicht begrenzt auf ,Spread Lock Agreements, verwenden. Ein ,Spread Lock
Agreement® ist ein Termingeschaft auf einen Swap-Spread (die Spanne zwischen Swap-Séatzen in einem
Swap-Geschéft). Ein Fonds wird durch die Verwendung dieser Instrumente nicht gehebelt oder
fremdfinanziert.

144



Anhang 2: Geregelte Méarkte

Mit der Ausnahme von erlaubten Investitionen in nicht notierte Wertpapiere ist die Anlage auf jene im Prospekt
aufgelisteten Borsen und Markte beschrankt. Die geregelten Méarkte umfassen:

11

1.2

1.3

alle Borsen oder Wertpapiermarkte der Europaischen Union sowie alle Anlagen, die an einer Bérse oder
einem Wertpapiermarkt im Vereinigten Koénigreich, in den Vereinigten Staaten, in Australien, Kanada,
Japan, Neuseeland, Norwegen oder der Schweiz notiert sind oder gehandelt werden;

den Markt fur US-Staatsanleihen, der von den Primarhandlern durchgefuhrt wird, die von der Federal
Reserve Bank of New York reguliert werden;

den Freiverkehrsmarkt der Vereinigten Staaten, der von den Primér- und Sekundarhandlern gemaf den
Vorschriften der US Securities Exchange Commission (US-amerikanische Bérsenaufsichtsbehdrde), der
Financial Industry Regulatory Authority (Aufsichtsbehorde fur Broker) und den Bankinstituten gemani den
Vorschriften des US Comptroller of the Currency (Bankenaufsichtsbehorde), des US Federal Reserve
System (Zentralbanksystem) oder der Federal Deposit Insurance Corporation (Einlagensicherungsfonds)
gefuhrt wird,;

den Markt, der von den bdrsennotierten Geldmarktinstituten wie beschrieben in der Publikation der Bank
of England mit dem Titel ,The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets (in
Sterling, foreign currency and bullion) gefuhrt wird;

den auR3erborslichen Handel in Japan, der den Vorschri