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Verkaufsprospekt

Der Fonds

FISCH UMBRELLA FUND (hiernach "Fonds" genannt) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable, SICAV) in der Form einer Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht. Der
Fonds unterliegt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (das ,Gesetz von 2010%). Soweit das Gesetz von 2010 keine speziellen
Regelungen trifft, gelten die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 tber Handelsgesellschaften. Der Fonds
ist auf unbestimmte Zeit gegriindet worden, er Ubt seine Téatigkeit als eine sogenannte fremdverwaltete
Investmentgesellschaft aus. Sein Sitz befindet sich in 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher . Der Fonds ist im
Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg) unter der
Nummer B220850 eingetragen. Die Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg hinterlegt
und ist im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA*) verdffentlicht.

Urspriinglich wurde der Fonds unter dem Namen EXPERTA FUND gem&R dem ersten Teil des Luxemburger
Gesetzes vom 30. Mé&rz 1988 Ulber Organismen fir gemeinsame Anlagen als Sondervermégen (fonds commun de
placement) durch die EXPERTA MANAGEMENT AG die mit Wirkung zum 31. Dezember 2006 in FISCH FUND
SERVICES AG umbenannt wurde (hiernach "Verwaltungsgesellschaft" genannt), gegriindet. Der Fonds wurde zum 1.
Januar 2018 in eine Investmentgesellschaft umgewandelt. Sein Geschéftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31.
Dezember eines jeden Kalenderjahres.

Vor dem Erwerb von Anteilen stehen dem Anleger kostenlos die wesentlichen Anlegerinformationen ("Key Investor
Information Document(s)"/"KIID(s)“) zur Verfugung.

Der Fonds ist weder zeitlich noch betragsmafiig begrenzt. Die Anteileigentimer sind am Fondsvermégen in der Héhe
ihrer Anteile beteiligt. Die Vermdgen der jeweiligen Teilfonds sind untereinander getrennt, so dass jeder Teilfonds
gesondert behandelt wird und demzufolge eigene Einlagen, Mehr- und Minderbetrége sowie eigene Kosten hat.

Die Anleger kdnnen in verschiedene Teilfonds investieren (nachstehend "Teilfonds"), die sich durch ihre spezielle
Anlagepolitik unterscheiden. Der Verwaltungsrat des Fonds kann fiir einen oder mehrere Teilfonds entscheiden, Anteile
verschiedener Anteilklassen ("Anteilklassen™) auszugeben. Anteilklassen kénnen sich durch verschiedene Merkmale
unterschieden, wie z.B. durch eine spezifische Ausschittungs- oder Thesaurierungspolitik, eine spezifische
Gebuhrenstruktur oder Absicherungsstrategien, wie jeweils vom Verwaltungsrat des Fonds bestimmt. Werden
Anteilklassen gebildet, die auf andere Wahrungen lauten als die Referenzwadhrung, kann durch den Einsatz von
Instrumenten und sonstigen Techniken das Risiko von Wahrungsschwankungen teilweise vermindert werden. Das im
teilfondsspezifischen Anhang definierte Ziel zur Reduktion von Wahrungsschwankungen soll mit einer
Absicherungsquote zwischen 95 % und 105% angestrebt werden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses
Anlageziel erreicht wird.

Die Hauptversammlung des Fonds entscheidet tiber die Verwendung der Ertrége. Fir ausschittende Anteilklassen kann
sie auf Vorschlag des Verwaltungsrates innerhalb der gesetzlichen Grenzen Ausschittungen beschlieRen oder den
Verwaltungsrat ermachtigen, Ausschittungen zu beschlief3en.

Im Hinblick auf jede ausschuttungsberechtigte Anteilsklasse kann der Verwaltungsrat unter Beachtung der gesetzlichen
Bestimmungen die Zahlung von Zwischendividenden beschlieBen.

Ausschittungen kénnen nach Wahl des Verwaltungsrates in jeder Wahrung sowie zu dem Zeitpunkt und an dem Ort
wie sie vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, ausbezahlt werden.

Der Verwaltungsrat kann unter Bericksichtigung der von ihm aufgestellten Bedingungen und Modalitdten, Sach-
auskehrungen statt Barausschuttungen beschliel3en.

Ausschittungen kénnen pro Teilfonds vorgesehen werden aus den Nettozins- und Dividendenertragen, wie auch aus
den realisierten Mehrwerten, nach Abzug der realisierten Wertminderungen sowie nach Abzug der Kosten des Teilfonds.

Jede erklarte Ausschittung, die vom Berechtigten nicht innerhalb von finf Jahren nach Zuteilung eingefordert wurde,
kann nicht mehr eingefordert werden und verfallt zugunsten der bzw. den jeweiligen Anteilsklasse(n) entspre- chenden
Teilfonds.

Auf vom Fonds erklarte und zugunsten des Berechtigten bereitgestellte Ausschittungen werden keine Zinsen bezahlt.

Die Anlagepolitik jedes Teilfonds findet sich in den Anlagen zu diesem Verkaufsprospekt. Der Verwaltungsrat des
Fonds legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest und hat das Recht, weitere Teilfonds hinzuzufiigen bzw. bestehende
Teilfonds aufzulosen. Die Anteileigentiimer werden hiervon durch einen aktualisierten Verkaufsprospekt in Kenntnis
gesetzt.
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Das Kapital des Fonds wird in Schweizer Franken ausgedriickt. Es ergibt sich aus der Summe der Nettoinventar- werte
der Teilfonds, wobei die Teilfonds auf andere Wéhrungen lauten kdnnen. Es muss mindestens dem Gegenwert von 1,25
Millionen Euro entsprechen.

Die Gebihren, welche die Verwaltungsgesellschaft fiir verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen Anteil-
klassen entnimmt sowie die Anteilklassen werden in den Anhéngen | (Gebihren) und Il (Anteilklassen) aufgefiihrt. Die
Anhéange | und Il sind Teil der Anlagen des Verkaufsprospekts. Anhang Il enthalt die aufgelegten Anteilklassen zum
Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Verkaufsprospektversion (Datum siehe Deckblatt). Der Fonds ist erméchtigt,
mittels Beschlusses des Verwaltungsrates jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu
schlieBen. Die Liste der aktuell aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf
www.universal-investment.com abrufbar und bei der Verwaltungsgesellschaft gebiihrenfrei erhaltlich.

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in den Wéh-
rungen des jeweiligen Teilfonds (wie in den Anlagen zum Verkaufsprospekt definiert). In den Wahrungen des je-
weiligen Teilfonds wird der Netto-Inventarwert der Anteile berechnet, die Buchhaltung gefiihrt und das Anlageergebnis
des Teilfonds ausgewiesen. Aus Sicht des Anlegers handelt es sich um diejenige Wahrung, in der er das
Anlageergebnis zu messen wiinscht. Die Wahrung des jeweiligen Teilfonds muss nicht mit der Wahrung identisch sein,
in der die Anlagen erfolgen.

Anteilklassen in Fremdwé&hrungen sind in der Regel wahrungsgesichert. Diese Anteilklassen sind bestrebt, den Einfluss von
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilklasse und der Referenzwahrung des Teilfonds zu
minimieren. Die Verwaltungsgesellschaft halt sich das Recht vor, die Wahrungssicherung zu unterbrechen oder die
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilklasse und der Referenzwéhrung des Teilfonds nur teilweise
zu sicheren.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Vermégen der einzelnen Teilfonds im Wege eines Fondsmanagements,
welches auf der Basis vielfaltiger Informationsquellen die Chancen und Risiken an den Kapitalméarkten bewertet und
in konkrete Anlageentscheidungen umsetzt.

Um das Vermdégen der Teilfonds unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken zu investieren, kann die
Verwaltungsgesellschaft fir jeden Teilfonds einen Anlageberater oder einen Anlageverwalter ernennen, der dann fir
den jeweiligen Teilfonds in den Anlagen zum Verkaufsprospekt angegeben wird.

Der Anlageverwalter beobachtet die Finanzmérkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fondsver-
mdogens und trifft im eigenen Namen und auf Rechnung des Teilfonds die téglichen Anlage- und Handelsentscheide und
wahlt Makler und Handler fir Kaufe und Verkaufe aus. Der Anlageverwalter steht unter der Aufsicht, Kontrolle und
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und trifft seine Entscheidungen unter Berlicksichtigung der Anlageziele und
Anlagegrenzen des Fonds sowie der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds.

Die Wertentwicklung der Anteile wird wesentlich von den Kursverédnderungen an den Wertpapierméarkten beeinflusst.
Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Zurzeit werden dem Anleger folgende Teilfonds angeboten:

FISCH UMBRELLA FUND - FISCH CONVERTIBLE GLOBAL DEFENSIVE FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL OPPORTUNISTIC FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH CONVERTIBLE GLOBAL DYNAMIC FUND

FISCH UMBRELLA FUND - FISCH CONVERTIBLE GLOBAL SUSTAINABLE FUND
FISCH UMBRELLA FUND - FISCH CONVERTIBLE GLOBAL IG FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL CHF FUND

FISCH UMBRELLA FUND - FISCH BOND EM CORPORATES DEFENSIVE FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND EM CORPORATES OPPORTUNISTIC FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND EM HIGH YIELD FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL HIGH YIELD FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL CORPORATES FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH BOND GLOBAL IG CORPORATES FUND

FISCH UMBRELLA FUND — FISCH ABSOLUTE RETURN GLOBAL MULTI ASSET FUND
FISCH UMBRELLA FUND — FISCH ABSOLUTE RETURN GLOBAL FIXED INCOME FUND

Die Rechte und Pflichten der Anteileigentimer an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten der Antei-
leigentimer an den anderen Teilfonds getrennt. Der Fonds bildet eine rechtliche Einheit. Dritten gegenliber sowie in
den Beziehungen der Anteileigentiimer untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt. Jeder
Teilfonds haftet in diesem Sinne ausschlieRlich fir seine eigenen Verbindlichkeiten.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft unterliegen dem Gesetz vom 12. November 2004, der gro3herzoglichen
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Verordnung vom 1. Februar 2010 und der Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 in der geanderten Fassung
zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie dem Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur
Verbesserung des Rechtsrahmens zur Bekdampfung der Geldwésche und der Terrorismusbekdmpfung, mit dem die
Resolutionen des Sicherheitsrates der Vereinten Nationen sowie die von der Europdischen Union angenommenen
Rechtsakte Uber Verbote und restriktive Malnahmen in finanziellen Angelegenheiten gegeniiber bestimmten Personen,
Einrichtungen und Gruppen im Zusammenhang mit der Bekdmpfung der Terrorismusfinanzierung umgesetzt werden.

Aufldsung und Liquidation des Fonds bzw. der Teilfonds

Der Fonds kann zu jeder Zeit durch eine Entscheidung der Hauptversammlung, welche unter Beachtung der An-
wesenheitsquoren und Mehrheiten, wie sie in Artikel 33 der Satzung vorgesehen sind, aufgeldst werden.

Die Auflésung des Fonds muss vom Verwaltungsrat der Hauptversammlung vorgeschlagen werden, sobald das
Kapital des Fonds unter zwei Drittel des Mindestkapitals geman Artikel 6.2 der Satzung gefallen ist. Die Versammlung
entscheidet in diesem Falle ohne Anwesenheitsquorum und mit der einfachen Mehrheit der auf dieser Versammlung
anwesenden oder vertretenen Anteile. Die Auflésung des Fonds muss vom Verwaltungsrat der Hauptversammlung
auRerdem vorgeschlagen werden, sobald das Kapital des Fonds unter ein Viertel des Mindestkapitals gemaf Artikel 6.2
der Satzung gefallen ist; in diesem Falle entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum und der Fonds wird
aufgeldst, wenn ein Viertel der anwesenden Stimmen fur die Auflésung stimmt.

Die Einberufung zu diesen Hauptversammlungen muss so erfolgen, dass die entsprechende Versammlung innerhalb
von vierzig Tagen nach der Feststellung, dass das Nettovermdgen des Fonds unter ein Drittel bzw. ein Viertel des
Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten werden kann.

Nach der Auflésung des Fonds erfolgt dessen Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, die natirliche
oder juristische Personen sein kdnnen und von der Hauptversammlung ernannt werden, welche auch Uber ihre
Befugnisse und Entschadigung entscheidet.

Sofern der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds aus irgendeinem Grund unter einen Wert féllt, welchen der
Verwaltungsrat als Mindestwert erachtet, unterhalb dessen der Teilfonds nicht mehr in wirtschaftlich effizienter Weise
verwaltet werden kann oder sofern eine Veranderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation einge- treten ist, die
den jeweiligen Teilfonds betrifft, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, alle Anteile der betreffenden Anteilsklasse(n) dieses
Teilfonds zu ihrem Netto-Inventarwert an dem Bewertungstag, an welchem dieser Beschluss in Kraft tritt (unter
Beriicksichtigung der Kurse und tatsachlich angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisierung der
Vermogenswerte) zwangsweise zurlickkaufen. Der Fonds wird die Anteileigentimer der betroffenen Anteilsklasse(n) vor
dem Inkrafttreten des Zwangsrickkaufes informieren. Die entsprechende Mitteilung wird die Grinde und das Verfahren
des Riickkaufs angeben. Der Fonds wird die Anteileigentiimer entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen in Kenntnis
setzen.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Anteileigenttimer oder im Interesse der Gewahr- leistung
der Gleichbehandlung aller Anteileigentiimer, kdnnen die Anteileigentiimer des betroffenen Teilfonds vor dem Zeitpunkt
der Wirksamkeit dieses Zwangsriickkaufes weiterhin die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile kostenfrei
verlangen.

Unbeschadet der dem Verwaltungsrat vorstehend Ubertragenen Befugnisse kann die Hauptversammlung der An-
teileigentimer des oder der an einem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklassen beschlieRen, alle an diesem Teilfonds
ausgegebenen Anteile dieser Anteilsklasse(n) gegen Zahlung ihres Netto-Inventarwertes des Bewertungstages, an
welchem dieser Beschluss in Kraft tritt (unter Berlicksichtigung der Kurse und tatsachlich angefallenen Kosten im
Zusammenhang mit der Realisierung der Vermdgenswerte) zurlickzunehmen. Fir eine solche Versammlung ist kein
Anwesenheitsquorum erforderlich und die Beschliisse kdénnen mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versammlung
anwesenden oder vertretenen Anteile getroffen werden.

Vermogenswerte, die anlasslich einer derartigen Ricknahme nicht an ihre Berechtigten ausgezahlt werden konnten,
werden diese Vermogenswerte auf die Caisse de Consignation zugunsten der Berechtigten Ubertragen.

Alle derartig zurickgenommenen Anteile werden annulliert.

Verschmelzung des Fonds bzw. der Teilfonds

Der Fonds oder ein Teilfonds kann entweder als Ubertragender oder aufnehmender OGAW (wie unter Artikel 29.1.2 der
Satzung naher bestimmt) an grenzuberschreitenden oder inlandischen Verschmelzungen nach Massgabe der Satzung
fund des Gesetzes von 2010 teilnehmen. Der Verwaltungsrat ist fiir die Bestimmung des Wirksamkeitszeitpunktes der
Verschmelzung zustandig.

ANLAGEN ZUM VERKAUFSPROSPEKT 8



Wichtig:

Der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospektes, der Satzung sowie sonstiger Unterlagen und Verdffent-
lichungen ist maB3geblich.

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt des FISCH UMBRELLA FUND mit sémtlichen Anlagen zu allen Teilfonds ist
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und beim Vertreter in der Schweiz kostenlos erhéltlich.

US-Personen, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Der Fonds ist weder gemé&R dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner gednderten Fassung noch
gemal einer in einem anderen Land eingefiihrten &hnlichen oder entsprechenden gesetzlichen Regelung registriert, mit
Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt / Emissionsdokument. Die Anteile des Fonds wurden
weder gemal dem United States Securities Act von 1933 in seiner gednderten Fassung noch gemaf einem in einem
anderen Land verabschiedeten entsprechenden Gesetz registriert, mit Ausnahme der Bestimmungen im vorliegenden
Verkaufsprospekt. Die Anteile dirfen au3er im Rahmen von Transaktionen, die nicht gegen das geltende Recht
verstof3en, nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer Territorien oder Besitztimer oder US-
Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-Bundesgesetze Uber Wertpapiere, Waren und Steuern,
einschlieB3lich Regulation S zu dem Gesetz von 1933) (zusammen "US-Personen”) zum Verkauf angeboten, verkauft,
Ubertragen oder ausgeliefert werden. Alle Dokumente den Fonds betreffend durfen nicht in den Vereinigten Staaten von
Amerika in Umlauf gebracht werden.

Das Grof3herzogtum Luxemburg hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika am 28. Mérz 2014 ein zwischenstaatliches
Abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA; nachfolgend: IGA Luxemburg-USA) zur Forderung der
Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz tiber die Steuerehrlichkeit bezuglich
Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen (Foreign Account Tax
Compliance Act, FATCA) abgeschlossen. Die Bestimmungen des IGA Luxemburg-USA wurden im luxemburgischen
Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA implementiert. Im Rahmen der FATCA-Bestimmungen qualifiziert der Fonds
als meldepflichtiges Finanzinstitut und ist dazu verpflichtet, Informationen tber Finanzkonten, die direkt oder indirekt von
bestimmten US-Personen (sogenannte "Specified U.S. Persons") gefiihrt werden, periodisch an die zustandigen
Behorden zu melden. Der Fonds beabsichtigt die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen, um als FATCA-konform
angesehen zu werden und somit nicht der 30%igen Quellensteuer auf bestimmte Arten von Ertrdgen aus US-
amerikanischen Quellen zu unterliegen.

Zur Sicherstellung der Einhaltung der FATCA-Bestimmungen ist der Fonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft dazu
berechtigt

e Informationen und Unterlagen (z.B. FATCA-Selbstauskunft, Nachweise Uber den steuerlichen Sitz/Wohnsitz,
Angabe einer etwaigen Global Intermediary ldentification Number (GIIN) oder eines anderen gultigen
Nachweises der Registrierung des Anlegers beim IRS oder einer entsprechenden Ausnahme) zu verlangen,
um den FATCA-Status eines Anlegers festzustellen;

e Informationen betreffend einen Anleger und seine Anlage im Fonds an die Luxemburger Steuerbehdrde zu
Ubermitteln, wenn eine solche Anlage ein meldepflichtiges Konto geméass FATCA-Bestimmungen ist;

e Informationen betreffend Zahlungen an nicht teilnehmende Finanzinstitute an die Luxemburger Steuerbehorde
zu Ubermitteln;

e die entsprechende US-Quellensteuer von gewissen Zahlungen an einen Anleger in Ubereinstimmung mit den
FATCA-Bestimmungen abzuziehen;

e personenbezogene Daten an die unmittelbare Zahistelle von bestimmten Ertragen aus US-amerikanischen
Quellen zwecks Quellensteuer und Berichterstattung in Zusammenhang mit einer solchen Auszahlung
mitzuteilen.

Der gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, CRS) gemafR der Richtlinie 2014/107/EU ist im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 betreffend den automatischen Austausch von Informationen Uber
Finanzkonten in Steuersachen (nachfolgend: CRS-Gesetz) implementiert. Gemaf den gegenwartigen luxemburgischen
CRS-Bestimmungen ist der Fonds als Luxemburger Finanzinstitut qualifiziert und dazu verpflichtet, Informationen tber
Finanzkonten der Anleger zu erheben und ggf. an die zustandigen Behdrden zu melden.

Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, dem Fonds fir FATCA- und CRS-Zwecke eine entsprechende Selbstauskunft

und ggf. weitere einschlégige Dokumente (z.B. IRS-Formular W-8) zu Ubermitteln. Bei Anderu_r)g der gemachten
Angaben hat der Anleger den Fonds unverziglich (d.h. innerhalb von 30 Tagen) durch Ubermittlung eines
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entsprechenden aktualisierten Formulars in Kenntnis zu setzen.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA- oder CRS-Konformitdat eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die
Gesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger
geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA/CRS sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen Anlegern,
empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird durch die Universal-Investment-Luxembourg S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft’) verwaltet, die den
Bestimmungen von Abschnitt 15 des Gesetzes von 2010 unterliegt.

Universal-Investment-Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg,
wurde am 17. Marz 2000 in Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie hat ihren eingetragenen Sitz an der
Adresse 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Gro3herzogtum Luxemburg, und ist im Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 75014 eingetragen.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations ("Mémorial")
(ersetzt durch die elektronische Sammlung der Gesellschaften und Vereinigungen (Recueil électronique des sociétés
et associations — im Folgenden "RESA") am 3. Juni 2000 ver6ffentlicht und im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister (R.C.S. Luxembourg) hinterlegt. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde durch
Beschluss der Generalversammlung der Universal-Investment-Luxembourg S.A. vom 5. Dezember 2019 zuletzt
geéndert. Die Anderung der Satzung wurden am 29. Januar 2020 im RESA veréffentlicht und beim Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat drei Aufsichtsratsmitglieder, die den Aufsichtsrat bilden. Die Verwaltungsgesellschaft
hat dartiber hinaus einen Vorstand bestehend aus drei Vorstandsmitgliedern, welche durch den Aufsichtsrat ernannt
werden und die entsprechend den Vorschriften des Gesetzes von 2013 und im Rahmen der satzungsmaRigen
Befugnisse mit der Ausfuhrung der téglichen Geschéftsfiihrung betraut sind und die Verwaltungsgesellschaft
gegeniber Dritten vertreten (der ,Vorstand®). Der Vorstand gewahrleistet, dass die Verwaltungsgesellschaft sowie die
jeweiligen Dienstleister ihre Aufgaben in Entsprechung der einschlagigen Gesetze und Richtlinien sowie dieses
Verkaufsprospekts erfiillen. Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat regelmafig oder soweit notwendig anlassbezogen
Bericht erstatten. Der Aufsichtsrat Ubt die standige Kontrolle Gber die Geschaftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft
durch den Vorstand aus, ohne selbst zur taglichen Geschaftsfuhrung befugt zu sein und vertritt die
Verwaltungsgesellschaft auch nicht gegeniber Dritten.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Auflegung und/oder Verwaltung von Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere (,OGAW®), welche der Richtlinie 2009/65/EU in der jeweils giltigen Fassung unterliegen und/oder
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne der Gesetze von 2010 bzw. vom 13. Februar 2007 Uber
spezialisierte Investmentfonds in der jeweils glltigen Fassung (,Gesetz von 2007%) sowie die Ausfiihrung samtlicher
Tatigkeiten, welche mit der Auflegung und Verwaltung dieser OGAW und/oder OGA verbunden sind. Der Zweck der
Verwaltungsgesellschaft ist weiterhin die Auflegung und/oder Verwaltung von gemaf der Richtlinie 2011/61/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIFM-
Richtlinie") zugelassenen luxemburgischen und/oder auslandischen Alternativen Investmentfonds ("AlF"). Die
Verwaltung von AIF umfasst mindestens die in Anhang | Nummer (1) Buchstaben a) und/oder b) der AIFM-Richtlinie
genannten Anlageverwaltungsfunktionen fiir AIF sowie weitestgehend die anderen Aufgaben, welche in Anhang |
Nummer (2) der AIFM-Richtlinie niedergelegt sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann dariber hinaus die
Administration von Gesellschaften gemaR dem Gesetz vom 15. Juni 2004 in seiner jeweils gultigen Fassung (SICAR-
Gesetz) und von Zweckgesellschaften (sociétés de participation financiére), die sich als 100%-ige Beteiligungen der
gemal Absatz 1 und Absatz 2 verwalteten OGA und AlF qualifizieren, Gibernehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedwede anderen Geschéfte tatigen und Mal3nahmen treffen, die Interessen férdern
oder sonst ihrem Gesellschaftszweck dienen oder nutzlich sind, soweit diese dem Kapitel 15 des Gesetzes von 2010,
dem Gesetz von 2007 und/oder dem Gesetz von 2013 entsprechen.

Des Weiteren kann die Verwaltungsgesellschaft administrative Tatigkeiten flr Verbriefungsgesellschaften im Sinne
des Gesetzes vom 22. Marz 2004 in seiner jeweils giiltigen Fassung erbringen.

Die Namen und Verkaufsunterlagen aller von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft verfugbar.

Die dem Fonds zur Verflgung gestellten Betrage werden zum Kauf von Wertpapieren und anderen rechtlich zulassigen
Anlagen in Ubereinstimmung mit der im Verkaufsprospekt niedergelegten Anlagepolitik verwendet.
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Aufgrund der verschiedenen Gegenparteien besteht ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten, wenn der Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abschlief3t. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt tiber eine Richtlinie, um mit solchen
potenziellen Interessenkonflikten umzugehen (sofern relevant).

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den fir Verwaltungsgesellschaften geméan Kapitel 15 des Gesetzes von 2010
geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Verwaltungsgesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt. Diese ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder
zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement oder der Satzung der von ihr
verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf im besten
Interesse des Fonds zu handeln. Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und
umfasst Malnahmen zur Vermeidung von Interessenskonflikten.

Das Vergitungssystem der Verwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss
der Universal-Investment Gruppe auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberpriift.
Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente.

Die Auszahlung der auf der Leistungsbewertung basierenden Vergitung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, um
zu gewdhrleisten, dass die Auszahlung der Verglitung auf die léngerfristige Leistung der verwalteten
Investmentvermégen und deren Anlagerisiken abstellt. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die
Gesamtvergiitung ist gewdahrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergitung sowie ein
angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergiitung bestehen. Uber die vorgenannten Vergitungselemente
hinaus koénnen Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft freiwillige Arbeitgebersachleistungen, Sachvorteile und
Altersvorsorgeleistungen beziehen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.universal-
investment.com/de/Verguetungssystem-Luxemburg  verdffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fiir Vergutungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der
fur die Zuteilung zustandigen Personen, einschlief3lich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses. Auf
Verlangen werden die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.

Die Universal-Investment-Luxembourg S.A. delegiert gemé&R den Bestimmungen unter Punkt 394 des Rundschreibens
CSSF 18/698 und Artikel 23 des Rundschreibens CSSF 10-4 die Ausiibung der Stimmrechte aus den zum Fonds
gehoérenden, borsennotierten Aktien an den externen Dienstleister XX, der diese Stimmrechte im Rahmen der
Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft ohne Weisungen austiben wird.

Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Verwaltung des Vermdgens des Fonds unter ihrer Aufsicht und
Verantwortung an einen Anlageverwalter zu delegieren.

Aus den Anlagen zum Verkaufsprospekt ergibt sich, welcher Anlageverwalter fir welchen Teilfonds bestellt wurde. Die
Gebiihren, welche dem Teilfonds daraus entstehen, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.
Erhélt der Anlageverwalter dariber hinaus eine zusatzliche Vergutung aus dem Vermdgen von Teilfonds, wie
beispielsweise eine performanceabhangige Gebihr (,Erfolgshonorar®), so wird diese ebenfalls in Anhang | zu den
Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Verwahrstelle

Der Fonds hat RBC Investor Services Bank S.A. (,RBC*) mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France, L-4360 Esch-
sur-Alzette, GroRherzogtum Luxemburg, als Verwahr- und Hauptzahlstelle (die ,Verwahrstelle) des Fonds bestellt, mit
Verantwortlichkeit fur

(a) die Verwahrung der Vermogenswerte,
(b) Uberwachungspflichten,
(c) Uberwachung der Cashflows

gemalfd den rechtlichen Bestimmungen und dem Amended and Restated Depositary Bank and Principal Paying Agent
Agreement, abgeschlossen zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und RBC (das ,Depositary Bank and
Principal Paying Agent Agreement®).

RBC ist im beim Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B-47192 einge- tragen

und wurde im Jahre 1994 unter dem Namen ,First European Transfer Agent® gegriindet. RBC besitzt eine Banklizenz
gemald den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 uber den Finanzsektor und ist spezialisiert auf
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Verwahrstellenfiihrung, Fondsbuchhaltung und verwandte Dienstleistungen. Zum 31. Oktober 2020 lagen die Eigenmittel
im Bereich von EUR 1,282,320.

Die Verwabhrstelle wurde von dem Fonds erméachtigt ihre Verwahrungspflichten (i) bezuglich anderer Vermdgenswerte an
Beauftragte und (i) in Bezug auf Finanzinstrumente an Unterverwahrstellen zu delegieren und bei diesen
Unterverwabhrstellen-Konten zu eréffnen.

Auf Nachfrage ist eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungspflichten sowie eine
aktuelle Liste aller Beauftragten und Unterverwahrstellen bei der Verwahrstelle oder unter folgendem Link erhéltlich:
https://www.rbcits.com/en/gmi/global-custody/updates/view.page?id=3392

In Ausuibung ihrer Pflichten gem&R der rechtlichen Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent
Agreement soll die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabh&ngig und im alleinigen Interesse des Fonds und
der Anteileigentiimer handeln.

Die Verwahrstelle wird:

sicherstellen, dass der im Namen des Fonds ausgefuhrte Verkauf, die Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und
die Annullierung von Anteilen gemaf den rechtlichen Bestimmungen und der Satzung des Fonds durchgefiihrt
wird;

sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile gemaR den rechtlichen Bestimmungen und der Satzung
des Fonds erfolgt;

den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft handelnd im Namen des Fonds Folge leisten, es sei
denn, sie versto3en gegen rechtliche Bestimmungen oder die Satzung des Fonds;

sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Gblichen
Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

sicherstellen, dass die Ertrdge des Fonds gemaf} den rechtlichen Bestimmungen oder der Satzung des Fonds
verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird ebenfalls sicherstellen, dass die Cashflows ordnungsgemafd entsprechend der rechtlichen
Bestimmungen und dem Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement Uberwacht werden. Die
Verwahrstelle gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von Anlegern
oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

a)

b)

c)

auf den Namen des Fonds oder auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Austibung ihrer Ta-
tigkeiten sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/76/EG") genannten Stelle er6ffnet werden und

gemalf den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet, so werden auf solchen
Konten weder Gelder der unter Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst, verbucht.

Das Vermodgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)

fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur Finanzin-
strumente verbucht werden kdnnen und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch
Uibergeben werden kénnen;

die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur Finanzin-
strumente verbucht werden kénnen, gemafl den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsétzen in den Buchern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den
Namen des Fonds oder der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet wurden, so dass
die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als geman geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche
Instrumente identifiziert werden kénnen.
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b) fir andere Vermdgenswerte gilt:

i die Verwahrstelle prift, ob der Fonds Eigentimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie auf
der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen
und, soweit verfigbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds Eigentiimer ist;

ii. die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds Eigentiimer ist und hélt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds regelmafig eine umfassende Auf-
stellung samtlicher Vermdgenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion tibertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) dieWiederverwendung der Vermdgenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen des Fonds Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteileigentiimer liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemaf einer Vereinbarung
Uiber eine Vollrechtstibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wieder-
verwendeten Vermdgenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fondsvermégenswerten tGbertragen wurde,
werden die verwahrten Vermdgenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle ausgeschittet oder
zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) unter Berlick-
sichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer kénnen die ihnen Ubertragenen Ver-
wahraufgaben unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.

Von Zeit zu Zeit kbnnen zwischen der Verwahrstelle und den Beauftragten Interessenkonflikte entstehen, wenn
beispielsweise ein ernannter Beauftragter eine Konzerngesellschaft ist, die fur den Fonds andere Verwah-
rungsleistungen gegen eine Vergitung erbringt. Auf Grundlage der anwendbaren Gesetze und Verordnungen
untersucht die Verwabhrstelle fortlaufend potentielle Interessenkonflikte, die wahrend der Ausiibung ihrer Funktion
entstehen kénnen. Jeder ermittelte potentielle Interessenkonflikt wird entsprechend RBC’s Richtlinie Uber
Interessenkonflikte behandelt, welche wiederum den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen fir Finanzinstitute
entsprechend dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993 Giber den Finanzsektor unterliegt.

Des Weiteren kdnnen potentiell Interessenkonflikte entstehen, wenn Dienstleistungen durch die Verwahrstelle
und/oder ihre Konzerngesellschaften fir den Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien
erbracht werden. Beispielsweise kdnnen die Verwahrstelle und/oder ihre Konzerngesellschaften als Verwahr-
stelle, Depotbank und/oder Administrator fur andere Fonds tatig werden. Daher ist es moglich, dass Interes-
senkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle (oder einer ihrer Konzerngesell-
schaften) und dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonds, fiir die die Verwahrstelle (oder
eine ihrer Konzerngesellschaften) handelt, in Ausfiihrung ihrer Geschaftstatigkeit entstehen kénnen.

RBC hat eine Richtlinie Giber Interessenkonflikte eingefiihrt, die mit dem Ziel unterhalten wird:
e Situationen, die potentiell einen Interessenkonflikt beinhalten kénnten, zu identifizieren und analysieren;
¢ Interessenkonflikte zu ermitteln, zu behandeln und zu tberwachen
o durch die Umsetzung einer funktionalen und hierarchischen Unterteilung, die sicherstellt, dass
die Geschéaftstatigkeiten von den Aufgaben der Verwahrstelle unabhéngig ausgefuhrt werden;
o durch die Umsetzung praventiver Malinahmen, um jegliche Aktivitét zu vermeiden, die po- tentiell
zu Interessenkonflikten fuhren kann, wie zum Beispiel:
= RBC und jede Drittpartei, an welche Verwahrstellenfunktionen delegiert wurden, lehnen
jegliche Beauftragung als Anlageverwalter ab.
= RBC lehnt jegliche Ubertragung von Compliance und Risk Management Funktionen ab.
= RBC hat ein effektives Eskalationverfahren eingerichtet um sicher zu stellen, dass
regulatorische VerstdRe an die Complianceabteilung gemeldet werden, welche
wiederum wesentliche Versto3e an die Unternehmensleitung und den Vorstand meldet.
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= RBC verfugt Uber eine spezialisierte, eigene Revisionsabteilung, die unabhangig und
sachlich Risikobewertungen ausfihrt, sowie interne Kontrollverfahren und administrative
Prozesse auf Eignung und Effizienz bewertet.

Auf Grundlage des oben Genannten bestétigt RBC, dass Interessenkonflikte ermittelt, behandelt und Giberwacht
werden.

Die vorgenannte aktuelle Richtlinie tiber Interessenkonflikte ist auf Nachfrage bei der Verwahrstelle oder unter folgendem
Link erhaltlich: https://www.rbcits.com/AboutUs/CorporateGovernance/p_InformationOnConflictsOfInterestPolicy.aspx

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und dessen Anteileigentiimer fiir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Uibertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds unverziiglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zurlick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemal? dem Gesetz von 2010
sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf au3ere Ereignisse, die
nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zuriickzufiihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anteileigentiimer auch fir samtliche sonstige Verluste, die diese
infolge einer fahrlassigen oder vorsétzlichen Nichterfullung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleidet.

Die Haftung der Verwabhrstelle bleibt von einer etwaigen Auslagerung unberihrt.

Anteileigentiimer konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber den Fonds geltend machen,
vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressansprichen noch zur Ungleichbehandlung der An-
teileigentimer flhrt.

Fondsadministration

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Fondsadministrator (die ,Fondsadministration an die RBC Investor
Services Bank S.A. ("die Bank"), mit eingetragenem Sitz in 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, gemaf
Administration Agency Agreement Ubertragen.

Fondsadministration beinhaltet die Fihrung der Bicher des Fonds gemaR allgemein anerkannten
Buchhaltungsprinzipien und der Luxemburger Gesetzgebung; die regelméaRlige Berechnung des Netto-Inventarwertes
der Anteile unter der Aufsicht des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, die Aufstellung der Jahres- und
Halbjahreskonten des Fonds und die Vorbereitung mit dem Wirtschaftsprifer der Jahres- und Halbjahresberichte
entsprechend der Luxemburger Gesetzgebung und den Vorschriften der luxemburgischen Aufsichtsbehorde.

Als Ausgleich fir die geleisteten Dienste erhalt der Fondsadministrator eine monatlich zahlbare Gebuihr, welche auf das
durchschnittliche Nettovermégen des Fonds berechnet wird, und die in einer globalen Gebuhr wie im Anhang |
zu den Anlagen des Verkaufsprospekts angegeben, enthalten ist.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Register- und Transferstelle des Fonds (die "Register- und
Transferstelle”) an die Bank ausgelagert. Der Vertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von beiden
Vertragsparteien schriftlich mit einer Kindigungsfrist von neunzig Tagen gekiindigt werden.

In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle ist die Bank fur die Abwicklung von Zeichnungsantragen, Rick-
nahmeantragen und fur die Fihrung des Anteilsregisters verantwortlich.

Als Ausgleich fiir die geleisteten Dienste erhdlt die Bank eine monatlich zahlbare Gebihr, die in einer globalen
Gebiuhr, wie im Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts angegeben, enthalten ist.

In ihrer Funktion als Register- und Transferstelle ist die Bank dafir verantwortlich, geeignete MalRnhahmen zur
Einhaltung der Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche gemal den einschlagigen Gesetzen des
GroRBherzogtums Luxemburg und zur Beachtung und Umsetzung der Rundschreiben der Luxemburgischen
Aufsichtsbehorde (,Commission de Surveillance du Secteur Financier) zu treffen.

Diese MafRnahmen kdnnen zur Folge haben, dass die Bank gegebenenfalls erforderliche Dokumente zur ldentifi-
zierung von zukiinftigen oder bestehenden Anteilinhabern anfordert. Die Bank kann alle notwendigen Informationen und
Dokumente anfragen, die notwendig sind, um die Identitéat des Anteilinhabers, des wirtschaftlich Berechtigten, eines
Stellvertreters und von weiteren mit der Anlage verbundenen Personen festzustellen. Des Weiteren hat die Bank die
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Aufgabe die notwendigen Massnahmen zu ergreifen, um die Herkunft der Anlagebetrage zu priifen, sowie den Hintergrund
von Transaktionen zu dokumentieren, wenn die rechtlichen Voraussetzungen dazu gegeben sind.

Bis zur Erflllung der Sorgfaltspflichten zur Identifikation der potentiellen und bestehenden Anteilsinhaber behalten sich
die Verwaltungsgesellschaft sowie die Bank das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen oder die Annahme von Anteilen
durch Wertpapiertransfers zu verweigern. Dies gilt ebenso fiir Auszahlungen bei der Riickgabe von Anteilen. Diese
Zahlungen werden erst nach der vollstdndigen Einhaltung der Sorgfaltsplichten ausgefiihrt. In all diesen Féllen kann
weder die Bank noch die Verwaltungsgesellschaft fir mogliche Verzugszinsen, anfallende Kosten oder fiir einen anderen
Wertausgleich haftbar gemacht werden.

Im Falle von Verzug oder ungeniigenden Identifikationsnachweisen kénnen die Bank sowie die Verwaltungsgesellschaftin
ihrem Sinne geeignete MalRnahmen einleiten.

Anteilausgabe, -ricknahme, -umtausch und Vertrieb

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu jeder Zeit und ohne Einschrankung neue, voll einbezahlte Anteile auszugeben,
ohne den bestehenden Anteileigentiimern ein Vorzugsrecht im Hinblick auf die auszugebenden Anteile zu verleihen.
Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe der Anteile an einem Teilfonds einschrénken; der Verwaltungsrat
kann insbesondere beschlieBen, dass Anteile an einem Teilfonds lediglich wéhrend eines oder mehrerer bestimmter
Zeitraume oder in jeglichem anderen Rhythmus entsprechend den Bestimmungen in den Anlagen zum
Verkaufsprospekt ausgegeben werden.

Die erstmalige Ausgabe von Anteilen einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds des Fonds erfolgt zu einem
Erstausgabepreis, der im Verkaufsprospekt angegeben wird. Nach der Erstausgabe erfolgt die Anteilausgabe zum Netto-
Inventarwert pro Anteil, wie dieser entsprechend den Bestimmungen in Artikel 12 der Satzung zum Bewertungstag nach
den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen und Modalitéten ermittelt wird, zuziglich einer in den Anlagen zum
Verkaufsprospekt fir jeden Teilfonds beschriebenen Ausgabekommission zugunsten der mit dem Anteilvertrieb
befassten Institute. Der Ausgabepreis ist in der Wahrungen der betreffenden Anteilklasse ausgedriickt und in jener
Wahrung zahlbar.

Ferner erhéht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempelgebiihren
und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der in den Anlagen zum Verkaufsprospekt
genannten Frist nach dem anzuwendenden Bewertungstag zu erfolgen.

Nach der erstmaligen Ausgabe von Anteilen einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds des Fonds stellt der Fonds sicher,
dass die Anleger zu einem fir sie unbekannten Preis zeichnen, indem sie einen Annahmeschluss fiir Zeichnungsantrage
festlegt. Zeichnungsantrage, welche bis zum Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an jedem Bankarbeitstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des folgenden Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrage, welche nach dem Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an einem Bankarbeitstag eingehen,
werden zu den Bedingungen des iberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Fir bestimmte Anteilklassen gibt es
Mindestzeichnungsanforderungen, auf deren Erflllung die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen verzichten
kann.

Der Verwaltungsrat kann jedem Verwaltungsratsmitglied oder Generalbevollmachtigten sowie jedem anderen ord-
nungsgemal hierzu Erméachtigten die Aufgabe Ubertragen, Zeichnungsantrage und Zahlungen auf den Anteilpreis neu
auszugebender Anteile entgegenzunehmen sowie die Anteile an die entsprechenden Zeichner auszugeben. Der Fonds
kann Anteile gegen Sacheinlagen von Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerten, die im
Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds stehen miissen, ausgeben, wobei die vom luxemburgischen
Recht aufgestellten Bedingungen und insbesondere die Verpflichtung zur Erstellung eines Wertgutachtens durch einen
von dem Fonds bestellten Wirtschaftsprifer zu beachten sind.Darliber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft oder ein
Beauftragter verpflichtet, die endgiltigen wirtschaftlichen Eigentiimer des Fonds gemafl den Bestimmungen des
luxemburgischen Gesetzes vom 13. Januar 2019 Uber das Register der wirtschaftlichen Eigentimer (registre des
bénéficiaires effectifs) ("RBE-Gesetz") in das luxemburgische Register der wirtschaftlichen Eigentimer einzutragen.
Infolgedessen werden bestimmte wirtschaftliche Eigentimer, die die Bedingungen dieses RBE-Gesetzes erfillen, in
dieses Register, das auch der Offentlichkeit zuganglich ist, eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihr
Beauftragter wird sich mit den betroffenen wirtschaftlichen Eigentiimern vor der Eintragung in das Register in
Verbindung setzen.

Jeder Anteileigentimer kann vom Fonds innerhalb der gesetzlichen Grenzen und der Grenzen der Satzung die
Ricknahme aller oder eines Teils seiner Anteile verlangen.

Der Riickkaufpreis entspricht dem Netto-Inventarwert pro Anteil der entsprechenden Anteilsklasse, wie dieser gemaf
Artikel 12 ermittelt wird, abzuglich der Kosten und (gegebenenfalls) Provisionen zu dem im in den Anlagen zum
Verkaufsprospekt festgelegten Satz (Ruickkaufpreis). Der Riickkaufpreis kann entsprechend der Bestimmung durch den
Verwaltungsrat auf das nachste Hundertstel oder auf die nachste Einheit der Wahrung der entsprechenden
Anteilsklasse auf- oder abgerundet werden.
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Der Fonds stellt sicher, dass die Anteileigentiimer ihre Anteile zu einem fiir sie unbekannten Preis zuriickgeben, indem
sie einen Annahmeschluss fur Ricknahmeantrage festlegt. Rlicknahmeantrége, welche bis zum Annahmeschluss des
jeweiligen Teilfonds an jedem Bankarbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum
Rickkaufpreis des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Ricknahmeantrage, welche nach dem Annahmeschluss
des jeweiligen Teilfonds an einem Bankarbeitstag eingehen, werden zu den Bedingungen des Uberndchsten
Bewertungstages abgerechnet.

Der Ruckkaufpreis wird innerhalb der Frist ausbezahlt, die in den Anlagen zum Verkaufsprospekt angegeben ist,
vorausgesetzt, dass die Riicknahmeunterlagen beim Fonds oder seinen Bevollmachtigten eingegangen sind.

Sofern ein Riucknahmeantrag zur Folge hatte, dass die Zahl oder der Netto-Inventarwert der von einem Anteilei-
gentimer in einer Anteilsklasse gehaltenen Anteile unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwaltungsrat
festgelegt hat, kann der Fonds diesen Anteileigentimer dazu verpflichten, alle der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
horigen Anteile zur Riicknahme anzubieten.

Der Verwaltungsrat ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
Anteile zurickzunehmen. Gehen beim Fonds an einem Bewertungstag Ricknahmeantrage fir eine groRere als die
genannte Zahl von Anteilen ein, bleibt es dem Verwaltungsrat vorbehalten, die Riicknahme von Anteilen, die Uber 10%
der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile hinausgehen, die Ricknahme bis zum vierten darauf folgenden
Bewertungstag aufzuschieben. Diese Ricknahmeantrage werden gegeniiber spater eingegangenen Antragen
bevorzugt behandelt. Am selben Bewertungstag eingereichte Ricknahmeantrage werden untereinander gleich
behandelt.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Jeder Anteileigentimer kann den Umtausch der von ihm an einer Anteilsklasse gehaltenen Anteilen in Anteile einer
an- deren Anteilsklasse desselben Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen, wobei der Verwaltungsrat
Einschran-  kungen insbesondere im Hinblick auf die Haufigkeit, die Modalitdten und die Bedingungen solcher
Umtauschan- trage erlassen und sie insbesondere der Zahlung von Kosten und Lasten, deren Betrag er festlegt,
unterwerfen kann.  Die Bedingungen, Einschrankungen, Kosten und Lasten im Hinblick auf solche Umtauschantrage
werden ggf. in den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds kann ein Verfahren gemaf Artikel 12.7 der
Satzung ausldsen (siehe hierzu auch Ziffer 7 im Absatz ,Berechnung des Netto-Inventarwerts”). Der Umtausch von
Anteilen einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds I6st kein solches Verfahren aus.

Der Fonds stellt sicher, dass die Anteileigentimer Umtauschantrdge nur so stellen kdnnen, dass sie ihre Anteile in
Anteile mit einem fir sie unbekannten Preis umtauschen. Hierzu legt der Fonds einen Annahmeschluss fir Um-
tauschantrage fest. Umtauschantrége, welche bis zum Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an jedem Bank-
arbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Rickkaufpreis des folgenden Bewer-
tungstages abgerechnet. Umtauschantrage, welche nach dem Annahmeschluss des jeweiligen Teilfonds an einem
Bankarbeitstag eingehen, werden zu den Bedingungen des tUbernéchsten Bewertungstages abgerechnet.

Sofern ein Umtausch von Anteilen zur Folge hatte, dass die Zahl oder der Netto-Inventarwert der von einem Antei-
leigentiimer in einer Anteilsklasse gehaltenen Anteile unter eine Zahl oder einen Wert fiele, welche(n) der Verwaltungsrat
festgelegt hat, kann der Fonds diesen Anteileigentimer dazu verpflichten, alle der entsprechenden Anteilsklasse
zuge- hdrigen Anteile umzutauschen.

Anteile, deren Umtausch in Anteile einer anderen Anteilsklasse durchgefiihrt wurde, werden annulliert.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen in den Teilfonds aufzulegen. Die Anteilklassen
kdnnen sich in Wahrung, Ausschittungsart, Investorenkategorie und Gebuhrenstruktur unterscheiden. Detaillierte Angaben
zu Anteilklassen finden sich im Anhang Il

Die Bezeichnung der Anteilklassen setzt sich aus einer Kombination der folgenden Abkiirzungen zusammen:

Abkirzungen fur den Anlegerkreis

A Privatanleger

B institutionelle Anleger

M institutionelle Anleger, die mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter einen Vertrag tber die
Verwaltungsgebuhr abgeschlossen haben

R Samtliche Anleger; in den R-Anteilsklassen werden keine Retrozessionen oder Riickvergiitungen entrichtet.

Privatanleger kénnen diese Anteilklassen nur Uber Vertriebsstellen erwerben. Die Anteilklassen sind fiir den
Vertrieb durch Vertriebsstellen vorgesehen, die aufgrund anwendbarer Gesetze oder vertraglicher
Vereinbarungen keine Retrozessionen oder Ruckvergutungen vereinnahmen durfen. Zahlungen aus der
Management Fee der R-Anteilsklassen an Dritte sind zulassig, sofern die Zahlungsempfanger keinen
gesetzlichen Vorschriften (innerhalb der EU insbesondere das Nichtvorliegen von Interessenkonflikten gemass
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der MiFID-II-Richtlinie) oder vertraglichen Vereinbarungen unterliegen, die eine solche Zahlung untersagen.

F, G, H, V Institutionelle Anleger; in den Anteilklassen werden keine Retrozessionen und/oder Riickvergiitungen entrichtet.
Die Anteilklassen sind zu dem fiir den Vertrieb durch Vertriebsstellen vorgesehen, die aufgrund anwendbarer
Gesetze oder vertraglicher Vereinbarungen keine Retrozessionen oder Rickvergitungen vereinnahmen
dirfen. Zahlungen aus der Management Fee dieser Anteilsklassen an Dritte sind zulassig, sofern die
Zahlungsempfanger keinen gesetzlichen Vorschriften (innerhalb der EU insbesondere das Nichtvorliegen von
Interessenkonflikten geméass der MiFID-II-Richtlinie) oder vertraglichen Vereinbarungen unterliegen, die eine
solche Zahlung untersagen.

Abkirzungen fiir die Wahrung der Anteilklasse

C CHF

D UsD

E EUR

P GBP

Weitere Abkirzungen

2 ausschuittend (ohne Ziffer bedeutet thesaurierend)

Q ohne Erfolgshonorar (zur Unterscheidung von gleichartigen Anteilklassen mit Erfolgshonorar)

z mit Durationsteuerung* (geméss ESMA Grundsatz zu Anteilklassen vom 30. Januar 2017 (ESMA34-43-296)

wurde die Anteilklasse BZC im FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund per 30. Juli 2018 fiir Zeichnungen
geschlossen)

Anteile dieser Anteilklassen kénnen nur mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und
innerhalb eines begrenzten Zeitraums erworben werden. Der Zeitraum, in welchem Anteile erworben werden
kénnen, wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

—

* Der Anlageverwalter kann in den Anteilklassen mit Durationsteuerung Geschéfte zur Steuerung der Duration tati- gen.
Die Veranderung der Duration hat eine Veranderung des Zinsrisikos zur Folge. Das Ziel ist es, die Duration der
entsprechenden Anteilklassen im Verhdltnis zur Duration des Gesamtportfolios zu verkirzen oder zu verlangern. Der
Anlageverwalter bestimmt das Ausmal} der Verdnderung der Duration. Die Steuerung der Duration erfolgt
ausschlieBlich Uber Zinsfutures. In einem Marktumfeld steigender Zinsen kann die durchschnittliche Duration des Portfolios
mittels Verkauf von Zinsfutures verkirzt werden mit der Folge, dass der negative Effekt steigender Zinsen auf das
Portfolio reduziert wird. In einem Marktumfeld fallender Zinsen kann der daraus resultierende grundsatzlich positive
Effekt mittels Kauf von Zinsfutures gesteigert werden.

Anteile im Fonds werden auf den Namen des Anteilinhabers ausgestellt. Auf den Namen lautende Anteile werden
grundsatzlich in zertifikatloser Form, belegt durch eine bei Ausgabe oder Umtausch von Anteilen ausgestellte Bestéatigung,
Uber die Verwahrstelle nach Zahlung des Ausgabepreises an die Verwahrstelle ausgegeben. Auf ausdrickliche Anfrage
des Anteileigentimers konnen Namenszertifikate ausgestellt werden. In diesem Falle werden die Anteile bis auf
Tausendstel Anteile zugeteilt und in ein auf den Namen des Anteileigentimers lautenden Investmentdepot bei der
Register- und Transferstelle eingetragen. Der Verwaltungsrat des Fonds kann zusatzlich oder alternativ auch die
Verbriefung in Globalzertifikaten vorsehen.

Jeder Anteil berechtigt zu einer Stimme auf den Hauptversammlungen des Fonds. Bruchteile von Anteilen gewahren
keine Stimmrechte, berechtigen aber zur Teilnahme im Fall der Liquidation des betreffenden Teilfonds bzw. im Fall der
Liquidation des Fonds zur Teilnahme am Liquidationserlds.

Der Fonds hat die Anteile nicht an einer Bérse oder einem geregelten Markt notieren lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung, mit den geltenden Gesetzen, Vertriebsstellen (die
"Vertriebsstelle™) zum Vertrieb der Anteile des Fonds in allen Landern zu benennen, in denen der Vertrieb dieser
Anteile gestattet ist.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, die jeweils anwendbare Ausgabekommission fir die von ihnen vertriebenen
Anteile fur sich zu behalten oder ganz oder teilweise darauf zu verzichten. Zahlungen erfolgen Uber die Verwal-
tungsgesellschaft sowie Uber die Zahlstellen. Vertriebsvertrage mit den Vertriebsstellen werden fur einen unbe-
stimmten Zeitraum abgeschlossen und kdnnen von den Vertragsparteien mit einer Kindigungsfrist, wie in den ver-
schiedenen Vertriebsvertragen festgelegt, schriftlich gekundigt werden.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche wird darauf hingewiesen,
dass sich der Zeichner von Anteilen identifizieren muss. Dies kann gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft selbst
geschehen, der Register- und Transferstelle oder beim Vermittler, der die Zeichnungen entgegennimmt. Die Register-
und Transferstelle wird flr alle Zeichnungen vor Eintragung eines Anteileigentiimers die Einhaltung der Bestimmungen
zur Bekampfung der Geldwasche, gemaf den einschlagigen Gesetzen des Grof3herzogtums Luxemburg Giberwachen
und gegebenenfalls erforderliche Dokumente anfordern oder geeignete MaRnahmen in die Wege leiten.

Die Register- und Transferstelle, der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft oder von diesen beauftragte Personen
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darfen Informationen (ber Anleger an externe Personen weitergeben. Solche beauftragte Personen sind u.a. die
FISCH Asset Management AG, die beauftragten Distributoren oder jede andere Person, die zur Erbringung von
Fondsdienst- leistungen beauftragt wurde. Die Berechtigung zur Offenlegung von Informationen Uber Anleger betrifft
insbesondere auch die Tatigkeiten in der Datenverarbeitung, welche die Register- und Transferstelle als Teil ihrer
Verpflichtungen ausgelagert hat. Der Anleger ist damit einverstanden, dass den Anleger betreffende Informationen
vorbehaltlich der Anwendung lokaler Gesetze und/oder Vorschriften auBerhalb Luxemburgs gelagert und genutzt werden
kénnen und daher méglicherweise der Priifung durch Aufsichts- und Steuerbehdrden inner-und auf3erhalb Luxemburgs
unterliegen. Wenn Informationen tber Anleger in Lander Gbermittelt werden, die ein geringeres Schutzniveau als die in
Luxemburg giltigen Datenschutzvorschriften bieten, ist die dafiir verantwortliche Partei (Register- und Transferstelle,
Fonds oder Verwaltungsgesellschaft) gesetzlich verpflichtet, angemessene Maflinahmen zu ergreifen.

Der Fonds weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen
in dem Anteilsregister des Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger lber eine Zwischenstelle in den
Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen, aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht
unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern
wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass fur die Anteileigentimer bestimmte Informationen entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen vertffentlicht werden. Die Netto-Inventarwerte sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise kdnnen an jedem Bewertungstag am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei
den Zahlstellen, den Informationsstellen und den Vertriebsstellen erfragt werden.

Nach Auflegung eines Teilfonds erfolgt der Erwerb von Anteilen grundsétzlich zum Ausgabepreis des anwendbaren
Bewertungstages, nachdem der Zeichnungsantrag eingereicht wurde, zuzilglich eines mdglichen Verwasserungs-
schutzes zugunsten des jeweiligen Teilfonds sowie einer gegebenenfalls anfallenden Ausgabekommission zugunsten des
Vertriebs. Grundsétzlich werden auf den Namen lautende Anteile Uber die Verwahrstelle in Form von An-
teilsbestatigungen nach Zahlung des Kaufpreises an die Verwahrstelle zur Verfiigung gestellt.

Zeichnungen, fur welche der Zeichnungsbetrag nicht innerhalb von sechs Bankarbeitstagen nach Zeichnungseingang
eintrifft, werden basierend auf einer standigen Anweisung der Verwaltungsgesellschaft automatisch und ohne vorherige
erneute Zahlungsaufforderung riickabgewickelt.

Berechnung des Netto-Inventarwerts

1. Allgemeines
1.1 Der Fonds, jeder Teilfonds und jede Anteilsklasse hat einen Netto-Inventarwert, welcher in der jeweilig
festgelegten Wahrung ausgedriickt wird. Die Wahrung des Fonds ist der Schweizer Franken. Der jeweilige Netto-
Inventarwert wird nach den Regeln des luxemburgischen Rechts, der Satzung und des Verkaufsprospektes
unter Aufsicht der Verwahrstelle bestimmt, mindestens jedoch zweimal im Monat.

1.2 Samtliche berechneten Netto-Inventarwerte kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrates auf das
nachste Hundertstel einer Einheit oder auf die Einheit der jeweiligen Wahrung auf- oder abgerundet werden.
Far die Teilfonds bzw. Anteilsklassen, fur die der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Riickkaufpreis
neben der Wahrung des jeweiligen Teilfonds auch in anderen Wahrungen angegeben wird, erfolgt die Angabe
in jenen Wahrungen auf der Grundlage derselben Wechselkurse, welche fir die Berechnung des Netto-
Inventarwertes in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds bzw. Anteilsklasse angewandt werden.

2. Netto-Inventarwert des Fonds
2.1 Der Netto-Inventarwert des Fonds errechnet sich aus der Summe der Netto-Inventarwerte der Teilfonds im
Sinne von Ziffer 3. Zum Zweck dieser Berechnung werden die Netto-Inventarwerte jedes Teilfonds, falls diese
nicht auf Schweizer Franken lauten, in diese konvertiert und zusammengezahit.

3. Netto-Inventarwert pro Teilfonds
3.1 Der Netto-Inventarwert eines Teilfonds entspricht dem Gesamtguthaben abziglich der Gesamtverpflich-
tungen des Teilfonds.

4. Netto-Inventarwert pro Anteilsklasse
4.1 Der Netto-Inventarwert einer Anteilsklasse entspricht dem Teil des Netto-Inventarwertes des jeweiligen
Teilfonds, welcher der jeweiligen Anteilsklasse aufgrund der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
zurechenbar ist.

5. Netto-Inventarwert pro Anteil

5.1 Der Netto-Inventarwert pro Anteil errechnet sich aus der Teilung des nach Ziffer 4 festgestellten Netto-
Inventarwerts pro Anteilsklasse durch die Anzahl der Anteile dieser Anteilsklasse.
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6.

Bewertung der Vermdgenswerte
6.1 Das Vermdgen eines jeden Teilfonds wird folgendermal3en bewertet:

6.1.1 Wertpapiere, die an einer offiziellen Wertpapierbdrse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs
bewertet. Wertpapiere, fir welche dieser Kurs nicht marktgerecht ist, werden zum Mittelkurs zwischen
Kaufs- und Verkaufskurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbdrsen notiert, ist der
letztverfugbare Kurs jener Bérse mafigebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist;

6.1.2 Wertpapiere, die aktiv an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden, werden zum letztverfiigbaren Kurs auf
diesem Markt bewertet;

6.1.3 falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zulassigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft oder die vom Verwaltungsrat beauftragte Person nach Treu und Glauben auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt;

6.1.4 bei Geldmarktpapieren wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Zuschreibung der sich daraus
ergebenden Rendite, der Bewertungskurs sukzessive dem Ricknahmekurs angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktverhéltnisse werden die Bewertungsgrundlagen an die neuen
Marktrenditen angepasst;

6.1.5 die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

6.1.6 der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung
des entsprechenden Teilfonds lauten, werden zu demselben Wechselkurs umgerechnet, der fur die
Berechnung des Netto-Inventarwertes des entsprechenden Teilfonds angewendet wird;

6.1.7 Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet; und

6.1.8 OTC-Derivate werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der Verwaltungsrat nach Treu und
Glauben, auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die einem Teilfonds aufgrund von Zeichnungen und Riicknahmen entstandenen Transaktionskosten, Steuerlasten,
Geld-Brief-Spannen (Spreads) etc. kdnnen zu einem Wertverlust im Teilfonds fuhren, der als Verwasserung
bezeichnet wird. Um diese Verwasserung im Sinne der Gleichbehandlung der Anteileigentimer zu verhindern,
kann der Fonds Verfahren einflihren, die eine Gleichbehandlung der Anteileigentimer zum Ziel haben (Swing
Pricing, Up-front Fee zugunsten des Teilfonds usw.). Wenn fir einen Teilfonds ein solches Verfahren zuléssig ist, wird
dies in den Anlagen zum Verkaufsprospekt zu dem jeweiligen Teilfonds angegeben.

Der Fonds ist berechtigt, zeitweilig andere adaquate Bewertungsprinzipien fiir die Gesamtfondsguthaben und die
Guthaben eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse anzuwenden, falls die obenerwahnten Kriterien zur Bewertung auf
Grund aulRergewdhnlicher Ereignisse unmdglich oder unzweckmafig erscheinen.Bei auf3erordentlichen Umstéanden
konnen innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fir die danach auszugebenden oder
zuriickzunehmenden Anteile maRgebend sind.

Generell gilt folgendes:

9.1 Jeder Anteil des Fonds, welcher zurtickgekauft werden soll, wird bis zu dem Zeitpunkt des Bewertungstages,
welcher vom Verwaltungsrat im Hinblick auf die Bewertung festgesetzt ist, als ausgegebener und bestehender
Anteil behandelt und sein Preis wird ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung des Preises als Verbindlichkeit
des Fonds betrachtet;

9.2 Jeder vom Fonds aufgrund von eingegangenen Zeichnungsantragen auszugebender Anteil wird dem Zeit-
punkt des Bewertungstages, welcher vom Verwaltungsrat fiir die Bewertung festgesetzt wurde, als ausgegeben
betrachtet und ihr Preis wird bis zum Zahlungseingang als Forderung des Fonds behandelt; und

9.3 Samtliche Vermdgensanlagen, Barguthaben und andere Vermdgenswerte eines Teilfonds, welche in einer
anderen Waéhrung als derjenigen, auf die der Teilfonds lautet, ausgedrickt sind, werden unter
Bericksichtigung der geltenden Wechselkurse zu dem Datum und zur Stunde der Bestimmung des Netto-
Inventarwertes pro Anteil bewertet.

9.4 Sofern der Fonds an einem Bewertungstag einen Vertrag abgeschlossen hat mit dem Ziel:

0] einen Vermogenswert zu erwerben, so werden der fir diesen Vermoégenswert zu zahlende Betrag als
Verbindlichkeit des Fonds, der Wert des Vermogenswertes dagegen als Vermdgenswert des Fonds
behandelt;

(i) einen Vermogenswert zu verauf3ern, so wird der fur diesen Vermdgenswert zu erhaltende Betrag als
Vermogenswert des Fonds betrachtet und der zu liefernde Vermogenswert wird nicht mehr in den Aktiva
des Fonds bilanziert;

wobei der Wert vom Fonds geschétzt wird, soweit die genaue Art der Gegenleistung oder des entsprechenden
Vermogenswertes zum Bewertungstag nicht bekannt sind.
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Aussetzung der Berechnung des Netto-Inventarwertes und der Ausgabe, der
Ricknahme und des Umtauschs der Anteile

Der Fonds kann die Berechnung des Netto-Inventarwertes pro Anteil sowie die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse unter den nachfolgend beschriebenen
Umstanden aus- setzen:

- wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds
notiert ist, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Sonn- oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse
oder diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

- in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft (iber Vermdgenswerte nicht verfiigen kann, oder es fir sie
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Inventarwertes ordnungsgeman durchzufihren.

Eine solche Aussetzung wird vom Fonds, wenn er dies fir angemessen halt, veroffentlicht und den Anteilinhabern, die
einen Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag im Hinblick auf Anteile, deren Netto-Inventarwertberechnung
ausgesetzt wurde, gestellt haben, mitgeteilt.

Wahrend der Aussetzung der Netto-Inventarwertberechnung kénnen Antréage auf Zeichnung, Riicknahme oder Um-
tausch von Anteilen widerrufen werden, sofern ein derartiger Widerruf beim Fonds vor Ablauf dieser Aussetzungsfrist
eingeht.

Vorbeugung von Praktiken des Market Timing und des Late Trading
Die Praktiken des Market Timing und des Late Trading sind nicht zugelassen.

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
gleichen Fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und der Unvollkom-
menheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Netto-Inventarwertes des Fonds zeichnet und zurticknimmt
oder umtauscht.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrage zuriickzuweisen, die von einem Anleger
stammen, der verdachtig ist, solche Praktiken zu verwenden und gegebenenfalls die notwendigen MaRnahmen zu
ergreifen, um die anderen Anleger des Fonds zu schiitzen.

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrages nach Ablauf
der Frist zur Annahme von Antragen des betreffenden Tages und seine Ausfihrung zu einem Preis entsprechend dem
Netto-Inventarwert des betreffenden Tages.

Generell gilt, dass die Zeichnung, der Umtausch oder die Rucknahme zu einem fiir den Anleger unbekannten Netto-
Inventarwert erfolgen muss.

Allgemeine Anlagegrundsatze,Anlagebeschrankungen und ESG-Ansatz

Die Teilfonds des FISCH UMBRELLA FUND investieren ihr Vermodgen weltweit. Sie befolgen eine defensive,
dynamische oder opportunistische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht.
Qualitdtsdenken und langerfristige Uber-legungen haben gegeniber einer kurzfristigen, risikobehafteten
Ertragsoptimierung Vorrang. Das Anlageziel des Fonds ist teilweise durch die Namensgebung der Teilfonds bestimmt.
Bei Teilfonds, die nicht ausdriicklich als ,nachhaltig“(«sustainable») gekennzeichnet sind, werden ESG-Themen in der
fundamentalen Bewertung von Wertpapieren und Emittenten bertcksichtigt, sind aber im Anlageentscheidungsprozess
nicht bindend:

— Bewertung von ESG-Themen zur Bestimmung des Risikos;

— Aktives Engagement beiden Emittenten;

— Beurteilung, ob ein Problem zum Ausschluss eines Emittenten aus den Anlageerwagungen fihrt oder einen héheren
Risikoaufschlag rechtfertigt.

Die Teilfonds kdnnen weltweit investiert sein. Dabei werden bestimmte Sektoren oder Lander nur dann systematisch
ausgeschlossen, wenn diese wirtschaftlichen Sanktionen unterliegen.

Folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Faktoren zur Umsetzung von ESG-Themen im Investmentprozess:
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Beriicksichtigung

Art. von - Ausschliisse Best-in-class /

SEDR* Teilfonds NaChrri]:ill?gr:(eltS- Best-of-class

6 FISCH Convertible Global Defensive Fund v

6 FISCH Convertible Global Opportunistic Fund v

6 FISCH Convertible Global Dynamic Fund v

8 FISCH Convertible Global Sustainable Fund v v v

6 FISCH Convertible Global IG Fund v

6 FISCH Bond Global CHF Fund v

6 FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund v

6 FISCH Bond EM Corporates Opportunistic Fund v

6 FISCH Bond EM High Yield Fund v

6 FISCH Bond Global High Yield Fund v

6 FISCH Bond Global Corporates Fund v

6 FISCH Bond Global IG Corporates Fund v

6 FISCH Absolute Return Global Multi Asset Fund )

6 FISCH Absolute Return Global Fixed Income Fund | v/

* SFDR= Verordnung (EU)2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

() steht fiir die indirekte Beriicksichtigung bei Zielfonds und direkte Anlagen, die vom Anlageverwalter verwaltet werden.1. ESG-Bewusstsein

Das Research zu Emittent erfolgt nach Ermessen des Anlageverwalters auf der Grundlage offentlich zuganglicher
Informationen, Verdffentlichungen von Emittenten und Research von Drittparteien.

2. ESG-Beurteilung

Der Anlageverwalter nimmt eine absolute Klassifizierung des Emittenten in Bezug auf ESG-Risiken vor und stuft den
Emittenten als ,niedriges Risiko, ,mittleres Risiko“ oder ,hohes Risiko“ ein. Diese Klassifizierung ist Teil der fundamentalen
Bewertung.

3. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

a) Art. 6 SFDR Teilfonds

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung mit
einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung“) bertcksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.
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Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
koénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditét,
der Rentabilitét oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
im Bewertungsprozess der Investments bertcksichtigt werden, kdnnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den
erwarteten / geschatzten Marktpreis und / oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Teilfonds haben.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande fur den Teilfonds werden neben den Zielen und Anlagestrategien
auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu anderen Faktoren
(insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition (Preisindikation) bereits
mitberlicksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des
Teilfonds. Dennoch kdnnen sich je nach Vermdgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen
auf die Rendite des Teilfonds realisieren.

Ein Art. 6 SFDR Teilfonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das dkologische oder soziale Merkmale im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Erlauterungen zu den etwaigen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen gemaf Artikel 7 Absatz 1 der Offenlegungs-
Verordnung werden in diesem Verkaufsprospekt und in den Jahresberichten des Fonds ab dem 30. Dezember 2022
beriicksichtigt.

b) Art. 8 SFDR Teilfonds

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anlageentscheidung mit
einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung“) berlcksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
konnte. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitéat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits
im Bewertungsprozess der Investments berlicksichtigt werden, kénnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den
erwarteten/ geschatzten Marktpreis und/ oder die Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Teilfonds haben.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermogensgegenstande fur das Investmentvermégen werden neben den Zielen und
Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und setzt diese zu anderen Faktoren
(insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investitionsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition (Preisindikation) bereits
mitberticksichtigt unter Zugrundelegung der potentiellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des
Investmentvermdgens. Dennoch kdnnen sich je nach Vermdgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative
Auswirkungen auf die Rendite des Investmentvermdgens durch Nachhaltigkeitsrisiken realisieren.
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Weitere Informationen darliber, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einflieBen und in welchem AusmaR sie
sich auf die Rendite auswirken kénnen, finden Sie auf der Website von Universal-Investment.

Ein Art. 8 SFDR Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-
Verordnung.

Die Analysten des Anlageverwalters beurteilen den Einfluss der wesentlichen, sektor-abhéngigen Nachhaltigkeitsrisiken
(zum Beispiel CO2-Emissionen, Artenvielfalt und Flachennutzung, Produktsicherheit und -qualitt, Arbeitsschutz,
Arbeitgeber-Arbeitnehmer-Beziehungen, Corporate Governance sowie Korruption & Instabilitat) auf die geschéftlichen und
regulatorischen Risiken des Emittenten, den Cashflow und dessen Stabilitéat sowie die Bewertung (Pramie oder Abschlag
gegeniber vergleichbaren Emittenten). Wenn besondere ESG-Risiken fur die Anlageentscheidung von wesentlicher
Bedeutung sind, vertieft der Anlageverwalter seine Analyse, und falls notwendig, nimmt er den Dialog mit dem Emittenten
auf. Er beabsichtigt damit, das ESG-Risiko besser einzuschatzen und gegebenenfalls die ESG-Leitlinien des Emittenten
risikomindernd zu beeinflussen. Der Anlageverwalter Uberwacht und dokumentiert, dass der Emittent die erforderlichen
Schritte unternimmt. Wenn nach Meinung des Anlageverwalters das Management eines Emittenten nicht bereit ist, die
identifizierten Hauptrisiken im ESG-Bereich anzugehen und zu mindern, und die Risikobewertung immer noch schwierig
und/oder schwache Governance sich nicht verbessert, bzw. sich verschlechtert, kann das ESG-Komitee des
Anlageverwalters den Emittenten aus dem Anlageuniversum ausschliessen.

Erlauterungen zu den etwaigen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen gemaf Artikel 7 Absatz 1 der Offenlegungs-
Verordnung werden in diesem Verkaufsprospekt und in den Jahresberichten des Fonds ab dem 30. Dezember 2022
beriicksichtigt.4. Ausschluss

Es werden bspw. Emittenten mit substanziellen Umsétzen aus der Verteidigungs- und Waffenindustrie (5% bzw. 0% bei
kontroversen Waffen), Kernenergie (5%), dem Kohleabbau (5%) und/oder der Aufbereitung von Olsanden (5%),
Gentechnik (0% Medizin, 0% Landwirtschaft), Tabak (5%), Erwachsenenunterhaltung (5%) und Emittenten, die
Menschenrechte verletzen, ausgeschlossen.

5. Best-in-class/Best-of-class

Zur Beurteilung von Emittenten wird eine Kombination aus Rating des Emittenten selbst (Best-in-Class) und Industrierating
(Best-of-Class) herangezogen.

Die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind von zahlreichen
Faktoren abhéangig und werden u.a. aufgrund begrenzter Datenverfligbarkeit und fehlender standardisierter
Bewertungsmodelle nicht bewertet.

Der Verwaltungsrat des Fonds legt die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest. Genauere Informationen zu Wahrung, den
Anlageobjekten und den Zielsetzungen finden sich fur den betreffenden Teilfonds in den Anlagen zu diesem
Verkaufsprospekt wieder.

Die Benchmarks dienen dem Vergleich der Wertentwicklung. Ein Teil der Investitionen der Teilfonds wird den
Bestandteilen des Benchmarks entsprechen. Der Anlageverwalter kann aber nach seinem Ermessen in Wertpapiere und
Finanzinstrumente investieren, die nicht in dem jeweiligen Benchmark enthalten sind. Das Risiko- und Ertragsprofil des
Teilfonds ist vergleichbar mit dem entsprechenden Benchmark.

1. Die Anlagen des Fonds bzw. jedes einzelnen Teilfonds bestehen ausschlie3lich aus:

1.1 Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt (wie im Gesetz von 2010 definiert)
notiert sind oder gehandelt werden;

1.2 Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgema ist,
gehandelt werden;

1.3 Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierbérse eines Staates auferhalb der Eu-
ropaischen Union amtlich notiert oder auf einem anderen geregelten Markt eines Staates auferhalb der
Europaischen Union, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemafd ist,
gehandelt werden;

1.4 Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern
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- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse auf3erhalb des Europaischen Wirtschaftsraums oder auf einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, beantragt wird, und sofern die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes in der Satzung
des Fonds vorgesehen ist;

- die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem Drittstaat, sofern

2.1. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewabhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht,

2.2. das Schutzniveau der Anteileigentiimer der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteileigentiimer des Fonds
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Vermdogens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

2.3. die Geschéaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es er-
lauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrége und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden,

2.4. der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Grundungsdoku-
menten insgesamt hochstens 10 % seines Vermdégens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf,

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hdéchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union hat oder falls der
satzungsmalfige Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet und es Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,

abgeleiteten Finanzinstrumenten, einschlie3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter den vorhergehenden Punkt 1.1., 1.2. und 1.3. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und
Anlagebeschrankungen® bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzin-
strumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivaten*), sofern

4.1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Punkt 1 bis 5 dieses Abschnittes ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen® oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Fonds gemalR den in der Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

4.2. die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden, und

4.3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verauf3ert, liquidiert oder durch ein Gegenge- schaft
glattgestellt werden kénnen,

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die der Definition des
Artikels 1 des Gesetzes von 2010 unterfallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

5.1. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staats, der Europaischen Zentralbank, der Européischen Union oder der Européaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten ange-
horen, begeben oder garantiert oder

5.2. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den obenstehenden Punkten 1.1.,
1.2.und 1.3. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen® bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder

5.3. von einem Institut, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie
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6.

7.

8.

9

9.1.

9.2

9.3.

die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

5.4. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern

fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen der Punkte 5.1., 5.2.
oder 5.3. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen” gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der 4. Richtlinie
78/660/EWG, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstréager handelt, der die wertpapiermaRlige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Ein Teilfonds Fonds darf:

6.1. hdchstens 10% seines Vermdgens in anderen als den in Punkt 1 dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlage-

grundsétze und Anlagebeschrankungen” genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

6.2. bewegliches und unbewegliches Vermodgen erwerben, das fir die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit

unerlasslich ist;

6.3. keine Edelmetalle noch Zertifikate Giber diese erwerben;

Ein Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten.

Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seines
Portfolios nicht tiberschreitet.

Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare
Marktentwicklungen und die Liguidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fir die folgenden
Unterabsétze.

Jeder Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in Punkt 9.5. dieses Abschnittes ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen” festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte die in Punkt 9 dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsédtze und Anla-
gebeschrankungen” aufgefiihrten Anlagegrenzen nicht iberschreitet. Die unter Punkt 9 dieses Abschnittes
+Allgemeine Anlagegrundséatze und Anlagebeschrankungen® aufgefiihrten Anlagegrenzen mussen bei Anlagen in
indexbasierten Derivaten nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnittes mit berticksichtigt werden.

Ein Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Vermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und der-
selben Einrichtung anlegen. Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Vermogens in Einlagen bei ein und der-
selben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines
Vermogens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Punkt 3 dieses Abschnittes
LAllgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen® ist, oder hdchstens 5 % seines Vermdgens in anderen
Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen ein Teilfonds jeweils mehr
als 5 % seines Vermogens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Vermdgens nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten
getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen in Punkt 9.1. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundséatze und An-
lagebeschrankungen® darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20 % seines Vermdégens
in einer Kombination aus

a) von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

¢) vondieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Die in Punkt 9.1. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen®, Satz 1 ge-
nannte Obergrenze wird auf héchstens 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
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angehoren, begeben oder garantiert werden.

9.4. Die in Punkt 9.1. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen®, Satz 1 ge-
nannte Obergrenze wird auf hochstens 25 % angehoben, wenn bestimmte Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
missen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemafl den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und beim Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig
werdende Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des ersten Unterabsatzes von
Punkt 9.4. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen” an, die von ein und
demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Vermdégens
des Teilfonds nicht Gberschreiten.

9.5. Die in Punkt 9.3. und 9.4. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschréankungen” ge-
nannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Punkt 9.2. vorgesehenen
Anlagegrenze von 40 % nicht berticksichtigt.

Die in Punkt 9.1., 9.2., 9.3. und 9.4. dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen®
genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher durfen gemaR Punkt 9.1, 9.2., 9.3. und 9.4. dieses
Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschréankungen® getétigte Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei dieser Einrichtung oder in Derivaten
derselben in keinem Fall 35 % des Vermdgens des Teilfonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unterneh-
mensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen als eine
einzige Einrichtung anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Vermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

10. Ein Teilfonds darf, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermdgens in Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Staat innerhalb der OECD oder von
internationalen Organismen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Ein Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrages
des Fondsvermdégens nicht tberschreiten dirfen.

11.
11.1. Ein Teilfonds darf Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Punkt 2 dieses Abschnittes
+<Allgemeine Anlagegrundséatze und Anlagebeschrankungen® erwerben.

Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines Fonds mit mehreren Teilfonds im
Sinne von Art. 181(5) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als eigenstandiger Emittent betrachtet, unter der
Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

11.2. Der Fonds darf grundsatzlich fur jeden Teilfonds hochstens 10% des entsprechenden Teilfondsvermogens in
Anteilen anderer OGAW bzw. sonstigen OGA anlegen.

11.3 In den Fallen, in denen der Fonds Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat,
mussen die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Punkt 9 dieses
Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen erwahnte Obergrenzen nicht be-
rucksichtigt werden.

11.4 Sofern in den Anlagen zum Verkaufsprospekt eines Teilfonds unter B. Anlageobjekte eine von Punkt 11.2. dieses
Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen” abweichende Regelung vor- gesehen ist,
gelten die nachfolgenden Bestimmungen:

- Ein Teilfonds darf bis zu 100% des Teilfondsvermdgens in Anteile von anderen OGAW und/oder anderen
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OGA im Sinne von Punkt 2 dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen®
anlegen;

- Ein Teilfonds darf hdchstens 30% des betroffenen Teilfondsvermdgens in Anteilen von anderen OGA im
Sinne von Punkt 2 dieses Abschnittes ,Aligemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen® anlegen;

- Ein Teilfonds kann Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Punkt 2 dieses
Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen® erwerben, sofern dieser héchstens
20 % des Teilfondsvermogens in Anteilen des ein und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA anlegt. Zum
Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines Fonds mit mehreren Teilfonds
im Sinne von Art. 181(5) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als eigenstandiger Emittent betrachtet, unter
der Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist;

11.5 Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar von

derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsge-
sellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine direkte oder indirekte Beteiligung von
mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft keine Ausgabe- oder Ricknahmekommissionen und lediglich eine reduzierte Verwaltungsgebuhr
(maximal 0.25% p.a.) fiir diese anderen OGAW und/oder OGA erheben.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW und/oder sonstiger
OGA an, so wird im Verkaufsprospekt angegeben, wie hoch die Verwaltungsgebihren maximal sind, die von dem
Teilfonds selbst, wie auch von den anderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu investieren er beabsichtigt,
zu tragen sind.

11.6 Unter Beriicksichtigung der tbrigen anwendbaren Bestimmungen des Punkt 12 dieses Abschnittes ,Allge- meine

12.

Anlagegrundsatze und Anlagebeschréankungen kann jeder Teilfonds Anteile eines oder mehrerer anderer
Teilfonds des Fonds (,Zielteilfonds®) unter der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den betroffenen Teilfonds anlegen; und

- der Anteil der Vermdgenswerte, den die Zielteilfonds ihrerseits in Anteile anderer Zielteilfonds des Fonds
anlegen kénnen, insgesamt nicht 10% ubersteigt; und

- Stimmrechte, die mit den Anteilen an den Zielteilfonds verbunden sind, werden so lange ausgesetzt, wie die
Anteile vom betroffenen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemafien Abwicklung der
Buchfiihrung und der Berichte; und

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermdgens des Fonds insgesamt einbezogen wird,
solange diese Anteile von dem Teilfonds gehalten werden, sofern die Uberprifung des durch das Gesetz
vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Mindestnettovermégens des Fonds betroffen ist.

Sofern ein Teilfonds Anteile eines oder mehrerer anderer Teilfonds des Fonds zeichnet, erwirbt und/oder halt, ist
dies in den Anlagen zum Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds unter B. Anlageobjekte vorgesehen.

12.1 Der Fonds darf keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind und die es ihm ermdglichen,

einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten auszutben.

12.2 Ferner darf der Fonds hochstens:

a) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

b) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

C) 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die unter b), c), und d) vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich
der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

12.3 Die Absétze 12.1. und 12.2. werden nicht angewandt

e) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
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13

13.1.

13.2.

13.3.

14

14.1.

14.2.

15

15.1.

15.2.

15.3.

16.

dessen éffentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

auf von einem Staat aullerhalb der Europaischen Union begebene oder garantierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

9) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union ange-
horen;

h) auf Aktien, die der Fonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Staates aul3erhalb der Europdischen

Union besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Fonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staa- tes zu tatigen. Die Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates auRerhalb der Europdischen Union in ihrer
Anlagepolitik die in Punkt 9, 11 sowie in Punkt 12.1 und 12.2. dieses Abschnittes ,Allgemeine
Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen fest- gelegten Grenzen beachtet. Bei Uberschreitung der
in Punkt 9 und 11 dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen®
vorgesehenen Grenzen findet Punkt 13 sinngemaf Anwendung;

Ein Teilfonds braucht die in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugs-
rechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, nicht
einzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kdnnen die
Mitgliedstaaten neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den Punkten 9, 10, und 11 dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und An-
lagebeschrankungen® abzuweichen.

Werden die im Punkt 13.1. genannten Grenzen von einem Teilfonds unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung
von Bezugsrechten Uberschritten, so hat dieser bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Berticksichtigung der Interessen der Anteileigentiimer anzustreben.

Wenn der Emittent eine juristische Person mit mehreren Teilfonds ist, wo das Vermdgen eines Teilfonds
ausschlieBlich fiir die Anspriiche der Anleger dieses Teilfonds und fur diejenigen der Glaubiger, deren For-
derung anlasslich der Griindung, der Funktionsweise oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haftet,
wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen der Punkte 9 und 11 dieses Ab- schnittes
+LAllgemeine Anlagegrundséatze und Anlagebeschrankungen® jeder Teilfonds als gesonderter Emittent angesehen.

Der Fonds darf keine Kredite aufnehmen.
Der Fonds darf jedoch Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back'-Darlehen erwerben.

Abweichend von Punkt 14.1. kann der Fonds bis zu 10% seines Vermdgens Kredite aufnehmen, sofern es sich
um kurzfristige Kredite handelt;

Unbeschadet der Anwendung der Punkte 1-8 dieses Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anla-
gebeschrankungen” darf der Fonds keine Kredite gewéahren oder fiir Dritte als Burge einstehen.

Punkt 15.1. steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten in Punkt 2, 4 und 5 dieses Abschnittes ,Allgemeine
Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen® genannten durch die Teilfonds nicht entgegen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht Vermégenswerte des Fonds verpfanden oder belasten, zur Sicherung
Ubereignen oder zur Sicherung abtreten, sofern dies nicht im Rahmen eines zuldssigen Geschéafts gefordert
wird. Derartige Besicherungsvereinbarungen finden insbesondere auf OTC-Geschéfte Anwendung.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in Punkt 2, 4, 5 dieses Abschnittes
LAllgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen® genannten Finanzinstrumenten dirfen nicht von dem
Fonds getétigt werden.Hochstens 10% des Vermdgens konnen unter Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen
in Anlageinstrumente investiert werden, welche nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Verfugungen treffen und mit Einverstéandnis des Verwaltungsrates des
Fonds Anderungen der Anlagebeschrankungen und anderer Teile dieses Verkaufsprospektes vornehmen sowie
weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu ent-
sprechen, in denen Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.
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Die oben genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere. Werden die
Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukaufe Uberschritten, so
wird die Verwaltungsgesellschaft unverziglich unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteileigentiimer eine
Ruckfuhrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Die Ratings der Wertpapiere bestimmen sich nach den Einstufungen von Ratingagenturen wie auch dem Market Implied
Rating. Beim Market Implied Rating berechnet sich das Rating anhand der Risikopramie, die ein Unternehmen fiir seine
Anleihen im Vergleich zu risikolosen Verbindlichkeiten® auf dem Markt zahlen muss. Das Market Implied Rating gilt
auch, wenn kein Rating einer Ratingagentur vorliegt. Liegen zwei externe Ratings vor, ist das schlechtere von den beiden
vorliegenden Ratings maf3gebend. Liegen drei externe Ratings vor, ist das zweitbeste Rating maf3gebend. Bei
Downgrades miissen die oben genannten Ratingvorschriften innerhalb von drei Monaten wieder hergestellt werden. Die
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds kann abweichende Bestimmungen vorsehen.

Anlagetechniken und -instrumente
(1) Allgemeine Bestimmungen

Derivate und Techniken und Instrumente kdnnen zu Investitionszwecken, zur effizienten Verwaltung des
Fondsvermégens, zur Absicherung gegen Wahrungs-, Zins- und Kursrisiken sowie zur Deckung von sonstigen
Risiken eingesetzt werden.

In den Anlagen zum Verkaufsprospekt wird fur jeden Teilfonds angegeben, zu welchen Zwecken Derivate und
Techniken und Instrumente eingesetzt werden diirfen. Dies gilt insbesondere fur die im Abschnitt ,Allgemeine
Hinweise zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps“ beschriebenen Wertpapierfinan-
zierungsgeschafte.

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, dirfen nicht
zu einer Veranderung des erklarten Anlageziels des jeweiligen Teilfonds fuhren oder mit wesentlichen
zusatzlichen Risiken im Vergleich zur urspriinglichen, im Verkaufsprospekt beschriebenen Risikostrategie
verbunden sein.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
missen abziglich direkter und indirekter operationeller Kosten an den jeweiligen Teilfonds gezahlt werden.

Die Gegenparteiengrenze im Hinblick auf Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung muss
zusammen mit der Gegenparteiengrenze bei Geschaften mit OTC-Derivaten die in Punkt 9.1. des Abschnittes
+Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen genannte Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw.
10% einhalten.

Der Fonds hat die Strategie, alle Ertrage, die aus den Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung anfallen,
dem jeweiligen Teilfonds, bzw. der jeweiligen Anteilklasse zukommen zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft
verfolgt fur direkte und indirekte operationelle Kosten, die sich aus den Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, dieselbe Strategie wie fur die Ertrdge, soweit diese Kosten einem Teilfonds oder
Anteilklassen zugeordnet werden kdnnen und bezifferbar sind. Der Jahresbericht des Fonds enthélt Angaben zur
Identitéat der Rechttréager, an die diese Kosten und Gebiihren gezahlt werden und ob diese Rechtstrager zur
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle oder zum Anlageverwalter gehdren.

Falls Derivate eingesetzt werden mussen vorstehende Bestimmungen des Abschnittes ,Allgemeine Anlage-
grundsatze und Anlagebeschréankungen® eingehalten werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen von
Risikomanage- ment-Verfahren bei Derivaten zu berticksichtigen.

Es kdnnen Anlagen getéatigt werden, die auf nicht frei konvertierbare Wahrungen lauten. Daraus ergeben sich nebst
Wechselkursrisiken auch Umtauschrisiken, d.h. es besteht das Risiko, dass staatliche Reglementierungen oder
Vorschriften der betreffenden Zentralbank den Umtausch plotzlich beschranken. Derartige Beschrankungen
kdnnen sich wiederum auf den Wechselkurs auswirken.

(2) Derivate

Jeder Teilfonds kann gemaR der jeweiligen im Verkaufsprospekt naher beschriebenen Anlagepolitik und sofern
nicht explizit in dieser ausgeschlossen, Derivate zur Absicherung und zur effizienten Portfolioverwaltung
einsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jegliche Derivate investieren, die von Vermdgensgegenstanden, die fir den Teilfonds
erworben werden diirfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind.
Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese
kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie des jeweiligen
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Teilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen mussen insbesondere mit den Bestimmungen in Punkt 4 des Abschnittes
,Allgemeine Anlagegrundsétze und Anlagebeschrankungen® im Einklang stehen. Darlber hinaus sind die
Bestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu berticksichtigen.

Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

1) Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéaften und Techniken und Instrumenten zur effizienten Port-
folioverwaltung kann der Fonds im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sicherheiten
erhalten, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In jeden Fall wird sichergestellt, dass die oben genannten
Gegenparteigrenzen eingehalten werden. Der folgende Abschnitt legt die fir die jeweiligen Teilfonds ange-
wandten Grundséatze zur Verwaltung von Sicherheiten fest. Samtliche Vermogenswerte, die im Zusammenhang
mit den Techniken und Instrumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltung erhalten werden, sind als
Sicherheiten im Sinne dieses Abschnittes anzusehen.

(2) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die fiir den jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kdnnen dazu benutzt werden, das Gegen-
parteirisiko zu reduzieren, dem der Teilfonds ausgesetzt ist, wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen,
Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen insbesondere
hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in Bezug auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken
in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfillt.

3) Zuldssige Sicherheiten

Im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben
sind die zulassigen Sicherheiten an den entsprechenden Stellen in diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

(4) Umfang der Sicherheiten

Sofern gesetzlich gefordert oder nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft die Entgegennahme von Si-
cherheiten erforderlich ist, wird die Verwaltungsgesellschaft den notwendigen Umfang der Sicherheiten fiir
derivative OTC-Geschéfte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung fir den jeweiligen Teilfonds je nach
der Natur und den Eigenschaften der ausgeflihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und Identitat der
Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

(5) Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfliigung
stehenden Marktpreisen sowie unter Beriicksichtigung angemessener Bewertungsabschlage, die von der
Verwaltungsgesellschaft fur jede Vermdgensart des jeweiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie
der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie bericksichtigt mehrere Faktoren in
Abhangigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitdt der Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung
und Preisvolatilitat der Vermodgenswerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut) nicht auf
entgegengenommene Barsicherheiten angewandt.

Art der Sicherheit Abschlag
Liquide Vermdgenswerte Bis zu 0%
Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der taglich einen Netto- Bis zu 5 %
inventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares

Rating verfugt

Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die oben unter Punkt 3 (c) und (d) Bis zu 10%

aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegt

Anleihen, die von erstklassigen Emittenten (Investment-Grade-Rating) mit Bis zu 15%
angemessener Liquiditat begeben oder garantiert werden

Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Bis zu 20%
Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder

gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem anerkannten Index enthalten

sind

(6) Wiederanlage von Sicherheiten

Wahrend der Laufzeit des Geschaftes kdnnen entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash Col-
lateral) weder verdufBert, neu angelegt oder verpfandet werden. Entgegengenommene Barsicherheiten
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(Cash Collateral) kénnen nur

- als Sichteinlagen bei Kreditinstituten gemaR Artikel 41 (1) Buchstabe f des Gesetzes von 2010 angelegt
werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der Definition in den CESR Leitlinien zu einer
gemeinsamen Definition fiir europaische Geldmarktfonds angelegt werden.

Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den Diversifizierungsvoraussetzungen fir unbare Sicher-
heiten zu diversifizieren.

Allgemeine Hinweise zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Allgemeines

Gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die ,SFTR*) muss der Fonds gewissen Transparenzanforderungen gerecht werden,
soweit seine Teilfonds sog. Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Total Return-Swaps eingehen diirfen.

AlsWertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten:
- Pensionsgeschétfte;
- Wertpapierleihgeschafte; und
- Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-
Geschéfte).

Der Fonds wird ausschlie3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

Es wird erwartet, dass die Wertpapierleihe kontinuierlich eingesetzt wird, wahrend ein Teilfonds mit Schwankungen nach
oben und unten rechnen kann, wie nachstehend beschrieben. Der Anteil des Nettovermogens eines Teilfonds, der
Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften ist, schwankt in der Regel zwischen 0% und 30%. Solche Schwankungen
kdnnen von Faktoren wie dem Gesamtnettovermdgen des Teilfonds, der Nachfrage von Leihnehmern nach
Wertpapieren aus dem zugrundeliegenden Markt und saisonalen Trends im zugrundeliegenden Markt abhangen, sind
aber nicht darauf beschrankt. In Zeiten, in denen der Markt keine oder nur eine geringe Nachfrage nach den zugrunde
liegenden Wertpapieren verzeichnet, kann der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der der Wertpapierleihe
unterliegt, 0% betragen, wahrend es auch Zeiten mit héherer Nachfrage geben kann, in denen sich dieser Anteil 30%
nahern kann.

Ein Wertpapierleihgeschéft ist ein Geschéft, durch das eine Vertragspartei (,Leihgeber”) Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente und Investmentanteile in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertragt, dass die die Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile entleihende Partei (,Leihnehmer”) zu einem spateren Zeitpunkt oder auf
Ersuchen des Leihgebers gleichwertige Papiere zuriickgibt.

Soweit gemaf3 den rechtlichen Bestimmungen, insbesondere dem Rundschreiben CSSF 08/356 vom 04. Juni 2008 in
Bezug auf den Einsatz von Finanztechniken und —instrumenten, zuldssig und im Rahmen der darin festgelegten
Grenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter fur Rechnung des entsprechenden Teilfonds
entweder zur Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses als auch zur Senkung seiner Kosten oder Risiken
Wertpapierleihgeschafte tatigen. Die im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile kénnen dabei leihweise gegen marktgerechtes Entgelt an Leihnehmer tbertragen werden. Gelddarlehen darf
die Verwaltungsgesellschaft Dritten fiir Rechnung des Fonds nicht gewéahren.

Der Fonds muss fur den betreffenden Teilfonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschéaften grundsatzlich tber die
gesamte Dauer Sicherheiten erhalten, deren Verkehrswert jederzeit mindestens der Hohe des Verkehrswertes der
verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheiten missen die im Rundschreiben CSSF 14/592 festgelegten
Anforderungen erfiillen. Die Sicherheiten werden entweder von der Verwahrstelle oder deren Delegierten verwahrt.

Alle im Rahmen von Wertpapierleihgeschéaften Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmen-
tanteile kdnnen jederzeit zuriick Ubertragen und alle eingegangenen Wertpapierleihgeschafte konnen jederzeit be-
endet werden. Beim Abschluss eines Wertpapierleihgeschéftes muss vereinbart werden, dass nach Beendigung des
Leihgeschafts dem Teilfonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gleicher Art, Gite und Menge
innerhalb der Gblichen Abwicklungszeit zuriick Gbertragen werden. Alle an einen einzigen Leihnehmer bzw.
konzernangehorige Unternehmen ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile dirfen 10%
des Netto-Inventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Bei Abwicklung von Wertpapierleihgeschéften Gber ein von
einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem dirfen die an einen Leihnehmer tbertragenen Wertpapiere
10% des Netto-Inventarwerts des Teilfonds Ubersteigen.
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Zwecks Tatigung von Wertpapierleihgeschéaften kann der Fonds direkt oder (ber ein von einem Finanzinstitut or-
ganisiertes Wertpapierleihsystem verleihen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapierleihgeschéaften iber
ein von einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem kann auf die Stellung von Sicherheiten verzichtet
werden, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist.

Der Fonds hat zum 1. Januar 2018 die RBC Investor Services Trust Toronto mit Sitz in 155 Wellington Street West,
10th Floor, Toronto, ON M5V 3L3, Canada, als ausschliessliche Beauftragte von Wertpapierleihgeschéaften ,Securities
Lending Agent* (im Folgenden ,Agent®) ernannt. Der Agent hat ein organisiertes Wertpapierleihsystem aufgestellt und
wird hinsichtlich der Sicherheiten als Unterverwahrstelle (sub-custodian) und Sicherheitenverwalter (collateral manager)
fungieren. Vor dem 1. Januar 2018 bestand bereits ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft,
handelnd fiir Rechnung des Fonds, und dem Agent.

Der Agent erhalt 25% der gesamten von den Leihnehmern erhobenen Gebihren, die alle vom Agenten in Rechnung
gestellten direkten Kosten umfassen. Es werden keine weiteren zuséatzlichen Kosten an den Agenten oder ein anderes
Unternehmen im Zusammenhang mit der Tétigkeit gezahlt. Die durch die Wertpapierleihe generierten Einkinfte fliessen
zu 75% in den jeweiligen Teilfonds.

Kriterien fiir die Auswahl von Leihnehmern

Leihnehmer sind in der Regel Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Eine Mindestbonitatsbewertung als
Voraussetzung fir die Auswahl der Leihnehmer ist nicht vorgesehen, da diese Geschéfte einer zwingenden
Besicherung unterliegen.

Der Agent erstellt eine Liste mit den Gegenparteien, an die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
ausgeliehen werden dirfen. Die wichtigsten Auswahlkriterien sind Erfahrung im Securities Lending Geschaft, Effizienz
in der Abwicklung und die Bonitat. Die Gegenparteien auf der Liste des Agent miissen keine Anforderungen an ein
Mindestrating erfiillen. Der Agent kann auch Gegenparteien auf die Liste setzen, die kein Rating aufweisen. Der
Agent darf die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile ausschliesslich an Gegenparteien ausleihen,
die auf der Liste des Agenten aufgefiihrt sind. Die Liste kann von Zeit zu Zeit geéndert werden und von den Anlegern
auf Anfrage eingesehen werden. Die Verwaltungsgesellschaft Uberprift mindestens einmal  jéhrlich die Liste des
Agenten in Bezug auf Rechtsstatus, Herkunftsland und Bonitét.

Akzeptierte Sicherheiten: Wert und Qualitat

Im Rahmen seines Programms zur Wertpapierleihe stellt der Agent sicher, dass seine Gegenparteien Sicherheiten von
ausreichendem Wert und ausreichender Qualitét liefern. Diese Sicherheiten missen geliefert werden in Form von:
0] Barmitteln, die gemass den aufsichtsrechtlichen Anforderungen investiert werden,

(i) Wertpapieren, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Organismen eines Gemeinwesens regionaler oder globaler Natur
emittiert oder garantiert werden,

(iii) einer auf erste Aufforderung zahlbaren Sicherheit, die von erstklassigen nicht mit der Gegenpartei
oder dem Fonds verbundenen Finanzinstituten ausgegeben wird,

(iv) Wertpapieren, die an einer von einem OECD-Mitgliedstaat anerkannten Borse/Handelsplattform notiert
sind oder gehandelt werden,

(v) Wertpapieren mit einem Mindestrating von A-1 oder gleichwertig, und/oder
(vi) Wandelanleihen, sofern die betreffende Wandelanleihe ein Rating von mindestens Investment Grade
aufweist.

Die Restlaufzeit der Sicherheiten ist nicht beschrankt.
Strategien des Agent zur Diversifikation und Korrelation von Sicherheiten

Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfillt, wenn der
Teilfonds Sicherheiten erhalt, bei denen das maximale Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten 20% des
Netto-Inventarwerts des Teilfonds nicht tbersteigt. Erhélt der Teilfonds Sicherheiten von verschiedenen Gegenparteien,
werden die jeweiligen Sicherheiten zusammengerechnet, um die Grenze von 20% pro Emittent zu berechnen. Davon
abweichend konnen die Sicherheiten vollstandig aus handelbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen,
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die von einem OECD-Mitgliedstaat, dessen Gebietskdrperschaften, oder supranationalen Institutionen (denen
mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort) ausgegeben oder garantiert werden. Der Teilfonds soll aber in jedem Fall
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten und die Wertpapiere einer einzelnen Emission
sollen nicht mehr als 30% des Netto-Inventarwerts des Teilfonds ausmachen.

Die Sicherheiten missen von einer von der Gegenpartei unabhangigen Einrichtung begeben sein. Angestrebt wird,
dass die Sicherheiten und die Gegenpartei keine hohe Korrelation aufweisen. Die Investoren werden jedoch darauf
hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unab-
héngig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Bewertung

Sowohl die Sicherheiten als auch die verliehenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile werden
taglich vom Agent Uberwacht und bewertet. Ist eine tagliche Bewertung aufgrund einer aussergewdohnlichen
Marktsituation nicht méglich, erfolgt sie in Ubereinstimmung mit der (iblichen Marktpraxis. Der Marktwert samtlicher
Sicherheiten darf zu keiner Zeit 102% (105% bei Aktien) des Marktwertes der ausgeliehenen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile unterschreiten. Entsprechend kann der Agent taglich zusétzliche Sicher-
heiten (variation margin) von den Gegenparteien gefordert werden.

Zusatzliche Risiken

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft haben wahrend der Geschéftsdauer keine Verfligungsmdglichkeit Gber
verliehene Vermogensgegenstande. Eine verspatete Lieferung der ausgeliehenen Vermégensgegenstande durch den
Leihnehmer kann zu einer Einschréankung der Zahlungsféahigkeit der Teilfonds bei Rlicknahmeantréagen fiihren.

Verliert der verliehene Vermdgensgegenstand wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und mochte die Verwal-
tungsgesellschaft den Vermdgensgegenstand insgesamt verauf3ern, so muss sie das Leihgeschaft kiindigen und den
Ublichen Abwicklungszyklus zur Umbuchung der verliehenen Vermogensgegenstande auf das Depot des Teilfonds
abwarten, bevor ein Verkaufsauftrag erteilt werden kann, wodurch in dieser Zeit ein Verlust fir den Teilfonds entstehen
kann.

Die Teilfonds sind dem Kreditrisiko des Leihnehmers ausgesetzt. Der Umfang dieses Kreditrisikos kann durch die
Entgegennahme geeigneter Sicherheiten verringert werden. Auch wenn der Leihnehmer zur Stellung von Sicher-
heiten in einem Umfang verpflichtet ist, der mindestens dem Kurswert der verliehenen Vermdgensgegensténde nebst
etwaiger Ertrage hieraus und einem marktiblichen Aufschlag hierauf entspricht, und dartber hinaus zusatzliche
Sicherheiten zu leisten hat, wenn eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt, besteht das Risiko,
dass der Teilfonds aufgrund von Wertverdnderungen bei den Sicherheiten und/oder den verliehenen
Vermdgensgegenstanden untersichert ist. Ferner besteht das Risiko, dass ein Leihnehmer einer Nachschusspflicht zur
Stellung von Sicherheiten nicht nachkommt, sodass der bestehende Riickibertragungsanspruch bei Ausfall des
Leihnehmers nicht vollumfanglich abgesichert ist. In solchen Fallen besteht ein Kontrahentenrisiko in HOohe der
Untersicherung.

Beim Ausfall des Leihnehmers ist der Agent verpflichtet, fir Rechnung des Teilfonds den identischen
Vermdgensgegenstand in der Hohe der ausgeliehenen Menge zu beschaffen oder den entsprechenden Marktwert zu
ersetzen. Der Ausfall des Agenten wirde in den meisten Fallen in einem Verlust des Ertrags aus Wertpapierleih-
geschéften resultieren.

Die Korrelation zwischen verschiedenen Wertpapieren kann sich innerhalb sehr kurzer Zeit stark verandern. Erfah-
rungsgemass konnen Wertpapiere, die in einem normalen Marktumfeld eine kleine Korrelation aufweisen, in einem
schwierigen Marktumfeld hoch korrelieren.

Werden erhaltene Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt (z.B. beim
Agent), besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Leihnehmers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in
vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Soweit der Fonds oder ein Teilfonds Barsicherheiten erhalt, besteht ein Ausfallrisiko beztglich des maRgeblichen
kontofiihrenden Kreditinstituts, u.a. des Agenten.

Verwahrung der Vermdgenswerte und der erhaltenen Sicherheiten

Die Vermogenswerte der Teilfonds sowie die Sicherheiten werden gemass gemaR den rechtlichen Bestimmungen,
Verordnungen, den CSSF Rundschreiben (insb. Rundschreiben 16/644) und den Bestimmungen dieses Prospekts von
der Verwahrstelle verwahrt. Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte und der Sicherheiten an Dritte
delegieren, wobei diese Delegierung den Bedingungen der geltenden Gesetze, Verordnungen, CSSF Rundschreiben
und den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung unterliegt. Die Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen
Delegierung nicht berthrt.
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Die vom Fonds im Rahmen der Wertpapierleihgeschéfte erhaltenen Sicherheiten werden vom Agent in seiner Funktion
als Unter-Verwahrstelle verwahrt. Der Agent kann die Verwahrung der Sicherheiten an Dritte unter-delegieren, wobei
diese Delegierung den Bedingungen der geltenden Gesetze und Verordnungen und den Bestimmungen der
Verwahrstellenvereinbarung unterliegt.

Die leihweise Ubertragenen Vermogensgegenstande werden nach Ermessen des Leihnehmers verwahrt.
Weiterverwendung von Sicherheiten

Sicherheiten dirfen weder von der Verwahrstelle, noch vom Agent, noch von dessen Delegierten fur eigene Rechnung
weiterverwendet werden.

Kosten und Aufteilung der durch die Wertpapierleihgeschéfte erzielten Rendite

Durch die Wertpapierleihgeschéfte fallen direkte und indirekte Kosten an, welche dem jeweiligen Teilfondsvermdégen
belastet werden. Diese Kosten kénnen sowohl flr dritte Parteien als auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen. Die jeweils angefallenen Kosten sowie die beglnstigten Parteien werden
im Jahresbericht des Fonds aufgefihrt.

Die durch die Wertpapierleine generierten Einkiinfte fliessen zu 75% in den jeweiligen Teilfonds. 25% der Einkinfte
behalt der Agent fir die Durchfihrung des Wertpapierleihe-Programms und samtliche in diesem Zusammenhang
anfallenden Kosten ein. Die Verwaltungsgesellschaft, die nicht mit dem Agent verbunden ist, erhélt keinen Anteil an
den generierten Einkunften.

Anteil des Teilfondsvermdgens, der héchstens zum Einsatz kommen kann

Samtliche (100%) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile eines Teilfonds koénnen auf unbe-
stimmte Zeit im Rahmen eines oder mehrerer Wertpapierleihgeschafte an Leihnehmer ibertragen werden.

In den Anlagen zum Verkaufsprospekt kdnnen bei den entsprechenden Teilfonds ggf. abweichende Angaben ge-
macht werden.

Anteil des Teilfondsvermdgens, der voraussichtlich zum Einsatz kommen wird

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpa-
pierleihgeschéften sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten
werden kann.

In den Anlagen zum Verkaufsprospekt kdnnen bei den entsprechenden Teilfonds ggf. abweichende Angaben ge-
macht werden.

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich ein Risikomanagement-Verfahren gegeben, welches die Beschreibung aller
Rahmenbedingungen, Prozesse, MaRnahmen, Aktivitdten und Strukturen, die fiir eine effiziente und effektive
Durchfuhrung und Weiterentwicklung des Risikomanagement- und Risikoreportingsystems erforderlich sind, zum
Gegenstand hat. Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der
CSSF (CSSF Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011 und den ESMA Leitlinien 10-788 vom 28. Juli 2010), berichtet
die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig der CSSF (ber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die
aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF beschreiben die Verhaltensrichtlinien, die von den Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in Bezug auf die Anwendung eines Risikomanagementverfahrens und die
Nutzung derivativer Finanzinstrumente, einzuhalten sind. In den aufsichtsbehdrdlichen Schreiben der CSSF werden
Fonds, die Teil | des Gesetzes von 2010 unterliegen, auf ergdnzende Informationen Uber die Verwendung eines
Risikomanagementverfahrens im Sinne von Artikel 42 (1) des Gesetzes von 2010 sowie Uber die Nutzung derivativer
Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 41 (1) g dieses Gesetzes hingewiesen.

Die in den aufsichtsbehérdlichen Schreiben genannten Risikomanagement-Grundsétze missen unter anderem die
Messung des Marktrisikos (einschlief3lich des Gesamtrisikos), die fur die Fonds angesichts ihrer Anlageziele und -
strategien, der fir die Verwaltung der Fonds angewandten Verwaltungsstile oder -methoden sowie der
Bewertungsprozesse wesentlich sein kénnten, und damit eine direkte Auswirkung auf die Interessen der Aktionare der
verwalteten Fonds haben kdnnen, ermdglichen.

Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender nach den gesetzlichen Vorgaben vorgesehenen Methoden:

Commitment Approach:
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Bei der Methode ,Commitment Approach® werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre
entsprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes (bei Optionen) umgerechnet. Dabei werden Netting-
und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser
Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Gesellschaftsportfolios nicht Giberschreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomalf3 im
Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt an, welches Verlustniveau innerhalb eines bestimmten Zeitraums (sogenannte
Halteperiode) und mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tberschritten wird.

Relativer VaR-Ansatz

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungszeitraum 1 Jahr)
des Fonds/des Teilfonds den VaR eines derivatefreien Vergleichsvermdégens nicht um mehr als ein bestimmtes
Verhéltnis (VaR Limit Ratio) Ubersteigen. Dabei ist das Vergleichsvermdgen grundsétzlich ein anndherndes Abbild der
Anlagepolitik des Fonds/des Teilfonds.

Absoluter-VaR Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, Beobachtungszeitraum 1 Jahr)
des Fonds/des Teilfonds ein bestimmtes Verhaltnis des Fonds-/Teilfondsvermégens nicht Gberschreiten.

Leverage:

Durch die Hebelwirkung von Derivaten, kann der Wert des Fonds-/Teilfondsvermdgens sowohl positiv als auch negativ
starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten
der Fall ist. Insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Es wird darauf hingewiesen, dass unabhangig von der vom Gesetzgeber vorgegebenen Hochstgrenze des Marktrisikos
aus der relativen VaR-Berechnung der Hebeleffekt hdher ausfallen kann, da dessen Berechnung auf Grundlage der
Summe der Nominalen (Sum of Notionals) der vom Fonds /vom Teilfonds gehaltenen Derivate beruht. Etwaige Effekte
aus der Wiederanlage aus Sicherheiten bei Pensionsgeschaften werden mitberticksichtigt. Die tatsachliche
Hebelwirkung unterliegt im Zeitverlauf hingegen Schwankungen an den Wertpapiermarkten und kann daher auch durch
auergewdhnliche Marktbedingungen héher ausfallen.

Aufgrund der Berechnungsweise der Hebelwirkung gemall der Methode Summe der Nominalwerte, kann die
berechnete Hebelwirkung einen wesentlichen Umfang annehmen und nicht unbedingt mit den Erwartungen des
Anlegers bzgl. des direkten Hebel-Effektes Ubereinstimmen. Die erwartete Hebelwirkung ist daher kein Zielwert,
sondern eher als Erwartungswert der zum Einsatz kommenden Hebelwirkung zu verstehen. Demnach kann die
tatsachliche Hebelwirkung vom angegeben Erwartungswert abweichen. Folglich ist die Angabe bzgl. der erwarteten
Hebelwirkung auch nicht als eine Art Anlagegrenze zu verstehen, bei dessen Uberschreitung etwaige
Kompensationszahlung erfolgen muss.

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Anteile des Fonds ist mit Risiken verbunden. Die nachstehenden Angaben sollen Anleger uber
Unwagbarkeiten und Risiken im Zusammenhang mit Anlagen und Geschaften in  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, strukturierten Finanzinstrumenten und anderen derivativen Finanzinstrumenten informieren.
Aktionare sollten bedenken, dass der Preis von Anteile und etwaige durch sie erzielte Ertrage fallen und steigen kénnen
und die Aktiondre moglicherweise nicht den gesamten Anlagebetrag zurtickerhalten. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit gibt nicht zwangslaufig Aufschluss lber die zukinftige Entwicklung und Anteile sind als mittel- bis
langfristige Investition zu betrachten. Wenn die Wahrung des betreffenden Teilfonds von den Wahrungen des Anlegers
abweicht oder wenn die Wéahrung des betreffenden Teilfonds von den Wahrungen der Markte abweicht, in die der
jeweilige Teilfonds investiert, ist die Aussicht auf zusatzliche Verluste (bzw. die Aussicht auf zuséatzliche Gewinne) fur
den Anleger grof3er als die Uiblichen Anlagerisiken.

Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die Anlageziele der Teilfonds erreicht werden. Je nach Marktlage und
dem gesamtwirtschaftlichen Klima kann die Erreichung der Anlageziele schwieriger oder sogar unmdglich werden. Die
Wahrscheinlichkeit, mit der das Anlageziel fir einen Teilfonds erreicht wird, wird weder ausdriicklich noch
stillschweigend zugesichert.

Die Anlageergebnisse der einzelnen Teilfonds sind direkt mit den Anlageergebnissen der von diesem Teilfonds
gehaltenen Basisinstrumente verbunden. Die Mdglichkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, hangt von der
Verteilung der Anlagen des Teilfonds auf die Basisinstrumente und dem Potenzial eines Basisinstruments ab, sein
eigenes Anlageziel zu erreichen. Es ist mdglich, dass ein Basisinstrument seine Anlagestrategien nicht effektiv
einsetzen kann. Daher wird ein Basisinstrument das Anlageziel mdglicherweise nicht erreichen und dies wirde die
Anlageergebnisse des Teilfonds beeintrachtigen.
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Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Anlage in Fondsanteilen ist eine durch den Grundsatz der Risikostreuung gekennzeichnete Investitionsform. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass mit einer solchen Anlage Risiken verbunden sein kénnen, die sich
insbesondere aus der Anlagepolitik des Fonds, dem Wert der im Fonds enthaltenen Vermégenswerte und dem
Anteilsgeschéft ergeben. Fondsanteile sind hinsichtlich ihrer Chancen und Risiken sowie gegebenenfalls insbesondere
auch in Kombination mit Instrumenten und Techniken vergleichbar mit Wertpapieren. Lauten Fondsanteile auf
Fremdwahrungen, bestehen Chancen und Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursen. Es ist ferner zu bedenken,
dass diese Anteile einem so genannten Transferrisiko unterliegen. Der Kaufer von Fondsanteilen erzielt nur dann einen
Gewinn durch den Verkauf seiner Fondanteile, wenn deren Wertzuwachs den bei ihrem Kauf entrichteten
Ausgabeaufschlag Ubersteigt, wobei die Ricknahmegebihr zu berlicksichtigen ist. Der Ausgabeaufschlag kann das
Ergebnis fir den Anleger mindern oder bei nur kurzer Anlagedauer sogar zu Verlusten fuhren. Ein Verlustrisiko kann
mit der Aufbewahrung von Vermdgenswerten verbunden sein, vor allem im Ausland; dieses kann sich aus Insolvenz,
Verletzung der Sorgfaltspflicht oder missbrauchlichem Verhalten der Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle ergeben
(Aufbewahrungsrisiken). Der Fonds kann Opfer von Betrug bzw. Untreue oder anderen strafbaren Handlungen sein.
Es kdnnen Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder externer Dritter entstehen oder der Fonds kann durch externe Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen geschadigt
werden (operative Risiken).

Risiken im Zusammenhang mit dem Vermdgen des Fonds
Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Adressenausfallrisiko

Der Fonds wird dem Risiko unterliegen, dass eine Gegenpartei Geschéafte nicht erflllen kann, sei es aufgrund von
Insolvenz, Konkurs oder aus anderen Griinden.

Kontrahentenrisiko

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen in den OTC-Markten (in denen Termin- und Optionskontrakte, Credit Default
Swaps, Total-Return-Swaps und bestimmte Optionen auf Wa&hrungen und andere derivative Finanzinstrumente
normalerweise gehandelt werden) einer geringeren Regulierung und Beaufsichtigung als Geschéafte, die an
organisierten Wertpapierboérsen abgeschlossen werden. Dariiber hinaus stehen viele der Schutzmaf3nahmen, die
Marktteilnehmern an einigen organisierten Bérsen zugutekommen, wie etwa die Erflillungsgarantie einer Clearingstelle
der Borse, in Verbindung mit OTC-Transaktionen moglicherweise nicht zur Verfugung. Daher wird ein Teilfonds, der
OTC-Transaktionen abschliefdt, dem Risiko unterliegen, dass seine direkte Gegenpartei ihre Verpflichtungen aus den
Transaktionen nicht erflllt und dem Teilfonds Verluste entstehen. Das Kontrahentenrisiko steigt bei Vertragen mit
langerem Falligkeitszeitraum, da Vorkommnisse die Einigung verhindern kdnnen, oder wenn der Teilfonds seine
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe von Kontrahenten ausgerichtet hat. Der
Teilfonds schlie3t Geschafte nur mit Gegenparteien ab, die er fur kreditwirdig halt, und kann das in Verbindung mit
solchen Geschaften eingegangene Risiko durch Annahme von Akkreditiven oder Sicherheiten von bestimmten
Gegenparteien verringern. Ferner ist, da der OTC-Markt illiquide sein kann, der Abschluss eines Geschéfts oder die
Glattstellung einer Position unter Umstéanden nicht zu dem Preis moglich, zu dem diese im Teilfonds bewertet sein
kénnen.

Konzentrationsrisiko

Ein Risiko kann durch eine Konzentration von Anlagen in bestimmte Vermogenswerte oder Markte entstehen. In diesen
Fallen ist der Fonds in besonders hohem Maf3e von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstéande oder Markte
abhangig.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsatzlich sollen fir einen
Teilfonds nur solche Wertpapiere erworben werden, die jederzeit wieder verauf3ert werden kdnnen. Gleichwohl kénnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten Schwierigkeiten
ergeben, diese zum gewilinschten Zeitpunkt zu verauRern. Zudem besteht die Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem
eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Unternehmensspezifische Risiken
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Unternehmensspezifische Risiken bezeichnen solche Risiken, die unmittelbar und mittelbar mit der Gesellschaft selbst
zusammenhéangen. Darunter sind vor allem die Lage des Fonds im Marktumfeld, Managemententscheidungen und
ahnliche Umstande zu verstehen, die den Fonds direkt betreffen. Zu den weiteren allgemeinen Bedingungen zahlen
insbesondere die Inflationsrate, die Hoéhe der Basiszinsen, steuerliche und rechtliche Bedingungen und die allgemeine
Marktpsychologie. Es ist immer wieder zu beobachten, dass Aktien oder ganze Aktienmarkte erheblichen
Kursschwankungen und Bewertungsschwankungen unterliegen, ohne dass sich die allgemeine Lage andert.

Bonitatsrisiko

Auch bei sorgféaltiger Auswahl der zu kaufenden Wertpapiere kann das Bonitatsrisiko, d. h. das Risiko von Verlusten
durch Zahlungsunfahigkeit/-unwilligkeit von Emittenten (Emittentenrisiko), nicht ausgeschlossen werden. Dies kann zu
Kursriickgéngen des jeweiligen Papiers fiihren, die Gber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Kreditrisiko

Der Fonds kann einen Teil ihres Vermogens in Staats- und Unternehmensanleihen investieren. Gerét ein Emittent von

Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies auf den Wert der
Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann bis auf null sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten
Zahlungen auswirken (diese kénnen bis auf null sinken). Aufgrund der Abhangigkeit von der Bonitat des Emittenten
und der allgemeinen Marktliquiditat kann sich die Volatilitat erhéhen.

Landerrisiko

Soweit der Fonds sich im Rahmen ihrer Anlagetétigkeit auf bestimmte Lander konzentriert, bedeutet dies auch eine
Minderung der Risikostreuung. Dadurch ist der Fonds in besonderem MafRe von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verbundener Lander oder der Unternehmen abhéngig, die in diesen Landern registriert oder tétig sind.

Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern

Die politische und wirtschaftliche Lage in Landern mit Schwellenmarkten kann erheblichen und rasch eintretenden
Veranderungen unterliegen. Diese Lander kénnen politisch und wirtschaftlich im Vergleich zu weiter entwickelten
Landern weniger stabil sein und einem betrachtlichen Risiko von Preisschwankungen unterliegen. Diese Instabilitat
wird unter anderem durch autoritire Regierungen, Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
Entscheidungen, feindselige Beziehungen mit Nachbarstaaten, ethnische und religidse Probleme usw. verursacht.
Diese sowie unerwartete politische und gesellschaftliche Entwicklungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der
Anlagen des Fonds in diesen Landern haben und auch die Verfugbarkeit der Anlagen beeintrachtigen. Dariiber hinaus
kann sich die Auszahlung von Ertrdgen aus der Ricknahme von Anteile des Fonds, die in Schwellenmérkte investiert,
in manchen Fallen verzdgern. Da die Wertpapiermarkte in einigen dieser Lander sehr wenig erprobt sind und die
handelbaren Volumina mdoglicherweise begrenzt sind, kann der Fonds eine erhéhte llliquiditat aufweisen und ein
hoherer Verwaltungsaufwand vor dem Erwerb einer Anlage erforderlich sein.

Anlagen, die von Unternehmen mit Sitz in Landern mit Schwellenmérkten emittiert werden, kdnnen durch die jeweilige
Steuerpolitik beeintrachtigt werden. Zugleich ist festzustellen, dass keine Vorkehrungen zur Sicherung bestehender
Standards getroffen werden. Das bedeutet, dass sich vor allem die steuerrechtlichen Vorschriften jederzeit und ohne
Vorankiindigung und inshesondere auch rickwirkend andern koénnen. Solche Anderungen kénnen in bestimmten
Fallen nachteilige Auswirkungen fir die Anleger haben.

Des Weiteren sind die Regulierung der Borsen, Finanzinstitute und Emittenten sowie die Staatliche Aufsicht unter
Umstanden weniger zuverlassig als in Industrielandern. Unter bestimmten Bedingungen sind die Abrechnungs- und
Abwicklungsmechanismen in Schwellenlandern mdoglicherweise nicht klar organisiert. Infolgedessen besteht das
Risiko, dass Transaktionen verspatet aufgefiihrt werden und die liquiden Mittel oder Wertpapiere des Fonds/Teilfonds
geféhrdet sind. Der Fonds/Teilfonds und seine Aktionére tragen diese und &hnliche Risiken, die mit Anlagen in solchen
Markten verbunden sind.

Schwellenmérkte - Depotrisiko

Der Fonds/ Teilfonds kann in Markte investieren, in denen die Depot- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll
entwickelt sind, und die Vermdgenswerte des Fonds/Teilfonds, die in jenen Markten gehandelt werden und die in Fallen,
in denen dies erforderlich ist, Korrespondenzbanken tbertragen werden, kénnen Risiken ausgesetzt sein, wenn die
Depotbank nicht haftet.

Schwellenmarkte - Liquiditatsrisiko

Der Fonds/ Teilfonds kann in Markten investieren, die geringere Liquiditat und héhere Volatilitat aufweisen als die
fuhrenden Aktienmarkte der Welt, was zu grésseren Kursschwankungen der Anteile des Fonds/Teilfonds fuhren kann.
Es gibt keine Garantie, dass es fiir einen Vermogenswert, der auf einem Schwellenmarkt erworben wird, einen Markt
gibt, und ein derartiger Liquiditatsmangel kann den Wert oder die Verausserbarkeit der Anlagen beeintrachtigen.
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Risiken bei Aktien

Die Erfahrung zeigt, dass Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter (z. B. Indexzertifikate) groRRen
Kursschwankungen unterliegen. Daher bieten sie Mdglichkeiten zu betréachtlichen Kursgewinnen, denen allerdings
vergleichbare Risiken gegenuberstehen. Einfluss auf Aktienkurse haben hauptsachlich die Gewinnergebnisse
einzelner Unternehmen und Sektoren sowie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und politische Perspektiven, die den
Erwartungshorizont an den Wertpapierméarkten und damit die Zinsbildung bestimmen.

Risiken bei fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren sowie Zerobonds festverzinslichen Wertpapieren

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen verzinslicher Wertpapiere sind vor allem die Zinsentwicklungen an den
Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden. Bei steigenden
Kapitalmarktzinsen kénnen verzinsliche Wertpapiere Kursriickgdnge erlei-den, wéahrend sie bei sinkenden
Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen verzeichnen kdnnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der
Laufzeit bzw. Restlaufzeit der verzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als verzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Daflir werden allerdings in
der Regel geringere Renditen und auf Grund der haufigeren Falligkeiten der Wertpapierbestande hohere
Wiederanlagekosten in Kauf genommen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Zinsanderungsrisiko in einem geringeren Maf als festverzinsliche
Wertpapiere.

Eine_mdgliche Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Duration-Steuerung. Die Duration ist die gewichtete
Zinsbindungsdauer des eingesetzten Kapitals. Je héher die Duration eines Wertpapiers ist, desto starker reagiert das
Wertpapier auf Zinsveranderungen.

Wegen ihrer vergleichsweisen langeren Laufzeit und der fehlenden laufenden Zinszahlungen reagieren Wertpapiere
ohne regelmaRige Zinszahlungen und Zero-Bonds in starkerem AusmaR auf Zinsdnderungen als festverzinsliche
Wertpapiere. In_Zeiten steigender Kapitalmarktzinsen kann die Handelbarkeit solcher Schuldverschreibungen
eingeschrankt sein.

Risiken bei Genussscheinen

Genussscheine haben entsprechend ihren Emissionsbedingungen entweder Uberwiegend renten-ahnlichen oder
aktienahnlichen Charakter. Die Risiken der Genussscheine sind entsprechend mit Renten oder Aktien vergleichbar.

Risiken bei High-Yield-Anleihen und -Wandelanleihen

Anlagen in High-Yield-Anleihen und -Wandelanleihen (,High-Yields") sind risikoreicher und weisen nach allgemeiner
Auffassung einen spekulativeren Charakter auf. High-Yields weisen ein hoheres Bonitatsrisiko, hohere
Kursschwankungen, ein héheres Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals und der laufenden Ertréage auf als
Anleihen mit hoherer Bonitat. High-Yields sind in der Regel empfindlicher fiir Veranderungen der makrodkonomischen
Bedingungen. Der Spread zu Staatsanleihen weitet sich im Allgemeinen wahrend Konjunkturflauten und Rezessionen
aus und schliesst sich wahrend eines wirtschaftlichen Aufschwungs. Der héhere den Inhabern von High-Yields zu
zahlende Coupon gilt als Abgeltung fir das hohere Risiko, das diese Anleger eingehen.

Risiken bei Distressed Securities
Bei Distressed Securities (notleidende Anleihen) handelt es sich um Wertpapiere, bei denen Zinszahlungen eingestellt
worden sind und der Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des Rickzahlungspreises liegt. Diese not- leidenden

Wertpapiere tragen das spezielle Risiko, dass ein mdoglicher Konkurs des emittierenden Unternehmens diese
Wertpapiere wertlos machen kann, woraus ein Verlust fur den jeweiligen Teilfonds resultieren wiirde.

Besondere Merkmale strukturierter Produkte

Zertifikate gewahren dem Anleger einen Anspruch auf Zahlung eines Einldsungsbetrages, der nach einer in den
jeweiligen Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel berechnet wird und der vom Kurs des dem Zertifikat zugrunde
liegenden Underlying abhéngt.

Bei verschiedenen Zertifikatstypen sorgt die sogenannte Hebelwirkung fiir Gberproportionale Risiko-Ertrags-
Relationen. Die Hebelwirkung (auch: Leverage-Effekt) ist eine Vervielfachungswirkung; sie entsteht dadurch, dass bei
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finanziellen Instrumenten nur ein Bruchteil des Kapitaleinsatzes eingezahlt wird, der Anleger aber voll an den
Kursveranderungen des Underlying teilnimmt. Dadurch vervielfacht sich eine bestimmte Kursbewegung im Verhaltnis
zum eingesetzten Kapital und kann zu Uberproportionalen Gewinnen, aber auch Verlusten, fihren.

Weitere potenzielle Risiken solcher Instrumente kdnnen beispielsweise durch Komplexitat, Nichtlinearitét, hohe
Volatilitt, geringe Liquiditat, begrenzte Bewertungsmdglichkeiten, das Risiko ausbleibender Ertrdge oder sogar eines
Totalverlusts des investierten Kapitals oder durch das Kontrahentenrisiko entstehen.

Wahrungsrisiken

Sofern Vermégenswerte des Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung angelegt sind, erhalt
der jeweilige Teilfonds die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wéahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegenuber der Teilfondswéahrung, so reduziert sich der Wert des Teilfondsvermdgens.
Teilfonds, in denen Aktienklassen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung angeboten werden, kdnnen
aufgrund der zeitlichen Verzdgerung, die sich aus den notwendigen Auftragsverarbeitungs- und Buchungsschritten
ergibt, positiven oder negativen Wahrungseinfliissen unterliegen.

Wahrungssicherungsgeschéfte

Wahrungssicherungsgeschéfte dienen der Minderung von Wechselkursrisiken. Da diese Sicherungsgeschafte mitunter
das Vermdgen des Fonds nur teilweise absichern oder gegen Wechselkursverluste nur in begrenztem Maf3e schiitzen
kénnen, ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass Wechselkursanderungen die Wertentwicklung des Vermdgens des
Fonds nachteilig beeinflussen kénnen. Jeder Teilfonds kann das Wé&hrungsrisiko ganz oder teilweise absichern oder
auf eine Wahrungsabsicherung vollstandig verzichten.

Der vollstandige oder teilweise Verzicht auf eine Wéahrungsabsicherung hat zur Folge, dass die Anteilinhaber den
Schwankungen zwischen den Wahrungen der Anlagen und der Wahrung der Anlageklasse vollstéandig oder teilweise
ausgesetzt ist, was zu positiven oder negativen Resultaten unabhéngig von der Wertentwicklung der Anlagen fiihrt.

Im Falle der Wahrungsabsicherung auf Anteilklassenebene wird eine Minimierung der Auswirkung der
Wechselkursschwankungen zwischen der Wéhrung der Anteilklasse und der Basiswahrung des Teilfonds angestrebt
im Bewusstsein, dass die Wahrungsabsicherung nie perfekt sein wird. Anteilinhaber kénnen Risiken in Bezug auf
andere Wéahrungen als die Wéhrung der Anteilklasse ausgesetzt sein und sind dartiber hinaus auch den Risiken
ausgesetzt, die mit dem Absicherungsprozess selbst, den genutzten Instrumenten und den empfangenen Sicherheiten
verbunden sind. Die Verwaltungsgesellschaft halt sich das Recht vor, die Wahrungssicherung zu unterbrechen oder
die Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Anteilklasse und der Referenzwéahrung des Teilfonds nur
teilweise zu sicheren.

Risiken im Zusammenhang mit Derivaten

Derivate kdnnen als borsengehandelte Kontrakte oder als auRerbdrslich gehandelte Kontrakte abgeschlossen werden.
Borsengehandelte Kontrakte weisen in der Regel eine hohe Standardisierung, eine hohe Liquiditat und ein geringeres
Ausfallrisiko der Gegenpartei auf. Bei aullerborslich gehandelten Kontrakten (OTC Geschéfte) sind diese
Eigenschaften nicht immer so hoch ausgepragt (vergleiche u.a. Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko).

Derivate lassen sich unterteilen in solche mit einem symmetrischen Risikoprofil, wie z.B. Futures, Forwards,
Devisentermingeschéfte, Swaps, etc. und in solche mit einem asymmetrischen Risikoprofil, wie z.B. Optionen,
Optionsscheine und auf Optionsrechten basierende Derivate wie z.B. Caps, Floors, etc.

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontrakten und sonstigen Techniken und Instrumenten zur
effizienten Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens ist der jeweilige Teilfonds im Vergleich zu den traditionellen
Anlagemdglichkeiten weitaus hoheren Risiken ausgesetzt. Insbesondere Optionsscheine bergen erhohte Risiken, da
im Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscheinen ebenso wie in sonstigen Derivaten bereits ein geringer
Kapitaleinsatz zu umfangreichen Kursbewegungen fiihren kann (,Hebelwirkung®).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaten die folgenden Risiken verbunden sein kdénnen:

e Die aus Derivaten erworbenen befristeten Rechte kénnen ebenfalls wertlos verfallen oder eine
Wertminderung erleiden.

. Derivate sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der
jeweiligen KontraktgrofRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss. Wenn die Erwartungen der
Verwaltungsgesellschaft nicht erfillt werden, muss die Differenz zwischen dem bei Abschluss zu Grunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs spéatestens im Zeitpunkt der Falligkeit des Geschéftes von dem jeweiligen
Teilfonds getragen werden. Die Hohe des Verlustrisikos ist daher im Vorhinein unbekannt und kann auch
Uber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.
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e Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschréankt werden sollen, kdnnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

e Das Verlustrisiko erhoht sich, wenn zur Erfillung von Verpflichtungen aus derartigen Geschaften ein Kredit
in Anspruch genommen wird oder die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet.

e Es besteht die Gefahr einer Zahlungsunféhigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer Gegenpartei
(Kontrahentenrisiko).

e Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschéfte (bspw. Non-exchange traded Futures und Optionen, For-
wards, Swaps) abschlieRen kdnnen, unterliegen sie einem erhdhten Kredit- und Gegenparteirisiko, welches
der Fonds durch den Abschluss von Vertragen zur Sicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrage) zu
reduzieren versucht.

e  Ferner beinhalten Bérsentermingeschéfte ein Marktrisiko, das sich aus der Anderung der Wechselkurse, der
Zinssatze bzw. der entsprechenden Underlying, wie z.B. Aktienkursanderungen ergibt.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps (CDS) dienen in der Regel der Absicherung von Bonitatsrisiken, die einem Anleger bzw. einem
Fonds aus dem Kauf von Anleihen bzw. aus der Kreditgewahrung entstehen.

Es handelt sich dabei um eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, wobei der Sicherungsnehmer dem
Sicherungsgeber Uber die Laufzeit der Absicherung Pramienzahlungen leistet, damit er in der Zukunft fir Verluste
entschadigt wird (Credit Default Payment), wenn sich die Bonitat des Emittenten verschlechtern sollte bzw. der Emittent
ausfallt (Credit Event).

Bei der Gegenpartei handelt es sich um erstklassige Finanzinstitute, die auf solche Geschafte spezialisiert sind.

Contingent Convertibles (CoCos)

Bei Contingent Convertible Bonds (CoCo Bonds) handelt es sich um hybride Anleihen, die von Kreditinstituten begeben
werden und die bei Eintritt von bestimmten vorher festgelegten Bedingungen (z.B. Unterschreiten einer bestimmten
Eigenkapitalquote beim Schuldner) automatisch und ohne Zustimmung des Anlegers, d.h. des entspre- chenden
Teilfonds des Fonds, von Fremd- in Eigenkapital (meist Aktien) umgewandelt werden oder wertlos verfallen. CoCo
Bonds sind keine standardisierten Wertpapiere und kénnen sehr unterschiedlich ausgestaltet sein. Im Gegensatz zu
Convertible Bonds (Wandelschuldverschreibungen) und Bonds-Cum-Warrants (Optionsanleihen) ist im Fall von
Contingent Convertible Bonds ein Umtausch in Aktien oder eine komplette oder teilweise Kapitalabschreibung in der
Regel verpflichtend, wenn der Emittent unter die Eigenkapitalquote féllt. Contingent Convertible Bonds werden meist
von Finanzintermediaren ausgegeben, womit gegebenenfalls spezifische Risiken verbunden sind.

Anlagen in Contingent Convertibles Bonds kdnnen unter anderem die folgenden Risiken aufweisen:

Laufzeitverlangerungsrisiko
Manche Contingent Convertibles Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit begeben, die nur mit
Genehmigung der zustandigen Behorde auf vorab festgelegten Niveaus gekiindigt werden kénnen.

Kapitalstruktur-Inversionsrisiko
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie konnen Anleger in Contingent Convertibles Bonds auch dann einen
Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei Aktieninhabern nicht der Fall ist.

Konvertierungsrisiko
Es kann fir den Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds schwierig sein, zu bewerten, wie sich die Wertpapiere bei
der Umwandlung verhalten werden. Bei der Umwandlung in Eigenkapital kann der Anlageverwalter gezwungen sein,
diese neuen Eigenkapitalanteile zu verkaufen, da gemal der Anlagestrategie des betreffenden Teilfonds kein
Eigenkapital im Portfolio erlaubt ist. Dieser gezwungene Verkauf kann wiederum zu Liquiditatsproblemen bei
Wertpapieren fuhren.

Streichung von Couponzahlungen
Bei manchen Contingent Convertibles Bonds kénnen Couponzahlungen jederzeit und beliebig lange vom Emittenten
gestrichen werden.

Industriekonzentrationsrisiko
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Anlagen in Contingent Convertible Bonds kdnnen zu einem erhdhten Industriekonzentrationsrisiko fiihren, da diese Art
von Wertpapieren von einer begrenzten Anzahl an Banken ausgegeben werden.

Schwellenwertrisiken

Schwellenwerte werden unterschiedlich angesetzt; sie bestimmen in Abhangigkeit vom Abstand zwischen dem
Eigenkapital und dem Schwellenwert, wie hoch das Umwandlungsrisiko ist. Es kann fir den Anlageverwalter des
betreffenden Teilfonds schwierig sein, das auslésende Ereignis vorherzusehen, durch das Schulden zu Kapital
umgewandelt werden missen.

Bewertungs- und Abschreibungsrisiken

Der Wert von Contingent Convertible Bonds muss méglicherweise aufgrund eines hdheren Risikos der Uberbewertung
einer solchen Anlageklasse auf den betreffenden zugelassenen Méarkten gemindert werden. Daher kénnte ein Teilfonds
die gesamte Anlage verlieren oder gezwungen sein, Barkapital oder Wertpapiere zu akzeptieren, deren Wert unter dem
der urspriinglichen Anlage liegen.

Rendite-/Bewertungsrisiko
Die haufig attraktive Rendite von Contingent Convertibles Bonds zieht Anleger an, welche jedoch auch als eine
Komplexitatspramie angesehen werden kann.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften

Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei eines Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts kann der Teilfonds
einen Verlust in der Weise erleiden, dass die Ertrage aus dem Verkauf der vom Teilfonds im Zusammenhang mit dem
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschaft gehaltenen Sicherheiten geringer als die Uberlassenen Wertpapiere sind.
Darlber hinaus kann der Teilfonds auch Verluste durch Konkurs oder entsprechend ahnlicher Verfahren gegen die
Gegenpartei des Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafts oder infolge jeglicher anderer Art der Nichterfullung der
Ruckgabe der Wertpapiere erleiden, zum Beispiel den Verlust von Zinsen oder den Verlust des jeweiligen Wertpapieres
sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten im Zusammenhang mit dem Wertpapierleih- oder Pensionsgeschaft. Es ist
davon auszugehen, dass der Einsatz eines Erwerbs mit Riickkaufoption oder eines Reverse-Pensionsgeschéfts und
einer Wertpapierleihvereinbarung keinen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung des Teilfonds hat. Ein solcher
Einsatz kann jedoch einen erheblichen positiven oder negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert des Teilfonds
haben.

Anlagen tGber Nominees/ Intermediare

Anleger, die Uber einen Nominee/ Intermediar, der auf eigenen Namen aber fir den Anleger investiert, in einen
Teilfonds investieren méchten, sollten sich vergewissern, dass sie ihre Rechte und die ihnen zur Verfligung stehenden
Mittel zur Ausiibung dieser Rechte gegeniiber dem Teilfonds bei der Inanspruchnahme der Dienste dieses Nominee
oder im Falle einer Eintragung tber diesen Nominee genau kennen. Dazu sollten die Anleger bei Bedarf externen Rat
einholen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerrechtlichen Vorschriften und der steuerlichen Beurteilung von Sachverhalten in den
verschiedenen Landern, in denen der jeweilige Teilfonds Vermdgenswerte halt, den Sitzlandern der Anteilinhaber sowie
dem Sitzland des jeweiligen Teilfonds kénnen negative Auswirkungen auf die steuerliche Situation des jeweiligen
Teilfonds oder seiner Anteilinhaber haben.

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern.

Einhaltung der gesetzlichen Datenschutzbestimmungen

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25. Mai 2018 in Kraft und ersetzt die bisher geltenden
Datenschutzgesetze in der Europédischen Union. Ziel der DSGVO ist es, die nationalen Datenschutzgesetze in der
gesamten Europaischen Union zu vereinheitlichen und gleichzeitig das Recht zu modernisieren, um sich neuen
technologischen Entwicklungen anzupassen. Die DSGVO ist automatisch fiir Unternehmen, die personenbezogene
Daten verarbeiten (Datenverantwortlicher oder Datenauftragsverarbeiter), in allen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union verbindlich, ohne dass eine nationale Umsetzung erforderlich ist.

Die Einhaltung der aktuellen und zukiinftigen Privatsphéren-, Datenschutz- und Informationssicherheitsgesetze kdnnte
sich erheblich auf die laufenden und geplanten Datenschutz- und Informationssicherheitspraktiken auswirken. Dazu
gehoren die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Speicherung und der Schutz personenbezogener Daten sowie einige der
laufenden und geplanten Geschéftstatigkeiten des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft. Die Nichteinhaltung dieser
Gesetze kann zu Geldbuf3en, Sanktionen oder anderen Strafen fiihren, die sich erheblich und nachteilig auf das
Betriebsergebnis und das Gesamtgeschaft sowie auf die Reputation auswirken kénnen.
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Die Anlagen eines Teilfonds unterliegen ESG-Risiken

ESG-Risiken bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unterneh-
mensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potentiell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert von
Vermogenswerten bzw. auf die Wertentwicklung der Teilfonds haben kénnten.

Durch die Anwendungen von ESG-Kriterien ist die Wertentwicklung der die einzelnen Teilfonds vor ESG-Risiken nicht
geschitzt.

Durch die Anwendung von ESG-Kriterien kdnnen Titel von den Teilfonds ausgeschlossen oder im Vergleich zum
Benchmark untergewichtet werden. Dies kann gegebenenfalls zu héheren Abweichungen gegentber der
entsprechenden Benchmark-Performance eines Teilfonds fihren.

Mit Anlagen in den Teilfonds verbundene spezielle Risiken werden im betreffenden Anhang dieses Verkaufsprospekts
beschrieben.

Potentielle Interessenkonflikte

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft unterhalten angemessene und wirksame organisatorische und
administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessenen Maflnahmen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung
und Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu verhindern, dass diese den Interessen des Fonds / des Fonds und
dessen Aktionére schaden.

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied des Fonds oder ein Mitglied des Vorstands oder Aufsichtsrats der
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit einem Geschaftsvorfall des Fonds ein den Interessen des Fonds
entgegengesetztes personliches Interesse hat, wird dieser sein entgegengesetztes personliches Interesse mitteilen
und im Zusammenhang mit diesem Geschaftsvorfall nicht an Beratungen oder Abstimmungen teilnehmen. Dieser
Geschaftsvorfall wird ebenso wie das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds des Fonds bzw. eines
Mitglieds des Vorstands oder Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft der darauffolgenden Aktionarsversammlung
bzw. Hauptversammlung berichtet. Diese vorgehenden Bestimmungen sind nicht anwendbar auf Beschlisse, welche
tagliche Geschafte, die zu normalen Bedingungen eingegangen wurden, betreffen.

Falls ein Quorum wegen eines Interessenkonfliktes eines oder mehrerer Verwaltungsratsmitglieder des Fonds oder
eines oder mehrerer Mitglieder des Vorstands oder Aufsichtsrats nicht erreicht werden kann, werden die gultigen
Beschliisse durch eine Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder Mitglieder des Vorstands oder Aufsichtsrats der
Verwaltungsgesellschaft, welche bei einer solchen Sitzung anwesend oder vertreten sind, getroffen.

Kein Vertrag bzw. kein anderes Geschaft zwischen dem Fonds und anderen Gesellschaften oder Unternehmen wird
durch die Tatsache berlhrt oder ungiltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Mitglieder des
Vorstands oder Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft ein personliches Interesse hat/haben oder Geschéftsfuhrer
oder Verwaltungsrate, Gesellschafter, Teilhaber, Prokuristen oder Angestellte einer anderen Gesellschaft oder eines
anderen Unternehmens sind. Ein Verwaltungsratsmitglied des Fonds oder Mitglied des Vorstands oder Aufsichtsrats,
der gleichzeitig Funktionen als Geschaftsfihrer, Verwaltungsrat, Vorstandsmitglied, Aufsichtsratsmitglied oder
Angestellter in einer anderen Gesellschaft oder Firma ausibt, mit der der Fonds Vertradge abschlief3t oder sonst in
Geschéftsverbindung tritt, ist aus dem alleinigen Grunde seiner Zugehorigkeit zu dieser Gesellschaft oder Firma nicht
daran gehindert, zu allen Fragen beziiglich eines solchen Vertrages oder eines solchen Geschéfts seine Meinung zu
aulern, seine Stimme abzugeben oder sonstige Handlungen vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen konnen als
Verwaltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in
sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle
bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst,
dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezuglich der Filhrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt,
Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und
den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF uber ausreichende und angemessene Strukturen und
Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und der Anleger und
stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenden
Interessenkonflikte sind in den ,Grundsatzen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten“ beschrieben, welche auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.universal-investment.com veroffentlicht sind. Insofern durch das
Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die
Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts den Anlegern mittels des Verkaufsprospekts offenlegen. Bei
der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die
notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
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Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen
haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tberwachen.

Benchmark-Verordnung

In Umsetzung der Benchmark Regulierung lasst sich der Fonds von den Benchmark Administratoren bestatigen, dass
die nachstehend aufgefiihrten Benchmark Administratoren in dem von der ESMA geflihrten Benchmark Register
aufgenommen wurden oder zur Aufnahme im Register angemeldet sind. Die Liste der Benchmark-Administratoren, die in
das Register der Benchmark-Verordnung aufgenommen wurden, ist auf der Website der ESMA unter www.esma.europa.eu
verfugbar.

Teilfonds Benchmark Administrator

FISCH Convertible Global Defensive Fund Refinitiv Global Focus Investment Grade Index Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited*
FISCH Convertible Global Opportunistic Fund Refinitiv Global Focus Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited*
FISCH Convertible Global Dynamic Fund Refinitiv Global Vanilla Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited*
FISCH Convertible Global Sustainable Fund Refinitiv Global Focus Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited*
FISCH Convertible Global IG Fund Refinitiv Convertible Bond Index - Global Inv. Grade | Refinitiv Benchmark Services (UK) Limited*
FISCH Bond Global CHF Fund SBI® AAA-BBB SIX Financial Information AG

JPMorgan CEMBI Broad Diversified Investment

FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund
Grade

JP Morgan Securities LLC

FISCH Bond EM Corporates Opportunistic

Fund JPMorgan CEMBI Broad Diversified JP Morgan Securities LLC

J.P. Morgan Corporate Broad EMBI Diversified High

FISCH Bond EM High Yield Fund Yield Index Level (JBCDNOIG Index)

J.P. Morgan Securities LLC

FISCH Bond Global Corporates Fund ICE BofAML Global Corporates & High Yield 20% CC ICE Data Indices LLC

Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate

FISCH Bond Global IG Corporates Fund
Index

Bloomberg Index Services Limited*

FISCH Bond Global High Yield Fund ICE BofAML Global High Yield Index ICE Data Indices LLC

* Benchmarks aus dem Vereinigten Kénigreich (“Drittland-Benchmarks”) wurden vor dem Ende der Brexit-Ubergangszeit aufgrund einer
Anerkennung oder eines vom Vereinigten Konigreich gewahrten Endorsement-Status in das ESMA-Register aufgenommen; diese Drittland-
Benchmarks wurden am 31. Dezember 2020 aus dem ESMA-Register geldscht. Die BMR-Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2021 gilt
auch fur diese Drittland-Benchmarks, die im Vereinigten Konigreich gebilligt oder anerkannt wurden. Daher hétte diese Streichung aus dem
ESMA-Register wahrend des BMR-Ubergangszeitraums keine Auswirkungen auf die Fahigkeit der beaufsichtigten Unternehmen aus der
EU27, diese Drittland-Benchmarks zu verwenden, die vor dem Ende des Brexit-Ubergangszeitraums im Vereinigten Konigreich gebilligt oder
anerkannt wurden. In Ermangelung einer Entscheidung der Européaischen Kommission ber die Gleichwertigkeit miissen diese zuvor im
Vereinigten Konigreich gebilligten oder anerkannten Drittland-Benchmarks bis zum Ende des BMR-Ubergangszeitraums am 31. Dezember
2021 erneut eine Anerkennung oder Billigung in der EU beantragen, um in das ESMA-Register aufgenommen zu werden.

Die Verwaltungsgesellschaft unterhalt robuste schriftliche Plane, in denen die MalRnahmen festgelegt sind, die ergriffen
werden, falls sich die Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr zur Verfligung gestellt wird. Exemplare einer
Beschreibung dieser Plane sind auf Anfrage und kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Steuerliche Hinweise
Steuerliche Behandlung des Fonds

Das Fondsvermdgen wird mit einer Steuer von jahrlich 0,05% auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Nettovermégen der einzelnen Teilfonds besteuert, die vierteljahrlich abzufiihren ist, wobei jedoch derjenige Teil des
Vermogens, welcher in einen anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt worden ist, von dieser Besteuerung
ausgenommen ist. Insofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fur die Zeichnung durch institutionelle Anleger be-
schrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten "taxe d'abon-
nement" von jahrlich 0,01% besteuert. Fir die Ausgabe von Anteilen wird in Luxemburg keine Stempel- oder sonstige
Steuer erhoben, auf3er einer einmalig bei der Grindung des Fonds zu zahlenden Steuer in Hohe von EUR 75,-. Auf
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realisierte oder unrealisierte Wertsteigerungen des Vermégens des Fonds ist keine Steuer in Luxemburg zu zahlen.
Steuerliche Behandlung der Ertrage aus Anteilen beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im Grol3herzogtum Luxemburg dartber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-,
noch Vermdgenssteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Interessenten sollten sich tber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von
Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

ATAD

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2016/1164 zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken (,ATAD 1)
verabschiedet. Die Richtlinie setzt Handlungsempfehlungen des BEPS-Projekts der OECD um. Hierzu gehdéren unter
anderem Regelungen zur Besteuerung von hybriden Inkongruenzen, Zinsabzugsbeschrankungen, Regelungen zur
Hinzurechnungsbesteuerung sowie eine allgemeine Steuermissbrauchsregelung. Luxemburg hat ATAD 1 in nationales
Recht umgesetzt und wendet diese Vorschriften seit dem 1. Januar 2019 an. ATAD 1 wurde durch die Anderungsrichtlinie
vom 29. Mai 2017 (,ATAD 2“) in Bezug auf hybride Gestaltungen mit DrittlAndern erganzt. Wahrend ATAD 1 Regelungen
fir bestimmte hybride Inkongruenzen zwischen Mitgliedstaaten vorsah, erweitert ATAD 2 den Anwendungsbereich der
Richtlinie auf verschiedene weitere Inkongruenzen zwischen den Mitgliedsstaaten und auf Inkongruenzen zwischen
Mitgliedstaaten und Drittstaaten. Die Vorgaben aus ATAD 2 wurden in Luxemburg ebenfalls in nationales Recht
umgesetzt und werden seit dem 1. Januar 2020 angewendet. Eine Ausnahme hiervon bilden die Regelungen zu den
sogenannten umgekehrt hybriden Inkongruenzen, die die Mitgliedsstaaten erst ab dem 1. Januar 2022 im nationalen
Recht anwenden missen. Die Auswirkungen des BEPS-Aktionsplans, von ATAD 1 und von ATAD 2 kdnnen zu
zuséatzlichen Steuerbelastungen auf Ebene des Fonds fiihren, die den Wert des Fondsinvestments mindern kénnen. ,

DAC6

Die Européaische Kommission hat 2017 neue Transparenzpflichten fir Intermediére wie Steuerberater, Wirtschaftspriifer,
Banken und Rechtsanwalte vorgeschlagen, die fiir ihre Kunden Steuergestaltungen entwerfen und vermarkten. Am 13.
Mérz 2018 schlossen die EU-Mitgliedsstaaten eine politische Vereinbarung tber neue Transparenzregeln flr derartige
Intermediare. Als Ergebnis wurde die EU-Richtlinie Gber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung (2011/16/EU) durch die EU-Richtlinie 2018/822 ge&ndert. Demnach mussen Nutzer und Intermediére
Informationen zu grenziiberschreitenden Steuergestaltungen im Rahmen von neuen Meldepflichten (,DAC6") an ihre
zustandige Steuerbehdrde melden. Diese Informationen sind Gegenstand eines automatischen Informationsaustauschs
unter den EU-Mitgliedsstaaten. Diese Regeln verpflichten betroffene Intermediare und subsidiare Nutzer die Einzelheiten
entsprechender Gestaltungen, die nach dem 25. Juni 2018 erfolgt sind, zu melden. Es besteht die Mdglichkeit, dass die
neuen Offenlegungspflichten Auswirkungen auf die Transparenz, Offenlegung und/oder Meldungen hinsichtlich des Fonds
und seiner Investments sowie die Beteiligung der Anleger an dem Fonds haben.

Informationen und Veréffentlichungen

Die jahrliche Hauptversammlung tritt entsprechend den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts an dem in der
Einberufung angegebenen Ort am letzten Mittwoch des Monats Mai zusammen. Ist dieser Tag ein gesetzlicher oder
Bankfeiertag in Luxemburg, so tritt die Hauptversammlung am néachstfolgenden Werktag zusammen. Zusétzliche
Regelungen sind in der Satzung aufgefuhrt.

Die jahrlich gepruften Jahresberichte werden den Anteileigentimern spatestens Ende April und die ungepriften
Halbjahresberichte spatestens Ende August am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahl-, Informations- und
Vertriebsstellen zur Verfiigung gestellt und auf Anfrage zugesandt.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.universal-investment.com verdffentlicht. Darliber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur das
GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung sowie falls erforderlich,
in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Potentielle Anteileigentiimer sollten sich tber die Gesetze und Verordnungen, die fur die Zeichnung, den Kauf, den
Besitz und den Verkauf von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und nétigenfalls beraten
lassen.

Weiterhin sind folgende Unterlagen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am jeweiligen Sitz des Vertreters in  der
Schweiz und in Osterreich und bei der Informationsstelle in Deutschland wahrend der normalen Geschéftszeiten fur
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Anteileigentiimer oder solche, die es werden wollen, kostenlos erhaltlich:

= der Verkaufsprospekt,

= die Satzung des Fonds,

= die wesentlichen Anlegerinformationen,

= der Depositary and Principal Paying Agent Vertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der RBC
Investor Services Bank S.A.,

= der Administration Agency Vertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und RBC Investor Services
Bank S.A.,

= der Anlageverwaltervertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der Fisch Asset Management
AG, und

= die Jahres- und Halbjahresberichte.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft handeln bei der Ausfiihrung von Entscheidungen Gber den Erwerb oder die
VerauBerung von Vermdgensgegenstanden im besten Interesse des Investmentvermdgens. Informationen zu den dazu
festgelegten Grundsétzen erhalten Sie auf der Internetseite
https:/AMww.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profilluxemburg/regulatorische-informationen

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftich und elektronisch an die Verwaltungs-
gesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/profil/luxemburg/regulatorische-
informationen abgerufen werden.

Kosten des Fonds

Die Gebuhren, die die Verwaltungsgesellschaft fiur verschiedene Dienstleistungen aus dem Fondsvermdgen ent-
nimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt angegeben.

Neben den o.g. Gebiihren kénnen dem Teilfondsvermégen bzw. der jeweiligen Anteilklasse die folgenden Kosten

belastet werden:

1. alle Steuern, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

2. bankibliche Spesen fiir Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen, fir Transaktionen in Wertpapieren und
sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Fonds und fur deren Verwahrung;

3. Kosten und Gebtihren fir Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Einsatz von Techniken und Instrumenten

zur effizienten Portfolioverwaltung sowie fir OTC Derivate;

das Entgelt der Korrespondenten der Verwahrstelle im Ausland sowie deren Bearbeitungsgebiihren;

das Entgelt fur die Zahlstellen, die Vertriebsstellen und die Vertretung im Ausland,;

die Gebuhren zur Anmeldung und zur Registrierung bei allen Registrierungsbehdrden und Bérsen, die Kosten der

Borsennotierung und der Veréffentlichung in Zeitungen;

7. die Kosten der Vorbereitung, des Drucks, der Hinterlegung und Veroffentlichung der Vertrage und anderer
Dokumente, wie z.B. Kosten fir die Erstellung und Verbreitung von ESG-Kennzeichnungen,-Siegel und
Prifberichten;

8. die Kosten der Vorbereitung, der Ubersetzung, des Drucks und Vertriebs der periodischen Veréffentlichungen und
anderer Dokumente, die durch das Gesetz oder durch Reglements vorgesehen sind;

9.  Kosten fir die Erstellung und den Vertrieb von Reports flr Investoren, die durch das Gesetz oder durch Reglements
vorgesehen sind,

10. die Kosten der Vorbereitung und des Drucks von Anteilscheinen;

11. die Kosten flr ein Rating von Teilfonds durch anerkannte Rating Firmen;

12. die Kosten fir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteileigentimer handeln;

13. die Honorare der Wirtschaftspriifer und Rechtsberater;

14. die Verbreitungskosten von Mitteilungen an Anteileigentimersamtliche sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der
Umsetzung neuer regulatorischer Anforderungen;

15. Kaosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten
Markt bis zu einer Héhe von [...] % p.a. des Durchschnittswertes des Netto(Teil-)Fondsvermdgens innerhalb eines
Geschéftsjahres, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird;

o gk~

Werbungskosten und Gebiihren, die nicht oben erwahnt sind und nicht in direktem Zusammenhang mit dem Anbieten
oder Vertrieb der Anteile stehen, sind nicht vom Fonds zu tragen.
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Samtliche wiederkehrenden Kosten und Gebihren werden zuerst den Anlageertragen, dann den realisierten Kapi-
talgewinnen, und schlie3lich dem jeweiligen Teilfondsvermégen angerechnet. Die Kosten fur die Auflegung weiterer
Teilfonds werden von dem Vermogen dieser Teilfonds Uber eine Periode von hoéchstens 5 Jahren gerechnet ab
Auflegung abgeschrieben.

Kosten der einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, werden diesen angerechnet; ansonsten werden
die Kosten, welche den gesamten Fonds betreffen, den einzelnen Teilfonds entsprechend ihren Nettovermdgen
anteilmaRig belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir die Verwaltung von Sicherheiten flr Derivate-Geschéfte der Dienste Dritter
bedienen. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, das Fonds- bzw. Teilfondsvermégen (oder eine oder mehrere
Anteilklassen) mit einer Vergltung zu belasten. Diese Vergitungen werden von der Verwaltungsvergitung nicht
abgedeckt und somit von der Verwaltungsgesellschaft dem Fonds- bzw. Teilfondsvermégen zusétzlich belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir die Gesellschaft gerichtlich oder au3ergerichtlich streitige
Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergltung von bis zu 5% der fur die Gesellschaft — nach Abzug und Ausgleich
der aus diesem Verfahren flr die Gesellschaft entstandenen Kosten — vereinnahmten Betréage berechnen.

Datenschutzerklarung

Bestimmte personenbezogene Daten der Anleger (insbesondere Name, Anschrift und Anlagebetrag jedes Anlegers)
kénnen vom Fonds und der Verwaltungsgesellschaft erhoben und/oder verarbeitet und genutzt werden.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind verpflichtet, die Privatsphare und Integritat aller personenbezogenen
Daten, die in einem vom Anleger zur Verfligung gestellten Dokument enthalten sind sowie aller weiteren
personenbezogenen Daten, die im Laufe der Beziehung mit der Gesellschaft erhoben werden, zu wahren. Der Fonds
und die Verwaltungsgesellschaft verarbeiten personenbezogene Daten in Ubereinstimmung mit den geltenden
Datenschutzgesetzen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz nattirlicher
Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die "DSGVQ").

Die Datenschutzerklarung des Fonds ist unter https://www.universal-investment.com/de/datenschutz-anleger-ubos
erhdltlich. Diese Datenschutzerklarung kann von Zeit zu Zeit geéndert werden und ist in ihrer aktuellen Version iber den
oben genannten Link verfligbar.

Verhinderung von Geldwasche

Gemall dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung, dem luxemburgischen Gesetz vom 21. Mai 2021 zur
(teilweisen) Umsetzung der européischen Richtlinie 2015/849 vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung von Geldwasche, der
groBherzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 in der aktuellen
Version und den einschlagigen Rundschreiben und Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde CSSF
werden Gewerbetreibenden gemafR Artikel 2 des Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Personen und
Unternehmen Verpflichtungen zur Bekdmpfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die
Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu Geldwéaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehort auch die
Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von Investoren- und Investitionsgeldern. Die deportfihrenden Institute der
Anleger sind zur Identifikation und Legitimation verpflichtet.

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern erforderlich, die
Durchfihrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle des
Fonds.

Investoren mussen den Zeichnungsdokumenten die gesetzlich erforderlichen Legitimationsdokumente des Investors
beiftigen. Diese variieren je nach Art oder Gesellschaftsform des Investors. Die deportfihrenden Institute der Anleger sind
zur ldentifikation und Legitimation verpflichtet.

Der Fonds und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, entsprechende (zusétzliche) Informationen
einzufordern, die fur die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Im Falle einer Verzdgerung oder
eines Versaumnisses seitens des Antragstellers, die zu Verifizierungszwecken erforderlichen Informationen
bereitzustellen, kann die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle den Antrag ablehnen und haftet
nicht fur etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.
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Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig oder teilweise
abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbeziigliche Salden
unverziglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern die Identitdt des
Antragstellers gemaR den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemal festgestellt werden konnte. In
diesem Fall haften der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft nicht fiir etwaige Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Die Erfassung von Informationen, die in diesem Zusammenhang mit der Investition in den Fonds Ubergeben werden,
erfolgt ausschliellich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem
Zusammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschaftsbeziehung funf Jahre aufbewahrt.
Im Rahmen der Tatigung von Investitionen und Desinvestitionen durch den Fonds, im Einklang und wie durch geltendes
Recht gefordert, wird die Verwaltungsgesellschaft zusammen mit dem Verwaltungsrats des Fonds ausreichende
Sorgfaltspflichten in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds anwenden. Ebenso werden durch den Fonds verstarkte
Sorgfaltspflichten gemafl Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12.02 umgesetzt, wenn Anteile durch einen Vermittler
gezeichnet werden, der auf Rechnung seiner Kunden handelt. Dies erfolgt zum Zwecke der Erfullung aller KYC-Pflichten
und Pflichten zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung geméan den anwendbaren Vorschriften des
AML-/CTF-Gesetzes, damit die auf die Verwaltungsgesellschaft und auf den Fonds anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften und Regularien erfiillt werden

Zusatzliche Informationen fur die Anleger

Zahlung von Retrozessionen und Ruckvergitungen

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Vergltung der Vertriebstéatigkeit
bezahlen. Die Retrozessionen werden immer aus der Verwaltungsgebuhr bezahlt und belasten somit das Fondsvermdgen
nicht zusétzlich.

Retrozessionen gelten nicht als Riickvergiitungen, auch wenn sie ganz oder teilweise an die Anteilinhaber weitergeleitet
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird ihre Beauftragten vertraglich verpflichten, dafir besorgt zu sein, dass die Empfanger von
Retrozessionen die gesetzlich vorgeschriebenen Transparenzvorschriften an die Offenlegung und Information Uber die
Hohe der Entschédigung erfillen.

Anhang - Erganzende Informationen fur Anleger in der Schweiz

(1) Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zrich,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zirich.

(2) Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zrich.

3) Bezugsort der maggeblichen Dokumente
Den Fonds betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der fundinfo AG

(www.fundinfo.com). In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Anteilinhaber, wie
wichtige Anderungen des Verkaufsprospektes oder der Satzung sowie die Liquidation des Fonds verdffentlicht. Der
Verkaufsprospekt nebst Satzung, die Wesentlichen Anlegerinformationen fiir die Anlegerinnen und Anleger (KIID) sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden (Telefon: 0041 (058)
458 48 00).

Die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* werden
taglich auf der elektronischen Plattform der fundinfo AG (www.fundinfo.com) publiziert.

(4) Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten
Die Gesellschaft bzw. der Fonds sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit

von Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:
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- Vermittlung von Fondsaktien;
- Service durch die jeweilige Orderstelle (Bank, Plattform o.a.).

- Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus
kostenlos tber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kdnnten.

Auf Anfrage legen die Empfénger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betréage, welche sie fir den Vertrieb der
Fondsanteile dieser Anleger erhalten, offen.

Der Fonds und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

(5) Gebdhrenteilungsvereinbarung
Es bestehen keine Gebihrenteilungsvereinbarungen.

(6) Erfillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters Erfullungsort und
Gerichtsstand begriindet.

Anhang - Erganzende Informationen fiir Anleger in Osterreich

Die nachfolgenden Angaben richten sich an potentielle Erwerber in der Republik Osterreich, indem sie diesen Ver-
kaufsprospekt beziiglich des Vertriebs in der Republik Osterreich prazisieren und erganzen:

(1) Zahlstelle und steuerlicher Vertreter

Zahlstelle des Fonds in Osterreich ist die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG mit Sitz in Hypo-Passage 1,
A-6900 Bregenz. Anteile kdnnen Uber die Zahlstelle erworben und zuriickgegeben werden.

(2) Keine Osterreichische Aufsichtsbehorde

Weder der Fonds noch der Anlageverwalter des Fonds unterliegen der Aufsicht des Bundesministeriums fir Finanzen,
der Finanzmarktaufsicht oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine dsterreichische Behorde.

3) Rucktrittsrechte nach dem Konsumentenschutzgesetz

Far Osterreichische Anleger sind die 88 3 und 3a Konsumentenschutzgesetz in Verbindung mit § 12 Abs. 2 Z 2
Wertpapieraufsichtsgesetzanzuwenden.

(4) Erhaltlichkeit von Informationen und Verdffentlichungen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds sind auch bei der osterreichischen Zahistelle kostenlos erhaltlich. Dort kdnnen auch die Ausgabe- und
Ricknahmepreise erfragt werden.

(5) MafRgeblichkeit des deutschen Wortlauts

Der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospektes, der Satzung sowie sonstiger Unterlagen und Veroffentlichungen ist
mafRgeblich.

(6) Notwendige Dokumente zu diesem Verkaufsprospekt

Diesem Verkaufsprospekt mussen der letzte verfligbare Jahresbericht des Fonds und (falls dieser jingeren Datums ist)
der letzte verfigbare Halbjahresbericht des Fonds beigefiigt sein. Der Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit
diesen Dokumenten gliltig.
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@) Bekanntmachungen

Mitteilungen an die Aktionare, auch liber Anderungen der Vertragsbedingungen, werden im ,Amtsblatt zur  Wiener
Zeitung“ publiziert. Die Verwaltungsgesellschaft kann zusatzlich Verdffentlichungen in anderen von ihr ge-  wéhlten
Zeitungen und Zeitschriften vornehmen.

(8) Besonderer Hinweis

Potenziellen und bestehenden Aktionaren mit Steuerdomizil Osterreich wird dringend empfohlen, sich be-  ziglich
der steuerlichen Folgen einer Investition kompetent beraten zu lassen.

Anhang — Erganzende Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Einrichtung beim Vertrieb an Privatanleger in der Bundesrepublik Deutschland

Universal-Investment Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70
D-60486 Frankfurt am Main

Da sich keine gedruckten Einzelurkunden im Umlauf befinden, ist keine gesonderte Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland benannt worden.

Ricknahmeantrdge und Umtauschantrage kénnen die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland Uber ihre jeweilige
Hausbank einreichen, die diese tber den bankublichen Abwicklungsweg (Clearing) an die Register- und Transferstelle
des Fonds im GrofRherzogtum Luxemburg zur Ausfihrung weiterleitet. Samtliche Zahlungen an die deutschen Anleger
(Rucknahmeerldse sowie etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden ebenfalls Giber

den bankiblichen Verrechnungsweg mit der jeweiligen Hausbank des Anlegers abgewickelt, so dass der deutsche
Anleger Uber diese die jeweiligen Zahlungen erhalt.

Gegenwartiger Verkaufsprospekt nebst Satzung, das Dokument mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle
sowie der Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fiir die Aktionare kostenlos in deutscher Sprache
erhéltlich.

Bei den genannten Stellen kdnnen auch die vorstehend unter ,Veroffentlichungen genannten Vertrage sowie die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in der Bundesrepublik
Deutschland auf der Internetseite www.universal-investment.com veréffentlicht. In den gesetzlich in Deutschland
vorgeschrieben Fallen (entsprechend deutschem Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB®)), erfolgt zuséatzlich eine
Verdffentlichung der Mitteilung an die Anleger per elektronischer Version des Bundesanzeigers (,eBANnz").

Widerrufsrecht geman § 305 KAGB

Erfolgt der Kauf von Anteile durch mindliche Verhandlungen auf3erhalb der stédndigen Geschéaftsrdume desjenigen, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Giber den Kauf binnen einer Frist
von zwei Wochen der ausléndischen Verwaltungsgesellschaft gegeniiber in Textform widerrufen (Widerrufsrecht); dies
gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine sténdigen Geschéftsraume
hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschafti. S. d. 8 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb
von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (8312g Absatz 2 Satz 1
Nummer 8 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegentiber Universal-
Investment-Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, Gro3herzogtum Luxemburg in Textform
unter Angabe der Person des Erklarenden einschlie3lich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht
erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer

ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht
wie die vorliegende enthalten ist.
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Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rahmen
seines Gewerbebetriebes erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt
haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaf § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, dem K&ufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Anlegerrechte

Universal-Investment-Luxembourg S.A. hat eine Beschwerdestelle eingerichtet. Beschwerden kdnnen sowohl
elektronisch als auch schriftlich an Universal-Investment-Luxembourg S.A. gerichtet werden.

Elektronische Beschwerden sind an die Emailadresse: Beschwerdemanagement-ui-lux@universal-investment.com zu
richten. Schriftliche Beschwerden sind zu versenden an:

Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Beschwerdemangement

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Die Beschwerden kdnnen in deutscher oder englischer Sprache verfasst werden. Die Bearbeitung von Beschwerden ist
fur Anleger kostenfrei. Der Versand des Antwortschreibens erfolgt innerhalb eines Monates nach Eingang der
Beschwerde.

Sollte das Anliegen innerhalb eines Monats nach Absendung der Beschwerde an die Universal-Investment-Luxembourg
S.A. noch nicht geklart sein bzw. kein Zwischenbescheid versandt worden sein, besteht die Mdglichkeit das Verfahren
zur aufRergerichtlichen Beilegung von Beschwerden bei der Luxemburger Finanzaufsichtsbehérde Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) zu nutzen. Rechtgrundlage hierfir ist die CSSF Verordnung 16-07. Die
Kontaktaufnahme ist per Post an:

Commission de Surveillance du Secteur Financier
Department Juridique CC

283, route d"Arlon

L-2991 Luxembourg,

per Fax (+35226251601), oder per Email (reclamation@cssf.lu) mdglich.

Ein Antrag auf auf3ergerichtliche Beilegung einer Beschwerde bei der CSSF ist nicht mehr zulassig, wenn zwischen dem

Zeitpunkt der Einreichung der Beschwerde bei der CSSF und der ursprunglichen Einreichung bei der Universal-

Investment-Luxembourg S.A. mehr als ein Jahr vergangen ist.

Zur Durchsetzung der Anlegerrechte kann zudem der Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschritten werden.

Es steht die Mdglichkeit zu einer Individualklage offen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fur Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen nachzuweisen. Sollten

Fehler fur die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die Vergangenheit durchgefuhrt, sondern

im Rahmen der Bekanntmachung fur das laufende Geschéftsjahr berucksichtigt.

Anhang - Erganzende Informationen fur Anleger in Belgien

Der Fonds ist bei der Financial Services and Markets Authority geméass des Gesetzes vom 3. August 2012 tiber bestimmte
Formen der gemeinsamen Verwaltung von Anlageportfolios registriert. Bei der belgischen Zahistelle RBC INVESTOR

SERVICES BELGIUM SA, 37, boulevard du Roi Albert Il, B-1030 Bruxelles kann kostenlos ein Exemplar des Prospekts
(in englischer und franzosischer Sprache), der KIIDs (in englischer, franzdsischer und niederlandischer Sprache), der
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letzte periodische Bericht (in englischer Sprache) bezogen werden.
Anhang - Erganzende Informationen flr Anleger in Frankreich

Der Fonds hat von der Autorité des Marchés Financiers (die "AMF") die Genehmigung erhalten, bestimmte Teilfonds in
Frankreich zu vertreiben. RBC INVESTOR SERVICES BANK FRANCE SA, 105, rue Réaumur, F-75002 Paris, nimmt die
Dienste der zentralisierenden Korrespondenzstelle in Frankreich wahr. Dieser Verkaufsprospekt ist in einer franzdsischen
Sprachfassung erhdltlich. Die zuséatzlichen Informationen fir franzésische Anleger sollten in Verbindung mit diesem
Prospekt gelesen werden. Die die Gesellschaft betreffende Dokumentation kann in den Geschéftsraumen der RBC
INVESTOR SERVICES BANK FRANCE SA, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden, und Kopien der
Dokumentation kdnnen dort bei Bedarf angefordert werden.

Anhang - Erganzende Informationen fir Anleger im Firstentum Liechtenstein

Die Zahlstelle im Firstentum Liechtenstein ist die VP Bank AG, 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN vertreten durch
die VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, 9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN.

1) Anlegerbeschwerden
Die VP Fund Solutions nimmt im Auftrag der Zahistelle Anlegerbeschwerden mit Bezug auf den OGAW entgegen, die an
die oben genannte Post- bzw. E-Mail-Adresse der VP Fund Solutions gesendet werden (vpfundsolutions@vpbank.com).

2) Rackkauf und Racknahmen von Aktien

Anlegern im Furstentum Liechtenstein, die Zahlungen des OGAW direkt Uber die Zahlstelle empfangen und den Rickkauf
und die Rucknahme von Aktien des OGAW direkt Uber die Zahlstelle veranlassen mdchten, wird grundsétzlich die
Mdoglichkeit geboten, bei der Zahistelle ein entsprechendes Konto bzw. Depot zu erdffnen. Diese Konto- bzw.
Depotertffnung steht unter dem Vorbehalt der tblichen (z.B. Compliance-rechtlichen) Prifungen des potentiellen
Bankkunden (Anlegers) und seiner Vermogenswerte. In diesem Sinne entscheidet die Zahlstelle frei Giber die Aufnahme
einer solchen Kundenbeziehung.

3) Publikationsorgan
Die vorgeschriebenen Dokumente des OGAW, samtliche Mitteilungen an die Anleger werden auf der Webseite von
Universal-Investment-Luxembourg S.A. (www.universal-investment.com) verdoffentlicht.
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Anlagen zum Verkaufsprospekt

FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH CONVERTIBLE GLOBAL DEFENSIVE FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Rlicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Wahrung des Teilfonds EUR

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen

entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 1. Juni 1995
Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Convertible Global Defensive Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen weltweit. Er
befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualitdtsdenken und
langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber einer kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang. Das
Anlageziel des Teilfonds ist durch die Namensgebung des Teilfonds bestimmt.

B . Anlageobjekte

Unter Bericksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a) Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden weltweit in Wandelanleihen, Optionsanleihen und
wandelbaren Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten
und dem Publikum offenstehenden, regelméRig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden

b) Hochstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann weltweit in Renten sowie &hnlichen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an einem anerkannten und dem Publikum offenstehenden,

regelmanig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

c) Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermdgens in Wertpapiere im High Yield Bereich (hochverzinsliche
Anleihen) investieren.

d) Die Wertpapiere verfiigen bei Investition mindestens tber ein B- Rating.

e) Hochstens 10% des Vermoégens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

f) Der Teilfonds kann unter Berlicksichtigung der Anlagebeschréankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.
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o)) Die fliissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese dirfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlief3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter
Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C. Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist die Wertsteigerung der Anlagen in aktienbezogenen
Wertpapieren, verbunden mit einer hdchstmdglichen Sicherheit des Kapitals zugunsten des Investors. Wie
unter dem Titel Anlageobjekte beschrieben investiert der Teilfonds hauptsachlich in Wandelanleihen,
wandelbaren Notes, Obligationen mit Optionsscheinen und wandelbaren Vorzugsaktien.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umsténden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Dezember 2006 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fur den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fur die Austibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riacknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung Euro
(EUR) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt).
Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem
keine Bewertung erfolgt, (Karfreitag, 24. und 31. Dezember) gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermégenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettover- mdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabfliissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Aktionar, indem die geschatzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermogenszufliissen oder -abfllissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.
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2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung giiltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Aktien befassten Insti- tute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten L&ndern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
gebuhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

3) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermoégenswerten anwendbar.

(4) Ricknahmepreis fur samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebuhren, die die Verwaltungsgesellschaft fir verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlielen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist aufwww.universal-investment.comabrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH BOND GLOBAL CHF FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antréage, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle frihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds CHF

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 1. November 1999

Anlagepolitik

A.

Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Bond Global CHF Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen vorwiegend in Obligationen von
privaten und staatlichen Emittenten. Der Teilfonds befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen
finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualititsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber einer
kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang.

B.

Anlageobjekte

Unter Berticksichtigung der allgemeinen Anlagebeschréankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a)

Mindestens 2/3 des Vermoégens des Teilfonds werden in Renten sowie ahnlichen fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und dem Publikum offenstehenden, regelmaRig stattfindenden
geregelten Markt gehandelt werden.

Hochstens 30% des Vermogens des Teilfonds werden in Wandelanleihen, Optionsanleihen und wandelbaren
Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und dem Publikum
offenstehenden, regelmaRig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Mindestens 50% des Vermodgens des Teilfonds werden in Anlagen gehalten, die auf Schweizer Franken lauten.

Hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds durfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

Der Teilfonds kann unter Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

Die fliissigen Mittel des Teilfonds kénnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds getatigt
werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder unter- halten.
Diese durfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds
ausschlie3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von

ANLAGEN ZUM VERKAUFSPROSPEKT 55



Wertpapierleihgeschaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der im Einzelfall Giber- oder unterschritten
werden kann.

C. Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist die Wertsteigerung der Anlagen in Obligationen, verbunden mit einer
héchstmdglichen Sicherheit des Kapitals zugunsten des Investors. Wie unter dem Titel Anlageobjekte beschrieben,
investiert der Teilfonds vorwiegend in Obligationen von privaten und staatlichen Emittenten.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen méchten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl} den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Dezember 2006 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fur den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter “Kosten” wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Rucknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéahrung
Schweizer Franken angegeben. Der Teilfonds wird téaglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage
in Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt).
Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem
keine Bewertung erfolgt (Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Aktionar, indem die geschatzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermogenszufliissen oder -abfllissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

(2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gtiltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Aktien befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

3 Der Ricknahmepreis flr beide Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung.
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Der Riicknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

(4) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbar.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieBen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.comabrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH CONVERTIBLE GLOBAL OPPORTUNISTIC FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds CHF

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen

entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 1. November 1999
Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Convertible Global Opportunistic Fund investiert sein Vermodgen weltweit. Er befolgt eine dy-
namische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualitdtsdenken und langerfristige
Uberlegungen haben gegeniber einer kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang.

B . Anlageobjekte
Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a) Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden weltweit in Wandelanleihen, Optionsanleihen und
wandelbaren Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und
dem Publikum offenstehenden, regelmafig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

b) Hochstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann weltweit in Renten sowie ahnlichen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an einem anerkannten und dem Publikum offenstehenden,
regelmanig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

c) Die Wertpapiere verfugen bei Investition mindestens tber ein B- Rating.

d) Hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds durfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

e) Der Teilfonds kann unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative Finanzinstrumente
werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko, Zinsrisiko (Duration) und
Kreditrisiko eingesetzt.

f) Die flussigen Mittel des Teilfonds kénnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder unter-
halten. Diese durfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlief3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter
Wert, der im Einzelfall Giber- oder unterschritten werden kann.
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C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist die Wertsteigerung der Anlagen in aktienbezogenen Wertpapieren,
verbunden mit  einer héchstmdglichen Sicherheit des Kapitals zugunsten des Investors. Wie unter dem Titel
Anlageobjekte beschrieben investiert der Teilfonds hauptsachlich in Wandelanleihen, wandelbaren Notes, Obligationen
mit Optionsscheinen und wandelbaren Vorzugsaktien.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 5
Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl} den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Dezember 2006 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fur den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fiir die Auslibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Rucknahmepreis

1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung
Schweizer Franken angegeben. Der Teilfonds wird téaglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage
in Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt).
Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem
keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermogenszufliisse oder -abflisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettover- mégenszufliissen nach oben und bei Nettovermdgensabfliissen nach unten um den sogenannten
Swing- Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdégenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

(2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung giiltige Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung des Teil- fonds
sowie einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-

geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.
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3) Der Rucknahmepreis fur samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemafR Artikel 12 der
Satzung. Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden
Bankarbeitstage ausbezahlt.

4) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdgenswerten anwendbar.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufge- legten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
erméchtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieRen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH CONVERTIBLE GLOBAL DYNAMIC FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds UsD
Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds 31. Mai 2018
Anlagepolitik
A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Convertible Global Dynamic Fund investiert sein Vermégen weltweit. Der Investitionsbereich reicht
von High Yield Titeln (hochverzinslichen Wandelanleihen) mit niedriger Qualitat bis hin zu sehr aktiensensitiven
Wandelanleihen. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht.
Qualitatsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber einer kurzfristigen, risikobehafteten Er-
tragsoptimierung Vorrang.

B.

Anlageobjekte

Unter Berticksichtigung der allgemeinen Anlagebeschréankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a)

Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden weltweit in Wandelanleihen, Optionsanleihen und
wandelbaren Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und
dem Publikum offenstehenden, regelmafig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Hoéchstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann weltweit in Renten sowie &hnlichen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an einem anerkannten und dem Publikum offenstehenden,
regelmanig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Hoéchstens 10% des Vermoégens kdnnen in Wertpapiere aus dem Bereich «Distressed Securities» investiert
werden. Wertpapiere gelten als Distressed Securities, wenn die Zinszahlungen eingestellt worden sind und der
Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des Riickzahlungspreises liegt.

Hoéchstens 10% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren (aufler
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

Der Teilfonds kann unter Berucksichtigung der Anlagebeschréankungen derivative Finanzinstrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative Finanzinstrumente
werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko, Zinsrisiko (Duration) und
Kreditrisiko eingesetzt.

Die flussigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder unter-
halten. Diese durfen aber nur akzessorischen Charakter haben.
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Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlieRlich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist die Wertsteigerung der Anlagen in aktienbezogenen Wertpapieren,
verbunden mit einer hochstmoglichen Sicherheit des Kapitals zugunsten des Investors. Wie unter dem Titel
Anlageobjekte beschrieben investiert der Teilfonds hauptséchlich in Wandelanleihen, wandelbaren Notes, Obligationen
mit Optionsscheinen und wandelbaren VVorzugsaktien.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzméarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mdchten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl} den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Dezember 2006 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, zZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fur den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegrundet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fur die Austibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéhrung USD
angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in Luxemburg und
den USA mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt). Sollte
auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg oder den USA fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an
dem keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember) , gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettover-mdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermégensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdégenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gultige Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung des Teil- fonds
sowie einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

ANLAGEN ZUM VERKAUFSPROSPEKT 62



Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

3) Der Rucknahmepreis fur samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der
Satzung. Der Rucknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden
Bankarbeitstage ausbezahlt.

(4) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdgenswerten anwendbar.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schliel3en. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.comabrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -

FISCH CONVERTIBLE GLOBAL SUSTAINABLE FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds EUR

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen

entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 15. Mai 2009
Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen weltweit. Er
befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht und sich den
Grundsétzen der Nachhaltigkeit verpflichtet. Qualitatsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber einer
kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang. Das Anlageziel des Teilfonds ist durch die Na-
mensgebung des Teilfonds bestimmt.

B . Anlageobjekte

Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a)

Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden weltweit in Wandelanleihen, Optionsanleihen und
wandelbaren Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten
und dem Publikum offenstehenden, regelmaRig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Hochstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann weltweit in Renten sowie ahnlichen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an einem anerkannten und dem Publikum offenstehenden,
regelmanig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Die Wertpapiere verfugen bei Investition mindestens lber ein B- Rating.

Mindestens 80% des Vermodgens wird unter Bericksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien
angelegt.

Hochstens 10% des Vermoégens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

Der Teilfonds kann unter Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese dirfen aber nur akzessorischen Charakter haben.
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Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieBen. Dabei darf der Teilfonds ausschlief3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist die Wertsteigerung der Anlagen in aktienbezogenen Wertpapieren,
verbunden mit  einer hochstmdglichen Sicherheit des Kapitals zugunsten des Investors und der Verpflichtung zur
Einhaltung der  Prinzipien der Nachhaltigkeit. Wie unter dem Titel Anlageobjekte beschrieben investiert der Teilfonds
hauptsachlich in Wandelanleihen, wandelbaren Notes, Obligationen mit Optionsscheinen und wandelbaren
Vorzugsaktien.

D . Nachhaltigkeit (Sustainability)

Bei dieser Strategie kombiniert der Anlageverwalter Ausschlusskriterien mit einem ,Best-in-class”- bzw. ,Best-of-class*-
Ansatz. Der Teilfonds investiert in Anlagen von Landern, Organisationen und Unternehmen, die einen Beitrag zu
einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten. Diese Lander zeichnen sich durch eine méglichst geringe und effiziente
Nutzung von Umwelt- und Sozialressourcen aus. Organisationen integrieren Nachhaltigkeit bei der Mittelverwendung
und messen den Erfolg auch unter nachhaltigen Gesichtspunkten. Unternehmen zeichnen sich dadurch aus, dass sie
ein umweltgerechtes, 6ko-effizientes Management und die proaktive Gestaltung der Beziehungen zu den wesentlichen
Anspruchsgruppen (z.B. Mitarbeiter, Kunden, Geldgeber, Aktionare, offentliche Hand) zu einem wichtigen Bestandteil
ihrer Strategie machen. Einzelne Lander, Organisationen, Industrien kdnnen ausgeschlossen werden. Der Teilfonds
schliesst Unternehmen mit substanziellen Umsétzen aus der Verteidigungs- und Waffenindustrie (5% bzw. 0% bei
kontroversen Waffen), Kernenergie (5%), dem Kohleabbau (5%) und/oder der Aufbereitung von Olsanden (5%),
Gentechnik (0% Medizin, 0% Landwirtschaft), Tabak (5%), Erwachsenenunterhaltung (5%) und Unternehmen, die
Menschenrechte verletzen, aus.

Mindestens 90% der Anlagen des Teilfonds werden auf Grundlage nicht-finanzieller Ausschlusskriterien selektiert.
Durch die Anwendung dieser nicht-finanzieller Ausschlusskriterien werden mindestens 40% der Wertpapiere im
Benchmark aus dem investierbaren Universum des Teilfonds ausgeschlossen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen méchten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafR den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 01.03.2009 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH (nachfolgend
"Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des Anlageverwalters fir
den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der

Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten* wiedergegeben.
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Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riacknahmepreis

(€

2

®)

(4)

Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung Euro
(EUR) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt).
Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem
keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettover- mégenszufliissen nach oben und bei Nettovermdgensabfliissen nach unten um den sogenannten
Swing- Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdégenszufliissen oder -abflissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gliltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Léandern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
gebuhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbatr.

Riicknahmepreis fur sémtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil geméan Artikel 12 der Satzung.
Der Riicknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieBen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH CONVERTIBLE GLOBAL IG FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle frilhere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds UsD

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds 29. Januar 2021

Anlagepolitik
A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Convertible Global IG Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen weltweit mehrheitlich in
Wandelanleihen im Investment Grade Bereich. Der Teilfonds befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf
fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualitatsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber
einer kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung VVorrang.

B . Anlageobjekte

Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a) Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden weltweit in Wandelanleihen, Optionsanleihen und
wandelbaren Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten
und dem Publikum offenstehenden, regelmaRig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

b) Hochstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann weltweit in Renten sowie &hnlichen fest- und variabel

verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an einem anerkannten und dem Publikum offenstehenden,
regelmanig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

C) Der Teilfonds kann bis zu 10% des Vermdgens in Wertpapiere im High Yield Bereich (hochverzinsliche Anleihen)
investieren.

d) Die Wertpapiere verfiigen bei Investition mindestens tber ein B- Rating.

e) Hochstens 10% des Vermoégens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (auler
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

f) Der Teilfonds kann unter Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur

effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

s)] Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese durfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 {ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlief3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
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bis zu 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapierleihngeschaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C. Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist die Wertsteigerung der Anlagen in aktienbezogenen Wertpapieren,
verbunden mit einer hochstmdglichen Sicherheit des Kapitals zugunsten des Investors. Wie unter dem Titel
Anlageobjekte beschrieben investiert der Teilfonds hauptséchlich in Wandelanleihen, wandelbaren Notes, Obligationen
mit Optionsscheinen und wandelbaren Vorzugsaktien mit einem Investment Grade Rating.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Dezember 2006 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fur den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Riacknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung US
Dollar (USD) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg und den USA mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag"
genannt). Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag
an dem keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszufliisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettover- mdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabfliissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschéatzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermogenszufliissen oder -abfllissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung giiltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Insti- tute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-

geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.
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3) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbar.

(4) Ricknahmepreis fur samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung.
Der Riicknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH BOND EM CORPORATES DEFENSIVE FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds uUsD

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen

entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 31. Mai 2010
Anlagepolitik

A. Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen weltweit in
Wertpapiere vorwiegend von privaten Emittenten aus Emerging Markets. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die
auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualitatsdenken und langerfristige Uberlegungen haben
gegeniber einer kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang. Zur Verringerung der Risiken dienen die
sorgfaltige Uberprifung und breite Streuung der Emittenten.

B. Anlageobjekte
Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 50% des Vermégens in Renten sowie dhnliche fest- und variabel-verzinsliche
Wertpapiere, die von privaten und gemischtwirtschaftlichen Emittenten begeben werden. Dariiber hinaus kann der
Teilfonds in Renten sowie &hnliche fest- und variabel-verzinsliche Wertpapiere investieren, die von staatlichen und
offentlich-rechtlichen Emittenten begeben werden.

b) Der Teilfonds investiert mindestens 50% des Vermodgens in Wertpapiere, die von Emittenten begeben werden, die
ihren Sitz und/oder Geschéftsschwerpunkt in Emerging Market Landern haben.

Unter Emerging Markets fallen Lander aus den Regionen Asien (ex Japan), Mittlerer Osten, Osteuropa, Afrika
und Lateinamerika.

C) Bis zu 20% des Vermdgens des Teilfonds werden in Wandelanleihen, Optionsanleihen und wandelbaren
Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und dem Publikum
offenstehenden, regelmégig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden. Davon durfen zudem hochstens
10% des Vermdgens des Teilfonds in Contingent Convertible Bonds (CoCo Bonds) angelegt werden.

d) Der Teilfonds investiert ausschlie3lich in Wertpapiere im Investment Grade Bereich. Liegen mehrere externe
Ratings vor, ist stets das hochste Rating mafRgebend. Bei Downgrades muss die oben genannte Ratingvorschrift
innerhalb von drei Monaten wiederhergestellt werden.

e) Hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds durfen in Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren (auf3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.
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f) Hochstens 1/3 des Vermdgens des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investiert werden, die auf eine frei
konvertierbare Wéahrung lauten.

o)) Der Teilfonds kann unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

h) Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese dirfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlieBlich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapierleihngeschéften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall iber- oder unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund besteht hauptsachlich darin, einen
hdchstmoglichen laufenden Ertrag in der jeweiligen Referenzwahrung unter Beriicksichtigung der Wertstabilitat zu
erwirtschaften. Der Teilfonds kann zu diesem Zweck insbesondere in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz oder
Geschéftsschwerpunkt in Emerging Markets investieren, sofern sie ein Investment Grade Rating besitzen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzméarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafR den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Mai 2010 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH (nachfolgend
"Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des Anlageverwalters fur
den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegrundet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fur die Auslibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Ruacknahmepreis
D) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung USD
angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in Luxemburg mit

Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt). Sollte auf einen
Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg oder den USA fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem keine
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Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdgenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gliltige Netto-Inventarwert je Anteil gemafR Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbar.

Riicknahmepreis fiir samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Sat- zung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bank- arbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebuhren, die die Verwaltungsgesellschaft fiir verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlie3en. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.

ANLAGEN ZUM VERKAUFSPROSPEKT 72


http://www.universal-investment.com/

FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH BOND EM CORPORATES OPPORTUNISTIC FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle frilhere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds UsD

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen

entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 30. Juni 2016
Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Bond EM Corporates Opportunistic Fund (der , Teilfonds*) investiert sein Vermdgen weltweit in
Wertpapiere vorwiegend von privaten Emittenten aus Emerging Markets. Der Investitionsbereich reicht von High Yield
Titeln (hochverzinslichen Anleihen) mit niedriger Qualitét, einschliesslich Distressed Securities bis zu Investment Grade
Titeln, einschliesslich Staatspapieren. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen
finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualitdtsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniber einer kurz-
fristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang. Zur Verringerung der Risiken dienen die sorgfaltige Uber-
prufung und breite Streuung der Emittenten.

B . Anlageobjekte
Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 50% des Vermoégens in Wandelanleihen sowie Renten und ahnliche fest-
und variabel-verzinsliche Wertpapiere, die von privaten und gemischtwirtschaftlichen Emittenten begeben
werden. Daruber hinaus kann der Teilfonds in Wandelanleihen sowie Renten und &hnliche fest- und variabel-
verzinsliche Wertpapiere investieren, die von staatlichen und 6ffentlich-rechtlichen Emittenten begeben werden.

b) Der Teilfonds investiert mindestens 50% des Vermdgens in Wertpapiere, die von Emittenten begeben werden,
die ihren Sitz und/oder Geschaftsschwerpunkt in Emerging Market Landern haben.

Unter Emerging Markets fallen Lander aus den Regionen Asien (ex Japan), Mittlerer Osten, Osteuropa,
Afrika und Lateinamerika.

C) Bis zu 30% des Vermoégens des Teilfonds werden in Wandelanleihen, Optionsanleihen und wandelbaren
Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und dem
Publikum offenstehenden, regelméafig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden. Davon diurfen zudem
héchstens 10% des Vermdgens des Teilfonds in Contingent Convertible Bonds (CoCo Bonds) angelegt werden.

d) Hochstens 20% des Vermodgens kdnnen in Wertpapiere aus dem Bereich «Distressed Securities» investiert
werden. Wertpapiere gelten als Distressed Securities, wenn die Zinszahlungen eingestellt worden sind und der
Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des Rickzahlungspreises liegt.

e) Hochstens 1/3 des Vermdégens des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investiert werden, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten.

f) Hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.
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[o)] Der Teilfonds kann unter Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

h) Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese dirfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlief3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapierleingeschéaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten FISCH Bond EM Corporates Opportunistic Fund besteht hauptsachlich darin, einen
héchstmoglichen laufenden Ertrag in der jeweiligen Referenzwahrung unter Berlicksichtigung der Wertstabilitat zu
erwirtschaften. Der Teilfonds investiert zu diesem Zweck insbesondere in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz oder
Geschéftsschwerpunkt in Emerging Markets und auch in Wertpapiere mit High Yield Charakter.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 5
Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mdchten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 5. September 2012 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fir den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten* wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Racknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéhrung USD
angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in Luxemburg und
den USA mit Ausnahme des Karfreitags ,des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt). Sollte
auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg oder den USA fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an
dem keine Bewertung erfolgt (Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.
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@)

®)

(4)

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdgenszufliissen oder -abflissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gliltige Netto-Inventarwert je Anteil gemafR Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten L&ndern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagen zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbar.

Ricknahmepreis fiir sdmtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Sat- zung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind im Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufge- legten
Anteilklassen befindet sich im Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieBen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH BOND EM HIGH YIELD FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds UsD
Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds tbc

Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Bond EM High Yield Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen weltweit in Wertpapiere
vorwiegend von 6ffentlich-rechlichen, gemischtwirtschaftlichen und privaten Emittenten aus Emerging Markets im High
Yield Bereich.. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht.
Qualitatsdenken und langerfristige  Uberlegungen haben gegenilber einer kurzfristigen, risikobehafteten
Ertragsoptimierung Vorrang. Zur Verringerung der Risiken dienen die sorgfaltige Uberpriifung und breite Streuung der
Emittenten.

B . Anlageobjekte
Unter Berticksichtigung der allgemeinen Anlagebeschréankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a) Der Teilfonds investiert mindestens 51% des Vermoégens in Renten sowie ahnliche fest- und variabel-
verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Optionsanleihen, wandelbare Vorzugsaktien sowie andere
wandelbaren Wertpapiere, welche von Emittenten begeben oder garantiert werden, die ihren Sitz und/oder
Geschaftsschwerpunkt in Emerging Market Landern haben. Davon durfen max. 5% des Vermdgens in privat
platzierte Anleihen investiert werden.

Unter Emerging Markets fallen Lander aus den Regionen Asien (ex Japan), Mittlerer Osten, Osteuropa,
Afrika und Lateinamerika

b) Daruber hinaus dirfen héchstens 10% des Vermdgens des Teilfonds in Contingent Convertible Bonds (CoCo
Bonds) angelegt werden.

C) Mindestens 51% des Vermodgens des Teilfonds werden in Wertpapiere im High Yield Bereich (hochverzinsliche
Anleihen) investiert. Davon kdnnen hochstens 10% des Vermodgens in Wertpapiere aus dem Bereich
«Distressed Securities» investiert werden. Wertpapiere gelten als Distressed Securities, wenn die
Zinszahlungen eingestellt worden sind und der Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des
Ruckzahlungspreises liegt

d) Hochstens 1/3 des Vermodgens des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investiert werden, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten.

e) Hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren (auler
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

f) Der Teilfonds kann unter Beriicksichtigung der Anlagebeschréankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative

ANLAGEN ZUM VERKAUFSPROSPEKT 76



Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

9) Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Voriibergehend darf das Teilvermdégen liquide Mittel in erhdhtem Umfang halten.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds
ausschlie3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden bis zu 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand
von Wertpapierleihgeschaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder
unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten FISCH Bond EM High Yield Fund besteht hauptséchlich darin, einen
héchstmoglichen laufenden Ertrag in der jeweiligen Referenzwahrung unter Berlicksichtigung der Wertstabilitat zu
erwirtschaften. Der Teilfonds investiert zu diesem Zweck insbesondere in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz oder
Geschéftsschwerpunkt in Emerging Markets und auch in Wertpapiere mit High Yield Charakter.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzméarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 5. September 2012 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fir den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten* wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Racknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Rucknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéahrung USD
angegeben. Der Teilfonds wird téaglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in Luxemburg und
USA mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt). Sollte auf
einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem keine Bewertung
erfolgt (Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als Bewertungstag

(2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung sowie einer
Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen- denden
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Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagen zu erfolgen.

(3) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder anderen
Vermogenswerten anwendbar.

(4) Rucknahmepreis fur samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Sat- zung.
Der Riicknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahit.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind im Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts aufgefihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich im Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
erméchtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieBen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH BOND GLOBAL HIGH YIELD FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds EUR

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds 23. Januar 2006

* Der vorliegende FISCH Bond Global High Yield Fund (der ,Teilfonds®) hat als
aufnehmender Fonds fir den Schweizer Effektenfonds FISCH Bond Value Fund fungiert. Der
Start des Teilfonds erfolgte zum 30. Mai 2014. Der Erstausgabepreis des Teilfonds hat sich
aus dem letzten Nettoin- ventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des FISCH
Bond Value Fund ergeben. Der FISCH Bond Value Fund wurde anschliessend in der Schweiz
liquidiert. Der letzte Nettoinventar- wert des FISCH Bond Value Funds wurde vom Schweizer
Wirtschaftsprufer gepriift und abgenom- men und der Erstausgabepreis des Teilfonds wurde
vom Luxemburger Wirtschaftspriifer gepriift und abgenommen.

Der Teilfonds hat den historischen Track Record (Wertentwicklung) des Schweizer
Effektenfonds FISCH Bond Value Fund Gbernommen. Fisch Asset Management AG war der
Anlageverwalter des FISCH Bond Value Funds und ist auch der Anlageverwalter des
Teilfonds. Der Track Record bezieht sich auf den Zeitraum seit Oktober 2007. Der Teilfonds
hat die gleiche Anlagestrategie wie der Schweizer Effektenfonds FISCH Bond Value Fund.

Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Bond Global High Yield Fund investiert unter Anwendung eines systematischen Top-down
Ansatzes in unterbewertete Schuldtitel. In der Titelanalyse werden auf der Grundlage einer disziplinierten und langfristig
ausgelegten Fundamentalanalyse unterbewertete Schuldtitel gesucht und definiert. Der Investitionsbereich
High Yield Titeln (hochverzinslichen Anleihen) mit niedriger Qualitat — einschliesslich Distressed Securities - bis zu
Investment Grade Titeln (einschliesslich Staatspapieren). Der Teilfonds befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf
fundamentalen finanzanalytischen Kriterien beruht. Langerfristige Uberlegungen haben gegentiber einer kurzfristigen
Ertragsoptimierung Vorrang.

B . Anlageobjekte

Unter Berticksichtigung der allgemeinen Anlagebeschréankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a)

b)
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Der Teilfonds investiert weltweit mindestens 50% des Vermoégens in Wandelanleihen sowie Renten und
ahnliche fest- und variabel-verzinsliche Wertpapiere.

Bis zu 30% des Vermdgens des Teilfonds kdnnen in Wandelanleihen, Optionsanleihen und wandelbaren
Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren angelegt, die an einem anerkannten und dem
Publikum offenstehenden, regelmafig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden. Davon dirfen zudem
héchstens 10% des Vermdgens des Teilfonds in Contingent Convertible Bonds (CoCo Bonds) angelegt werden.

79



C) Hochstens 20% des Vermogens kdnnen in Wertpapiere aus dem Bereich «Distressed Securities» investiert
werden. Wertpapiere gelten als Distressed Securities, wenn die Zinszahlungen eingestellt worden sind und der
Marktpreis des Schuldtitels unter 40% des Riickzahlungspreises liegt.

d) Hochstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investiert werden, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten.

e) Hochstens 10% des Vermogens des Teilfonds durfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

f) Der Teilfonds kann unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

[o)] Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese dirfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 {ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieBen. Dabei darf der Teilfonds ausschlief3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten Teilfonds besteht hauptséchlich darin, einen hdchstméglichen laufenden Ertrag in der
jeweiligen Referenzwahrung unter Berlicksichtigung der Wertstabilitdt zu erwirtschaften. Der Teilfonds investiert zu
diesem Zweck insbesondere auch in Wertpapiere mit High Yield Charakter.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fiir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmaérkten gewonnen haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
Dieser Fonds ist unter Umsténden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 5
Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemal den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 5. September 2012 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des An-
lageverwalters fur den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermodgensverwaltung. Aus dem Vermodgen des jeweiligen Teilfonds hat der

Anlageverwalter fur die Auslibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.
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Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Racknahmepreis

(€

2

)

(4)

Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéahrung Euro
(EUR) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg und den USA mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag"
genannt). Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag
an dem keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abflisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermdégenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdégenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung giltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Léandern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
gebuhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbar.

Ricknahmepreis fir samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich in Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieBen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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Annahmeschluss fiir Zeichnungen / Riicknahmen 13.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle frihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Wahrung des Teilfonds EUR

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen

entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts

Startdatum des Teilfonds 30. Juni 2014
Anlagepolitik

A . Grundséatze

Der Teilfonds FISCH Bond Global Corporates Fund (der , Teilfonds®) investiert sein Vermégen weltweit mehrheitlich in
Unternehmensanleihen im Investment Grade Bereich. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf funda-
mentalen finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualitatsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber einer
kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang. Zur Verringerung der Risiken dienen die sorgféltige
Uberpriifung und eine breite Streuung der Emittenten.

B . Anlageobjekte

Unter Berticksichtigung der allgemeinen Anlagebeschréankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a)

Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden weltweit in Renten sowie &hnlichen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt, die von privaten und gemischtwirtschaftlichen Emittenten begeben werden.
Daruber hinaus kann der Teilfonds in Renten sowie &hnliche fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
investieren, die von staatlichen und 6ffentlich-rechtlichen Emittenten begeben werden.

Bis zu 10% des Vermodgens des Teilfonds konnen in Wandelanleihen, Optionsanleihen und wandelbaren
Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren investiert werden, die an einem anerkannten und dem
Publikum offenstehenden, regelmafig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Darlber hinaus durfen hdchstens 10% des Vermogens des Teilfonds in Contingent Convertible Bonds (CoCo Bonds)
angelegt werden.

Mindestens 2/3 des Vermdgens des Teilfonds werden in Wertpapiere im Investment Grade Bereich investiert.

Der Teilfonds kann bis zu 1/3 des Vermogens des Teilfonds in Wertpapiere im High Yield Bereich
(hochverzinsliche Anleihen) investieren.

Die Wertpapiere verfuigen bei Investition mindestens tber ein B- Rating.

Hochstens 1/3 des Vermogens des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente investiert werden, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten.

Hochstens 5% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (auf3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.
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i) Der Teilfonds kann unter Berlicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur
effizienten Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko,
Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

) Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds
getatigt werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese dirfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds ausschlieBlich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéaften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten FISCH Bond Global Corporates Fund besteht hauptséchlich darin, einen
héchstmdglichen laufenden Ertrag in der jeweiligen Referenzwéhrung unter Berlicksichtigung der Wertstabilitat zu
erwirtschaften. Der Teilfonds kann zu diesem Zweck weltweit in Unternehmensanleihen unterschiedlicher Qualitat
investieren.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen mdchten..

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemall den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Mai 2010 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH (nachfolgend
"Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des Anlageverwalters fur
den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegrundet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der

Anlageverwalter fiir die Auslibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.
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Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéhrung Euro
(EUR) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt).
Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem
keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abflisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermégenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdgenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gliltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
gebuhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdgenswerten anwendbar.

Riicknahmepreis fiir samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind im Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufge- legten
Anteilklassen befindet sich im Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
erméchtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kénnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle frihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Wahrung des Teilfonds usD
Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds 26.04.2021

Anlagepolitik

A . Grundséatze

Der Teilfonds FISCH Bond Global IG Corporates Fund (der ,Teilfonds®) investiert sein Vermdgen mehrheitlich in
Unternehmensanleihen im Investment Grade Bereich. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen
finanzanalytischen Kriterien beruht. Qualititsdenken und langerfristige Uberlegungen haben gegeniiber  einer
kurzfristigen, risikobehafteten Ertragsoptimierung Vorrang. Zur Verringerung der Risiken dienen die sorgféltige
Uberprifung und eine breite Streuung der Emittenten.

B.

Anlageobjekte

Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds folgende Anlagen tatigen:

a)

Mindestens 2/3 des Vermoégens des Teilfonds werden weltweit in Renten sowie &hnlichen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren angelegt, die von privaten und gemischtwirtschaftlichen Emittenten begeben werden.
Daruber hinaus kann der Teilfonds in Renten sowie ahnliche fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere investieren,
die von staatlichen und 6ffentlich-rechtlichen Emittenten begeben werden.

Bis zu 10% des Vermogens des Teilfonds kdnnen in Wandelanleihen, Optionsanleihen und wandelbaren
Vorzugsaktien sowie anderen wandelbaren Wertpapieren investiert werden, die an einem anerkannten und dem
Publikum offenstehenden, regelmafig stattfindenden geregelten Markt gehandelt werden.

Daruber hinaus dirfen hochstens 10% des Vermdgens des Teilfonds in Contingent Convertible Bonds (CoCo
Bonds) angelegt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Vermoégens in Wertpapiere aus dem den High Yield Bereich (Non-Investment
Grade) investieren. Alle anderen Wertpapiere sind aus dem Investment Grade Bereich.

Die Wertpapiere verfiigen bei Investition mindestens Uber ein BB- Rating.

Hoéchstens 20% des Vermdogens des Teilfonds kdnnen in Geldmarktinstrumente investiert werden, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten.

Hochstens 5% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (auf3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

Der Teilfonds kann unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen derivative Finanzinstrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung sowie zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen. Derivative Finanzinstrumente
werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko, Marktrisiko, Zinsrisiko (Duration) und
Kreditrisiko eingesetzt.
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i) Die flussigen Mittel des Teilfonds kénnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds getatigt
werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der Wechselkurse
beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder unterhalten. Diese dirfen
aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen. Dabei darf der Teilfonds
ausschlieBBlich Wertpapierleingeschéfte tatigen. Im Regelfall werden bis zu 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand
von Wertpapierleihgeschéften sein. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Uber- oder
unterschritten werden kann.

C . Zielsetzungen

Das Anlageziel des aktiv verwalteten FISCH Bond Global IG Corporates Fund besteht hauptsachlich darin, einen

héchstmdoglichen laufenden Ertrag in der jeweiligen Referenzwahrung unter Berticksichtigung der Wertstabilitét zu
erwirtschaften. Der Teilfonds kann zu diesem Zweck weltweit in Unternehmensanleihen unterschiedlicher Qualitat
investieren.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurilickziehen mochten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 31. Mai 2010 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH (nachfolgend
"Anlageverwalter") einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des Anlageverwalters fir
den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 11. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fiir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind hiernach unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Racknahmepreis

D) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung US
Dollar (USD) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg und den USA mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag"
genannt). Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag
an dem keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom

Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
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Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdgenszufliissen oder -abflissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung gliltige Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung sowie
einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Landern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
gebuhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den anzuwen-
denden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission sind auch im Falle der Einlieferung von Wertschriften oder
anderen Vermdégenswerten anwendbar.

Ricknahmepreis fur samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebuhren, die die Verwaltungsgesellschaft fiir verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind im Anhang | zu den Anlagen des Verkaufsprospekts aufgefiihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufge- legten
Anteilklassen befindet sich im Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -

FISCH ABSOLUTE RETURN GLOBAL MULTI ASSET

FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Rlicknahmen 09.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds EUR
Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds 2. Juni 2014

Anlagepolitik

A . Grundsatze

Der Teilfonds FISCH Absolute Return Global Multi Asset Fund (der , Teilfonds®) investiert sein Vermégen breit gestreut
nach Renditequellen und Risikoklassen weltweit in direkte und indirekte Anlagen. Er befolgt eine dynamische
Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien wie auch quantitativen Analysen beruht.

B.

Anlageobjekte

Unter Berticksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds weltweit folgende Anlagen tatigen:

a)

b)

c)
d)

e)

Der Teilfonds investiert bis zu 100% seines Vermdgens weltweit in Renten, andere ahnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Optionsanleihen, wandelbare Vorzugsaktien sowie andere wandelbaren
Wertpapiere.

Der Teilfonds kann bis zu 60% in Wertpapiere im High Yield Bereich (hochverzinsliche Anleihen) investieren.
Die Wertpapiere verfiigen bei Investition mindestens tber ein B- Rating.

Hoéchstens 60% des Vermogens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (auf3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

Bis zu 100% des Vermogens des Teilfonds kann in Bankensicht- und Festgelder sowie Geldmarktinstrumente
investiert werden.

Bis zu 30% des Vermdgens des Teilfonds kénnen in strukturierte Finanzinstrumente investiert werden. Diese
strukturierte Finanzinstrumente missen sich als Wertpapiere geman Art. 41(1) des abgeanderten Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie den anwendbaren, diese Bestimmung
konkretisierenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften (u.a. Artikel 2 der Grol3herzoglichen Verordnung vom 08.
Februar 2008), qualifizieren. Vorbehaltlich zwingend anwendbarem Recht bilden die strukturierte Finanzinstrumente
den Basiswert 1:1 ab und beinhalten keine derivative Komponente.

Als Basiswerte dieser strukturierten Finanzinstrumente kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspapiere,
Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und -rechte wie zum Beispiel Aktien, aktienéhnliche Wertpapiere,
Partizipations- und Genussscheine, fest und variabel verzinsliche Anleihen, Schuldverschreibungen,
Wandelanleihen, Optionsanleihen, Volatilitats-Investments, Rohstoffe und Edelmetalle unter Ausschluss einer
physischen Lieferung, Wechselkurse, Wahrungen, Zinssétze, Fonds auf die genannten Basiswerte sowie
entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte. Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte
sind zulassig, sofern diese Finanzindizes hinreichend diversifiziert sind.

Die im vorherstehenden Absatz erwahnten Fonds missen sich als zulassige OGAW und/oder OGA gemaf Art.
41(1)(e) des abgeénderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
qualifizieren.
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f)  Der Teilfonds kann unter Berticksichtigung der Anlagebeschrankungen Techniken und Instrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung sowie derivative Finanzinstrumente zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen.
Derivative Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko,
Marktrisiko, Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

g) Die flissigen Mittel des Teilfonds kdnnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds getatigt
werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder unterhalten.
Diese durfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 abschlieBen. Dabei darf der Teilfonds ausschlie3lich Wertpapierleihgeschéfte tatigen. Im Regelfall werden
bis zu 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der im Einzelfall Gber- oder unterschritten werden kann.

C. Zielsetzungen

Der aktiv verwaltete Teilfonds strebt eine positive Rendite Uber drei Kalenderjahre an. Zu diesem Zweck wird in
unterschiedliche Anlageklassen investiert.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fir Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.
Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 5
Jahren aus dem Fonds wieder zuriickziehen méchten.

Risikomanagementverfahren

Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 5. September 2012 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter”) einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des
Anlageverwalters fir den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 14. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermdégen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt unter ,Kosten“ wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Ruacknahmepreis

(1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswéahrung Euro
(EUR) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze Bankarbeitstage in
Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach "Bewertungstag" genannt).
Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich um einen Tag an dem
keine Bewertung erfolgt (Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende Bankarbteitstag als
Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermdgenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht

ANLAGEN ZUM VERKAUFSPROSPEKT 89



)

®)

4)

Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermdégenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung giiltige Netto-Inventarwert je Anteil gemafld Artikel 12 der Satzung
zuzlglich einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten
Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten L&andern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den mal3geb- lichen
Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission gelten auch fur den Fall der Einlieferung von Wertschriften oder
anderer Vermdgenswerten.

Ricknahmepreis fur sdmtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaf Artikel 12 der Satzung.
Der Ricknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebiihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind im Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich im Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ermachtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhéltlich.
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FISCH UMBRELLA FUND -
FISCH ABSOLUTE RETURN GLOBAL FIXED INCOME
FUND

Annahmeschluss fur Zeichnungen / Rlicknahmen 09.00 CET

Fir Antrége, die bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platziert werden, kdnnen zur
Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Transferstelle friihere Schlusszeiten
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Waéhrung des Teilfonds CHF

Derzeit angebotene Anteilklassen und siehe Anhang Il zu den Anlagen
entsprechende Benchmarks des Verkaufsprospekts
Startdatum des Teilfonds 17. Dezember 2015

Der vorliegende FISCH Absolute Return Global Fixed Income Fund (der ,Teilfonds®) hat als
aufnehmender Fonds fur den Schweizer Anlagefonds FISCH Fund - Fisch MultiAsset Manta
Fund fungiert. Der Start des Teilfonds erfolgte zum 17. Dezember 2015. Der Erstausgabepreis
des Teilfonds hat sich aus dem letzten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteil-
klasse des schweizerischen FISCH Fund - MultiAsset Manta Fund ergeben. Der
schweizerische FISCH Fund - FISCH MultiAsset Manta Fund wurde anschliessend liquidiert.
Der letzte Nettoinventarwert des FISCH Fund - FISCH MultiAsset Manta Fund wurde vom
Schweizer Wirtschaftspriifer geprift und abgenommen und der Erstausgabepreis des
Teilfonds wurde vom Luxemburger Wirtschaftspriifer gepruft und abgenommen.

Fisch Asset Management AG war der Anlageverwalter des schweizerischen FISCH Fund -
FISCH MulitAsset Manta Fund und ist auch der Anlageverwalter des Teilfonds. Der Teilfonds
hatte die gleiche Anlagestrategie wie der schweizerische FISCH Fund - FISCH MultiAsset
Manta Fund.

Anlagepolitik

A . Grundséatze

Der Teilfonds investiert sein Vermégen breit gestreut nach Renditequellen und Risikoklassen weltweit in direkte und
indirekte Anlagen. Er befolgt eine dynamische Anlagepolitik, die auf fundamentalen finanzanalytischen Kriterien wie auch
quantitativen Analysen beruht.

B . Anlageobjekte

Unter Berlicksichtigung der allgemeinen Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds weltweit folgende Anlagen ta-
tigen:

a) Der Teilfonds investiert bis zu 100% seines Vermdgens weltweit in Renten, andere &hnliche fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Optionsanleihen, wandelbare Vorzugsaktien sowie andere
wandelbaren Wertpapiere.

b) Hochstens 30% des Vermdgens des Teilfonds dirfen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (aul3er
wandelbaren Vorzugsaktien) angelegt werden.

c) Bis zu 100% des Vermogens des Teilfonds kann in Bankensicht- und Festgelder sowie Geldmarktinstrumente
investiert werden.
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Der Teilfonds kann gemalt Punkt 11.4 des Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und
Anlagebeschrankungen® bis zu 100% seines Vermdgens in andere OGAW und bis zu 30% seines Vermdgens
in OGA investieren. Dabei darf der Teilfonds maximal 20% seines Vermégens in Anteile ein- und desselben
OGAW bzw. sonstigen OGA anlegen.

Hierbei kénnen sowohl Kosten auf der Ebene des betreffenden Fonds als auch auf Ebene des Teilfonds geman
Artikel 13 der Satzung anfallen. Der Teilfonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsgebihr (exkl.
maogliche Erfolgshonorare) von mehr als 4% p.a. unterliegen.

Daruber hinaus beabsichtigt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Beschrankungen gemaf Punkt 11.5. des
Abschnittes ,Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen® in andere Teilfonds des FISCH Umbrella
Funds zu investieren.

Bis zu 30% des Vermogens des Teilfonds kénnen in strukturierte Finanzinstrumente investiert werden. Diese
strukturierten Finanzinstrumente missen sich als Wertpapiere gemafR3 Art. 41(1) des abge&nderten Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie den anwendbaren, diese
Bestimmung konkretisierenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften (u.a. Artikel 2 der Grol3herzoglichen
Verordnung vom 08. Februar 2008), qualifizieren. Vorbehaltlich zwingend anwendbarem Recht bilden die
strukturierte Finanzinstrumente den Basiswert 1:1 ab und beinhalten keine derivative Komponente.

Als Basiswerte dieser strukturierten Finanzinstrumente kommen u.a. in Betracht: Beteiligungspapiere,
Beteiligungswertrechte, Forderungswertpapiere und -rechte wie zum Beispiel Aktien, aktienédhnliche
Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine, fest und variabel verzinsliche Anleihen,
Schuldverschreibungen, Wandelanleihen, Optionsanleihen, Volatilitdts-Investments, Rohstoffe und Edelmetalle
unter Ausschluss einer physischen Lieferung, Wechselkurse, Wéhrungen, Zinssatze, Fonds auf die genannten
Basiswerte so- wie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte. Finanzindizes auf die
vorgenannten Basiswerte sind zuldssig, sofern diese Finanzindizes hinreichend diversifiziert sind.

Die im vorherstehenden Absatz erwdhnten Fonds missen sich als zuldssige OGAW und/oder OGA gemaR
Art. 41(1)(e) des abgeénderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen
qualifizieren.

Der Teilfonds kann unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen Techniken und Instrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung sowie derivative Finanzinstrumente zu Absicherungs- und Investitionszwecken einsetzen.
Derivative Finanzinstrumente werden u.a. zur Steuerung verschiedener Risiken wie etwa Wahrungsrisiko,
Marktrisiko, Zinsrisiko (Duration) und Kreditrisiko eingesetzt.

Die flissigen Mittel des Teilfonds konnen in allen konvertierbaren Wahrungen, in denen Anlagen des Fonds getatigt
werden, gehalten werden, so dass die Anlageergebnisse des Teilfonds auch von Verschiebungen der
Wechselkurse beeinflusst werden. Des Weiteren darf der Teilfonds bei Banken Sicht- und Festgelder
unterhalten. Diese durfen aber nur akzessorischen Charakter haben.

Der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 tber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieBen. Dabei darf der Teilfonds
ausschlielich Wertpapierleihgeschafte tatigen. Im Regelfall werden bis zu 30% des Teilfondsvermdgens Gegenstand von
Wertpapierleihgeschéften sein. Dies ist jedoch lediglich ein geschétzter Wert, der im Einzelfall tber- oder unterschritten
werden kann.

C. Zielsetzungen

Der aktiv verwaltete Teilfonds strebt eine positive Rendite Gber drei Kalenderjahre an. Zu diesem Zweck wird grof3tenteils,
direkt und indirekt, in flissige Mittel, Geldmarktinstrumente, festverzinsliche Anlagen und Wandelanleihen investiert.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fur Anleger konzipiert, die bereits gewisse Erfahrungen mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen. Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen méchten.

Risikomanagementverfahren
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Die Bewertung des Risikos der Derivatinvestitionen erfolgt nach dem Commitment-Ansatz gemafl den aufsichts-
rechtlichen Vorschriften.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat am 5. September 2012 mit der FISCH ASSET MANAGEMENT AG, ZURICH
(nachfolgend "Anlageverwalter"”) einen Anlageverwaltungsvertrag abgeschlossen und sie mit der Funktion des
Anlageverwalters fir den Teilfonds betraut. Dieser Vertrag wurde zum 1. Januar 2018 durch einen Anlageverwal-
tungsvertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter ersetzt.

Fisch Asset Management AG mit Sitz in CH-8034 Zirich, Bellerive 241, wurde am 14. Juli 1994 gegriindet. Das
Aktienkapital betragt CHF 502.837,50.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Vermdgensverwaltung. Aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds hat der
Anlageverwalter fir die Ausiibung seiner Funktion Anspruch auf ein Entgelt. Die Hohe, die Zahlungsweise und die
Berechnung sind in Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt unter ,Kosten® wiedergegeben.

Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Racknahmepreis

1) Der Netto-Inventarwert sowie der Ausgabe- bzw. Ricknahmepreis je Anteil wird in der Teilfondswahrung
Schweizer Franken (CHF) angegeben. Der Teilfonds wird taglich bewertet. Bewertungstage sind ganze
Bankarbeitstage in Luxemburg mit Ausnahme des Karfreitags, des 24. und 31. Dezember (hiernach
"Bewertungstag" genannt). Sollte auf einen Bewertungstag ein Feiertag in Luxemburg fallen bzw. handelt es sich
um einen Tag an dem keine Bewertung erfolgt(Karfreitag, 24. und 31. Dezember), gilt der nachfolgende
Bankarbteitstag als Bewertungstag.

Ubersteigen die Nettovermdgenszuflisse oder -abfliisse des Teilfonds an einem Bewertungstag den vom
Fonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert, so wird der ungerundete Netto-Inventarwert pro Anteil bei
Nettovermégenszuflissen nach oben und bei Nettovermdgensabflissen nach unten um den sogenannten
Swing-Faktor angepasst. Der Swing-Faktor darf 2% des ungerundeten Netto-Inventarwertes pro Anteil nicht
Uberschreiten. Dieses als Single Swing Pricing bezeichnete Bewertungsverfahren dient der Gleichbehandlung der
Anteileigentimer, indem die geschétzten Kosten (Steuern, Geld-Brief-Spannen, Handelskosten etc.) die bei
Nettovermogenszufliissen oder -abfliissen anfallen, von den verursachenden Anlegern getragen werden.

(2) Der Ausgabepreis ist der bei Zahlung giltige Netto-Inventarwert je Anteil gemal Artikel 12 der Satzung
zuzlglich einer Ausgabekommission von max. 3% zugunsten der mit dem Vertrieb der Anteile befassten
Institute.

Ferner erhoht sich der Ausgabepreis in bestimmten Léandern um dort anfallende Ausgabesteuern, Stempel-
geblhren und andere Belastungen. Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb der 2 auf den maf3geb- lichen
Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage zu erfolgen.

3) Die Mindestzeichnung und Ausgabekommission gelten auch fir den Fall der Einlieferung von Wertschriften oder
anderer Vermogenswerten.

(4) Ricknahmepreis fiir samtliche Anteilklassen ist der Netto-Inventarwert je Anteil gemaR Artikel 12 der Satzung.
Der Riicknahmepreis wird innerhalb der 3 auf den anzuwendenden Bewertungstag folgenden Bankarbeitstage
ausbezahlt.

Kosten und Anteilklassen

Angaben zu den Gebihren, die die Verwaltungsgesellschaft fur verschiedene Dienstleistungen aus den jeweiligen
Anteilklassen des Teilfonds entnimmt, sind im Anhang | zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der vorliegenden Prospektversion (Datum siehe Deckblatt) aufgelegten
Anteilklassen befindet sich im Anhang Il zu den Anlagen des Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
erméchtigt jederzeit neue Anteilklassen aufzulegen und bestehende Anteilklassen zu schlieen. Die Liste der aktuell
aufgelegten Anteilklassen weicht u.U. von der Liste im Anhang Il ab und ist auf www.universal-investment.com abrufbar
und bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.
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Anhang zu den Anlagen zum Verkaufsprospekt

Anhang | — Gebuhren

Die nachstehend aufgefiihrten Gebiihren entnimmt die Verwaltungsgesellschatft fiir verschiedene Dienstleistungen  aus
den jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds. Neben diesen Gebihren kdnnen den Teilfondsvermdgen die in Artikel 13
der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet werden.

1. Verwaltungsgebihr zugunsten des Anlageverwalters
. Anteilklassen
e Sl et Maximale Verwaltungsgebiihr p.a.
AC/AC2 | BC/BC2 | FC GC HC/HD | LC/LE/ | MC/ME | RC/RC2 | vC/VC2
AD/AD2 | BD/BzC | FE/FE2 | GE/GE2 | HE LE2/LD/ RD/RD2 | VD
AE/AE2 | BE/BE2 | FD/FD2 LD2 RE/RE2 | VE/VE2
RP
E'esf(e:rsﬁzr‘g’fr:gb'e Global | 4 5494 0.65% 0.45% 0.40% 0.38% ; 0% 1.00% 0.50%
FISCH Convertible Global
Opportunistic Fu nd 1.50% 0.65% 0.45% - - - 0% - 0.50%
E;Sni':]iopa’ﬁ;“b'e Global | 4 5494 0.75% ; ; ; 0.35% ; 1.00% .
gif;nig‘;’iﬁﬂe Global | 1 5006 | 0.80% | 050% | 045% | 0.43% - 0% 1.05% 0.70%
Eslg:gonvertlble Global 1.50% 0.65% ) ) ) 0.35% ) 1.00% )
ELSnC(:jH Bond Global CHF 1.25% 0.50% ) B R _ 0% _ -
FISCH Bond EM
Corporates Defensive 1.20% 0.60% 0.50% - - - 0% 0.80% -
Fund
FISCH Bond EM
(F:o;%orates Opportunistic | _ 0.75% ; - - - - - 0.65%
u
E'OsrﬁgraBt‘;ZdFi'ﬁé’a' 0.90% 0.45% 0.37% 0.35% - - 0% - -
E'Osrﬁg'raBtZZdFi'ﬁé’a' IG 0,70% 035% |- - - 0,20% 0% - -
5:3%”,:3?13" Global High | 4 500, | 0.60% - - 0.40% - 0% 0.90% .
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Anteilklassen
N Teilf .
ame des Teilfonds Maximale Verwaltungsgebuhr p.a.
AC /AC2 BC/BC2 | FC GC HC/HD LC/LE/ MC / ME RC/RC2 | vC/VvC2
AD/ AD2 BD/BZC | FE/FE2 GE/GE2 | HE LE2/ LD/ RD/RD2 | VD
AE/ AE2 BE/BE2 | FD/FD2 LD2 RE/RE2 | VE/VE2
RP

FISCH Absolute Return -

Global Multi Asset Fund 1.20% 0.60% ) ) . ) 0% .

FISCH Absolute Return - - - - -

Global Fixed Income Fund | ©-80% 0.40% 0% .

In den Anteilklassen MC und ME wird die Verwaltungsgebuhr nicht dem Teilfondsvermdgen belastet, sondern der Anleger zahlt
die individuell vereinbarte Verwaltungsgebiihr an die Verwaltungsgesellschaft.
In der Verwaltungsgebiihr inbegriffen sind Rickvergitungen an Anleger und Bestandskommissionen, die Dritten fur die
Vermittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

2. Dienstleistungsgebiihr zugunsten von Verwahrstelle, Fondsadministration und Register- und
Transferstellen

Die Gebuhr der Verwahrstelle, der Fondsadministration und der Register- und Transferstelle (“Dienstleistungsgebuhr”)
kann reichen von 0,045 % p.a. des Netto-Inventarwertes (Summe des Minimalprozentsatzes fur die drei Dienstleistungen
auf Teilfondsebene) bis zu maximal 2% p.a. des Netto-Inventarwertes (Summe des Maximalprozentsatzes fur die drei
Dienstleistungen auf Teilfondsebene), vorbehaltlich einer Minimalgebiihr von EUR 39.200,- p.a. (Summe der
Minimalbetrage flr die drei Dienstleistungen auf Teilfondsebene).

Diese Gebihren sind monatlich zahlbar und beinhalten keine Transaktionsgebiihren und Gebuhren von Unterver-
wabhrstellen oder &hnlichen Dienstleistern.

Barauslagen (einschlie3lich und ohne Begrenzung, Kosten fir elektronische Datenibermittlung und Porto), die nicht in
diesen Gebuhren enthalten sind, werden der Verwahrstelle, Fondsadministration und Register- und Transferstelle aus dem
Fondsvermdgen zuruckerstattet.

Der aus dem Fondsvermdgen an die Verwahrstelle, Fondsadministration und Register- und Transferstelle geleistete Betrag
wird im Jahresbericht erwéhnt.

3. Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft

Fir die von ihr geleisteten Dienste als Verwaltungsgesellschaft entnimmt die Verwaltungsgesellschaft dem Vermdgen des

Teilfonds eine Vergitung in HBhe von maximal 0,05% p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds (die ,Gebuhr der
Verwaltungsgesellschaft®).
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Anhang Il — Anteilklassen je Teilfonds

Informationen dartiber, welche Anteilklassen aktuell aufgelegt sind, erhalten Sie unter www.fischfundservices.lu oder bei
der Transfer- und Registerstelle. Die Bezeichnung der Anteilklassen setzt sich aus einer Kombination der folgenden
Abkirzungen zusammen:

Abkirzungen fir den Anlegerkreis

A samtliche Anleger

B institutionelle Anleger

M institutionelle Anleger, die mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter einen Vertrag Uber die
Verwaltungsgebiihr abgeschlossen haben

R Samtliche Anleger; in den R-Klassen werden keine Retrozessionen oder Riickvergiitungen entrichtet. Privatanleger

konnen diese Anteilklassen nur Uber Vertriebsstellen erwerben. Die Anteilklassen sind fur den Vertrieb durch
Vertriebsstellen vorgesehen, die aufgrund anwendbarer Gesetze oder vertraglicher Vereinbarungen keine
Retrozessionen oder Riickvergiitungen vereinnahmen diirfen. Zahlungen aus der Management Fee der R-Klassen
an Dritte sind zuléssig, sofern die Zahlungsempfanger keinen gesetzlichen Vorschriften (innerhalb der EU
insbesondere das Nichtvorliegen von Interessenkonflikten geméass der MiFID-II-Richtlinie) oder vertraglichen
Vereinbarungen unterliegen, die eine solche Zahlung untersagen

F, G, H, V Institutionelle Anleger; in den Anteilklassen werden keine Retrozessionen und/oder Rickvergiitungen entrichtet.
Die Anteilklassen sind zu dem fur den Vertrieb durch Vertriebsstellen vorgesehen, die aufgrund anwendbarer
Gesetze oder vertraglicher Vereinbarungen keine Retrozessionen oder Riickvergltungen vereinnahmen dirfen.
Zahlungen aus der Management Fee dieser Anteilsklassen an Dritte sind zulassig, sofern die Zahlungsempféanger
keinen gesetzlichen Vorschriften (innerhalb der EU insbesondere das Nichtvorliegen von Interessenkonflikten
geméass der MiFID-lI-Richtlinie) oder vertraglichen Vereinbarungen unterliegen, die eine solche Zahlung
untersagen.

Abkirzungen fiur die Wahrung der Anteilklasse
CHF
usD
EUR
GBP

TmooOn

ausschuttend (ohne Ziffer bedeutet thesaurierend)
mit Durationsteuerung (geméass ESMA Grundsatz zu Anteilklassen vom 30. Januar 2017 wurde die Anteilklasse
BZC im FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund per 31. Juli 2018 flr Zeichnungen geschlossen)

Weitere Abkilrzungen
2
Z

L Anteile dieser Anteilklassen kénnen nur mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrates und innerhalb eines
begrenzten Zeitraums gezeichnet werden. Der Zeitraum, in welchem Anteile erworben werden kénnen, wird vom
Verwaltungsrat bestimmt.

FISCH Convertible Global Defensive Fund Benchmark: Refinitiv Global Focus Investment Grade Hedged

Name der u . Ausschittungs- Er_stmalige_r .

Anteil-klasse Waéhrung ISIN Anlegerkreis politik Mindestzeich- | Startdatum | Benchmarkwéhrung

nungsbetrag

AC CHF LU0476938021 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 14.01.2010 | CHF

AD uUsD LU0402208283 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 12.12.2008 | USD

AE EUR LU0162829799 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 28.02.2003 | EUR

AE2 EUR LU0162829872 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 28.02.2003 | EUR

BC CHF LU0605323467 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 31.03.2011 | CHF

BD usDb LU0402208523 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 28.02.2013 | UsD

BE EUR LU0162831936 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 28.02.2003 | EUR

BE2 EUR LU0909491952 | Institutionelle Anleger ausschuttend 250'000 28.03.2013 | EUR

MC CHF LU0542657944 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 29.04.2011 | CHF

RC CHF LU1909146232 | Séamtliche Anleger thesaurierend 100 30.11.2018 | CHF

GE2 EUR LU2038979105 | Institutionelle Anleger ausschuttend 50’000°000 29.08.2019 | EUR

ANHANGEZUDENANLAGENZUMVERKAUFSPROSPEKT 96



http://www.fischfundservices.lu/

FISCH Convertible Global Defensive Fund

Benchmark: Refinitiv Global Focus Investment Grade Hedged

HC CHF LU2168293871 | Institutionelle Anleger thesaurierend 75'000'000 30.04.2020 | CHF

RE EUR LU1746216917 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 08.01.2018 | EUR

VE EUR LU2299121603 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000°000 15.02.2021 | EUR

FISCH Bond Global CHF Fund Benchmark: SBI® AAA-BBB

Name der u . Ausschuttungs- E(stmaliggr .

Anteilklasse Wahrung ISIN Anlegerkreis politik Mindestzeich- | Startdatum | Benchmarkwahrung
nungsbetrag

AC CHF LU0102603379 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 18.08.2000 | CHF

BC CHF LU0102602561 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 01.11.1999 | CHF

MC CHF LU1611490399 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10000'000 16.05.2017 | CHF

FISCH Convertible Global Opportunistic Fund Benchmark: Refinitiv Global Focus Hedged

Name der " . Ausschittungs- Er'stmaliger "

Anteilklasse Wahrung ISIN Anlegerkreis politik nMJr:](éisbt;er:;— Startdatum Benchmarkwahrung

AC CHF LU0162832405 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 31.12.2003 | CHF

AD usb LU0996292743 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 18.12.2013 | USD

AE EUR LU0476938294 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 14.01.2010 | EUR

BC CHF LU0162832744 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 28.02.2003 | CHF

BD UsD LU0996293121 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 18.12.2013 | USD

BE EUR LU0542658082 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 31.03.2011 | EUR

BE2 EUR LU0605324192 | Institutionelle Anleger ausschuttend 250000 01.04.2011 | EUR

FC CHF LU2051220791 | Institutionelle Anleger thesaurierend 25'000'000 16.09.2019 | CHF

MC CHF LU0428953698 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 01.12.2010 | CHF

\Ye CHF LU2320030732 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10°000°000 25.03.2021 | CHF

VD uUsD LU2320030815 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10°000°000 25.03.2021 | USD

VE EUR LU2320030906 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10°000°000 25.03.2021 | EUR

FISCH Convertible Global Dynamic Fund

Benchmark: Refinitiv Global Vanilla CB Index Hedged

Name der " Ausschittungs- E(stmaliggr
) Wahrung ISIN Anlegerkreis o Mindestzeich- | Startdatum Benchmarkwahrung
Anteilklasse politik
nungsbetrag

AC CHF LU2049585727 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 02.09.2019 | CHF
AE EUR LU2049586535 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 02.09.2019 | EUR
BC CHF LU1816295502 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 31.05.2018 | CHF
BD UsD LU1816295684 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 31.05.2018 | USD
BE EUR LU1816295411 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 31.05.2018 | EUR
LC* CHF LU1823589830 | Institutionelle Anleger thesaurierend 3'000°000 31.05.2018 | CHF
LE* EUR LU1823589756 | Institutionelle Anleger thesaurierend 3000000 31.05.2018 | EUR
RE EUR LU2117756457 Samtliche Anleger thesaurierend 100 14.02.2020 EUR

*Geschlossen fiir Zeichnungen seit 01.02.2020
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FISCH Convertible Global Sustainable Fund Benchmark: Refinitiv Global Focus Hedged

Name der u . Ausschuttungs- E(stmaliggr .

Anteilklasse Wahrung ISIN Anlegerkreis politik Mindestzeich- | Startdatum | Benchmarkwahrung
nungsbetrag

AC CHF LU0428953342 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 15.05.2009 | CHF

AD uUsb LU0445341935 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 03.11.2009 | USD

AE EUR LU0428953425 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 15.05.2009 | EUR

BC CHF LU1130246314 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250’000 31.10.2014 | CHF

BD UsD LU1130246405 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250’000 31.10.2014 | USD

BE EUR LU1130246231 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 31.10.2014 | EUR

BE2 EUR LU1253562653 | Institutionelle Anleger ausschuttend 250’000 30.06.2015 | EUR

FC CHF LU2166502984 | Institutionelle Anleger thesaurierend 25'000'000 30.04.2020 | CHF

FE EUR LU1915149980 | Institutionelle Anleger thesaurierend 25’000°000 28.12.2018 | EUR

GE EUR LU2320458339 | Institutionelle Anleger thesaurierend 50000000 25.03.2021 | EUR

MC CHF LU1099412550 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 20.08.2014 | CHF

ME EUR LU1461846005 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000°000 29.07.2016 | EUR

RC CHF LU2289107679 | Samtliche Anlager thesaurierend 100 29.01.2021 | CHF

RE EUR LU1915149808 | Samtliche Anlager thesaurierend 100 28.12.2018 | EUR

VE EUR LU2299121785 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10°000°000 15.02.2021 | EUR

FISCH Convertible Global IG Fund Benchmark: Refinitiv Convertible Bond Index - Global Inv. Grade

Name der u . Ausschittungs- Er'stmaliger .

Anteil-klasse Waéhrung ISIN Anlegerkreis politik nMJr:](éisbt;er:;— Startdatum Benchmarkwahrung

AC CHF LU2272747358 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 29.01.2021 CHF

BC CHF LU2272747606 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 29.01.2021 CHF

BD uUsD LU2272747788 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 29.01.2021 uUsD

BE EUR LU2272747861 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 29.01.2021 EUR

BE2 EUR LU2272747945 | Institutionelle Anleger ausschittend 250'000 29.01.2021 EUR

LC* CHF LU2272748083 | Institutionelle Anleger thesaurierend 3000000 29.01.2021 CHF

LD2* usb LU2299121512 | Institutionelle Anleger ausschittend 25000000 01.03.2021 uUsD

LE2* EUR LU2272748166 | Institutionelle Anleger ausschittend 3000000 29.01.2021 EUR

* Diese Anteilsklasse wird fur Zeichnungen geschlossen sobald sich das Fondsvolumen auf 150 Mio USD bel&uft, aber spatestens 12 Monate nach
Startdatum des Teilfonds

FISCH Bond EM Corporates Opportunistic Fund Benchmark: JPMorgan CEMBI Broad Diversified Hedged
- Erstmaliger
Name der x ) Ausschiittungs- ] : u
Anteil-klasse Waéhrung ISIN Anlegerkreis politik Mindestzeich- | Startdatum | Benchmarkwéhrung
nungsbetrag
BC CHF LU1416321914 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 30.06.2016 | CHF
BD usDb LU1416322136 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 30.06.2016 | USD
BE EUR LU1416321831 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 30.06.2016 | EUR
BE2 EUR LU1461846773 | Institutionelle Anleger ausschittend 250'000 29.07.2016 | EUR
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\Ye CHF LU2403127868 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10°000°000 05.11.2021 | CHF

VE EUR LU2403127942 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10’000’000 05.11.2021 | EUR

FISCH Bond EM Corporates Defensive Fund Benchmark: i'Zhélg(éISMBl Broad Diversified Investement Grade
Eﬁtrgﬁ-?(farsse Wahrung ISIN Anlegerkreis Sgﬁ'ﬁﬁhmtungs' ariitdn;zltlge?::h- Startdatum Benchmarkwahrung

nungsbetrag

AC CHF LU0504482406 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 31.05.2010 | CHF

AD UsD LU0508301107 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 31.05.2010 | USD

AE EUR LU0504482315 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 31.05.2010 | EUR

AE2 EUR LU1398574027 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 29.04.2016 | EUR

BC CHF LU0504482661 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 31.05.2010 | CHF

BD UsD LU0542658678 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 30.11.2010 | USD

BE EUR LU0504482588 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 31.05.2010 | EUR

BE2 EUR LU0562928027 | Institutionelle Anleger ausschuttend 250000 30.11.2010 | EUR

BzC* CHF LU0996294285 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 18.12.2013 | CHF

FE2 EUR LU2166503107 | Institutionelle Anleger ausschittend 25000000 30.04.2020 | EUR

MC CHF LU1662787081 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000°'000 31.08.2017 | CHF

RE EUR LU1746216750 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 08.01.2018 | EUR

* Geschlossen fiurr Zeichnungen seit 31.07.2018

FISCH Bond Global High Yield Fund

Benchmark: ICE BofAML Global High Yield TR Hedged

Eﬁtn;ﬁ-ilearsse wahrung ISIN Anlegerkreis ?gﬁﬁﬁhunungs' ?ﬁaﬁ%%z;&;— Startdatum | Benchmarkwéahrung
AC2 CHF LU1039931727 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 30.05.2014 | CHF
AD2 uUsD LU1966010313 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 12.04.2019 | USD
AE EUR LU1569827170 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 28.02.2017 | EUR
AE2 EUR LU1039931131 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 30.05.2014 | EUR
BC CHF LU1353175273 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 29.01.2016 | CHF
BD uUsD LU1253563115 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250’000 30.06.2015 | USD
BE EUR LU1083847274 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 31.07.2014 | EUR
BE2 EUR LU1816295767 | Institutionelle Anleger ausschuttend 250000 31.05.2018 | EUR
HC CHF LU2079712274 | Institutionelle Anleger thesaurierend 50’000’000 15.11.2019 | CHF
HE EUR LU2079712944 | Institutionelle Anleger thesaurierend 50’000’000 15.11.2019 | EUR
MC CHF LU1039932618 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 30.05.2014 | CHF
ME EUR LU1083847357 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 31.07.2014 | EUR
RC2 CHF LU1880995995 | Samtliche Anleger ausschittend 100 28.09.2018 | CHF
RD2 UsD LU1966010826 | Samtliche Anleger ausschittend 100 12.04.2019 | USD
FISCH Bond Global Corporates Fund Benchmark: ICE BofAML Glob Corporate & HY 20% CC HEDGED
ﬁﬁgﬁigsse Wahrung ISIN Anlegerkreis gglsitsilc(:huttungs- E/Iriildnt]ezltlzge?::h- Startdatum | Benchmarkwéhrung
nungsbetrag
AC CHF LU1461846260 Samtliche Anleger thesaurierend 100 29.07.2016 CHF
AD uUsD LU1461846344 | Samtliche Anleger thesaurierend 100 29.07.2016 | USD
AE EUR LU1461846427 Samtliche Anleger thesaurierend 100 29.07.2016 EUR
AE2 EUR LU1461846690 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 29.07.2016 | EUR
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BC CHF LU1075315488 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 30.06.2014 | CHF
BD UsD LU1882613703 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 28.09.2018 | USD
BE EUR LU1075314754 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 30.06.2014 | EUR
FE2 EUR LU2262307007 | Institutionelle Anleger ausschuttend 25’000°000 30.11.2020 | EUR
GC CHF LU1975522472 | Institutionelle Anleger thesaurierend 50’000'000 12.04.2019 | CHF
GE EUR LU1975521581 | Institutionelle Anleger thesaurierend 50’000’000 12.04.2019 | EUR

FISCH Bond Global IG Corporates Fund

Benchmark: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate

Index USD Hedged

auf 150 Mio USD belauft, aber spatestens 12 Monate nach Startdatum des Teilfonds

FISCH Absolute Return Global Multi Asset Fund

. Erstmaliger
Eﬁ:]eﬁ-if;sse Wahrung ISIN Anlegerkreis Agﬁ.tsi.lihuttungs- Mindestzeich- | Startdatum
p nungsbetrag
AE2 EUR LU0997985303 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 02.06.2014
AC2 CHF LU0997996508 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 02.06.2014
BE EUR LU1253562810 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250’000 30.06.2015
BC CHF LU0997999601 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 02.06.2014
MC CHF LU0998002165 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 02.06.2014
ME EUR LU1542194128 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10000'000 30.12.2016
FISCH Absolute Return Global Fixed Income Fund
. Erstmaliger
Namole der Wahrung ISIN Anlegerkreis Aus;phuttungs- Mindestzeich- | Startdatum
Anteil-klasse politik
nungsbetrag

AC2 CHF LU1316411096 | Samtliche Anleger ausschuttend 100 17.12.2015
AE2 EUR LU1316412144 Samtliche Anleger ausschuttend 100 17.12.2015
BC2 CHF LU1316411252 | Institutionelle Anleger ausschuttend 250’000 17.12.2015
BE EUR LU1316412573 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250’000 17.12.2015
MC CHF LU1316411682 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10'000'000 17.12.2015
ME EUR LU1542194805 | Institutionelle Anleger thesaurierend 10000'000 30.12.2016
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Name der . Ausschittungs- Er_stmalige_r
) Wahrung ISIN Anlegerkreis o Mindestzeich- | Startdatum Benchmarkwéahrung
Anteil-klasse politik
nungsbetrag

BC CHF LU2329724244 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250000 26.04.2021 | CHF

BD usD LU2329724327 | Institutionelle Anleger thesaurierend 250'000 26.04.2021 | UsSD

BE2 EUR LU2329724160 | Institutionelle Anleger ausschittend 250000 26.04.2021 | EUR

LC* CHF LU2329724673 | Institutionelle Anleger thesaurierend 3000000 26.04.2021 | CHF

LE2* EUR LU2329724590 | Institutionelle Anleger ausschittend 3‘000°000 26.04.2021 | EUR

* Mindestinvestment 3 Millionen in der Wahrung der Anteilsklasse. Diese Anteilsklasse wird fir Zeichnungen geschlossen sobald sich das Fondsvolumen
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