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Verwendung dieses Verkaufsprospekts

Dieser Verkaufsprospekt ist so gestaltet, dass er sowohl als
Beschreibung als auch als Referenzdokument gelesen werden
kann, in dem Informationen zu bestimmten Themen leicht
gefunden werden konnen. Die Informationen auf dieser Seite
geben an, wo die am haufigsten verwendeten Informationen zu
finden sind.

Portfoliomerkmale

Anlageziele und Anlagepolitik Fiir Informationen zum
Portfoliomanagement fiir jeden Teilfonds, siehe die Beschreibungen der
Teilfonds; fur allgemeine Informationen, einschlieBlich darlber, was nach
den OGAW-Gesetzen und der OGAW-Verordnung zuldssig ist, siehe
Anlagebeschrankungen und -befugnisse.

Die Anlagepolitik verstehen

Dies ist ein Leitfaden zum Verstandnis der Begriffe und Beschreibungen der
Anlagepolitik. Soweit in den Beschreibungen der Teilfonds nicht anders
angegeben, gelten die folgenden Auslegungen:

® Barmittel und barmitteldhnliche Anlagen Sie konnen von jedem Teilfonds
erganzend gehalten werden. Die Angabe ,% des Vermogens“ umfasst
keine ergdanzenden Barmittel und barmitteldhnlichen Anlagen. Andere
Anlagen in Barmitteln und barmittelahnlichen Anlagen fiir spezifische
Zwecke sind in den Beschreibungen der Teilfonds beschrieben.

Aktien Schliet Anlagen in Aktien, Depositary Receipts, Optionsscheinen
und sonstigen Beteiligungsrechten ein. In begrenztem Umfang kann ein
Engagement in Aktien zudem durch wandelbare Wertpapiere,
Indexanleihen und Genussscheine sowie Aktienanleihen erreicht werden.

Schuldtitel SchlieBt Anlagen in Anleihen und anderen Wertpapieren wie
Schuldverschreibungen, Capital Notes und andere festverzinsliche oder
variabel verzinsliche Schuldpapiere ein.

® Domizil/Anséssigkeit Wenn ein Domizil angegeben ist, bezieht es sich auf
das Land, in dem das Unternehmen gegriindet wurde und seinen
Geschaftssitz hat.

Derivate Siehe die Beschreibungen der Teilfonds zur Verwendung von

Derivaten flr den jeweiligen Teilfonds. Siehe den Abschnitt
Anlagebeschrankungen und -befugnisse fir allgemeine Informationen,
einschlieRlich dartiber, was nach den OGAW-Gesetzen und der OGAW-
Verordnung zuldssig ist, und wegen der Einzelheiten zur Verwendung von
Derivaten und ihren Zwecken fiir die Teilfonds.

Risiken Siehe die Beschreibungen der Teilfonds mit einer Liste der Risiken

fir jeden Teilfonds, einschlieBlich eines allgemeinen Hinweises zu den
Risiken; einzelne Risiken sind in der Beschreibung der Risiken dargestellt.

Einbindung von Faktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance (ESG) und nachhaltige Anlagen Unter ESG-Integration und
nachhaltige Anlageansatze finden Sie ndhere Einzelheiten dazu, wie

Informationen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance in
Anlageentscheidungen einfliefen und wie Teilfonds mit nachhaltigen
Anlagezielen Uber die Einbindung dieser Faktoren hinausgehen. Bitte lesen
Sie auch die Informationen zum Nachhaltigkeitsrisiko im Abschnitt
Beschreibung der Risiken.

Kosten

Einmalige Kosten und jahrliche Gebiihren und Aufwendungen Sind
angegeben in den Beschreibungen der Teilfonds; werden erklart im
Abschnitt Anteilklassen und Kosten.

An die Wertentwicklung gebundene Gebihren Der verwendete

Gebilihrensatz und Mechanismus ist in den Beschreibungen der Teilfonds

angegeben; Berechnungen und Beispiele enthalt der Abschnitt
Anteilklassen und Kosten.

Aktuelle tatsachlich entstandene Aufwendungen Siehe die einschlagigen
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder die aktuellsten Berichte an
die Anteilseigner.

Anteilklassen

Eignung Siehe Anteilklassen und Kosten.

Mindestanlagebetrage Siehe Anteilklassen und Kosten.

Merkmale und Benennungskonventionen Siehe Anteilklassen und Kosten.

Dividenden Siehe Anteilklassen und Kosten.

Derzeit erhéltlich Gehen Sie auf die Website
ijpmorganassetmanagement.lu; fir Anteilklassen, die zum o6ffentlichen

Vertrieb in einem bestimmten Land registriert sind, wenden Sie sich an die
Verwaltungsgesellschaft oder die 6rtlichen Vertreter, die im Abschnitt
Informationen fiir Anleger in bestimmten Landern genannt sind.

ISIN Siehe die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen (KIID).

Handel
Annahmeschluss Siehe die Beschreibungen der Teilfonds.

Erteilung von Handelsantragen Siehe Abschnitt Anlage in den Teilfonds.

Ubertragungen an eine andere Partei Siehe Abschnitt Anlage in den
Teilfonds.

Allgemeine steuerliche Erwadgungen Siehe Abschnitt Anlage in den
Teilfonds.

Kontakt und laufende Kommunikation
Fragen und Beschwerden Wenden Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft,
einen Finanzberater oder einen Ansprechpartner bei JPMorgan.

Mitteilungen und Veroffentlichungen Siehe Abschnitt Anlage in den
Teilfonds.

Bedeutungen verschiedener Begriffe
Definierte Begriffe Siehe Glossar 1.

Allgemeine Anlagebegriffe Siehe Glossar 2.

Wahrungsabkiirzungen

AUD Australischer Dollar JPY Japanischer Yen

CAD Kanadischer Dollar NOK Norwegische Krone

CHF Schweizer Franken NzD Neuseeldndischer Dollar

CNH Chinesischer Offshore- PLN Polnischer Zloty
Renminbi RMB Chinesischer Renminbi

CNY Chinesischer Onshore- SEK Schwedische Krone
Renminbi SGD Singapur-Dollar

CZK Tschechische Krone usD US-Dollar

EUR Euro

GBP Britisches Pfund
HKD Hongkong-Dollar

HUF Ungarischer Forint
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Beschreibungen der Teilfonds

Einfihrung zu den Teilfonds

Der Fonds besteht, um Anlegern ein Spektrum von Teilfonds mit
verschiedenen Zielen und Strategien anzubieten und sowohl
Privatanlegern als auch professionellen Anlegern die potenziellen Vorteile
der Diversifizierung und professionellen Verwaltung zu verschaffen. Die
Teilfonds sind auf langfristige Anlagen ausgelegt.

Vor einer Anlage in einem Teilfonds sollte ein Anleger die Risiken, Kosten
und Bedingungen der Anlage in dem jeweiligen Teilfonds und der
betreffenden Anteilklasse verstehen und wissen, wie die Anlage zu seinen
finanziellen Verhaltnissen und seiner Toleranz gegentiber Anlagerisiken
passt.

Anleger, einschlieBlich Versicherungsunternehmen (im Sinne der
Definition der Richtlinie 2009/138/EG), sind fir die Kenntnis und
Beachtung aller fiir sie geltenden Gesetze und Vorschriften, die ihnen
durch das Land ihrer steuerlichen Anséassigkeit oder eine andere
Rechtsordnung auferlegt werden, allein verantwortlich. Dies schlieRt das
Verstandnis der moglichen rechtlichen und steuerlichen Folgen und die
Klarung etwaiger GeldbulRen, Anspriiche oder sonstiger Sanktionen ein,
die sich aus einer Nichtbefolgung von Rechtsvorschriften ergeben.

Der Verwaltungsrat empfiehlt jedem Anleger, vor seiner Erstanlage wie
auch in anderen Féllen, in denen rechtliche, steuerliche oder Anlagefragen
im Hinblick auf die Aufrechterhaltung und/oder Aufstockung seiner Anlage
relevant sein konnen, rechtlichen, steuerlichen und finanziellen Rat
einzuholen.

Bevor man eine Erstanlage tatigt
WAS MAN UBER RISIKEN WISSEN MUSS

Obwohl jeder Teilfonds Risiken eingeht, die nach der Auffassung seines
Anlageverwalters im Hinblick auf die angegebenen Ziele und die Politik
dieses Teilfonds angemessen sind, missen Anleger die Risiken des
Teilfonds unter dem Gesichtspunkt bewerten, ob sie mit ihren eigenen
Anlagezielen und ihrer Risikotoleranz vereinbar sind. Das Risiko bildet
einen wesentlichen Bestandteil der Rendite eines Teilfonds.

Bei diesen Teilfonds wird, wie bei den meisten Anlagen, die kiinftige
Wertentwicklung von der historischen Wertentwicklung abweichen. Es
gibt keine Garantie dafiir, dass ein Teilfonds seine Ziele erreichen oder
eine bestimmte Wertentwicklung erzielen wird.

Der Wert einer Anlage in einem Teilfonds kann steigen oder sinken, und
ein Anteilseigner knnte Geld verlieren. Kein Teilfonds darf als
vollstandiger Anlageplan fir einen Anteilseigner verstanden werden.

Zudem koénnen Anteilseigner einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, wenn
die Wahrung, in der sie Anteile zeichnen oder zurtickgeben, von der
Wahrung der Anteilklasse, der Basiswahrung des Teilfonds oder der
Wahrung der Vermogenswerte des Teilfonds abweicht. Die Wechselkurse
zwischen den maRgeblichen Wahrungen kénnen wesentliche
Auswirkungen auf die Ertrage einer Anteilklasse haben.

Die wichtigsten Risiken jedes Teilfonds sind auf den folgenden Seiten
aufgefiihrt. Wenn sich Anleger anhand der Liste der Risiken und ihrer
Definitionen im Abschnitt Beschreibung der Risiken informieren, kénnen

sie das Gesamtrisiko einer Anlage in einen Teilfonds besser verstehen.

WER IN DIESEN TEILFONDS ANLEGEN KANN

Die Fahigkeit zu einer Anlage im Fonds beruht auf einer Reihe von
Faktoren.

In gewissen Rechtsordnungen werden nur bestimmte Teilfonds und
Anteilklassen registriert. Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts oder das
Anbieten von Anteilen zum Verkauf ist nur dort rechtmaRig, wo die
Anteile fir den offentlichen Vertrieb registriert sind oder wo das Angebot
oder der Verkauf nicht durch ortliche Gesetze oder Bestimmungen
verboten ist. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine
Werbung in einer Rechtsordnung oder fiir einen Anleger dar, in der eine
solche Werbung rechtlich unzulassig ist.

Die Anteile sind und werden in den Vereinigten Staaten nicht bei der US-
Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehorde (US Securities and Exchange
Commission) oder einer anderen US-amerikanischen Bundesstelle oder
sonstigen Stelle registriert. Der Fonds ist nicht nach dem US-
amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften (Investment
Company Act) von 1940 zugelassen. Daher sind die Anteile grundsatzlich
nicht fir oder zugunsten von US-Personen erhaltlich. Siehe Informationen
fur Anleger in bestimmten Landern flr weitere Einzelheiten.

WER IN WELCHEN ANTEILKLASSEN ANLEGEN KANN

Anleger sollten den Abschnitt Anteilklassen und Kosten zurate ziehen, um

zu sehen, flr welche Anteilklassen sie die Eignungsvoraussetzungen
erfillen. Einige Anteile sind fir alle Anleger erhaltlich, andere nur fur
Anleger, die bestimmte Voraussetzungen erfillen, beispielsweise dass sie
als institutionelle Anleger gelten. In allen Fallen gelten
Mindestzeichnungsanforderungen, auf deren Erfillung die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen verzichten kann.

WELCHE INFORMATIONEN ZU VERWENDEN SIND

Im Rahmen der Entscheidung lber die Anlage in einen Teilfonds sollten
potenzielle Anleger diesen Verkaufsprospekt einschliefRlich der
entsprechenden Beschreibungen der Teilfonds (der die Angebotsunterlage
ist), soweit anwendbar die entsprechenden wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), etwaige relevante lokale
Offenlegungsdokumente, soweit in einer bestimmten Rechtsordnung
gefordert, das Antragsformular, einschlieflich der Geschéaftsbedingungen,
die Satzung und den aktuellsten Jahresbericht des Fonds lesen. Diese
Dokumente werden, zusammen mit einem etwaigen aktuelleren
Halbjahresbericht, wie im Abschnitt Mitteilungen und Veroffentlichungen

unter Laufende Kommunikation beschrieben, zur Verfligung gestellt. Es

wird angenommen, dass ein Anleger durch den Kauf von Anteilen eines
Teilfonds die in diesen Dokumenten beschriebenen Bedingungen
angenommen hat. Zusammen enthalten alle diese Dokumente die
alleinigen genehmigten Informationen tber die Teilfonds und den Fonds.
Jede Information oder Erklarung, die von einer Person weiter- oder
abgegeben wird und die nicht hierin oder in einem anderen zur
Einsichtnahme verfligbaren Dokument enthalten ist, sollte als nicht
genehmigt angesehen werden, und man sollte sich dementsprechend
nicht auf sie verlassen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind der Auffassung, dass sie alle
gebotene Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zutreffend und zum
Datum dieses Verkaufsprospekts auf dem aktuellen Stand sind und dass
keine wesentlichen Angaben fehlen.

JPMorgan Investment Funds 4



Im Falle von Unstimmigkeiten in Ubersetzungen dieses Verkaufsprospekts
ist die englische Fassung mafigeblich.

Einen Leitfaden zum Verstandnis bestimmter wichtiger Begriffe der
Anlagepolitik finden Sie im Abschnitt unter

JPMorgan Investment Funds 5



JPMorgan Investment Funds —

Europe Select Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die européaischen Aktienmarkte tUbertrifft.
Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in europdischen Unternehmen.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

= Der Teilfonds wendet einen fundamentalen Bottom-up-
Titelauswahlprozess an.

= Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen
Aktien durch ein globales Research-Team.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI Europe Index (Total Return Net). Flr
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

® Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (auBer
Derivate) durften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemal indikativer Risikoparameter verwaltet, die in
der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar dhneln, der Ermessensspielraum
des Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien von
Unternehmen investiert, die in einem europdischen Land ansassig sind
oder dort den Giberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit positiven
6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fuhrt auf Werten und Normen basierende Prifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer
Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschéaften beteiligt ist

bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fiihren kdnnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fur mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.
Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes Portfoliomanagement;
Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die

Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wdhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
nicht abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Wahrung Markt

v

Ergebnisse fur den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Hohe verlieren.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

" ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den europdischen
Aktienmaérkten anstreben;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir

wahrungsgesicherte Anteilklassen

Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 21. Juli
1997.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausch Riicknahmea Verwaltungs- und en

schlag gebuhr bschlag Beratungsgeblhr Vertriebsgebuhr (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
c2 - 1,00% - 0,40% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
| - 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 = 1,00% - 0,40% - 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds —

Europe Strategic Dividend Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung langfristiger Ertrage durch die vorwiegende Anlage in Aktien
europdischer Unternehmen mit einer hohen Dividendenrendite.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

= Wendet einen Bottom-up-Titelauswahlprozess an.

" Nutzt durch die Kombination von Erkenntnissen aus
Fundamentalanalysen und quantitativen Analysen die gesamte
Bandbreite des zuldssigen Aktienanlageuniversums.

" Er ist bestrebt, Wertpapiere mit einer hohen Dividendenrendite zu
ermitteln, die finanziell solide sind.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI Europe Index (Total Return Net). Flr
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen durften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des

Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien von
Unternehmen mit einer hohen Dividendenrendite investiert, die in einem
européischen Land ansassig sind oder dort den Gberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austiben. Zur Erzielung von Ertragen kann der Teilfonds
mitunter bedeutende Positionen in bestimmten Sektoren oder Landern
aufweisen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Unternehmen mit positiven
6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschlisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fuhrt auf Werten und Normen basierende Priifungen

durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer
Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fiihren konnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes Portfoliomanagement;
Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die

Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wdhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wahrungsgewichtungen des Vergleichsindex verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fiir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Aktien
Absicherung

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Wahrung Markt

v

Ergebnisse fur den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner konnten Volatilitat Der Wert
ihren Anlagebetrag zum Teil der Anteile des Teilfonds
oder in voller Hohe verlieren. wird schwanken.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.

JPMorgan Investment Funds 8


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

" eine Kombination aus Ertragserzielung
und langfristigem Kapitalwachstum
durch ein Engagement an den
europaischen Aktienmarkten anstreben;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode flr
wdahrungsgesicherte Anteilklassen
Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.
Auflegungsdatum des Teilfonds

24. Februar 2005.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsaufwendun

Basisklasse Ausgabea Umtausc CDSC* Rucknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen
ufschlag  hgebuhr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)

A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30%
C S 1,00% = = 0,65% S 0,20%
D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
F - 1,00% 3,00% - 1,50% 1,00% 0,30%
| - 1,00% - - 0,65% - 0,16%
12 - 1,00% - - 0,50% - 0,16%
X S 1,00% = = S S 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.

*Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Dividend Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch eine vorwiegende
Anlage in Unternehmen weltweit, die hohe und wachsende Ertrage
erwirtschaften.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

. Der Teilfonds wendet einen fundamentalen Bottom-up-
Titelauswahlprozess an.

. Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen
Aktien durch ein globales Research-Team.

= Der Teilfonds sucht gezielt nach Unternehmen mit langfristig
hohen Dividenden und/oder nachhaltigem
Dividendenwachstumspotenzial.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI All Country World Index (Total Return Net). Fr
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auRer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien von
Unternehmen in aller Welt, einschlielRlich der Schwellenlénder, investiert,
die hohe und steigende Ertrage erzielen. Der Teilfonds kann mitunter auf
eine begrenzte Zahl von Unternehmen konzentriert sein, und zur Erzielung
von Ertragen kann er mitunter bedeutende Positionen in bestimmten
Sektoren oder Landern aufweisen.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Unternehmen mit positiven
6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fihrt auf Werten und Normen basierende Prifungen

durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer
Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fiihren konnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes Portfoliomanagement;
Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die

Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wéhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wahrungsgewichtungen des Vergleichsindex verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fiir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen
Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Schwellenldnder
Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Wahrung Liquiditat Markt

v

Ergebnisse flr den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
konnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Hohe

verlieren.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des

. Ei lige K h Anl imal ih Aufw
Kapitalverlusts, verstehen und: inmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebuhren und Aufwendungen,

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

= eine Kombination aus Ertragserzielung werden

und langfristigem Kapitalwachstum Betriebs- und

durch ein Engagement an den Jahrliche Verwaltungsaufwendun
) 8 g ) Basisklasse Ausgabea Umtausc CDSC* Ricknahme Verwaltungs- und Vertriebsgeb gen
weltweiten Aktienmarkten anstreben; ufschlag  hgebiihr abschlag  Beratungsgebiihr hr (max.)
* beabsichtigen, diese als Teil eines A 500%  1,00% - 0,50% 1,50% - 0,30%
Anlageportfolios und nicht als einen ¢ - 1,00% . . 0.60% - 0,20%
gep D 500%  1,00% - 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
voIIsténdigen Anlageplan ZU nutzen. F - 1,00% 3,00% _ 1,50% 1,00% 0,30%
Absicherungsmethode fiir ' = 1,00% = = 0,60% = 0,16%
sh ich Anteilkl T - 1,00% 3,00% - 1,50% 0,75% 0,30%
wahrungsgesicherte Anteilklassen = ) 1,00% ) ) ) ) 0,15%
Portfolio-Absicherung.
Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. *Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.

Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
28. November 2007.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Select Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die weltweiten Aktienmarkte Ubertrifft.
Dies erfolgt durch vorwiegende Anlage in Unternehmen weltweit.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

= Der Teilfonds wendet einen fundamentalen Bottom-up-
Titelauswahlprozess an.

Der Anlageprozess basiert auf einer Analyse der einzelnen Aktien durch
ein globales Research-Team.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex MSCI World Index (Total Return Net). Fur
wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

® Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (auBer
Derivate) durften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemaf indikativer Risikoparameter verwaltet, die in
der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar dhneln, der Ermessensspielraum
des Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien von
Unternehmen in aller Welt investiert.

Mindestens 51% der Vermodgenswerte sind in Unternehmen mit positiven
6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fihrt auf Werten und Normen basierende Priifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstlitzung externer
Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschéaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fiihren kénnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds bericksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes Portfoliomanagement;
Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die

Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieflich
Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschdfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wéhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
entsprechend den Wahrungsgewichtungen des Vergleichsindex verwaltet.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollsténdigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Wahrung Markt

v

Ergebnisse flr den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Hohe verlieren.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.

JPMorgan Investment Funds 12


http://www.jpmorganassetmanagement.lu/

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

" ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den weltweiten
Aktienmaérkten anstreben;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir

wahrungsgesicherte Anteilklassen

Portfolio-Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
30. April 1981.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausc Ricknahmeab  Verwaltungs- und en

schlag hgebihr schlag Beratungsgeblhr Vertriebsgebuhr (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
I 5 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 - 1,00% - 0,40% - 0,16%
X 5 1,00% - - - 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds —

Japan Sustainable Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die vorwiegende
Anlage in nachhaltigen japanischen Unternehmen oder in Unternehmen,
die sich verbessernde nachhaltige Eigenschaften aufweisen. Nachhaltige
Unternehmen sind Unternehmen, die nach Auffassung des
Anlageverwalters eine effektive Governance und ein herausragendes
Management umweltspezifischer und sozialer Themen aufweisen
(nachhaltige Eigenschaften).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

" Der Teilfonds wendet einen fundamentalen Bottom-up-
Titelauswahlprozess an.

= Er verfolgt einen auf starken Uberzeugungen beruhenden Ansatz, um
die besten Anlageideen zu finden.

" Der Teilfonds ist bestrebt, hochwertige Unternehmen mit
Gberdurchschnittlichem und nachhaltigem Wachstumspotenzial zu
ermitteln.

" Er bezieht ESG-Faktoren ein, um Unternehmen mit starken oder sich
verbessernden Nachhaltigkeitsmerkmalen zu ermitteln

ESG-Ansatz Best-in-Class

Vergleichsindex TOPIX (Total Return Net). Fiir wahrungsgesicherte
Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der Anteilklasse
abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

® Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auRer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden in Aktien
nachhaltiger Unternehmen oder Unternehmen investiert, die sich
verbessernde nachhaltige Eigenschaften aufweisen und in Japan anséssig
sind oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben.
Die Ubrigen Vermogenswerte konnen in Aktien von Unternehmen
investiert werden, die als weniger nachhaltig erachtet werden als die oben
beschriebenen.

Nachhaltige Unternehmen und Unternehmen, deren
Nachhaltigkeitsmerkmale eine positive Entwicklung aufweisen, werden
mittels firmeneigenem Research und Daten Dritter ausgewabhlt. Es wird
eine Fundamentalanalyse durchgefiihrt, um die Nachhaltigkeitsrisiken und
-chancen, die sich auf ein Unternehmen auswirken kénnen, besser zu
verstehen. Diese Analyse ist auch ein wichtiger Faktor beim aktiven Dialog
mit Unternehmen, wenn es darum geht, einen positiven Einfluss auf die
Geschaftspraktiken zu nehmen, um die Nachhaltigkeit zu verbessern.

Der Teilfonds kann in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

anlegen.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: JPY. Wéahrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
nicht abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Aktien
Absicherung Kleinere Unternehmen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Wéhrung Markt Liquiditat

v

Ergebnisse fir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner konnten Volatilitat Der Wert
ihren Anlagebetrag zum Teil der Anteile des Teilfonds
oder in voller Hohe verlieren. wird schwanken.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

= ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein auf ein einzelnes Land beschranktes
Engagement an den japanischen
Aktienmarkten anstreben;

" eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsatze einbezieht;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fir
wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
12. November 1993.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausc Riicknahmeab  Verwaltungs- und en

schlag hgebihr schlag Beratungsgeblhr Vertriebsgebuhr (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30%
C - 1,00% - 0,75% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
I 5 1,00% - 0,75% - 0,16%
12 - 1,00% - 0,60% - 0,16%
s2 5 1,00% - 0,38% - 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds —

Japan Strategic Value Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die vorwiegende
Anlage in ein substanzwertorientiertes Portfolio japanischer
Unternehmen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

" Der Teilfonds setzt Inputfaktoren aus dem fundamentalen und dem
systematischen Research ein, um Aktien mit besonderen Stilmerkmalen
wie Werthaltigkeit, Kursdynamik und Ergebnistrends zu ermitteln.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex TOPIX (Total Return Net). Fiir wahrungsgesicherte
Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der Anteilklasse
abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auRer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermodgens werden in ein
substanzwertorientiertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen
investiert, die in Japan ansassig sind oder dort den Uberwiegenden Teil
ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben. Der Teilfonds kann in Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung anlegen.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswédhrung des Teilfonds: JPY. Wéhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
nicht abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollsténdigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Konzentration Aktien

Absicherung Kleinere Unternehmen
Ausrichtung

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Wahrung Liquiditat Markt

v

Ergebnisse fur den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken
Verlust Anteilseigner konnten Volatilitdt Der Wert

ihren Anlagebetrag zum Teil der Anteile des Teilfonds
oder in voller Hohe verlieren. wird schwanken.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieBlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

= ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein auf ein einzelnes Land beschranktes
Engagement an den japanischen
Aktienmaérkten anstreben;

= einen substanzwertorientierten
Anlageansatz anstreben;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir

wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-

Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines

Bewertungstages eingegangene Antrage

werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
30. November 2007.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausc Ricknahmeab  Verwaltungs- und en

schlag hgebuhr schlag Beratungsgebihr Vertriebsgebihr (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30%
C 5 1,00% - 0,75% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,75% 0,30%
I 5 1,00% - 0,75% - 0,16%
12 z 1,00% S 0,60% = 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds —

US Select Equity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die US-Aktienmarkte tUbertrifft. Dies
erfolgt durch vorwiegende Anlage in US-Unternehmen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

" Der Teilfonds wendet einen Research-basierten Anlageprozess an, der
auf der von einem Research-Team aus spezialisierten Sektoranalysten
durchgefiihrten Fundamentalanalyse von Unternehmen und deren
zukiinftigen Gewinnen und Zahlungsfliissen aufbaut.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex S&P 500 Index (Total Return Net — Quellensteuer in Hohe
von 30%). Fur wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Anlagen des Teilfonds (auBer
Derivate) durften mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen und werden gemaR indikativer Risikoparameter verwaltet, die in
der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters, vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abzuweichen, einschranken.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich daher zwar ahneln, der Ermessensspielraum
des Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die
Wertentwicklung des Teilfonds von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermodgens werden in Aktien von
Unternehmen investiert, die in den USA ansassig sind oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Unternehmen mit positiven
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fihrt auf Werten und Normen basierende Prifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstlitzung externer
Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fihren konnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berlcksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Kanadische Unternehmen.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes Portfoliomanagement;
Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die

Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Waéhrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wéhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: in der Regel USD. Absicherungsstrategie: keine.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fiir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen
Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Absicherung Aktien

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Markt

v

Ergebnisse fir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Héhe verlieren.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

" ein langfristiges Kapitalwachstum durch
ein Engagement an den US-
Aktienmaérkten anstreben;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir

wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-

Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines

Bewertungstages eingegangene Antrage

werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
5.Juli 1984.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausc Ricknahmeab  Verwaltungs- und en

schlag hgebihr schlag Beratungsgeblhr Vertriebsgebuhr (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% - 0,30%
C - 1,00% - 0,50% - 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,50% 0,50% 0,30%
I 5 1,00% - 0,50% - 0,16%
12 - 1,00% - 0,40% - 0,16%
X 5 1,00% - - - 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Balanced Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums und Ertrags durch die
vorwiegende Anlage in weltweite Unternehmen und Schuldtitel, die von
Regierungen oder deren staatlichen Stellen ausgegeben oder garantiert
werden, wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

" Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz, der die
Anlagenallokation mit den Bottom-up-Kenntnissen verbindet, die von
den Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset
Management gewonnen werden.

" Aktiv verwaltete Umsetzung von Aktien- und Anleihestrategien mit
einem ausgewogenen Risikoprofil.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 50% J.P. Morgan Government Bond Index Global (Total
Return Gross) abgesichert in EUR / 45% MSCI World Index (Total Return
Net) abgesichert in EUR / 5% MSCI Emerging Markets Index (Total Return
Net). Fiir wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert. Die Komponente des
MSCI Emerging Markets Index ist mittels Cross-Hedging gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert, d. h. es wird versucht, den Einfluss
von Wahrungsschwankungen zwischen der Wahrung des Vergleichsindex
und der Wahrung der Anteilklasse zu minimieren.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

® Vergleich der Wertentwicklung.

" Basis fiir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt oder
Uiber Derivate in Aktien und Schuldtitel investiert, die von Regierungen
oder deren staatlichen Stellen in aller Welt, einschlieRlich der
Schwellenlander, ausgegeben oder garantiert werden. Der Teilfonds kann
in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade und in Schuldtitel ohne
Rating investieren. Die durchschnittliche Bonitat der Schuldtitel entspricht
jedoch in der Regel einem ,Investment Grade“-Rating einer unabhangigen
Ratingagentur wie Standard & Poor's.

Der Teilfonds wird zwischen 30% und 70% seines Vermogens in Aktien und
zwischen 30% und 70% seines Vermogens in Schuldtiteln halten.

Der Teilfonds kann Long- und Short-Positionen in verschiedenen

Anlageklassen, Landern, Sektoren und Wahrungen einsetzen.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschlisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fiihrt auf Werten und Normen basierende Priifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstltzung externer
Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fiihren konnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenldandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Der Teilfonds kann auch in Unternehmensanleihen
investieren.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieflich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 200% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau bisweilen erheblich tberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermogenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fiir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des

Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate Schuldtitel Schwellenlander
Absicherung - Anleihen unterhalb von Aktien
Short-Positionen Investment Grade

- Staatsanleihen
- Investment-Grade-Anleihen
- Schuldtitel ohne Rating

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit Zinsen Markt
Wahrung Liquiditat

. v .

Ergebnisse fir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert Verfehlen des
kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
ihren Anlagebetrag zum wird schwanken.

Teil

oder in voller Hohe

verlieren.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des

Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des

. Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal
Kapitalverlusts, verstehen und: g ge )

Gebuihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

" eine Kombination aus Kapitalwachstum werden
und Ertrag durch ein iiberwiegendes o Betriebs- und
X . Jahrliche Verwaltungsaufwendun
Engagement in Aktien und Basisklasse Ausgabea Umtausc .,  Ricknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen
Staatsanleihen weltweit anstreben; ufschlag  hgebihr abschlag ~ Beratungsgebiihr thr (max.)
10, 0, _ 0, 0, - 10/
® beabsichtigen, diese als Teil eines Al 21005 D00z U0 it 0207
’ i _ C - 1,00% - - 0,75% - 0,15%
Anlageportfolios und nicht als einen o) - 1,00% B B 0,58% B 0,15%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,45% 0,50% 0,20%

. . | - 1,00% - - 0,75% - 0,11%
Absicherungsmethode fiir B ) 1.00% i i 0.58% ) 0.11%
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW- T R 1,00% 3,00% ; 1,45% 0,50% 0,20%
Absicherung. X - 1,00% - - - - 0,10%

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
19. Januar 1995.

Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfuhrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Income Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmaRiger Ertrage durch vorwiegende Anlage in einem
globalen Portfolio von ertragbringenden Wertpapieren sowie durch den
Einsatz von Derivaten.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz
" Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung

durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset
Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte Ertrage legt.

Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex 40% Bloomberg Barclays US High Yield 2% Issuer Cap
Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR / 35% MSCI World Index
(Total Return Net) abgesichert in EUR / 25% Bloomberg Barclays Global
Credit Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR. Fir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

¥ Basis fur die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel
(einschlieRlich MBS/ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITs)
von Emittenten in aller Welt, einschlielRlich der Schwellenlander.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 5% und 25% seines
Vermdgens in MBS/ABS beliebiger Bonitat anlegen. MBS, bei denen es sich
um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben)
und Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln
kann, sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private
Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere
bezeichnet, die durch Vermogenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-,
Autokredit-, Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen
abgesichert sind.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere unterhalb von Investment Grade und in
Wertpapiere ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann tiber die ,,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme

in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen flr die Anleger von
Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen und von den gezahlten Dividenden
und den Kapitalertragen abhangen, die negativ sein kénnten.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau bisweilen erheblich tGberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wdhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate China - Schuldtitel ohne Rating
Absicherung Contingent Convertible Bonds Schwellenlander
Wandelbare Wertpapiere Aktien
Schuldtitel MBS/ABS
- Anleihen unterhalb von REITs

Investment Grade
- Staatsanleihen
- Investment-Grade-Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

L

Ergebnisse fir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken
Verlust Anteilseigner

Volatilitdt Der Wert Verfehlen des

kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
ihren Anlagebetrag zum wird schwanken.

Teil

oder in voller Hohe

verlieren.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
werden

Kapitalverlusts, verstehen und:

" Ertrége durch ein globales Engagement

in einer Reihe von Anlageklassen suchen. Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendun
= beabsichtigen, diese als Teil eines Basisklasse Ausgabea Umtausch CDSC* Ricknahme Verwaltungs- und Vertriebsgeb gen
. . . ufschlag gebuhr abschlag  Beratungsgebuhr Uhr (max.)
Anlageportfolios und nicht als einen
0, 0/ . 0 0, . 9,
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. R} 21007 L0073 U0 LA 207%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
Absicherungsmethode fiir C2 - 1,00% - - 0,50% - 0,15%
wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW- D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%
. F = 1,00% 3,00% - 1,25% 1,00% 0,20%
Absicherung. | - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
Ausschuttungsrate fir Anteilklassen mit 12 = 1,00% = = 0,50% = 0,11%
dem Zusatz ,(div)“ und ,(mth)“ Die \T/ - 188:;" 3,00% B (1)’2(5):/; 0,35% gig://"
. - 7 ° - - ’ 0o - ’ o
Verwaltungsgesellschaft kann die X . 1,00% . ) ) . 0,10%
Ausschittungsrate fir eine Anteilklasse als
Reaktion auf vorherrschende Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfiihrlichere Informationen. *Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.

Marktbedingungen, die sich nachteilig auf
diese Anteilklasse auswirken, reduzieren.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
11. Dezember 2008.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Income Conservative Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmaRiger Ertrage durch die vorwiegende Anlage in einem
globalen, konservativ aufgebauten Portfolio von ertragbringenden
Wertpapieren sowie durch den Einsatz von Derivaten.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

® Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset
Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte Ertrage legt.

" Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen.

" Er kann seine Allokation entsprechend den Marktbedingungen dndern,
wird jedoch eine hohere Allokation in Schuldtiteln als in anderen
Anlageklassen anstreben.

" Ein konservativ aufgebautes Portfolio mit einer Volatilitat, die Gber
einen Drei- bis Flinfjahreszeitraum mit der Volatilitat des
Vergleichsindex vergleichbar ist.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex 55% Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (Total
Return Gross) abgesichert in EUR / 30% Bloomberg Barclays US Corporate
High Yield 2% Issuer Capped Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR
/ 15% MSCI World Index (Total Return Net) abgesichert in EUR. Fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

" Basis fur die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in Schuldtitel
(einschlieRlich MBS/ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITs)
von Emittenten in aller Welt, einschlieRlich der Schwellenlénder.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 15% und 45% seines
Vermaogens in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitat anlegen.
MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-
Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten
begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche
und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden

Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermoégenswerte anderer Art, wie
Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere unterhalb von Investment Grade und in
Wertpapiere ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann Gber die ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme in chinesischen A-Aktien, und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen flr die Anleger von
Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen und von den gezahlten Dividenden
und den Kapitalertragen abhdngen, die negativ sein konnten. Bei
auBergewodhnlichen Marktbedingungen ist der Teilfonds gegebenenfalls
nicht in der Lage, sein bevorzugtes Volatilitdtsniveau zu erreichen, und die
realisierte Volatilitat kann hoher sein als gewlinscht.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fihrt auf Werten und Normen basierende Prifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstlitzung externer
Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschéaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fiihren kénnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenlandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieflich
Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau bisweilen erheblich tberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermogenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.
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HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des

Teilfonds

Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung

seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken

Techniken

Derivate
Absicherung

miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse

fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds

auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Wertpapiere
China

- Schuldtitel ohne Rating

Contingent Convertible Bonds Schwellenlander
Wandelbare Wertpapiere

Schuldtitel

- Anleihen unterhalb von

Investment Grade
- Staatsanleihen

Aktien
MBS/ABS
REITs

- Investment-Grade-Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit
Wahrung

Zinsen
Liquiditat

Markt

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend

genannten Risiken
Verlust Anteilseigner
kénnten

ihren Anlagebetrag zum
Teil

oder in voller Héhe
verlieren.

Volatilitat Der Wert

der Anteile des Teilfonds

wird schwanken.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

" Ertrége durch ein globales Engagement
in einer Reihe von Anlageklassen suchen
und eine Volatilitat Uber einen Drei- bis
Funfjahreszeitraum anstreben, die mit
derjenigen des Vergleichsindex
vergleichbar ist;

® beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Ausschittungsrate fir Anteilklassen mit
dem Zusatz ,(div)“ und ,(mth)“ Die
Verwaltungsgesellschaft kann die
Ausschittungsrate fir eine Anteilklasse als
Reaktion auf vorherrschende
Marktbedingungen, die sich nachteilig auf
diese Anteilklasse auswirken, reduzieren.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
12. Oktober 2016.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal)

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

werden
Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsaufwendun
Basisklasse Ausgabea Umtausc CDSC* Rucknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen

ufschlag  hgebihr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)

A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
C = 1,00% = = 0,60% = 0,15%
D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%
| - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
12 = 1,00% = = 0,50% = 0,11%
S2 - 1,00% - - 0,30% - 0,11%
T = 1,00% 3,00% = 1,25% 0,35% 0,20%
Vv - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
X - 1,00% - - - - 0,10%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.

*Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Income Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung regelmaRiger Ertrage durch vorwiegende Anlage in einem
globalen Portfolio von ertragbringenden, nachhaltigen Wertpapieren
sowie durch den Einsatz von Derivaten.

Nachhaltige Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die nach
Auffassung des Anlageverwalters eine effektive Governance und ein
herausragendes Management umweltspezifischer und sozialer Themen
aufweisen (Nachhaltigkeitsmerkmale).

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

® Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset
Management, der einen Schwerpunkt auf risikobereinigte Ertrage legt.

" Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen.

" Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen
und Emittenten mit Gberdurchschnittlichen ESG-Bewertungen einen
Grofteil seiner Ertrage mittels nachhaltiger Wertpapiere zu erzielen.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex 40% Bloomberg Barclays US High Yield 2% Issuer Cap
Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR / 35% MSCI World Index
(Total Return Net) abgesichert in EUR / 25% Bloomberg Barclays Global
Credit Index (Total Return Gross) abgesichert in EUR Fir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und
dem Portfolio

= Vergleich der Wertentwicklung.
= Basis fiir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auRer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in
ertragbringende, nachhaltige Wertpapiere, bestehend aus Schuldtiteln
(einschlieRlich MBS/ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITs)
von Emittenten in aller Welt, einschlieRlich der Schwellenlander.

Der Teilfonds kann ein erhebliches Engagement in Wertpapieren
unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating aufweisen, wird aber
nicht in (zum Zeitpunkt des Kaufs) notleidende Schuldtitel investieren. Der
Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 0% und 25% seines Vermdogens in

MBS/ABS beliebiger Bonitat anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-
Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-
Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind
durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermogenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann tber die ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen flr die Anleger von
Jahr zu Jahr unterschiedlich ausfallen und von den gezahlten Dividenden
und den Kapitalertragen abhdngen, die negativ sein konnten.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die Uber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet wird,
wobei Barmittel und Wahrungen nicht beriicksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermdgensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere gemessen an ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen mafgeblicher anlageklassenbezogener
und regionaler Indizes berechnet, die entsprechend der
anlageklassenbezogenen und regionalen Engagements des Teilfonds
gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung bericksichtigt
keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die liber keine MSCI-ESG-
Bewertung verfligen, wie etwa bestimmte MBS/ABS. Der GroRteil der
Wertpapiere ohne MSCI-ESG-Bewertung wird nachhaltige oder sich
verbessernde nachhaltige Eigenschaften aufweisen, wie vom
Anlageverwalter festgelegt.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fiihrt auf Werten und Normen basierende Prifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstiitzung externer
Anbieter zurick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fiihren konnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.
Katastrophenanleihen in begrenztem Umfang.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieflich
Differenzgeschaften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau bisweilen erheblich tGberschreiten.
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Wahrungen Basiswahrung des Teilfonds: EUR. Wahrungen, auf die die
Vermogenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate China - Schuldtitel ohne Rating
Absicherung Contingent Convertible Bonds Schwellenlander
Wandelbare Wertpapiere Aktien
Schuldtitel MBS/ABS
- Anleihen unterhalb von REITs

Investment Grade
- Staatsanleihen
- Investment-Grade-Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wéhrung Liquiditat

L

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken
Verlust Anteilseigner

Volatilitdt Der Wert Verfehlen des

kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
ihren Anlagebetrag zum wird schwanken.

Teil

oder in voller Hohe

verlieren.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des

Teilfonds, einschliellich des Risikos des _ ) ) B
Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebuihren und Aufwendungen,

Kapitalverlusts, verstehen und: die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
werden

" die Ertrage mittels eines Portfolios aus X g
Betriebs- un

ertragbringenden, nachhaltigen Jahrliche Verwaltungsaufwendun
Wertpapieren und Derivaten anstreben; Basisklasse Ausgabea Umtausc CDSCH Rucknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen
ufschlag  hgebihr abschlag  Beratungsgebihr Uhr (max.)
® die sich bewusst sind, dass das Portfolio

. i ) A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
unter Umstdnden ein erhebliches C ) 1,00% . ) 0,60% . 0,15%
Engagement in Vermogenswerten mit D 500%  1,00% - 0,50% 1,25% 0,35% 0,20%
hoherem Risiko (wie High-Yield-Anleihen, F = 1,00% 3,00% = 1,25% 1,00% 0,20%
Schuldtitel aus Schwellenlandern und ' = 007 z Z 060% = ol
i ) 12 2 1,00% 2 = 0,50% 5 0,11%
ABS/MBS) aufweisen kann, und die 2 . 1,00% . . 0,30% . 0,11%
bereit sind, diese Risiken zur Erzielung T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,35% 0,20%
potenziell héheren Renditen zu X S 1,00% o S S S 0,10%

akzeptieren;
Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. *Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und

eine Anlage anstreben, die ESG-

Grundsitze einbezieht; liegt nach 3 Jahren bei null.

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Ausschiittungsrate flr Anteilklassen mit
dem Zusatz ,,(div)“ und ,,(mth)“ Die
Verwaltungsgesellschaft kann die
Ausschittungsrate fiir eine Anteilklasse als
Reaktion auf vorherrschende
Marktbedingungen, die sich nachteilig auf
diese Anteilklasse auswirken, reduzieren.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 22. Februar
2021
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JPMorgan Investment Funds —

Global Macro Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags aus einem Portfolio aus weltweiten Wertpapieren,
die Uber einen mittelfristigen Horizont (2 bis 3 Jahre) seinen Geldmarkt-
Vergleichsindex tbertrifft. Um dieses Ziel zu erreichen, kénnen Derivate
eingesetzt werden. Der Teilfonds strebt eine Volatilitat an, die um zwei
Drittel geringer ist als jene des MSCI All Country World Index (Total Return
Net).

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

® Der Anlageprozess basiert auf makrokonomischen Analysen zur
Identifizierung globaler Anlagethemen und Anlagechancen.

" Ein flexibler und konzentrierter Ansatz zur Ausnutzung globaler Trends
und Verdnderungen Uber traditionelle und nicht-traditionelle Anlagen.

® Ein vollstandig integrierter Risikomanagementrahmen liefert detaillierte
Portfolioanalysen.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in USD .
Flr wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder Einschrankungen
durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend, direkt oder tiber
Derivate, in Schuldtitel, Aktien, wandelbare Wertpapiere, Wahrungen,
Barmittel und barmitteldhnliche Anlagen. Emittenten dieser Wertpapiere
konnen in jedem Land inklusive der Schwellenlander ansassig sein.

Der Teilfonds kann zudem in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade
und in Schuldtitel ohne Rating investieren. Der Teilfonds kann bis zu 10%
seiner Vermogenswerte lber die ,,China-Hong Kong Stock Connect*“-
Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC, einschlieBlich chinesischen
A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in der VRC Gber China-Hong
Kong Bond Connect begeben werden, anlegen.

Die Allokationen konnen erheblich variieren und der Teilfonds kann
mitunter in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen konzentriert
sein oder Netto-Long- bzw. Netto-Short-Positionen in diesen halten.

Bei auRergewohnlichen Marktbedingungen ist der Teilfonds
gegebenenfalls nicht in der Lage, das im Anlageziel genannte
Volatilitdtsniveau zu erreichen, und die realisierte Volatilitat kann hoher
sein als gewiinscht.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieRlich
Differenzgeschaften (CFD): 28% erwartet; maximal 105%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 400% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich Gberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswahrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollsténdigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate China - Schuldtitel ohne Rating
Konzentration Wandelbare Wertpapiere Schwellenlander
Absicherung Schuldtitel Aktien
Short-Positionen - Anleihen unterhalb von

Investment Grade

- Investment-Grade-Anleihen

- Staatsanleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Wahrung Zinsen

Liquiditat Markt

L

Ergebnisse fir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Héhe

verlieren.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des

. Ei lige K h Anl imal ih Aufw
Kapitalverlusts, verstehen und: inmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebuhren und Aufwendungen,

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

= eine Ertragsquelle durch ein Engagement werden

in einer Reihe von Anlageklassen suchen; Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendun
" beabsichtigen, diese als Teil eines Basisklasse Ausgabea Umtausch CDSC* Riicknahme  Verwaltungs- und  Vertriebsgeb gen
Anlageportfolios und nicht als einen ufschlag gebuhr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)
vollstandigen Anlageplan zu nutzen. A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
Absicherungsmethode fur D 5,00% 1,00% = 0,50% 1,25% 0,45% 0,20%
wdhrungsgesicherte Anteilklassen NIW- | s 1,00% S = 0,60% S 0,11%
Absicherung. 12 - 1,00% - - 0,50% - 0,11%
T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,45% 0,20%
Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines X - 1,00% - - - - 0,10%
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet. Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. *Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.

Auflegungsdatum des Teilfonds
28. November 2005.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Macro Opportunities Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung von Kapitalzuwachs, der seinen Geldmarkt-Vergleichsindex
Ubertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten
Wertpapieren, wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

® Der Anlageprozess basiert auf makrodkonomischen Analysen zur
Identifizierung globaler Anlagethemen und Anlagechancen.

" Ein flexibler und konzentrierter Ansatz zur Ausnutzung globaler Trends
und Verdnderungen Uber traditionelle und nicht-traditionelle Anlagen.

" Ein vollstandig integrierter Risikomanagementrahmen liefert detaillierte
Portfolioanalysen.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR.
Flr wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

= Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder Einschrankungen
durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investiert vorwiegend, direkt oder tber Derivate, in
Aktien, Rohstoffindexinstrumente, wandelbare Wertpapiere, Schuldtitel,
Wahrungen, Barmittel und barmitteldhnliche Anlagen. Emittenten dieser
Wertpapiere konnen in jedem Land inklusive der Schwellenldnder ansassig
sein.

Der Teilfonds kann zudem in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade
und in Schuldtitel ohne Rating investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seiner Vermoégenswerte tiber die ,China-
Hong Kong Stock Connect“-Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC,
einschlieBlich chinesischen A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in
der VRC liber China-Hong Kong Bond Connect begeben werden, anlegen.

Die Allokationen kénnen erheblich variieren und der Teilfonds kann
mitunter in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen konzentriert
sein oder Netto-Long- bzw. Netto-Short-Positionen in diesen halten.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdften (CFD): 40% erwartet; maximal 150%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 500% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich tiberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wdhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstéandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Konzentration China - Staatsanleihen
Derivate Rohstoffe - Schuldtitel ohne Rating
Absicherung Wandelbare Wertpapiere Schwellenlander
Short-Positionen Schuldtitel Aktien

- Anleihen unterhalb von
Investment Grade
- Investment-Grade-Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

v

Ergebnisse flr den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitdt Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Hohe

verlieren.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des

Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
. Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebuhren und Aufwendungen,
Kapitalverlusts, verstehen und: . . .
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
® eine Ertragsquelle durch ein Engagement werden
in einer Reihe von Anlageklassen suchen; Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendun
®= beabsichtigen, diese als Teil eines Basisklasse Ausgabea Umtalltlsc CDSC* Ricknahme Verwaltungs- L'Jlnd Vertrjebsgeb gen
. . . ufschlag  hgebuhr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen R} 21007 L0073 = U0 L2 — 207
' C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
Absicherungsmethode fiir D 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% 0,70% 0,20%
wihrungsgesicherte Anteilklassen NIW- ' - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
Absicherun T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,70% 0,20%
8 Vv - 1,00% - - 0,60% - 0,11%
Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines X = 1,00% = - - - 0,10%
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet. Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.

Auflegungsdatum des
Teilfonds 23. Oktober 1998.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Macro Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, der seinen Geldmarkt-Vergleichsindex Gbertrifft.
Dies erfolgt durch die weltweite Anlage in ein Portfolio aus nachhaltigen
Wertpapieren, Wahrungen und gegebenenfalls Derivaten.

Nachhaltige Wertpapiere sind Wertpapiere von Emittenten, die nach
Auffassung des Anlageverwalters eine effektive Governance und ein
herausragendes Management umweltspezifischer und sozialer Themen
aufweisen.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

® Der Anlageprozess basiert auf makrokonomischen Analysen zur
Identifizierung globaler Anlagethemen und Anlagechancen.

" Ein flexibler und konzentrierter Ansatz zur Ausnutzung globaler Trends
und Verdnderungen Uber traditionelle und nicht-traditionelle Anlagen.

® Ein vollstandig integrierter Risikomanagementrahmen liefert detaillierte
Portfolioanalysen.

" Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen
mit berdurchschnittlichen ESG-Bewertungen einen GroRteil seiner
Ertrage mittels nachhaltiger Wertpapiere zu erzielen.

ESG-Ansatz Positive Tilt

Vergleichsindex ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR.
Flr wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

= Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder Einschrankungen
durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Er investiert, direkt oder Gber Derivate, in nachhaltige
Wertpapiere, zu denen Aktien, Schuldtitel, Staatsanleihen und wandelbare
Wertpapiere zahlen. Der Teilfonds kann auch in Wahrungen, Barmittel und
barmitteldhnliche Anlagen investieren. Wertpapieremittenten kénnen in
jedem Land inklusive der Schwellenlander ansdassig sein. Der Teilfonds
kann bis zu 10% seiner Vermogenswerte Uber die ,China-Hong Kong Stock
Connect“-Programme in Onshore-Schuldtiteln der VRC, einschlieRlich
chinesischen A-Aktien, und in Onshore-Schuldtiteln, die in der VRC tber
China-Hong Kong Bond Connect begeben werden, anlegen.

Der Teilfonds wird eine durchschnittliche vermégensgewichtete ESG-
Bewertung aufrechterhalten, die fiir jede der Anlageklassen, in die er
investiert, iber dem MSCI-Median liegt, wobei Barmittel und Wahrungen
nicht bericksichtigt werden. Als MSCI-Median fiir Aktien und
Unternehmensanleihen wird die mittlere ESG-Bewertung des

MSCI All Countries World Index herangezogen und fiir Staatsanleihen die
mittlere ESG-Bewertung des MSCI Country Scores for Developed and
Emerging Markets (ohne Frontier Markets). Der Teilfonds wird eine
durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung aufrechterhalten,

die Uber der vermogensgewichteten Kombination dieser Mediane liegt.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung vor und fiihrt auf Werten
und Normen basierende Priifungen durch. Bei diesen Priifungen greift der
Anlageverwalter auf die Unterstlitzung externer Anbieter zurtick, die
ermitteln, ob ein Emittent an Geschéaften beteiligt ist bzw. welchen
Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die nicht mit den Prifungen
vereinbar sind. Die Liste der durchgefiihrten Priifungen, die zu
Ausschlissen fihren kénnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds kann zudem in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade
und in Schuldtitel ohne Rating investieren.

Die Allokationen kénnen erheblich variieren und der Teilfonds kann
mitunter in bestimmten Markten, Sektoren oder Wahrungen konzentriert
sein oder Netto-Long- bzw. Netto-Short-Positionen in diesen halten.
Ferner kann der Anlageverwalter sowohl Long- als auch Short-Positionen
auf Indizes eingehen, in denen Wertpapiere enthalten sein dirfen, die
anderweitig aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen waren. Der
Anlageverwalter wird allerdings keine Long-Positionen auf Indizes
eingehen, die zu mindestens 30% aus auf der Ausschlussliste gefiihrten

Wertpapieren bestehen. Dariiber hinaus wurde zur Begrenzung des

Engagements in ausgeschlossenen Wertpapieren festgelegt, dass die tiber
Derivate eingegangenen Long-Positionen in ausgeschlossenen
Wertpapieren insgesamt 5% des Aktiendeltas nicht tiberschreiten dirfen.
Das Aktiendelta ist ein MaR fiir die Sensitivitat eines Derivats gegenliber
Preisanderungen der zugrunde liegenden Wertpapiere und dient zur
Messung der Hohe des Engagements. Short-Positionen belohnen keine
Unternehmen, die als weniger nachhaltig betrachtet werden, sondern
geben dem Anlageverwalter die Moglichkeit, seine aktiven Einschatzungen
beim Verfolgen seiner Ziele besser zum Ausdruck zu bringen.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): 28% erwartet; maximal 105%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 400% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich tiberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wéhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
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Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des

Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate China - Schuldtitel ohne Rating
Konzentration Wandelbare Wertpapiere Schwellenlander
Absicherung Schuldtitel Aktien

- Anleihen unterhalb von
Investment Grade

- Investment-Grade-Anleihen
- Staatsanleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

. v .

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Hohe

verlieren.

Short-Positionen

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des

. Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal
Kapitalverlusts, verstehen und: g ge )

Gebuihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

" eine Ertragsquelle durch ein Engagement werden
in einer Reihe von Anlageklassen suchen; o Betriebs- und
Jahrliche Verwaltungsaufwendun
" cine Anlage anstreben, die ESG- Basisklasse Ausgabea Umtausc CDSC* Ricknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen
. . . ufschlag  hgebihr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)
Grundsatze einbezieht;
A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,20%
® beabsichtigen, diese als Teil eines C - 1,00% - - 0,60% - 0,15%
Anlageportfolios und nicht als einen D 5,00%  1,00% - 0,50% 1,25% 0,45% 0,20%
vollstandigen Anlageplan zu nutzen I : 1,00% ) : 0,60% - e
g gep ' T - 1,00% 3,00% - 1,25% 0,45% 0,20%
Absicherungsmethode fiir X - 1,00% - - - - 0,10%

wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
30. August 2019.

Siehe Anteilklassen und Kosten fir ausfuhrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage in ein
flexibles, risikoarmes Wertpapierportfolio, unmittelbar und tUber den
Einsatz von Derivaten, das verschiedene Anlageklassen kombiniert und
auf Unternehmen und Emittenten mit Gberdurchschnittlichen ESG-
Bewertungen ausgerichtet ist.

Ein risikoarmes Portfolio wird durch die Bewertung der mit dem
Portfolio verbundenen Risiken bestimmt, die geringer als bei einem
moderaten oder wachstumsorientierten Portfolio sind.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf Kapitalwachstum legt
und geringe bis méaRige Kursschwankungen aufweist.

Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen entsprechend dem
Volatilitatsprofil des Teilfonds.

Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf
entsprechende Wertpapiere einen GroRteil seiner Ertrage mittels
Wertpapieren von Unternehmen mit positiven dkologischen und/oder
sozialen Merkmalen zu erzielen, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

ESG-Ansatz: Positive Tilt

Vergleichsindex. 20% MSCI World Index EUR hedged Net und 80%
Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index EUR hedged.
Flr wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

" Basis fiir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
vom Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale
des Teilfonds und des Vergleichsindex ahneln, schwankt im Laufe der
Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der
Wertentwicklung des Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen unmittelbar oder tiber
Derivate in ein risikoarmes Wertpapierportfolio, das verschiedene
Anlageklassen kombiniert und auf Wertpapiere von Unternehmen mit
positiven oder sich verbessernden 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen ausgerichtet ist, die Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfiihrung anwenden. Der Teilfonds kann in Schuldtiteln
(einschlieRlich MBS/ABS), Aktien und REITs von Emittenten in aller Welt,
einschlieRlich der Schwellenldander, anlegen. Der Teilfonds kann bis zu
40% in Aktien und bis zu 100% in Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 30% in Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von Investment Grade investieren. Der Teilfonds kann in Wertpapieren
ohne Rating anlegen, wird aber nicht in (zum Zeitpunkt des Kaufs)
notleidende Schuldtitel investieren. Der Teilfonds kann jedoch infolge
einer Bonitatsherabstufung von Emittenten zeitweise bis zu 10%
notleidende Schuldtitel halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermoégens in MBS/ABS beliebiger
Bonitat anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von
quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-
Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch
Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermoégenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann tiber die ,,China-Hong Kong Stock Connect“-
Programme in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die Gber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet
wird, wobei Barmittel und Wahrungen nicht bertcksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermdgensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere multipliziert mit ihnrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird
unter Verwendung der ESG-Bewertungen maRgeblicher
anlageklassenbezogener und regionaler Indizes berechnet, die
entsprechend der anlageklassenbezogenen und regionalen
Engagements des Teilfonds gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermégensgewichtete ESG-Bewertung
beriicksichtigt keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die liber
keine MSCI-ESG-Bewertung verfligen, wie etwa bestimmte MBS/ABS.
Der GroRteil der Wertpapiere ohne MSCI-ESG-Bewertung wird
nachhaltige oder sich verbessernde nachhaltige Eigenschaften
aufweisen, wie vom Anlageverwalter festgelegt.

Der Teilfonds bericksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung;
effizientes Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,

Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)
einschlieflich Differenzgeschdften (CFD): 2% erwartet; maximal 10%.
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Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter
Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 200% (nur zu
Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen
erheblich Giberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wédhrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate China - Schuldtitel ohne Rating
Absicherung Contingent Convertible Bonds Schwellenlander
Wandelbare Wertpapiere Aktien
Schuldtitel MBS/ABS
- Anleihen unterhalb von REITs

Investment Grade
- Staatsanleihen
- Investment-Grade-Anleihen

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit Zinsen Markt
Wéhrung Liquiditat

\ 4

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert Verfehlen des
kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
ihren Anlagebetrag zum wird schwanken.

Teil

oder in voller Héhe

verlieren.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal)

Gebuhren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

= Kapitalwachstum durch ein werden
diversifiziertes Wertpapierportfolio Betriebs- und
anstreben. das auf Wertoapiere von Jahrliche Verwaltungsaufwendun
’ u ) .p P i Basisklasse Ausgabea Umtauschg CDSC* Ricknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen
Unternehmen mit positiven oder sich ufschlag abschlag  Beratungsgebiihr Uhr (max.)
verbessernden ckologischen und/oder D 5,00% . 0,50% 0,75% 1,10% 0,20%
sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die 12 - - - 0,30% - 0,11%

Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden;

eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsatze einbezieht;

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds

Vorbereitungsphase

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage in ein
flexibles, ausgewogenes Wertpapierportfolio, unmittelbar und tGiber den
Einsatz von Derivaten, das verschiedene Anlageklassen kombiniert und auf
Unternehmen und Emittenten mit Gberdurchschnittlichen ESG-
Bewertungen ausgerichtet ist.

Ein ausgewogenes Portfolio wird durch die Bewertung der mit dem
Portfolio verbundenen Risiken bestimmt, die héher als bei einem
risikoarmen Portfolio sind.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset
Management, der einen Schwerpunkt auf Kapitalwachstum legt und
malige bis hohe Kursschwankungen aufweist.

Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen entsprechend dem Volatilitatsprofil
des Teilfonds.

Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf entsprechende
Wertpapiere einen GroRteil seiner Ertrage mittels Wertpapieren von
Unternehmen mit positiven ékologischen und/oder sozialen Merkmalen
zu erzielen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

ESG-Ansatz: Positive Tilt

Vergleichsindex 60% MSCI World Index EUR hedged Net und 40%
Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index EUR hedged. Fir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

" Basis fur die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen unmittelbar oder Gber Derivate
in ein ausgewogenes Wertpapierportfolio, das verschiedene Anlageklassen
kombiniert und auf Wertpapiere von Unternehmen mit positiven oder sich
verbessernden 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet
ist, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
Der Teilfonds kann in Schuldtiteln, Aktien und REITs von Emittenten in

aller Welt, einschlieRlich der Schwellenlander, anlegen. Der Teilfonds kann
bis zu 80% in Aktien und bis zu 80% in Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann bis zu 30% in Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von Investment Grade investieren. Der Teilfonds kann in Wertpapieren
ohne Rating anlegen, wird aber nicht in (zum Zeitpunkt des Kaufs)
notleidende Schuldtitel investieren. Der Teilfonds kann jedoch infolge
einer Bonitdtsherabstufung von Emittenten zeitweise bis zu 10%
notleidende Schuldtitel halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermoégens in MBS/ABS beliebiger
Bonitat anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von
quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere
(von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,
darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermogenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann Uber die ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die tiber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet wird,
wobei Barmittel und Wahrungen nicht bericksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermoégensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere multipliziert mit ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen maRgeblicher anlageklassenbezogener
und regionaler Indizes berechnet, die entsprechend der
anlageklassenbezogenen und regionalen Engagements des Teilfonds
gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung beriicksichtigt
keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die tiber keine MSCI-ESG-
Bewertung verfugen. Der Grof3teil der Wertpapiere ohne MSCI-ESG-
Bewertung wird nachhaltige oder sich verbessernde nachhaltige
Eigenschaften aufweisen, wie vom Anlageverwalter festgelegt.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch
die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und
Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): 2% erwartet; maximal 10%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 200% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich Gberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wéhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.
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HAUPTRISIKEN
Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Teilfonds
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
. . . Techniken Wertpapiere
seines Anlageziels einsetzt.
Derivate China
In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken Absicherung Contingent Convertible Bonds ~Schwellenldnder
. . . " . . Schuldtitel Aktien
miteinander im Zusammenhan hen. Sie erklar h die Ergebni
teinande usammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse ~ Anleihen unterhalb von MBS/ABS
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds Investment Grade REITs

- Staatsanleihen
- Investment-Grade-Anleihen
Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer - Schuldtitel ohne Rating

auswirken konnten.

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen. '

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

L
Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner konnten Volatilitat Der Wert Verfehlen des
ihren Anlagebetrag zum Teil der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
oder in voller Hohe verlieren. wird schwanken.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des

. Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebuihren und Aufwendungen,
Kapitalverlusts, verstehen und: . . .
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

= Kapitalwachstum durch ein werden

diversifiziertes Wertpapierportfolio Betriebs- und

anstreben. das auf Wertpapiere von Jahrliche Verwaltungsaufwendun

’ pap Ausgabea Umtauschg CDSC* Ricknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen

Unternehmen mit positiven oder sich Basisklasse ufschlag ebiihr abschlag  Beratungsgebiihr thr (max.)

verbessernden 6ko|ogischen und/oder D 5,00% 1,00% _ 0,50% 1,00% 1,10% 0,20%

sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die 12 - 1,00% - - 0,40% - 0,11%

Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfihru ng anwenden; Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. *Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.

eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsatze einbezieht;

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fir
wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.
Auflegungsdatum des Teilfonds

Vorbereitungsphase
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JPMorgan Investment Funds —

Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch die Anlage in ein
flexibles, wachstumsorientiertes Wertpapierportfolio, unmittelbar und
Uiber den Einsatz von Derivaten, das verschiedene Anlageklassen
kombiniert und auf Unternehmen und Emittenten mit
Uiberdurchschnittlichen ESG-Bewertungen ausgerichtet ist.

Ein wachstumsorientiertes Portfolio wird durch die Bewertung der mit
dem Portfolio verbundenen Risiken bestimmt, die héher als bei einem
risikoarmen oder ausgewogenen Portfolio sind.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

= Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstiitzung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan
Asset Management, der einen Schwerpunkt auf Kapitalwachstum legt
und das Potenzial fiir starke Kursschwankungen aufweist.

Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter auf der Ebene
der Anlageklasse und der Regionen entsprechend dem Volatilitatsprofil
des Teilfonds.

Der Teilfonds strebt an, durch die Einbindung von ESG-Faktoren und
Ausschliissen sowie eine Ausrichtung des Portfolios auf entsprechende
Wertpapiere einen GroRteil seiner Ertrage mittels Wertpapieren von
Unternehmen mit positiven ékologischen und/oder sozialen Merkmalen
zu erzielen, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

ESG-Ansatz: Positive Tilt

Vergleichsindex 80% MSCI World Index EUR hedged Net und 20%
Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index EUR hedged. Fir
wahrungsgesicherte Anteilklassen sind die Vergleichsindizes gegen die
Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

" Basis fur die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Investitionen erfolgen unmittelbar oder Gber Derivate
in ein wachstumsorientiertes Wertpapierportfolio, das verschiedene
Anlageklassen kombiniert und auf Wertpapiere von Unternehmen mit
positiven 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Der
Teilfonds kann in Aktien, Schuldtiteln und REITs von Emittenten in aller

Welt, einschlieBlich der Schwellenldnder, anlegen. Der Teilfonds kann bis
zu 100% in Aktien und bis zu 60% in Schuldtitel investieren.

Der Teilfonds kann Gber die ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme in chinesischen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren
und konvertierbaren Wahrungen anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Vermégens in MBS/ABS beliebiger
Bonitat anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von
quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere
(von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken,
darunter gewerbliche und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel.
Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermogenswerte
anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds wird in der Regel eine durchschnittliche
vermoégensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung aufrechterhalten, die Gber
der durchschnittlichen MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums liegt
und entsprechend der Vermogensallokation des Teilfonds gewichtet wird,
wobei Barmittel und Wahrungen nicht bericksichtigt werden. Die
durchschnittliche vermogensgewichtete MSCI-ESG-Bewertung des
Teilfonds wird berechnet als die Gesamtsumme des Marktwerts der
einzelnen Wertpapiere multipliziert mit ihrer MSCI-ESG-Bewertung. Die
durchschnittliche MSCI-ESG-Bewertung des Anlageuniversums wird unter
Verwendung der ESG-Bewertungen maRgeblicher anlageklassenbezogener
und regionaler Indizes berechnet, die entsprechend der
anlageklassenbezogenen und regionalen Engagements des Teilfonds
gewichtet werden.

Die durchschnittliche vermogensgewichtete ESG-Bewertung berticksichtigt
keine vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere, die iber keine MSCI-ESG-
Bewertung verfugen, wie etwa bestimmte MBS/ABS. Der GroRteil der
Wertpapiere ohne MSCI-ESG-Bewertung wird nachhaltige oder sich
verbessernde nachhaltige Eigenschaften aufweisen, wie vom
Anlageverwalter festgelegt.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere (ohne Barmittel).

Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes

Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch
die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdften (CFD): 2% erwartet; maximal 10%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 200% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich Gberschreiten.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: EUR. Wéhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.
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HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung
seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken
miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds
auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer
vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate China

Absicherung Contingent Convertible Bonds Schwellenléander
Schuldtitel Aktien
- Staatsanleihen MBS/ABS

- Investment-Grade-Anleihen  REITs

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit Zinsen Markt
Wahrung Liquiditat

v

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner kdnnten Volatilitat Der Wert Verfehlen des
ihren Anlagebetrag zum Teil der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
oder in voller Hohe verlieren. wird schwanken.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebuhren und Aufwendungen,

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen

= Kapitalwachstum durch ein werden
diversifiziertes Wertpapierportfolio Betriebs- und
anstreben. das auf Wertpapiere von Jahrliche Verwaltungsaufwendun

’ pap Basisklasse Ausgabea Umtauschg CDSC* Ricknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen

Unternehmen mit positiven oder sich ufschlag abschlag  Beratungsgebiihr iihr (max.)
verbessernden ckologischen und/oder D 5,00% . 0,50% 1,25% 1,10% 0,20%
sozialen Merkmalen ausgerichtet ist, die 12 - - - 0,50% - 0,11%
Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden; Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. * Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.

eine Anlage anstreben, die ESG-
Grundsatze einbezieht;

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wdahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds

Vorbereitungsphase
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JPMorgan Investment Funds —

Global Convertibles Conservative Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung von Ertragen durch die vorwiegende globale Anlage in ein
diversifiziertes Portfolio aus wandelbaren Wertpapieren.

ANLAGEPROZESS
Anlageansatz

= Eine global diversifizierte Wandelanleihenstrategie.

" Ein fundamentaler Ansatz mit Schwerpunkt auf Emittenten von
Wandelanleihen verschiedener Regionen und Sektoren.

" Der Teilfonds strebt ein konservatives Delta-Profil (Sensitivitdt des
Portfoliowerts gegeniiber Preisdanderungen der zugrunde liegenden
Aktien) an.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index (Total
Return Gross) abgesichert in USD. Fir wahrungsgesicherte Anteilklassen
ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Obwohl die Anlagen des Teilfonds
(auBer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen diirften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom
Wertpapieruniversum, von den Gewichtungen und von den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen.

Der Grad, zu dem sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des
Teilfonds und des Vergleichsindex dhneln, schwankt im Laufe der Zeit, und
die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung des
Vergleichsindex deutlich unterscheiden.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermoégens werden in
wandelbare Wertpapiere von Emittenten in aller Welt, einschlieRlich der
Schwellenlander, investiert. Das Portfolio wird konservativ
zusammengestellt, um ein Portfolio-Delta von grundsatzlich 10-50% zu
erreichen. Daraus ergibt sich in der Regel ein ertragsstarkeres Portfolio als
bei Teilfonds, die auf ein hoheres Delta abzielen. Das Delta driickt die
Sensitivitat des Preises einer Wandelanleihe in Abhangigkeit von der
Anderung des Preises der zugrunde liegenden Aktien aus. Zu den
wandelbaren Wertpapieren kénnen alle geeigneten wandelbaren oder
austauschbaren Instrumente wie Wandelanleihen,
Wandelschuldverschreibungen oder Wandelvorzugsaktien zahlen.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven
6kologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fihrt auf Werten und Normen basierende Prifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstltzung externer

Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fiihren kénnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Kriterien bei der
Anlageanalyse und den Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der
erworbenen Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Schuldtitel, Aktien und Optionsscheine.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschlieflich
Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswahrung abgesichert.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstandigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken
Absicherung

Wertpapiere
Wandelbare Wertpapiere
Schwellenldnder

Aktien
v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

L

Ergebnisse fir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert
kénnten der Anteile des Teilfonds
ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Héhe

verlieren.

Verfehlen des
Ziels des Teilfonds.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

" ein langfristiges Kapitalwachstum
anstreben, jedoch mit einem niedrigeren
Risiko als bei anderen Wandelanleihen-
Teilfonds;

® mit Anleihen verbundene Charakteristika

geringerer Volatilitdt suchen, die
teilweise die Ublicherweise mit einem
Aktienportfolio verbundenen Renditen
bieten;

® beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.
Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.
Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
15. Juni 2004.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
(maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausc Ricknahmeab Verwaltungs- und en

schlag hgeblhr schlag Beratungsgebiihr Vertriebsgebiihr (max.)
A 5,00% 1,00% 0,50% 1,25% - 0,30%
C z 1,00% S 0,75% = 0,20%
D 5,00% 1,00% 0,50% 1,25% 0,50% 0,30%
I = 1,00% - 0,75% = 0,16%
12 - 1,00% - 0,50% - 0,16%
S2 - 1,00% - 0,38% - 0,16%
X - 1,00% - - - 0,15%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfihrlichere Informationen.
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JPMorgan Investment Funds —

Global Opportunistic Convertibles Income Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken
Sonstige Anlagen Schuldtitel, Aktien und Optionsscheine.

ANLAGEZIEL Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: effizientes Portfoliomanagement;

Erzielung regelmaRiger Ertrége und eines potenziellen Kapitalwachstums Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die

durch die vorwiegende Anlage in ein Portfolio aus wandelbaren Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Wertpapieren weltweit, mit Schwerpunkt auf Wertpapieren, die unterhalb Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich

ihres Nennwerts gehandelt werden. Differenzgeschdiften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode.

ANLAGEPROZESS Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wéhrungen, auf die die

Anlageansatz Vermégenswerte lauten: vorwiegend USD. Absicherungsstrategie: in der

" Eine global diversifizierte Wandelanleihenstrategie. Regel gegen die Basiswahrung abgesichert.

" Fundamentaler Ansatz mit Schwerpunkt auf Wandelanleihen HAUPTRISIKEN
verschiedener Regionen, Sektoren und Emittenten, die aufgrund Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
voriibergehender Marktverwerfungen unter ihrem Nennwert gehandelt

4 aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
werden.

Anlageziels einsetzt.

Die Mdglichkeit, in wandelbare Wertpapiere zu investieren, die In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander

unterhalb ihres Nennwerts gehandelt werden, wird voraussichtlich im
Laufe der Zeit abnehmen. Dementsprechend wird erwartet, dass die

im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den

Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken

Kurse der Wertpapiere wieder zum Nennwert zurtickkehren und sich Kkénnten.

ihre Ertrage denen anderer wandelbarer Wertpapiere anndhern. . . o o L
Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollsténdigen

® Wenn eine Anlage in aufgrund voriibergehender Marktverwerfungen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.
unterhalb ihres Nennwerts gehandelten Wertpapieren nur noch in

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des

eingeschranktem MaRe mdglich ist und der Kurs der im Portfolio Teilronds
gehaltenen Wertpapiere zum Nennwert zurlickzukehren beginnt, wird ik
. . . o . e s T ike Wertpapiere
der Teilfonds voraussichtlich mit einem Teilfonds mit dhnlichen Anlagen eenn n, papier , ) .
Konzentration Wandelbare Wertpapiere - Schuldtitel ohne Rating
und Hauptrisiken zusammengelegt werden. Dies bedarf jedoch der Absicherung China Schwellenldnder
Genehmigung durch die Aufsichtsbehérde und unterliegt den Schuldtitel Aktien

- Investment-Grade-Anleihen
- Anleihen unterhalb von
Investment Grade

anwendbaren OGAW-Vorschriften.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex Bloomberg Barclays Global Convertibles Credit/Rate v

Sensitive (Total Return), abgesichert in USD. Fiir wéhrungsgesicherte Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Anteilklassen ist der Vergleichsindex gegen die Wahrung der Anteilklasse Einsatz der oben aufgeftihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
abgesichert. Kredit Wahrung Zinsen

) . .. . ) X . Markt Liquiditat
Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und . ,

dem Portfolio '

Ergebnisse flir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder Einschrankungen Verlust Anteilseigner Volatilitat Der Wert Verfehlen des

kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.

ihren Anlagebetrag zum Teil wird schwanken.

oder in voller Hohe

ANLAGEPOLITIK verlieren.

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermdgens werden in

" Vergleich der Wertentwicklung.

durch einen Vergleichsindex.

wandelbare Wertpapiere von Emittenten in aller Welt, einschlieRlich der
Schwellenldnder, investiert. Zu den wandelbaren Wertpapieren kdnnen
alle geeigneten wandelbaren oder austauschbaren Instrumente wie
Wandelanleihen, Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelvorzugsaktien zdhlen. Der Teilfonds kann ein bedeutendes
Engagement in wandelbaren Wertpapieren unterhalb von Investment
Grade und ohne Rating aufweisen.

Der Teilfonds kann mitunter auf eine begrenzte Zahl von Wertpapieren
oder Sektoren konzentriert sein.

Der Teilfonds kann in Onshore-Schuldtiteln anlegen, die in der VRC liber
China-Hong Kong Bond Connect begeben werden.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des

Teilfonds, einschlieBlich des Risikos des

. ) Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebiihren und Aufwendungen,

Kapitalverlusts, verstehen und: die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
werden

® Ertrdge und Kapitalwachstumspotenzial
Betriebs- und

wiinschen, Jahrliche Verwaltungsaufwendun
Basisklasse Ausgabea Umtausc Ricknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen

" verstehen, dass der Teilfonds CDSC*

. ) o . . ufschlag  hgebuhr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)

voraussichtlich mit einem Teilfonds mit
shnlichen Anl dH isik A 5,00% 1,00% - 0,50% 1,25% - 0,30%
dhnlichen Anlagen und Hauptrisiken C ) 1,00% ) ) 0,75% . 0,20%
zusammengelegt wird, wenn eine Anlage D 5,00% 1,00% B 0,50% 1,25% 0,50% 0,30%
in aufgrund voriibergehender | - 1,00% - - 0,75% - 0,16%
S2 - 1,00% - - 0,38% - 0,16%

Marktverwerfungen unterhalb ihres

Nennwerts gehandelten Wertpapieren
nur noch in eingeschrénktem MaRe Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen. *Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
maoglich ist und der Kurs der im Portfolio
gehaltenen Wertpapiere zum Nennwert

zurlickzukehren beginnt;

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines

Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
21. Juli 2020.
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JPMorgan Investment Funds —

Global High Yield Bond Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die weltweiten Anleihemarkte Ubertrifft.
Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten
Unternehmensanleihen unterhalb von Investment Grade, wobei
gegebenenfalls auch Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

" Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler, quantitativer
und technischer Faktoren lber verschiedene Lander, Sektoren und
Emittenten hinweg konzentriert.

" Er verfolgt bei der Titelauswahl einen auf der Beurteilung des relativen
Wertes beruhenden Bottom-up-Ansatz tiber das gesamte Spektrum der
hochverzinslichen Unternehmensanleihen aus den weltweiten
entwickelten Markten.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return
Gross). Fur wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Mehrheit der im Teilfonds
vertretenen Emittenten dirfte auch im Vergleichsindex reprasentiert sein,
da der Anlageverwalter den Vergleichsindex als Grundlage fiir den
Portfolioaufbau nutzt. Er verfligt jedoch iber einen gewissen
Ermessensspielraum, um von der Zusammensetzung und den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex gemal indikativer Risikoparameter
abzuweichen.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich zwar dhneln, der Ermessensspielraum des
Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die Wertentwicklung

des Teilfonds von der Wertentwicklung des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt oder
Uber Derivate in Unternehmensanleihen unterhalb von Investment Grade
von Emittenten in aller Welt, einschlieRlich der Schwellenlénder,
investiert.

Der Teilfonds kann (bis zu 5%) in Contingent Convertible Bonds
investieren.

Sonstige Anlagen Schuldtitel ohne Rating.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des
Gesamtrisikos: Commitment-Methode

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschafte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermdégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fir den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollsténdigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Contingent Convertible Bonds Schwellenlander
Absicherung Schuldtitel

- Anleihen unterhalb von
Investment Grade
- Schuldtitel ohne Rating

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit Wahrung Liquiditat
Zinsen Markt

v

Ergebnisse fur den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken
Verlust Anteilseigner

Volatilitdt Der Wert Verfehlen des

kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
ihren Anlagebetrag zum wird schwanken.

Teil

oder in voller Hohe

verlieren.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

Anlageertrdge durch ein Engagement in
weltweiten Unternehmensanleihen
unterhalb von Investment Grade
anstreben;

die sich bewusst sind, dass das Portfolio
unter Umstédnden ein erhebliches
Engagement in Vermdégenswerten mit
hoherem Risiko (wie hochverzinslichen
Anleihen und Schwellenlanderanleihen)
aufweisen kann, und die bereit sind,
diese Risiken zur Erzielung potenziell
hoherer Renditen zu akzeptieren;

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.
Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds
24. Marz 2000.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal)

Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendun

Basisklasse Ausgabea Umtausc CDSC* Rucknahme Verwaltungs-und Vertriebsgeb gen
ufschlag  hgebuhr abschlag  Beratungsgebihr thr (max.)

A 3,00% 1,00% - 0,50% 0,85% - 0,30%
C S 1,00% = = 0,45% S 0,15%
c2 - 1,00% - - 0,34% - 0,15%
D 3,00%  1,00% - 0,50% 0,85% 0,40% 0,30%
F - 1,00% 3,00% - 0,85% 1,00% 0,30%
| - 1,00% - - 0,45% - 0,11%
12 S 1,00% = = 0,34% S 0,11%
T - 1,00% 3,00% - 0,85% 0,40% 0,30%
v - 1,00% - - 0,45% - 0,11%
X - 1,00% - - - - 0,10%

Siehe Anteilklassen und Kosten fur ausfihrlichere Informationen.*Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
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JPMorgan Investment Funds —

Income Opportunity Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher den Vergleichsindex Gbertrifft. Dies erfolgt
durch Ausnutzung von Anlagemadglichkeiten unter anderem an den
Anleihe- und Wahrungsmarkten, wobei gegebenenfalls auch Derivate
eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

" Der Teilfonds verfolgt einen auf die absolute Rendite ausgerichteten
Ansatz, um unabhdngig von den Marktbedingungen mittelfristig nicht
korrelierte Renditen mit geringer Volatilitdt anzustreben.

® Flexibilitat zur Ausnutzung diversifizierter Ertragsquellen tGber drei
verschiedene Strategien: taktische Rotation zwischen den traditionellen
Anleihesektoren, alternative Strategien wie Relative-Value-Trading und
Absicherungsstrategien.

ESG-Ansatz ESG-Integration

Vergleichsindex ICE Overnight USD LIBOR®. Fiir wahrungsgesicherte
Anteilklassen wird als Vergleichsindex der entsprechende Vergleichsindex
in der Wahrung der Anteilklasse verwendet.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

" Vergleich der Wertentwicklung.

® Berechnung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebuhr.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf oder Einschrankungen
durch einen Vergleichsindex.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Die Mehrheit der Vermogenswerte wird in ein breites
Spektrum von Staats- und Unternehmensanleihen von Emittenten in aller
Welt, einschlieBlich der Schwellenldnder, investiert.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 10% und 30% seines
Vermdogens in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitat anlegen.
Aufgrund des unbeschrdankten Anlageansatzes kann das tatsachliche
Investitionsniveau jedoch schwanken. MBS, bei denen es sich um Agency-
Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-
Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln kann, sind
durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die
durch Vermogenswerte anderer Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann auBerdem in andere Vermdégenswerte wie z. B.
wandelbare Wertpapiere, Aktien, ETFs und REITs investieren. In
begrenztem Umfang kann der Teilfonds in notleidende Schuldtitel und
leistungsgestorte Wertpapiere investieren.

Es gelten keine Bonitdtsbeschrankungen in Bezug auf die Anlagen.

Der Teilfonds ist opportunistisch und kann bis zu 100% seiner

1 Mit Wirkung vom 3. Januar 2022 wird der ICE BofA SOFR Overnight Rate
Index der neue Vergleichsindex.

Vermogenswerte in Barmitteln und barmittelahnlichen Anlagen halten, bis
passende Anlagemoglichkeiten gefunden werden.

Sonstige Anlagen In begrenztem Umfang in Katastrophenanleihen und bis
zu 5% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizientes
Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch

die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS) einschliefSlich
Differenzgeschdiften (CFD): 0-25% erwartet; maximal 25%. Methode zur
Berechnung des Gesamtrisikos: absoluter VaR. Erwarteter Hebel aus dem
Einsatz von Derivaten: 350% (nur zu Informationszwecken). Die
Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich tiberschreiten.

Wahrungen Basiswéhrung des Teilfonds: USD. Wéhrungen, auf die die
Vermégenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: in der Regel
gegen die Basiswahrung abgesichert (auBer aktive Wahrungspositionen).

HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken
aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines
Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken miteinander
im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse fur den
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken
kénnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer vollstdndigen

Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Techniken Wertpapiere
Derivate Katastrophenanleihen Schwellenlander
Absicherung Contingent Convertible Bonds Aktien
Schuldtitel MBS/ABS
- Staatsanleihen REITs

- Investment-Grade-Anleihen
- Anleihen unterhalb von
Investment Grade

- Schuldtitel ohne Rating

- notleidende Schuldtitel

OGAW, OGA und ETFs

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

L

Ergebnisse flr den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken
Verlust Anteilseigner

Volatilitdt Der Wert Verfehlen des

kénnten der Anteile des Teilfonds Ziels des Teilfonds.
ihren Anlagebetrag zum  wird schwanken.

Teil

oder in voller Hohe

verlieren.
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Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieRlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

eine positive Rendite anstreben und
zugleich das Risiko von Kapitalverlusten
mittelfristig durch ein Engagement an
den weltweiten Anleihemarkten
vermindern wollen;

die sich bewusst sind, dass das Portfolio
unter Umstédnden ein erhebliches
Engagement in Vermdgenswerten mit
hoherem Risiko (wie hochverzinslichen
Anleihen, Schwellenlénderanleihen und
MBS/ABS) aufweisen kann, und die
bereit sind, diese Risiken zur Erzielung
potenziell hoherer Renditen zu
akzeptieren;

beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.
An die Wertentwicklung gebundene
Gebihr Methode: High Water Mark.
Obergrenze: keine.
Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 19. Juli
2007.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage (maximal) Gebiihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen
werden
Jahrliche An die
Verwaltungs- Betriebs- und Wertentwick
und Verwaltungsa lung
Basisklasse Ausgabea Umtausc Ricknahme Beratungsge Vertriebsge ufwendungen gebundene
ufschlag hgebihr ~ CDSC* abschlag bihr bihr (max.) Geblihr
A (perf) 3,00% 1,00% - 0,50% 1,00% - 0,20% 20,00%
C (perf) - 1,00% - - 0,55% - 0,15% 20,00%
D (perf) 3,00%  1,00% = 0,50% 1,00% 0,25% 0,20% 20,00%
I (perf) - 1,00% - - 0,55% - 0,11% 20,00%
T (perf) - 1,00%  3,00% = 1,00% 0,25% 0,20% 20,00%
X - 1,00% - - - - 0,10% -

X (perf) - 1,00% - - - - 0,10% 20,00%

Siehe Anteilklassen und Kosten fur ausfuhrlichere Informationen.*Vermindert sich um 1,00% pro Jahr und liegt nach 3 Jahren bei null.
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, fiir die Anteilklassen A (perf) (fix) — EUR 2,35 — EUR (hedged) und D (perf) (fix) — EUR 2,15 — EUR (hedged)
eine vierteljéhrliche feste Ausschiittung auf der Grundlage einer jihrlichen Gesamtausschiittung in Hohe von EUR 2,35 bzw. EUR 2,15 je Anteil

zu gewdhren.
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JPMorgan Investment Funds —

US Bond Fund

Ziel, Prozess, Politik und Risiken

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Ertrags, welcher die US-Anleihemarkte Gbertrifft. Dies
erfolgt durch vorwiegende Anlage in US-amerikanischen Schuldtiteln,
wobei gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

ANLAGEPROZESS

Anlageansatz

Der Teilfonds wendet einen global integrierten, Research-basierten
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler, quantitativer
und technischer Faktoren lber verschiedene Lander, Sektoren und
Emittenten hinweg konzentriert.

Er kombiniert eine Top-down-Anlagenallokation und eine Bottom-up-
Titelauswahl, um auf diversifizierte Quellen fir die Portfoliorendite
abzuzielen — unter Einbeziehung der Sektorrotation, der Titelauswahl,
der Wahrungen und der Positionierung auf der Renditekurve.

Er legt in auf USD lautenden Investment-Grade-Anleihen aus allen
Sektoren an, einschlielllich Staatsanleihen, quasi-staatlicher Anleihen,
Unternehmensanleihen, Schwellenldnderanleihen und verbriefter
Schuldtitel.

" Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen und nicht auf USD
lautenden Schuldtiteln der entwickelten Markte und der
Schwellenmarkte anlegen.

ESG-Ansatz ESG Promote

Vergleichsindex Bloomberg Barclays US Aggregate Index (Total Return
Gross). Fur wahrungsgesicherte Anteilklassen ist der Vergleichsindex
gegen die Wahrung der Anteilklasse abgesichert.

Nutzung des Vergleichsindex und Ahnlichkeit zwischen diesem und dem
Portfolio

® Vergleich der Wertentwicklung.

" Basis fiir die Berechnungen des relativen VaR.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Mehrheit der im Teilfonds
vertretenen Emittenten dirfte auch im Vergleichsindex reprasentiert sein,
da der Anlageverwalter den Vergleichsindex als Grundlage fiir den
Portfolioaufbau nutzt. Er verfigt jedoch liber einen gewissen
Ermessensspielraum, um von der Zusammensetzung und den
Risikomerkmalen des Vergleichsindex gemaR indikativer Risikoparameter
abzuweichen.

Die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des
Vergleichsindex werden sich zwar dhneln, der Ermessensspielraum des
Anlageverwalters kann jedoch dazu fiihren, dass sich die Wertentwicklung

des Teilfonds von der Wertentwicklung des Vergleichsindex unterscheidet.

ANLAGEPOLITIK

Wichtigste Anlagen Mindestens 67% des Vermogens werden direkt oder
Uiber Derivate in Schuldtitel investiert, die von der US-Regierung oder
deren staatlichen Stellen und von Unternehmen ausgegeben oder
garantiert werden, die in den USA ansassig sind oder dort den
liberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austben.

Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 15% und 40% seines
Vermdogens in hypothekenbesicherten Wertpapieren (MBS) und/oder

forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) beliebiger Bonitat anlegen.
MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpapiere (von quasi-staatlichen US-
Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemittenten
begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche
und private Hypotheken, abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden
Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermdgenswerte anderer Art, wie
Kreditkarten-, Autokredit-, Bildungskredit- und
Anlagenleasingforderungen abgesichert sind.

Der Teilfonds kann in Schuldtitel unterhalb von Investment Grade oder
ohne Rating und in Anleihen aus Schwellenldandern investieren.

Mindestens 51% der Vermogenswerte sind in Emittenten mit positiven
okologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Die
Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine
Einschatzung vor und fiihrt auf Werten und Normen basierende Priifungen
durch. Bei diesen Priifungen greift er auf die Unterstlitzung externer
Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschaften beteiligt ist
bzw. welchen Umsatz er mit Geschaften erwirtschaftet, die nicht mit den
werte- und normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fiihren konnen, ist auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berticksichtigt systematisch ESG-Analysen bei seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 75% der Staatsanleihen ohne
Investment-Grade-Rating und aus Schwellenldandern sowie fiir 90% der
erworbenen Investment-Grade-Wertpapiere.

Sonstige Anlagen Bis zu 5% in Contingent Convertible Bonds.

Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; effizientes
Portfoliomanagement; Absicherung. Arten: siehe Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate
Instrumente und Techniken einsetzen. Total Return Swaps (TRS)

einschlieflich Differenzgeschdften (CFD): keine. Methode zur Berechnung
des Gesamtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von
Derivaten: 150% (nur zu Informationszwecken). Die Hebelwirkung kann
dieses Niveau bisweilen erheblich Gberschreiten.

Techniken und Instrumente Wertpapierleihgeschéfte: 0% bis 20%
erwartet; maximal 20%.

Wahrungen Basiswdhrung des Teilfonds: USD. Wdhrungen, auf die die
Vermdgenswerte lauten: beliebig. Absicherungsstrategie: flexibel.
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HAUPTRISIKEN

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen

Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung

seines Anlageziels einsetzt.

In der nachfolgenden Tabelle wird erldutert, wie diese Risiken

miteinander im Zusammenhang stehen. Sie erklart auch die Ergebnisse
fiir den Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds

auswirken konnten.

Anleger sollten auch die Beschreibung der Risiken mit einer

vollstandigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Wertpapieren des
Teilfonds

Wertpapiere

Contingent Convertible Bonds - Schuldtitel ohne Rating
Schuldtitel Schwellenlénder

- Staatsanleihen MBS/ABS

- Investment-Grade-Anleihen

- Anleihen unterhalb von

Investment Grade

v

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den
Einsatz der oben aufgefiihrten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist
Kredit Zinsen Markt

Wahrung Liquiditat

\ 4

Ergebnisse fiir den Anteilseigner Potenzielle Auswirkungen der vorstehend
genannten Risiken
Verlust Anteilseigner
kénnten

ihren Anlagebetrag zum
Teil oder in voller Hohe
verlieren.

Techniken

Derivate
Absicherung

Volatilitdt Der Wert der Verfehlen des Ziels des Teilfonds.
Anteile des Teilfonds

wird schwanken.

Uberlegungen fiir Anleger

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des
Teilfonds, einschlieBlich des Risikos des
Kapitalverlusts, verstehen und:

® eine Kombination aus Ertragserzielung
und langfristigem Kapitalwachstum
durch ein Engagement an den US-
Anleihemarkten anstreben;

" beabsichtigen, diese als Teil eines
Anlageportfolios und nicht als einen
vollstandigen Anlageplan zu nutzen.

Absicherungsmethode fiir
wahrungsgesicherte Anteilklassen NIW-
Absicherung.

Handel Vor 14:30 Uhr MEZ eines
Bewertungstages eingegangene Antrage
werden am selben Tag bearbeitet.

Auflegungsdatum des Teilfonds 15. Mai
1997.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage

(maximal)

Gebihren und Aufwendungen,
die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

Betriebs- und

Jahrliche Verwaltungsaufwendung
Basisklasse Ausgabeauf Umtausc Riicknahmeab  Verwaltungs- und en

schlag hgebihr schlag Beratungsgebihr Vertriebsgebihr (max.)
A 3,00% 1,00% 0,50% 0,90% - 0,20%
C 5 1,00% - 0,45% - 0,15%
D 3,00% 1,00% 0,50% 0,90% 0,25% 0,20%
| - 1,00% - 0,45% - 0,11%
12 - 1,00% = 0,36% = 0,11%
X - 1,00% - - - 0,10%

Siehe Anteilklassen und Kosten fiir ausfiihrlichere Informationen.
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Beschreibung der Risiken

Obgleich dieser Verkaufsprospekt die nach der Auffassung des
Verwaltungsrats wichtigsten Risiken der Teilfonds darlegt, konnte ein
Teilfonds durch andere Risiken beeintrachtigt werden. Die Beschreibung
der Risiken bildet einen festen Bestandteil des Verkaufsprospekts und
sollte im Zusammenhang mit dem Verkaufsprospekt im Ganzen gelesen
werden. Anleger sollte beachten, dass alle fiir die einzelnen Anlageklassen
relevanten Risiken im Abschnitt Anteilklassen und Kosten zu finden sind.

Fur einen Anleger in einem Teilfonds konnten alle der nachfolgend
beschriebenen Risiken zu einem oder mehreren der drei grundlegenden
Ergebnisse fuhren, die in der Beschreibung zu jedem Teilfonds dargestellt
sind: Verlust, Volatilitat und Nichterreichung seines Anlageziels. Zu den
sonstigen direkten Auswirkungen auf die Anleger konnte gehoren, dass
sich ein Teilfonds schlechter entwickelt als vergleichbare Fonds oder der
Gesamtmarkt bzw. die Gesamtmarkte, in denen er anlegt.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT INVESTMENTFONDS

Die Anlage in einem Teilfonds des Fonds ist mit bestimmten Risiken
verbunden:

Risiken aufgrund der Fondsstruktur
" Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Voraussetzungen die

Auflésung eines Teilfonds beschlieRBen (siehe Auflésung und
Zusammenlegung im Abschnitt Uberlegungen fiir Anleger). Es ist

moglich, dass die Nettoerldse einer Auflésung fir einen Anteilseigner
geringer sind als der urspriinglich angelegte Betrag.

® Falls der Verwaltungsrat beschlief3t, die Berechnung des NIW je Anteil
auszusetzen oder Riicknahme- und Umtauschantrage fiir einen
Teilfonds zu verschieben, erhalten Anteilseigner die Erlose ihrer Anlage
moglicherweise nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis.

® Wenn ein groRRer Teil der Anteile eines Teilfonds von einer kleinen
Anzahl von Anteilseignern oder von einem einzelnen Anteilseigner
gehalten wird, einschlielich Fonds oder Mandate, die die
Anlageverwalter oder ihre verbundenen Unternehmen nach eigenem
Ermessen verwalten, unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass diese(r)
Anteilseigner groRe Mengen ihrer Anteile zuriickgeben. Diese
Transaktionen kdnnten sich nachteilig auf die Fahigkeit des Teilfonds zur
Verfolgung seiner Anlagepolitik auswirken und/oder dazu fiihren, dass
der Teilfonds zu klein ist, um effizient betrieben werden zu kénnen,
sodass er aufgeldst oder zusammengelegt werden muss.

Regulatorische Risiken

= Der Fonds ist in Luxemburg ansassig. Daher konnen
Schutzmechanismen, die durch den aufsichtsrechtlichen Rahmen
anderer Rechtsordnungen vorgesehen sind, moglicherweise abweichen
oder keine Anwendung finden.

Der Fonds erfllt die Voraussetzungen eines OGAW und unterliegt den
Kapitalanlagegesetzen, -bestimmungen und Leitlinien der Européischen
Union, der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und
der CSSF. Da die Teilfonds durch ein verbundenes Unternehmen von
JPMorgan Chase & Co. verwaltet werden oder in anderen
Rechtsordnungen zugelassen sind, kdnnen sie strengeren
Anlagebeschrdankungen unterliegen, was ihre Anlageméglichkeiten
beschréanken kénnte.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ein Mitglied von JPMorgan Chase & Co.
und unterliegt daher zusatzlichen Regeln und Bestimmungen fiir das
Bankwesen in den USA, die sich auch auf den Fonds und seine Anleger
auswirken konnen. Nach der Volcker-Regel, einer US-Vorschrift, darf

JPMorgan Chase & Co., einschlieRlich aller seiner Mitarbeiter und
Mitglieder des Verwaltungsrates, aulRerhalb des gestatteten
Anlagezeitraums (im Allgemeinen drei Jahre ab dem Tag der Auflegung
eines Teilfonds) beispielsweise keine Engagements von mehr als 25% in
einem Teilfonds halten. Sollte JPMorgan Chase & Co. nach Ende des
gestatteten Anlagezeitraums seine im Rahmen von Eigengeschaften
getatigten Anlagen, in denen ein wesentlicher Teil des Vermogens eines
Teilfonds investiert ist, nicht zurlickgezogen haben, kann JPMorgan
Chase & Co. verpflichtet sein, seine Positionen aus diesen
Eigengeschéaften zu vermindern und die erwartete oder tatsachliche
Riicknahme der von JPMorgan Chase & Co. gehaltenen Anteile kann sich
infolgedessen nachteilig auf den betreffenden Teilfonds auswirken. Dies
kann den Verkauf von Wertpapieren des Portfolios erforderlich machen,
bevor dies wiinschenswert ist, was zu Verlusten fir andere
Anteilseigner fuhrt oder die Auflésung des Teilfonds nach sich ziehen
konnte.

Risiko der Einstellung oder Nichtverfiigbarkeit des LIBOR Der LIBOR-Satz
soll den Zins verkorpern, zu dem sich die teilnehmenden Banken
kurzfristige Darlehen voneinander auf dem Londoner Interbankenmarkt
beschaffen kénnen. Die fir britische Finanzdienstleister und
Finanzmarkte zustandige Aufsichtsbehorde hat bekanntgegeben, dass
sie die teilnehmenden Banken nach Ende 2021 nicht mehr zur Meldung
von Zinssatzen fir die Ermittlung des LIBOR anhalten oder verpflichten
werde. Infolgedessen wird der LIBOR ab 2022 méglicherweise nicht
mehr verflighar sein oder keinen geeigneten Referenzzins mehr
darstellen, anhand dessen sich die Zinsen fiir bestimmte Wechsel,
Derivate oder sonstige Instrumente oder Anlagen, aus denen sich das
Portfolio eines Teilfonds zum Teil oder insgesamt zusammensetzt,
ermitteln lassen und keinen Einfluss mehr auf diese Finanzinstrumente
haben. Angesichts dieser Moglichkeit gibt es derzeit 6ffentliche und
privatwirtschaftliche Brancheninitiativen, um neue oder alternative
Referenzzinssatze zu entwickeln, die anstelle des LIBOR verwendet
werden kénnen. Es besteht keinerlei Gewahr, dass die
Zusammensetzung oder die Merkmale eines solchen alternativen
Referenzzinssatzes dem LIBOR dhneln oder zu den gleichen Werten oder
einem wirtschaftlich gleichwertigen Ergebnis wie der LIBOR fiihren, oder
dass er das gleiche Volumen oder die gleiche Liquiditat wie der LIBOR
vor seiner Einstellung oder Nichtverfiigbarkeit aufweisen wird. Dies
kann sich auf den Wert oder die Liquiditat oder die Rendite bestimmter
Anlagen auswirken und dazu flihren, dass Kosten flr die VerauBerung
von Positionen und den Abschluss neuer Geschéfte anfallen. Diese
Risiken bestehen unter Umstanden auch bei Anderungen im
Zusammenhang mit anderen Angebotssadtzen auf dem
Interbankenmarkt (z. B. Euribor).

Politische Risiken

" Der Wert der Anlagen eines Teilfonds kann von Unsicherheiten wie
internationalen politischen Entwicklungen, biirgerkriegsahnlichen
Auseinandersetzungen und Biirgerkriegen, Veranderungen der
Regierungspolitik, Anderungen in der Besteuerung, Beschriankungen fiir
Auslandsinvestitionen und Devisenrickflihrungen,
Wechselkursschwankungen und sonstigen Entwicklungen der Gesetze
und Vorschriften in Landern, in denen Anlagen getéatigt werden konnen,
beeinflusst werden. Vermogenswerte zum Beispiel konnten
zwangsweise ohne angemessene Entschadigung zuriickerworben
werden. Ereignisse und Veranderungen der Bedingungen in bestimmten
Volkswirtschaften oder Markten kénnen sich auf die Risiken in
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Verbindung mit Anlagen in Ldndern oder Regionen auswirken, die in der
Vergangenheit als vergleichsweise stabil galten, und diese riskanter und
volatiler werden lassen. Diese Risiken bestehen insbesondere in
Schwellenlandern.

Rechtliche Risiken

" Es besteht das Risiko, dass die rechtlichen Vereinbarungen in Bezug auf
bestimmte Derivate, Instrumente und Techniken z. B. aufgrund von
Insolvenz, nachtraglich eintretender Rechtswidrigkeit oder einer
Anderung der geltenden Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze
beendet werden. In solchen Fallen ist der Teilfonds verpflichtet,
erlittene Verluste auszugleichen. Darliber hinaus kdnnen bestimmte
Geschafte auf Grundlage komplexer Rechtsdokumente eingegangen
werden. Die Rechte aus solchen Dokumenten sind moglicherweise
schwer durchzusetzen und die Dokumente kdnnen unter Umstanden
Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich ihrer Auslegung unterliegen. Zwar
unterliegen die Rechte und Pflichten der Parteien aus
Rechtsdokumenten dem englischen Recht, doch unter bestimmten
Umstéanden (z. B. im Falle von Insolvenzverfahren) kénnen andere
Rechtsordnungen Vorrang haben, was sich auf die Durchsetzbarkeit
bestehender Transaktionen auswirken kann.

Der Fonds kann bestimmten vertraglichen Entschadigungspflichten
unterliegen. Der Fonds wird tber keine Versicherung verfiigen, und
potenziell keiner der Dienstleister verfugt Uiber eine Versicherung, die
gegen Verluste absichert, fir die der Fonds letztlich einer
Entschadigungspflicht unterliegen kénnte. Eine Entschadigungszahlung
in Bezug auf einen Teilfonds wiirde von diesem Teilfonds getragen und
fihrt zu einer entsprechenden Minderung des Preises der Anteile.

Verwaltungsrisiko

" Da die Teilfonds aktiv verwaltet werden, stiitzten sie sich auf die
Fahigkeiten, die Kompetenzen und das Urteilsvermogen des
betreffenden Anlageverwalters. Es gibt keine Garantie, dass die vom
Anlageverwalter getroffenen Anlageentscheidungen oder die
verwendeten Anlageprozesse, -techniken oder -modelle die
gewlinschten Ergebnisse erbringen.

Aus Liquiditatsgrinden und um auf ungewohnliche Marktbedingungen
zu reagieren kann ein Teilfonds, im Einklang mit seiner Anlagepolitik,
sein gesamtes oder den GroRteil seines Vermaogens zu defensiven
Zwecken voriibergehend in Barmittel und barmitteldhnliche Anlagen
investieren. Anlagen in Barmitteln und barmitteldhnlichen Anlagen
flihren moglicherweise zu geringeren Renditen als andere Anlagen, was,
wenn sie zu voriibergehenden defensiven Zwecken anstatt im Rahmen
einer Anlagestrategie eingesetzt werden, verhindern kann, dass ein
Teilfonds sein Anlageziel erreicht.

ANLAGERISIKEN

Techniken

Konzentrationsrisiko Soweit der Teilfonds einen groRen Teil seiner
Vermogenswerte in eine begrenzte Zahl von Wertpapieren, Emittenten,
Branchen, Sektoren oder in eine begrenzte geografische Region investiert,
ist er wahrscheinlich volatiler und hat ein gréoBeres Verlustrisiko als ein
Teilfonds, der breiter anlegt.

Wenn ein Teilfonds in einem bestimmten Land, einer Region oder einem
Sektor konzentriert ist, wird seine Wertentwicklung starker durch
politische, wirtschaftliche und 6kologische Umsténde oder
Marktbedingungen beeinflusst, die innerhalb dieses Gebiets herrschen
oder diesen Wirtschaftssektor betreffen.

Derivaterisiko Der Wert von Derivaten kann schwanken. Eine geringfiligige
Veranderung des Werts des zugrunde liegenden Vermogenswerts kann zu
einer bedeutenden Verdnderung des Werts des Derivats fiihren. Eine

Anlage in derartigen Instrumenten kann daher zu Verlusten fuhren, die
Uber den urspriinglich von dem Teilfonds investierten Betrag hinausgehen.

Die Preisgestaltung und Volatilitat vieler Derivate weicht manchmal von
einer strikten Wiedergabe der Preisgestaltung oder Volatilitat ihres/ihrer
zugrunde liegenden Vermoégenswerts/Vermodgenswerte ab. Unter
schwierigen Marktbedingungen kann es unmaoglich oder unpraktikabel
sein, Auftrage zu erteilen, die das Marktengagement oder die von
bestimmten Derivaten verursachten finanziellen Verluste begrenzen oder
ausgleichen wirden.

Anderungen der Steuer-, Rechnungslegungs- und Wertpapiergesetze
kénnten dazu fiihren, dass der Wert eines Derivats sinkt, oder den
Teilfonds zur Auflésung einer Derivatposition unter nachteiligen
Umstdanden zwingen.

OTC-Derivate

Da OTC-Derivate private Vereinbarungen zwischen dem Fonds fiir
Rechnung eines bestimmten Teilfonds und einer oder mehreren
Gegenparteien sind, unterliegen sie einer geringeren Regulierung als
borsengehandelte Derivate. OTC-Derivate sind mit einem groRBeren
Kontrahentenrisiko und Liquiditatsrisiko verbunden und es konnte
schwieriger sein, eine Gegenpartei zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
gegeniiber dem Fonds zu zwingen. Wenn eine Gegenpartei ein von einem
Teilfonds eingesetztes oder fiir den Einsatz geplantes Derivat nicht mehr
anbietet, ist der Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage, andernorts
ein vergleichbares Derivat zu finden. Dies konnte wiederum zur Folge
haben, dass dem Teilfonds eine Gewinnchance entgeht oder dass er sich
unerwartet Risiken oder Verlusten ausgesetzt sieht, einschlieBlich
Verlusten aus einer Derivatposition, fur die er kein glattstellendes Derivat
kaufen konnte.

Es ist dem Fonds unter Umsténden nicht immer moglich, seine OTC-
Derivatgeschafte auf eine Vielzahl von Gegenparteien aufzuteilen, und die
Unmoglichkeit, mit irgendeiner Gegenpartei zu handeln, kdnnte zu
wesentlichen Verlusten fiihren.

Wenn ein Teilfonds sich in einer finanziellen Schwachephase befindet oder
eine Verbindlichkeit nicht erfillt, kdnnten Gegenparteien umgekehrt nicht
mehr bereit sein, Geschafte mit dem Fonds zu betreiben, was zur Folge
haben konnte, dass der Fonds nicht mehr in der Lage ist, effizient und
wettbewerbsfahig zu arbeiten.

Risiken in Bezug auf bestimmte OTC-Derivate

Total Return Swaps Total Return Swaps setzen den Teilfonds einem
Kontrahentenrisiko aus. Darlber hinaus unterliegt der Teilfonds aufgrund
des Einsatzes von Total Return Swaps einem Marktrisiko. Ist der zugrunde
liegende Referenzvermogenswert beispielsweise eine Aktie, kann deren
Kurs steigen oder fallen. Je nachdem, ob der Teilfonds tber Total Return
Swaps eine Long- oder eine Short-Position in dem
Referenzvermdgenswert eingegangen ist, kann dies positive oder negative
Auswirkungen auf die Rendite haben.

Borsengehandelte Derivate

Obwohl bérsengehandelte Derivate im Allgemeinen im Vergleich zu OTC-
Derivaten als weniger risikoreich betrachtet werden, besteht nach wie vor
das Risiko, dass eine Aussetzung des Handels mit Derivaten oder ihren
zugrunde liegenden Vermogenswerten es einem Teilfonds unméglich
machen kénnte, Gewinne zu realisieren oder Verluste zu vermeiden, was
wiederum zu einer Verzégerung bei der Bearbeitung der Riicknahme von
Anteilen fiihren kdnnte. Es besteht ebenfalls ein Risiko, dass die
Abrechnung borsengehandelter Derivate (iber ein Transfersystem nicht
wie erwartet oder nicht zum erwarteten Zeitpunkt erfolgt.

Risiken in Bezug auf bestimmte Derivate

® Optionsscheine Der Wert von Optionsscheinen wird wahrscheinlich
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starker schwanken als die Preise der zugrunde liegenden Wertpapiere.
Dies beruht auf der ihrer Struktur eigenen Hebelwirkung, sodass eine
relativ geringfiigige Veranderung des Werts des zugrunde liegenden
Wertpapiers typischerweise zu einer starkeren Preisveranderung des
Optionsscheins fuhrt.

Futures und Optionen Der Betrag des anfanglichen Einschusses ist im
Vergleich zum Wert des Terminkontrakts niedrig, so dass Transaktionen,
gemessen am Marktengagement, mit einer ,,Hebelwirkung“
ausgestattet sein konnen. Eine verhaltnismaRig kleine
Marktschwankung hat daher eine im Verhaltnis groBere Auswirkung,
was sich fir den Anleger positiv oder negativ auswirken kann. Der
Verkauf (,,Begeben”) einer Option durch den Fonds fur Rechnung eines
Teilfonds beinhaltet im Allgemeinen ein wesentlich hoheres Risiko als
der Kauf von Optionen. Obwohl die vom Verkdufer vereinnahmte
Pramie fest ist, kann der Verkaufer einen Verlust erleiden, der
wesentlich Gber diesen Betrag hinausgeht. Der Verkdufer ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausiibt und der Verkaufer
verpflichtet ist, einen Barausgleich der Option vorzunehmen oder den
zugrunde liegenden Basiswert zu liefern oder zu erwerben. Wenn die
Option ,,gedeckt” ist, indem der Verkdufer eine entsprechende Position
des zugrunde liegenden Basiswerts oder einen Future auf eine andere
Option hélt, kann das Risiko geringer sein.

® CDS Der Kurs, zu dem ein CDS gehandelt wird, kann von dem Kurs des
Wertpapiers abweichen, das dem CDS zugrunde liegt. Bei negativen
Marktbedingungen kann die Basis (die Differenz zwischen dem Spread
bei Anleihen und dem Spread bei CDS) erheblich volatiler sein als die
Wertpapiere, die den CDS zugrunde liegen.

" CDX/iTraxx Wenn der Teilfonds Sicherungsgeber auf den CDX oder
iTraxx ist und es zu einem Ausfall eines zugrunde liegenden Titels
kommt, muss der Teilfonds einen proportionalen Anteil am
Zahlungsausfall tragen.

Absicherungsrisiko Von einem Teilfonds ergriffene MaBnahmen, die auf
den Ausgleich bestimmter Risiken ausgerichtet sind, konnten nicht
einwandfrei funktionieren, bisweilen nicht praktikabel sein oder
vollstandig versagen. Der Teilfonds kann in seinem Portfolio
Absicherungen einsetzen, um Wahrungs-, Durations-, Markt- oder
Kreditrisiken zu mindern, und um in Bezug auf bestimmte Anteilklassen
das Wahrungsrisiko der Anteilklasse abzusichern. Mit der Absicherung sind
Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage mindern.

Risiko in Verbindung mit umgekehrten Pensionsgeschaften Die
Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt
moglicherweise ihren Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds zu
Verlusten fiihren kénnte. Der Ausfall einer Gegenpartei, bei der Barmittel
angelegt wurden, kann zusammen mit einem Riickgang des Werts der
erhaltenen Sicherheiten unter den Wert der angelegten Barmittel fir den
Teilfonds zu einem Verlust fiihren und die Fahigkeit eines Teilfonds zur
Aufbringung der Mittel fiir Wertpapierkaufe oder zur Erfiillung von
Ricknahmeantrdgen einschranken.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften Der Einsatz von
Wertpapierleihgeschéaften setzt den Teilfonds dem Kontrahentenrisiko und
dem Liquiditatsrisiko aus. Der Ausfall einer Gegenpartei kann zusammen
mit einem Riickgang des Werts der Sicherheiten (einschlieRlich des Werts
wiederangelegter Barsicherheiten) unter den Wert der verliehenen
Wertpapiere fir den Teilfonds zu einem Verlust fihren und die Fahigkeit
eines Teilfonds zur Erflllung von Lieferverpflichtungen aus
Wertpapierverkdufen oder von Riicknahmeantragen einschranken.

Risiko in Verbindung mit Short-Positionen Das Eingehen einer Short-
Position (eine Position, deren Wert sich in die entgegengesetzte Richtung
zum Wert des Wertpapiers selbst bewegt) tiber Derivate verursacht
Verluste fir den Teilfonds, wenn der Wert des zugrunde liegenden

Wertpapiers steigt. Diese Verluste sind theoretisch unbegrenzt, da der
Preis eines Wertpapiers uneingeschrankt steigen kann, wohingegen der
Verlust aus einer Baranlage in das Wertpapier den investierten Betrag
nicht Gbersteigen kann.

Der Einsatz von Short-Positionen, um eine Netto-Short-Position in einem
bestimmten Markt, einem bestimmten Sektor oder einer bestimmten
Wahrung zu erreichen, kann die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen.

Der Leerverkauf von Anlagen kann gesetzlichen Anderungen unterliegen,
die zu Verlusten fiihren oder den weiteren Einsatz von Short-Positionen
entsprechend den Absichten des Teilfonds oder insgesamt unmoglich
machen kénnten.

Ausrichtungsrisiko Teilfonds, die in einem substanzwert- oder
wachstumsorientierten Anlagestil konzentriert sind, konnen Phasen einer
unterdurchschnittlichen Wertentwicklung durchlaufen, da Substanzwerte
und Wachstumswerte tendenziell zu unterschiedlichen Zeiten eine
Uberdurchschnittliche Wertentwicklung erzielen.
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Wertpapiere

Risiko in Verbindung mit Katastrophenanleihen Wenn ein Trigger-Ereignis
eintritt (wie etwa eine Naturkatastrophe oder ein finanzieller oder
wirtschaftlicher Zusammenbruch), kénnen die Anleihen ihren gesamten
Wert oder einen Teil ihres Werts verlieren. Der Verlustbetrag ist in den
Bedingungen der Anleihe festgelegt und kann auf den Verlusten eines
Unternehmens oder einer Branche, auf den modellierten Verlusten eines
nominellen Portfolios, auf Branchenindizes, auf Messungen
wissenschaftlicher Instrumente oder bestimmten anderen mit der
Katastrophe verbundenen Parametern statt auf tatsachlichen Verlusten
basieren. Die Modelle, die zur Berechnung der Wahrscheinlichkeit eines
Trigger-Ereignisses verwendet werden, sind moglicherweise nicht exakt
oder kdnnen die Wahrscheinlichkeit fiir den Eintritt des Trigger-Ereignisses
unterschatzen, wodurch sich das Verlustrisiko erhéhen kann.

Die Bedingungen von Katastrophenanleihen konnen
Laufzeitverlangerungen vorsehen, wodurch die Volatilitat steigen kann.

Katastrophenanleihen konnen von Kreditratingagenturen auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit des Eintretens eines Trigger-Ereignisses
bewertet werden und haben normalerweise ein Rating unterhalb von
Investment Grade (oder gleichwertig, falls sie kein Rating besitzen).

Risiko in Verbindung mit China Anlagen im inlandischen (Onshore) Markt
der Volksrepublik China (VRC) unterliegen den Risiken von Anlagen in
Schwellenlandern (siehe Schwellenlanderrisiko) sowie zusatzlich fir den
Markt der VRC spezifischen Risiken.

Anlagen in inlandischen Wertpapieren der VRC, die auf CNY lauten,
werden Uber die QFII/RQFII-Lizenz getatigt oder Giber die ,,China-Hong
Kong Stock Connect“-Programme, fur die Tages- und Gesamtkontingente
gelten.

QFII/RQFII-Anlagerisiko Der QFII-Status kdnnte ausgesetzt, zurlickgesetzt
oder aberkannt werden, was die Fahigkeit des Teilfonds zur Anlage in
zuldssigen Wertpapieren beeintréachtigen kann oder erfordern kann, dass
der Teilfonds diese Wertpapiere verduRern muss, und dies kénnte sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Der RQFII-
Status konnte ausgesetzt, zurlickgesetzt oder aberkannt werden, was sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kann.

Die QFIl/RQFII-Vorschriften sehen bei Investitionen strenge
Beschrankungen (einschlielich der Bestimmungen zu
Anlagebeschrdankungen, zur Mindesthaltedauer fiir Anlagen und zur
Ruckfiihrung von Kapital und Gewinnen) vor, die sowohl fiir den
Anlageverwalter als auch die vom Teilfonds getatigten Anlagen gelten. Es
ist ungewiss, ob ein Gericht die Rechte des Teilfonds an Wertpapieren
schitzen wirde, die ein lizenzierter QFII fir den Teilfonds hélt, wenn der
QFIl unter rechtlichen, finanziellen oder politischen Druck gerat.

Ein Teilfonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn ein zentraler
Betreiber oder eine zentrale Partei (einschlieBlich der VRC-Depotbank
oder des VRC-Brokers) insolvent oder sdumig ist und/oder die
Quialifikation zur Erfullung seiner Verpflichtungen (einschlieRlich der
Ausfiihrung oder Abrechnung von Geschiften oder der Ubertragung von
Geldern oder Wertpapieren) verliert.

Risiko der Anlage (iber ,,China-Hong Kong Stock Connect“-Programmes
Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber die China-Hong Kong Stock
Connect-Programme unterliegen regulatorischen Anderungen,
Kontingentbegrenzungen wie auch operativen Beschrankungen, was zu
einem erhohten Kontrahentenrisiko fiihren kann.

Die ,,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme schaffen wechselseitige
Handelsverbindungen zwischen den Markten von Festlandchina und
Hongkong. Diese Programme ermoglichen ausléndischen Anlegern,
bestimmte chinesische A-Aktien Uber ihre Broker mit Sitz in Hongkong zu

handeln. Soweit ein Teilfonds Uber die ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme in chinesischen A-Aktien anlegt, unterliegt er folgenden
zusétzlichen Risiken:

" Regulatorisches Risiko Die aktuellen Regeln und Vorschriften konnen
sich andern, moglicherweise auch riickwirkend, was sich nachteilig auf
den Teilfonds auswirken konnte.

" Rechtliches/wirtschaftliches Eigentum Chinesische A-Aktien, die Gber
die ,,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme gekauft wurden,
werden von der Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(,,HKSCC”) in einem Sammeldepot gehalten. Die HKSCC garantiert als die
nominierte Inhaberin nicht den Rechtstitel an durch sie gehaltenen
Wertpapieren und ist nicht verpflichtet, den Rechtstitel oder sonstige
mit dem Eigentum verbundene Rechte im Namen der wirtschaftlichen
Eigentlimer durchzusetzen. Die Rechte wirtschaftlicher Eigentimer sind
nach dem Recht der VRC unklar und wurden bislang von den Gerichten
der VRC nicht geprift.

" Kontingentbegrenzungen Die Programme unterliegen
Kontingentbegrenzungen, die die Fahigkeit der Teilfonds einschranken
kénnen, Uber die Programme zeitgerecht in chinesischen A-Aktien
anzulegen.

" Entschadigung von Anlegern Der Teilfonds kommt weder in
Festlandchina noch in Hongkong in den Genuss von
Anlegerentschadigungssystemen.

" Geschaftszeiten Der Handel tber die ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programme kann nur an Tagen betrieben werden, an denen die Markte
in der VRC und in Hongkong fir den Handel ge6ffnet sind und wenn die
Banken in beiden Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen
geoffnet haben. Dementsprechend ist der Teilfonds moglicherweise
nicht in der Lage, zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis zu kaufen oder
zu verkaufen.

® Aussetzungsrisiko Jede der an den ,,China-Hong Kong Stock Connect”-
Programmen beteiligten Borsen kann den Handel aussetzen, wodurch
die Fahigkeit des Teilfonds, Zugang zu dem betreffenden Markt zu
erhalten, beeintrachtigt werden kann.

Risiko in Verbindung mit dem chinesischen Interbanken-Anleihemarkt Der
chinesische Interbanken-Anleihemarkt ist ein auRerborslicher Markt, tiber
den die meisten CNY-Anleihen gehandelt werden. Marktvolatilitat und
eine moglicherweise mangelnde Liquiditat aufgrund geringer
Handelsvolumen kénnen zu erheblichen Schwankungen der Anleihenkurse
fUhren. Risiko der Anlage iiber China-Hong Kong Bond Connect Die
Anlagen in in der VRC begebenen Onshore-Schuldtiteln Gber China-

Hong Kong Bond Connect unterliegen regulatorischen Anderungen und
operativen Beschrankungen, was zu einem erhohten Kontrahentenrisiko
fihren kann.

China-Hong Kong Bond Connect schafft wechselseitige
Handelsverbindungen zwischen den Anleihemarkten von Festlandchina
und Hongkong. Dieses Programm ermoglicht ausldndischen Anlegern,
Uiber ihre Broker mit Sitz in Hongkong im chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt zu handeln. Soweit ein Teilfonds tGber China-Hong Kong
Bond Connect anlegt, unterliegt er folgenden zusatzlichen Risiken:

® Regulatorisches Risiko Die aktuellen Regeln und Vorschriften kénnen
sich andern, moglicherweise auch riickwirkend, was sich nachteilig auf
den Teilfonds auswirken kénnte.

® Entschadigung von Anlegern Der Teilfonds kommt weder in
Festlandchina noch in Hongkong in den Genuss von
Anlegerentschadigungssystemen.

" Geschaftszeiten Der Handel tiber China-Hong Kong Bond Connect kann
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nur an Tagen betrieben werden, an denen die Markte in der VRC und in
Hongkong fiir den Handel geo6ffnet sind und wenn die Banken in beiden
Markten an den entsprechenden Abwicklungstagen geoffnet haben.
Dementsprechend ist der Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage,
zum gewlinschten Zeitpunkt oder Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Risiko in Verbindung mit Riickstellungen fiir Steuern der VRC Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, angemessene
Ruckstellungen flr chinesische Steuern auf Ertrage der Teilfonds zu bilden,
die in Wertpapiere der VRC investieren, und somit die Bewertung des
Teilfonds beeinflussen.

Angesichts der Ungewissheit, ob und wie bestimmte Gewinne aus
Wertpapieren der VRC zu besteuern sind, der Moglichkeit, dass sich
Gesetze, Vorschriften und Praktiken in der VRC dndern sowie der
Moglichkeit, dass Steuern riickwirkend erhoben werden, kann sich eine
durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommene Riickstellung fiir
Steuern als zu hoch oder als zu gering erweisen, um den endglltigen
Steuerpflichten in der VRC auf Gewinne aus der VerauRerung von
Wertpapieren der VRC nachzukommen. Demzufolge kénnen Anleger in
Abhdngigkeit vom endglltigen Ergebnis, wie diese Gewinne besteuert
werden, der Hohe der Riickstellung und dem Zeitpunkt, wann sie ihre
Anteile an den Teilfonds gezeichnet und/oder zuriickgegeben haben,
beglinstigt oder benachteiligt werden.

Anlagen in CNY Der CNY ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung, da
er den von der VRC auferlegten Devisenkontrollbestimmungen und
Repatriierungsbeschrankungen unterliegt. Sollten sich diese
Bestimmungen in Zukunft andern, kann dadurch die Situation des
Teilfonds beeintrachtigen werden. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass es
nicht zu einer Abwertung des CNY kommt, die den Wert der Anlagen
beeintrachtigen kann. Unter auRergewohnlichen Umstdnden kann sich die
Zahlung von Riicknahmeerlésen und/oder Ausschittungen in CNH
aufgrund von Devisenkontrollen und Repatriierungsbeschrankungen
verzogern.

Rohstoffrisiko Der Wert der Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert,
kann von Anderungen der Rohstoffpreise, die sehr volatil sein kénnen,
beeinflusst werden.

Rohstoffe und andere Grundstoffe werden hadufig unverhaltnismalig stark
von politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, Wetterbedingungen,
Ereignissen mit terroristischem Hintergrund und Anderungen der Energie-
und Transportkosten beeinflusst. Soweit die finanzielle Soliditat eines
Unternehmens, einer Branche, eines Landes oder einer Region mit den
Rohstoff- oder Grundstoffpreisen verbunden ist, kann der Wert von deren
Wertpapieren durch Trends dieser Preise beeinflusst werden.

Risiko in Verbindung mit Contingent Convertible Bonds Contingent
Convertible Bonds diirften nachteilig beeinflusst werden, wenn ein
bestimmtes Trigger-Ereignis (wie in den Vertragsbedingungen des
Emittenten festgelegt) eintreten sollte. Dies kann zur Wandlung der
Anleihe in Aktien zu einem verbilligten Preis, der zeitweisen oder
dauerhaften Abschreibung des beizulegenden Werts der Anleihe und/oder
der Streichung oder Zurtickstellung von Kuponzahlungen fiihren.

Contingent Convertible Bonds kdnnen sogar eine schlechte
Wertentwicklung haben, wenn sich der Emittent und/oder dessen Aktien
gut entwickeln. Contingent Convertible Bonds sind so strukturiert, dass
der Eintritt eines auslésenden Ereignisses (Trigger-Ereignis) (etwa dass die
Kapitalquote oder der Aktienkurs eines Emittenten fiir eine gewisse Zeit
auf ein bestimmtes Niveau féllt) die Anleihe wertlos machen kann oder
eine Umwandlung in eine Aktie auslésen kann, was fiir den
Anleiheninhaber wahrscheinlich unvorteilhaft ist. Bei Contingent
Convertible Bonds sind der Termin und der Betrag der Kapitalrtickzahlung
ungewiss, da ihre Kiindigung und Tilgung unter dem Vorbehalt der
Genehmigung durch die zustandige Aufsichtsbehorde steht, die unter

bestimmten Umstdnden nicht erteilt werden kann.

Risiko in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren Wandelbare
Wertpapiere weisen sowohl anleihen- als auch aktiendhnliche Merkmale
auf und sind mit Kredit-, Ausfall-, Aktien-, Zins-, Liquiditats- und
Marktrisiken verbunden.

Ein wandelbares Wertpapiere hat die Wirkung eines Schuldtitels und
berechtigt den Inhaber im Allgemeinen zum Empfang von Zinszahlungen
oder aufgelaufenen Zinsen bis das wandelbare Wertpapier fallig,
zuriickgenommen, gewandelt oder umgetauscht wird. Vor der Wandelung
weisen wandelbare Wertpapiere im Allgemeinen sowohl anleihen- als
auch aktienahnliche Merkmale auf. Der Wert von wandelbaren
Wertpapieren sinkt in der Regel, wenn die Zinsen steigen, und variiert
aufgrund der Wandelbarkeit in der Regel bei Schwankungen des
Marktwerts der zugrunde liegenden Wertpapiere. Wandelbare
Wertpapiere sind gewohnlich nachrangig gegeniiber vergleichbaren nicht-
wandelbaren Wertpapieren. Wandelbare Wertpapiere werden im
Allgemeinen nicht direkt an Dividendenerh6hungen oder -senkungen der
zugrunde liegenden Wertpapiere beteiligt. Gleichwohl kdnnen die
Marktkurse wandelbarer Wertpapiere durch Dividendendnderungen oder
andere Anderungen bei den zugrunde liegenden Wertpapieren beeinflusst
werden.

Risiko in Verbindung mit Credit Linked Notes Credit Linked Notes (CLNs)
unterliegen dem Risiko einer Herabstufung oder eines Ausfalls des
zugrunde liegenden Referenzvermégenswerts (wie etwa einer Anleihe)
sowie dem Risiko eines Ausfalls oder einer Insolvenz des Emittenten, was
einen Verlust des gesamten Marktwerts der CLN zur Folge haben kann.

Risiko in Verbindung mit Schuldtiteln Alle Schuldtitel (Anleihen),
einschlieBlich der von Regierungen und deren staatlichen Stellen
begebenen oder garantierten Anleihen, weisen ein Kreditrisiko und ein
Zinsrisiko auf.

- Staatsanleihen Staatsanleihen, einschlieflich solcher, die von lokalen
Regierungen und staatlichen Stellen ausgegeben wurden, unterliegen
Markt-, Zins- und Kreditrisiken. Regierungen konnen hinsichtlich ihrer
Staatsanleihen unter Umstanden zahlungsunfahig sein und Inhaber von
Staatsanleihen (einschlieRlich des Teilfonds) konnen unter Umstanden
dazu aufgefordert werden, sich an einer Verlangerung dieser
Staatsanleihen zu beteiligen und weitere Darlehen an Regierungsstellen zu
gewahren. Es gibt kein Insolvenzverfahren, in dessen Rahmen eine
Staatsanleihe, bei der eine Regierung zahlungsunfahig geworden ist, ganz
oder teilweise zurlickgezahlt wiirde. Die weltweiten Volkswirtschaften
sind in hohem MaRe voneinander abhangig, sodass der Ausfall eines
Staates ernsthafte und weitreichende Konsequenzen hatte und zu
wesentlichen Verlusten fiir einen Teilfonds fiihren kénnte. Anlagen in
Schuldtiteln lokaler Regierungen konnen Schuldtitel umfassen, die von US-
Kommunen ausgegeben werden (kommunale Wertpapiere). Das Risiko
eines kommunalen Wertpapiers hangt im Allgemeinen von der Finanzlage
und Bonitit des Emittenten ab. Anderungen hinsichtlich der finanziellen
Soliditat konnen es fiir eine US-Kommune schwierig machen, Zins- und
Tilgungszahlungen bei Félligkeit zu leisten. Unter gewissen Umstanden
konnten kommunale Wertpapiere keine Zinszahlungen leisten, wenn nicht
die staatliche Legislative oder die Kommune Gelder fiir diesen Zweck
bewilligt. Kommunale Wertpapiere kénnen in Rezessionen oder dhnlichen
wirtschaftlichen Stressphasen anfalliger fiir Bonitdtsherabstufungen oder
Zahlungsausfille sein. Eine derartige Bonitdtsherabstufung oder die
Gefahr einer Herabsetzung des Ratings kann sich nachteilig auf die
Marktpreise der kommunalen Wertpapiere und somit auf den Wert der
Anlagen des Teilfonds auswirken. Diese Risiken kdnnten den Ertrag des
Teilfonds mindern oder seine Fahigkeit zur Erhaltung des Kapitals und der
Liquiditat beeintrachtigen. Uber eine Bonititsherabstufung hinaus kénnte
eine insolvente Kommune einen Insolvenzantrag stellen. Die Neuordnung
der Schulden einer Kommune kann die Rechte der Glaubiger und den
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Wert der von der Kommune ausgegebenen Wertpapiere sowie den Wert
der Anlagen des Teilfonds erheblich beeintrachtigen.

- Investment-Grade-Anleihen Bei Investment-Grade-Anleihen ist eine
Herabstufung der Bonitatsbewertung die wahrscheinlichste Form des
Kreditrisikos, die typischerweise dazu fiihren wird, dass der Wert eines
Wertpapiers sinkt. Es ist unwahrscheinlich, wenn auch nicht unbekannt,
dass eine Investment-Grade-Anleihe ausfallt. Die Herabstufung der Bonitat
von Schuldtiteln kann die Liquiditdt von Anlagen in Anleihen
beeintrachtigen. Andere Marktteilnehmer versuchen méglicherweise,
Schuldtitel zur selben Zeit wie ein Teilfonds zu verkaufen, was zu einem
Abwadrtsdruck auf die Kurse fuhrt und zur llliquiditat beitragt. Die Fahigkeit
und Bereitschaft von Anleihenhandlern, als Market-Maker fir Schuldtitel
zu agieren, kann sowohl von aufsichtsrechtlichen Anderungen als auch
vom Wachstum der Anleihenmarkte beeintrachtigt werden. Dies konnte
potenziell zu einer Abnahme der Liquiditdt und einem Anstieg der
Volatilitdt an den Markten fir Schuldtitel fihren.

Anleihen reagieren besonders empfindlich auf Zinsanderungen und
konnen eine betrachtliche Preisvolatilitat aufweisen. Steigen die Zinsen, so
sinkt typischerweise der Wert der Anlagen eines Teilfonds. In einem
Umfeld historisch niedriger Zinsen sind die Risiken in Verbindung mit
steigenden Zinssatzen erhoht. Andererseits steigt der Wert der Anlagen in
der Regel, wenn die Zinsen sinken. Wertpapiere mit einer groReren
Zinssensitivitat und langeren Laufzeiten erzielen tendenziell héhere
Renditen, unterliegen jedoch starkeren Wertschwankungen.

- Anleihen unterhalb von Investment Grade Anleihen mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade sind typischerweise volatiler und weniger
liquide als Anleihen mit ,Investment Grade“-Rating und weisen ein
deutlich héheres Ausfallrisiko auf. Sie haben typischerweise ein
niedrigeres Rating und bieten als Ausgleich fiir die geringere Bonitat des
Emittenten gewohnlich héhere Renditen.

Herabstufungen des Kreditratings sind wahrscheinlicher als bei
Investment-Grade-Anleihen und kénnen zu deutlicheren Anderungen des
Werts von Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
flhren. Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade sind
bisweilen weniger sensibel gegeniiber dem Zinsrisiko, reagieren aber
empfindlicher auf allgemeine Wirtschaftsnachrichten, da Emittenten von
Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade tendenziell
finanziell schwéacher sind und daher bei einer Konjunkturverschlechterung
als anfélliger betrachtet werden.

- nachrangige Schuldtitel Bei nachrangigen Schuldtiteln ist die
Wahrscheinlichkeit eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts bei einem
Ausfall oder einer Insolvenz des Emittenten groRer, weil alle
Verbindlichkeiten gegeniiber den Inhabern vorrangiger Schuldtitel zuerst
befriedigt werden missen.

Bestimmte nachrangige Anleihen sind kiindbar, das heillt, der Emittent hat
das Recht, sie zu einem bestimmten Termin und Preis zurtickzukaufen.
Wird die Anleihe nicht gekiindigt, kann der Emittent den Falligkeitstermin
verlangern oder die Kuponzahlung hinausschieben oder verringern.

- Schuldtitel ohne Rating Die Bonitat von Anleihen, die nicht von einer
unabhédngigen Ratingagentur bewertet sind, wird vom Anlageverwalter
zum Zeitpunkt der Anlage bestimmt. Anlagen in Anleihen ohne Rating
unterliegen den gleichen Risiken wie eine Anlage in Anleihen mit Rating
von vergleichbarer Qualitat.

- Notleidende Schuldtitel Notleidende Schuldtitel und sdumige Schuldtitel
sind mit einem hohen Verlustrisiko verbunden, da die emittierenden
Unternehmen sich entweder in ernsthaften finanziellen Schwierigkeiten
befinden oder insolvent sind.

Schwellenlanderrisiko Anlagen in Schwellenlandern sind mit hoheren
Risiken verbunden als Anlagen in Industrielandern und kénnen eine
héhere Volatilitdt und eine geringere Liquiditat aufweisen.

" In Schwellenlandern besteht die Gefahr politischer, wirtschaftlicher und
sozialer Instabilitat, was zu rechtlichen, steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Anderungen fiihren kann, die die Renditen der
Anleger beeintrachtigen. Dies kann Enteignungen und
Verstaatlichungen sowie Sanktionen oder sonstige Manahmen von
Regierungen und internationalen Einrichtungen einschlieBen.

® Das rechtliche Umfeld ist in bestimmten Landern ungewiss. Gesetze
konnten riickwirkend eingefiihrt oder in Form von nicht veroffentlichen
Vorschriften erlassen werden. Richterliche Unabhéangigkeit und
politische Neutralitdt kénnen nicht gewahrleistet werden und staatliche
Stellen und Richter halten sich moglicherweise nicht an die
Rechtsvorschriften.

" Die bestehende Gesetzgebung ist moglicherweise noch nicht
ausreichend entwickelt, um die Rechte von Anteilseignern mit
Minderheitsbeteiligungen zu schiitzen, und méglicherweise gibt es kein
Konzept von treuhanderischen Pflichten seitens der Geschéftsfiihrung
gegenlber Anteilseignern.

® Hohe Zinsen und Inflationsraten kdnnen bedeuten, dass Unternehmen
Schwierigkeiten haben, Geschaftskapital zu beschaffen, und die
Unternehmensfiihrungen vor Ort sind in der Fiihrung von Unternehmen
unter den Bedingungen eines freien Marktes moglicherweise
unerfahren.

® Verwahr- und Abwicklungsverfahren sind moglicherweise weniger
entwickelt, und es kann schwierig sein, das wirtschaftliche Eigentum
nachzuweisen oder die Eigentiimerrechte zu schiitzen. Anlagen kdnnen
mit Risiken im Zusammenhang mit einer verspateten Registrierung von
Wertpapieren und einer gescheiterten oder verzogerten Abwicklung
verbunden sein. Es gibt moglicherweise keine sichere Methode der
Lieferung gegen Zahlung (was bedeutet, dass die Zahlung
moglicherweise vor Empfang des Wertpapiers geleistet werden muss).

® Den Wertpapiermarkten in einigen Landern fehlt es an der Liquiditat,
der Effizienz und den regulatorischen oder aufsichtsrechtlichen
Kontrollen weiter entwickelter Markte.

® Das Fehlen verlasslicher Kursinformationen kann die verlassliche
Bestimmung des Marktwerts eines Wertpapiers erschweren.

® Die Wahrungen von Schwellenldandern kénnen duferst volatil sein und
Devisenkontrollen unterworfen werden. Moglicherweise ist es nicht
immer praktikabel oder wirtschaftlich, das Engagement in bestimmten
Wahrungen abzusichern.

® Viele Schwellenlanderwéhrungen sind stark von Rohstoffen oder
naturlichen Ressourcen abhangig und daher gegentiiber der
Marktnachfrage und den Weltmarktpreisen fir diese Produkte anfallig.

" Die Steuergesetze sind in bestimmten Landern nicht eindeutig
festgelegt. Steuern kdnnen plotzlich erhoben werden und sich
rickwirkend andern, wodurch der Teilfonds zusatzlichen Kosten
ausgesetzt ist.

" Die Standards fur die Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und
Finanzberichterstattung kénnen unstimmig oder unangemessen sein.

Fur Risikozwecke umfasst die Kategorie der Schwellenlander Markte, die
weniger entwickelt sind, wie die meisten Lander in Asien, Lateinamerika,
Osteuropa, dem Nahen Osten und Afrika, sowie Lander, die tber
erfolgreiche Volkswirtschaften verfligen, deren Anlegerschutz aber
fragwdirdig ist, wie etwa Russland, die Ukraine und China. Weitgehend
entwickelte Markte sind die Méarkte Westeuropas, der USA, Kanadas,
Japans, Australiens und Neuseelands.

Aktienrisiko Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf die Performance
einzelner Unternehmen und auf die allgemeinen Marktbedingungen
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steigen oder fallen, zuweilen auch sehr schnell oder unerwartet.

Wenn ein Unternehmen ein Insolvenzverfahren oder eine dhnliche
finanzielle Umstrukturierung durchlauft, verlieren seine im Umlauf
befindlichen Aktien typischerweise ihren gesamten oder den groRten Teil
ihres Werts.

Ein Engagement in Aktien kann auch durch aktienbezogene Wertpapiere
wie Optionsscheine, Depositary Receipts, wandelbare Wertpapiere,
Indexanleihen, Genussscheine und Aktienanleihen erreicht werden, die
einer groReren Volatilitat unterliegen konnen als der zugrunde liegende
Referenzvermogenswert und auch dem Risiko eines Zahlungsausfalls der
Gegenpartei ausgesetzt sind.

Risiko in Verbindung mit Frontier Markets Die Anlage in Frontier Markets
schlieBt die Risiken einer Anlage in Schwellenldndern ein (siehe
Schwellenlanderrisiko), die jedoch ausgepragter sind, da Frontier Markets

tendenziell kleiner, volatiler und weniger liquide als andere
Schwellenlander sind. Frontier Markets kénnen im Vergleich zu anderen
Schwellenlédndern groRere politische, soziale und wirtschaftliche
Instabilitat, Beschrankungen in Bezug auf Auslandsinvestitionen und
Devisenriickfiihrung und weniger entwickelte Verwahr- und
Abwicklungsverfahren aufweisen sowie einen schwacheren Anlegerschutz
und niedrigere Standards fir die Unternehmensfiihrung haben.

Risiko in Verbindung mit inflationsgebundenen Wertpapieren
Inflationsgebundene Schuldtitel unterliegen den Auswirkungen von
Anderungen der Marktzinssitze, die durch andere Faktoren als die
Inflation verursacht wurden (Realzinssatze). Im Allgemeinen wird der Preis
eines inflationsgebundenen Wertpapiers tendenziell sinken, wenn die
Realzinsen steigen, und er kann steigen, wenn die Realzinsen sinken.
Zinszahlungen auf inflationsgebundene Wertpapiere sind unvorhersehbar
und werden schwanken, da der Kapitalbetrag und die Zinsen an die
Inflation angepasst sind.

Im Falle inflationsindexierter Anleihen wird der Kapitalbetrag regelmaRig
entsprechend der Inflationsrate angepasst. Wenn der Index, der die
Inflation misst, sinkt, wird der Kapitalwert der inflationsindexierten
Anleihen nach unten angepasst, und dementsprechend werden die auf
diese Wertpapiere zu zahlenden Zinsen (die in Bezug auf einen geringeren
Kapitalwert berechnet werden) vermindert.

Es gibt keine Gewahr dafiir, dass der verwendete Inflationsindex die reale
Inflationsrate hinsichtlich der Preise von Gitern und Dienstleistungen
exakt messen wird. Die Anlagen eines Teilfonds in inflationsgebundenen
Wertpapieren kdnnen an Wert verlieren, wenn die tatsachliche
Inflationsrate von der Rate des Inflationsindex abweicht.

MBS-/ABS-Risiko Mortgage-Backed- und Asset-Backed-Securities (MBS
und ABS) hangen von den Zahlungsstromen aus einem festgelegten Pool
aus Finanzanlagen ab und unterliegen einem gréReren Kredit-, Liquiditats-
und Zinsrisiko und kénnen volatiler sein als andere Anleihen.

Die Preise und Renditen von MBS/ABS spiegeln typischerweise die
Annahme wider, dass sie vor dem Laufzeitende getilgt werden. Wenn die
Zinsen sinken, werden diese Wertpapiere hadufig vorzeitig zurlickgezahlt,
da sich die Kreditnehmer der zugrunde liegenden Verbindlichkeit zu
niedrigeren Zinssatzen refinanzieren (Risiko vorzeitiger Riickzahlung).
Danach muss der Teilfonds moglicherweise in Wertpapiere mit geringerer
Rendite reinvestieren. Wenn die Zinsen steigen, werden die zugrunde
liegenden Verbindlichkeiten tendenziell spater als erwartet zurlickgezahlt.
Dadurch kann sich die Duration und somit die Volatilitat dieser
Wertpapiere erhéhen. Zudem kénnen Anlagen in MBS/ABS weniger
liquide sein als andere Anleihen.

To-Be-Announced- oder TBA-Wertpapiere sind MBS oder ABS, die
unbesehen 48 Stunden vor ihrer Ausgabe gekauft werden, und kénnen in
dem Zeitraum zwischen der Eingehung der Kaufverpflichtung durch den
Teilfonds und dem Zeitpunkt ihrer Lieferung im Wert sinken.

Risiko in Verbindung mit Genussscheinen Genussscheine unterliegen nicht
nur Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden Aktie, sondern auch
dem Risiko des Ausfalls der Gegenpartei, was in beiden Fallen zum Verlust
des gesamten Marktwerts des Genussscheins fiihren kénnte.

Risiko in Verbindung mit Vorzugspapieren Vorzugsaktien unterliegen dem
Zinsrisiko und dem Kreditrisiko, da sie bestimmte Merkmale von Anleihen
enthalten. Sie sind haufig weniger liquide als andere Wertpapiere
desselben Emittenten, und ihr Recht auf vorrangigen Dividendenbezug vor
den anderen Anteilseignern ist noch keine Garantie dafiir, dass Gberhaupt
Dividenden gezahlt werden. Vorzugspapiere konnen in bestimmten Fallen
vom Emittenten vor einem festgelegten Datum zuriickgenommen werden,
was sich negativ auf die Rendite des Wertpapiers auswirken kann.

Risiko in Verbindung mit Immobilienwertpapieren (REITs) REITs und
immobilienbezogene Anlagen unterliegen den Risiken, die mit dem
Eigentum an Immobilien verbunden sind, was flr den betreffenden
Teilfonds ein erhdhtes Liquiditatsrisiko, eine starkere Preisvolatilitdt und
Verluste infolge von Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und
der Zinsen mit sich bringen kann.

Risiko in Verbindung mit kleineren Unternehmen Aktien kleinerer
Unternehmen kénnen weniger liquide und volatiler sein als die Aktien von
Unternehmen mit hoherer Marktkapitalisierung und sind tendenziell mit
einem vergleichsweise hoheren finanziellen Risiko verbunden.

Risiko in Verbindung mit strukturierten Produkten Strukturierte Produkte
sind nicht nur Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte ausgesetzt, sondern auch dem Risiko, dass in Bezug auf
den Emittenten der strukturierten Produkte ein Zahlungsausfall oder eine
Insolvenz eintritt. Bestimmte strukturierte Produkte kdnnen Uiber einen
Hebel verfligen, aufgrund dessen ihre Preise volatiler sind und ihr Wert
unter den Wert des zugrunde liegenden Vermogenswerts fallen kann.

OGAW, OGA und ETFs Anlagen in Anteilen zugrunde liegender Fonds (wie
OGAW, OGA und ETFs) setzen den Teilfonds den Risiken aus, die mit den
Anlagen dieser zugrunde liegenden Fonds verbunden sind. Die
Anlageentscheidungen bezuglich der zugrunde liegenden Fonds werden
unabhangig vom Teilfonds getroffen. Demzufolge gibt es keine Gewahr
dafiir, dass jederzeit eine effektive Diversifizierung des Engagements eines
Teilfonds erzielt wird.

Bestimmte zugrunde liegende Fonds, die an einer Borse gehandelt
werden, kdnnen einen geringen Handel und groRe Spreads zwischen dem
von einem Verkaufer angegebenen Briefkurs und dem von einem Kaufer
angebotenen Geldkurs aufweisen.

Der Kurs und die Entwicklung eines ETF und/oder geschlossenen Fonds,
der einen Index nachbilden soll, entsprechen moglicherweise nicht denen
des zugrunde liegenden Index, was zu Verlusten fliihren kann. Zudem
konnen bérsengehandelte ETF und geschlossene Fonds zu einem Kurs
gehandelt werden, der unter ihrem NIW liegt, was auch als Abschlag
bezeichnet wird.

Sicherheitenrisiko. Operative Fehler/Probleme kdnnten dazu fuhren, dass
der Wert der Sicherheiten nicht richtig ermittelt oder Gberwacht wird.
Daraus konnten sich dann Verzégerungen bei der Stellung oder
Ruckforderung von Sicherheiten ergeben. Zwischen der Berechnung des
Risikos, das sich durch die Stellung zusatzlicher Sicherheiten oder den Ersatz
von Sicherheiten durch eine Gegenpartei oder die Verduferung von
Sicherheiten beim Ausfall einer Gegenpartei ergibt, konnen zeitliche
Abstdnde liegen.

Sicherheiten (auBer Barmitteln) mussen die Anforderungen der ESMA-
Leitlinien 2014/937 einschlieRlich der Standards zur Liquiditat, Bewertung,
Emission, Bonitat, Korrelation und Diversifizierung erfillen. Wenn
Sicherheiten illiquide werden, missen ldngere Zeitraume fir die
VerauBerung zu unsichereren Preisen eingeplant werden, wobei die
Zeitrdume und Preise von der Art der Sicherheiten, der Menge der zu
verduBernden Sicherheiten und den herrschenden Marktbedingungen
abhéngig sind. llliquiditdt kann dazu fuhren, dass Sicherheiten nicht taglich
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zum Marktwert bewertet werden und vom Fonds nicht vollstandig
vollstreckt werden kénnen.

Der Teilfonds kann Vereinbarungen mit Gegenparteien schliefen, bei
denen die Vermogenswerte des Teilfonds als Sicherheiten oder Einschuss
verwendet werden. Wenn Eigentumsrechte an diesen Vermogenswerten
auf die Gegenpartei libertragen werden, stellen die Vermogenswerte, die
als Sicherheiten oder Einschuss dienen, einen Teil des Vermogens der
Gegenpartei dar. Daher werden diese Vermogenswerte nicht von der
Verwahrstelle verwahrt, obwohl sie die gestellten Sicherheiten liberwacht
und abgleicht. Ein zuséatzliches rechtliches Risiko besteht darin, dass die
Gegenpartei ihre Verpflichtungen zur Stellung von Sicherheiten missachten
und der Teilfonds daraufhin unterbesichert sein kénnte.

Wenn ein Teilfonds die erhaltenen Barsicherheiten wieder anlegt, kann er
infolge eines Wertverlusts der mit den Barsicherheiten getdtigten Anlage
einen Verlust erleiden. In diesem Fall verringert sich der Betrag der
Sicherheiten, die dem Fonds beim Abschluss eines Derivatgeschafts flr die
Ruckgabe an die Gegenpartei zur Verflugung stehen, um den Verlustbetrag.
Der Teilfonds miisste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich
erhaltenen Sicherheiten und dem fir die Rickgabe an die Gegenpartei
verfligbaren Betrag aus seinem Vermaogen decken, d. h. der Teilfonds wiirde
einen Verlust erleiden.

SONSTIGE VERBUNDENE RISIKEN

Kreditrisiko Eine Anleihe verliert im Allgemeinen an Wert, wenn sich die
finanzielle Lage des Emittenten verschlechtert oder dies wahrscheinlich
scheint. Ein Emittent konnte sdumig werden (nicht bereit oder nicht
imstande sein, Zahlungen auf seine Anleihen zu leisten), wodurch die
Anleihe haufig illiquide oder wertlos wird.

Wiéhrungsrisiko Schwankungen oder Anderungen der Wechselkurse
konnten den Wert der Wertpapiere des Teilfonds und den Preis der
Anteile des Teilfonds beeintrdchtigen.

Wechselkurse konnen sich aus einer Reihe von Griinden, zu denen auch
Zinsanderungen oder Anderungen von Devisenkontrollbestimmungen
zdhlen, schnell und unvorhergesehen dndern.

Zinsrisiko Wenn die Zinsen steigen, fiihrt dies tendenziell zu sinkenden
Anleihepreisen. Das Risiko ist umso groRer, je langer die Laufzeit oder die
Duration der Anleihe ist. Es kann Investment-Grade-Anleihen zudem
starker belasten als Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade.

Liquiditatsrisiko Bestimmte Wertpapiere, besonders solche, die selten
oder an vergleichsweise kleinen Méarkten gehandelt werden, sind
moglicherweise schwierig zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Dies gilt besonders fiir Transaktionen mit
groBerem Volumen.

In extremen Marktsituationen kann es wenige Kaufwillige geben, sodass
die Anlagen nicht ohne Weiteres zum gewiinschten Zeitpunkt oder Preis
verauBert werden kénnen. Diese Teilfonds konnen die Anlagen dann
moglicherweise nur zu einem niedrigeren Preis oder gar nicht verdauBern.
Der Handel mit bestimmten Wertpapieren oder anderen Instrumenten
kann von der betreffenden Bérse, einer staatlichen Behorde oder einer
Aufsichtsbehorde ausgesetzt oder eingeschrankt werden, wodurch den
Teilfonds Verluste entstehen kénnen. Die Unmdéglichkeit, eine
Portfolioposition zu verduRern, kann sich negativ auf den Wert dieser
Teilfonds auswirken oder verhindern, dass diese Teilfonds andere
Anlagemaéglichkeiten nutzen.

Das Liquiditatsrisiko beinhaltet auch das Risiko, dass diese Teilfonds
aufgrund ungewohnlicher Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen
Zahl von Riicknahmeantragen oder anderer unkontrollierbarer Faktoren
nicht in der Lage sind, Ricknahmeerldse innerhalb des zuldssigen
Zeitraums zu zahlen. Um Ricknahmeantrage zu erfillen, konnen diese
Teilfonds gezwungen sein, Anlagen zu einem unglinstigen Zeitpunkt
und/oder zu unginstigen Bedingungen zu verkaufen.

Anlagen in Schuldtiteln, Aktien mit niedriger und mittlerer Kapitalisierung
sowie Titeln von Emittenten aus Schwellenlandern sind insbesondere dem
Risiko ausgesetzt, dass zu bestimmten Zeiten die Liquiditat bestimmter
Emittenten oder Branchen oder aller Wertpapiere innerhalb einer
bestimmten Anlagekategorie infolge negativer wirtschaftlicher,
marktbezogener oder politischer Ereignisse oder aufgrund einer negativen
Einschatzung der Anleger, ob zutreffend oder nicht, pl6tzlich und ohne
Vorwarnung sinkt oder verloren geht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Reihe von Instrumenten zur
Verwaltung des Liquiditatsrisikos eingerichtet, darunter:

" Zeitweise Aussetzung oder Aufschub der Berechnung der
Nettoinventarwerte oder Geschifte mit einem Teilfonds und/oder
Anteilklassen, wie im Abschnitt Rechte in Bezug auf die Aussetzung des

Handels naher ausgefiihrt

Beschrankung der Riicknahmen von Anteilen je Bewertungstag auf 10%
des gesamten Nettovermoégens des Teilfonds, wie im Abschnitt Rechte
in Bezug auf die Aussetzung des Handels ndher ausgefiihrt

Anpassung des NIW eines Teilfonds, um Verwasserungen auszugleichen,
die im Zusammenhang mit groen Netto-Barmittelzu- und -abfllissen in
einen und aus einem Teilfonds entstehen kénnen, wie im Abschnitt
Swing Pricing ndher ausgefihrt

Anwendung alternativer Bewertungsmethoden, wenn die Interessen
der Anteilseigner oder des Fonds dies nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft rechtfertigen, wie im Abschnitt Rechte des
Fonds im Zusammenhang mit der NIW-Berechnung und

Handelsvereinbarungen naher ausgefihrt

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem einen
Liquiditatsrisikomanagementrahmen eingefiihrt, um das Liquiditatsrisiko
zu steuern. Weitere Informationen zum
Liquiditatsrisikomanagementrahmen finden Sie unter
am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-

aem/emea/regional/en/supplemental/notice-to-shareholders/our-

commitment-to-liquidity-management-ce-en.pdf.

Weitere Informationen zu den Liquiditatsschatzungen der Teilfonds sind
auf Anfrage am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Marktrisiko Die Preise von Wertpapieren, in die ein Teilfonds anlegt,
andern sich laufend und kénnen aufgrund unterschiedlichster Faktoren,
die sich auf die Finanzmérkte im Allgemeinen oder auf einzelne Sektoren
auswirken, sinken. Die Volkswirtschaften und Finanzmarkte in aller Welt
sind zunehmend miteinander verbunden, was die Wahrscheinlichkeit
erhoht, dass sich Ereignisse oder Bedingungen in einem Land oder einer
Region nachteilig auf Méarkte oder Emittenten in anderen Landern oder
Regionen auswirken. Zudem koénnen sich auch globale Ereignisse wie
Krieg, Terrorismus, Umweltkatastrophen, Naturkatastrophen oder
nattrliche Ereignisse, die Instabilitat von Landern und durch
Infektionskrankheiten ausgeldste Epidemien oder Pandemien negativ auf
den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken. Beispielsweise hatte der
Ausbruch der von einem Coronavirus verursachten Krankheit COVID-19
negative Folgen fir Volkswirtschaften, Markte und einzelne Unternehmen
in aller Welt, einschlieflich derjenigen, in die der Teilfonds unter
Umstdnden investiert. Die Folgen dieser Pandemie und anderer Epidemien
und Pandemien, die moglicherweise in der Zukunft ausbrechen, konnen
gegenwartig und/oder kiinftig wesentliche negative Folgen auf den Wert
der Anlagen des Teilfonds haben, die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen, die
Preisentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen, bereits zuvor bestehende
Risiken des Teilfonds erhohen, zu zeitweiligen Aussetzungen oder
Verschiebungen der Berechnung von NIWs fiihren und die Geschéfte des
Fonds unterbrechen. Die vollstandigen Auswirkungen, die sich aus der
COVID-19-Pandemie ergeben, sind derzeit unbekannt.
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Nachhaltigkeitsrisiko Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist in der ESG-
Offenlegungsverordnung der EU (SFDR) definiert als ,ein Ereignis oder
eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
[...], dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte”. Die
Verwaltungsgesellschaft fasst unter dem Nachhaltigkeitsrisiko die Risiken
zusammen, die mit realistischer Wahrscheinlichkeit wesentliche negative
Auswirkungen auf die Finanzlage oder die operative Leistung eines
Unternehmens oder eines Emittenten und damit auf den Wert der
betreffenden Investition haben kénnen.

Neben den wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Wert eines
Teilfonds kann das Nachhaltigkeitsrisiko auch die Volatilitdat des Fonds
steigern und/oder zuvor bereits bestehende Risiken fiir den Teilfonds
erhohen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann besonders akut sein, wenn es unerwartet
oder plétzlich eintritt, und kann zudem Anleger dazu veranlassen, ihre
Anlage in dem betreffenden Teilfonds zu Gberdenken und damit weiteren
Abwartsdruck auf den Wert des Teilfonds ausiiben.

Anderungen von Gesetzen, Bestimmungen und Branchenstandards
kénnen sich auf die Nachhaltigkeit vieler Unternehmen/Emittenten
auswirken, insbesondere im Hinblick auf die Faktoren Umwelt und
Soziales. Jegliche Anderung an diesen Gegebenheiten kénnte sich negativ
auf die betreffenden Unternehmen/Emittenten auswirken, was zu einem
erheblichen Wertverlust dieser Anlagen fiihren kann.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein bestimmtes Land, eine Region, ein
Unternehmen oder einen Emittenten betreffen oder umfassendere
regionale oder globale Auswirkungen haben und Markte oder Emittenten
in mehreren Landern oder Regionen negativ beeinflussen.

Fir die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos sind subjektive
Einschatzungen erforderlich, wobei gegebenenfalls auch unvollstandige
oder ungenaue Daten Dritter berticksichtigt werden konnen. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass der Anlageverwalter die Auswirkungen des
Nachhaltigkeitsrisikos auf die Anlagen des Teilfonds richtig einschatzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien beztglich der Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess fiir alle aktiv
verwalteten Strategien, die alle Teilfonds abdecken, festgelegt. Ihr Ziel ist
es, diese Risiken (zumindest und soweit wie moglich/praktikabel) zu
ermitteln und entsprechend zu handeln, um mit diesen Risiken
umzugehen und sie zu mindern. Weitere Informationen zu diesen
Richtlinien finden Sie auf der Website
(www.jpmorganassetmanagement.lu)

Alle Teilfonds sind in unterschiedlichem MalRe Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt. Die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Ertrage eines Teilfonds werden im Rahmen des
nachhaltigkeitsbezogenen Risikomanagementansatzes des
Anlageverwalters im Anlageprozess des Teilfonds bewertet. Die
Ergebnisse dieser Bewertung sind weiter unten aufgefiihrt.

= Bei den Teilfonds, die ESG-Merkmale bewerben oder den
Namensbestandteil ,sustainable” enthalten, wie unter ,ESG-Integration
und nachhaltige Anlageansatze” erldutert, wird die wahrscheinliche
Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf ihre Renditen im Vergleich zu
anderen Teilfonds als geringer eingeschatzt. Dies ist auf den
nachhaltigkeitsrisikomindernden Charakter ihrer Anlagestrategien
zurlickzuftihren, die Ausschlisse, vorausschauende Anlagepolitiken zum
Generieren nachhaltiger finanzieller Renditen sowie einen aktiven
Dialog mit Unternehmen/Emittenten umfassen kénnen.

Fir alle anderen Teilfonds, bei denen Nachhaltigkeitsrisiken in ihren
Anlageentscheidungsprozess integriert sind, werden die
wahrscheinlichen Auswirkungen auf ihre Renditen im Vergleich zu den
oben erwdhnten Teilfonds als moderat/hcher eingeschatzt.

Fur die Teilfonds, bei denen Nachhaltigkeitsrisiken nicht in ihren
Anlageentscheidungsprozess integriert sind, werden die
wahrscheinlichen Auswirkungen auf ihre Renditen im Vergleich zu den
anderen Teilfonds als am hochsten eingeschatzt.

Zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospekts fallen alle Teilfonds in die
zwei vorstehend genannten Kategorien.
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Anlagebeschrankungen und -befugnisse

ALLGEMEINE ANLAGEPOLITIK

Jeder Teilfonds und der Fonds selbst missen alle geltenden Gesetze und Vorschriften der EU und von Luxemburg, insbesondere das Gesetz von 2010, sowie
bestimmte Rundschreiben, Leitlinien und sonstige Vorschriften befolgen.

Dieser Abschnitt beschreibt die Arten von Vermégenswerten, Techniken und Instrumenten, die nach den Gesetzen und Vorschriften zugelassen sind, sowie

die geltenden Grenzen, Beschrankungen und Anforderungen. Im Falle eines Widerspruchs zum Gesetz von 2010 ist das Gesetz (in der franzésischen

Originalfassung) maligeblich. Wird eine Verletzung der fir einen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen festgestellt, muss der Anlageverwalter des

betreffenden Teilfonds der Einhaltung dieser Beschrankungen bei seinen Wertpapiergeschaften und Verwaltungsentscheidungen Prioritat einrdumen und

zugleich die Interessen der Anteilseigner gebiihrend bertcksichtigen.

Wenn nicht anders angegeben, gelten die Prozentsatze und Beschrdankungen einzeln fiir jeden Teilfonds und alle Prozentsatze zu Vermdgenswerten

werden als ein Prozentanteil seines gesamten Nettovermogens gemessen.

ZULASSIGE VERMOGENSWERTE, TECHNIKEN UND INSTRUMENTE

Die nachfolgende Tabelle beschreibt die Arten von Vermdégenswerten, Techniken und Instrumenten, in die der Fonds und seine Teilfonds anlegen kdnnen

und die sie verwenden kdnnen. Die Teilfonds konnen auf der Basis ihrer Anlageziele und ihrer Anlagepolitik konnen Grenzen festlegen, die in der einen

oder anderen Weise strenger sind, wie in den Beschreibungen der Teilfonds ausfiihrlicher dargestellt. Der Einsatz von Vermégenswerten, Techniken oder

Transaktionen durch einen Teilfonds muss im Einklang mit seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschrankungen stehen.

Ein Teilfonds, der auerhalb der EU investiert oder vertrieben wird, kann weiteren Anforderungen unterliegen. Siehe unten den Abschnitt Zusatzliche

Beschriankungen, die von bestimmten Rechtsordnungen auferlegt werden.

Kein Teilfonds darf Vermogenswerte erwerben, die mit einer unbeschrankten Haftung verbunden sind, Wertpapiere anderer Emittenten Gbernehmen oder

Optionsscheine oder andere Zeichnungsrechte fiir seine Anteile ausgeben.

Wertpapier /

Transaktion

Anforderungen

1. Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

2. Geldmarktinstrumente, die die
Anforderungen in Zeile 1 nicht erfillen

3. Ubertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die die
Anforderungen in den Zeilen 1 und 2
nicht erfillen

4. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, die nicht mit dem Fonds
verbunden sind*

Mdssen an einem regulierten Markt notiert sein oder gehandelt
werden.

Missen (auf der Ebene der Wertpapiere oder des Emittenten) einer
Regulierung unterliegen, die Anleger und Ersparnisse schiitzen soll,
und eine der folgenden Voraussetzungen erfillen:

" Sie sind von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft, einer Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates, der
Europdischen Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank,
der Europdischen Union, einer internationalen &ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, einem souveranen Staat oder einem
Mitgliedstaat eines Bundesstaats begeben oder garantiert.

Sie sind von einem Wertpapierunternehmen ausgegeben, das die
Voraussetzungen in Zeile 1 erfillt (mit Ausnahme von kirzlich
ausgegebenen Wertpapieren).

Sie sind von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert, das
seinen Geschaftssitz in einem Land hat, das ein OECD-
Mitgliedstaat oder ein FATF-Staat ist.

Auf 10% des Teilfondsvermdogens begrenzt.

Missen nach ihren Satzungen dahingehend beschrénkt sein, dass
sie insgesamt nicht mehr als 10% der Vermogenswerte in andere
OGAW oder andere OGA investieren dirfen. Wenn die Zielanlage
ein ,anderer OGA“ ist, muss diese:

" in Vermdgenswerte investieren, die fiir eine Anlage durch einen

OGAW zulassig sind.

Kirzlich ausgegebene Wertpapiere mussen in ihren
Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, die
amtliche Notierung an einem regulierten Markt zu beantragen,
und die entsprechende Zulassung muss innerhalb von

12 Monaten nach ihrer Ausgabe erlangt sein.

Kénnen ebenfalls zuldssig sein, wenn der Emittent zu einer von
der CSSF genehmigten Kategorie gehort,
Anlegerschutzvorschriften unterliegt, die den in der linken Spalte
beschriebenen gleichwertig sind, und eines der folgenden
Kriterien erfullt:

" Der Emittent ist eine Gesellschaft mit mindestens
EUR 10 Millionen Eigenkapital und Riicklagen, die ihre
Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit der vierten
Richtlinie 78/660/EWG verdffentlicht.

Der Emittent ist ein Rechtstrager, dem innerhalb einer
Unternehmensgruppe, bei der mindestens eine Gesellschaft
borsennotiert ist, die Finanzierung der Gruppe obliegt.

Der Emittent ist ein Rechtstrager, dem die Finanzierung der
wertpapiermdRigen Unterlegung von Verbindlichkeiten
obliegt, die von einer von Banken eingerdaumten Kreditlinie
zur Liquiditatssicherung profitieren.

Jahres- und Halbjahresberichte herausgeben, die eine
Bewertung der Vermdgenswerte und der Verbindlichkeiten,
der Ertrage und Geschaftstatigkeiten im Berichtszeitraum
ermdglichen.

einen Anlegerschutz bieten, der dem eines OGAW
gleichwertig ist, insbesondere im Hinblick auf Vorschriften fur
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5. Anteile von OGAW oder anderen
OGA, die mit dem Fonds verbunden
sind*

6. Anteile anderer Teilfonds des Fonds

7. Immobilien und Rohstoffe,
einschlieflich Edelmetalle

8. Einlagen bei Kreditinstituten

9. Barmittel und barmitteldhnliche
Anlagen

10. Derivate und gleichwertige bar
abgewickelte Instrumente

11. Wertpapierleihgeschafte,
Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte

12. Kreditaufnahme

13. Leerverkaufe

® von einem EU-Mitgliedstaat oder von einem Staat zugelassen
sein, in dem nach der Beurteilung der CSSF gleichwertige
aufsichtsrechtliche Bestimmungen gelten und eine ausreichende
Zusammenarbeit der Behorden sichergestellt ist.

Missen alle Voraussetzungen in Zeile 4 erfillen.

Der Jahresbericht des Fonds muss die gesamten berechneten
jahrlichen Verwaltungs- und Beratungsgebihren sowohl fir den
jeweiligen Teilfonds als auch fiir die OGAW und anderen OGA
angeben, in die der Teilfonds wahrend des entsprechenden
Zeitraums investiert hat.

Missen alle Voraussetzungen in Zeile 5 erfiillen.

Der Ziel-Teilfonds darf nicht seinerseits in den erwerbenden
Teilfonds investieren (wechselseitige Beteiligung).

Das direkte Halten von Edelmetallen und anderen Rohstoffen oder
von Zertifikaten, die diese vertreten, ist verboten. Indirekte
Engagements durch die in dieser Tabelle dargestellten
zugelassenen Anlagen sind erlaubt.

Missen auf Anforderung riickzahlbar oder kiindbar sein, und die
Laufzeit darf nicht mehr als 12 Monate betragen.

Kénnen erganzend gehalten werden.

Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte missen die in den

Zeilen 1, 2, 4, 5, 6 und 8 beschriebenen Vermogenswerte oder
Finanzindizes, Zinsen, Wechselkurse oder Wahrungen sein, die mit
den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar
sind. Jeder Einsatz muss angemessen durch den unten im Abschnitt
Verwaltung und Uberwachung des Derivaterisikos beschriebenen

Risikomanagementprozess erfasst sein.

Durfen nur zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
eingesetzt werden. Das Volumen der Transaktionen darf die
Verfolgung der Anlagepolitik eines Teilfonds oder seine Fahigkeit
zur Erfullung von Riicknahmen nicht beeintrachtigen. Bei
Wertpapierleihgeschaften und Pensionsgeschaften muss der
Teilfonds sicherstellen, dass er Uber ausreichende Vermégenswerte
verfligt, um die Transaktion abzuwickeln. Alle Gegenparteien
mussen den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der EU oder
anderen Regelungen, die von der CSSF als zumindest ebenso streng
betrachtet werden, unterliegen.

Ein Teilfonds kann Wertpapiere verleihen:
" direkt an eine Gegenpartei.

" Uber ein Wertpapierleihsystem, das von einem auf diese Art von
Geschaften spezialisierten Finanzinstitut organisiert ist.

® {iber ein standardisiertes Wertpapierleihsystem, das von einer
anerkannten Clearingstelle organisiert ist.

Dem Fonds ist die Aufnahme von Krediten grundsatzlich nicht
gestattet, auBer sofern die Kreditaufnahme vortibergehend erfolgt
und nicht mehr als 10% des Teilfondsvermégens ausmacht.

Direkte Leerverkaufe sind verboten.

die getrennte Verwahrung von Vermogenswerten, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe.

Der zugrunde liegende OGAW/OGA darf einem Teilfonds keine
Gebuhren fur den Kauf oder die Riicknahme von Anteilen
berechnen.

Fondspolitik: Teilfonds werden von einem verbundenen
OGAW/OGA keine jihrlichen Nettoverwaltungsgebiihren
berechnet.

Der erwerbende Teilfonds verzichtet auf alle Stimmrechte aus
den erworbenen Anteilen.

Die Anteile zdhlen fiir die durch das Gesetz von 2010
vorgeschriebene Mindestgrenze des Vermégens nicht als
Vermégenswerte des erwerbenden Teilfonds.

Der Fonds darf lediglich Immobilien oder andere Sachanlagen
direkt erwerben, die fiir sein Geschaft unmittelbar notwendig
sind.

Die Kreditinstitute miissen entweder einen Geschdftssitz in einem
EU-Mitgliedstaat haben oder andernfalls aufsichtsrechtlichen
Regelungen unterliegen, die von der CSSF als zumindest ebenso
streng wie die EU-Bestimmungen betrachtet werden.

OTC-Derivate mussen alle folgenden Bedingungen erfiillen:

= Sie unterliegen einer zuverldssigen und tberprifbaren
unabhangigen Bewertung auf taglicher Basis

= Sie kdnnen jederzeit auf Initiative des Fonds zu ihrem
Marktwert verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden

= |hre Gegenparteien sind Institute, die einer Aufsicht
unterliegen und zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien
gehoren

Siehe auch Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen.

Der Teilfonds muss fir jede Transaktion Sicherheiten empfangen
und halten, die tiber die Laufzeit der Geschéfte jederzeit
zumindest dem vollen aktuellen Wert der verliehenen
Wertpapiere entsprechen.

Der Teilfonds muss berechtigt sein, diese Geschéfte jederzeit zu
kiindigen und die Rickgabe der Wertpapiere zu verlangen, die
verliehen wurden oder Gegenstand des Pensionsgeschafts sind.
Siehe auch Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und

Techniken einsetzen.

Der Fonds kann jedoch Fremdwahrungen mittels Gegenkredit
(back-to-back-loan) erwerben.

Short-Positionen diirfen nur tber Derivate erworben werden.
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* Ein OGAW/OGA wird als mit dem Fonds verbunden betrachtet, wenn beide von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen verbundenen Rechtstrager verwaltet
oder kontrolliert werden.
In Befolgung des luxemburgischen Rechts hat die Verwaltungsgesellschaft eine Anlagepolitik umgesetzt, die Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen
einschrankt, die von externen Dienstleistern dahingehend identifiziert wurden, dass sie an der Herstellung von oder der Belieferung mit Streumunition,
Munition und Waffen mit abgereichertem Uran und/oder Antipersonenminen beteiligt sind. Weitere Informationen zur Politik der Verwaltungsgesellschaft
im Hinblick auf die fir Streumunition geltenden Beschrankungen sind von der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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ZUSATZLICHE BESCHRANKUNGEN, DIE VON BESTIMMTEN RECHTSORDNUNGEN AUFERLEGT WERDEN

In mehreren Rechtsordnungen registrierte Teilfonds halten die Beschrankungen aller Rechtsordnungen ein, in denen sie registriert sind.

Land Anlage Beschrankungen oder sonstige Bedingungen Betroffene Teilfonds
Taiwan In der VRC notierte und am chinesischen Begrenzt auf 20% des Nettovermogens (nur In Taiwan registrierte Teilfonds®
Interbanken-Anleihemarkt gehandelte direkte Anlagen).

Wertpapiere.

Derivate Das Engagement aus nicht zur Absicherung In Taiwan registrierte Teilfonds.
dienenden Derivaten zuzuglich des Engagements
aus Derivaten, die zur Absicherung des Teilfonds
liber 100% seines NIW hinaus eingesetzt werden,
ist auf den von der taiwanesischen
Aufsichtsbehorde festgelegten Prozentsatz
begrenzt (derzeit 40%).

1 Mit Ausnahme von Teilfonds, deren Anteile in der VRC liber das Programm fur qualifizierte inlandische institutionelle Anleger vertrieben werden.

Eine Liste von Teilfonds, die in allen Rechtsordnungen zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, ist bei der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem lokalen
Vertreter erhaltlich.
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DIVERSIFIZIERUNGSANFORDERUNGEN

Zur Sicherstellung der Diversifizierung darf ein Teilfonds nicht mehr als einen bestimmten Prozentsatz seines Vermogens in einem einzelnen Emittenten
oder einer einzelnen Einrichtung anlegen, wie nachstehend definiert. Diese Diversifizierungsregeln gelten nicht in den ersten sechs Monaten des Betriebs
eines Teilfonds, der Teilfonds muss jedoch den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Fur die Zwecke dieser Tabelle werden Unternehmen, die gemeinsame konsolidierte Abschliisse gemaR Richtlinie 2013/341/EU oder nach anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften haben, als eine einzige Einrichtung angesehen.

Maximale Anlage, in % des Nettovermdogens des Teilfonds (soweit nicht
anders angegeben)

Bei einem
einzelnen
Wertpapierkategorie Emittenten Insgesamt Sonstige Einschrankungen Ausnahmen
A. Ubertragbare Wertpapiere und 35% Ein Teilfonds kann bis zu 100%
Geldmarktinstrumente, die von einem seiner Vermogenswerte in
souveranen Staat, einer lokalen lediglich sechs Emissionen
offentlichen Stelle der EU oder einer investieren, wenn die Anlage im
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einklang mit dem Grundsatz der
Einrichtung, der ein oder mehrere EU- Risikostreuung erfolgte und die
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder beiden folgenden Kriterien erfiillt:
garantiert sind. = Er investiert nicht mehr als 30%
in eine einzelne Emission
" Die Wertpapiere sind von einem
EU-Mitgliedstaat, seinen lokalen
Behdrden oder staatlichen
Stellen, einem Mitgliedstaat der
OECD oder der G20, Singapur,
Hongkong oder von einer
internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der ein
oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdéren,
begeben.
Die fiir Zeile C beschriebene
Ausnahme gilt firr diese Zeile
ebenfalls.
B. Anleihen, die von einem Kreditinstitut 25% 80% bei einem Emittenten, in
emittiert wurden, das seinen Geschaftssitz 35% dessen Anleihen ein Teilfonds
in einem EU-Mitgliedstaat hat und mehr als 5% seines Vermdogens
gesetzlich einer besonderen 6ffentlichen investiert hat.
Aufsicht zum Schutz der Anleiheninhaber
unterliegt.*
C. Andere Ubertragbare Wertpapiere und 10% 20% in Ubertragbaren Fir Teilfonds, die einen Index
Geldmarktinstrumente als die oben in den Wertpapieren und nachbilden, erhoht sich die Grenze
Zeilen A und B beschriebenen. Geldmarktinstrumenten innerhalb  von 10% auf 20%, sofern es sich um
derselben Unternehmensgruppe. einen veroffentlichten, ausreichend
40% insgesamt bei allen diversifizierten Index handelt, der
Emittenten, bei denen ein fiir seinen Markt als
Teilfonds mehr als 5% seines Vergleichsindex geeignet und von
Vermogens investiert hat (ohne der CSSF anerkannt ist. Diese
Einlagen bei und OTC- Grenze von 20% erhoht sich unter
Derivatkontrakte mit auBergewdhnlichen Umstianden
Finanzinstituten, die einer auf 35% (jedoch nur fiir einen
Aufsicht unterliegen, und die in Emittenten), etwa wenn das
den Zeilen A und B genannten Wertpapier in dem regulierten
Wertpapiere). Markt, in dem es gehandelt wird,
stark dominiert.
D. Einlagen bei Kreditinstituten. 20% 20%
E. OTC-Derivate bei einer Gegenpartei, die Maximale
ein Kreditinstitut, wie oben in Zeile 8 der Risikoexposition
ersten Tabelle in diesem Abschnitt 10%
definiert, ist.
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F. OTC-Derivate mit einer anderen Maximale

Gegenpartei. Risikoexposition
5%
G. Anteile von OGAW oder OGA, wie oben Ohne spezielle Angabe in den Ziel-Teilfonds einer Umbrella-
in Zeile 4 und 5 der ersten Tabelle in diesem  Anlagezielen und der Anlagepolitik des Struktur, deren Vermogenswerte
Abschnitt definiert. Teilfonds, insgesamt 10% in einen oder und Verbindlichkeiten
mehrere OGAW oder anderen OGA. Mit voneinander getrennt sind,
einer besonderen Angabe: werden als getrennte OGAW oder
= 20% in einen einzelnen OGAW oder andere OGA betrachtet. Von dem
OGA OGAW oder anderen OGA
gehaltene Vermogenswerte
¥ 30% insgesamt in alle OGA, die keine zahlen fur die Zwecke der
OGAW sind 100% insgesamt in alle Einhaltung der Zeilen A — F dieser
OGAW Tabelle nicht mit.

* Insbesondere miissen alle Erlése aus ihrer Emission in Ubereinstimmung mit dem Gesetz in Vermdgenswerte angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der
Anleihen alle Verbindlichkeiten aus diesen Anleihen ausreichend decken und die im Falle der Insolvenz des Emittenten vorrangig fiir die Riickzahlung des Kapitals und der
aufgelaufenen Zinsen verwendet werden.
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GRENZEN ZUR VERMEIDUNG EINER EIGENTUMSKONZENTRATION

Diese Grenzen sind dazu bestimmt, die Risiken fiir den Fonds oder einen Teilfonds abzuwenden, die sich (fur ihn selbst oder fir einen Emittenten) ergeben
kénnten, wenn er einen wesentlichen prozentualen Anteil eines bestimmten Wertpapiers oder Emittenten halt.

Wertpapierkategorie Maximale Beteiligung, in % des Gesamtwerts der ausgegebenen Wertpapiere

Wertpapiere mit Stimmrechten Weniger als eine Diese Regeln gelten nicht flr:
Beteiligung, die dem
Fonds die Ausiibung
eines wesentlichen
Einflusses auf die
Geschéftsfihrung
des Emittenten
ermoglichen wiirde

" Wertpapiere, die in Zeile A der
obigen Tabelle beschrieben sind

Anteile an einem nicht in der EU
ansdssigen Unternehmen, das
hauptséachlich in seinem Heimatland
investiert und den einzigen Weg

Nicht stimmberechtigte Wertpapiere 10% darstellt, in diesem Land im Einklang
beliebiger Emittenten mit dem Gesetz von 2010 zu
J— investieren

Schuldtitel beliebiger Emittenten 10% Diese Grenzen kénnen beim Kauf = Anteile an Tochtergesellschaften, die
auler Acht gelassen werden, wenn ’
sich zu diesem Zeitpunkt der in ihrem Niederlassungsstaat
Bruttobetrag der Anleihen oder Verwaltungs-, Beratungs- oder
Geldmarktinstrumente oder der Vertriebstatigkeiten erbringen, wenn
Nettobetrag der ausgegebenen dies zur Ausfiihrung von

Instrumente nicht berechnen lsst. Pensionsgeschaften fiir Anteilseigner

im Einklang mit dem Gesetz von
2010 geschieht.

Geldmarktinstrumente beliebiger 10%
Emittenten

Anteile eines OGAW oder anderen OGA 25%

Ein Teilfonds muss die oben in den Abschnitten Diversifizierungsanforderungen und Grenzen zur Vermeidung einer Eigentumskonzentration beschriebenen Anlagegrenzen nicht

einhalten, wenn er Zeichnungsrechte austibt, die mit tibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, welche einen Bestandteil seiner
Vermogenswerte bilden, solange etwaige sich aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten ergebende Verletzungen der Anlagebeschrankungen wie oben im Abschnitt Allgemeine
Anlagepolitik beschrieben korrigiert werden.

VERWALTUNG UND UBERWACHUNG DES DERIVATERISIKOS

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein von ihrem Verwaltungsrat genehmigtes und Gberwachtes Risikomanagementverfahren ein, um jederzeit das
Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds, einschlieBlich des Risikos jeder Position in OTC-Derivaten, zu Gberwachen und zu messen.

In Gbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettete Derivate zahlen als vom Teilfonds gehaltene Derivate, und ein Engagement in
Uibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, das tUber Derivate (mit Ausnahme bestimmter indexbasierter Derivate) gewonnen wird, zahlt
als Anlage in diesen Wertpapieren oder Instrumenten.

Das Gesamtrisiko ist ein MaR, das zur Uberwachung des Einsatzes von Derivaten durch den Fonds bestimmt ist und als Bestandteil des gesamten
Risikomanagementverfahrens verwendet wird. Der Fonds muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko jedes Teilfonds in Bezug auf Derivate 100% des
gesamten Nettovermogens dieses Teilfonds nicht Gibersteigt. Das Gesamtrisiko des Teilfonds darf demzufolge 200% seines gesamten Nettovermaogens nicht
Uibersteigen. Dariiber hinaus darf dieses Gesamtrisiko nicht um mehr als 10% durch voriibergehende Kreditaufnahmen erhéht werden, sodass das
Gesamtrisiko des Teilfonds unter keinen Umstdanden mehr als 210% des Gesamtvermogens eines Teilfonds betragen darf.

Ansatze zur Risikoliberwachung Es gibt zwei hauptsachliche Ansatze zur Risikomessung — den Commitment-Ansatz und die Value-at-Risk-(VaR)-
Methode. Die VaR-Methode hat wiederum zwei Formen, die absolute und die relative. Der Commitment-Ansatz und die VaR-Methode werden nachfolgend
beschrieben. Der fiir jeden einzelnen Teilfonds verwendete Ansatz beruht auf der Anlagepolitik und der Anlagestrategie des Teilfonds.

Ansatz Beschreibung

Value at Risk (VaR) Im Rahmen der VaR-Methode wird versucht, den maximalen potenziellen Verlust zu schétzen, den ein Teilfonds
in einem Monat (20 Handelstage) unter normalen Marktbedingungen erleiden kénnte. Die Schatzung basiert auf
der Wertentwicklung des Teilfonds in den vorhergehenden 12 Monaten (mindestens 250 Geschaftstage) und
wird auf Basis eines Konfidenzniveaus von 99% ausgedrtickt. Der VaR wird auf Grundlage dieser Parameter
anhand eines absoluten oder relativen Ansatzes berechnet, wie nachfolgend beschrieben.

Absolute Value at Risk (Absolute VaR)

Durch den absoluten VaR wird der maximale VaR, den ein Teilfonds im Verhaltnis zu seinem NIW aufweisen
kann, begrenzt. Der absolute VaR eines Teilfonds darf 20% seines NIW nicht Gbersteigen.

Relative Value at Risk (Relative VaR)
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Der relative VaR eines Teilfonds wird als ein Vielfaches eines Vergleichsindex oder eines Referenzportfolios
ausgedrickt und darf hochstens das Doppelte des VaR des betreffenden Vergleichsindex oder Referenzportfolios
betragen. Das Referenzportfolio kann von dem Vergleichsindex, wie in den Beschreibungen der Teilfonds
angegeben, abweichen.

Commitment Der Teilfonds berechnet sein Gesamtrisiko unter Beriicksichtigung des Marktwerts einer gleichwertigen Position
in dem zugrunde liegenden Vermogenswert oder des Nominalwerts des Derivats. Dieser Ansatz ermoglicht dem
Teilfonds die Reduzierung seines Gesamtrisikos, indem er die Auswirkungen absichernder oder glattstellender
Positionen bericksichtigt. Bitte beachten Sie, dass mit dem Commitment-Ansatz bestimmte Arten von
risikofreien Geschéften, ungehebelten Transaktionen und ungehebelten Swaps aus der Berechnung
ausgeschlossen werden kénnen.

Hebelwirkung Ein Teilfonds, der die absolute oder relative VaR-Methode anwendet, muss auch seinen erwarteten Hebel berechnen, der in den
Beschreibungen der Teilfonds angegeben ist. Der erwartete Hebel eines Teilfonds dient als Anhaltspunkt und stellt keine vorgeschriebene Grenze dar, und
der tatsachliche Hebel kann den erwarteten Hebel zeitweise Ubersteigen. Der Einsatz von Derivaten durch einen Teilfonds erfolgt jedoch nach wie vor im
Einklang mit dem Anlageziel, der Anlagepolitik und dem Risikoprofil des Teilfonds sowie unter Einhaltung seines VaR-Grenzwertes.

Der Hebel ist ein MaR fiir das Gesamtrisiko aller Derivate und wird als ,Summe der fiktiven Werte” ohne Aufrechnung gegenlaufiger Positionen berechnet.
Da die Berechnung des Hebels weder die Sensitivitdt gegentiber Marktbewegungen betrachtet, noch bericksichtigt, ob das Gesamtrisiko des Teilfonds
erhoht oder verringert wird, spiegelt sie unter Umstanden nicht das wirkliche Anlagerisiko in einem Teilfonds wider.

Weitere Informationen zum Risikomanagementverfahren des Fonds (einschlieBlich quantitativer Grenzen, wie diese Grenzen abgeleitet werden und der
aktuellen Risiko- und Renditewerte fiir verschiedene Instrumente) sind auf Anfrage am Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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WIE DIE TEILFONDS DERIVATE, INSTRUMENTE UND TECHNIKEN EINSETZEN

WARUM DIE TEILFONDS DERIVATE NUTZEN KONNEN

Ein Teilfonds kann Derivate zu den nachfolgend beschriebenen Zwecken
verwenden.

Anlagezwecke

Ein Teilfonds, der die Verwendung von Derivaten zur Erreichung seines
Anlageziels beabsichtigt, kann Derivate einsetzen, um eine Reihe von
Anlagetechniken zu ermoglichen, einschlieRlich unter anderem:

" als Ersatz fiir die direkte Anlage in Wertpapieren;
" zur Erhohung der Ertrége des Teilfonds;

® zur Umsetzung von Anlagestrategien, die nur durch Derivate
verwirklicht werden kénnen, wie etwa eine , Long-Short“-Strategie;

® zum Durationsmanagement, zur Zinskurvenpositionierung oder zum
Management der Kreditspread-Volatilitat;

® zur Begriindung oder Anpassung eines Engagements in bestimmten
Markten, Sektoren oder Wahrungen.

Absicherung

Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, sollen Risiken,
wie etwa das Kredit-, Wahrungs-, Markt- und Zins- bzw. Durationsrisiko,
mindern. Die Absicherung kann auf Portfolioebene oder im Sinne einer
Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteilklasse vorgenommen
werden.

Effizientes Portfoliomanagement (EPM)

Effizientes Portfoliomanagement bezeichnet den kostenwirksamen Einsatz
von Derivaten, Instrumenten und Techniken zur Senkung von Risiken oder
Kosten oder zur Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag. Die
Techniken und Instrumente beziehen sich auf Gbertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente und die eingegangenen Risiken entsprechen
dem Risikoprofil des Teilfonds und werden durch das
Risikomanagementverfahren angemessen abgedeckt.

Um zu verstehen, wie ein bestimmter Teilfonds Derivate einsetzen kann,
siehe die Beschreibungen der Teilfonds und die Tabelle Einsatz von

Derivaten durch die Teilfonds am Ende dieses Abschnitts.

ARTEN VON DERIVATEN, DIE EIN TEILFONDS EINSETZEN KANN

Ein Teilfonds kann eine Reihe von Derivaten einsetzen, um ein bestimmtes
Anlageergebnis zu erreichen, wie etwa:

= Optionen Ein Teilfonds kann in Kauf- oder Verkaufsoptionen auf Aktien,
Zinsen, Indizes, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffindizes oder andere
Instrumente investieren.

" Futures Ein Teilfonds kann Kontrakte Gber bérsennotierte Futures auf
Aktien, Zinsen, Indizes, Anleihen, Wahrungen oder andere Instrumente
oder Optionen auf solche Kontrakte abschlieRen.

" Forwards Typischerweise Devisenkontrakte.

" Swaps Diese kénnen Total Return Swaps (TRS), Differenzgeschéfte
(CFD), Devisenswaps, Rohstoffindex-Swaps, Zinsswaps, Swaps auf
Aktienkorbe, Volatilitatsswaps, Varianzswaps und Credit-Default-Swap-
Indizes einschlieBen.

" Mortgage TBAs

Futures und bestimmte Optionen sind bérsengehandelt. Alle anderen
Arten von Derivaten werden im Allgemeinen auRerborslich (Over the
Counter bzw. OTC) gehandelt, was bedeutet, dass sie private Vertrage
zwischen dem Fonds fiir Rechnung eines bestimmten Teilfonds und einer
Gegenpartei sind Die Verwahrstelle Uberprift die Eigentumsverhéltnisse

bezliglich der OTC-Derivate der Teilfonds und fiihrt Giber diese Derivate
Aufzeichnungen, die regelmaRig aktualisiert werden.

Fir indexgebundene Derivate legt der Indexanbieter die Haufigkeit der
Neugewichtung fest, und es entstehen dem betreffenden Teilfonds keine
Kosten, wenn der Index diese Neugewichtung selbst vornimmt.

Wenn ein Teilfonds in TRS oder anderen Derivaten mit dhnlichen
Eigenschaften anlegt, sind die zugrunde liegenden Vermogenswerte und
die Anlagestrategien, in denen ein Engagement begriindet wird, in den
Beschreibungen der Teilfonds angegeben.

Wenn flr einen Teilfonds der Einsatz von TRS (einschlieRlich CFD)
zugelassen ist, wird der erwartete und der maximale Anteil des NIW, fiir
den ein Engagement eingegangen wird, in der Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds angegeben. Dieses Engagement wird mit 0%

angegeben, wenn diese Instrumente zuldssig sind, aber zum Datum dieses
Verkaufsprospekts nicht genutzt werden. Die Tabelle Einsatz von
Derivaten durch die Teilfonds wird aktualisiert, bevor der Teilfonds mit

dem Einsatz von TRS beginnen kann.

Vorbehaltlich des nachstehenden Abschnitts ,Hinweise zu bestimmten
Teilfonds” verwenden Teilfonds, die in TRS anlegen, diese als wesentlichen
Bestandteil der Anlagepolitik und setzen sie unabhangig von den
Marktbedingungen fortlaufend ein. Die betreffenden Teilfonds sind in der
Regel in der erwarteten Hohe / in den erwarteten Bandbreiten, wie in der
Beschreibung des Teilfonds angegeben, in TRS investiert.

TRS werden hauptsachlich zur Umsetzung von Komponenten der
Anlagestrategie eingesetzt, um héhere Renditen zu erzielen, die nur durch
Derivate, wie z. B. das Eingehen von Short-Positionen in Unternehmen,
verwirklicht werden kénnen. TRS kénnen auch in geringerem Umfang als
zur Umsetzung von Elementen der Anlagestrategie fiir das EPM verwendet
werden, beispielsweise um kosteneffizient Long-Positionen einzugehen.

Unter bestimmten Umstanden kdnnen Anlagen in TRS das erwartete
Niveau / die erwartete Bandbreite bis zum maximal zul3ssigen Niveau
Uberschreiten, etwa in Féllen, in denen ein wesentlicher Anstieg der
verfligharen Zielunternehmen fiir Short-Positionen zu verzeichnen ist.

Hinweise zu bestimmten Teilfonds

JPMorgan Investment Funds — Global Macro Fund, JPMorgan Investment
Funds — Global Macro Opportunities Fund und JPMorgan Investment
Funds — Global Macro Sustainable Fund kdnnen TRS einsetzen, um im
Rahmen ihrer Anlagestrategien Long-Positionen in individuellen
Wertpapierkorben aufzubauen.

JPMorgan Investment Funds — Global Multi-Asset Cautious Sustainable
Fund, JPMorgan Investment Funds — Global Multi-Asset Moderate
Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds — Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund kénnen zeitweilig in TRS anlegen, wenn die
Marktbedingungen dies rechtfertigen. Diese Teilfonds werden TRS nicht
als zentralen Bestandteil der Anlagestrategie verwenden, und die Anlagen
werden geringfligig sein, wie in der Beschreibung des Teilfonds
angegeben.

JPMorgan Investment Funds — Income Opportunity Fund setzt zeitweilig
TRS ein, wenn die Marktbedingungen dies rechtfertigen, beispielsweise in
Phasen, in denen sich die Spreads weiten oder verengen, um das
Engagement in festverzinslichen Indizes zu erhdhen oder zu verringern.
Bei einer solchen opportunistischen Strategie, die Liquiditat
aufrechterhalt, um Volatilitat zu nutzen, erhoht der Anlageverwalter das
Engagement in der Regel in Phasen, in denen sich die Spreads weiten, und
verringert es in Phasen, in denen sie sich verengen.

Teilfonds, die Short-Positionen lber Derivate eingehen, miissen stets tber

genugend liquide Mittel verfligen, um ihre Verpflichtungen aus diesen
Positionen zu decken.
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Teilfonds kénnen zu einem anfinglichen Einschuss und/oder Nachschuss
bei ihrer Gegenpartei verpflichtet sein. Infolgedessen missen sie
moglicherweise einen Teil ihres Vermogens in Barmitteln oder anderen
liquiden Vermogenswerten halten, um etwaige Einschussanforderungen
zu erfillen, die flr die Teilfonds oder fir wahrungsgesicherte Anteilklassen
gelten. Dies kann positive oder negative Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Teilfonds oder der wahrungsgesicherten
Anteilklassen haben.

ARTEN VON INSTRUMENTEN UND TECHNIKEN, DIE EIN
TEILFONDS EINSETZEN KANN

Ein Teilfonds kann zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
(wie oben beschrieben) auch die folgenden Instrumente und Techniken
nutzen:

= Wertpapierleihgeschafte Die Ausleihe von Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, die ein Teilfonds halt, an vom Fonds
zugelassene Gegenparteien (darunter auch verbundene Unternehmen
von JPMorgan Chase & Co.). Alle verliehenen Wertpapiere werden von
der Verwahrstelle (oder einer im Auftrag der Verwahrstelle handelnden
Unterdepotbank) in einem in den Blichern der Verwahrstelle eroffneten
Depotkonto verwahrt. Das im Allgemeinen niedrige Niveau des
Kontrahentenrisikos und des Marktrisikos, das mit
Wertpapierleihgeschaften verbunden ist, wird jeweils durch
SchutzmalRnahmen der Wertpapierleihstelle gegen Zahlungsausfalle der
Gegenpartei und die Entgegennahme von Sicherheiten, wie unten
beschrieben, weiter gemindert.

Wertpapierleihgeschéfte sind eine Technik, die regelmaRig von den
betreffenden Teilfonds angewendet wird, und der Umfang des Einsatzes
ist in der Beschreibung des jeweiligen Teilfonds definiert. Die meisten
Teilfonds schlieBen, je nach Marktbedingungen, mit 0% bis 20% ihres
Vermogens Wertpapierleihgeschédfte ab, wahrend andere niedrigere
Grenzwerte haben. Dariiber hinaus schwank der Anteil der verliehenen
Wertpapiere im Zeitverlauf in Abhangigkeit von anderen Faktoren wie
der Leihnachfrage und den Leihgebiihren. Marktbedingungen und
Leihnachfrage schwanken und lassen sich nicht genau prognostizieren,
weshalb die verschiedenen Teilfonds sehr unterschiedliche Leihsalden
aufweisen konnen. Wenn es eine starke Leihnachfrage nach
Unternehmen aus einer bestimmten geografischen Region gibt, dann
erhéhen sich wahrscheinlich auch die Leihgeschafte der betreffenden
Teilfonds, die liber Anlagepositionen in diesen stark nachgefragten
Unternehmen verfligen. So kann beispielsweise der Anteil der
verliehenen Wertpapiere in europdischen Aktienteilfonds in einem
bestimmten Zeitraum héher sein als in US-Aktienteilfonds. Sollte es
keinen Leihnehmer fiir bestimmte Wertpapiere geben, die von den
betreffenden Teilfonds gehalten werden, kann der Anlageverwalter
diese Geschafte nicht abschlieRen, selbst wenn er dies beabsichtigt, und
der prozentuale Anteil der Anlagen in Wertpapierleihgeschaften kann
sich auf 0% belaufen. Die Wertpapierleihstelle schafft soweit moglich
Transparenz in Bezug auf die Nachfragefaktoren, die den Leihgeschaften
zugrunde liegen. Der Anlageverwalter der betreffenden Teilfonds und
die Verwaltungsgesellschaft konnen diese Informationen nutzen, um zu
entscheiden, ob die Teilfonds an dem Wertpapierleihprogramm
teilnehmen sollten oder nicht. Wertpapierleihgeschéfte sind eine EPM-
Technik, die von den betreffenden Teilfonds eingesetzt wird, um im
Einklang mit dem Risikoprofil des jeweiligen Teilfonds die Rendite zu
steigern und so dessen Anlageziele zu erreichen. Es handelt sich nicht
um eine Technik, die zur Umsetzung der Anlagestrategie der
betreffenden Teilfonds beitragt. Bei der Wertpapierleihe berechnet die
Leistelle dem Leihnehmer eine Geblihr, die sich nach der Nachfrage
bzw. den Marktbedingungen richtet und dem betreffenden Teilfonds
zusdtzliche Ertrage einbringt. Zudem kdnnen die vom Leihnehmer

hinterlegten Barsicherheiten wieder angelegt werden, um Zusatzertrage
zu erzielen. Umgekehrte Pensionsgeschéfte Eine Vereinbarung tber den
Kauf eines Wertpapiers und seinen Rickverkauf an den urspriinglichen
Eigentlimer zu einem festgelegten Zeitpunkt und (typischerweise
hoéheren) Preis. Derzeit setzt kein Teilfonds umgekehrte
Pensionsgeschéfte ein. Falls sich dies kiinftig andern sollte, wird der
Verkaufsprospekt aktualisiert.

ANGABEN ZUM EINSATZ VON INSTRUMENTEN UND
TECHNIKEN
= Wertpapierleihgeschafte Der erwartete und der maximale Teil des NIW,

der verliehen werden kann, ist fiir jeden Teilfonds in den
Beschreibungen der Teilfonds angegeben. Wenn

Wertpapierleihgeschafte in den Beschreibungen der Teilfonds fiir einen

bestimmten Teilfonds nicht angegeben sind, ist diesem Fonds der
Einsatz dieser Technik untersagt, bis die Beschreibung des Teilfonds
aktualisiert und die erwartete Bandbreite angegeben wurde.

® Umgekehrte Pensionsgeschafte Der erwartete und der maximale Anteil
des NIW, der auf umgekehrte Pensionsgeschéfte entféllt, ist fur jeden
Teilfonds in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben. Wenn

umgekehrte Pensionsgeschafte in der Beschreibung des Teilfonds fiir
einen bestimmten Teilfonds nicht angegeben sind, ist diesem Fonds der
Einsatz dieser Technik untersagt, bis die Beschreibung des Teilfonds
aktualisiert und die erwartete Bandbreite angegeben wurde.

GEGENPARTEIEN VON DERIVATEN UND TECHNIKEN

Der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft als dessen Vertreterin muss
Gegenparteien genehmigen, bevor sie als Gegenparteien fir den Fonds
dienen kénnen. Um genehmigt zu werden, muss eine Gegenpartei:

® von der Verwaltungsgesellschaft als kreditwiirdig angesehen werden

® einer Analyse hinsichtlich der beabsichtigten Tatigkeit der Gegenpartei
unterzogen werden, die eine Uberpriifung von Aspekten wie die
Geschéftsflihrung, die Liquiditat, die Rentabilitat, die
Unternehmensstruktur, die Kapitaladaquanz und die Qualitat der
Vermogenswerte sowie den aufsichtsrechtlichen Rahmen in der
betreffenden Rechtsordnung umfassen kann. In Bezug auf den
rechtlichen Status und geografische Kriterien bestehen fir den
Auswahlprozess zwar keinerlei Vorgaben, jedoch werden diese
Charakteristika tiblicherweise beriicksichtigt.

" Bestimmungen unterliegen, die die CSSF als mindestens ebenso streng
wie diejenigen erachtet, die durch europdisches Recht festgelegt sind.

" typischerweise mit einem 6ffentlichen Kreditrating von mindestens A-
bewertet sein.

Eine Gegenpartei flr ein Derivat eines Teilfonds kann nicht als
Anlageverwalter eines Teilfonds tatig sein oder auf sonstige Weise eine
Kontrolle oder Zustimmungsbefugnis Gber die Zusammensetzung oder die
Verwaltung der Anlagen oder Transaktionen eines Teilfonds oder tGber die
Vermogenswerte, die einem Derivat zugrunde liegen, haben.

SICHERHEITENPOLITIK

Diese Politik gilt fiir Vermégenswerte, die von Gegenparteien im
Zusammenhang mit Transaktionen in Wertpapierleihgeschéften,
umgekehrten Pensionsgeschaften und OTC-Derivaten (auBer
Wahrungstermingeschaften) erhalten werden. Derartige Sicherheiten
mussen die Anforderungen der ESMA-Leitlinien 2014/937 einschlieRlich
der Standards zur Liquiditat, Bewertung, Emission, Bonitat, Korrelation
und Diversifizierung erfiillen. Die von einer Gegenpartei im Rahmen einer
Transaktion erhaltenen Sicherheiten konnen zum Ausgleich des
Gesamtrisikos gegenlber dieser Gegenpartei verwendet werden.
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Im Allgemeinen darf bei Sicherheiten, die im Zusammenhang mit dem
effizienten Portfoliomanagement und OTC-Derivaten empfangen werden,
eine einzelne Emission, gemessen an allen Gegenparteien, 20% des NIW
eines Teilfonds nicht tiberschreiten.

Angesichts der hohen Bonitat der Gegenparteien von umgekehrten
Pensionsgeschéaften werden die Sicherheiten als eine sekundare Quelle fur
die Riickzahlung betrachtet. Auerdem sind die im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften erhaltenen Sicherheiten von hoher Qualitat,
und die Risiken werden mit dem Einverstandnis der Wertpapierleihstelle
gemindert, um bei Zahlungsausfall der Gegenpartei Entschadigung zu
leisten. Infolgedessen gelten fiir die erhaltenen Sicherheiten keine
Laufzeitenbeschrankungen.

Teilfonds, die Sicherheiten fiir mindestens 30% ihrer Vermogenswerte

Zuldssige Sicherheiten und Umfang der Besicherung

erhalten, verfligen liber angemessene Stresstestverfahren, um eine
regelmaRige Durchflihrung von Stresstests unter normalen und
aulergewohnlichen Liquiditatsbedingungen zu gewéhrleisten, sodass eine
angemessene Bewertung der mit den Sicherheiten verbundenen
Liquiditatsrisiken moglich ist.

Sicherheiten werden an jedem Bewertungstag unter Verwendung der
letzten verfliigbaren Marktpreise und unter Bericksichtigung
angemessener Abschldge bewertet, die fiir jede Anlageklasse im Abschnitt
,Zuldssige Sicherheiten und Umfang der Besicherung” bestimmt werden.
Die Sicherheiten werden taglich auf der Grundlage des aktuellen
Marktkurses bewertet und konnen Bestimmungen hinsichtlich der
taglichen Veranderungen von Nachschussleistungen (Variation Margin)
unterliegen.

Wenn Teilfonds Wertpapierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten abschlieen, sind die nachfolgend

angegebenen Arten von Sicherheiten, folgender Umfang der Besicherung und folgende Abschlagspraktiken (der Abschlag, den ein Teilfonds auf den Wert

einer Sicherheit vornimmt, um sein Engagement gegeniiber dem Markt- und Liquiditatsrisiko zu begrenzen) zuldssig. Diese Abschlagshohen werden

systematisch fiir alle Sicherheiten vorgenommen, die von den betreffenden Teilfonds empfangen werden, und bei der Bewertung der Sicherheit nicht

Uberprift oder gedndert.

Aktivitat Wertpapierleihgeschéfte

Umgekehrte
Pensionsgeschafte in
anderen Wahrungen
als USD

Umgekehrte Pensionsgeschéfte
in USD

Bilaterale OTC-Derivate, die
ISDA-Vertragen mit
Besicherungsanhangen (Credit
Support Annexes) unterliegen

Umfang der Besicherung Vollstandige
Besicherung mit einem
Abschlag, nachstehend
als Prozentsatz des
Brutto-Engagements
gegeniber der

Gegenpartei angegeben.

Zugelassene Arten von Sicherheiten:

Vollstandige
Besicherung mit einem
Abschlag, nachstehend
als Prozentsatz des
Brutto-Engagements
gegenlber der
Gegenpartei

angegeben,:l

Vollstandige Besicherung mit
einem Mindestabschlag von
2%, ohne Barmittel und
umgekehrte Pensionsgeschafte
mit der Federal Reserve Bank

of New York.?

Taglicher Barausgleich von
Gewinnen und Verlusten
oberhalb einer Ublichen
Mindestgrenze von USD 250.000
oder des aufsichtsrechtlichen
Kreditlimits der Gegenpartei des
OTC-Geschéfts von 10% des NIW
(je nachdem, welcher Wert
niedriger ist).

Barmittel 2%

Barmittel mit Diskrepanz bezuglich der
Exposurewahrung und der Wahrung der
Sicherheiten. 5%
Umgekehrte Pensionsgeschafte mit der

Federal Reserve Bank of New York

Hochwertige Staatsanleihen 2%
Hochwertige Staatsanleihen mit

Diskrepanz beziiglich der

Exposurewdhrung und der Wahrung der
Sicherheiten. 5%

US-Staatsanleihen (Schatzwechsel,

Schatzanleihen, Schatzanweisungen und

Treasury STRIPs) 2%
US Agency Debentures

US Agency CMO/REMIC

US Agency Mortgage-Backed-Securities

Kommunale US-Schuldtitel, Investment
Grade

Asset-Backed-Securities, Investment Grade

Unternehmensanleihen, Investment Grade
Geldmarktpapiere, Investment Grade

Sonstige staatliche Schuldtitel, Investment
Grade

Aktien 10%
Private Label CMO, Investment Grade

0%

2%

0%

0%

2%
2%
3%
2%

5%
5%
5%
5%

5%
8%
8%

0%

! Nicht auf USD lautende umgekehrte Pensionsgeschafte haben feste Besicherungshéhen.

2 Besicherungshohen in USD sind als aktuelle Zielhohen ausgedriickt, um den haufigen Neuverhandlungen von Besicherungshéhen auf dem US-Markt Rechnung zu tragen. Es

werden fur jede Art von Sicherheit die mittleren Abschlagshéhen verfolgt, die von der Federal Reserve Bank of New York ausgewiesen werden.
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WERTPAPIERLEIHSTELLE, SICHERHEITENSTELLE UND
SICHERHEITENVERWALTER

Die Wertpapierleihstelle und Sicherheitenstelle fir
Wertpapierleihgeschafte ist gegenwartig JPMorgan Bank

Luxembourg S.A.(vorbehaltlich Genehmigungen der lokalen
Aufsichtsbehorden mit Wirkung vom bzw. etwa vom 22. Januar 2022
deren Nachfolgeunternehmen J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung
Luxemburg) Die Sicherheitenverwalter fiir umgekehrte Pensionsgeschifte
sind gegenwartig Euroclear Bank, The Bank of New York Mellon, State
Street Bank and Trust Company sowie JPMCB. JPMCB ist ein verbundenes
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft.

WIEDERANLAGE VON SICHERHEITEN

Barsicherheiten werden entweder als Bankeinlagen hinterlegt oder in
hochwertige Staatsanleihen, umgekehrte Pensionsgeschafte und
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, die ihren NIW auf taglicher
Basis berechnen und uber ein AAA-Rating oder ein vergleichbares Rating
verfligen, investiert. Die Wiederanlage solcher Barsicherheiten ist in dem
durch die CSSF geforderten Umfang bei der Berechnung des Gesamtrisikos
eines Teilfonds zu beriicksichtigen. Alle Anlagen werden die oben
angegebenen Diversifizierungsanforderungen erfillen.

Wenn ein Teilfonds Barsicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften in
umgekehrte Pensionsgeschéfte investiert, erstrecken sich die fiir die
Wertpapierleihe geltenden Beschrankungen auch auf die umgekehrten
Pensionsgeschéfte, wie im Abschnitt Wie die Teilfonds Derivate,

Instrumente und Techniken einsetzen angegeben.

Nicht in Form von Barmitteln hinterlegte Sicherheiten werden weder
verkauft noch wiederangelegt oder belastet.

VERWAHRUNG VON SICHERHEITEN

Sicherheiten, bei denen das Eigentum auf einen Teilfonds Gbertragen wird,
werden von der Verwahrstelle (bzw. der von der Verwahrstelle
beauftragten Unterdepotbank entsprechend ihren Verwahrungsaufgaben
gemal Verwahrstellenvereinbarung fiir den entsprechenden Teilfonds)
gehalten. Bei anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann die
Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer
aufsichtsbehérdlichen Uberwachung unterliegt und in keinerlei Beziehung
zum Sicherheitengeber steht. Im Hinblick auf umgekehrte
Pensionsgeschéfte, die auf USD lauten, werden die Sicherheiten von
JPMCB, The Bank of New York Mellon oder von der State Street Bank and
Trust Company verwahrt, die jeweils in ihrer Funktion als
Sicherheitenverwalter und als Drittverwahrer handeln. JPMCB, The Bank
of New York Mellon sowie die State Street Bank and Trust Company
unterliegen der Aufsicht durch ihre jeweilige Aufsichtsbehdrde und stehen
in keinerlei Beziehung zum Sicherheitengeber.

Gegenpartei- und Sicherheitenrisiko

Sicherheiten werden von Gegenparteien im Zusammenhang mit
Transaktionen in Wertpapierleihgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und OTC-Derivaten (auBer
Wahrungstermingeschaften) erhalten. Eine Gegenpartei konnte nicht mehr
in der Lage oder nicht mehr bereit sein, ihre Verpflichtungen gegeniiber
dem Teilfonds zu erfiillen, was zu Verlusten fuir den Teilfonds fiihrt.

Im Falle des Zahlungsausfalls verwirkt die Gegenpartei die von ihr im
Rahmen der Transaktion gestellten Sicherheiten. Wenn eine Transaktion
allerdings nicht vollstandig besichert ist, decken die Sicherheiten
moglicherweise nicht das gesamte Gegenparteirisiko ab. Sicherheiten
konnen entweder von der Verwahrstelle oder ihren Unterdepotbanken
oder einer dritten Depotbank verwahrt werden, und es besteht ein
Verlustrisiko, wenn sich die Depotbank oder die Unterdepotbank fahrldssig
verhalten oder insolvent werden.

Mit Sicherheiten sind Risiken verbunden, die im Abschnitt Beschreibung
der Risiken fiir die Anleger beschrieben werden.

AN DIE TEILFONDS GEZAHLTE ERTRAGE

Im Allgemeinen werden alle Nettoertrage aus dem Einsatz von Derivaten

und Techniken an den entsprechenden Teilfonds gezahlt, insbesondere:

Aus Total Return Swaps: samtliche Ertrage, da die
Verwaltungsgesellschaft bis auf die jahrliche Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr keine weiteren Gebiihren oder Kosten aus diesen
Ertragen entnehmen wird.

Aus umgekehrten Pensionsgeschaften: samtliche Ertrage. Es konnen fir
Sicherheiten erhobene Verwaltungsgebtihren fir Dienstleistungen in
Verbindung mit Dienstleistungsvereinbarungen mit Dritten anfallen, die
zwischen dem Fonds, den Gegenparteien und dem
Sicherheitenverwalter abgeschlossen wurden und die fur die optimale
Ubertragung von Sicherheiten zwischen dem Fonds und seinen
Gegenparteien erforderlich sind. Die fiir Sicherheiten erhobenen
Verwaltungsgebiihren (falls vorgesehen) sind Teil der Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen.

Aus Wertpapierleihgeschaften: Die Wertpapierleihstelle hat Anspruch
auf 10% des Bruttoertrags, und die verbleibenden 90% des
Bruttoertrags erhélt der entsprechende Teilfonds.

Die von den Teilfonds aus Wertpapierleihgeschaften und umgekehrten

Pensionsgeschédften bezogenen Ertrdge werden in den Berichten an die

Anteilseigner offengelegt.
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EINSATZ VON DERIVATEN DURCH DIE TEILFONDS

Auch wenn ein Teilfonds eine Reihe von Derivaten einsetzen kann, sind in der nachfolgenden Tabelle sind die wichtigsten Arten von Derivaten angegeben, die fur die jeweiligen Teilfonds verwendet werden kénnen, sowie der
Zweck ihres Einsatzes und der erwartete Hebel fir die Teilfonds, die zur Risikomessung die VaR-Methode verwenden.

Das Engagement, das durch den Einsatz von Derivaten begriindet wird, darf nicht dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik abweicht, und muss die Grenzen einhalten, die in den
Anlagebeschréankungen und -befugnissen festgelegt sind.

Swaps
Alle sonstigen Erwarteter
Swaps und Hebel (%) nur
Anlagezwecke EPM Absicherung Forwards Futures Optionen TRS & CFD CDX/iTraxx Mortgage TBAs  VaR-Teilfonds
Aktienteilfonds
:;I\jict);g':aunnldnvestment Funds — Europe Select . U u ~ ° ~ _ _ _ -
J[)Pic/il;éﬁanLn:jStmem Funds — Europe Strategic . u u ° ° ~ _ _ - _
::Fl’jhr:lé)rgan Investment Funds — Global Dividend u u ° ° ~ _ - - -
:EF;I\:Iict);gFaunnanestment Funds — Global Select ) u u ° ° _ _ _ _ _
JE};l\lflictJ;gFaunnldnvestment Funds —Japan Sustainable u u ° ° ~ ~ _ _ _
i/:l:/lljzrﬁs:dlnvestment Funds — Japan Strategic . U u ° ° _ ~ _ _ _
JFF;I\r:I;rgan Investment Funds — US Select Equity ) u u ~ ° _ B - _ -
Ausgewogene und gemischte Teilfonds
JFZI\I:I;Jrgan Investment Funds — Global Balanced U G u ° ° ° R ° _ 200
::F;Ir;rgan Investment Funds — Global Income U G u ° ° ° _ ° ° 150
JCF;I\::el’rg:arlilvneviztnmdent Funds — Global Income U U u ° ° ° ~ ° ° 150
JSFL"l;/tI:irf:Shlen;/j:;ment Funds — Global Income U G u ° ° ° _ ° ° 150
JFZI\:I;rgan Investment Funds — Global Macro U U u ° ° ° ° ° _ 400
Jg’[;\:l)c;:fj:itlir;\;essr:jnt Funds — Global Macro U U u ° ° ° ° ° _ 500
Jszzﬂtg;fggléngjszment Funds — Global Macro U G u ° ° ° ° ° _ 400
j\z&:rggzt:zzis:lﬂznt Funds — Global Multi- U G u ° ° ° ° Y ° 200
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JPMorgan Investment Funds — Global Multi-

[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] -

Asset Moderate Fund 200
JPMorgan Investment Funds — Global Multi- ° ° ° ° ° ) 200
Asset Growth Fund
Wandelanleihen-Teilfonds
JPMorgan Investment Funds — Global . o c o ) ) . .
Convertibles Conservative Fund
JPMorgan Investment Funds — Global

- ° ° ° - - - -

Opportunistic Convertibles Income Fund

Anleiheteilfonds

JPMorgan Investment Funds — Global High Yield .o . .o
Bond Fund u u u - ° o - o - -

JPMorgan Investment Funds — Income

Opportunity Fund ° ° ° ° ° ° 350

JPMorgan Investment Funds — US Bond Fund u u u ° [} [} - [} ° 150
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ESG-Integration und nachhaltige
Anlageansatze

In diesem Abschnitt wird beschrieben, was mit Informationen zu den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) gemeint ist und wie diese in den
Anlageentscheidungsprozess einbezogen werden kénnen. Hierzu wird definiert, was ,, ESG-Integration” bedeutet und wie Teilfonds mit nachhaltigen
Anlagezielen, die Gber die Integration hinausgehen, zu diesem Zweck in Kategorien eingeordnet werden.

UMWELT, SOZIALES UND GOVERNANCE

Die Themen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) sind nichtfinanzielle Faktoren, die die Ertrage, die Kosten, die Cashflows und den Wert der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Unternehmens/Emittenten positiv oder negativ beeinflussen kénnen.

= ,Umweltthemen” beziehen sich auf die Qualitdt und die Funktion der natirlichen Umgebung und natirlicher Systeme, wie etwa CO,-Emissionen,
Umweltbestimmungen, Wasserstress und Abfalle.

,Soziale Themen” beziehen sich auf die Rechte, das Wohlergehen und die Interessen von Menschen und Gemeinschaften, wie etwa das
Arbeitsmanagement sowie Gesundheit und Sicherheit.

= ,Governance-Themen“ beziehen sich auf das Management und die Uberwachung von Unternehmen und anderen Beteiligten, wie etwa den
Verwaltungsrat, oder Fragen im Hinblick auf das Eigentum und die Vergitung.

ESG-Themen kdénnen den Wert von Vermogenswerten schmalern und den Zugang zu Finanzierungsmoglichkeiten beschranken. Unternehmen/Emittenten,
die diese Themen angehen, indem sie nachhaltige Geschéaftspraktiken einfiihren, sind bestrebt, die Risiken zu steuern und damit verbundene Chancen zur
langfristigen Wertschépfung zu ergreifen.

Nachstehend wird erldutert, wie ESG-Integration und nachhaltige Anlagen definiert sind.

ESG- Unter ESG-Integration versteht man die systematische Beriicksichtigung von ESG-Themen bei der Investmentanalyse und bei
Integration  Anlageentscheidungen. Zur ESG-Integration durch einen Teilfonds missen:

= hinreichend ESG-Informationen Uber das Anlageuniversum der Teilfonds verfligbar sein und

= der Anlageverwalter muss firmeneigenes Research zur finanziellen Wesentlichkeit von ESG-Themen im Zusammenhang mit den
Anlagen des Teilfonds bericksichtigen, und

= die Research-Einschatzungen und -Methoden des Anlageverwalters miissen im Rahmen des Anlageprozesses dokumentiert werden.

Die ESG-Integration erfordert auch eine geeignete Uberwachung von ESG-bezogenen Uberlegungen beim laufenden Risikomanagement
und bei der Uberwachung des Portfolios.

ESG-bezogene Feststellungen sind unter Umstanden nicht eindeutig, und Wertpapiere von Unternehmen/Emittenten kénnen ohne
Ricksicht auf potenzielle ESG-Auswirkungen unbeschrankt vom Anlageverwalter gekauft und gehalten werden. Der Einfluss der ESG-
Integration auf die Wertentwicklung eines Teilfonds lasst sich nicht konkret messen, da Anlageentscheidungen ungeachtet von ESG-
Faktoren ermessensabhéangig sind.

In den Beschreibungen der Teilfonds ist angegeben, ob bei einem Teilfonds ESG-Faktoren beriicksichtigt werden; in diesem Falle enthalt
der Abschnitt ,, Anlageprozess” in Beschreibungen der Teilfonds den Vermerk ,,ESG-Integration®.

Die zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds, die in diese Kategorie fallen, beriicksichtigen die Kriterien der EU-Taxonomie fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR
der SFDR. Angaben zu den Due-Diligence-Richtlinien bezlglich dieser Auswirkungen sind auf www.jpmorganassetmanagement.lu
veroffentlicht.

Bewerbung Teilfonds der Kategorie ESG Promote haben bestimmte verbindliche ESG-Kriterien fur die Auswahl von Unternehmen/Emittenten.

von ESG- Alle Teilfonds, die ESG-Merkmale bewerben oder den Namensbestandteil ,sustainable” enthalten, erfiillen definitionsgemaR die
Merkmalen Voraussetzungen fir die Kategorie ,,ESG Promote“, wie in der nachstehenden Tabelle angegeben. Zusétzlich erfillen bestimmte Teilfonds
und auch die Voraussetzungen fir die Kategorien ,,Positive Tilt, ,Best-in-Class” oder ,Thematisch”, wie in der nachstehenden Tabelle

nachhaltigen aufgefuihrt. Darin sind die Teilfondskategorien und die anwendbaren Anlagekriterien festgelegt. Diese Teilfonds bewerben ESG-

i‘/ln;zi?s_ Merkmale, indem sie auf einen zukunftsorientierten Anlageansatz und, wenn moglich, auf einen aktiven Dialog mit Unternehmen setzen
i und versuchen, durch positive Beeinflussung der Geschaftspraktiken die Nachhaltigkeit zu verbessern. Auf diese Weise soll langfristig eine

Einbindung Nachhaltige Finanzrendite erwirtschaftet werden und gleichzeitig bildet es die Grundlage, um Anlageentscheidungen auf die Werte der
von ESG-  Anleger abzustimmen.

Faktoren Der Fonds bietet eine Reihe von Teilfonds an, die auf die Ziele und Werte der Anleger zugeschnitten sind, wie in der nachstehenden

Tabelle zu den Teilfondskategorien erlautert.

Im Abschnitt ,,Anlageprozess” in den Beschreibungen der Teilfonds ist die entsprechende Kategorie fiir den jeweiligen Teilfonds
angegeben.
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Teilfondskategorien

Definition

Kriterien

4

»Nachhaltige Anlagen’
gemal
Offenlegungsverordnung
(SFDR) und Kriterien der
EU-Taxonomie fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

ESG Promote

Bewirbt 6kologische
und/oder soziale
Merkmale

Ein bestimmter
prozentualer Anteil des
Portfolios ist in
Emittenten/Unternehmen
mit positiven ESG-
Merkmalen angelegt, wie
in den jeweiligen
Beschreibungen der
Teilfonds angegeben.

Positive Tilt Best-in-Class Thematisch
Ein Anlagestil, bei dem das Ein Anlagestil, der sich auf
Portfolio auf die nachhaltigsten
Unternehmen/Emittenten Unternehmen/Emittenten
mit positiven ESG- innerhalb ihrer
Merkmalen ausgerichtet  Vergleichsgruppen

wird. konzentriert.

Ein Anlagestil mit
Themenschwerpunk auf
einem der
Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen oder
einem konkreten
sonstigen ESG-Thema.
L o Verfolgt das Ziel, ein
Weist ein Ziel mit einer
messbaren Ausrichtung  bestimmten prozentualen
auf Anteil der
Unternehmen/Emittenten Portfoliopositionen in
mit positiven ESG- ,hachhaltigen”
Merkmalen auf, wie in den Unternehmen/Emittenten
jeweiligen Beschreibungen anzulegen, wie in den
der Teilfonds angegeben. jeweiligen Beschreibungen
der Teilfonds angegeben.

Verfolgt das Ziel, einen o
nachhaltigkeitsbezogenes

Thema mit bewusst
gewahltem
okologischen/sozialen
Ergebnis umzusetzen.

Stellt sicher, dass die
Portfoliopositionen von
themenbezogen
ausgewahlten Emittenten
begeben werden, wie in
den jeweiligen
Beschreibungen der
Teilfonds angegeben.

ESG Promote-, Positive Tilt-, Best-in-Class- und thematische Teilfonds bewerben ihre 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts investieren diese Teilfonds nicht zielgerichtet in

,nachhaltige Anlagen“ wie in der Offenlegungsverordnung (SFDR) festgelegt, und beriicksichtigen die
Kriterien der EU-Taxonomie fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Ausschlisse und Angaben SchlieRt bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten oder Praktiken auf Grundlage spezieller wert- oder
gemal normenbasierter Kriterien aus. Die Ausschlussstandards kénnen auf

Offenlegungsverordnung
(SFDR) auf der Website

Teilfonds

abgerufen werden.

Weitere Informationen zu Teilfonds gemaR Artikel 8, wie eine Beschreibung der 6kologischen/sozialen

Merkmale und der zur Bewertung dieser Merkmale angewandten Methoden, sind unter

JPMorgan Investment
Funds — Europe Select
Equity Fund

JPMorgan Investment
Funds — Europe Strategic
Dividend Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global
Convertibles Conservative
Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Dividend
Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Select
Equity Fund

JPMorgan Investment
Funds — US Select Equity
Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Income
Conservative Fund
JPMorgan Investment

einsehbar.

Keine Teilfonds zum
Datum dieses
Verkaufsprospekts.

JPMorgan Investment
Funds — Global Macro

JPMorgan Investment
Funds — Japan Sustainable

Sustainable Fund Equity Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Income
Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Multi-Asset
Moderate Sustainable
Fund

JPMorgan Investment
Funds — Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund
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Anteilklassen und Kosten

Anteilklassen

Innerhalb jedes Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft Anteilklassen mit verschiedenen Merkmalen und Eignungsvoraussetzungen fiir die Anleger
schaffen und ausgeben.

BASISANTEILKLASSEN UND IHRE MERKMALE

Mindestanlagebetrag und Mindestbestandswert. Fiir Betrage in anderen Wahrungen als USD
werden an jedem Geschéftstag die entsprechenden Betrage in diesen Wahrungen ermittelt.

Basisanteilklasse =~ Geeignete Anleger Erstanlage Folgezeichnung  Bestandswert  Weitere Merkmale
A Alle Anleger USD 35.000 USD 5.000 UsSD 5.000 Keine
c Alle Anleger UsD 10 UsD 1.000 UsD 10 Keine
Millionen Millionen
Cc2 Kunden von Vertriebsgesellschaften, uUsD 100 USD 1.000 UsD 100 Keine
die Anlageberatung in Anspruch Millionen Millionen
nehmen und gemaR einer
gesonderten Geblihrenvereinbarung
direkt fur diese Beratung bezahlen,
wobei die Vertriebsgesellschaft in
Verbindung mit dieser Beratung von
der Verwaltungsgesellschaft keine
andere Form der laufenden
Vergltung erhalt oder einbehalt und
die Vertriebsgesellschaft dies der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt
hat. Dartber hinaus halt sich die
Vertriebsstelle an den
Mindestbetrag fir die
Vermdogensverwaltung.
D Vertriebsgesellschaften, die Anteile USD 5.000 USD 1.000 USD 5.000 Keine
im Auftrag ihrer Kunden kaufen,
aufgrund einer Vereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft
E Vertriebsgesellschaften, die Anteile USD 35.000 USD 5.000 USD 5.000 Nur fir diejenigen Teilfonds erhaltlich, fiir die
im Auftrag ihrer Kunden kaufen, spezielle Vertriebsvereinbarungen mit der
aufgrund einer Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen wurden.
Verwaltungsgesellschaft Wird am dritten Jahrestag der Zeichnung
automatisch in die Anteilklasse A umgetauscht. Dies
kann zu einer Steuerverbindlichkeit fiihren.*
| EU: Geeignete Gegenparteien und usD 10 USD 1.000 usD 10 Keine
weitere Anleger Millionen Millionen
Nicht EU: Institutionelle Anleger
12 EU: Geeignete Gegenparteien und USD 100 USD 1.000 USD 100 Keine
weitere Anleger Millionen Millionen
Nicht EU: Institutionelle Anleger
s1 EU: Geeignete Gegenparteien und usD 10 USD 1.000 usD 10 Wird dauerhaft fir neue Zeichnungen geschlossen,
weitere Anleger Millionen Millionen Umtausch erst, sobald das verwaltete Vermogen in
Nicht EU: Institutionelle Anleger der Anteilklasse die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegte Hohe erreicht. Sobald die Anteilklasse
geschlossen ist, wird sie nicht wieder gedffnet.
Bestimmten Arten von Anlegern, deren
Anteilbestand zudem auf den Mindestbestandswert
fur die betreffende Anteilklasse S1 zuriickgegangen
ist, kann es nach eigenem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft gestattet werden, weiterhin
zu investieren.
s2 EU: Geeignete Gegenparteien und usb 10 USD 1.000 usb 10 Wird dauerhaft fiir neue Anleger geschlossen, sobald
weitere Anleger Millionen Millionen das verwaltete Vermogen in der Anteilklasse die von

Nicht EU: Institutionelle Anleger

der Verwaltungsgesellschaft festgelegte Hohe
erreicht. Wird am dritten Jahrestag der Auflegung
der ersten Anteilklasse S2 fiir den Teilfonds
automatisch in die Anteilklasse | umgetauscht. Dies
kann zu einer Steuerverbindlichkeit fiihren. Unter
bestimmten Umstanden kann die
Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen
beschlieBen, den automatischen Umtausch
aufzuschieben oder auf diesen zu verzichten. In
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solch einem Fall wird dies allen Anteilseignern vor
dem dritten Jahrestag der Auflegung der Anteilklasse
mitgeteilt.*

T Vertriebsgesellschaften, die Anteile USD 5.000 USD 1.000 USD 5.000 Nur fir diejenigen Teilfonds erhaltlich, fir die
im Auftrag ihrer Kunden kaufen, spezielle Vertriebsvereinbarungen mit der
aufgrund einer Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen wurden.
Verwaltungsgesellschaft Wird am dritten Jahrestag der Zeichnung

automatisch in die Anteilklasse D umgetauscht. Dies
kann zu einer Steuerverbindlichkeit fihren.*

Vi Nur erhaltlich fur Organismen fur usD 10 USD 1.000 usD 10 Nur angeboten als (gegen den BRL abgesicherte)
gemeinsame Anlagen, die in Brasilien  Millionen Millionen Anteilklassen
gegriindet sind und von JPMorgan
Chase & Co. verwaltet werden,
aufgrund einer Vereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft.

X, Y EU: Geeignete Gegenparteien und Auf Anfrage Auf Anfrage Auf Anfrage Keine

weitere Anleger

Nicht EU: Institutionelle Anleger
aufgrund einer Vereinbarung mit der
Verwaltungsgesellschaft oder
JPMorgan Chase & Co. mit einer
gesonderten Geblhrenvereinbarung
zu den Beratungsgebiihren

* Automatische Umtauschvorgédnge werden auf der Basis der NIW beider Anteilklassen am Umtauschtag oder am néachsten Bewertungstag, wenn der Jahrestag kein
Bewertungstag ist, bearbeitet. Der automatische Umtausch von F-Anteilen in A-Anteile am dritten Jahrestag der Zeichnung kann nur an einem Tag stattfinden, der im Land der
zustandigen Vertriebsgesellschaft ein Geschéftstag ist. Nach dem Umtausch unterliegen die Anteilseigner den Rechten und Pflichten der neuen Anteilklasse. Die
Umtauschtermine fir die Anteilklassen S2 finden Sie unter www.jpmorganassetmanagement.com.

VERZICHTSERKLARUNGEN UND VERRINGERTE
MINDESTBETRAGE

Die Verwaltungsgesellschaft kann die oben beschriebenen Mindestbetrage
(Erstanlagebetrag, Folgezeichnungsbetrag und Mindestbestandswert) in
Bezug auf einen Teilfonds, eine Anteilklasse oder einen Anteilseigner nach
ihrem Ermessen reduzieren oder auf sie verzichten. Insbesondere
Verzichtserklarungen kommen haufig zur Anwendung oder
Mindestbetrage gelten nicht fur bestimmte Anteilklassen, wie unten
angegeben.

Anteilklassen C, | und V Auf die Mindestbetrage wird flir Anlagen von
Kunden der Verwaltungsgesellschaft verzichtet, die von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegte Mindestanforderungen erfillen.

Anteilklassen A und D Die Mindestbetrage gelten nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nicht flir Anlagen durch verbundene
Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. oder von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassene Drittverwalter oder
Vertriebsgesellschaften, die Zeichnungen im Auftrag ihrer Kunden als
Nominee vornehmen.

Anteilklasse C Die Mindestbetrage gelten nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nicht fir die entsprechenden Kunden von
Finanzintermediaren oder Vertriebsgesellschaften (,,Intermediar”), die von
dem Intermediar Anlageberatung erhalten und gemaR einer gesonderten
Geblhrenvereinbarung direkt flir diese Beratung bezahlen, sofern der
Intermediar dies der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt hat. Darliber

BENENNUNGSKONVENTIONEN FUR DIE ANTEILKLASSEN

hinaus empfangt und behalt der Intermediar in Bezug auf diese
Dienstleistung keine andere Form der laufenden Vergiitung von der
Verwaltungsgesellschaft.

Anteilklasse C2 Die Mindestbetrdge gelten nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nicht fiir die entsprechenden Kunden von
Finanzintermediaren oder Vertriebsgesellschaften (,,Intermediar”), die der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt haben, dass ihr verwaltetes Vermogen
in der Anteilklasse C2 innerhalb eines festgelegten Zeitraums die
erforderliche Hohe erreichen wird.

Anteilklasse 12 Die Mindestbetrage finden nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft flir Anleger, die lediglich in Hohe des
Mindestbetrags fur die Vermogenverwaltung investiert sind, keine
Anwendung.

Wenn Anleger unsicher sind, fiir welche Anteilklassen sie die
Eignungsvoraussetzungen erfiillen, sollten sie sich an ihren Finanzberater
oder die Vertriebsgesellschaft wenden. Zur Definition des institutionellen
Anlegers siehe Glossar 1.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich nach ihrem
Ermessen das Recht vor, nach Empfang eines Riicknahmeantrags, der zur
Folge hatte, dass ein Anteilbestand unter den Mindestbestandswert sinkt,
alle Anteile zurlickzunehmen. Die Anteilseigner erhalten einen Monat im
Voraus eine Mitteilung, um ihren Bestand tUber den Mindestbestandswert
zu erhohen. Ein Riickgang unter den Mindestbestandswert, der durch die
Wertentwicklung des Teilfonds verursacht ist, fihrt nicht zur SchlieBung
eines Kontos. Siehe Anlage in den Teilfonds.

Die Namen der Anteilklassen sind wie folgt strukturiert: ,JPM“ + Bezeichnung des Teilfonds + Basisanteilklasse + ein oder mehrere Zuséatze, je nach den

Umstanden. Alle diese Elemente sind nachfolgend erklart.

JPM Sample Fund C (perf) (div) - GBP (hedged)

o 2

BE O H O ©

JPM Alle Anteilklassen beginnen mit diesem vorangestellten Zusatz.

Bezeichnung des Teilfonds Alle Anteilklassen enthalten die Bezeichnung
des betreffenden Teilfonds. Beispielsweise flihrt eine Anteilklasse des

JPMorgan Investment Funds — Global Income Fund die Bezeichnung ,,JPM
Global Income A (acc) - EUR”.

Basisanteilklasse Eine der in der obigen Tabelle angegebene
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Basisanteilklassen.

(perf) Gibt an, dass fir die Anteilklasse eine an die Wertentwicklung
gebundene Geblihr gilt. Fir weitere Informationen zur an die
Wertentwicklung gebundenen Gebiihr, siehe ,,An die Wertentwicklung
gebundene Geblhr — Beschreibung”.

H Ausschittungspolitik
Es werden keine Ausschiittungen vorgenommen

(acc) Diese Anteilklasse schiittet keine Dividenden aus. Die erzielten
Ertrage sind im NIW enthalten.

Es werden Ausschittungen vorgenommen

Alle anderen Arten von Anteilklassen kénnen Dividenden auszahlen. Die
Dividenden koénnen variieren und sind nicht garantiert.

Dividenden werden im Normalfall mindestens jahrlich erklart und der NIW
der betreffenden Anteilklasse um den ausgeschiitteten Betrag vermindert.
Weitere Dividenden konnen wie vom Verwaltungsrat festgelegt erklart
werden. Keine Anteilklasse nimmt eine Ausschiittung vor, wenn die
Vermogenswerte des Fonds die Mindestkapitalanforderungen
unterschreiten oder wenn die Auszahlung der Dividende zum Eintritt
dieser Situation fiihren wiirde.

Bei Anteilklassen mit dem Zusatz (dist) werden Dividenden automatisch in
dieselbe Anteilklasse wiederangelegt, es sei denn, der Anleger hat
schriftlich die Auszahlung der Dividende an ihn angefordert. Wenn
Dividenden wiederangelegt werden, werden neue Anteile am
Zahlungsdatum zum NIW der betreffenden Anteilklasse ausgegeben. Bei
Anteilklassen mit den Zusatzen (div), (fix), (irc) und (mth) konnen die
Anteilseigner keine Wiederanlage verlangen und die Dividenden werden
automatisch an die Anteilseigner ausgezahlt. Ausschiittungen werden in
der Wahrung der Anteilklasse fiir Rechnung des Anteilseigners an die
vorliegende Bankkontoverbindung gezahlt.

Die Anteilseigner haben Anspruch auf Dividendenzahlungen fir die zum
Ausschittungsstichtag gehaltenen Anteile. Ausschittungen auf Anteile,
fir die noch keine Zahlung eingegangen ist, werden einbehalten, bis ihr
Kauf abgewickelt ist. Ausschiittungen, die fiinf Jahre nach dem
Ausschittungsstichtag nicht eingefordert werden, verfallen und werden
an den betreffenden Teilfonds zurlickgefiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Prifverfahren durchfiihren, die zu einer Verzogerung der
Dividendenzahlung fiihren kénnen.

Alle vor der Jahreshauptversammlung gezahlten Dividenden werden als
Zwischendividenden betrachtet und unterliegen der Bestatigung und
moglicherweise der Abanderung in dieser Hauptversammlung.

Die nachfolgenden Zusatze geben an, wie ein Dividendenbetrag berechnet
wird und wie oft eine Dividende im Normalfall ausgezahlt wird, und
enthalten weitere wichtige Uberlegungen fiir Anleger. Sofern dies fiir
einen bestimmten Teilfonds abweicht, findet sich eine entsprechende
Angabe in den Beschreibungen der Teilfonds.

(dist) Diese Anteilklasse zahlt in der Regel im Marz eine
Jahresausschittung auf der Grundlage der meldepflichtigen Ertrége aus.
Diese Anteilklasse strebt eine Qualifikation als ,,berichtender Fonds“
(Reporting Fund) im Sinne der Steuergesetzgebung des Vereinigten
Konigreichs fur Offshore-Fonds an.

(mth) Diese Anteilklasse nimmt in der Regel monatliche Ausschittungen
vor, die auf der geschatzten jahrlichen Rendite des Teilfonds vor Abzug der
jahrlichen Gebihren basieren. Sie raumt den Ausschiittungen Vorrang vor
dem Kapitalwachstum ein und schittet in der Regel mehr als den erzielten
Ertrag aus. Diese Anteilklasse ist nur fiir Anleger erhaltlich, die Anteile
Uber bestimmte asiatische Vertriebsnetze kaufen und halten, und fiir
andere Anleger nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausschittungsrate wird zweimal jahrlich Uberprift und ggf. angepasst,
kann aber auch zu anderen Zeitpunkten Uberprift und angepasst werden,

soweit dies sachgerecht ist, um Anderungen der erwarteten Rendite des
Portfolios widerzuspiegeln. Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden,
eine Ausschittung, die so gering ist, dass ihre Auszahlung fir den Fonds
nicht wirtschaftlich effizient ware, auf den nachsten Monat zu verschieben
oder in weitere Anteile wiederanzulegen. Da die Ausschittung monatlich
gezahlt wird, schwankt der NIW dieser Anteilklasse wahrscheinlich starker
als bei anderen Anteilklassen.

(div) Diese Anteilklasse nimmt in der Regel vierteljahrliche
Ausschittungen vor, die auf der geschatzten jahrlichen Rendite des
Teilfonds vor Abzug der jdhrlichen Gebihren basieren. Sie rdumt den
Ausschuttungen Vorrang vor dem Kapitalwachstum ein und schiittet in der
Regel mehr als den erzielten Ertrag aus. Die Ausschittungsrate wird
zweimal jahrlich Gberprift und ggf. angepasst, kann aber auch zu anderen
Zeitpunkten Uberprift und angepasst werden, soweit dies sachgerecht ist,
um Anderungen der erwarteten Rendite des Portfolios widerzuspiegeln.

(irc) Diese Anteilklasse nimmt in der Regel monatliche variable
Ausschittungen vor, die auf der geschatzten jahrlichen Rendite des
Teilfonds vor Abzug der jahrlichen Gebuhren basieren und jeweils um
einen geschatzten positiven oder negativen Zins-Carry nach oben oder
nach unten angepasst werden. Sie raumt den Ausschiittungen Vorrang vor
dem Kapitalwachstum ein und schittet in der Regel mehr als den erzielten
Ertrag aus.

Diese Anteilklasse ist nur fir Anleger erhéltlich, die Anteile Uber
bestimmte asiatische Vertriebsnetze kaufen und halten, und fiir andere
Anleger nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Die
Ausschittungsrate wird zweimal jahrlich Gberprift und ggf. angepasst,
kann aber auch zu anderen Zeitpunkten Uberprift und angepasst werden,
soweit dies sachgerecht ist, um Anderungen der erwarteten Rendite des
Portfolios widerzuspiegeln. Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden,
eine Ausschiittung, die so gering ist, dass ihre Auszahlung fir den Fonds
nicht wirtschaftlich effizient wéare, auf den nachsten Monat zu verschieben
oder in weitere Anteile wiederanzulegen.

Diese Anteilklasse wird nur als wahrungsgesicherte Anteilklasse
angeboten und richtet sich an Anleger, deren Heimatwahrung die
Wahrung der Anteilklasse ist. Der Zins-Carry wird anhand der
durchschnittlichen taglichen Differenz des 1-Monats-Devisenterminkurses
und des Kassakurses zwischen diesen beiden Wahrungen des
vorhergehenden Kalendermonats berechnet. Ist der geschéatzte negative
Carry hoher als die geschatzte Rendite, wird wahrscheinlich keine
Ausschiuttung gezahlt. Der NIW dieser Anteilklasse wird wahrscheinlich
starker schwanken als bei anderen Anteilklassen.

(fix) Diese Anteilklasse schiittet in der Regel eine vierteljahrliche feste
Dividende auf der Grundlage eines festgelegten jahrlichen Gesamtbetrags
je Anteil aus, der nicht an die Ertrage oder Kapitalgewinne gebunden ist.
Die Zahlungen kénnen die Gewinne der Anteilklasse libersteigen, was zu
einer Verringerung des investierten Betrags fiihrt.

Der Betrag ist im Namen der Anteilklasse angegeben. Beispielsweise
wiirde der Zusatz ,(fix) EUR 2,35“ eine Anteilklasse bezeichnen, die
vierteljahrliche Dividenden auszahlt, die einem Betrag von EUR 2,35 je
Anteil pro Jahr entsprechen. Diese Anteilklasse ist nur fir Anteilseigner
erhéltlich, die bestimmte von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
Kriterien erfillen.

Anteilseigner sollten sich bewusst sein, dass die Dividenden in Phasen
negativer Wertentwicklung normalerweise weiterbezahlt werden und der
Wert der Anlage schneller sinken kann. Die unbegrenzte Zahlung der
Dividende kann unter Umstanden nicht aufrechterhalten werden, und der
Wert der Anlage kénnte sich letztendlich auf null reduzieren.

Diese Anteilklassen kénnen fir neue und/oder bestehende Anleger
geschlossen werden, wenn der NIW auf ein von der
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen festgelegtes Niveau
sinkt, ab dem weitere Anlagen nicht mehr im besten Interesse der
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Anteilseigner sind.

(icdiv) Diese Anteilklasse zahlt eine Dividende, die den Erwartungen
zufolge eine Ausschittung aus dem Kapital sowie die Ausschiittung der
Gewinne der Anteilklasse einschlieRt. Sie legt die Auszahlung eines vorab
bestimmten jahrlichen Prozentsatzes des NIW je Anteil als monatliche
Dividende fest, die nicht an die Ertrage oder Kapitalgewinne geknipft ist.
Es ist zu erwarten, dass die Zahlungen den Anstieg des NIW je Anteil aus
dem Nettoertrag und die realisierten und/oder unrealisierten Gewinne der
Anteilklasse Ubersteigen, was zu einer Verringerung des investierten
Betrags fiihrt. Der jahrliche Prozentsatz basiert auf der Anlegernachfrage,
die in der Region herrscht, in der die Anteilklasse vertrieben wird, sowie
auf Uberlegungen auf Teilfondsebene. Der Prozentsatz kann nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft gedndert werden. Die letzte
Dividendenrendite der Anteilklasse ist auf der Website
(www.ijpmorganassetmanagement.lu) einsehbar. Diese Anteilklasse ist nur

fir Anleger erhéltlich, die Anteile Gber bestimmte asiatische
Vertriebsnetze kaufen und halten, und flir andere Anleger nach Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft. Anteilseigner sollten sich bewusst sein, dass
die Dividenden in Phasen negativer Wertentwicklung normalerweise
weiterbezahlt werden und der Wert der Anlage schneller sinken kann. Die
unbegrenzte Zahlung der urspriinglichen bzw. gegenwartigen Dividende
kann unter Umstanden nicht aufrechterhalten werden, und die Dividende
kann herabgesetzt werden. Wenn der Wert des NIW in der Basiswahrung
des Teilfonds auf 1,00 fallt, wird die Anteilklasse von der
Verwaltungsgesellschaft bei der ndchsten praktikablen Gelegenheit
vollstandig zuriickgenommen. Anleger in diesen Anteilklassen mussen auf
Zahlungen aus dem Kapital moglicherweise Steuern zahlen, was zu
steuerlichen Nachteilen fiihren kann. Anlegern wird empfohlen, sich an
ihre Steuerberater zu wenden.

E Wahrungscode Alle Anteilklassen enthalten einen aus drei Buchstaben
bestehenden Code, mit dem die Wahrung der Anteilklasse angegeben
wird. Diese kann dieselbe wie die Basiswahrung des Teilfonds oder eine
andere Wahrung sein.

Absicherung Anteilklassen kénnen nicht abgesichert oder
wahrungsgesichert sein.

(hedged) Gibt an, dass die Anteile eines der beiden unten erklarten
Wahrungsabsicherungsmodelle nutzen. Diese Anteile kénnen auf jede
Wahrung lauten, die unter den Wahrungsabkirzungen im Abschnitt
»,Verwendung dieses Verkaufsprospekts” genannt sind, oder, vorbehaltlich
der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, auf eine Wahrung.

Welches Absicherungsmodell ein Teilfonds nutzt, ist aus den
Beschreibungen der Teilfonds ersichtlich.

NIW-gesicherte Anteilklasse Diese Anteilklasse ist bestrebt, den Einfluss
von Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des Teilfonds
und der Wahrung der Anteilklasse zu minimieren. Sie kommt in der Regel
dann zum Einsatz, wenn die meisten Portfoliopositionen entweder auf die
Basiswahrung des Teilfonds lauten oder gegen diese abgesichert sind. In
den NIW-gesicherten Anteilklassen wird die Basiswahrung des Teilfonds
systematisch gegeniliber der Wahrung der abgesicherten Anteilklasse
abgesichert. Bei den NIW-gesicherten Anteilklassen entsteht fiir den
Anteilseigner eine Uberschussrendite oder ein Verlust dhnlich wie bei
Anteilen, die in der Basiswahrung des Teilfonds ausgegeben sind.

Portfoliogesicherte Anteilklasse Diese Anteilklasse ist bestrebt, den
Einfluss von Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungsrisiken
der Vermogenswerte im Portfolio des Teilfonds und der Wahrung der
Anteilklasse zu minimieren. Sie kommt in der Regel dann zum Einsatz,
wenn die meisten Portfoliopositionen weder auf die Basiswahrung des
Teilfonds lauten noch gegen diese abgesichert sind. In diesen Anteilklassen
werden die Wahrungsrisiken systematisch im Verhaltnis des Anteils der
wahrungsgesicherten Anteilklassen am NIW des Teilfonds gegen die

Wahrung der abgesicherten Anteilklasse abgesichert, sofern nicht bei
bestimmten Wahrungen eine solche Absicherung des Engagements
unmoglich oder nicht kosteneffektiv ist. Bei den portfoliogesicherten
Anteilklassen entstehen dem Anteilseigner keine Gewinne oder Verluste
durch Wechselkursschwankungen zwischen den abgesicherten
Wahrungen der Portfoliopositionen und der Wahrung der Anteilklasse,
wohingegen dies bei Anteilen in der Basiswahrung des Teilfonds der Fall
ist.

In RMB abgesicherte Anteilklassen In RMB abgesicherte (RMB (hedged))
Anteilklassen haben ein Exposure gegentiber dem CNH (Offshore-RMB),
dessen Wert nicht vom Markt bestimmt, sondern von der VRC kontrolliert
wird. Der CNH-Markt ermoglicht den Anlegern, Transaktionen in RMB
aulerhalb der VRC durchzufiihren. Die Konvertierbarkeit von CNH zu CNY
richtet sich nach einem geregelten Wahrungsprozess, der
Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbeschrankungen
unterliegt, und der Wert des CNY und der Wert des CNH kénnen
voneinander abweichen. Abweichungen zwischen dem CNH und dem CNY
koénnen sich fir die Anleger nachteilig auswirken. Es ist moglich, dass die
Verfugbarkeit von CNH zur Erfillung von Riicknahmeantragen begrenzt
sein kann und dass sich derartige Zahlungen nach MaRgabe der
Bedingungen des Verkaufsprospekts verzégern.

Anteilklassen V (gegen den BRL abgesichert) Diese Anteilklasse ist
ausgewahlten Feeder-Fonds vorbehalten, die in Brasilien gegriindet
wurden. Sie ist bestrebt, den Wert ihres Nettovermdogens tiber den Einsatz
von Derivaten, einschlieBlich nicht lieferbarer Forwards, systematisch in
den brasilianischen Real (BRL) zu konvertieren. Da der BRL eine
beschrankte Wahrung ist, konnen die gegen den BRL abgesicherten
Anteilklassen nicht auf BRL lauten, sondern sie lauten stattdessen auf die
Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds. Aufgrund des Einsatzes von
Wahrungsderivaten wird der NIW je Anteil im Einklang mit den
Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und der Basiswahrung des
Teilfonds schwanken. Die sich daraus ergebenden Auswirkungen spiegeln
sich in der Wertentwicklung der Anteilklasse wider, die daher erheblich
von der Wertentwicklung anderer Anteilklassen innerhalb des Teilfonds
abweichen kann. Jeder Gewinn oder Verlust sowie die Kosten und
Aufwendungen, die sich aus diesen Transaktionen ergeben, werden
ausschlieBlich im NIW dieser Anteilklasse reflektiert.

Risiken in Verbindung mit bestimmten Anteilklassen

Risiko der Ausschiittung aus dem Kapital Wenn eine Anteilklasse hohere
Nettoertrdage ausschuttet, als sie erwirtschaftet hat, wird die Dividende aus
dem Uberschuss der realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne tiber
die realisierten und nicht realisierten Verluste oder sogar aus dem Kapital
ausgezahlt, was zu einer Verringerung des investierten Kapitals fiihrt. Die
Zahlung von Ausschiittungen, die zu einer Verringerung des Kapitals fiihren,
mindert das Potenzial fiir ein langfristiges Kapitalwachstum. Dies kann in
bestimmten Landern auch zu steuerlichen Nachteilen fiihren.

Risiken in Verbindung mit wahrungsgesicherten Anteilklassen Die zur
Minimierung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen eingesetzte
Wahrungsabsicherung wird nicht perfekt sein. Anteilseigner kénnen Risiken
in Bezug auf andere Wahrungen als die Wahrung der Anteilklasse ausgesetzt
sein und sind darlber hinaus auch den Risiken ausgesetzt, welche mit den
im Absicherungsprozess genutzten Instrumenten verbunden sind.

Aufgrund von Faktoren, die sich dem Einflussbereich der
Verwaltungsgesellschaft entziehen, konnen unbeabsichtigt Gbersicherte
oder untersicherte Positionen entstehen; tibersicherte Positionen werden
jedoch nicht mehr als 105% des NIW der wahrungsgesicherten Anteilklasse
ausmachen, und untersicherte Positionen werden nicht weniger als 95% des
NIW der wahrungsgesicherten Anteilklasse darstellen. Durch eine
fortlaufende Uberpriifung der abgesicherten Positionen wird sichergestellt,
dass untersicherte Positionen nicht unter die oben genannte Schwelle fallen
und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden und dass Ubersicherte
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Positionen von erheblich mehr als 100% nicht von Monat zu Monat
vorgetragen werden.

Bestimmte Teilfonds kdnnen auch in Wahrungsderivaten anlegen, um auf
Portfolioebene Renditen zu erzielen. Dies ist in der Anlagepolitik des
Teilfonds angegeben und kommt nur dann vor, wenn die
wahrungsgesicherte Anteilklasse Gebrauch von der NIW-Absicherung macht.
Auch wenn bei dieser Art der Absicherung versucht wird, den Einfluss von
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des Teilfonds und
der Wahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse zu minimieren, kann im
Portfolio demnach ein Wahrungsrisiko bestehen.

Ubertragungsrisiko bei abgesicherten Anteilklassen Da Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten zwischen verschiedenen Anteilklassen im selben Teilfonds
rechtlich nicht getrennt sind, besteht das Risiko, dass sich unter bestimmten

Kosten

Umstdnden Sicherungsgeschéfte bei wahrungsgesicherten Anteilklassen
negativ auf andere Anteilklassen im selben Teilfonds auswirken kénnten.
Auch wenn das Ubertragungsrisiko eingeddmmt wird, l4sst es sich nicht
vollig ausschlieRen, da gegebenenfalls Umsténde vorliegen, bei denen dies
nicht moéglich oder praktikabel ist. Dies gilt beispielsweise, wenn der
Teilfonds Wertpapiere verkaufen muss, um finanzielle Verpflichtungen zu
erfillen, die sich speziell auf wahrungsgesicherte Anteilklassen beziehen,
was sich negativ auf den NIW der anderen Anteilklassen im Teilfonds
auswirken kann. Eine Liste von Anteilklassen, bei denen ein potenzielles
Ubertragungsrisiko besteht, ist auf der Website
ipmorganassetmanagement.lu zu finden.

Dieser Abschnitt beschreibt die verschiedenen Gebiihren und Kosten, die ein Anteilseigner bezahlt, und wie sie funktionieren. Die Verwaltungsgesellschaft
kann unter anderem basierend auf Umfang, Art und Zeitpunkt der Anlage bzw. der mit ihr verbundenen Verpflichtungen nach eigenem Ermessen die
erhaltenen Betrdge fiir bestimmte Geblhren und Kosten insgesamt oder teilweise in Form von Provisionen, Retrozessionen, Nachldssen oder Abschlagen
an manche oder samtliche Anleger, Finanzintermediadre oder Vertriebsgesellschaften weitergeben.

Einmalige Kosten
vor oder nach der Anlage

Jdhrliche Betriebs- und An die Wertent-
Ausgabe- Umtausch- Riicknahme- Verwaltungs- Verwaltungs- wicklung
Basisklasse aufschlag  gebiihr cosc* abschlag und Beratungsgebihr  Vertriebsgebiihr aufwendungen gebundene Gebiihr
] ] = ] e ——
A 3,00% 1,00% = 0,50% 1,30% = 0,20% =

‘,_7__'_,_,uA,AB,, ,,

EINMALIGE KOSTEN VOR ODER NACH DER ANLAGE

Diese werden von der Anlage, dem Umtauschbetrag oder den
Ricknahmeerlésen eines Anteilseigners abgezogen und, einschlieflich
etwaiger Rundungsanpassungen, an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Ausgabeaufschlag Wird bei der Zeichnung von Anteilen erhoben und
als Prozentsatz des anzulegenden Betrags berechnet; kann nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen
werden.
E Umtauschgebiihr Wird auf den Umtausch von einer Anteilklasse in eine
andere Anteilklasse erhoben und als ein Prozentsatz des NIW der Anteile
in der neuen Anteilklasse berechnet; kann nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.
CDSC Eine CDSC (bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr) ist eine
alternative Form des Ausgabeaufschlages. Sie wird aus dem Wert der
Anteile zum Zeitpunkt des Kaufs bei T-Anteilen und dem NIW je Anteil bei
der Riicknahme von F-Anteilen berechnet, aber erst bei Verkauf der
Anteile abgezogen. Eine CDSC wird von Anteilen, die innerhalb von drei
Jahren nach dem Kauf zurickgenommen werden, wie folgt abgezogen:
Erstes Jahr 3,00% Drittes Jahr 1,00%
Zweites Jahr 2,00% Danach 0%
Der geltende CDSC-Satz wird auf Basis des Gesamtzeitraums berechnet, in
dem die zuriickgenommenen Anteile in Umlauf waren (einschlieRlich der
(etwaigen) Haltedauer der T-Anteile oder F-Anteile in einem anderen
Teilfonds, aus dem der Umtausch erfolgte). Die Riicknahme der Anteile
erfolgt nach dem First In First Out-Prinzip (,,FIFO”), womit es sich bei den
zuerst zuriickgenommenen T-Anteilen oder F-Anteilen um diejenigen
Anteile des Teilfonds handelt, die am langsten gehalten wurden. Die Hhe
der CDSC je Anteil wird berechnet, indem der jeweilige, gemal den
vorstehenden Bestimmungen ermittelte Prozentsatz mit dem NIW je

die im Laufe eines Jahres vom Teilfonds abgezogen werden

S Am_‘,,_7_,_74_3—7‘*"”"' ﬂ

Gebiihren und Aufwendungen,

Anteil multipliziert wird, der bei Riicknahme der F-Anteile und am Tag der
urspriinglichen Ausgabe der T-Anteile bzw. fur die T-Anteile eines anderen
Teilfonds gilt, aus dem die Anteile getauscht wurden.

ﬂ Riicknahmeabschlag Wird als Prozentsatz des NIW der
zurlickzunehmenden Anteile berechnet und von deren Erlésen vor
Auszahlung abgezogen; kann nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise erlassen werden.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN, DIE IM LAUFE EINES
JAHRES VON DER ANTEILKLASSE ABGEZOGEN WERDEN
(JAHRLICHE GEBUHREN)

Diese Gebuihren und Aufwendungen werden vom NIW der Anteilklasse
abgezogen und sind fiir alle Anteilseigner der jeweiligen Anteilklasse
gleich. Die Gebulhren und Aufwendungen werden, mit Ausnahme der
unten beschriebenen direkten und indirekten Fondsaufwendungen, an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Der berechnete Betrag fallt abhangig
vom Wert des NIW unterschiedlich aus und umfasst keine
Portfoliotransaktionskosten. Die vom Fonds getragenen Gebilihren und
Aufwendungen kénnen der Umsatzsteuer und anderen anwendbaren
Steuern unterliegen.

Der grof3te Teil der laufenden Betriebskosten des Fonds wird von diesen
Geblhren und Aufwendungen gedeckt. Einzelheiten zu den gezahlten
Gebiihren und Aufwendungen sind in den Berichten an die Anteilseigner
zu finden.

Diese Gebuhren und Aufwendungen werden fiir jede Anteilklasse jedes
Teilfonds als ein Prozentsatz des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens berechnet, fallen taglich an und werden monatlich
nachtraglich bezahlt.
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Jeder Teilfonds und jede Anteilklasse bezahlt alle Kosten, die ihm bzw. ihr
direkt entstehen, sowie seinen bzw. ihren proportionalen Anteil an den
Kosten, die nicht einem bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten
Anteilklasse zurechenbar sind, auf der Basis seines bzw. ihres gesamten
Nettovermoégens. Transaktionskosten, die mit dem Betrieb der
wahrungsgesicherten Anteilklassen verbunden sind, werden von der
betreffenden Anteilklasse getragen.

E Jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebiihr Die jahrliche Verwaltungs-
und Beratungsgebihr vergitet die Verwaltungsgesellschaft fir ihre
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwaltung der
Vermogenswerte der Teilfonds. Wenn ein Teilfonds in OGAW, OGA oder
geschlossenen Investmentfonds anlegt, die als Gbertragbare Wertpapiere
im Sinne der OGAW-Vorschriften (einschlieBlich Investment Trusts) zu
klassifizieren sind, die von verbundenen Unternehmen von JPMorgan
Chase & Co. verwaltet werden, wird die doppelte Berechnung der
Verwaltungsgebiihren entweder vermieden oder in Abzug gebracht. Falls
jedoch von der zugrunde liegenden Anlage eine héhere
Verwaltungsgebihr berechnet wird, kann dem anlegenden Teilfonds die
Differenz berechnet werden. Wenn die Verwaltungsgebiihren sowie
andere Gebihren und Kosten fiir den zugrunde liegenden verbundenen
Organismus in einer Gesamtkostenquote zusammenfasst werden,
beispielsweise bei bérsengehandelten Fonds, wird auf die
Gesamtkostenquote in voller Hohe verzichtet. Wenn ein Teilfonds in
Unternehmen anlegt, die keine verbundenen Unternehmen von JPMorgan
Chase & Co. sind, kann die in den Beschreibungen der Teilfonds
angegebene Gebiihr ungeachtet etwaiger Geblhren erhoben werden, die
sich im Preis der Aktien oder Anteile des zugrunde liegenden
Unternehmens widerspiegeln.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebihr jederzeit und fiir
Zeitrdume ab einem einzigen Tag auf einen Betrag zwischen Null und dem
angegebenen Hochstbetrag andern. Fiur die Anteilklassen X und Y wird
diese Gebihr nicht auf der Ebene der Anteilklasse berechnet; stattdessen
erhalt das jeweilige Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. eine Geblhr
fur diese Leistungen direkt vom Anteilseigner.

Vertriebsgebi]hr Die Verwaltungsgesellschaft verwendet den
Gesamtbetrag oder einen Teil dieser Gebihr typischerweise, um die
Vertriebsgesellschaften fiir ihre Dienstleistungen im Zusammenhang mit
der Vermarktung und dem Vertrieb der Anteilklassen D, F und T zu
vergiten. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebiihr jederzeit und
flir Zeitraume ab einem einzigen Tag auf einen Betrag zwischen Null und
dem angegebenen Hochstbetrag andern.

Betriebs— und Verwaltungsaufwendungen Die Hohe dieser Geblhr ist fur
jede Anteilklasse begrenzt und wird nicht den in den Beschreibungen der
Teilfonds angegebenen Betrag Ubersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft
tragt jegliche Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, die den
festgelegten Hochstsatz Gberschreiten.

Wenn ein Teilfonds vorrangig in OGAW und andere OGA anlegt, die von
einem verbundenen Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. verwaltet
werden, und wenn dies fir einen Teilfonds in den Beschreibungen der
Teilfonds besonders angegeben ist, wird die doppelte Berechnung von
Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen durch einen entsprechenden
Nachlass fiir den Teilfonds in Bezug auf die Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen (oder gleichartige MalRnahmen), die den
zugrunde liegenden OGAW oder anderen OGA belastet werden,
vermieden. Wenn ein Teilfonds in Unternehmen anlegt, die keine
verbundenen Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. sind, kann die in
den Beschreibungen der Teilfonds angegebene Gebihr ungeachtet

etwaiger Gebuhren erhoben werden, die sich im Preis der Aktien oder
Anteile des zugrunde liegenden Unternehmens widerspiegeln.

Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen setzen sich aus den
folgenden Bestandteilen zusammen:

Fondsverwaltungsgebihr Wird der Verwaltungsgesellschaft fur
verschiedene Dienstleistungen gezahlt, die sie fir den Fonds erbringt,
unter Ausschluss der Verwaltung der Vermogenswerte der Teilfonds. Die
Fondsverwaltungsgebihr wird jahrlich vom Verwaltungsrat gepruft und
betragt maximal 0,15% pro Jahr.

Direkte Fondsaufwendungen Werden direkt vom Fonds bezahlt und
umfassen unter anderem:

= Depotbank- und Verwahrstellengebihren;
= Auslagen und Gebiihren von Abschlusspriifern;
" Die luxemburgische taxe d’abonnement, die vierteljdhrlich zahlbar ist

und die auf das gesamte Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds am
Ende eines jeweiligen Quartals wie folgt berechnet wird:

- Anteilklassen 1,12, S1,S2, V, X und Y: 0,01%;

- Anteilklassen A, C, C2, D, F und T: 0,05%.

" Die an die unabhangigen Mitglieder des Verwaltungsrates gezahlten
Verglitungen und die an alle Mitglieder des Verwaltungsrates gezahlten
angemessenen Auslagen.

Indirekte Fondsaufwendungen Dies sind die von der
Verwaltungsgesellschaft direkt im Namen des Fonds eingegangenen
Aufwendungen und umfassen unter anderem:

= Gebuhren und Kosten fiir Rechtsberatung;

= Gebuhren fiur die Transferstelle zur Deckung von Dienstleistungen der
Register- und Transferstelle;

= Kosten der Buchflihrung des Fonds und der
Verwaltungsdienstleistungen;

Verwaltungsleistungen und Dienstleistungen der Domizilstelle;

Laufende Registrierungs-, Bérsenzulassungs-, und Notierungsgebtihren,
einschlieBlich Ubersetzungskosten;

= Dokumentationskosten und -aufwendungen, wie etwa fir die
Erstellung, den Druck und den Vertrieb des Verkaufsprospekts, der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder sonstiger
Angebotsunterlagen sowie der Berichte an die Anteilseigner und
anderer Dokumente, die den Anteilseignern zur Verfligung gestellt
werden;

= Grindungsaufwendungen wie Organisations- und Anmeldungskosten,
die Uber einen Zeitraum von bis zu finf Jahren ab dem
Grindungsdatum eines Teilfonds abgeschrieben werden kénnen;

Gebuhren und angemessene Auslagen der Zahlstellen und der
Vertreter;

Die Kosten fiir die Veroffentlichung der Anteilspreise sowie fiir Porto,
Telefon, Fax-Sendungen und andere elektronische
Kommunikationsmittel.

Der Fonds unterliegt gegenwartig keinen Luxemburger Steuern auf Ertrage
oder Kapitalgewinne. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
Ermessen zeitweise die direkten und/oder indirekten Fondsaufwendungen
im Namen eines Teilfonds begleichen und/oder ganz bzw. teilweise auf die
Fondsverwaltungsgebihr verzichten.

u AN DIE WERTENTWICKLUNG GEBUNDENE GEBUHR —
BESCHREIBUNG

Allgemeine Beschreibung Bei bestimmten Anteilklassen bestimmter
Teilfonds wird vom NIW eine an die Wertentwicklung gebundene Gebihr
abgezogen und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Der
Anlageverwalter kann gemaR seinem Anlageverwaltungsvertrag einen
Anspruch auf Zahlung der gesamten oder eines Teils der an die
Wertentwicklung gebundenen Gebihr haben. Diese Gebulhr dient dazu,
Anlageverwalter zu belohnen, die Uber einen festgelegten Zeitraum eine
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Wertentwicklung erreicht haben, die den Vergleichsindex tbertrifft,
wahrend zugleich sichergestellt wird, dass die Anleger vergleichsweise
niedrigere Geblhren bezahlen, wenn die Anlageverwaltung einen
geringeren Wertbeitrag erzielt hat.

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebihr wurde so gestaltet, dass
eine an die Wertentwicklung gebundene Geblihr nicht gezahlt wird, wenn
im Bezugszeitraum lediglich eine vorherige unterdurchschnittliche
Wertentwicklung gegenliber dem Vergleichsindex ausgeglichen wird (das
heiRt, wenn lediglich eine frithere Underperformance gegeniiber dem
Vergleichsindex wieder aufgeholt wird). Zu beachten ist jedoch, dass eine
an die Wertentwicklung gebundene Gebihr in manchen Fallen auch bei
einer negativen Wertentwicklung berechnet werden kann, wenn der
Vergleichsindex starker zurlickgegangen ist als die Anteilklasse.

Wenn eine Anteilklasse, fiir die eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebihr gilt, die Wertentwicklung eines festgelegten Vergleichsindex
Ubertroffen hat, der in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben ist,

wird dem NIW eine an die Wertentwicklung gebundene Geblihr belastet.
Abhangig von der Art des Teilfonds ist der Vergleichsindex entweder ein
Geldmarkt-Vergleichsindex oder ein sonstiger Vergleichsindex
(Aktienindex, Anleihenindex usw.).

Teilfonds kénnen in OGAW und andere OGA investieren, die von
verbundenen Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. verwaltet werden,
die dafiir an die Wertentwicklung gebundene Gebiihren berechnen
kénnen. Die entsprechenden Gebuhren spiegeln sich im NIW je Anteil des
betreffenden Teilfonds wider.

Flr eine detaillierte Erklarung des Mechanismus fiir die an die
Wertentwicklung gebundene Gebiihr, siehe Tagliche Berechnung der an

die Wertentwicklung gebundenen Gebihr.

SONSTIGE GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN, DIE NICHT IN
DEN OBIGEN KATEGORIEN ENTHALTEN SIND

Die meisten Betriebsaufwendungen werden von den oben beschriebenen
Gebuihren und Aufwendungen umfasst. Jeder Teilfonds tragt jedoch
zusatzlich Transaktionsgebiihren und auBerordentliche Aufwendungen,
wie etwa:

Transaktionsgebiihren
® Maklergebiihren und -provisionen;

® Transaktionskosten, die mit dem Kauf und Verkauf von
Vermogenswerten des Teilfonds verbunden sind, einschlieBlich Zinsen,
Steuern, staatliche Abgaben, Kosten und Geblihren;

® Kosten fiir den Betrieb abgesicherter Anteilklassen;

® Sonstige transaktionsbezogene Kosten und Aufwendungen;

Auferordentliche Aufwendungen

® Zinsen und der Gesamtbetrag jeglicher Steuern, Abgaben, Z6lle oder
dhnlicher Gebuhren, die in Bezug auf den Teilfonds erhoben werden;

® Prozessfuihrungskosten;

® AuRerordentliche Aufwendungen und sonstige unvorhergesehene
Kosten.

Alle diese Aufwendungen werden direkt aus dem Vermégen des Fonds
bezahlt und spiegeln sich in den Berechnungen des NIW wider.

TAGLICHE BERECHNUNG DER AN DIE WERTENTWICKLUNG GEBUNDENEN GEBUHR

Fiir Nicht-Geldmarkt-Vergleichsindizes Fiir Geldmarkt-Vergleichsindizes

Gesamtes Nettovermdgen am
Handelstag
© Gezahlte Ausschiittungen seit der
. " letzten Zahlung einer an die Wertent-
© Gezahlte Ausschiittungen seit der wicklung gebundenen GebGhr
letzten Zahlung einer an die Wertent: © Angesammelte an die Wertentwicklung
wicklung gebundenen Gebiihr ﬁebundene Gebiihr, die am vorherge-
enden Handelstag aufgelaufen ist
Angepasstes gesamtes Nettovermogen
© vom vorhergehenden Handelstag

Gesamtes Nettovermogen am
vorhergehenden Handelstag

© Nettozeichnungen/-riicknahmen am
vorhergehenden Handelstag

© Angepasstes gesamtes Nettovermagen

© Angesammelte an die Wertent- vom vorhergehenden Handelstag

wicklung gebundene Gebihr, die :

Wert des Vergleichsindex am
Handelstag

Wert des Vergleichsindex am
vorhergehenden Handelstag

(X} Kalendertage seit dem letzten

@ Wert des Vergleichsindex am Handelstag

vorhergehenden Handelstag

e Zahl der Tage im Jahr gemaR

KLASSE
X

der Marktkonvention fiir diesen

© Wert des Vergleichsindex am Vergleichsindex

vorhergehenden Handelstag

Kalendertage seit dem letzten
Kalendertage seit dem letzten NUR Handelstag x (0,0075 ¥ 365)
Handelstag x (0,0075 ¥ 365) KLASSE>

X
| L J

h'd h

am vorhergehenden Handelstag Ertrag der Anteilklasse <t
aufgelaufen ist @ Ertrag des Vergleichsindex fiir den
Handelstag

—~————

Angepasstes gesamtes
Nettovermdgen vom vorhergehen- X
den Handelstag

Betrag der Uberschussrendite

Da die verschiedenen Anteilklassen eines Teilfonds gewohnlich
unterschiedliche NIW haben werden (und zudem unterschiedliche
Messzeitraume haben kénnen), fallt die tatsachlich belastete an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr je nach Anteilklasse haufig
unterschiedlich aus. Bei ausschlttenden Anteilen werden die ausgezahlten
Ausschittungen zum Zwecke der Berechnung der an die Wertentwicklung
gebundenen Geblihr als ein Bestandteil der Wertentwicklung mitgezahlt.
Swing Pricing und sonstige Anpassungen, die dazu bestimmt sind, die
Auswirkungen des Transaktionsvolumens oder der Transaktionskosten zu
mindern, bleiben bei den Berechnungen der an die Wertentwicklung
gebundenen Gebihr unberiicksichtigt.

Um zu erfahren, ob fiir eine Anteilklasse eine an die Wertentwicklung

gebundene Gebuhr gilt, welches Modell verwendet wird und welcher
Gebuhrensatz anzuwenden ist, siehe die Beschreibungen der Teilfonds.

Messzeitraum Die Wertentwicklung wird Gber das Geschaftsjahr des

X

Gebiihrensatz der an die
Wertentwicklung gebun-

Im NIW aufgelaufene an die
Wertentwicklung gebundene Gebiihr /

denen Gebiihr (in den = Preis des nachsten Bewertungstags oder
»Beschreibungen der desselben Bewertungstags, wenn der
Teilfonds*) Teilfonds nicht taglich bewertet wird

Fonds gemessen. Die Berechnungen werden an jedem Bewertungstag
durchgefiihrt, spiegeln sich im NIW wieder und sind kumulativ.

Wenn dem NIW zum Ende des letzten Bewertungstags des Jahres eine an
die Wertentwicklung gebundene Gebihr belastet wurde, wird sie der
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, der Messzeitraum endet, die
Referenzwerte des NIW und des Vergleichsindex werden neu eingestellt
und es beginnt ein neuer Messzeitraum. Wenn keine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr belastet wurde, verlangert sich der
Messzeitraum um ein weiteres Geschéftsjahr. Diese Verlangerungen
setzen sich fort, bis zum Ende eines Geschéftsjahres eine auszahlbare an
die Wertentwicklung gebundene Gebiihr anfallt.

Wenn ein Teilfonds oder eine Anteilklasse eine an die Wertentwicklung
gebundene Geblhr einfiihrt oder der Teilfonds oder die Anteilklasse
wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wird, ist der restliche verbleibende
Zeitraum dieses Geschaftsjahres der erste Messzeitraum.

JPMorgan Investment Funds 83



Wie die an die Wertentwicklung gebundene Gebliihr berechnet wird

Es gibt zwei Modelle zur Berechnung der an die Wertentwicklung
gebundenen Geblihr, die nachfolgend beschrieben sind.

Rickberechnungsmodell An jedem Tag, der ein Bewertungstag fiir einen
Teilfonds ist, wird die Geblhr unter Verwendung der obigen
Berechnungsformel fur die tagliche an die Wertentwicklung gebundene
Gebuihr berechnet. Wenn die sich daraus ergebende Zahl positiv ist, hat
die Anteilklasse die Wertentwicklung ihres Vergleichsindex fiir diesen Tag
Uibertroffen und der entsprechende Betrag wird der Riickstellung fur die
an die Wertentwicklung gebundene Gebhr zugefiihrt. Wenn die sich
daraus ergebende Zahl negativ ist, hat die Anteilklasse ihren
Wertentwicklungsstandard fir diesen Tag nicht Gbertroffen und der
entsprechende Betrag wird von der Rickstellung fir die an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr (nicht weiter als bis auf null)
abgezogen. Nach dem Riickberechnungsverfahren kann eine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr typischerweise sogar dann belastet
werden, wenn die Wertentwicklung der Anteilklasse negativ ist, solange
der Vergleichsindex starker gesunken ist als der NIW.

High Water Mark-Modell Mit diesem Modell werden die Gebiihren
genauso wie beim Rickberechnungsverfahren berechnet, mit der
Ausnahme, dass der NIW einer Anteilklasse zusatzlich zur Uberschreitung
der Wertentwicklung seines Vergleichsindex auch hoher liegen muss als
beim letzten Mal, als eine an die Wertentwicklung gebundene Gebuhr
gezahlt wurde, oder als bei der Auflegung der Anteilklasse. Wenn dies
nicht zutrifft, fallt keine an die Wertentwicklung gebundene Gebdhr an.
Nach dem High Water Mark-Modell kann eine an die Wertentwicklung
gebundene Gebuhr nicht belastet werden, wenn die Wertentwicklung der
Anteilklasse negativ ist. Dieses Modell wird flr Teilfonds mit einem
Geldmarkt-Vergleichsindex verwendet.

Anpassung fiir Anteilklassen X Fir die oben dargestellte Berechnung gilt
fir Anteilklassen X eine Anpassung von 0,75%, da die Anleger in diesen
Anteilen eine gesonderte Verwaltungsgebiihr anstelle einer
Anteilklassengebiihr bezahlen. Ohne diese Anpassung wiirden Anleger in
den Anteilklassen X eine ungerechtfertigt hohere an die Wertentwicklung
gebundene GebUlhr zahlen.

Kristallisierung Eine Ruckstellung fiir die an die Wertentwicklung
gebundene Gebuhr kristallisiert sich (wird zur Zahlung an die
Verwaltungsgesellschaft fallig und nicht mehr durch die kiinftige
Wertentwicklung der Anteilklasse beeinflusst) bei Eintritt einer der
folgenden Umstande:

" am letzten Bewertungstag des Geschaftsjahres

" bei sehr groBen Umtausch- oder Riicknahmeantragen (gilt nur fir die
betroffenen Anteile);

" wenn ein Teilfonds zusammengelegt oder aufgelost wird.
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AN DIE WERTENTWICKLUNG GEBUNDENE GEBUHR — BEISPIELE

Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung und sollen nicht die
tatsdachliche Wertentwicklung der Vergangenheit oder eine mogliche
kiinftige Wertentwicklung widerspiegeln.

Riickberechnungsverfahren
- Fonds == Vergleichsindex

—— NIW bei Auflegung

Jahr1 Jahr 2 Jahr3 Jahr 4

Jahr 1 Die Anteilklasse Ubertrifft die Wertentwicklung des Vergleichsindex.

Es ist eine an die Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen; es
beginnt ein neuer Messzeitraum.

Jahr 2 Die Wertentwicklung der Anteilklasse ist negativ, Ubertrifft aber
immer noch die Wertentwicklung des Vergleichsindex. Es ist eine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen; es beginnt ein neuer
Messzeitraum.

Jahr 3 Die Wertentwicklung der Anteilklasse bleibt hinter der
Wertentwicklung des Vergleichsindex zurlick. Es ist keine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen,; der Messzeitraum
verldngert sich um ein weiteres Geschdftsjahr.

Jahr 4 Die Wertentwicklung der Anteilklasse wandelt sich von einer
unterdurchschnittlichen zu einer Gberdurchschnittlichen Wertentwicklung
gegeniliber dem Vergleichsindex. Es ist eine an die Wertentwicklung
gebundene Geblihr zu zahlen; es beginnt ein neuer Messzeitraum.

Riickberechnungsmodell plus Obergrenze fiir die Wertentwicklung

——Fonds = Vergleichsindex ===0bergrenze der Gebiihr (ein Prozentsatz des
Teilfondsvermogens)

== NIW bei Auflegung

Jahr1 Jahr2 Jahr3 Jahr4
Jahr 1 Die Anteilklasse tUbertrifft die Wertentwicklung des Vergleichsindex
und die gesamte Wertentwicklung liegt unter der Obergrenze fiir die
Wertentwicklung. Es ist die volle an die Wertentwicklung gebundene
Geblihr zu zahlen; es beginnt ein neuer Messzeitraum.

Jahr 2 Die Anteilklasse tbertrifft die Wertentwicklung des Vergleichsindex
und die Obergrenze fur die Wertentwicklung. Es ist eine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr verdient, aber der zu zahlende Betrag
ist durch die Obergrenze beschrdnkt; es beginnt ein neuer Messzeitraum.

Jahr 3 Die Wertentwicklung der Anteilklasse bleibt hinter der
Wertentwicklung des Vergleichsindex zuriick. Es ist keine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen,; der Messzeitraum
verldngert sich um ein weiteres Geschdftsjahr.

Jahr 4 Die Wertentwicklung der Anteilklasse ist negativ, wechselt aber von
einer unterdurchschnittlichen zu einer Gberdurchschnittlichen
Wertentwicklung gegeniiber dem Vergleichsindex und bleibt unter der
Obergrenze fiir die Wertentwicklung. Es ist die volle an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen; die Obergrenze findet
keine Anwendung; es beginnt ein neuer Messzeitraum.

High Water Mark

= Fund — e M — High Water Mark
T
—
:—.——_—_—_-_{___—
P =
vear1 Year 2 vear 3

Jahr 1 Die Wertentwicklung der Anteilklasse Gbertrifft die High Water
Mark (die Anteilklasse hat eine positive absolute Performance), aber nicht
die Wertentwicklung des Vergleichsindex. Es ist keine an die
Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen; der Messzeitraum
verldngert sich um ein weiteres Geschdftsjahr.

Jahr 2 Die Wertentwicklung der Anteilklasse wandelt sich von einer
unterdurchschnittlichen zu einer Gberdurchschnittlichen Wertentwicklung
gegenliber dem Vergleichsindex; sie bleibt ebenfalls tiber der High Water
Mark. Es ist eine an die Wertentwicklung gebundene Geblihr zu zahlen; es
beginnt ein neuer Messzeitraum.

Jahr 3 Die Wertentwicklung der Anteilklasse Ubertrifft die High Water
Mark und den Vergleichsindex fiir die erste Jahreshalfte, fallt aber bis zum
Jahresende unter die High Water Mark und hinter die Wertentwicklung
des Vergleichsindex zuriick. Es ist keine an die Wertentwicklung
gebundene Geblihr zu zahlen; der Messzeitraum verldngert sich um ein
weiteres Geschdftsjahr.
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VERGLEICH MIT EINER ANTEILKLASSE, FUR DIE KEINE AN DIE WERTENTWICKLUNG GEBUNDENE GEBUHR GILT.

Einige Teilfonds bieten Anteilklassen mit und ohne eine an die Wertentwicklung gebundene Gebihr an. Anteilklassen ohne eine an die Wertentwicklung
gebundene Geblhr haben eine hohere jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebiihr. Welche Anteilklasse den Anteilseignern die héhere Nettorendite
liefert wird unterschiedlich ausfallen und hangt davon ab, ob es zu einer liberdurchschnittlichen oder einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung
kommt. Die nachfolgenden Tabellen zeigen Beispiele fiir die Nettorenditen von Anteilklassen mit und ohne an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihren
in verschiedenen Szenarien.

Szenario einer liberdurchschnittlichen Wertentwicklung Szenario einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung
(Outperformance) (Underperformance)

Die Anteilklasse mit einer an die Wertentwicklung gebundenen Gebhr
erzielt eine hohere Rendite als die Anteilklasse mit einer hoheren

Die Anteilklasse ohne eine an die Wertentwicklung gebundene Gebiihr

kann eine héhere Rendite erzielen, auch wenn sie eine hohere jéhrliche
Gebihr hat. jahrlichen Gebuhr.

Anteilklasse mit einer Anteilklasse ohne
an die eine an die

Wertentwicklung Wertentwicklung
gebundenen Geblihr  gebundene Gebiihr

Anteilklasse mit einer Anteilklasse ohne
an die eine an die
Wertentwicklung Wertentwicklung
gebundenen Gebiihr  gebundene Gebihr

Ertrag der Anteilklasse 1,50% 1,50%
Abziglich der jéhrlichen -1,20% -1,40%
Verwaltungs- und

Beratungsgebiihr und der
Betriebs- und

Ertrag der Anteilklasse 7,00% 7,00%

Abzuglich der jahrlichen
Verwaltungs- und
Beratungsgebiihr und der
Betriebs- und

Verwaltungsaufwendungen -1,20% -1,40% Verwaltungsaufwendungen
= 0 -

=5,80% =5,60% 0,30% =0,10%
Abziiglich Ertrag des Abziglich Ertrag des
Vergleichsindex 2,00% - Vergleichsindex 2,00% -
Outperformance =3,80% =5,60% Outperformance =0,00% =0,10%
Abziglich 10% an die Abziglich 10% an die
Wertentwicklung gebundene Wertentwicklung gebundene
Gebiihr 0,38% - Gebihr 0,00% -
Nettoertrag 5,42% 5,60% Nettoertrag 0,30% 0,10%

*Es wird nur der Anteil abgezogen, der notwendig ist, um das Ergebnis
auf null zu bringen.

EU-Referenzwerte-Verordnung Die Referenzwerte-Verordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Dementsprechend arbeitet die Verwaltungsgesellschaft mit
den zustandigen Verwaltern zusammen, um zu bestatigen, dass die von den entsprechenden Teilfonds, (i) fur die eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebuhr berechnet wird oder (ii) der Vergleichsindex in der Regel den Ermessensspielraum des Anlageverwalters einschrankt, verwendeten
Vergleichsindizes als Grundlage fiir den Portfolioaufbau oder als Bestandteil einer verbesserten Indexstrategie wie in den Beschreibungen der Teilfonds

dargelegt, verwendet werden, in das nach der Referenzwerte-Verordnung von der ESMA gefiihrte Register eingetragen sind oder eingetragen werden. Alle
relevanten Referenzwert-Administratoren, die gegenwartig nicht im ESMA-Register eingetragen sind, stellen Vergleichsindizes gemaR den
Ubergangsbestimmungen der Referenzwerte-Verordnung zur Verfiigung.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt tiber Verfahren zur Auswahl von Vergleichsindizes, die fir neue Vergleichsindizes gelten sowie fiir den Fall, dass
Vergleichsindizes wesentlich gedndert oder nicht mehr zur Verfiigung gestellt werden. Das Verfahren beinhaltet eine Beurteilung der Eignung des
Vergleichsindex eines Teilfonds, die vorgesehene Mitteilung von Anderungen des Vergleichsindex an die Anteilseigner und Genehmigungen durch interne
Governance-Ausschiisse und -Gremien, wie unten beschrieben.

Die Eignungsbeurteilung eines neuen Vergleichsindex schlieRt seine historische Wertentwicklung, die Anlagenallokation und die Wertpapiere ein, die
gegebenenfalls mit den entsprechenden Daten zur Wertentwicklung des Teilfonds und dem bestehenden Vergleichsindex verglichen werden.

Eine Anderung des Vergleichsindex erfordert eine Anderung des Verkaufsprospekts und wird den Anteilseignern im Einklang mit den geltenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen mitgeteilt. Der Verwaltungsrat ist fiir die Genehmigung einer Anderung des Vergleichsindex zustindig, wenn die
Anderung Bestandteil einer Anderung des Anlageziels, des Risikoprofils oder der Berechnung der an die Wertentwicklung gebundene Gebiihr des Teilfonds
ist, andernfalls kann sie von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt werden.
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Anlage in den Teilfonds

EINE ANLAGE TATIGEN

Kauf, Umtausch, Riicknahme und
Ubertragung von Anteilen

Die Informationen in diesem Abschnitt sind fiir Finanzintermedidre und fir
Anleger, die direkte Geschafte mit dem Fonds abschlieRen, bestimmt.
Anteilseigner, die Uiber einen Finanzberater oder einen anderen
Intermediar anlegen, konnen diese Informationen ebenfalls nutzen. Im
Allgemeinen wird aber empfohlen, dass sie alle Handelsantrage tiber ihren
Intermediar erteilen, sofern dem keine Griinde entgegenstehen.

INFORMATIONEN, DIE FUR ALLE GESCHAFTE MIT AUSNAHME
VON UBERTRAGUNGEN ZUTREFFEN

Verfligbare Anteilklassen Nicht alle Anteilklassen und Teilfonds sind in
allen Rechtsordnungen zum Verkauf zugelassen oder erhiltlich. Alle
Informationen in diesem Verkaufsprospekt tiber die Verfligbarkeit von
Anteilklassen beziehen sich auf den Stand zum Datum des
Verkaufsprospekts. Die aktuellsten Informationen zu den erhéltlichen
Anteilklassen (einschlieBlich des Datums ihrer Erstauflegung) finden Sie
unter jpmorganassetmanagement.lu oder Sie kdnnen kostenfrei eine Liste

von der Verwaltungsgesellschaft anfordern.

Erteilung von Antragen Anteilseigner kdnnen Antrdge zum Kauf, zum
Umtausch oder zur Riicknahme von Anteilen jederzeit per Brief, Fax oder
eine andere, von der Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen
zugelassene elektronische Weise an einen ortlichen Vertreter, an eine
ortliche Vertriebsgesellschaft oder an die Verwaltungsgesellschaft
erteilen. Anteile konnen auch tber zugelassene elektronische
Clearingsysteme gehalten und Gbertragen werden. Dabei ist stets, soweit
zutreffend, die Kontonummer des Anteilseigners anzugeben.

Bei der Erteilung von Handelsantragen missen Anteilseigner alle
notwendigen kennzeichnenden Informationen und Anweisungen in Bezug
auf den Teilfonds, die Anteilklasse, das Konto, die GréRe und die Art des
Geschéfts (Kauf, Ricknahme oder Umtausch) und die
Abrechnungswahrung angeben. Die Anteilseigner konnen den Antrag
entweder in Bezug auf eine Anzahl von Anteilen (einschlieBlich Bruchteile
von Anteilen bis zu drei Dezimalstellen) oder in Bezug auf einen
Wahrungsbetrag stellen. Alle Antrage werden in der Reihenfolge ihres
Eingangs bearbeitet. Anteile werden zum Ausgabepreis der betreffenden
Anteilklasse gekauft und zu ihrem Riicknahmepreis zuriickgenommen.

Unvollstandige oder unklare Antrage fiihren in der Regel zu
Verzégerungen oder werden abgelehnt. Weder der Fonds noch die
Verwaltungsgesellschaft ist fiir Verluste oder entgangene Gelegenheiten
verantwortlich, die auf unklare Antrage zurlckzufihren sind.

Sobald ein Anteilseigner einen Antrag erteilt hat, kann dieser
normalerweise nicht zurtickgenommen werden. Wenn ein schriftlicher
Antrag auf Riicknahme eines Antrags vor 14:30 Uhr MEZ des Tages
eingegangen ist, an dem der Antrag normalerweise bearbeitet wiirde, wird
dem gewohnlich stattgegeben, es besteht jedoch keine Verpflichtung, so
zu verfahren. Wenn die schriftliche Mitteilung zu einer Zeit eingeht, in der
der Handel mit Anteilen ausgesetzt ist, wird die Rlicknahme des Antrags
zugelassen.

Annahmeschluss Soweit in den Beschreibungen der Teilfonds nicht anders

angegeben, werden Antrage am Bewertungstag ihres Eingangs bearbeitet,
sofern sie an diesem Bewertungstag bis 14:30 Uhr MEZ eingegangen sind.
Spater eingegangene und angenommene Antrage werden am nachsten

Bewertungstag bearbeitet. Es werden keine Handlungen an
Bearbeitungstagen, zu Bearbeitungszeiten oder zu Anweisungen
vorgenommen, die den Bedingungen dieses Verkaufsprospekts
widersprechen. Eine Auftragsbestatigung wird gewohnlich am
Geschéftstag nach der Bearbeitung des Antrags versandt.

Der Fonds verwendet ein Terminkursgestaltungsmodell. Daher kann der
Anteilspreis, zu dem ein Geschaft bearbeitet wird, zum Zeitpunkt der
Erteilung des Handelsantrags nicht bekannt sein.

Waéahrungen Die Annahme und Leistung von Zahlungen durch den Fonds
erfolgt gewohnlich in der Wahrung der Anteilklasse. Zahlungen kénnen
auch in anderen wichtigen, frei konvertierbaren Wahrungen angenommen
und geleistet werden. Dies ist mit einem Wahrungsumtausch verbunden,
der durch einen Drittanbieter veranlasst und alle anfallenden Kosten
einschlieRen wird. Devisenwechselkurse kénnen im Laufe eines
Handelstages wie auch Uber langere Zeitraume schwanken, und zwar
bisweilen erheblich. Fir verschiedene Geschéafte konnen, abhéngig von
den Marktpreisen und der GroRe des Geschafts, unterschiedliche Kurse
gelten.

Der Wahrungsumtausch kann den Empfang der Riicknahmeerldse eines
Anteilseigners verzogern. Fiir weitere Informationen zu den
Wahrungsumrechnungskursen setzen Sie sich bitte mit der
Verwaltungsgesellschaft in Verbindung.

Gebihren und Kosten Die Anteilseigner sind fiir alle Gebiihren im
Zusammenhang mit ihrem Kauf, dem Umtausch oder der Riicknahme von
Anteilen verantwortlich, wie in den Beschreibungen der Teilfonds

angegeben.

Die Anteilseigner sind ebenfalls fir die Bezahlung aller Bankgebihren,
Steuern und sonstigen Gebiihren und Kosten verantwortlich, die den
Anlegern im Zusammenhang mit Handelsantrdagen anfallen.

Abwicklung Sofern in den Beschreibungen der Teilfonds nicht anders

angegeben, ist der vertragsgemafRe Abrechnungstag flir Zeichnungen,
Ricknahmen und Umtausche in der Regel drei luxemburgische
Geschéftstage nach Erteilung des Antrags fiir das Geschaft (der
,Abrechnungstag”). Fiir Geschéfte, die durch bestimmte von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassene Vertreter platziert werden, wie etwa
JPMorgan Funds (Asia) Limited in Hongkong, kann sich dieser Zeitraum auf
flnf luxemburgische Geschaftstage verlangern. Wenn Banken oder
Interbanken-Abrechnungssysteme im Land der Abrechnungswahrung oder
der Wahrung der Anteilklasse am Abrechnungstag geschlossen oder nicht
betriebsbereit sind, wird die Abrechnung aufgeschoben, bis diese gedffnet
haben und in Betrieb sind. Tage innerhalb des Abwicklungszeitraums, die
keine Bewertungstage fiir einen Teilfonds sind, werden bei der
Bestimmung des Abrechnungstags ausgeschlossen.

In allen Féllen erfolgt die Bestatigung der vertragsgemalRen
Abrechnungstage in der maRgeblichen Auftragsbestatigung.

KAUF VON ANTEILEN Siehe auch Informationen, die fiir alle Geschifte
mit Ausnahme von Ubertragungen zutreffen oben

Um eine Erstanlage zu tatigen, fullen Sie bitte ein Antragsformular aus, das
unter www.jpmorganassetmanagement.com erhéltlich ist oder von der

Verwaltungsgesellschaft angefordert werden kann. Ubermitteln Sie ein
vollstandig ausgefiilltes Antragsformular und alle
Kontoeroffnungsunterlagen, wie etwa samtliche geforderten steuerlichen
Angaben und Informationen zur Verhinderung der Geldwasche, wie im
Antragsformular erklart. Anleger sollten auch die Geschaftsbedingungen
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beachten, die flir den Kauf von Anteilen gelten und bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich sind.

Die Anteile werden in der Regel nach Annahme des Zeichnungsantrags
ausgegeben, sofern die Zahlung des Anlegers in frei verfigbaren Mitteln
bis zum Abrechnungstag (wie oben im Abschnitt ,Abrechnung” definiert)
eingegangen ist. Bis die Zahlung des Anlegers fiir die Anteile beim Fonds
eingegangen ist, sind die Anteile zugunsten des Fonds verpfandet.
Waihrend dieses Zeitraums sind die Stimmrechte und Anspriiche auf
Dividendenzahlungen ausgesetzt, und der Anleger kann die Anteile nicht
umtauschen oder tUbertragen.

Wenn die vollstdndige Zahlung des Anlegers fiir die Anteile nicht bis zum
Abrechnungstag eingeht oder wenn der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft vor dem Abrechnungstag Kenntnis von Griinden
erhalten, aus denen nach ihrer Beurteilung die vollstandige und
rechtzeitige Zahlung nicht erfolgen wird, kénnen die Anteile ohne
vorherige Mitteilung an den Anleger auf dessen Kosten annulliert
(zurtickgenommen) werden.

Ein etwaiger nach einer solchen Annullierung verbleibender
Nettoliberschuss, nach Abzug der angefallenen Kosten, wird dem Fonds
gutgeschrieben. Ein etwaiger nach einer solchen Annullierung
verbleibender Fehlbetrag, einschlieBlich aller Kosten und Anlageverluste,
ist dem Fonds auf schriftliche Anforderung vom Anleger zu bezahlen. Der
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft konnen auch jederzeit und nach
freiem Ermessen die Rechte des Fonds an den verpfandeten Anteilen
durchsetzen, Klage gegen den Anleger erheben oder Kosten oder Verluste,
die dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft entstehen, mit anderen
bestehenden Positionen des Anlegers im Fonds verrechnen. In allen Féllen
wird jegliches Geld, das an den Anleger riickzahlbar ist, von der
Verwaltungsgesellschaft bis zum Erhalt des Uberweisungsbetrages ohne
Zinszahlung zuriickgehalten.

Wenn die Riicknahmeerldse und andere tatsachlich vom Anleger
beigetriebene Betrdge niedriger sind als der Zeichnungspreis, wird der
Fehlbetrag vom Fonds getragen.

UMTAUSCH VON ANTEILEN Siehe auch Informationen, die fiir alle
Geschifte mit Ausnahme von Ubertragungen zutreffen oben

Mit Ausnahme von Anteilen der Anteilklassen T und F kénnen
Anteilseigner Anteile eines Teilfonds und einer Anteilklasse in Anteile einer
anderen Anteilklasse desselben Teilfonds oder eines anderen Teilfonds
des Fonds oder von JPMorgan Funds umtauschen (umwandeln), sofern die
folgenden Bedingungen erfillt sind:

" Anteilseigner miissen alle Eignungsvoraussetzungen fiir die Anteilklasse
erfullen, in die sie einen Umtausch beantragen;

ein Umtausch muss den Mindestanlagebetrag der Anteilklasse erfiillen,
in die umgetauscht wird, ansonsten wird der Antrag im Regelfall
abgelehnt;

ein Teilumtausch sollte wenigstens den Mindestanlagebetrag in der
Klasse belassen, aus der umgetauscht wird; wenn diese Voraussetzung
nicht erfillt ist, kann der Antrag als vollstandiger Umtausch bearbeitet
werden;

der Umtausch darf keine Beschrankungen verletzen, die fiir einen der
beteiligten Teilfonds gelten (wie in diesem Verkaufsprospekt in den
Beschreibungen der Teilfonds und ggf. im Verkaufsprospekt fir

JPMorgan Investment Funds angegeben).

Die Anteilseigner erhalten den Riicknahmepreis fiir die alten Anteile und
bezahlen den NIW fiir die neuen Anteile, nach Abzug etwaiger
anzuwendender Umtauschgebihren, wobei beide Preise die am
Bewertungstag der Bearbeitung des Umtauschs giiltigen Preise sind. Ein
Umtausch wird nur an einem Tag bearbeitet, der fiir beide beteiligte

Teilfonds ein Bewertungstag ist, was eine Verzogerung bedeuten kann.

Wenn Anteilseigner in eine Anteilklasse umtauschen, die einen hoheren
Ausgabeaufschlag hat, kann ihnen die Differenz zwischen den beiden
Ausgabeaufschlagen zusatzlich zu etwaigen anzuwendenden
Umtauschgebiihren belastet werden.

Die Anteilseigner erwerben die Inhaberschaft an den Anteilen des neuen
Teilfonds, wenn die Erldse der Anteile vom Teilfonds aus dem heraus
umgetauscht wurde, freigegeben sind, jedoch friihestens drei
Bewertungstage nach Eingang des Handelsantrags.

Anteile der Anteilklasse T konnen die Anteilseigner in Anteile der
Anteilklasse T eines anderen Teilfonds umtauschen und Anteile der
Anteilklasse F konnen die Anteilseigner in Anteile der Anteilklasse F eines
anderen Teilfonds umtauschen. Ein auf die umzutauschenden Anteile
geschuldeter CDSC-Betrag wird nicht eingezogen; stattdessen wird der
CDSC-Status des alten Teilfonds auf den neuen Teilfonds tbertragen. Der
Umtausch zwischen Anteilen der Anteilklasse T und anderen Anteilen (egal
in welche Richtung) und der Umtausch zwischen Anteilen der Anteilklasse
F und anderen Anteilen (egal in welche Richtung) sind nur mit Erlaubnis
der Verwaltungsgesellschaft moglich.

RUCKNAHME VON ANTEILEN Siehe auch Informationen, die fiir alle

Geschifte mit Ausnahme von Ubertragungen zutreffen oben

Zahlungen von Erlésen werden, nach Abzug etwaiger anwendbarer
Rlcknahmeabschlage oder CDSC, in der Regel innerhalb von drei
luxemburgischen Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag, an dem das
Geschéft bearbeitet wurde, in der Wahrung der Anteilklasse versandt.
Einige Teilfonds haben langer Zahlungsfristen, wie in den Beschreibungen
der Teilfonds angegeben. Alle Zahlungsfristen knnen sich durch
Wochenenden, Devisenhandelsfeiertage und andere Tage, die kein
Bewertungstag fiir einen Teilfonds sind, verlangern. Unter
aulergewochnlichen Umstdnden ist es eventuell nicht moéglich, Erlose
termingerecht zu Gibermitteln, jedoch wird in jedem Fall die Zahlung so
schnell wie unter den gegebenen Bedingungen moglich Gbersandt, und in
keinem Fall ibersteigt die Ubermittlungsfrist 10 luxemburgische
Geschéftstage.

Ricknahmeerlése werden nur an den/die Anteilseigner gezahlt, der/die im
Anteilseignerregister angegeben ist/sind, und nur an die zum Konto eines
Anteilseigners vorliegende Bankkontoverbindung. Der Fonds zahlt,
ungeachtet des Zeitpunkts der Zahlungslibermittlung, auf
Rucknahmeerlose keine Zinsen.

Bitte beachten Sie, dass Riicknahmeerldse nicht gezahlt werden, bevor die
Verwaltungsgesellschaft einen Originalantrag und alle von der
Verwaltungsgesellschaft fiir notwendig erachteten Anlegerunterlagen
erhalten und bearbeitet hat. Auf einen Riicknahmeantrag erfolgt keine
Auszahlung, bevor nicht die Zahlung fiir gezeichnete Anteile eingegangen
ist. Etwaige Verzdgerungen, die mit diesen UberpriifungsmaRnahmen
verbunden sind, verzogern nicht die Ausfiihrung eines Riicknahmeantrags
des Anteilseigners, sie haben jedoch Einfluss auf den Zeitpunkt, zu dem
die Erlose freigegeben werden. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch
der Fonds sind verantwortlich, wenn unter diesen Umstanden die
Ausfiihrung eines Riicknahmeantrags aufgeschoben oder abgelehnt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter bestimmten Umstanden
die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen aufzuschieben oder
Anteile zwangsweise zuriickzunehmen — siehe Abschnitt ,Fondsrechte in
Bezug auf Anteile” fiir weitere Informationen.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteilseigner kdnnen das Eigentum an Anteilen auf einen anderen Anleger
Ubertragen, indem sie der zustandigen Vertriebsgesellschaft oder
Verkaufsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft einen ordnungsgemaR
ausgefiillten Ubertragungsantrag tibermitteln. Typischerweise ist fiir die
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Bearbeitung solcher Antrage nur die Unterschrift des Anteilseigners
erforderlich. Anteilseignern wird empfohlen, sich vor der Veranlassung
einer Ubertragung mit der zusténdigen Vertriebsgesellschaft oder
Verkaufsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft in Verbindung zu setzen,
um sicherzustellen, dass sie die richtigen Unterlagen ausgefillt haben.

Die Ubertragungen und der erwerbende Anleger unterliegen allen
geltenden Eignungsvoraussetzungen und Beschrankungen fiir den
Anteilsbesitz, einschlieBlich derjenigen, die sich auf nicht erlaubte Anleger
beziehen. Der Fonds kann den Antrag ablehnen, wenn nicht alle
notwendigen Voraussetzungen erfullt sind.

Verpflichtungen der Anteilseigner

Kenntnis und Befolgung aller anwendbaren Regeln und Bestimmungen.
Wie zu Beginn dieses Verkaufsprospekts angemerkt, muss jeder
Anteilseigner angemessenen sachkundigen Rat (unter steuerlichen,
rechtlichen und Anlagegesichtspunkten) einholen und ist fiir die
Ermittlung, das Verstandnis und die Einhaltung aller Gesetze,
Bestimmungen und sonstigen Einschrankungen verantwortlich, die fur
seine Anlage in den Fonds gelten.

Uns Giber Anderungen im Hinblick auf Angaben informieren. Anteilseigner
miissen die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich iiber Anderungen ihrer
personenbezogenen Daten oder Bankdaten informieren. Der Fonds
verlangt fiir einen Antrag auf Anderung der in seinen Aufzeichnungen
geflihrten Angaben, einschliefllich der Bankkontodaten, die mit einer
Anlage des Anteilseigners verbunden sind, einen angemessenen
Echtheitsnachweis.

Uns (iber eine Anderung von Umstanden informieren, die die Eignung zum
Halten von Anteilen beeintrachtigen kdnnte. Anteilseigner missen die
Verwaltungsgesellschaft ebenfalls unverziglich tiber alle sich andernden
oder bekannt werdenden Umstdnde informieren, die zur Folge haben,
dass ein Anteilseigner ungeeignet ist, Anteile zu halten, die dazu fihren,
dass ein Anteilseigner gegen die Gesetze oder Vorschriften Luxemburgs
oder einer anderen anwendbaren Rechtsordnung verstof3t, oder die das
Risiko eines Verlusts oder von Kosten oder anderen (finanziellen oder
sonstigen) Belastungen fir den Teilfonds, andere Anteilseigner oder
nattirliche oder juristische Personen, die mit der Verwaltung und dem
Geschéftsbetrieb des Teilfonds verbunden sind, schaffen.

Schutz personenbezogener Daten und
vertraulicher Informationen

Potenzielle Anleger und Anteilseigner miissen Informationen, die
personlicher Natur und/oder vertraulich sind, zu verschiedenen Zwecken
zur Verflgung stellen, wie etwa zur Bearbeitung von Antragen, zur
Erbringung von Dienstleistungen fiir die Anteilseigner und zur Befolgung
der geltenden Gesetze und Vorschriften. Die Datenschutzrichtlinie ist so
gestaltet, dass sie alle geltenden (luxemburgischen oder sonstigen)
Gesetze und Vorschriften befolgt.

Potenzielle Anleger und Anteilseigner erkennen an, dass die
Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. mit diesen
Informationen Folgendes tun kann:

" sie in physischer oder elektronischer Form erheben, speichern, andern,
verarbeiten und nutzen (einschlieRlich der Aufzeichnung von
Telefonanrufen von oder an Anleger oder ihre Vertreter);

" ihren Vertretern, Beauftragten und bestimmten anderen Dritten in
Landern, in denen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder
JPMorgan Chase & Co. Geschafte betreiben oder Dienstanbieter haben,
deren Nutzung gestatten. Diese Dritten kénnen Konzernunternehmen
von JPMorgan oder Drittunternehmen sein, und einige von ihnen

konnen in Landern (einschlieRlich Schwellenlandern) ansassig sein, die
Uiber geringere Datenschutzstandards und gesetzliche
Schutzbestimmungen als die EU fiir die Speicherung, Anderung und
Verarbeitung solcher Informationen verfiigen. In diesem
Zusammenhang kdnnen Anlegerdaten an die Zentralverwaltungsstelle
bzw. Zentralverwaltungsstellen weitergegeben werden, an welche die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte Aufgaben der Transferstelle

ausgelagert hat. Auch diese Stellen kénnen bestimmte Aufgaben wie die

Erfassung von Stammdaten der Anleger, der Handelsauftrédge und der

Zahlungsinformationen auslagern. Diese Auslagerung flihrt dazu, dass
wichtige Anlegerdaten wie Name und Adresse sowie Handelsgeschéfte

(z. B. Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschvorginge) von den

Stellen an ihre verbundenen Unternehmen und/oder

Unterauftragnehmer Gbertragen werden. Diese Stellen und die

Unternehmen, an die sie Aufgaben auslagern, kdnnen sich tiberall auf
der Welt befinden, unter anderen in der Region EMEA, den USA,
Kanada, Indien, Malaysia und Hongkong;

" sie entsprechend den Anforderungen der geltenden (luxemburgischen
oder sonstigen) Gesetze oder Bestimmungen weitergeben.

Bei der telefonischen Kommunikation, sei es zur Erteilung von
Anlageanweisungen oder zu sonstigen Zwecken, wird im Hinblick auf
potenzielle Anleger und Anteilseigner angenommen, dass sie ihre
Zustimmung dazu erteilt haben, dass ihre Telefongesprache mit der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten aufgezeichnet,
Uberwacht und gespeichert werden kénnen und dass die
Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. sie fiir alle zuldssigen
Zwecke, einschlieRlich im Rahmen von Gerichtsverfahren, nutzen kénnen.

Der Fonds ergreift angemessene MaRnahmen, um die Richtigkeit und
Vertraulichkeit personenbezogener Daten und/oder vertraulicher
Informationen sicherzustellen, und nutzt und veréffentlicht sie nicht ohne
die Zustimmung des Anteilseigners oder potenziellen Anlegers lber die in
diesem Verkaufsprospekt und in der Datenschutzrichtlinie beschriebenen
Grenzen hinaus. Gleichzeitig ilbernehmen weder der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft noch ein Konzernunternehmen von JPMorgan
eine Haftung fiir die Weitergabe personenbezogener Daten und/oder
vertraulicher Informationen an Dritte, ausgenommen im Falle der
Fahrldssigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, eines
Konzernunternehmens von JPMorgan oder einer ihrer Mitarbeiter oder
FUhrungskréafte. Diese Daten werden nur solange aufbewahrt, wie in den
geltenden Gesetzen angegeben.

Anleger kdnnen nach Malgabe des geltenden Rechts Anspriiche in Bezug
auf ihre personenbezogenen Daten haben, einschlieBlich des Rechts auf
Auskunft Gber ihre personenbezogenen Daten und des Rechts auf
Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, und in manchen Féllen, des
Rechts, der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu
widersprechen.

Die Datenschutzrichtlinie ist erhéltlich unter jpmorgan.com/emea-privacy-
policy.

Gedruckte Exemplare konnen auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

MaRnahmen zum Schutz der Anteilseigner
und zur Verhitung von Straftaten und
Terrorismus

Zur Befolgung der luxemburgischen Gesetze zur Verhiitung von Straftaten
und Terrorismus, einschlieRlich der Straftat der Geldwasche, missen die
Anleger bestimmte Arten von Kontounterlagen zur Verfugung stellen.

KUNDENIDENTIFIZIERUNG
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Bevor er zur Eroffnung eines Kontos zugelassen wird, muss jeder Anleger
mindestens die folgenden Identifikationsdokumente vorlegen:

" Nattrliche Personen Eine Kopie eines Personalausweises oder
Reisepasses, die von einer offentlichen Stelle (wie etwa durch einen
Notar, einen Polizeibeamten oder einen Botschafter) ihres
Wohnsitzlandes ordnungsgemaR beglaubigt ist.

" Korperschaften und andere juristische Personen Eine beglaubigte Kopie
der Griindungsdokumente der juristischen Person, veroffentlichte
Abschliisse oder sonstige offizielle gesetzlich vorgesehene Dokumente,
sowie flr die Eigentiimer oder sonstigen wirtschaftlich Berechtigten der
juristischen Person die oben fiir natiirlichen Personen beschriebenen
Identifikationsdokumente.

Anteilseigner werden typischerweise (bevor sie ein Konto eréffnen oder
jederzeit danach) auch zur Vorlage weiterer Dokumente aufgefordert, und
die Ausfiihrung ihrer Handelsantrage kann sich verzégern, wenn diese
Unterlagen nicht rechtzeitig eingegangen sind oder nicht als geeignet
betrachtet werden.

UBERMASSIGER HANDEL UND MARKET TIMING

Der Kauf und die Riicknahme von Anteilen zur Erzielung kurzfristiger
Gewinne kdnnen das Portfoliomanagement stéren und die Aufwendungen
des Teilfonds zum Nachteil anderer Anteilseigner erhéhen. Der Fonds ldsst
Market-Timing-Geschéfte nicht wissentlich zu und ergreift verschiedene
MaRnahmen zum Schutz der Interessen der Anteilseigner, einschlieBlich
der Ablehnung, Aussetzung oder Stornierung von Antragen, die
anscheinend GbermaRigen Handel darstellen oder mit einem Anleger oder
einem Handelsmuster verbunden sind, der bzw. das im Zusammenhang
mit Market-Timing-Praktiken steht. Der Fonds ist berechtigt, die Anlage
eines Anteilseigners auf dessen alleinige Kosten und Gefahr zwangsweise
zurlickzunehmen, wenn es den Anschein hat, dass der Anteilseigner
ibermaRigen Handel betrieben hat, der nachteilige Auswirkungen auf den
Fonds oder andere Anteilseigner verursacht hat.

Emission von Anteilen, Eigentum an Anteilen
und Rechte der Anteilseigner

EMISSION UND EIGENTUM

Namensanteile Anteile werden nur in Form von Namensanteilen
ausgegeben, was bedeutet, dass der Name des Anteilseigners im
Anteilseignerregister des Fonds eingetragen ist. Die Anteile sind frei
Uibertragbar und kénnen auch lber zugelassene elektronische
Clearingsysteme gehalten und Ubertragen werden. Bruchteile von Anteilen
werden auf drei Dezimalstellen (auf)gerundet.

Anlage Uber eine Verkaufsstelle oder Vertriebsgesellschaft im Vergleich
zur direkten Anlage beim Fonds Wenn Anteile Giber einen Rechtstrager
gekauft werden, der sie unter seinem eigenen Namen halt (ein Nominee-
Account), ist dieser Rechtstrager rechtlich berechtigt, die mit diesen
Anteilen verbundenen Rechte, wie etwa die Stimmrechte, auszuiiben. Der
Rechtstrager flihrt seine eigenen Aufzeichnungen und liefert dem
wirtschaftlichen Eigentiimer regelmaRig Informationen zu den Anteilen
des Teilfonds, die er fiir Rechnung des wirtschaftlichen Eigentlimers halt.

Sofern dies nicht durch die Gesetze der Rechtsordnung eines
wirtschaftlichen Eigentliimers untersagt ist, kann der wirtschaftliche
Eigentlimer direkt in den Fonds anlegen oder liber einen Intermediar, der
keine Nominee-Accounts nutzt, und auf diese Weise alle
Anteilseignerrechte innehaben. Wo dies zugelassen ist, kann ein
wirtschaftlicher Eigentlimer das unmittelbare Eigentum an den Anteilen
beanspruchen, die fiir den Eigentiimer in einem Nominee-Account
gehalten werden. In manchen Rechtsordnungen ist ein Nominee-Account
allerdings die einzig verfugbare Moglichkeit und ein wirtschaftlicher

Eigentiimer kann vom Nominee nicht die Ubertragung des unmittelbaren
Eigentums beanspruchen.

RECHTE DER ANTEILSEIGNER

Stimmrechte Jeder Anteil gewdhrt in allen Angelegenheiten, die in
Hauptversammlungen der Anteilseigner und Versammlungen des
Teilfonds vorgebracht werden, eine Stimme. Bruchteile von Anteilen
werden in Tausendsteln eines Anteils (drei Dezimalstellen) ausgegeben.
Bruchteile von Anteilen haben keine Stimmrechte.

Fondsrechte in Bezug auf Anteile

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich nach ihrem
eigenen Ermessen das Recht vor, jederzeit folgende Handlungen
vornehmen:

Rechte in Bezug auf Anteile und Handelsantréige

= Annahme eines Antrags auf Umtausch von Anteilen in Anteilklassen, die
mit Ausnahme dessen, dass sie geringere Gebiihren haben, identisch
sind, wenn der Anteilsbestand des Anteilseigners den
Mindestanlagebetrag fiir die Klasse mit den geringeren Gebihren
erfillt.

= Aufschub oder Ablehnung eines Antrags auf den Kauf von Anteilen —
vollstandig oder teilweise, fir eine Erst- oder eine Folgezeichnung — aus
beliebigen Griinden. Dies gilt insbesondere flr Antrdge, die von einer
US-Person gestellt werden. Antrage auf den Kauf von Anteilen, die
geeigneten Gegenparteien, weiteren Anlegern oder institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, kdnnen aufgeschoben werden, bis die
Verwaltungsgesellschaft davon lGiberzeugt ist, dass der Anleger zu einer
dieser Kategorien gehort. Weder der Fonds noch die
Verwaltungsgesellschaft sind fir Gewinne oder Verluste haftbar, die mit
dem Aufschub oder der Ablehnung eines Antrags verbunden sind.

Annahme von Wertpapieren als Bezahlung fiir Anteile oder Erfiillung
von Riicknahmezahlungen mit Wertpapieren (Sacheinlage oder
Sachauskehr). Wenn Anteilseigner einen Kauf oder eine Riicknahme im
Wege einer Sacheinlage bzw. einer Sachauskehr beantragen, missen sie
die vorherige Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einholen. Die
Anteilseigner miissen alle mit der Zeichnung oder Riicknahme in Form
einer Sacheinlage bzw. Sachauskehr verbundenen Kosten zahlen
(Maklergebihren, vorgeschriebener Prufungsbericht usw.).

Wenn ein Anteilseigner die Zustimmung fiir eine Riicknahme in Form der
Sachauskehr erhalt, ist der Fonds bestrebt, die Riicknahme mit einer
Auswahl von Wertpapieren zu erfillen, die eng oder vollstandig der
Gesamtzusammensetzung des Portfolios des Teilfonds zum Zeitpunkt der
Bearbeitung der Transaktion entspricht. Der Wert der Sachauskehr wird in
einem Prifungsbericht testiert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den Anteilseigner ersuchen, eine
Sachauskehr zu akzeptieren. In diesem Fall trégt der Fonds die damit
verbundenen Kosten und den Anteilseignern steht es frei, das Ersuchen
abzulehnen.

® Anbieten abweichender Annahmeschlusszeiten fiir bestimmte Anleger,
wie etwa Anleger in unterschiedlichen Zeitzonen, solange der
Annahmeschluss stets vor dem Zeitpunkt liegt, zu dem der
anzuwendende NIW berechnet wird, und die zugrunde liegende
Anweisung des Kunden vor dem Annahmeschluss des Teilfonds bei der
Vertriebsgesellschaft eingegangen ist.

Rechte in Bezug auf die Aussetzung des Handels

Zeitweise Aussetzung oder Aufschub der Berechnung der
Nettoinventarwerte oder Geschafte mit einem Teilfonds und/oder
Anteilklassen, wenn einer der folgenden Umstande vorliegt:

" eine Borse oder ein Markt, an der bzw. dem ein wesentlicher Teil der
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Anlagen des Teilfonds gehandelt wird, ist aus anderen Griinden als
gesetzlichen Feiertagen geschlossen, oder der Handel an einer solchen
Borse beziehungsweise an einem solchen Markt ist beschrankt oder
ausgesetzt;

der Fonds ist nicht in der Lage, Gelder zur Vornahme von Zahlungen auf
die Ricknahme von Anteilen des betreffenden Teilfonds
zuriickzufiihren, oder in Zeitrdumen, in denen eine Ubertragung von
Mitteln, die von der Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen
betroffen sind, oder Zahlungen, die auf die Riicknahme von Anteilen
fallig sind, nach Meinung der Mitglieder des Verwaltungsrates nicht zu
den normalen Preisen oder Wechselkursen durchgefiihrt werden
kénnen;

es liegt ein Versagen der Kommunikationsmittel oder
Computerausriistungen vor, die Ublicherweise verwendet werden, um
die Vermogenswerte des Fonds oder die aktuellen Preise oder
Bewertungen an einem Markt oder einer Borse zu bestimmen;

der Fonds, der Teilfonds oder eine Anteilklasse werden aufgelGst oder
kénnten aufgeldst werden, und zwar am gleichen oder am nachsten
Tag, an dem Mitteilung Gber die Versammlung der Anteilseigner, auf
welcher die Auflosung des Fonds, des Teilfonds oder einer Anteilklasse
vorgeschlagen wird, gemacht wird;

Vorliegen eines Zustands, der nach Auffassung des Verwaltungsrats eine
Notlage darstellt, aufgrund derer die VerauRerung oder Bewertung der
Anlagen des jeweiligen Teilfonds durch die Verwaltungsgesellschaft
nicht durchfiihrbar ist;

der Verwaltungsrates hat festgestellt, dass eine wesentliche Anderung
in der Bewertung eines erheblichen Teils der einem bestimmten
Teilfonds des Fonds zurechenbaren Anlagen eingetreten ist, und der
Verwaltungsrat hat ferner entschieden, dass Bewertungen zum Schutze
der Interessen der Anteilseigner und des Fonds verspatet erstellt oder
verwendet werden oder eine spatere oder nachfolgende Bewertung
vorzunehmen ist;

im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines
oder mehrerer zugrunde liegender Investmentfonds, in die ein Teilfonds
einen wesentlichen Teil der Vermogenswerte investiert hat;

im Falle einer Zusammenlegung, wenn der Verwaltungsrat dies zum
Zwecke des Schutzes der Anteilseigner fur gerechtfertigt halt;

Vorliegen eines anderen Umstandes oder anderer Umstande, bei
dem/denen die Unterlassung der Aussetzung dazu fiihren kdnnte, dass
dem Fonds oder seinen Anteilseignern Steuerverbindlichkeiten
entstehen oder er bzw. sie sonstige finanzielle Nachteile oder Verluste
erleidet bzw. erleiden, die der Fonds oder seine Anteilseigner sonst
nicht erlitten hatte(n)

Eine Aussetzung gilt fiir alle Arten von Geschaften mit Anteilen (mit
Ausnahme von Ubertragungen) und wird auf der Ebene des Teilfonds bzw.
der Anteilklasse angewandt.

Im Zusammenhang mit Aussetzungen wird der Fonds wahrend des
Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat die Berechnung des NIW ausgesetzt
hat, die Annahme von Antragen zum Kauf, zum Umtausch oder zur
Rucknahme von Anteilen ablehnen. Wahrend dieses Zeitraums kénnen
Anteilseigner ihren Antrag zuriickziehen. Nicht zuriickgezogene Antrage
werden am néchsten Bewertungstag bearbeitet, sobald die Aussetzung
beendet ist.

Anteilseigner werden Uber eine Aussetzung oder einen Aufschub
entsprechend informiert.

Begrenzung der Zahl der Anteile, die von einem Teilfonds an einem
Bewertungstag zuriickgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist
nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag Riicknahmeantrage und
Umtauschantrage aus einer Anteilklasse heraus vollstdndig zu bearbeiten,
wenn der Nettogesamtabfluss aus einem Teilfonds 10% des gesamten
Nettovermogens des betreffenden Teilfonds Gbersteigt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, dass Riicknahmeantrage und
Umtauschantrédge aus einer Anteilklasse heraus, die 10% Ubersteigen, auf
den nachsten Bewertungstag verschoben werden. Alle Riicknahmeantrage
und Umtauschantrége aus einer Anteilklasse heraus, deren Ausfiihrung
dadurch teilweise oder vollstandig aufgeschoben ist, werden vorbehaltlich
etwaiger Aussetzungen von Handelsantragen oder einer weiteren
Anwendung der taglichen 10%-Grenze in der Reihenfolge des
Bewertungstags bearbeitet, an dem sie zur Ricknahme angenommen
wurden.

Rechte in Bezug auf Konten und das Eigentum
Offnung (oder erneute Offnung) eines Teilfonds oder einer Anteilklasse fiir

weitere Anlagen, sei es flir neue Anleger oder fiir alle Anleger, fur einen
unbestimmten Zeitraum ohne vorherige Ankiindigung, solange dies im
Einklang mit den Interessen der Anteilseigner steht. Dies kann geschehen,
wenn ein Teilfonds eine solche GroRe erreicht, dass die Kapazitat des
Marktes und/oder des Anlageverwalters erreicht ist und es nachteilig fur
die Wertentwicklung dieses Teilfonds ware, weitere Mittelzufllsse
zuzulassen. Sobald ein Teilfonds oder eine Anteilklasse geschlossen ist,
wird er/sie nicht wieder geo6ffnet, bevor nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft die Umstdnde, welche die SchlieBung erforderlich
gemacht haben, nicht mehr vorliegen. Informationen zum Status von
Teilfonds und Anteilklassen finden Sie unter
jpmorganassetmanagement.com.

Ricknahme aller Anteile nach Empfang eines Riicknahmeantrags, der zur
Folge hatte, dass ein Anteilbestand unter den Mindestbestandswert sinkt.
Die Anteilseigner erhalten einen Monat im Voraus eine Mitteilung, um
ihren Bestand liber den Mindestbestandswert zu erhéhen. Ein Riickgang
unter den Mindestbestandswert, der durch die Wertentwicklung des
Teilfonds verursacht ist, flihrt nicht zur SchlieBung eines Kontos.

Zwangsweise Riicknahme der Anteile eines Anteilseigners und
Ubermittlung der Erlése an diesen, oder Umtausch des Bestands eines
Anteilseigners in eine andere Anteilklasse nach MalRgabe der Satzung,
wenn der Anteilseigner anscheinend vom Besitz der betreffenden Anteile
ausgeschlossen ist. Dies gilt fiir Anleger, die, unabhdngig davon, ob sie
allein oder zusammen mit anderen anlegen, anscheinend (i) eine US-
Person sind, (ii) Anteile unter Verstol gegen die Gesetze, Vorschriften
oder Anforderungen eines Landes oder einer Regierungsbehorde halten,
(iii) Anteile halten, ohne die Kriterien fir die betreffende Anteilklasse zu
erflllen (einschlieRlich der Erfullung des Mindestbestandswerts), (iv) eine
fiir ihre Anlage geltende Grenze tiberschritten haben oder (v) wenn der
Eindruck besteht, dass der betreffende Anteilsbesitz dazu fiihren kdnnte,
dass dem Fonds (einschlieRlich seiner Anteilseigner) oder einem seiner
Beauftragten eine Steuerpflicht entstehen konnte oder dass diese eine
Sanktion, eine Geldstrafe, eine Belastung oder einen Nachteil (monetarer,
administrativer oder betrieblicher Art) erleiden kdnnten, die/der dem
Fonds (oder seinen Anteilseignern) oder seinen Beauftragten ansonsten
nicht angefallen oder entstanden wére, oder dass er auf andere Weise
nachteilig fir die Interessen des Fonds (einschlieBlich seiner Anteilseigner)
sein kénnte. Der Fonds ist nicht fiir Gewinne oder Verluste haftbar, die mit
solchen Handlungen verbunden sind.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft wird verlangen, dass
Intermediare Anteile, die von einer US-Person gehalten werden,
zwangsweise zuriicknehmen.
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UBERLEGUNGEN FUR ANLEGER

Besteuerung

Zweck dieser Zusammenfassung ist es nicht, eine umfassende
Beschreibung aller Luxemburger Steuergesetze und aller Luxemburg
betreffenden steuerlichen Fragen zu geben, die fur eine Entscheidung zur
Anlage in Anteilen oder zur Inhaberschaft, zum Besitz oder zur
VerdulRerung von Anteilen relevant sein konnen, und sie ist nicht zur
steuerlichen Beratung fiir einen einzelnen Anleger oder potenziellen
Anleger bestimmt.

Besteuerung des Fonds und seiner Anlagen
= Besteuerung des Fonds Der Fonds unterliegt in Luxemburg nicht der

Besteuerung seiner Einkiinfte, Gewinne oder Ertrage. Der Fonds
unterliegt einer Zeichnungssteuer (,taxe d’abonnement”). Ndhere
Angaben zu dem fir jede Anteilklasse berechneten Betrag sind unter
Direkte Fondsaufwendungen im Abschnitt Gebiihren und

Aufwendungen, die im Laufe eines Jahres von der Anteilklasse

abgezogen werden (,jahrliche Gebiihren”) zu finden.

= Besteuerung von Ertragen und Kapitalgewinnen Vom Fonds
vereinnahmte Zins- und Dividendenertrdge sowie Kapitalgewinne in
Bezug auf einige seiner Wertpapiere und Bareinlagen, einschlieflich
bestimmter Derivate, unterliegen moéglicherweise nicht
rickerstattbaren Quellensteuern in unterschiedlichen Héhen in den
Herkunftslandern. Der Fonds kann ferner einer Steuer auf realisierten
oder nicht realisierten Kapitalzuwachs der Vermogenswerte des Fonds
in den Herkunftslandern unterliegen. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, angemessene Riickstellungen fiir Steuern auf
Ertrage des Teilfonds zu bilden und somit die Bewertung des Teilfonds
zu beeinflussen. Aufgrund der Unsicherheit darlber, ob und wie
bestimmte Gewinne zu versteuern sind, kdnnen sich derartige von der
Verwaltungsgesellschaft gebildete Riickstellungen als zu hoch oder zu
gering erweisen, um die endgliltigen Steuerpflichten hinsichtlich der
Gewinne zu erfillen.

Besteuerung von Vermogenswerten, die durch belgische
Finanzintermedidre investiert wurden Der Fonds unterliegt einer
jahrlichen Steuer von 0,0925% auf den Teil des Wertes der Fondsanteile,
die durch belgische Finanzvermittler platziert wurden. Diese Steuer wird
unter ,Gebihren und Aufwendungen, die im Laufe eines Jahres von der
Anteilklasse abgezogen werden (jahrliche Gebiihren)” dieser Teilfonds
aufgefuihrt. Die Steuer ist an das Konigreich Belgien zu entrichten,
solange der Fonds fiir den 6ffentlichen Vertrieb in diesem Land
zugelassen ist.

Besteuerung brasilianischer Finanzgeschéfte In Brasilien investierende
Teilfonds unterliegen der Kapitalverkehrssteuer (IOF), die auf Mittelzu-
und -abfllsse auslandischer Anleger erhoben wird und im brasilianische
Prasidentenerlass in seiner jeweils gliltigen Fassung genauer festlegt ist.
Die brasilianische Regierung kann den anwendbaren Satz jederzeit und
ohne vorherige Ankiindigung andern. Durch die Anwendung der
Kapitalverkehrsteuer wiirde der NIW sinken.

Besteuerung von chinesischen Vermoégenswerten Von einem
auslandischen Unternehmen ohne Betriebsstatte in China erzielte
Ertrage aus VRC-Quellen werden gemall dem Korperschaftssteuergesetz
der VRC (Enterprise Income Tax Law; ,,EITL”) mit einer
Korperschaftssteuer (Enterprise Income Tax; ,,EIT“) von 20% belegt. Auf
Ertrage aus Gewinnen, Dividenden und Zinsen wird ein ermaRigter Satz
von 10% erhoben. Die in Wertpapieren der VRC anlegenden Teilfonds
kénnen der EIT und anderen in der VRC erhobenen Steuern unterliegen,
darunter den folgenden:

- Dividenden und Zinsen, die von Unternehmen aus der VRC gezahlt
werden, unterliegen einer Steuer von 10%. Fir die Einbehaltung dieser

Steuer ist das zahlende Unternehmen in China bei der Zahlungsleistung
verantwortlich. Auf aus der VRC stammende Dividenden und Zinsen, fir
die der zahlende Rechtstrager noch keine Steuern einbehalten hat, wird
ein vollstandiger Steuersatz von 10% erhoben. Auf Staatsanleihen
erhaltene Zinsen sind grundsatzlich von der EIT befreit, wohingegen auf
Anleihen, die von auslandischen institutionellen Anlegern auf dem
lokalen Anleihemarkt der VRC gehandelt werden, erhaltene Zinsen fir
den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021
voriibergehend von der EIT befreit sind.

- Gewinne aus der VerauRerung von Wertpapieren der VRC wiirden
normalerweise gemaR EITL einer EIT von 10% unterliegen. Jedoch sind
Gewinne aus der Verduerung von chinesischen A-Aktien, die tiber die
,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme oder zugelassene
auslandische institutionelle Anleger (Qualified Foreign Institutional
Investors) bzw. zugelassene institutionelle Renminbi-Anleger gehandelt
werden, derzeit aufgrund voriibergehender Ausnahmeregelungen von
der EIT befreit.

= Allgemein besteht kein Verfahren zur Bildung von Riickstellungen fir die
auf Gewinne aus Wertpapieren der VRC erhobene EIT. Auf bestimmte
Gewinne aus der VerduRerung von Wertpapieren der VRC, die aktuell
nicht ausdriicklich von der EIT befreit sind, wird fir Steuern in der VRC
eine Gesamtriickstellung von 10% gebildet. Von auslandischen Anlegern
erzielte Gewinne aus der VerdauRRerung von Schuldtiteln der VRC kénnen
laut miindlicher Aussagen der Staatlichen Finanzverwaltung und der
lokalen Steuerbehdérden der VRC als nicht in der VRC angefallene Ertrdge
betrachtet werden. In der Praxis haben die Steuerbehorden der VRC die
Erhebung der EIT der VRC in Bezug auf Gewinne, die nicht in der VRC
steueransassige Unternehmen mit dem Handel von Schuldtiteln
erzielen, nicht aktiv durchgesetzt. Da es jedoch keine schriftlichen, von
den Steuerbehérden der VRC veroffentlichten Verlautbarungen gibt,
wird fiir Steuern in der VRC eine Gesamtriickstellung in Hohe von 10%
auf in der VRC angefallene Gewinne aus Schuldtiteln gebildet.

Besteuerung der Anteilseigner und Berichterstattung liber Anteilseigner
" Steuerpflichtige in Luxemburg Anteilseigner, die vom luxemburgischen
Staat als gegenwartig oder frilher im Inland wohnhaft oder ansassig
betrachtet werden, unterliegen in der Regel den luxemburgischen

Steuern.

® Steuerpflichtige in anderen Landern Anteilseigner, die nicht in
Luxemburg steuerpflichtig sind, unterliegen in Luxemburg keinen
Kapitalertrag-, Einkommen-, Schenkung-, Vermdogen-, Erbschaft- oder
anderen Steuern, abgesehen von bestimmten friiheren
Gebietsansassigen in Luxemburg und Anlegern, die mehr als 10% des
Gesamtwerts des Fonds besitzen. Allerdings hat eine Anlage in einem
Teilfonds in der Regel steuerliche Auswirkungen in den
Rechtsordnungen, die die Anteilseigner als Steuerpflichtige behandelt.

® CRS und FATCA Zur Befolgung der Gesetzgebung zur Umsetzung des
gemeinsamen Meldestandards der OECD (Common Reporting Standard,
CRS), des US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) und anderer zwischenstaatlicher Abkommen und EU-Richtlinien
beziglich des automatischen Informationsaustauschs zur Férderung der
internationalen Steuerehrlichkeit erheben der Fonds (oder sein
Vertreter) Daten Uber den Anteilseigner und seine Identitat und seinen
steuerlichen Status und melden diese Informationen an die zustandigen
luxemburgischen Behdrden. Nach luxemburgischem Recht sind der
Fonds oder, je nach Sachlage, der Teilfonds meldepflichtige
luxemburgische Finanzinstitute, und der Fonds beabsichtigt, die fir
solche Rechtstrager geltenden Luxemburger Gesetze einzuhalten.
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Die Anteilseigner missen alle steuerlichen Bescheinigungen und sonstige
angeforderte Informationen zur Verfligung stellen. Anteilseigner, die
meldepflichtige Personen sind (und beherrschende Personen bestimmter
Rechtstrager, die passive Nicht-Finanzunternehmen sind), werden den
zustandigen luxemburgischen Steuerbehdrden gemeldet, und die
betreffende Steuerbehorde leitet diese Informationen an die zustandigen
auslandischen Steuerbehdrden weiter.

AuBerdem unterliegen US-Personen, Staatsbiirger der USA und in den USA
steuerlich ansdssige Personen, wie in den Informationen fir Anleger in

bestimmten Landern definiert, der Meldepflicht gegentiber der US-

Bundesfinanzverwaltung (US Internal Revenue Service) und kdnnen einer
US-amerikanischen Quellenbesteuerung unterliegen.

Die Datenschutzrichtlinie enthélt die entsprechenden Informationen fur
Anleger zu den Umstdnden, unter denen JP Morgan Asset Management
personenbezogene Daten verarbeiten kann. Die Verwaltungsgesellschaft
kann Zeichnungen von potenziellen Anlegern ablehnen oder die
zwangsweise Riicknahme der Anteile bestehender Anteilseigner
verlangen, falls diese dem Fonds nicht die angeforderten Informationen
zur Verfugung stellen.

Interessenkonflikte

Eine Anlage in den Fonds oder einen Teilfonds ist mit einer Reihe von
tatsachlichen oder moglichen Interessenkonflikten verbunden. Die
Verwaltungsgesellschaft, verbundene Anlageverwalter und andere
verbundene Unternehmen von JPMorgan haben Richtlinien und Verfahren
eingefiihrt, die darauf ausgelegt sind, Interessenkonflikte in angemessener
Weise zu verhindern, zu begrenzen oder abzuschwachen. Zudem wurden
diese Richtlinien und Verfahren so konzipiert, dass sie in den Fallen mit
dem geltenden Gesetz im Einklang stehen, in denen Tatigkeiten, die Anlass
zu Interessenkonflikten geben, durch das Gesetz begrenzt oder verboten
sind, auBer es besteht eine Ausnahme. Die Verwaltungsgesellschaft
meldet dem Verwaltungsrat alle wesentlichen Interessenkonflikte, die
nicht gelost werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre verbundenen Unternehmen
erbringen verschiedene Dienstleistungen fiir den Fonds, fir die sie vom
Fonds verglitet werden. Aus diesem Grund haben die
Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre verbundenen Unternehmen ein
Interesse daran, mit dem Fonds Vereinbarungen abzuschlieRen, wobei
Interessenkonflikte dann auftreten, wenn ein Gleichgewicht zwischen
diesem Interesse und den Interessen des Fonds gefunden werden muss.
Auch bei der Erbringung von Dienstleistungen als Anlageverwalter fiir
andere Fonds oder Kunden werden die Verwaltungsgesellschaft und ihre
verbundenen Unternehmen, an die sie die Anlageverwaltung delegiert,
mit Interessenkonflikten konfrontiert und treffen gegebenenfalls
Anlageentscheidungen, die von den von den Anlageverwaltern im Namen
des Fonds getroffenen Entscheidungen abweichen oder diese
beeintrachtigen.

Daruber hinaus erbringen die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft (zusammen ,JPMorgan“) eine Reihe von
Dienstleistungen fir ihre Kunden und bieten ihnen eine breite
Produktpalette. AuBerdem sind sie wichtige Akteure an den globalen
Devisen-, Aktien-, Rohstoff- und Anleihemérkten sowie an anderen
Markten, in denen der Fonds investiert ist oder anlegen wird. Unter
gewissen Umstdnden kann JPMorgan die Fonds durch die Erbringung von
Dienstleistungen flr und den Vertrieb von Produkten an seine Kunden
benachteiligen oder einschranken und/oder diesen verbundenen
Unternehmen einen Vorteil verschaffen.

Potenzielle Interessenkonflikte konnen auch entstehen, wenn die
Verwahrstelle (die zu JPMorgan gehort) als Vertreter der
Verwaltungsgesellschaft administrative Dienstleistungen fiir den Fonds

erbringt. Zudem kénnen potenzielle Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und allen Vertretern oder Untervertretern entstehen, die
mit Verwahr- und dhnlichen Aufgaben beauftragt wurden. Potenzielle
Interessenkonflikte konnen z. B. entstehen, wenn der ernannte Vertreter
ein verbundenes Konzernunternehmen der Verwahrstelle ist und dem
Fonds ein Produkt oder eine Dienstleistung bereitstellt und ein finanzielles
oder geschaftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser
Dienstleistung hat oder wenn der ernannte Vertreter ein verbundenes
Konzernunternehmen der Verwabhrstelle ist, das eine Vergutung fur
andere, dem Fonds bereitgestellte Verwahrprodukte oder -
dienstleistungen erhalt, darunter z. B. Fremdwé&hrungs-, Wertpapierleih-,
Preisberechnungs- oder Bewertungsdienstleistungen. Im Falle eines
Interessenkonflikts, der im normalen Geschéaftsverkehr entstehen kann,
muss die Verwahrstelle ihren Verpflichtungen gemaR Artikel 25 der
OGAW:-Richtlinie Rechnung tragen, einschlieflich der Verpflichtung,
ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlieRlich im Interesse
des Fonds zu handeln, und auRerdem Interessenkonflikte steuern,
beobachten und offenlegen, um negativen Auswirkungen auf die
Interessen des Fonds und seiner Anteilseigner vorzubeugen, wie in
Artikel 23 der OGAW-V-Richtlinie festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle stellen sicher, dass sie innerhalb von JPMorgan
voneinander unabhédngig handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die beauftragten Anlageverwalter
kénnen auBerdem in den Besitz wesentlicher, nicht 6ffentlicher
Informationen gelangen, was die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen
wirde, Geschéfte in Verbindung mit Wertpapieren zu tatigen, die von
diesen Informationen betroffen sind.

Fir weitere Informationen zu Interessenkonflikten, siehe
ipmorganassetmanagement.lu.

Auflésung oder Zusammenlegung

AUFLOSUNG DES FONDS

Der Fonds kann jederzeit aufgelost werden, wenn eine Versammlung der
Anteilseigner dies mit einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen
Stimmen beschlieRt. In derselben Versammlung werden ein oder mehrere
Liquidatoren bestellt, um die Vermogenswerte des Fonds im besten
Interesse der Anteilseigner und im Einklang mit dem luxemburgischen
Recht zu liquidieren. Die Liquidatoren schiitten die Nettoerldse fiir jeden
Teilfonds an die Anteilseigner des betreffenden Teilfonds im Verhaltnis
des Wertes der von ihnen gehaltenen Anteile aus.

AuBerdem miissen die Mitglieder des Verwaltungsrates eine
auBerordentliche Versammlung der Anteilseigner einberufen, um lber die
Liquidation des Fonds zu beschlieen, wenn das Anteilkapital unter die
folgenden Grenzen fallt:

" zwei Drittel des Mindestkapitalbetrags, wobei die Entscheidung eine
Mehrheit der Anteile erfordert, die in der Versammlung anwesend oder
vertreten sind;

" ein Viertel des Mindestkapitalbetrags, wobei die Entscheidung eine
Mehrheit von einem Viertel der Anteile erfordert, die in der
Versammlung anwesend oder vertreten sind.

AUFLOSUNG EINES TEILFONDS ODER EINER ANTEILKLASSE

Der Verwaltungsrat wird in der Regel die Auflosung eines Teilfonds oder
einer Anteilklasse beschlieRen, wenn einer der folgenden Umstande
vorliegt:

" die Gesamtzahl der Anteile aller Anteilklassen in einem Teilfonds ist
geringer als 1 Million Anteile;

" der gesamte NIW aller Anteilklassen eines Teilfonds ist niedriger als
USD 30 Millionen (oder der Gegenwert in anderen Wahrungen);
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" die Auflésung ist durch eine sich auf den Teilfonds auswirkende
Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage gerechtfertigt;

" die Auflosung ist Teil einer wirtschaftlichen Rationalisierung;

" die fur den Fonds oder einen seiner Teilfonds oder Anteilklassen
geltenden Gesetze und Vorschriften rechtfertigen dies;

" die Auflosung liegt nach Auffassung des Verwaltungsrat im besten
Interesse der Anteilseigner;

Der Verwaltungsrat kann auch beschliefRen, die Entscheidung einer
Versammlung der Anteilseigner des jeweiligen Teilfonds vorzulegen. Es ist
kein Quorum erforderlich; der Beschluss wird als angenommen betrachtet,
wenn er die einfache Mehrheit der in der Versammlung abgegebenen
Stimmen erhélt. Die Auflosung des letzten Teilfonds muss von einer
Hauptversammlung der Anteilseigner beschlossen werden.

Die Anteilseigner werden von der Entscheidung zur Auflosung eines
Teilfonds benachrichtigt und erhalten die Nettoerlose aus der Auflésung
zum Aufldsungsdatum. Die Anteilseigner des betreffenden Teilfonds
kénnen ihre Anteile weiterhin bis zum Auflésungsdatum frei von
Ricknahme- und Umtauschgebiihren zuriickgeben oder umtauschen, es
werden aber in der Regel keine weiteren Zeichnungen angenommen. Die
Preise, zu denen diese Riicknahmen und Umtausche ausgefiihrt werden,
bericksichtigen die mit der Auflésung verbundenen Kosten. Der
Verwaltungsrat kann diese Riicknahmen und Umtausche aussetzen oder
ablehnen, wenn er der Auffassung ist, dass dies im besten Interesse der
Anteilseigner ist oder wenn dies notwendig ist, um die Gleichbehandlung
der Anteilseigner sicherzustellen.

Die Anteilseigner erhalten den NIW der gehaltenen Anteile des
betreffenden Teilfonds zum Aufldsungsdatum. Betrdge aus Auflosungen,
die nicht an die Anteilseigner ausgeschittet werden kénnen, werden nach
MaRgabe des luxemburgischen Rechts bei der Caisse de Consignation
hinterlegt.

Die Kosten und Aufwendungen einer Auflésung werden gegebenenfalls bis
zu der festgelegten bzw. nach oben begrenzten Hohe der Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen, wie im Verkaufsprospekt fir die jeweilige
Anteilklasse angegeben, vom Fonds oder von dem jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse oder aber von der
Verwaltungsgesellschaft getragen.

ZUSAMMENLEGUNG DES FONDS

Im Falle der Zusammenlegung des Fonds durch Einbringung in einen
anderen OGAW, bei der infolgedessen der Fonds nicht mehr
weiterbesteht, wird die Zusammenlegung durch eine Versammlung der
Anteilseigner beschlossen. Es ist kein Quorum erforderlich und der
Beschluss zur Zusammenlegung wird als angenommen betrachtet, wenn
er die einfache Mehrheit der in der Versammlung abgegebenen Stimmen
erhalt.

ZUSAMMENLEGUNG EINES TEILFONDS

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, einen Teilfonds mit einem anderen
Teilfonds zusammenzulegen, sei es innerhalb des Fonds oder mit einem
anderen OGAW. Der Verwaltungsrat kann die Entscheidung tiber eine
Zusammenlegung auch einer Versammlung der Anteilseigner des
betreffenden Teilfonds vorlegen. Es ist kein Quorum erforderlich; der
Beschluss liber die Zusammenlegung wird als angenommen betrachtet,
wenn er die einfache Mehrheit der in der Versammlung abgegebenen
Stimmen erhalt.

Anleger, deren Anlagen von einer Zusammenlegung betroffen sind,
erhalten mindestens einen Kalendermonat im Voraus eine
Benachrichtigung tber die Zusammenlegung und kdnnen ihre Anteile frei
von Riicknahme- und Umtauschgebiihren zuriickgeben oder umtauschen.

Im Zusammenhang mit der Zusammenlegung von Teilfonds kann die
Verwaltungsgesellschaft auf den abschlieBenden NIW des Ubertragenden
Teilfonds das Swing-Pricing-Verfahren anwenden (siehe Swing-Pricing-
Verfahren), um Auswirkungen der Swing-Pricing-Anpassungen
auszugleichen, die auf den aufnehmenden Teilfonds vorgenommen
wurden und durch die Kapitalzufliisse oder -abfliisse im aufnehmenden
Teilfonds am Datum der Zusammenlegung verursacht sind.

UMSTRUKTURIERUNG EINES TEILFONDS ODER EINER
ANTEILKLASSE

Unter den gleichen Umstdnden wie oben beschrieben kann der
Verwaltungsrat die Zusammenlegung einer Anteilklasse mit einer anderen
Anteilklasse oder die Umstrukturierung eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse durch Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds oder
Anteilklassen oder durch eine Zusammenlegung oder eine Aufspaltung
von Anteilen beschlieen.

Die Anteilseigner werden von der Entscheidung des Verwaltungsrats
mindestens einen Monat bevor die Umstrukturierung stattfindet
benachrichtigt. Wahrend dieses Zeitraums konnen sie ihre Anteile frei von
Rlcknahme- und Umtauschgebiihren zuriickgeben oder umtauschen. Der
Verwaltungsrat kann die Entscheidung tber eine solche Umstrukturierung
auch einer Versammlung der betreffenden Anteilseigner vorlegen. Es ist
kein Quorum erforderlich und der Beschluss zur Umstrukturierung wird als
angenommen betrachtet, wenn er eine einfache Mehrheit der in der
Versammlung abgegebenen Stimmen erhalt.
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DIE PREISBILDUNG UND DIE BEWERTUNG EINER ANLAGE VERSTEHEN

Berechnung der Anteilspreise

ZEITPLAN UND FORMEL

Der NIW fir jede Anteilklasse jedes Teilfonds wird an jedem Tag
berechnet, der fur den betreffenden Teilfonds ein Bewertungstag ist,
sofern in den Beschreibungen der Teilfonds nicht anders angegeben. Jeder

NIW wird in der entsprechenden Wahrung der Anteilklasse angegeben
und auf zwei Dezimalstellen berechnet. Der NIW fiir jede Anteilklasse
jedes Teilfonds wird anhand dieser Formel berechnet:

(Vermogenswerte —
Verbindlichkeiten)
Zahl der im Umlauf
befindlichen Anteile
Es werden angemessene Riickstellungen gebildet, um die Kosten,

eventuelle Swing-
Pricing-Anpassung

=NIW

Gebuihren und Aufwendungen zu berticksichtigen, die jedem Teilfonds und
jeder Klasse zuzurechnen sind, sowie fir die aufgelaufenen Ertrage auf
Anlagen.

SWING PRICING

Um die Interessen der Anteilseigner zu schiitzen, kann der NIW eines
Teilfonds angepasst werden, um Verwdsserungen auszugleichen, die im
Zusammenhang mit groBen Barmittelzu- und -abfliissen in einen und aus
einem Teilfonds entstehen konnen.

Diese Anpassungen finden in der Regel an einem Bewertungstag
Anwendung, an dem das Gesamtvolumen des Handels mit den Anteilen
eines Teilfonds (das heiBt, die Kdufe und die Riicknahmen) eine bestimmte
Schwelle Gberschreitet. Die Anpassungen verfolgen den Zweck, die
erwarteten Preise, zu denen der Teilfonds Vermogenswerte kauft und
verkauft, sowie die geschatzten Transaktionskosten widerzuspiegeln. Der
NIW wird nach oben angepasst, wenn es zu groRen Barmittelzufliissen in
den Teilfonds kommt, und nach unten, wenn es grolRe Abflisse gibt. Unter
gewoOhnlichen Marktbedingungen wird die Anpassung fiir einen einzelnen
Bewertungstag nicht mehr als 2% des Wertes betragen, den der NIW
ansonsten hatte. Bei auBergewohnlichen Marktbedingungen kann dieses
Maximalniveau jedoch auf bis zu 5% erhoht werden, um die Interessen der
Anleger zu schiitzen. Die fiir einen bestimmten Teilfonds geltende
Preisanpassung ist auf Anfrage am Geschaftssitz der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft trifft die betrieblichen Entscheidungen zum
Swing Pricing und Uberpriift diese regelmaRig, einschlieBlich zu den
Schwellen, die das Swing Pricing ausldsen, dem Umfang der Anpassung in
jedem Einzelfall und welche Teilfonds zu einem gegebenen Zeitpunkt
einem Swing Pricing unterworfen werden und welche nicht.

Das Swing-Pricing-Verfahren wird in der Regel auf einen im Rahmen einer
Zusammenlegung aufzunehmenden Teilfonds angewandt, um die
Auswirkungen des Zuflusses von Vermogenswerten auf den
aufnehmenden Teilfonds zu minimieren.

Bitte beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, das
Swing-Pricing-Verfahren nicht auf Kdufe anzuwenden, wenn sie um die
Einwerbung von Vermogenswerten bemiiht ist, damit ein Teilfonds eine
bestimmte GroRe erreichen kann. In diesem Fall zahlt die
Verwaltungsgesellschaft die Handelskosten und die sonstigen Kosten aus
ihrem eigenen Vermégen, um die Verwdsserung der Anteilswerte zu
verhindern. Bitte beachten Sie, dass Anleger, die unter diesen Umstanden
Rucknahmeantrage stellen, nicht den Preis fiir ihre Anteile erhalten
werden, den sie erhalten hatten, wenn eine Swing-Pricing-Anpassung
vorgenommen worden ware. Eine Liste der Teilfonds, fiir die die

Verwaltungsgesellschaft beschlossen hat, keine Swing-Pricing-
Anpassungen vorzunehmen, finden Sie unter
ipmorganassetmanagement.lu.

BERECHNUNG VON RUCKNAHME- UND AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis je Anteil jeder Anteilklasse wird gegebenenfalls durch
Addition eines Ausgabeaufschlages zum NIW berechnet. Der
Ausgabeaufschlag wird als ein Prozentsatz des NIW berechnet, der nicht
die in den Beschreibungen der Teilfonds angegebenen Werte

Uberschreitet.

Der Ricknahmepreis je Anteil jeder Anteilklasse wird gegebenenfalls
durch Abzug eines Riicknahmeabschlages vom NIW berechnet. Der
Riicknahmeabschlag wird als ein Prozentsatz des NIW berechnet, der nicht
die in den Beschreibungen der Teilfonds angegebenen Werte

Uberschreitet.
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FEHLERKORREKTUR

Ein NIW, der einen Berechnungsfehler aufweist, welcher eine bestimmte
Schwelle (in positiver oder negativer Hinsicht) Gbersteigt, wird
entsprechend den Korrekturrichtlinien zum NIW der
Verwaltungsgesellschaft behandelt.

Fir alle anderen Teilfonds basieren die Schwellen auf den vorwiegenden
Anlagen eines Teilfonds:

" Geldmarktinstrumente oder Barmittel: 0,25% des NIW

" Alle anderen Vermogenswerte, einschlieBlich Anleihen und Aktien:
0,50% des NIW

" Gemischtes/ausgewogenes Portfolio: 0,50% des NIW

Bewertung von Vermogenswerten

Im Allgemeinen bestimmt die Verwaltungsgesellschaft den Wert der
Vermogenswerte jedes Teilfonds zum Stand jeder NIW-Berechnung wie
folgt:

® Barmittel oder Einlagen, Wechsel, bei Sicht fallige Schuldscheine und
Forderungen, vorausbezahlte Aufwendungen, Bardividenden und
Zinsen, die beschlossen wurden oder aufgelaufen sind, jedoch noch
nicht empfangen wurden. Werden mit ihrem vollen Wert bewertet,
abzliglich eines etwaigen angemessenen Abschlages, den die
Verwaltungsgesellschaft aufgrund ihrer Einschatzung von Umstanden
anwendet, die eine vollstandige Zahlung als unwahrscheinlich
erscheinen lassen.

Ubertragbare Wertpapiere und/oder Derivate, die an einer Borse
notiert sind oder gehandelt werden oder an einem anderen regulierten

Markt gehandelt werden. Werden im Allgemeinen zum zuletzt notierten

Kurs bewertet. Wenn diese Vermogenswerte an mehr als einem Markt
gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft die Kurse des
Hauptmarktes verwenden.

® Geldmarktinstrumente und liquide Vermogenswerte. Werden im
Allgemeinen zum Nominalwert zuziglich aufgelaufener Zinsen oder auf
der Basis fortgefiihrter Anschaffungskosten bewertet. Soweit dies die
Praxis erlaubt, kdnnen alle anderen Vermogenswerte in der gleichen
Weise bewertet werden.

" Derivate, die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder im
Freiverkehr (Over the Counter) gehandelt werden. Werden taglich in
zuverlassiger und verifizierbarer Weise in Ubereinstimmung mit der
Marktpraxis unabhangig bewertet.

" Anteile von OGAW oder OGA. Werden zum aktuellsten NIW bewertet,
der von dem OGAW/OGA bekannt gegeben wird.

" Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten in anderen Wahrungen als der
Basiswahrung. Werden zum geltenden Kassakurs bewertet (gilt fir
Wadhrungen, die als Anlagewerte gehalten werden, und fir die
Umrechnung des Werts von auf andere Wahrung lautenden
Wertpapieren in die Basiswahrung des Teilfonds).

Swaps. Werden zum Marktwert auf Basis der zugrunde liegenden
Wertpapiere (zum Geschaftsschluss oder im Tagesverlauf) sowie nach
den Merkmalen der zugrunde liegenden Engagements bewertet.

® Nicht borsennotierte Wertpapiere, bérsennotierte Wertpapiere oder
sonstige Vermoégenswerte, fur die (i) keine Preisnotierung verfugbar ist
oder (ii) fur die der nach den obigen Methoden ermittelte Preis nicht
ihrem Marktwert entspricht. Werden nach Treu und Glauben aufgrund
einer sorgféltigen Schatzung ihres zu erwartenden Verkaufspreises
bewertet.

Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die keinem bestimmten
Teilfonds zurechenbar sind, werden dem NIW jedes Teilfonds anteilig
zugewiesen. Sdmtliche einem bestimmten Teilfonds zuzuordnenden
Verbindlichkeiten sind allein fur diesen Teilfonds bindend.
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Rechte des Fonds im Zusammenhang mit der
NIW-Berechnung und
Handelsvereinbarungen

" Berechnung eines NIW, vorlibergehend oder dauerhaft, haufiger als
einmal taglich. Zu den Beispielen fiir Umstédnde, die zu zusatzlichen
NIW-Berechnungen fiihren kdnnen, zahlen Falle, in denen die
Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist, dass eine wesentliche
Anderung des Marktwerts der Anlagen in einem oder mehreren
Teilfonds eingetreten ist, oder wenn eine Zeichnung gegen Sachwerte
erfolgt und die Verwaltungsgesellschaft der Meinung ist, dass es dem
Interesse der Anteilseigner entspricht, die Zeichnung separat zu
bewerten, oder wenn die zuséatzliche NIW-Berechnung (die mehr als
2 Dezimalstellen aufweisen kann) in Verbindung mit der
Zusammenlegung von Teilfonds eine genauere Berechnung des
Umtauschverhéltnisses erlaubt und dies im besten Interesse der
Anteilseigner sowohl des aufzunehmenden als auch des aufnehmenden
Teilfonds ist. Wenn die Verwaltungsgesellschaft beschliel3t, die
Haufigkeit der NIW-Berechnung dauerhaft zu andern, wird der
Verkaufsprospekt gedndert und die Anteilseigner werden entsprechend
informiert.

Anderung von Handelsvereinbarungen, die vorlaufig oder dauerhaft
erfolgen kann. Wenn die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt,
Handelsvereinbarungen dauerhaft zu andern, wird der
Verkaufsprospekt gedndert und die Anteilseigner werden entsprechend
informiert.

Anwendung alternativer Bewertungsmethoden. Wenn die Interessen
der Anteilseigner oder des Fonds dies nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft rechtfertigen, kann die Verwaltungsgesellschaft
andere als die oben beschriebenen Bewertungsmethoden anwenden,
wie etwa:

- sich auf andere verfligbare Preisquellen stiitzen

- Wertpapiere angesichts der herrschenden Marktbedingungen
und/oder der Héhe der Zeichnungen und Riicknahmen im Vergleich zur
GroRe des jeweiligen Teilfonds entweder zu ihrem Ausgabe- oder
Ricknahmepreis bewerten

- den NIW um die einem Teilfonds angefallenen Handelskosten um bis
zu 1% des gesamten Nettovermogens des betreffenden Teilfonds
anpassen, sofern in dieser Anteilklasse zu dem betreffenden Zeitpunkt
kein Swing-Pricing-Verfahren gilt

- Methoden zur Ermittlung des angemessenen Marktwerts.

Die Verwaltungsgesellschaft wird alternative Bewertungsmethoden nur
verwenden, wenn sie der Auffassung ist, dass ein derartiger Schritt
angesichts einer ungewdhnlichen Marktvolatilitat oder aufgrund anderer
Umstande gerechtfertigt ist. Marktwertanpassungen werden einheitlich
auf alle Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angewandt.

Bestmogliche Ausfiihrung (,,Best Execution®)

Bei der Auswahl der Makler und Handler (Broker-Dealer) zur Ausfiihrung
von Geschaften, die Portfoliowertpapiere umfassen, haben der
Anlageverwalter und der Fonds die treuhdnderische und
aufsichtsrechtliche Pflicht, den Broker-Dealer zu suchen, der die
bestmogliche Ausfiihrung bietet.

Da der Wert der Research-Leistungen, die ein Broker-Dealer erbringt, bei
der Feststellung, welche Firma die bestmégliche Ausfiihrung bietet,
bertcksichtigt werden kann, hat der Anlageverwalter die Moglichkeit,
einen Broker-Dealer auszuwdhlen, der eine héhere Provision auf
Handelsgeschafte berechnet, wenn der Anlageverwalter nach Treu und
Glauben bestimmt, dass die gezahlte Provision im Verhéltnis zum Wert der
erbrachten Makler- und Research-Leistungen angemessen ist.

Der Anlageverwalter (oder dessen Beauftragter, wie etwa ein
Unteranlageverwalter) trifft eine solche Entscheidung entweder aufgrund
einer bestimmten Transaktion oder der Gesamtverantwortlichkeit des
Beraters in Bezug auf die Konten, Uber die er ein Anlageermessen ausiibt.
Daher kommen die Research-Leistungen nicht notwendigerweise allen
Konten zugute, die Provisionen an einen Broker-Dealer zahlen.

Die betreffenden Research-Leistungen sind bei Broker-Dealern in der
Regel nicht isoliert erhaltlich. Das Research kann Research-Leistungen
einer Tochtergesellschaft des Broker-Dealers oder die Einbeziehung von
nicht mit dem Broker-Dealer verbundenen Branchenexperten
einschlieRen.

Der Anlageverwalter (oder dessen Beauftragter) kann Maklerprovisionen
auch dazu verwenden, um Research-Leistungen von unabhangigen
Anbietern und Broker-Dealern mittels Provisionsteilungsvereinbarungen
zu erwerben. Der Anlageverwalter setzt Gutschriften im Rahmen von
Provisionsteilungsvereinbarungen nur ein, um Research-Leistungen zu
erhalten, die darauf ausgerichtet sind, den Anlageentscheidungsprozess zu
unterstitzen.

Bei der bestmoglichen Ausflihrung, insbesondere im Zusammenhang mit
EPM-Techniken, wird eine Reihe von Ausfiihrungsfaktoren bericksichtigt,
um die bestmogliche Ausfiihrung zu gewahrleisten. Hierzu zahlen der
Preis, die Geschwindigkeit, die Abwicklungseffizienz und alle sonstigen, fir
die Ausfiihrung eines Auftrags relevanten Aspekte.
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LAUFENDE KOMMUNIKATION

Mitteilungen und Veroffentlichungen

Die folgende Tabelle gibt an, welche aktuellsten offiziellen Unterlagen in
der Regel Uiber die genannten Kanéle verfligbar gemacht werden:

Information/Dokument Versand Medien Online Geschéftssitz
Wesentliche O O
Anlegerinformationen (KIID)
Verkaufsprospekt © ©
Antragsformular und ° °
Geschéftsbedingungen
NIW (Anteilspreise) (auBer Anteile ° ° °
der Anteilklassen P und V)
o ° °
Dividendenbekanntmachungen
Berichte an die Anteilseigner © ©
B
ekanntmachungen zu o O O O O
Versammlungen der Anteilseigner
Sonstige Mitteilungen des
) ) )
Verwaltungsrats
Mitteilungen der
[} [}
Verwaltungsgesellschaft
. e [}
Ausziige/Auftragsbestatigungen
Satzung C O
e . . [}
Mitteilungen zur Boérsennotierung
[}

Vertrage mit Hauptdienstleistern
ERLAUTERUNG

Versand Wird den Anteilseignern an die im Register verzeichnete Adresse
zugesandt (physisch, elektronisch oder, falls angemessen, durch einen per E-
Mail versandten Link).

Medien Wird in Zeitungen oder sonstigen Medien veroffentlicht (wie etwa
in Zeitungen in Luxemburg und anderen Landern, in denen Anteile erhaltlich
sind, oder auf elektronischen Plattformen) sowie im RESA.

Online Online veroffentlicht unter jpmorganassetmanagement.lu, mit

Ausnahme der Satzung, die unter |br.lu erhaltlich ist.

Geschaftssitz Ist auf Anforderung kostenfrei am Geschéftssitz des Fonds und
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und kann dort eingesehen werden.
Mit Ausnahme des letzten Punktes kénnen diese Informationen und
Dokumente auch Uber die Verwahrstelle und lokale Vertriebsgesellschaften
erhéltlich sein.

Zu den ,sonstigen Mitteilungen des Verwaltungsrats” zahlen Mitteilungen
iber Anderungen des Verkaufsprospekts, die Zusammenlegung oder
Auflésung von Teilfonds oder Anteilklassen, die Aussetzung des Handels
mit Anteilen und alle anderen Angelegenheiten, die eine Mitteilung
erfordern. Mitteilungen werden an die Anteilseigner versandt, wenn dies
nach dem luxemburgischem Recht oder den Bestimmungen der CSSF oder
der Praxis erforderlich ist. Zu den ,Vertragen mit Hauptdienstleistern”
zdéhlen die Vertrage mit der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwabhrstelle.

Ausziige und Auftragsbestadtigungen werden versandt, wenn es im Konto
eines Anteilseigners zu Transaktionen kommt. Zudem werden sie
mindestens alle sechs Monate versandt. Andere Dokumente werden
versandt, wenn diese herausgegeben werden. Ein gepriifter Jahresbericht
wird innerhalb von vier Monaten nach dem Ende jedes Geschaftsjahres
herausgegeben. Ein ungeprifter Halbjahresbericht wird innerhalb von
zwei Monaten nach dem Ende des von ihm umfassten Berichtszeitraums
herausgegeben.

Informationen zur Wertentwicklung in der Vergangenheit sind flr jeden
Teilfonds nach Anteilklassen in den wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID) und in den Berichten an die Anteilseigner angegeben.

Zusétzliche Informationen stellt die Verwaltungsgesellschaft gemal den
Bestimmungen der Luxemburger Gesetze und Vorschriften auf Anfrage an
ihrem Geschaftssitz zur Verfligung. Diese zusatzlichen Informationen
umfassen die Verfahren zur Handhabung von Beschwerden, die bei der
Austbung von Stimmrechten des Fonds verfolgte Strategie, die Richtlinie
flr die Platzierung von Auftragen bei Transaktionen im Namen des Fonds
mit anderen juristischen Personen, die ,Best Execution“-Richtlinie sowie
die Vereinbarungen beziglich der Gebiihren, Provisionen oder nicht
monetdren Bezlige in Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und
Administration des Fonds.

Versammlungen der Anteilseigner

Die Jahreshauptversammlung findet am letzten Freitag im April eines
jeden Jahres um 12:00 Uhr MEZ oder, fiir den Fall, dass dieser Tag kein
Geschéftstag in Luxemburg ist, am darauf folgenden Geschaftstag statt.
Andere Versammlungen der Anteilseigner konnen an anderen Orten und
zu anderen Zeiten abgehalten werden. Sofern solche Versammlungen
angesetzt sind, werden Mitteilungen an die Anteilseigner versandt und
entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen veroffentlicht.

Beschlisse, die die Interessen aller Anteilseigner betreffen, werden in der
Regel in einer Hauptversammlung gefasst. Beschlisse, die die Rechte von
Anteilseignern eines bestimmten Teilfonds bzw. einer bestimmten
Anteilklasse betreffen, werden in einer Versammlung des betreffenden
Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilklasse erértert. In der Mitteilung
Uber die Einberufung der Versammlung werden die geltenden
Anforderungen an das Quorum angegeben. Wenn kein Quorum
erforderlich ist, sind Beschllisse normalerweise gefasst, wenn sie die
Zustimmung einer Mehrheit der Anteilseigner haben, fiir die entweder
personlich oder durch einen Vertreter tatsachlich eine Stimme zu der
betreffenden Angelegenheit abgegeben wurde.

Damit alle Rechte als Anteilseigner, einschlielich der Stimmrechte, in
vollem Umfang ausgelibt werden kénnen, mussen die Anteile im Namen
eines Anteilseigners, nicht eines Intermediars, eingetragen sein.

Fragen und Beschwerden

Jede Person, die Informationen tber den Fonds erhalten mochte oder eine
Beschwerde im Hinblick auf die Geschaftstatigkeit des Fonds vorbringen
mochte, sollte sich an die Verwaltungsgesellschaft wenden.
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN BESTIMMTEN LANDERN

Der Fonds betraut in bestimmten Landern oder Markten 6rtliche Vertreter
oder Zahlstellen mit der Bearbeitung von Transaktionen in Anteilen. In
Landern, in denen ein Teilfonds eine Zulassung fiir das Anbieten von
Anteilen erhalten hat, konnen Anleger von diesen Vertretern kostenfrei
einen Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
und/oder andere 6rtliche Angebotsunterlagen, die Satzung und den
aktuellsten Bericht an die Anteilseigner erhalten.

Die Informationen in diesem Abschnitt beruhen auf dem Verstandnis des
Verwaltungsrats zum aktuellen Recht und zur aktuellen Praxis in den
genannten Landern. Es handelt sich dabei um allgemeine Informationen
und nicht um eine rechtliche oder steuerliche Beratung.

Osterreich

VERTRETER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Zweigniederlassung
Osterreich

FUhrichgasse 8

A-1010 Wien, Osterreich +43 1 512 39 39

HAUPTZAHLSTELLE UniCredit Bank Austria AG
Rothschildplatz 1

A-1020 Wien, Osterreich

Belgien

HAUPTZAHLSTELLE

JP Morgan Chase Bank NA, Zweigniederlassung Brissel
Boulevard du Régent/Regentlaan 35, 1000 Brissel, Belgien

Kroatien

ZAHLSTELLE

ZAGREBACKA BANKA d.d.,

Zagreb, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10
10000 Zagreb, Kroatien

Zypern

ZAHLSTELLE

Eurobank Cyprus Ltd.

41 Makariou Avenue, 1065 Nicosia, Zypern.

Tschechische Republik

VERTRETER UND HAUPTZAHLSTELLE

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia A.S.
Prag 4 — Michle Zeletavska 1525/1

Postcode 140 92, Tschechische Republik

Danemark

VERTRETER UND HAUPTZAHLSTELLE
Nordea Bank Danmark A/S, Issuer Services, Securities Services

Helgeshoej Allé 33
Hoeje Taastrup
DK-2630 Taastrup

Der Vertreter und die Hauptzahlstelle unterstiitzen danische Privatanleger
bei Zeichnungen, Riicknahmen, Dividendenausschiittungen und dem
Umtausch von Anteilen. Zudem stellen der Vertreter und die
Hauptzahlstelle auch die Dokumente bereit, die der Fonds in Luxemburg
veroffentlicht, und stellen Anlegern auf Anfrage Informationen Gber den
Fonds zur Verfligung

Frankreich

VERTRETER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Zweigniederlassung Paris
Place

Vendoéme

F-75001 Paris, Frankreich

+33144 217000

HAUPTZAHLSTELLE

BNP Paribas Securities Services
Les Grands Moulins de Pantin 9,
rue du Débarcadére

93761 PANTIN CEDEX, Frankreich

Deutschland

INFORMATIONSSTELLE

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Zweigniederlassung
Frankfurt

Taunustor 1

D-60310 Frankfurt am Main, Deutschland

+49 6971240

Deutsches Investmentsteuergesetz

Die folgenden Teilfonds streben die Einstufung als ,Aktienfonds*
entsprechend der Aktienteilfreistellung an und werden daher, ungeachtet
anderer Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt und in anderen
mafRgeblichen Dokumenten und Vereinbarungen, mehr als 50% des NIW
fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes investieren:

JPMorgan Investment Funds — Japan Sustainable Equity Fund

JPMorgan Investment Funds — US Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds — Europe Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds — Japan Strategic Value Fund

JPMorgan Investment Funds — Europe Strategic Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Dividend Fund

Die folgenden Teilfonds streben die Einstufung als ,Mischfonds”
entsprechend der Aktienteilfreistellung an und werden daher, ungeachtet
anderer Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt und in anderen
mafgeblichen Dokumenten und Vereinbarungen, mindestens 25% des
NIW fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes investieren:

JPMorgan Investment Funds — Global Balanced Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Multi-Asset Cautious Sustainable
Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Multi-Asset Moderate Sustainable
Fund
JPMorgan Investment Funds — Global Multi-Asset Growth Sustainable

Fund
Griechenland

ZAHLSTELLE

Alpha Bank S.A.

Eurobank S.A.

HSBC Continental Europe, Griechenland
Piraeus Bank S.A.

Hongkong

VERTRETER UND HAUPTZAHLSTELLE
JPMorgan Funds (Asia) Limited

21st Floor, Chater House, 8 Connaught Road
Central Hongkong +852 2800 2800

Ungarn

INFORMATIONSSTELLE

Erste Bank Investment Hungary Ltd,

1138 Budapest, Népflrdod u. 24-26, Ungarn
Island

ZAHLSTELLE

Arion Bank,

Borgartuni 19, 105 Reykjavik, Island

Irland
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REPRASENTANT

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock, 79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

Der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, die Geschéafte des Fonds so zu
flhren, dass dieser fiir Steuerzwecke nicht in Irland ansassig wird.
Dementsprechend wird der Fonds, sofern er keine Handelstransaktionen
innerhalb Irlands ausiibt und keinen Handelstransaktionen in Irland tber
eine Zweigniederlassung oder einen Vertreter nachgeht, keiner irischen
Steuer auf seine Ertrage und Gewinne auRer auf bestimmte in Irland
angefallenen Ertrage und Gewinne unterliegen.

Die Fondsanteile durften eine ,wesentliche Beteiligung” an einem
Offshore-Fonds mit Sitz an einem zulassigen Standort im Sinne von
Kapitel 4 (§ 747B bis § 747FA) aus Teil 27 des Taxes Consolidation Act von
1997 (in seiner jeweils glltigen Fassung) darstellen. Fur Steuerzwecke in
Irland anséassige Anteilseigner sind verpflichtet, ihre Anlage in dem Fonds
in ihrer irischen Steuererkldrung anzugeben und unterliegen vorbehaltlich
ihrer personlichen Umstande im Hinblick auf alle Ertragsausschiittungen
des Fonds (unabhangig davon, ob diese ausgezahlt oder in neue Anteile
reinvestiert werden) der irischen Einkommens- oder Korperschaftsteuer.

Des Weiteren weisen wir Personen, die fiir Steuerzwecke in Irland ansdssig
sind oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben, auf bestimmte
Gesetzesvorschriften zur Verhinderung von Steuervermeidung hin,
insbesondere auf Kapitel 1 aus Teil 33 des Taxes Consolidation Act von
1997 (in seiner jeweils glltigen Fassung), aufgrund derer sie in Bezug auf
nicht ausgeschittete Ertrage oder Gewinne des Fonds der
Einkommensteuerpflicht unterliegen kdnnen. Auch Kapitel 4 aus Teil 19
des Taxes Consolidation Act von 1997 (in seiner jeweils glltigen Fassung)
konnte fiir jede Person, die mindestens 5% der Fondsanteile halt, von
wesentlicher Bedeutung sein, wenn der Fonds gleichzeitig auf eine solche
Art und Weise beherrscht wird, dass er zu einer Gesellschaft wird, die bei
Ansassigkeit in Irland fir die Zwecke der irischen Besteuerung als
,geschlossene” Gesellschaft gelten wiirde.

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir bestimmte Arten von Anteilseignern
(wie Finanzinstitute) spezielle Vorschriften gelten kénnen. Personen, die in
Irland ansassig sind, dort aber nicht ihren Wohnsitz haben, konnen die
,Remittance Basis of Taxation“ in Anspruch nehmen; in diesem Fall
entsteht eine Steuerpflicht nur dann, falls sie Ertrdge oder Gewinne aus
dem Fonds in Irland beziehen. Anleger sollten vor der Anlage in Anteilen
des Fonds selbst fachkundigen Rat tGiber die steuerlichen Folgen einholen.
Das Steuerrecht und seine praktische Anwendung sowie die Hohe der
Besteuerung kdnnen sich mitunter dndern.

Italien

VERTRETER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Zweigniederlassung
Mailand

Via Catena 4

1-20121 Mailand, Italien

+39 02 88951

HAUPTZAHLSTELLE

BNP Paribas Securities Services

Succursale ltalia

Piazza Lina Bo Bardi 3 1-20124 Mailand, Italien

Regelmalige Sparplane sowie Riicknahme- und Umtauschprogramme sind
in Italien verflgbar. Zusatzlich zu den Gebiihren und Aufwendungen, die in
dem Verkaufsprospekt aufgefuhrt sind, werden italienischen
Anteilseignern Gebihren in Bezug auf die Zahlstelle berechnet. Flr
weitere Informationen zu regelmaRigen Sparplanen und Geblhren der
Zahlstelle beachten Sie bitte das aktuelle italienische Antragsformular.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Handelsantrage annehmen, die nicht
vom Anteilseigner unterzeichnet sind, solange eine autorisierte
Vertriebsgesellschaft eine giiltige Vollmacht des Anteilseigners hat.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur bestimmte Vertreter/Zahlstellen
exklusive Abrechnungsvereinbarungen anwenden. Diese Vereinbarungen
bieten keine giinstigeren Konditionen als die unter ,, Anlage in den
Teilfonds” aufgeflihrten und konnen zum Beispiel vorsehen, dass
bestimmte Zahlstellen/Vertreter Zeichnungen innerhalb eines kiirzeren
Zeitraums abrechnen, als unter Anlage in den Teilfonds angegeben.

Japan

VERTRETER UND HAUPTZAHLSTELLE

JPMorgan Securities Japan Co. Limited

Tokyo Building, 7-3, Marunouchi 2-chome Chiyoda-ku
Tokyo 100-6432, Japan

+81 3 6736 1503

Liechtenstein

VERTRETER UND HAUPTZAHLSTELLE
VP Bank AG

Aeulestrasse 6

9490 Vaduz, Liechtenstein

Luxemburg

VERTRETER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg
+35234101

Niederlande

VERTRETER

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Zweigniederlassung
Niederlande

WTC Tower B, 11th Floor, Strawinskylaan 1135

NL-1077XX Amsterdam, Niederlande

+31 20504 0330

Polen

VERTRETER

Pekao Financial Services Sp. z o.0.

ul. Postepu 21, 02-676 Warschau, Polen

ZAHLSTELLE

Pekao Bank S.A.,

Warschau, ul. Grzybowska 53/57. Polen

Singapur

Bestimmte Teilfonds des Fonds (die , beschrdnkten Teilfonds”) wurden auf
die Sperrliste (sog. restricted schemes) gesetzt, die von der Monetary
Authority of Singapore (die ,MAS“) zum Zwecke eines beschrankten
Angebots in Singapur gemaR Section 305 des Securities and Futures Act,
Chapter 289 von Singapur (das ,,SFA“) gefiihrt wird. Die Liste beschrankter
Teilfonds ist auf der MAS-Website unter
https://eservices.mas.gov.sg/cisnetportal/jsp/list.jsp abrufbar.

Die Anteile der beschrankten Teilfonds sind klassifiziert als ,,andere als die
vorgesehenen Kapitalmarktprodukte” (,,capital markets products other
than prescribed capital markets products”, gemaR der Definition in den
Securities and Futures (Capital Markets Products) Regulations 2018) und
spezifizierte Anlageprodukte (gemal der Definition in der MAS Notice SFA
04-N12: Notice on the Sale of Investment Products und der

MAS Notice FAA-N16: Notice on Recommendations on Investment
Products).

Dariber hinaus wurden bestimmte Teilfonds (einschlieRlich einiger
beschrankter Teilfonds) in Singapur auch zum Vertrieb an Privatanleger
(die ,,anerkannten Teilfonds”) zugelassen. Die anerkannten Teilfonds aus
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der Liste der als anerkannt geltenden Teilfonds, die flr Privatanleger
angeboten werden, sind dem Verkaufsprospekt fiir Singapur (der bei der
MAS registriert wurde) zu entnehmen. Der in Singapur registrierte
Verkaufsprospekt ist bei den entsprechend ernannten
Vertriebsgesellschaften erhaltlich.

Ein beschranktes Angebot bzw. eine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen jedes beschrankten Teilfonds ist Gegenstand des vorliegenden
Verkaufsprospekts. Abgesehen von den beschrankten Teilfonds, die auch
anerkannte Teilfonds sind, sind die beschrankten Teilfonds nicht von der
MAS zugelassen bzw. anerkannt und diirfen Privatanlegern in Singapur
nicht angeboten werden. Ein gleichzeitiges beschrdnktes Angebot von
Anteilen jedes beschrankten Teilfonds, der auch ein anerkannter Teilfonds
ist, erfolgt gemaR und im Einklang mit Section 304 und/oder 305 des SFA.

Der vorliegende Verkaufsprospekt und andere Dokumente oder
Unterlagen, die im Zusammenhang mit diesem beschrankten Angebot
bzw. Verkauf der beschrdnkten Teilfonds herausgegeben wurden, stellen
keinen Verkaufsprospekt gemaR der Definition im SFA dar und wurden
nicht als Verkaufsprospekt bei der MAS registriert. Dementsprechend
bestiinde in Bezug auf den Inhalt von Verkaufsprospekten keine
gesetzliche Haftung unter dem SFA. Nach Priifung des vorliegenden
Verkaufsprospekts sollten Sie sorgfaltig abwagen, ob die Anlage fiir Sie
geeignet ist.

Dieser Verkaufsprospekt und jegliche anderen Dokumente oder
Unterlagen im Zusammenhang mit dem beschrdankten Angebot oder
Verkauf oder der Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der
entsprechenden Teilfonds dirfen gemaR dem vorliegenden
Verkaufsprospekt weder direkt noch indirekt an Personen in Singapur
verteilt werden, noch dirfen die Anteile entsprechend angeboten oder
verkauft bzw. Gegenstand einer Aufforderung zur Zeichnung oder zum
Kauf gemacht werden, es sei denn, es handelt sich um (a) einen
institutionellen Anleger (gemaR der Definition in Section 4A des SFA),
einen , institutionellen Anleger in Singapur” gemaR Section 304 des SFA;
(b) eine relevante Person gemaR Section 305(1) oder irgendeine Person
gemal Section 305(2) des SFA (jeweils ein ,relevanter Anleger”), und dann
nur im Einklang mit den in Section 305 des SFA dargelegten Bedingungen;
oder (c) andernfalls gemaR und im Einklang mit den Bedingungen anderer
geltender Bestimmungen des SFA. Erfolgte die Zeichnung oder der Kauf
der Anteile urspriinglich gemaR: (a) Section 304 des SFA durch einen
institutionellen Anleger in Singapur, dann dirfen nachfolgende
Ubertragungen der Anteile nur an einen anderen institutionellen Anleger
in Singapur erfolgen; und (b) Section 305 des SFA durch einen relevanten
Anleger, dann diirfen nachfolgende Ubertragungen der Anteile nur an
einen institutionellen Anleger in Singapur oder einen anderen relevanten
Anleger erfolgen. Dariiber hinaus gilt: Werden Anteile gemaR Section 305
des SFA von einer relevanten Person (gemafR der Definition in

Section 305(5) des SFA) gezeichnet oder gekauft, bei der es sich um
Folgendes handelt:

(i) um eine Gesellschaft handelt (die kein zugelassener Anleger gemaR der
Definition in Section 4A des SFA ist), deren einzige Geschaftstatigkeit im
Halten von Anlagen besteht und deren gesamtes Aktienkapital im
Eigentum einer oder mehrerer Einzelpersonen ist, wobei jede von ihnen
ein zugelassener Anleger ist; oder

(ii) um eine Treuhandgesellschaft handelt (deren Treuhander kein
zugelassener Anleger ist), deren einziger Zweck im Halten von Anlagen
besteht, wobei es sich bei jedem einzelnen Begiinstigten der
Treuhandgesellschaft um eine Person handelt, die ein zugelassener
Anleger ist;

Wertpapiere (wie in Section 2(1) des SFA definiert) einer solchen
Gesellschaft oder die Rechte und Beteiligung (gleich welcher Art) der
Begtinstigten an einer solchen Treuhandgesellschaft diirfen innerhalb von
sechs Monaten, nachdem diese Gesellschaft oder diese

Treuhandgesellschaft die Anteile infolge eines Angebots gemaR Section
305 des SFA erhalten hat, nicht Gbertragen werden, auRer:

(1) an einen institutionellen Anleger in Singapur oder an eine relevante
Person gemaR der Definition in Section 305(5) des SFA oder an eine
Person gemaR einem in Section 275(1A) oder Section 305A(3)(i)(B) des SFA
beschriebenen Angebot;

(2) die Ubertragung erfolgt ohne Gegenwert;
(3) die Ubertragung erfolgt aus gesetzlichen Griinden;
(4) die Ubertragung erfolgt gemaR Section 305A(5) des SFA; oder

(5) die Ubertragung erfolgt gemaR Regulation 36A der singapurischen
Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment
Schemes) Regulations 2005.

Die Anleger werden ferner darauf aufmerksam gemacht, dass die anderen
in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Teilfonds des Fonds, bei denen
es sich nicht um , beschrédnkte Teilfonds“ und/oder ,anerkannte Teilfonds”
handelt, fir singapurische Anleger nicht erhéltlich sind. Hinweise auf
solche anderen Teilfonds stellen kein Angebot von Anteilen solcher
anderen Teilfonds in Singapur dar und diirfen nicht als solches ausgelegt
werden.

Anleger in Singapur werden darauf hingewiesen, dass die Informationen
zur historischen Wertentwicklung und die Finanzberichte der
beschrankten Teilfonds bei der betreffenden Vertriebsgesellschaft
erhéltlich sind.

Slowakei

VERTRETER UND HAUPTZAHLSTELLE

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia A.S.
Prag 4 - Michle Zeletavska 1525/1

Postcode 140 92, Prag 4, Tschechische Republik
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Spanien

VERKAUFSSTELLE

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Zweigniederlassung
Spanien Paseo de la Castellana, 31

28046 Madrid, Spanien
+34 91516 12 00

Weitere Informationen fiir spanische Anleger finden sich im spanischen
Marketingmemorandum, das bei der Comisién Nacional del Mercado de
Valores (,CNMV*) eingereicht worden ist und von der Verkaufsstelle
bezogen werden kann.

Schweden
VERTRETER

JPMorgan Asset Management (Nordic)

filial till JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l., Luxembourg

Hamngatan

15 S-111 47 Stockholm, Schweden

+46 8 50644770

ZAHLSTELLE

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB),
SE-10640 Stockholm, Schweden

Schweiz

VERTRETER
JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC
Dreikonigstrasse 37

21 8002 Zirich, Schweiz
+41 22 206 86 20
ZAHLSTELLE

J.P. Morgan (Suisse) SArue de la Confédération
1204 Genf, Schweiz

+4122744 1111

Zugelassen und beaufsichtigt von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA).

Taiwan

HAUPTVERTRETER

JPMorgan Asset Management (Taiwan) Limited

20F, 1, Songzhi Rd,

Xinyi Dist

Taipei City 110, Taiwan (Republik China)

+886 2 8726 8686

Zugelassen von der taiwanesischen Finanzaufsichtsbehérde (Taiwan
Financial Supervisory Commission)

Vereinigtes Konigreich

REPRASENTANT, MARKETING- UND VERKAUFSSTELLE
JPMorgan Funds Limited

3 Lochside View, Edinburgh Park,

Edinburgh, EH12 9DH

Zugelassen und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority (FCA).

Kopien der folgenden Dokumente (in englischer Sprache) sind kostenlos
unter der oben angegebenen Adresse erhéltlich oder einsehbar:

= die Satzung des Fonds sowie alle diesbeziiglichen Anderungen;
= der aktuelle Verkaufsprospekt;

= die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen und

" die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte.

Der Fonds ist im Vereinigten Konigreich ein anerkannter Organismus fur
die Zwecke des Financial Services and Markets Act 2000 (,,FSMA“) gemafR
Section 264 des FSMA. Der Inhalt dieses Verkaufsprospekts wurde im
Sinne des Paragraphen 21 des FSMA vom Fonds genehmigt, welcher als
anerkannter Organismus nach Section 264 des FSMA einer zugelassenen
Person entspricht und als solche von der Financial Conduct Authority
(,FCA“) beaufsichtigt wird. Der Verkaufsprospekt darf daher
uneingeschrankt im Vereinigten Konigreich verbreitet werden. Kopien
dieses Verkaufsprospekts wurden bei der FCA gemaR den Anforderungen
des FSMA eingereicht.

Anleger erhalten Informationen liber den zuletzt veréffentlichten
Nettoinventarwert der Anteile und die Riicknahmemdéglichkeiten vom
Reprasentanten und der Marketing- und Verkaufsstelle (wie oben
angegeben).

Schriftliche Beschwerden im Zusammenhang mit der Dienstleistung,
einschlielRlich des Fondsbetriebs, und Antrage auf Einsicht in das
Beschwerdebearbeitungsverfahren konnen an den Reprasentanten und
die Marketing- und Verkaufsstelle zur Einreichung am Geschéftssitz des
Fonds gerichtet werden. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, flr
bestimmte Anteilklassen, einschliefRlich unter anderem die Anteilklassen
mit dem Zusatz ,,(dist)”, im Vereinigten Konigreich den Status eines
,Reporting Fund“ (,,UKRFS“) zu erlangen. Weitere Informationen zum
UKREFS, einschlieRlich der Einzelheiten zu den meldepflichtigen Ertragen
jeder maRgeblichen Anteilklasse (jahrlich innerhalb von 6 Monaten nach
dem Ende des malgeblichen Berichtszeitraums erhaltlich), finden Sie
unter jpmorganassetmanagement.lu

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen
Wertpapiergesetz (United States Securities Act) von 1933 in seiner jeweils
glltigen Fassung (das ,Gesetz von 1933“) oder nach den Borsengesetzen
anderer Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten
Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich
entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten
von Amerika befindlichen Territorien einschlieRlich des Commonwealth
Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten”) zugelassen. Der Fonds ist und wird
nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Gber
Kapitalanlagegesellschaften (Investment Company Act) von 1940 oder
nach anderen bundesstaatlichen Gesetzen der USA zugelassen.

Der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft werden im Grunde keine
von einer US-Person stammende, zu deren Gunsten erfolgende oder von
dieser gehaltene Zeichnung akzeptieren, sie behalten sich jedoch das
Recht dazu vor. Dabei ist eine ,,US-Person” definiert ist als:

= jede natirliche Person in den Vereinigten Staaten

= jede(r) Personengesellschaft, Trust oder Kapitalgesellschaft, die nach
den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisiert oder errichtet worden
ist

" jede Vertretung oder Zweigniederlassung einer nicht US-amerikanischen
juristischen Person mit Sitz in den Vereinigten Staaten

" jedes Vermogensverwaltungskonto oder dhnliches Konto (auRer einer
Verlassenschaft oder einer Treuhandmasse), das von einem Handler
oder sonstigen Treuhdnder gehalten wird, der in den Vereinigten
Staaten organisiert oder errichtet worden oder, im Falle einer
natlrlichen Person, in den Vereinigten Staaten ansassig ist

Eine US-Person ware zudem:
® jede Verlassenschaft, deren Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person
ist

" jede Treuhandmasse, deren Kurator eine US-Person ist
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" jedes Vermogensverwaltungskonto oder dhnliches Konto (auBer einer
Verlassenschaft oder einer Treuhandmasse), das von einem Héandler
oder sonstigen Treuhdnder zugunsten oder fiir Rechnung einer US-
Person gehalten wird

" jede Personengesellschaft, von der ein Gesellschafter eine US-Person ist

Darlber hinaus werden der Fonds und/oder die Verwaltungsgesellschaft
grundsatzlich keine direkte Zeichnung akzeptieren, die von einer
natirlichen Person stammt oder direkt gehalten wird, die ein Staatsbiirger
der USA oder in den USA steuerlich ansdssig oder eine nicht US-
amerikanische Personengesellschaft, ein nicht US-amerikanischer Trust
oder eine dhnliche steuerlich transparente, nicht US-amerikanische
juristische Person ist, die einen Gesellschafter, einen Beglinstigten oder
einen Eigentlimer hat, welcher eine US-Person, ein Staatsbiirger der USA
oder in den USA steuerlich ansassig ist.

Anteile durfen nicht erworben oder gehalten bzw. zusammen mit
Vermogenswerten erworben werden von (i) Titel | des ,,United States
Employee Retirement Income Security Act“ von 1974 (,,ERISA”) in seiner
gednderten Fassung unterliegenden Pensionsplanen; (ii) Section 4975 des
,United States Internal Revenue Code” von 1986 unterliegenden
individuellen Pensionskonten oder -planen; und/oder (iii) nattrrlichen oder
juristischen Personen, bei denen das zugrunde liegende Vermdogen die
Vermogenswerte von Arbeitnehmerleistungsplanen oder Pléanen aufgrund
von Department of Labour Regulation Section 2510.3-101, gedndert durch
Section 3(42) des ERISA, beinhaltet. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich das Recht vor, von Anlegern vor der Annahme von
Zeichnungsantragen eine schriftliche Zusicherung zu verlangen, in der sie
die Erfullung der obigen Einschrankungen bestatigen.
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Geschaftsbetrieb des Fonds

Betriebs- und Unternehmensstruktur

Name des Fonds JPMorgan Investment Funds
Geschaftssitz

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, GroRherzogtum Luxemburg

Rechtsform Aktiengesellschaft (Société anonyme) in Form einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d‘Investissement a
Capital Variable —, SICAV*).

Gegriindet am 22. Dezember 1994.
Dauer Unbeschrankt.

Satzung Zuletzt gedndert am 4. Dezember 2017 und veroffentlicht im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations.

Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“)

283, route d’Arlon L-1150 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
Tel.: +352 262 511 Fax: +352 262 512 601

Handelsregisternummer B 49 663.
Geschéftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember.
Kapital Summe des Nettovermdogens aller Teilfonds.

Nennwert der Anteile Keiner.

Struktur und anwendbares Recht

Der Fonds ist ein ,,Umbrella-Fonds”, unter dem die Teilfonds errichtet und
betrieben werden. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds sind von denen anderer Teilfonds getrennt; es besteht keine
Uibergreifende Haftung zwischen den Teilfonds (in der Satzung als
,Anteilklasse” bezeichnet). Der Fonds erfullt die Voraussetzungen eines
Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach Teil 1
des Gesetzes von 2010 sowie alle geltenden OGAW-Bestimmungen
(einschlieBlich der EU-Richtlinie 2009/65 in ihrer jeweils glltigen Fassung
und der damit verbundenen Richtlinien und Verordnungen) und ist in der
von der CSSF gefiihrten amtlichen Liste der Organismen flir gemeinsame
Anlagen eingetragen.

Bei etwaigen den Fonds betreffenden gerichtlichen Verfahren unterliegen
die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und jeder Anteilseigner der
Gerichtshoheit des zustdndigen luxemburgischen Gerichts, wobei sich der
Fonds in Streitfallen, die Aktivitaten oder Anteilseigner in anderen
Rechtsordnungen betreffen, auch der Gerichtshoheit der zustandigen
Gerichte in diesen anderen Rechtsordnungen unterwerfen kann.

Verwaltungsrat

Die Mehrheit des Verwaltungsrates besteht aus unabhéngigen Mitgliedern
des Verwaltungsrates. Keines der Mitglieder des Verwaltungsrates hat
Geschaftsfiihrungsbefugnisse.

UNABHANGIGE MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATES

lain O.S. Saunders, Vorsitzender
Duine, Ardfern
Argyll PA31 8QN, Vereinigtes Kénigreich

Jacques Elvinger
Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

B.P. 425, L-2014 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg
Susanne van Dootingh

Nekkedelle 6

3090 Overijse, Belgien

John Li How Cheong

The Directors' Office

19 rue de Bitbourg,

L-1273 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
Peter Thomas Schwicht

Humboldstr. 17

D-60318 Frankfurt am Main, Deutschland
Martin Porter

Thornhill, Haommerwood Road

Ashurst Wood, Sussex

RH19 3SL, Vereinigtes Konigreich

VERBUNDENE MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATES

Massimo Greco

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment

London, ECAY 0JP, Vereinigtes Konigreich

Daniel J. Watkins

JPMorgan Asset Management (Asia Pacific) Limited (ehemals JF Asset
Management Limited)

215 Floor, Chater House

8 Connaught Road Central Hongkong

Marion Mulvey

JPMorgan Asset Management (UK) Limited

60 Victoria Embankment

London, EC4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich

Der Verwaltungsrat ist fir die gesamte Geschéftsfihrung und Verwaltung

des Fonds verantwortlich und verfigt Gber umfassende Befugnisse, in
dessen Namen zu handeln. Diese beinhalten:

= die Bestellung und Uberwachung der Verwaltungsgesellschaft und der
Uibrigen nachstehend angegebenen Dienstleister

die Festlegung der Anlagepolitik und die Genehmigung der Bestellung
des Anlageverwalters und etwaiger Unteranlageverwalter, die keine
Konzernunternehmen von JPMorgan sind

die Fallung aller Entscheidungen (ber die Auflegung, Anderung,
Zusammenlegung oder Auflésung von Teilfonds und Anteilklassen,
einschliellich Angelegenheiten wie zeitliche Planung, Preisgestaltung,
Gebuhren, Bewertungstage, Ausschittungspolitik und andere
Bedingungen

= die Bestimmung, ob die Anteile eines Teilfonds an der Luxemburger
Borse oder einer anderen Borse notiert werden

= die Bestimmung, wann und in welcher Weise ein Fonds die in diesem
Verkaufsprospekt oder nach der Satzung vorbehaltenen Rechte ausiiben
wird und die Abgabe damit verbundener Mitteilungen an die
Anteilseigner

" die Sicherstellung, dass die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und etwaigen
glltigen Vertragen des Fonds steht
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Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortung fir die
Anlageaktivitaten und die Uibrige Geschéftstatigkeit des Fonds. Der
Verwaltungsrat hat das tagliche Verwaltungsgeschaft des Fonds und seiner
Teilfonds auf die Verwaltungsgesellschaft tibertragen, die ihrerseits einige
oder alle ihrer Aufgaben auf verschiedene Anlageverwalter und andere
Dienstleister Uibertragen hat. Der Verwaltungsgesellschaft bleibt, unter der
Aufsicht des Verwaltungsrats, weiterhin flr die ibertragenen Aufgaben
und Handlungen verantwortlich.

Der Verwaltungsrat ist fir die Informationen in diesem Verkaufsprospekt
verantwortlich und hat alle gebotene Sorgfalt walten lassen, um
sicherzustellen, dass der Verkaufsprospekt im Wesentlichen zutreffend
und vollstandig ist.

Der Verwaltungsrat legt auch die an die unabhangigen Mitglieder des
Verwaltungsrates zu zahlenden Vergilitungen fest, die der Zustimmung der
Anteilseigner unterliegen (Mitgliedern des Verwaltungsrates, die von
einem Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. beschaftigt sind, wird
keine Verwaltungsratsverglitung gezahlt). Die Mitglieder des
Verwaltungsrates Gben ihr Amt nach MaRgabe der Satzung aus, bis ihre
Amtszeit endet, sie zurlicktreten oder abberufen werden. Etwaige weitere
Mitglieder des Verwaltungsrates werden im Einklang mit der Satzung und
dem luxemburgischen Recht bestellt.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates erhalten eine Erstattung ihrer im
Zusammenhang mit der Erfillung ihrer Pflichten als
Verwaltungsratsmitglieder angefallenen Auslagen.

Vom Verwaltungsrat beauftragte
Dienstleister

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Name der Verwaltungsgesellschaft JP-Morgan Asset Management (Europe)
Sarl

Geschaftssitz
6, route de Tréves
L-2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg

Weitere Kontaktinformationen
Tel.: +35234101
Fax: +352 2452 9755

Rechtsform der Gesellschaft Société a responsabilité limitée (S.ar.l).
Gegriindet am 20. April 1988 in Luxemburg.

Satzung Zuletzt gedndert am 8. Februar 2019 und veroffentlicht im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations am 22. Februar 2019.

Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
283, route d’Arlon

L-1150 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Handelsregisternummer B 27900
Zugelassenes und ausgegebenes Stammkapital EUR 10 Millionen.

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft bestellt, um Aufgaben
aus den Bereichen Anlageverwaltung, Administration und Marketing
wahrzunehmen und als Domizilstelle zu agieren. Die
Verwaltungsgesellschaft ist typischerweise fiir einen unbestimmten
Zeitraum tatig, und der Verwaltungsrat kann die Verwaltungsgesellschaft
austauschen.

In ihrer Eigenschaft als Domizilstelle ist die Verwaltungsgesellschaft fur die
administrativen Arbeiten verantwortlich, die nach dem Gesetz und der
Satzung erforderlich sind, sowie fiir die Flihrung der Blcher und
Aufzeichnungen der Teilfonds und des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft
unterliegt Kapitel 15 des Gesetzes von 2010.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach MalRgabe der geltenden Gesetze
einige oder alle ihrer Tatigkeiten auf Dritte Gbertragen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beispielsweise, solange sie die Kontrolle und
die Aufsicht behélt, einen oder mehrere Anlageverwalter mit der taglichen
Verwaltung der Vermogenswerte der Teilfonds oder einen oder mehrere
Berater mit der Erbringung von Anlageinformationen, Empfehlungen und
Research-Leistungen zu potenziellen und bestehenden Anlagen
beauftragen. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem verschiedene
Dienstleistungsanbieter beauftragen; weitere Einzelheiten hierzu konnen
an ihrem Geschéftssitz angefordert werden.

Die Anlageverwalter und alle Dienstleister erbringen ihre Dienste
typischerweise fiir einen unbestimmten Zeitraum, und die
Verwaltungsgesellschaft kann sie regelmaRig austauschen.

Die Namen der anderen Fonds, fiir die JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l. als Verwaltungsgesellschaft tatig ist, sind auf Anforderung
an ihrem Geschéftssitz erhaltlich.

Vergltungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfuigt Giber eine Vergiitungspolitik, die
folgende Ziele hat:

= sie soll zur Verwirklichung von kurz- und langfristigen strategischen und
operativen Zielsetzungen beitragen und gleichzeitig ein Eingehen
ibermaRiger Risiken, die nicht mit der Risikomanagementstrategie
vereinbar sind, vermeiden

= sie soll ein ausgewogenes Gesamtverglitungspaket bieten, das sich aus
einer Mischung fester und variabler Vergiitungskomponenten,
einschlielRlich einem Grundgehalt, Bonuszahlungen und langfristiger,
eigenkapitalbasierter oder an die Fondsentwicklung gebundener,
zeitlich gestaffelter Boni, zusammensetzt

sie soll zu einer angemessenen Unternehmensfiihrung und zur
Einhaltung der Rechtsvorschriften beitragen

Die Schlisselelemente dieser Politik sollen:

= die Vergltung der Mitarbeiter an die langfristige Leistung binden und
auf die Interessen der Anteilseigner abstimmen

= zu einer gemeinsamen Erfolgskultur unter den Mitarbeitern beitragen

= talentierte Mitarbeiter anziehen und binden

= Risikomanagement und Verglitung integrieren

= Nebeneinkinfte oder nicht-leistungsbasierte Vergltungen ausschlieRen

= feste Regelungen fiir Vergltungspraktiken einfiihren

" Interessenkonflikte vermeiden

Die Vergutungspolitik gilt fir alle Mitarbeiter, einschlieflich derjenigen
Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil
der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds auswirkt. Sie enthélt eine
Beschreibung, wie die Vergltung und die Leistungen berechnet werden.
Sie legt zudem die Zustdndigkeiten fiir die Gewdhrung der Vergiitung und
der Boni einschlieBlich der Zusammensetzung des Ausschusses fest, der
die Vergltungspolitik beaufsichtigt und kontrolliert. Eine Kopie der
Vergutungspolitik ist unter am.jpmorgan.com/lu/en/asset-

management/adv/funds/policies/ verfugbar oder kostenfrei von der

Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
VERWALTUNGSRAT DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Graham Goodhew

Independent Director

8 Rue Pierre Joseph Redoute

L-2435 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Massimo Greco
Managing Director, JPMorgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment London
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EC4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich

Beate Gross

Managing Director, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, GroRherzogtum Luxemburg

Hendrik van Riel

Independent Director
Via Allessandro Fleming 101/A Rom, ltalien

Kathy Vancomerbeke
Executive Director, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.|
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, GroRherzogtum Luxemburg

Christoph Bergweiler

Managing Director, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg

Sherene Ban
Managing Director, JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited
168 Robinson Road, Capital Tower, Singapur, SG, 068912, Singapur

Andy Powell
Managing Director, JPMorgan Investment Management Inc.
277 Park Ave, New York, NY, 10172—-0003, Vereinigte Staaten von Amerika

GESCHAFTSFUHRER DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Gilbert Dunlop
Philippe Ringard
Beate Gross

James Stuart
Christoph Bergweiler

Die Geschéftsfiihrer Giberwachen und koordinieren die Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft und sind fiir das Tagesgeschéft der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit dem luxemburgischen Recht
zustandig.

VERWAHRSTELLE

JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (vorbehaltlich Genehmigungen der
lokalen Aufsichtsbehorden mit Wirkung vom bzw. etwa vom

22. Januar 2022 deren Nachfolgeunternehmen J.P. Morgan SE —
Zweigniederlassung Luxemburg)

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg

Die Verwahrstelle erbringt Dienstleistungen, wie etwa:
= die Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds

= die Uberpriifung der Eigentiimerstellung und die Fiihrung eines
aktuellen Verzeichnisses aller vom Fonds gehaltenen Vermogenswerte

= die Sicherstellung, dass die verschiedenen Tatigkeiten im Einklang mit
den Anweisungen des Verwaltungsrats und vor allem im Einklang mit
dem Gesetz, den Vorschriften und der Satzung ausgefiihrt werden; diese
Aktivitdaten schlieBen unter anderem die Berechnung des NIW, die
Ausfliihrung von Handelsantragen und den Empfang und die Zuteilung
von Ertragen und Einkiinften zu jedem Teilfonds und zu jeder
Anteilklasse ein

die Ausfiihrung der Auftrage des Fonds und der Verwaltungsgesellschaft
sowie die Sicherstellung, dass alle beauftragten Rechtstrager oder
Unterdepotbanken diese Auftrage ausfiihren, sofern diese nicht dem
luxemburgischen Recht oder der Satzung widersprechen

Der Verwabhrstelle ist nicht gestattet, Tatigkeiten in Bezug auf den Fonds
auszufihren, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den

Anteilseignern und der Verwahrstelle selbst schaffen konnen, sofern sie
diese potenziellen Interessenkonflikte nicht ordnungsgemaR festgestellt
und die Ausfiihrung ihrer Verwahrungsaufgaben funktionell und
hierarchisch von ihren anderen potenziell im Konflikt stehenden Aufgaben
getrennt hat und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR
identifiziert, verwaltet, Gberwacht und den Anteilseignern offengelegt
werden. Bei der Behandlung von Interessenkonflikten befolgt die
Verwahrstelle die Richtlinien und Verfahren, die unter Uberlegungen fiir
Anleger im Abschnitt Anlage in den Teilfonds dargestellt und in

vollstandiger Fassung auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich sind.

Die Verwahrstelle muss unabhangig vom Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlieflich im Interesse des Fonds und
seiner Anteilseigner sowie im Einklang mit den OGAW-V-
Rechtsvorschriften handeln.

Die Verwahrstelle kann Vermdgenswerte des Fonds mit Zustimmung des
Fonds dritten Banken, Finanzinstituten oder Clearingstellen und
Unterdepotbanken anvertrauen. lhre Haftung bleibt hiervon jedoch
unberihrt.

Die Verwabhrstelle setzt die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit ein, um sicherzustellen, dass die Vertreter ein
angemessenes Schutzniveau bieten.

Wenn es nach dem Recht eines Drittlandes erforderlich ist, bestimmte
Finanzinstrumente bei einer ortlichen Einrichtung in Verwahrung zu halten
und es keine ortlichen Einrichtungen gibt, die die Voraussetzungen fir die
Ubertragung der Aufgabe erfiillen, kann die Verwahrstelle die Aufgabe auf
eine ortliche Einrichtung Gibertragen, sofern die Anleger hierliber
ordnungsgemaR informiert wurden und vom oder flir den Fonds geeignete
Anweisungen fiir die Beauftragung der ortlichen Einrichtung erteilt
wurden.

Die Verwahrstelle muss bei der Erfullung ihrer Pflichten die gebotene
Sorgfalt walten lassen und ist dem Fonds und den Anteilseignern fiir jeden
Verlust eines von der Verwahrstelle oder einem ihrer Vertreter oder
Unterdepotbanken verwahrten Finanzinstruments haftbar. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust
auf duBere Ereignisse zurtickzufiihren ist, die nach verniinftigem Ermessen
nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.
Die Verwahrstelle ist auch fur samtliche Verluste haftbar, die sich infolge
einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung ihrer Verpflichtungen,
einschlieRlich aller Pflichten nach den OGAW-V-Rechtsvorschriften,
ergeben.

Eine vollstdandige Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie
Angaben liber Verwahrfunktionen, die von der Verwahrstelle delegiert
werden, und eine aktuelle Liste der Vertreter sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Eine aktuelle Liste der von der
Verwahrstelle beauftragten Unterdepotbanken finden Sie unter
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-

aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/jpm-lux-list-

subcustodians-ce-en.pdf.

Von den Anteilseignern des Fonds
beauftragte Dienstleister

WIRTSCHAFTSPRUFER

PricewaterhouseCoopers, société cooperative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Der Wirtschaftsprifer flhrt einmal im Jahr eine unabhangige Priifung des
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Jahresabschlusses des Fonds und aller Teilfonds durch. Der
Wirtschaftsprifer wird jahrlich in der Jahreshauptversammlung der
Anteilseigner bestellt.

Von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte
Dienstleister

ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung fir jeden Teilfonds
einem oder mehreren Anlageverwalter(n) Gbertragen, die nachstehend
aufgefiihrt sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann ein anderes
Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. zum Anlageverwalter bestellen.
In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

JP Morgan Asset Management (Asia Pacific) Limited (ehemals JF Asset
Management Limited)

21st Floor, Chater House 8 Connaught Road

Central Hongkong

JPMorgan Asset Management (Japan) Limited

Tokyo Building, 7-3

Marunouchi 2-chome Chiyoda-ku Tokyo 100-6432, Japan
JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited

17th Floor, Capital Tower

168 Robinson Road, Singapur 068912

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
60 Victoria Embankment

London ECA4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich
Zugelassen und beaufsichtigt von der FCA.

J.P. Morgan Investment Management Inc.
383 Madison Avenue
New York, NY 10179, Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anlageverwalter sind fiir die tagliche Verwaltung der Portfolios der
Teilfonds gemal den angegebenen Anlagezielen und der Anlagepolitik
zustandig. Der Anlageverwalter kann zuweilen alle oder einen Teil seiner
Anlageverwaltungsfunktionen an ein oder mehrere verbundene
Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. untervergeben.

Der/die Anlageverwalter, die fiir jeden Teilfonds zustandig sind, kénnen
Sie der Website am.jpmorgan.com/lu/en/asset-

management/adv/funds/administrative-information/ entnehmen.

Vereinbarungen Uber geteilte Provisionen

Ein Anlageverwalter kann Vereinbarungen tber die Teilung von
Provisionen abschlieRen, allerdings nur, wenn alle folgenden
Voraussetzungen vorliegen:

" es besteht ein direkter und nachweislicher Vorteil fir die Kunden des

Anlageverwalters, einschlieBlich des Fonds

" die Anlageverwalter sind Giberzeugt, dass die Transaktionen, die zu den
geteilten Provisionen fiihren, in gutem Glauben und unter strenger
Befolgung der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften geschlossen
wurden und im besten Interesse des Fonds und der Anteilseigner sind

® die Bedingungen der Vereinbarungen stehen im Einklang mit der
gangigen Marktpraxis

Abhangig von den lokalen Vorschriften kann ein Anlageverwalter

Research- oder Ausfiihrungsleistungen tiber Soft Commissions oder

andere dhnliche Vereinbarungen bezahlen. Ab dem 1. Januar 2018 kénnen

nur bestimmte Teilfonds, die auf der Website

www.jpmorganassetmanagement.lu angegeben sind, Vereinbarungen

Uber geteilte Provisionen bzw. Soft Commissions zur Bezahlung externer
Recherchen einsetzen.

Prime-Brokerage-Vereinbarungen

Der Fonds oder die Anlageverwalter konnen einen oder mehrere

Prime Broker mit der Erbringung von Brokerage- und
Handelsdienstleistungen fiir den Fonds beauftragen. In Bezug auf die Kauf-
und Verkaufstransaktionen, die die Prime Broker fiir den Fonds abwickeln,
kénnen die Prime Broker dem Fonds Finanzierungsmoglichkeiten
bereitstellen und im Zusammenhang mit diesen Abwicklungs- und
Finanzierungstransaktionen Vermogenswerte und Barmittel fir Rechnung
des Fonds halten. Der Fonds wird als Sicherheit fiir die Zahlung und
Erflllung seiner Verpflichtungen und Verbindlichkeiten gegeniber den
Prime Brokern diesen Prime Brokern Sicherheiten in Form von
Vermogenswerten oder Barmitteln bereitstellen. Angaben zur Identitat
von Prime Brokern und andere relevante Informationen finden Sie unter
am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/funds/administrative-

information/.

RECHTSBERATER

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill, B.P. 425
L-2014 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Der Rechtsberater erteilt entsprechend den Anforderungen unabhangigen
rechtlichen Rat zu geschéftlichen, aufsichtsrechtlichen, steuerlichen und
sonstigen Angelegenheiten.

VERKAUFSSTELLEN UND VERTRIEBSGESELLSCHAFTEN

Die Verwaltungsgesellschaft beauftragt Verkaufsstellen und
Vertriebsgesellschaften (natirliche oder juristische Personen, die das
Marketing, den Verkauf oder den Vertrieb von Anteilen der Teilfonds
betreiben oder veranlassen). In manchen Landern ist der Einsatz eines
Vertreters vorgeschrieben.
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Glossare

GLOSSAR 1 DEFINIERTE BEGRIFFE

Die folgenden Begriffe haben in diesem Dokument die nachstehend
angegebene Bedeutung. Alle Bezugnahmen auf Gesetze und Dokumente
beziehen sich auf diese Gesetze und Dokumente in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.

Gesetz von 2010 Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber
Organismen fur gemeinsame Anlagen. Worter und Begriffe, die nicht im
Verkaufsprospekt aber im Gesetz von 2010 definiert sind, haben dieselbe
Bedeutung wie im Gesetz von 2010.

Weitere Anleger Rechtstrager, die flr die Anteilklassen I, 12, S1, S2, X und Y
in der Europadischen Union geeignet sind, sowie geeignete Gegenparteien
(wie unten definiert). Hierbei handelt es sich um folgende Rechtstrager:

" in ihrem jeweiligen Land registrierte gemeinnitzige Einrichtungen

" an einem regulierten Markt notierte oder gehandelte Unternehmen und
grofRe Unternehmen (wie unten definiert)

® juristische Personen oder Holdinggesellschaften, einschlieflich privater
Beteiligungsgesellschaften, deren Gesellschaftszweck das Halten von
bedeutenden finanziellen Beteiligungen/Anlagen ist

" |okale Behorden und Kommunen

® Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die keine OGAW sind, und deren
Verwaltungsgesellschaften

" Ruckversicherungsgesellschaften

® Sozialversicherungseinrichtungen
Satzung Die Satzung des Fonds.

Basiswahrung Die Wahrung, in der ein Teilfonds seinen Jahresabschluss
aufstellt und sein gesamtes Nettovermoégen berechnet.

Vergleichsindex Ein Index oder ein Zinssatz oder eine Kombination von
Indizes oder Zinssatzen, die als Referenzwert fiir einen Teilfonds festgelegt
sind. Die besonderen Zwecke, fir die ein Teilfonds seinen Vergleichsindex
nutzt, sind in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben. Wenn der

Vergleichsindex eines Teilfonds Teil der Anlagepolitik ist, wird dies im
Anlageziel und in der Anlagepolitik in den Beschreibungen der Teilfonds

angegeben.

Der Begriff , Total Return Net” wird fiir einen Vergleichsindex verwendet,
wenn die Rendite nach Abzug von Steuern auf Dividenden angegeben
wird. , Total Return Gross“ bedeutet, dass die Rendite vor Abzug von
Steuern auf Dividenden angegeben ist, und ,Price Index”“ bedeutet, dass
die Rendite keine Dividendenausschiittungen beinhaltet.

Referenzwerte-Verordnung Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Ricknahmepreis und Ausgabepreis Die Anteile jeder Anteilklasse werden
zu dem fur den maRgeblichen Bewertungstag fiir die jeweilige Anteilklasse
in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bestimmungen im Abschnitt
Berechnung von Riicknahme- und Ausgabepreis ermittelten Ausgabepreis

ausgegeben.

Vorbehaltlich bestimmter in diesem Verkaufsprospekt genauer
angegebener Beschrénkungen kdnnen Anteilseigner jederzeit die
Ricknahme ihrer Anteile zu dem fiir den maRgeblichen Bewertungstag flr

die jeweilige Anteilklasse gemaR den entsprechenden Bestimmungen des
Abschnitts Berechnung von Riicknahme- und Ausgabepreis ermittelten

Rucknahmepreis verlangen.
Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds.

Caisse de Consignation Die Luxemburger Regierungsbehdrde, die fir die
Verwahrung von Vermégenswerten zustandig ist, auf die kein Anspruch
erhoben wurde.

CDSC Eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebihr. Eine Gebiihr, die von
den Riicknahmeerlésen abgezogen wird und zum Zeitpunkt der
Riicknahme im Falle von T-Anteilen auf den Kaufpreis der Anteile und im
Falle von F-Anteilen auf den NIW je Anteil bei Riicknahme berechnet wird.

,China-Hong Kong Stock Connect“-Programme Das ,,Shanghai-Hong Kong
Stock Connect“-Programm und andere in ahnlicher Weise regulierte, mit
dem Handel und Clearing von Wertpapieren verbundene Programme,
Uiber die Anlagen in chinesischen inldndischen Wertpapieren
vorgenommen werden.

CSRC Die chinesische Wertpapieraufsicht (China Securities Regulatory
Commission)

CSSF Die luxemburgische Finanzaufsichtsbehorde (Commission de
Surveillance du Secteur Financier).

Verwaltungsratsmitglied Ein Mitglied des Verwaltungsrats.

Vertriebsgesellschaft Eine von der Verwaltungsgesellschaft mit dem
Vertrieb oder der Veranlassung des Vertriebs der Anteile beauftragte
natirliche oder juristische Person.

Geeignete Gegenpartei(en) Rechtstrager, die in Artikel 30 (2) der
Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fir Finanzinstrumente als geeignete
Gegenparteien per se benannt werden, sowie Rechtstrager, die gemaR
den Bestimmungen in Artikel 30 (3) der Richtlinie 2014/65/EU und
Artikel 71 (1) der Delegierten Verordnung 2017/565/EU der Kommission
nach jeweiligem Landesrecht als geeignete Gegenparteien gelten.
Geeignete Gegenparteien per se sind:

" Wertpapierfirmen

" Kreditinstitute

® Versicherungsgesellschaften

® Pensionsfonds und deren Verwaltungsgesellschaften
" OGAW und deren Verwaltungsgesellschaften

" zugelassene oder nach dem Gemeinschaftsrecht oder den
Rechtsvorschriften eines EU-Mitgliedstaats einer Aufsicht unterliegende
Finanzinstitute

® nationale Regierungen und deren Einrichtungen, einschlieBlich
offentlicher Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung

® Zentralbanken und supranationale Organisationen

Um die ,,Eignungsvoraussetzungen” fiir Anteilklassen zu erfiillen, missen
die oben genannten Wertpapierfirmen, Kreditinstitute sowie zugelassene
und beaufsichtigte Finanzinstitute die Anteilklassen (i) in eigenem Namen
oder Uber Strukturen, die eigene Vermogenswerte verwalten, (ii) in
eigenem Namen, jedoch flir andere geeignete Gegenparteien oder
weitere Anleger, oder (iii) in eigenem Namen, jedoch fir ihre Kunden im
Rahmen von Auftragen zur Vermogensverwaltung zeichnen.

Zulassiger Staat Jeder EU-Mitgliedstaat, jeder Mitgliedstaat der OECD und
jeder andere Staat, den die Mitglieder des Verwaltungsrates im Hinblick
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auf die Anlageziele jedes Teilfonds fir geeignet halten. Zulassige Staaten
in dieser Kategorie umfassen Staaten in Afrika, Nord-, Mittel- und
Stdamerika, Asien, Australien und der stidwestlichen Pazifikregion und
Europa.

ESMA Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (European
Securities and Markets Authority), eine unabhangige EU-Behorde, die zum
Erhalt der Stabilitat des Finanzsystems der EU beitragt, indem sie die
Integritat, die Transparenz, die Effizienz und die ordnungsgemale
Funktionsweise der Wertpapiermarkte sicherstellt und fiir einen besseren
Schutz der Anleger sorgt.

EU-Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union.
Geschéftsjahr Das Geschéftsjahr des Fonds.

Terminkursgestaltung Ein Kurs, der zum Bewertungszeitpunkt nach dem
Abschlussstichtag des Teilfonds berechnet wird, bis zu dem alle
Handelsantrage zu Anteilen eingegangen sein missen.

Fonds JPMorgan Investment Funds (aulRer sofern dies als
Namensbestandteil eines Teilfonds erscheint).

G20 Die ,,Gruppe der 20“, das zentrale Forum fiir die internationale
Zusammenarbeit in Finanz- und Wirtschaftsfragen, dem folgende
Mitglieder angehoren: Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, China,
Frankreich, Deutschland, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Mexiko,
Russland, Saudi Arabien, Stidafrika, Stidkorea, die Tirkei, das Vereinigte
Konigreich, die Vereinigten Staaten von Amerika und die Europaische
Union.

Institutioneller Anleger Institutioneller Anleger im Sinne von Artikel 174
des Luxemburger Gesetzes von 2010 wie:

Banken und sonstige professionelle Teilnehmer im Finanzsektor,
Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften,
Sozialversicherungseinrichtungen und Pensionsfonds,
Konzerngesellschaften der Industrie, der Wirtschaft und des
Finanzsektors, die jeweils im eigenen Namen zeichnen, und Strukturen,
welche solche institutionellen Anleger zur Verwaltung ihrer eigenen
Vermogenswerte einrichten

Kreditinstitute und sonstige professionelle Teilnehmer im Finanzsektor,
welche im eigenen Namen aber fiir Rechnung eines institutionellen
Anlegers, wie oben definiert, tatig werden

Kreditinstitute und sonstige professionelle Teilnehmer im Finanzsektor,
welche im eigenen Namen aber fiir Rechnung ihrer Kunden im Rahmen
eines Auftrags zur Vermoégensverwaltung (discretionary management)
tatig werden

Organismen flr gemeinsame Anlagen und deren Verwalter

Holdinggesellschaften oder vergleichbare juristische Personen, deren
Anteilseigner institutionelle Anleger im Sinne der Beschreibung in den
vorstehenden Abschnitten sind

Holdinggesellschaften oder ahnliche juristische Personen, ob in
Luxemburg ansdssig oder nicht, deren Anteilseigner/wirtschaftliche
Eigentiimer Einzelpersonen sind, die aulRerordentlich vermégend sind
und berechtigterweise als erfahrene Anleger betrachtet werden
kénnen, und deren Gesellschaftszweck das Halten von bedeutenden
finanziellen Beteiligungen/Anlagen fiir eine Person oder eine Familie ist

Holdinggesellschaften oder vergleichbare juristische Personen, welche
aufgrund ihrer Struktur, Tatigkeit und Substanz einen eigenstandigen
institutionellen Anleger begriinden

" Regierungen, supranationale Organisationen, lokale Behorden,
Kommunen oder ihre Behérden

Anlageverwalter Die juristische Person, die Anlageverwaltungs- und
Beratungsfunktionen fir einen Teilfonds austibt.

JPMorgan Chase & Co. Die oberste Holdinggesellschaft der

Verwaltungsgesellschaft (Firmensitz: 383 Madison Avenue, New York,
N.Y. 10179, USA) sowie die direkten und indirekten Tochtergesellschaften
und verbundenen Unternehmen dieser Gesellschaft weltweit.

JPMorgan Chase Bank, N.A./JPMCB Ein verbundenes Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft.

Wesentliche Anlegerinformationen (KIID) Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document bzw. KIID), ein
aus zwei Seiten bestehendes, gesetzlich vorgeschriebenes vorvertragliches
Dokument, in dem kurzgefasst die Ziele, Richtlinien, Risiken, Kosten,
historische Wertentwicklung und andere relevante Informationen zu einer
bestimmten Anteilklasse eines bestimmten Teilfonds beschrieben sind.

GroRes Unternehmen Zum Zweck der , Eignungsvoraussetzungen der
Anteilklassen: ein Unternehmen im Sinne von Anhang Il der Richtlinie
2014/65/EU, Absatz |, Punkt (2).

Verwaltungsgesellschaft Die juristische Person mit der
Gesamtverantwortlichkeit fir die Geschaftsfiihrung des Fonds.

Mindestbetrag fiir die Vermdgensverwaltung Der von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegte Betrag, auf den sich das verwaltete
Vermogen des Anlegers mindestens belaufen muss (ohne Anlagen in der
JPMorgan Liquidity Funds-Palette, im JPMorgan Funds — Managed
Reserves Fund und im JPMorgan Funds — Sterling Managed Reserves
Fund). Das verwaltete Vermogen des Anlegers muss hierzu tber
gesonderte Mandate und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen
angelegt sein, die von einer Einheit der JPMorgan Asset Management-
Gruppe, einschlieBlich u.a. der Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter, verwaltet werden.

Geldmarkt-Teilfonds Ein Teilfonds, der gemaf der

Verordnung (EU) 2017/1131 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 liber Geldmarktfonds in ihrer jeweils giltigen Fassung
ordnungsgemal zugelassen wurde.

NIW Nettoinventarwert je Anteil.

OECD Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, eine zwischenstaatliche Wirtschaftsorganisation mit
35 Mitgliedstaaten.

VRC Die Volksrepublik China, ohne Hongkong, Macau und Taiwan.

VRC-Depotbank China Construction Bank Corporation (,,CCB*), eine in
China gegriindete Gesellschaft mit Hauptgeschaftssitz in No. 25 Finance
Street, Peking, VR China, 100032.

Prime Broker Ein Kreditinstitut, eine regulierte Investmentgesellschaft
oder eine andere Einheit, die einer Regulierungsaufsicht und standigen
Uberwachung unterliegt und mit der der Fonds eine Prime-Brokerage-
Vereinbarung abgeschlossen hat. Ein Prime Broker dient als Gegenpartei
flir Geschéfte in Portfolioanlagen und kann méglicherweise auch bei der
Finanzierung, der Ausfiihrung, dem Clearing und der Abwicklung von
Geschéften helfen sowie Verwahrungsdienstleistungen,
Wertpapierleihgeschafte, individuell angepasste technische
Dienstleistungen und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung
anbieten.

Verkaufsprospekt Das vorliegende Dokument.

Datenschutzrichtlinie Die von J.P. Morgan Asset Management im eigenen
Namen und im Namen ihrer Tochtergesellschaften und verbundenen
Unternehmen herausgegebene Datenschutzrichtlinie, die verflgbar ist auf
WWW.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

QFII Ein Rechtstrager, der die maRgeblichen Gesetze und Vorschriften der
VRC erfllt, um als ein zugelassener auslandischer institutioneller Anleger
(Qualified Foreign Institutional Investor; QFIl) behandelt zu werden.

QFII/RQFII-fahige Wertpapiere Wertpapiere und andere Anlagen, die nach
den QFII/RQFII-Vorschriften von QFlls oder RQFlls gehalten bzw. getatigt
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werden dirfen.

QFII/RQFII-Vorschriften Die Gesetze und Vorschriften, welche die
Schaffung und die Funktion des Systems der zugelassenen auslandischen
institutionellen Anleger (Qualified Foreign Institutional Investor; QFIl) und
der zugelassenen auslandischen institutionellen Renminbi-Anleger
(Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor, RQFIl) in der VRC
regeln.

Regulierter Markt Ein Markt, der die in Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie
2014/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iber Mérkte fiir Finanzinstrumente (und zur Anderung der Richtlinie
2002/92/EG und der Richtlinie 2011/61/EU) angegebenen
Voraussetzungen erflllt, sowie jeder andere Markt in einem zuldssigen
Staat, der reguliert ist, regelmaRig stattfindet, anerkannt und fiir die
Offentlichkeit zugénglich ist.

RQFII Ein zugelassener auslandischer institutioneller Renminbi-Anleger,
der im Rahmen der RQFII-Vorschriften direkt in inlandische Wertpapiere
der VRC investiert.

SAFE Die staatliche Devisenverwaltung der VRC (State Administration of
Foreign Exchange).

Anteil Ein Anteil eines Teilfonds.
Anteilklasse Eine Klasse von Anteilen.

Wahrung der Anteilklasse Die Wahrung, auf die eine bestimmte
Anteilklasse lautet und die dieselbe Wahrung wie die Basiswahrung des
Teilfonds oder eine von dieser abweichende Wahrung sein kann.

Anteilseigner Ein Anleger, der als Inhaber von Anteilen im Register des
Fonds eingetragen ist.

Berichte an die Anteilseigner Die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds.

Geldmarkt-Teilfonds mit kurzer Laufzeitstruktur Ein Teilfonds, der gemaR
der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 tber Geldmarktfonds in ihrer jeweils aktuellen
Fassung ordnungsgemaR zugelassen wurde.

Teilfonds Ein Teilfonds des Fonds.
OGA Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

OGAW Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

OGAW-V-Richtlinie Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergltungspolitik und Sanktionen.

OGAW-V-Rechtsvorschriften Die OGAW-V-Richtlinie, die OGAW-V-
Bestimmungen und die entsprechenden Bestimmungen von Teil | des
Gesetzes von 2010 sowie alle davon abgeleiteten oder damit verbundenen
Gesetze, Satzungen, Bestimmungen, Rundschreiben und verbindlichen
Leitlinien auf EU- oder nationaler Ebene.

OGAW-V-Richtlinie Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission
vom 17. Dezember 2015 zur Ergdnzung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen.

Bewertungstag Ein Tag, an dem ein Teilfonds fiir die jeweilige Anteilklasse
Handelsantrage annimmt und einen NIW je Anteil berechnet.
Vorbehaltlich weiterer Einschrankungen, die zum betreffenden Teilfonds
in den Beschreibungen der Teilfonds angegeben sind, ist ein

Bewertungstag ein Wochentag, mit Ausnahme eines Tages, an dem eine
Borse oder ein Markt, an der bzw. dem ein wesentlicher Teil der Anlagen
des betreffenden Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist. Wenn der
Handel an einer solchen Borse bzw. an einem solchen Markt beschrankt
oder ausgesetzt ist, kann die Verwaltungsgesellschaft, unter
Bertiicksichtigung der herrschenden Marktbedingungen oder anderer
relevanter Faktoren bestimmen, dass ein bestimmter Tag kein
Bewertungstag ist. Der 1. Januar, der Ostermontag, der 24. bis
einschlieBlich 26. Dezember und alle anderen in den betreffenden
Beschreibungen der Teilfonds angegebenen Tage sind ebenfalls keine
Bewertungstage. Unter Ausnahme von der obigen Regelung wird am

31. Dezember, sofern dieser kein Samstag oder Sonntag ist, ein NIW je
Anteil fur jede Anteilklasse berechnet, es werden jedoch keine
Handelsantrage angenommen. Eine Auflistung der Tage, die
voraussichtlich keine Handels- und keine Bewertungstage sind, ist auf der
Website https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-

management/adv/funds/administrative-information/dealing-information/

verfligbar.

Value at Risk (VaR) Eine mit einem hohen Konfidenzniveau
vorgenommene statistische Schatzung des maximal moglichen Verlusts,
der innerhalb eines vorgegebenen Zeitraums unter normalen
Marktbedingungen entstehen kénnte.

GLOSSAR 2 ALLGEMEINE ANLAGEBEGRIFFE

Obwohl dieses Glossar die in diesem Verkaufsprospekt beabsichtigten
Bedeutungen wiedergibt, haben die Definitionen vorwiegend
Informationscharakter (und sind nicht rechtlicher Natur) und sollen
hilfreiche allgemeine Beschreibungen zu tGblichen Wertpapieren,
Techniken und anderen Begriffen bieten.

Absolute Rendite Eine Wertentwicklung, die im Hinblick auf eine Erh6hung
des NIW positiv ist, im Gegensatz zu einer Wertentwicklung gegeniber
einem Vergleichsindex oder einer anderen Messgrole.

Agency-Mortgage-Backed-Security Ein hypothekenbesichertes
Wertpapier, das von einer von der US-Regierung geforderten Agentur wie
die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae) oder die Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac) ausgegeben wird.

Aggressiv verwaltet Mit einem héheren Umsatz und Risiko verwaltet als
ein entsprechender Vergleichsindex.

Alpha Die risikobereinigte Wertentwicklung einer Anlage.

ASEAN Association of South East Asian Nations. Die derzeitigen Mitglieder
sind Brunei, Kambodscha, Indonesien, Laos, Malaysia, Myanmar, die
Philippinen, Singapur, Thailand und Vietnam. Die Zusammensetzung der
ASEAN kann sich im Zeitablauf andern.

Forderungsbesichertes Wertpapier (Asset-Backed Security; ABS) Ein
Schuldtitel, dessen Zins, Bonitat und effektives Laufzeitende sich aus einer
Beteiligung an einem zugrunde liegenden Pool von Vermoégenswerten
ableiten. Diese Vermdégenswerte konnen Kreditkarten-, Autokredit-,
Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen sowie besicherte
Repo-Kredite umfassen.

Durchschnittliche Laufzeit Durchschnittlicher Zeitraum, nach dessen
Ablauf das Kapital der dem forderungsbesicherten Wertpapier zugrunde
liegenden Vermogenswerte zuriickgezahlt wird.

Unterhalb von Investment Grade Schuldtitel von Emittenten mit
geringerer Kreditwirdigkeit. Diese Wertpapiere haben ein Rating von
Bal/BB+ oder niedriger unter Berticksichtigung des héchsten verfiigbaren
Ratings einer der unabhéangigen Ratingagenturen, z. B. Moody’s, Standard
& Poor’s oder Fitch. Sie sind auch als hochverzinsliche Wertpapiere
bekannt, da sie im Vergleich zu Investment-Grade-Anleihen fir ihr
hoheres Ausfallrisiko typischerweise einen hoheren Ertrag bieten.
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Beta Ein MaR fiir das Risiko eines Wertpapiers im Vergleich zum
Gesamtmarkt.

Blue-Chip-Unternehmen GroRe Unternehmen, die weithin anerkannt und
gut etabliert sind und als finanziell solide erscheinen

Brady Bond Eine auf US-Dollar lautende Anleihe, die von der Regierung
eines Entwicklungslandes nach dem Brady-Plan emittiert wurde, einem
Programm, das entwickelt wurde, um lateinamerikanische Lander dabei zu
unterstiitzen, einen Teil ihrer Auslandsschulden gegeniiber den USA
zurlickzuzahlen.

Barmitteldhnliche Anlage Ein Wertpapier, das unmittelbar in Bargeld
umgewandelt werden kann, wie etwa US-Treasuries oder eine andere
kurzlaufende Staatsanleihe, ein Bankeinlagenzertifikat oder ein
Geldmarktinstrument oder Geldmarktfonds.

Katastrophenanleihe Eine Art Schuldtitel, bei dem die Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen vom Nichteintritt eines spezifischen
Trigger-Ereignisses abhangt, wie etwa eines Hurrikans, eines Erdbebens
oder eines anderen physikalischen oder wetterbedingten Phanomens.

Chinesische A-Aktien und Chinesische B-Aktien Die meisten an
chinesischen Bérsen notierten Unternehmen bieten zwei verschiedene
Aktienklassen an. Chinesische A-Aktien werden in Renminbi an den Borsen
in Schanghai und Shenzhen von Unternehmen gehandelt, die auf dem
chinesischen Festland gegriindet wurden. Chinesische B-Aktien sind in
auslandischen Wahrungen (wie dem USD) an den Wertpapierb&rsen von
Schanghai und Shenzhen notiert und kénnen sowohl von inldndischen als
auch von auslandischen Anlegern erworben werden.

GUS-Staaten Gemeinschaft Unabhdngiger Staaten, ein Blindnis von
friiheren sozialistischen Volksrepubliken der Sowjetunion vor deren
Auflésung im Dezember 1991. Zu den Mitgliedstaaten gehoren: Armenien,
Aserbeidschan, WeiBrussland, Georgien, Kasachstan, Kirgisistan,
Moldawien, Russland, Tadschikistan, Turkmenistan, die Ukraine und
Usbekistan.

Rickberechnungsverfahren Eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebuhr kann auch bei einer negativen Rendite anfallen, sofern die
Wertentwicklung seit der letzten Zahlung einer an die Wertentwicklung
gebundenen Gebihr tber dem Vergleichsindex fiir die an die
Wertentwicklung gebundene Gebihr liegt.

Sicherheiten Vermogenswerte, die dem Glaubiger von einem Schuldner
fir den Fall gestellt wurden, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt.

Collateralised Mortgage Obligation (CMO) Ein hypothekenbesichertes
Wertpapier (Mortgage-Backed-Security), das in Tranchen mit
unterschiedlichen Risikoniveaus in Bezug auf notleidend werdende
Darlehen aufgeteilt ist.

Rohstoffe Physische Glter, die in eine der beiden folgenden Kategorien
fallen: harte Rohstoffe wie Metalle (z. B. Gold, Kupfer, Blei, Uran),
Diamanten, Erddl und Erdgas; und weiche Rohstoffe wie Agrarprodukte,
Wolle, Baumwolle und Nahrungsmittel (z. B. Kakao, Zucker, Kaffee).

Contingent Convertible Bond Eine Art Wertpapier, die typischerweise wie
eine Anleihe funktioniert, solange nicht bestimmte vorher festgelegte
auslosende Bedingungen eintreten. Diese auslésenden Bedingungen
konnen darin bestehen, dass MessgroRen zur finanziellen Soliditat des
Emittenten Uber einem bestimmten Niveau bleiben oder dass der
Aktienkurs unter ein zuvor festgelegtes Niveau sinkt.

Differenzgeschafte (Contracts for difference; CFD) Eine in einem
Terminkontrakt getroffene Vereinbarung, nach der Differenzen bei der
Abrechnung durch Barzahlungen anstatt durch die Lieferung physischer
Guter oder Wertpapiere beglichen werden. Differenzgeschafte bieten
Anlegern alle Vorteile und Risiken des Eigentums an einem Wertpapier,
ohne dass sie es tatsachlich halten.

Wandelbares Wertpapier Eine Art Wertpapier, die im Allgemeinen sowohl
anleihen- als auch aktiendhnliche Merkmale aufweist. Diese Wertpapiere
konnen oder missen in eine bestimmte Anzahl an Aktien (normalerweise
des emittierenden Unternehmens) umgetauscht werden, sobald ein
vorher festgelegter Preis oder ein vorher festgelegtes Datum erreicht
wird.

Korrelation Eine statistische GroRe, die angibt, wie eng sich die Werte
zweier Vermogenswerte oder Markte relativ zueinander bewegen.

Gegenpartei Ein Finanzinstitut, das Dienstleistungen erbringt oder als eine
Partei fir Derivate oder andere Instrumente oder Geschéafte handelt.

Gedeckte Anleihe Eine Anleihe, die durch Vermogenswerte wie
beispielsweise einen Hypothekenpool gesichert ist, die weiterhin in der
Bilanz des Emittenten erscheinen und dadurch den Inhaber der Anleihe
sowohl direkt als auch indirekt dem Risiko der finanziellen Soliditat des
Emittenten aussetzt.

Credit Default Swap (CDS) Ein Derivat, das wie eine Ausfallversicherung
funktioniert, indem es als Gegenleistung flir Pramienzahlungen das
Ausfallrisiko einer Anleihe auf einen Dritten Ubertragt. Wenn die Anleihe
nicht ausfallt, kommen dem Verkaufer des CDS die Pramien zugute. Wenn
die Anleihe ausfallt, ist der Verkaufer des CDS verpflichtet, dem Kaufer
den gesamten oder einen Teil des ausgefallenen Betrags zu bezahlen, der
wahrscheinlich hoher als der Wert der erhaltenen Pramien ist.

Credit-Default-Swap-Indizes (CDX/iTraxx) Zentral abgewickelte
Kreditderivate bestehend aus CDS. Der CDX besteht aus CDS auf
Unternehmen in Nordamerika oder den Schwellenldandern. Der iTraxx
besteht aus CDS auf Unternehmen und Staaten in Europa, Asien und den
Schwellenldndern. Sie kdnnen eingesetzt werden, um Kreditrisiken
abzusichern oder ein Kreditengagement gegeniiber einem Korb von
Schuldtiteln einzugehen. Wenn es zu einem Ausfall eines Titels des CDX
oder iTraxx kommt, wird der Sicherungsnehmer dhnlich wie bei einem bar
abgewickelten CDS vom Sicherungsgeber im Rahmen einer Barzahlung
entschadigt.

Kreditstrategie Eine Anlagestrategie, die bestrebt ist, von der Anlage in
kreditbezogenen Strategien zu profitieren. Dies kdnnte lber einen Relativ-
Value-Ansatz oder einen direktionalen Ansatz (z. B. Kauf von als
unterbewertet betrachteten oder Leerverkauf von als Giberbewertet
betrachteten Wertpapieren) in kreditorientierten Instrumenten
geschehen.

Wahrungsderivat Ein Derivat, dessen Basiswert eine Wahrung oder ein
Wechselkurs ist.

Wahrungs-Overlay Aktives Wahrungsmanagement mit dem Ziel,
zusatzliche Renditen zu generieren.

Transaktionsrisikoaufschlag (Deal Risk Premium) Die Differenz zwischen
dem aktuellen Marktkurs der Aktien eines Unternehmens und dem Preis,
der von einem moglichen erwerbenden Unternehmen angeboten wird
und gewdhnlich hoher ist, um das Risiko auszugleichen, dass das Geschaft
unter Umstdnden nicht zustande kommt.

Derivat Ein Instrument oder ein privater Vertrag, das bzw. der seinen Wert
von dem Wert und den Merkmalen eines oder mehrerer
Referenzvermogenswerte wie einem Wertpapier, einem Index oder einem
Zinssatz ableitet. Eine geringfligige Veranderung des Werts des
Referenzvermdgenswerts kann zu einer bedeutenden Verdanderung des
Werts des Derivats fiihren.

Direktionales Risiko Risiko, dass die Wertentwicklung eines Teilfonds
hinter derjenigen des Vergleichsindex zuriickbleiben kénnte, da der
Teilfonds kein direktes Engagement in einem bestimmten Wertpapier
oder einer bestimmten Gruppe von Wertpapieren hélt, das bzw. die eine
Uberdurchschnittliche Wertsteigerung aufweist.

Diversifiziert Im Zusammenhang mit einem Teilfonds die Anlage in ein
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breites Spektrum von Unternehmen oder Wertpapieren.

Duration Ein MaR der Sensitivitdt eines Schuldtitels oder eines Portfolios
gegenliber einer Veranderung der Zinsen. Bei einer Anlage mit einer
Duration von 1 Jahr kann bei einem Anstieg der Zinsen um jeweils 1% ein
Wertverlust von 1% erwartet werden.

Schwellenldnder Lander mit weniger entwickelten Finanzmarkten und
Anlegerschutz. Dazu gehoren beispielsweise die meisten Lander in Asien,
Lateinamerika, Osteuropa, dem Nahen Osten und Afrika.

Die Liste der entwickelten und der weniger entwickelten Markte unterliegt
fortlaufenden Anderungen. Im weiten Sinne umfasst sie alle Linder oder
Regionen auller den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan,
Australien, Neuseeland und Westeuropa. Lander mit aufstrebenden und
sich entwickelnden Markten sind insbesondere Lander mit einem
aufstrebenden Aktienmarkt in einer sich entwickelnden Volkswirtschaft
gemaR der Definition der International Finance Corporation, haben gemaR
der Weltbank Volkswirtschaften mit niedrigen oder mittleren Einkommen
oder sind in den Veroffentlichungen der Weltbank als ,,sich entwickelnde
Lander” aufgefihrt.

Umwelt, Soziales und Governance (ESG) Nichtfinanzielle Uberlegungen,
die die Ertrage, die Kosten, die Cashflows und den Wert der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Emittenten positiv oder
negativ beeinflussen kénnen. ,Umwelt” bezieht sich auf die Qualitat und
die Funktion der nattrlichen Umgebung und nattrlicher Systeme, wie
etwa CO,-Emissionen, Umweltbestimmungen, Wasserstress und Abfille.
»Soziales” bezieht sich auf die Rechte, das Wohlergehen und die
Interessen von Menschen und Gemeinschaften, wie etwa das
Arbeitsmanagement sowie Gesundheit und Sicherheit. ,,Governance”
bezieht sich auf das Management und die Uberwachung von
Unternehmen und anderen Beteiligten, wie etwa den Verwaltungsrat,
oder Fragen im Hinblick auf das Eigentum und die Vergutung.

Aktienbezogenes Wertpapier Ein Wertpapier, das das indirekte Eigentum
an einer Aktie vermittelt oder zum Erwerb einer Aktie fiihrt. Beispiele
hierfir sind Optionsscheine, Depositary Receipts, wandelbare
Wertpapiere, Indexanleihen, Genussscheine und Aktienanleihen.

Aktienswap Eine Derivatform, bei der die Parteien in der Regel die Rendite
eines festen oder variablen Zinssatzes gegen die Rendite einer Aktie oder
eines Aktienindex tauschen.

Eurobond Eine Anleihe, die in einer anderen Wahrung begeben wird als
der Wahrung des Landes oder Marktes, in dem sie ausgegeben wird.

Event-Driven-Strategie Eine Strategie der Anlage in Wertpapieren, die
anscheinend das Potenzial haben, von einer moglichen Fusion, einer
moglichen Unternehmensumstrukturierung oder einem maoglichen
Konkurs zu profitieren.

Borsengehandelter Rohstoff Eine Anlage, die die Wertentwicklung
einzelner Rohstoffe oder Rohstoffindizes nachbildet und an einer Borse
gehandelt wird.

Borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund; ETF) Eine Anlage, die
einen Wertpapierpool reprasentiert, der in der Regel die Wertentwicklung
eines Index nachbildet, und an einer Borse gehandelt wird.

Verldangerungsrisiko Das Risiko, dass durch steigende Zinsen die Tilgung
von Darlehen in einem Pool verschoben wird und sich somit die
Kapitalriickzahlung an die Anleger verzogert.

Frontier Markets Die am wenigsten entwickelten Lander unter den
Schwellenlandern, wie etwa die im MSCI Frontier Market Index oder
ahnlichen Indizes enthaltenen Lander.

Staatsanleihe Anleihen, die von Regierungen oder deren staatlichen
Stellen, US-Kommunen, quasi-staatlichen Einrichtungen und staatlich
unterstiitzen Unternehmen begeben oder garantiert werden. Dazu zéhlen
auch Banken, Finanzinstitute oder juristische Personen, deren Kapital bis

zum Laufzeitende durch eine Regierung, ihre staatlichen Stellen oder
staatlich unterstitzte Unternehmen garantiert wird. Um Zweifel
auszuschlieBen, wird darauf hingewiesen, dass US-Kommunen nicht
gemald Artikel 45 (1) des Gesetzes von 2010 zugelassen sind.

Growth (Wachstum) Ein Anlageansatz, der sich auf Aktien konzentriert,
deren Fundamentaldaten (wie Umsédtze, Gewinne oder Vermogenswerte)
ein im Vergleich zum Markt Gberdurchschnittliches Wachstum erwarten
lassen.

High Water Mark-Verfahren Eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebuhr fallt nur dann an, wenn der NIW je Anteil den héheren Wert aus
dem NIW je Anteil bei Auflegung der Anteilklasse und dem NIW je Anteil,
zu dem zuletzt eine an die Wertentwicklung gebundene Gebihr gezahlt
wurde, Ubersteigt

Investment Grade Anleihen, die nach Einschatzung einer
Kreditratingagentur im Allgemeinen in der Lage sind, ihren
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Anleihen mit einem Rating von
BBB-/Baa3 oder héher unter Beriicksichtigung des hochsten verfligbaren
Ratings einer der unabhangigen Ratingagenturen, z. B. Moody’s, Standard
& Poor’s oder Fitch, werden als ,,Investment Grade” betrachtet. Onshore-
Emissionen chinesischer Anleihen ohne Rating konnen als mit Investment-
Grade bewertet angesehen werden, soweit ihre Emittenten ein
internationales Investment-Grade-Rating von mindestens einer
unabhdngigen internationalen Ratingagentur erhalten haben.

LIBID London Interbank Bid Rate, der Zinssatz, zu dem Banken am
Londoner Interbankenmarkt bereit sind, Einlagen von einer anderen Bank
anzunehmen.

LIBOR/ICE LIBOR Die London Interbank Offer Rate, der durchschnittliche
Zinssatz, den Banken am Londoner Interbankenmarkt zu zahlen bereit
sind, um Gelder von einer anderen Bank zu entleihen. Wird von der
Intercontinental Exchange verwaltet und taglich veroffentlicht.

Liquiditat Der Umfang, in dem ein Vermdgenswert am Markt ge- oder
verkauft werden kann, ohne bedeutende Auswirkungen auf den Preis des
Vermogenswerts oder die bendétigte Zeit, um einen Kaufer oder Verkaufer
zu finden.

Long-Position Eine Marktposition, deren Wert steigt, wenn der Wert des
betreffenden Vermogenswerts bzw. der betreffenden Vermégenswerte
steigt.

Long-/Short-Equity-Strategie Eine Strategie, bei der Long-Positionen in
Wertpapieren eingegangen werden, die voraussichtlich im Wert steigen
werden, und Short-Positionen in Aktien, deren Wert voraussichtlich sinken
wird oder die aus anderen Griinden als nicht attraktiv gelten.

Laufzeit Der verbleibende Zeitraum, bis eine Anleihe zur Riickzahlung fallig
ist.

Mid Cap, mittlere Marktkapitalisierung Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Kaufs in der Regel im Bereich der
Marktkapitalisierung der Unternehmen im Russell Midcap Index liegt.

Geldmarktinstrument Ein Finanzinstrument, das liquide ist und dessen
Wert jederzeit genau ermittelt werden kann und das bestimmte
Anforderungen an die Bonitat und die Laufzeit erfillt.

Hypothekenbesichertes Wertpapier Ein Schuldtitel, dessen Rendite,
Bonitat und effektives Laufzeitende sich aus einer Beteiligung an einem
zugrunde liegenden Hypothekenpool ableiten. Die zugrunde liegenden
Hypotheken kénnen unter anderem gewerbliche und private Hypotheken
umfassen. Bei diesen Wertpapieren kann es sich um Agency-Wertpapiere
(von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-
Wertpapiere (von Privatemittenten begeben) handeln.

NIW-Absicherung Eine Absicherungsmethode, bei der die Basiswahrung
des Teilfonds systematisch gegen die Wahrung der wahrungsgesicherten
Anteilklasse abgesichert wird.
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Netto-Engagement Der Wert der Long-Positionen eines Teilfonds
abzliglich der Short-Positionen, in der Regel ausgedriickt als ein
Prozentanteil des gesamten Nettovermdogens.

Opportunistische Strategie / Global Macro-Strategy Eine Anlagestrategie,
bei der die Anlageentscheidungen hauptsachlich auf weltweiten
wirtschaftlichen und politischen Faktoren (makrokonomische
Grundsatze) beruhen.

Pazifikraum Australien, Hongkong, Neuseeland, Singapur, China,
Indonesien, Korea, Malaysia, die Philippinen, Taiwan, Thailand und der
indische Subkontinent, unter Ausschluss der USA und Mittel- und
Stidamerikas.

Portfolio-Absicherung Eine Absicherungsmethode, bei der die
Wahrungsrisiken der Portfoliobestidnde des Teilfonds, die auf die
wahrungsgesicherte Anteilklasse zurtickzufiihren sind, systematisch gegen
die Wahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse abgesichert werden,
sofern nicht bei bestimmten Wahrungen die Absicherung unmoglich oder
nicht kosteneffektiv ist.

Portfolio-Absicherungsstrategie Eine Strategie, die darauf abzielt, aus dem
Ausgleich der mit anderen Teilen des Portfolios verbundenen Risiken
Nutzen zu ziehen.

Quantitative Prifung Auswahl basierend auf einer mathematischen
Analyse der messbaren Zahlen eines Unternehmens, wie zum Beispiel der
Wert der Vermogenswerte oder die erwarteten Umsatze. Diese Art der
Analyse umfasst nicht die subjektive Beurteilung der Qualitat des
Managements.

Ratingagentur Eine unabhangige Organisation, die die Kreditwirdigkeit
der Emittenten von Schuldtiteln bewertet. Hierzu zahlen beispielsweise
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch.

Real Estate Investment Trust (REITs) Ein Anlagevehikel, das das Eigentum
an Immobilien (Wohn-, Gewerbe- oder Industrieimmobilien) oder an
einem Unternehmen, das mit immobilienbezogenen Aktivitaten wie der
Entwicklung, Vermarktung, Verwaltung oder Finanzierung von Immobilien
befasst ist, reprasentiert.

Die Anteile eines geschlossenen REITs, die an einem regulierten Markt
notiert sind, kénnen als an einem regulierten Markt gelistete Ubertragbare
Wertpapiere eingestuft werden und qualifizieren sich dadurch als
zuldssige Anlage fiir einen OGAW gemall dem Gesetz von 2010.

Anlagen in geschlossenen REITS, deren Anteile sich als tibertragbare
Wertpapiere qualifizieren, die jedoch nicht an einem regulierten Markt
notiert sind, sind auf 10% des NIW eines Teilfonds beschrankt (zusammen
mit jeglichen anderen Anlagen, die gemaR der Anlagebeschrankung 3 in
der Tabelle

Zuldssige Vermogenswerte, Techniken und Instrumente im Abschnitt

Anlagebeschrankungen und -befugnisse getatigt wurden).

Die Rechtsform eines REIT, seine Anlagebeschrankungen und die
aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Vorschriften, denen er
unterliegt, unterscheiden sich in Abhangigkeit von der Rechtsordnung, in
der er errichtet wird.

Relative-Value-Strategie Eine Anlagestrategie, die darauf abzielt, aus den
Preisdifferenzen eines Wertpapiers im Vergleich zu einem anderen damit
verbundenen Wertpapier oder des Marktes insgesamt Nutzen zu ziehen.

Umgekehrte Pensionsgeschéafte Der Kauf von Wertpapieren mit der
gleichzeitigen Verpflichtung, diese Wertpapiere an einem vereinbarten
Termin zu einem vereinbarten Preis zurlickzuverkaufen.

Risikofreie Rendite Darunter wird im Allgemeinen die erwartete Rendite
aus einer Anlage verstanden, die als risikofrei betrachtet wird, wie etwa
US-Treasuries.

Risikopramien sind Engagements in Gruppen von Finanzpapieren, die

gemeinsame Risikomerkmale haben und von denen die Anleger erwarten,
dass ihr Engagement im Laufe der Zeit Uber die risikofreie Rendite hinaus
vergltet wird. Diese Renditequellen kdnnen echte Risikopraferenzen,
Verhaltenstendenzen oder Marktstrukturen sein. Risikoprdmien kdnnen in
Bezug auf spezifische Aktien oder allgemeinere Anlageklassen wie
Aktienindizes oder Wahrungen genutzt werden.

Wertpapierleihgeschéft Eine Transaktion, im Rahmen derer der Verleiher
an den Entleiher Wertpapiere Ubertragt, wobei sich der Entleiher
verpflichtet, dem Verleiher zu einem festgelegten zukinftigen Zeitpunkt
oder auf dessen Aufforderung gleichwertige Wertpapiere zurtickzugeben.

Wertpapier Ein handelbares Instrument, das einen finanziellen Wert
reprasentiert. Zu dieser Kategorie zdhlen Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie Futures, Optionen, Optionsscheine und
sonstige handelbare Wertpapiere, die das Recht beinhalten, andere
Ubertragbare Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben.

Vorrangiger Schuldtitel Ein Schuldtitel, der Vorrang vor anderen
Schuldtiteln hat, die von dem Emittenten verkauft werden; dies gilt in
Bezug auf Anspriiche auf Vermdgenswerte oder Ertrage, falls der Emittent
seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen sollte.

Short-Position Eine Marktposition, deren Wert steigt, wenn der Wert des
betreffenden Vermogenswerts bzw. der betreffenden Vermogenswerte
sinkt.

Aktientausch Eine Fusion, bei der das erwerbende Unternehmen den
Anteilseignern des Zielunternehmens Aktien an dem erwerbenden
Unternehmen im Tausch gegen die Aktien des Zielunternehmens anbietet.
Ein Zielunternehmen ist ein Unternehmen, das in eine Fusion oder eine
andere UnternehmensmaRnahme involviert ist oder wahrscheinlich
involviert sein wird.

Strukturiertes Produkt Eine Anlage, die auf einem Korb zugrunde liegender
Wertpapiere wie Aktien und Schuldtitel sowie Derivaten basiert, deren
Rendite an die Wertentwicklung der zugrunde liegenden Wertpapiere
oder des zugrunde liegenden Index gebunden ist.

Nachrangiger Schuldtitel Ein Schuldtitel, der hinter anderen Schuldtiteln
des Emittenten rangiert; dies gilt in Bezug auf Anspriiche auf
Vermogenswerte oder Ertréage, falls der Emittent seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen sollte.

TBAs (To-Be-Announced-Wertpapiere) Ein Forwardkontrakt auf einen
generischen Pool hypothekenbesicherter Wertpapiere (Mortgage-Backed-
Securities; MBS). Die spezifischen MBS-Pools werden nach dem Kauf des
Wertpapiers jedoch vor dem Liefertermin bekannt gegeben und
zugewiesen.

Termineinlage Einlage bei einem Finanzinstitut, normalerweise einer Bank,
Uber einen bestimmten Zeitraum.

Total Return Swap Ein Derivat, in dessen Rahmen eine Gegenpartei die
gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzanleihe (einschlieRlich
Ertragen aus Zinsen und Geblhren, Gewinnen und Verlusten aus
Kursschwankungen sowie Kreditverlusten) auf eine andere Gegenpartei
Ubertragt. Siehe Derivat.

Wert (Value) Eine Strategie, bei der hauptsachlich in Aktien angelegt wird,
die mit einem Abschlag gegeniber ihren Fundamentaldaten (z. B. Umsatz,
Gewinne und Vermogenswerte) gehandelt werden und daher als
unterbewertet gelten.

Volatilitat Statistische GroRe, die die Preisschwankungen eines
bestimmten Wertpapiers oder Teilfonds angibt. Je hoher die Volatilitat,
umso héher ist im Allgemeinen das Risiko des Wertpapiers bzw. Teilfonds.

Optionsschein Eine Anlage, gemaR der der Besitzer das Recht, aber nicht
die Pflicht hat, Wertpapiere wie Aktien zu einem festgelegten Preis zu
einem festgelegten Zeitpunkt in der Zukunft zu kaufen.

Gewichtete durchschnittliche Duration Die durchschnittliche Duration aller
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Wertpapiere in einem Portfolio, die durch die Gewichtung der Duration
der einzelnen Wertpapiere gemal ihrem Anteil am Gesamtportfolio
berechnet wird. Siehe Duration.

Gewichtete durchschnittliche Marktkapitalisierung Der durchschnittliche
Marktwert aller Wertpapiere in einem Portfolio, der durch die Gewichtung
der Marktkapitalisierung der einzelnen Wertpapiere gemaR ihrem Anteil
am Gesamtportfolio berechnet wird.

Gewichtete durchschnittliche Laufzeit Der durchschnittliche Zeitraum bis

zum Laufzeitende aller Wertpapiere in einem Portfolio, der anhand der
Gewichtung der Laufzeit der einzelnen Wertpapiere gemaR ihrem Anteil

am Gesamtportfolio berechnet wird.

Je hoher die gewichtete durchschnittliche Laufzeit bis zum
Félligkeitstermin, in desto fernerer Zukunft liegt das Laufzeitende der
Wertpapiere im Portfolio. Allgemein ein einfacher Indikator der
Zinssensitivitat in einem Portfolio aus kurzlaufenden
Geldmarktinstrumenten. Siehe Laufzeit.

Yankee Bond Eine auf USD lautende Anleihe, die in den USA von einer
Nicht-US-Bank oder einem Nicht-US-Unternehmen begeben wird.
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in
der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Anhang enthilt zus&tzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland betreffend JPMorgan Investment Funds (,,das
Investmentvermogen”).

Der Anhang ist Bestandteil von und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und den Anhangen des Prospekts des Investmentvermagens (,,der
Prospekt”), der von der luxemburgischen Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) genehmigt wurde, gelesen werden.

Sofern nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Bitte beachten Sie, dass fiir die nachfolgenden Teilinvestmentvermdgen keine Anzeige zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet
worden ist und dass Anteile dieses Teilinvestmentvermoégens im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches nicht an Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland vertrieben werden diirfen:

e JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
. JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
e JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Kontaktstelle/Einrichtung

Verwaltungsgesellschaft

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
6 Route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Luxemburg

Alle Zahlungen an Anleger, einschliesslich Riicknahmeerlose, potenzielle Ausschiittungen und andere Zahlungen, kénnen auf Anfrage, tiber die
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt werden.

Einrichtungen fiir Investoren in Deutschland

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. Frankfurt Branch,
Taunustor 1,

D-60310

Frankfurt am Main

Email: jpmorgan.am.frankfurt@jpmorgan.com

Die Einrichtung fiir Investoren in Deutschland:
e informiert Anleger dartiber, wie sie Auftrage platzieren und wie Riickkauf-/Riickkauferlose ausbezahlt werden;

¢ erleichtert die Handhabung von Informationen und den Zugang zu Verfahren und Regelungen im Zusammenhang mit Anlegerrechten
(Anlegerbeschwerden);

¢ den Anlegern einschligige Informationen tiber die von den Einrichtungen auf einem dauerhaften Datentrdger ausgefiihrten Funktionen liefert.

Das Investmentvermogen gibt keine gedruckten Einzelurkunden aus. Antrage auf Zeichnung und Antrage auf Riicknahme und Umtausch kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. 6 Route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg eingereicht
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist dafiir zustdndig, dass Zahlungen oder Umtausch durchgefiihrt werden.

Jede Person, die Informationen tiber den Fonds erhalten mochte oder eine Beschwerde im Hinblick auf die Geschaftstatigkeit des Fonds vorbringen
maochte, sollte sich an die Verwaltungsgesellschaft wenden.

VEROFFENTLICHUNGEN

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind bei der Informationsstelle
unter obiger Anschrift kostenlos erhaltlich.
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Ferner sind Kopien der folgenden Dokumente bei der deutschen Informationsstelle kostenlos einsehbar oder erhaltlich:

e  eine Vereinbarung mit Wirkung zum 12. September 2005 zwischen dem Investmentvermogen und JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l, durch die Letztere zur Verwaltungsgesellschaft des Investmentvermogens ernannt wurde;

e eine Vereinbarung vom 29. August 1996 (in der jeweils giiltigen Fassung) zwischen dem Investmentvermoégen und ].P.Morgan Bank
Luxembourg S.A., durch die Letztere zur Depotbank fiir die Vermégenswerte des Investmentvermogens ernannt wurde;

e eine Verwaltungsvereinbarung mit Wirkung zum 12. September 2005 zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und
J.P.Morgan Bank Luxembourg S.A,, durch die Letztere dazu bestimmt wurde, die Berechnungen des Nettoinventarwerts vorzunehmen und
die Funktion des Schriftfiihrers und der Zahlstelle zu iibernehmen.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile der Teilinvestmentvermdgen kdnnen sowohl am Sitz des Investmentvermogens als auch bei der
Informationsstelle unter obiger Anschrift erfragt werden. Zudem werden sie auf den Internetseiten www.jpmam.lu, www.jpmam.de und taglich auf
www.fundinfo.com veréffentlicht.

Bitte beachten Sie, dass derzeit keine Riicknahmepreise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland erhoben werden. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, dies jederzeit zu dandern.

Alle weiteren Mitteilungen an die Anleger werden im Bundesanzeiger unter der Internetadresse www.bundesanzeiger.de veroffentlicht.
Zudem werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland mittels dauerhaften Datentrager nach § 167 KAGB in folgenden Fallen informiert:

e  Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Investmentvermdgens,

¢  Kiindigung der Verwaltung des Investmentvermogens oder dessen Abwicklung,

e Anderung der Satzung, sofern diese Anderung mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte
beriihren oder die Vergilitung und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermoégen entnommen werden kdnnen,

e  Zusammenlegung des Investmentvermégens mit einem oder mehreren anderen Investmentvermogen und

die Anderung des Investmentvermégens in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

BESTEUERUNG

Fiir jene Anteilklassen des Investmentvermégens, fiir die Besteuerungsgrundlagen nach dem Investmentsteuergesetz bekannt gemacht werden,
wird nur fiir diese Zwecke das Ertragsausgleichsverfahren angewendet.
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NACHSTE SCHRITTE Adresse
E-Mail: JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. 6,

route de Tréves, L-2633 Senningerberg,

fundinfo@jpmorgan.com
Grof3herzogtum Luxemburg

Website:

NICHT ZUM GEBRAUCH VON US-PERSONEN ODER ZUR WEITERGABE AN US-PERSONEN BESTIMMT
LV-JPM51073 | 07/21
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