VanEck Vectors™ UCITS ETFs plc

(Ein Umbrellafonds mit haftungsrechtlicher Trennung zwischen den Teilfonds)

Eine haftungsbeschrankte, als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gemass irischem
Recht mit der Registernummer 548554 gegriindete Gesellschaft

PROSPEKT

Dieser Prospekt ist auf den 27. Januar 2020 datiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der VanEck Vectors™ UCITS ETFs plc, deren Namen in diesem Prospekt
genannt werden, Ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die mit aller angebrachten Sorgfalt sicherstellten, dass dies der Fall ist) den
Tatsachen und lassen nichts, das die Bedeutung dieser Informationen beeintrachtigen kénnte, aus. Dieser
Prospekt muss in Verbindung mit den Anhangen zu dem bzw. den entsprechenden Fonds gelesen werden.

Dieser Prospekt darf nicht vertrieben werden, wenn er nicht von den Anhangen zu den angebotenen Aktien
der Gesellschaft begleitet ist, und muss in Verbindung mit diesen Anhangen gelesen werden.

Weder die Zulassung von Aktien eines Fonds zur Amtlichen Liste (,Official List) und zum Handel am
geregelten Markt der Euronext noch die Genehmigung des Prospekts gemiass den
Zulassungsvorschriften der Euronext stellt eine Gewdhrleistung oder Aussage der Euronext zur
Kompetenz von Dienstleistern oder anderen mit der Gesellschaft verbundenen Parteien, zur
Angemessenheit der in den Angaben zur Amtlichen Liste noch zur Tauglichkeit eines Fonds zu
Anlagezwecken dar.

Anlageverwalter

Van Eck Associates Corporation

VanEck Asset Management B.V.



Dieses Dokument enthilt wichtige Informationen und muss sorgfaltig vor Vornahme einer Anlage
gelesen werden. Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, miissen Sie lhren Makler,
Vermittler, Banksachbearbeiter, Rechtsberater, Wirtschaftspriifer oder einen anderen unabhangigen
Finanzberater konsultieren.

Die Zulassung der VanEck Vectors™ UCITS ETFs plc (der Gesellschaft) durch die Central Bank of
Ireland (die Central Bank) stellt keine Gewdhrleistung hinsichtlich der Leistung der Gesellschaft dar
und die Central Bank haftet nicht fiir die Leistung oder den Ausfall der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit haftungsrechtlicher Trennung zwischen ihren
Teilfonds und mit variablem Kapital. Sie wurde am 26. August 2014 gegrindet und ist in Irland als Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemass den Verordnungen ,European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (S.I. No. 352 of 2011)“ und den OGAW-
Richtlinien der Europaischen Union 2016 (Anderung) in der geltenden und zum jeweiligen Zeitpunkt geénderten,
erganzten oder konsolidierten geltenden Fassung zugelassen. Diese Zulassung ist keine Anerkennung der
Gesellschaft oder eines Fonds durch die Central Bank noch eine Gewahrleistung in dieser Hinsicht.
Ferner ist die Central Bank nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Der Wert von Aktien an der Gesellschaft und der Ertrag dieser Aktien kann steigen oder fallen und Sie
erhalten unter Umstinden den Betrag nicht zuriick, den Sie in die Gesellschaft investiert haben.

Informationen zur Gesellschaft sind generell in diesem Prospekt enthalten. Die Aktien, aus denen
jeder einzelne von der Gesellschaft angebotene Fonds besteht, sind in den Anhdngen zu diesem
Prospekt beschrieben. Eine Anlage in die Fonds der Gesellschaft sollte keinen wesentlichen Teil
eines Anlageportfolios ausmachen und ist unter Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet. Die
Preise der Aktien an der Gesellschaft kdnnen sowohl fallen als auch steigen.

Bevor Sie in die Gesellschaft anlegen, missen Sie die mit dieser Anlage verbundenen Risiken
berlcksichtigen. Bitte beachten Sie die Risikofaktoren weiter unten sowie in jedem entsprechenden
Fondsanhang, sofern sie flr einen einzelnen Fonds gelten.

Unter Umstanden sind das Vertreiben dieses Prospekts und das Anbieten von Aktien in bestimmten
Rechtsgebieten eingeschrankt. Personen, denen dieser Prospekt zuganglich wird, sind von der Gesellschaft
aufgefordert, sich selbst Uber derartige Einschrankungen zu informieren und sie zu beachten. Dieser
Prospekt darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Aufforderung in Rechtsgebieten oder
unter Umstanden verwendet werden, in denen ein derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung rechtswidrig oder unzulassig ist.

Die Gesellschaft kann die Registrierung und den Vertrieb ihrer Aktien in anderen Rechtsgebieten als Irland
beantragen. Falls derartige Registrierungen stattfinden, verlangen die lokalen Vorschriften unter Umstanden
die Ernennung von Zahlungsstellen oder Facility-Agents sowie die Einrichtung von Konten durch diese
Stellen bzw. Agenten, durch die Zeichnungs- und Rickgabegelder gezahlt werden kdnnen. Anleger, die sich
entscheiden oder gemass lokalen Vorschriften verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Riickgabegelder tber
einen Vermittler statt direkt an die Verwahrstelle zu zahlen, tragen das Kreditrisiko hinsichtlich dieser
Vermittlungsstelle in Bezug auf a) Zeichnungsgelder vor der Ubermittiung dieser Gelder an die Verwahrstelle
sowie b) Rickgabegelder, die durch diese Vermittlungsstelle an die entsprechenden Anleger zu zahlen sind.

Der Verwaltungsrat wird durch die Satzung erméachtigt, Einschrankungen fiir den Besitz (und entsprechend
fur die Ricknahme und die Ubertragung) von Aktien einzufiihren, die er fiir notwendig halt, wenn diese
Aktien im Besitz von (i) US-Personen oder anderen Personen sind, die offensichtlich gegen die Gesetze oder
Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehdrde verstossen. Das Gleiche gilt fir Aktien, die (ii) unter
bestimmten Umstanden im Besitz einer oder mehrerer Person(en) sind, unabhangig davon, ob diese
Person(en)direkt oder indirekt betroffen sind, sowie unabhangig davon, ob sie allein oder in Verbindung mit
einer anderen Person, die eine verbundene oder nicht verbundene Person sein kann. Der Verwaltungsrat
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kann ferner unter bestimmten anderen Umsténden, die ihm wichtig erscheinen und nach seiner Meinung
dazu flhren kénnen, dass die Gesellschaft oder ein entsprechender Fonds (a) steuerpflichtig wird oder dass
ihnen ein anderer monetérer, regulatorischer, rechtlicher oder wesentlicher Verwaltungsnachteil entsteht, der
ihnen anderweitig nicht entstehen wirde, oder (b) die einen Verstoss gegen Gesetze oder Verordnungen
darstellen, die die Gesellschaft oder ein entsprechender Fonds andernfalls nicht begehen wirde. Die
Satzung erlaubt dem Verwaltungsrat ferner, nétigenfalls Aktien zurlickzunehmen oder einzuziehen, die im
Besitz von einer Person sind, die tatsachlich oder mutmasslich eine steuerpflichtige irische Person ist oder
fur sie handelt, wenn ein steuerpflichtiger Tatbestand im Sinne der irischen Besteuerung erfillt ist.

Potenzielle Zeichner und Kaufer von Aktien sollten einen Borsenmakler, Bankmanager, Anwalt,
Wirtschaftspriifer oder einen anderen Finanzberater konsultieren und sich selbst liber (a) mégliche
steuerliche Folgen, (b) die rechtlichen Vorschriften, (c) Vorschriften zu Devisenbeschriankungen oder
Devisenkontrollen sowie (d) alle anderen behérdlichen oder anderen Bewilligungsvoraussetzungen
oder Formalitaten informieren, die fiir sie gemdss dem Recht der Lander, in denen sie gegriindet
sind, deren Staatsbiirgerschaft sie besitzen, in denen sie ansdssig oder wohnhaft sind, zur
Anwendung kommen kénnen und die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz oder die Verausserung
tiber die Aktien massgeblich sind.

Der Prospekt wird unter Umstédnden in andere Sprachen ibersetzt. Jede dieser Ubersetzungen enthalt
lediglich dieselben Informationen und hat dieselbe Bedeutung wie dieses Dokument in englischer Sprache.
Falls Abweichungen zwischen diesem Dokument in englischer Sprache und dem Dokument in einer anderen
Sprache bestehen, gilt dieses Dokument in englischer Sprache vorrangig, ausser in dem Masse (und nur in
dem Masse), in dem dies die Gesetze eines Rechtsgebietes, in dem die Aktien verkauft werden, verlangen,
sodass in einer Klage auf der Grundlagen einer Aussage in einem Dokument in einer anderen als der
englischen Sprache die Sprache des Dokumentes, auf das sich diese Klage stitzt, vorrangig gilt, aber nur
zum Zwecke dieser Klage. Unabhangig von der Sprache des Prospekts gilt fir alle Streitigkeiten in Bezug auf
die Ausdricke des Prospekts das Recht Irlands und sie sind gemass diesem Recht auszulegen.

Aktien werden ausschliesslich auf der Grundlage der im aktuellen Prospekt und dem letzten Jahresbericht
und den gepriften Finanzberichten sowie in einem spateren Halbjahresbericht und nicht gepriften
Finanzbericht enthaltenen Informationen angeboten. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

Alle Informationen oder Erklarungen, die ein integriertes Handelshaus, Verkaufer oder eine andere Person,
die nicht in diesem Prospekt oder in einem zu diesem Prospekt gehérenden Bericht oder Abschluss der
Gesellschaft angegeben ist, muss als unbefugt angesehen werden und man kann sich folglich nicht auf sie
berufen. Weder dieser Prospekt noch das Angebot, die Emission oder der Verkauf von Aktien stellen auf
keinen Fall eine Erklarung in dem Sinne dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind. Dieser Prospekt kann gelegentlich
aktualisiert werden, um wesentliche Anderungen zu berlicksichtigen. Potenzielle Anleger sollten sich beim
Administrator nach Ausgabe eines jlingeren Prospekts oder nach der Ausgabe von Berichten und
Abschlussen der Gesellschaft erkundigen.

Unter Umstanden sind das Vertreiben dieses Prospekts und das Anbieten oder Kaufen von Aktien in
bestimmten Rechtsgebieten eingeschrankt. Der Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung an
bzw. von Personen in einem Rechtsgebiet dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
nicht rechtmassig ist oder in dem die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht,
dazu nicht berechtigt ist, oder gegenliber einer Person, fir die es ungesetzlich ist, ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung abzugeben. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, und Personen, die
gemass diesem Prospekt Antrage auf Aktien stellen mochten, sind dafiir verantwortlich, sich selbst (iber alle
geltenden Gesetze und Vorschriften in jedem massgeblichen Rechtsgebiet zu informieren und sie zu
beachten. Potenzielle Interessenten flir Aktien sollten sich selbst zu den in diesem Sinne geltenden
rechtlichen Vorschriften und zu allen geltenden Devisenvorschriften und Steuern in den Landern informieren,
deren Staatsbirger sie jeweils sind oder in denen sie ansassig oder wohnhaft sind.



Das Vertreiben dieses Prospekts und des entsprechenden Fondsanhangs ist in keinem Rechtsgebiet nach
der Veréffentlichung des gepriiften Jahresberichts der Gesellschaft zulassig, wenn nicht ein Exemplar des
dann jungsten Jahresberichts beziehungsweise bei Vertreiben nach der Veroffentlichung eines
Halbjahresberichts, ein Exemplar des dann jingsten Halbjahresberichts und der nicht gepriiften Abschliisse
zusammen mit dem Prospekt zur Verfiigung gestellt wird. Aktien werden lediglich auf der Grundlage der im
Prospekt, dem entsprechenden Fondsanhang und gegebenenfalls dem jingsten gepriiften Jahresabschluss
und gegebenenfalls einem Halbjahresbericht der Gesellschaft angeboten. Diese Berichte, dieser Prospekt
und der entsprechende Fondsanhang bilden zusammen den Prospekt fir die Ausgabe von Aktien in der
Gesellschaft. Die jungsten veréffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft stehen
potenziellen Anlegern kostenlos zur Verfligung auf www.vaneck.com.

Das Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger fiir jeden Fonds steht am eingetragenen
Sitz der Gesellschaft zur Verfligung und wird auf Anfrage an die Anleger versendet.

Die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger stehen zur Verfligung auf
www.vaneck.com. Vor Zeichnung einer Klasse hat jeder Anleger im Rahmen der lokalen Gesetze und
Verordnungen das entsprechende Dokument mit den wesentlichen Informationen fir Anleger zu beachten.
Die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger bietet insbesondere Informationen zur
friheren Wertentwicklung, dem synthetischen Risiko- und Ertragsindikator und den fir jeden Fonds
geltenden Kosten. Anleger kénnen die Dokumente mit den wesentlichen Informationen flir den Anleger von
der oben genannten Website herunterladen oder sie als Druckstlicke oder auf einem anderen dauerhaften
Medium, das zwischen der Gesellschaft oder dem Vermittler und dem Anleger vereinbart wurde, erhalten.

Alle Inhaber von Aktien sind durch Bestimmungen der Satzung, deren Ausfertigungen auf Anfrage erhaltlich
sind, berechtigt, gebunden und es wird unterstellt, dass sie sie gelesen haben.

Definierte Ausdricke, die in diesem Prospekt verwendet werden, haben die Bedeutung, die ihnen in Anhang |
zugewiesen wird.

Ausserdem ist vorgesehen, dass die Aktien an anderen Wertpapierbdrsen zugelassen und zum Handel
angenommen werden. Die Gesellschaft gewahrleistet oder garantiert jedoch nicht, dass diese Zulassungen
stattfinden oder weiterhin bestehen werden. Falls diese Zulassungen nicht stattfinden, erfolgt die
Erstzulassung der Aktien der Fonds normalerweise an der London Stock Exchange. Weitere Zulassungen
sind dann sekundar zu der Zulassung an der London Stock Exchange.

Dieser Prospekt, der samtliche Informationen enthalt, die gemass den Notierungsanforderungen der Euronext
angegeben werden mussen, enthalt den Wertpapierprospekt fiir die Zulassung dieser Anteile an der Euronext.

Es ist moglich, dass in bestimmten Rechtsgebieten Parteien, die von der Gesellschaft (und einem Fonds),
dem Verwalter oder dem Anlageverwalter vollkommen getrennt sind, Aktien an einem oder mehreren Fonds
fur die Anlage durch Anleger in diesen Rechtsgebieten durch Handelseinrichtungen ausserhalb des Marktes
zuganglich machen. Weder die Gesellschaft noch der Verwalter noch der Anlageverwalter billigen oder
fordern solche Tatigkeiten. Sie sind in keiner Weise mit diesen Parteien oder deren Tatigkeiten verbunden
und Ubernehmen keine Haftung in Bezug auf deren Betrieb oder Handel.

Jede Person, die einen Antrag auf Aktien stellen mdchte, ist daflr verantwortlich, sich selbst Gber alle
Vorschriften geltender Gesetze und Verordnungen zu informieren und diese zu beachten.

Vereinigte Staaten

Die Aktien wurden nicht gemass dem (US-Wertpapiergesetz) United States Securities Act of 1933 (das 1933
Act) oder den Gesetzen eines Bundesstaates registriert und werden nicht entsprechend registriert werden. Sie
durfen unter Umsténden weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person
angeboten oder verkauft werden. Ein Weiterangebot oder Weiterverkauf der Aktien in den Vereinigten Staaten
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oder an eine US-Person stellt einen Verstoss gegen US-Recht dar. Die hiermit angebotenen Aktien wurden von
der SEC, den Wertpapieraufsichtsbehdrden eines US-Bundesstaates oder ahnlichen Behérden eines anderen
Landes oder Rechtsgebietes weder genehmigt noch wurde die Genehmigung abgelehnt. Weder die SEC noch
eine andere Behotrde werden dies tun. Das Anbieten und der Verkauf der Aktien an Non-US-Personen sind
gemass der nach dem 1933 Act erlassenen (Verordnung) Regulation S nicht registrierungspflichtig.

Die Fonds wurden nicht gemass dem United States Investment Company Act of 1940 (in der jeweils
geanderten Fassung) (das 1940 Act) registriert und werden nicht entsprechend registriert werden. Die Aktien
durfen unter Umstanden nicht von einer Person erworben werden, die als US-Person im Sinne des 1940 Act
und der nach ihm erlassenen Verordnungen gilt, noch von einer Person erworben werden, die im Sinne des
United States Commodity Exchange Act und der nach ihm erlassenen Verordnungen als US-Person gilt.
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2, EINLEITUNG

Die Gesellschaft hat die Struktur einer Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital. Sie ist
in Irland als Public Limited Company (Aktiengesellschaft) eingerichtet. Die Gesellschaft wurde als
Umbrellafonds mit haftungsrechtlicher Trennung zwischen den Teilfonds eingerichtet. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit mit der vorherigen Zustimmung durch die Central Bank
verschiedene Fonds auflegen, die separate Vermogen darstellen. Das Vermogen der einzelnen Fonds
wird gemass dem Anlageziel und der Anlagepolitik fur diesen Fonds angelegt, die in diesem Prospekt
und dem entsprechenden Fondsanhang angegeben sind.

Die Besonderheiten eines jeden Fonds werden in einem separaten Fondsanhang zum Prospekt
(jeweils ein Fondsanhang) angegeben. Jeder Fondsanhang hat eine Liste aller bestehenden Fonds
zu enthalten. In Bezug auf einen Fonds kdnnen Aktien in mehr als einer Klasse ausgegeben werden.
Die in den Fondsanhangen angegebenen Informationen stellen eine Auswahl dar. Sie muissen
zusammen mit diesem Prospekt gelesen werden. Die Central Bank wird vor der Schaffung einer
neuen Aktienklasse informiert und muss die Schaffung im Voraus freigeben. Bei der Einflihrung einer
neuen Aktienklasse erstellt die Gesellschaft Unterlagen, in denen die massgeblichen Angaben einer
jeden dieser Aktienklassen angegeben sind, und der Verwaltungsrat gibt diese Unterlagen heraus. Fir
jeden Fonds wird ein separates Vermdgen geflihrt und geméass dem fir jeden dieser Fonds geltenden
Anlageziel angelegt.

Aktien in diesen Fonds kdnnen gegen Barzahlung und/oder Sachleistung oder in einer Kombination
aus Beiden gezeichnet oder zuriickgegeben werden. Weitere Angaben hierzu sind im Abschnitt mit
der Uberschrift Antrige auf Aktien angegeben. Aktien kdnnen ebenso auf dem Sekundarmarkt (wie
weiter unten beschrieben) gekauft oder verkauft werden.

Die Gesellschaft kann einen Antrag auf Aktien ganz oder teilweise ohne Angabe von Grinden
ablehnen. Sie nimmt keine Erstzeichnung von Aktien in einer H6he an, die unter dem im
Fondsanhang des entsprechenden Fonds angegebenen Mindesterstzeichnungsbetrag liegt, es sei
denn, die Mindesterstzeichnung wird durch den Verwaltungsrat aufgehoben.

Nach der Erstausgabe werden die Aktien zum Nettoinventarwert je Aktie zuzlglich gegebenenfalls
Abgaben und Kosten ausgegeben und zuriickgenommen. Der Nettoinventarwert der Aktien je Klasse
und die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden gemass den Bestimmungen berechnet, die in dem
Abschnitt mit der Uberschrifft Ausgabe- und Riicknahmepreise/Berechnung des
Nettoinventarwerts/Bewertung des Anlagevermogens in diesem Prospekt zusammengefasst sind.

Die Aktien eines jeden Fonds kdnnen an einer oder mehreren Wertpapierbdrsen zugelassen sein.
Weitere Angaben hierzu werden in dem entsprechenden Fondsanhang angegeben. Sie sind
vollstdndig an Anteilinhaber Ubertragbar. Es ist vorgesehen, dass die Aktien durch Privatanleger und
institutionelle Anleger sowie professionelle Handler am Sekundarmarkt wie die Stammaktien einer zur
Bdrse zugelassenen Gesellschaft gekauft und verkauft werden. Die Gesellschaft kann jedoch nicht
garantieren, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die Aktien eines bestimmten Fonds entwickelt.

Aktien in dem entsprechenden Fonds, die auf dem Sekundarmarkt (wie weiter unten beschrieben)
gekauft werden, kdnnen normalerweise nicht direkt von der Gesellschaft zurickgenommen werden.
Normalerweise kaufen und verkaufen Anleger ihre Aktien auf dem Sekundarmarkt mit der
Unterstitzung durch einen Vermittler (z.B. einem Bdrsenmakler oder einem anderen
Investmentmakler). Es kénnen Gebuhren fiir diese Art der Anlage entstehen. Darlber hinaus ist zu
beachten, dass diese Anleger unter Umstanden mehr als den aktuellen Nettoinventarwert je Aktie
zahlen, wenn sie Aktien auf dem Sekundarmarkt kaufen, und sie erhalten unter Umstanden weniger
als den aktuellen Nettoinventarwert, wenn sie ihren Aktienbesitz verkaufen.

Angaben zu den Handelstagen fur jeden Fonds sind in dem entsprechenden Fondsanhang enthalten.

Alle Inhaber von Aktien sind durch Bestimmungen der Satzung, die in dem Abschnitt mit der
Uberschrift Allgemeine Informationen in diesem Prospekt zusammengefasst sind, berechtigt und
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gebunden. Es wird unterstellt, dass sie ihnen bekannt sind. Ausfertigungen der Satzung sind gemass
den Angaben in diesem Prospekt erhaltlich.

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die Interessen der Aktionare der Gesellschaft auswirken
(z. B. Tatigkeiten, die eine Stérung der Anlagestrategie der Gesellschaft darstellen oder die
Aufwendungen der Gesellschaft beeinflussen), sind nicht gestattet. Wenn der Verwaltungsrat meint,
dass sich diese Tatigkeiten nachteilig auf die Interessen der Aktiondre der Gesellschaft auswirken,
kann er nach seinem Ermessen die geeigneten Massnahmen zur Unterbindung dieser Tatigkeiten
ergreifen.

3. VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER DER GESELLSCHAFT

Nachfolgend werden die Verwaltungsratsmitglieder (Directors) der Gesellschaft beschrieben:

3.1 Adam Phillips

Herr Phillips kam 2006 als Director of Strategic Business and Capital Markets Relationships fir alle
Market Vectors Indexfonds zu VanEck. Derzeit ist er Chief Operating Officer der Market Vectors
Indexfonds. Die friheren Erfahrungen von Herrn Phillips umfassen Funktionen als Grinder und
geschaftsfihrendem Partner von LB Trading, LLC, einer auf ETF spezialisierten Handelsfirma an der
American  Stock  Exchange sowie als  Junior-Komplementdr und  Mitglied des
Geschaftsfiihrungsausschusses bei Orbit 1l Partners, L.P., einer auf Aktienoptionen, Indexoptionen
und als Marketmaker von Indexfonds spezialisierten Handelsfirma. Herr Phillips war Mitglied der
American Stock Exchange und Amex Floor Official. Er hat einen Abschluss als Bachelor of Arts in
Wirtschaftswissenschaften und amerikanischer Zivilisation des Lafayette College.

3.2 Jonathan R. Simon

Herr Simon ist seit 2006 fir VanEck tatig. Er ist Senior Vice President und General Counsel der Van
Eck Associates Corporation, der Van Eck Securities Corporation und der Van Eck Absolute Return
Advisers Corporation. Ausserdem ist er als Verwaltungsratsmitglied zahlreicher Tochtergesellschaften
der Van Eck Associates Corporation tatig.

Vor seiner Tatigkeit bei VanEck arbeitete Herr Simon als Partner bei Sidley Austin LLP, Carter
Ledyard & Milburn LLP und Schulte Roth & Zabel LLP. Herr Simon ist Mitglied der New York State Bar
Association. Herr Simon promovierte in Jura an der Fordham University School of Law und hat einen
BS von der Cornell University.

3.3 Bruce Smith, CPA

Herr Smith kam 1983 zu VanEck. Er ist Senior Advisor firr strategische Initiativen und
Verwaltungsratsmitglied von Van Eck Associates Corporation, Van Eck Securities Corporation und
Van Eck Absolute Return Advisers Corporation. Bis Juli 2018 war er Senior Vice President, Chief
Financial Officer und Treasurer von Van Eck Associates Corporation, Van Eck Securities Corporation
sowie Van Eck Absolute Return Advisers Corporation. Ausserdem ist er als Verwaltungsratsmitglied
zahlreicher Tochtergesellschaften der Van Eck Associates Corporation tatig.

Vor seiner Tatigkeit bei VanEck war er bei McGladrey & Pullen, CPA (Wirtschaftspriifer) angestellt.
Herr Smith hat einen BS-Abschluss in Rechnungswesen der Fordham University.

3.4 Jon Lukomnik
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Herr Lukomnik ist ein anerkannter Experte fiir Corporate Governance und institutionelles Investment.
Er verfugt Uber breite Geschafts- und Finanzerfahrungen, besonders in der Anlageverwaltung. Derzeit
ist er Managing Partner bei Sinclair Capital LLC, einer Beratungsfirma fir die Anlageverwaltung, er
war Executive Director des Investor Responsibility Research Center Institute, einer gemeinnitzigen
Organisation, die Forschung zur unternehmerischen Verantwortung und Kapitalanlage finanziert, und
er ist Treuhander der Van Eck Investmentfonds- und Investment-Trust-Familie. Von 2009 bis 2011
war Herr Lukomnik der Hauptberater fiir das Global Corporate Governance Forum (World Bank/IFC)
Financial Market Recovery Project, das Kompetenz fur die Schulung von Bankdirektoren in
Schwellenmarkten aufbaute. Von 1998 bis 2000 war Herr Lukomnik Managing Director und Leiter
Geschaftsentwicklung und Strategische Planung bei CDC Investment Management Corp. Von 1994
bis 1998 war Herr Lukomnik der Deputy Comptroller fiir Pensionen und Anlageverwaltung bei der City
of New York.

Darlber hinaus war Herr Lukomnik einer der Grinder des International Corporate Governance
Network und einer der Griinder von GovernanceMetrics International. Er ist ein ehemaliger Interim-
Vorsitzender des Executive Committee des Council of Institutional Investors und war Mitglied
mehrerer Verwaltungsrate sowie offizieller Glaubigerausschiisse in den Umstrukturierungen von
Worldcom und Adelphia. Er ist Mitautor von ,The New Capitalists®, das als Jahresempfehlung der
Financial Times ausgewahlt wurde, und von ,What They Do With Your Money“. Ausserdem liefert er
Beitrage zu ,Directors and Boards®, ,Plan Sponsor®, ,Corporate Governance in the Wake of the
Financial Crisis“ und einer Reihe akademischer Veréffentlichungen wie das Rotman Journal und das
»<Journal of Risk Management in Financial Institutions*.

Herr Lukomnik wurde 2013 mit dem Preis des International Corporate Governance Network (ICGN)
fur Spitzenleistungen in Corporate Govervance ausgezeichnet. Herr Lukomnik erhielt 1977 einen
Abschluss als B.A. von der Columbia University.

35 Mary Canning

Frau Canning (in Irland ansassig) ist Anwaltin fur Finanzdienstleistungen und nicht
geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied von in Irland zugelassenen Investmentfonds. Sie hat
einen Bachelor-Abschluss in Zivilrecht (BCL 1984) und einen Master-Abschluss in Handelsrecht (LLM
2005) vom University College Dublin. Sie wurde 1989 in Irland als Anwaltin zugelassen. Von 1988 bis
1990 arbeitete sie in der New Yorker Anwaltskanzlei De Vos & Co. und wurde in dieser Zeit als
Anwaltin im Bundesstaat New York zugelassen. Bevor sie 1992 zu Dillon Eustace kam, war sie
Partnerin der Anwaltskanzlei Cawley Sheerin Wynne. 1992 wurde sie Partnerin von Dillon Eustace
und arbeitete dort 10 Jahre lang vornehmlich in der Finanzdienstleistungsabteilung. Seit 2002 ist sie
als Beraterin fur Dillon Eustace und andere Finanzdienstleistungsfirmen tatig, hauptsachlich in den
Bereichen Governance und Compliance sowie in der Erbringung von Aufsichtsmandatsleistungen fiir
in Irland zugelassene Investmentfonds.

3.6 Adrian Waters

Herr Waters (in Irland ansassig) ist ein Fellow des Institute of Chartered Accountants in Ireland und
des Institute of Directors. Er ist Chartered Director (UK Institute of Directors) und spezialisiert sich auf
Risikomanagement und Governance. Er verfigt Uber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Fondsbranche. Er ist ein Director von mehreren weiteren Investmentfonds. Von 1993 bis 2001 war er
in verschiedenen leitenden Funktionen bei The BISYS Group, Inc. (jetzt Teil der Citi Group) tatig, unter
anderem als Chief Executive Officer von BISYS Fund Services (Ireland) Limited und schliesslich als
Senior Vice President Europe fur BISYS Investment Services, vom Standort London aus. Von 1989
bis 1993 arbeitete er bei der Investment Services Group von PricewaterhouseCoopers in New York
und zuvor bei Oliver Freaney and Company, Chartered Accountants, in Dublin. Herr Waters halt einen
Bachelor of Commerce und ein Post Graduate-Diplom in Corporate Governance, beide vom University
College Dublin in den Jahren 1985 bzw. 2005. Zusatzlich erwarb er 2013 den Grad eines Master of
Science in Risikomanagement von der Stern Business School an der New York University.

Keines der Verwaltungsratsmitglieder
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(i) hat Eintragungen im Strafregister wegen strafbarer Handlungen oder

(i) war ein Verwaltungsratsmitglied einer Kapital- oder Personengesellschaft, in der zu dem
Zeitpunkt der Ereignisse oder in den 12 Monaten vor ihnen das Verwaltungsratsmitglied ein
Geschaftsfihrungsmandat auslbte oder Partner war, als insolvent erklart wurde, in
Insolvenzverwaltung, Abwicklung, Zwangsverwaltung oder freiwilligen Vergleich gegangen
ist, oder

(iii) war Gegenstand einer amtlichen 6ffentlichen Beschuldigung und/oder Sanktionen durch eine
gesetzesmassige  oder  aufsichtsrechtliche = Behdrde  (einschliesslich  benannter
Berufsorganisationen) oder wurde gerichtlich von einem Mandat als Verwaltungsratsmitglied
einer Gesellschaft oder von der Geschéftsleitung oder der Geschaftsfuhrung einer
Gesellschaft ausgeschlossen.

Im Sinne dieses Prospekts ist die Anschrift aller Verwaltungsratsmitglieder der eingetragene Sitz der
Gesellschaft.

Die Gesellschaft hat die Fuhrung des Tagesgeschafts und den Betrieb sowie, im Falle der
Verwahrstelle, die Verwahrung des Vermoégens der einzelnen Fonds gemass den vom Verwaltungsrat
beschlossenen Richtlinien an den Verwalter und die Vertriebsstelle, den Administrator und den
Anlageverwalter fir jeden Fonds delegiert. Deshalb sind alle Verwaltungsratsmitglieder nicht-
geschaftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder.

4, VERWALTER UND VERTRIEBSSTELLE

Der Verwalter der Gesellschaft ist VanEck Investments Ltd, Teil der VanEck Unternehmensgruppe.
Van Eck Associates Corporation ist die Muttergesellschaft des Verwalters. Der Verwalter wurde
gemass einem Verwaltungs- und Marketingvertrag vom 8. Dezember 2014 bestellt und ist im
Tagesgeschéaft verantwortlich fur die Verwaltung, Administration und den Vertrieb der Gesellschaft. Er
hat jedoch die Verantwortung fiir die Anlageverwaltung und die Verwaltung an den Anlageverwalter
und den Administrator delegiert. Der Verwalter wurde am 12. Juni 2014 als nicht kotierte
haftungsbeschrankte Gesellschaft gegriindet. Das genehmigte Aktienkapital des Verwalters betragt
10'000'000 €, wovon 199'990 € zum Zeitpunkt dieses Prospekts im Umlauf und voll eingezahlt ist.

Der Verwalter handelt ausserdem als Vertriebsstelle fir die Aktien eines jeden Fonds.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Verwalters sind Mary Canning, Adrian Waters, Bruce Smith,
Jonathan R. Simon und Adam Phillips. Die Angaben zu den Verwaltungsratsmitgliedern sind oben
aufgeflhrt.

Der Secretary des Verwalters ist Tudor Trust Limited.

Der Verwalter hat Richtlinien, Verfahren und Praktiken geméass den Vorschriften der OGAW-Richtlinie
aufgestellt (die Vergiitungsrichtlinie). Die VergUtungsrichtlinie bertcksichtigt und férdert ein solides,
effektives Risikomanagement. Sie ist so verfasst, dass sie die Ubernahme von Risiken, welche nicht
mit dem Risikoprofil der Gesellschaft und der Fonds vereinbar sind, ausschliesst. Die
Vergutungsrichtlinie gilt far Mitarbeiter, deren berufliche Aktivitdten wesentliche Auswirkungen auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder der Fonds haben. Sie stellt sicher, dass keine Einzelpersonen bei
der Festsetzung oder Genehmigung ihrer eigenen Vergutung beteiligt sind. Die Vergutungsrichtlinie
wird jahrlich Gberprift. Einzelheiten zur aktuellen Verguitungsrichtlinie sind bei www.vaneck.com
erhaltlich, und auf Anfrage wird den Anteilsinhabern eine gedruckte Kopie der Vergutungsrichtlinie
gebulhrenfrei zur Verfiigung gestellt.
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5. ANLAGEVERWALTER

Vorbehaltlich der vom Verwaltungsrat gemass dem Anlageverwaltungsvertrag auferlegten Kontrollen,
aller geltenden Gesetz und Verordnungen, dieses Prospekts und der Satzung kann der
Anlageverwalter die Anlageentscheidungen im Tagesgeschaft nach eigenem Ermessen treffen und
Anlagen in Bezug auf die Anlageverwaltung der jeweiligen Fonds der Gesellschaft vornehmen.

5.1 Van Eck Associates Corporation

Der Verwalter hat Van Eck Associates Corporation mit Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
als diskretionaren Anlageverwalter flr bestimmte Fonds der Gesellschaft geméss einem in Abschnitt
38.5 beschriebenen Anlageverwaltungsvertrag bestellt.

Van Eck Associates Corporation ist auch der Promoter der Gesellschaft.

Van Eck Associates Corporation wird durch die Securities and Exchange Comission reguliert.

Zum 31. Dezember 2018 hatten die Van Eck Associates Corporation und ihre verbundenen
Unternehmen ein veraltetes Vermogen von etwa 45 Milliarden US-Dollar.

5.2 VanEck Asset Management B.V.

Der Verwalter hat VanEck Asset Management B.V., Registernummer 819977184, nach
niederlandischem Recht gegriindet, als diskretiondaren Anlageverwalter fir bestimmte Fonds der
Gesellschaft geméss einem in Abschnitt 38.5 beschriebenen Anlageverwaltungsvertrag bestellt.

VanEck Asset Management B.V. wird von der niederlandischen Aufsichtsbehorde fiir die
Finanzmarkte (Autoriteit Financiele Markten, AFM) und die niederléandische Zentralbank (De
Nederlandsche Bank, DNB) beaufsichtigt und ist eine Tochtergesellschaft der Van Eck Associates
Corporation.

6. VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited gemass dem
Verwahrstellenvertrag als Verwahrstelle fir die Vermdgenswerte der Gesellschaft bestellt. Die
Verwahrstelle ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die gemass irischem Recht am 22. Mai
1991 unter der Registernummer 174330 gegriindet wurde und unter anderem Treuhander-, Verwahr-
und ahnliche Dienstleistungen flir Organismen flir gemeinsame Anlagen und Anlagefonds wie die
Gesellschaft anbietet.

Die Verwahrstelle bietet die sichere Aufbewahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft, die unter
der Kontrolle der Verwahrstelle gehalten werden. Die Depotbank ist hauptséachlich als Treuhdnder und
Verwahrstelle fur Organismen fir gemeinsame Anlagen, wie beispielsweise die Gesellschaft, tatig.

Die Verwahrstelle ist fur die Verwahrung séamtlicher Vermdgenswerte der Gesellschaft innerhalb ihres
Verwahrstellennetzwerks verantwortlich. Die Verwahrstelle haftet gegeniber der Gesellschaft fur
einen Verlust bei der Verwahrstelle oder einem Dritten, an den die Verwahrung von
Finanzinstrumenten, die in Verwahrung gehalten werden kdnnen, delegiert wurde. Bei Verlust eines
verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle unverziglich ein Finanzinstrument desselben
Typs oder einen entsprechenden Geldbetrag an das ICAV oder den im Namen der Gesellschaft
handelnden Anlageverwalter zurickgeben. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie
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nachweisen kann, dass der Verlust auf ein ausseres Ereignis zurlickzufiihren ist, das nach
verninftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen. Die Verwahrstelle muss bei der Erfillung ihrer
Aufgaben mit der geblhrenden Sorgfalt vorgehen und haftet gegeniiber der Gesellschaft und den
Aktionaren fir alle Verluste, die diesen durch fahrlassige, betriigerische oder nicht ordnungsgemasse
Erfillung der Aufgaben der Verwahrstelle im Rahmen ihrer Verpflichtungen gemass den
Verordnungen entstehen. Um von ihrer Haftung geméass den Verordnungen und den CBI-OGAW-
Verordnungen befreit zu sein, muss die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten
als Verwahrer alle gebotene Sorgfalt walten lassen, damit gewahrleistet ist, dass der Dritte die
Fachkenntnis, Kompetenz und Reputation besitzt und aufrechterhalt, die angemessen sind, um die
betreffenden Verantwortlichkeiten zu erflillen. Die Verwahrstelle muss den Verwahrer angemessen
Uberwachen und von Zeit zu Zeit in geeigneter Weise Nachforschungen anstellen, um sicherzustellen,
dass der Verwahrer seine Verpflichtungen weiterhin sachgerecht erfiillt.

Die Verwahrstelle ist fir die Trennung der Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds verantwortlich.

Die Verwahrstelle muss unter anderem sicherstellen, dass:

(a) der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die Léschung von
Aktien in Ubereinstimmung mit den Regulations und der Satzung durchgefihrt
werden;

(b) der Wert der Aktien gemass der Satzung berechnet wird;

(c) ihr bei Transaktionen, die das Vermogen der Gesellschaft betreffen, innerhalb

bestimmter Fristen alle Gegenleistungen tGbermittelt werden, die im Zusammenhang
mit einer bestimmten Transaktion den Marktgepflogenheiten entsprechen;

(d) sie die Anweisungen der Gesellschaft ausflihrt, sofern diese Anweisungen nicht im
Widerspruch zu der Satzung und den Regulations stehen;

(e) die Einnahmen der Gesellschaft gemass der Satzung und den Regulations verwendet
werden;
(f) sie das Geschaftsgebaren des Verwalters in jeder Rechnungsperiode untersucht und

den Aktionaren darUber Bericht erstattet hat. Der Bericht der Verwahrstelle wird
zeitnah an den Verwalter Ubermittelt, damit der Verwalter dem Jahresbericht der
Gesellschaft eine Kopie des Berichts beifligen kann. Im Bericht der Verwahrstelle ist
dargelegt, ob die Geschaftsflihrung des ICAV im Berichtszeitraum nach Ansicht der
Verwahrstelle:

(i) den geltenden Beschrankungen bezlglich der Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse der einzelnen Teilfonds und der Verwahrstelle
entsprach, die in der Satzung festgelegt sind und von der Zentralbank kraft ihrer
Befugnisse gemass den OGAW-Verordnungen auferlegt wurden; und

(i) ansonsten den Bestimmungen der Satzung und der Verordnungen entsprach.

Sollte der Verwalter die oben genannten Bedingungen (i) oder (ii) nicht erfillt haben, ist es die Pflicht
der Verwahrstelle, anzugeben, warum dies der Fall ist, und die Schritte zu umreissen, die die
Verwahrstelle zur Korrektur dieser Situation unternommen hat. Die in den obigen Absatzen (a) bis (f)
beschriebenen Aufgaben dirfen von der Verwahrstelle nicht an eine dritte Partei delegiert werden.
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6.1 Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die in
ihrem gewdhnlichen Geschaftsverkehr gleichzeitig fur eine grosse Anzahl an Kunden sowie auf eigene
Rechnung handeln, was zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte
entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Téatigkeiten gemass dem
Verwahrstellenvertrag oder gemass separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen ausfiihren.
Zu diesen Tatigkeiten gehdren unter anderem:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleih-, Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstigen
Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft;

(i) die Abwicklung von Bankgeschaften, Verkaufs- und Handelstransaktionen einschliesslich
Devisen, Derivate, Principal-Lending, Maklergeschafte, Market Making-Tatigkeiten oder sonstige
Finanztransaktionen mit der Gesellschaft, entweder als Auftraggeber und in ihrem eigenen
Interesse oder fiir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Tatigkeiten wird die Verwahrstelle bzw. werden die mit
ihr verbundenen Unternehmen:

(i) versuchen, aus diesen Tatigkeiten einen Gewinn zu erwirtschaften, wobei sie berechtigt sind,
etwaige Gewinne oder Entgelte in jeglicher Form zu vereinnahmen und einzubehalten und nicht
verpflichtet sind, die Art oder die HOhe solcher Gewinne oder Entgelte, einschliesslich aller
Gebuhren, Abgaben, Provisionen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Auf- und Abschlage, Zinsen,
Ruckvergutungen, Rabatte oder sonstigen in Verbindung mit derartigen Tatigkeiten erhaltenen
Vorteile gegenuber der Gesellschaft offenzulegen;

(i) unter Umstanden Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder -instrumente als Auftraggeber,
der in eigenem Interesse, im Interesse seiner verbundenen Unternehmen oder fir seine sonstigen
Kunden handelt, kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(i) unter Umstanden in die gleiche oder entgegengesetzte Richtung wie die getatigten Transaktionen
handeln, einschliesslich auf der Grundlage von eigenen Informationen, die der Gesellschaft nicht
zur Verfuigung stehen;

(iv) unter Umstanden fiir andere Kunden dieselben oder ahnliche Dienstleistungen erbringen,
einschliesslich fur Wettbewerber der Gesellschaft;

(v) unter Umstanden Glaubigerrechte von der Gesellschaft eingeraumt bekommen, zu deren
Ausubung sie berechtigt ist bzw. sind.

Die Gesellschaft kann ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle zur Durchfiihrung von
Devisen-, Spot- oder Swaptransaktionen auf Rechnung der Gesellschaft einsetzen. In solchen Fallen
handelt das verbundene Unternehmen als Auftraggeber und nicht als Makler, Beauftragter oder
Treuhander der Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen wird versuchen, aus diesen
Transaktionen einen Gewinn zu erwirtschaften und ist berechtigt, etwaige Gewinne einzubehalten und
sie der Gesellschaft nicht offenzulegen. Das verbundene Unternehmen geht derartige Transaktionen
zu den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen ein.

Wenn Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen eingezahlt werden, das eine
Bank ist, entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf die gegebenenfalls anfallenden Zinsen, die das
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verbundene Unternehmen einem derartigen Konto zahlt oder berechnet, sowie in Bezug auf die
Gebihren oder sonstigen Vorteile, die es daraus zieht, dass es diese Barmittel als Bank und nicht als
Treuhander verwahrt.

Der Verwalter kann auch als Kunde oder Gegenpartei der Verwahrstelle oder ihrer
Tochtergesellschaften auftreten.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, mdoglichen Konflikten, den von der
Verwahrstelle libertragenen Verwahrungsaufgaben, zur Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten
und zu Interessenkonflikten, die durch eine solche Ubertragung entstehen kénnen, werden Anlegern
auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Die zum Datum diese Prospekts von der Verwahrstelle in
verschiedenen Markten eingesetzten Unterbeauftragten sind in Anhang 4 aufgefihrt (die
,Unterbeauftragten®).

7. ADMINISTRATOR

State Street Fund Services (Ireland) Limited wurde vom Verwalter gemass den Bedingungen des
Administrationsvertrags zum Administrator und zur Transferstelle ernannt.

Der Administrator untersteht der Aufsicht der irischen Zentralbank und wurde am 23. Marz 1992 unter
der Registernummer 186184 als Limited Liability Company (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) in
Irland gegrindet. Die Geschaftstatigkeit des Administrators besteht in der Erbringung von
Verwaltungs- und Buchfiihrungsdienstleistungen fiir Anlagefonds.

Die Geschaftstatigkeit des Administrators besteht unter anderem in der Erbringung von
Fondsverwaltungsdienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Der Administrator ist fir
die Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft zustandig, darunter die Berechnung des
Nettoinventarwerts und die Vorbereitung des Rechnungsabschlusses der Gesellschaft, steht jedoch
unter der Oberaufsicht des Verwaltungsrats.

Zu den Aufgaben des Administrators gehéren (i) die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds sowie die Berechnung von Ertragen und
Aufwandsrickstellungen, (ii) die Fihrung aller Rechnungslegungsunterlagen und die Erstellung von
Jahres- und (ggf.) Halbjahresabschlissen sowie detaillierten Erlauterungen und allgemein die
Fuhrung der Blicher und Aufzeichnungen der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds, (iii) die Pflege
des Aktionarsregisters flr die Gesellschaft, (iv) die Korrespondenz mit den Aktionaren der
Gesellschaft und (v) die Aufbewahrung der gesamten Dokumentation in Bezug auf die Gesellschaft
zur Prifung und Einsichtnahme durch die Zentralbank.

8. REGISTERFUHRER

Computershare Investor Services (Ireland) Limited wurde durch den Verwalter als Registerfihrer in
Bezug auf die Aktien gemass dem Vertrag Uber die Bereitstellung von Leistungen als Registerfiihrer
bestellt. Dieser Vertrag regelt ausserdem die Bestellung von Computershare Investor Services PLC
als Facility Agent der Gesellschaft im Vereinigten Koénigreich.

Der Registerfuhrer ist eine nicht kotierte haftungsbeschrankte Gesellschaft, die in Irland am 10.
Oktober 1995 gegriindet wurde. Letztendlich ist sie eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Computershare Limited, einer australischen Gesellschaft und einer der weltweit gréssten Aktien- und
Anteilregisterdienstleister. Nachdem 2000 die aufsichtsrechtliche Zulassung erfolgt war, bietet
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Computershare Investor Services (Ireland) Limited Lésungen fiir Transferagenturen und Zahlstellen
im internationalen Fondsdienstleistungsgeschaft.

Der Registerfiihrer richtet das Verzeichnis der Anteilinhaber der Fonds ein, flhrt und aktualisiert es.
Das Verzeichnis bleibt im Eigentum der Gesellschaft und ist fur eine Einsichthahme durch fir die
Inspektion befugte Personen offen. Der Registerfiihrer fihrt das Verzeichnis der Aktionare der
Gesellschaft und aller anderen Bicher und Aufzeichnungen in seinen eigenen Einrichtungen bzw.
Iasst diese Tatigkeiten vornehmen, um eine vollstandige Aufzeichnung aller Tatigkeiten zu bieten, die
in Bezug auf die Aktien der Gesellschaft sowie auf andere, gesetzlich vorgeschriebene Biicher,
Aufzeichnungen und Aufstellungen durchgefiihrt werden.

9. ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Die Satzung schreibt vor, dass Anlageziel und Anlagepolitik der einzelnen Fonds durch den
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des Fonds formuliert werden.

Das Anlageziel eines jeden Fonds wird darin bestehen, die Wertentwicklung eines bestimmten Index
(oder mehrerer Indizes) nachzubilden oder zu replizieren, und zwar durch (i) direkte Anlage in einige
oder alle der Bestandteile des entsprechenden Index (sofern diese Bestandteile zuldssige Anlagen
sind), (ii) direkte Anlage in zulassige Anlagen, die ein indirektes Engagement in dem entsprechenden
Index (oder in dessen Bestandteile) verschaffen, (iii) durch Finanzderivate, die ein indirektes
Engagement in dem entsprechenden Index oder seinen Bestandteilen verschaffen, oder (IV) eine
Kombination der oben genannten Punkte von (i) bis (iii).

Die Angaben zu Anlageziel und Anlagepolitik fir jeden Fonds sind in dem Fondsanhang fiir den
entsprechenden Fonds angegeben.

Zusatzlich konnen die Fonds Techniken flr die effiziente Portfolioverwaltung nutzen, die weiter unten
beschrieben werden.

9.1 Volistidndige Indexreplizierung

Fonds, die eine vollstandige Indexreplizierung einsetzen, streben an, die Bestandteile des
entsprechenden Index so nah wie méglich zu replizieren, indem sie alle Wertpapiere, die Bestandteil
des Index sind, in einem Verhaltnis, das ihrer Gewichtung im entsprechenden Index ahnelt, halten.
Allerdings ist es unter Umstanden nicht immer mdglich und praktikabel, jeden Bestandteil des
entsprechenden Index gemass der Gewichtung des jeweiligen Index zu kaufen, oder es kann fir die
Aktiondre nachteilig sein (aufgrund der erheblichen Kosten oder besonderen Schwierigkeiten in
Verbindung mit der Zusammenstellung eines Portfolios aus den Bestandteilen des entsprechenden
Index oder zur Replizierung des entsprechenden Index oder wenn ein Bestandteil des entsprechenden
Index voriibergehend illiquide, nicht verfligbar oder weniger liquide wird).

9.2 Optimierte Indexreplizierung

Es kann fur einen Fonds unter Umstanden nicht praktikabel oder kostenglinstig sein, seinen Index
vollstandig zu replizieren. In diesen Fallen kann der Fonds Optimierungstechniken einsetzen. Zu den
Optimierungstechniken kénnen die strategische Auswahl einiger (statt aller) Wertpapiere gehdren, die
den Index bilden, sowie das Halten von Wertpapieren in anderer Zusammensetzung als derjenigen
des Index und/oder der Einsatz von Finanzderivaten, um die Wertentwicklung bestimmter Basistitel
des Index nachzubilden. Der Anlageverwalter kann ausserdem Wertpapiere auswahlen, die keine
Bestandteile des Index sind, wenn er der Meinung ist, dass diese Wertpapiere eine &hnliche
Wertentwicklung (mit Gbereinstimmendem Risikoprofil) bieten wie bestimmte Wertpapiere, die den
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Index bilden. Das Ausmass, in dem der Fonds Optimierungstechniken verwendet, hangt von der
Eigenschaft der Bestandteile des entsprechenden Index ab. So kann der Fonds beispielsweise
Optimierungstechniken einsetzen und eine Rendite bieten, die der des Index ahnlich ist, indem er in
eine Teilgruppe von Bestandteilen des Index investiert.

9.3 Einsatz derivativer Finanzinstrumente

(Vorbehaltlich der Bestimmungen seiner Anlagepolitik, die in dem entsprechenden Fondsanhang
angegeben ist), kann ein Fonds in Finanzderivate anlegen, um sein Anlageziel zu erreichen. Zu diesen
derivativen Finanzinstrumenten gehodren Optionen, Futures, Swaps, Terminkontrakte (Forwards),
Kreditderivate (beispielsweise auf eine Adresse lautende Credit Default Swaps und Credit Default
Swap-Indizes), Kassa-Devisengeschéafte, Caps und Floors, Differenzkontrakte oder andere Derivate.
In allen Fallen muss es der Zweck der Anlage in diese derivativen Finanzinstrumente sein, das
Erreichen des Anlageziels des Fonds zu unterstiitzen, oder aus Griinden zu erfolgen, wie die
Erzeugung von Effizienzsteigerungen durch das Schaffen von Engagements in dem entsprechenden
Index oder in den Bestandteilen eines entsprechenden Index, um eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite des entsprechenden Index ahnlich ist, um Transaktionskosten oder Steuern zu sparen oder
um ein Engagement bei illiquiden Aktien oder Aktien, die aus Markt- oder Aufsichtsgriinden nicht
erhaltlich sind, zu ermdéglichen oder um Tracking Errors zu minimieren oder aus anderen Grinden, die
nach Meinung des Verwaltungsrats einem Fonds nitzen.

Der Einsatz dieser Investmenttechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Einschrankungen
unterliegt, die in dem Abschnitt mit der Uberschrift OGAW-Anlagebeschrankungen dieses Prospekts
angegeben sind, kann unter Umstanden nicht zu den gewinschten Ergebnissen fuhren. Dessen
ungeachtet sollte man beachten, dass ausserordentliche Umstande, beispielsweise Marktstérungen
oder extrem volatile Markte u. a. dazu fihren kénnen, dass die Nachbildungsgenauigkeit eines Fonds
erheblich von dem entsprechenden Index abweicht. Aufgrund verschiedener Faktoren, darunter die
Gebihren und Kosten des Fonds, die in den Anlagebeschrdankungen angegebenen
Konzentrationsgrenzwerte, andere rechtliche oder regulatorische Einschrankungen sowie in
bestimmten Fallen, die llliquiditdt bestimmter Wertpapiere und andere Faktoren, kann es unter
Umstanden nicht mdglich und praktikabel sein, alle Bestandteile in dem Verhaltnis ihrer Gewichtung
im Index zu kaufen oder Uberhaupt bestimmte Indexbestandteile zu kaufen.

Anleger sollten den Abschnitt Risikofaktoren weiter unten lesen. Er enthdlt eine Beschreibung
bestimmter Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz dieser Techniken.

Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere, die einen Index bilden,
der von einem Fonds abgebildet wird, werden es normalerweise notwendig machen, dass dieser
Fonds entsprechende Anpassungen oder Neugewichtungen seiner Wertpapierbestande vornimmt, um
den Index mdglichst nachzubilden. Der Anlageverwalter wird dementsprechend versuchen, die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere gelegentlich
und im praktikablen und moglichen Rahmen neu auszurichten, um Anderungen in der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Index-Wertpapiere, die den fiir den Fonds geltenden
Index zeitnah so effizient wie moglich zu berlcksichtigen. Dies steht jedoch unter dem Vorbehalt des
Gesamtermessens gemass der Anlagepolitik des Fonds. In dem Bestreben, die Ubereinstimmung
zwischen der Wertentwicklung eines Fonds und der Wertentwicklung des Index zu wahren, kdnnen
gelegentlich andere Massnahmen zur Neugewichtung vorgenommen werden.

Der Anlageverwalter stitzt sich fur Informationen Gber die Zusammensetzung und/oder Gewichtung
der Index-Wertpapiere innerhalb eines Index ausschliesslich auf den jeweiligen Indexemittenten.
Wenn der Anlageverwalter diese Informationen in Bezug auf einen Index oder einen Geschéaftstag
nicht erhalten kann, dann wird die jingste veroffentlichte Zusammensetzung und/oder Gewichtung
dieses Index als Grundlage fur alle Anpassungen genommen.
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Eine Anderung des Anlageziels eines Fonds und/oder eine wesentliche Anderung in der Anlagepolitik
eines Fonds bedarf der Genehmigung durch einen ordentlichen oder schriftlichen Beschluss der
Aktionare des entsprechenden Fonds. Unter dem Vorbehalt, dass den Aktionaren eine angemessene
Zeit eingerdumt wird, damit sie die Riicknahme ihrer Aktien vor der Umsetzung von Anderungen
beantragen koénnen, ist der Verwaltungsrat ermachtigt, das Anlageziel und die Anlagepolitik eines
Fonds zu andern. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass eine blosse Namensanderung eines
massgeblichen Index nicht als eine Anderung des Anlageziels eines Fonds und/oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik eines Fonds gilt. Aktionére werden im Voraus (iber eine Namensanderung
eines massgeblichen Index informiert.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor, den Index zu wechseln oder durch einen anderen Index zu
ersetzen, falls er dies im Interesse der Gesellschaft oder eines Fonds halt. Der Verwaltungsrat kann
die Bezeichnung eines Fonds andern, besonders wenn der Index sich &ndert. Eine solche Anderung
des Index oder der Fondsbezeichnung muss der Central Bank angezeigt und im Voraus von ihr
freigegeben werden. Ferner muss sie in den Jahres- und Halbjahresberichten des entsprechenden
Fonds, die nach der erfolgten Anderung herausgegeben werden, angegeben werden.

10. OGAW-ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die besonderen Anlagebeschrankungen fir jeden Fonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt
der Auflegung des Fonds aufgestellt und werden im Fondsanhang des entsprechenden Fonds
angegeben.

Einzelheiten der Anlagebeschrankungen, die gemass den Regulations fir jeden Fonds aufgestellt
sind, werden in den Ziffern 11 bis 16 (einschliesslich) weiter unten angegeben.

1. ZULASSIGE ANLAGEN

Die Anlagen eines jeden Fonds sind beschrankt auf:

1.1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gemass den Vorschriften in den OGAW-
Richtlinien der CBI, die entweder zu einer amtlichen Notierung an einer Borse ein einem
Mitgliedsland oder Nicht-Mitgliedsland zugelassen sind, oder die an einem Markt gehandelt werden,
der reguliert ist, regelmassig betrieben wird und in einem Mitgliedsland oder einem Nicht-
Mitgliedsland anerkannt und fiir die Offentlichkeit gedffnet ist (und jeweils in Anhang 2 angegeben
ist).

11.2  Kurzlich emittierte Ubertragbare Wertpapiere, die fur eine amtliche Notierung an einer Bérse oder
an einem anderen (wie oben beschriebenen) Markt innerhalb eines Jahres zugelassen werden.

1.3 Geldmarktinstrumente gemass den OGAW-Richtlinien der CBI, die nicht an einem Markt
gehandelt werden.

114  Anteile an einem OGAW.
11.5  Anteile an AlFs gemass Angabe in den OGAW-Richtlinien der CBI.

11.6 Einlagen oder Barmittel, die auf Konten verbucht und als Erganzung der Liquiditatsreserve gehalten
werden, bei Kreditinstituten gemass den OGAW-Richtlinien der CBI.

11.7  Finanzderivate (FDI) gemass den OGAW-Richtlinien der CBI.
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12.

121

12.2

12.3

124

12.5

12.6

12.7

12.8

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die nicht in Absatz 11 erwahnt sind.

Vorbehaltlich Absatz 2 dieses Abschnitts 12.2 darf ein Fonds hochstens 10 % des Vermdgens
eines OGAW in Wertpapieren anlegen, fur deren Art Verordnung 68(1)(d) der CBI OGAW-
Richtlinien gilt.

Der erste Absatz dieses Abschnitts 12.2 gilt nicht flr eine Anlage von einem Fonds in US-
Wertpapieren, die als ,Rule 144A-Wertpapiere* bezeichnet werden, sofern

) die jeweiligen Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert wurden, sie innerhalb eines
Jahres nach der Emission bei der US Securities and Exchange Commission zu
registrieren, und

. die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h. sie kdnnen von dem OGAW
innerhalb von 7 Tagen zu einem Preis realisiert werden, der dem Preis, zu dem sie
von der Gesellschaft bewertet werden, entspricht oder ungeféhr entspricht.

Jeder Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten investieren, sofern der Gesamtwert des
Bestandes der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die er jeweils mehr als
5 % investiert, niedriger als 40 % ist.

Mit der vorherigen Zustimmung durch die Central Bank kann das Limit von 10 %) (im Sinne von
Ziffer 12.3) fur den Fall von Anleihen, die von einem Kreditinstitut, das seinen eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedsstaat hat und der oOffentlichen Aufsicht flir den Schutz von Anleiheglaubigern
unterliegt, auf 25 % angehoben werden. Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in
diese von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten.

Das Limit von 10 % (im Sinne von Ziffer 12.3) kann auf 35 % angehoben werden, wenn das
Ubertragbare Wertpapier oder Geldmarktinstrument von einem Mitgliedsstaat oder seiner
Untergliederungen oder durch einen Nichtmitgliedsstaat oder durch eine internationale Stelle, deren
Mitglied einer oder mehrerer der Mitgliedsstaaten ist, ausgegeben oder garantiert wird.

Die in Ziffer 12.4 und 12.5 erwahnten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden nicht im Sinne des Limits von 40 % gemass Ziffer 12.3 bertcksichtigt.

Als Einlagen gehaltene und/oder auf Konten verbuchte Barmittel, die als zusatzliche liquide Mittel
bei ein und demselben Kreditinstitut gehalten werden, dirfen insgesamt 20 % des Nettovermbgens
des OGAW nicht Gbersteigen.

Das Risiko eines jeden Fonds aus einem Kontrahenten in einem im Freiverkehr gehandelten
Derivat (OTC-Derivat) darf 5 % des Nettovermdgens nicht tibersteigen.

Im Falle eines im EWR zugelassenen Kreditinstituts, eines in einem Unterzeichnerstaat (der
kein EWR-Mitgliedsstaat ist) der Basler Vereinbarung zur Konvergenz von Juli 1988 (die
Schweiz, Kanada, Japan, USA) oder ein Kreditinstitut in einem Drittstaat, der gemass Artikel
107(4) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als gleichwertig gilt.
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12.9

12.10

12.11

1212

13

13.1

13.2

133

13.4

Unbeschadet der obigen Ziffern 12.3, 12.7 und 12.8 darf die Kombination von zwei oder mehr der
folgenden Anlageinstrumente, die von einer einzigen Stelle emittiert oder eingegangen oder
kontrahiert werden, 20 % des Nettovermdgens nicht Giberschreiten:

o Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
o Einlagen und/oder
o Kontrahentenrisiken aus OTC-Derivatkontrakten.

Die vorstehend in 12,3, 12,4, 12,5, 12,7, 12,8 und 12,9 erwahnten Limits durch nicht kombiniert
werden, sodass das Engagement in einer einzigen Stelle 35 % des Nettovermdgens nicht
Uberschritten wird.

Konzerngesellschaften gelten als ein einziger Emittent im Sinne von Ziffer 12.3, 12.4, 12.5, 12.7,
12.8 und 12.9. Allerdings kann ein Limit von 20 % des Nettovermdgens fiir Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb desselben Konzerns gelten.

Jeder Fonds kann bis zu 100 % seines Nettovermégens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem Mitgliedsstaat oder seiner Untergliederungen
oder durch einen Nichtmitgliedsstaat oder durch eine internationale Stelle, deren Mitglied einer oder
mehrerer der Mitgliedsstaaten ist, oder von OECD-Regierungen (sofern die entsprechenden
Emissionen mit ,Investment Grade“ eingestuft werden), der Europaischen Union, Europaischen
Investitionsbank, Europaischen Zentralbank, Europaischen Gemeinschaft fir Kohle und Stahl,
Interamerikanischen Entwicklungsbank, Europaischen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung,
Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Internationalen Finanz-
Corporation, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), Federal Home Loan Bank (FHLB), Federal Farm Credit Bank (FFCB), Tennessee
Valley Authority (TVA) und der Student Loan Marketing Association (Sallie Mae) sowie der Straight-
A Funding LLC ausgegeben oder garantiert werden.

Jeder Fonds muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen im Bestand
haben, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % seines Vermdgens nicht
Uberschreiten durfen.

ANLAGEN IN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

Ein Fonds darf hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen in einen einzelnen Organismus
fir gemeinsame Anlagen investieren.

Die Anlage durch einen Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen in AlFs dlrfen zusammen
30 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten.

Ein Fonds kann in andere Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen, wenn es diesen
Organismen fir gemeinsame Anlagen untersagt ist, mehr als 10 % ihres Nettovermdgens in
andere offene Organismen fur gemeinsame Anlagen zu investieren.

Wenn ein Fonds in Anteile eines anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert, der
direkt oder durch Delegierung, durch den Anlageverwalter des Fonds oder durch einen anderen
Organismus flir gemeinsame Anlagen verwaltet wird, mit dem der Anlageverwalter durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, dann darf dieser Anlageverwalter oder dieser andere Organismus fiir
gemeinsame Anlagen keine Zeichnungsgebuhren, Umtauschgebuhren oder Riicknahmeabschlage
zulasten der Anlage dieses Fonds in den Anteilen dieses anderen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen belasten.
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13.5

14.

14.1

14.2

15.

15.1

15.2

15.3

Wenn eine Provision (einschliesslich einer rabattierten Provision) vom Verwalter /
Investmentmanager / Anlageberater eines Fonds aufgrund einer Anlage in Anteilen dieses anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen bezogen wird, muss diese Provision in das Vermoégen des
Fonds eingezahlt werden.

INDEXNACHBILDUNG

Ein Fonds darf bis zu 20 % des Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel investieren, die von
ein und derselben Stelle emittiert werden, wenn die Anlagepolitk des Fonds in der Nachbildung
eines Index besteht, der die in den OGAW-Richtlinien der CBI angegebenen Kriterien erfiillt und
von der Central Bank anerkannt ist.

Das in Ziffer 14.1 genannte Limit kann auf 35 % angehoben werden und fiir ein und denselben
Emittenten gelten, wenn dies durch aussergewohnliche Marktumstande gerechtfertigt ist.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Der Fonds darf keine Anteile erwerben, die Stimmrechte beinhalten, welche es ihm erlauben
wurden, einen wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.

Jeder Fonds darf héchstens erwerben:

15.2.1 10 % der stimmrechtlosen Aktien/Anteile eines einzelnen Emittenten

15.2.2 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten

15.2.3 25 % der Aktien oder Anteile eines einzigen Organismus flir gemeinsame Anlagen

15.2.4 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten.

HINWEIS: Die oben unter den Ziffern (ii), (iii) und (iv) festgelegten Limits kénnen beim Erwerb
ignoriert werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der

Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der emittierten umlaufenden Wertpapiere nicht
berechnet werden kann.

Die Ziffern 15.1 und 15.2 gelten nicht fir

15.3.1 (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat oder
seinen Untergliederungen ausgegeben werden

15.3.2 (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedsstaat
ausgegeben werden;

15.3.3 (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer oGffentlichen Stelle
ausgegeben werden, deren Mitglied ein oder mehr Mitgliedsstaaten sind;

15.3.4 Anteile/Aktien, die von einem Fonds im Kapital eines in einem Nicht-Mitgliedsstaat
errichteten Unternehmens gehalten werden, das sein Vermdgen hauptsachlich in
Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen Sitz in diesem Staat haben,
wenn nach dem Recht dieses Staats dieses Halten die einzige Mdglichkeit ist, dass ein
Fonds in Wertpapiere von Emittenten dieses Staats investiert. Diese Ausnahme gilt nur,
wenn die Stelle aus dem Nicht-Mitgliedsstaat in ihren Anlagerichtlinien die in 12.3 bis 12.11,
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15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

16

16.1

16.2

16.3

13.1, 13.2, 15.1, 15.2, 15.4, 15.5 und 15.6 festgelegten Limits einhalt und, wenn diese
Limits Gberschritten werden, die nachfolgenden Absatze 15.5 und 15.6 beachtet werden

15.3.5 Anteile/Aktien, die von dem Fonds im Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden,
die lediglich die Verwaltung, Beratung oder das Marketing in dem Land betreiben, in dem
die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen auf
Anforderung des Anteilinhaber ausschliesslich in deren Namen.

Die hier enthaltenen Anlagebeschréankungen missen nicht unbedingt von einem Fonds befolgt
werden, wenn er Zeichnungsrechte austibt, die Bestandteile von Gbertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten sind, die Bestandteil seines Vermdgens sind.

Die Central Bank kann kirzlich zugelassenen Fonds erlauben, die Bestimmungen 12.3 bis 12.12,
13.1, 13.2, 14.1 und 14.2 fir sechs Monate ab deren Zulassung zu sistieren, sofern sie den
Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Wenn die hierin festgelegten Limits aus Griinden uberschritten werden, die ein Fonds nicht steuern
kann, oder als Ergebnis der Auslbung von Zeichnungsrechten, muss der Fonds als ein
vorrangiges Ziel in seinem Vertrieb die Behebung dieser Situation beschliessen, unter gebuhrender
Berucksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber.

Ein Fonds darf keine ungedeckten Verkaufe vornehmen von:

. Ubertragbaren Wertpapieren

. Geldmarktinstrumenten1

o Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen oder
o Finanzderivate (FDlIs).

Ein Fonds darf gelegentlich liquide Mittel halten.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Ein Fonds darf in im Freiverkehr (OTC) gehandelte FDIs investieren, sofern die Gegenparteien von
Freiverkehr-Transaktionen (CTCs) Einrichtungen sind, die der Wertpapieraufsicht unterliegen und
zu Kategorien gehoren, die durch die Central Bank zugelassen sind, sowie unter dem Vorbehalt der
von der Central Bank festgelegten Bedingungen und Limiten geméass den Bestimmungen in den
OGAW-Richtlinien der CBI.

Das Anlagerisiko fir die Basiswerte der FDI einschliesslich der FDI, die in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettet sind, darf bei einer eventuellen Kombination
mit Anlagen aus Direktinvestitionen die Limite fir Anlagen, die in den OGAW-Richtlinien der CBI
festgelegt sind, nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Falle von indexbasierten FDI,
sofern der zugrunde liegende Index ein Index ist, der die in den OGAW-Richtlinien der CBI
angegebenen Kriterien erfillt.)

Das Gesamtrisiko eines jeden Fonds aus FDIs (gemass den Bestimmungen in den OGAW-
Richtlinien der CBI und geméss der Berechnung nach dem Commitment-Ansatz) darf die Hohe
seines Nettoinventarwertes nicht Ubersteigen.

! Leerverkiufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAWs sind verboten
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16.4  Anlagen in FDIs unterliegen den von der Central Bank festgelegten Bedingungen und Limiten.
17. EINSATZ VON FDI UND EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Vorbehaltlich der Regulations und den Bedingungen innerhalb der durch die Central Bank festgelegten
Limite darf der Anlageverwalter im Namen eines Fonds in FDIs investieren, die an einem geregelten
Markt und/oder im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden, wenn diese FDIs zu Anlagezwecken, zur
Absicherung und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Die FDls, in die ein
Fonds investieren darf, sind im Fondsanhang des entsprechenden Fonds anzugeben.

Es kann Falle geben, in denen die Gewichtung eines Bestandteils des massgeblichen Index, der von
einem Fonds nachgebildet wird, den Fonds veranlasst, gegen diese Anlagebeschrankungen zu
verstossen. Beispielsweise kann die Gewichtung eines Indexbestandteils das vorgeschriebene Limit in
Bezug auf einen einzelnen Emittenten Uberschreiten. Damit das selbe wirtschaftliche Engagement in
die Zusammensetzung und Gewichtung der Wertpapiere in dem massgeblichen Index erreicht werden
kann, ohne gegen die Anlagebeschrankungen zu verstossen, ist beabsichtigt, dass jeder Fonds
Futures, Forwards und Aktienswaps, die im Freiverkehr gehandelt werden, und andere FDlIs einsetzen
kann, vorbehaltlich der von der Central Bank festgelegten Bedingungen und Limite. Dadurch kann der
Fonds ein wirtschaftiches Engagement in einem Beteiligungstitel, einer Kombination von
BeteiligungstiteIn oder einem Index erlangen, wahrend das Hauptkreditrisiko des Fonds in der
Derivate-Gegenpartei oder in dem Emittenten des Titels liegt. Die Titel, in die ein Fonds zu diesem
Zweck investiert, missen Ubertragbare Wertpapiere sein, die an einem Markt gehandelt werden.

Die Gesellschaft muss durch seine Dienstleister ein Risikomanagementverfahren einsetzen, das es
ihr ermdglicht, jederzeit die mit den FDI-Positionen eines Fonds verbundenen Risiken und deren
Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios eines Fonds zu Uberwachen, messen und zu
steuern. Sie muss ein Verfahren fir die genaue und unabhangige Beurteilung des Wertes eines OTC-
Finanzderivates einsetzen. Die Gesellschaft muss der Central Bank Angaben zu ihrer Tatigkeit in FDIs
und zu der Risikobeurteilungsmethode bereitstellen und geméass den besonderen Vorschriften der
Central Bank zu diesem Zweck die zulassigen FDI-Arten, die zugrunde liegenden Risiken, die
quantitativen Limite und die Art und Weise angeben, wie sie Uberwacht und umgesetzt werden,
ebenso wie die Methoden, die flir die Schatzung der mit Transaktionen in einem fiir den Fonds
geltenden FDI verbundenen Risiken gewahlt werden. Die Gesellschaft hat daflr Sorge zu tragen, dass
das Gesamtrisiko eines Fonds aus FDIs den Nettoinventarwert seines Portfolios nicht ibersteigt, und
dass das Gegenparteirisiko aus einem OTC-Derivat niemals die gemass den Regulations zuldssigen
Limite Uberschreitet.

Die Gesellschaft hat auf Anforderung zusétzliche Informationen in Bezug auf die verwendeten
Methoden zum Risikomanagement an die Anteilinhaber zu geben, darunter die quantitativen Limite,
die angewendet werden, sowie jungste Entwicklungen bei den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptkategorien der Anlagen in Bezug auf den entsprechenden Fonds.

Im Rahmen der Regulations und den durch die Central Bank auferlegten Bedingungen darf der Fonds
Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einsetzen. Unter Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, sind
Techniken und Instrumente zu verstehen, die den folgenden Kriterien entsprechen:

171 sie sind wirtschaftlich geeignet, d. h., sie werden kostengiinstig realisiert
17.2  sie werden in fUr eines oder mehrere der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

17.2.1 Risikoreduzierung
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17.3

17.4

17.2.2 Kostenreduzierung

17.2.3 Generierung von zusétzlichen Kapital oder Ertrag fur den entsprechenden Fonds mit
einem Risikoniveau, das dem Risikoprofii des Fonds und den Vorschriften zur
Risikostreuung gemass den OGAW-Richtlinien der CBI entspricht

ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen erfasst
und

sie kdnnen nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Fonds oder wesentliche
zusatzliche Risiken im Vergleich zur allgemeinen, in den Verkaufsunterlagen angegebenen
Risikopolitik fihren.

Finanzderivate, die fir die effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden, missen
ausserdem die Bestimmungen der OGAW-Richtlinien der CBI einhalten.

Die Gesellschaft darf einen Fonds nicht durch den Einsatz von Finanzderivaten oder
Devisentermingeschaften hebeln, d. h., das Gesamtrisiko eines Fonds, darunter sein Risiko
aus dem Einsatz von Finanzderivaten oder Devisentermingeschaften u.a., darf den
Nettoinventarwert des Fonds nicht tGbersteigen.

Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschafte koénnen zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden, wenn sie fiir ratsam gehalten werden, sofern die durch
die Central Bank gemass den Bestimmungen der OGAW-Richtlinien der CBI festgelegten
Bedingungen und Limite eingehalten werden.

Erlése aus Pensionsgeschéften, umgekehrten Pensionsgeschéaften und
Wertpapierleihgeschaften sind nach Abzug aller direkten und indirekten operativen Kosten,
Aufwendungen und Gebihren, an den Fonds zurtickzuzahlen. Diese direkten und indirekten
operativen Kosten dirfen keine verdeckten Erldse enthalten. Die Identitat der Stellen, an die
diese direkten und indirekten Kosten und Geblhren gezahlt werden (darunter Angaben zu
etwaig bestehenden Beziehungen mit der Gesellschaft und/oder der Verwahrstelle) sind in
den Periodenberichten und Abschlissen der Gesellschaft anzugeben.

Das Folgende ist eine Beschreibung der Typen derivativer Finanzinstrumente, die durch einen
Fonds eingesetzt werden duirfen:

Kassa- und Termingeschafte

Der Fonds darf Devisen auf Kassa- und Terminbasis kaufen, sofern die durch die Central
Bank zum jeweiligen Zeitpunkt vorgeschriebenen Limite und Einschrankungen eingehalten
werden, um das Risiko nachteiliger Wahrungskursveranderungen zu reduzieren sowie fir die
Abrechnung von Portfoliotransaktionen in einer anderen als der Basiswahrung und fir die
Renditeverbesserung des Fonds durch ein Engagement in einer bestimmten Fremdwahrung.

Der Fonds darf Kassa-Devisengeschafte eingehen, die den Kauf einer Wahrung mit einer
anderen vorsehen, indem ein fester Betrag der ersten Wahrung gezahlt wird, um einen festen
Betrag in der zweiten Wahrung zu erhalten. ,Kassa“-Abrechnung bedeutet, dass die Lieferung
des Wahrungsbetrags normalerweise innerhalb von zwei Geschéftstagen erfolgt. Sie kann an
beiden entsprechenden Platzen bis zu sieben Geschaftstage nach Ausfiihrung des Geschafts
betragen.
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Ein Termingeschaft (Forward) ist ein nicht-standardisierter, verhandelter Vertrag im
Freiverkehr zwischen zwei Parteien Uber den Kauf oder Verkauf eines Vermogenswertes zu
einem bestimmten zukiinftigen Termin zu einem Preis, der heute vereinbart wird.
Termingeschéafte kdnnen in bar oder physisch zwischen den Parteien abgerechnet werden.
Diese Kontrakte kénnen nicht Ubertragen werden.

Der Fonds kann Devisentermingeschafte zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken
einsetzen, die aus Aktienklassen des Fonds entstehen, die in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung denominiert sind. Ausserdem kdnnen einige der Anlagewerte des Fonds in
einer anderen als der Basiswahrung gehalten werden. Dem entsprechend kann der Fonds
nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch solche Devisentermingeschafte eingehen, in
dem Bestreben, diese Wahrungsrisiken gegenuber der Basiswahrung des Fonds oder der
Wahrung, in der die entsprechende Aktienklasse denominiert ist, abzusichern.

Recht zum Kauf von Stammaktien

Ein Fonds darf gelegentlich Beteiligungstitel als Folge einer Bezugsrechtsemission halten.
Eine Bezugsrechtsemission ist eine Emission zusatzlicher Aktien durch eine Gesellschaft zur
Kapitalaufnahme im Rahmen eines Aktienangebots. Bezugsrechte bieten dem Inhaber das
Recht, aber nicht die Pflicht, eine bestimmte Anzahl junger Stammaktien einer Gesellschaft zu
einem vorher bestimmten Preis, dem Zeichnungspreis, innerhalb eines bestimmten Zeitraums
zu kaufen. Eine Bezugsrechtsemission wird allen eingetragenen Aktionaren oder durch
eingetragene Wertpapierhandler angedient und kann vollstdndig oder teilweise ausgelbt
werden. Bezugsrechte konnen entweder Ubertragbar sein, indem der Inhaber sie
ausserbdrslich, im offenen Markt oder Gberhaupt nicht verkaufen kann. Das Bezugsrecht kann
bis zu seinem Ablauf ausgelbt werden. Der Anlageverwalter kann in Bezugsrechte einsteigen,
um ein zusatzliches Engagement an einem Emittenten zu erlangen.

Optionsscheine (Warrants)

Ein Optionsschein ist ein Vertrag, durch den der Kaufer das Recht, aber nicht die Pflicht
erhalt, ein Merkmal des Optionsscheins auszuiliben, beispielsweise den Kauf einer
bestimmten Menge eines bestimmten Produkts, Vermogenswertes oder Finanzinstruments an
oder bis zu einem bestimmten Termin in der Zukunft (der Ausiibungstermin). Der ,Zeichner*
(Verkaufer) ist verpflichtet, das angegebene Merkmal des Vertrags zu erfillen. Ein
Optionsschein im klassischen Sinne ist ein Wertpapier, das dem Inhaber das Recht gibt, eine
Aktie der emittierenden Gesellschaft zu einen angegebenen Preis zu kaufen. Optionsscheine
haben ahnliche Merkmale wie Call-Optionen. Sie werden jedoch typischerweise zusammen
mit Vorzugsaktien oder Anleihen oder in Verbindung mit Unternehmensibernahmen
ausgegeben und haben meistens einen geringen Wert. Optionsscheine sind langerfristige
Optionen und werden normalerweise im Freiverkehr gehandelt. Der wirtschaftliche Zweck von
Optionsscheinen kann in der Absicherung gegen Schwankungen eines bestimmten Marktes
oder Finanzinstruments oder in dem Erlangen eines Engagements in einem bestimmten Markt
oder Finanzinstrument statt des Kaufs eines physischen Wertpapiers liegen.

Swaps

Vorbehaltlich der durch die Central Bank festgelegten Vorschriften kann die Gesellschaft im
Namen eines Fonds Transaktionen in Swaps oder in Optionen auf Swaps (einschliesslich
Aktienswaps und Indexswaps) eingehen. Swapvereinbarungen sind zweiseitige Vertrage mit
Laufzeiten zwischen einigen Wochen und mehr als einem Jahr. In einer Standard-
Swaptransaktion vereinbaren zwei Parteien, die Ertrage (oder die Differenz in der Rendite) zu
tauschen, die aus bestimmten vereinbarten Anlagen oder Instrumenten erzielt werden.
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In einem Swap wird der zwischen den Parteien zu tauschende Ertrag (oder ,Swap-Ertrag®)
generell unter Bezugnahme auf einen ,fiktiven Wert“ berechnet, d. h, auf den Ertrag oder die
Wertsteigerung eines bestimmten Wertpapiers oder ,Korbes“ von Wertpapieren oder eines
Wertpapierindex.

Der Fonds darf Swaps zur Absicherung von bestehenden Verkaufspositionen einsetzen.

Optionen

Put-Optionen sind Vertrage, durch die der Kaufer das Recht, aber nicht die Pflicht erhalt, eine
bestimmte Anzahl eines bestimmten Produkts oder ein Finanzinstrument zu einem
bestimmten Preis an den Verkaufer zu verkaufen. Call-Optionen sind Vertrage, die mit einem
Aufschlag verkauft werden und durch die der Kaufer das Recht, aber nicht die Pflicht erhalt,
die der Option zugrunde liegenden Wertpapiere zu einem bestimmten Ausibungspreis vom
Verkaufer der Option zu jedem Zeitpunkt innerhalb der Laufzeit des Optionskontrakts zu
kaufen. Im Gegenzug zur Gewahrung der Option erhalt der Verkaufer der Option vom Kaufer
eine Zahlung oder Pramie bzw. Aufschlag. Optionen kdnnen bar oder physisch abgerechnet
werden.

Der Zweck des Kaufs von Call-Optionen durch die Fonds besteht darin, ein Engagement in
Aufwartsbewegungen des Marktes zu verschaffen (z. B. in Bezug auf voriibergehende
Kassapositionen), oder, um sich gegen Kurserhéhungen von Wertpapieren oder anderen
Anlagen abzusichern, die der Fonds erwerben mdchte. Der Zweck des Verkaufs von Put-
Optionen durch einen Fonds besteht darin, sich gegen Abwartsbewegungen des Marktes
allgemein abzusichern, oder, um sich den Kurs von Wertpapieren oder Anlagen abzusichern,
die ein Fonds halt. Die Fonds kénnen Optionskontrakte zu einem héheren oder niedrigeren
Wert als die Wertpapiere, die sie absichern oder zu kaufen beabsichtigen, kaufen oder
verkaufen, um Differenzen in der Volatilitdt zwischen dem Kontrakt und den Wertpapieren
auszugleichen. Allerdings ist dies unter Umstanden nicht immer erfolgreich.

Differenzkontrakte (CFDs)

CFDs koénnen im Rahmen einer oben beschriebenen Swapvereinbarung gehalten werden.
CFDs ermdéglichen ein direktes Engagement im Markt, einem Sektor oder einem einzelnen
Wertpapier. Im Gegensatz zu einem Terminkontrakt gibt es keinen Ablauftermin. Die Position
wird nach dem Ermessen des Positionseréffners geschlossen. Ein CFD auf Aktien einer
Gesellschaft gibt den Kurs der Aktien zu Beginn des Kontrakts an. Der Kontrakt ist ein Vertrag
Uber die Auszahlung einer Geldsumme in Hohe der Kursdifferenz zwischen dem Beginn und
dem Ende des Kontrakts. CFDs werden eingesetzt, um ein Engagement an
Kursveranderungen zu erreichen, ohne die Aktien selbst zu kaufen.

Futures

Futures sind Vertrdge Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten
Vermogenswertes (oder in einigen Fallen, Uber den Erhalt oder die Zahlung eines
Geldbetrages auf der Basis der Wertentwicklung eines Basiswertes, Instruments oder Index)
an einem vorher festgelegten Termin in der Zukunft und zu einem vereinbarten Preis. Sie
werden an einer Bérse geschlossen. Futures ermdglichen Anlegern die Absicherung gegen
Marktrisiken oder den Erhalt eines Engagements in einem Basismarkt. Da diese Kontrakte
taglich marktnah bewertet werden, kdnnen Anleger durch Schliessen ihrer Position sich ihrer
Pflicht zum Kauf oder Verkauf des Basiswerts vor dem Liefertermin des Kontrakts entziehen.
Der Kauf dieser Kontrakte kann unter Umstanden eine kostengtinstige und effiziente Methode
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darstellen, um eine Position in einer Aktie, einem Aktienmarkt oder einem Index zu erlangen.
Der Verkauf dieser Kontrakte kann unter Umstanden ein Mittel zur Absicherung eines Fonds
gegen einen Wertverlust des Index darstellen.

Wandelanleihen

Eine Wandelanleihe ist eine Anleihe, die in eine vorher festgelegte Anzahl von Stammaktien
der emittierenden Gesellschaft zu bestimmten Terminen wahrend der Laufzeit, meistens nach
dem Ermessen des Inhabers der Anleihe, umgewandelt werden kann. Eine Wandelanleihe
kann wie eine Anleihe mit einer eingebetteten Option auf den Tausch der Anleihe gegen eine
Aktie gesehen werden. Der Anlageverwalter kann Wandelanleihen kaufen, wenn er der
Meinung ist, dass das Wertpapier ein attraktives Risiko-Ertragsprofil aufweist.

Vorschriften iiber strukturierte Finanzgeschafte

Die Gesellschaft hat die Befugnis, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFTs) (gemass Artikel
3 (11) der Verordnung (EU) 2015/2365) (die SFTR) abzuschliessen. Die Gesellschaft wird
jedoch voraussichtlich keine SFTs abschliessen. Fir den Fall, dass die Gesellschaft den
Abschluss besagter Geschafte in Betracht zieht, werden den Anlegern jedoch naheren
Informationen zur Struktur und zum Einsatz besagter Geschafte mitgeteilt, zusammen mit
etwaigen weiteren Informationen, die gemass Artikel 13 und 14 der SFTR gegenilber den
Anlegern offengelegt werden mussen.

18. BEFUGNISSE ZUR KREDITAUFNAHME UND KREDITVERGABE

Ein Fonds kann jederzeit bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts auf Rechnung eines Fonds als Kredit
aufnehmen und die Verwahrstelle kann das Vermdgen dieses Fonds als Sicherheit fir eine solche
Kreditaufnahme belasten, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir voriibergehende Zwecke ist. Etwaige
besondere Einschrankungen zur Kreditaufnahme durch einen Fonds werden im Fondsanhang fir den
entsprechenden Fonds angegeben. Unbeschadet der Befugnisse der Gesellschaft zur Anlage in
Ubertragbare Wertpapiere darf die Gesellschaft keine Kredite an Dritte vergeben oder als Garant fur
diese fungieren. Ein Fonds kann Schuldtitel und nicht vollstandig eingezahlte Wertpapiere erwerben.

Die Gesellschaft darf fur jeden Fonds Devisen im Wege eines Parallelkredits erwerben. Die auf diese
Weise erhaltenen Devisen gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne der Einschrankungen der
Kreditaufnahme in Absatz a), sofern die Ausgleichseinlage (i) auf die Basiswahrung der Gesellschaft
lautet und (ii) dem Wert des noch offenen Kredits in Fremdwahrung entspricht oder ihn Gberschreitet.
Wenn jedoch Kreditaufnahmen in Fremdwéahrung den Wert der Paralleleinlage Uberschreitet, gilt der
Uberschussbetrag als Kreditaufnahme im Sinne der oben angegebenen Limite.

19. SICHERHEITEN

Der Fonds kann, wie hier nachfolgend beschrieben, Sicherheiten vereinbaren, um sein Risiko aus
einer Gegenpartei durch den Einsatz von OTC-Derivaten oder Techniken oder Instrumenten zur
effizienten Portfolioverwaltung zu reduzieren.

29



19.1 Zulassige Arten von Sicherheiten

19.2 Unbare Sicherheiten

19.2.1 Unbare Sicherheiten missen jederzeit die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

Liquiditat: Unbare Sicherheiten missen hochgradig liquide sein und an einem
geregelten Markt oder multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisfindung gehandelt werden, damit sie rasch zu einem Preis veraussert
werden kann, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Erhaltene Sicherheiten sollten ausserdem die Vorschriften von
Regulation 74 der Regulation erfillen.

Bewertung: Die Sicherheiten missen mindestens tagesgenau bewertet
werden und Vermdgenswerte, die eine hohe Kurs- oder Preisvolatilitat
aufweisen, dirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern keine
geeigneten konservativen Sicherheitsabschlage vorgenommen wurden.

Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten miissen von hoher
Qualitat sein.

Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten missen von einer Stelle emittiert
werden, die unabhangig von der Gegenpartei ist und die keine hohe
Korrelation mit der Wertentwicklung des Kontrahenten aufweist.

Streuung (Anlagenkonzentration): Die Sicherheit muss diversifiziert sein in
Bezug auf Land, Méarkte und Emittenten, mit einem maximalen Engagement
in einen bestimmten Emittenten von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds.
Wenn Fonds in verschiedenen Gegenparteien engagiert sind, missen die
verschiedenen Kérbe von Sicherheiten aggregiert werden, um die Schwelle
von 20 % gegeniber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Sofort lieferbar: Erhaltene Sicherheiten miissen vom Fonds jederzeit in
vollem Umfang durchsetzbar sein, ohne Meldung an oder Zustimmung durch
die Gegenpartei, und

Erhaltene unbare Sicherheiten kdnnen durch den Fonds nicht verkauft,
verpfandet oder wieder angelegt werden.

19.3  Sicherheiten in Zahlungsmitteln:

19.3.1 Die Wiederanlage von als Zahlungsmittel erhaltene Sicherheiten muissen jederzeit die
folgenden Voraussetzungen erfiillen:

19.3.2 Als Sicherheiten erhaltene Zahlungsmittel dirfen nur in die folgenden Kategorien angelegt
werden:

(@)

Einlagen bei einem Kreditinstitut innerhalb der EU, einer in den Ubrigen
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen,
Island, Liechtenstein), in einem Unterzeichnerstaat (der kein EWR-
Mitgliedsstaat ist) der Basler Vereinbarung zur Konvergenz von Juli 1988 (die
Schweiz, Kanada, Japan, USA) zugelassenen Kreditinstituts oder in einem auf
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Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland
zugelassenen Kreditinstitut (die massgeblichen Institute)

(b) hochwertige Staatsanleihen

(c) umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern die Transaktionen mit Institutionen
durchgefiihrt werden, die der Wertpapieraufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft im Namen eines Fonds den gesamten Zahlungsmittelbetrag
jederzeit auf angefallener Basis einfordern kann

(d) kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Leitlinien zu Europaischen
Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049)

19.3.3 gegebenenfalls Erflllen der Vorschriften in Ziffer 19.2.1 (v) weiter oben
(a) investierte Barsicherheiten diirfen nicht als Einlagen bei oder in

Wertpapiere von der Gegenpartei oder einer mit der Gegenpartei
verbundenen Gesellschaft angelegt werden.

19.4 Erforderliche Hbhe der Sicherheiten

Als Hohe der erforderlichen Sicherheit gilt das Folgende:

Pensionsgeschafte mindestens 100 % des Gegenparteirisikos.

Umgekehrte Pensionsgeschéafte | mindestens 100 % des Gegenparteirisikos.

Leihweise Hingabe von | mindestens 100 % des Gegenparteirisikos.
Wertpapieren

OTC-Derivate Diese Sicherheiten sollen in jedem Fall gewahrleisten, dass das
Gegenparteirisiko sich innerhalb der Limite halt, die im Abschnitt
mit der Uberschrifft OGAW Anlagebeschrinkungen des
Prospekts angegeben sind.

19.5  Richtlinie fiir Sicherheitsabschlage

Die Gesellschaft wird verlangen, dass der Marktwert der erhaltenen unbaren Sicherheiten zwischen
100 % und 120 % des entsprechenden Gegenparteirisikos liegt. Der angewendete Prozentsatz hangt
von Faktoren wie Liquiditat, Preisvolatilitdt, Bonitdt und Restlaufzeit ab und berlcksichtigt die
Ergebnisse von Stresstests. Die Gesellschaft kann gelegentlich libergesichert sein.

20. RISIKOFAKTOREN

20.1 Allgemeines

Die hier nachfolgende Darstellung ist allgemeiner Natur und soll verschiedene Risikofaktoren
beschreiben, die mit einer Anlage in die Aktien eines Fonds verbunden sein kénnen, auf die die
Anleger achten sollten. Die Anleger werden ebenfalls auf den Abschnitt mit der Uberschrift
Risikofaktoren in dem Fondsanhang zu jedem entsprechenden Fonds hingewiesen, in dem
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bestimmte zusatzliche Risiken besprochen werden, die sich speziell auf Aktien dieses Fonds
beziehen. Es ist vorgesehenen, dass diese Risikofaktoren erschépfend angegeben sind und es kann
unter Umstanden weitere Uberlegungen geben, die in Bezug auf eine Anlage beriicksichtigt werden
sollten. Anleger sollten ihre eigenen Berater konsultieren, bevor sie eine Anlage in die Aktien eines
bestimmten Fonds in Betracht ziehen. Welche Faktoren fir die Aktien eines bestimmten Fonds
relevant sind, hangt von einer Reihe miteinander verbundener Aspekte ab, beispielsweise von der Art
der Aktien, dem massgeblichen Index, den Anlagen und dem Vermégen des Fonds und der
verwendeten Techniken, um die Anlagen und das Vermodgen des Fonds mit dem massgeblichen
Index zu verknipfen.

Eine Anlage in die Aktien eines bestimmten Fonds sollte erst dann erfolgen, wenn alle diese Faktoren
sorgfaltig bertcksichtigt worden sind.

Die Anlagen des Fonds in Wertpapiere unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen
Risiken, die mit der Anlage in Wertpapiere verbunden sind. Der Wert der Anlagen sowie der Ertrag
aus ihnen, und damit folglich der Wert von und der Ertrag aus Aktien in Bezug auf jeden Fonds
kénnen fallen, aber auch steigen und ein Anleger erhalt unter Umstanden sein angelegtes Geld nicht
zuruck. Veranderungen in den Wahrungskursen oder die Umrechnung einer Wahrung in eine andere
kann ebenfalls dazu fiihren, dass der Wert von Anlagen fallt oder steigt, wenn er in der funktionalen
Wahrung des entsprechenden Fonds (oder in der funktionalen Wahrung des Anlegers, wenn diese
unterschiedlich ist) berechnet wird. Eine Anlage in Aktien eines jeden Fonds sollte mittel- bis langfristig
betrachtet werden. Eine Anlage in einen Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios
ausmachen und ist unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Unter bestimmten Umstanden
kann das Recht der Aktionare auf Ricknahme der Aktien verzdgert oder ausgesetzt sein.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass unter bestimmten Marktbedingungen die vom Fonds
gehaltenen Wertpapiere nicht so liquide sein kénnen, wie sie es unter normalen Umstanden sein
wirden. Wenn ein Wertpapier nicht zeitig verkauft werden kann, kdnnte es schwieriger sein, einen
verninftigen Preis zu erzielen, und es besteht ein Risiko, dass der Preis, zu dem das Wertpapier
bewertet ist, bei einem Verkauf nicht erzielt werden kann. Die Fonds kénnen deshalb unter
Umstanden nicht in der Lage sein, diese Wertpapiere zu verkaufen.

Risikofaktoren konnen gleichzeitig eintreten und/oder sich gegenseitig verstarken und zu
unvorhersehbaren Folgen fur den Wert der Aktien fihren. Es kann keine Zusicherung zu den Folgen
abgegeben werden, die eine Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Aktien haben kann.

20.2 Haftungsrechtliche Trennung

Die Bestimmungen des Companies Act sehen eine haftungsrechtliche Trennung zwischen Teilfonds
vor. Diese Bestimmungen wurden jedoch noch nicht durch auslandische Gerichte gepriift,
insbesondere nicht im Hinblick auf die Befriedigung der Forderungen lokaler Glaubiger. Deshalb ist es
nicht zweifelsfrei, dass das Vermdgen eines Fonds der Gesellschaft nicht durch die Verbindlichkeiten
anderer Fonds der Gesellschaft betroffen ist. Zum Datum dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat
kein bestehender oder anhangiger Haftungsfall eines Fonds der Gesellschaft bekannt.

20.3 Fehlende betriebliche Vergangenheit

Die Gesellschaft ist eine klrzlich gegrindete Einrichtung und verfiigt tGber eine geringe betriebliche
Vergangenheit, anhand derer potenzielle Anleger die wahrscheinliche Entwicklung der Gesellschaft
oder eines Fonds beurteilen kénnten. Die frlhere Anlageleistung des Anlageverwalters oder seiner
verbundenen Personen oder Einrichtungen, mit denen er verbunden war, darf nicht als ein Hinweis auf
die kunftigen Ergebnisse einer Anlage in einem Fonds ausgelegt werden. Die Anlagerichtlinien der
Fonds sollten auf der Grundlage beurteilt werden, dass es keine Zusicherung geben kann, dass die
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Einschatzung der Anlage oder die kurz- oder langfristigen Anlagemdglichkeiten sich als zutreffend
erweisen oder dass die Fonds ihre Anlageziele erreichen werden.

204 Mangelnde Kontrolle

Die Gesellschaft und der Anlageverwalter haben generell keine Kontrolle Gber die Tatigkeiten eines
Organismus flr gemeinsame Anlagen, in den ein Fonds investiert. Die Verwalter von Organismen fur
gemeinsame Anlagen und Gesellschaften, in die ein Fonds investieren kann, kdénnen unter
Umstanden unerwilnschte Steuerpositionen eingehen, zu viel Fremdkapital einsetzen oder den
Organismus flir gemeinsame Anlagen anderweitig in einer Art verwalten oder verwaltet werden, die
vom Anlageverwalter nicht vorhergesehen wurde.

20.5 Quellensteuer

Der Ertrag und die Wertsteigerungen des Fonds aus seinem Vermdgen kann Quellensteuern
unterliegen, die unter Umstanden in den Landern, in denen diese Ertrage und Wertsteigerungen
stattfinden, nicht zuriickgefordert werden kénnen. Wenn sich diese Situation in der Zukunft andert und
die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an den Fonds fuhrt, wird der
Nettoinventarwert nicht neu angegeben und der Nutzen wird den zum Zeitpunkt der Rickzahlung
beteiligten Anteilinhabern anteilmassig zugewiesen.

20.6  Einsatz von Pensionsgeschiften

Vorbehaltlich der in den Regulations angegebenen Bedingungen und Limite kann ein Fonds
Pensionsgeschafte eingehen. Wenn die andere Partei in einem Pensionsgeschaft ausfallt, kann der
Fonds unter Umstanden einen Verlust in dem Masse erleiden, in dem die Erldse aus dem Verkauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere und anderer Sicherheiten im Besitz des Fonds im Zusammenhang
mit den geplatzten Pensionsgeschaften niedriger sind als der Rickkaufpreis. Zusatzlich kann der
Fonds im Fall von Insolvenz oder ahnlichen Verfahren der anderen Partei in dem Pensionsgeschaft
oder deren Nichtriickkauf der Wertpapiere wie vereinbart durch sie dem Fonds Verluste entstehen,
darunter Zinsverluste oder Verluste der Hauptsumme des Wertpapiers sowie Kosten im
Zusammenhang mit der Verzégerung und Durchsetzung des Pensionsvertrags.

20.7 Anlagerisiko

Die frhere Wertentwicklung ist kein Hinweis fir die Zukunft. Die Kurse oder Preise von Aktien und
der Ertrag aus ihnen kann fallen oder steigen und ein Anleger erhalt unter Umstanden nicht den vollen
investierten Betrag zurlick. Es kann keine Zusicherung geben, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht
oder dass ein Anleger den vollen, in einen Fonds investierten Betrag zurlickerhalt. Die Kapitalrendite
und die Ertrage eines jeden Fonds beruhen auf dem Kapitalzuwachs und den Ertrdgen aus den
Wertpapieren, die er im Bestand hat, nach Abzug des angefallenen Aufwands sowie der
entsprechenden Abgaben und Kosten. Deshalb ist zu erwarten, dass die Rendite eines jeden Fonds
infolge von Veranderungen bei diesen Kapitalzuwachsen oder Ertragen schwanken kann.

20.8  Wahrungsrisiko

Wenn ein Fonds Absicherungstechniken im Hinblick auf Schuldtitel, die in einer anderen als der
Basiswahrung denominiert sind, einsetzt, um das Wahrungskursrisiko gegenuber der Basiswahrung
abzusichern, bleibt ein Risiko, dass diese Absicherungstechnik nicht immer das angestrebte Ziel der
Verlustbeschrankung und Beschrankung des Wahrungskursrisikos erreicht.
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20.9 Bewertungsrisiko

Die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (zum ,Fair Value®) enthalt subjektive Annahmen. Es ist
mdglich, dass die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts einer Anlage erheblich von dem Wert
abweicht, der beim Verkauf der Anlage erzielt werden konnte. Darliber hinaus kann es Unterschiede
zwischen den Preisen geben, die fur die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Fonds und den
Preisen, die fiir den Index verwendet werden, geben.

20.10 Handelsrisiko auf dem Sekundarmarkt

Selbst wenn die Aktien an einer oder mehreren Borsen zugelassen sind, kann es keine Gewissheit
geben, dass die Aktien an jeder Borse liquide sein werden oder dass der Marktpreis, zu dem die
Aktien an einer Bdérse gehandelt werden, derselbe ist wie der Nettoinventarwert je Aktie oder
Anteil oder dass er ihm nahekommt. Da die Aktien mittels Zeichnung und Ricknahme gehandelt
werden, geht der Verwaltungsrat davon aus, dass grosse Abschlage oder Aufschldge auf den
Nettoinventarwert eines Fonds sich nicht lange halten kdnnten. Es kann keine Zusicherung geben,
dass nachdem die Aktien an einer Bdrse gehandelt werden, sie weiterhin zugelassen bleiben oder
dass sich die Zulassungsbedingungen nicht andern werden.

Der Handel mit Aktien an einer Bdrse kann unterbrochen oder ausgesetzt werden, aufgrund von
Marktbedingungen oder weil nach Ansicht der Borse der Handel mit den Aktien nicht ratsam ist oder
aus anderen Grinden gemass den eigenen Regelungen der Bdrse. Wenn der Handel an einer
Borse unterbrochen wird, sind Anleger nicht in der Lage, ihre Aktien zu verkaufen, solange der
Handel wieder aufgenommen wird. Allerdings sollten diese Anleger in der Lage sein, bei der
Gesellschaft die Ricknahme der Aktien gemass den weiter unten angegebenen Bestimmungen zu
beantragen.

20.11  Schwankung des Nettoinventarwertes und Handelskurse auf dem Sekundarmarkt

Der Nettoinventarwert je Aktie kann entsprechend den Veranderungen im Marktwert der Wertpapiere,
die der entsprechende Fonds halt, und mit den Wechselkursen zwischen der oder den Wahrung(en),
in der/denen die Wertpapiere, die der entsprechende Fonds halt, denominiert sind, und der
Basiswahrung (den Basiswahrungen) schwanken. Anleger sollten bedenken, dass selbst wenn der
Nettoinventarwert je Aktie umgerechnet und in einer anderen als der Basiswahrung ausgewiesen wird,
es keine Zusicherung geben kann, dass dieser umgerechnete Betrag tatsachlich erzielt werden kann.
Je nach der Referenzwahrung eines Anlegers kénnen sich Wahrungsschwankungen nachteilig auf
den Wert einer Anlage in einem oder mehreren Fonds auswirken.

Der Preis/Kurs der Aktien am Sekundarmarkt wird wahrscheinlich mit den Veranderungen des
Nettoinventarwerts je Aktie, mit den Wechselkursen zwischen der oder den Wahrung(en), in
der/denen die Wertpapiere, die der entsprechende Fonds halt, denominiert sind, und der Wahrung, in
der die Aktien gehandelt werden, sowie mit den Angebots- und Nachfragefaktoren an der Borse, an
der die Aktien gehandelt werden, schwanken. Die Gesellschaft kann nicht vorhersagen, ob die Aktien
unter ihrem Nettoinventarwert je Aktie oder Anteil, zu diesem Wert oder dariber gehandelt werden,
wenn sie in die Wahrung umgerechnet werden, in der sie gehandelt werden. Preis- bzw.
Kursunterschiede kdnnen zu einem grossen Teil auftreten, weil die Angebots- und Nachfragekréfte im
Sekundarmarkt fur die Aktien des Fonds eng korreliert, aber nicht identisch sein werden mit
denselben Kraften, die die Preise oder Kurse der einzeln gehandelten oder insgesamt gehandelten
Indexwertpapiere des Index dieses Fonds beeinflussen.

Der Nettoinventarwert je Aktie oder Anteil und der Preis/Kurs der Aktien am Sekundarmarkt durften
sich durch Arbitrage gegenseitig nachbilden. Ein autorisierter Teilnehmer oder ein anderer
professioneller Anleger wirde bei der Berechnung des Preises, zu dem er am Sekundarmarkt gewillt
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ware, die Aktien des Fonds zu verkaufen (dieser Preis wird als der Angebotspreis oder Briefkurs
bezeichnet), oder zu dem er diese Aktien kaufen wirde (als Ankaufpreis oder Geldkurs bezeichnet),
wird den fiktiven Preis berlicksichtigen, zu dem er (beim Verkauf von Aktien) die entsprechende
Menge von Indexwertpapieren des Index kaufen bzw. (beim Kauf von Aktien) verkaufen wirde, in
Bezug auf eine oder mehrere Creation Unit(s) einschliesslich der damit verbundenen
Transaktionskosten und (gegebenenfalls) Steuern. Wenn der fiktive Preis fur den Kauf der
Indexwertpapiere, die einer Zeichnung einer Creation Unit entsprechen, niedriger ist oder wenn der
fiktive Preis fir den Verkauf von Indexwertpapieren, die einer Ricknahme einer Creation Unit
entsprechen, hoher ist als der Sekundarmarktpreis von Aktien in einer Creation-Unit, je nach Fall,
dann kann ein autorisierter Teilnehmer sich entscheiden, gegen den Fonds Arbitrage zu betreiben,
indem er Creation-Units zeichnet oder zuriickgibt. Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass diese
Arbitrage dazu beitragen wird, sicherzustellen, dass die Abweichung des Handels-Angebots- und
Ankaufpreises je Aktie vom Nettoinventarwert je Aktie (nach Wahrungsumrechnung) generell
minimiert wird. Autorisierte Teilnehmer und andere Anleger werden darauf hingewiesen, dass wenn
die Berechnung des Nettoinventarwertes eines Fonds ausgesetzt wird, ihr Recht auf Rlicknahme von
Aktien dieses Fonds normalerweise ebenfalls ausgesetzt wirde. Falls die Gesellschaft die
Zeichnung und/oder Ricknahme von Aktien eines Fonds aussetzen muss oder wenn eine Borse, an
der die Basiswerte eines Fonds gehandelt werden, geschlossen ist, wird davon ausgegangen,
dass grossere Abschlage oder Aufschlage entstehen koénnen. Die Fonds streben zwar die
Nachbildung eines Index an, jedoch kann es daflir keine Garantie geben.

20.12 Indexnachbildung

Es wird von einem Fonds nicht erwartet, dass er jederzeit in genauer Ubereinstimmung seinen
entsprechenden Index nachbildet. Es gibt keine Garantie, dass der Fonds eine perfekte Nachbildung
erreichen wird, und der Fonds kann potenziell dem Risiko eines Tracking Error ausgesetzt sein. Dieses
Risiko besteht darin, dass die Renditen gelegentlich nicht exakt diejenigen Renditen ihres
entsprechenden Index nachbilden. Dieser Tracking Error kann sich aus der Unmdoglichkeit ergeben,
genau die Indexbestandteile im Bestand zu haben, beispielsweise wenn lokale Markteinschrankungen
bestehen, es sich um kleine, illiquide Bestandteile handelt und/oder wenn die Regulations das
Engagement in dem Indexbestandteilen begrenzt. Von jedem Fonds wird jedoch erwartet, dass er
Anlageergebnisse liefert, die vor Kosten generell der Kurs- und Ertragsentwicklung seines jeweiligen
Index entsprechen.

Die folgenden Faktoren kénnen sich nachteilig auf die Nachbildung seines jeweiligen Index durch
einen Fonds auswirken:

o der Fonds hat verschiedene Kosten zu tragen, wahrend der Index keine Kosten ausweist

e ein Fonds muss regulatorische Einschrankungen einhalten, beispielsweise Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die sich nicht in der Berechnung des entsprechenden
Index niederschlagen

e das Vorhandensein von nicht investierten Vermogensteilen im Fonds (darunter Zahlungsmittel
und latente Aufwendungen)

e der Zeitunterschied zwischen der Anzeige des Dividendenereignisses im Index und der
Anzeige des Dividendenereignisses in einem Fonds

e die vorlibergehende Nichtverfligbarkeit bestimmter Indexwertpapiere
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e in dem Masse, in dem ein Fonds nicht identisch im Hinblick auf Zusammensetzung und
Gewichtung der Indexbestandteile seines jeweiligen Index investiert ist und Wertpapiere, in
denen er im Vergleich zu seinem jeweiligen Index untergewichtet oder Ubergewichtet ist, sich
abweichend von seinem Index als Ganzem entwickeln und

o Bisweilen konnen Fehler in den Daten des betreffenden Index, in den Berechnungen des
betreffenden Index und/oder in der Konstruktion des betreffenden Index gemass seiner
Methodik auftreten, die moglicherweise vom jeweiligen Indexanbieter Gber einen bestimmten
Zeitraum oder gar nicht identifiziert und korrigiert werden.

Wenngleich der Anlageverwalter die Ubereinstimmung der Wertentwicklung eines Fonds mit der
Wertentwicklung des entsprechenden Index (also die Nachbildungstreue) regelmassig iberwachen
wird, kann es keine Zusicherung geben, dass ein Fonds einen bestimmten Grad an
Nachbildungstreue erreichen wird. Der Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft wird Angaben
zum Grad der Nachbildungstreue fiir jeden Fonds in der entsprechenden Berichtsperiode enthalten.

Bei dem Bestreben, einen Index nachzubilden, wird der Anlageverwalter normalerweise nicht den
Bestand eines Fonds an einem Indexwertpapier oder das Engagement an ihm reduzieren oder
erhéhen, wenn dadurch die Nachbildungstreue reduziert wirde. Wenn also ein Indexwertpapier an
Wert verliert, wird der Fonds normalerweise dieses Wertpapier (oder ein anderes Wertpapier, das ein
Engagement oder eine (gleichwertige Kursentwicklung wie die Kursentwicklung eines
Indexwertpapiers) behalten, bis das Gewicht des Indexwertpapiers sich im Index verringert oder das
Indexwertpapier durch den Indexemittenten aus dem Index entfernt wird.

Ein Fonds kann bestimmte Anlagen und/oder zugrunde liegende Wahrungen auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts bewerten. Darlber hinaus kénnen eventuelle Probleme eines Fonds im
Hinblick auf Wahrungsumrechnung und -riickfiihrung ebenfalls das Indexnachbildungsrisiko erhéhen.
Anderungen in der Zusammensetzung des fiir einen Teilfonds relevanten Index im Zusammenhang
mit einer Neugewichtung oder Neuzusammensetzung des betreffenden Index kénnen dazu flhren,
dass ein Teilfonds eine erhdhte Volatilitat aufweist. In solchen Phasen kann das
Indexnachbildungsrisiko eines Fonds erhoht sein.

Weitere Einzelheiten zu Risikofaktoren, die fir einen bestimmten Fonds gelten, sind in dem
entsprechenden Fondsanhang angegeben. Die in diesem Prospekt angegebenen Risikofaktoren
erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit oder einer vollstandigen Erlduterung aller Risiken.
Anleger sollte vor der Anlage fachkundigen Rat einholen.

20.13  Optimierungsstrategie

Es kann fur einen Fonds unter Umstanden nicht praktikabel oder kostengunstig sein, seinen Index zu
replizieren. Wenn die Replizierung seines Index nicht Teil der Anlagepolitik eines Fonds ist, kann
dieser Fonds Optimierungstechniken einsetzen, um die Wertentwicklung seines Index nachzubilden.
Das Optimieren von Fonds kann potenziell zu einem Tracking Error-Risiko fiihren. Dies ist das Risiko,
dass die Fondsrendite nicht genau die Rendite seines Index nachbildet.

20.14  Rechtliches und regulatorisches Risiko

Die Gesellschaft hat regulatorische Einschréankungen oder Anderungen in den Gesetzen, die sie, die
Fonds oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhalten. Dies kann erfordern, dass Anderungen
in dem Anlageziel und der Anlagepolitik, die ein Fonds verfolgt, notwendig werden. Das Vermodgen
eines Fonds kann ebenso Anderungen in den Gesetzen und Verordnungen und/oder regulatorischen
Massnahmen unterliegen, die sich auf seinen Wert auswirken. Fir die Gesellschaft und den
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Anlageverwalter konnen ungeblihrend hohe und restriktive Vorschriften gelten oder zur Geltung
kommen. Besonders Eingriffe durch Regierungen und bestimmte regulatorische Massnahmen, die als
Reaktion auf bedeutende kirzliche Ereignisse an internationalen Finanzmarkten in bestimmten
Rechtsgebieten eingefiihrt wurden oder unter Umsténden eingefiihrt werden. Anderungen in den
weltweiten Finanzregelungen kénnen fir die Gesellschaft erhebliche Herausforderungen darstellen
und zu Verlusten der Gesellschaft fihren.

20.15 Politische Faktoren, Schwellenmérkte und Anlagen in Nicht-OECD-Mitgliedstaaten

Die Wertentwicklung der Aktien und/oder die Moglichkeit zum Kauf, Verkauf oder Ricknahme der
Aktien kann durch Anderungen in den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und Ungewissheiten
beeinflusst werden, beispielsweise politische Entwicklungen, Anderungen in politischen Richtlinien,
Auferlegung von Einschrankungen im Kapitalverkehr und Anderungen der regulatorischen
Vorschriften. Diese Risiken koénnen sich bei Anlagen in oder im Zusammenhang mit
Schwellenméarkten oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten erhdhen. Darlber hinaus sind in zahlreichen
Nicht-OECD-Mitgliedstaaten und Schwellenméarkten die lokalen Verwahrdienstleistungen noch
unterentwickelt und es besteht ein Transaktions- und Verwahrrisiko im Zusammenhang mit dem
Handeln in solchen Markten. Unter bestimmten Umstanden kann ein Fonds nicht in der Lage sein,
Teile seines Vermdgens nicht oder nur verzdgert zurlickerhalten. Ferner bieten die rechtlichen
Infrastrukturen und die Standards fir Rechnungslegung, Revision und Berichterstattung in
Schwellenmarkten oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten unter Umsténden nicht denselben Grad an
Anlegerinformationen oder Schutz, der generell in bedeutenderen Markten gilt.

20.16 Ausbleibende Lieferung

In einigen Wertpapiermarkten kann es vorkommen oder ist es ublich, dass die Lieferung von
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten des Fonds sowie die Zahlungen dafiir nicht gleichzeitig
erfolgen. Ausserdem kann es vorkommen, dass aufgrund der Eigenart der Anlagepolitik und der
Strukturierung der Transaktionen mit den Vermdgenswerten des Fonds die Wertpapierlieferungen und
Zahlungen nicht gleichzeitig erfolgen. Die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank kénnen unter
Umstanden in dieser Form und Weise Zahlungen fir Vermogenswerte des Fonds oder deren
Lieferung leisten oder erhalten. Dies wird in den entsprechenden Markten oder zwischen
Wertpapierhandlern nicht als unlblich oder als den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags
betrachtet. Die Gesellschaft tragt das Risiko, dass (i) der Empfanger von Vermdgenswerten des
Fonds, die durch die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank geliefert werden, keine Zahlung fir
diese Vermogenswerte des Fonds leistet oder diese Vermogenswerte des Fonds oder die Erldése aus
dem Verkauf als Treuhander der Verwahrstelle oder der Gesellschaft nicht herausgibt, und (ii) dass
der Empfanger von Zahlungen fir Vermdgenswerte des Fonds, die durch die Verwahrstelle oder eine
Unterdepotbank geleistet werden, einschliesslich Zahlungen als Aufschlag oder Einschuss auf
Derivatkontrakte u. a. die Vermdégenswerte des Fonds nicht liefert (wobei als Nichtlieferung u. a. auch
die Lieferung von gefalschten oder gestohlenen Vermogenswerten des Fonds gilt) oder diese Zahlung
nicht erstattet oder diese Zahlung nicht als Treuhander fir die Verwahrstelle oder die Gesellschaft
behandelt, wobei es in jedem Fall nicht darauf ankommt, ob diese Nichtleistung vollstandig oder
teilweise oder lediglich eine Leistung ist, die nicht termingerecht erbracht wurde. Weder die
Verwahrstelle noch eine Unterdepotbank haftet der Gesellschaft gegentber fiir Verluste, die sich aus
einem vorgenannten Ereignis oder aus der Abwicklung, Insolvenz oder Konkurs eines solchen
Empfangers ergeben.

20.17 Konzentrationsrisiko in Bezug auf autorisierte Teilnehmer

Ein Fonds kann Uber eine begrenzte Anzahl von Finanzinstituten verflgen, die als autorisierte
Teilnehmer  (AT) handeln, und die nicht verpflichtet sind, Auflegungs- und/oder
Rucknahmetransaktionen durchzufiihren. Wenn diese autorisierten Teilnehmer aus dem Geschaft
ausscheiden oder nicht in der Lage oder bereit sind, Auflegungs- und/oder Riicknahmeantrage zu
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bearbeiten, und kein anderer autorisierter Teilnehmer einspringen kann, um die Auflegung bzw.
Rucknahme durchzufihren, kann der Handelsmarkt fiir die Aktien erheblich eingeschrankt werden,
oder die Aktien konnen wie geschlossene Fonds mit einem Abschlag (oder Aufschlag) zum NAV
gehandelt werden und mdglicherweise von Handelsstopps und/oder Dekotierung betroffen sein. Das
Konzentrationsrisiko in Bezug auf autorisierte Teilnehmer kann erhéht sein, wenn die AT nur
begrenzten oder eingeschrankten Zugang zu dem Kapital haben, das fur die Stellung von Sicherheiten
erforderlich ist.

20.18 Einsatz von Derivaten

Da ein Fonds in Wertpapieren investiert sein kann, die sich von den Indexbestandteilen
unterscheiden, kdnnen derivative Techniken eingesetzt werden, um das Anlageziel dieses Fonds zu
erreichen. Wahrend die vorsichtige Nutzung solcher Derivate nutzlich sein kann, kénnen Derivate
auch Risiken enthalten, die in bestimmten Fallen grésser sein kdnnen als das Risiko in Verbindung mit
einer direkten Anlage in die Indexbestandteile. Falls die Anlagepolitik es vorsieht, kbnnen die Fonds
verschiedene Strategien anwenden, um bestimmte Risiken zu reduzieren und um zu versuchen, die
Rendite zu verbessern. Diese Strategien kdnnen erfolglos sein und zu Verlusten fir die Fonds fuhren.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen sind eine allgemeine Beschreibung wichtiger Risikofaktoren und
Aspekten in Bezug auf den Einsatz von Derivaten, die Anleger verstehen sollten, bevor sie in einen
Fonds anlegen. Der Einsatz von Derivaten ist unter Umstanden mit Transaktionskosten verbunden.

20.181 Kontrolle und Uberwachung von derivativen Instrumenten

Derivative Produkte sind hoch spezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und
Risikoanalysen als diejenigen erfordern, die mit Aktien und festverzinslichen Wertpapieren
verbunden sind. Der Einsatz von derivativen Techniken erfordert nicht nur ein Verstandnis
des massgeblichen Index, sondern auch des Derivates an sich. Besonders der Einsatz und
die Komplexitat von Derivaten erfordern das Vorhandensein von geeigneten Kontrollen fur
die laufende Uberwachung der eingegangen Transaktionen, die F&higkeit, das Risiko
einzuschatzen, das ein Derivat zusatzlich in einen Fonds einbringt, und die Fahigkeit, den
relativen Preis, Zinssatz oder Wahrungskursveranderungen zutreffend zu prognostizieren.

20.18.2 Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn es schwierig ist, ein bestimmtes Instrument zu kaufen
oder zu verkaufen. Wenn eine Derivatetransaktion besonders umfangreich oder wenn der
entsprechende Markt illiquide ist, was bei vielen privat vereinbarten Derivaten der Fall ist,
kann es vorkommen, dass eine Transaktion nicht eingegangen werden kann oder dass eine
Position nicht zu einem glinstigen Preis oder Uberhaupt nicht aufgelést werden kann.

20.18.3 Kontrahentenrisiko

Die Gesellschaft kann im Namen eines Fonds Transaktionen in Over-the-Counter-Markten
eingehen, die fir den Fonds das Kreditrisiko enthalten, dass eine Gegenpartei oder ein
Dritter seine Verpflichtungen im Rahmen solcher Vereinbarungen nicht erfillt.
Beispielsweise kann die Gesellschaft im Namen des Fonds Pensionsgeschéfte,
Terminkontrakte, Options- und Swapgeschéafte oder andere derivative Techniken eingehen.
Jede diese Transaktionen schafft fir den Fonds das Risiko, dass die Gegenpartei unter
Umstanden ihre Pflichten zur Erflllung des entsprechenden Kontrakts nicht erfillt. Im Falle
des Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei konnte der Fonds Verzégerungen in
der Auflésung der Position und erhebliche Verluste erleiden, darunter Wertminderungen
seiner Anlagen wahrend des Zeitraums, in dem die Gesellschaft bestrebt ist, ihre Rechte
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durchzusetzen, die Unmadglichkeit, Wertsteigerungen in seinen Anlagen wahrend dieses
Zeitraums zu realisieren, sowie die Gebihren und Aufwendungen fir die Durchsetzung
seiner Ansprlche. Ausserdem ist es mdglich, dass die oben genannten Kontrakte und
derivativen Techniken aufgrund von Ereignissen wie zum Beispiel eines Konkurses, einer
nachtraglich eingetretenen Rechtswidrigkeit oder einer Veranderung der Steuer- oder
Bilanzierungsgesetze, die sich auf Transaktionen zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
beziehen, beendet werden. In diesen Fallen sind die Anleger unter Umstanden nicht in der
Lage, einen erlittenen Verlust wieder aufzuholen. Derivative Kontrakte wie Swaps, die von
der Gesellschaft im Namen eines Fonds auf Anraten des Anlageverwalters eingegangen
werden, sind einem Kreditrisiko ausgesetzt, das zu einem Verlust flr den entsprechenden
Fonds fuhren kann.

20.18.4 Transaktionen mit bedingter Haftung

Transaktionen mit bedingter Haftung, die Einschisse (Margins) vorsehen, verlangen vom
Fonds die Vornahme einer Reihe von Zahlungen auf den Kaufpreis statt der sofortigen
Zahlung des vollen Kaufpreises. Wenn der Fonds mit Futures, Differenzkontrakten handelt
oder Optionen verkauft, kann der Fonds einen Totalverlust des Einschusses (des Margin)
erleiden, den er beim Broker hinterlegt, um eine Position einzurichten oder zu halten. Wenn
der Markt sich nachteilig fir den Fonds verandert, kann der Fonds aufgefordert werden,
kurzfristig einen erheblichen zusatzlichen Einschuss zu leisten, um die Position zu halten.
Wenn der Fonds dies nicht innerhalb der verlangten Zeit tut, kann seine Position mit einem
Verlust abgewickelt werden und der Fonds haftet fur ein etwaig entstehendes Defizit. Selbst
wenn eine Transaktion ohne Einschusszahlungen ausgestattet ist, kann sie immer noch eine
Verpflichtung zur Leistung weiterer Zahlungen unter bestimmten Umstanden enthalten, die
Uber die Betrage hinausgehen, die bei Abschluss des Kontrakts bezahlt wurden.
Transaktionen mit bedingter Haftung, die nicht an einer anerkannten oder benannten
Anlagebdrse oder gemass deren Regeln gehandelt werden, kdnnen bedeutend hdhere
Risiken fur Sie enthalten.

20.18.5 Rechtsrisiko

Die Gesellschaft hat regulatorische Einschrankungen oder Anderungen in den Gesetzen, die
sie, die Aktien oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhalten. Dies kann erfordern,
dass Anderungen in Anlageziel und Anlagepolitik, die ein Fonds verfolgt, notwendig werden.
Das Fondsvermdgen, der Index und die fur die Verbindung dieser beiden eingesetzten
derivativen Techniken kénnen ebenfalls von Anderungen in Gesetzen oder Verordnungen
und/oder durch regulatorische Massnahmen betroffen sein, die sich auf ihren Wert
auswirken.

20.18.6 Marktrisiko

Dies ist ein allgemeines Risiko, das fir alle Anlagen gilt. Es bedeutet, dass der Wert eines
bestimmten Derivates sich so &andern kann, dass diese Anderung nachteilig fir die
Interessen eines Fonds sein kdnnen.

20.18.7 Abwicklungsrisiken

Verzogerungen bei der Abwicklung koénnen sich aus Auseinandersetzungen Uber die
Bestimmungen des Kontrakts (in redlicher Absicht oder nicht) ergeben, da diese Markte
unter Umstanden Uber keine etablierten Regeln und Verfahren fir die zligige Beilegung von
Streitigkeiten zwischen Marktteilnehmern verflgen, wie man sie in ,bdrsenbasierten®
Markten findet.

39



20.18.8 Differenzkontrakte

Futures- und Optionskontrakte kdnnen auch als Differenzkontrakte bezeichnet werden oder
solche enthalten. Dabei kann es sich um Optionen und Futures auf einen Index-, einen
Wahrungs- oder einen Zinsswap handeln. Anders als andere Futures und Optionen kdénnen
diese Kontrakte nur bar abgerechnet werden. Eine Anlage in Differenzkontrakte enthalt
dieselben Risiken wie die Anlage in einen Future oder eine Option. Transaktionen in
Differenzkontrakten kénnen auch eine bedingte Haftung enthalten. Ein Anleger sollte die
Folgen davon kennen, die weiter unten angegebenen sind.

20.18.9 Andere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten

Zu den anderen Risiken im Einsatz von Derivaten gehéren das Risiko unterschiedlicher
Bewertungen von Derivaten aus unterschiedlichen zugelassenen Bewertungsmethoden und
das Risiko, dass Derivate nicht perfekt mit den zugrunde liegenden Wertpapieren,
Zinssatzen, Wahrungskursen oder Indexen korrelieren. Zahlreiche Derivate, insbesondere
im Freiverkehr gehandelte (OTC-)Derivate, sind komplex und haufig subjektiv bewertet. Die
Bewertung kann lediglich von einer begrenzten Anzahl von Marktfachleuten bereitgestellt
werden, die haufig als Gegenpartei fir die zu bewertende Transaktion auftreten.
Unzutreffende Bewertungen koénnen zu erhdhten Barzahlungspflichten an Gegenparteien
oder zu einem Wertverlust eines Fonds flihren. Der Wert eines OTC-Derivats ist der von
einer Gegenpartei erhaltene Wert und er soll taglich bewertet werden. Diese Bewertungen
werden mindestens einmal wochentlich durch eine von der Gegenpartei unabhangige Partei
bestatigt oder Uberprift, die entweder der Administrator ist oder durch den Administrator
beauftragt wird und der fur diesen Zweck durch die Verwahrstelle zugelassen wurde.
Derivate replizieren nicht immer perfekt oder auch nur in hohem Masse den Wert der
Wertpapiere, der Zinssatze oder des Index, den sie replizieren sollen. Infolgedessen ist die
Verwendung von Derivatemethoden nicht immer ein effektives Mittel und kann manchmal
auch kontraproduktiv fur die Verfolgung der Anlageziele des Fonds sein.

20.19 Maximaler Riicknahmebetrag

Die Gesellschaft hat die Option, die Anzahl zurlickgenommener Aktien eines Fonds an einem
Handelstag auf 10 % des Nettoinventarwerts dieses Fonds an diesem Handelstag zu begrenzen und
im Zusammenhang mit dieser Begrenzung die Anzahl der von einem Inhaber von Aktien an diesem
Handelstag zuriickgenommenen Aktien proportional zu begrenzen, sodass alle Inhaber von Aktien,
die eine Rucknahme ihrer Aktien dieses Fonds an diesem Handelstag winschen, denselben
proportionalen Teil dieser Aktien zurickgenommen bekommen. Falls die Gesellschaft sich
entscheidet, die Anzahl der zurickgenommenen Aktien an diesem Tag auf 10% des
Nettoinventarwerts eines Fonds zu begrenzen, kann ein Inhaber von Aktien an diesem Handelstag
unter Umstanden nicht alle Aktien zurlickgeben, deren Ricknahme er winscht. Anleger sollten diesen
Prospekt und den entsprechenden Fondsanhang priifen, um festzustellen, ob und wie diese Regelung

gilt.
20.20 Riicknahmeanzeige und Zertifikate

Wenn die Aktien Bestimmungen hinsichtlich der Lieferung einer Ricknahmeanzeige unterliegen und
diese Anzeige nach dem Handelsschluss beim Administrator eingeht, gilt sie erst als am
nachstfolgenden Handelstag eingegangen. Diese Verzdgerung kann den Ricknahmepreis gegenuber
demjenigen Preis erhdhen oder senken, der gegolten hatte, wenn diese Lieferung der
Rucknahmeanzeige nicht verspatet eingegangen ware. Die fehlende Lieferung von erforderlichen
Ricknahmeunterlagen kénnte zu einem Verlust oder zur Unmdglichkeit des Bezugs von Betragen
oder Lieferungen flhren, die andernfalls gemass den Aktien fallig waren. Anleger sollten diesen
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Prospekt und den entsprechenden Fondsanhang priifen, um festzustellen, ob und wie diese Regelung
fur die Aktien gilt.

21. DIVIDENDENPOLITIK

Die Dividendenregelungen fir jeden Fonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung
des Fonds aufgestellt und werden gegebenenfalls im entsprechenden Fondsanhang angegeben.

Gemass der Satzung kann der Verwaltungsrat diese Dividenden fiir eine Aktien- oder Anteilsklasse zu
Zeitpunkten erklaren, die er fur geeignet halt und die dem Verwaltungsrat als aus den Gewinnen des
entsprechenden Fonds begriindet erscheinen. Der Gewinn bezieht sich auf den Nettoertrag und/oder
realisierte Wertsteigerungen nach Abzug von realisierten und nicht realisierten Verlusten, wobei
jeweils gilt, dass Dividenden nur aus den verfliigbaren Mitteln ausgeschittet werden, die zu diesem
Zweck rechtmassig ausgeschittet werden durfen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet und berechtigt, einen Betrag fiir irische Steuern von jeder an einen
Anleger auszuschulttenden Dividende abzuziehen, der tatsachlich oder vermutlich eine steuerpflichtige
irische Person ist, und diesen Betrag an die Revenue Commissioners (Steuereinzugstellen) in Irland
zu zahlen.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach ihrer Falligkeit angefordert werden, verfallen
und fliessen in den entsprechenden Fonds zuriick. Dividenden, die an Aktien- oder Anteilinhaber bar
auszuschitten sind, werden durch Banklberweisung auf Kosten des Zahlungsempfangers
ausgezahlt.

Die Dividendenpolitik eines jeden Fonds und die Art der in ihm vorhandenen Aktien sind in dem
Fondsanhang fiir den entsprechenden Fonds angegeben. Jede Anderung der Dividendenpolitik eines
Fonds wird allen Inhabern von Aktien an diesem Fonds im Voraus mitgeteilt und alle Angaben zu
dieser Anderung werden in einem aktualisierten Fondsanhang fiir diesen Fonds angegeben.

22, SEKUNDARMARKT

Die Gesellschaft beabsichtigt, jeden ihrer Fonds als bérsengehandelten Fonds zu qualifizieren, indem
die Aktien an einer oder mehreren Borsen zugelassen werden. Im Rahmen dieser Zulassung besteht
die Pflicht, dass ein oder mehrere Mitglieder der entsprechenden Wertpapierborse als Market Maker
fungiert und Preise anbietet, zu denen die Aktien durch Anleger gekauft oder verkauft werden kdnnen.
Die Spanne zwischen dem Briefkurs und Geldkurs wird typischerweise Uberwacht und durch die
entsprechende Wertpapierbérse reguliert.

Die Gesellschaft erhebt keine Zeichnungsgebihr fir den Kauf von Aktien dieser Fonds auf dem
Sekundarmarkt.

Bestimmte autorisierte Teilnehmer, die Creation-Units zeichnen, kénnen als Market Maker fungieren.
Es wird erwartet, dass andere autorisierte Teilnehmer Aktien zeichnen, damit sie in der Lage sind, im
Rahmen ihrer Tatigkeit als Broker/Handler Aktien von ihren Kunden kaufen oder diese an ihre Kunden
verkaufen kdnnen. Dadurch dass diese autorisierten Teilnehmer in der Lage sind, Aktien zu zeichnen
oder zurtickzunehmen, kann sich mit der Zeit ein liquider und effizienter Sekundarmarkt an einer oder
mehreren massgeblichen Wertpapierbdrsen entwickeln, so wie sie auf Sekundarmarktnachfrage nach
diesen Aktien stossen. Durch den Betrieb dieses Sekundarmarktes kénnen Personen, die keine
autorisierten Teilnehmer sind, Aktien von anderen Anlegern oder Market Makern, Brokern/Handlern
oder anderen autorisierten Teilnehmern im Sekundarmarkt kaufen oder diese an sie verkaufen. Den
Anlegern sollte bewusst sein, dass an Tagen, die keine Geschéftstage oder Handelstage eines Fonds
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sind, wenn an einem Markt oder mehreren Markten mit den Aktien gehandelt wird, der oder die
zugrunde liegende Markt bzw. Markte, an denen der Index des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist
bzw. sind, sich die Spanne zwischen dem kotierten Brief- und Geldkurs fiir die Aktien vergrossern
kann und dass sich die Differenz zwischen dem Marktpreis einer Aktie und dem letzten berechneten
Nettoinventarwert je Aktie sich nach Wahrungsumrechnung erhéhen kann. Die Abrechnung von
Handelstransaktionen mit Aktien an Wertpapierbdérsen erfolgt durch die Einrichtungen einer oder
mehrerer anerkannter Clearing- und Abrechnungssysteme gemass Verfahren, die von der oder den
Wertpapierbdrse(n) bereitgestellt werden. Den Anlegern sollte ausserdem bewusst sein, dass an
solchen Tage der Index nicht unbedingt berechnet und den Anlegern fir das Treffen ihrer
Anlageentscheidungen zur Verfigung gestellt wird, weil die Preise fur den Index an solchen Tagen
nicht zur Verfigung stehen. Die Abrechnung von Handelstransaktionen mit Aktien an den
entsprechenden Wertpapierbdrsen erfolgt durch die Einrichtungen einer oder mehrerer anerkannter
Clearing- und Abrechnungssysteme gemass Verfahren, die von der oder den Wertpapierborse(n)
bereitgestellt werden.

Die Ausschittung von Dividenden und anderen Zahlungen in Bezug auf die Aktien in einem Fonds
wird, soweit sie bei der Verwahrstelle als Verwahrstelle eingegangen sind, den Zahlungskonten der
Teilnehmer an diesen Abrechnungssystemen gutgeschrieben, wenn es sich um Ricknahmen gegen
bar oder im Rahmen der Barkomponente im Falle einer Ricknahme als Sachleistung handelt,
gemass den Regelungen und Verfahren des Systems. Ebenso werden alle Mitteilungen an die
Inhaber von Aktien Uber das Abrechnungssystem Ubermittelt.

Verkaufe, Kaufe oder Ubertragungen von Aktien am Sekundarmarkt werden gemass den normalen
Regelungen und Betriebsverfahren der entsprechenden Wertpapierbérse und Abrechnungssysteme
durchgefihrt und abgerechnet.

Auftrdge zum Kauf von Aktien am Sekundarmarkt tUber die entsprechenden Wertpapierbdrsen oder im
Freiverkehr konnen kostenpflichtig sein. Die Gesellschaft hat darliber keine Kontrolle.

Der Preis von Aktien, die an einem Sekundarmarkt gehandelt werden, wird u. a. von Angebot und
Nachfrage des Marktes, Veranderungen im Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie von
anderen Faktoren abhangen, beispielsweise von den vorherrschenden Bedingungen des
Finanzmarkes, der Unternehmen, der Wirtschaft und der Politik.

Wenn der Verwalter nach seinem eigenen Ermessen bestimmt, dass der Wert der auf dem
Sekundarmarkt kotierten Aktien erheblich vom aktuellen Nettoinventarwert je Aktie oder Anteil
abweicht, wird den Anlegern, die ihre Aktien Uber einen Sekundarmarkt halten, erlaubt, vorbehaltlich
der geltenden Gesetze und Verordnungen ihre Aktien direkt von der Gesellschaft zuricknehmen zu
lassen. Dies kann beispielsweise der Fall bei Marktstérungen sein, sie das Fehlen eines Market
Makers. In diesen Situationen werden die Informationen an den geregelten Markt mitgeteilt mit der
Angabe, dass die Gesellschaft bereit ist, direkte Rlicknahmen durch die Gesellschaft vorzunehmen.
Anleger an einem Sekundarmarkt, die ihre Aktien in diesen Situationen zurlickgeben mdéchten, sollten
Ziffer 24 des Prospekts beachten und sich an den Administrator wenden, um Angaben zu dem
Ruckgabeverfahren zu erhalten. Diesen Anlegern an einem Sekundarmarkt werden lediglich die
tatsachlichen Kosten flir die Bereitstellung dieser Moglichkeit belastet (also die Kosten im
Zusammenhang mit der Aufldsung einer zugrunde liegenden Position). Die Gebihren fiir diese
Rucknahmen werden keinesfalls zu hoch sein. Voraussetzung fir die Zustimmung des Verwalters zu
direkten Ricknahmen von Aktien im Falle einer Stérung an einem Sekundarmarkt ist die
Rucklieferung der Aktien auf das Konto des Registerfihrers. Diese Antrage auf direkte Ricknahme
werden nur bei Lieferung der Aktien angenommen.
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23. INTRA-DAY-PORTFOLIOWERT (iNAV)

Der Anlageverwalter kann nach seinem Ermessen an jedem Geschéaftstag einen Intra-day-
Portfoliowert oder iNAV flir einen oder mehrere Fonds bereitstellen oder andere Personen dazu
bestimmen, diesen Wert in seinem Namen bereitzustellen. Falls der Anlageverwalter diese
Informationen an einem Geschéftstag bereitstellt, wird der iINAV auf der Grundlage der Informationen
berechnet, die wahrend des Handelstages oder eines Abschnitts des Handelstages zur Verfligung
stehen. Die Berechnung stiutzt sich auf den aktuellen Wert des Wertpapiersegments eines
Wertpapierdepots, das an dem entsprechenden Geschaftstag in Kraft ist, zusammen mit einem
Betrag an Zahlungsmitteln, der generell ungefahr der Barkomponente des vorherigen Geschéaftstags
entspricht. Der Anlageverwalter stellt einen iNAV bereit, wenn dies von einer Wertpapierborse verlangt
wird.

Ein iNAV ist nicht der Wert einer Aktie oder Anteils noch der Preis einer Aktie oder eines Anteils, zu
dem Aktien in Creation-Units gezeichnet oder zurtickgegeben oder an einer Wertpapierbdrse gekauft
oder verkauft werden kénnen, und er darf nicht als solcher zugrunde gelegt werden noch darf man
sich auf ihn berufen. Insbesondere kann ein flr einen Fonds bereitgestellter iNAV, dessen
Indexwertpapiere wahrend des Zeitraums der Veroffentlichung dieses iNAV nicht aktiv gehandelt
werden, unter Umstanden nicht dem zutreffenden Wert einer Aktie entsprechen, er kann irrefiihrend
sein und man darf sich nicht auf ihn berufen. Falls der Anlageverwalter oder sein Beauftragter nicht in
der Lage ist, einen iNAV in Echtzeit oder flr einen Zeitraum bereitzustellen, fihrt dies allein nicht zu
einer Aussetzung des Handels mit den Aktien an einer Wertpapierborse. Dafilr gelten die Regelungen
der entsprechenden Wertpapierboérse gemass den Umstanden. Anleger sollte sich bewusst sein, dass
die Berechnung und Meldung eines iNAV durch Verzdgerungen beim Eingang der massgeblichen
Preise/Kurse der Indexwertpapiere im Vergleich zu anderen berechneten Werten, die auf denselben
Indexwertpapieren beruhen, beeinflusst werden kann, beispielsweise durch den Index selbst oder den
iNAV eines anderen bdrsengehandelten Fonds, der auf demselben Index basiert. Anleger, die an der
Zeichnung oder Riickgabe von Creation-Units oder an dem Kauf oder Verkauf von Aktien an einer
Borse interessiert sind, sollten sich bei ihrer Entscheidung nicht ausschliesslich auf einen
bereitgestellten iNAV stlitzen. Sie sollten auch andere Marktinformationen und massgebliche
wirtschaftliche und andere Faktoren beriicksichtigen (darunter gegebenenfalls Informationen tber den
Index, die Indexwertpapiere und Finanzinstrumente, gestitzt auf den Index, der fir den
entsprechenden Fonds gilt). Weder die Gesellschaft noch der Verwaltungsrat noch der
Anlageverwalter noch die anderen Dienstleister haften gegeniiber einer Person, die sich auf den iNAV
beruht.

24, ANTRAGE AUF AKTIEN

Anlegen kénnen ihre Creation-Units zeichnen oder zuriickgeben (i) gegen bar und/oder (ii) nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats, in Sachwerten an jedem Handelstag, oder (iii) in einer Kombination
von Beidem. Es ist ausserdem maoglich, dass die Anleger ihre Aktien auf dem Sekundarmarkt (wie
weiter oben beschrieben) kaufen oder verkaufen. Die Angaben zu den spezifischen Zeichnungs- und
Rucknahmeverfahren, je nachdem, ob sie in bar oder in Sachwerten erfolgen, sind in den Abschnitten
mit den Uberschriften Zeichnungen und Riicknahmen von Creation-Units gegen Barmittel sowie
Zeichnungen und Riicknahmen von Creation-Units gegen Sachwerte enthalten.

Antrége auf Aktien

Nach der Erstausgabe werden Aktien aller Klassen zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert je Aktie der entsprechenden Klasse entspricht. Der Nettoinventarwert je Aktie fir
jede Klasse in jedem Fonds wird in seiner jeweiligen Basiswahrung veréffentlicht. Angaben zu den
Mindesterstzeichnungssummen fiir jeden Fonds und die Kosten sind in dem entsprechenden
Fondsanhang angegeben.
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Die Erstantrage auf Creation-Units missen schriftlich, unter Verwendung des Antragsformulars an
den Administrator gerichtet werden. Ein Original-Antragsformular muss, zusammen mit ergdnzenden
Unterlagen in Bezug auf Kontrollen zur Bekampfung der Geldwascherei, rechtzeitig eingehen.
Anschliessend kénnen Aktionare Folgeantrdge zur Zeichnung von Aktien elektronisch an den
Administrator Ubermitteln, oder in einem Format bzw. in einer Art und Weise, das bzw. die vorab
schriftlich mit dem Administrator im Einklang mit den Auflagen der Zentralbank vereinbart wurde, ohne
Verpflichtung zur Vorlage der Originalunterlagen. In jedem Fall muss ein angehender Anleger
anschliessend den Administrator anrufen, um den Eingang des Antrags zu bestatigen.

Gemeinsame Antragsteller miissen einzeln fiir sich das Antragsformular unterschreiben, es sei denn,
es wird eine annehmbare Vollmacht oder eine andere Befugnis vorgelegt.

Der Verwaltungsrat kann natlrlichen Personen, Personengesellschaften oder juristischen Person als
Eigentimer von Aktien beschranken oder untersagen, wenn nach Meinung des Verwaltungsrats ein
solches Eigentum schadlich flur die Gesellschaft ware, es zu einem Verstoss gegen ein Gesetz oder
eine Verordnung in Irland oder im Ausland fihren wirde oder wenn sich daraus ergibt, dass die
Gesellschaft steuerliche Nachteile oder andere finanzielle Nachteile erleidet, die sie anderweitig nicht
erleiden wirde. (Diese vom Verwaltungsrat zu bestimmenden natirlichen Personen,
Personengesellschaften oder juristische Personen werden als untersagte Personen bezeichnet).
Insbesondere hat der Verwaltungsrat beschlossen, zu verhindern, dass US-Personen Eigentimer von
Aktien werden.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor, nur eine Aktienklasse zum Kauf durch Anleger in einem
bestimmten Rechtsgebiet anzubieten, um Recht, Ubung oder geschéaftliche Praxis in diesem
Rechtsgebiet einzuhalten. Der Verwaltungsrat behalt sich ebenfalls vor, Vorschriften fur
Anlegerklassen oder Transaktionen zu erlassen, die zum Kauf einer bestimmten Aktienklasse
ermachtigen oder verpflichten.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor, Antrage auf Aktien ganz oder teilweise abzulehnen. Insbesondere
wenn der Verwaltungsrat bestimmt, dass es fur die bestehenden Aktionare nachteilig wéare, wenn ein
Antrag auf Aktien eines Fonds gegen Barmittel, der mehr als 10 % des Nettoinventarwerts dieses
Fonds darstellt, angenommen wirde, kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass der Antrag auf
Aktien, die 10 % ubersteigen, ganz oder teilweise bis auf den nachsten Handelstag verschoben wird.
Wenn der Verwaltungsrat entscheidet, den Antrag auf mehr als 10 % ganz oder teilweise zu
verschieben, wird der Antragsteller informiert, bevor die Verschiebung stattfindet.

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die Interessen der Aktiondre der Gesellschaft auswirken (z. B.
Tatigkeiten, die eine Storung der Anlagestrategie des entsprechenden Fonds darstellen oder die
Aufwendungen des Fonds beeinflussen), sind nicht gestattet. Wenn der Verwaltungsrat meint, dass
sich diese Tatigkeiten nachteilig auf die Interessen der Aktionare der Gesellschaft auswirken, kann er
nach seinem Ermessen die geeigneten Massnahmen zur Unterbindung dieser Tatigkeiten ergreifen.

Verwendung eines Umbrella-Verrechnungskontos

Zeichnungsgelder, die vor der Ausgabe von Anteilen bezlglich eines Fonds eingehen, werden im
Namen der Gesellschaft auf dem Umbrella-Verrechnungskonto gehalten und als allgemeiner
Vermdgenswert des jeweiligen Fonds behandelt. Die Anleger sind bis zur Ausgabe der Anteile am
jeweiligen Handelstag ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Fonds bezlglich des von der
Gesellschaft gehaltenen gezeichneten Betrags. In dieser Eigenschaft kommen den Anlegern bis zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Anteile am jeweiligen Handelstag weder eine Aufwertung des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds noch sonstige Rechten der Anteilsinhaber (einschliesslich
Dividendenanspruchen) zugute. Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder der Gesellschaft gibt es
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keine Gewahr daflir, dass der Fonds oder die Gesellschaft (iber ausreichende finanzielle Mittel
verflgt, um ungesicherte Glaubiger in voller Héhe auszuzahlen.

Die Zahlung der Ricknahmeerlése und Dividenden beziglich eines bestimmten Fonds erfolgt
vorbehaltlich des Eingangs der Originalzeichnungsunterlagen bei der Verwaltungsstelle und der
Einhaltung samtlicher Antigeldwascheverfahren. Dessen ungeachtet geben Anteilsinhaber mit der
Ruckgabe von Anteilen bezuglich der zuriickgegebenen Anteile den Anteilsinhaberstatus auf und
werden ab dem betreffenden Handelstag zu ungesicherten Glaubigern des jeweiligen Fonds.
Ausstehende Ricknahmen und Ausschittungen, einschliesslich gesperrter Ricknahmen und
Ausschittungen, werden bis zur Auszahlung an den betreffenden Anteilsinhaber im Namen der
Gesellschaft auf dem Umbrella-Verrechnungskonto gehalten. Anteile zuriickgebende Anteilsinhaber
und Anteilsinhaber mit Anspruch auf besagte Ausschittungen werden zu ungesicherten Glaubigern
des betreffenden Fonds. Ihnen kommen weder eine Aufwertung des Nettoinventarwertes des
betreffenden Fonds noch sonstige Rechte von Anteilsinhabern (einschliesslich weiterer
Dividendenanspriiche) bezuglich des auf dem Umbrella-Verrechnungskonto gehaltenen Ricknahme-
bzw. Ausschittungsbetrags zugute. Im Falle einer Insolvenz des betreffenden Fonds oder der
Gesellschaft gibt es keine Gewahr daflir, dass der Fonds oder die Gesellschaft Gber ausreichende
finanzielle Mittel verfiigt, um ungesicherte Glaubiger in voller Héhe auszuzahlen. Anteilsinhaber, die
Anteile zurtckgeben, und dividendenberechtigte Anteilsinhaber sollten dafir Sorge tragen, dass
jegliche ausstehenden Unterlagen und Informationen unverziglich an die Verwaltungsstelle gesendet
werden. Ein Versdumnis geschieht auf eigenes Risiko des Anteilsinhabers.

Im Falle einer Insolvenz eines Fonds gelten fir die Wiedererlangung von auf dem Umbrella-
Verrechnungskonto gehaltenen Betragen, auf die ein anderer Fonds Anspruch hat, die jedoch
moglicherweise infolge der Fihrung des Umbrella-Verrechnungskontos auf den insolventen Fonds
Ubertragen wurden, die Grundsatze des irischen Insolvenzrechts und die Bedingungen der
Geschéaftsverfahren fur das Umbrella-Verrechnungskonto. Es kdnnen Verzégerungen bei der
Ausfliihrung und/oder Rechtsstreitigkeiten beziiglich der Wiedererlangung besagter Betrage eintreten,
und der insolvente Fonds verfuigt unter Umstanden nicht Gber ausreichende finanzielle Mittel, um die
gegeniber anderen Fonds falligen Betrage zurlickzuzahlen.

Form der Aktien

Aktien in einem Fonds werden in stlickeloser Form in einer oder mehreren anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystemen ausgegeben. Dazu wird eine Sammelurkunde ausgestellt, wenn ein
Clearingsystem, in dem die Aktien gehalten werden, dies verlangt. Die Aktiondre erhalten eine
schriftliche Bestatigung Uber den Eintrag in das Aktienbuch. Das vom Administrator geflihrte
Aktienbuch der Gesellschaft ist der schllissige Nachweis fiir das Eigentum.

241 Zeichnungen und Riicknahmen von Creation-Units gegen Barmittel

Ein Anleger kann Aktien gegen Barmittel nur in Creation-Units an jedem Handelstag in der unten
beschriebenen Form zeichnen (ausser in Zeiten, in denen die Berechnung des Nettoinventarwertes
ausgesetzt ist).

24.1.1 Barmittel-Transaktionsgeblihr

Auf alle Zeichnungen und Ricknahmen gegen Barmittel wird eine Barmittel-
Transaktionsgeblhr erhoben, die fir jeden Fonds in dem entsprechenden Fondsanhang
angegeben ist. Die Barmittel-Transaktionsgebihr ist an die Gesellschaft oder den
Administrator als Vertreter der Gesellschaft zu zahlen. Sie soll die Kosten und Aufwendungen
decken, die der Gesellschaft oder dem Administrator als Vertreter der Gesellschaft bei der
Bearbeitung der Barmittel fir diese Zeichnung oder Ricknahme entstehen. Die Gebuhr wird
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dem erforderlichen Zeichnungsbetrag zugeschlagen bzw. von den Ricknahmeerldsen
abgezogen.

Der Verwaltungsrat kann die Hoéhe der Barmittel-Transaktionsgebuihr nach seinem oder
wenn dies durch lokales Recht oder Ubung in einem Land, in dem die Creation-Units
angeboten werden, vorgeschrieben ist.

24.1.2 Verfahren fiir Zeichnungen oder Riicknahmen gegen Zahlungsmittel

Antrage auf Zeichnungen oder Ricknahmen gegen Zahlungsmittel, die an einem
Geschaftstag vor dem massgeblichen Handelsschluss beim Administrator eingehen, werden
durch den Administrator an diesem Geschaftstag zum nachsten berechneten
Nettoinventarwert je Aktie bearbeitet. Antrage auf Zeichnungen oder
Rucknahmeaufforderungen gegen Zahlungsmittel, die nach dem massgeblichen
Handelsschluss an einem bestimmten Geschéftstag eingehen, werden so bearbeitet, als
waren sie am nachsten Geschaftstag eingegangen, sofern der Verwaltungsrat oder der
Verwalter in Ausnahmefédllen nichts anderes beschliessen und sofern sie vor dem
Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden Handelstag eingehen. Zeichnungsantrage sind
verbindlich und unwiderruflich, sofern der Verwaltungsrat oder ein Beauftragter nicht etwas
anderem zustimmt.

Aktionare, die Creation-Units gegen Zahlungsmittel zeichnen oder zurtickgeben mdchten,
kdnnen dies tun, indem sie den Administrator Uber den Wunsch des Aktionars, Zeichnungen
oder Rickgaben in Zahlungsmitteln durchzufiihren, die entweder auf die Basiswahrung des
Fonds oder auf eine andere lokale Wahrung lauten (zu einem Wechselkurs, der von der
Transferstellenabteilung beim Administrator angesetzt wird), erhalten die entsprechende
Belastung bzw. Gutschrift. Auf Anfrage sind Auslieferungsanweisungen beim Administrator
erhaltlich. Ein ordnungsgemass ausgefilltes Rlicknahmeformular muss auf elektronischem
Wege an den Administrator Ubermittelt werden. Bei einer Rliicknahme gibt die Verwahrstelle
die Zahlungsmittel auf Anweisung des Administrators frei.

Zeichnungen gegen Zahlungsmittel muissen 2zum massgeblichen Abrechnungstag
eingegangen sein. Die Gesellschaft und der Verwalter behalten sich vor, nach ihrem
Ermessen vom Antragsteller zu verlangen, die Gesellschaft von Verlusten, Kosten oder
Aufwendungen freizustellen, die daraus entstehen, dass ein Fonds die Zahlung nicht zum
massgeblichen Abrechnungstag erhalt.

24.1.3 Zahlungsverfahren fiir Riicknahmen gegen Zahlungsmittel

Die Zahlung fur zurickgenommene Creation-Units erfolgen innerhalb von zehn
Geschaftstagen ab dem entsprechenden Handelstag, an dem der Ricknahmeantrag
angenommen wird (unter der Annahme, dass die Aktien auf das Konto der Gesellschaft bei
einem Clearingsystem Ubertragen wurden). Riicknahmeerlése in entweder der Basiswahrung
des Fonds oder einer anderen lokalen Wahrung (zu einem Wechselkurs, der von der
Transferstellenabteilung  beim  Administrator  angesetzt  wird), werden  durch
Bankliberweisung auf das entsprechende Bankkonto Uberwiesen, das der Aktionar im
Antragsformular angegeben hat. Die Kosten fir die Uberweisung von Erlésen per
Bankuberweisung koénnen von diesen Erldsen abgezogen werden. Die Ricknahmeerldse
werden nach Abzug der Barmittel-Transaktionsgebihr und Gebudhren fur die
Bankliberweisung ausgezahlt. Aktiondre sollte beachten, dass aufgrund der
Marktschwankungen, der Transaktionsgeblhren und anderer Faktoren die Rlicknahmeerldse
héher oder niedriger als urspringliche Zeichnungsbetrag sein kann.
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24.1.4 Creation-Units

Die Mindestanzahl Aktien fir die Cash-Creations (Zeichnungen) oder Cash-Redemptions
(Ricknahmen) betragt eine Creation-Unit (jeweils entsprechend der Aktienanzahl, die fir
diesen Fonds im massgeblichen Fondsanhang angegeben ist). Antrdge auf Zeichnung oder
Ricknahme von Creation-Units gegen Zahlungsmittel in diese Gesellschaft missen auf
ein ganzes Vielfaches der Creation-Unit-Grdosse dieses Fonds lauten.

242  Zeichnungen und Riicknahmen von Creation-Units gegen Sachwerte

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrats kann jeder Fonds seinen Anlegern gestatten, Aktien gegen
Leistung von Sachwerten nur in Creation-Units an jedem Handelstag (ausser eines Zeitraums, in dem
die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist) zu zeichnen oder zuriickzugeben, sofern die
Verwahrstelle die Zuweisung der entsprechenden Vermdgenswerte genehmigt. Gegen Sachwerte
bedeutet, dass der Fonds, statt Zahlungsmittel fiir eine Zeichnung zu erhalten und Zahlungsmittel als
Erlése fur eine Ricknahme zu liefern, Wertpapiere (oder hauptsachlich Wertpapiere) erhalt bzw. liefert,
die fur den Anlageverwalter akzeptabel und in dem Portfoliobestandsverzeichnis angegeben sind. Nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats kann jeder Fonds eine Aufforderung zur Ricknahme von
Creation-Units gegen Sachwerte erfillen, sofern der einzelne Aktionar zustimmt, die
Verwahrstelle die Zuweisung der Vermdgenswerte genehmigt und unter dem Vorbehalt, dass
diese Ausschuttung nicht nachteilig flir die Interessen der tbrigen Aktionare des Fonds ist.

Wertpapiere, die im Zusammenhang mit Antrégen auf Zeichnung gegen Sachwerte geliefert werden,
mussen Wertpapiere sein, die der Fonds gemass seiner Anlagepolitik und Beschrankungen
erwerben darf. Sie werden gemass den Bestimmungen dieses Prospekts bewertet. Der den
Wertpapieren zugewiesene Wert, die im Zusammenhang mit Aufforderungen zur Zeichnung oder
Riucknahme  gegen  Sachwerte  geliefert werden, entspricht dem  Wert der
Zeichnungen/Ricknahmen gegen Zahlungsmittel. Es werden solange keine Aktien ausgegeben,
bis alle an die Verwahrstelle (oder auf ein zuladssiges Sicherheitenkonto) zu zahlenden
Wertpapiere und Zahlungsmittel wirksam auf die Verwahrstelle Ubertragen wurden und die
Verwahrstelle davon Uberzeugt ist, dass es unwahrscheinlich ist, dass sich ein wesentlicher
Nachteil fur die Aktionare der Gesellschaft ergibt.

24.2.1 Zeichnungspreis

Der Erstzeichnungspreis je Aktie und/oder je Creation-Unit fir jeden Fonds wird im
entsprechenden Fondsanhang angegeben. Anschliessend entspricht der Zeichnungspreis fur
jede weitere Creation-Unit dem Aggregat des taglichen Nettoinventarwertes je Anteil der
Aktien, die die Creation-Unit ausmachen, zuziglich, in Bezug auf jede Creation-Unit, der
entsprechenden Geblhr fir Sachwerttransaktionen (gemass den Angaben im entsprechenden
Fondsanhang) und gegebenenfalls zuzlglich von Vermdégensubertragungssteuern und allen
zusatzlichen Zahlungen fir den Fall, dass das Portfoliodepot wie weiter unten angegebenen
nicht geliefert wird. Der Zeichnungspreis je Creation-Unit ist zahlbar durch Ubertragung des
Wertpapieranteils des Portfoliodepots zuziiglich (bzw. je nach Fall abziglich) der
Barkomponente des Portfoliodepots, zuzlglich eines Barbetrags in Hohe der entsprechenden
Gebdhr fir Sachwerttransaktionen sowie alle Vermdgensibertragungssteuern.

Die Mindestanzahl Aktien fir die In-specie-Creations (Zeichnungen) betragt eine Creation-Unit
(jeweils entsprechend der Aktienanzahl, die fiir diesen Fonds im massgeblichen Fondsanhang
angegeben ist). Antrdge auf Zeichnung oder Ricknahme von Creation-Units gegen Sachwerte
in diesen Fonds missen auf ein ganzes Vielfaches der Creation-Unit-Grosse dieses Fonds
lauten.
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24.2.2 Riicknahmepreis

Der Rucknahmepreis fir jede Creation-Unit entspricht dem Aggregat des taglichen
Nettoinventarwerts je Aktie derjenigen Aktien, die die Creation-Unit ausmachen, abzliglich, in
Bezug auf jede Creation-Unit, der entsprechenden Gebuhr fiur Sachwert-Transaktionen und
gegebenenfalls aller Vermdgenstibertragungssteuern. Der Riicknahmepreis je Creation-Unit
ist zahlbar durch Ubertragung des Wertpapieranteils des Portfoliodepots zuziiglich (bzw. je
nach Fall abziiglich) der Barkomponente des Portfoliodepots, abzliglich eines Barbetrags in
Hoéhe der entsprechenden Gebuihr flir Sachwerttransaktionen sowie alle
Vermodgensubertragungssteuern.

24.2.3 Creation-Units

Die Mindestanzahl Aktien fir In-Specie-Creations (Zeichnungen) oder Redemptions
(Rucknahmen) betragt eine Creation-Unit (jeweils entsprechend der Aktienanzahl, die fur
diesen Fonds im massgeblichen Fondsanhang angegeben ist). Antrage auf Zeichnung oder
Rucknahme von Creation-Units gegen Sachwerte in diesen Fonds missen auf ein ganzes
Vielfaches der Creation-Unit-Grosse dieses Fonds lauten.

24.2.4 Verfahren fiir die Zeichnung von Creation-Units gegen Sachwerte

Veroffentlichung des Portfoliobestandsverzeichnisses

Der Administrator verdffentlicht das Portfoliobestandsverzeichnis (ber einen oder
mehrere Marktdatendienstleister und auf der Website.

Antrége auf Zeichnungen gegen Sachwerte

Antrédge auf Zeichnungen von Creation-Units missen beim Administrator am Handelstag vor
Handelsschluss eingegangen sein, gemass den spezifischen, vom Administrator
bereitgestellten Verfahren. Ausser wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
ausgesetzt ist oder wenn etwas anderes durch die Gesellschaft fir einen Fonds
bestimmt, sind alle Antrdge auf Zeichnungen gegen Sachwerte verbindlich und
unwiderruflich. Der Verwaltungsrat (oder ein Beauftragter) kann nach eigenem Ermessen
entscheiden, einen Zeichnungsantrag ganz oder teilweise abzulehnen.

Wenn ein ordnungsgemass gestellter Antrag vor dem massgeblichen Handelsschluss am
entsprechenden Handelstag eingeht, nimmt der Administrator den Eingang des Antrags an
diesem Handelstag an. Der Eingang eines ordnungsgemass gestellten und vom Administrator
erhaltenen Antrags nach Handelsschluss am massgeblichen Handelstag wird erst am
folgenden Handelstag angenommen (sofern der Verwaltungsrat in Ausnahmefallen nichts
anderes beschliesst und sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden
Handelstag eingehen).

Mitteilung der Barkomponente, der Gebihr fiir die Sachwert-Transaktion und
Vermdgensiibertragungssteuern

An dem Geschéftstag nach dem Handelstag, an dem der Eingang angenommen wird, meldet
der Administrator dem Antragsteller die Hohe der Barkomponente, die Gebihr fir die
Sachwert-Transaktion und gegebenenfalls die Vermdgensibertragungssteuern, die vom
Antragsteller an die Verwahrstelle mit dem Portfoliodepot zu liefern ist. In seltenen Fallen kann
der Wertpapieranteil des Portfoliodepots von dem Portfoliobestandsverzeichnis aufgrund von
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Fusionen oder Ubernahmen oder Ereignissen abweichen, die sich auf die darin angegebenen
Wertpapiere auswirken. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Lieferung eines vorher
vereinbarten Wertpapierkorbs im Wege eines Portfoliodepots zu genehmigen, der vom
Portfoliobestandsverzeichnis abweicht. Die Lieferung von Wertpapieren in das Portfoliodepot
erfolgt auf der Basis ,Franko-Valuta-Abrechnung®. Unter bestimmten Umstanden und nach
vorheriger Mitteilung an den Antragsteller kann der Administrator im eigenen Ermessen
gestatten oder verlangen, dass ein Teil der Barkomponente selbst in Sachwerten in Form
eines oder mehrerer Wertpapiere geliefert wird, die fir den Fonds zulassige Sicherheiten sind.

Abrechnungszeitraum

Der Standard-Abrechnungszeitraum flir Zeichnungen gegen Sachwerte betragt
normalerweise zehn Geschéftstage ab dem Handelstag, an dem der Zeichnungsantrag
genehmigt wird. Er soll jedoch in keinem Fall zehn Geschéaftstage ab dem entsprechenden
Handelsschluss Uberschreiten (wenn keine geeigneten Sicherheiten gestellt wurden). Die
Anleger sollten die entsprechenden Angaben im massgeblichen Fondsanhang beachten.
Aktien einer Creation-Unit werden an den Antragsteller erst ausgegeben, bis alle Wertpapiere
des Portfoliodepots bei der Verwahrstelle eingegangen sind und erforderliche
Barkomponente, Geblhr far die Sachwert-Transaktion und ggf. die
Vermdgensubertragungssteuern bei der Verwahrstelle eingegangen sind.

Nichtlieferung von Wertpapieren

Falls ein Antragsteller der Verwahrstelle ein oder mehrere Wertpapiere, die im
Portfoliobestandsverzeichnis angegeben sind, bis zum angegebenen Zeitpunkt nicht liefert,
kann die Gesellschaft den Zeichnungsantrag ablehnen oder verlangen, dass der
Antragsteller einen Sicherheitenbetrag bar an ihn zahlt, der mindestens 105 % des
Abschlusswertes dieser nicht gelieferten Wertpapiere zum Bewertungszeitpunkt des
massgeblichen Handelstages, marktnah bewertet, entspricht, bis zu dem Tag der Lieferung
der nicht gelieferten Wertpapiere oder bis zu dem Tag, an dem der Fonds diese Wertpapiere
im offenen Markt erwirbt, zuzlglich aller Kosten oder Aufwendungen und ggf.
Vermdgensubertragungssteuern, die dem Fonds im Zusammenhang mit dem Kauf dieser
Wertpapiere entstanden sind, oder sie kann ein fir diesen Zweck akzeptables Akkreditiv
verlangen. Bei Zahlung dieser Betrage wird oder werden die entsprechende(n) Creation-
Unit(s) ausgegeben. Falls die tatsachlichen Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere durch
den Fonds (einschliesslich der Kosten oder Aufwendungen und  aller
Vermaogensibertragungssteuern) den Gesamtwert dieser Wertpapiere zum
Bewertungszeitpunkt fir den massgeblichen Handelstag, die Gebihren fiur die Sachwert-
Transaktion und ggf. die Vermdgensibertragungssteuern, die der Antragsteller bezahlt hat,
Ubersteigt, muss der Antragsteller dem Fonds die Differenz auf Anforderung unverzuglich
erstatten. Die Gesellschaft hat das Recht, alle oder einen Teil des Creation-Unit-Bestandes
des Antragstellers im Fonds (oder in einem anderen Fonds) zu verkaufen oder
zurtckzugeben, um einige oder alle diese Kosten zu begleichen.

24.2.5 \Verfahren fiir die Riicknahme von Creation-Units gegen Sachwerte

Verdéffentlichung des Portfoliobestandsverzeichnisses

Der Administrator veroffentlicht das Portfoliobestandsverzeichnis Uber einen oder mehrere
Marktdatendienstleister und auf der Website.

Antrédge auf Riicknahmen gegen Sachwerte
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Antrage auf Ricknahmen von Creation-Units miissen beim Administrator am Handelstag
vor Handelsschluss gestellt werden, gemass den spezifischen, vom Administrator
bereitgestellten Verfahren. Ausser wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
ausgesetzt ist oder wenn etwas anderes durch die Gesellschaft bestimmt ist, sind alle
Antrage auf Ricknahme gegen Sachwerte verbindlich und unwiderruflich.

Wenn ein ordnungsgemass gestellter Antrag auf Ricknahme vor dem Handelsschluss
eingeht, nimmt der Administrator den Eingang dieses Antrags am Handelstag an. Der
Eingang eines ordnungsgemass gestellten und vom Administrator erhaltenen Antrags auf
Rucknahme nach Handelsschluss am massgeblichen Handelstag wird erst am folgenden
Handelstag angenommen (sofern der Verwaltungsrat oder der Verwalter in Ausnahmefallen
nichts anderes beschliesst und sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt fir den
entsprechenden Handelstag eingehen).

Wenn ein zurlickgebender Anleger die Riicknahme einer Anzahl Creation-Units verlangt, die
5 % oder mehr des Nettoinventarwerts eines Fonds entspricht, kann der Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen (und mit Zustimmung des Anlegers, sofern die urspriingliche Zeichnung
gegen Sachwerte erfolgte) die Creation-Units im Wege der Ricknahme gegen Sachwerte
zuricknehmen. In diesem Fallen hat der Verwaltungsrat, wenn er durch den zurickgebenden
Anleger dazu aufgefordert wird, die Anlagen im Name des Anlegers zu verkaufen. (Die
Verkaufskosten kdnnen dem Anleger auferlegt werden).

Lieferanweisungen durch den Administrator an die Verwahrstelle in Bezug auf die
Wertpapiere oder Zahlungsmittel im Portfoliodepot werden erst erteilt, wenn der Administrator
den Ricknahmeantrag in Bezug auf alle Aktien der Creation-Unit(s), die zurlickgenommen
werden sollen, angenommen hat (dieser Tag wird als der Einziehungstag bezeichnet). Die
Lieferung von Wertpapieren erfolgt auf der Basis ,Franko-Valuta-Abrechnung®. Die Kosten
einer Zahlung durch Bankiberweisung werden dem Ricknahmeantragsteller in Rechnung
gestellt und sind von ihm zu zahlen.

Mitteilung der Barkomponente, der Gebihr fiir die Sachwert-Transaktion und aller
Vermégensiibertragungssteuern

An dem Geschaftstag nach dem Handelstag, an dem der Eingang angenommen wird, meldet
der Administrator dem Antragsteller die Hohe der Barkomponente, die durch die Verwahrstelle
an den Antragsteller mit dem Portfoliodepot zu liefern ist, mit den Betragen der Gebdihr fir die
Sachwert-Transaktion und gegebenenfalls die Vermégensiibertragungssteuern, die von der
Verwahrstelle von den Rucknahmeerlésen abzuziehen ist. In seltenen Fallen kann der
Wertpapieranteil des Portfoliodepots von dem Portfoliobestandsverzeichnis aufgrund von
Fusionen oder Ubernahmen oder Ereignissen abweichen, die sich auf die darin angegebenen
Wertpapiere auswirken. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Verwahrstelle zu veranlassen, an
eine Person zu liefern, die einen vorher vereinbarten Wertpapierkorb im Wege eines
Portfoliodepots zuriickgibt, der sich von dem Portfoliobestandsverzeichnis unterscheidet,
sofern der Wert des anderen Wertpapierkorbs dem Wert von mindestens einer Creation-Unit
entspricht. Unter bestimmten Umstanden und nach vorheriger Mitteilung an den Antragsteller
kann der Administrator in seinem eigenen Ermessen gestatten oder verlangen, dass ein Teil
der Barkomponente selbst in Sachwerten in Form eines oder mehrerer Wertpapiere geliefert
wird, die in dem Portfoliobestandsverzeichnis enthalten sind.

Abrechnungszeitraum

Der Standard-Abrechnungszeitraum fur Ricknahmen gegen Sachwerte betragt
normalerweise zehn Geschaftstage ab dem Handelstag, an dem der Zeichnungsantrag
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genehmigt wird. Dies kann schwanken, abhangig von den Standard-Abrechnungszeitraumen
der verschiedenen Wertpapierbérsen, an denen die Aktien und die Wertpapiere im
Portfoliodepot gehandelt werden. Allerdings werden zehn ab dem Handelsschluss nicht
Uberschritten. Die Anleger sollten die entsprechenden Angaben im massgeblichen
Fondsanhang beachten. Auszuzahlende Barmittel in Bezug auf eine Ricknahme in
Sachwerten werden am selben Tag wie die Zahlung der Wertpapiere gezahlt.

Teil-Barzahlung

Die Gesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen einen Teil des Antrags auf
Rucknahme gegen Sachwerte in bar vornehmen, beispielsweise in Fallen, in denen sie der
Meinung ist, dass ein vom Fonds gehaltenes Wertpapier nicht zur Lieferung verflgbar ist
oder wenn sie der Meinung ist, dass ein der Bestand an diesem Wertpapier zu klein ist, um
dem Antragsteller auf Riicknahme in Sachwerten geliefert zu werden.

Die Anleger sollten beachten, dass sie unter Umstanden keine Aktien Uber einen autorisierten
Teilnehmer an Tagen zurlickgeben kénnen, an denen dieser autorisierte Teilnehmer nicht
gedffnet hat.

243  Allgemeine Bestimmungen

Der Verwaltungsrat behalt sich vor, einen Antrag nur teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Ferner
behalt sich der Verwaltungsrat vor, die Ausgabe und den Verkauf von Aktien eines Fonds der
Gesellschaft jederzeit ohne Vorankiindigung einzustellen.

Aktien werden nicht ausgegeben, wahrend die Berechnung des Nettoinventarwertes des
entsprechenden Fonds geméass der Satzung und wie hier im Abschnitt mit der Uberschrift
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts beschrieben ausgesetzt ist.

Eine derartige Aussetzung wird den Antragstellern auf Aktien und Antragen mitgeteilt. Antrage, die
wahrend einer solchen Aussetzung gestellt werden oder noch in Bearbeitung sind, kénnen durch
schriftliche Mitteilung, die bei der Gesellschaft vor dem Ende einer solchen Aussetzung eingeht,
zurickgezogen werden. Antrage, die nicht zurickgezogen werden, werden am ersten Handelstag
nach dem Ende des Aussetzungszeitraums bericksichtigt.

Die in den Gesetzen Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) Acts, 2010 bis 2018
(in ihrer jeweils glltigen Fassung) vorgeschriebenen Massnahmen zur Bekampfung der
Geldwascherei koénnen eine detaillierte Uberpriifung der Identitit eines jeden Antragstellers
erforderlich machen. So wird von einer Einzelperson unter Umstanden verlangt, eine
ordnungsgemass beglaubigte Kopie ihres Reisepasses oder Personalausweises zusammen mit dem
Nachweis ihrer Anschrift, z. B. durch eine Wasser- oder Stromrechnung oder einen Bankkontoauszug,
sowie ihres Geburtsdatums vorzulegen. Im Falle juristischer Personen kann u. a. die Vorlage notariell
beglaubigter Abschriften der Griindungsurkunde (und der Urkunde Uber eine etwaige Anderung der
Firma), der Grindungsurkunde und der Satzung (oder eines gleichrangigen Dokuments) und die
Namen, Anschriften, Berufe, Geburtsdatum und Geschaftsanschriften der
Geschaftsfihrer/Vorstandsmitglieder dieser juristischen Personen verlangt werden.

Abhangig von den Umsténden eines jeden Antrags ist eventuell eine detaillierte Uberpriifung nicht
notwendig, wenn (a) der Antrag durch einen anerkannten Vermittler erfolgt, oder (b) die Anlage durch
einen anerkannten Vermittler oder Finanzinstitut erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das oben
genannte Finanzinstitut oder Vermittler in einem Land ansassig ist, das gleichrangige Vorschriften zur
Bekampfung der Geldwasche besitzt wie die in Irland geltenden Vorschriften.
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Der Administrator und der Verwalter behalten sich vor, diese Informationen anzufordern, wenn sie
notwendig sind, um die Identitét eines Antragstellers zu Uberprifen. Falls es beim Antragsteller zu
Verzdgerungen oder Stérungen bei der Vorlage von Informationen kommt, die zur Uberpriifung
angefordert werden, kann der Administrator die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
ablehnen.

Der Antragsteller bestatigt, dass aufgrund der Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwascherei, die in
seinem jeweiligen Rechtsgebiet gelten, der Administrator oder ggf. (je nach Fall) der Verwalter eine
weitere Identifizierung des Antragstellers verlangt, bevor ein Antrag oder eine Ricknahme bearbeitet
werden kann. Der Administrator, Verwalter, Anlageverwalter und die Gesellschaft werden in Bezug auf
Verluste, die sich aus der Verzdgerung und einer Stdrung des Antrags- oder Ricknahmeprozesses
ergeben, klag- und schadlos gestellt, wenn diese, von den genannten Beteiligten angeforderten
Informationen nicht durch den Zeichner vorgelegt wurden.

244  Zwangsriicknahme

Wenn der Nettoinventarwert eines Fonds an einem bestimmten Handelstag zu einem bestimmten
Zeitpunkt unter den Betrag fallt, der gelegentlich durch den Verwaltungsrat festgelegt wird, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen alle, aber nicht weniger als alle dann sich im Umlauf
befindlichen Aktien der entsprechenden Aktienklasse zu dem Riicknahmepreis zuriicknehmen, der
am Ablauftag (sie hier nachfolgend definiert) berechnet ist. Allerdings muss die Gesellschaft (i)
spatestens mit einer Frist von vier Wochen die Ricknahme allen Aktionaren der zuriickzunehmenden
Aktienklassen anzeigen, wobei diese Anzeige an dem nachsten Handelstag (der Ablauftag) verfallt,
und (ii) alle Aktien innerhalb der vier auf diesen Ablauftag folgenden Wochen zuriicknehmen. Die
Aktionare sind schriftlich Gber eine solche Ricknahme zu informieren. Wenn ein Fonds nicht in der
Lage ist, den massgeblichen Index nachzubilden oder zu replizieren, und keinen anderen Ersatzindex
fur den Index finden kann oder wenn es fur die Gesellschaft unmdglich oder impraktikabel ist oder
wird, Finanzderivate in Bezug auf den Index fiir einen Fonds fortzufiihren oder zu halten oder in Aktien
zu investieren, die in dem betreffenden Index enthalten sind, kann der Verwaltungsrat beschliessen,
die Aktien zwangsweise von den Anleger zurickzunehmen und anschliessend den Fonds zu
schliessen.

Wenn dem Verwaltungsrat bekannt wird oder wenn der Verwaltungsrat Grund fir die Annahme hat,
dass zu einem beliebigen Zeitpunkt der wirtschaftliche Eigentimer von Aktien, entweder allein oder
zusammen mit einer anderen Person, eine untersagte Person ist oder Aktien im Namen einer
untersagten Person gehalten werden, und die untersagte Person es unterldsst, der Anweisung der
Gesellschaft zum Verkauf ihrer Aktien zu folgen und dem Verwaltungsrat nicht innerhalb von
einundzwanzig Tagen nach der Anweisung durch den Verwaltungsrat einen Nachweis Uber den
Verkauf vorlegt, kann der Verwaltungsrat nach seinem eigenen Ermessen diese Aktien gemass der
Satzung zwangsweise zuricknehmen. Unmittelbar nach dem in der durch die Gesellschaft an die
untersagte Person erteilten Mitteilung Uber die zwangsweise Rilcknahme angegebenen
Handelsschlusses werden die Aktien zurickgenommen und der Anleger ist nicht langer der
Eigentimer dieser Aktien. Die Gesellschaft kann von einem Anleger oder potenziellen Anleger
verlangen, dass er sie mit allen Informationen versorgt, die sie fur notwendig halt, um festzustellen, ob
der wirtschaftliche Eigentimer dieser Aktien eine untersagte Person ist oder wird oder nicht.
Insbesondere kann die Gesellschaft von dem Aktionar oder potenziellen Aktionar verlangen, dass er
die Gesellschaft mit Informationen versorgt, ob diese Person eine US-Person ist.

25. AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREIS /| BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES /
BEWERTUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Der Erstausgabepreis fir Aktien an einem Fonds entspricht dem Betrag bzw. den Betragen, die in
dem Fondsanhang fir den entsprechenden Fonds angegeben ist bzw. sind.
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Der Preis, zu dem die Aktien eines Fonds an einem Handelstag nach der Erstausgabe ausgegeben
werden, wird durch die Ermittlung des Nettoinventarwertes des entsprechenden Fonds berechnet
(also des Wertes des Anlagevermdgens des Fonds nach Abzug der Verbindlichkeiten des Fonds von
diesem Anlagevermdgen). Der Nettoinventarwert je Aktie des entsprechenden Fonds wird errechnet,
indem der Nettoinventarwert der Klasse durch die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Aktie in
dieser Klasse geteilt wird. Dabei wird auf die vierte Kommastelle gerundet. Gegebenenfalls wird der
Nettoinventarwert je Aktie der entsprechenden Klasse in einem Fonds berechnet, indem zunachst
derjenige Anteil des Nettoinventarwertes des Fonds ermittelt wird, welcher der entsprechenden Klasse
zuzuweisen ist, und anschliessend diese Summe durch die Anzahl der Aktien der entsprechenden
Klasse geteilt wird, die sich zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt in Umlauf befinden. Der sich
daraus ergebende Betrag wird auf vier Dezimalstellen gerundet. Wenn ein Fonds mehr als eine
Aktienklasse enthalt, kdnnen bei bestimmten Klassen zusatzliche Gebulhren anfallen. Die Angaben zu
diesen Gebuhren sind in den Fondsanhangen fiir den entsprechenden Fonds angegeben. Dadurch
kann sich ergeben, dass der Nettoinventarwert je Aktie einer jeden Klasse unterschiedlich ist. Der fur
jeden Fonds geltende Bewertungszeitpunkt ist im Fondsanhang des entsprechenden Fonds
angegeben.

Vorbehaltlich der nachfolgend angegebenen Bestimmungen entspricht der Preis, zu dem die Aktien
an einem Handelstag ausgegeben werden, dem Nettoinventarwert je Aktie der entsprechenden
Klasse, der wie oben beschrieben berechnet wurde. Die Gesellschaft kann bei der Berechnung des
Ausgabepreises in den Ausgabepreis fur jeden Fonds fur ihre eigene Rechnung Kosten einschliessen,
die ausreichen, um die Stempelgebihren und (gegebenenfalls) Steuern in Bezug auf die Ausgabe von
Aktien zu decken. Die Gesellschaft kann ausserdem Kosten fir Steuer- und
Beschaffungsaufwendungen einschliessen. Falls Steuer- und Beschaffungsaufwendungen erhoben
werden, sind die Angaben zu diesen Aufwendungen in dem entsprechenden Fondsanhang enthalten.

Vorbehaltlich der nachfolgend angegebenen Bestimmungen entspricht der Preis, zu dem die Aktien
an einem Handelstag zurickgenommen werden, dem Nettoinventarwert je Aktie der entsprechenden
Klasse, der wie oben beschrieben berechnet wurde. Die Gesellschaft kann bei der Berechnung des
Rucknahmepreises Kosten fur Steuer- und Verkaufsaufwendungen von dem Nettoinventarwert je
Aktie abziehen. Falls Steuer- und Verkaufsaufwendungen erhoben werden, sind die Angaben zu
diesen Aufwendungen in dem entsprechenden Fondsanhang enthalten.

Die Gesellschaft kann bei der Berechnung des Ricknahmepreises fiir Rlicknahmeantrage, die eine
Mittelaufnahme, die Auflésung von Depots mit einer Vertragsstrafe oder die Realisierung von Anlagen
mit einem Abschlag erfordern, einen Betrag abziehen, den der Verwaltungsrat flir angemessen halt.

Die Satzung regelt die Methode fir die Bewertung des Anlagevermdgens und der Verbindlichkeiten
eines jeden Fonds.

Insbesondere regelt die Satzung, dass das Anlagevermdgen der Gesellschaft und/oder eines Fonds
(der als Geldmarktfonds durch die Leitlinien der Central Bank reguliert ist) zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten geméass den Vorschriften der Central Bank bewertet werden kann. Wenn die
Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten angewendet wird, werden die Anlagen anhand ihrer
Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung der Abschreibung von Agios oder der Zuschreibung von
Disagios anstelle ihres aktuellen Marktwertes bewertet.

Der Wert von Anlagen, die an einem Markt kotiert oder zugelassen sind oder gehandelt werden,
entspricht dem letzten Handelspreis an dem entsprechenden Markt zu dem entsprechenden
Bewertungszeitpunkt. Dabei gilt, dass der Wert einer Anlage, die an einem Markt zugelassen ist oder
gehandelt wird, aber mit einem Aufschlag oder einem Abschlag oder ausserhalb des
Wertpapiermarktes erworben oder gehandelt wird, unter Berlcksichtigung der Héhe des Aufschlags
oder Abschlags zum Bewertungstermin der Anlage mit der Genehmigung der Verwahrstelle bewertet
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werden kann. Die Verwahrstelle hat dafiir Sorge zu tragen, dass die Anwendung dieses Verfahrens im
Rahmen der Feststellung des wahrscheinlichen Verdusserungswertes der Anlage begrindbar ist.
Diese Aufschlage oder Abschlage werden vom Verwaltungsrat ermittelt und von der Verwahrstelle
genehmigt. Wenn eine Anlage gemass den Vorschriften mehrerer Markte kotiert oder zugelassen sind
oder gehandelt werden, kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen den Markt auswahlen, der
nach seiner Meinung den Hauptmarkt dieser Anlage darstellt, oder den Markt, der nach seiner
Feststellung die angemessensten Kriterien fiir die Bewertung des Wertpapiers bietet.

Als Wert einer Anlage, die nicht an einem Markt kotiert oder zugelassen ist oder gehandelt wird, oder
einer Anlage, die normalerweise an einem Markt kotiert oder zugelassen ist oder gehandelt wird, flr
die aber aktuell kein Kurs oder Preis verfiigbar ist, oder fir die der aktuelle Kurs oder Preis nach
Meinung des Verwaltungsrats nicht den angemessenen Marktpreis darstellt, gilt der wahrscheinliche
Verdusserungswert, der mit Sorgfalt und in redlicher Absicht durch den Verwalter, den Verwaltungsrat
oder deren ordnungsgemass befugte Beauftragte oder eine fachkundige Person, die durch den
Verwaltungsrat oder seinen ordnungsgemass Beauftragten geschatzt wird. In jedem Fall bedarf der
Kurs oder Preis in diesem Sinne der Genehmigung durch die Verwahrstelle. Eine andere
Bewertungsmethode ist zuldssig, sofern der Wert durch die Verwahrstelle genehmigt wird. Bei der
Feststellung des wahrscheinlichen Verausserungswertes dieser Anlage kann der Verwaltungsrat oder
seine ordnungsgemass beauftragte Person eine zertifizierte Bewertung der Anlage annehmen, die
durch eine fachkundige unabhangige Person oder, falls keine unabhangige Person vorhanden ist,
durch den Anlageverwalter und/oder den Anlageberater (trotz des bestehenden Interessenkonflikts,
denn der Anlageverwalter und/oder Anlageberater hat ein Interesse an der Bewertung) bereitgestellt
wird, der in jedem Fall der Zulassung fir die Bewertung der entsprechenden Wertpapiere durch die
Verwahrstelle bedarf. Wenn zuverlassige Marktnotierungen fir festverzinsliche Wertpapiere nicht zur
Verfligung stehen, kann der Wert dieser Wertpapiere unter Bezugnahme auf die Bewertung anderer
Wertpapiere festgestellt werden, die hinsichtlich Rating, Ertrag, Falligkeitsdatum und anderen
Merkmalen vergleichbar sind. Die Matrixmethode wird durch den Verwaltungsrat oder seinen
ordnungsgemass befugten Beauftragten oder eine fachkundige Person, Firma oder Unternehmen
zusammengestellt, die bzw. das durch den Verwaltungsrat oder seinen ordnungsgemass befugten
Beauftragten bestellt wird. In jedem Fall ist die Zulassung zu diesem Zweck durch die Verwahrstelle
erforderlich.

Zahlungsmittel und andere liquiden Mittel, zusammen mit vorausbezahlten Aufwendungen,
angekundigten Bardividenden und Stickzinsen, die zum Bewertungszeitpunkt noch nicht eingegangen
sind, werden zum Nominalwert angesetzt, sofern in jedem Fall der Verwaltungsrat oder ihr
ordnungsgemass befugter Beauftragter der Meinung ist, dass es unwahrscheinlich ist, dass sie
vollstandig gezahlt werden oder eingehen werden. In diesem Fall wird der Wert derselben nach
Vornahme der Abziige ermittelt, die der Verwaltungsrat oder sein ordnungsgemass befugter
Beauftragter in diesem Fall fir zweckmassig halt, um ihrem wahren Wert zu einem
Bewertungszeitpunkt zu entsprechen.

Einlagezertifikate, Schatzwechsel, Bankwechsel, Handelswechsel und andere umlauffahige
Instrumente werden jeweils zu jedem Bewertungszeitpunkt zum letzten vorliegenden mittleren
Marktpreis an dem Markt bewertet, an dem diese Vermdgenswerte gehandelt oder zum Handel
zugelassen sind (also an dem Markt, der der einzige Markt oder nach der Meinung des
Verwaltungsrats oder seines ordnungsgemass befugten Beauftragten der Hauptmarkt ist, an dem die
fraglichen Vermogenswerte kotiert oder gehandelt werden), zuzuglich der Stlckzinsen ab dem Datum,
an dem die sie erworben wurden.

Als der Wert von Sichtwechseln, Eigenwechseln und Sollkonten gilt der Nominalwert oder ihr
vollstandiger Betrag, nach Abzigen, die der Verwaltungsrat zur zweckdienlich halt, um ihrem wahren
laufenden Wert zu einem Bewertungszeitpunkt zu entsprechend.
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Devisenterminkontrakte, die an einem Markt behandelt werden, werden durch Bezugnahme auf
Notierungen durch einen frei verfligbaren Market Maker bewertet, namlich der Preis, zu dem ein neuer
Devisenterminkontrakt mit derselben Grosse und Falligkeit eingegangen werden konnte. Falls ein
solcher Preis nicht verflgbar ist, wird der Wert dieser Devisenterminkontrakte genau so angesetzt wie
bei Freiverkehr-Derivaten. Die Bewertung wird wochentlich durch einen von der Gegenpartei
unabhangigen Dritten Uberprift, der fir diesen Zweck durch die Verwahrstelle zugelassen wurde.
Bewertungen kénnen auch auf durch Bezugnahme auf den Preis bewertet werden, zu dem ein neues
Termingeschaft derselben Grdsse und Falligkeit abgeschlossen werden konnte.

Der Wert von kotierten Terminkontrakten, Aktienkursindex-Futurekontrakte und Optionen sowie
andere Derivatekontrakte entspricht dem von dem fraglichen Markt bestimmten Terminpreis zum
massgeblichen Bewertungszeitpunkt. Falls es an dem massgeblichen Markt nicht Ublich ist, einen
Terminpreis anzugeben, oder falls dieser Terminpreis aus einem beliebigen Grund zum
Bewertungszeitpunkt nicht verfligbar ist, entspricht dieser Terminpreis ihrem wahrscheinlichen
Verdusserungswert, der mit Sorgfalt und in redlicher Absicht durch den Verwaltungsrat oder eine
andere, vom Verwaltungsrat bestellte fachkundige Person geschatzt wird, sofern der Verwaltungsrat
oder diese andere fachkundige Personen zu diesem Zweck durch die Verwahrstelle zugelassen
worden sind.

Der Wert von ausserbdrslich gehandelten Derivatekontrakten entspricht der Notierung durch die
Gegenpartei fir solche Kontrakte zum Bewertungszeitpunkt. Er wird taglich angesetzt. Die Bewertung
wird mindestens wéchentlich durch einen von der Gegenpartei unabhangigen Dritten genehmigt oder
Uberpruft, der fir diesen Zweck durch die Verwahrstelle zugelassen wurde. Alternativ kann der Wert
eines Freiverkehr-Derivatekontrakts der Notierung durch einen unabhangigen Kursberechner oder
dem durch die Gesellschaft selbst berechneten Wert entsprechen. Er wird ebenfalls taglich angesetzt.
Wenn die Alternativbewertung verwendet wird, muss die Gesellschaft die international besten
Verfahren befolgen und spezifische Grundsatze von Stellen wie IOSCO und AIMA beachten. Alle
diese alternativen Bewertungen muissen von einer fachkundigen Person, die vom Verwaltungsrat oder
seinem ordnungsgemass befugten Beauftragten bestellt und flr diesen Zweck durch die Verwahrstelle
genehmigt ist, zur Verfigung gestellt werden, oder sie mussen eine anderweitig beigebrachte
Bewertung sein, vorausgesetzt, dass der Wert von der Verwahrstelle genehmigt ist. Alle diese
alternativen Bewertungen werden mit der Bewertung der Gegenpartei auf monatlicher Basis
abgestimmt. Wenn bedeutende Differenzen entstehen, missen diese unverziiglich untersucht und
erlautert werden.

Der Wert von Anteilen oder Aktien oder ahnlichen Beteiligungen an einem Organismus fir
gemeinsame Anlagen, der fur die Ricknahme seiner Anteile oder Aktien oder dhnlichen Beteiligungen
nach Wahl des Inhabers aus dem Anlagevermdgen dieses Organismus vorsieht, entspricht dem
letzten Nettoinventarwert je Anteil oder Aktie oder &hnlicher Beteiligung, der durch den
entsprechenden Organismus flir gemeinsame Anlagen zu dem massgeblichen Bewertungszeitpunkt
oder, wenn Geld- und Briefkurs verdffentlicht werden, dem letzten verfuigbaren Geldkurs.

Im Falle erheblicher oder wiederkehrender Nettozeichnungen kann der Verwaltungsrat oder sein
befugter Beauftragter den Nettoinventarwert je Aktie anpassen, damit er dem Wertansatz der Anlagen
der Gesellschaft gemass dem Prinzip des niedrigsten Marktbriefkurses zum entsprechenden
Bewertungszeitraum entspricht, um den Wert der Depots der weiter beteiligten Aktionare zu schiitzen.
Im Falle erheblicher oder wiederkehrender Nettoricknahmen kann der Verwaltungsrat den
Nettoinventarwert je Aktie anpassen, damit er dem Wert der Anlagen der Gesellschaft gemass dem
Prinzip des niedrigsten Marktbriefkurses zum entsprechenden Bewertungszeitraum entspricht, um den
Wert der Depots der weiter beteiligten Aktiondre zu schitzen. Wenn diese Anpassungen
vorgenommen werden, werden sie fir das Anlagevermdgen des Fonds einheitlich angesetzt und es
wird keine zusatzliche Verwasserungsgebuhr angesetzt.
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Immer, wenn ein bestimmter Wert nicht ermittelbar wie oben beschrieben ist oder wenn der
Verwaltungsrat oder sein ordnungsgemass befugter Beauftragter der Meinung ist, dass eine andere
Bewertungsmethode den Zeitwert des entsprechenden Instruments besser darstellt, entspricht in
diesem Fall die Bewertungsmethode fur das entsprechende Instrument derjenigen, die der
Verwaltungsrat oder sein ordnungsgemass befugter Beauftragter nach seinem eigenen Ermessen
feststellt. Diese Bewertungsmethode bedarf der Genehmigung durch die Verwahrstelle.

Werte (von Anlagen oder Zahlungsmitteln), die anders als in der Basiswahrung des massgeblichen
Fonds ausgedrickt werden, sowie alle Mittelaufnahmen, die nicht in der Basiswadhrung denominiert
sind, werden in die Basiswahrung zu dem (amtlichen oder sonstigen) Kurs umgerechnet, den der
Verwaltungsrat unter den Umsténden fir geeignet halt.

Ungeachtet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat oder sein
ordnungsgemass befugter Beauftragter mit der Genehmigung durch die Verwahrstelle den Wert eines
Instruments anpassen, wenn er oder sein ordnungsgemass befugter Beauftragter unter
Berucksichtigung von Wahrung, Marktgangigkeit und/oder anderen Aspekten, die er oder sein
ordnungsgemass befugter Beauftragter fir erheblich halt, beispielsweise Zinssatz, vermuteter
Dividendensatz, Laufzeit oder Liquiditat, der Meinung ist, dass diese Anpassung notwendig ist, um
seinem Zeitwert zu entsprechen.

Im Fall von Fonds, deren Anlageziel die Nachbildung eines bestimmten Index ist und eine erhebliche
Uberlagerung zwischen den Vermogenswerten des betreffenden Fonds und seinem Index vorliegt,
kénnen die Vermogenswerte dieses Fonds in Ubereinstimmung mit der Bewertungsmethode, die
durch den entsprechenden Index fir diese Anlagen angesetzt werden. Diese Bewertungsmethode
kann die Bewertung von Anlagen mithilfe des Mittelkurses zum Handelsschluss oder des letzten
Mittelkurses, des zuletzt gehandelten Geldkurses zum Handelsschluss und/oder zum letzten Geldkurs
enthalten. Wenn diese Bewertungsmethode verwendet wird, sind die entsprechenden Angaben im
Fondsanhang enthalten.

Die Zeitwert-Preissetzung kann unter mehreren Umstédnden verwendet werden, darunter u. a.
Situationen, in denen der Wert einer Anlage erheblich durch Ereignisse betroffen wurde, die nach dem
Handelsschluss an dem Markt eingetreten sind, an dem die Anlage hauptsachlich gehandelt wird
(beispielsweise Fusionen oder Ubernahmen oder andere Meldungen, die sich erheblich auf den Kurs
der Anlage auswirken kénnen) oder in denen der Handel ausgesetzt oder unterbrochen wurde.

26. AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Berechnung des Nettoinventarwertes eines Fonds und das
Recht eines Aktionars, eine Aktien einer Klasse zu zeichnen oder ihre Riicknahme oder Umtausch zu
verlangen, in den folgenden Fallen voriibergehend aussetzen: (i) fir den vollstandigen oder teilweisen
Zeitraum, in dem ein wichtiger Markt oder eine wichtige Bdrse, an dem/der ein erheblicher Teil der
Anlagen des entsprechenden Fonds kotiert oder zugelassen sind oder gehandelt werden, aus
anderen Griinden als wegen normalen Feiertagen geschlossen ist oder wahrend dem der Handel an
ihm/ihr eingeschrankt oder ausgesetzt ist, oder (ii) fir den vollstandigen oder teilweisen Zeitraum, in
dem als Folge von politischen, wirtschaftlichen, militdrischen oder monetaren Ereignissen oder aus
Umstanden ausserhalb der Kontrolle, Verantwortung und Macht des Verwaltungsrats, die
Verausserung oder Bewertung von Anlagen oder eines erheblichen Teils von Anlagen des
entsprechenden Fonds verninftigerweise nicht praktikabel ist, ohne dass ernsthafte Nachteile fur die
Interessen der Aktiondre des betreffenden Fonds entstehen, oder wenn, nach der Meinung des
Verwaltungsrats, der Nettoinventarwert des Fonds nicht angemessen berechnet werden kann oder
wenn es nicht mdglich ist, Gelder im Rahmen des Erwerbs oder der Verdusserung von Anlagen von
einem massgeblichen Konto der Gesellschaft oder auf dieses Konto zu liberweisen, oder (iii) wahrend
eines Zusammenbruchs der Ublicherweise fir die Ermittlung des Preises eines erheblichen Teils der
Anlagen des entsprechenden Fonds verwendeten Kommunikationsmittel oder wenn der
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entsprechende Fonds nicht angemessen, unverziglich und zutreffend eingeschatzt werden kann, oder
(iv) wahrend eines Zeitraums, in dem alle oder ein Teil von Zeichnungen nicht auf das Konto der
Gesellschaft oder des Fonds uberwiesen oder von diesem Konto Uberwiesen werden kénnen oder
wahrend dessen der Verwaltungsrat nicht in der Lage ist, Mittel flissig zu machen, die fur die
Vornahme falliger Zahlungen fir Aktienricknahmen einer Klasse im massgeblichen Fonds
erforderlich sind, oder (v) wéhrend eines Zeitraums, in dem die Ubertragung von Mitteln im Rahmen
des Erwerbs oder der Verausserung von Anlagen des massgeblichen Fonds oder fallige Zahlungen
fur die Ricknahme von Aktien nach Meinung des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder
normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen, oder (vi) wahrend eines Zeitraums, in dem
nach Meinung des Verwaltungsrats diese Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen des
entsprechenden Fonds gerechtfertigt ist, oder (vii) im Anschluss an den Umlauf einer Einberufung
einer Hauptversammlung unter den Aktionaren, fir die eine Beschlussvorlage zur Abwicklung der
Gesellschaft oder eines Fonds vorgeschlagen wird, oder (viii) wenn aus anderen Griinden es
impraktikabel ist, den Wert eines wesentlichen Teils der Anlagen der Gesellschaft oder eines Fonds
zu ermitteln, oder (ix) wahrend eines Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen
die Aussetzung im Hinblick auf die Durchflhrung einer Fusion, Verschmelzung oder Umstrukturierung
eines Fonds oder der Gesellschaft erforderlich ist, oder (x) wenn es unmaoglich oder impraktikabel ist
oder wird, Finanzderivate in Bezug auf den Index des entsprechenden Fonds oder im Hinblick auf die
Anlage in Wertpapiere, die Bestandteil des entsprechenden Index sind, einzugehen, fortzusetzen oder
zu behalten, oder (xi) wenn diese Aussetzung durch die Central Bank gemass den Regulations
erforderlich ist. Die Gesellschaft wird mdglichst alle angemessenen Schritte unternehmen, um einen
Aussetzungszeitraum so schnell wie moéglich zu beenden.

Aktionare, die die Ausgabe oder Ricknahme von Aktien einer Klasse oder den Umtausch von Aktien
eines Fonds gegen einen anderen verlangt haben, werden Uber diese Aussetzungen auf eine Weise
informiert, die der Verwaltungsrat anordnet, und ihre Antrage werden an dem ersten Handelstag nach
der Aufhebung der Aussetzung bearbeitet. Jede Aussetzung wird unverzlglich, in jedem Fall an
demselben Handelstag, der Central Bank und den zustandigen Behorden in den Rechtsgebieten
gemeldet, in denen die Gesellschaft (und ihre massgeblichen Fonds) fur den Verkauf registriert sind,
sowie den massgeblichen Wertpapierborsen, an denen die Aktien des entsprechenden Fonds
zugelassen sind.

27. VERWALTUNGSKOSTEN UND AUFWENDUNGEN

Die Gesellschaft verwendet fiir ihre Fonds eine Einmalgebihrenstruktur, wobei jeder Fonds eine
einmalige feste Gebihr aus dem Vermdgen des entsprechenden Fonds (die Gesamtgebiihr) an den
Verwalter zahlt, gemass den Angaben im entsprechenden Fondsanhang.

Die Gesamtgebuhr deckt alle ordentlichen Gebihren, Betriebskosten und Aufwendungen, die von
jedem Fonds zu zahlen sind, ab, darunter an den Verwalter gezahlten Gebiihren und Aufwendungen,
alle ordentlichen Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung und den
Betriebstatigkeiten des entsprechenden Fonds, darunter Gebihren flir die Anlageverwaltung und
Anlageberatung, die Gebihren fir den Verwaltungsrat, die Registrierung, die Transferstelle,
Verwaltungs- und Depotgebiihren, Registerfiihrergebiihren, Aufwendungen fir Aufsichtstellen und
Wirtschaftsprifer sowie bestimmte Rechtsgebihren der Gesellschaft. Die Gesamtgeblihr enthalt
keine ausserordentlichen Kosten und Aufwendungen (darunter u. a. keine Transaktionsgebihren,
Stempelgebihren oder andere Steuern auf die Anlagen der Gesellschaft, darunter Aufwand fur
Gebiihren fir die Neugewichtung des Portfolios, Quellensteuern, Provisionen und Courtagen, die fir
die Anlagen der Gesellschaft anfallen, Zinsen auf Uberziehungskreditlinien und Gebiihren, die bei der
Verhandlung, Durchsetzung oder Veranderung der Bedingungen dieser Kreditlinien anfallen, keine
von Vermittlern erhobenen Provisionen in Bezug auf eine Anlage im Fonds sowie keine (etwaigen)
ausserordentlichen oder aussergewohnlichen Kosten und Aufwendungen, die gelegentlich entstehen,
beispielsweise erhebliche Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die Gesellschaft. Alle diese Posten werden
separat aus dem Vermogen des entsprechenden Fonds gezahlt. Die Gesamtgebiihr wird taglich
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anhand des Nettoinventarwertes des entsprechenden Fonds berechnet und fallt taglich an. Sie wird
monatlich nachschuissig gezahlt. Die fur jeden Fonds geltende Gesamtgebdhr ist im Fondsanhang des
entsprechenden Fonds angegeben.

Falls die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Betrieb des Fonds, die durch die
Gesamtgeblihr gedeckt sein sollten, die Gesamtgebihr Ubersteigen, tragt der Verwalter alle
Ubersteigenden Betrdge aus seinem eigenen Vermoégen. Die Grindungskosten der Gesellschaft
werden durch den Anlageverwalter gezahlt.

Es wird zwar davon ausgegangen, dass die von einem Fonds zu tragende Gesamtgebihr die in dem
entsprechenden Fondsanhang angegebenen Betrage wahrend der Laufzeit eines Fonds nicht
Ubersteigt, jedoch kdnnen diese Betrage gelegentlich erhdht werden. Eine solche Erhéhung bedarf der
vorherigen Zustimmung der Aktionare des entsprechenden Fonds, die entweder durch eine Mehrheit
auf einer Aktionarsversammlung oder durch einen schriftlichen Beschluss aller Aktiondre beschlossen
wird.

28. ALLGEMEINE KOSTEN UND AUFWENDUNGEN

28.1 Aufwendungen fiir den Aktienhandel

Angaben zur Barmittel-Transaktionsgebhr, Sachwert-Transaktionsgebuhr,
Vermogensibertragungssteuern und sonstigen Aufwendungen sind in Bezug auf die Aktien eines
jeden Fonds im Fondsanhang des entsprechenden Fonds enthalten.

28.2 Vergitung des Verwaltungsrats

Der Verwalter hat zugestimmt, dass alle Verwaltungsratsgebihren und Aufwendungen, einschliesslich
der Spesen, aus der Gesamtgebuihr beglichen werden.

28.3 Griindungskosten und Aufwendungen

Die Kosten fir die Griindung der Gesellschaft und der ersten Fonds sowie die Aufwendungen fir die
Erstzeichnung von Aktien in den Fonds, die Aufstellung und den Druck der ersten Prospekte, die
Vermarktungskosten und die damit zusammenhangenden Gebihren fiir alle Freiberufler werden
durch den Anlageverwalter getragen.

29. SOFT COMMISSIONS

Es ist derzeit nicht beabsichtigt, dass in Bezug auf die Gesellschaft irgendwelche sogenannte Soft-
Commission-Vereinbarungen getroffen werden. Falls der Verwalter oder der Anlageverwalter oder
eine deren Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen, Mitarbeiter, Agenten oder Delegierten
eine oder mehrere Soft-Commission-Vereinbarung(en) eingehen, haben sie dafir Sorge zu tragen,
dass (i) der Broker oder die Gegenpartei der Vereinbarung zustimmt, der Gesellschaft die
bestmdgliche Ausfihrung zu bieten, (ii) die Leistungen unter der Vereinbarung oder den
Vereinbarungen sind diejenigen, die der Erbringung von Anlagediensten flir den entsprechenden
Fonds dienen, und (iii) die Courtagesatze werden die ublichen Full-Service-Courtagesatze fur
Institutionelle nicht Gbersteigen. Angaben zu diesen Vereinbarungen sind in dem nachstfolgenden
Bericht der Gesellschaft enthalten. Falls dieser Bericht der nicht geprifte Halbjahresbericht ist, werden
die Angaben auch in den nachsten Jahresbericht aufgenommen.
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30. EU-BENCHMARK-VERORDNUNG

Die EU-Benchmark-Verordnung trat im Juni 2016 in Kraft und ist, vorbehaltlich bestimmter
Ubergangsregelungen, ab dem 1. Januar 2018 in der EU uneingeschrénkt anwendbar (mit Ausnahme
bestimmter Vorschriften, einschliesslich der Bestimmungen im Zusammenhang mit ,kritischen
Referenzwerten®, die am 30. Juni 2016 in Kraft getreten sind). Die EU-Benchmark-Verordnung gilt fur
»Kontributoren®, ,Administratoren” und ,Nutzer von Referenzwerten in der EU. Wenn die Verordnung
uneingeschrankt anwendbar ist, wird sie unter anderem (a) die Zulassung oder Registrierung von EU-
Referenzwert-Administratoren sowie die Einhaltung der Anforderungen an die Verwaltung von
Referenzwerten vorschreiben, (b) innerhalb der EU die Verwendung von Referenzwerten verbieten,
die von EU-Administratoren bereitgestellt werden, die nicht gemass der EU-Benchmark-Verordnung
zugelassen oder registriert sind, und (c) innerhalb der EU die Verwendung von Referenzwerten
verbieten, die von Administratoren ausserhalb der EU bereitgestellt werden, sofern diese nicht (i) in
einem Drittstaat zugelassen bzw. registriert sind und beaufsichtigt werden, fir den eine positive
Entscheidung Uber die ,Gleichwertigkeit® des Systems gemass der EU-Benchmark-Verordnung
getroffen wurde, oder die, (ii) sofern eine solche Entscheidung tber die Gleichwertigkeit aussteht, von
den zustandigen Behdrden des/der jeweiligen EU-Mitgliedstaaten ,anerkannt® wurden. Als Ausnahme
hiervon kann ein Referenzwert, der von einem Administrator ausserhalb der EU bereitgestellt wird,
von einem in der EU zugelassenen oder registrierten Administrator oder einem in der EU ansassigen
beaufsichtigten Unternehmen fir die Anwendung in der EU Gbernommen werden, wenn dies von der
jeweils zustandigen Behdrde genehmigt wurde.

Gemass der EU-Benchmark-Verordnung ist die Gesellschaft verpflichtet, einen zuverlassigen
Notfallplan zu erstellen und zu pflegen, in dem die Massnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen
wirde, wenn sich ein Referenzwert (gemass Definition in der EU-Benchmark-Verordnung) wesentlich
andert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Der Anlageverwalter wird dieser Verpflichtung im Namen
der Gesellschaft nachkommen.

Gemass der EU-Benchmark-Verordnung ist die Gesellschaft verpflichtet, ausschliesslich
Referenzwerte zu verwenden, die von zugelassenen Referenzwert-Administratoren bereitgestellt
werden, die in dem von der European Securities and Markets Authority gemass Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gefuhrten Register der Administratoren aufgefuhrt sind. Der Anlageverwalter
wird dieser Verpflichtung im Namen der Gesellschaft nachkommen.

3. DATENSCHUTZ

Die Gesellschaft wird im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Informationen sammeln, aufzeichnen,
speichern, anpassen, uUbertragen und anderweitig verarbeiten, durch die potenzielle Anleger direkt
oder indirekt identifiziert werden kdénnen. Die Gesellschaft ist ein Datenverantwortlicher im Sinne der
Datenschutzvorschriften und verpflichtet sich, alle von den Anlegern bereitgestellten Daten vertraulich
und nach Massgabe der Datenschutzvorschriften zu behandeln.

Die Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten oder Dienstleister konnen die personenbezogenen Daten
des potenziellen Anlegers flr einen oder mehrere der folgenden Zwecke und Rechtsgrundlagen
verarbeiten:

(@) zum Betrieb der Fonds, einschliesslich der laufenden Verwaltung und Administration der
Anlage des Aktionars in dem betreffenden Fonds, damit die Gesellschaft ihre vertraglichen
Aufgaben und Verpflichtungen gegeniiber dem Inhaber erfiillen kann);

(b) zur Einhaltung aller anwendbaren rechtlichen, steuerlichen oder regulatorischen
Verpflichtungen der Gesellschaft, beispielsweise aufgrund der Companies Acts und der
Gesetze zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismus;
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(c) fir sonstige berechtigte Geschaftsinteressen der Gesellschaft oder eines Dritten, an den
personenbezogene Daten weitergegeben werden, sofern diese Interessen nicht durch die
Interessen des Anlegers aufgehoben werden, auch fir statistische Auswertungen und
Marktforschungszwecke; oder

(d) fir andere spezifische Zwecke, sofern die Anleger ihre ausdrickliche Einwilligung gegeben
haben. Wenn die Verarbeitung personenbezogener Daten auf der Einwilligung der Anleger
basiert, haben die Anleger das Recht, diese jederzeit zu widerrufen.

Die Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten oder Dienstleister kbnnen personenbezogene Daten, sei
es in Irland oder in anderen Landern (einschliesslich Unternehmen in Landern ausserhalb des EWR),
an andere Beauftragte, ordnungsgemass bestellte Vertreter und Dienstleister der Gesellschaft (und
ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Unterbeauftragten) und an Dritte wie Berater,
Aufsichtsorgane, Steuerbehoérden, Wirtschaftsprifer und Technologieanbieter fir die vorstehend
genannten Zwecke weitergeben oder Ubermitteln.

Die Gesellschaft wird personenbezogene Daten nur so lange aufbewahren, wie dies fur die Zwecke,
fur die sie erhoben wurden, erforderlich ist. Bei der Festlegung angemessener Aufbewahrungsfristen
bericksichtigt die Gesellschaft das Gesetz Uber die Verjdhrung von 1957 in der jeweils geltenden
Fassung sowie alle gesetzlichen Aufbewahrungspflichten, einschliesslich der Gesetze zur
Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismus und der Steuergesetzgebung. Die Gesellschaft wird
alle angemessenen Massnahmen ergreifen, um die Daten in ihren Systemen zu vernichten oder zu
I6dschen, wenn sie nicht mehr bendtigt werden.

Wenn eine bestimmte Verarbeitung auf der Einwilligung eines Anlegers basiert, hat der betroffene
Anleger das Recht, diese jederzeit zu widerrufen. Die Anleger haben das Recht, Zugang zu ihren bei
der Gesellschaft gespeicherten personenbezogenen Daten zu verlangen, sowie das Recht auf
Berichtigung oder Léschung ihrer Daten; das Recht, die Verarbeitung ihrer Daten zu beschranken und
dieser zu widersprechen, sowie das Recht auf Datenlibertragbarkeit, vorbehaltlich etwaiger
Einschréankungen durch die Datenschutzvorschriften.

Die Gesellschaft und/oder ihre Beauftragten und Dienstleister Gibermitteln keine personenbezogenen
Daten in ein Land ausserhalb des EWR, es sei denn, dieses Land gewahrleistet ein angemessenes
Datenschutzniveau oder es bestehen geeignete Garantien. Die Europaische Kommission hat eine
Liste von Landern erstellt, fur die davon ausgegangen wird, dass sie ein angemessenes
Datenschutzniveau gewahrleisten. Dazu gehoéren derzeit die Schweiz, Guernsey, Argentinien, Isle of
Man, die Farder-Inseln, Jersey, Andorra, Israel, Neuseeland und Uruguay. Die Europaische
Kommission kann jederzeit weitere Lander zu dieser Liste hinzufiigen. Auch die USA bieten nach
Ansicht der Europaischen Kommission ein angemessenes Datenschutzniveau, sofern der Empfanger
der Daten in den USA gemass dem Privacy Shield zertifiziert ist. Wenn ein Drittland kein
angemessenes Datenschutzniveau gewahrleistet, stitzen sich die Gesellschaft und/oder ihre
Beauftragten und Dienstleister auf die Modellklauseln (von der Europaischen Kommission genehmigte
Standardvertragsklauseln), verbindliche interne Datenschutzvorschriften oder eine der anderen in den
Datenschutzvorschriften vorgesehenen alternativen Massnahmen.

Wenn die Verarbeitung im Namen der Gesellschaft durchgefihrt wird, muss die Gesellschaft einen
Datenverarbeiter im Sinne der Datenschutzvorschriften beauftragen, der ausreichende Garantien fiir
die Anwendung geeigneter technischer und organisatorischer Sicherheitsmassnahmen bietet, sodass
die Verarbeitung den Anforderungen der Datenschutzvorschriften entspricht und den Schutz der
Rechte der Anleger sicherstellt. Die Gesellschaft schliesst mit dem Datenverarbeiter einen
schriftichen Vertrag ab, in dem die besonderen Pflichten des Datenverarbeiters im Sinne der
Datenschutzvorschriften festgelegt werden, einschliesslich der Massgabe, personenbezogene Daten
nur gemass den dokumentierten Anweisungen der Gesellschaft zu verarbeiten.
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Die Gesellschaft kann im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit und der laufenden Uberwachung von Zeit
zu Zeit automatisierte Entscheidungen in Bezug auf die Anleger treffen. Dazu gehdrt unter anderem
das Profiling der Anleger im Rahmen von Uberpriifungen zur Bekampfung der Geldwasche. Dies kann
dazu fuhren, dass ein Anleger bei den Irish Revenue Commissioners und den
Strafverfolgungsbehérden gemeldet wird und die Gesellschaft ihre Beziehung mit dem Anleger
beendet.

Die Anleger sind verpflichtet, ihre personenbezogenen Daten fiir gesetzliche und vertragliche Zwecke
zur Verfugung zu stellen. Wenn die erforderlichen personenbezogenen Daten nicht zur Verfiigung
gestellt werden, kann die Gesellschaft die Anlage des Anlegers in den Fonds nicht genehmigen,
verarbeiten oder freigeben, und dies kann dazu fuhren, dass die Gesellschaft inre Beziehung mit dem
Anleger beendet. Anleger haben das Recht, bei der Datenschutzbehérde Beschwerde einzureichen,
wenn sie mit der Handhabung ihrer Daten durch die Gesellschaft nicht zufrieden sind.

32. FONDSTRANSAKTIONEN UND INTERESSENKONFLIKTE

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Abschnitts kdnnen der Verwalter und die Vertriebsstelle, der
Anlageverwalter, der Administrator, die Verwahrstelle, jeder Aktionar und alle deren
Tochtergesellschaften verbundenen Unternehmen, Mitarbeiter, Agenten oder Delegierte (jede(r)
jeweils eine Verbundene Person) Vertragspartner einer Finanz-, Bank- oder anderen Transaktion
miteinander oder mit der Gesellschaft sein oder diese Transaktionen eingehen, darunter u. a. die
Anlage durch die Gesellschaft in Wertpapiere eines Aktionars oder die Anlage durch eine Verbundene
Person in einen Fonds oder eine Einrichtung, wobei alle diese Anlagen Teil des Anlagevermdgens
sind, das in einem Fonds enthalten ist, oder sie kdnnen in jedem dieser Kontrakte oder jeder dieser
Transaktion beteiligt sein. Insbesondere kann eine Verbundene Person u. a. in Aktien eines Fonds
oder in jeden Vermogenswert dieser Art, der im Eigentum der Gesellschaft enthalten ist, auf eigene
Rechnung oder auf Rechnung Sonstiger investieren und damit handeln.

Ausserdem kann jedes Zahlungsmittel der Gesellschaft, vorbehaltlich der Bestimmungen der Central
Bank Acts 1942 bis 2014 von Irland, bei einer Verbundenen Person eingelegt oder in Einlagezertifikate
oder Bankinstrumente angelegt werden, die von einer Verbundenen Person ausgegeben werden.
Banktransaktionen und ahnliche kénnen auch mit oder durch eine Verbundene Person vorgenommen
werden.

Eine Verbundene Person kann auch als Agent oder Auftraggeber im Verkauf oder Kauf von
Wertpapieren oder anderen Anlagen (darunter Devisen- und Wertpapierleihgeschafte) an bzw. von
der Gesellschaft durch die Verwahrstelle oder eine Tochtergesellschaft, verbundene Gesellschaft,
Mitarbeiter, Agent oder Delegierten handeln. Keine dieser Verbundenen Personen ist verpflichtet, dem
entsprechenden Fonds oder den Aktionaren Rechenschaft tber die auf diese Weise als Folge dieser
Transaktion mit der Gesellschaft entstehenden Vorteile abzulegen. Diese Vorteile bleiben bei der
entsprechenden Partei, sofern diese Transaktionen zu marktiblichen Bedingungen wie unter Dritten
ausgefuhrt werden, den besten Interessen der Aktionare entsprechenden und

(a) eine zertifizierte Bewertung dieser Transaktion durch eine von der Verwahrstelle als
unabhangig und fachkundig zugelassene Person (oder, sofern eine dieser
Transaktionen durch die Verwahrstelle durchgefiihrt wird, durch eine vom
Verwaltungsrat zugelassene Person) eingeholt worden ist, oder

(b) diese Transaktion zu den bestméglichen Bedingungen an einer organisierten
Anlageboérse gemass deren Vorschriften ausgefihrt wurde, oder

wenn weder (a) noch (b) praktikabel sind,
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(c) diese Transaktion zu Bedingungen ausgefiihrt wurde, die die Verwahrstelle (oder,
sofern eine dieser Transaktionen durch die Verwahrstelle ausgefuhrt wurde, der
Verwaltungsrat) Uberzeugt ist, dass sie dem Grundsatz entspricht, dass alle
derartigen Transaktionen zu marktiblichen Bedingungen wie unter Dritten und im
besten Interesse der Aktionare ausgefihrt wurden.

Der Verwalter und der Anlageverwalter kdnnen ebenso im Rahmen ihrer jeweiligen Geschaftstatigkeit
Interessenkonflikte mit der Gesellschaft unter anderen als den oben genannten Umstanden haben.
Beispiele sind u. a. die Situation, in der der Anlageverwalter das Anlagevermdgen der Gesellschaft
bewertet, weil die an den Anlageverwalter zu zahlenden Geblhren mit steigendem Wert der
Gesellschaft steigen kann oder weil der Anlageverwalter Anspruch auf die Erhebung von Provisionen
und/oder Courtagen auf durch ihn durchgeflihrte Transaktionen haben kann, wie in Abschnitt 29
beschrieben. Der Verwalter und Anlageverwalter berticksichtigen in diesem Fall jedoch ihre Pflichten
gemass ihren Vertragen und insbesondere ihre Pflichten, soweit moglich im besten Interesse der
Gesellschaft, der Fonds und der Aktiondre zu handeln, unter Berlcksichtigung ihrer Pflichten
gegeniber anderen Mandanten, wenn sie Anlagen vornehmen, in denen Interessenkonflikte
entstehen kdénnen. Falls ein Interessenkonflikt auftritt, wird der Verwaltungsrat sich bemduhen,
sicherzustellen, dass diese Konflikte gerecht gelost werden und dass Anlagemdoglichkeiten gerecht
zugewiesen werden.

Dessen ungeachtet gilt, dass wenn der Anlageverwalter einen Teil der Courtagen von einem Broker
im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf von Wertpapieren fir einen Fonds zurlckerlangt,
dieser Rabatt (abzlglich aller angemessenen, ordnungsgemass nachgewiesenen Gebiihren und
Aufwendungen, die dem Anlageverwalter bei der Vereinbarung dieses Rabatts direkt entstehen und
mit der Gesellschaft vereinbart wurden) an den Fonds zu zahlen ist.

Interessenkonflikte koénnen fir die Verwahrstelle oder deren Delegierte auftreten, wenn die
Verwahrstelle oder ihre Delegierten

(a) wahrscheinlich auf Kosten der Gesellschaft oder ihrer Anleger einen finanziellen
Gewinn machen oder einen finanziellen Verlust vermeiden,

(b) an dem Ergebnis einer fiir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistung oder Aktivitat
oder an einer im Auftrag der Gesellschaft ausgeflhrten Transaktion ein Interesse
haben, welches sich von dem Interesse der Gesellschaft unterscheidet,

(c) einen finanziellen oder anderweitigen Anreiz hat, um die Interessen eines anderen
Kunden oder einer anderen Gruppe von Kunden gegeniber den Interessen der
Gesellschaft zu beginstigen,

(d) die gleichen Aktivitaten fir die Gesellschaft und fiir andere Kunden ausfihrt, die sich
negativ auf die Gesellschaft auswirken, oder

(e) Anreize in Form von Geldern, Waren oder Dienstleistungen annehmen, die von der
Ublichen Provision oder Geblihr fir die betreffende Dienstleistung abweichen.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle, ihre Pflichten, mdgliche Interessenkonflikte, die von der
Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Delegierten und Unterdelegierten
sowie etwaige sich aus besagter Delegierung ergebende Interessenkonflikte werden den Anlegern auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt.
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Der Verwaltungsrat kann als Verwaltungsratsmitglied in anderen Einrichtungen fiir gemeinsame
Anlagen fungieren. Wenn potenzielle Interessenkonflikte zwischen seinen Aufgaben fir die
Gesellschaft und fir Dritte entstehen, wird der Verwaltungsrat sich bemihen, sicherzustellen, dass
diese Konflikte die Gesellschaft nicht unrechtmassig benachteiligen.

33. BESTEUERUNG
33.1 Allgemeines

Die folgenden Angaben sind lediglich eine allgemeine Orientierung fiir potenzielle Anleger und
Aktiondre und stellen keine Steuerberatung dar. Aktiondren und potenziellen Anlegern wird
deshalb geraten, ihre Fachberater in Bezug auf eine mégliche Besteuerung oder andere Folgen
eines Kaufs, Besitzes, Verkaufs oder einer anderweitigen Verfiigung iiber die Aktien gemass
dem Recht des Landes, in dem sie gegriindet oder anséssig sind, dessen Staatsangehorigkeit
sie haben, in dem sie wohnhaft oder gemeldet sind, konsultieren.

Aktionare und potenzielle Anleger sollten beachten, dass die folgenden Angaben zur Besteuerung auf
einer Beratung beruhen, die dem Verwaltungsrat in Bezug auf das geltende Recht und die geltende
Verwaltungspraxis in dem massgeblichen Rechtsgebiet zum Datum dieses Dokumentes sowie auf
geplanten Verordnungen und Verkindungen im Entwurf bereitgestellt wurde. Wie in jedem Fall einer
Anlage kann es keine Garantie geben, dass die Steuerposition oder die geplante Steuerpositio