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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und
Verwaltungsreglement) (,Verkaufspros-pekt”) beschrie-
bene Sondervermaogen ist ein Luxemburger Investment-
fonds (fonds commun de placement), der gemal3 Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Orga-nismen fur gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010 in der Form eines Umbrel-la-Fonds mit
einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer
errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem
letzten veroffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag
nicht langer als sechzehn Monate zuruckliegen darf, gul-
tig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes ldnger als acht
Monate zurUckliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der Halb-
jahresbericht zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage
des Kaufs von Anteilen ist der aktuell glltige Verkaufspro-
spekt. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger
den Verkaufsprospekt sowie alle genehmigten und verof-
fentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden
dem Anleger kostenlos ,die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen” zur Verfugung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder ,den
wesentlichen Anlegerinformationen” abweichende Aus-
kinfte oder Erkldrungen abzugeben. Die Verwaltungsge-
sellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte oder
Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Ver-
kaufsprospekt oder ,den wesentlichen Anlegerinformati-
onen” abweichen.

Der Verkaufsprospekt, ,die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen” sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des
Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager erhaltlich.
Der Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerin-
formationen”kénnen ebenfalls auf der Internetseite www.
wealthfunds.eu abgerufen werden. Auf Wunsch des Anle-
gers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in
Papierform zur Verfugung gestellt. Weitere Informationen
sind jederzeit wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Zusatzlich kénnen Informationen im Hinblick auf das
in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sonderver-
mogen auch Uber die Internetseite www.wealthfunds.
eu bezogen werden Der Fonds, der Fondsmanager, die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Zentral-
verwaltungsstelle und die Register- und Transferstelle,
die Vertriebsstelle oder andere beauftragte Dienstleister
in Rahmen ihrer Funktion als Datenverarbeiter konnen
von Anteilinhabern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung gelie-
ferte Daten zum Zwecke der Anlegerbetreuung und zur
Erfullung gesetzlicher Vorschriften einschlieBlich Rechts-

vorschriften des Gesellschaftsrechtes, der Anti-Geldwa-
sche-Gesetze sowie FATCA und CRS Regularien auf elek-
tronische oder andere Weise sammeln, speichern und
verarbeiten.

Die Verarbeitung von Daten wird in Luxemburg im Gesetz
vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener Da-
ten bei der Datenverarbeitung, in der jeweils geanderten
oder ersetzten Fassung, geregelt.

Die verarbeiteten Daten enthalten Name, Adresse und
den Anlagebetrag eines jeden Anteilinhabers (die "perso-
nenbezogenen Daten").

Die Anteilinhaber kénnen nach eigenem Ermessen die
Weitergabe der personenbezogenen Daten an den
Fonds verweigern. In diesem Fall kann die Verwaltungs-
gesellschaft jedoch den Zeichnungsantrag des Anlegers
fUr Anteile des Fonds ablehnen.

Der Fonds verpflichtet sich, personenbezogene Daten
nicht an Dritte weiterzuleiten, es sei denn dies ist gesetz-
lich gefordert, zur Bearbeitung der Transaktionen not-
wendig oder der betreffende Anteilinhaber hat der Wei-
terleitung vorab zugestimmt.

Im Besonderen werden personenbezogene Daten, die
durch den Anteilinhaber geliefert werden, fur die fol-
genden Zwecke verarbeitet: (i) Pflege des Registers der
Anteilinhaber; (ii) Bearbeitung von Zeichnungen und
Ruckgaben von Anteilen sowie Durchfuhrung von Divi-
denden- und Zinszahlungen an Anteilinhaber; (iii) Einhal-
tung der geltenden Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche und anderer gesetzlicher Verpflichtungen,
beispielsweise zur Durchfihrung von Kontrollen Uber
Late-Trading- und Markt-Timing-Praktiken. Personenbe-
zogene Daten werden niemals fUr Marketingzwecke ver-
wendet.

Anleger nehmen vor allem zur Kenntnis, dass die Zentral-
verwaltungsstelle, die Verwaltungsstelle und die Register-
und Transferstelle des Fonds verpflichtet sein kénnen,
Informationen Uber einen Anteilinhaber bei Bedarf und
in Ubereinstimmung mit der Luxemburgischen Gesetzge-
bung an die Luxemburgische Steuerbehérde zu Ubermit-
teln, welche wiederum diese Informationen gegebenen-
falls an auslandische Steuerbehdrden entsprechend der
FATCA und CRS Regularien Ubermitteln wird. Die Uber-
mittlung dieser Daten kann an und/oder durch Lander
erfolgen, die keinen vergleichbaren Schutz personen-
bezogener Daten wie der Europdische Wirtschaftsraum
aufweisen. Infolgedessen stimmen Anleger der Ubermitt-
lung ihrer Daten und der Offenlegung ihrer Daten an die
oben beschriebenen Stellen, einschliel3lich derer die in
Landern auferhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes
liegen und moglicherweise keinen vergleichbaren Schutz
personenbezogener Daten wie Luxemburg aufweisen, zu.
Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, Auskunft Uber ihre-



personenbezogenen Daten zu verlangen sowie Letztere Personenbezogene Daten sollen nicht ldanger gespeichert
zu berichtigen, sofern diese unrichtig oder unvollstandig werden, als es die Zwecke, fur die sie gespeichert sind,
sind. Anteilinhaber kdnnen sich in der Hinsicht an die Ver- erfordern sowie vorbehaltlich etwaiger rechtlicher Be-
waltungsgesellschaft oder den Verwaltungsrat wenden. schrankungen.



Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sonder-
vermogen Wealth Fund (,Fonds”) wurde auf Initiative der
Mahrberg Wealth AG, die darin enthaltenen Teilfonds
Wealth Fund - H2Progressive, Wealth Fund - H2Conser-
vative und Wealth Fund - H2Time4Life wurden auf Initiati-
ve von Herrn Professor Dr. Christof Helberger und der
enthaltene Teilfonds Wealth Fund - World Class Brands
auf Initiative der Mahrberg Wealth AG aufgelegt und
wird von der Lemanik Asset Management S.A. verwal-
tet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange betreffend die
jeweiligen Teilfonds und das Verwal-tungsreglement des
Fonds beigeflgt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals
am 4. Mai 2012 in Kraft und wurde am 29. Dezember
2014 geandert. Es wird beim Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf
diese Hinterlegung im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations”, dem Amtsblatt des Grol3herzogtums Lu-
xemburg (,Mémorial’), verdffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsre-
glement bilden eine sinngemaRe Einheit und erganzen
sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Lemanik Asset
Management S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine Akti-
engesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Lu-
xem-burg mit eingetragenem Sitz in 41, Op Bierg, L-8217
Mamer (ab dem 1.Januar 2015 wird der eingetragene Sitz
nach 106 route d’Arlon L-8210 Mamer, Grol3herzogtums
Luxemburg verlegt). Sie wurde am 1. September 1993
auf unbestimmte Zeit gegrindet. Ihre Satzung wurde
am 5. Oktober 1993 im Mémorial veroffentlicht. Die letz-
te Anderung der Satzung trat am 30. Mai 2011 in Kraft
und wurde am 30. Januar 2012 im Mémorial veroffent-
licht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Register-
nummer R.C.S. Luxembourg B-44 870 eingetragen. Das
Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 1.
Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der Ver-
wal-tungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2012
auf Euro 2.000.000,-
Gesellschaftszweck der  Verwaltungsgesellschaft st
die Grindung und Verwaltung von gemal der Richtli-
nie 2009/65/EG und deren Abdnderungen (,Richtlinie
2009/65/EG") zugelassener Luxemburger Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren sowie anderer
Organismen fUr gemeinsame Anlagen, die nicht unter die
Richtlinie 2009/65/EG fallen und fur die die Verwaltungs-

gesellschaft einer Aufsicht unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderun-
gen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und
Geschaftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie darf fur
Rechnung des Fonds alle Geschaftsleitungs- und Verwal-
tungsmaflnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar
mit dem Fondsvermogen bzw. dem Teilfondsvermogen
verbundenen Rechte ausutben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle
und ausschliel3lich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfullt ihre Verpflichtungen
mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtigten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die
Herren Philippe Meloni, Marco Sagramoso und Jean Phil-
ippe Claessens zu Geschéaftsleitern bestellt und ihnen die
Gesamtheit der Geschaftsleitung Ubertragen.

Eine Liste der von der Verwaltungsgesellschaft derzeit
verwalteten Investmentfonds kann am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft eingesehen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit
der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlagebe-
rater/Fondsmanager hinzuziehen. Der Anlageberater/
Fondsmanager wird fur die erbrachte Leistung entweder
aus der Verwaltungsvergutung der Verwaltungsgesell-
schaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsver-
maogen vergutet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und
Auszahlung ist fur den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Aus-
wahl der Broker sind ausschliel3lich der Verwaltungsge-
sellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der
Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens beauf-
tragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wah-
rung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, ei-
gene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung
von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung
durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise be-
eintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesell-
schaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.
Die Vergutungspolitik und -praktiken, die von der Verwal-
tungsgesellschaft umgesetzt wurden und angewendet
werden, stehen im Einklang mit einem vernunftigen und
wirksamen Risikomanagement und fordern dieses und
ermutigen weder zum Eingehen von Risiken, die den Ri-



sikoprofilen, den Regeln, diesem Verkaufsprospekt oder
dem Verwaltungsreglement widersprechen noch die
Pflicht der Verwaltungsgesellschaft behindern, im besten
Interesse des Fonds zu handeln (die ,Vergutungspoli-
tik")

Die Vergutungspolitik beinhaltet feste und variable Lohn-
bestandteile und gilt fUr jene Beschaftigungsgruppen,
unter anderem Unternehmensleitung, Risikotrager, Kont-
rollfunktionen und Mitarbeiter, die eine Gesamtvergltung
erhalten, die in die Vergltungsgruppe von Ge-schaftslei-
tern und Risikotragern fallt, deren berufliche Tatigkeit we-
sentliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Verwal-
tungsgesellschaft, des Fonds oder der Teilfonds hat.
Ausfuhrliche Informationen zur Vergltungspolitik, dar-
unter zu den Personen, die fur die Festlegung der festen
und variablen Vergutung von Mitarbeitern zustandig sind,
eine Beschreibung der wichtigsten Verglutungselemente
und eine Ubersicht Uber die Methode zur Bestimmung
der Vergltung, sind auf der Website http://www.lemanik-
group.com/management-company-service_substance_
governance.cfm erhaltlich.

Auf Anfrage wird den Anlegern kostenlos eine Kopie der
Vergttungspolitik in Papierform zur Verfugung gestellt.
Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Unterneh-
mensstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anleger und
beinhaltet Mallnahmen zur Vermeidung von Interessen-
konflikten.

Insbesondere wird durch die Vergitungspolitik sicherge-
stellt, dass:

a) die Mitarbeiter in Kontrollfunktionen abhangig vom
Erreichen der mit ihren Funktionen verbundenen
Ziele und unabhangig von der Performance der von
ihnen kontrollierten Geschaftsbereiche vergltet wer-
den;

b) die festen und variablen Bestandteile der Gesam-
tvergltung angemessen ausgewogen sind, und der
feste Bestandteil einem Anteil der Gesamtvergltung
entspricht, der ausreicht, um vollstandige Flexibilitat
bei den variablen Vergltungsbestandteilen zu gestat-
ten, unter anderem auch die Mdglichkeit, keinen va-
riablen Vergutungsbestandteil zu bezahlen;

¢) die zur Berechnung der variablen Vergitungskom-
ponenten oder der Pools variabler Vergutungskom-
ponenten verwendete Leistungsbewertung einen um-
fassenden Berichtigungsmechanismus beinhaltet, um
samtliche Arten von aktuellen und kunftigen Risiken
einzubeziehen;

Im Kontext der Delegation sorgt die Vergutungspolitik da-
fur, dass jeder Beauftragte der Verwaltungsgesellschaft
folgende Anforderungen erfullt:

a) die Leistungsbeurteilung erfolgt innerhalb eines
mehrjahrigen Rahmens, der in Bezug auf die fur die
Anleger des Fonds empfohlene Haltedauer ange-
messen ist um sicherzustellen, dass das Beurteilungs-
verfahren auf der langerfristigen Wertentwicklung des
Fonds und den damit verbundenen Anlagerisiken ba-
siert und die tatsachliche Bezahlung der leistungsab-
hangigen Vergitungskomponenten Uber denselben
Zeitraum verteilt wird;

b) wenn die Verwaltung des Fonds zu einem beliebi-
gen Zeitpunkt 50% oder mehr des von einem Beauf-
tragten der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Ge-
samtportfolios ausmacht, mdssen mindestens 50%
des variablen Lohnbestandteils aus Aktien, gleichwer-
tigen Eigentumsanteilen oder anteilsbezogenen Ins-
trumenten oder gleichwertigen bargeldlosen Instru-
menten bestehen und

C) ein wesentlicher Teil, in jedem Fall mindestens 40%
der variablen Vergltungskomponente, wird Uber
einen Zeitraum verschoben, der angesichts der den
Anlegern empfohlenen Haltedauer angemessen ist
und korrekt auf die Art der Risiken des Fonds abges-
timmt ist.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Mahrberg Wealth
AG, eine Gesellschaft nach liechtensteinischem Recht
mit Sitz in der Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern zum
Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die Anla-
geverwaltung Ubertragen.

Der Fondsmanager verfugt Uber eine Erlaubnis zur Ver-
mogensverwaltung und untersteht einer entsprechen-
den Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigen-
standige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jewei-
ligen Teilfondsvermogens und die Fuhrung der Tagesge-
schafte der Vermogensverwaltung sowie anderer damit
verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verant-
wortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die
Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der
Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschran-
kungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Ver-
kaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur
Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten
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des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die
Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten
und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-
schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte, deren Vergltung zu seinen Lasten
geht, zu Ubertragen. In diesem Fall wird der Verkaufspro-
spekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in
Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistun-
gen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebuh-
ren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduBerung von Vermogenswerten anfallende Ge-
schaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds ge-
tragen.

Der Anlageberater

Der Anlageberater ist Herr Professor Dr. Christof Hel-
berger mit Postadresse in Ludwigkirchstral3e 3, D-10719
Berlin. Der Anlageberater beobachtet die Finanzmarkte,
analysiert die Zusammensetzung der Anlagen des Fonds-
vermogens und gibt der Verwaltungsgesellschaft Emp-
fehlungen fur die Anlage des Fondsvermogens unter Be-
achtung der Grundsatze der fur den jeweiligen Teilfonds
festgelegten Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Die Ve-
waltungsgesellschaft ist an die Anlageempfehlungen des
Anlageberaters nicht gebunden.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten
von Dritten beraten zu lassen. Er ist jedoch nicht berech-
tigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft die Erfullung seiner Aufgaben einem
Dritten zu Ubertragen. Sofern der Anlageberater seine
Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft einem Dritten Ubertragen hat, so hat der
Anlageberater die daflr entstehenden Kosten selbst zu
tragen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die KRE-
DIETRUST LUXEMBOURG S.A. mit eingetragenem Sitz in
11, rue Aldringen, L-2960 Luxembourg. Die Register- und
Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBBherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Re-
gister- und Transferstelle bestehen in der Ausfuhrung
von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Rucknahme,
zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie
in der Fuhrung des Anteilregisters.

Die Register- und Transferstelle hat die Ausfihrung von

Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung, Rucknahme,
zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie
in der FUhrung des Anteilregisters an European Fund
Administration (im Folgenden: EFA), Société Anonyme
mit Sitz in 2, Rue d'Alsace, L-1017 Luxemburg Ubertragen.

Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist KREDIETRUST
LUXEMBOURG S.A. mit eingetragenem Sitz in 11, rue
Aldrin-gen, L-2960 Luxembourg. Die Zentralverwaltungs-
stelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der
Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Er-
stellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwor-
tung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische
Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte
an European Fund Administration, Société Anonyme
mit Sitz in 2, Rue d'Alsace, L-1017 Luxemburg Ubertragen.

Die Verwahrstelle

Verwahrstelle des Fonds ist die KBL EUROPEAN PRIVATE
BANKERS S.A. mit eingetragenem Sitz in 43, Boulevard
Royal, L-2955 Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Ak-
tiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums
Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Die Funktion der
Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwal-
tungsreglement (Artikel 3) sowie diesem Verkaufspros-
pekt (nebst Anhangen). Als Verwahrstelle des Fonds wird
KBL European Private Bankers S.A. die Funktionen und
Pflichten erflllen, die im Gesetz von 2010 vorgesehen
sind. Die Verwahrstelle wird entsprechend dem Gesetz
von 2010:

a) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme,
Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemal dem anwendbaren nationalen Recht und dem
Verwaltungsreglement erfolgen;

b) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der
Anteile des Fonds gemald dem anwendbaren natio-
nalen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge
leisten, es sei denn, diese Weisungen verstolien
gegen das anwendbare nationale Recht oder das
Verwaltungsreglement;
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d) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Ver-
mogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemafs
dem anwendbaren nationalen Recht und dem Verwal-
tungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird sicherstellen, dass die Cashflows
des Fonds ordnungsgemal? Uberwacht werden und ge-
wahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeich-
nung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen
sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkon-
ten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds oder auf den Namen
der fur den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet
werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b
und c der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission ge-
nannten Stelle eréffnet werden und

€) gemal? den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen geflUhrt werden.

Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt
zur Verwahrung anvertraut:

a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genom-
men werden konnen, gilt:

|. Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzin-
strumente, die im Depot auf einem Konto fur Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, und
samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstel-
le physisch Ubergeben werden kdnnen;

ll. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinst-
rumente, die im Depot auf einem Konto fur Finan-
zinstrumente verbucht werden kénnen, gemald
den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festge-
legten Grundsatzen in den Buchern der Verwahr-
stelle auf gesonderten Konten registriert werden,
die auf den Namen des Fonds oder der fur den
FONDS handelnden Verwaltungsgesellschaft er-
offnet wurden, so dass die Finanzinstrumente
jederzeit eindeutig als gemal geltendem Recht
im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente
identifiziert werden kdénnen;

b) Fur andere Vermdgenswerte gilt:

I. die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds oder die
fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer der betreffenden Vermdgenswerte ist,
indem sie auf der Grundlage der vom FONDS oder
der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informa-
tionen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, an-
hand externer Nachweise feststellt, ob der FONDS
oder die fur den FONDS handelnde Verwaltungs-
gesellschaft EigentUmer ist;

Il. die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen uber
die Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewis-
sert hat, dass der Fonds oder die fur den Fonds
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentumer
ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neues-
ten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte
durfen nur unter den Voraussetzungen des Gesetzes von
2010 wiederverwendet werden.

Um Ihren Aufgaben effizient nachkommen zu kdnnen, ist
die Verwahrstelle ermachtigt, Ihre Aufgaben gemald den
obigen Abséatzen an Dritte zu Ubertragen, sofern die Vor-
aussetzungen des Gesetzes von 2010 erfullt werden. Die
Verwahrstelle geht bei der Auswahl und Bestellung eines
Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen moch-
te, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewis-
senhaftigkeit entsprechend den Anforderungen von2010
und relevanter CSSF-Regularien vor um sicherzustellen,
dass die Vermogenswerte des Fonds nur Dritten dele-
giert werden, die Uber angemessene Sicherheitsstan-
dards verfugen.

Die Liste der beauftragten Dritten ist unter: https://www.
kbl.lu/en/what-we-do/institutional-clients/regulatory-af-
fairs/ abrufbar und kann dem Anleger auf Anfrage kos-
tenfrei zur Verfugung gestellt werden.

Interessenkonflikte:

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten als Ver-
wahrstelle des Fonds hat die Verwahrstelle ehrlich, fair,
professionell, unabhangig und allein im Interesse des
Fonds und dessen Anlegern zu handeln.

Als Bank mit breitem Dienstleistungsangebot kann die
Verwahrstelle dem Fonds unmittelbar oder mittelbar
Uber Dritte, die mit der Verwahrstelle verbunden sind
oder nicht, neben den Verwahrstellendiensten ein breites
Spektrum an anderen Bankdienstleistungen erbringen.
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Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen und/
oder die Verbindungen zwischen der Verwahrstelle und
den wichtigsten Dienstleistern des Fonds kann zu mog-
lichen Interessenkonflikten mit den Aufgaben und Pflich-
ten der Verwahrstelle gegenuber dem Fonds fUhren.

Um verschiedene Arten von Interessenkonflikten und die
wesentlichen Ursachen potenzieller Interessenkonflikte
zu ermitteln, muss die Verwahrstelle zumindest Situatio-
nen in Betracht ziehen, in denen die Verwahrstelle, einer
ihrer Mitarbeiter oder eine mit ihr verbundene Person
sowie Unternehmen und Mitarbeiter, die sie unmittelbar
oder mittelbar kontrolliert, involviert sind.

Die Verwahrstelle ist dafur verantwortlich, alle angemes-
senen Malinahmen zu ergreifen, um solche Interessen-
konflikte zu vermeiden oder, falls dies nicht mdglich ist,
abzumildern. Sollte ungeachtet der oben genannten
Umstande ein Interessenkonflikt bei der Verwahrstelle
entstehen, tragt die Verwahrstelle jederzeit ihren Auf-
gaben und Pflichten gemall dem Verwahrstellenvertrag
Rechnung und handelt dementsprechend. Falls trotz al-
ler ergriffenen Mallnahmen ein Interessenkonflikt, der
sich mitunter erheblich und nachteilig auf den Fonds
oder auf die Anleger des Fonds auswirken kénnte, nicht
von der Verwahrstelle durch Beachtung ihrer Aufgaben
und Pflichten gemald dem Verwahrstellenvertrag gelost
werden kann, setzt die Verwahrstelle die Verwaltungsge-
sellschaft von den Interessenkonflikten und/oder deren
Ursachen in Kenntnis, und die Verwaltungsgesellschaft
ergreift daraufhin geeignete Malinahmen. Dartber hi-
naus trifft die Verwahrstelle wirksame organisatorische
und administrative Vorkehrungen im Hinblick darauf, alle
angemessenen Schritte durchzufihren, die dazu dienen,
(i) eine Beeintrachtigung der Interessen ihrer Kunden zu
vermeiden, (ii) solche Konflikte entsprechend der Ent-
scheidung der Gesellschaft zu handhaben und zu I6sen
und (iii) solche Konflikte zu Uberwachen.

Da sich die Finanzlandschaft und die Organisations-
struktur des Fonds im Laufe der Zeit verandern konnen,
konnen sich auch die Art und Tragweite moglicher Inte-
ressenkonflikte sowie die Umstande, unter denen Inter-
essenkonflikte bei der Verwahrstelle entstehen konnen,
verandern.

Falls die Organisationsstruktur der Gesellschaft oder
der Umfang der Dienstleistungen der Verwahrstelle fur
den Fonds einer wesentlichen Anderung unterliegt, wird
diese Anderung dem internen Annahmekomitee der Ver-
wahrstelle zur Beurteilung und Genehmigung vorgelegt.
Das Annahmekomitee der Verwahrstelle beurteilt unter

anderem die Auswirkung einer solchen Anderung auf
die Art und Tragweite mdoglicher Interessenkonflikte mit
den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegentber
dem Fonds und erwagt geeignete Malinahmen zur Ab-
milderung.

Zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospekts wurden
folgende Situationen ermittelt, die einen Interessenkon-
flikt herbeifGhren konnten (sollten neue Interessenkon-
flikte ermittelt werden, wird die nachstehende Liste ent-
sprechend aktualisiert):

-Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und
der Lagerstelle:

Der Prozess der Auswahl und Uberwachung
von Lagerstellen erfolgt in Ubereinstimmung
mit dem Gesetz von 2010 und ist funktional
und hierarchisch getrennt von maoglichen ande-
ren Geschaftsbeziehungen, die Uber die Unter-
verwahrung der Finanzinstrumente des Fonds
hinausgehen und die Durchfihrung des Auswahl-
und Uberwachungsprozesses der Verwahrstelle
beeinflussen kdnnten. Die Risiko des Auftretens
und die Auswirkung von Interessenkonflikten
wird zudem dadurch abgemildert, dass keine der
Lagerstellen, die von der Verwahrstelle fur die
Verwahrung der Finanzinstrumente des Fonds
herangezogen werden, Mitglied der KBL-Gruppe
ist.

-Die Verwahrstelle halt eine erhebliche Aktienbeteili-
gung an der EFA und einige Mitarbeiter der Verwahrs-
telle sind Mitglieder des Verwaltungsrats der EFA.

Die Mitarbeiter der Verwahrstelle im Verwal-
tungsrat der EFA greifen nicht in die FUhrung des
Tagesgeschafts der EFA ein, die der Geschaftslei-
tung und den Mitarbeitern der EFA obliegt. Bei
der Erfullung ihrer Pflichten und Aufgaben arbei-
tet die EFA mit ihren eigenen Mitarbeitern, ent-
sprechend ihren eigenen Verfahrensweisen und
Verhaltensregeln und gemald ihrem eigenen Kon-
trollrahmen.

-Die Verwahrstelle kann als Verwahrstelle fur andere
Fonds fungieren und Uber die Verwahrstellendienste
hinausgehende zusadtzliche Bankdienstleistungen er-
bringen und/oder fur Over-the-counter-Geschafte mit
Derivaten als Gegenpartei des Fonds handeln (mogli-
cherweise Uber Dienste innerhalb der KBL).
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Die Verwahrstelle wird in Ubereinstimmung mit
ihren Grundsatzen zur bestmaoglichen Ausfuh-
rung (Best Execution Policy) nach besten Kraften
alles unternehmen, um ihre Dienste mit Objek-
tivitat zu erbringen und alle ihre Kunden fair zu
behandeln.

Die Verwahrstelle haftet gegentber dem Fonds und des-
sen Anlegern fur den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten
Finanzinstrumen-ten gemaf dem Gesetz von 2010 Uber-
tragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass der Verlust auf dul3ere Ereignisse,
die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert wer-
den konnen und deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen Anstrengungen nicht hatten vermieden wer-
den konnen, zurtckzufuhren ist.

FUr den Verlust von sonstigen Vermogenswerten haftet
die Verwahrstelle gegentber dem Fonds und den Anle-
gern des Fonds nur infolge einer fahrlassigen oder vor-
satzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Ver-
wahrstelle.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur den Inhalt des vorlie-
genden Verkaufsprospekts und nicht fur unvollstandige,
falsche oder unfaire Information, die hierin enthalten
sind.

Der Verwahrstellenvertrag kann beidseitig unter Setzung
einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich gekundigt
werden. Der Fonds wird alle ihm zumutbaren Anstren-
gungen unter-nehmen um eine neue Verwahrstelle aus-
zuwahlen und die Genehmigung des CSSF inner-halb
einer angemessenen Frist zu erhalten, wobei davon aus-
gegangen wird, dass dies innerhalb von zwei Monaten
nach Kundigung erfolgen wird. Die Verwahrstelle wird
Ihren Pflichten bis zum Ubertrag der Vermagensgegen-
stande des Fonds an die neue Verwahr-stelle, die von der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beauftragt wurde und
von der CSSF genehmigt wurde, nachkommen.

Die Zahlstelle

Zahlstelle des Fonds fur Luxembourg ist KBL European
Private Bankers S.A. Die Zahlstelle ist fur die Ausschuttung
von Ertragen und, falls anwendbar, Dividenden zustandig.
Die Rechte und Pflichten der KBL European Private Bank-
ers S.A. als Zahlstelle sind im Zahlstellenvertrag vom
31.05.2013 fur eine unbestimmte Laufzeit geregelt.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teil-
fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fUr gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen
zulassigen Vermogenswerten gemald Artikel 41 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel
und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das
jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert von dem ei-
genen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten
wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Die Anteile
am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezi-
fischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stu-
ckelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben
werden, werden diese von der Register- und Transfer-
stelle in das fur den Fonds geflhrte Anteilregister einge-
tragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern
Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilre-
gister an die im Anteilregister angegebene Adresse zu-
gesandt. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke
besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch
bei der Ausgabe von Namensanteilen.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die
gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemal3 Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsregle-
ments, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklas-
sen auszugeben.

Sofern Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an ei-
ner Borse zugelassen sind, wird dies im betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Markten gehan-
delt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr ei-
ner Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschliel3lich
durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen
Vermogensgegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis
von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tat-
sache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teil-
fonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger
selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anleger-
register des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In
den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle
in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die
Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers
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unternimmt, kdnnen nicht un-bedingt alle Anlegerrechte
unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw.
Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird gera-
ten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen
der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition
gedacht. Der systematische An- und Verkauf von Anteilen
zum Zwecke des Ausnutzens von Zeitunterschieden und/
oder denkbaren Schwachen bzw. Unvollkommenheiten
im Bewertungssystem des Nettoinven-tarwertes durch
einen Anleger - das so genannte ,Market Timing" - kann
die Interessen der anderen Anleger schadigen. Die Ver-
waltungsgesellschaft lehnt diese Arbitrage-Technik ab.
Zur Vermeidung solcher Praktiken behalt sich die Ver-
waltungsgesellschaft daher das Recht vor, einen Zeich-
nungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zu-
ruckzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn
der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing
betreibt. Die Verwaltungsgesellschaft wird in diesem Fall
geeignete Malinahmen ergreifen, um die Ubrigen Anleger
des betreffenden Teilfonds zu schitzen.

1

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss
zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs
- das so genannte Late Trading - wird von der Verwal-
tungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet
wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein
Anleger Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Annahme des Zeich-nungs- bzw. Rucknah-
meantrages solange verweigern, bis der Antragsteller
jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag
ausgeraumt hat.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Er-
reichen einer angemessenen Wert-entwicklung in der je-
weiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 des Ver-
waltungsreglements definiert). Die teilfondsspezifische
Anlagepolitik wird fUr den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.
Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten
allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankun-
gen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern keine Abwei-
chungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt ent-
halten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach
den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebe-
nen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der
Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungs-
reglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fur
den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender Techni-
ken und Instrumente bedienen:

1. Optionen

Eine Option ist ein Recht, einen bestimmten Vermaogens-
wert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt (,Aus-
Ubungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus be-
stimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten
Preis (,Austibungspreis”) zu kaufen (,Kaufoption“/,Call”)
oder zu verkaufen (,Verkaufsoption”/,Put”). Der Preis ei-
ner Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als
auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemal} seinen im Verwal-
tungsreglement genannten Anlagezielen in die zugrunde
liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Ver-einbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimm-
te Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
FUr den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzterminkontrak-
te nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teil-
fonds gemald seinen im Verwaltungsreglement genann-
ten Anlagezielen in die zugrunde liegenden Basiswerte
investieren darf.

3. Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann zur Erzielung zusatzlichen
Kapitals- oder Ertrags oder zur Verringerung seiner Kos-
ten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tatigen, wobei
solche Geschéfte mit den anwendbaren Luxemburger
Gesetzen und Verordnungen sowie den CSSF Rund-
schreiben im Einklang stehen mussen (unter anderem
CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF 13/559)
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a) Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entwe-
der direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems das durch einen anerkannten
Organismus zur Wertpapierabwicklung oder Clearin-
ginstitutionen wie CLEARSTREAM und EUROCLEAR
oder von einem erstklassigen, auf derartige Geschafte
spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird, das
aufsichtsrechtlichen  Vorschriften —unterliegt, die
nach der Ansicht der CSSF den EU-Bestimmungen
gleichwertig sind, verlei-hen. Die Gegenpartei des
Wertpapierleihvertrages (d.h. der Darlehensnehmer)
muss in jedem Fall aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegen, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bes-
timmungen gleichwertig sind. Der jeweilige Teil-
fonds stellt sicher, dass Ubertragene Wertpapiere
im Rahmen der Wertpapierleihe jederzeit zurick
Ubertragen werden kénnen und das eingegangene
Wertpapierleihgeschaft jederzeit beendet werden
kann. Handelt das vorgenannte Finanzinstitut fur
eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wert-
papierleihevertrages anzusehen. Verleiht der jewei-
lige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen,
die im Rahmen eines Verwaltungs- oder Kontrollve-
rhaltnisses mit dem jeweiligen Teil-fonds verbunden
sind, ist insbesondere auf Interessenkonflikte, die sich
ergeben konnen, zu achten. Der jeweilige Teilfonds
muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der
verlienenen Wertpapiere eine Sicherheit in Ubereins-
timmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung
erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertrages
erfolgt die Ruckubertragung der Sicherheit zeitgleich
oder im Anschluss an die Rickgabe der verliehenen
Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wert-
papierleihsystems, das durch einen anerkannten Or-
ganismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird,
oder eines Wertpapierleihsystems, das durch ein Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF
den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und das auf
diese Geschaftsart spezialisiert ist, kann die Ubertra-
gung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der Si-
cherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire)
die ordnungsgemale Durchfihrung des Geschafts
sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darle-
hensnehmers dem Fonds eine Sicherheit in Ubereins-
timmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung
zur Verfugung stellen.

b) Der jeweilige Teilfonds muss daflr Sorge tra-
gen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte

in angemessener Hohe gehalten wird, oder muss
die Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere in einer
Art und Weise verlangen konnen, dass es ihm je-
derzeit moglich ist, seiner Verpflichtung zur Rickna-
hme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese
Geschdfte die Verwaltung der Vermogenswerte des
jeweiligen Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik nicht
beeintrachtigen.

) Aufgrund eines Standardrahmenvertrages kénnen
Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens
30 Tage verliehen werden. Die Wertpapierleihe kann
mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes
in einem Fondsvermogen erfassen und 30 Tage Uber-
schreiten, sofern dem jeweiligen Fonds das Recht
eingerdumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit
zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuruck-
zuverlangen.

d) Erhalt einer angemessenen Sicherheit:

Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ube-
reinstimmung mit den hier genannten Anforderun-
gen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei
Geschaften mit Ruckkaufsrecht zu bertcksichtigen.
Der jeweilige Teilfonds muss taglich eine Neubewer-
tung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der
Gegenpartei muss Bestimmungen vorsehen, die die
Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die Ge-
genpartei innerhalb einer duBerst kurzen Frist verlan-
gen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit
sich im Verhaltnis zu dem abzusichernden Betrag als
nicht ausreichend erweist. Dartber hinaus muss die-
ser Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorse-
hen, die den Wahrungs- oder Marktrisiken Rechnung
tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten Ver-
mogenswerten verbunden sind.

Wertpapiere, die vom Wertpapierdarlehensnehmer
selbst oder von einem Unter-nehmen, das zu der
gleichen Unternehmensgruppe gehort, ausgestellt
sind, sind als Sicherheit unzulassig.

e) Bei der Sicherheit handelt es sich grundsatzlich um:

1. Liquide Mittel, die liquiden Mittel beinhalten
nicht nur Bargeld und kurzfristige Bankguthaben,
sondern auch Geldmarktinstrumente, die in der
Richtlinie 2007/16/EG zur Durchfuhrung der Richt-
linie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen
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in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlau-
terung gewisser Definitionen festgelegt werden.
Ein Kreditbrief oder eine erstrangig zu erfillende
Sicherheit, der/die von einem erstklassigen Kre-
ditinstitut ausgestellt wird, das nicht mit der Ge-
genpartei verbunden ist, wird den liquiden Mitteln
gleichgesetzt.

2. Schuldverschreibungen, die von einem Mit-
gliedstaat der OECD oder deren offentlichen Ge-
bietskorperschaften oder durch supranationale
Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaft-
lichem, regionalem oder globalem Charakter aus-
gegeben oder garantiert werden,

3.Schuldverschreibungen, die von erstklassigen
Emittenten ausgegeben oder besichert werden,
die Uber eine angemessene Liquiditat verflgen,
oder

4. Aktien, die borsennotiert sind oder an einem
geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder an einer Wertpapierborse
eines Staates der OECD gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einen bedeutenden Index einbe-
zogen sind.

5. Die Sicherheiten, die nicht in bar geleistet wer-
den, mussen von einem Unternehmen ausgege-
ben werden, das nicht mit der Gegenpartei ver-
bunden ist.

6. Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und
Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemes-
senen Diversifizierung im Hinblick auf die Emit-
tentenkonzentration wird als erflllt betrachtet,
wenn der OGAW von einer Gegenpartei bei der
effizienten Portfolioverwaltung oder bei Geschaf-
ten mit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale
Exposure gegenUber einem bestimmten Emit-
tenten 20 % des Nettoinventarwerts entspricht.
Wenn ein OGAW unterschiedliche Gegenparteien
hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe
aggregiert werden, um die 20-%-Grenze fur das
Exposure gegenuber eines einzelnen Emittenten
zu berechnen.

7. Entgegengenommene unbare Sicherheiten
(Non-cash Collateral) sollten nicht veraulRert, neu
angelegt oder verpfandet werden.

8. Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) sollten nur:

als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf Ar-
tikel 50 Buchstabe f) der Richtlinie 2009/65/
EG angelegt werden;

in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt
werden;

9. Bewertungsabschlage fur Sicherheiten (Hair-
cut Strategie): Folgende Bewertungsabschlage
werden angewandt: Barmittel 0% .; Aktien mind.
105%; Schuldverschreibungen mind. 102% ;

4. Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teil-
fonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimm-
te Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

5. Tauschgeschéafte (,Swaps”)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des jewei-
ligen Teilfondsvermogens im Rahmen der Anlagegrund-
satze Swapgeschafte abschlielRen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den
Austausch von Zahlungsstromen, Vermogensgegenstan-
den, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den
Swapgeschaften, die fur den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kdnnen, handelt es sich beispielswei-
se, aber nicht ausschlieflich, um Zins-, Wahrungs-, Equity-
und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Par-
teien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. vari-
ablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit
der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und
der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen
Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage
der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.
Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der
Nominalbetrage der Vermogenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleich-
zeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleich-
setzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” ge-
nannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem
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bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss
(fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konver-
tieren, indem der Vermdogenswert (z.B. Anleihe, floating
rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder
Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von
Zahlungsstromen, Wertveranderungen und/oder Ertra-
gen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstro-
me, Wertveranderungen und/oder Ertrage eines anderen
Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der
ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrage ei-nes Ver-
mogensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex
darstellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Swaps eingehen, so-
fern es sich bei dem Vertragspartner um ein Finanzinsti-
tut erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschafte
spezialisiert ist und der jeweilige Teilfonds gemal? seinen
im Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

6. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung,
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen ge-
nau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestell-
ten Grundsatze.

7. Techniken fur das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teil-
fonds Credit Linked Notes, welche als Wertpapiere im Sin-
ne von Artikel 4, Ziffer 1, Buchstabe b) des Verwal-tungs-
reglements gelten, sowie Credit Default Swaps im Hinblick
auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsver-
maogens einsetzen, sofern diese von erstklassigen Finanz-
instituten begeben wurden und mit der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds in Einklang zu bringen sind.

a. Credit Default Swap (,CDS")

Innerhalb des Marktes fur Kreditderivate stellen CDS
das am weitesten verbreitete und quantitativ be-
deutendste Instrument dar. CDS ermoglichen die
Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegen-
den Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit
der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum
fur systematische Risiko- und Ertragssteuerung.
Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Si-
cherungskaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte
Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung

einer auf den Nominalbetrag berechneten perio-
dischen Préamie fur die Ubernahme des Kreditrisikos
an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Pro-
tection Seller) fur eine festgesetzte Frist absichern.
Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des
oder der zugrunde liegenden Referenzschuldner(s)
(=Kreditrisiko). Die zu Uberwalzenden Risiken werden
im Voraus als sog. Kreditereignisse (,credit event”) fest
definiert. Solange kein credit event eintritt, muss der
CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt
eines credit events zahlt der Verkaufer den vorab de-
finierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Aus-
gleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem
Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert
nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash settlement”).
Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinba-
rung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners
anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des
Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der
jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder
als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden aulderborslich gehandelt (OTC-Markt),
wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Be-
durfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden
kann - um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden
Verpflichtungen muss sowohl im ausschliel3lichen
Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner
Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemald
Artikel 4, Ziffer 6 des Verwaltungsreglements sind die
dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der
jeweilige Emittent zu berUcksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach
nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf
regelmalliger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und
der Wirtschaftsprufer werden die Nachvollziehbarkeit
und die Transparenz der Bewertungsmethoden und
ihre Anwendung Uberwachen. Sollten im Rahmen der
Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird
die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft ve-
ranlasst.

Die Summe der CDS und Ubrigen Techniken und Ins-
trumente darf zusammen den Nettovermogenswert
des jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreiten.

b. Credit Linked Note (,CLN")

Bei einer Credit Linked Note (,CLN") handelt es sich
um eine vom Sicherungsnehmer begebene Schuld-
verschreibung, die am Laufzeitende nur dann zum
Nennbetrag zurlckgezahlt wird, wenn ein vorher
spezifiziertes Kreditereignis nicht eintritt. FUr den Fall,
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dass das Kreditereignis eintritt, wird die CLN inne-
rhalb einer bestimmten Frist unter Abzug eines Aus-
gleichsbetrages zurtckgezahlt. CLN's sehen damit ne-
ben dem Anleihebetrag und den darauf zu leistenden
Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent dem
Anleger fur das Rechtzahlt, den Rickzahlungsbetrag
der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu
kUrzen.

8. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen
gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlage-
ziel entsprechende Instrumente angeboten werden,
die der jeweilige Teilfonds gemal3 den aufsichtsrecht-
lichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden
darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten
fur eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen direkte
/ indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermo-
gen Dbelastet werden. Diese Kosten konnen sowohl
fUr dritte Parteien als auch fur zur Verwaltungsge-
sellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien
anfallen und kénnen anteilig basierend auf der durch
die Nutzung von Techniken und Instrumenten einge-
nommenen Brutto Ertrage gezahlt werden. Eine Aufs-
tellung der direkten und indirekten Kosten sowie die
Offenlegung der Parteien, an die diese direkten und
indirekten Kosten im Zusammenhang mit der effi-
zienten Portfolioverwaltung gezahlt werden, enthalt
der Jahresbericht des Fonds. Dabei wird auch erldu-
tert, ob es sich bei diesen Parteien um zur Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Par-
teien handelt.

Der Fonds setzt derzeit keine Wertpapierfinanzierungs-
geschafte gemal Artikel 3 Punkt (11) der EU Verordnung
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaf-ten und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ein. Sofern
der Fonds solche Techniken und Instrumente zukdnftig
einsetzen will, wird dies in Ubereinstimmung mit der re-
levanten Regelung (im Besonderen die EU Verordnung
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiter-verwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/212) und der
relevanten CSSF Rundschreiben erfolgen und es wird das
Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend angepasst
werden.

Anteilwertberechnung

Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro
(,Referenzwahrung").

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (,Teilfondswahrung"), sofern nicht fur etwaige
weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt eine von der Teilfondswahrung abwei-chende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung"). Der
Anteilwert wird von der Ver-waltungsgesellschaft oder ei-
nem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstel-
le an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewer-
tungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes
wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehoren-
den Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten
des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermogen”) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des An-
teilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des Verwaltungs-
reglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum
Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabe-preis ist der
Anteilwert gemal3 Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsre-
glements, zuzUglich eines Ausgabeaufschlages (be-
rechnet auf der Grundlage des Zeichnungsbetrages),
dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefuhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-
blhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namen-
santeilen konnen bei der Register- und Transferstelle,
der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht
werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind
zur unverzuglichen Weiterleitung der Zeichnung-
santrage an die Register- und Transferstelle verpflich-
tet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.
Zeichnungsantrége fur den Erwerb von Inhabe-
ranteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner
sein Depot unterhalt, an die Register- und Transfers-
telle weitergeleitet. MaRgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.
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Vollstandige  Zeichnungsantrage,  welche  bis
spatestens 17.00 Uhr an einem Bewer-tungstag bei
der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungs-
tages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeich-
neten Anteile zur VerfUgung steht. Die Verwaltungsge-
sellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe
von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein An-
leger Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages so-
lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel
in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt
hat. Zeichnungsantrage, welche nach 17.00 Uhr an
einem Bewertungstag bei der maligeblichen Stelle
einge-gangen sind, werden zum Ausgabepreis des
Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Namen-
santeile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transfers-
telle nicht zur Verfugung stehen oder der Zeichnung-
santrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt
der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der
Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der
Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung
steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemal
vorliegt.

Die Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabe-
preises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Verwahrstelle Ubertragen,
indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der
der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungs-
tagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von
mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilk-
lassenwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg
zahlbar.

3. Wurde die Abnahme von Anteilen fur einen
mehrjahrigen Zeitraum (Sparplan) vereinbart, wird
hochstens ein Drittel der fur das erste Jahr ve-
reinbarten Zahlungen fur die Deckung von Kosten
verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren
Zahlungen gleichmaRig verteilt.

4. Die Umstande unter denen die Ausgabe von
Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m. Ar-
tikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ruckna-
hme ihrer Anteile zum Anteilwert gemal? Artikel 6 Nr. 4
des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzuglich
eines etwaigen Rucknahmeabschlages (,RUcknahme-
preis”) zu verlangen. Diese Rucknahme erfolgt nur an
einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag
erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fur
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Der Rucknahmepreis vermindert sich in bestimmten
Landern um dort anfallende Steuern und andere Be-
lastungen. Mit Auszahlung des Rucknahmepreises er-
lischt der entsprechende Antell.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie
etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die Verwahrstelle und Uber die Zahlstellen. Die
Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet,
als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenre-
chtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrs-
telle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberv\/eisung
des Rucknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig ge-
gen Zahlung des Rucknahmepreises zurtckkaufen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger
oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds er-
forderlich erscheint.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils
derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt
aufder Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements maligeblichen Anteilwertes
der betreffenden Teilfonds unter BerUcksichtigung
einer Umtauschprovision zugunsten des Empfangers
und in der Hohe die im Anhang des jeweiligen Teil-
fonds angegeben ist, mindestens jedoch in Hohe der
Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der
umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag
des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer
anderen A-teilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen,
sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen
Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen
Teilfonds einen Umtauschantrag zurlckweisen, wenn
dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder
im Interes-se der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrage fur die Rucknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Trans-
ferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen ein-
gereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
sind zur unverziglichen Weiterleitung der Rucknah-
meauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register-
und Transferstelle verpflichtet.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur
die Rucknahme bzw. den Umtausch von Namen-
santeilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen
und die An-schrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw.
den Gegenwert der zuruckzugebenden oder umzu-
tauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds
angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anle-
ger unterschrieben ist.

Vollstandige ~ Rucknahmeauftrage  bzw.  Um-
tauschantrage fur die Rucknahme bzw. den Umtausch
von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhadlt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet.

Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. vollstandige
Umtauschantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr an
einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
An-teilwert des darauf folgenden Bewertungstages,
abzuglich eines etwaigen Rucknahmeabschlages
bzw. unter BerUcksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ricknahme bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerech-
net wird. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. volls-
tandige Umtauschantrage, welche nach 17.00 Uhr
an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des Ubernachsten Bewertungstages,
abzuglich eines etwaigen Rucknahmeabschlages bzw.
unter BerUcksichtigung der Umtauschprovision, abge-
rechnet.

MaRgeblich fUr den Eingang des Rucknahmeauftrages
bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt in-
nerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilk-
lassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall

von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein
vom Anleger anzugebendes Konto.

Bei Bestehen eines Sparplans mit aktivem SE-
PA-Lastschriftmandat kann die vollstandige Aus-
zahlung des Rucknahmepreises erst nach Ablauf des
Widerrufsrechts ab Belastungsdatum erfolgen.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen erge-
bende Spitzenbetrage werden von der Verwahrstelle
in bar ausgeglichen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen
einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes
zeitwelilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Ge-
nehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfol-
gt die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahme-
preis. Entsprechendes gilt fur Antrage auf Umtausch
von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen aus-
reichende flussige Mittel zur Verfugung stehen, damit
eine Rucknahme bzw. der Umtausch von Anteilen
auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden
unverzuglich erfolgen kann.

Risikohinweise

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesell-
schaft fur Rechnung des/der Teilfonds investiert, enthal-
ten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken.
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapie-
re und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfal-
tige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtckgehen-
den - generellen Trends und Tendenzen an den Markten,
insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So
konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegenuber dem Einstandspreis
fallt. VerauBert der Anleger Anteile des Teilfonds zu ei-
nem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds be-
findlichen Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeit-
punkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das
von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig
zurtck. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse
anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risi-
ko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe be-
schrankt. Eine Nachschusspflicht Uber das vom Anleger
investierte Geld hinaus besteht nicht.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Mdoglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers be-
steht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegenuber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so falleni.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpa-
piere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wert-
papiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapie-
re mit kirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten ha-
ben demgegentber in der Regel geringere Renditen als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Aus-
stellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt ge-
haltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann
nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu Kursruck-
gangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren
abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen
Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unter-
nehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des
jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, unge-
achtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Borsen-
entwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indi-
rekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu
einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungs-
unfahig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte
des Teilfonds konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos
werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Uber eine Borse oder einen ge-
regelten Markt getdtigt werden (,0TC-Geschafte”), be-
steht - Uber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus
- das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt
bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nach-

kommt. Dies gilt insbesondere flr Geschéfte, die Tech-
niken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das
Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivativen zu reduzieren
kann die Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds Sicher-
heiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und
unter Berucksichtigung der Anforderungen der ESMA
Leitlinie 2014/937. Hinsichtlich der Eignung und Bewer-
tung solcher Sicherheiten gelten die AusfUh-rungen un-
ter ,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” entspre-
chend. Die Sicherheiten kénnen sowohl in cash als auch
in Form von Wertpapieren angenommen werden. Die
erhaltenen Wertpapiere werden nicht verdussert, neu
angelegt oder verpfandet. Die Verwaltungsgesellschaft
hat fur die erhaltenen Sicherheiten eine haircut Strategie,
unter BerUcksichtigung der spezifischen Eigenschaften
der erhaltenen Wertpapiere umgesetzt.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte,
die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit Fremd-
wahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung
der Fremdwahrung gegenuber der Basiswahrung des
Teilfonds fUhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwah-
rung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf
bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die
Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in beson-
derem Mal3e sowohlvon der allgemeinen Entwicklung als
auch von der Entwicklung der Unternehmens-gewinne
einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussen-
der Branchen abhangig.

Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf
bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert
dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der
Teilfonds in besonderem Mal3e von der Entwicklung ein-
zelner oder miteinander verflochtener Lander und Re-
gionen bzw. der in diesen ansdssigen und /oder tatigen
Unternehmen abhangig.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in
denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fUhren, dass
ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfa-
higkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder
sonstigen Vermogensgegenstands nicht oder nicht in
vollem Umfang erhalt. Mal3geblich hierfUr konnen bei-
spielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder
sonstige Rechtsanderungen sein.
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Liquiditatsrisiko

Insbesondere bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren
kann bereits eine nicht allzu groBe Order zu deutlichen
Kursveranderungen sowohl bei Kaufen als auch Verkau-
fen fuhren. Ist ein Vermdgenswert nicht liquide, besteht
die Gefahr, dass im Fall der Verauf3erung des Vermdgens-
werts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deut-
lichen Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Im
Fall des Kaufs kann die llliquiditat eines Vermogenswerts
dazu fuhren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhoht.

Verwahrrisiko

Das Verwahrrisiko beschreibt das Risiko, das aus der
grundsatzlichen Maoglichkeit resultiert, dass die in Ver-
wahrung befindlichen Anlagen im Falle der Insolvenz,
fahrlassiger, vorsatzlicher oder betrugerischer Handlun-
gen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers teil-
weise oder ganzlich dem Zugriff des Teilfonds zu dessen
Schaden entzogen werden konnten.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen,
durch Geldentwertung Vermogens-schaden zu erleiden.
Die Inflation kann dazu fuhren, dass sich der Ertrag ei-
nes Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hin-
sichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsri-siko
unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich
hohem Ausmal3.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpa-
piere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht
vereinbarungsgemaflen Zahlung oder Lieferung nicht er-
wartungsgemald ausgefUhrt wird.

Risiken beim Einsatz von Derivaten

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
jeweiligen Teilfondsvermogens sowohl positiv als auch
negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem
unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz
mit besonderen Risiken verbunden.
Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als
der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit er-
heblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur
ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrofe (Einschuss) so-
fort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewin-
nen oder Verlusten fuhren. Hierdurch kénnen sich das
Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhohen.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungs-
gesellschaft die bewertungstagliche Rucknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRerge-
wohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Antei-
le erst spater zu dem dann gultigen Preis zurtcknehmen
(siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements
,Einstellung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10
des Verwaltungsreglements ,Rucknahme und Umtausch
von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als der-
jenige vor Aussetzung der Rucknahme.

Zu einer Rucknahmeaussetzung kann die Verwaltungs-
gesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein,
wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fUr einen
Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknah-
me aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des je-
weiligen Netto-Teilfondsvermogens ausmachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Invest-
mentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile
eingeordnet. Das Risikoprofil fur jeden Teilfonds finden
Sie in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang. Die
Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der
Voraussetzung von normal funktionierenden Méarkten
erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder
Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Markte
konnen weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil
genannten auftreten.

Risikoprofil 1 - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fUr sicherheitsorientierte Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-
vermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem ent-
sprechende Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risi-
ken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen
des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil 2 - Konservativ

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund
der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgen be-
steht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate
Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil 3 - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
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maogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil 4 - Spekulativ

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund
der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermogen be-
steht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe
Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikoma-
nagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den An-
lagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten
Fonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Im Ein-
klang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF")
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaldig der
CSSF Uber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risiko-
management-Verfahrens anhand zweckdienlicher und
angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten
verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den
Gesamtnettowert deren Portfolios nicht Uberschreitet.
Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender
Methoden:

Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach”
werden die Positionen aus derivativen Finan-
zinstrumenten in ihre entsprechenden Ba-
siswertaquivalente mittels des Delta-Ansatzes
umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hed-
gingeffekte zwischen derivativen Finanzinstru-
menten und ihren Basiswerten berucksichtigt.
Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den
Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Uber-
schreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathe-
matisch-statistisches Konzept und wird als ein

Standard-Risikomall im Finanzsektor verwen-
det. Der VaR gibt den maoglichen Verlust eines
Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums
(sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bes-
timmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfi-
denzniveau) nicht Uberschritten wird.

Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des
Fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht
um mehr als maximal das Doppelte Ubersteigen.
Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99%
Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds
maximal 20% des Fondsvermdgens nicht Uber-
schreiten.

FUr Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbunde-
nen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansétze erfolgt, schatzt
die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Durch-
schnittswert (Hebelwirkung). Dieser Grad der Hebelwir-
kung kann in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom
tatsachlichen Wert abweichen und Uber- als auch unter-
schritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen,
dass sich aus dieser Angabe keine Ruckschlusse auf den
Risiko-gehalt des Fonds ergeben. Darlber hinaus ist der
veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit
nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete Me-
thode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung
des Referenzportfolios und des erwarteten durchschnitt-
lichen Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berech-
nungsmethode werden im teilfondsspezifischen Anhang
angegeben.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Lu-
xemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d'abonnement”
in Hohe von derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fur die
Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschliel3-
lich an institutionelle Anleger ausgegeben werden. Die
,faxe d abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Net-to-Fondsvermogen
zahlbar. Die Hohe der taxe d'abonnement ist fur den je-
weiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen An-

hang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fonds-
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vermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement
unterliegen, entfallt diese Steuer fur den Teil des Fonds-
vermogens, welcher in solche Luxemburger Investment-
fonds angelegt ist.

Die Einkunfte des Fonds aus der Anlage des Fondsver-
mogens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht
besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkunfte in Landern,
in denen das Fondsvermogen angelegt ist, der Quellen-
besteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind
weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft
zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem
Investmentfonds beim Anleger

In Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung
von Zinsertragen (,Richtlinie”) wird seit dem 1. Juli 2005 im
Grolherzogtum Luxemburg eine Quellensteuer erhoben.
Diese Quellensteuer betrifft bestimmte Zinsertrage, die in
Luxemburg an natUrliche Personen gezahlt werden, die
in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassig sind.
Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingun-
gen auch Zinsertrdge eines Investmentfonds be-treffen.

Mit der Richtlinie vereinbarten die EU-Mitgliedstaaten,
dass alle Zinszahlungen nach den Vorschriften des
Wohnsitzstaates besteuert werden sollen. Dazu wurde
ein automatischer Informationsaustausch zwischen den
nationalen Steuerbehdrden vereinbart. Davon abwei-
chend wurde vereinbart, dass Luxemburg fur eine Uber-
gangszeit nicht an dem zwischen den anderen Staaten
vereinbarten
teilnehmen wird. Stattdessen wurde in Luxemburg eine
Quellensteuer auf Zinsertrage eingefuhrt. Diese Quellen-

automatischen  Informationsaustausch

steuer betragt ab dem 1. Juli 2011 35% der Zinszahlung.
Sie wird anonym an die Luxemburger Steuerbehdrde
abgefuhrt und dem Anleger dartber eine Bescheinigung
ausgestellt. Mit dieser Bescheinigung kann die abgefuhr-
te Quellensteuer voll auf die Steuerschuld des Steuer-
pflichtigen in seinem Wohnsitzstaat angerechnet werden.
Durch Erteilung einer Vollmacht zur freiwilligen Teilnah-
me am Informationsaustausch zwischen den Steuerbe-
hoérden oder der Beibringung einer vom Finanzamt des
Wohnsitzstaates ausgestellten ,Bescheinigung zur Er-
moglichung der Abstandnahme vom Quellensteuerab-
zug" kann der Quellensteuerabzug vermieden werden.
Anleger, die nichtim GroBherzogtum Luxemburg ansdssig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, mussen
aufihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im Grof3herzog-
tum Luxemburg daruber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermogensteuer entrichten. Fur sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im Gro3herzogtum

Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich
ansassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter
Bezugnahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umset-
zung der Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage
eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen.
Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingun-
gen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen.
Gleichzeitig wurde im Grol3herzogtum Luxemburg die
Vermogenssteuer abgeschafft.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf den Kauf, den Besitz und die Rucknahme von
Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gege-
benenfalls beraten lassen.

Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des
Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und Rucknahme-
preis sowie alle sonstigen Informationen fur die Anleger
konnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Ver-
triebsstelle erfragt werden. AuBerdem wer-den die Aus-
gabe- und Ricknahmepreise borsentaglich auf der Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft (www.wealthfunds.
eu) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anle-
ger werden, auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft www.wealthfunds.eu verdffentlicht. Dartber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fur
das Groltherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im
,Mémorial“und im ,Tageblatt” publiziert. In den Landern,
in denen Anteile auBerhalb des GroRBherzogtums Luxem-
burg vertrieben werden, erfolgt die Verdffentlichung von
Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fallen ebenfalls
zusatzlich in den jeweils erforderlichen Medien.
Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Ein-
sicht wahrend der normalen Geschaftszeiten an Werkta-
gen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur VerfUgung:

Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
Verwahrstellenvertrag,
Zentralverwaltungsvertrag,

Register- und Transferstellenvertrag.
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Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlege-
rinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberich-
te des Fonds kdnnen auf der Internetseite www.wealth-
funds.eu kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle
Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinforma-tio-
nen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebs-
stellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.
Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der
Verwaltungsgesellschaft zur Austbung von Stimmrech-
ten, welche aus den fur den Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstanden stammen, erhalten Anleger kostenlos
auf der Internetseite www.wealthfunds.eu.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfuhrung
von Entscheidungen Uber den Erwerb oder die Veraul3e-
rung von Vermoégensgegenstanden fur einen Teilfonds im
besten Interesse des Investmentvermogens. Informatio-
nen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu fest-
gelegten Grundsatzen erhalten Sie auf der Internetseite
www.wealthfunds.eu.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und
Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Ver-
waltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem
Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf der Internet-
seite www.wealthfunds.eu abgerufen werden.
Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsge-
sellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt, kbnnen
im aktuellen Jahresbericht eingesehen werden.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Verei-
nigten Staaten von Amerika

Aufgrund des amerikanischen Steuergesetzes Foreign
Account Tax Compliance Act (,FATCA"), einem Teil des
Gesetzes Hiring Incentives to Restore Employment Act
(Gesetz Uber Anstellungsanreize zur Wiederherstellung
der Beschaftigung) aus dem Jahr 2010, sind auslandische
Finanzinstitute (Foreign Financial Institutions, ,FFIs”) dazu
verpflichtet, Informationen zu Konten einer ,US-Person”
oder einer ,U.S. Foreign Entity” direkt oder indirekt der
amerikanischen Steuerbehorde (Internal Revenue Ser-
vice, ,IRS") zu melden. Die Unterlassung der Meldung
solcher Informationen fuhrt dazu, dass fur bestimmtes
Einkommen aus US-Quellen (einschliel3lich von Dividen-
den und Zinsen) und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder
der anderweitigen Verdul3erung von Eigentum, mit dem

Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen erzielt werden
konnen, eine 30-prozentige Quellensteuer gilt.

Um den automatischen Austausch solcher Informationen
zu ermoglichen, haben das Grol3herzogtum Luxemburg
und die Regierung der USA eine zwischenstaatliche Ver-
einbarung (Intergovernmental Agreement) (die ,Luxem-
burg IGA") und eine Absichtserklarung unterzeichnet.
Der Fonds beabsichtigt, diese Meldepflichten einzuhalten,
und hat sich bei der IRS als meldende FFl angemeldet.
Der Fonds, die Fondsverwaltungsgesellschaft in ihrer
Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft des Fonds, der
Verwalter und/oder einer ihrer jeweiligen Beauftragten
oder Vertreter konnen daher von allen Anteilsinhabern
oder wirtschaftlichen Eigentimern der Anteile alle In-
formationen oder Unterlagen, einschliel3lich der Steuer-
abzugsbescheinigung (Withholding Certificate) (z. B. die
Steuerformulare W-9 oder W-8), gegebenenfalls einer
Internationalen Identifikationsnummer fUr Intermediare
(GIIN) oder eines anderen gultigen Nachweises fur die
FATCA-Anmeldung eines Anteilsinhabers beim IRS oder
einer entsprechenden Befreiung, anfordern, um ihren
FATCA-Status zu ermitteln.

Gemald dem Verwaltungsreglement fUhrt der Umstand,
dass die angeforderten Unterlagen nicht vorgelegt wer-
den, gegebenenfalls zu einer Zwangsricknahme der von
dem betreffenden Anteilsinhaber gehaltenen Anteile.
Daruber hinaus kann der Fonds Folgendes tun:

a) Informationen zu einem Anteilsinhaber und dem
Konto mit seiner Beteiligung am Fonds den Steuer-
behorden in Luxemburg melden, wenn ein solches
Konto gemal der Luxemburg IGA als den USA zu
meldendes Konto gilt; und/oder

b) von bestimmten Zahlungen, die vom oder im
Namen des Fonds an einen Anteilsinhaber geleis-
tet werden, geltende US-Quellensteuern abziehen,
soweit dies zur Einhaltung des FATCA und der Luxem-
burg IGA durch den Fonds erforderlich ist.

Obwohl der Fonds versuchen wird, seine Meldepflich-
ten zu erfullen, kann allerdings keine Gewahrleistung
dafir gegeben werden, dass auf den Fonds keine
Quellensteuer gemal den Bestimmungen des FATCA
erhoben wird. Den Anteilsinhabern muss daher be-
wusst sein, dass ein solcher Fall wesentliche Verluste
fur den Nettoinventarwert der Anteile bedeuten kann.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Marcard, Stein & Co AG
Ballingdamm 36
D-20095 Hamburg

hat in Deutschland die Funktion der Zahl- und Informa-
tionsstelle (die ,deutsche Zahl- und Informationsstelle”)
Ubernommen.

Rucknahmeantrage und Umtauschantrage fur Anteile der
in Deutschland vertriebsberechtigten Teilinvestmentver-
maogen, kénnen bei der deutschen Zahl- und Informati-
onsstelle eingereicht werden.

Ferner kdnnen samtliche Zahlungen an die Anleger (Ruck-
nahmeerldse, etwaige Ausschuttungen und sonstige Zah-
lungen) Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle
geleitet werden.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind fol-
gende Dokumente kostenlos und in Papierform erhalt-
lich:

«  Der Verkaufsprospekt;

«  Die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information);

- Die Vertragsbedingungen des Fonds; sowie

«  Die Jahres- und Halbjahresberichte.

Des Weiteren kdnnen dort ebenfalls folgende Dokumen-
te kostenlos erfragt werden:

«  Die etwaigen Mitteilungen an die Anleger;

«  Die Ausgabe-, Ricknahmepreise und Umtauschprei-
se;

- Die Statuten der Verwaltungsgesellschaft sowie die
Vereinbarungen, welche die Depotbank und die Ver-
waltungsgesellschaft miteinander abgeschlossen ha-
ben.

Die Ausgabe-, Rucknahme und Umtauschpreise werden
auf der Internetseite www.onvista.de sowie in der Bor-
senzeitung veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Bun-

desrepublik Deutschland in der Bérsenzeitung
veroffentlicht.
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Anhang 1 - Wealth Fund -
H2Progressive

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Wealth Fund - H2Progressive
(,Teilfonds") ist die langfristige Erwirtschaftung einer mog-
lichst hohen Rendite in Euro.

Die Performance des Teilfonds wird in den ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances
keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ausschlie3lich die in
der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze
prufen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsregle-
ments gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdglichkeit, je nach
Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements
ohne Beschrankung in Aktien, Renten, Geldmarktinst-
rumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B.
Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Ziel-
fonds und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten
handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Ba-
siswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile,
Finanzindizes und Devisen.

Generell ist die Anlage in flussigen Mitteln auf 49% des
Netto-Teilfondsvermogens beschrankt, jedoch kann, je
nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfonds-
vermogen innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen

(kurzfristig) auch ohne Beschrankung in flissigen Mitteln
gehalten und dadurch kurzfristig von den 0.g. genannten
Anlagegrenzen abgewichen werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds") kdnnen
ohne Beschrankung erworben werden, der Teilfonds ist
daher nicht zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”)
ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen.
Er umfasst neben den Optionsrechten auch Swaps und
Terminkontrakte auf alle nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 zul3ssigen Basiswerte. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben
Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel
,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” des Verkaufs-
prospektes zu entnehmen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsregle-
ments sind auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsver-
maogens begrenzt.

Risikoprofil 3 - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

VAR Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten ver-
bundenen Gesamtrisikos wird der absolute VAR Ansatz
verwendet.

Erwartete Hohe des Leverage des Teilfonds: 200% des
Nettoinventarwertes.
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Anteilscheinklasse: Professional Vermoégensfreunde Wealth Friends
ISIN: LU0939909601 LU0939909783 LU1167296521
Wertpapierkenn-Nummer: ATWZQS ATWZQT A14AM1T7
Erstzeichnungsfrist 9. August 2013 9. August 2013 2. Marz 2015
Anteilwert: Richtet sich nach dem 100 EUR 100 USD

Nettoinventarwert zum

vorgenannten Zeitpunkt

Zahlung des Erstausgabe-

14. August 2013

14. August 2013

9. Marz 2015./.

preises:
Teilfondswahrung: EUR EUR EUR
Anteilklassenwahrung EUR EUR usD

Anteilwertberechnung

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Aus-
nahme des 24. und 31. De-

zember eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende des
Fonds:

Erstmals:
Jahresbericht/Halbjahresbe-
richt des Fonds:

Erster Halbjahresbericht
(ungepruft):

Erster Jahresbericht (ge-

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

prift): 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden als Inhaberanteile als un- Inhaberanteile als unver-
unverbriefte Inhaberanteile  verbriefte Inhaberanteile briefte Inhaberanteile aus-
ausgegeben; Namensanteile ausgegeben; Namensanteile gegeben; Namensanteile
werden in das Anteilregister ~ werden in das Anteilregister ~ werden in das Anteilregis-
eingetragen. eingetragen. ter eingetragen.

Stuckelung: Inhaberanteile und Na- Inhaberanteile und Na- Inhaberanteile und Na-

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen bege-

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen bege-

mensanteile werden bis

auf vier Dezimalstellen

ben. ben. begeben.
Mindesterstanlage: 1.000,- EUR? 1,- EUR? 1,- USD?
Sparplane fur Namensan-
teile, die im Anteilschein-
register verwahrt werden
- monatlich ab: 1.000,- EUR? 25,- EUR? 25,- USD?

Sparplane fur Inhaberan-
teile, die im Bankdepot

verwahrt werden:

Entnahmeplan fur Namens-
anteile, die im Anteilschein-
register verwahrt werden

- monatlich ab:

Informationen erhalten Sie
bei Ihrer depotfUihrenden

Stelle.

2.000,- EUR

Informationen erhalten Sie
bei Ihrer depotfUhrenden

Stelle.

200,- EUR

Informationen erhalten
Sie bei lhrer depotfuhren-
den Stelle.

200,- Usb
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(ab einem angesparten
Betrag von 5.000,- EUR)

Entnahmeplan fur Inhabe- Informationen erhalten Sie

ranteile, die im Bankdepot bei Ihrer depotfUhrenden

verwahrt werden : Stelle.

Informationen erhalten Sie Informationen erhalten

bei Ihrer depotfiihrenden Sie bei lhrer depotfuhren-

Stelle. den Stelle.

Taxe d'abonnement 0,05% p.a.

0,05% p.a. 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Akzeptierung einer geringeren Mindesterstanlagesumme steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilklassen des Teilfonds

Fur den Teilfonds werden die Anteilklassen ,Professional”,
,Vermogensfreunde” und ,Wealth Friends” ausgegeben.
Die Anlagepolitik ist fur diese Anteilklassen identisch. Un-
terschiede bestehen z.B. in der Hohe der Mindesterstan-
lagesumme sowie der GebUhrenstruktur. Die Anteilklasse
,Vermogensfreunde” und ,Wealth Friends” werden im
Rahmen von Retail-Vertriebskonzepten genutzt, die An-

|u

teilklasse ,Professional” wird vor allem im Higher-Affluent-

Bereich eingesetzt.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen er-
stattet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

FUr die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,15%
p.a. des Netto-Teilfondsvermogens, wobei eine Min-
destgebUhr von bis zu 22.000,00 Euro p.a. berechnet
wird und die entsprechend der in Luxembourg gangigen
Praxis der Entwicklung des Verbraucherpreisindexes an-
gepasst werden kann (Indexierung). Die Vergutung der
Verwaltungsgesellschaft ist auf dem Verbraucherpreisin-
dex 756.282 basiert (Der Verbraucherpreisindex betragt
834,02 im November 2016).

Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Diese Vergltung versteht sich zuztglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Dazu wird neben den in Artikel 11 des Verwaltungsregle-
ments aufgefUhrten Kosten die Vergutungen der Zentral-
verwaltung in Hohe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermdégens mit einer MindestgebUhr von 1.916,67
Euro p.a. direkt aus dem Teilfondsvermogen gezahlt.

2. Fondsmanagementverguitung

Der Fondsmanager erhalt fur die Erfullung seiner Aufga-
ben aus dem Netto-Teilfondsverméogen eine Vergltung
in Hohe von bis zu 1,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens fur die Anteilscheinklasse Professional, in Hohe von
bis zu 2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fur die
Anteilscheinklasse Vermogensfreunde und in Hohe von
2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fur die Anteil-
scheinklasse Wealth Friends. Die Vergutung wird auf der
Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdogens
wahrend eines Monats nachtraglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzuglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Performance Fee

Zusatzlich erhalt der Fondsmanager eine erfolgsbezoge-
ne Zusatzvergttung (,Performance Fee") in Hohe von bis
zu 20% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert
zum Monatsende hoher ist als der hochste Anteilwert der
vorangegangenen Monatsenden bzw. am Ende des ers-
ten Monats hoher als der Erstanteilwert (High Watermark
Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die
High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls
der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines folgenden
Monats oberhalb der bisherigen High Watermark liegt,
wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert
am letzten Bewertungstag jenes Monats gesetzt. In allen
anderen Fallen bleibt die High Watermark unverandert.
Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteil-
werts") wird bewertungstaglich durch Vergleich des ak-
tuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der voran-
gegangenen Monatsenden (High Watermark) errechnet.
Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird
der Anteilwert pro Anteilklasse fur die Berechnung zu-
grunde gelegt.
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Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl.
zwischenzeitlich erfolgte Ausschuttungszahlungen ent-
sprechend berucksichtigt, d.h. diese werden dem aktu-
ellen, um die Ausschuttung reduzierten, Anteilwert hinzu
gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes
Monats, bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten
Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Monats, sowie dem hochsten Anteilwert der
vorangegangenen Monatsenden (High Watermark) er-
rechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteil-
wert die High Watermark Ubertrifft, verandert sich der
abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten
Methode. An den Bewertungstagen, an denen der aktuel-
le Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der
abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Be-
rechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungs-
tages (am Geschéaftsjahresende taggleich) herangezogen.
Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode
berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige
Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der be-
treffenden Anteilklasse am Ende des Monats entnommen
werden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzUglich einer etwai-
gen Mehrwertsteuer.

4. Verwahrstellenvergutung

Fir die Erfullung Ihrer Aufgaben und in Ubereinstimmung
mit den Marktusancen in Luxemburg erhdlt die Ver-
wahrstelle eine Vergltung berechnet auf der Grundlage
des durchschnittlichen Teilfondsvermégens pro Monat
und zahlbar monatlich in Héhe von maximal 0,05% des
Teilfondsvermogens p.a. mit einem Minimum, welches
7.500,- Euro p.a. pro Teilfonds nicht Ubersteigt. Als Fol-
ge der Uberwachungsfunktionen unter UCITS V erhalt
die Verwahrstelle eine zusatzliche Uberwachungsgebiihr
in Hohe von 0,005% des Teilfondsvermagens mit einem
Minimum in Hohe von 2.500,- Euro p.a. pro Teilfonds.
Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie

versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer,
sowie angemessener Spesen und Gebuhren, die der
Verwahrstelle von Korrespondenzbanken oder anderen
Vertretern in Rechnung gestellt werden (einschlief3lich
derjenigen von Clearingstellen).

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung
ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine Grundvergutung in Hohe von 6.500.- Euro aus
dem Netto-Teilfondsvermogen. Diese Vergutung wird am
Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet
und ausgezahlt

6. Vertriebsstellenvergutung

Die Vertriebsstelle erhdlt eine monatliche Vergutung in
Hohe von 3,75 EUR fur jeden der von ihr vermittelten An-
leger. Diese Vergutung wird nachtraglich am Monatsulti-
mo ausgezahlt und auf die Netto-Teilfondsvermogen der
Teilfonds zu gleichen Teilen umgelegt. Sie versteht sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7. Weitere Kosten
Daneben kénnen dem Teilfondsvermdogen die in Artikel
11 des Verwaltungsreglements aufgefihrten Kosten be-

lastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des jeweiligen Vermittlers) Bis zu 6%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden

Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden thesauriert.
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Anhang 2 - Wealth Fund -
H2Conservative

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Wealth Fund - H2Conserva-
tive (,Teilfonds") ist die langfristige Erwirtschaftung einer
moglichst hohen Rendite in Euro.

Die Performance des Teilfonds wird in den ,wesentlichen
Anlegerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances
keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ausschlie3lich die in
der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze
prufen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsregle-
ments gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdglichkeit, je nach
Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements
ohne Beschrankung in Renten, Geldmarktinstrumente,
Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B. Aktienan-
leihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds und
Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es
sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte wie
z.B.: Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und
Devisen.

Der Teilfonds ist in seiner Investition in Aktien, Zertifika-
te auf Aktien, Aktien(index)derivate und Aktienfonds auf
maximal 30% des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt.
Generell ist die Anlage in flussigen Mitteln auf 49% des

Netto-Teilfondsvermogens beschrankt, jedoch kann, je
nach Einschdtzung der Marktlage, das Netto-Teilfonds-
vermogen innerhalb der gesetzlich zulassigen Grenzen
(kurzfristig) auch ohne Beschrankung in flissigen Mitteln
gehalten und dadurch kurzfristig von den 0.g. genannten
Anlagegrenzen abgewichen werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds") kdnnen
ohne Beschrankung erworben werden, der Teilfonds ist
daher nicht zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”)
ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowonhl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen.
Er umfasst neben den Optionsrechten auch Swaps und
Terminkontrakte auf alle nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 zuldssigen Basiswerte. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben
Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel
,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” des Verkaufs-
prospektes zu entnehmen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreg-
lements sind auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsver-
maogens begrenzt.

Risikoprofil 2 - Konservativ

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund
der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermaogen be-
steht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate
Ertragschancen gegentberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach
Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten ver-

bundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ap-
proach verwendet.
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Anteilscheinklasse: Professional Vermogensfreunde Wealth Friends
ISIN: LU0939909866 LU0939909940 LU1167302279
Wertpapierkenn-Nummer: ATWZQU ATWZQV A14M18
Erstzeichnungsfrist 9. August 2013 9. August 2013 2.Marz 2015
Anteilwert: Richtet sich nach dem

Nettoinventarwert zum

vorgenannten Zeitpunkt 100 EUR 100 USD
Zahlung des Erstausgabe-
preises: 14.August 2013 14.August 2013 9. Marz 2015
Teilfondswahrung: EUR EUR EUR
Anteilklassenwahrung EUR EUR ush

Anteilwertberechnung

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Aus-
nahme des 24. und 31. De-

zember eines jeden Jahres

Geschaftsjahresende des
Fonds:

Erstmals:
Jahresbericht/Halbjahresbe-
richt des Fonds:

Erster Halbjahresbericht
(ungepruft):

Erster Jahresbericht (ge-

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

31. Oktober 2013

praft): 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden als Inhaberanteile werden als
unverbriefte Inhaberanteile  unverbriefte Inhaberanteile
ausgegeben; Namensanteile ausgegeben Namensanteile
werden in das Anteilregister  werden in das Anteilregister
eingetragen. eingetragen.

Stuckelung: Inhaberanteile und Na- Inhaberanteile und Na-

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen bege-

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen bege-

Inhaberanteile werden als
unverbriefte Inhaberantei-
le ausgegeben Namensan-
teile werden in das Anteil-
register eingetragen

Inhaberanteile  und Na-
mensanteile werden bis

auf vier Dezimalstellen be-

ben. ben. geben.
Mindesterstanlage: 1.000,- EUR 1,- EUR? 1,- USD?
Sparplane fur Namensan-
teile, die im Anteilschein-
register verwahrt werden
- monatlich ab: 1.000,- EUR? 25,- EUR? 25,- USD?

Sparplane fur Inhaberan-
teile, die im Bankdepot

verwahrt werden:

Entnahmeplan fur Namens-
anteile, die im Anteilschein-
register verwahrt werden

- monatlich ab:

Informationen erhalten Sie
bei Ihrer depotfUhrenden
Stelle.

2.000,- EUR

Informationen erhalten Sie
bei Ihrer depotfUhrenden

Stelle.

200,- EUR

Informationen erhalten Sie
bei lhrer depotfUhrenden

Stelle.

200,- EUR
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(ab einem angesparten
Betrag von 5.000,- EUR)

Entnahmeplan fur Inhabe-
ranteile, die im Bankdepot

verwahrt werden :

Informationen erhalten Sie
bei Ihrer depotfUhrenden
Stelle.

Informationen erhalten Sie
bei Ihrer depotfUhrenden
Stelle.

Informationen erhalten Sie
bei lhrer depotfihrenden
Stelle.

Taxe d'abonnement 0,05% p.a.

0,05% p.a. 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Akzeptierung einer geringeren Mindesterstanlagesumme steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilklassen des Teilfonds

FUr den Teilfonds werden die Anteilklassen ,Professional”,
,Vermogensfreunde” und ,Wealth Friends” ausgegeben.
Die Anlagepolitik ist fur diese Anteilklassen identisch. Un-
terschiede bestehen z.B. in der Hohe der Mindesterstan-
lagesumme sowie der GebUhrenstruktur. Die Anteilklasse
,Vermogensfreunde” und ,Wealth Friends” werden im
Rahmen von Retail-Vertriebskonzepten genutzt, die An-
teilklasse ,Professional” wird vor allem im Higher-Affluent-
Bereich eingesetzt.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen er-
stattet werden:

1. Verwaltungsverglitung

FUr die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,15% p.a.
des Netto-Teilfondsvermdgens, wobei eine Mindestge-
buhr von bis zu 22.000,00 Euro berechnet wird und die
entsprechend der in Luxembourg gangigen Praxis auf der
Basis des Verbraucherpreisindexes angepasst werden
kann (Indexierung). Die Vergutung der Verwaltungsgesell-
schaftist auf dem Verbraucherpreisindex 756.282 basiert
(Der Verbraucherpreisindex betragt 834,02 im Novem-
ber 2016).

Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Diese Vergltung versteht sich zuztglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Dazu wird neben den in Artikel 11 des Verwaltungsregle-
ments aufgeflUhrten Kosten die Vergutungen der Zentral-
verwaltung in Hohe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermdégens mit einer MindestgebUhr von 1.916,67
Euro p.a. direkt aus dem Teilfondsvermogen gezahlt.

2. Fondsmanagementvergutung

Der Fondsmanager erhalt fur die Erfullung seiner Aufga-
ben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Vergutung
in Hohe von bis zu 1,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens fur die Anteilscheinklasse Professional, in Héhe von
bis zu 2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fur die
Anteilscheinklasse Vermogensfreunde und in Hohe von
2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fur die Anteil-
scheinklasse Wealth Friends. Die Vergutung wird auf der
Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermogens
wahrend eines Monats nachtraglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Performance Fee

Zusatzlich erhélt der Fondsmanager eine erfolgsbezoge-
ne Zusatzvergutung (,Performance Fee") in Hohe von bis
zu 20% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert
zum Monatsende hoher ist als der hochste Anteilwert der
vorangegangenen Monatsenden bzw. am Ende des ers-
ten Monats hoher als der Erstanteilwert (High Watermark
Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die
High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls
der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines folgenden
Monats oberhalb der bisherigen High Watermark liegt,
wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert
am letzten Bewertungstag jenes Monats gesetzt. In allen
anderen Fallen bleibt die High Watermark unverandert.
Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteil-
werts”) wird bewertungstaglich durch Vergleich des ak-
tuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der voran-
gegangenen Monatsenden (High Watermark) errechnet.
Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird
der Anteilwert pro Anteilklasse fur die Berechnung zu-
grunde gelegt.
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Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl.
zwischenzeitlich erfolgte Ausschuttungszahlungen ent-
sprechend berucksichtigt, d.h. diese werden dem aktu-
ellen, um die Ausschuttung reduzierten, Anteilwert hinzu
gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes
Monats, bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten
Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Monats, sowie dem hochsten Anteilwert der
vorangegangenen Monatsenden (High Watermark) er-
rechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteil-
wert die High Watermark Ubertrifft, verandert sich der
abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten
Methode. An den Bewertungstagen, an denen der aktuel-
le Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der
abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Be-
rechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungs-
tages (am Geschéaftsjahresende taggleich) herangezogen.
Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode
berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige
Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der be-
treffenden Anteilklasse am Ende des Monats entnommen
werden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzUglich einer etwai-
gen Mehrwertsteuer.

4. Verwahrstellenvergutung

Fir die Erfullung Ihrer Aufgaben und in Ubereinstimmung
mit den Marktusancen in Luxemburg erhdlt die Ver-
wahrstelle eine Vergltung berechnet auf der Grundlage
des durchschnittlichen Teilfondsvermégens pro Monat
und zahlbar monatlich in Héhe von maximal 0,05% des
Teilfondsvermogens p.a. mit einem Minimum, welches
7.500,- Euro p.a. pro Teilfonds nicht Ubersteigt. Als Folge
der Uberwachungsfunktionen unter UCITS V erhdlt die
Verwahrstelle eine zusatzliche Uberwachungsgebuhr in
Hohe von 0,005% des Teilfonds-vermdgens mit einem
Minimum in Hohe von 2.500,- Euro p.a. pro Teilfonds.
Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie

versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer,
sowie angemessener Spesen und Gebuhren, die der
Verwahrstelle von Korrespondenzbanken oder anderen
Vertretern in Rechnung gestellt werden (einschlief3lich
derjenigen von Clearingstellen).

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle fur die Erflllung ihrer
Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenvertrag
eine Grundvergutung in Hohe von 6.500,- Euro p.a. aus
dem Netto-Teilfondsvermdgen. Diese Vergltungen wer-
den am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich
berechnet und ausgezahlt.

6. Vertriebsstellenvergutung

Die Vertriebsstelle erhdlt eine monatliche Vergutung in
Hohe von 3,75 EUR fur jeden der von ihr vermittelten An-
leger. Diese Vergutung wird nachtraglich am Monatsulti-
mo ausgezahlt und auf die Netto-Teilfondsvermogen der
Teilfonds zu gleichen Teilen umgelegt. Sie versteht sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7. Weitere Kosten
Daneben kénnen dem Teilfondsvermdogen die in Artikel
11 des Verwaltungsreglements aufgefihrten Kosten be-

lastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des jeweiligen Vermittlers) Bis zu 6%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile

zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden thesauriert.
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Anhang 3 - Wealth Fund -
H2Time4Life

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Wealth Fund - H2Time4Life
(,Teilfonds") ist die Erwirtschaftung einer moglichst hohen
Rendite in Euro zum flexiblen und langfristigen Aufbau
von Rentenkapital.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des
Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen An-
legerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances
keine Garantie fur kuinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ausschlie3lich die in
der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze
prufen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsregle-
ments gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermo-
gen Uberwiegend, mindestens jedoch zu 80%, in folgende
Anlageformen investiert:

1) Schuldverschreibungen von Ausstellern mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaften,
wenn die Schuldverschreibungen an einer Borse in der
Europaischen Gemeinschaft zum amtlichen Handel zuge-
lassen sind oder in einen anderen organisierten Markt in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaften
einbezogen sind, der anerkannt und fur das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemall
ist. Wertpapiere gemal3 Satz 1, deren Zulassung in den
amtlichen Handel an einer Bdrse in der Europdischen
Gemeinschaft oder deren Einbeziehung in einen orga-
nisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaften nach den Ausgabebedingungen zu be-
antragen ist, durfen ebenfalls erworben werden, sofern
die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt; Schuldverschreibungen und
sonstige Glaubigerrechte verbriefende Wertpapiere von
Ausstellern mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Gemeinschaften, wenn fur die Einlosung der For-
derung eine ¢ffentlich-rechtliche Gewahrleistung besteht
oder eine Sicherungseinrichtung der Kreditwirtschaft fur
die Einlosung der Forderung eintritt oder kraft Gesetzes
eine besondere Deckungsmasse besteht;

2) liquide Mittel, Festgelder und Geldmarktinstrumente in
Form von Einlagen gegen:

a) offentlich-rechtliche Gebiets- oder Personenkérper-
schaften oder Sondervermogen aus dem Gebiet der Eu-
ropaischen Gemeinschaften,

b) Personen und Gesellschaften des privaten Rechts aus
dem Gebiet der Européaischen Gemeinschaften, wenn fur
die Forderungen eine offentlich rechtliche Einrichtung die
Gewahrleistung fur Ruckzahlung und Verzinsung Uber-
nimmt oder wenn bei Kreditinstituten eine Sicherungs-
einrichtung der Kreditwirtschaft in die Gewahrleistung
eintritt;

3) Sondervermogen (,Zielfonds") nach deutschem Recht,
fur die nur die unter Punkt 1. und 2. genannten Vermo-
gensgegenstande erworben werden durfen.

Darutber hinaus kann das Teilfondsvermdégen bis zu 20%
ausschlieBlich in Aktien und Akti-enfonds investiert wer-
den, wobei nur in Aktien von Unternehmen mit Sitz in
einem Mitglieds-staat der Europdischen Gemeinschaft
investiert werden darf, die an einer Borse in der Eu-ro-
paischen Gemeinschaft zum amtlichen Handel zugelas-
sen sind. Fur die Investition in Aktienfonds gilt die gleiche
Einschrankung, wobei der Aktienfonds in einem Mitglied-
staat der Europaischen Gemeinschaft emittiert sein muss
und sein Vermdogen neben Aktien nur ent-sprechend des
vorhergehenden Absatzes investieren darf.

4) Die Anlage in die vorgenannten Anlageformen hat
grundsatzlich in Euro zu erfolgen. Erfolgt die Anlage nicht
in Euro sondern in eine Wahrung eines anderen Mit-
gliedsstaates der Europdischen Union, mussen Kurssi-
cherungsgeschdfte vorgenommen werden.

Risikoprofil 2 - Konservativ

Der Fonds eignet sich fUr konservative Anleger. Aufgrund
der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgen be-
steht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate
Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach
Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten ver-

bundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ap-
proach verwendet.
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Anteilscheinklasse: Professional Vermogensfreunde Wealth Friends
ISIN: LU0939910104 LU0939910013 LU1167304994
Wertpapierkenn-Nummer: ATWZQX ATWZQW A14M19
Erstzeichnungsfrist 9.August 2013 9.August 2013 2.Marz 2015

Anteilwert:

Zahlung des Erstausgabe-

Richtet sich nach dem
Nettoinventarwert zum

vorgenannten Zeitpunkt

Richtet sich nach dem
Nettoinventarwert zum

vorgenannten Zeitpunkt

Richtet sich nach dem
Nettoinventarwert zum

vorgenannten Zeitpunkt

preises: 14. August 2013 14. August 2013 9. Méarz 2015
Teilfondswahrung: EUR EUR EUR
Anteilklassenwahrung EUR EUR usD

Anteilwertberechnung

Geschaftsjahresende des
Fonds:

Erstmals:

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

An jedem Luxemburger
Bankarbeitstag, mit Ausnah-
me des 24. und 31. Dezem-

ber eines jeden Jahres

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni
31. Oktober 2013

Jahresbericht/Halbjahresbe-
richt des Fonds:

Erster Halbjahresbericht
(ungepruft):

Erster Jahresbericht (ge-

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

30. Juni
31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezember

30. April 2014

pruft): 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden als Inhaberanteile werden als Inhaberanteile werden als
unverbriefte Inhaberanteile  unverbriefte Inhaberanteile  unverbriefte Inhaberanteile
ausgegeben; Namensanteile  ausgegeben; Namensanteile ausgegeben; Namensanteile
werden in das Anteilregister ~ werden in das Anteilregister ~ werden in das Anteilregister
eingetragen. eingetragen. eingetragen.

Stlckelung: Inhaberanteile und Na- Inhaberanteile und Na- Inhaberanteile und Na-

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen begeben

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen begeben

mensanteile werden bis auf

vier Dezimalstellen begeben

Mindesterstanlage:

Sparplane fur Namensan-
teile, die im Anteilschein-
register verwahrt werden

- monatlich ab:

1.000,- EUR

1.000,- EUR?

25,- EUR?

25,- EURT

25,- UsD?

25,-UsD?

Sparplane fur Inhaberan-

teile, die im Bankdepot

Informationen erhalten Sie

bei Ihrer depotfuhrenden

Informationen erhalten Sie

bei Ihrer depotfuhrenden

Informationen erhalten Sie

bei lhrer depotfuhrenden

verwahrt werden: Stelle. Stelle. Stelle.
Entnahmeplan fur Namens-

anteile, die im Anteilschein-

register verwahrt werden

- monatlich ab: 2.000,- EUR 200,- EUR 200,- USD

(ab einem angesparten
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Betrag von 5.000,- EUR)

Entnahmeplan fur Inhabe- Informationen erhalten Sie

ranteile, die im Bankdepot bei Ihrer depotfiihrenden

verwahrt werden: Stelle.

Informationen erhalten Sie Informationen erhalten
bei Ihrer depotfUhrenden

Stelle.

Sie bei lhrer depotfuhren-

den Stelle.

Taxe d'abonnement 0,05% p.a.

0,05% p.a. 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Akzeptierung einer geringeren Mindesterstanlagesumme steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilklassen des Teilfonds

Fur den Teilfonds werden die Anteilklassen ,Professional”,
,Vermogensfreunde” und ,Wealth Friends” ausgegeben.
Die Anlagepolitik ist fur diese Anteilklassen identisch. Un-
terschiede bestehen z.B. in der Hohe der Mindesterstan-
lagesumme sowie der GebUhrenstruktur. Die Anteilklasse
,Vermogensfreunde” und ,Wealth Friends” werden im
Rahmen von Retail-Vertriebskonzepten genutzt, die An-

|u

teilklasse ,Professional” wird vor allem im Higher-Affluent-

Bereich eingesetzt.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen er-
stattet werden:

1. Verwaltungsvergutung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,15% p.a.
des Netto-Teilfondsvermdgens, wobei eine Mindestge-
blhr von bis zu 22.000,00 Euro berechnet wird und die
entsprechend der in Luxembourg gangigen Praxis der
Entwicklung des Verbraucherpreisindexes angepasst
werden kann (Indexierung). Die Vergltung der Verwal-
tungsgesellschaft ist auf dem Verbraucherpreisindex
756.282 basiert (Der  Verbraucherpreisindex betragt
834,02 im November 2016).

Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermogens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Diese Vergltung versteht sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Dazu wird neben den in Artikel 11 des Verwaltungsregle-
ments aufgefUhrten Kosten die Vergltungen der Zentral-
verwaltung in Hohe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens mit einer MindestgebUhr von 1.916,67
Euro p.a. direkt aus dem Teilfondsvermogen gezahlt.

2. Fondsmanagementvergltung

Der Fondsmanager erhalt fur die Erfullung seiner Aufga-
ben aus dem Netto-Teilfondsverméogen eine Vergltung
in Hohe von bis zu 1,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens fur die Anteilscheinklasse Professional, in Hohe von
bis zu 2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fur die
Anteilscheinklasse Vermogensfreunde und in Hohe von
2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fur die Anteil-
scheinklasse Wealth Friends. Die Vergutung wird auf der
Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdogens
wahrend eines Monats nachtraglich am Monatsultimo
berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzutglich ei-
ner etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Verwahrstellenvergiitung

Fur die Erfullung Ihrer Aufgaben und in Ubereinstimmung
mit den Marktusancen in Luxemburg erhdlt die Ver-
wahrstelle eine Vergltung berechnet auf der Grundlage
des durchschnittlichen Teilfondsvermégens pro Monat
und zahlbar monatlich in Héhe von maximal 0,05% des
Teilfondsvermoégens p.a. mit einem Minimum, welches
7.500,- Euro p.a. pro Teilfonds nicht Ubersteigt. Als Fol-
ge der Uberwachungsfunktionen unter UCITS V erhalt
die Verwahrstelle eine zusétzliche Uberwachungsgebiihr
in Hohe von 0,005% des Teilfondsvermogens mit einem
Minimum in Hohe von 2.500,- Euro p.a. pro Teilfonds.
Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermdogens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer,
sowie angemessener Spesen und Gebuhren, die der
Verwahrstelle von Korrespondenzbanken oder anderen
Vertretern in Rechnung gestellt werden (einschlieRlich
derjenigen von Clearingstellen).
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4. Register- und Transferstellenvergltung

Die die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erful-
lung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstel-
lenvertrag eine Grundvergutung in Hohe von 6.500,- Euro
aus dem Netto-Teilfondsvermdgen. Diese Vergltungen
werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich
berechnet und ausgezahlt.

5. Vertriebsstellenvergilitung

Die Vertriebsstelle erhalt eine monatliche Vergltung in
Hohe von 3,75 EUR fUr jeden der von ihr vermittelten An-
leger. Diese Vergutung wird nachtraglich am Monatsulti-
mo ausgezahlt und auf die Netto-Teilfondsvermdogen der
Teilfonds zu gleichen Teilen umgelegt. Sie versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Weitere Kosten
Daneben kénnen dem Teilfondsvermdogen die in Artikel
11 des Verwaltungsreglements aufgefihrten Kosten be-

lastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des jeweiligen Vermittlers) Bis zu 6%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden

Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden thesauriert.
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Anhang 4 - Wealth Fund -
World Class Brands

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Wealth Fund- World Class
Brands (,Teilfonds") ist es, unter Berucksichtigung der
Kriterien Wertstabilitat, Kapitalertrag, Liquiditat des Teil-
fondsvermdégens und des Anlagerisikos einen angemes-
senen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen.
Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des
Teilfonds wird in den entsprechenden ,wesentlichen An-
legerinformationen” angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances
keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen dar-
stellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden,
dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieBlich die in
der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsatze
prufen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsregle-
ments gelten fur den Teilfonds folgende Bestimmungen:
Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach
Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements
ohne Beschrankung in Aktien, Renten, Geldmarktinst-
rumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z.B.
Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Ziel-
fonds und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten
handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Ba-
siswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile,
Finanzindizes und Devisen.

Generell ist die Anlage in flussigen Mitteln auf 49% des

Netto-Teilfondsvermégens beschrankt, jedoch kann, je
nach Einschatzung der Marktlage, das Netto-Teilfonds-
vermogen innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen
(kurzfristig) auch ohne Beschrankung in flissigen Mitteln
gehalten und dadurch kurzfristig von den o.g. genannten
Anlagegrenzen abgewichen werden.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”)
ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen.
Er umfasst neben den Optionsrechten auch Swaps und
Terminkontrakte auf alle nach dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010 zul3ssigen Basiswerte. Der Einsatz dieser
Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben
Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel
,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” des Verkaufs-
prospektes zu entnehmen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreg-
lements sind auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsver-
maogens begrenzt.

Risikoprofil 3 - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fur wachstumsorientierte Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe
Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risiken konnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markt-
zinsniveaus resultieren, bestehen.

VAR Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten ver-
bundenen Gesamtrisikos wird der absolute VAR Ansatz
verwendet.

Erwartete Hohe des Leverage des Teilfonds: 200% des
Nettoinventarwertes.

Anteilklasse: Professional XIBERG EUR-Edition Vermoégensfreunde Wealth Friends
ISIN: LU0939910443 LU0939910369 LU0939910286 LU1167307666
Wertpapierkenn-

Nummer: ATWZQO0 ATWZQZ ATWZQY ATAM2A
Erstzeichnungsfrist: 9.August 2013 9.August 2013 9.August 2013 2.Marz 2015

Anteilwert:

Richtet sich nach
dem Nettoinventar-
wert zum vorgenann-

ten Zeitpunkt

Richtet sich nach
dem Nettoinventar-
wert zum vorgenann-

ten Zeitpunkt

Richtet sich nach
dem Nettoinventar-
wert zum vorgenann-

ten Zeitpunkt

Richtet sich nach
dem Nettoinventar-
wert zum vorgenann-

ten Zeitpunkt
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Zahlung des Erstaus-

gabepreises: 14. August 2013 14. August 2013 14. August 2013 9. Marz 2015
Teilfondswahrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklassenwahrung  EUR EUR EUR usD

Anteilwertberech-

An jedem Luxembur-

An jedem Luxembur-

An jedem Luxembur-

An jedem Luxembur-

nung ger Bankarbeitstag, ger Bankarbeitstag, ger Bankarbeitstag, ger Bankarbeitstag,
mit Ausnahme des mit Ausnahme des mit Ausnahme des mit Ausnahme des
24.und 31. Dezem- 24.und 31. Dezem- 24.und 31. Dezem- 24.und 31. Dezem-
ber eines jeden ber eines jeden ber eines jeden ber eines jeden
Jahres Jahres Jahres Jahres

Geschaftsjahresende

des Fonds: 30. Juni 30. Juni 30. Juni 30. Juni

Erstmals: 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013 31. Oktober 2013

Jahresbericht/Halb-
jahresbericht des
Fonds:

Erster Halbjahresbe-
richt (ungepruft):
Erster Jahresbericht

(gepruft):

30. Juni/31. Dezem-

ber
30. April 2014

31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezem-
ber

30. April 2014

31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezem-
ber

30. April 2014

31. Oktober 2013

30. Juni/31. Dezem-
ber

30. April 2014

31. Oktober 2013

Art der Verbriefung:

Inhaberanteile
werden als unver-
briefte Inhaberanteile
ausgegeben; Na-
mensanteile werden
in das Anteilregister

eingetragen.

Inhaberanteile
werden als unver-
briefte Inhaberanteile
ausgegeben; Na-
mensanteile werden
in das Anteilregister

eingetragen.

Inhaberanteile
werden in Globalzer-
tifikaten verbrieft; Na-
mensanteile werden
in das Anteilregister

eingetragen.

Inhaberanteile
werden in Globalzer-
tifikaten verbrieft; Na-
mensanteile werden
in das Anteilregister

eingetragen.

Stlckelung:

Inhaberanteile und
Namensanteile wer-
den bis auf vier Dezi-

malstellen begeben.

Inhaberanteile und
Namensanteile wer-
den bis auf vier Dezi-

malstellen begeben.

Inhaberanteile und
Namensanteile wer-
den bis auf vier Dezi-

malstellen begeben.

Inhaberanteile und
Namensanteile wer-
den bis auf vier Dezi-

malstellen begeben

Mindesterstanlage:

100.000,- Euro?

Keine

Keine

Keine

Sparplane fur Na-
mensanteile, die im
Anteilscheinregister
verwahrt werden -

monatlich ab:

2.000,- EUR

25,-EUR

25,-EUR

25,-USD

Sparplane fur Inha-
beranteile, die im
Bankdepot verwahrt

werden:

Informationen
erhalten Sie bei Ihrer
depotfuhrenden
Stelle.

Informationen
erhalten Sie bei Ihrer
depotfuhrenden
Stelle.

Informationen
erhalten Sie bei lhrer
depotfuhrenden
Stelle.

Informationen
erhalten Sie bei Ihrer
depotfuhrenden
Stelle.

Entnahmeplan fur
Namensanteile, die
im Anteilscheinregis-
ter verwahrt werden

- monatlich ab:

2.000,- EUR

200,- EUR

200,- EUR

200,- USD
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(ab einem ange-
sparten Betrag von
5.000,- EUR)

Entnahmeplan fur Informationen

Inhaberanteile, die im  erhalten Sie bei Ihrer

Bankdepot verwahrt  depotfiihrenden
werden : Stelle.
Taxe d'abonnement 0,05% p.a.

Informationen
erhalten Sie bei Ihrer
depotfuhrenden
Stelle.

0,05% p.a.

Informationen
erhalten Sie bei lhrer
depotfihrenden
Stelle.

0,05% p.a.

Informationen
erhalten Sie bei Ihrer
depotfuhrenden
Stelle.

0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Akzeptierung einer geringeren Mindesterstanlagesumme steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Anteilklassen des Teilfonds

FUr den Teilfonds werden die Anteilklassen ,Professional”,
,XIBERG EUR Edition”, ,Vermogensfreunde” und ,Wealth
Friends” ausgegeben. Die Anlagepolitik ist fur diese An-
teilklassen identisch. Unterschiede zwischen der Anteil-
klasse ,Professional” und den Anteilklassen ,XIBERG EUR
Edition” und ,Vermogensfreunde” bestehen z.B. in der
Hohe der Mindesterstanlagesumme sowie der Gebuh-
renstruktur. Die Anteilklasse ,Vermdgensfreunde” und
,Wealth Friends” werden im Rahmen von Retail-Vertriebs-
konzepten genutzt, die Anteilklasse ,Professional” wird
vor allem im Higher-Affluent-Bereich eingesetzt. Die An-
teilklasse ,XIBERG EUR Edition” (regionale Bezeichnung)
wird primar im 6sterreichischen Bundesland Vorarlberg
vertrieben.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen er-
stattet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

FUr die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergltung in H6-he von bis zu 0 ,15%
p.a. des Netto-Teilfondsvermogens, wobei eine Mindest-
gebuhr von bis zu 22.000,00 Euro per Teilfonds berech-
net wird und die entsprechend der in Luxembourg gangi-
gen Praxis der Entwicklung des Verbraucherpreisindexes
angepasst werden kann (Indexierung). Die Vergttung der
Verwaltungsgesellschaft ist auf dem Verbraucherpreisin-
dex 756.282 basiert (Der Verbraucherpreisindex betragt
834,02 im November 2016).

Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Netto-Teilfondsvermoégens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.
Diese Vergutung versteht sich zuzulglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Dazu wird neben den in Artikel 11 des Verwaltungsregle-

ments aufgeflhrten Kosten die Vergltungen der Zentral-
verwaltung in Hohe von bis zu 0,1% p.a. des Netto-Teil-
fondsvermogens mit einer MindestgebUhr von 1.916,67
Euro p.a. direkt aus dem Teilfondsvermogen gezahlt.

2. Fondsmanagementvergltung

Der Fondsmanager erhalt fur die Erfullung seiner Aufga-
ben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Vergltung
in Hohe von bis zu 1,45% p.a. des Netto-Teilfondsvermo-
gens fur die Anteilscheinklasse Professional, in Hohe von
bis zu 2,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermogens fur die
Anteilscheinklassen Vermodgensfreunde und XIBERG EUR-
Edition und in Hohe von 2,05% p.a. des Netto-Teilfonds-
vermogens fur die Anteilscheinklasse Wealth Friends.
Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen
Net-to-Teilfondsvermdégens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Performance Fee

Zusatzlich erhalt der Fondsmanager eine erfolgsbezoge-
ne Zusatzvergutung (,Performance Fee") in Hohe von bis
zu 20% der Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert
zum Monatsende hoher ist als der hochste Anteilwert der
vorangegangenen Monatsenden bzw. am Ende des ers-
ten Monats hoher als der Erstanteilwert (High Watermark
Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die
High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls
der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines folgenden
Monats oberhalb der bisherigen High Watermark liegt,
wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert
am letzten Bewertungstag jenes Monats gesetzt. In allen
anderen Fallen bleibt die High Watermark unverandert.
Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteil-
werts") wird bewertungstaglich durch Vergleich des ak-
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tuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der voran-
gegangenen Monatsenden (High Watermark) errechnet.
Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird
der Anteilwert pro Anteilklasse fur die Berechnung zu-
grunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl.
zwischenzeitlich erfolgte Ausschuttungszahlungen ent-
sprechend berucksichtigt, d.h. diese werden dem aktu-
ellen, um die Ausschuttung reduzierten, Anteilwert hinzu
gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes
Monats, bewertungstaglich auf Basis der oben erwahnten
Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Monats, sowie dem hochsten Anteilwert der
vorangegangenen Monatsenden (High Watermark) er-
rechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteil-
wert die High Watermark Ubertrifft, verandert sich der
abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten
Methode. An den Bewertungstagen, an denen der aktuel-
le Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der
abgegrenzte Gesamtbetrag aufgelost. Als Basis der Be-
rechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungs-
tages (am Geschaftsjahresende taggleich) herangezogen.
Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode
berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige
Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der be-
treffenden Anteilklasse am Ende des Monats entnommen
werden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzUglich einer etwai-
gen Mehrwertsteuer.

4. Verwahrstellenvergiitung

Fur die Erfullung Ihrer Aufgaben und in Ubereinstimmung
mit den Marktusancen in Luxemburg erhdlt die Ver-
wahrstelle eine Vergltung berechnet auf der Grundlage
des durchschnittlichen Teilfondsvermégens pro Monat
und zahlbar monatlich in Héhe von maximal 0,05% des
Teilfondsvermogens p.a. mit einem Minimum, welches
7.500,- Euro p.a. pro Teilfonds nicht Ubersteigt. Als Fol-
ge der Uberwachungsfunktionen unter UCITS V erhalt
die Verwahrstelle eine zusatzliche Uberwachungsgebuihr
in Hohe von 0,005% des Teilfondsvermdgens mit einem
Minimum in Héhe von 2.500,- Euro p.a. pro Teilfonds.
Die Vergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen

Netto-Teilfondsvermdégens wahrend eines Monats nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie
versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer,
sowie angemessener Spesen und Gebuhren, die der
Verwahrstelle von Korrespondenzbanken oder anderen
Vertretern in Rechnung gestellt werden (einschlielich
derjenigen von Clearingstellen).

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfullung
ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine Grundvergltung in Hohe von 6.500,- p.a. aus
dem Netto-Teilfondsvermogen. Diese Vergltungen wer-
den am Ende eines jeden Kalenderjahres nach-traglich
berechnet und ausgezahlt.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzUglich einer etwai-
gen Mehrwertsteuer.

6. Vertriebsstellenvergutung

Die Vertriebsstelle erhalt eine monatliche Vergltung in
Hoéhe von 3,75 EUR fur jeden der von ihr vermittelten An-
leger. Diese Vergutung wird nachtraglich am Monatsulti-
mo ausgezahlt und auf die Netto-Teilfondsvermogen der
Teilfonds zu gleichen Teilen umgelegt. Sie versteht sich
zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

7. Weitere Kosten
Daneben kdnnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel
11 des Verwaltungsreglements aufgefihrten Kosten be-

lastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des jeweiligen Vermittlers) Bis zu 6,00%
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision: Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden

Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Verwendung der Ertrage

Die Ertrage des Teilfonds werden thesauriert.
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers hinsicht-
lich des Sondervermoégens bestimmen sich nach dem
folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsregle-
ment trat erstmals am 4. Mai 2012 in Kraft und wurde
am [Datum] gedndert. Die gultige Fassung des Verwal-
tungsreglements sowie jegliche kiinftige Anderung des-
selben werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg hinterlegt sowie im ,Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA)" veroffentlicht. Die Doku-
mente konnen auf der Homepage der RESA unter www.
rcsllu eingesehen werden.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds Wealth Fund (,Fonds") ist ein recht-
lich unselbstandiges Sondervermoégen (fonds com-
mun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten (,Fondsvermogen”), das fur ge-
meinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen
(,Anleger) unter Beachtung des Grundsatzes der Ri-
sikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus
einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel
181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Or-
ganismen fUr gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteili-
gung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile betei-

ligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger,
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt. Die
glltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie
jegliche kinftige Anderung desselben werden beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hin-
terlegt sowie im ,Recueil Electronique des Sociétés
et Associations (RESA)" veroffentlicht. Die Dokumente
konnen auf der Homepage der RESA unter www.rcsl.
lu eingesehen werden. Durch den Kauf eines Anteils
erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie
alle genehmigten und durch Hinterlegungsvermerk
veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt aullerdem
einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) ents-
prechend den Bestimmungen des Grol3herzogtums
Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermdgen (d.h. die Summe aller
Vermogenswerte abzlglich aller Verbindlichkeiten
des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro erreichen.
Hierfur ist auf das Netto-Fondsvermogen des Fonds
insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der
Netto-Teilfondsvermaogen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder
Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird
dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang
hinzugefugt. Teilfonds kdnnen auf unbestimmte Zeit
errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger un-
tereinander als eigenstandiges Sondervermaogen.
Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teil-
fonds sind von denen der Anleger der anderen Teil-
fonds getrennt. Gegenuber Dritten haften die Ver-
mogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds
eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fur jeden
Teilfonds nach den in Artikel 6 dieses Verwaltungsre-
glements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Lemanik
Asset Management S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”),
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3he-
rzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 106,
route d'Arlon, L-8210 Mamer. Sie wurde am 1. Sep-
tember 1993 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren
Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungsrat kann
eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder
Angestellten der Verwaltungsgesellschaft mit der
taglichen Geschaftsfihrung sowie sonstige Personen
mit der AusfUhrung von Verwaltungsfunktionen und/
oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds
unabhangig von der Verwahrstelle im eigenen Namen,
aber ausschlieBSlich im Interesse und fur gemeinschaf-
tliche Rechnung der Anleger im Einklang mit diesem
Verwaltungsreglement. Die  Verwaltungsbefugnis
erstreckt sich auf die Austbung aller Rechte, die un-
mittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten
des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhangen.

44



4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik
des Fonds unter BerUcksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend
den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem
fur den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrten Bestimmungen das
jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst
alle Geschafte zu tatigen, die zur Verwaltung der Teil-
fondsvermogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Ri-
sikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr
erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Ri-
siko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikopro-
fil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und
zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwen-
den, das eine prazise und unabhangige Bewertung
des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der
Luxemburger Aufsichtsbehorde regelmaRig ents-
prechend dem von dieser festgelegten Verfahren fur
den Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit
den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die
Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur
Messung der mit den Derivate-Geschaften verbunde-
nen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Ve-
rantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen
Teilfondsvermdégens einen Anlageberater und/oder
Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen
Ubertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulas-
sung zur Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertra-
gung des Fondsmanagements muss mit den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtli-
nien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich aul3erdem von
einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, be-
raten lassen.

7. Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der An-
lageberater mit vorheriger Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene
Verantwortung Dritter naturlicher oder juristischer
Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzu-
ziehen.

8. Die Vergutungspolitik und -praktiken, die von der
Verwaltungsgesellschaft umgesetzt wurden und
angewendet werden, stehen im Einklang mit einem

verndnftigen und wirksamen Risikomanagement und
fordern dieses und ermutigen weder zum Einge-
hen von Risiken, die den Risikoprofilen, den Regeln,
diesem Verkaufsprospekt oder dem Verwaltungsre-
glement widersprechen noch die Pflicht der Verwal-
tungsgesellschaft behindern, im besten Interesse des
Fonds zu handeln. Details dazu sind im Verkaufspros-
pekt des Fonds ersichtlich.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

Verwahrstelle des Fonds ist die KBL EUROPEAN PRIVA-
TE BANKERS S.A, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des Grof3herzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz
in 43, Boulevard Royal L-2955 Luxembourg, die Bankge-
schafte betreibt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet
sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Ver-
wahrstellevertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie
dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Als Verwahrstelle des Fonds wird KBL European Private
Bankers S.A. die Funktionen und Pflichten erftllen, die im
Gesetz von 2010 vorgesehen sind. Die Verwahrstelle wird
entsprechend dem Gesetz von 2010:

a) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Rucknahme,
Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemal dem anwendbaren nationalen Recht und dem
Verwaltungsreglement erfolgen;

b) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der
Anteile des Fonds gemald dem anwendbaren natio-
nalen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge
leisten, es sei denn, diese Weisungen verstolien
gegen das anwendbare nationale Recht oder das
Verwaltungsreglement;

d) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Ver-
mogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird;

e) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemal}
dem anwendbaren nationalen Recht und dem Verwal-
tungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle wird sicherstellen, dass die Cashflows
des Fonds ordnungsgemald Uberwacht werden und ge-
wahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeich-
nung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen
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sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkon-
ten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds oder auf den Namen
der fUr den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet
werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b
und c der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission ge-
nannten Stelle eréffnet werden und

€) gemald den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen geflihrt werden.

Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt
zur Verwahrung anvertraut:

a) Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genom-
men werden kénnen, gilt:

I. Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzin-
strumente, die im Depot auf einem Konto fur Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, und
samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstel-
le physisch Ubergeben werden konnen;

Il. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinst-
rumente, die im Depot auf einem Konto fur Finan-
zinstrumente verbucht werden kénnen, gemald
den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festge-
legten Grundsatzen in den Bu-chern der Verwahr-
stelle auf gesonderten Konten registriert werden,
die auf den Namen des Fonds oder der fur den
FONDS handelnden Verwaltungsgesellschaft er-
offnet wurden, so dass die Finanzinstrumente
jederzeit eindeutig als gemald geltendem Recht
im Eigentum des Fonds befindliche In-strumente
identifiziert werden kdénnen;

b) Fir andere Vermdgenswerte gilt:

. die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds oder die
fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer der betreffenden Vermdogenswerte ist,
indem sie auf der Grundlage der vom FONDS oder
der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informa-
tionen oder Unterlagen und, soweit verfugbar, an-
hand externer Nachweise feststellt, ob der FONDS
oder die fir den FONDS handelnde Verwaltungs-
gesellschaft EigentUmer ist;

ll. die Verwahrstelle fuhrt Aufzeichnungen uber
die Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewis-
sert hat, dass der Fonds oder die fur den Fonds

handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentumer
ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neues-
ten Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte
durfen nur unter den Voraussetzungen des Gesetzes von
2010 wiederverwendet werden.

Um Ihren Aufgaben effizient nachkommen zu kénnen, ist
die Verwahrstelle ermachtigt, Ihre Aufgaben gemadl3 den
obigen Absatzen an Dritte zu Ubertragen, sofern die Vor-
aussetzungen des Gesetzes von 2010 erfullt werden. Die
Verwahrstelle geht bei der Auswahl und Bestellung eines
Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen moch-
te, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Ge-
wissenhaftigkeit entsprechend den Anforderungen des
Gesetzes von 2010 und relevanter CSSF-Regularien vor
um sicherzustellen, dass die Vermogenswerte des Fonds
nur Dritten delegiert werden, die Uber angemessene Si-
cherheitsstandards verfigen.

Die Liste der beauftragten Dritten ist unter https://www.
kbl.lu/en/what-we-do/institutional-clients/regulatory-af-
fairs/ abrufbar und kann dem Anleger auf Anfrage kos-
tenfrei zur Verfugung gestellt werden.

Interessenkonflikte:

Bei der Erfullung ihrer Aufgaben und Pflichten als Ver-
wahrstelle des Fonds hat die Verwahrstelle ehrlich, fair,
professionell, unabhangig und allein im Interesse des
Fonds und dessen Anlegern zu handeln.

Als Bank mit breitem Dienstleistungsangebot kann die
Verwahrstelle dem Fonds unmittelbar oder mittelbar
Uber Dritte, die mit der Verwahrstelle verbunden sind
oder nicht, neben den Verwahrstellendiensten ein breites
Spektrum an anderen Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen und/
oder die Verbindungen zwischen der Verwahrstelle und
den wichtigsten Dienstleistern des Fonds kann zu mog-
lichen Interessenkonflikten mit den Aufgaben und Pflich-
ten der Verwahrstelle gegeniber dem Fonds fuhren.

Um verschiedene Arten von Interessenkonflikten und die
wesentlichen Ursachen potenzieller Interessenkonflikte
zu ermitteln, muss die Verwahrstelle zumindest Situatio-
nen in Betracht ziehen, in denen die Verwahrstelle, einer
ihrer Mitarbeiter oder eine mit ihr verbundene Person
sowie Unternehmen und Mitarbeiter, die sie unmittelbar
oder mittelbar kontrolliert, involviert sind.
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Die Verwahrstelle ist dafur verantwortlich, alle angemes-
senen Malinahmen zu ergreifen, um solche Interessen-
konflikte zu vermeiden oder, falls dies nicht moglich ist,
abzumildern. Details hierzu sind im Verkaufsprospekt des
Fonds ersichtlich.

Die Verwahrstelle haftet gegentber dem Fonds und des-
sen Anlegern fur den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten
Finanzinstrumenten gemald dem Gesetz von 2010 Uber-
tragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass der Verlust auf aul3ere Ereignisse,
die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert wer-
den konnen und deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen Anstrengungen nicht hatten vermieden wer-
den kénnen, zurtckzufihren ist.

FUr den Verlust von sonstigen Vermogenswerten haftet
die Verwahrstelle gegentber dem Fonds und den Anle-
gern des Fonds nur infolge einer fahrlassigen oder vor-
satzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Ver-
wahrstelle.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur den Inhalt des vorlie-
genden Verkaufsprospekts und nicht fur unvollstandige,
falsche oder unfaire Information, die hierin enthalten
sind.

Der Verwahrstellenvertrag kann beidseitig unter Setzung
einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich gekindigt
werden. Der Fonds wird alle ihm zumutbaren Anstren-
gungen unter-nehmen um eine neue Verwahrstelle aus-
zuwahlen und die Genehmigung des CSSF inner-halb
einer angemessenen Frist zu erhalten, wobei davon aus-
gegangen wird, dass dies innerhalb von zwei Monaten
nach Kundigung erfolgen wird. Die Verwahrstelle wird
Ihren Pflichten bis zum Ubertrag der Vermagensgegen-
stande des Fonds an die neue Verwahrstelle, die von der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds beauftragt wurde und
von der CSSF genehmigt wurde, nachkommen.

Artikel 4 -
Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Er-
reichen einer angemessenen Wertentwicklung. in der je-
weiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses
Verwaltungsreglements i.V.m. dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfonds-spezifische
Anlagepolitik wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

FuUr den jeweiligen Teilfonds durfen nur solche Vermo-
genswerte erworben und verkauft werden, deren Preis

den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwal-
tungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -be-
schrankungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern kei-
ne Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufspro-
spekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach
den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anla-
gepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebe-
schrankungen angelegt.

1. Definitionen:
a) ,geregelter Markt"

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen
Markt fur Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 4 Nr.
14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parla-
mentes und des Rates vom 21. April 2004 Uber Mdarkte
fur Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG und 93/6/EWG des Rates und der Richt-
linie 2000/12/EG des Europdischen Parlamentes und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/
EWG.

b) ,Wertpapiere"

Als Wertpapiere gelten:

- Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere
(,Aktien"),
Schuldverschreibungen und andere verbriefte
Schuldtitel (,Schuldtitel”),
alle anderen marktfadhigen Wertpapiere, die zum
Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und
Instrumente.

) ,Geldmarktinstrumente”

Als ,Geldmarktinstrumente” werden Instrumente
bezeichnet, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann.

d) ,Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpa-

piere (,O0GAW")
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Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusam-
mengesetzt ist, wird fur die Anwendung der Anlageg-
renzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschlieBlich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erwor-
ben, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt
werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben,
die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union (,Mitglieds-
taat"), der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehan-
delt werden;

¢) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben,
die an einer Wertpapierborse eines nicht zur Eu-
ropaischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert
sind oder an einem anderen geregelten Markt eines
nicht zur Europdischen Union gehoérenden Staates,
der anerkannt, fUr das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal? ist, gehandelt wer-
den,

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neue-
missionen erworben, sofern die Emissionsbedingun-
gen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
oder auf einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funk-
tionsweise ordnungsgemal ist, beantragt wird und
die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb
von Nordamerika, Stidamerika, Australien (einschlief3lich
Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert
oder gehandelt.

e) Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,O0GAW") erworben, die entsprechend
der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/
oder andere Organismen fur gemeinsame Anlagen
(,OGA") im Sinne der Buchstaben a) und b) von Arti-
kel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhangig
davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen
sind, sofern

diese OGA entsprechend solchen Rechtvor-
schriften zugelassen wurden, die sie einer Auf-
sicht unterstellen, welche nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehorde derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fur die Zusammenar-
beit zwischen den Behdrden besteht (derzeit
die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada,
die Schweiz, Hongkong, Japan, Norwegen und
Liechtenstein);

das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem
Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwer-
tig und insbesondere die Vorschriften Uber die
getrennte Verwahrung der Vermogenswerte, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die
Leerverkdaufe von Wertpapieren und Geldmark-
tinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es er-
lauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und
die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Tran-
saktionen im Berichtszeit-raum zu bilden;

der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seinen Vertrags-
bedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt
hochstens 10% seinen Vermaogens in Anteilen an-
derer OGAW oder OGA anlegen darf.

f) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinsti-
tuten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffas-
sung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde denen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

g) abgeleitete  Finanzinstrumente  (,Derivate”),
einschliel3lich gleichwertiger bar abgerechneter Ins-
trumente, erworben, die an einem der unter den
Absdtzen a), b) oder c¢) bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Fi-
nanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (,OTC-Derivate”), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente

im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzin-

48



dizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die der Fonds ge-mal3 den in diesem
Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen
investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-De-
rivaten einer Aufsicht unterliegende, erstklassige
Institute der Kategorien sind, die von der Luxem-
burger Aufsichtsbehorde zugelassen sind und
die auf diese Geschaftsart spezialisiert sind;

und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unter-
liegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum
angemessenen Zeitwert veraul3ert, liquidiert oder
durch ein Geschéaft glattgestellt werden kénnen;

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf ei-
nem geregelten Markt gehandelt werden und die un-
ter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Ein-
richtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wert-
papiere auf den unter den Buchstaben a), b)
oder ) dieses Artikels bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut, das gemal3 den im Ge-
meinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhadlt, begeben oder garan-
tiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Ka-
tegorie angehdren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fur

Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur
den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emit-
tenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften
der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffent-
licht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Ge-
sellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermalige Unterlegung von Verbindlich-
keiten durch Nutzung einer von einer Bank ein-
geraumten Kreditlinie finanzieren soll.

3. Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermoégens in andere als die unter Nr. 2 a) bis d)
und h) dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente angelegt werden durfen.

4. Techniken und Instrumente

a) Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen darf im
Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie
sie von der Luxemburger Aufsichtsbehorde vorgege-
ben werden, Techniken und Instrumente, die Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben, verwenden, sofern diese Verwendung im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jewelli-
gen Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese
Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so
mussen die Bedingungen und Grenzen mit den Bes-
timmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Ubereinstimmen.

Dartber hinaus ist es dem Fonds nicht gestattet, bei
der Verwendung von Techniken und Instrumenten
von seinen im Verkaufsprospekt festgelegten Anlage-
zielen abzuweichen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den
Gesamtnettowert ihrer Portfolios nicht Uberschreitet.
Das Gesamtrisiko des Fonds kann sich folglich durch
Inanspruchnahme  derivativer ~ Finanzinstrumente
maximal verdoppeln und ist somit auf 200% des
Netto-Fondsvermogens begrenzt (,Leverage”). Die
Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomana-
gement-Verfahren, welches den aufsichtsrechtlichen
Anforderung in Luxemburg Rechnung tragt und es
ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
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Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisiko-
profil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen
und zu messen. Das fur den entsprechenden (Teil)-
Fonds angewandte Verfahren zur Messung des Risi-
kos sowie etwaige spezifischere Informationen sind
im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt.
Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im
Rahmen der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der
Fonds in indexbasierte Derivate, so werden diese An-
lagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 nicht berucksichtigt.
Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberucksichtigt
werden.

¢) Wertpapierleihe

Der jeweilige Teilfonds kann zur Erzielung zusatzlichen
Kapitals- oder Ertrags oder zur Verringerung seiner
Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tati-
gen, wobei solche Geschdfte mit den anwendbaren
Luxemburger Gesetzen und Verordnungen sowie
den CSSF Rundschreiben im Einklang stehen mussen
(unter anderem CSSF 08/356, CSSF 11/512 und CSSF
13/559)

(aa) Der jeweilige Teilfonds darf Wertpapiere entwe-
der direkt oder im Rahmen eines standardisierten
Wertpapierleihsystems das durch einen anerkannten
Organismus zur Wertpapierabwicklung oder Clea-
ringinstitutionen wie CLEARSTREAM und EURO-
CLEAR oder von einem erstklassigen, auf derartige
Geschafte spezialisierten Finanzinstitut organisiert
wird, das aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt,
die nach der Ansicht der CSSF den EU-Bestimmun-
gen gleichwertig sind, verleihen. Die Gegenpartei des
Wertpapierleihvertrages (d.h. der Darlehensnehmer)
muss in jedem Fall aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegen, die nach Ansicht der CSSF den EU-Bes-
timmungen gleichwertig sind. Der jeweilige Teil-
fonds stellt sicher, dass Ubertragene Wertpapiere
im Rahmen der Wertpapierleihe jederzeit zuruck
Ubertragen werden kénnen und das eingegangene
Wertpapierleihgeschaft jederzeit beendet werden
kann. Handelt das vorgenannte Finanzinstitut fur
eigene Rechnung, ist es als Gegenpartei des Wert-

papierleihevertrages anzusehen. Verleiht der jewei-
lige Teilfonds seine Wertpapiere an Unternehmen,
die im Rahmen eines Verwaltungs- oder Kontrollve-
rhaltnisses mit dem jeweiligen Teilfonds verbunden
sind, ist insbesondere auf Interessenkonflikte, die sich
ergeben konnen, zu achten. Der jeweilige Teilfonds
muss vorab oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der
verliehenen Wertpapiere eine Sicherheit in Ubereins-
timmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung
erhalten. Zum Ablauf des Wertpapierleihevertrages
erfolgt die RUckUbertragung der Sicherheit zeitgleich
oder im Anschluss an die Rickgabe der verliehenen
Wertpapiere. Im Rahmen eines standardisierten Wert-
papierleihsystems, das durch einen anerkannten Or-
ganismus zur Wertpapierabwicklung organisiert wird,
oder eines Wertpapierleihsystems, das durch ein Fi-
nanzinstitut organisiert wird, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Ansicht der CSSF
den EU-Bestimmungen gleichwertig sind, und das auf
diese Geschaftsart spezialisiert ist, kann die Ubertra-
gung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der Si-
cherheit erfolgen, wenn der Vermittler (intermédiaire)
die ordnungsgemadle Durchfuhrung des Geschafts
sicherstellt. Dieser Vermittler kann anstelle des Darle-
hensnehmers dem Fonds eine Sicherheit in Ubereins-
timmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an das Kontrahentenrisiko und die Sicherheitsleistung
zur Verfugung stellen.

(bb) Der jeweilige Teilfonds muss dafir Sorge tra-
gen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte
in angemessener Hohe gehalten wird, oder muss
die Ruckgabe der verliehenen Wertpapiere in einer
Art und Weise verlangen kdnnen, dass es ihm je-
derzeit moglich ist, seiner Verpflichtung zur Rickna-
hme nachzukommen, und sicherstellen, dass diese
Geschafte die Verwaltung der Vermogenswerte des
jeweiligen Teilfonds gemal seiner Anlagepolitik nicht
beeintrachtigen.
(co) Aufgrund eines Standardrahmenvertrages
konnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des
Wertes des jeweiligen Wertpapierbestandes auf
hochstens 30 Tage verliehen werden. Die Wertpa-
pierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wert-
papierbestandes in einem Fondsvermogen erfassen
und 30 Tage Uberschreiten, sofern dem jeweiligen
Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierlei-
hvertrag jederzeit zu kindigen und die verliehenen
Wertpapiere zurtckzuverlangen.
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(dd) Erhalt einer angemessenen Sicherheit:

Der jeweilige Teilfonds darf eine Sicherheit in Ube-
reinstimmung mit den hier genannten Anforderun-
gen mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei
Geschaften mit Ruckkaufsrecht zu bertcksichtigen.
Der jeweilige Teilfonds muss taglich eine Neubewer-
tung der erhaltenen Sicherheit vornehmen. Der
Vertrag zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der
Gegenpartei muss Bestimmungen vorsehen, die die
Leistung zusatzlicher Sicherheiten durch die Ge-
genpartei innerhalb einer aulerst kurzen Frist verlan-
gen, wenn der Wert der bereits geleisteten Sicherheit
sich im Verhaltnis zu dem abzusichernden Betrag als
nicht ausreichend erweist. Dartber hinaus muss die-
ser Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorse-
hen, die den Wahrungs- oder Marktrisiken Rechnung
tragen, die mit den als Sicherheit akzeptierten Ver-
mogenswerten verbunden sind.

Wertpapiere, die vom Wertpapierdarlehensnehmer
selbst oder von einem Unternehmen, das zu der
gleichen Unternehmensgruppe gehort, ausgestellt
sind, sind als Sicherheit unzulassig.

(ee) Bei der Sicherheit handelt es sich grundsatzlich
um:

(1) Liquide Mittel, die liquiden Mittel beinhalten
nicht nur Bargeld und kurzfristige Bankguthaben,
sondern auch Geldmarktinstrumente, die in der
Richtlinie 2007/16/EG zur Durchfuhrung der Richt-
linie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlau-
terung gewisser Definitionen festgelegt werden.
Ein Kreditbrief oder eine erstrangig zu erfillende
Sicherheit, der/die von einem erstklassigen Kre-
ditinstitut ausgestellt wird, das nicht mit der Ge-
genpartei verbunden ist, wird den liquiden Mitteln
gleichgesetzt.

(2) Schuldverschreibungen, die von einem Mit-
gliedstaat der OECD oder deren offentlichen Ge-
bietskorperschaften oder durch supranationale
Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaft-
lichem, regionalem oder globalem Charakter aus-
gegeben oder garantiert werden,

(3) Schuldverschreibungen, die von erstklassigen
Emittenten ausgegeben oder besichert werden,
die Uber eine angemessene Liquiditat verfugen,
oder

(4) Aktien, die borsennotiert sind oder an einem
geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder an einer Wertpapierborse
eines Staates der OECD gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einen bedeutenden Index einbe-
zogen sind.

(ff) Sicherheiten, die nicht in bar geleistet werden,
mussen von einem Unternehmen ausgegeben wer-
den, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

(gg) Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene Di-
versifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emit-
tenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzen-
tration wird als erflllt betrachtet, wenn der OGAW von
einer Gegenpartei bei der effizienten Portfolioverwal-
tung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten einen Si-
cherheitenkorb (Collateral Basket) erhalt, bei dem das
maximale Exposure gegenuUber einem bestimmten
Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts entspricht.
Wenn ein OGAW unterschiedliche Gegenparteien hat,
sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe aggre-
giert werden, um die 20-%-Grenze fur das Exposure
gegenUber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.

(hh) Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-
cash Collateral) sollten nicht verduBert, neu angelegt
oder verpfandet werden.

(i) Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Colla-
teral) sollten nur:

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemal? Artikel 50
Buchstabe f) der Richtlinie 2009/65/EG angelegt wer-
den;
- in Staatsanleihen von hoher Qualitét angelegt wer-
den;

5. Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur den jewei-
ligen Teilfonds an Pensionsgeschaften beteiligen, die
in Kaufen und Verkaufen von Wertpapieren bestehen,
bei denen die Vereinbarungen dem Kaufer das Re-
cht oder die Pflicht einrdumen, die verkauften Wert-
papiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb
einer Frist zurtckzukaufen, die zwischen den beiden
Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart wurde.

DieVerwaltungsgesellschaftkannbeiPensionsgeschaf-
ten entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten.
Eine Beteiligung an solchen Geschaften unterliegt je-
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doch folgenden Richtlinien:
a) Wertpapiere Uber ein Pensionsgeschaft durfen
nur gekauft oder verkauft werden, wenn es sich
bei der Gegenpartei um ein Finanzinstitut erster
Ordnung handelt, das sich auf diese Art von Ge-
schaften spezialisiert hat.

b) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts
durfen die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere
vor Auslbung des Rechts auf den Ruckkauf die-
ser Wertpapiere oder vor Ablauf der Ruckkauffrist
nicht verauBert werden.

Es muss zusdtzlich sichergestellt werden, dass der
Umfang der Verpflichtungen bei Pensionsgeschaften
so gestaltet ist, dass die Verwaltungsgesellschaft far
den betreffenden Teilfonds ihren Verpflichtungen
zur Rucknahme von Anteilen jederzeit nachkommen
kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Disposi-
tionen treffen und mit Einverstandnis der Verwahrs-
telle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen,
die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen
Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

6. Risikostreuung

a) Es durfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens in Wertpapieren oder Geldmarktins-
trumenten ein und desselben Emittenten angelegt
werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines
Vermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrich-
tung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit
OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Uber-
schreiten:

10% des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Arti-
kel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 ist und

5% des Netto-Teilfondsvermogens in allen ande-
ren Fallen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente von Emittenten, in deren Wert-
papieren und Geldmarktinstrumente die Verwal-
tungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermogens angelegt hat, darf 40%

des Dbetreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht
Ubersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwen-
dung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Deri-
vaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, wel-
che einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten
Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft bei ein
und derselben Einrichtung hdchstens 20% des jeweili-
gen Teilfondsvermogens in einer Kombination aus

von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und/oder

Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Deri-
vaten investieren.

¢) Die unter Nr. 6 Buchstabe a), Satz 1 dieses Arti-
kels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teil-
fondsvermogens erhoht sich in den Fallen auf 35%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen
die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmark-
tinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Ge-
bietskorperschaften, einem Drittstaat oder anderen
internationalen  Organismen  6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.

d) Die unter Nr. 6 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels
genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-Teilfonds-
vermogens erhoht sich in den Fallen auf 25% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, in denen die
zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die
die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschutzt
werden sollen. Insbesondere mussen die Erlose aus
der Emission dieser Schuldverschreibungen nach
dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen in ausreichendem Mal3e die sich da-
raus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die
mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle
der Nichterfullung durch den Emittenten fUr die Rick-
zahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden
Zinsen zur Verflgung stehen.

Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermogens in von solchen Emittenten ausgegebenen
Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der
Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldverschrei-
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bungen 80% des betreffenden Netto-Teilfondsver-
maogens nicht Uberschreiten.

e) Die unter Nr. 6 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels
genannte Beschrankung des Gesamtwertes auf 40%
des betreffenden Netto-Teilfondsvermdgens findet
in den Fallen der Buchstaben c) und d) keine Anwen-
dung.

f) Die unter Nr. 6 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels
beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 35% bzw.
25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermaogens durfen
nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es durfen
insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsver-
mogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen oder
Derivate bei derselben angelegt werden.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages
Uber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom
18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten inter-
nationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdéren, sind bei der Bere-
chnung der in dieser Nr. 6 Buchstaben a) bis f) dieses
Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine einzige
Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20% seines Netto-Teil-
fondsvermogens in Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente ein und derselben Unternehmensgruppe
investieren.

g) Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann
die Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teil-
fonds bis zu 20% seines Netto-Teilfondsvermdogens
in Aktien und Schuldtitel ein und derselben Einrich-
tung investieren, wenn die Nachbildung eines von
der Luxemburger Aufsichtsbehorde anerkannten Ak-
tien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfur ist
jedoch, dass:

die Zusammensetzung des Index hinreichend di-
versifiziert ist;

der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

der Index in angemessener Weise veroffentlicht
wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in den
Fallen, in denen es aufgrund auBergewohnlicher
Marktverhaltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Diese Anlagegrenze gilt nur fur die Anlage bei einem
einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit
Gebrauch macht, findet fur den jeweiligen Teilfonds in
dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt
Erwahnung.

h) Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Gesagten, durfen unter
Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung
bis zu 100% des jeweiligen Netto Teilfondsver-
moégens in Wertpapieren und Geldmarktins-
trumenten angelegt werden, die von einem
EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften,
einem OECD-Mitgliedstaat oder von interna-
tionalen Organismen, denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehoren, ausgegeben wer-
den oder garantiert sind. In jedem Fall missen
die im jeweiligen Teilfondsvermégen enthaltenen
Wertpapiere aus sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die
aus ein und derselben Emission stammen, 30%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht
Uberschreiten darf.

i) Es werden fur die jeweiligen Teilfonds nicht mehr
als 10% des jeweiligen Netto Teilfondsvermdgens in
OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e)
dieses Artikels angelegt, es sei denn, der teilfondss-
pezifische Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fur
den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. Insofern
die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eine An-
lage zu mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermogens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer
2, Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, finden die
nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

j) Fur den jeweiligen Teilfonds durfen nicht mehr
als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens
in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und
desselben anderen OGA gemald Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angelegt werden. Wobeiim Sinne von Artikel 41 Absatz
1 Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
jeder Teilfonds eines OGAW oder OGA mit mehreren
Teilfonds, bei denen die Aktiva ausschlie8lich den Ans-
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pruchen der Anleger dieses Teilfonds gegenutber den
Glaubigern haften, deren Forderungen anlasslich der
Grundung, der Laufzeit oder der Liquidation des Teil-
fonds entstanden sind, als eigenstandige OGAW oder
OGA anzusehen sind.

k) FUr den jeweiligen Teilfonds durfen nicht mehr als
30% des Netto-Teilfondsvermdgens in andere OGA
angelegt werden. In diesen Fallen mussen die Anlage-
grenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 hinsichtlich der Vermogenswerte der OGAW
bzw. OGA, von denen Anteile erworben werden, nicht
gewahrt sein.

) Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/
oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder
aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwal-
tet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsge-
sellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeich-
nung oder die Rucknahme von Anteilen dieser ande-
ren OGAW und/oder OGA durch den OGAW keine
Gebuhren berechnen (inkl. Ausgabeaufschlagen und
Rucknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergu-
tung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind
gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle RUcknahmegebthren zu berdcksichtigen.
Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die
einer Verwaltungsvergutung von mehr als 3% unter-
liegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend
den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie
hoch der Anteil der Verwaltungsvergltung maximal
ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen
haben.

m) Ein Teilfonds eines Umbrellafonds kann in an-
dere Teilfonds desselben Umbrellafonds investieren.
Zusatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fur
Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition
in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umb-
rellafonds sind, die folgenden Bedingungen:

-Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heif3t,
der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teil-
fonds desselben Umbrellafonds investieren, der
seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

-Die Teilfonds eines Umbrellafonds, die von einem
anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds er-
worben werden sollen, durfen ihrerseits, gemald
ihrem Verwaltungsreglement , insgesamt hochs-
tens 10% ihres Sondervermdégens in andere Ziel-
fonds anlegen,

-Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von
Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Um-
brellafonds sind, sind solange diese Anteile von ei-
nem Teilfonds desselben Umbrellafonds gehalten
werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhal-
terische Erfassung in der Rechnungslegung und
den periodischen Berichten bleibt von der Rege-
lung unberthrt,

-Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teil-
fonds desselben Umbrellafonds halt, werden die
Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventar-
wertberechnung nicht berucksichtigt, soweit die
Berechnung zur Feststellung des Erreichens des
gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrellafonds
dient und

-Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teil-
fonds desselben Umbrellafonds, darf es nicht zu
einer Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs-
oder Rucknahmegebuhren auf der Ebene des Teil-
fonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben
Umbrellafonds investiert hat.

n) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet,
die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen,
eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen
Aktien zu erwerben, die es ihr erméglichen, einen
nennenswerten Einfluss auf die GeschaftsfUhrung
eines Emittenten auszulben.

0) Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fur den
Fonds

bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten,

bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen ein und desselben Emittenten,

nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein
und desselben OGAW und/oder OGA sowie
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nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente
ein und desselben Emittenten erwerben.

p) Die unter Nr. 6 Buchstaben n) und o) genannten
Anlagegrenzen finden keine Anwendung, soweit es
sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handel,
die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Ge-
bietskorperschaften oder von einem Staat, der
kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist,
begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handel,
die von einer internationalen Kérperschaft ¢ffent-
lich-rechtlichen Charakters begeben werden, der
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem
Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates be-
sitzt, die ihr Vermdgen im wesentlichen in Wert-
papieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat ansassig sind, wenn eine derartige Betelli-
gung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Vo-
raussetzung, dass die Gesellschaft des Staates
aullerhalb der Europdischen Union in ihrer An-
lagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1
und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uber-
schreitung der in den Artikeln 43 und 46 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten
Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 sinngemald Anwendung.

7. Flussige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich flissige Mittel in Form
von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tagesgeld
halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben
durfen.

8. Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht ver-
pfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ube-
reignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es
sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im
Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um

Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von
Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsver-
mogens durfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe
von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens
aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist
der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,Back-to-
Back"- Darlehen.

C) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens durfen
weder Kredite gewahrt noch fur Dritte Burgschafts-
verpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem
Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzins-
trumenten gemaf Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e),
g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
entgegensteht.

9. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Im-
mobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten Uber solche
Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder War-
enkontrakten angelegt werden.

) Fur den jeweiligen Teilfonds durfen keine Verbin-
dlichkeiten eingegangen werden, die zusammen mit
den Krediten nach Nr. 8 Buchstabe b) dieses Artikels
10% des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens
Uberschreiten.

10. Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschran-
kungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des
Erwerbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsdtze
nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus an-
deren Grunden als durch Zukaufe Uberschritten, so
wird die Verwaltungsgesellschaft unverziglich unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger eine
Ruckfuhrung in den vorgegebenen Rahmen anstre-
ben.

Artikel 5 - Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds.
Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der
im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der
Verbriefung und Stuckelung ausgegeben. Sofern
Namensanteile ausgegeben werden, werden diese
von der Register- und Transferstelle in das fur den
Fonds geflhrte Anteilregister eingetragen. In diesem
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Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen
betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die
im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt.
Ein Anspruch der Anleger auf Auslieferung effektiver
Stucke besteht weder bei der Ausgabe von Inhabe-
ranteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich
die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieBt gemal Nr. 3 dieses Artikels, in-
nerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen
auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en,
innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder
mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen
konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach
der Art der Verwendung ihrer Ertrége, nach der Ge-
bUhrenstruktur oder anderen spezifischen Merkma-
len und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom
Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer jewei-
ligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen
Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies
unter Angabe der spezifischen Merk-male oder Re-
chte im entsprechenden Anhang zum Verkaufspros-
pekt Erwahnung.

Artikel 6 - Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf
Euro (EUR) (,Referenzwahrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die
im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angege-
bene Wahrung (,Teilfondswahrung"), sofern nicht fur
etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung
abweichende Wahrung angegeben st (Anteilk-
lassenwahrung).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,Bewertungstag”) berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlief3en,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres
zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Werter-
mittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an
einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die An-

leger keine Ausgabe, Rucknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember
und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten
Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert
der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden Ver-
mogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermogen”) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimals-
tellen gerundet.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemdll den Regelungen dieses
Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation
des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermogenswerte des jewei-
ligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach
folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse amt-
lich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren
Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren
Wertpapierborsen amtlich notiert, ist der zuletzt
verfugbare Kurs jener Borse maligebend, die der
Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbor-
se amtlich notiert sind, die aber an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Be-
wertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-
schaft fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden kdnnen.

¢) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwal-
tungsgesellschaft festzulegenden und Uberpruf-
baren Bewertung auf Tagesbasis bewertet.

d) OGAW bzw. OGA werden zum letzten festge-
stellten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewer-
tet. Falls fUr Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie
alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Ver-
kehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
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anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufba-
ren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht
sind und falls fur andere als die unter Buchstaben
a)und b) genannten Wertpapiere keine Kurse fest-
gelegt wurden, werden diese Wertpapiere ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermo-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie inn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich er-
reichbaren Verkaufswertes festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert
zuzlglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die je-
weilige Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfonds-
wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen werden jeweils hinzuge-
rechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird um die
Ausschuttungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorste-
hend aufgefuhrten Kriterien fur jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus re-
sultierende Anteilwertberechnung innerhalb des be-
treffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefuh-
rten Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt. Die
Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt
immer pro Teilfonds.

als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen
ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. einge-
schrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft
Uber Teilfondsanlagen nicht verflgen kann oder
es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der Anlage-
kdufe oder  -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf
durchzufuhren.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Aus-
gabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen
eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Nettoinven-
tarwertberechnung von Anteilen eines Teilfonds fuhrt
nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer
Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht
berthrt sind.

2. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw.
Ricknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag
gestellt haben, werden von einer Einstellung der
Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt
und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberech-
nung unverzUglich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage
verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung
des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger
bzw. potentielle Anleger wird dartber informiert,
dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des
Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Rucknahme-,
bzw. Umtauschantrage erneut eingereicht werden
mussen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

Artikel 7 - Einstellung der Berechnung

des Anteilwertes 1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Bere-
chnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen, wenn
und solange Umstande vorliegen, die diese Einstel-
lung erforderlich machen und wenn die Einstellung
unter BerUcksichtigung der Interessen der Anleger
gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein
anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein
wesentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert
oder gehandelt werden, aus anderen Grinden

Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis st der
Anteilwert gemald Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungs-
reglements, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages (be-
rechnet auf der Grundlage des Zeichnungsbetrages),
dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgeflhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-
blhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namen-
santeilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der
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Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, einer
etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen einge-
reicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
sind zur unverzUglichen Weiterleitung der Zeichnung-
santrdge an die Register- und Transferstelle verpflich-
tet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im
Auftrag der Verwaltungsgesell-schaft an.
Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Inhabe-
ranteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner
sein Depot unterhalt, an die Register- und Transfers-
telle weitergeleitet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Vollstandige ~ Zeichnungsantrage,  welche  Dbis
spatestens 17.00 Uhr an einem Bewertungstag bei der
malgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf je-
den Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten
Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der
Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading
betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Anna-
hme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis
der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
Zeichnungsantrag ausgeraumt hat. Zeich-nung-
santrage, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der malgeblichen Stelle eingegangen
sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten
Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert der gezeichneten Namen-
santeile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstan-
digen Zeichnungsantrages bei der Register- und
Transferstelle nicht zur Verflgung stehen oder der
Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein,
gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der
Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der
Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verflgung
steht bzw. der Zeichnungsantrag ordnungsgemal
vorliegt.

Die Inhaberanteile werden bei Eingang des Ausgabe-
preises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Verwahrstelle Ubertragen,
indem sie der Stelle gutgeschrieben werden, bei der
der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungs-
tagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von
mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilk-
lassenwahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg
zahlbar. Sofern der Gegenwert aus dem Fondsver-
mogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der

Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen
Grinden, abfliel3t, nimmt die Verwaltungsgesellschaft
die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zurtck.
Etwaige, sich auf das Fondsvermogen negativ auswir-
kende, aus der Rucknahme der Anteile resultierende
Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

3. Im Falle von Sparplédnen wird von jeder der fUr das
erste Jahr vereinbarten Zahlungen hochstens ein Drit-
tel fur die Deckung von Kosten verwendet werden
und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen
gleichmaRig verteilt.

Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung der
Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus
eigenem Ermessen ohne Angabe von Grunden einen
Zeichnungsantrag zurUckweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgUltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zurtickkaufen, wenn dies im Inte-
resse der Anleger, im offentlichen Interesse oder zum
Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erfor-
derlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den je-
weiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile das
,Market Timing", das ,Late Trading” oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der Ge-
samtheit der Anleger schaden kdnnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fur einen Er-
werb der Anteile erfUllt oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in
einem solchen Staat von einer Person) erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder
der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht
zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle,
betreffend Namensanteile, und die Verwahrstelle, be-
treffend Inhaberanteile, auf nicht bereits ausgefuhrte
Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zin-
sen unverzUglich zurtckerstatten.

Artikel 10 - Riicknahme und Umtausch
von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Ruckna-
hme ihrer Anteile zum Anteilwert gemal3 Artikel 6
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Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls
abzlglich eines etwaigen Rucknahmeabschlages
(,Rucknahmepreis”), zu verlangen. Diese Ruckna-
hme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein
Rucknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt ange-
geben. Der Rucknahmepreis vermindert sich in bes-
timmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Rucknahme-
preises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Rucknahmepreises sowie
etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen
Uber die Verwahrstelle sowie Uber die Zahlstellen. Die
Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet,
als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenre-
chtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrs-
telle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung
des Rucknahmepreises in das Land des Antragstellers
verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig ge-
gen Zahlung des Rucknahmepreises zurtckkaufen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger
oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds er-
forderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den je-
weiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile das
,Market Timing", das ,Late Trading" oder sonstige
Markttechniken betrieben werden, die der Ge-
samtheit der Anleger schaden kdnnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fUr einen Er-
werb der Anteile erfUllt oder

¢) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in
einem solchen Staat von einer Person erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder
der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht
zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils
derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfol-
gt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6
Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maf3geblichen
Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Bertck-
sichtigung einer Umtauschprovision zugunsten des
Empfangers und in der Hohe die im Anhang des jewei-
ligen Teilfonds angegeben sind, mindestens jedoch in
Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teil-
fonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausga-

beaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch
erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird,
wird dies fur den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.
Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines
Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer
anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen,
sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn
der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen
fur eine Direktanlage in diese Anteilklasse erfullt. In
diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen
Teilfonds einen Umtauschantrag zurtckweisen, wenn
dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder
im Interes-se der Anleger geboten erscheint.

4. Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrage fur die Rucknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Trans-
ferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen ein-
gereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen
sind zur unverziglichen Weiterleitung der Rucknah-
meauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register-
und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur
die Rucknahme bzw. den Umtausch von Namen-
santeilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen
und die Anschrift des Anlegers sowie die Anzahl bzw.
den Gegenwert der zurtckzugebenden oder umzu-
tauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds
angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger
unterschrieben ist.

Vollstandige ~ RUcknahmeauftrdge  bzw.  Um-
tauschantrage fur die Rucknahme bzw. den Umtausch
von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register -
und Transferstelle weitergeleitet.

Vollstandige Rucknahmeauftrage bzw. vollstandige
Umtauschantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhran
einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages,
abzuglich eines etwaigen Rucknahmeabschlages
bzw. unter Berucksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Rucknahme bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerech-
net wird. Vollstdndige Rucknahmeauftrage bzw. volls-
tandige Umtauschantrage, welche nach 17.00 Uhr
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an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden
zum Anteilwert des Uberndchsten Bewertungstages,
abzuglich eines etwaigen Rucknahmeabschlages bzw.
unter BerUcksichtigung der Umtauschprovision, abge-
rechnet.

Mal3geblich fur den Eingang des Rucknahmeauftrages
bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises erfolgt in-
nerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilk-
lassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall
von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein
vom Anleger anzugebendes Konto.

Bei Bestehen eines Sparplans mit aktivem SE-
PA-Lastschriftmandat kann die vollstandige Aus-
zahlung des Rucknahmepreises erst nach Ablauf des
Widerrufsrechts ab Belastungsdatum erfolgen.

Sich aus dem Umtausch von Inhaberanteilen erge-
bende Spitzenbetrage werden von der Verwahrstelle
in bar ausgeglichen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die
Rucknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen
einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes
zeitwelilig einzustellen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Ge-
nehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Rucknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfol-
gt die Ricknahme zum dann geltenden Rucknahme-
preis. Entsprechendes gilt fUr Antrage auf Umtausch
von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen aus-
reichende flUssige Mittel zur Verfigung stehen, damit
eine Rucknahme bzw. der Umtausch von Anteilen
auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden
unverziglich erfolgen kann.

Artikel 11 - Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten,
soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen
entstehen:

1. Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt
die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden
Teilfondsvermogen eine Vergltung deren maximale

Hohe, Be-rechnung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgeflhrt ist. Diese Vergltung versteht sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder ge-
gebenenfalls der/die Anlageberater/Fondsmanager
aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine
wertentwick-lungsorientierte Zusatzvergutung (,Per-
formance-Fee”) erhalten. Die prozentuale Hohe, Be-
rechnung und Auszahlung sind fur den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffen-den Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefuhrt.

2. Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teil-
fondsvermogen oder aus der Vergltung der Verwal-
tungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Diese Vergltung
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwerts-
teuer.

3. Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teil-
fondsvermdégen oder aus der Vergt-tung der Verwal-
tungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt sind. Diese
Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

4. Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungss-
telle erhalten fur die ErfUllung ihrer Auf-gaben aus
dem Verwahrstelle- und dem Zentralverwaltungs-
vertrag jeweils eine im GroBBherzogtum Luxemburg
bankubliche Vergltung, die monatlich nachtraglich
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt
wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist
im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflihrt. Diese
Vergltungen verstehen sich zuzUglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

5. Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Er-
fUllung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Trans-
ferstellenvertrag eine im GroRherzogtum Luxem-
burg bankubliche Vergltung, die als Festbetrag je
Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder
Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres
nachtraglich berechnet und ausge-zahlt wird. Des
Weiteren erhalt die Register- und Transferstelle pro
Teilfonds eine jahrliche Grundgebuhr, die fur den

60



jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgeflhrt ist. Diese Vergutungen
verstehen sich zuzUglich einer etwaigen Mehrwerts-
teuer.

6. Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teil-
fondsvermogen eine Vergltung erhalten, deren
maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgefuhrt sind. Diese Vergutung
versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwerts-
teuer.

7. Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorge-
nannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie
im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der Verauferung von Vermo-
gensgegenstanden anfallen, insbesondere bank-
Ubliche Spesen fur Transaktionen in Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des
Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung
sowie bankubliche Kosten fur die Verwahrung von
auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsge-
blhren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Ban-
king S.A.) fur die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle
fremden Abwicklungs-, Versand- und Versiche-
rungsspesen, die im Zusammenhang mit den
Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in
Fondsanteilen anfallen;

¢) die Transaktionskosten der Ausgabe und Ruck-
nahme von Fondsanteilen;

d) dartiber hinaus werden der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungs-
stelle und der Register- und Transferstelle die im
Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsver-
mogen anfallenden eigenen Auslagen und sons-
tigen Kosten sowie die durch die erforderliche
Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen
und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle
erhalt des Weiteren bankubliche Spesen;

e) Steuern, die auf das Fondsvermogen bzw. Teil-
fondsvermaogen, dessen Einkommen und die Aus-
lagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben
werden;

f) Kosten fUr die Rechtsberatung, die der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entste-
hen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweili-
gen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftsprufers;

h) Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hin-
terlegung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fur den Fonds,
insbesondere etwaiger Anteilzertifikate sowie Er-
tragsschein- und Bogenerneuerungen, des Ver-
kaufsprospektes, ,der wesentlichen Anlegerinfor-
mationen”, der Jahres- und Halbjahresberichte,
der Vermogensaufstellungen, der Mitteilungen an
die Anle-ger, der Einberufungen, der Vertriebsan-
zeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Lan-
dern, in denen die Anteile des Fonds bzw. eines
Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Kor-
respondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehor-
den;

i) die Verwaltungsgebihren, die fir den Fonds
bzw. einen Teilfonds bei Behorden zu entrichten
sind, insbesondere die Verwaltungsgebthren der
Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbe-
horden anderer Staaten sowie die Gebuhren fur
die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

j) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen
Borsenzulassung;

k) Kosten fur die Werbung und solche, die unmit-
telbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkauf von Anteilen anfallen;

) Versicherungskosten;

m) Vergutungen, Auslagen und sonstige Kosten
der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer
im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die
im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds-
vermogen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen,
die gemald Artikel 4 des Verwaltungsreglements
aufgenommen werden;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

p) Auslagen des Verwaltungsrates;
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q) Kosten fur die Grundung des Fonds bzw. ein-
zelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

r) weitere Kosten der Verwaltung einschliel3lich
Kosten fUr Interessenverbande;

s) Kosten fUr Performance-Attribution;

t) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Fonds
bzw. der Teilfonds durch national und internatio-
nal anerkannte Rating-Agenturen und

u) angemessene Kosten fur das Risikocontrolling.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebuhren und Ausga-
ben verstehen sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Er-
tragen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweili-
gen Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fur die Griindung des Fonds und die Erstaus-
gabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der
bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten
funf Geschaftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
Grundungskosten sowie der o.g. Kosten, welche nicht
ausschlieflich im Zusammenhang mit einem bestimm-
ten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen
Teilfondsvermogen pro rata durch die Verwaltungsgesell-
schaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung
weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des je-
weiligen Teilfondsvermaégens, dem sie zuzurechnen sind,
innerhalb einer Periode von langstens funf Jahren nach
Auflegung abgeschrieben.

Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass samtli-
che vom Anleger zu vertretenen Kosten, insbesondere
Bankgebulhren, die im Zusammenhang mit einem Last-
schriftverfahren oder Rucklastschriftverfahren entstehen
konnen, vom jeweiligen Teilfonds nicht Ubernom-men
werden. Diese Kosten sind vom Anleger zu tragen.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teil-
fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger dieses
Teilfonds ausschutten oder diese Ertrage in dem
jeweiligen Teil-fonds thesaurieren. Dies findet fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschuttung kénnen die ordentlichen Net-
toertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner

konnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige
Aktiva zur Ausschuttung gelangen, sofern das Net-
to-Fondsvermdgen des Fonds insgesamt aufgrund
der Ausschuttung nicht unter einen Betrag von
1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschit-
tungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschit-
tungen koénnen ganz oder teilweise in Form von
Gratisanteilen  vorgenommen werden.
verbleibende Bruchteile kdnnen bar ausgezahlt wer-
den. Ertrage, die fUnf Jahre nach Verdffentlichung ei-
ner Ausschuttungserklarung nicht geltend gemacht
wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Eventuell

4. Ausschuttungen an Inhaber von Namensanteilen
erfolgen grundsatzlich durch die Re-Investition des
Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers
von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewinscht
ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb
von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung Uber die
Ausschuttung bei der Register- und Transferstelle
die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto
beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhabe-
ranteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Aus-
zahlung des Rucknahmepreises an die Inhaber von
Inhaberanteilen.

Artikel 13 - Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli
eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauf-
folgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr begann
mit Grundung des Fonds und endete am 31. Oktober
2013.

2. Die Jahresabschlusse des Fonds werden von einem
Wirtschaftsprufer kontrolliert, der von der Verwal-
tungsgesellschaft ernannt wird.

3. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden

Geschaftsjahres  verodffentlicht  die  Verwaltungs-
gesellschaft einen gepruften Jahresbericht ents-
prechend den Bestimmungen des Grol3herzogtums

Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des
Geschaftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsge-
sellschaft einen ungepruften Halbjahresbericht. Der
erste Bericht war ein geprufter Jahresbericht zum 31.
Oktober 2013. Sofern dies fur die Berechtigung zum
Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdnnen
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zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte
erstellt werden.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie
alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle
und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden
aulBerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines
jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte des Fonds kdnnen auf der Internetseite
www.wealthfunds.eu kostenlos abgerufen werden.
Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen An-
legerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahres-
berichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und
der Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfas-
sung erhaltlich.

3. Der jeweils gultige Verwahrstellevertrag, die Sat-
zung der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwal-
tungsvertrag sowie der Register- und Transferstellen-
vertrag konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei
den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren
jeweiligem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds
und von Teilfonds

1. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann durch Beschluss gemald nachfolgenden Bedin-
gungen beschliel3en, den Fonds oder einen Teilfonds
in einen anderen OGAW, der von derselben Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer
anderen Ver-waltungsgesellschaft verwaltet wird, zu
Ubertragen. Die Verschmelzung kann insbesondere in
folgenden Fallen beschlossen werden:

-sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Net-
to-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag
unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds
in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die
Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio.
Euro festgesetzt.

-sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ur-

sachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaf-
tlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teilfonds
zu verwalten.

2. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds
oder Teilfonds, der von derselben oder von einer an-
deren Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den
Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

3. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei
Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische Ver-
schmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds,
die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der
europadischen Union niedergelassen sind (grenzuber-
schreitende Verschmelzung) moglich.

4. Eine solche Verschmelzung ist nur insofern voll-
ziehbar als die Anlagepolitik des ein-zubringenden
Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik
des aufnenmenden OGAW verstoft.

5. Die Durchfuhrung der Verschmelzung vollzieht sich
wie eine Aufldsung des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtli-
cher Vermogensgegenstande durch den aufnehmen-
den Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringen-
den Fonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds,
deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwert-
verhaltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt
der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen
Spitzenausgleich.

6. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als
auch der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds infor-
mieren die Anleger in geeigneter Form Uber die ge-
plante Verschmelzung im Rahmen einer Publikation in
einer Luxemburger Tageszeitung und entsprechend
den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des
aufnenmenden oder einzubringenden Fonds bzw.
Teilfonds.

7. Die Anleger des aufnenmenden und des
Ubertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend
dreillig Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die
Rucknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
einschlagigen Anteilwert oder, soweit mdglich, den
Um-tausch in Anteile eines anderen Fonds mit ahnli-
cher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsge-
sellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
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bunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeit-
punkt wirksam, zu dem die Anleger des Ubertragen-
den und des aufnehmenden Fonds Uber die geplante
Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt finf
Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung
des Umtauschverhaltnisses.

8. Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder
mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffe-
nen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Rickna-
hmen oder Umtdu-sche von Anteilen zeitweilig aus-
setzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden
des Anlegerschutzes gerechtfertigt ist.

9. Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von
einem unabhangigen Wirtschaftsprifer geprtft und
bestatigt. Den Anlegern des Ubertragenden und
des Ubernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde wird
auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des
Wirtschaftsprufers zur Verflgung gestellt.

10. Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalien fur
die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des
Fonds sowie fur die Verschmelzung von Anteilklassen
innerhalb eines Teilfonds.

Artikel 16 - Auflésung des Fonds
bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Unbeschadet dieser Regelung konnen der Fonds
bzw. ein oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden, insbeson-
dere sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhe-
bliche wirtschaftliche und/oder politische Anderun-
gen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgen-
den Fallen:

a) wenn die Verwahrstellebestellung gekundigt
wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten eine
neue Verwahrstelle bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das In-
solvenzverfahren erdffnet wird und keine andere
Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des
Fonds bereit erklart oder die Verwaltungsgesell-
schaft liquidiert wird;

¢) wenn das Fondsvermogen wahrend mehr als

sechs Monaten unter einem Betrag von 312.500
Euro bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010
vorgesehenen Fallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Aufldsung
des Fonds bzw. eines Teilfonds fuhrt, werden die Aus-
gabe und die Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abzuglich
der Liquidationskosten und Honorare, auf Anwei-
sung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenen-
falls der von derselben oder von der Verwahrstelle im
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten
Liquidatoren unter den Anlegern des jeweiligen Teil-
fonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquida-
tionserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liqui-
dationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden
sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens fur Rechnung der bere-
chtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im
GrolRherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese
Betrdge verfallen, wenn Anspriche darauf nicht inne-
rhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechts-
nachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflosung
noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds
beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemaR diesem Artikel wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von
der Verwaltungsgesellschaft beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sowie im ,Re-
cueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)"
und darUber hinaus in mindestens zwei hinreichend
verbreiteten Tageszeitungen, einschlieBlich  min-
destens einer Luxemburger Tageszeitung, veroffent-
licht.

6. Die Auflosung eines Teilfonds wird in der im
Verkaufsprospekt fur ,Mitteilungen an die Anleger”
vorgesehenen Weise verdffentlicht.

Artikel 17 - Verjahrung und Vorlegungsfrist

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Verwahrstelle kdnnen nach Ablauf von
5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr
gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberthrt
bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsregle-
ments enthaltene Regelung. Die Vorlegungsfrist fur Er-
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tragsscheine betragt 5 Jahre ab Veroffentlichung der je-
weiligen Ausschuttungserklarung. Ausschuttungsbetrage,
die nicht innerhalb dieser Frist geltend gemacht wurden,
verfallen zugunsten des Fonds.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichts-
stand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt
dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg. Gleiches
gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anle-
gern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrs-
telle, sofern nicht unabhangig davon eine andere
Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonde-
ren Regelungen unter-stellt. Insbesondere gelten in
Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungs-
reglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010. Das Verwaltungs-reglement ist bei
dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxem-
burg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern,
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Ge-
richts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzo-
gtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den
Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um
Ansprlche der Anleger handelt, die in dem betreffen-
den Land ansassig sind und im Hinblick auf Angele-
genheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds be-
ziehen.

2. Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wort-
laut dieses Verwaltungsreglements maligeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an An-
leger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft
werden, fur sich selbst und den Fonds Ubersetzungen
in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum
offentlichen Vertrieb berechtigt sind.

3. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsre-
glement nicht definiert sind, einer Auslegung bedur-
fen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbeson-
dere fur die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreg-
lements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung
der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement je-
derzeit vollstandig oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements wer-
den beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt sowie im ,Recueil Electronique
des Sociétés et Associations (RESA)" veroffentlicht.
Diese treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am
Tag der Unterzeichnung in Kraft. Ein Hinweis auf diese
Hinterlegung kann auf der Homepage der RESA unter
www.rcsl.lu eingesehen werden.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt, sofern nichts anderes
bestimmt ist, am Tag seiner Unterzeichnung in Kraft.
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Wealth Fund FCP

Wesentliche Anlegerinformationen

Teilfonds:

Wealth Fund - H2Progressive Vermégensfreunde Anteilklasse

Wealth Fund - H2Conservative Vermégensfreunde Anteilklasse

Wealth Fund - H2Time4Life Vermégensfreunde Anteilklasse

Wealth Fund - World Class Brands Vermoégensfreunde Anteilklasse
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©) LEMANIK

Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informmationen fur den Anleger Uber diesen Fonds.

Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erld&utern.
Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung freffen kdnnen.

Wealth Fund - H2Progressive, Vermogensfreunde Anteilsklasse
LU0939909783

ein Teilfonds von Wealth Fund

Dieser Teilfonds wird von Lemanik Asset Management S.A. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die langfristige Erwirtschaftung einer
moglichst hohen Rendite in Euro bei niedrigen Wertschwankungen.

Zur Erreichung der Anlageziele investiert der Teilfonds sein Vermdgen uber-
wiegend weltweit in Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen,
Zielfonds und strukturierte Produkte (z.B. Zertifikate). Dabei kann der Teilfonds
innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen auch bis zu 100% des Teilfonds-
vermégens in jede der oben genannten Anlageklassen investieren. Zur Er-
reichung der vorgenannten Anlageziele ist auch der Einsatz abgeleiteter
Finanzinstrumente (,Derivate™) zur Depotabsicherung und Ergebnisoptimie-
rung vorgesehen.

Der Teilfonds folgt keinem Referenzindex.

Die Auswahl der einzelnen Werte und die Steuerung des Teilfonds beruht auf
der Einsch&tzung des Anlageberaters, Herrn Prof. Dr. Christof Helberger, Hel-
berger Vermdgensverwaltung, Berlin.

Der Anleger ist an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg zur Zeichnung, zum
Umtausch und zur Ricknahme von Anteilen berechtigt.

Bei den Ertfrdgen handelt es sich um Ertrage, die wieder angelegt werden
(thesauriert).

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstédnden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurlckziehen wollen.

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Potenziell geringere Ertrége

1123

Potenziell hdhere Ertrége

Was stellt dieser Indikator dar?

e Die Berechnung des Risikoindikators beruht auf historischen Daten, die
nicht notwendigerweise eine verldssliche Information zum kunffigen Ri-
sikoprofil des Teilfonds darstellen.

e Es ist ungewiss, ob die ausgewiesene Risikokategorie unverdndert
bleibt. Der Risikoindikator des Teilfonds kann sich im Laufe der Zeit ver-
andern.

e Die niedrigste Kategorie des synthetischen Indikators bedeutet nicht,
dass die Anlage ohne Risiko ist.

e Die Anteile der Vermdgensfreunde Anteilsklasse sind in Kategorie 5
eingestuft, weil der Anteilspreis stark schwanken kann und deshalb das
Verlustrisiko aber auch die Erfragschance hoch sein kénnen.

Welche Risiken sind in diesem Indikator nicht enthalten?

o Liquiditatsrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermbgens in Pa-
piere anlegen, die nicht an einer Bérse oder einem dhnlichen Markt
gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer
fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilsricknahme steigen.

e Kontrahentenrisiken: Der Teilfonds kann verschiedene Geschdfte mit
Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Teilfonds nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

o Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermo-
gens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Ausstel-
ler kbnnen zahlungsunféhig werden, wodurch die Anleihen inren Wert
ganz oder teilweise verlieren.

e Risiken aus Derivateeinsatz: Der Teilfonds darf Derivatgeschdfte zu den
oben unter "Anlagepolitik” genannten Zwecken einsetzen. Dadurch
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Risiken einher. Durch eine Ab-
sicherung mittels Derivaten gegen Verluste kdnnen sich die Gewinn-
chancen des Teilfonds verringern.

e Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstdnden -
insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbréuchlichem Ver-
halten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

e Operationelle Risiken: Der Teilfonds kann Opfer von Betrug oder krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstdndnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder ex-
terner Dritter erleiden oder durch dussere Ereignisse, wie z.B. Naturka-
tastrophen, geschadigt werden.

Wo erhdlt man zusétzliche Informationen (iber die Risiken des Teilfonds?

Ausfuhrlichere Informationen betreffend die Risiken des Teilfonds stehen im
Verkaufsprospekt des Fonds zur Verfugung, der am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie unter www.wealthfunds.eu erhditlich ist.



http://www.wealthfunds.eu

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeauf- und 6.00%

Ricknahmeabschldge 0.00%

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor
der Anlage und vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird.
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten | 3.56%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstédnden zu tfragen hat

An die Wertentwicklung des 20% der Anteilwertentwicklung,
Fonds gebundene Gebihren sofern der Anteilwert zum Mo-
natsende hdher ist als der héch-
ste Anteilwert der vorangegange-
nen Monatsenden (High Water-
mark Prinzip).

Die vom Anleger getragenen Kosten werden fur die Funktionsweise des Teil-
fonds, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs des Teilfonds verwen-
det. Diese Kosten beschrénken das potenzielle Anlagewachstum.

Die angegebenen Ausgabeauf- und Rucknahmeabschldge entsprechen
dem héchsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement des Anlegers am
Fonds in Abzug gebracht werden kann. In einigen Fdllen kann der Anle-
ger weniger zahlen. Der Anleger kann Uber die aktuellen Ausgabeauf- und

Wertentwicklung in der Vergangenheit
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Praktische Informationen

Verwahrstelle
KBL European Private Bankers S.A.

Weitere Informationen und Verfligbarkeit der Preise

Weitere Informationen betreffend den Fonds, Kopien seines Verkaufspro-
spekts, seines letzten Jahres- und Halbjahresberichts und die aktuellsten An-
teilspreise des Wealth Fund kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
unter www.wealthfunds.eu kostenlos angefordert werden.

Der Verkaufsprospekt, der letzte Jahres- und Halbjohresbericht des Fonds
sind in Deutsch erhdlflich. Die Verwaltungsgesellschaft kann Ihnen Uber an-
dere eventuelle Sprachen, in denen diese Dokumente verfUgbar sind, Aus-
kunft geben.

Vergtitungspolitik

Ein gedrucktes Exemplar der aktuellen VergUtungspolitik der Verwaltungs-
gesellschaft, in der unter anderem beschrieben wird, wie die VergU-
fung und die Leistungen berechnet werden und welche Personen fur
die Gewdhrung der VergUtung und Leistungen zusté&ndig sind, ist auf
Anfrage kostenlos erhdltlich. Eine ausfUhrlich Beschreibung der Politik ist
auBerdem unter http://www.lemanikgroup.com/management-company-

service_substance_governance.cfm erhdiltlich.

Haftung

Lemanik Asset Management S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erkl&rung haftbar gemacht werden, die irre-

Rucknahmeabschldge von seinem Finanzberater oder der fUr ihn zustandi-
gen Stelle informiert werden.

Der Umtausch aller oder eines Teils Inrer Anteile in Anteile einer anderen An-
teilsklasse desselben oder eines anderen Teilfonds ist kostenlos.

Die laufenden Kosten beziehen sich auf die Kosten eines Jahres und wurden
zum 31.12.2018 berechnet. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken.

Dieser Prozentsatz schlieBt Folgendes aus:
e Performance Fee

o Wertpapiertransaktionskosten, auBer im Falle von Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschldgen die vom OGAW, bei Kauf oder Verkauf von
Anteilen in andere OGAW bezahlt werden.

Die der Anteilsklasse berechnete Performance Fee fur das letzte Geschdfts-
jahr betrug 1,74%.

Fur weitere Informationen bezlglich der Kosten wird auf die Rubrik “Kosten,
die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden” des Verkaufsprospekts
des Fonds, der am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie un-
ter www.wealthfunds.eu verfUgbar ist, hingewiesen.

Zus&tzliche Informationen zur Performance Fee finden sich ebenfalls im Ver-
kaufsprospekt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine verldssliche Indikation
fur die zukUnftige Wertentwicklung.

Sadmtliche Kosten und GebuUhren mit Ausnahme der Ausgabeauf- und Ruck-
nahmeabschlédge wurden berucksichtigt.
Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Der Teilfonds wurde im Jahr 2013 aufgelegt.
Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2013 aufgelegt.

fuhrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des Verkaufspro-
spekts des Fonds vereinbar ist.

Besteuerung

Der Fonds unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht. Abh&ngig von |h-
rem eigenen Wohnsitz kbnnte dies eine Auswirkung auf Ihre persdnliche Steu-
erlage haben.

Spezifische Informationen

Der Teilfonds Wealth Fund - H2Progressive kann auch andere Anteilsklassen
ausgeben.

Informationen betreffend andere médgliche Anteilsklassen, die in lhrem Land
vertrieben werden, sind bei der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Dieses Dokument mit wesentlichen Informationen fUr den Anleger beschreibt
einen Teilfonds von Wealth Fund moglicherweise bestehend aus mehreren
Teilfonds. Der Verkaufsprospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte wer-
den fUr die Gesamtheit des Fonds erstellt.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds sind rechtlich
voneinander getrennt, sodass die Verpflichtungen eines Teilfonds die ande-
ren Teilfonds nicht belasten.

Der Anleger hat das Recht seine Anlage in Anteilen eines Teilfonds in An-
teille desselben oder eines anderen Teilfonds umzuwandeln. Informationen
bezliglich dieses Rechts kann der Anleger im Verkaufsprospekt erhalten.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Lemanik Asset Management S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fUr den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 12.02.2019.
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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informmationen fur den Anleger Uber diesen Fonds.

Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erld&utern.
Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung freffen kdnnen.

Wealth Fund - H2Conservative, Vermoégensfreunde Anteilsklasse
LU0939909940

ein Teilfonds von Wealth Fund

Dieser Teilfonds wird von Lemanik Asset Management S.A. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die langfristige Erwirtschaftung einer
moglichst hohen Rendite in Euro bei geringen Kursschwankungen.

Zur Erreichung der Anlageziele investiert der Teilfonds sein Vermdgen welt-
weit in Anleihen, Aktien, Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Zielfonds und
strukturierte Produkte (z.B. Zertifikate). Dabei kann der Teilfonds innerhalb der
gesetzlich zuldssigen Grenzen in jede der genannten Anlageklassen auch bis
zu 100% des Teilfondsvermdgens investieren. Der Aktienanteil darf 33,3% nicht
Uberschreiten. Um die Anlageziele zu erreichen, kénnen auch abgeleitete
Finanzinstrumente (,Derivate™) zur Depotabsicherung und zur Ergebnisopti-
mierung eingesetzt werden. Der Teilfonds verfolgt eine sehr flexible Anlage-
strategie, sowohl hinsichtlich der Auswahl der Anleiheemittenden, als auch
hinsichtlich Branchen, Regionen und Investitionsgrad.

Der Teilfonds folgt keinem Referenzindex.

Die Auswahl der einzelnen Werte und die Steuerung des Teilfonds beruht auf
der Einschétzung des Anlageberaters, Herrn Prof. Dr. Christof Helberger, Hel-
berger Vermdgensverwaltung, Berlin.

Der Anleger ist an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg zur Zeichnung, zum
Umtausch und zur Ricknahme von Anteilen berechtigt.

Bei den Ertfrdgen handelt es sich um Ertrage, die wieder angelegt werden
(thesauriert).

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 3 Jahren aus dem Fonds wieder
zurlckziehen wollen.

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Potenziell geringere Ertrége Potenziell hdhere Ertrége
123567

Was stellt dieser Indikator dar?
e Die Berechnung des Risikoindikators beruht auf historischen Daten, die
nicht notwendigerweise eine verldssliche Information zum kunftigen Ri-
sikoprofil des Teilfonds darstellen.

e Es ist ungewiss, ob die ausgewiesene Risikokategorie unverdndert
bleibt. Der Risikoindikator des Teilfonds kann sich im Laufe der Zeit ver-
andern.

e Die niedrigste Kategorie des synthetischen Indikators bedeutet nicht,
dass die Anlage ohne Risiko ist.

e Die Anteile der Vermdgensfreunde Anteilsklasse sind in Kategorie 4
eingestuft, weil der Anteilspreis maBig schwanken kann und deshalb
das Verlustrisiko aber auch die Ertfragschance moderat sein kédnnen.

Welche Risiken sind in diesem Indikator nicht enthalten?

o Lliquiditdtsrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Pa-
piere anlegen, die nicht an einer Bdrse oder einem &hnlichen Markt
gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer
fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilsrucknahme steigen.

o Kontrahentenrisiken: Der Teilfonds kann verschiedene Geschdafte mit
Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Teilfonds nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

o Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermo-
gens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Ausstel-
ler kbnnen zahlungsunfdhig werden, wodurch die Anleihen ihren Wert
ganz oder teilweise verlieren.

o Risiken aus Derivateeinsatz: Der Teilfonds darf Derivatgeschdfte zu den
oben unter "Anlagepolitik” genannten Zwecken einsetzen. Dadurch
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Risiken einher. Durch eine Ab-
sicherung mittels Derivaten gegen Verluste kdnnen sich die Gewinn-
chancen des Teilfonds verringern.

e Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdégensgegensténden -
insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbréuchlichem Ver-
halten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

e Operationelle Risiken: Der Teilfonds kann Opfer von Betrug oder krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverst&ndnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder ex-
terner Dritter erleiden oder durch dussere Ereignisse, wie z.B. Naturka-
tastrophen, geschadigt werden.

Wo erhdlt man zusétzliche Informationen (iber die Risiken des Teilfonds?

Ausfuhrlichere Informationen betreffend die Risiken des Teilfonds stehen im
Verkaufsprospekt des Fonds zur VerfUgung, der am eingetfragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie unter www.wealthfunds.eu erhditlich ist.
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Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeauf- und 6.00%

Ricknahmeabschldge 0.00%

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor
der Anlage und vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird.
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten | 3.59%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstédnden zu tfragen hat

An die Wertentwicklung des 20% der Anteilwertentwicklung,
Fonds gebundene Gebihren sofern der Anteilwert zum Mo-
natsende hdher ist als der héch-
ste Anteilwert der vorangegange-
nen Monatsenden (High Water-
mark Prinzip).

Die vom Anleger getragenen Kosten werden fur die Funktionsweise des Teil-
fonds, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs des Teilfonds verwen-
det. Diese Kosten beschrénken das potenzielle Anlagewachstum.

Die angegebenen Ausgabeauf- und Rucknahmeabschldge entsprechen
dem héchsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement des Anlegers am
Fonds in Abzug gebracht werden kann. In einigen Fdllen kann der Anle-
ger weniger zahlen. Der Anleger kann Uber die aktuellen Ausgabeauf- und

Wertentwicklung in der Vergangenheit
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Praktische Informationen

Verwahrstelle
KBL European Private Bankers S.A.

Weitere Informationen und Verfligbarkeit der Preise

Weitere Informationen betreffend den Fonds, Kopien seines Verkaufspro-
spekts, seines letzten Jahres- und Halbjahresberichts und die aktuellsten An-
teilspreise des Wealth Fund kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
unter www.wealthfunds.eu kostenlos angefordert werden.

Der Verkaufsprospekt, der letzte Jahres- und Halbjohresbericht des Fonds
sind in Deutsch erhdlflich. Die Verwaltungsgesellschaft kann Ihnen Uber an-
dere eventuelle Sprachen, in denen diese Dokumente verfUgbar sind, Aus-
kunft geben.

Vergtitungspolitik

Ein gedrucktes Exemplar der aktuellen VergUtungspolitik der Verwaltungs-
gesellschaft, in der unter anderem beschrieben wird, wie die VergU-
fung und die Leistungen berechnet werden und welche Personen fur
die Gewdhrung der VergUtung und Leistungen zusté&ndig sind, ist auf
Anfrage kostenlos erhdltlich. Eine ausfUhrlich Beschreibung der Politik ist
auBerdem unter http://www.lemanikgroup.com/management-company-

service_substance_governance.cfm erhdiltlich.

Haftung

Lemanik Asset Management S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erkl&rung haftbar gemacht werden, die irre-

Rucknahmeabschldge von seinem Finanzberater oder der fUr ihn zustandi-
gen Stelle informiert werden.

Der Umtausch aller oder eines Teils Inrer Anteile in Anteile einer anderen An-
teilsklasse desselben oder eines anderen Teilfonds ist kostenlos.

Die laufenden Kosten beziehen sich auf die Kosten eines Jahres und wurden
zum 31.12.2018 berechnet. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken.

Dieser Prozentsatz schlieBt Folgendes aus:
e Performance Fee

o Wertpapiertransaktionskosten, auBer im Falle von Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschldgen die vom OGAW, bei Kauf oder Verkauf von
Anteilen in andere OGAW bezahlt werden.

Die der Anteilsklasse berechnete Performance Fee fur das letzte Geschdfts-
jahr betrug 0,08%.

Fur weitere Informationen bezlglich der Kosten wird auf die Rubrik “Kosten,
die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden” des Verkaufsprospekts
des Fonds, der am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie un-
ter www.wealthfunds.eu verfUgbar ist, hingewiesen.

Zus&tzliche Informationen zur Performance Fee finden sich ebenfalls im Ver-
kaufsprospekt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine verldssliche Indikation
fur die zukUnftige Wertentwicklung.

Sadmtliche Kosten und GebuUhren mit Ausnahme der Ausgabeauf- und Ruck-
nahmeabschlédge wurden berucksichtigt.
Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Der Teilfonds wurde im Jahr 2013 aufgelegt.
Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2013 aufgelegt.

fuhrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des Verkaufspro-
spekts des Fonds vereinbar ist.

Besteuerung

Der Fonds unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht. Abh&ngig von |h-
rem eigenen Wohnsitz kbnnte dies eine Auswirkung auf Ihre persdnliche Steu-
erlage haben.

Spezifische Informationen

Der Teilfonds Wealth Fund - H2Conservative kann auch andere Anteilsklassen
ausgeben.

Informationen betreffend andere médgliche Anteilsklassen, die in lhrem Land
vertrieben werden, sind bei der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Dieses Dokument mit wesentlichen Informationen fUr den Anleger beschreibt
einen Teilfonds von Wealth Fund moglicherweise bestehend aus mehreren
Teilfonds. Der Verkaufsprospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte wer-
den fUr die Gesamtheit des Fonds erstellt.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds sind rechtlich
voneinander getrennt, sodass die Verpflichtungen eines Teilfonds die ande-
ren Teilfonds nicht belasten.

Der Anleger hat das Recht seine Anlage in Anteilen eines Teilfonds in An-
teille desselben oder eines anderen Teilfonds umzuwandeln. Informationen
bezliglich dieses Rechts kann der Anleger im Verkaufsprospekt erhalten.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Lemanik Asset Management S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fUr den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 12.02.2019.
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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informmationen fur den Anleger Uber diesen Fonds.

Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erld&utern.
Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung freffen kdnnen.

Wealth Fund - H2Timed4life, Vermégensfreunde Anteilsklasse
LU0939910013

ein Teilfonds von Wealth Fund

Dieser Teilfonds wird von Lemanik Asset Management S.A. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die Erwirtschaffung einer méglichst ho-
hen Rendite in Euro zum flexiblen und langfristigen Aufbau von Rentenkapi-
tal.

Zur Erreichung der Anlageziele investiert der Teilfonds Uberwiegend, min-
destens jedoch zu 80%, in Schuldverschreibungen von Ausstellern mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaften, in liquide Mittel
und Geldmarktinstrumente in Form von Einlagen gegen 6ffentlich-rechtliche
Gebiets- oder Personenkdérperschaften oder gegen Personen und Gesell-
schaften des privaten Rechts, wenn fUr die Forderungen eine Ruckzahlungs-
gewdhrleistung einer &ffentlich rechtlichen Einrichtung vorliegt, und in Son-
dermdgen (. Zielfonds™) nach deutschem Recht, fUr die ausschlieBlich die
vorgenannten Vermbgensgegensténde erworben werden durfen. Das Port-
folio des Teilfonds kann bis zu 20% durch Investitionen in Aktien von Unterneh-

men mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Gemeinschaft ergdnzt
werden.

Der Teilfonds folgt keinem Referenzindex. Es wird eine langfristige Mindesthal-
tedauer empfohlen.

Die Auswahl der einzelnen Werte und die Steuerung des Teilfonds beruht auf
der Einschatzung des Anlageberaters, Herrn Prof. Dr. Christof Helberger, Hel-
berger Vermdgensverwaltung, Berlin.

Der Anleger ist an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg zur Zeichnung, zum
Umtausch und zur Rucknahme von Anteilen berechtigt.

Bei den Erfrdgen handelt es sich um Ertrége. die wieder angelegt werden
(thesaurier?).

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

Potenziell geringere Ertrége Potenziell hbhere Ertrége
1|2 45|67

Was stellt dieser Indikator dar?
e Die Berechnung des Risikoindikators beruht auf historischen Daten, die
nicht notwendigerweise eine verldssliche Information zum kdnftigen Ri-
sikoprofil des Teilfonds darstellen.

e Es ist ungewiss, ob die ausgewiesene Risikokategorie unverdndert
bleibt. Der Risikoindikator des Teilfonds kann sich im Laufe der Zeit ver-
andern.

e Die niedrigste Kategorie des synthetischen Indikators bedeutet nicht,
dass die Anlage ohne Risiko ist.

e Die Anteile der Vermdgensfreunde Anteilsklasse sind in Kategorie 3
eingestuft, weil der Anteilspreis maBig schwanken kann und deshalb
das Verlustrisiko aber auch die Erfragschance moderat sein kénnen.

Welche Risiken sind in diesem Indikator nicht enthalten?

o Lliquiditdtsrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Pa-
piere anlegen, die nicht an einer Bérse oder einem dhnlichen Markt
gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer
fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilsricknahme steigen.

o Kontrahentenrisiken: Der Teilfonds kann verschiedene Geschdafte mit
Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Teilfonds nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

e Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermo-
gens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Ausstel-
ler kbnnen zahlungsunfahig werden, wodurch die Anleihen ihnren Wert
ganz oder teilweise verlieren.

e Risiken aus Derivateeinsatz: Der Teilfonds darf Derivatgeschdfte zu den
oben unter "Anlagepolitik” genannten Zwecken einsetzen. Dadurch
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Risiken einher. Durch eine Ab-
sicherung mittels Derivaten gegen Verluste kdnnen sich die Gewinn-
chancen des Teilfonds verringern.

e Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden -
insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbréuchlichem Ver-
halten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

e Operationelle Risiken: Der Teilfonds kann Opfer von Betrug oder krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missversténdnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder ex-
terner Dritter erleiden oder durch dussere Ereignisse, wie z.B. Naturka-
tastrophen, geschddigt werden.

Wo erhdlt man zuséitzliche Informationen (iber die Risiken des Teilfonds?
Ausfuhrlichere Informationen betreffend die Risiken des Teilfonds stehen im
Verkaufsprospekt des Fonds zur VerfUgung, der am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie unter www.wealthfunds.eu erhdiltlich ist.
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Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeauf- und 6.,00%

Ricknahmeabschléage 0.00%

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor
der Anlage und vor der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen wird.
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten | 3.54%

Kosten, die der Fonds untfer bestimmten Umstdnden zu fragen hat

An die Wertentwicklung des Keine

Fonds gebundene Gebihren

Die vom Anleger getragenen Kosten werden fur die Funktionsweise des Teil-
fonds, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs des Teilfonds verwen-
det. Diese Kosten beschrénken das potenzielle Anlagewachstum.

Die angegebenen Ausgabeauf- und Rucknahmeabschldge entsprechen
dem hoéchsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement des Anlegers am
Fonds in Abzug gebracht werden kann. In einigen Fdllen kann der Anle-

ger weniger zahlen. Der Anleger kann Uber die aktuellen Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschldge von seinem Finanzberater oder der fur ihn zustandi-
gen Stelle informiert werden.

Der Umtausch aller oder eines Teils Inrer Anteile in Anteile einer anderen An-
teilsklasse desselben oder eines anderen Teilfonds ist kostenlos.

Die laufenden Kosten beziehen sich auf die Kosten eines Jahres und wurden
zum 31.12.2018 berechnet. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken.

Dieser Prozentsatz schlieBt Folgendes aus:

o Wertpapiertransaktionskosten, auBer im Falle von Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschldgen die vom OGAW, bei Kauf oder Verkauf von
Anteilen in andere OGAW bezahlt werden.

Fur weitere Informationen bezUglich der Kosten wird auf die Rubrik “Kosten,
die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden” des Verkaufsprospekts
des Fonds, der am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie un-
ter www.wealthfunds.eu verfugbar ist, hingewiesen.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine verldssliche Indikation
fur die zukUnftige Wertentwicklung.

Sémtliche Kosten und GebuUhren mit Ausnahme der Ausgabeauf- und Ruck-
nahmeabschldge wurden berucksichtigt.
Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Der Teilfonds wurde im Jahr 2013 aufgelegt.
Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2013 aufgelegt.

Praktische Informationen

Verwahrstelle
KBL European Private Bankers S.A.

Weitere Informationen und Verfligbarkeit der Preise

Weitere Informationen betreffend den Fonds, Kopien seines Verkaufspro-
spekts, seines letzten Jahres- und Halbjahresberichts und die aktuellsten An-
teilspreise des Wealth Fund kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
unter www.wealthfunds.eu kostenlos angefordert werden.

Der Verkaufsprospekt, der letzte Jahres- und Halbjohresbericht des Fonds
sind in Deutsch erhditlich. Die Verwaltungsgesellschaft kann Ihnen Uber an-
dere eventuelle Sprachen, in denen diese Dokumente verfUgbar sind, Aus-
kunft geben.

Vergitungspolitik

Ein gedrucktes Exemplar der aktuellen VergUtungspolitik der Verwaltungs-
gesellschaft, in der unter anderem beschrieben wird, wie die VergU-
tung und die Leistungen berechnet werden und welche Personen fur
die Gewdhrung der Vergutung und Leistungen zustédndig sind, ist auf
Anfrage kostenlos erhdltlich. Eine ausfuhrlich Beschreibung der Politik ist
auBerdem unter http://www.lemanikgroup.com/management-company-

service_substance_governance.cfm erhdiltlich.

Haftung

Lemanik Asset Management S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erkiédrung haftbar gemacht werden, die irre-

fUuhrend, unrichtig oder nicht mit den einschidgigen Teilen des Verkaufspro-
spekts des Fonds vereinbar ist.

Besteuerung

Der Fonds unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht. Abh&ngig von |h-
rem eigenen Wohnsitz konnte dies eine Auswirkung auf lhre persénliche Steu-
erlage haben.

Spezifische Informationen

Der Teilfonds Wealth Fund - H2TimedLife kann auch andere Anteilsklassen
ausgeben.

Informationen betreffend andere médgliche Anteilsklassen, die in lhrem Land
vertrieben werden, sind bei der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Dieses Dokument mit wesentlichen Informationen fur den Anleger beschreibt
einen Teilfonds von Wealth Fund mdglicherweise bestehend aus mehreren
Teilfonds. Der Verkaufsprospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte wer-
den fur die Gesamtheit des Fonds erstellt.

Die Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds sind rechtlich
voneinander getrennt, sodass die Verpflichtungen eines Teilfonds die ande-
ren Teilfonds nicht belasten.

Der Anleger hat das Recht seine Anlage in Anteilen eines Teilfonds in An-
teile desselben oder eines anderen Teilfonds umzuwandeln. Informationen
bezUglich dieses Rechts kann der Anleger im Verkaufsprospekt erhalten.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Lemanik Asset Management S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fUr den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 12.02.2019.
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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informmationen fur den Anleger Uber diesen Fonds.

Es handelt sich nicht um Werbematerial.
Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erld&utern.
Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung freffen kdnnen.

Wealth Fund - World Class Brands, Vermoégensfreunde Anteilsklasse
LU0939910286

ein Teilfonds von Wealth Fund

Dieser Teilfonds wird von Lemanik Asset Management S.A. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen in offene, regu-
lierte Akfien-, Renten- und gemischte Wertpapierfonds investiert. Als Ziel-
fonds kommen sowohl gesellschafts- als auch vertragsrechtlich strukturier-
te Fonds in Betracht. Eine Beteiligung an Dachfonds ist nicht vorgesehen.
Die in Frage kommenden Fonds reichen von Rentenfonds, die ausschlieBlich
in Euro-Staatsanleihen investieren, Uber Aktienfonds europdischer Standard-
werte bis hin zu Branchen- und Regionenfonds. Zur Absicherung und Wert-
steigerung kdénnen Finanzderivate eingesetzt werden.

Der Teilfonds verfolgt das Ziel nach den Grundsdtzen systematischer Vermo-
gensverwaltung eine moglichst hohe Rendite zu erzielen. Zu diesem Zweck
investiert der Teilfonds in die verschiedensten Anlageklassen und Mérkte. Bei
Vorliegen bestimmter systematischer Voraussetzungen kann das Teilfondsver-
mogen auch nur in wenige oder nur eine Anlageklasse bzw. einen Markt
investiert werden. Es werden insbesondere Anleihefonds gehandelt. Bei An-

lagen in fremder Wé&hrung kann sich der Fonds gegen Wdhrungsrisiken ab-
sichern.

Der Teilfonds folgt keinem Referenzindex.

Die Auswahl der einzelnen Werte und die Steuerung des Teilfonds beruht auf
der Einschdtzung des Anlageberaters, der Mahrberg Wealth AG.

Der Anleger ist an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg zur Zeichnung, zum
Umtausch und zur Rucknahme von Anteilen berechtigt.

Bei den Erfrdgen handelt es sich um Ertradge, die wieder angelegt werden
(thesauriert).

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurlickziehen wollen.

Risiko- und Ertragsprofil

Geringeres Risiko
<€
Potenziell geringere Ertrdge

1 (2|3

Hoheres Risiko

Potenziell hbhere Ertrage

Was stellt dieser Indikator dar?

e Die Berechnung des Risikoindikators beruht auf historischen Daten, die
nicht notwendigerweise eine verldssliche Information zum kdnftigen Ri-
sikoprofil des Teilfonds darstellen.

e Es ist ungewiss, ob die ausgewiesene Risikokategorie unverdndert
bleibt. Der Risikoindikator des Teilfonds kann sich im Laufe der Zeit ver-
andern.

e Die niedrigste Kategorie des synthetischen Indikators bedeutet nicht,
dass die Anlage ohne Risiko ist.

e Die Anteile der Vermdgensfreunde Anteilsklasse sind in Kategorie 5
eingestuft, weil der Anteilspreis stark schwanken kann und deshalb das
Verlustrisiko aber auch die Ertragschance hoch sein kénnen.

Welche Risiken sind in diesem Indikator nicht enthalten?

e Lliquiditatsrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Pa-
piere anlegen, die nicht an einer Bdrse oder einem &hnlichen Markt
gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig einen Kaufer
fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilsrucknahme steigen.

o Kontrahentenrisiken: Der Teilfonds kann verschiedene Geschdafte mit
Vertragspartnern abschliessen. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Teilfonds nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.

o Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen wesentlichen Teil seines Vermo-
gens in Staats- und Unternehmensanleihen anlegen. Deren Ausstel-
ler kbnnen zahlungsunfdhig werden, wodurch die Anleihen ihren Wert
ganz oder teilweise verlieren.

e Risiken aus Derivateeinsatz: Der Teilfonds darf Derivatgeschdfte zu den
oben unter "Anlagepolitik” genannten Zwecken einsetzen. Dadurch
erhdhte Chancen gehen mit erhdhten Risiken einher. Durch eine Ab-
sicherung mittels Derivaten gegen Verluste kdnnen sich die Gewinn-
chancen des Teilfonds verringern.

e Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdégensgegenstdnden -
insbesondere im Ausland - kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbréuchlichem Ver-
halten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

e Operationelle Risiken: Der Teilfonds kann Opfer von Betrug oder krimi-
nellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverst&ndnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder ex-
terner Dritter erleiden oder durch dussere Ereignisse, wie z.B. Naturka-
tastrophen, geschadigt werden.

Wo erhdlt man zuséitzliche Informationen (iber die Risiken des Teilfonds?

Ausfuhrlichere Informationen betreffend die Risiken des Teilfonds stehen im
Verkaufsprospekt des Fonds zur VerfUgung, der am eingetfragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaff sowie unter www.wealthfunds.eu erhdltlich ist.
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Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

Ausgabeauf- und 6.00%

Ricknahmeabschldge 0.00%

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor
der Anlage und vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird.
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten | 391%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstédnden zu tfragen hat

An die Wertentwicklung des 20% der Anteilwertentwicklung,
Fonds gebundene Gebihren sofern der Anteilwert zum Mo-
natsende hdher ist als der héch-
ste Anteilwert der vorangegange-
nen Monatsenden (High Water-
mark Prinzip).

Die vom Anleger getragenen Kosten werden fur die Funktionsweise des Teil-
fonds, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs des Teilfonds verwen-
det. Diese Kosten beschrénken das potenzielle Anlagewachstum.

Die angegebenen Ausgabeauf- und Rucknahmeabschldge entsprechen
dem héchsten Prozentsatz, der vom Kapitalengagement des Anlegers am
Fonds in Abzug gebracht werden kann. In einigen Fdllen kann der Anle-
ger weniger zahlen. Der Anleger kann Uber die aktuellen Ausgabeauf- und

Wertentwicklung in der Vergangenheit
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Praktische Informationen

Verwahrstelle
KBL European Private Bankers S.A.

Weitere Informationen und Verfligbarkeit der Preise

Weitere Informationen betreffend den Fonds, Kopien seines Verkaufspro-
spekts, seines letzten Jahres- und Halbjahresberichts und die aktuellsten An-
teilspreise des Wealth Fund kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder
unter www.wealthfunds.eu kostenlos angefordert werden.

Der Verkaufsprospekt, der letzte Jahres- und Halbjohresbericht des Fonds
sind in Deutsch erhdlflich. Die Verwaltungsgesellschaft kann Ihnen Uber an-
dere eventuelle Sprachen, in denen diese Dokumente verfUgbar sind, Aus-
kunft geben.

Vergtitungspolitik

Ein gedrucktes Exemplar der aktuellen VergUtungspolitik der Verwaltungs-
gesellschaft, in der unter anderem beschrieben wird, wie die VergU-
fung und die Leistungen berechnet werden und welche Personen fur
die Gewdhrung der VergUtung und Leistungen zusté&ndig sind, ist auf
Anfrage kostenlos erhdltlich. Eine ausfUhrlich Beschreibung der Politik ist
auBerdem unter http://www.lemanikgroup.com/management-company-

service_substance_governance.cfm erhdiltlich.

Haftung

Lemanik Asset Management S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erkl&rung haftbar gemacht werden, die irre-

Rucknahmeabschldge von seinem Finanzberater oder der fUr ihn zustandi-
gen Stelle informiert werden.

Der Umtausch aller oder eines Teils Inrer Anteile in Anteile einer anderen An-
teilsklasse desselben oder eines anderen Teilfonds ist kostenlos.

Die laufenden Kosten beziehen sich auf die Kosten eines Jahres und wurden
zum 31.12.2018 berechnet. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken.

Dieser Prozentsatz schlieBt Folgendes aus:
e Performance Fee

o Wertpapiertransaktionskosten, auBer im Falle von Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschldgen die vom OGAW, bei Kauf oder Verkauf von
Anteilen in andere OGAW bezahlt werden.

Die der Anteilsklasse berechnete Performance Fee fur das letzte Geschdfts-
jahr betrug 2,07%.

Fur weitere Informationen bezlglich der Kosten wird auf die Rubrik “Kosten,
die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden” des Verkaufsprospekts
des Fonds, der am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie un-
ter www.wealthfunds.eu verfUgbar ist, hingewiesen.

Zus&tzliche Informationen zur Performance Fee finden sich ebenfalls im Ver-
kaufsprospekt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine verldssliche Indikation
fur die zukUnftige Wertentwicklung.

Sadmtliche Kosten und GebuUhren mit Ausnahme der Ausgabeauf- und Ruck-
nahmeabschlédge wurden berucksichtigt.
Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Der Teilfonds wurde im Jahr 2013 aufgelegt.
Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2013 aufgelegt.

fuhrend, unrichtig oder nicht mit den einschldgigen Teilen des Verkaufspro-
spekts des Fonds vereinbar ist.

Besteuerung

Der Fonds unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht. Abh&ngig von |h-
rem eigenen Wohnsitz kbnnte dies eine Auswirkung auf Ihre persdnliche Steu-
erlage haben.

Spezifische Informationen

Der Teilfonds Wealth Fund - World Class Brands kann auch andere Anteils-
klassen ausgeben.

Informationen betreffend andere médgliche Anteilsklassen, die in lhrem Land
vertrieben werden, sind bei der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Dieses Dokument mit wesentlichen Informationen fUr den Anleger beschreibt
einen Teilfonds von Wealth Fund moglicherweise bestehend aus mehreren
Teilfonds. Der Verkaufsprospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte wer-
den fUr die Gesamtheit des Fonds erstellt.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds sind rechtlich
voneinander getrennt, sodass die Verpflichtungen eines Teilfonds die ande-
ren Teilfonds nicht belasten.

Der Anleger hat das Recht seine Anlage in Anteilen eines Teilfonds in An-
teille desselben oder eines anderen Teilfonds umzuwandeln. Informationen
bezliglich dieses Rechts kann der Anleger im Verkaufsprospekt erhalten.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Lemanik Asset Management S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fUr den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 12.02.2019.
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So erreichen
Sie uns

Mahrberg Wealth AG

www.vermoegensfreunde.com

Zentrale Liechtenstein
Haus Atzig Il « Industriestralle 2 + FL-9487 Gamprin-Bendern
T: +423 37505 40 - F: +423 375 0549

Vermodgensfreunde GmbH
Karl-Benz-StralRe 19 « DE-70794 Stuttgart-Filderstadt
T.+49 71189461410« F: +49 711 894 614 49
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