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PIMCO Funds: Global Investors Series plc ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Umbrella-Struktur sowie
gesonderter Haftung der Teilfonds untereinander. Sie wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach irischem Recht unter der
Registriernummer 276928 gegriindet

Die Verwaltungsratsmitglieder von PIMCO Funds: Global Investors Series plc, deren Namen unter der Uberschrift ,Verwaltungsratsmitglieder
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft® erscheinen, Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle erdenkliche Sorgfalt darauf verwendet
haben, dass dies der Fall ist) stimmen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen mit den Tatsachen liberein und lassen nichts aus,
was die Bedeutung dieser Informationen beeintrachtigen kénnte.



DIESER VERKAUFSPROSPEKT IST WICHTIG. WENN SIE UNSICHER SIND, WAS DEN INHALT DES
PROSPEKTS UND ETWAIGER ERGANZUNGEN, DIE MIT DER ANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT
VERBUNDENEN RISIKEN ODER, OB DIE ANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT FUR SIE GEEIGNET IST,
ANGEHT, SOLLTEN SIE IHREN WERTPAPIERHANDLER, BANKBETREUER, ANWALT, STEUERBERATER
ODER SONSTIGEN FINANZBERATER HINZUZIEHEN.

In diesem Verkaufsprospekt und seinen Erganzungen festgelegte Begriffe haben die ihnen im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Begriffsbestimmungen® zugewiesene Bedeutung.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mit gesonderter Haftung
zwischen den Teilfonds. Sie wurde am 10. Dezember 1997 eingetragen und in Irland von der Zentralbank als
Organismus fir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren gemafd den Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von 2011 (Ausfihrungsverordnung Nr.
352 aus dem Jahr 2011) in ihrer aktuellen Fassung zugelassen. Diese Zulassung beinhaltet keine Billigung
oder Garantie der Gesellschaft durch die Zentralbank, noch verantwortet die Zentralbank den Inhalt
dieses Verkaufsprospekts. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Garantie der Zentralbank fir die
Wertentwicklung der Gesellschaft und die Zentralbank haftet weder flr die Wertentwicklung noch den Verlust der
Gesellschatft.

Der Verkaufsprospekt

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts und das Angebot sowie der Kauf der Anteile kann in bestimmten
Gerichtsbarkeiten eingeschrankt sein. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Kaufempfehlung
durch oder an jemanden in einer Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Kaufempfehlung
gesetzwidrig ist oder in welcher die Person, die ein solches Angebot macht oder die Kaufempfehlung abgibt, keine
Qualifikation hierfir hat, oder in der es nicht gesetzmaRig ist, an jemanden ein solches Angebot zu machen oder
eine solche Kaufempfehlung abzugeben.

Etwaige von einem Handler, Verkdufer oder sonstigen Person zur Verflgung gestellte Informationen oder
gemachte Darstellungen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt oder in den jeweiligen Berichten und Abschliissen
der Gesellschaft enthalten sind, die einen Teil hiervon darstellen, sind als nicht genehmigt zu betrachten und es
darf sich daher nicht darauf verlassen werden. Weder die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot,
die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen nach diesem Datum stellt unter irgendeinem Umstand eine
Zusicherung dar, dass die Informationen in diesem Verkaufsprospekt oder seinen Ergédnzungen auch nach
diesem Datum noch korrekt sind. Dieser Verkaufsprospekt darf jeweils aktualisiert werden und potenzielle Anleger
sollten sich bei der Verwaltungsgesellschaft nach Ausgaben aktuellerer Verkaufsprospekte oder Ergéanzungen
desselben oder nach Ausgaben etwaiger Berichte und Abschliisse der Gesellschaft erkundigen.

Dieser Verkaufsprospekt und seine Erganzungen dirfen in andere Sprachen Ubersetzt werden. Die jeweils
betreffende Ubersetzung enthalt ausschlieBlich die gleichen Informationen und verfiigt tiber dieselbe Bedeutung
wie der Verkaufsprospekt und seine Ergadnzungen in englischer Sprache. Falls Unstimmigkeiten zwischen dem
Verkaufsprospekt und seinen Erganzungen in englischer Sprache und dem Verkaufsprospekt/den Erganzungen
in einer anderen Sprache bestehen, sind der Verkaufsprospekt/die Erg&nzungen in englischer Sprache
ausschlaggebend, auf3er in dem Umfang (jedoch nur in dem Umfang), in dem das Recht einer Gerichtsbarkeit,
einschliellich der Bestimmungen und Auflagen der Finanzaufsicht dieser Gerichtsbarkeit, in der die Anteile
verkauft werden, fordert, dass bei Handlungen, die aufgrund von Offenlegungen im Verkaufsprospekt/der
Ergéanzung in einer anderen Sprache als Englisch erfolgen, die Sprache des Verkaufsprospekts/der Erganzung
ausschlaggebend sein soll, aus der diese Handlung folgt.

Eine Tabelle, die die angebotenen einzelnen Teilfonds und die betreffenden Anteilsklassen, ob abgesichert oder
nicht abgesichert, sowie die Wahrung, auf die die Anteilsklassen lauten, beinhaltet, befindet sich in der Ergénzung
zum jeweiligen Teilfonds. Innerhalb jeder Anteilsklasse darf die Gesellschaft entweder einzelne oder gemeinsam
Anteile der Art Income (Anteile mit Ertragsausschittung), Income Il (die erhéhten Ertrag ausschitten wollen) oder
Accumulation (Anteile mit Ertragsthesaurierung) ausgeben.

Der Wert der und die Einkilinfte aus den Anteilen an der Gesellschaft kdnnen steigen oder sinken und

eventuell erhalten sie nicht den Betrag heraus, den Sie in der Gesellschaft angelegt haben. Bevor Sie in

der Gesellschaft anlegen, sollten Sie die mit einer Anlage verbundenen Risiken abwéagen. Der Unterschied

zu einem beliebigen Zeitpunkt zwischen dem Verkaufs- und Riickkaufpreis der Anteile bedeutet, dass die
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Anlage in einen Teilfonds als mittel- bis langfristig zu betrachten ist. Bitte ziehen Sie die Abschnitte mit
den Uberschriften ,,Allgemeine Risikofaktoren* und ,,Merkmale und Risiken von Wertpapieren, Derivaten,
sonstigen Anlagen und Anlagetechniken* hinzu.

Potenzielle Anleger sollte sich informieren Uber (a) die mdglichen steuerlichen Auswirkungen, (b) die rechtlichen
Anforderungen, (c) etwaige Devisentauschbeschrankungen oder Devisenkontrollauflagen und (d) alle sonstigen
erforderlichen staatlichen oder sonstigen Zustimmungen oder Formalitdten, denen sie nach dem Recht der
Lander ihrer Registrierung, Staatsbirgerschaft, Geschéfts- oder Wohnsitzes unterliegen kénnen, die fur die
Zeichnung, den Erwerb, das Halten oder das Verauf3ern von Anteilen relevant sind.

Wenn geltendes Recht und geltende Bestimmungen es zulassen, dirfen Mittler oder Berater Finanzberatung
durchfiihren, Gebiihren oder Provisionen fiir die Anlage eines Anteilinhabers bei der Gesellschaft, wie zum
Beispiel Bestandspflegegebiihren, berechnen. Falls geltendes Recht oder geltende Bestimmungen die Zahlung
oder den Erhalt solcher Gebiihren oder Provisionen in Bezug auf Klassen oder Anteile an der Gesellschaft
ausschlieRRen, fir die sie Beratungsleistungen erbringen, missen die Mittler oder Berater sicherstellen, dass sie
diese einschrankenden Vorschriften einhalten. Der Mittler oder der Berater missen in Bezug darauf davon
Uberzeugt sein, dass sie geltendes Recht und geltende Bestimmungen in jeder Hinsicht einhalten. Das schlief3t
ein, dass es ihnen die Gebuhrenstruktur der betreffenden Anteilsklasse ermdglicht, dieses geltende Recht und
diese geltenden Bestimmungen einzuhalten.

In Irland anséssige oder gewohnlich in Irland anséssige Personen durfen Anteile erwerben, vorausgesetzt, sie
erwerben und halten diese Uber ein anerkanntes Clearing-System. Befreite irische Gebietsansassige durfen
Anteile direkt von der Gesellschaft erwerben. In Irland ansassige oder gewohnlich in Irland anséssige oder befreite
in Irland ansassige Zeichner missen ihren Status als solchen nachweisen.

Grindungsurkunde und Satzung

Alle Anteilinhaber haben das Recht, Nutzen zu ziehen aus, sind gebunden durch und gelten als informiert tber
die Bestimmungen des Memorandums und der Satzung der Gesellschaft. Exemplare sind am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft und beim Administrator auf Anfrage erhaltlich.

Notierung an der Irischen Wertpapierbtrse handelnd als Euronext Dublin ("Euronext Dublin")

Bestimmte Anteilsklassen sind an der Euronext Dublin gelistet. Einzelheiten der Borsennotierung beschreibt die
jeweilige Ergdnzung zu den einzelnen Teilfonds. Fir die Notierung der Anteile der Gesellschaft an einer anderen
Wertpapierbérse wurde kein Antrag gestellt. Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass sich fur die Anteile
ein aktiver Sekundarmarkt entwickelt.

Weder die Zulassung von Anteilen der Gesellschaft zur amtlichen Notierung an der Bérse und dem Handel am
globalen Wertpapiermarkt noch die Zulassung des Verkaufsprospekts nach den Vorschriften der Euronext Dublin,
bedeutet, dass die Euronext Dublin die Kompetenz von Dienstleistern der Gesellschaft oder sonstiger Dritter, die
mit der Gesellschaft verbunden sind, die Angemessenheit von Informationen, die dieser Verkaufsprospekt enthalt,
oder die Eignung der Gesellschaft zu Anlagezwecken gewahrleistet bzw. zusichert.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile wurden nicht und werden nicht hach dem Act von 1933 registriert oder nach etwa anwendbaren
staatlichen Bestimmungen qualifiziert, und die Anteile dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliellich ihrer Territorien und Besitztiimer) nicht oder zugunsten, unmittelbar oder mittelbar, einer US-
Person (gemé&nR Verwendung des Begriffs in Regulation S nach dem Act von 1933), auRer mit Genehmigung oder
Ausnahme, Ubertragen, angeboten oder verkauft werden. Die Gesellschaft ist nicht und wird nicht nach dem Act
von 1940 eingetragen und Anleger durfen den Vorteil der Registrierung nach dem Act von 1940 nicht
wahrnehmen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Privatplatzierungen ihrer Anteile fiir eine begrenzte
Anzahl oder Kategorie von US-Personen vorzunehmen. Die Anteile wurden nicht von der United States Securities
und Exchange Commission, etwaigen staatlichen Wertpapierkommissionen oder anderen US-Aufsichtsbehdrden
genehmigt oder abgelehnt, noch haben einzelne der vorstehenden Behdrden die Vorteile dieses Angebots oder
die Richtigkeit oder Angemessenheit dieser Angebotsunterlagen weitergegeben oder gebilligt. Etwaige
gegenteilige Darstellungen sind rechtswidrig.



Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, Beschrankungen zu erlassen fiir Beteiligungen von (und folglich
Anteile zuriickzunehmen, die gehalten werden von) oder auf das Ubertragen von Anteilen auf US-Personen
(auler dies ist gemal bestimmter Ausnahmen nach dem Recht der Vereinigten Staaten zulassig) oder fir
Beteiligungen von sonstigen Personen, die offensichtlich das Gesetz oder die Regelungen eines Landes oder
einer Regierungsbehorde missachtet haben, oder fiir Beteiligungen von Personen unter Umstanden (ob direkt
oder indirekt die Person oder Personen betreffend, und ob allein oder im Zusammenhang mit etwaigen anderen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen oder etwaigen anderen Umstéanden, die der Verwaltungsrat als
relevant erachtet), die nach Auffassung des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnen, dass der Gesellschaft
Steuerpflichten oder andere finanzielle Nachteile entstehen, die der Gesellschaft anderenfalls nicht entstanden
waren oder die sie anderenfalls nicht erlitten hatte.
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In diesem Verkaufsprospekt haben
Bedeutungen:

»Abgesicherte Klassen”

»Abrechnungstermin”

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

die folgenden Woérter und Ausdriicke die nachfolgend beschriebenen

bezeichnet die abgesicherten Anteile der Gesellschaft in den
Anteilsklassen Institutional Klasse, Investor Klasse, Administrative
Klasse, Klasse H Institutional, W Klasse, Klasse G Institutional, E
Klasse, G Retail Klasse, M Retail Klasse, T Klasse, Z Klasse, R
Klasse, BE Retail Klasse, BM Retail Klasse und BN Retail Klasse
(bzw. alle weiteren Klassen, die in der Ergdnzung zum betreffenden
Teilfonds festgelegt sind), wie sie in der Ergénzung der einzelnen
Teilfonds beschrieben sind, und diese sind jeweils eine
»abgesicherte Klasse*.

Bezeichnet fiir Anteilskaufe den Zeitpunkt, bis zu dem der
Administrator die Zahlung erhalten haben muss, mit der Maf3gabe,
dass der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter den
Abrechnungsschluss flir einen Zeitraum von maximal zehn
Geschaftstagen ab dem Tag aussetzen kénnen, an dem die
betreffende Zeichnungsanforderung eingegangen ist.

Der Abrechnungstermin fur Kaufe fur Zeichnungen, die direkt tber
den Administrator erfolgen, fur die (i) Institutional Klassen, G
Institutional Klassen, Investor Klassen, Administrative Klassen
sowie W Klasse entspricht normalerweise fur die auf CAD, CHF,
EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK und USD lautenden
Klassen dem ersten Geschaftstag nach dem maflgeblichen
Handelstag (oder einem anderen Termin, der in der fir den
Teilfonds maf3geblichen Prospekterganzung genanntist) und fir die
auf AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD und SGD lautenden
Klassen dem zweiten Geschéftstag nach dem maRgeblichen
Handelstag (oder einem anderen Termin, der in der fir den
Teilfonds maRgeblichen Prospektergdnzung genannt ist) und fir die
(i) H Institutional, G Retail, M Retail sowie E Klassen, T Klassen, R
Klassen, F Klassen, BE Retail, BM Retail und BN Retail entspricht
er fur gewohnlich dem dritten Geschéftstag, der auf den jeweiligen
Handelstag folgt (oder dem Termin, der in der flr den Teilfonds
mal3geblichen  Prospekterganzung genannt ist). Erfolgen
Anteilszeichnungen Uber Untervertreter der Vertriebsstelle oder
andere Mittler, kdnnen die Untervertreter oder Mittler kirzere
Fristen fUr den Zahlungseingang setzen.

Bezeichnet bei Anteilricknahmen den Zeitpunkt, bis zu dem der
Rucknahmeerlés im Allgemeinen gezahlt wird. Fur alle Teilfonds
werden die Rucknahmeerlése fur die (i) Institutional Klassen, G
Institutional Klassen, Investor Klassen, Administrative Klassen, Z
Klasse sowie W Klasse gewdhnlich an dem Geschéftstag gezahlt,
der auf den jeweiligen Handelstag folgt (ausgenommen sind der
PIMCO Balanced Income and Growth Fund sowie die auf AUD, HKD,
JPY, NZD, RMB oder SGD lautenden Klassen, fir die normalerweise
am zweiten Geschéftstag nach dem jeweiligen Handelstag eine
Bankiiberweisung erfolgt) sowie fir die (i) H Institutional sowie E
Klassen, G Retail, M Retail und T Klassen sowie R Klassen, F
Klassen, BE Retail, BM Retail und BN Retail fir gewdhnlich am
dritten Geschéftstag nach dem jeweiligen Handelstag (oder die
andere Zeit, die die jeweilige Ergdnzung fir diesen Teilfonds
vorgibt). Auf keinen Fall sollte der Zeitraum zwischen einer
Rucknahmeaufforderung und der Zahlung des Erloses 14
Kalendertage Uberschreiten, vorausgesetzt, dass alle notwendigen
Unterlagen eingegangen sind.
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»Act von 1933
»Act von 1940

,s,Administrative Klassen

,»Administrator”

»ADRs”

»anerkanntes Clearing-System*

»Anlage*

»Anlageberater*

»Anlageverwaltungsgebiihr”

»Anteile”

,»Anteilinhaber*

»Antragsformular®

»AUD”

»Ausgabeaufschlag*

,Ausschiittender Anteil II”

Bezeichnet den U.S. Securities Act von 1933 in der geltenden
Fassung.

Bezeichnet den U.S. Investment Company Act von 1940 in der
geltenden Fassung.

Bezeichnet die Anteile der Klasse Administrative der Gesellschaft
gemal der Erganzung des jeweiligen Teilfonds.

bezeichnet State Street Fund Services (Ireland) Limited mit Wirkung
ab dem 1. Juli 2017 um 00.01 Uhr (irischer Zeit) sowie alle ihre
Nachfolger, die gemaR der Vorgaben der Zentralbank bestellt
wurden.

Bezeichnet American Depository Receipts.

bezeichnet alle in Abschnitt 246A des Taxes Act aufgefiihrten
Clearing-Systeme (insbesondere Euroclear, Clearstream Banking
AG, Clearstream Banking SA und CREST) oder die anderen
Systeme zum Clearing von Anteilen, die im Sinne von Kapitel 1A in
Teil 27 des Taxes Act von den irischen Finanzkommissaren zum
anerkannten Clearing-System bestimmt wurden.

Bezeichnet die standardisierten vorvertraglichen Informationen fir
Finanzprodukte, auf die in Artikel 8 und Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Bezug genommen wird.

bezeichnet PIMCO, PIMCO Asia Pte Ltd, PIMCO Europe Limited
oder PIMCO Europe GmbH oder jeden oder mehrere Anlageberater
oder Nachfolger fur diese, die die Verwaltungsgesellschaft dazu
bestimmt hat, als Anlageberatungsgesellschaft flr einen oder
mehrere Teilfonds aufzutreten. Einzelheiten dazu enthalten die
jeweiligen Ergénzungen.

Bezeichnet die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende
Anlageverwaltungsgebiihr, wie sie der Abschnitt mit der Uberschrift
,GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN* beschreibt.

Bezeichnet Anteile an der Gesellschaft (und, wo es der Kontext
erlaubt bzw. verlangt, Anteile an einem Teilfonds),

Bezeichnet die Inhaber von Anteilen, jeweils ein ,Anteilinhaber*.

Bezeichnet das von den Anteilszeichnern jeweils nach den
Vorschriften der Gesellschaft auszufillende Antragsformular.

Bezeichnet den australischen Dollar, die gesetzliche Wahrung
Australiens.

Bezeichnet den Ausgabeaufschlag, so vorhanden, der auf den
Anteilszeichnungsantrag nach den  Bestimmungen des
betreffenden Teilfonds und der betreffenden Klasse zu zahlen ist.

bezeichnet einen Einkommen ausschittenden Anteil, der den
Anteilinhabern eine verbesserte Rendite bieten mdchte. Um eine
solche verbesserte Rendite bieten zu koénnen, darf der
Verwaltungsrat, nach eigenem Ermessen, Gebihren aus dem
Kapital zahlen und das Renditedifferential zwischen der
betreffenden abgesicherten Anteilsklasse und der Basiswéhrung
der Anteilsklasse des betreffenden Teilfonds anrechnen (was einer
Ausschittung  aus  dem Kapital  gleichkommt). Das
Renditedifferential kann sowohl positiv als auch negativ sein und
wird unter Bericksichtigung des Beitrags aus  der
Anteilsklassenabsicherung berechnet, die aus der jeweiligen Art der
abgesicherten Klasse entsteht.

8



sAusschiittender Anteil”

.Basisinformationsblatt”

»Basiswahrung“

»BE Retail*

»,Befreiter irischer Anleger®

Bezeichnet einen Anteil, bei dem das Einkommen eines Teilfonds
an die Anteilinhaber ausgeschdttet wird.

Bezeichnet ein Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte
fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte, die die
Gesellschaft im Einklang mit Verordnung 1286/2014/EU erstellen
muss.

Bezeichnet die in der jeweiligen Erganzung dieses Teilfonds
angegebene Bilanzwahrung eines Teilfonds.

Bezeichnet die Anteile der Anteilklasse ,BE Retail“ der Gesellschaft,
sofern diese in der Erganzung fiir einen Teilfonds aufgefiihrt sind,
jeweils eine "BE Retail Klasse".

Bezeichnet Folgendes:

e einen Pensionsplan, bei dem es sich um einen befreiten
genehmigten Plan im Sinne von § 774 des Taxes Act oder
einen Rentenversicherungsvertrag oder einen Fonds-Plan
handelt, auf den 8 784 oder 8 785 des Taxes Act Anwendung
findet;

e eine Gesellschaft, die im Lebensversicherungsgeschaft im
Sinne von § 706 des Taxes Act tatig ist;

e eine Investmentgesellschaft im Sinne von § 739B(1) des
Taxes Act;

e einen Sonderanlageplan im Sinne von § 737 des Taxes Act;

e eine Wohltatigkeitsgesellschaft, bei der es sich um eine
Person handelt, auf die sich § 739D(6)(f)(i) des Taxes Act
bezieht;

e eine Investmentgesellschaft, auf die § 731(5)(a) des Taxes Act
Anwendung findet;

e eine qualifizierende Fondsverwaltungsgesellschaft im Sinne
von § 784A(1)(a) des Taxes Act, wenn die gehaltenen Anteile
Vermdgenswerte  zugelassener  Pensionskassen oder
zugelassener Mindestpensionskassen sind;

e eine qualifizierende Verwaltungsgesellschaft im Sinne von §
739B des Taxes Act;

e eine Investmentkommanditgesellschaft im Sinne von § 739J
des Taxes Act;

e einen Administrator flr personliche Rentensparkonten
(,PRSA), der im Auftrag einer Person handelt, der die
Befreiung von der Einkommenssteuer sowie der
Kapitalertragsteuer kraft § 7871 des Taxes Act zusteht, und
wenn die Anteile zum Vermdgen eines PRSA gehoren;

e eine Kreditgenossenschaft im Sinne von 8§ 2 des Credit Union
Act von 1997;
die National Asset Management Agency;
die National Treasury Management Agency oder ein Teilfonds-
Anlageinstrument (im Sinne von Abschnitt 37 des National
Treasury Management Agency ( geanderte Fassung) Act von
2014), deren alleiniger Eigentimer der Finanzminister oder
der Staat ist, der Uber die National Treasury Management
Agency agiert;

e das Motor Insurers' Bureau of Ireland in Bezug auf eine von
ihm getatigte Anlage von Geldern, die gemal dem Insurance
Act 1964 (geandert durch den Insurance (Amendment) Act
2018) an das Motor Insurers' Bureau of Ireland gezahlt
wurden; das Motor Insurers' Bureau of Ireland hat eine
entsprechende Erklarung gegenuber der Gesellschaft
abgegeben;



,Bestandspflegegebiihr

,,Betreffender Zeitraum*

»Bewertungszeitpunkt*

,»BM Retail*“

»BN Retail“

»BRL”

,»CAD”

»CHF”

»CLP”

e ein Unternehmen, das der Korperschaftssteuer geman
8§ 110(2) des Taxes Act fur von der Gesellschaft erhaltene
Zahlungen unterliegt;

e ein PEPP-Anbieter (im Rahmen der Bedeutung von Kapitel 2D
von Teil 30 des Taxes Act), der im Namen einer Person
handelt, die Kraft Section 787AC des Taxes Act ein Recht auf
Befreiung von der Einkommenssteuer und
Kapitalertragssteuer hat und die gehaltenen Anteile sind
Vermdgenswerte eines PEPP (im Rahmen der Bedeutung von
Kapitel 2D von Teil 30 des Taxes Act); oder

e alle anderen in Irland ansassigen Personen oder gewoéhnlich
in Irland ansassige Personen, denen es gestattet sein kann,
Anteile unter der Steuergesetzgebung oder durch schriftliche
Praxis oder Erlaubnis der irischen Revenue Commissioners
(Finanzkommissare) zu halten, ohne dass dabei der
Gesellschaft eine  Steuerpflicht entsteht oder die
Steuerbefreiungen gefahrdet werden, die mit der Gesellschaft
verbunden sind, die der Gesellschaft eine Steuerpflicht
verursachen;

vorausgesetzt eine diesbezuglich korrekt ausgestellte Erklarung
liegt jeweils vor.

Bezeichnet die Bestandspflegegebtihr, die von den Anteilen der
administrativen Klasse eines Teilfonds an die Vertriebsstelle zu
zahlen sind, die verwendet werden darf, um Finanzberater,
Wertpapierhandler oder andere Vermittler fur die Dienste zu
entlohnen, die sie den Anteilinhabern erbracht haben.

bezeichnet einen Zeitraum von 8 Jahren beginnend mit dem Erwerb
eines Anteils durch einen Anteilinhaber sowie jede Folgeperiode
von 8 Jahren, die unmittelbar nach dem vorhergehenden
betreffenden Zeitraum beginnt.

Der Zeitpunkt, zu dem die Anlagen eines Teilfonds bewertet werden
und der Nettoinventarwert je Anteil bestimmt wird. Der
Bewertungszeitpunkt fallt gewdhnlich auf 21.00 Uhr irischer Zeit an
jedem Handelstag (oder auf den anderen Zeitpunkt, den die
betreffende Erganzung fur diesen Teilfonds bestimmt) oder, wen
der Handelsschluss an dem betreffenden Handelstag vorverlegt
wird, der andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat mit Zustimmung
der Verwahrstelle bestimmen, vorausgesetzt der
Bewertungszeitpunkt liegt nach dem Handelsschluss.

Bezeichnet die Anteile der Anteilklasse ,BM Retail® der
Gesellschaft, sofern diese in der Erganzung fir einen Teilfonds
aufgefiihrt sind, jeweils eine "BM Retail Klasse".

Bezeichnet die Anteile der Anteilklasse ,BN Retail“ der Gesellschaft,
sofern diese in der Ergadnzung fir einen Teilfonds aufgefihrt sind,
jeweils eine "BN Retail Klasse".

bezeichnet den brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung
Brasiliens.

Bezeichnet den kanadischen Dollar, die gesetzliche Wéahrung
Kanadas.

Bezeichnet den Schweizer Franken, die gesetzliche Wéahrung der
Schweiz.

bezeichnet den chilenischen Peso, die gesetzliche Wahrung Chiles.
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,»Courts Service”

»CZK”

,Der ,,Taxes Act“

,Der Companies Act von 2014“

»Diesbeziigliche Erklarung“

,Dividendenpapiere*

»DKK?”

»E Klassen”

»EDR"

»Einheitsgebuhr

»EMIR"

»Erganzung*

»Erstausgabekurs*

»Erstausgabezeitraum

»EU”
»Euro(s)“ oder ,,EUR”

»Euronext Dublin”

»EWR®

»Festverzinsliche Instrumente*

Der Courts Service ist verantwortlich flir das Verwalten der Gelder,
welche der Courts kontrolliert oder die seiner Weisung unterstehen.

Bezeichnet tschechische Kronen, die gesetzliche Wahrung der
Tschechischen Republik.

bezeichnet den Taxes Consolidation Act von 1997 (aus Irland) in
der geltenden Fassung.

Bezeichnet den Companies Act von 2014, in der jeweils
geanderten, erganzten, konsolidierten, ersetzten oder sonst wie
geanderten Form.

Bezeichnet die fir den Anteilinhaber diesbeziigliche Erklarung
gemal Schedule 2B des Taxes Act.

Bezeichnet Stammaktien, Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere
und ADRs, GDRs und EDRs fiir diese Wertpapiere.

bezeichnet die danische Krone, die gesetzliche Wahrung
Dénemarks.

Bezeichnet die Klasse E-Anteile der Gesellschaft gemaRi
Erganzung zum jeweiligen Teilfonds, jeweils eine ,Klasse E*.

Bezeichnet Européische Depository Receipts.

bezeichnet die Verwaltungsgebihr zuzlglich aller anwendbaren
Service-Geblhren oder Vertriebsgeblhren, wie sie die
Teilfondserganzung fir eine Anteilsklasse festlegt.

Bezeichnet die EU-Verordnung (EU) Nr. 648/2012 Uber
Freiverkehrsderivate, zentrale Kontrahenten und
Transaktionsregister.

Bezeichnet eine Erganzung zu diesem Verkaufsprospekt, die
bestimmte Informationen zum Teilfonds und/oder einer oder
mehrerer Klassen naher erlautert.

Bezeichnet den Kurs (ausschliellich etwa anfallender
Ausgabeaufschlage oder Umschichtungsgebtihren) je Anteil, zu
dem die Anteile anfanglich in einem Teilfonds/einer Klasse wahrend
des Erstausgabezeitraums, die flr den betreffenden Teilfonds/die
betreffende Klasse in der geltenden Erganzung zu jedem Teilfonds
beschrieben wird, angeboten werden,

Bezeichnet den Zeitraum, in dem Anteile an einem Teilfonds
erstmals zum Erstausgabekurs, der fur die betreffende
Anteilsklasse des Teilfonds in der jeweiligen Ergdnzung fiur jeden
Teilfonds festgelegt wurde angeboten werden.

Bezeichnet die Europaische Union.

Bezeichnet die gesetzliche Wahrung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die die Einheitswahrung
gemal den Rdmischen Vertragen vom 25. Marz 1957 in der
geltenden Fassung angenommen haben.

Bezeichnet die Irische Wertpapierborse, die als Euronext Dublin
handelt und sémtliche Nachfolger derselben.

Bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum (die EU zuzuglich
Norwegen, Island und Liechtenstein).

Soweit in diesem Verkaufsprospekt und seinen Erganzungen
verwendet, beinhaltet dies Rentenwerte und derivative Instrumente
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»Fitch”

,F Klasse

,,G Institutional Klassen*

,,G Retail Klassen*

,»GBP“ oder ,,UK Sterling”

,GDPR”

,GDRs*

»Geregelter Markt“

»Gesamtertrags-Swaps*

»Geschaftstag“

,Gesellschaft”

»gewohnlich in Irland anséssig“

einschlief3lich jedoch nicht beschréankt auf Futures, Optionen, Swap-
Vereinbarungen (die bdrsennotiert sein oder an einem
Freiverkehrsmarkt gehandelt werden kénnen), die in Verbindung mit
solchen Rentenwerten ausgegeben wurden, diese synthetisieren
oder mit diesen verbunden sind oder auf diese referenzieren.*

Bezeichnet Fitch Ratings Inc.

Bezeichnet die Anteile der Klasse F der Gesellschaft geman
Verkaufsprospekt und der Erganzungen eines Teilfonds, jeweils ,F
Klasse*.

Bezeichnet die Anteile der Klasse G Institutional der Gesellschaft
gemald Verkaufsprospekt und den Ergdnzungen zu den einzelnen
Teilfonds.

Bezeichnet die Anteile der Klasse G Retail der Gesellschaft geman
Verkaufsprospekt und der Erganzungen zu den einzelnen Teilfonds.

Bezeichnet die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Koénigreichs
oder die jeweilige Nachfolgewahrung.

EU-Datenschutzverordnung eingefuihrt durch die Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung 2016/679).

Bezeichnet Global Depository Receipts.

Bezeichnet eine Borse oder einen geregelten, anerkannten Markt,
bei dem es sich um einen Markt handelt, der regelmafig tatig und
fir die Offentlichkeit gedffnet ist, wobei dieser sich in jedem Fall in
einem Mitgliedsstaat befindet oder, falls er sich nicht in einem
Mitgliedsstaat befindet, und er in Anhang 1 aufgefihrt ist.

bezeichnet Derivate (sowie Transaktionen im Rahmen der SFTR),
wobei die wirtschaftliche Gesamtentwicklung einer
Referenzobligation von einem Kontrahenten auf einen anderen
Kontrahenten Ubertragen wird.

Bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken fir das Geschéft in
Dublin, Irland oder an den anderen Tagen getffnet haben, die der
Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle bestimmt hat.

bezeichnet PIMCO Funds: Global Investors Series plc, eine offene
in Irland nach den Companies Act von 2014 eingetragene
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.

im Fall:

einer natirlichen Person, eine naturliche Person, die ihren
steuerrechtlichen Wohnsitz gewdhnlich in Irland hat.

eines Fonds, einen Fonds, der seinen steuerrechtlichen Sitz
gewohnlich in Irland hat.

Eine natlrliche Person gilt fir ein bestimmtes Steuerjahr als in
Irland gewdhnlich anséssig, wenn er/sie wahrend der letzten drei
aufeinander folgenden Steuerjahre in Irland wohnhaft waren (d. h.
er/sie sind mit Wirkung ab Beginn des vierten Steuerjahres
gewohnlich ansassig). Eine natirliche Person bleibt gewohnlich in
Irland anséssig, bis er/sie wahrend drei aufeinander folgenden
Steuerjahren nicht in Irland wohnhaft war. Demzufolge bleibt eine
natirliche Person, die im Steuerjahr vom Montag, 1. Januar 2020
bis zum Montag, 31. Dezember 2020 in Irland ansassig und
gewohnlich ansassig ist und in diesem Steuerjahr Irland verlasst,
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»gewohnlich*

,Handelsschluss*

»Handelstag”

»HKD”

bis zum Ende des Steuerjahres vom Freitag, 1. Januar 2023 bis zum
Freitag, 31. Dezember 2023 gewdhnlich ansassig.

Die gewdhnliche Anséssigkeit eines Fonds ist etwas unklarer und
mit seinem steuerrechtlichen Sitz verbunden.

bezeichnet in Verbindung mit der Anlagerichtlinie eines Teilfonds,
dass diese Richtlinie allezeit zu befolgen ist, aul3er unter
bestimmten Umstanden auf temporarer und auf3erordentlicher
Grundlage, wenn es im besten Interesse der Anteilinhaber liegt,
einschlief3lich jedoch nicht beschrankt auf (1) wenn ein Teilfonds
Uber ein hohes Barmittelniveau infolge von Zeichnungen oder
Ertréagen verfugt, (2) wenn ein Teilfonds Uber ein hohes
Rucknahmeniveau verfugt, oder (3) wenn der Anlageberater
temporare MaRnahmen ergreift, um den Wert des Teilfonds unter
Krisenmarktbedingungen oder bei Bewegungen der Zinssatze zu
erhalten.

Bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem ein Antrag auf Kauf oder
Ricknahme von Anteilen an einem Handelstag eingegangen sein
muss, um an diesem Handelstag ausgefiihrt zu werden.

Fur alle Anteilsklassen liegt der Handelsschluss bei 16.00 Uhr bei
16.00 Uhr irischer Zeit (oder dem anderen Zeitpunkt, der in der
jeweiligen Erganzung fir diesen Teilfonds festgelegt sein kann).
Erfolgen  Anteilszeichnungen Uber  Untervertreter der
Vertriebsgesellschaft oder andere Mittler, kbnnen die Untervertreter
oder Mittler kurzere Fristen fir den Eingang von Antragen setzen.

Der Verwaltungsrat hat PIMCO befugt, den Handelsschluss
vorzuverlegen, wenn der Hauptanleihemarkt vorzeitig im
Vorfeld eines Feiertags schlief3t, der von den betreffenden
Marktteilnehmern allgemein wahrgenommen wird oder falls ein
Ereignis aufBerhalb des Einflusses der Gesellschaft eintritt,
welches das vorzeitige SchlieBen der Hauptanleiheméarkte
herbeifihrt. Obwohl PIMCO dahingehend befugt ist, besteht
keine Verpflichtung, den Handelsschluss unter den vorstehend
angefuhrten Umstanden vorzuverlegen.

Bezeichnet fir einen solchen Teilfonds den Tag oder die Tage, die
die jeweilige Erganzung fur diesen Teilfonds festlegt, vorausgesetzt
in jedem Zeitraum von zwei Wochen gibt es einen Handelstag. Der
Verwaltungsrat hat PIMCO die Befugnis Ubertragen, die Haufigkeit
der Handelstage je Teilfonds zu @ndern. Alle Anderungen an der
Haufigkeit der Handelstage erfordert die vorherige Zustimmung der
Verwahrstelle, welche den Anteilinhabern der betroffenen Teilfonds
mitgeteilt wird.

Ungeachtet des Vorstehenden gilt ein Tag fiir einen Teilfonds nicht
als Handelstag, wenn es schwierig wird, (i) einen Teilfonds zu
verwalten, oder (i) einen Teil des Teilfondsvermégens zu bewerten,
wenn in einer Gerichtsbarkeit ein Tag ein gesetzlicher Feiertag ist
oder der Markt/die Boérse in einer Gerichtsbarkeit geschlossen
haben. Um nadhere Angaben zu geplanten SchlieBungen des
Teilfonds wahrend des Jahres zu erhalten, sollten sich Anteilinhaber
und potenzielle Anleger an den Administrator wenden oder im
Feiertagskalender des Teilfonds nachsehen (ein Exemplar des
Kalenders kdnnen sie ebenso beim Administrator anfordern).

Bezeichnet den Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wahrung in
Hongkong.
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»HUF”

»ILS”

»in Irland ansassig“

»lncome A”

,Institutional Klassen*

»lnvestor-Klassen”

»lrische Zeit“

Lirland*
»JPY”

»Klasse H Institutional”

bezeichnet den ungarischen Forint, die gesetzliche Wahrung
Ungarns.

Bezeichnet den neuen israelischen Schekel, das gesetzliche
Zahlungsmittel von Israel.

bezeichnet im Fall:

einer natirlichen Person, eine natlrliche Person, die ihren
steuerrechtlichen Wohnsitz in Irland hat.

eines Fonds, einen Fonds, der seinen steuerrechtlichen Sitz in
Irland hat.

eines  Unternehmens, ein  Unternehmen, das seinen
steuerrechtlichen Sitz in Irland hat.

Eine naturliche Person gilt als in Irland anséassig, wenn sie sich im
Steuerjahr wie folgt in Irland aufhalt: fir einen Zeitraum von
mindestens 183 Tagen in diesem Steuerjahr, oder (2) fur einen
Zeitraum von 280 Tagen in zwei aufeinander folgenden
Steuerjahren, vorausgesetzt die natlrliche Person ist mindestens
31 Tage in jedem dieser Zeitrdume in Irland anwesend. Um die
Aufenthaltstage in Irland zu ermitteln, gilt eine nattrliche Person als
anwesend, wenn er/sie sich zu jeder Zeit wahrend dieses Tages in
Irland aufhalt.

Ein Fonds gilt allgemein als in Irland ansassig, wenn der
Treuhander in Irland oder die Mehrheit der Treuh&nder (bei mehr
als einem Treuhander) in Irland ansassig sind.

Eine Gesellschaft, die in Irland eingetragen ist, und auch
Gesellschaften, die nicht auf diese Weise eingetragen sind, jedoch
in Irland verwaltet und kontrolliert werden, zu Steuerzwecken in
Irland ansassig sind, ausgenommen in dem Umfang, in dem die
betreffende Gesellschatt, kraft eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem
anderen Land, als in einem anderen Gebiet als Irland anséssig gilt
(und deshalb nicht Irland anséssig ist).

Es gilt zu beachten, dass die Bestimmung des steuerrechtlichen
Sitzes der Gesellschaft in bestimmten Féallen komplex sein kann und
dass kinftige Anleger die genauen rechtlichen Bestimmungen
heranziehen sollen, die § 23A des Taxes Act enthalt.

Bedeutet innerhalb der Investor Anteilsklassen, dass ein Teilfonds
ebenfalls Anteile der Art Income A auflegen (diese schitten jahrlich
Ertrage aus).

Bezeichnet die Anteile der Institutional Klasse der Gesellschaft wie
in den Ergénzungen zu den einzelnen Teilfonds dargelegt.

Bezeichnet die Anteile der Investor Klasse der Gesellschaft wie in
den Ergédnzungen zu den einzelnen Teilfonds dargelegt.

Bezeichnet die Zeit derselben Zeitzone wie Greenwich, England,
die in der Republik Irland gilt.

Bezeichnet die Republik Irland.
Bezeichnet den japanischen Yen, die gesetzliche Wahrung Japans.

Bezeichnet die Anteile der Klasse H Institutional der Gesellschaft
gemal den Erganzungen zu den einzelnen Teilfonds.
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»Klasse®

»KRW”

»M Retail“

»MIFID Il Richtlinie”

»,Mindestanfangszeichnung“

,»Mindestbestand*

»Mitgliedsstaat”
»Moody’s”
»MXN”

»N Retail®

»Nettoinventarwert je Anteil“

,»Nettoinventarwert”

.Nettokapitalaktivitat”

»NOK?”

»NZD”

»OECD”

Bezeichnet sdmtliche Anteilsklassen der Gesellschaft. In diesem
Verkaufsprospekt und seinen Erganzungen aufgeftihrte und von der
Gesellschaft angebotene Klassen sind im Verkaufsprospekt und
seinen Ergé&nzungen enthalten, der jeweils gedndert und erganzt
werden konnen.

Bezeichnet den koreanischen Won, die gesetzliche Wahrung
Koreas.

Bezeichnet die Anteile der Klasse M Retail der Gesellschaft geman
Verkaufsprospekt und der Ergdnzungen zu den einzelnen Teilfonds.

Bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EC des Europaischen
Parlaments und des Europaischen Rats vom 15. Mai 2014 uber
Markte fur Finanzinstrumente und sie &ndert die Richtlinie
2002/92/EC sowie die Richtlinie 2011/61/EU (Neuauflage).

Bezeichnet fir jede Klasse den Mindestbetrag, den ein Anleger
anfangs, bevor er Anteilinhaber wird, gemaf der Tabelle zeichnen
darf, die sich unter der Uberschrift ,Wichtige Informationen zu
Anteilstransaktionen* befindet.

Bezeichnet fur jede Klasse den Mindestwert an Anteilen, die der
Anteilinhaber gemaf der Tabelle halten muss, die sich unter der
Uberschrift ,Wichtige Informationen zu Anteilstransaktionen®
befindet.

Bezeichnet einen Mitgliedsstaat der Europaischen Union.
bezeichnet Moody’s Investors Service, Inc.

bezeichnet den mexikanischen Peso, die gesetzliche Wahrung
Mexikos.

Bezeichnet die Anteile der Anteilklasse ,N Retail“ der Gesellschaft,
wie in der Erganzung fur einen Teilfonds aufgefihrt.

Bezeichnet in Bezug auf einen Fonds-Anteil, den in
Ubereinstimmung mit den Richtlinien, beschrieben unter der
Uberschrift ,Berechnung und Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts®, errechneten Betrag.

Bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, der in
Ubereinstimmung mit den Richtlinien, beschrieben unter der
Uberschrift ,Berechnung und Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts®, berechnet wurde.

bezeichnet eine Nettobarbewegung durch Zeichnungen und
Riuckgaben in und aus einem bestimmten Teilfonds uber alle
Anteilklassen an einem bestimmten Handelstag.

Bezeichnet die norwegische Krone, die gesetzmaflige Wahrung
Norwegens.

Bezeichnet den neuseeldndischen Dollar, die gesetzliche Wahrung
Neuseelands.

Bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung. Die 33 Mitglieder der OECD sind: Australien,
Osterreich, Belgien, Kanada, Chile, die Tschechische Republik,
Dénemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland,
Ungarn, Island, Irland, Israel, Italien, Japan, Luxemburg, Mexiko,
die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Polen, Portugal, die
Slowakische Republik, Slowenien, Sudkorea, Spanien, Schweden,
die Schweiz, die Tirkei, das Vereinigte Konigreich und die
Vereinigten Staaten.
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»OGAW Bestimmungen der
Zentralbank”

»OGAW*

»PIMCO”
»PLN”

»Referenzbestimmung“

,Relevante Institutionen*

,Rentenwerte®

Bezeichnet die Bestimmungen der Zentralbank von 2019
(Supervision and Enforcement) Act (das Gesetz zur Aufsicht und
Durchfuhrung) von 2013 (Paragraph 48(1)) fur Organismen zur
Gemeinsamen  Anlage in  Ubertragbaren  Wertpapieren)
beziehungsweise die von der Zentralbank jeweils anderen
herausgegebenen abandernden oder ergdnzenden Bestimmungen.

Bezeichnet einen Organismus fur die gemeinsame Anlage in
Wertpapieren, bei dem es sich um ein Unternehmen handelt:

(a) dessen einziges Ziel in der gemeinsamen Anlage entweder in
einem oder beidem des Folgenden: Ubertragbaren Wertpapieren
sonstigen liquiden Finanzvermdgenswerten, auf die sich Vorschrift
68 der Regulations bezieht, aus bei der Offentlichkeit
aufgenommenem Kapital und das nach den Richtlinien der
Risikostreuung agiert.

(b) dessen Anteil auf Antrag der Inhaber unmittelbar oder
mittelbar aus den Vermdgenswerten des Unternehmen
zurtckgekauft oder zuriickgenommen werden.

Bezeichnet Pacific Investment Management Company LLC.
bezeichnet den polnischen Sloty, die gesetzliche Wahrung Polens.

Bezeichnet die EU-Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen
Parlaments und des Europédischen Rats vom 8. Juni 2016 zu als
Referenz verwendeten Indizes fur Finanzinstrumente und
Finanzvertragen  oder, um die  Wertentwicklung  von
Investmentfonds zu bestimmen.

bezeichnet Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedstaat
zugelassen sind, oder Kreditinstitute, die in einem Zeichnerstaat
(aulRer EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988 zugelassen sind, oder
Kreditinstitute, die auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, Australien
oder Neuseeland zugelassen sind.

Beinhaltet die folgenden wie in diesem Verkaufsprospekt und
seinen Ergdnzungen verwendeten Instrumente:

Von  Mitgliedsstaaten  oder  Nicht-Mitgliedsstaaten, ihren
Gebietskorperschaften, Vertretungen oder staatlichen
Organisationen begebene oder garantierte Wertpapiere.
Industrieschuldverschreibungen und Industriehandelspapiere.
hypothekarisch besicherte und andere vermdégenswertbesicherte
Wertpapiere, bei denen es sich um Ubertragbare Wertpapiere
handelt, die durch Forderungen oder andere Vermdgenswerte
abgesichert sind.

Sowohl von Regierungen als auch Unternehmen begebene
inflationsindexierte Anleihen.

Sowohl von Regierungen als auch Unternehmen begebene
ereignisgebundene Anleihen.

Wertpapiere internationaler Vertretungen und supranationaler
Kdrperschaften.

Schuldtitel, deren Zinsen, nach Ansicht des Anleihenrats fur den
Emittenten zum Zeitpunkt der Ausgabe, von der US-
Bundeseinkommenssteuer (Kommunalanleihen) befreit sind.

Frei Ubertragbare und nicht fremdkapitalfinanzierte Structured
Notes, einschliel3lich verbriefter Kreditbeteiligungen.

Frei (bertragbare und nicht-fremdkapitalfinanzierte hybride
Wertpapiere, bei denen es sich um Derivate handelt, die
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,»R-Klassen“

»RMB”

»Riicknahmeantragsformular®

»Riicknahmegebiihr

»Rule 144A-Wertpapiere“

»S&P”
»Satzung“

»Schwelle”

»SEC”
»SEK”

»Servicegebiihr

»opezifizierte US-Person“

traditionelle Aktien oder Anleihen mit einer Option oder einem
Terminkontrakt vereinen.

(j) Darlehensbeteiligungen und Darlehenszuweisungen, die
Geldmarktinstrumente darstellen.

Rentenwerte konnen mit festen oder variablen Zinssatzen
ausgestattet sein und kdnnen mit Bezug auf einen Referenz-
Zinssatz gegeneinander schwanken.

Bezeichnet die Anteile der Klasse R der Gesellschaft gemaR
Verkaufsprospekt und der Ergdnzungen zu den einzelnen Teilfonds.

bezeichnet den chinesischen Renminbi, die gesetzliche Wahrung
der Volksrepublik China. Insofern es der Kontext nicht anders
verlangt, bezieht sich der Begriff ,RMB* auf den chinesischen
Offshore Renminbi (,CNH®) und nicht auf den chinesischen
Onshore Renminbi (,CNY*). CNH steht flir den Wechselkurs des in
Hongkong oder anderen Markten auferhalb der Volksrepublik
China gehandelten chinesischen offshore Renminbi.

Bezeichnet das Riicknahmeantragsformular fur die Riicknahme von
Anteilen, welches auf Anfrage beim Administrator erhaltlich ist.

Bezeichnet die eventuell auf die Riicknahme von Anteilen nach den
Bestimmungen des betreffenden Teilfonds und der betreffenden
Klasse zu zahlende Ricknahmegebdihr.

Bezeichnet Wertpapiere, die nicht nach dem Act von 1933 registriert
sind, jedoch an bestimmte institutionelle Kaufer in Ubereinstimmung
mit Rule 144A nach dem Act von 1933 verkauft werden kénnen.

Bezeichnet Standard & Poor’s Ratings Service.
Bezeichnet die Satzung der Gesellschaft.

bezeichnet den fir die ,Nettokapitalaktivitat® geltende Grenzwert,
den der Verwaltungsrat jeweils festlegt und bei dessen
Uberschreitung der Swingfaktor angewendet werden soll.

Bezeichnet die US-Boérsenaufsichtsbehdrde.

Bezeichnet die schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung
Schwedens.

Bezeichnet die von einem Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende Servicegebuhr, die verwendet wird, um
Wertpapierhédndler und andere Mittler zu entlohnen, die
Anteilinhabern Dienste erbringen, die an der Investor Klasse des
betreffenden Teilfonds beteiligt sind.

bezeichnet (i) einen US-Blrger oder eine in den USA ansassige
natiirliche Person, (i) eine Personengesellschaft oder ein
Unternehmen, die/das in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht eines US-Bundesstaats gegriindet wurde, (iii) einen Trust,
wenn (a) ein Gericht in den Vereinigten Staaten nach geltendem
Recht befugt ware, Anordnungen oder Urteile inBezug auf gerenell
alle Angelegenheiten bezuglich der Verwaltung des Trusts zu
erlassen, und (b) eine oder mehrere mehrere US-Personen die
Befugnis haben, alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu
kontrollieren, oder der Nachlasses eines Erblassers, der
Staatsbirger oder Einwohner der Vereinigten Staaten ist mit
Ausnahme von (1) einer Kapitalgesellschaft, deren Aktien
regelmaRig an einem oder mehreren etablierten Wertpapiermarkten
gehandelt werden; (2) jede Gesellschaft, die ein Mitglied desselben
erweiterten verbundenen Konzerns gemafld Abschnitt 1471(e)(2)
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»SFT-Bestimmung“ oder ,,SFTR*

»SGD”
»oocially Responsible

Beratungsgesellschaft*

»Swing-Faktor”

» T Klassen“

des U.S. Internal Revenue Code wie unter (i) definiert, (3) die
Vereinigten Staaten oder eine Bundesbehodrde oder in deren
vollstandigem Besitz belegene Einrichtung, (4) jeder US-
Bundesstaat, jedes US-Territorium, jede politische Untergliederung
eines der vorgenannten Staaten oder eine hundertprozentige
Behorde oder Instrumentalitdt einer oder mehrerer der
vorgenannten Einrichtungen; (5) jede Organisation, die gemaRl
Abschnitt 501(a) von der Steuer befreit ist, oder ein individueller
Pensionsplan gemaf Definition in Abschnitt 7701(a)(37) des U.S.
Internal Revenue Code; (6) jede Bank gemaR der Definition in
Abschnitt 581 des U.S. Internal Revenue Code; (7) jeder
Immobilienfonds im Sinne von Section 856 des U.S. Internal
Revenue Code; (8) jede regulierte Investmentgesellschaft im Sinne
von Section 851 des U.S. Internal Revenue Code oder jedes
Unternehmen, das bei der Securities Exchange Commission geman
dem Investment Company Act von 1940 (15 U.S.C. 80a-64)
registriert ist; (9) jeder gemeinsame Treuhandfonds im Sinne von
Abschnitt 584(a) des U.S. Internal Revenue Code; (10) jeder Trust,
der von der Steuer befreit ist gemafl Abschnitt 664(c) des U.S.
Internal Revenue Code von der Steuer befreit ist oder der
beschrieben ist in Abschnitt 4947(a)(1) des U.S. Internal Revenue
Code; (11) ein Héandler von Wertpapieren, Rohstoffen oder
derivativen Finanzinstrumenten (einschlief3lich
Nominalterminkontrakten, Futures, Forwards und Optionen), der als
solcher registriert ist nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten
oder eines US-Bundesstaats; oder (12) ein Broker im Sinne von
Abschnitt 6045(c) des U.S. Internal Revenue Code. Diese Definition
ist in Ubereinstimmung mit dem US Internal Revenue Code
auszulegen.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments sowie des Europdaischen Rats zur Transparenz von
Wertpapierfinanzierungstransaktionen  sowie dem  erneuten
Gebrauch, die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abandert, in der
jeweils gednderten, ergdnzten, konsolidierten, ersetzten oder sonst
wie geanderten Form.

Bezeichnet den Singapur-Dollar, die gesetzliche Wahrung
Singapurs.

Bezeichnet fir den Emerging Markets Bond ESG Fund Storebrand
Kapitalforvaltning AS oder jede andere Person oder alle anderen
Personen, die die Gesellschaft jeweils ordnungsgeman als deren
Nachfolger zur Socially Responsible-Beratungsgesellschaft bestellt.

bezeichnet den Betrag, den der Verwaltungsrat festlegt, um den der
Nettoinventarwert eines Anteils nach oben oder nach unten
angepasst werden kann, um handels- oder transaktionsbezogene
Kosten (wie steuerliche oder sonstige Abgaben und Gebuhren) zu
bertcksichtigen, die beim tatsachlichen Erwerb oder Verkauf von
Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds zahlbar sind,
vorausgesetzt dass der Administrator zum Zwecke der
Kostenberechnung eines Teilfonds, die auf dem Nettoinventarwert
pro Anteil des jeweiligen Teilfonds beruht, weiterhin den nicht
angepassten Nettoinventarwert pro Anteil ansetzt. Unter normalen
Marktbedingungen wird der Swing-Faktor 2 % des urspriinglichen
Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds nicht Uberschreiten.
Unter aufRergewdhnlichen Marktbedingungen kann dieser
Hoéchstwert jedoch auf bis zu 5 % erhdht werden, um die Interessen
der Anteilinhaber zu schiitzen

bezeichnet die Klasse T-Anteile der Gesellschaft gemaf Erganzung
zum jeweiligen Teilfonds, jeweils eine ,Klasse T*.
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»Teilfonds*

»Teilweise abgesicherte Klassen”

»Thesaurierender Anteil”

»UK Financial Conduct Authority”

,Umbrella-Bar-Konto“

»Umschichtungsgebiihr

,US-Dollar* oder ,,USD*“

,US-Person”

Bezeichnet einen Teilfonds der Gesellschaft, jeweils der ,Teilfonds*.

bezeichnet die teilweise abgesicherten Anteile der Gesellschaft in
den Anteilsklassen Institutional Klasse, Investor Klasse,
Administrative Klasse, Klasse H Institutional, W Klasse, Klasse G
Institutional, E Klasse, G Retail Klasse, M Retail Klasse, T Klasse,
Z Klasse, R Klasse, F Klasse,BE Retail Klasse, BM Retail Klasse
und BN Retail Klasse (bzw. alle weiteren Klassen, die in der
Erganzung zum betreffenden Teilfonds festgelegt sind), wie sie in
der Erganzung der einzelnen Teilfonds beschrieben sind, und diese
sind jeweils eine ,teilweise abgesicherte Klasse®.

Bezeichnet einen Anteil, bei dem das Einkommen eines Teilfonds
thesauriert und nicht ausgeschuttet wird.

Bezeichnet die UK Financial Conduct Authority (Finanzdienst-
aufsichtsbehdrde) oder etwaige ihr nachfolgende
Aufsichtsbehoérden.

bezeichnet (a) ein Barkonto, das im Namen der Gesellschaft im
Auftrag aller Teilfonds eingerichtet wurde, in das (i) die
Zeichnungsgelder der Anleger eingezahlt werden, die Anteile
gezeichnet haben, und die dort verwahrt werden, bis die Anteile
zum jeweiligen Handelstag begeben werden, und/oder (ii) auf das
an Anleger féllige Ricknahmegelder eingezahlt und verwahrt
werden, die Anteile zuriickgegeben haben, bis sie an die jeweiligen
Anleger ausgezahlt werden, oder (iii) in dem an Anteilinhaber féllige
Dividendenzahlungen eingezahlt und verwahrt werden, bis sie an
diesen Anteilinhaber ausgezahlt werden.

bezeichnet die von Anteilinhabern der Klasse H Institutional, E
Klasse, F Klasse, M Retail, G Retail und R Klassen gezahlte
Gebuhr. Die Umtauschgebihr ist im Allgemeinen an die
Vertriebsgesellschaft zu zahlen bzw. an die beteiligten Makler,
bestimmte Banken und sonstige Finanzmittler in Verbindung mit
dem Umtausch von Klasse H Institutional, E Klasse, F Klasse, M
Retail, G Retail und R Klasse zu zahlen. Einzelheiten Uber die fallige
Umschichtungsgebihr sind im Abschnitt ,Wichtige Informationen
zu Anteilstransaktionen“ enthalten.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

Bezeichnet eine US-Person gemanR Begriffsbestimmung durch Rule
902 der Regulation S unter dem U.S. Securities Act von 1933 in der
geltenden Fassung (der ,Act von 1933%), einschliellich:

(i) Jeder naturlichen Person mit Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten.

(i) Jeder Personengesellschaft oder jedes Unternehmens, die nach
Recht der Vereinigten Staaten eingetragen sind.

(i) aller Immobilien, deren Verwalter oder Administrator eine US-
Person ist.

(iv) aller Fonds, deren Treuhander séamtliche US-Personen sind.

(v) aller Vertretungen oder Niederlassungen einer Nicht-US-
Entitat (juristische Person), die sich in den Vereinigten Staaten
befindet;
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(vi) aller nicht-treunhé&nderischer Konten oder &ahnlicher Konten
(auBer Immobilien oder Fonds), die ein Handler oder sonstiger
Treuh&nder zugunsten oder fur Rechnung einer US-Person hélt.

(vii) aller Treuh&nderkonten oder &hnlicher Konten (auler
Immobilien oder Fonds), die ein Handler oder sonstiger Treuhander
halt, der in den Vereinigten Staaten organisiert, eingetragen oder
dort anséssig ist, und

(viii) aller Personengesellschaften oder Aktiengesellschaften,
wenn:

(@) diese nach dem Recht einer Nicht-US-Gerichtsbarkeit
organisiert oder eingetragen ist; und

(b) diese von einer US-Person hauptsachlich gebildet wurde,
um in Wertpapieren anzulegen, die nicht nach dem Act von 1933
eingetragen sind, es sei denn sie wird von zugelassenen Anlegern
organisiert oder eingetragen sowie besessen (gemaR Bestimmung
in Rule 501(a) der Regulation D nach dem Act von 1933), wenn es
sich nicht um nattrliche Personen, Immobilien oder Fonds handelt.

Unbeschadet des vorstehenden Abschnitts schlieBt der Begriff
,US-Person® Folgendes aus:

(i) alle Treuhanderkonten oder @hnliche Konten (auf3er Immobilien
oder Fonds), die ein Handler oder sonstiger Treuhander
zugunsten oder im Namen einer Nicht-US-Person hélt, der in den
Vereinigten Staaten organisiert, eingetragen oder (wenn es sich um
eine  natlrliche Person handelt) dort anséassig ist, und

(i) alle Immobilien, deren professioneller Treuhé&nder, der als
Verwalter oder Administrator handelt, eine US-Person ist, wenn:

(a) ein Verwalter oder Administrator von Immobilien, bei dem
es sich nicht um eine US-Person handelt, der Uber die alleinige oder
gemeinsame Anlagebefugnis fur die Vermoégenswerte der
Immobilie verfugt, und

(b)  wenn die Immobilie nicht dem Recht der Vereinten Staaten
unterliegt.

(i)  Samtliche Fonds, deren professionelle Treuhander, die als
Treuh&nder auftreten, US-Personen sind, wenn ein Treuhander, bei
dem es sich nicht um eine US-Person handelt, Uber die alleinige
oder gemeinsame Anlagebefugnis fur die Fonds-Vermdgenswerte
verflgt, und kein Treuhéander des Fonds (und kein Grinder, wenn
der Fonds widerruflich ist) eine US-Person ist;

(iv) Betriebliche Sozialzulageplane, die mit dem Recht des
Staates abweichend von den Vereinigten Staaten und den Ublichen
Praktiken und der Dokumentation dieses Landes Ubereinstimmen;

(v) Die jeweilige Vertretung oder Niederlassung einer US-
Person, die sich aul3erhalb der Vereinigten Staaten befindet, wenn:

€)) die Vertretung oder Niederlassung aus geltenden
Geschaftsgrinden tétig ist, und
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,verbundene Person”

»vereinigte Staaten“ oder ,,US“

»vereinigtes Kénigreich“

»Verkaufsprospekt”

,vermittler®

»Vertriebsgebihr

»Vertriebsgesellschaft*

,sVverwahrstelle“

(b) sich die Vertretung oder Niederlassung mit dem
Versicherungs- beziehungsweise Bankengeschaft befasst und der
substanziellen ~ Versicherungs-  beziehungsweise  Banken-
Regulation in der Gerichtsbarkeit unterliegt, wo sie sich befindet.

(vi) Bestimmte internationale Organisationen (sowie ihre
Vertretungen, Tochtergesellschaften und Pensionsplane) geman
Rule 902(k)(2)(vi) der Regulation S nach dem Act von 1933, oder

(viii)  naturliche oder juristische Personen, die von der
Begriffsbestimmung ,,US-Person® im Vertrauen auf oder in
Bezug auf die Auslegungen oder Standpunkte der US-

Bdrsenaufsichtsbehdrde oder ihrer Mitarbeiter
ausgenommen oder befreit sind.

Bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
sowie die Beauftragten oder Unterbeauftragten  der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle (ausgenommen
sind von der Verwahrstelle bestimmte und nicht zur
Unternehmensgruppe gehérenden Unterverwahrstellen) sowie alle
verbundenen oder zur Unternehmensgruppe gehdrenden
Gesellschaften der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Beauftragten oder Unterbeauftragten.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Gebiete,
Besitzungen sowie samtliche Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit
unterliegen.

Bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und
Nordirland.

Bezeichnet den Verkaufsprospekt der Gesellschaft und seine
Erganzungen und Nachtrage, die gemaR der Vorgaben der
Bestimmungen und der Zentralbank herausgegeben wurden.

Bezeichnet eine Person, die:

ein Geschaft betreibt, dass aus dem Erhalt von Zahlungen einer
Investmentgesellschaft im Auftrag anderer Personen besteht oder
diese beinhaltet.

Anteile an einer Investmentgesellschaft im Auftrag anderer
Personen halt.

bezeichnet die Vertriebsgebihr, die von Anteilen der T Klasse, BN
Retail Klasse, BM Retail Klasse oder BE Retail Klasse eines
Teilfonds an die Vertriebsstelle zu zahlen sind, die verwendet
werden darf, um Finanzberater, Wertpapierh&ndler oder andere
Vermittler fur die Dienste zu entlohnen, die sie den Anteilinhabern
erbracht haben, die Anteile der T Klasse, BN Retail Klasse, BM
Retail Klasse oder BE Retail Klasse des betreffenden Teilfonds
halten.

Bezeichnet PIMCO Europe Ltd und/oder PIMCO Asia Pte Ltd
und/oder PIMCO Australia Pty Ltd und/oder PIMCO Asia Limited
und/oder PIMCO Europe GmbH.

bezeichnet State Street Custodial Services (Ireland) Limited mit
Wirkung ab dem 1. Juli 2017 um 00.01 Uhr (irischer Zeit) sowie alle
ihre Nachfolger, die gemaf der Vorgaben der Zentralbank bestellt
wurden.
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»Vverwahrstellenvertrag*

»Vverwaltungsgesellschaf

»verwaltungsrat”

,vorschriften®

»W Klasse“

»Wahrungsbeteiligungsklassen*

»Wertpapierfinanzierungsgeschafte“

+Wesentliche Informationen fir den

Anleger”

,»Wirtschaftlich verbunden mit”

»Zentralbank*

»Zentralbankregelungen®

Bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom 30. Juni 2017 zwischen
der Verwahrstelle und der Gesellschaft in der jeweils geénderten,
erganzten oder ersetzten Form.

Bezeichnet PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited oder jeweils
die andere Person oder die anderen Personen, die unterdessen
ordnungsgemal zum Nachfolger der Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft bestimmt wurden.

Bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschatft.

Bezeichnet die Bestimmungen der Europaischen Gemeinschaften
(Organismen fir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren) von
2011 (Ausfihrungsverordnung Nr. 352 aus dem Jahr 2011) sowie
alle weiteren Fassungen und jeweiligen Aktualisierungen sowie alle
im Einklang damit von der Zentralbank jeweils herausgegebenen
Bestimmungen oder Mitteilungen.

Bezeichnet die W Klasse Anteile der Gesellschaft gemafl den
Erganzungen zu den einzelnen Teilfonds.

bezeichnet die Anteile der Wahrungsbeteiligungsanteile der
Gesellschaft in den Anteilsklassen Institutional Klasse, Investor
Klasse, Administrative Klasse, Klasse H Institutional, W Klasse,
Klasse G Institutional, E Klasse, G Retail Klasse, M Retail Klasse,
T Klasse, Z Klasse, R Klasse, F Klasse, BE Retail Klasse, BM Retail
Klasse und BN Retail Klasse (bzw. alle weiteren Klassen, die in der
Erganzung zum betreffenden Teilfonds festgelegt sind), wie sie in
der Erganzung der einzelnen Teilfonds beschrieben sind, und diese
sind jeweils eine ,Wahrungsbeteiligungsklasse®.

bezeichnet Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte,
Wertpapierleihvereinbarungen, Lombardgeschafte sowie alle
anderen Geschéfte im Rahmen der SFTR, die ein Teilfonds
eingehen darf.

bezeichnet Wesentliche Informationen fir den Anleger, die die
Gesellschaft im Einklang mit Verordnung 583/2010/EU erstellen
muss.

Bedeutet, dass die Anlageberatungsgesellschaft ein Instrument als
wirtschaftlich mit einem Land verbunden bezeichnet, wenn es sich
bei dem Emittenten um die Regierung dieses Landes (oder eine der
Regierungsbehdérden oder -stellen dieser Regierung) handelt oder
falls der Emittent dem Recht dieses Landes unterliegt. Im Fall
bestimmter Geldmarktinstrumente gelten diese Instrumente als
wirtschaftlich mit einem Land verbunden, wenn entweder der
Emittent oder der Birge dieses Geldmarktinstruments dem Recht
dieses Landes unterliegt. Allgemein betrachtet  die
Anlageberatungsgesellschaft derivative Instrumente als
wirtschaftlich mit einem Land verbunden, wenn es sich bei ihrem
Basisvermdgen um Wahrungen dieses Landes (oder Korbe bzw.
Indizes dieser Wahrungen) oder um Instrumente beziehungsweise
Wertpapiere handelt, die die Regierung dieses Landes oder
Emittenten begeben haben, die dem Recht dieses Landes
unterliegen.

Bezeichnet die Zentralbank von Irland oder

nachfolgende Aufsichtsbehdrden.

etwaige ihr

Bezeichnet die OGAW-Regelungen der Zentralbank sowie alle
anderen Rechtsverordnungen, -vorschriften, -regelungen, -
bedingungen, -mitteilungen, -vorgaben oder -richtlinien de
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»Zugelassener Kontrahent

Zentralbank, die diese jeweils herausgibt und die fir die
Gesellschaft gemaR der Vorschriften gelten.

bezeichnet einen Kontrahenten in einer
Freiverkehrsderivattransaktion, mit dem der Teilfonds handeln darf
und der in eine der Kategorien fallt, die die Zentralbank genehmigt
hat. Mit Datum dieses Prospekts sind das die folgenden
Organismen:

relevante Institutionen,
Kapitalanlagegesellschaften, gemaR der Richtlinie Uber Méarkte fur
Finanzinstrumente in einem EWR-Mitgliedsstaat, oder

Konzerngesellschaften eines Organismus, der Uber eine Lizenz als
Bankbeteiligungsgesellschaft der US-Notenbank verfiigt, und diese
Konzerngesellschaften unterliegen der konsolidierten Aufsicht fur
Bankbeteiligungsgesellschaften der US-Notenbank.
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EINLEITUNG UND ZUSAMMENFASSUNG

Die unter dieser Uberschrift aufgefiihrten Informationen stellen eine Zusammenfassung der
Haupteigenschaften der Gesellschaft und der Teilfonds dar. Sie ist im Zusammenhang mit dem
ausfihrlichen Text dieses Verkaufsprospekts zu lesen.

Die Gesellschaft

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mit
gesonderter Haftung zwischen den Teilfonds, die die Zentralbank am 28. Januar 1998 nach den Regulations
genehmigt hat. Die Gesellschaft mit Umbrella-Struktur darf jeweils Anteilsklassen fiir unterschiedliche Teilfonds
ausgeben. Nach dem Ermessen des Verwaltungsrats dirfen fur einen Teilfonds mehr als eine Anteilsklasse
ausgegeben werden. Dieser Verkaufsprospekt und seine Erganzungen stellen ein Angebot der Teilfonds sowie
der im Verkaufsprospekt sowie den zugehdrigen Erganzungen (in der jeweils geltenden und ergénzten Fassung)
aufgefuihrten Anteilsklassen dar. Der Verkaufsprospekt und seine Ergédnzungen beschreiben die einzelnen
angebotenen Teilfonds sowie die betreffenden Anteilsklassen ausfihrlich als auch die Wéahrung, auf welche die
Anteilsklassen lauten Innerhalb jeder Anteilsklasse darf die Gesellschaft entweder einzelne oder gemeinsame
Anteile der Art Income (Anteile mit Ertragsausschittung), Income 1l (Anteile, einen erhéhten Ertrag ausschitten
wollen) sowie Accumulation (Anteile mit Ertragsthesaurierung) ausgeben. Fir jeden einzelnen Teilfonds wird ein
gesondertes Vermodgenswertportfolio gefiihrt, welches in Ubereinstimmung mit den Zielen und Richtlinien, die auf
diesen Teilfonds zutreffen, angelegt wird. Details (einschlie3lich Anlageziele und -richtlinien in Bezug auf einzelne
Teilfonds sind in der betreffenden Ergénzung beschrieben, die einen Teil des Verkaufsprospekts darstellt und im
Zusammenhang mit ihm gelesen werden sollte.

Der Verwaltungsrat darf mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Zentralbank jeweils weitere Teilfonds
auflegen. Des Weiteren darf der Verwaltungsrat jeweils weitere Klassen schaffen, worliber er die Zentralbank
vorab informiert hat und dies mit ihr geklart hat.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um einen Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung der Teilfonds
untereinander. Dementsprechend sind etwaige Verbindlichkeiten, die im Namen eines Teilfonds der Gesellschaft
entstanden oder diesem zuzuordnen sind, ausschlie3lich aus den Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds
zu begleichen, und weder die Gesellschaft noch die jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, Konkursverwalter,
Revisor, Insolvenzverwalter, kommissarischen Insolvenzverwalter oder sonstigen Personen verwenden oder sind
verpflichtet die Vermégenswerte eines solchen Teilfonds zum Begleichen von Verbindlichkeiten im Namen eines
anderen Teilfonds der Gesellschaft zu verwenden, ungeachtet dessen, wann diese Verbindlichkeit entstanden
ist.

Duration

Bei der Duration handelt es sich um ein MaR der erwarteten Laufzeit eines Rentenwerts, das verwendet wird, um
die Anfalligkeit eines Wertpapierkurses fir Zinssatzénderungen zu bestimmen. Dazu gehdren Eigenschaften wie
die Rendite eines Wertpapiers, sein Zinskupon, die finale Endfalligkeit sowie Abrufmdglichkeiten und andere. Je
langer die Duration eines Wertpapiers, desto anfalliger ist es flr Zinssatzanderungen. Gleichermalien reagiert
eine Teilfonds mit langerfristigen durchschnittlichen Portfoliodurationen empfindlicher auf Zinssatzanderungen als
ein Teilfonds mit kiirzeren durchschnittlichen Portfoliodurationen. Zum Beispiel féllt der Kurs eines Rentenfonds
mit einer Duration von funf Jahren voraussichtlich um ungeféhr 5 %, wenn die Zinsséatze um einen Prozentpunkt
stiegen.

Die effektive Duration bertcksichtigt, dass die erwarteten Kapitalflisse fur bestimmte Anleihen schwanken, da
sich die Zinsséatze andern. Zudem wird sie zu Nominalzinsbedingungen definiert, was der Marktgepflogenheit fiir
die meisten Anleiheanleger und Verwaltungsgesellschaften entspricht. Die  Durationen  fur
Realertragsanleihefonds (einschlielich Global Real Return Fund), die auf realen Renditen beruhen, werden
mithilfe eines Umrechnungsfaktors, der gewohnlich zwischen 20 % und 90 % der betreffenden realen Duration
liegt, in Nominaldurationen umgewandelt. Entsprechend wird die effektive Duration der Indizes, mit denen diese
Teilfonds ihre Duration vergleichen, mithilfe der gleichen Umrechnungsfaktoren berechnet. Wird die
durchschnittliche Portfolio-Duration eines Teilfonds an der eines Index gemessen, darf der Anlageberater ein
internes Modell verwenden, um die Duration des Index zu berechnen, was zu einem Wert fuhren kann, der von
dem abweicht, den der Indexanbieter oder andere Dritte berechnet haben. Weitere Einzelheiten zur Bandbreite
der durchschnittlichen Portfolioduration der einzelnen Teilfonds enthalten die jeweiligen Erganzungen. Die
aktuellen Beschreibungen der jeweiligen Teilfonds-Duration stellt der Anlageberater auf Anfrage zur Verfiigung.
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Bonitatsbewertungen

Dieser Verkaufsprospekt enthélt Bezlige auf Bonitatsbewertungen von Schuldtiteln, welche die voraussichtliche
Fahigkeit eines Emittenten bemessen, Kapital und Zinsen Gber einen Zeitraum zu zahlen. Bonitatsbewertungen
erfolgen durch Rating-Organisationen wie zum Beispiel S&P, Moody's oder Fitch. Allgemein dienen die folgenden
Begriffe dazu, die Bonitat von Schuldtiteln, abhangig von ihrem Rating, oder, falls sie nicht bewertet sind,
abhangig von der vom Anlageberater bestimmten Bonitat, zu beschreiben:

e  Hohe Qualitat
e Investment Grade (Anlageempfehlung)
e Unter Investment-Grade (“Hoch rentierliche Wertpapiere® oder "hochverzinsliche Risikoanleihen®)

Eine weiter fihrende Beschreibung der Bonitatsbewertungen finden Sie in ,Anhang 2 — Beschreibung von
Wertpapiereinstufungen”. Wie in Anhang 2 vermerkt, kénnen Moody’s, S&P und Fitch ihre
Wertpapierbewertung veréndern, um ihren relativen Rang innerhalb einer Bewertungskategorie zu
demonstrieren, indem sie zusatzliche numerische Modifikatoren (1, 2 oder 3) im Fall von Moody's hinzufiigen und
durch Hinzufligen eines Plus- (+) oder Minus- (-) —zeichens im Fall von S&P und Fitch. Ein Teilfonds darf ein
Wertpapier erwerben, ungeachtet der jeweiligen Rating-Abwandlung, vorausgesetzt das Wertpapier erhalt eine
Bewertung, die der Mindest-Bewertungs-Kategorie des Teilfonds entspricht oder darlber liegt. Zum Beispiel darf
ein Teilfonds Wertpapiere mit der Bewertung B1 durch Moody’s oder B- durch S&P oder aquivalent von Fitch
bewertet erwerben, vorausgesetzt der Teilfonds darf Wertpapiere mit einer Bewertung von B erwerben.

Indizes

Bestimmte Teilfonds verweisen auf Indizes in den Ergdnzungen zu den jeweiligen Teilfonds. Diese Indizes
kénnen zu unterschiedlichen Zwecken referenziert werden, insbesondere zur Messung der Duration, als
Vergleichsindex, die der Teilfonds Ubertreffen mochte sowie als relative Risikopotenzialmessung.

Der jeweilige Zweck des betreffenden Index wird in der jeweiligen Ergédnzung deutlich offen gelegt. Geman Artikel
3(1)(7)(e) der Referenzbestimmung und soweit in der jeweiligen Erganzung nicht anderes angegeben, werden
Indizes nicht dafir verwendet, die Wertentwicklung eines Teilfonds zu bestimmten.

GemaR Artikel 28(2) der Referenzbestimmung hat die Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane eingerichtet, die
die MalRnahmen beschreiben, die sie ergreifen wird, falls sich ein Index, den sie fur einen Teilfonds geman Artikel
3(1)(7) der Referenzbestimmung nutzt, wesentlich andert oder eingestellt wird. Diese schriftliche Pléane
beschreiben die Schritte, die die Verwaltungsgesellschaft ergreift, um einen geeigneten alternativen Indes zu
benennen.

Aktiv verwaltete Teilfonds folgen keiner passiven Anlagestrategie und der Anlageberater wendet Anlagetechniken
und Risikoanalysen an, wenn er Anlageentscheidungen flr solche Teilfonds trifft. Ob ein Teilfonds aktiv oder
passiv verwaltet wird, beschreibt die betreffende Prospekterganzung des Teilfonds.

Wenn in der betreffenden Prospektergdnzung referenziert, kann ein Vergleichsindex als Teil der aktiven
Verwaltung eines Teilfonds genutzt werden, insbesondere zur Messung der Duration, als Vergleichsindex, den
der Teilfonds uUbertreffen will, zum Zweck des Vergleichs der Wertentwicklung und/oder zur relative
Risikopotenzialmessung. In solchen Fallen kénnen bestimmte Wertpapiere des Teilfonds Bestandteile des
Referenzindex sein und eine dhnliche Gewichtung haben wie in diesem, und der Teilfonds kann jeweils mit der
Wertentwicklung eines solchen Vergleichsindexes stark korrelieren. Der Referenzindex wird jedoch nicht zur
Definition der Portfoliozusammensetzung des Teilfonds genutzt, und der Teilfonds kann vollstandig in
Wertpapieren anlegen, die nicht Bestandteil der Benchmark sind. Anleger sollten beachten, dass es sich bei dem
im Szenario fur die frihere Wertentwicklung oder im Abschnitt zur friheren Wertentwicklung in den Wesentlichen
Informationen fiir den Anleger verwendeten Referenzindex um eine abgesicherte Version des in der Erganzung
aufgefiihrten primaren Referenzindex handeln kann.

Soweit in der jeweiligen Erganzung nicht anders angegeben, darf ein Vergleichsindex nicht zur aktiven
Verwaltung eines Teilfonds eingesetzt werden. Anleger sollten jedoch bedenken, dass ein Teilfonds jeweils stark
mit der Wertentwicklung eines oder mehrerer Finanzindizes korrelieren kann, die nicht in der Erganzung
aufgefiihrt sind. Eine solche Ubereinstimmung kann zufallig oder aufgrund dessen entstehen, dass ein solcher
Finanzindex reprasentativ fir die Anteilsklasse, den Marktsektor oder die geografische Lage sein kann, in die
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der Teilfonds anlegt oder er nutzt ein &hnliches Anlageverfahren wie das, das genutzt wird, um den Teilfonds zu
verwalten.

Einbeziehung von Nachhaltigkeits-Risiken

Gemal der EU-Verordnung Uber die Offenlegung von Informationen zu nachhaltigen Finanzinstrumenten
("SFDR") bedeutet "Nachhaltigkeitsrisiko" ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung (,ESG®), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte ("Nachhaltigkeitsrisiken"). Das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken ist daher ein wichtiger Teil des Due-Diligence-Prozesses, der von der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageberater durchgefuhrt wird. Bei der Beurteilung der mit den zugrunde
liegenden Anlagen verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken bewerten die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageberater das Risiko, dass der Wert dieser zugrunde liegenden Anlagen durch ein ESG-Ereignis wesentlich
negativ beeinflusst werden konnte. Nachhaltigkeitsrisiken werden von der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageberater identifiziert, Uberwacht und verwaltet. Diese Informationen gelten fir jeden der Teilfonds, sofern in
einer Prospekterganzung nicht anders angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageberater definieren ESG-Integration als die konsequente
Bericksichtigung von wesentlichen Nachhaltigkeits-Risiken im Rahmen des Investment-Research und der Due-
Diligence-Prufung, um die risikobereinigten Ertrdge der Teilfonds zu verbessern. Wesentliche Nachhaltigkeits-
Risiken kénnen unter anderem sein: Risiken des Klimawandels, soziale Ungleichheit, sich andernde
Verbraucherpréferenzen, regulatorische Risiken, Talentmanagement oder Fehlverhalten bei einem Emittenten
usw. Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageberater sind der Ansicht, dass die Einbeziehung relevanter
Nachhaltigkeits-Risiken Teil eines soliden Anlageprozesses sein sollte.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageberater erkennen an, dass Nachhaltigkeits-Risiken zunehmend
wesentliche Kriterien bei der Bewertung von globalen Volkswirtschaften, Markten, Branchen und
Geschaftsmodellen sind. Wesentliche Nachhaltigkeits-Risiken sind wichtige Uberlegungen bei der Bewertung
langfristiger Anlagechancen und -risiken fir alle Anlageklassen sowohl in 6ffentlichen als auch in privaten
Markten.

Die Integration von ESG-Faktoren in den Bewertungsprozess bedeutet nicht, dass Nachhaltigkeits-Risiken die
einzigen oder primaren Kriterien fur eine Anlageentscheidung sind. Vielmehr bewertet und gewichtet der
Anlageberater eine Vielzahl von finanziellen und nicht-finanziellen Kriterien, die ESG-Faktoren einschlieRen
kbénnen, um Anlageentscheidungen zu treffen. Die Relevanz von Nachhaltigkeits-Risiken fir
Anlageentscheidungen variiert je nach Anlageklasse und Anlagestrategie. Die Verbesserung und Diversifikation
der Informationen, die das Portfoliomanagementteam des Anlageberaters bertcksichtigt, wo sie wesentlich sind,
erzeugt eine ganzheitlichere Sichtweise auf eine Anlage, die Moglichkeiten zur Renditesteigerung fur Anleger
schaffen sollte.

Investitionsphilosophie

Die aktive Auseinandersetzung mit Emittenten kann Teil der Bertucksichtigung von ESG- und
Nachhaltigkeitsrisiken durch den Anlageberater sein. Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageberater sind
der Ansicht, dass es bei ESG-Anlagen nicht nur darum geht, in Emittenten zu investieren und/oder sich mit
Emittenten zu beschéftigen, die bereits einen positiven Ansatz in Bezug auf ESG aufweisen, sondern auch mit
solchen mit weniger fortschrittlichen Nachhaltigkeitspraktiken. Dies kann ein direkter Weg fiir den Anlageberater
sein, um positive Veranderungen zu beeinflussen Dies kann ein direkter Weg fiir den Anlageberater sein, positive
Veranderungen zu beeinflussen, die allen Stakeholdern, einschliel3lich Investoren, Mitarbeitern, der Gesellschaft
und der Umwelt, zugutekommen.

Die Credit-Research-Analysten des Anlageberaters kdnnen sich mit den Emittenten zu Themen wie
Unternehmensstrategie, Leverage und Bilanzmanagement sowie zu ESG-bezogenen Themen wie Klimazielen
und Umweltplanen, Arbeitskraftemanagement sowie die Qualifikation und Zusammensetzung des Vorstands
austauschen.

Bewertung und Minderung von Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich auf eine bestimmte Investition der Gesellschaft auswirken oder einen breiteren
Einfluss auf einen Wirtschaftssektor, geografische Regionen oder Lander haben, was sich wiederum auf die
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Investitionen der Gesellschaft auswirken kann. In dem Mal3e, in dem ein ESG-Ereignis eintritt, kann es zu einer
plotzlichen wesentlichen negativen Auswirkung auf den Wert einer Anlage kommen und somit auf den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds. Derartige negative Auswirkungen kénnen zu einem vollstandigen
Wertverlust der betreffenden Anlage(n) fuhren und einen entsprechenden negativen Einfluss auf den
Nettoinventarwert des betroffenen Teilfonds haben.

ESG-Anlagerisiko

Bestimmte Teilfonds kdnnen eine ESG-Anlagestrategie verfolgen, die typischerweise Wertpapiere bestimmter
Emittenten aus anderen Griinden als der finanziellen Performance auswahlt oder ausschlieRt. Eine solche
Strategie birgt das Risiko, dass sich die Wertentwicklung eines Teilfonds von ahnlichen Fonds unterscheidet, die
keine ESG-Anlagestrategie verfolgen. Beispielsweise konnte die Anwendung dieser Strategie das Engagement
eines Teilfonds in bestimmten Sektoren oder Anlagearten beeinflussen, was sich negativ auf die Wertentwicklung
des Teilfonds auswirken kénnte.

Es gibt keine Garantie daflir, dass die vom Anlageberater verwendeten Faktoren die Meinung eines bestimmten
Anlegers widerspiegeln, und die vom Anlageberater verwendeten Faktoren kdnnen sich von den Faktoren
unterscheiden, die ein bestimmter Anleger bei der Bewertung der ESG-Praktiken eines Emittenten fur relevant
halt.

Zukinftige ESG-Entwicklungen und -Regulierungen kénnen sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie eines
Teilfonds auswirken. Darlber hinaus kénnen sich aus der ESG-bezogenen Due-Diligence-Priifung, der
verstarkten Berichterstattung und der Nutzung von Drittanbietern von ESG-Daten Kostenimplikationen ergeben.

Entsprechung mit der Taxonomieverordnung

Sofern in einer Prospekterganzung zu einem Teilfonds nicht anders angegeben, bertcksichtigen die den
Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fur 0kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen

Wahrend die Verwaltungsgesellschaft nicht verpflichtet ist, Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeit auf Unternehmensebene in Ubereinstimmung mit den spezifischen
Vorgaben der SFDR zu berichten, kann die Verwaltungsgesellschaft ihre internen Rahmenbedingungen weiter
verbessern und sich zu einem spateren Zeitpunkt dafiir entscheiden, die Berlicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihrer Website zu
vero6ffentlichen und zu aktuell zu halten.

Sofern nicht anderweitig im Teilfondsanhang vorgesehen, berticksichtigt die Verwaltungsgesellschaft aufgrund
der begrenzten Verfigbarkeit von nachhaltigkeitsbezogenen Daten und Problemen mit der Datenqualitat und auf
der Grundlage, dass die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen aktuell aufgrund der Teilfondsmerkmale nicht
relevant sind, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investmententscheidungen des Teilfonds auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Finanzproduktebene im Sinne von Artikel 7 der SFDR nicht.

ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Die Gesellschaft bietet ein breites Spektrum an Kapitalanlagen. Anleger sollten berticksichtigen, dass nicht davon
auszugehen ist, dass die von einem Teilfonds vorgenommenen Anlagen sowie die von einem Teilfonds erzielten
Ergebnisse zu einem beliebigen festgelegten Zeitpunkt denen von anderen Fonds gleichen, fur die der
Anlageberater als Anlageberater fungiert, eingeschlossen Fonds mit Bezeichnungen, Anlagezielen und -
richtlinien, die denen der Teilfonds ahneln.

Allgemeines

Anlageziel und -richtlinien der einzelnen Teilfonds beschreiben die jeweiligen Erganzungen zu jedem Teilfonds.
Es besteht kein Zusicherung, dass das Anlageziel des jeweiligen Teilfonds erreicht wird. Eine Anderung am
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Anlageziel eines Teilfonds oder wesentliche Anderungen an der Anlagerichtlinie eines Teilfonds diirfen
ausschlieBlich mit Zustimmung zu einem ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
erfolgen. Der Verwaltungsrat verfugt Uber die Befugnis, die Anlagerichtlinien eines Teilfonds zu &ndern. Fir den
Fall einer solchen Anderung an den Anlagezielen und/oder wesentlichen Anlagerichtlinien wird fir einen
angemessen Mitteilungszeitraum gesorgt, um den Anteilinhabern die Rickgabe ihrer Anteile vor Inkrafttreten
dieser Anderungen zu ermdéglichen.

Die von den jeweiligen Teilfonds vorgenommenen Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regulations.
Die in den Regulations enthaltenen Anlagebeschrankungen werden in Anhang 4 aufgefihrt. Fir einen Teilfonds
geltende Anlagebeschrankungen, so nicht von den Regulations anderweitig vorgeschrieben, gelten zum Zeitpunkt
des Kaufs. Etwaige nachfolgende Anderungen aufgrund von Marktschwankungen oder anderen Anderung an
den Gesamtvermodgenswerten eines Teilfonds (zum Beispieleine Anderung an der Bewertung eines Wertpapiers
oder im Prozentsatz der von einem Teilfonds angelegten Vermégenswerte in bestimmten Wertpapieren oder
anderen Instrumenten, oder an der durchschnittlichen Duration eines Teilfonds-Anlageportfolios) verlangt von
dem Teilfonds nicht, seine Anlagen zu verauf3ern, es sei denn, der Anlageberater bestimmt, dass es zweckmaflig
ist, Anlagen zu verauf3ern oder auszubuchen, ohne dass dem Teilfonds unangemessen Markt- oder Steuerfolgen
entstehen. Ein Teilfonds darf diese Wertpapiere behalten, wenn der Anlageberater befindet, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Nach Zulassung eines Teilfonds und vorbehaltlich der Bestimmungen kann es einen Zeitraum geben, bevor die
Anlageberatungsgesellschaft die Anlagen eines Teilfonds gemaR des beschriebenen Anlageziels und der
beschriebenen Anlagepolitik eines Teilfonds zusammenstellt. Entsprechend besteht keine Garantie, dass der
Teilfonds in der Lage ist, seine beschriebenes Anlageziel und seine beschriebene Anlagepolitik wahrend dieses
Zeitraums erflllt. Dartiber hinaus ist ein Teilfonds, nach dem Datum, zu dem die Mitteilung Uber die Beendigung
eines Teilfonds an die Anteilinhaber erfolgt, eventuell nicht in der Lage, vom Teilfonds festgelegte zusétzliche
Anlagebeschrankungen oder -kriterien zu erfillen (einschlieRlich eventueller anwendbarer ESG-Kriterien wie
Mindestanlageverpflichtungen).

Von einem Teilfonds gemal einer ESG-Anlagestrategie getatigte Investitionen werden im Einklang mit der
betreffenden Erganzung und dem betreffenden Anhang getéatigt. Marktschwankungen oder andere Faktoren, die
tiber die Kontrolle des Anlageberaters hinausgehen (zum Beispiel eine Anderung der von einem Emittenten
verfolgten Tatigkeiten, in den ein Teilfonds investiert ist) konnen die Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen,
genannte Mindestanlageverpflichtungen einzuhalten und/oder seine Ausschlussstrategie zu erfillen. Demzufolge
besteht keine Garantie, dass der Teilfonds zu jeder Zeit seine genannten Mindestanlageverpflichtungen einhalten
oder sich anderweitig an seine Ausschlussstrategie halten kann. Umstande aul3erhalb der Kontrolle des
Anlageberaters verpflichten einen Teilfonds nicht, eine solche Anlage zu veraufern, es sei denn, der
Anlageberater ist der Ansicht, dass es praktikabel ist, die Anlage zu verkaufen oder glattzustellen, ohne dass dies
unerwiinschte Markt- oder Steuerauswirkungen fiir den Teilfonds hat. Ein Teilfonds kann solche Wertpapiere
behalten, wenn dies nach Auffassung des Anlageberaters im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Halt der Anlageberater es fir angemessen, dies aus temporaren oder defensiven Grinden zu tun, darf jeder
Teilfonds ohne Einschrankung, jedoch in Ubereinstimmung mit den Regulations, in US-Schuldtiteln (einschlieRlich
steuerpflichtiger Wertpapiere und kurzfristiger Geldmarkt-Wertpapiere) von Regierungen, ihren Behorden oder
Regierungsstellen und Unternehmen anlegen. Es besteht keine Garantie, dass ein Teilfonds sein Anlageziel
erreicht, wenn er solche Strategien einsetzt.

Eine Erdrterung der allgemeinen Risikofaktoren, die vor Anlage in die Teilfonds zu bedenken sind, finden Sie
unter der Uberschrift "Allgemeine Risikofaktoren". Dariber hinaus finden Sie unter der Uberschrift ,Merkmale
und Risiken von Wertpapieren, Derivaten, sonstigen Anlagen und Anlagetechniken® zusatzliche
Informationen.

Die Gesellschaft verwendet Risiko-Verwaltungs-Verfahren, die es ermdglichen, die Risiken zu messen, zu
Uberwachen und zu verwalten, die mit Positionen in Finanzderivaten verbunden sind. Einzelheiten dieses
Verfahrens hat die Zentralbank erhalten. Die Gesellschaft stellt den Anteilinhabern auf Antrag zusétzliche
Informationen Uber die Risikoverwaltungsverfahren zur Verfiigung, die die Gesellschaft einsetzt, einschlief3lich
der angewandten Mengengrenzen sowie kirzlicher Entwicklungen im Risiko und den Ertragscharakteristika der
Hauptanlagekategorien.

Die Bérsen und Markte, auf denen der Teilfonds anlegen darf, sind in Anhangl in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank aufgefihrt. Die Zentralbank gibt keine Aufstellung der zugelassenen Méarkte oder
Bdrsen heraus.
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Eine Beschreibung der Bewertungskategorien, die fur den jeweiligen Teilfonds relevant sind, sind unter
der Uberschrift ,,Beschreibung von Wertpapiereinstufungen®in Anhang 2 enthalten.

Bezilige auf das "Gesamtportfoliorisiko" betreffen samtliche Vermdgenswerte des Teilfonds und samtliche Risiken
aus Anlagen in Derivaten.

Gegenseitige Anlage

Anleger sollten berlcksichtigen, dass die einzelnen Teilfonds gemall den Vorgaben der Zentralbank in den
anderen Teilfonds der Gesellschaft anlegen dirfen. Es dirfen keine Anlagen in einen Teilfonds erfolgen, wenn
dieser selbst Anteile anderer Teilfonds der Gesellschaft halt.

Kreditaufnahmebefugnisse

Die Gesellschaft darf im Namen eines Teilfonds ausschlie3lich auf zeitweiser Basis Kredite aufnehmen und der
Gesamtbetrag dieser Kreditaufnahmen darf 10 % vom Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht
Ubersteigen. Vorbehaltlich dieser Grenze darf der Verwaltungsrat alle Kreditaufnahmebefugnisse im Namen der
Gesellschaft ausuben. GemaR den Vorgaben der OGAW-Bestimmungen darf die Gesellschaft die
Vermogenswerte eines Teilfonds als Sicherheit fiir diese Kreditaufnahmen belasten.

Sicherheiten

Jeder Teilfonds darf flr derivative Freiverkehrstransaktionen oder Verfahren zur effizienten Portfolioverwaltung
sowie Wertpapierfinanzierungsgeschéfte des Teilfonds in dem als erforderlich geltenden Umfang Barmittel und
qualitativ hochwertige von der Zentralbank zugelassene Wertpapiere erhalten. Fiur die Teilfonds gibt es ein
dokumentiertes Sicherheitsabschlagsverfahren. Es beschreibt die Verfahrensweise fir die einzelnen erhaltenen
Vermogensklassen und sie berlicksichtigt die Eigenschaften der Vermdgenswerte und die Ergebnisse etwa
vorliegender Stress-Tests, die wie gefordert durchgefiihrt wurden.

Von einem Kontrahenten erhaltene Sicherheiten zugunsten des Teilfonds k&nnen aus Barmitteln oder
Sachwerten bestehen, und diese mussen, jederzeit, die besonderen Kriterien OGAW-Bestimmungen der
Zentralbank erfullen, und dies in Bezug auf: (i) Liquiditat, (ii) Bewertung, (iii) Emittenten-Bonitat, sowie (vi)
sofortiger Verfugbarkeit. Es gibt keine Beschréankungen im Hinblick auf die Falligkeit, vorausgesetzt, die Sicherheit
bring ausreichend Liquiditat mit. Ein Teilfonds kann in unterschiedlichen Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von einem EU-Mitgliedsstaat, einer oder mehrerer seiner Kommunalbehérden, einem
Drittland, einem 6ffentlichen internationalen Organismus, zu dem ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten gehdren
(und die in Anhang 4 - "Anlagebeschrankungen" aufgeflihrten Emittenten) begeben oder garantiert sind,
vollstandig besichert sein. Unter diesen Umstanden erhalt der Teilfonds Wertpapiere aus mindestens 6
unterschiedlichen Emissionen, und die Wertpapiere jeder einzelnen Emission dirfen maximal 30 % des
Nettowerts des Teilfonds betragen.

Wiederangelegte Barsicherheiten sollen gemaf der Differenzierungsanforderungen, die fir Sachwerte gelten,
differenziert sein. Wiederangelegte Barsicherheiten setzen die Teilfonds bestimmten Risiken aus. Dazu gehéren
das Ausfall- oder Verzugsrisiko eines Emittenten des jeweiligen Wertpapiers, in das die Barsicherheit angelegt
wurde. Anleger sollten unter ,Allgemeine Risikofaktoren“ im Verkaufsprospekt nachlesen, um weitere
Informationen tUber Kontrahenten- und Bonitatsrisiken in diesem Zusammenhang zu erhalten.

Die einem Kontrahenten zugewiesenen Sicherheiten durch oder im Namen eines Teilfonds bestehen aus den
jeweils mit dem Kontrahenten vereinbarten Sicherheiten. Diese kdnnen alle Vermégensarten enthalten, die der
Teilfonds halt.

Im Hinblick auf die Bewertung sollen erhaltene Sicherheiten mindestens téglich bewertet werden und
Vermogenswerte mit hoher Kursvolatilitat sind nicht als Sicherheiten zu akzeptieren, es sei denn, angemessene
konservative Abschlagsfaktoren liegen vor.

Wo angemessen sollen zugunsten eines Teilfonds gehaltene Sachwerte gemald der Bewertungspolitik und
gemal der Bewertungsprinzipien der jeweiligen Gesellschaft bewertet werden. Vorbehaltlich etwa vorhandener
Bewertungsvereinbarungen mit dem Kontrahenten werden einem Kontrahenten zugewiesene Sicherheiten
taglich zur aktuellen Marktbewertung bewertet.
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Vom Teilfonds von einem Kontrahenten auf Eigentumstransferbasis erhaltene Sachwerte (ob in Bezug auf
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, eine Freiverkehrsderivattransaktion oder anderweitig) sind von der
Verwahrstelle oder einer ordnungsgemafR bestellten Unterverwahrstelle zu halten. Vom Teilfonds auf
Eigentumstransferbasis zur Verfuigung gestellte Vermégenswerte gehdren nicht mehr zum Teilfonds und befinden
sich aufRerhalb des Depotbanknetzwerks. Der Kontrahent darf diese Vermdgenswerte nach freiem Ermessen
verwenden. Einem Kontrahenten zur Verfugung gestellte Vermdgenswerte, ausgenommen solcher auf
Eigentumsuibertragungsbasis, werden von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgemafl bestellten
Unterverwahrstelle gehalten.

Barsicherheiten dirfen ausschliefilich in folgenden Instrumenten angelegt werden:

e Einlagen bei einschlagigen Instituten.

e qualitativ hochwertige Staatsanleihen,

e umgekehrte Pensionsgeschafte, vorausgesetzt die Transaktionen erfolgen bei Kreditinstituten, die der
behdrdliche Aufsicht unterliegen, und der Teilfonds darf jederzeit die volle Summe an Barmitteln
periodengerecht zurtickrufen.

o  kurzfristige Geldmarktfonds gemaR Definition in Paragraph 2(14) der Verordnung (EU) 2017/1131 des
Européischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 zu Geldmarktfonds (die
,Geldmarktfondsverordnung®).

Finanzindizes

Einzelheiten zu den einzelnen Finanzindizes, die die Teilfonds einsetzen, erhalten Anteilinhaber auf Anfrage von
der Anlageberatungsgesellschaft. Der Halbjahres- und der Jahresabschluss enthalten diese Informationen
ebenfalls. Dartiber hinaus werden die Finanzindizes, an denen sich die Teilfonds beteiligen diurfen, gewoéhnlich
monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder einmal im Jahr neu zusammengestellt. Die Kosten fir die Beteiligung
an einem Finanzindex h&ngen von der Haufigkeit ab, mit der der betreffende Finanzindex neu zusammengestellt
wird. Wenn die Gewichtung eines bestimmten Bestandteils des Finanzindexes die OGAW-
Anlagebeschréankungen Ubersteigt, wird die Anlageberatungsgesellschaft, unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anteilinhaber und des Teilfonds, ihr Hauptaugenmerk darauf richten, die Situation zu beheben. Alle solche
Indizes werden von der Zentralbank genehmigt oder erfiillen ihre Vorgaben.

Zugelassener Kontrahent

Ein Teilfonds darf in Freiverkehrstransaktionen gemaf der Vorgaben der Zentralbank anlegen, vorausgesetzt,
bei dem Kontrahenten handelt es sich um einen zugelassenen Kontrahenten.

Die Gesellschaft wird seine Kontrahenten in einer Freiverkehrsderivattransaktion oder einer
Wertpapierfinanzierungstransaktion im Auswahlverfahren grindlich prifen. Diese grundliche Prifung beinhaltet
die Begutachtung des rechtlichen Status, des Ursprungslandes, der Bonitatseinstufung sowie der
Mindestbonitatseinstufung (so relevant) des Kontrahenten.

Soweit es sich bei dem relevanten Kontrahenten in dem jeweiligen Wertpapierfinanzierungsgeschéaft oder dem
Freiverkehrsderivatkontrakt um eine relevante Institution handelt, und wenn dieser Kontrahent (a) einer
Bonitatseinstufung durch eine bei ESMA und durch ESMA beaufsichtigte Agentur, dann soll die Gesellschaft
diese in seinem Bonitatseinstufungsverfahren bericksichtigen; und (b) wird ein Kontrahent von der in Absatz (a)
beschriebenen Rating-Agentur auf A-2 (oder eine entsprechende andere Einstufung) oder noch weiter
heruntergestuft, dann fihrt dies unverziglich zu einer neuen Bonitéatseinstufung des Kontrahenten durch die
Gesellschaft.
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EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNGUND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Die Gesellschaft darf Techniken und Instrumente einsetzen, um Schutz vor Wechselkursrisiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der jeweiligen Teilfonds sowie
gemafr der Bedingungen und innerhalb der von der Zentralbank jeweils festgesetzten Grenzen zu gewahren.
Dariliber hinaus durfen neue Techniken und Instrumente entwickelt werden, die zur zukinftigen Verwendung
durch den Teilfonds geeignet sein kdnnen, und ein Teilfonds darf diese Techniken und Instrumente in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank einsetzen.

Im von den Anlagezielen und -richtlinien des Teilfonds erlaubten Umfang sowie vorbehaltlich der jeweils von der
Zentralbank festgesetzten Grenzen trifft das Verwenden der folgenden Techniken und Instrumente zur effizienten
Portfolioverwaltung auf alle Teilfonds zu.

Der Einsatz von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung wird ausschlielich im besten Interesse der
Teilfonds genutzt. Verfahren zur effizienten Portfolioverwaltung kénnen im Hinblick auf das Risikoprofil der
Teilfonds mit dem Ziel genutzt werden, bestimmte Risiken zu senken, die mit den Anlagen der Teilfonds
einhergehen, die Kosten zu senken und zusatzliche Einkunfte fur die Teilfonds zu erzielen. Der Einsatz von
Verfahren zur effizienten Portfolioverwaltung fiihrt zu keiner Anderung am in der zugehérigen Teilfondserganzung
beschriebenen Anlageziel.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Gemall der SFTR- und Zentralbankbestimmungen darf jeder Teilfonds bestimmte in der jeweiligen
Prospekterganzung aufgefuhrten Wertpapierfinanzierungsgeschéfte verwenden. Diese
Wertpapierfinanzierungsgeschafte konnen aus den Grinden eingegangen werden, die im Einklang mit dem
Anlageziel des jeweiligen Teilfonds sind, einschlie@lich um Einkinfte oder Gewinne zu erzielen, um die
Portfoliorendite anzuheben oder um die Portfolioaufwendungen oder -risiken zu senken. Eine allgemeine
Beschreibung der Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéften, die ein Teilfonds eingehen darf, sind
nachfolgend aufgefihrt.

Alle Vermdgensarten, die ein Teilfonds gemal seines Anlageziels und seiner Anlagepolitik halten darf, kbnnen
solchen Wertpapierfinanzierungsgeschéaften unterliegen. Wenn dies in der jeweiligen Prospektergénzung
aufgefiihrt ist, darf der Teilfonds ebenfalls Gesamtertragsswaps einsetzen. Vorbehaltlich des Anlageziels und der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds besteht keine Beschrankung fiur den Anteil an Vermdgenswerten, die
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Gesamtertragsswaps unterliegen kénnen. Und aus diesem Grund liegt
der maximale und erwartete Anteil der Vermdgenswerte des Teilfonds, die Wertpapierfinanzierungstransaktionen
unterliegen kénnen 100 %, d. h. alle Vermdgenswerte des Teilfonds. In jedem Fall weisen der aktuelle
Halbjahresabschluss und der aktuelle Jahresabschluss der Gesellschaft den Umfang der Vermégenswerte eines
Teilfonds aus, der Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtertragsswaps unterliegt.

Die Anlageberatungsgesellschaft stuft Pensionsgeschéafte als Geschéfte ein, bei der ein Kontrahent ein
Wertpapier an den Teilfonds verkauft und gleichzeitig eine Vereinbarung eingeht, dieses Wertpapier zu einem
festgesetzten Datum in der Zukunft zu einem vereinbarten Kurs von dem Teilfonds zurtickzukaufen, der den
Marktzinssatz ~ wiedergibt, der nicht dem Nominalzinssatz der Wertpapiere entspricht. Die
Anlageberatungsgesellschaft stuft umgekehrte Pensionsgeschéfte als Geschéfte ein, bei der ein Kontrahent
Wertpapiere von einem Teilfonds erwirbt und sich gleichzeitig dazu verpflichtet, diese Wertpapiere zu einem
vereinbarten Datum und Kurs wieder an den Teilfonds zu verkaufen.

Gesamtertragsswaps konnen aus allen Grinden eingegangen werden, die mit dem Anlageziel eines Teilfonds
Ubereinstimmen. Dazu gehdren die effiziente Portfolioverwaltung (wie zum Beispiel zu Absicherungszwecken
oder dem Absenken der Portfolioaufwendungen) spekulative Griinde (um Einkiunfte und Ertréage fur das Portfolio
zu erhéhen),oder um sich an bestimmten Méarkten zu engagieren.

Die Teilfonds dirfen bis zu dem Zeitpunkt keine Wertpapierleihvereinbarungen eingehen, bis eine aktualisierte
Prospektergdnzung bei der Zentralbank eingereicht wurde.

Alle Erlése aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften, Gesamtertragsswaps sowie anderen Verfahren zur
effizienten Portfolioverwaltung, netto direkter und indirekter Betriebskosten, gehen an die Teilfonds zuriick. Alle
entstehenden direkten und indirekten Betriebskosten/-gebiihren enthalten keine verborgenen Erlése und sie
werden an die Organismen gezahlt, die im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft aufgefihrt sind.
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Anleger sollten die nachfolgend genannten Abschnitte mit den Uberschriften ,Merkmale und Risiken von
Wertpapieren, Derivaten, sonstigen Anlagen und Anlagetechniken® sowie ,Teilfonds-Transaktionen und
Interessenskonflikte“ des Prospekts nachlesen, um weitere Informationen Uber die mit der effizienten
Portfolioverwaltung einhergehenden Risiken zu erhalten.

Derivative Instrumente

Die Teilfonds diirfen strukturierte Schuldtitel sowie hybride Wertpapiere erwerben und verkaufen sowie Call- und
Put-Optionen auf Wertpapiere (einschlie3lich Straddles), Wertpapierindizes und Wahrungen kaufen und
verkaufen sowie Terminkontrakte abschlieBen und Optionen auf Terminkontrakte (einschliellich Straddles)
einsetzen. Jeder Teilfonds darf ebenfalls Swap-Vereinbarungen eingehen, inshesondere Swap-Vereinbarungen
auf Zinssétze, Devisenumtauschkurse, Wertpapier-Indizes, bestimmte Wertpapiere sowie Kredit-Swaps. In dem
Umfang, in dem ein Teilfonds in auf Devisen lautenden Wertpapieren anlegt, darf er ebenfalls in
Devisenwechselkurs-Swap-Vereinbarungen anlegen. Die Teilfonds kénnen aul3erdem Optionen auf Swap-
Vereinbarungen mit Bezug auf Wahrungen, auf Zinssatze und Wertpapierindizes abschliel3en und kénnen zudem
Devisenterminkontrakte und Kreditausfall-Swaps eingehen. Die Teilfonds dirfen diese Techniken einsetzen, um
(i) Zinssatze, (ii) Devisenwechselkursséatze oder (iii) Wertpapierkurse zu verwalten. Um das Portfolio effizient zu
verwalten, kénnen die Teilfonds Transaktionen auf Basis des Emissionstermins, mit verzdgerter Lieferung,
Termin-, Future-, Options- sowie Swap und Devisentransaktionen eingehen.

Prognostiziert die Anlageberatungsgesellschaft falsche Zinssatze, Marktwerte oder andere wirtschaftliche
Faktoren, wenn sie eine derivative Strategie fir einen Teilfonds nutzt, um das Portfolio effizient zu verwalten,
hatte sich der Teilfonds in einer besseren Position befinden kénnen, wére er diese Transaktion nicht eingegangen.
Der Einsatz dieser Strategien birgt bestimmte Risiken. Dazu gehtren mdgliche fehlerhafte Wechselbeziehungen
oder sogar fehlende Wechselbeziehung zwischen Kursbewegungen derivativer Instrumente und
Kursbewegungen verbundener Anlagen. Wahrend einige Strategien, die derivative Instrumente einschliel3en, das
Verlustrisiko reduzieren kdnnen, kénnen sie ebenfalls die Gewinnaussichten reduzieren oder sogar zu Verlusten
fuhren, indem sie vorteilhafte Kursbewegungen in verbundenen Instrumenten egalisieren, oder wenn ein
Teilfonds, ein Portfolio-Wertpapier womdglich zu einem Zeitpunkt nicht kaufen oder verkaufen kann, zu dem es
fur ihn anderenfalls vorteilhaft wére dies zu tun, oder wenn ein Teilfonds, ein Portfolio-Wertpapier womdglich zu
einem unvorteilhaften Zeitpunkt verkaufen muss sowie wenn ein Teilfonds woméglich seine derivativen
Positionen nicht ausbuchen oder auflésen kann.

Ob der Einsatz von Swap-Vereinbarungen und Optionen auf Swap-Vereinbarungen zur effizienten Portfolio-
Verwaltung eines Teilfonds erfolgreich ist, hdngt davon ab, ob die Anlageberatungsgesellschaft zutreffend
vorherzusagen vermag, ob bestimmte Anlagearten wahrscheinlich hhere Ertrége einbringen als andere Anlagen.
Da es sich um Zwei-Parteien-Vertrage handelt und weil diese eventuell Laufzeiten von Uber sieben Tagen
beinhalten, kbnnen Swap-Vereinbarungen als illiquide Anlagen betrachtet werden. Dariiber hinaus, tragt ein
Teilfonds bei Nichterfiillung durch den Kontrahenten oder im Falle eines Konkurses der Swap-Vereinbarung das
Verlustrisiko fir den Betrag, dessen Eingang im Rahmen einer Swap-Vereinbarung erwartet wird. Der Swap-
Markt ist relativ neu und groR3tenteils ungeregelt. Es ist mdglich, dass Entwicklungen am Swap-Markt,
einschliellich maoglicher staatlicher Vorschriften, das Vermodgen eines Teilfonds beeintrachtigen koénnen,
bestehende Swap-Vereinbarungen aufzulésen oder Betrage zu realisieren, die nach diesen Vereinbarungen zu
erhalten sind.

Ein Teilfonds darf Kredit-Verzugs-Swap-Vereinbarungen eingehen. Bei einem Kreditausfall-Kontrakt ist der
"Kaufer" verpflichtet, dem "Verkéufer" fiur die Dauer des Vertrages regelmalRige Zahlungen zu leisten,
vorausgesetzt, dass bei den zugrunde liegenden Referenzverbindlichkeiten kein Verzugsereignis eingetreten ist.
Bei Eintritt eines Verzugsereignisses muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen "Nominalwert" oder "Nennwert"
der Referenzverbindlichkeit im Austausch fur die Referenzverbindlichkeit zahlen. Ein Teilfonds kann bei einem
Kreditausfall-Swapgeschaft sowohl Kaufer als auch Verkaufer sein. Agiert ein Teilfonds als Kaufer und kein
Verzugsereignis tritt ein, verliert der Teilfonds seine Anlage und erhalt nichts zuriick. Tritt dennoch ein
Verzugsereignis ein, erhalt der Teilfonds (so Kaufer) den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit, die
einen geringen oder gar keinen Wert haben kann. Als Verkaufer erhdlt der Teilfonds wéahrend der ganzen
Kontaktlaufzeit — normalerweise zwischen sechs Monaten und drei Jahren — einen festen Einkinftesatz,
vorausgesetzt, kein Verzugsereignis tritt ein. Bei Eintritt eines Verzugsereignisses muss der Verkdufer dem
Kéaufer den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit zahlen.
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Hypotheken-Dollar-Rolls

Die einzelnen Teilfonds dirfen, auch als kostenglinstigen Ersatz fir eine direkte Beteiligung oder zur
Verbesserung der Wertentwicklung, zur effizienten Portfolioverwaltung Hypotheken-Dollar-Rolls einsetzen. Ein
“Hypotheken-Dollar-Roll” gleicht in bestimmten Punkten einem umgekehrten Pensionsgeschaft. Bei einer “Dollar-
Roll*-Transaktion verkauft ein Teilfonds ein hypothekarisch gebundenes Wertpapier an einen Handler und stimmt
gleichzeitig dem zukinftigen Rickkauf eines ahnlichen Wertpapiers (jedoch nicht desselben) zu einem vorab
festgelegten Kurs zu. Ein “Dollar-Roll” kann wie ein umgekehrtes Pensionsgeschaft betrachtet werden. Im
Unterschied zu umgekehrten Pensionsgeschéften ist die Gegenpartei (bei der es sich um einen geregelten
Makler/Héndler) handelt, nicht verpflichtet, Sicherheiten zu verbuchen, die zumindest dem Wert der zugrunde
liegenden Wertpapiere entsprechen. Dartber hinaus ist der Handler, mit dem ein Teilfonds eine Dollar-Roll-
Transaktion abschlief3t, nicht verpflichtet, dieselben Wertpapiere, wie die urspriinglich vom Teilfonds verkauften,
zurlickzugeben, sondern nur Wertpapiere, die ,im Wesentlichen identisch® sind. Um als “im Wesentlichen
identisch" zu gelten, mussen die an einen Teilfonds zuriickzugebenden Wertpapiere: (1) mit derselben Art von
Basishypotheken abgesichert sein, (2) von derselben Stelle ausgegeben und Teil desselben Programms sein, (3)
Uber eine ahnliche urspriinglich festgelegte Laufzeit verfligen, (4) Gber identische Netto-Kupon-Satze verfligen,
(5) Uber ahnliche Marktrenditen (und folglich Kurse) verfigen, und (6) die Anforderungen an ,bérsenmafiig
Lieferbare® erfillen, d. h. die Gesamtkapitalbetrage der gelieferten und zurtickerhaltenen Wertpapiere miissen
sich innerhalb von 2,5 % des anfanglich gelieferten Betrags befinden. Da ein Dollar-Roll eine Vereinbarung zum
zukunftigen Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers zu einem vorab festgelegten Kurs beinhaltet, ist die Gesellschaft
nicht in der Lage Marktbewegungen im Kurs eines bestimmten Wertpapiers, fur das eine Hypotheken-Dollar-Roll-
Transaktion vereinbart wurde, auszunutzen. Gerat der Kontrahent in einem Hypotheken-Dollar-Roll in Verzug, ist
der Teilfonds dem Marktpreis ausgesetzt (der sich hach oben oder unten bewegen kann), zu dem der Teilfonds
Ersatzwertpapiere kaufen muss, um zukiinftige Verkaufsverpflichtungen abztiglich der Verkaufserlose, die der
Teilfonds fur diese zuklunftige Verkaufsverpflichtung erhalt, zu erftllen.

Portfolio-Wertpapier-Darlehen

Die Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds spiegelt fortgesetzt die Wertdanderungen von verliehenen
Wertpapieren wider und reflektiert ebenfalls den Erhalt entweder von Zinsen aus Anlagen von
Barmittelsicherheiten durch den Teilfonds in zulassigen Anlagen, oder eine Geblihr, wenn die Absicherung aus
US-Staatstiteln besteht. Die Wertpapierleihe beinhaltet des Risiko des Rechteverlusts an den Sicherheiten oder
der Verzogerung beim Wiedererlangen von Sicherheiten, wenn der Darlehensnehmer versdumt, die
ausgeliehenen Wertpapiere zurtickzugeben oder zahlungsunféhig wird. Die Teilfonds kénnen Leihgebihren an
die Partei bezahlen, die die Leihe arrangiert.
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ALLGEMEINE RISIKOFAKTOREN

Der Wert von Anteilen an den jeweiligen Teilfonds kann sowohl fallen als auch steigen und es ist méglich, dass
Anleger den angelegten Betrag nicht zurlickerhalten. Risiken, die sich Wertpapieren zuordnen lassen, in welche
die Teilfonds anlegen diirfen, werden nachfolgend unter "Merkmale und Risiken von Wertpapieren, Derivaten,
sonstigen Anlagen und Anlagetechniken® erértert.

Die Wertpapiere und Instrumente, in denen die Teilfonds anlegen dirfen, unterliegen den normalen
Marktschwankungen und anderen Risiken, die mit diesen Anlagen einhergehen, und es besteht keine Garantie,
dass eine Wertsteigerung stattfindet. Der Wert einer Anlage in einen Teilfonds &ndert sich mit den Werten der
Anlagen dieses Teilfonds. Zahlreiche Faktoren kénnen diese Werte beeinflussen. Nachfolgend werden einige der
allgemeinen Risikofaktoren, die vor einer Anlage in den Teilfonds zu bedenken sind, beschrieben. Einzelheiten
zu den besonderen Risiken, die mit einem bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse verbunden sind,
die Uber die hinaus gehen, die dieser Abschnitt beschreibt, werden in der jeweiligen Erganzung offen gelegt.

Zinssatzrisiko

Als Zinssatzrisiko bezeichnet man das Risiko, dass fest verzinsliche Wertpapiere, Dividenden-zahlende
Dividendenpapiere sowie weitere Instrumente im Portfolio eines Teilfonds an Wert verlieren, weil die Zinssatze
steigen. Bei einem Anstieg des Nominalzinses wird der Wert von Rentenwerten, Dividenden-zahlenden
Dividendenpapieren und anderen Instrumenten, die ein Teilfonds halt, wahrscheinlich sinken. Wertpapiere mit
langeren Durationen reagieren eher empfindlich auf Anderungen in den Zinsséatzen, was sie volatiler macht als
Wertpapiere mit kiirzeren Durationen. Der Nominalzinssatz lasst sich als Summe des realen Zinssatzes und der
voraussichtlichen Inflationsrate beschreiben. Zinssatze kénnen sich plétzlich und unvorhersehbar verédndern und
der Teilfonds kann aufgrund dieser Bewegung in den Zinssétzen Geld verlieren. Ein Teilfonds kann
Zinssatzanderungen eventuell nicht absichern oder er entscheidet sich aus Kosten- oder anderen Grunden, dies
nicht zu tun. Dariber hinaus kénnen sich Absicherungen anders verhalten als geplant. Inflations-indexierte
Wertpapiere verlieren an Wert, wenn die realen Zinssatze steigen. In bestimmten Zinssatzumgebungen, so zum
Beispiel, wenn die realen Zinssatze schneller steigen als die nominalen Zinssatze, kénnen Inflations-indexierte
Wertpapiere hdhere Verluste erleiden als andere Rentenwerte mit ahnlichen Durationen.

Rentenwerte mit langeren Laufzeiten reagieren eher empfindlich auf Anderungen bei den Zinsséatzen, was sie
volatiler macht als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Der Wert von Aktien und anderen nicht fest verzinsten
Wertpapieren kann aufgrund von Schwankungen in den Zinssétzen ebenfalls sinken. Inflations-indexierte
Anleihen verlieren an Wert, wenn die realen Zinssétze steigen. In bestimmten Zinssatzumgebungen, so zum
Beispiel, wenn die realen Zinssatze schneller steigen als die nominalen Zinssatze, kénnen Inflations-indexierte
Wertpapiere hdhere Verluste erleiden als andere Rentenwerte mit ahnlichen Durationen.

Variable und variabel verzinste Wertpapiere reagieren flur gewdhnlich weniger empfindlich auf
Zinssatzanderungen, jedoch kann ihr Wert sinken, wenn ihre Zinssatze nicht in dem Umfang oder mit dem Tempo
steigen, wie es die Zinssatze allgemein tun. Im entgegengesetzten Fall steigt der Wert von variabel verzinsten
Wertpapieren nicht automatisch, wenn die Zinssatze sinken. Der Wert von invers variabel verzinsten
Wertpapieren kann sinken, wenn die Zinssétze steigen. Invers variabel verzinste Wertpapiere weisen eventuell
auch gréRere Kursvolatilitat auf als fest verzinste Schuldverschreibungen mit &hnlicher Bonitat. Halt ein Teilfonds
variabel oder beweglich verzinste Wertpapiere, dann beeintrachtigt ein Sinken (oder, im Fall von invers variabel
verzinsten Wertpapieren, ein Ansteigen) der am Markt vorherrschenden Zinsséatze die Einkinfte aus diesen
Wertpapieren sowie den Nettoinventarwert der Teilfonds-Anteile.

Dividenden-ausschuttende Dividendenpapiere, insbesondere solche, deren Kurs eng mit ihrer Rendite verbunden
ist, kbnnen sensibler auf Anderungen der Zinssatze reagieren. In Zeiten steigender Zinssatze kann der Wert
dieser Wertpapiere sinken, was zu Verlusten fir diesen Teilfonds fuhren kann.

Ein breites Spektrum an Faktoren kann dazu fiihren, dass die Zinssatze steigen (z. B.: die Wahrungspolitik, die
Inflationsrate, die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, usw.) Das trifft insbesondere in einem
wirtschaftlichen Umfeld zu, in dem sich die Zinsséatze auf geringem Niveau befinden. Aus diesem Grund kénnen
Teilfonds, die in fest verzinsten Wertpapieren anlegen, einem erhdhten Zinssatzrisiko ausgesetzt sein.

Sehr geringe oder negative Zinssatze kdnnen das Zinssatzrisiko erh6hen. Schwankende Zinssatze, einschlielich
Zinssatze, die unter null fallen, kdnnen unvorhersehbare auf Markte haben, zu erhdhter Marktvolatilitat fihren
und kdnnen die Wertentwicklung eines Teilfonds in dem Umfang beeintrachtigen, in dem ein Teilfonds diesen
Zinssatzen ausgesetzt ist.
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Kennzahlen, wie die durchschnittiche Duration geben die wahre Zinssatzsensitivitat eines Teilfonds
gegebenenfalls fehlerhaft wieder. Das kommt insbesondere vor, wenn sich der Teilfonds aus Wertpapieren mit
sehr unterschiedlichen Durationen zusammensetzt. Aus diesem Grund kann ein Teilfonds, der den Anschein
eines Zinssatzrisikos in einem bestimmten Umfang erweckt, tatséchlich einem hdheren Zinssatzrisiko ausgesetzt
sein, als der Durchschnitt vermuten lasst. Dieses Risiko liegt in dem Umfang hoher, in dem der Teilfonds Leverage
oder Derivate im Zusammenhang mit der Verwaltung des Teilfonds einsetzt.

Basisrisiko

Auf wahrgenommene Preisineffizienzen ausgerichtete Strategien und &hnliche Strategien, wie
Arbitragestrategien, unterliegen dem Risiko, dass sich Markte oder Kurse einzelner Wertpapiere anders
entwickeln, als vorhergesagt, was maoglicherweise zu geringeren Ertrdgen oder Verlusten flr einen Teilfonds
sowie mdglicherweise Kosten fihren kann, die mit dem Abwickeln bestimmter Handel
zusammenhangen. Marktbewegungen vorherzusagen, gestaltet sich schwierig, und moglicherweise fuhren
Anlageberatungsgesellschaften fehlerhafte Marktpreisbildungen fir Wertpapiere durch oder bewerten sie
falsch. Von ein und demselben Organismus begebene Wertpapiere oder Wertpapiere, die ansonsten als ahnlich
angesehen werden, werden an unterschiedlichen Mérkten oder am selben Markt eventuell nicht mit dem gleichen
Preis versehen oder bewertet, und Versuche, von Preisunterschieden zu profitieren, kénnen aus
unterschiedlichen Griinden nicht erfolgreich sein. Dazu gehdren unvorhergesehene Anderungen an den Preisen
und der Bewertung. In dem Mal3, in dem ein Teilfonds Derivate einsetzt, um bestimmte Strategien zu verfolgen,
unterliegt der Teilfonds dem zusétzlichen Risiko, dass die Wertentwicklung des Derivats, wenn Uberhaupt, nicht
perfekt mit dem Wert des Basisvermodgens, dem Referenzzinssatz oder Index korreliert.

Kennzahlen, wie die durchschnittliche Bonitat oder die durchschnittliche Duration geben das wahre Ausfallrisiko
oder Zinssatzsensitivitat eines Teilfonds gegebenenfalls fehlerhaft wieder. Das kommt insbesondere vor, wenn
sich der Teilfonds aus Wertpapieren mit sehr unterschiedlichen Bonitats-Ratings oder Durationen
zusammensetzt. Aus diesem Grund kann ein Teilfonds mit einem durchschnittlichen Bonitats-Rating oder einer
durchschnittlichen Duration, die den Anschein einer bestimmten Bonitdt oder eines bestimmten
Zinssatzrisikoumfangs erwecken, tatséchlich einem hoheren Ausfallrisiko oder Zinssatzrisiko ausgesetzt sein, als
der Durchschnitt vermuten lasst. Diese Risiken liegen in dem Umfang héher, in dem der Teilfonds Leverage oder
Derivate im Zusammenhang mit der Verwaltung des Teilfonds einsetzt.

Kreditrisiko

Ein Teilfonds kann Geld verlieren, wenn der Emittent oder Garant eines Rentenwerts oder die Gegenpartei in
einem Derivatkontrakt, Pensionsgeschaft oder einem Darlehen von Portfoliowertpapieren nicht in der Lage oder
nicht bereit ist, Kapital- und/oder Zinszahlungen rechtzeitig vorzunehmen oder anderweitig seinen
Verpflichtungen nachzukommen. Wertpapiere unterliegen unterschiedlichen Graden in den Kreditrisiken, die sich
oft in den Bonitatshewertungen widerspiegeln. Kommunalanleihen unterliegen dem Risiko, dass
Rechtsstreitigkeiten, Gesetzgebungen oder andere politische Ereignisse, regionale Geschafts- oder
Wirtschaftsbedingungen, beziehungsweise Konkurs des Emittenten wesentliche Auswirkungen auf die Fahigkeit
eines Emittenten haben koénnte, Kapital- und/oder Zinszahlungen vorzunehmen.

Kennzahlen, wie die durchschnittliche Bonitat geben das wahre Ausfallrisiko eines Teilfonds gegebenenfalls
fehlerhaft wieder. Das kommt insbesondere vor, wenn sich der Teilfonds aus Wertpapieren mit sehr
unterschiedlichen Bonitats-Ratings zusammensetzt. Aus diesem Grund kann ein Teilfonds mit einem
durchschnittlichen Bonitéats-Rating, das den Anschein einer bestimmten Bonitat erweckt, tatsachlich einem
hoheren Ausfallrisiko ausgesetzt sein, als der Durchschnitt vermuten lasst. Dieses Risiko liegt in dem Umfang
hoéher, in dem der Teilfonds Leverage oder Derivate im Zusammenhang mit der Verwaltung des Teilfonds einsetzt.

Hochzinsrisiko

Teilfonds, die in hoch verzinslichen untererstklassigen Wertpapieren und nicht gerateten Wertpapieren &hnlicher
Bonitat (allgemein als hoch verzinsliche ,Risikoanleihen® bekannt) anlegen, kdnnen héheren Zinssatz-, Bonitats-
, Abruf- und Liquiditats-Risiken unterliegen als Teilfonds, die nicht in solchen Wertpapieren anlegen. Diese
Wertpapiere werden vor allem im Hinblick auf die andauernde Fahigkeit des Emittenten, das Kapital
zurickzuzahlen und Zinsen zu zahlen, als spekulativ angesehen, und sie kdnnen volatiler sein als hdher
eingestufte Wertpapiere ahnlicher Falligkeit. Ein Wirtschaftsabschwung oder ein Zeitraum mit steigenden
Zinssatzen oder individuelle Unternehmensentwicklungen kdonnte den Markt hoch verzinslicher Wertpapiere
nachteilig beeinflussen und die Féhigkeit eines Teilfonds verringern, diese Wertpapiere zu einem vorteilhaften
Zeitpunkt oder Preis zu verdul3ern. Insbesondere Risikoanleihen werden oft von kleineren weniger kreditwirdigen
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Unternehmen oder von stark fremdfinanzierten (hoch verschuldeten) Unternehmen begeben, die allgemein
weniger in der Lage sind, als finanziell stabilere Unternehmen, planmaflige Zins- und Kapital-Auszahlungen
vorzunehmen. Hoch rentierliche Wertpapiere, die als Nullkuponanleihen oder Sachleistungswertpapiere
strukturiert sind, neigen dazu, sich besonders volatil und verhalten, da sie besonders empfindlich auf
Preissenkungsdruck aufgrund steigender Zinsséatze oder sich weitender Spreads reagieren, und ein Teilfonds
muss deshalb eventuell steuerpflichtige Ausschittungen kalkulierter Einklinfte vornehmen, ohne die tatsachliche
Barwahrung erhalten zu haben. Wenn der Emittent eines Wertpapiers mit der Riickzahlung des Kapitals oder
der Zahlung von Zinsen in Verzug ist, kann ein Teilfonds seine gesamte Anlage verlieren. Emittenten hoch
rentierlicher Wertpapiere verfligen eventuell Uber das Recht, die begebene Tranche vor Falligkeit "abzurufen"
oder zuriickzunehmen, was dazu fuihren kann, dass der Teilfonds seine Erlése in Wertpapieren wiederanlegen
muss, die einen geringeren Zinssatz ausschitten. Dariiber hinaus neigen Risikoanleihen dazu, weniger
marktgangig (d. h. weniger liquide) zu sein als hdher eingestufte Wertpapiere, da der Markt fur sie nicht grof3 oder
aktiv ist. Hoch rentierliche Ausgaben kénnen kleiner sein als erstklassige Ausgaben und fir hoch rentierliche
Wertpapiere liegen typischerweise weniger offentliche Informationen vor. Aufgrund des mit der Anlage in hoch
rentierlichen Wertpapieren verbundenen Risikos ist eine Anlage in einen Teilfonds, der in diesen Wertpapieren
anlegt, als spekulativ zu betrachten.

Marktrisiko

Der Marktpreis von Wertpapieren im Besitz eines Teilfonds kann steigen oder sinken — manchmal sehr schnell
oder unvorhersehbar. Wertpapiere kénnen aufgrund von Faktoren, die sich generell auf den Markt oder bestimmte
auf den Wertpapiermarkten vertretene Industriezweige auswirken, an Wert verlieren. Der Wert eines Wertpapiers
kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen fallen, die nicht speziell mit einer bestimmten Gesellschaft
verbunden sind, wie zum Beispiel wirkliche oder wahrgenommene nachteilige wirtschaftliche Bedingungen,
Anderungen im Allgemeinen

Ausblick fiir Unternehmensgewinne, Anderungen an den Zins- oder Wechselkurssatzen oder allgemein schlechte
Anlegerstimmung. Sie kdnnen ebenfalls aufgrund von Faktoren fallen, die eine bestimmte Branche oder Branchen
beeintrachtigen, wie zum Beispiel Arbeitskraftemangel oder erhdhte Produktionskosten sowie
Wettbewerbsbedingungen innerhalb einer Branche. Wahrend einer allgemeinen Baisse an den
Wertpapiermarkten kann der Wert mehrerer Vermoégenswertklassen gleichzeitig fallen. Dividendenpapiere
unterliegen generell starkeren Kursschwankungen als Rentenwerte. Bonitatsabstufungen kénnen die von den
jeweiligen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere ebenfalls nachteilig beeinflussen. Selbst wenn sich die Markte gut
entwickeln, gibt es keine Sicherheit, dass die von einem Teilfonds gehaltenen Anlagen gemeinsam mit dem mit
der allgemeinen Entwicklung am Markt im Wert steigen. Darlber hinaus beinhaltet das Marktrisiko das Risiko,
dass geopolitische Ereignisse die Wirtschaft national oder global beeintréachtigen. Zum Beispiel kdénnen
Terrorismus, Marktmanipulation, Staatspleiten, Regierungsauflésungen sowie Natur-/Umweltkatastrophen die
Wertpapiermarkte negativ beeinflussen, was zum Wertverlust fir den Teilfonds filhren kann. Marktstérungen
kénnen einen Teilfonds ebenfalls daran hindern, vorteilhafte Anlageentscheidungen rechtzeitig umzusetzen.
Teilfonds mit Anlagefokus in einer Region mit geopolitischen Marktstérungen unterliegen héheren Verlustrisiken.

Bestimmte Marktbedingungen kénnen héhere Risiken fur Teilfonds mit sich bringen, die in fest verzinslichen
Wertpapieren anlegen. Weitere Ausfihrungen dazu finden Sie unter "Zinssatzrisiko". Kuinftige
Zinssatzsteigerungen kénnen dazu fithren, dass der Wert eines Teilfonds, der in fest verzinslichen Wertpapieren
anlegt, sinkt. Als solche kénnen die Wertpapierméarkte fir fest verzinsliche Wertpapiere hdheren Zinssatzniveaus,
vermehrter Volatilitdt und héheren Liquiditatsrisiken ausgesetzt sein. Wenn steigende Zinssatze dazu fihren,
dass ein Teilfonds umfangreiche Wertverluste erleidet, kann das nach sich ziehen, dass Anteilinhaber ihre Anteile
vermehrt zurtickgeben, was den Teilfonds dazu zwingen kénnten, Anlagen zu unvorteilhaften Zeiten oder Kursen
zu verauf3ern, was den Teilfonds beeintrachtigen kann.

Bdrsen und Wertpapiermarkte schliel3en eventuell vorzeitig, spater oder sie sprechen Handelsstopps fur bestimmte
Wertpapiere aus, was unter anderem dazu fuhren kann, dass ein Teilfonds nicht in der Lage ist, bestimmte
Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu vorteilhaften Zeiten zu verauf3ern oder Preise fur seine Portfolioanlagen zu
bilden.

Epidemie-/Pandemie-Risiken

Bei einer Epidemie handelt es sich um das weit verbreitete Auftreten infektioser Krankheiten in einer
Gemeinschaft zu einer bestimmten Zeit. Eine Pandemie tritt ein, wenn eine Epidemie sich national oder global
verbreitet. Wahrend eine Epidemie hauptséchlich eine bestimmte Region betreffen kann (und Teilfonds, die ihre
Anlagen auf diese Region konzentrieren, kénnen einem hodheren Verlustrisiko ausgesetzt sein), kann eine
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Epidemie ebenfalls die globale Wirtschaft, die jeweiligen Volkswirtschaften sowie einzelne Emittenten
beeintrachtigen, wobei sich all das negativ auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken kann. Eine
Pandemie wird wahrscheinlich noch weitreichendere Konsequenzen mit sich bringen. Wéhrend eine Pandemie
in Schwere und Dauer variieren kann, kann sie ein wesentliches finanzielles und/oder operatives Risiko fur die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre Dienstleister (einschlie3lich des Administrators und des
Anlageberaters) wahrend ihres Bestehens und dariiber hinaus mit sich bringen. Abhéngig von der Schwere der
Pandemie kann diese zu Reise- und Grenzbeschrankungen, Quaranténen, Lieferkettenunterbrechungen,
geringerer Verbrauchernachfrage und allgemeiner Marktunsicherheit und -volatilitat fihren. So haben sich zum
Beispiel die globalen Finanzmarkte seit Anfang Januar 2020 aufgrund der Ausbreitung des neuartigen als COVID-
19 bekannten Corona-Virus stark volatil verhalten und sie kdnnen dies fortsetzen. Die Folgen aus COVID-19
haben die Weltwirtschaft, bestimmte Volkswirtschaften sowie einzelne Emittenten beeintrachtigt und das kann
sich weiter fortsetzen, was die Wertentwicklung eines Teilfonds negativ beeinflussen kann.

Solche Beeintrachtigungen des Markts aufgrund von medizinischen und gesundheitsbezogenen Ereignissen
kénnen einem Teilfonds dramatische Verluste bescheren, und derartige Ereignisse kdnnen zu
unvorhergesehenen Schwankungen und Risiken in der Wertentwicklung von historischen Niedrigrisikostrategien
fuhren. Eine Pandemie kann sich nachteilig auf das Portfolio eines Teilfonds auswirken oder auf die Fahigkeit
eines Teilfonds, neue Anlagen zu erschlie3en oder seine Anlagen zu realisieren. Epidemien, Pandemien und/oder
ahnliche Ereignisse konnen sich ebenfalls akut auf einzelne Emittenten oder verbundene Emittentengruppen
auswirken und sie kbnnen Wertpapiermarkte, Zinssatze, den Handel, den Sekundérhandel, Bonitatseinstufungen,
Ausfallrisiken, die Inflation, die Deflation sowie andere Faktoren in Bezug auf die Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft oder eines Anlageberaters (oder anderen Dienstleisters) nachteilig beeinflussen. Darliber hinaus
sind die Risiken in Verbindung mit Pandemien mit Auswirkungen auf die Gesundheit oder der Ausbruch von
Krankheiten aufgrund der Unsicherheit erhéht, ob sich ein solches Ereignis als force majeure qualifiziert. Wenn
das Auftreten eines Ereignisses héherer Gewalt festgestellt wird, kann der Kontrahent eines Teilfonds von seinen
Pflichten aus bestimmten Kontrakten entbunden werden, an denen der Teilfonds (oder sein Vertreter) beteiligt ist,
oder wenn dies nicht der Fall ist, missen der Teilfonds (oder sein Vertreter) eventuell seine vertraglichen
Verpflichtungen erfillen, ungeachtet mdglicher negativer Bedingungen fir ihre Geschaftstatigkeit und/oder
finanzielle Stabilitat. Beide Szenarien konnten die Wertentwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen.

Emittentenrisiko

Der Wert eines Wertpapiers kann aus einer Reihe von Grunden zurtickgehen, die sich direkt auf den Emittenten
zurtckfuhren lassen, wie z. B. die Leistung der Geschéftsleitung, Fremdfinanzierung und geringere Nachfrage
nach den Waren oder Dienstleistungen des Emittenten.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko liegt vor, wenn sich bestimmte Anlagen schwer kaufen oder verkaufen lassen. Daruber hinaus
lassen sich illiquide Wertpapiere bei sich wandelnden Markten eventuell schwerer bewerten. Die Anlagen eines
Teilfonds in illiqguiden Wertpapieren kann die Ertrdge des Teilfonds schmélern, da dieser eventuell nicht in der
Lage ist, die illiquiden Wertpapiere zu einer giinstigen Zeit oder einem ginstigen Kurs zu verduf3ern, was den
Teilfonds daran hindern kann, andere Anlagemdglichkeiten  wahrzunehmen. Teilfonds  mit
Kapitalanlagestrategien, die Devisen, Derivate oder Wertpapiere mit betrachtlichen Markt- und/oder Kreditrisiken
enthalten, neigen dazu, am anfalligsten auf Liquiditatsrisiken zu reagieren.

Daruber hinaus kann der Markt fur bestimmte Anlagen unter nachteiligen Markt- oder wirtschaftlichen
Bedingungen unabhingig von bestimmten einzelnen nachteiligen Anderungen in den Bedingungen eines
bestimmten Emittenten illiquide werden. Die Rentenmérkte sind wéhrend der vergangenen drei Jahrzehnte
kontinuierlich gewachsen, wahrend die Fahigkeit der traditionellen H&ndler-Kontrahenten, sich an fest
verzinslichen Handelsaktivitaten zu beteiligen, nicht Schritt gehalten und in einigen Fallen sogar zuriickgegangen
ist. Im Ergebnis befinden sich die Unternehmensanleihe-Bestande der Handler, die als Kernindikatoren fur die
Fahigkeit von Finanzintermediaren dienen, fur "Marktsicherheit" zu sorgen, im Verhdltnis zur MarktgréRe auf
historischen Tiefststdnden. Da Marktmacher Uber ihre Intermediar-Dienste fir Stabilitat an einem Markt sorgen,
konnte das deutliche Absenken der Handler-Bestadnde mdglicherweise zu herabgesetzter Liquiditat und erhdhter
Volatilitat an den Rentenmarkten fihren. In Zeitrdumen wirtschaftlicher Unsicherheit kdnnen sich solche Aspekte
noch weiter verscharfen.

In solchen Féllen kann es dem Teilfonds, aufgrund von Beschréankungen in seinen Anlagen in illiquiden
Wertpapieren und der Schwierigkeit, diese Wertpapiere oder Instrumente zu erwerben und zu verkaufen,
unmdoglich sein, sein angestrebtes Beteiligungsniveau in einem bestimmten Sektor zu erreichen. Sofern die
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Hauptanlagestrategien eines Teilfonds Wertpapiere von Unternehmen mit geringeren Marktkapitalisierungen,
auslandische Wertpapiere, illiqguide Sektoren bei Rentenwerten oder Wertpapiere mit erheblichen Markt- und/oder
Bonitatsrisiken enthalten, dann wird der Teilfonds tendenziell sein grof3tes Risikopotenzial im Liquiditatsrisiko
haben. Dartber hinaus unterliegen Rentenwerte mit langeren Durationen bis zur Félligkeit im Vergleich mit
Rentenwerten kiirzerer Durationen bis zur Félligkeit hdheren Liquiditatsrisikoniveaus. Und schlief3lich bezieht sich
das Liquiditatsrisiko ebenfalls auf das Risiko ungewdhnlich hoher Ricknahmeantrdge oder anderen
ungewohnlichen Marktbedingungen, die es einem Teilfonds erschweren, Riicknahmeantrage in vollem Umfang
innerhalb des zulassigen Zeitrahmens zu erfiillen. Das Erfilllen solcher Ricknahmeantrage konnte einen
Teilfonds dazu veranlassen, Wertpapiere zu herabgesetzten Kursen oder unter unvorteilhaften Bedingungen zu
verauBern, was den Wert des Teilfonds senken wirde. Es kann ebenfalls vorkommen, dass andere
Marktteilnehmer zum gleichen Zeitpunkt wie der Teilfonds versuchen, Rentenwertbeteiligungen zu liquidieren,
was zu einem erhdhten Angebot am Markt fihren wiirde und so das Liquiditatsrisiko und den Preisdruck nach
unten befoérdern wirde.

Risiko der Kapitalerosion

Bestimmte Teilfonds und Anteilsklassen haben statt Kapitalwachstum die Erzeugung von Einkunften als Prioritéat.
Anleger sollten beachten, dass die Ausrichtung auf Ertrag und die Zahlung von Verwaltungsgebihren sowie
weiteren Gebihren aus dem Kapital das Kapital verringern und die Fahigkeit des Teilfonds einschranken,
zuklnftig Kapitalzuwachs aufrechtzuerhalten. In diesem Zusammenhang sind Ausschiittung wahrend der Laufzeit
des Teilfonds oder betreffenden Anteilsklasse als eine Art Kapitalriickzahlung anzusehen.

Derivatrisiko
Jeder Teilfonds kann Risiken unterliegen, die mit derivativen Instrumenten verbunden sind.

Bei Derivaten handelt es sich um Finanzkontrakte, deren Wert vom Wert des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts, Referenz-Satz oder -Index abgeleitet ist. Die unterschiedlichen derivativen Instrumente, die der
Teilfonds verwenden darf, befinden sich im Abschnitt mit der Uberschrift ,Merkmale und Risiken von
Wertpapieren, Derivaten, sonstigen Anlagen und Anlagetechniken®. Derivate werden typischerweise als Ersatz
fur eine Beteiligung am Basisvermégen und/oder als Teil von Strategien eingesetzt, die entworfen wurden, um
sich zum Beispiel an Emittenten, Anteilen an der Renditekurve, Indizes, Sektoren, Wahrungen und/oder
geografischen Regionen zu beteiligen, und/oder sich an anderen Risiken wie zum Beispiel dem Zinssatz- oder
Wahrungsrisiko zu beteiligen. Die Teilfonds dirfen ebenfalls Derivate verwenden, um Beteiligungen innerhalb der
von der Zentralbank gesetzten Grenzen einzugehen, deren Verwendung in diesem Fall Beteiligungsrisiken
enthalten wirde, und in einigen Féllen einen Teilfonds unbegrenztem Verlustpotenzial unterwerfen wirde. Der
Einsatz von Derivaten kann dazu fiihren, dass die Anlageertrage des Teilfonds von der Wertentwicklung der
Wertpapiere, die der Teilfonds nicht besitzt, beeinflusst wird, und das kann dazu fiuhren, dass das gesamte
Anlagerisiko eines Teilfonds den Wert seines Portfolios Ubersteigt.

Setzt ein Teilfonds derivative Instrumente ein, beinhaltet das Risiken, die sich von den Risiken unterscheiden, die
mit der direkten Anlage in Wertpapieren und anderen tblichen Anlagen einhergehen, oder gréf3er als diese sind.
Fur Derivate gelten eine Reihe von Risiken, die an anderer Stelle in diesem Abschnitt beschrieben werden, wie
z. B. das Liquiditats-, Zins-, Markt-, Kredit- und Verwaltungsrisiko, sowie Risiken aus Anderungen an
erforderlichen Einschiissen. Ebenso beinhalten diese Risiken falscher Preisfindung oder Bewertung und das
Risiko, dass Anderungen im Wert des Derivats, eventuell nicht optimal mit dem zugrunde liegenden
Vermdgenswert, Satz oder Index korrelieren. Ein Teilfonds, der in einem derivativen Instrument anlegt, kann mehr
als den angelegten Kapitalbetrag verlieren, und Derivate kdnnen die Volatilitat des Teilfonds erhohen,
insbesondere bei ungewdhnlichen oder extremen Marktbedingungen. Ebenfalls kénnen geeignete derivative
Transaktionen eventuell nicht unter allen Umsténden zur Verfiigung stehen und es kann nicht zugesichert werden,
dass ein Teilfonds diese Transaktionen eingeht, um die Anfalligkeit fur andere Risiken zu senken, wenn dies
vorteilhaft ware, oder dass diese Strategien, so eingesetzt, erfolgreich sind. Dariiber hinaus kann es den Umfang
der von den Anteilinhabern zu zahlenden Steuern erh6hen, wenn der Teilfonds Derivate einsetzt.

Die Beteiligung an Méarkten fur derivative Instrumente beinhaltet Anlagerisiken und Transaktionskosten, denen
ein Teilfonds nicht ausgesetzt wéare, wenn er diese Strategien nicht einsetzen wirde. Die erforderlichen
Fahigkeiten, um derivative Strategien erfolgreich einzusetzen, kénnen sich von denen unterscheiden, die fur
andere Transaktionsarten erforderlich sind. Prognostiziert der Teilfonds inkorrekte Wertpapier- und/oder
Bonitatswerte, Wahrungen, Zinssatze, Kontrahenten oder andere wirtschaftliche Faktoren, im Kontext von
Derivattransaktionen, hatte sich der Teilfonds in einer besseren Position befinden kénnen, wenn der Teilfonds
diese Derivattransaktionen nicht eingegangen ware. Beim Bewerten der Risiken sowie Vertragspflichten, die mit

38



bestimmten derivativen Instrumenten verbunden sind, ist es wichtig zur bertcksichtigen, dass bestimmte
Derivattransaktionen nur im gegenseitigen Einvernehmen des Teilfonds und seines Kontrahenten veranderter
oder beendet werden dirfen. Aus diesem Grund ist es dem Teilfonds eventuell nicht mdglich, die
Verbindlichkeiten des Teilfonds oder die Risikobeteiligungen des Teilfonds vor der geplanten Beendigung oder
ihnrem Falligkeitsdatum zu verandern, beenden oder glattzustellen, die mit einer Derivattransaktion verbunden
sind, was dazu fuhren kann, dass die Volatilitit des Teilfonds steigt und/oder seine Liquiditat sinkt. In einem
solchen Fall kann der Teilfonds Geld verlieren.

Da die Markte fur bestimmte derivative Instrumente (einschlief3lich der Markte im Ausland) relativ jung sind und
sich immer noch entwickeln, stehen angemessene Derivattransaktionen eventuell nicht unter allen Umsténden
zur Risikoverwaltung oder zu anderen Zwecken zur Verfigung. Bei Auslaufen eines bestimmten Kontrakts,
mdchte der Teilfonds eventuell Position eines Teilfonds in dem derivativen Instrument halten, indem er einen
ahnlichen Kontrakt eingeht, ist jedoch eventuell nicht in der Lage, dies zu tun, wenn die Gegenpartei des
urspringlichen Kontrakts nicht gewillt ist, den neuen Kontrakt einzugehen, und keine andere angemessene
Gegenpartei zur Verfligung steht. Sind solche Markte nicht verfligbar, unterliegt ein Teilfonds erhdhten Liquiditats-
und Anlagerisiken.

Wird ein Derivat als Absicherung genutzt flr eine Position genutzt, die ein Teilfonds héalt, dann sollten alle
Verluste, die dieses Derivat allgemein erzeugt, im Wesentlichen mit den Gewinnen aus der abgesicherten Anlage
glattgestellt werden und umgekehrt. Obwohl Absicherungen Verluste mindern oder ausgleichen kdnnen, kdnnen
sie ebenfalls Gewinne schmalern oder eliminieren. Absicherungen unterliegen gelegentlich mangelhafter
Abstimmung zwischen dem Derivat und dem Basispapier, und es kann nicht zugesichert werden, dass die
Absicherungstransaktionen eines Teilfonds erfolgreich sind.

Dartber hinaus kdénnen zuklnftige Regulierungen der Derivatmarkte die Kosten fur Derivate erhdhen, die
Verfligbarkeit von Derivaten einschréanken, oder kdnnen den Wert oder die Wertentwicklung von Derivaten
anderweitig beeinflussen. Alle solchen kiinftigen nachteiligen Entwicklungen kénnen die Fahigkeit eines Teilfonds
einschrénken, bestimmte Strategien umzusetzen, die Derivate beinhalten, die Effektivitat der
Derivattransaktionen eines Teilfonds beeintrachtigen, und sie kdnnen zum Wertverlust des Teilfonds fuhren.

Verbriefungsrisiko

Teilfonds durfen in Verbriefungen anlegen. Gemaf3 Verordnung (EU) 2017/2402) (die "Verbriefungsverordnung™)
muss der Anlageverwalter bestimmte Sorgfaltspflichten und laufende Uberwachungsanforderungen im
Zusammenhang mit Investitionen in Verbriefungen erflllen. Die Verbriefungsverordnung verpflichtet die an einer
EU-Verbriefung beteiligten Parteien, Anlegern bestimmte Informationen Uber die Verbriefung zur Verfigung zu
stellen, die es der Verwaltungsgesellschaft ermdglichen sollten, die nach der Verbriefungsverordnung
erforderliche Sorgfaltspflicht und laufende Uberwachung durchzufiihren. Im Falle einer Verbriefung auRerhalb der
EU sind diese Informationen jedoch méglicherweise nicht ohne weiteres verfugbar. Das kann dazu fuhren, dass
die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist, sich an einer solchen Verbriefung zu beteiligen und so das
Anlageuniversum fir die Verwaltungsgesellschaft einzuschranken. Das wiederum kann sich negativ auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Nach der Verbriefungsverordnung ist die Verwaltungsgesellschaft zur Durchfihrung einer Due Diligence
verpflichtet. Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Bevollméchtigten im Zusammenhang mit dem Abschluss
einer solchen Due Diligence professionelle Berater beauftragen, kann das dazu fuhren, dass zuséatzliche Kosten
fur den Teilfonds entstehen.

Aktienrisiko

Legt ein Teilfonds in Aktien- oder aktienéhnlichen Anlagen an, unterliegen diese dem Aktienrisiko. Der Wert von
Dividendenpapieren kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen fallen, die nicht speziell mit einer
bestimmten Gesellschaft verbunden sind, wie zum Beispiel wirkliche oder wahrgenommene nachteilige
wirtschaftliche Bedingungen, Anderungen im allgemeinen Ausblick fiir Unternehmensgewinne, Anderungen an
den Zins- oder Devisensatzen oder allgemein schlechte Anlegerstimmung. Sie kdnnen ebenfalls aufgrund von
Faktoren fallen, die eine bestimmte Branche oder Branchen beeintréachtigen, wie zum Beispiel
Arbeitskraftemangel oder erhthte Produktionskosten sowie Wettbewerbsbedingungen innerhalb einer Branche.
Dividendenpapiere unterliegen generell starkeren Kursschwankungen als Rentenwerte.

Dividendenpapiere mit héheren Dividendenrenditen kdnnen empfindlich auf Zinssatzanderungen reagieren, und
wenn die Zinssatze steigen, kénnen die Kurse fir diese Wertpapiere fallen, was zu Verlusten fur den Teilfonds
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fuhren kann. Setzt ein Teilfonds Dividenden-Sicherungsstrategien ein (z. B. kauft er ein Dividendenpapier, kurz
bevor der Emittent eine Dividende auszahlt, und verkauft es kurz danach wieder), dann unterliegt der Teilfonds
einem hoheren Portfolioumsatz, erhdhten Handelskosten sowie méglichem Kapitalverlust, insbesondere dann,
wenn erhebliche kurzfristige Aktien-Kursbewegungen bei Aktien mit Dividendensicherungs-Handelsaktivitaten
auftreten. Auch geben die Wertpapiere, die gekauft wurden, um eine Dividende mitzunehmen, oft zum Zeitpunkt
des Verkaufs im Wert nach (d. h. kurz nach Dividendenausschuttung), und der sich daraus ergebende realisierte
Verlust fur den Teilfonds kann den erhaltenen Dividendenbetrag ubersteigen und so den Nettoinventarwert des
Teilfonds beeintrachtigen.

Hypothekenrisiko

Ein Teilfonds, der hypothekendhnliche Wertpapiere erwirbt, unterliegt bestimmten zusétzlichen Risiken.
Steigende Zinssétze neigen dazu, die Duration von hypothekenahnlichen Wertpapieren zu verlangern, was diese
anfalliger fur Zinssatzanderungen macht. Im Ergebnis kann ein Teilfonds, der hypothekenéhnliche Wertpapiere
halt, in ZeitrAumen steigender Zinssatze zusétzliche Volatilitat aufweisen. Auch bekannt als Verlangerungsrisiko.
Zusétzlich unterliegen hypothekenéhnliche Wertpapiere dem Rickzahlungsrisiko. Gehen die Zinssatze zurlck,
zahlen Kreditnehmer ihre Hypotheken eventuell schneller als erwartet zuriick. Das kann die Ertrdge eines
Teilfonds senken, da der Teilfonds diese Gelder zu den dann geringeren Zinssatzen wieder anlegen muss.

Globales Anlagerisiko

Ein Teilfonds, der in Wertpapieren bestimmter internationaler Gerichtsbarkeiten anlegt, kann schnelleren und
extremeren Wertdnderungen unterliegen. Der Wert von Teilfonds-Vermdgenswerten kann von Unsicherheiten,
wie zum Beispiel international politischen Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Steueranderungen,
Beschrankungen ausléndischer Anlagen Wahrungsrickibertragungen, Wahrungsschwankungen und anderen
rechtlichen Entwicklungen und Entwicklungen der Vorschriften von Landern beeinflusst werden, in denen Anlagen
erfolgen dirfen. Der Wertpapiermarkt vieler Lander ist klein mit einer begrenzten Unternehmensanzahl, die nur
wenige Branchen vertreten. Dartber hinaus unterliegen die Emittenten in vielen Landern gewdhnlich nicht sehr
umfangreichen Regulierungen Des Weiteren bieten die rechtliche Infrastruktur und die Rechnungslegungs-,
Prifungs- und die Berichtsstandards in bestimmten Landern, in denen Anlagen erfolgen dirfen, eventuell nicht
dasselbe MalR an Anlegerschutz oder Informationen fir Anleger, als dies allgemein in Hauptwertpapiermarkten
zutrifft.  AuBerdem kdnnen Verstaatlichung, Enteignungen oder beschlagnahmende Besteuerung,
Wahrungsblockaden, wirtschaftliche Unsicherheiten, politische Veradnderungen oder diplomatische
Entwicklungen die Teilfonds-Anlagen beeintrachtigen. Im Falle von Verstaatlichungen, Enteignungen oder
sonstigen Beschlagnahme kann eine Teilfonds seine gesamte Anlage in diesem Land verlieren. Nachteilige
Bedingungen in einer bestimmten Region kdnnen die Wertpapiere anderer L&ander, deren Wirtschaften
anscheinend nicht verbunden sind, beeintrachtigen. Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seiner
Vermdgenswerte in einem Ballungsraum wie Osteuropa oder Asien an, ist der Teilfonds allgemein anféalliger fur
regionale wirtschaftliche Risiken, die mit Anlagen verbunden sind.

Schwellenmarktrisiko

Bestimmte Teilfonds durfen in Wertpapieren von Emittenten anlegen, die in La&ndern mit sich entwickelnden oder
“Schwellenmarkt-"Wirtschaften anséssig sind.

Das Auslandsanlagerisiko kann besonders hoch ausfallen, wenn der Teilfonds in Schwellenmarktpapieren anlegt.
Schwellenmarktpapiere stellen unter Umstdnden Markt-, Kredit-, Devisen- und Liquiditatsrisiken wie auch
rechtliche, politische und anderweitige Risiken dar, die sich von den Risiken bei der Anlage in Wertpapieren und
Instrumenten, die wirtschaftlich mit auslandischen Industrielandern verbunden sind, In dem Umfang, in dem ein
Teilfonds in Schwellenmarktpapieren anlegt, die wirtschaftlich mit einer bestimmten Region, einem bestimmten
Land oder einer Gruppe von Landern verbunden sind, reagiert der Teilfonds womdglich empfindlicher auf
unvorteilhafte politische oder soziale Ereignisse, die diese Region, dieses Land oder diese Gruppe von Landern
betreffen. Wirtschaftliche, geschéftliche, politische oder soziale Instabilitdt kann sich unterschiedlich auf
Schwellenmarktpapiere auswirken, und oft schwerer als auf die Wertpapiere von entwickelten Markten. Ein
Teilfonds, der seine Anlagen auf mehrere Vermdgensklassen von Schwellenmarktpapieren konzentriert, verfugt
unter Umstanden Uber eingeschrénkte Fahigkeiten, Verluste in einem Umfeld einzuschranken, dass sich
allgemein unginstig zu Schwellenmarktpapieren verhdlt. Schwellenmarktpapiere kénnen ebenfalls volatiler,
weniger liquide und schwerer zu bewerten sein als Wertpapiere, die wirtschaftlich mit ausléndischen
Industrielandern verbunden sind. Die Systeme und Verfahren zum Handel und zur Abwicklung von Wertpapieren
an Schwellenmarkten sind weniger entwickelt und weniger transparent und Transaktionen kénnen mehr Zeit
beanspruchen. Steigende Zinssatze bei gleichzeitig sich weitenden Kreditspreads kénnten den Wert von
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Schwellenmarktschulden negativ beeinflussen und die Finanzierungskosten fiir auslandische Emittenten
erhohen. Tritt ein solches Szenario ein, kdnnen ausléandische Emittenten ihre Schuldverschreibungen eventuell
nicht bedienen, der Markt fir Schwellenmarktschulden kénnte aufgrund der verringerten Liquiditat leiden und
anlegende Teilfonds kénnten Geld verlieren.

Abwicklungsrisiko

Jeder Markt kann tber unterschiedliche Clearance- und Abwicklungs-Verfahren verfiigen, die es erschweren
kénnen, solche Transaktionen einzugehen. Teilfonds dirfen in bestimmten Markten in unterschiedlichen Teilen
der Welt anlegen, in denen die Abwicklungssysteme die Rechtsstrukturen anderer Gerichtsbarkeiten nicht
anerkennen und/oder diese Systeme sind nicht voll ausgebildet.

Verordnung Gber Wertpapierzentralverwahrer

Am 1. Februar 2022 traten neue Regeln im Rahmen der mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (,CSDR")
eingefuhrten Abwicklungsdisziplin in Kraft, die die Zahl der Abwicklungsfehler bei EU-Zentralverwahrern (wie
Euroclear und Clearstream) verringern sollen. Zu diesen MalRRnahmen gehért die Einfihrung einer neuen
Geldstrafenregelung, nach der der fir einen Abwicklungsfehler verantwortliche Teilnehmer innerhalb des
betreffenden Zentralverwahrers (,CSD") zur Zahlung einer Geldstrafe verpflichtet wird, die an den anderen
Teilnehmer gezahlt wird. Dies soll als wirksame Abschreckung fur Teilnehmer dienen, die Abrechnungsfehler
verursachen. Unter bestimmten Umsténden kénnen solche Strafen und die damit verbundenen Kosten (entweder
direkt oder indirekt) aus dem Vermodgen des Teilfonds getragen werden, in dessen Namen die In-Scope-
Transaktion getatigt wurde, was zu erhdhten Betriebs- und Compliance-Kosten fuhrt, die von dem betreffenden
Teilfonds getragen werden.

Wahrungsrisiko

Bestimmte Teilfonds kénnen dem Wechselkursrisiko unterliegen. Wechselkursdnderungen oder der Umtausch
von einer Wahrung in eine andere kdnnen den Wert der Anlagen eines Teilfonds vergrof3ern oder verringern.
Wechselkurse kénnen in kurzen Zeitraumen erheblich schwanken. Sie richten sich allgemein nach Angebot und
Nachfrage an den Devisenméarkten und dem relativen Wert von Anlagen in unterschiedlichen Landern,
tatsdchlichen oder wahrgenommenen Veranderungen der Zinssatze oder anderen komplexen Faktoren.
Devisenwechselkurse kdnnen ebenfalls vom unvorhersehbaren Eingreifen (oder dem Versdumnis einzugreifen)
von Regierungen oder Zentralbanken oder durch Devisenkontrollen oder politischen Entwicklungen beeinflusst
werden. Daruber hinaus, falls ein Teilfonds in einer Wahrung anlegt, (i) die aufgelést wird oder (i) wenn ein
Beteiligter dieser Wahrung seine Beteiligung an dieser Wahrung beendet, wirkt sich dies wahrscheinlich nachteilig
auf die Liquiditat dieses Teilfonds aus.

Der Nettoinventarwert je Anteil der nicht abgesicherten Anteilsklassen errechnet sich in der jeweiligen
Basiswahrung eines Teilfonds und wird dann in die Wahrung der Anteilsklasse beziehungsweise zum Marktkurs
umgerechnet. Es ist davon auszugehen, da die Anlageberatungsgesellschaft des Teilfonds dieses
Wahrungsrisiko nicht absichert, dass der Nettoinventarwert je Anteil und die Entwicklung der nicht abgesicherten
Anteilsklassen von Anderungen im Umrechnungskurs zwischen dem Wahrungsrisiko des jeweiligen Teilfonds
und der Wahrung der nicht abgesicherten Anteilsklasse beeintrachtigt wird. Die Anleger der nicht abgesicherten
Anteilsklassen tragen das Wahrungsrisiko.

Die Kosten der Devisentauschtransaktionen und die damit verbundenen Gewinne oder Verluste im
Zusammenhang mit dem Kauf, der Ricknahme oder dem Tausch von Anteilen der nicht abgesicherten
Anteilsklassen tragt die betreffende Klasse und spiegelt sich im Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse wider.

Wahrungsabsicherung

Ein Teilfonds darf Devisentransaktionen eingehen und/oder Derivate einsetzen (auf Teilfondsebene oder, unter
bestimmten Umstanden, wie im Prospekt beschreiben auf Klassenebene), um sich gegen Fluktuationen
abzusichern, die aufgrund von Anderungen in den Wechselkursen entstehen. Obwohl diese Transaktionen dazu
dienen sollen, das Verlustrisiko aufgrund von Wertverlusten einer abgesicherten Wahrung zu minimieren,
schrénken sie gleichzeitig mdgliche Gewinne ein, die realisiert werden kdnnten, wenn der Wert der abgesicherten
Wahrung steigt. Die genaue Abstimmung der betreffenden Kontraktbetrdge und der Werte der beteiligten
Wertpapiere ist generell nicht mdglich, da sich der zukinftige Wert solcher Wertpapiere aufgrund von
Marktbewegungen im Wert dieser Wertpapiere zwischen dem Datum des jeweiligen Kontraktbeginns und seinem
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Falligkeitsdatum andert. Die erfolgreiche Ausfiihrung der Absicherungsstrategie kann nicht garantiert werden.
Unter Umsténden ist es nicht moglich, gegen allgemein erwartete Wechselkursfluktuationen zu einem Kurs
abzusichern, der ausreicht, um die Vermogenswerte vor dem erwarteten Wertverlust aufgrund dieser
Fluktuationen zu schitzen.

Gesonderte Haftung

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Investment-Gesellschaft mit Umbrella-Struktur und gesonderter
Haftung der Teilfonds untereinander. Im Ergebnis, aufgrund irischen Rechts, dirfen Haftungsanspriiche, die
einen bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, ausschlieBlich aus den Vermdgenswerten dieses Teilfonds
beglichen werden, und die Vermdgenswerte der anderen Teilfonds dirfen nicht eingesetzt werden, um die
Haftungsanspriiche an diesen Teilfonds zu begleichen. Dariiber hinaus enthélt jeder Vertrag, den die Gesellschaft
abschlief3t, kraft Gesetzes eine stillschweigend eingeschlossene Bedingung, dass der Kontrahent in diesem
Kontrakt ausschlieBlich auf die Vermodgenswerte des Teilfonds zugreifen darf, mit dem er diesen Kontrakt
eingegangen ist, und nicht auf die Vermégenswerte der anderen Teilfonds. Diese Bestimmungen sind sowohl fur
Glaubiger als auch im Fall eines Konkurses bindend, sie verhindern jedoch nicht die Anwendung etwa
vorhandener Verfligungen oder Rechtsgrundsatze, die es erfordern wirden, die Vermdgenswerte eines Teilfonds
zu nutzen, um im Fall von Betrug oder Falschauslegung einen Teil der oder alle Verbindlichkeiten eines anderen
Teilfonds zu begleichen. Diese Bedingungen sind fiir ein irisches Gericht bindend, das der primare Ort fir eine
Klage ware, um eine Forderung gegen die Gesellschaft durchzusetzen. Dariber hinaus wurden diese
Bedingungen nicht im Hinblick auf andere Gerichtsbarkeiten geprift und es besteht die Méglichkeit, dass ein
Glaubiger in einer Gerichtsbarkeit, die das Prinzip der gesonderten Haftung zwischen den Teilfonds nicht
anerkennt, danach strebt, Vermdgenswerte eines Teilfonds zu pfanden oder zu beschlagnahmen, um eine
Verbindlichkeit, die in Bezug auf einen anderen Teilfonds besteht, zu begleichen.

Da die Vermogenswerte der Anteilsklassen nicht getrennt voneinander verwahrt werden, kénnen die zur
Wahrungsabsicherung eingesetzten Derivate einer bestimmten Anteilsklasse Teil des Gemeinschaftsvermdgens
werden und so zu méglichen Kontrahenten- und operativen Risiken fir alle Anleger des Teilfonds flihren. Das
kann zu so genannten Ansteckungsrisiken (auch als Spill-over bekannt) fur die Ubrigen Anteilsklassen fiihren,
von denen einige keine Wahrungsabsicherung durchfihren. Es werden alle Malinahmen ergriffen, um dieses
Ansteckungsrisiko zu mindern. Es kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Dazu gehéren der
Verzug eines Derivat-Kontrahenten oder der Verlust in Bezug auf Anteilsklassen-typische Vermégenswerte, die
den Wert der betreffenden Anteilsklasse Ubersteigen.

Risiko der Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassen-Ebene

Absicherungs-Aktivitdten auf Anteilsklassen-Ebene kénnen den Teilfonds Kreuz-Kontaminations-Risiken
aussetzen, da moglicherweise (vertraglich oder anderweitig) nicht sichergestellt werden kann, dass sich der
Kontrahenten-Regress aus solchen Vereinbarungen auf die Vermodgenswerte der jeweiligen Anteilsklasse
beschrankt. Obwohl die Kosten, Gewinne und Verluste aus den Wahrungsabsicherungsgeschaften
ausschlieBlich fur die jeweilige Anteilsklasse anfallen, sind Anleger dennoch dem Risiko ausgesetzt, dass sich
die fur eine Anteilsklasse eingesetzten Wahrungsabsicherungs-Geschéfte negativ auf eine andere Anteilsklasse
auswirken, insbesondere wenn es diese Wahrungsabsicherungs-Geschéfte (gemafl EMIR) von dem Teilfonds
verlangen, Sicherheiten (d. h. Anfangs- oder Bewertungs-Spanne) zu hinterlegen. Diese Sicherheiten hinterlegt
ein Teilfonds auf sein eigenes Risiko (anders als durch die Anteilsklasse und auf Risiko ausschlie3lich der
Anteilsklasse, da die Anteilsklasse keinen gesonderten Anteil des Teilfondsvermdgens darstellt). Dadurch
unterliegen Anleger anderer Anteilsklasse einem Teil dieses Risikos.

Risiken aus der Renminbi-Anteilsklasse

Die Teilfonds bieten auf chinesische Renminbi (RMB) lautende Anteilsklassen, die gesetzliche Wahrung der VRC.
Bitte beachten Sie, dass mit einer Anlage in RMB Risiken einhergehen kénnen, die Uber die Risiken einer Anlage
in anderen Wahrungen hinausgehen. Devisenwechselkurse kdnnen vom unvorhersehbaren Eingreifen (oder dem
Versdumnis einzugreifen) von Regierungen oder Zentralbanken oder durch Devisenkontrollen oder politischen
Entwicklungen, insbesondere in der VRC, beeinflusst werden. Gleichzeitig besteht eine hohere
Rechtsunsicherheit fur Devisengeschéfte in Bezug auf den Handel mit RMB als bei Wahrungen, die bereits seit
Langerem den internationalen Handel fir sich etabliert haben.

RMB-Anteilsklassen der Teilfonds lauten auf offshore RMB (CNH). Die CNH-Konvertibilitdt in Onshore-RMB
(CNY) ist ein gesteuerter Wahrungsprozess, der den Devisenkontrollrichtlinien und
Ruckfihrungsbeschrédnkungen unterliegt, die die chinesische Regierung in Abstimmung mit der Hong Kong
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Monetary Authority (HKMA) auferlegt hat. Der CNH-Wert kénnte sich eventuell erheblich von dem CNY-Wet
unterscheiden, was auf eine Reihe von Faktoren zuriickzufiihren ist. Dazu gehdren insbesondere die jeweils
aktuellen Devisenkontrollrichtlinien und Rickfuhrungsbeschrankungen der chinesischen Regierung sowie andere
externe Marktkréfte. Dartiber hinaus kénnen die Devisenmarkte in RMB ein niedrigeres Handelsvolumen besitzen
als die Wahrungen entwickelterer Lander, und entsprechend kdnnen die Markte in RMB, aufgrund hoéherer
Handelsspannen, wesentlich weniger liquide sein und einer wesentlich héheren Volatilitdt unterliegen als die
anderer Wahrungen. Insbesondere der Handel von RMB wéhrend européischer Marktzeiten, in denen Geschéfte
fur die abgesicherte Aktienklasse ausgeflihrt werden, fiihrt zu einer geringeren Liquiditat und hdheren
Transaktionskosten. Das dirfte zu einer Abweichung der Wertentwicklung von der erwarteten Wertentwicklung
des RMB-Handels wahrend der asiatischen Marktzeiten fiihren, wo die Liquiditat im Allgemeinen hdher und die
Transaktionskosten im Allgemeinen niedriger sind.

Im Extremfall kénnte die fehlende Liquiditat die Wahrungsabsicherung unmdglich machen. Die Gesellschaft
versucht nach bestméglichem Bemuhen, die Wahrungsabsicherung durchzufiihren und die Transaktionskosten
so gering wie moglich zu halten. Dennoch kann nicht garantiert werden, dass dieses Vorgehen erfolgreich ist und
die zuvor genannten Risiken oder Transaktionskosten kénnen nicht eliminiert werden. Die Kosten sowie
Gewinne/Verluste aus den Absicherungsgeschaften fallen ausschlief3lich bei der jeweiligen abgesicherten Klasse
an und sie werden im Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse berlcksichtigt.

Beteiligungs-Risiko

Fur Derivattransaktionen konnen zusatzliche Risiken bestehen. Jede Transaktion, die zu einer kinftigen
Verpflichtung seitens eines Teilfonds fihrt oder fuhren kann, wird entweder durch den jeweiligen
Basisvermégensgegenstand oder durch liquide Mittel abgesichert.

Beendigung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieRen, einen Teilfonds zu schlielen und zu liquidieren, was zu
nachteiligen Steuerfolgen fur die Anteilinhaber fihren kann. Wird ein Teilfonds beendet, erhalten die Anteilinhaber
eine Ausschittung in bar oder Sachwerten, die ihrem proportionalen Anteil am Teilfonds entsprechen. Der Wert
einer Anlage in einen Teilfonds sowie alle nachfolgenden Ausschittungen im Fall einer Beendigung unterliegen
den zu diesem Zeitpunkt bestehenden Marktbedingungen. Eine Ausschittung bei Beendigung gilt fur die
Anteilinhaber generell als steuerpflichtiges Ereignis, was zu Steuerzwecken zu einem Gewinn beziehungsweise
Verlust fuhrt, abhangig vom Anteil der Anteile des Anteilinhabers am Teilfonds. Ein Anteilinhaber eines endenden
Teilfonds hat keinen Anspruch auf Rlckerstattung oder Entschadigung fir die von ihm direkt oder indirekt
getragenen Kosten (wie zum Beispiel Vertriebskosten, Kontofiihrungsgebihren oder Teilfondsaufwendungen),
und Anteilinhaber erhalten bei Beendigung eventuell einen Betrag, der unter der urspringlichen Anlage der
Anteilinhaber liegt.

Verwaltungsrisiko

Jeder Teilfonds unterliegt Verwaltungsrisiken, da er Uber ein aktiv verwaltetes Anlageportfolio verfligt. Die
Anlageberater wenden Anlagetechniken und Risikoanalysen beim Treffen von Anlageentscheidungen fir die
Teilfonds an, es besteht jedoch keine Garantie, dass diese die erwiinschten Ergebnisse erzielen. Bestimmte
Wertpapiere oder andere Instrumente, in die ein Teilfonds anlegen mdchte, stehen eventuell nicht im
gewtinschten Umfang zur Verfigung. In einem solchen Fall kann die Anlageberatungsgesellschaft bestimmen,
ersatzweise andere Wertpapiere oder Instrumente zu erwerben. Diese Ersatzwertpapiere oder -instrumente
entwickeln sich eventuell nicht wie gewlinscht, was zu Verlusten fir den Teilfonds fiihren kann. In dem Umfang,
in dem ein Teilfonds Strategien einsetzt, die auf wahrgenommene Preisineffizienzen, Arbitragestrategien oder
ahnliche Strategien abzielen, unterliegt er dem Risiko, dass sich die Preisfindung oder Bewertung von
Wertpapieren und Instrumenten, die an dieser Strategie beteiligt sind, unerwartet @ndern kann, was zu
verringerten Ertrdgen oder Verlusten fir den Teilfonds flhren kann.

Daruber hinaus konnen rechtliche, aufsichtsrechtliche oder Steuerbeschrankungen, -richtlinien oder -
entwicklungen die Anlagetechniken beeinflussen, die der Anlageberatungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Verwaltung der Teilfonds zur Verfugung stehen, und sie kénnen ebenfalls die Fahigkeit des Teilfonds
beeintrachtigen, inre Anlageziele zu erreichen.

Verteilungsrisiko

43



Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds aufgrund sub-optimaler oder schlechter Entscheidungen zur Verteilung
der Vermdbgenswerte, wie seine Vermdgenswerte verteilt oder neu zugeteilt werden, Geld verlieren kann. Dem
Teilfonds koénnten lohnende Anlagegelegenheiten entgehen, wenn er Mérkte unterbewertet, die nachfolgend
deutliche Ertrage einbringen, und er kénnte an Wert verlieren, wenn er Méarkte Uberbewertet, die nachfolgend
stark nachgeben.

Bewertungsrisiko

Der Administrator darf die Anlageberatungsgesellschaften in Bezug auf die Bewertungen von Anlagen
konsultieren, die (i) nicht notiert oder (ii) an einem geregelten Markt notiert sind oder dort gehandelt werden, deren
Marktpreis jedoch nicht reprasentativ oder verfugbar ist. Hier besteht aufgrund der Rolle einer
Anlageberatungsgesellschaft beim Bestimmen der Bewertung der Teilfonds-Anlagen und der Tatsache, dass die
Anlageberatungsgesellschaft eine Gebuhr erhalt, die sich erhdht, wenn sich der Wert des Teilfonds erhdht, ein
moglicher Interessenskonflikt.

Wertanlagerisiko

Bestimmte Teilfonds verfolgen eine Wertanlagestrategie. Das Value-Investing-Verfahren versucht, Unternehmen
ausfindig zu machen, die nach Ansicht der Anlageberatungsgesellschaft unterbewertet sind. Wertaktien notieren
gewohnlich zu Kursen, die im Vergleich mit anderen Faktoren, wie dem Ertrag des Unternehmens, Kapitalflissen
oder Dividenden, gering ausfallen. Der Kurs einer Wertaktie kann, abweichend von den Prognosen der
Anlageberatungsgesellschaft, fallen oder nicht steigen, wenn der Markt sie weiter unterbewertet oder wenn die
Umstéande, von denen die Anlageberatungsgesellschaft annimmt, dass sie den Kurs in die Hohe treiben,
ausbleiben. Die Wertanlagestrategie kann besser oder schlechter abschneiden als die Aktienfonds, die sich auf
Wachstumsaktien konzentrieren oder die einen breiter gestreuten Anlageansatz vertreten.

Risiken aus Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung

Anlagen in Wertpapieren, die Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung begeben haben,
beinhalten hoéhere Risiken als Anlagen in Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung. Der Wert von
Wertpapieren, die Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung begeben haben, kann aufgrund
engerer Markte und eingeschrankterer Fihrungs- und Finanzressourcen mitunter schneller und
unvorhersehbarer steigen oder fallen als bei Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung. Die Anlagen eines
Teilfonds in Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung kann die Volatilitat seines Portfolios
erhdhen.

Arbitrage-Risiko

Die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren oder derivativen Positionen, die er einer Arbitrage-Strategie folgend
erworben hat, oder um von einer wahrgenommenen Beziehung zwischen dem Wert von zwei Wertpapieren zu
profitieren, bergen gewisse Risiken. Innerhalb einer Arbitrage-Strategie darf ein Teilfonds ein Wertpapier
erwerben, wahrend er Derivate einsetzt, um ein anderes Wertpapier synthetisch leerzuverkaufen. Synthetische
derivative Leerverkaufspositionen, die gemalf? einer solchen Strategie eingegangen wurden, kénnen sich im Wert
nicht wie beabsichtigt entwickeln, was zu Verlusten fir den Teilfonds fuhren kann. Zudem sind Emittenten eines
Wertpapiers, das gemal einer solchen Arbitrage-Strategie erworben wurde, oft mit erheblichen
Unternehmensereignissen, wie Restrukturierungen, Firmenkaufen, Fusionen, Ubernahmen,
Ubernahmeangeboten  bzw.  Aktienzwangsumtauschen  oder  Liquidationen  beschaftigt.  Solche
Unternehmensereignisse gehen eventuell anders aus als urspringlich geplant bzw. sie kénnen fehlschlagen.

Mit dem Euro und der EU verbundene Risiken

Ein Teilfonds ist eventuell in Europa und der Eurozone investiert. Ein Teilfonds ist eventuell in Europa und der
Eurozone investiert. Angesichts der Staatsschuldenkrise in Europa kann eine solche Beteiligung den Teilfonds
bestimmten Risiken aussetzen. Zum Beispiel ware es moglich, dass einige Mitgliedslander der Eurozone den
Euro abschaffen und zu einer nationalen Wahrung zurtickkehren und/oder dass der Euro als Einheitswéhrung in
der heutigen Form aufhort zu existieren. Die Folgen einer solchen Abschaffung oder der Ausschluss eines Landes
aus dem Euro lassen sich fur dieses Land, die Ubrige Eurozone und die globalen Méarkte nicht vorhersagen,
wahrscheinlich sind sie jedoch negativ und sie kénnen den Wert der Anlagen eines Teilfonds in Europa
beeintrachtigen. Der Austritt eines Landes aus dem Euro wirde sich wahrscheinlich in hdchstem Malde
destabilisierend auf alle Lander der Eurozone und ihre Volkswirtschaften auswirken und auch die globale
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Wirtschaft insgesamt negativ beeinflussen. Wahrend die Regierungen vieler européischer Lander, die
Européische Kommission, die Europaische Zentralbank, der Internationale Wéahrungsfonds und andere Organe
MaRnahmen ergreifen (wie zum Beispiel wirtschaftliche Reformen, das Auflegen von Rettungspaketen und das
Einfihren von Sparmafinahmen fir die Birger), um die aktuellen finanziellen Probleme zu I6sen, besteht die
Méoglichkeit, dass diese Malinahmen nicht die gewtunschten Folgen nach sich ziehen und dass die zukinftige
Stabilitdt und das zuklinftige Wachstum von Europa ungewiss bleiben.

Darliber hinaus kann es unter diesen Umstanden schwierig sein, Anlagen, die auf Euro oder eine
Ablésungswahrung lauten, zu bewerten. Es ist ebenfalls moglich, dass ein Land, das den Euro verlasst, Kontrollen
fur die Kapitalstrome in dieses und aus diesem Land einrichten méchte, was dazu fiuihren kdnnte, dass die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, weitere Zeichnungen oder Rucknahmezahlungen fir Anteilinhaber aus dieser
Gerichtsbarkeit vorzunehmen.

Die Teilfonds kdnnen potenziellen Risiken ausgesetzt sein, die mit dem Referendum Uber den Verbleib des
Vereinigten Konigreichs in der EU verbunden sind, das am 23. Juni 2016 stattfand und das in einer Mehrheit der
Stimmen fir das Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs aus der EU endete. Gegebenenfalls kann diese
Entscheidung zum  Ausscheiden das Regulierungssystem, dem PIMCO Europe Ltd. als
Anlageberatungsgesellschaft fir bestimmte Teilfonds derzeit im Vereinigten Konigreich unterliegt, wesentlich und
nachteilig beeinflussen, insbesondere im Hinblick auf die Regulierung und Besteuerung von
Finanzdienstleistungen. Dartber hinaus kann die Abstimmung dartber, die EU zu verlassen, zu erheblicher
Volatilitat an auslandischen Borsen fihren und den Wechselkurs des britischen Pfunds gegeniber dem US-
Dollar, dem Euro und anderen Wahrungen dauerhaft schwéachen, was sich im erheblichen Umfang nachteilig auf
die Teilfonds auswirken kann. Die Abstimmung im Vereinigten Konigreich dariiber, die EU zu verlassen, kann
eine anhaltende Periode der Unsicherheit einlauten, da das Vereinigte Konigreich danach strebt, die Bedingungen
fur seinen Austritt zu verhandeln. Das kann einige oder alle der anderen 27 Mitgliedstaaten der EU und/oder der
Eurozone (in einigen dieser Lander tatigt die Anlageberatungsgesellschaft Geschéfte) ebenfalls destabilisieren.
Es kann negative Auswirkungen auf den Wert bestimmter Anlagen des Teilfonds, sein Vermdgen, Transaktionen
einzugehen, bestimmte Anlagen zu bewerten oder zu realisieren beziehungsweise seine Anlagepolitik
umzusetzen, geben. Das kann unter anderem zurtickzufihren sein auf erhéhte Unsicherheit und Volatilitat im
Vereinigten Konigreich, der EU und anderen Finanzmarkten, auf Fluktuationen in den Vermdgenswerten,
Fluktuationen der Wechselkurse, erhohte llliquiditat von Anlagen, die im Vereinigten Konigreich, der EU oder
anderswo platziert, gehandelt oder notiert sind, auf Anderungen in der Bereitschaft oder Fahigkeit von Finanz-
oder anderen Kontrahenten, Transaktionen einzugehen, oder den Preisen und Bedingungen, zu denen sie bereit
sind, Transaktionen durchzufiihren; und/oder Anderungen an den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Regulierungen, denen die Gesellschaft, die Anlageberatungsgesellschaft und/oder Teilfondsvermégenswerte
unterliegen oder unterworfen werden koénnen. Anteilinhaber sollten beachten, dass die Gesellschaft
moglicherweise Anderungen an ihrer Struktur vornehmen und zusétzliche Dienstleister oder Vertreter einfiihren,
ersetzen oder ernennen und/oder die Ernennungsbedingungen fiir Personen oder juristische Personen &ndern
muss, die derzeit mit der Erbringung von Dienstleistungen fur die Gesellschaft beauftragt sind. Obwohl die
Gesellschaft bestrebt sein wird, die Kosten und andere Auswirkungen solcher Anderungen so gering wie maglich
zu halten, sollten sich Anleger bewusst machen, dass die Kosten solcher Anderungen eventuell von der
Gesellschaft getragen werden mussen.

Darliber hinaus kann der Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der EU einen wesentlichen Einfluss auf die
Wirtschaft und das kiinftige Wachstum dieser Wirtschaft haben, was die Anlagen der Gesellschaft im Vereinigten
Kdnigreich beeintrachtigen kann. Ebenso kann eine langere Unsicherheit tGber die Aspekte der Wirtschaft im
Vereinigten Konigreich eintreten und das Vertrauen der Kunden und Anleger schadigen. Alle diese Ereignisse
sowie ein Austritt oder ein Ausschluss eines weiteren Mitgliedsstaates aus der EU zuséatzlich zum Vereinigten
Kdnigreich kénnten sich in erheblichem Umfang nachteilig auf die Teilfonds auswirken.

Steuerrisiko

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber sollten bedenken, dass sie gegebenenfalls Einkommenssteuer,
Quellensteuer, Kapitalertragssteuer, Vermdgenssteuer, Stempelsteuer oder sonstige Steuern auf
Ausschittungen oder ausschittungsgleiche Ertrdge eines Teilfonds oder Kapitalertrage innerhalb eines
Teilfonds, ob realisiert oder nicht realisiert, erhaltene akkumulierte oder als erhalten geltende Einkinfte eines
Teilfonds usw. zahlen missen. Die Vorschriften zur Zahlung dieser Steuern richtet sich nach dem Recht und den
Praktiken des Landes, in dem die Anteile gekauft, verkauft, gehalten oder zuriickgegeben werden sowie dem
Land Aufenthaltsland oder der Nationalitdt des Anteilinhabers und diese Gesetze und Praktiken kénnen sich
jeweils andern.
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Alle Anderungen an der Steuergesetzgebung in Irland oder anderswo kénnten (i) die Fahigkeit der Gesellschaft
oder der Teilfonds beeinflussen, ihr Anlageziel zu erreichen, (ii) ebenso wie den Wert der Anlagen der
Gesellschaft oder der Teilfonds, die Féhigkeit Ertrdge an die Anteilinhaber zu zahlen oder diese Ertrage zu
andern. Alle Anderungen dieser Art, die auch im Nachhinein erfolgen kénnen, kénnten sich auf die Giiltigkeit der
in diesem Prospekt getroffenen Aussagen, die sich auf aktuelles Recht und aktuelle Praktiken beziehen,
auswirken. Kunftige Anleger und Anteilinhaber sollten berticksichtigen, dass Aussagen zur Besteuerung, die hier
und in diesem Prospekt getroffen werden, auf Informationen beruhen, die der Verwaltungsrat zum Stichtag dieses
Prospekts zum geltenden Recht und geltender Praxis in den jeweiligen Gerichtsbarkeiten erhalten hat. Wie bei
jeder Anlage, besteht keine Gewahr dafiir, dass die steuerliche Behandlung oder erwartete steuerliche
Behandlung, wie sie zum Zeitpunkt einer Anlage in der Gesellschaft gegolten hat, unverandert bestehen bleiben
wird.

Wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds aufgrund des Status eines Anteilinhabers in einer Gerichtsbarkeit
steuerpflichtig werden - das schliel3t mogliche Zinsen oder Strafen darauf ein - dann sind die Gesellschaft
beziehungsweise der Teilfonds dazu berechtigt, diesen Betrag von Zahlungen an diesen Anteilinhaber
abzuziehen, und/oder zwangsweise die Anzahl von Anteilen im Besitz des Anteilinhabers oder des
wirtschaftlichen Eigentimers der Anteile zurickzunehmen oder zu annullieren, die nach Abzug von
Ricknahmeabschlagen soweit einschlagig einen ausreichenden Wert haben. Der betreffende Anteilinhaber stellt
die Gesellschaft oder den Teilfonds fur den Fall frei, dass keine Abzuge, Einztige, Annullierungen durchgefuhrt
wurden, und halt sie freigestellt gegen alle Verluste, die der Gesellschaft oder dem Teilfonds aufgrund dessen
erwachsen, dass der Gesellschaft oder dem Teilfonds eine Steuerpflicht oder Zinsen beziehungsweise BuRgelder
darauf bei Eintritt eines Ereignisses einschlie3lich erwachsen, das zu einer Steuerpflicht fuhrt.

Anteilinhabern und kinftigen Anlegern wird geraten, auf die Steuerrisiken zu achten, die mit einer Anlage in der
Gesellschaft einhergehen. Bitte lesen Sie im Abschnitt mit der Uberschrift "Besteuerung” nach.

Der Foreign Account Tax Compliance Act

Die Bestimmungen zur Sicherstellung der Einhaltung von Steuervorschriften bei Auslandskonten (foreign account
tax compliance provisions — "FATCA") der Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010, die fir
bestimmte Zahlungen gelten, zielen im Wesentlichen darauf ab, dass spezifische US-Personen ihre direkten und
indirekten Beteiligungen an Nicht-US-Konten und Nicht-US-Kérperschaften der US Internal Revenue Service
melden missen. Wenn sie die geforderten Informationen nicht beibringen, missen sie 30 % US-Quellensteuer
auf direkte US-Anlagen (und eventuell auf indirekte US-Anlagen) zahlen. Um keine US-Quellensteuer zahlen zu
mussen, wird sowohl von US-Anlegern als auch von Nicht-US-Anlegern wahrscheinlich verlangt, Informationen
Uber sie selbst und in einigen Fallen ihre Anleger zu liefern. Dafur haben die Regierungen von Irland und der
USA am 21. Dezember 2012 eine zwischenstaatliche Vereinbarung zur Umsetzung von FATCA abgeschlossen
(weitere Informationen finden Sie im Abschnitt mit der Uberschrift ,Einhaltung der US-Berichts- und
Quellensteuervorschriften®).

Anteilinhaber missen zu ihrem US- oder Nicht-US-Steuerstatus Bescheinigungen sowie die zusatzlichen
Steuerinformationen einreichen, die der Verwaltungsrat oder ihre Vertreter jeweils fordern kénnen. Bringt er die
erforderlichen Informationen nicht bei oder kann er (so anwendbar) seine eigenen FATCA-Vorschriften nicht
erfullen, kénnen einem Anteilinhaber daraus folgende Quellensteuerpflichten und US-Berichtspflichten
entstehen und die Anteile dieses Anteilinhabers der Gesellschaft kdénnen zwangsweise zurickgenommen
werden. (Siehe “Besteuerung — Bundeseinkommensbesteuerung in den Vereinigten Staaten.”)

Potenzielle Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu Fragen der Berichts- und Zertifizierungsanforderungen
in Bezug auf US-Bundes-, -Staats-, lokale und Nicht-US-Steuern, die mit einer Anlage in die Gesellschaft
verbunden sind, konsultieren.

Einheitlicher Berichtsstandard

Sich umfangreich am zwischenstaatlichen Ansatz zur Umsetzung von FATCA orientierend hat die OECD
einheitliche Berichtsstandards (Common Reporting Standards) entwickelt, um den Tatbestand der Offshore-
Steuervermeidung global zu adressieren. Darlber hinaus hat die Europaische Union am 9. Dezember 2014 die
Richtlinie 2014/107/EU des Europdaischen Rats angenommen. Sie &ndert die Richtlinie 2011/16/EU in Bezug auf
den obligatorischen automatischen Austausch von Daten im Bereich der Besteuerung ("DAC2").

Die einheitlichen Berichtsstandards und DAC2 (hier gemeinsam "CRS" genannt) liefern einen gemeinsamen
Standard fir die sorgfaltige Prifung, die Berichterstattung und den Austausch von Kontodaten. Gemall CRS
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erhalten teilnehmende Gerichtsbarkeiten und die EU-Mitgliedstaaten von berichtenden Finanzinstituten jahrlich
Finanzinformationen zu allen von Finanzinstituten auf Basis gemeinsamer sorgfaltiger Prifungen und
Berichtsverfahren identifizierten berichtspflichtigen Konten und sie werden diese Informationen automatisch in
der gleichen Form mit Informationstauschpartnern austauschen. Die Gesellschaft hat die Anforderungen des CRS
zur sorgfaltigen Prifung und den Berichtspflichten befolgen, wie sie Irland angenommen hat. Anteilinhaber
koénnen verpflichtet sein, der Gesellschaft zuséatzliche Informationen zur Verfiigung zu stellen, um die Gesellschaft
in die Lage zu versetzen, ihre Verpflichtungen gemaR der CRS zu erfullen. Versdaumt ein Anleger, die
angeforderten Informationen beizubringen, dann haftet er eventuell fir Verbindlichkeiten aus resultierenden
Strafen oder anderen Gebiihren und/oder seine Anteile an dem jeweiligen Teilfonds wird eventuell zwangsweise
zuriickgenommen.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu Fragen in Bezug auf ihre eigenen
Zertifizierungsanforderungen, die mit einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, konsultieren.

Abrufrisiko

Ein Teilfonds, der in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, kann dem Abrufrisiko unterliegen. Das Abrufrisiko
bezieht sich auf die Moéglichkeit, dass ein Emittent sein Recht ausubt, ein festverzinsliches Wertpapier friher
zuriickzunehmen als erwartet (der Abruf). Emittenten kénnen umlaufende Wertpapiere vor ihrer Falligkeit aus
einer Reihe von Grunden abrufen (z. B.: sinkende Zinssétze, veranderte Kreditspreads und verbesserte Bonitét
des Emittenten). Wenn ein Emittent ein Wertpapier abrufe, in das ein Teilfonds angelegt hat, dann erhélt der
Teilfonds eventuell nicht den vollen Betrag seiner urspriinglichen Anlage zurtick, und er kann gezwungen sein, in
Wertpapieren mit geringerer Rendite, in Wertpapieren mit hdherem Risiko oder Wertpapieren mit anderen
weniger vorteilhaften Eigenschaften neu anzulegen.

Betriebsrisiko

Die Anlage in einen Teilfonds, wie in jeden Teilfonds, kann operative Risiken aufgrund von Faktoren, wie der
Fehlerbehandlung, menschlichen Fehlern, inadaquaten oder fehlgeschlagenen internen oder externen Verfahren,
System- sowie Technologiefehlern, Personalverdnderungen und Fehlern durch Fremddienstleister beinhalten.
Das Auftreten solcher Fehler, Defekte oder Briiche kann zum Verlust von Informationen, Geschéften oder
aufsichtsrechtlichen Prifung oder anderen Ereignissen fuhren, von denen jedes wesentliche nachteilige Folgen
fur den Teilfonds bedeuten konnte. Wahrend der Teilfonds danach strebt mittels Kontrollen und Uberwachung,
diese Ereignisse auf ein Minimum zu senken, kénnen immer noch Fehler auftreten, die zu Verlusten fiir den
Teilfonds fuhren kénnen.

Aufsichtsbehordliches Risiko

Finanzinstitute, wie Anlagegesellschaften und Anlageberatungsgesellschaften, unterliegen allgemein
aufwandiger Regulierung sowie der Intervention durch nationale und européische Behorden. Diese
Bestimmungen und/oder Interventionen kénnen die Art und Weise verandern, auf die ein Teilfonds reguliert wird,
die Aufwendungen beeinflussen, die dem Teilfonds direkt entstehen, sowie den Wert seiner Anlagen, und die
Fahigkeit eines Teilfonds einschranken und/oder ausschlie3en, sein Anlageziel zu erreichen. Diese Regulierung
kann sich haufig &andern und wesentliche nachteilige Folgen haben. Dariiber hinaus kdnnen
Regierungsvorschriften zu unvorhersehbaren und nicht gewollten Folgen fihren und sie konnten die Ertragskraft
der Teilfonds und den Wert der Vermogenswerte, die sie halten, wesentlich beeinflussen, die Teilfonds
zusétzlichen Kosten aussetzen, Anderungen am Anlageverhalten erfordern, und die Fahigkeit der Teilfonds
beeintrachtigen, Dividenden zu zahlen. Teilfonds k&énnen zusatzliche Kosten entstehen, um die neuen
Vorschriften zu erfillen.

Verwahrstellenrisiko

Wenn ein Teilfonds in Vermogenswerte investiert, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die verwahrt
werden kdnnen ("Custody-Vermdégen"), ist die Verwahrstelle verpflichtet, die Verwahrungsfunktionen in vollem
Umfang wahrzunehmen, und er haftet fur jeden Verlust dieser verwahrten Vermdgenswerte, es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust durch ein externes Ereignis aul3erhalb ihrer angemessenen Kontrolle entstanden
ist, deren Folgen trotz aller zumutbaren gegenteiligen Bemihungen unvermeidbar gewesen waren. Fir den Fall
eines solchen Verlustes (und in Ermangelung des Nachweises, dass der Verlust durch ein solches &uR3eres
Ereignis verursacht wurde) ist die Verwahrstelle verpflichtet, die gleichen Vermégenswerte wie die verlorenen
oder einen entsprechenden Betrag unverziglich an den Teilfonds zuriickzugeben.
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Wenn ein Teilfonds in Vermdgenswerten anlegt, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt, die
verwahrt werden kdnnen ("Nicht-Custody-Vermogen"), ist die Verwahrstelle lediglich verpflichtet, das Eigentum
des Teilfonds an diesen Vermdgenswerten zu prifen und Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte zu fuhren,
von denen die Verwahrstelle Giberzeugt ist, dass sie zum Eigentum des Teilfonds gehéren. Im Falle des Verlusts
solcher Vermdgenswerte haftet die Verwahrstelle nur in dem Umfang, in dem der Verlust aufgrund einer
fahrléssigen oder vorsatzlichen Nichterfullung ihrer Verpflichtungen gemafR den Bestimmungen entstanden ist.

Da es wahrscheinlich ist, dass ein Teilfonds jeweils sowohl in Custody-Vermdégen als auch in Nicht-Custody-
Vermdgen anlegen kann, ist zu beachten, dass sich die Verwahrungsfunktionen der Verwahrstelle in Bezug auf
die jeweiligen Kategorien von Vermégenswerten und den entsprechenden Haftungsstandard der Verwahrstelle,
der fir diese Funktionen gilt, erheblich unterscheiden. Teilfonds geniel3en ein hohes Maf3 an Schutz im Hinblick
auf die Haftung der Verwahrstelle fur die Verwahrung von Custody-Vermdgen. Das Schutzniveau fur nicht
verwahrte Vermdgenswerte ist jedoch deutlich niedriger. Dementsprechend gilt: Je gréRer der Anteil eines
Teilfonds, der in Kategorien von nicht verwahrten Vermdgenswerten anlegt, ist, desto groR3er ist das Risiko, dass
ein eventuell auftretender Verlust solcher Vermdgenswerte nicht wiedererlangt werden kann. Zwar wird von Fall
zu Fall entschieden, ob es sich bei einer bestimmten Anlage des Teilfonds um verwahrtes oder nicht verwahrtes
Vermdégen handelt, generell ist jedoch zu beachten, dass die von einem Teilfonds auf3erbérslich gehandelten
Derivate nicht verwahrtes Vermdgen sind. Es kann auch andere Vermdgensarten geben, in denen ein Teilfonds
jeweils anlegt, die ahnlich behandelt werden wirden. Angesichts des Rahmens der Haftung der Verwahrstelle
geman den Verordnungen setzen diese nicht verwahrten Vermdgenswerte den Teilfonds aus Verwahrsicht einem
gréReren Risiko aus als verwahrte Vermdgenswerte, wie z.B. 6ffentlich gehandelte Aktien und Anleihen.

Mit der DSGVO verbundene Risiken

Gemald DSGVO unterliegen Datenschutzbeauftragte zusatzlichen Verpflichtungen. Dazu gehéren unter anderem
Anforderungen zur Rechenschaftspflicht und Transparenz, wobei der Datenschutzbeauftragte die Verantwortung
dafir tragt, dass die in der DSGVO enthaltenen Bestimmungen eingehalten werden, was er auch nachweisen
muss. Diese beziehen sich auf die Datenverarbeitung und betroffene Personen missen detailliertere
Informationen Uber die Verarbeitung ihrer persdnlichen Daten erhalten. Gemafld DSGVO erhalten betroffene
Personen zusatzliche Rechte. Dazu gehort das Recht, fehlerhafte personliche Daten zu korrigieren, das Recht,
persénliche Daten unter bestimmten Umstanden |6schen zu lassen, die ein Datenschutzbeauftragter gespeichert
hat, sowie das Recht, die Datenverarbeitung unter bestimmten Bedingungen einzuschranken oder ihr zu
widersprechen. Die Durchfuhrung der DSGVO kann zu erhdhten operativen und Einhaltungskosten fiihren, die
die Gesellschaft gemalR Prospekt direkt oder indirekt tragt. Dartber hinaus besteht das Risiko der Nicht-
Konformitat durch die Gesellschaft oder einen ihrer Dienstleister. Und daher kénnen der Gesellschaft oder ihren
Dienstleistern erhebliche Buf3gelder erwachsen.

Referenz-Bestimmungs-Risiko

Vorbehaltlich bestimmter Ubergangs- und Bestandwahrungs-Vereinbarungen trat die Referenz-Bestimmung am
1. Januar 2018 in Kraft. Vorbehaltlich geltender Ubergangsvereinbarungen darf ein Teilfonds einen
Vergleichsindex nicht mehr im Sinne der Referenz-Bestimmung "verwenden", die ein Indexanbieter aus der EU
zur Verfigung stellt, wenn dieser nicht gemafll Paragraf 34 der Referenz-Bestimmung eingetragen und
zugelassen ist. FUr den Fall, dass der betreffende EU-Indexanbieter die Referenzbestimmung nicht geman der
Ubergangsvereinbarungen der Referenzbestimmung einhélt, oder falls sich der Referenzindex wesentlich andert
oder nicht mehr besteht, dann muss der Teilfonds einen geeigneten Ersatz-Referenz-Index bestimmen, so
verfugbar, was sich als schwierig erweisen kdnnte.

LIBOR-Auslaufrisiko

Bestimmte Wertpapiere und Instrumente, in denen ein Teilfonds anlegen kann, stltzen sich in gewisser Weise
auf den LIBOR. Der LIBOR ist ein durchschnittlicher, von der ICE Benchmark Administration festgelegter
Zinssatz, den sich die Banken gegenseitig fur die Verwendung kurzfristiger Gelder berechnen. Vor dem
Hintergrund des Auslaufens des LIBOR miussen die betroffenen Teilfonds auf eine andere Benchmark umstellen
(z. B. den besicherten Tagesgeldsatz (,Secured Overnight Financing Rate®), der den US-Dollar-LIBOR ersetzt
und die Kosten von Tagesgeldaufnahmen durch mit US-Schatzpapieren besicherte Pensionsgeschéfte misst).
Mogliche Auswirkungen des Ubergangs weg vom LIBOR auf einen Teilfonds oder auf bestimmte Wertpapiere
und Instrumente, in denen ein Teilfonds anlegt, kbnnen schwer zu ermitteln sein, und sie kdnnen je nach
unterschiedlichen Faktoren variieren. Der Ubergang kann auch zu einer Verringerung des Wertes bestimmter
Anlagen, die ein Teilfonds halt, oder zu einer Verringerung der Wirksamkeit damit verbundener
Teilfondstransaktionen wie Absicherungen fiihren. Etwaige solche Auswirkungen des Ubergangs weg vom LIBOR
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sowie andere unvorhergesehene Auswirkungen kénnten zu Verlusten fir einen Teilfonds oder zu zuséatzlichen
Kosten fiihren, die der Teilfonds tragt.

Konzentriertes Anlegerrisiko

Anteilinhaber miissen beachten, dass bestimmte Teilfonds eine konzentrierte Anlegerbasis haben, so dass grol3e
institutionelle Kunden (wie zum Beispiel Pensionsfonds, Versicherungsgesellschaften oder sonstige gemeinsame
Anlageplane, einschlieBlich der, die eventuell mit PIMCO verbundene Organismen verwalten) einen wesentlichen
Anteil der Vermégenswerte eines Teilfonds halten. Das setzt andere Anteilinhaber des Teilfonds bestimmten
Risiken aus. Diese Risiken beinhalten das Risiko, dass ein gro3er Teil des Vermégens eines Teilfonds an einem
einzigen Tag zuriickgenommen werden kann, was die allgemeine Flexibilitdt des Teilfonds oder die Fahigkeit
anderer Anleger beeintrachtigen kdnnte, die an diesem Tag keine Ricknahmeantrage gestellt haben, dem
Teilfonds zurlickzugeben, zum Beispiel wenn dies zum Beispiel erforderlich ist, um ein Rucknahmetor zu
schaffen.

Risiken neuer/kleiner Teilfonds

Die Wertentwicklung eines neuen oder kleineren Teilfonds gibt eventuell nicht wieder, wie sich der Teilfonds
langfristig voraussichtlich entwickeln wird oder wie er sich langfristig entwickeln kann, falls und wenn er wachst
und seine Anlagestrategien vollstandig umgesetzt hat. Anlagepositionen kdénnen einen disproportionalen
(negativen oder positiven) Einfluss auf die Wertentwicklung neuer und kleinerer Teilfonds haben. Es kann auch
etwas Zeit vergehen, bis neue und kleinere Teilfonds vollstdndig in Wertpapieren investiert sind, die ihren
Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik entsprechen und sie eine reprasentative Portfoliozusammensetzung
erreichen. Die Teilfondswertentwicklung kann wéahrend dieser "Anlaufphase" geringer oder héher ausfallen und
sie kann ebenfalls volatiler sein, als es der Fall ware, nachdem der Teilfonds vollstdndig investiert
ist. Entsprechend kann die Anlagestrategie neuer oder kleinerer Teilfonds einen langeren Zeitraum erfordern,
um Ertrage zu liefern, die fur die Strategie reprasentativ sind. Neue Teilfonds verfligen Uber eingeschréankte
Wertentwicklungshistorien, die Anleger berlcksichtigen kénnen, und neue sowie kleinere Teilfonds erhalten
eventuell nicht ausreichend Vermodgenswerte, um Anlage- und Handelseffizienzen zu erzielen. Wenn neue oder
kleinere Teilfonds ihre Anlagestrategien nicht erfolgreich umsetzen oder ihre Anlagepolitik nicht erfiillen, kann
sich das negativ auf die Wertentwicklung auswirken, und folgende Liquidationen kénnen negative
Transaktionskosten fiir den Teilfonds sowie Steuerfolgen fir die Anleger verursachen.

Cyber-Sicherheits-Risiko

Da im Geschéftsablauf vermehrt auf Technologie gesetzt wird, unterliegen die Teilfonds potenziell erhéhten
operativen Risiken aus dem Verstol3 gegen die Cyber-Sicherheit. Eine Verletzung der Cyber-Sicherheit bezieht
sich sowohl auf beabsichtigte und nicht beabsichtigte Ereignisse, die dazu fuhren kdnnen, dass ein Teilfonds
interne Informationen verliert, seine Daten beschadigt werden, oder er operative Kapazitaten verliert. Dies
wiederum kann dazu fuhren, dass einem Teilfonds regulatorische Sanktionen auferlegt werden, sein Ruf
geschadigt wird oder zusatzliche Compliance-Kosten entstehen, die mit korrektiven MafRRnahmen und/oder
finanziellen Verlusten verbunden sind. VersttR3e gegen die Cyber-Sicherheit kénnen nicht autorisierte Zugriffe auf
die digitalen Informationssysteme (z. B. durch "Hacker-Attacken" oder Schadsoftware-Programmierung)
beinhalten, sie kdnnen jedoch auch zu externen Angriffen wie Denial-of-Service-Angriffen (d. h. Bestrebungen,
Netzwerkdienste fur ausgewahlte Nutzer nicht erreichbar zu machen) fuhren. Darliber hinaus kénnen Verstol3e
gegen die Cyber-Sicherheit von Drittdienstleistern des Teilfonds (z. B. Administratoren, Transferstellen,
Verwahrstellen und Unter-Berater) oder Emittenten, bei denen ein Teilfonds anlegt, den Teilfonds einem grof3en
Teil der gleichen Risiken aussetzen, die auch mit direkten Verst6f3en gegen die Cyber-Sicherheit einhergehen.
Wie es auch bei operativen Risiken allgemein der Fall ist, haben die Teilfonds Risikoverwaltungssysteme
installiert, die dazu geschaffen wurden, das mit Cyber-Sicherheit verbundene Risiko zu reduzieren. Dennoch
besteht keine Garantie, dass diese Bestrebungen erfolgreich sein werden, insbesondere da die Teilfonds die
Cyber-Sicherheits-Systeme von Emittenten oder Drittdienstleistern nicht direkt kontrollieren.

Fuhrung des Umbrella-Barkontos

Die Gesellschaft hat im Namen der Gesellschaft ein gesondertes Barkonto auf Umbrella-Ebene eingerichtet, auf
dem alle Zeichnungs-, Rucknahme- sowie Dividendenzahlungen eingehen. Dieses Konto wird hierin als das
"Umbrella-Barkonto" definiert. Alle vom oder an den Teilfonds zu zahlenden Zeichnungen, Riicknahmen oder
Dividenden werden Uber ein solches Umbrella-Barkonto geleitet oder verwaltet und keines dieser Konten ist auf
Ebene der einzelnen Teilfonds zu fihren. Jedoch stellt die Gesellschaft sicher, dass die Betrage in dem Umbrella-
Bar-Konto, ob positiv oder negativ, dem jeweiligen Teilfonds zugewiesen werden kénnen, um die Anforderung zu
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erfullen, dass die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gesonderte von allen anderen
Teilfonds gehalten werden und dass gesonderte Biicher und Unterlagen fiir die jeweiligen Teilfonds gefihrt
werden, in denen alle fur einen Teilfonds relevanten Transaktionen gefiihrt werden.

Bestimmte Risiken, die mit der Flihrung des Umbrella-Barkontos einhergehen, werden jeweils in den nachfolgend
Abschnitten mit folgenden Uberschriften beschrieben: (i) “Anteilskauf” — “Flihrung des Umbrella-Barkontos in

Bezug auf Zeichnungen 7 (ii) “Anteilsrickgabe” - “Fihrung des Umbrella-Barkontos in Bezug auf
Ricknahmen”; und (iii) “Dividendenpolitik” .

Darliber hinaus sollten Anteilinhaber beachten, dass im Insolvenzfall eines anderen Teilfonds der Gesellschaft
die Ruckfuhrung von Betrdgen, die einem bestimmten Teilfonds zustehen, die jedoch auf diesen anderen
insolventen Teilfonds infolge der Filhrung des Umbrella-Barkontos (zum Beispiel aufgrund eines versehentlichen
Fehlers) Ubergegangen sein kénnen, den Grundsatzen des irischen Treuhanderrechts und den Bedingungen der
Kontoflihrungsablaufe fir dieses Umbrella-Barkonto unterliegt. Es kann zu Verzégerungen beim Ausfihren
und/oder Konflikten in Bezug auf die Rickfihrung dieser Betrage kommen, und der insolvente Teilfonds verfugt
maoglicherweise Uber unzureichende Mittel, um die dem Teilfonds zustehenden Betrage zurlickzuzahlen.

Wenn Zeichnungsgelder von einem Anleger vor dem Handelstag eingehen, an dem Anteilszeichnungen erfolgt
sind oder voraussichtlich erfolgen, und werden diese in einem Umbrella-Barkonto verwahrt, dann gilt dieser
Anleger als bevorzugter Glaubiger des Teilfonds bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die Anteile an dem betreffenden
Handelstag begeben werden. Aus diesem Grund sollten diese Gelder vor der Ausgabe der Anteile am
betreffenden Handelstag an den betreffenden Anleger verloren gehen, dann ist die Gesellschaft eventuell dazu
verpflichtet, im Namen des Teilfonds fur die Verluste aufzukommen, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit
dem Verlust dieser Gelder des Anlegers (in ihrer Eigenschaft als Glaubiger des Teilfonds) entstehen. In diesem
Fall sind die Verluste aus den Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds zu zahlen. Aus diesem Grund flhrt
das zu einem Abschmelzen des Nettoinventarwerts je Anteil fir die bestehenden Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds.

Ahnlich, wenn Riicknahmegelder an einen Anleger nach dem Handelstag zu zahlen sind, zu dem die Anteile
dieses Anlegers zuriickgenommen wurden, oder Ausschittungsgelder an einen Anleger zu zahlen sind, und diese
Rucknahme-/Ausschittungsgelder werden in einem Umbrella-Cash-Konto gefuihrt, dann gelten alle diese
Anleger/Anteilinhaber bis zu dem Zeitpunkt als nicht gesicherte Glaubiger des betreffenden Teilfonds, bis diese
Ricknahme-/Ausschittungsgelder an den Anleger/Anteilinhaber gezahlt wurden. Aus diesem Grund sollten diese
Gelder vor der Zahlung an den betreffenden Anleger/Anteilinhaber verloren gehen, dann ist die Gesellschaft
eventuell dazu verpflichtet, im Namen des Teilfonds fur die Verluste aufzukommen, die dem Teilfonds im
Zusammenhang mit dem Verlust dieser Gelder des Anlegers/Anteilinhabers (in ihrer Eigenschaft als allgemeiner
Glaubiger des Teilfonds) entstehen. In diesem Fall sind die Verluste aus den Vermodgenswerten des betreffenden
Teilfonds zu zahlen. Aus diesem Grund fiihrt das zu einem Abschmelzen des Nettoinventarwerts je Anteil fur die
bestehenden Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds. Alle Emissionen in Bezug auf die verzégerte Ricknahme
oder Dividendenzahlungen werden umgehend ausgefuhrt.

Sonstige Risiken

Die vorstehende Risikozusammenfassung erhebt keinen Anspruch darauf, eine erschépfende Aufstellung
samtlicher Risikofaktoren zu sein, die sich auf Anlagen in den Teilfonds beziehen. Verschiedene andere Risiken
kdénnen auftreten. Anleger sollten ebenfalls sorgfaltig inre Anlagemdglichkeiten bedenken, insbesondere vor dem
Hintergrund von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmegebuhren, die erhoben werden kdnnen.
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MERKMALE UND RISIKEN VON WERTPAPIEREN, DERIVATEN, SONSTIGEN ANLAGEN UND
ANLAGETECHNIKEN

Im Folgenden werden die unterschiedlichen Merkmale und Risiken von Wertpapieren, Derivaten, sonstigen
Anlagen und Anlagetechniken beschrieben, die bestimmte Teilfonds verwenden und bestimmte Konzepte
erortert, welche die Anlagerichtlinien der Teilfonds betreffen. Verwendet ein Teilfonds die jeweiligen
nachstehenden Wertpapiere, Derivate und Anlagetechniken, missen diese mit den Anlagezielen und -richtlinien
des betreffenden Teilfonds und insbesondere mit der Bewertung, Laufzeit und anderen fur die Instrumente
spezifischen Kriterien tbereinstimmen, die in den Anlagerichtlinien des betreffenden Teilfonds enthalten sind.

Staatsanleihen

Staatsanleihen sind Obligationen einer Regierung, ihren Behorden oder staatlich geférderter Unternehmen oder
werden von diesen garantiert. Jedoch garantieren die betreffenden Regierungen keinen Nettoinventarwert der
jeweiligen Teilfonds-Anteile. Staatsanleihen unterliegen Markt- und Zinssatzrisiken und kénnen unterschiedlich
hohen Bonitatsrisiken unterliegen. Staatsanleihen kénnen Null-Kupon-Wertpapiere enthalten, die dazu neigen,
hoheren Marktrisiken zu unterliegen als zinszahlende Wertpapiere mit &hnlichen Laufzeiten.

Hypothekenahnliche und andere vermdgenswertbesicherte Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds dirfen in hypothekarisch oder vermégenswertbesicherten Wertpapieren anlegen.
Hypotheken-ahnliche Wertpapiere beinhalten Hypotheken-Durchlauf-Wertpapiere, besicherte Hypotheken-
Obligationen (,CMOs*®) (bei CMOs handelt es sich um Schuldtitel juristischer Personen, die mit Hypotheken
abgesichert sind. Typischerweise werden sie von einer Rating-Agentur bewertet und bei der SEC registriert und
sie sind in mehrere Klassen gegliedert, oft auch als ,Tranchen” bezeichnet, wobei jede einzelne Klasse liber
unterschiedliche festgelegte Laufzeiten verfligt und ihr unterschiedliche Zahlungspléne fir Kapital und Zinsen
einschliellich Vorauszahlungen zustehen), hypothekarisch besicherte Handelswertpapiere, privat begebene
hypothekarisch besicherte Wertpapiere, Hypotheken-Dollar-Rolls, CMO-Residuals (bei denen es sich um
Hypothekendarlehen handelt, die Behdrden oder Kérperschaften der US-Regierung oder private Inhaber von oder
Anleger in Hypothekendarlehen, einschlie3lich Spargemeinschaften und Darlehenskassen, Bauunternehmen,
Hypothekenbanken, Handelsbanken, Anlagebanken, Personengesellschaften, Fonds und Koérperschaften der
Vorstehenden mit speziellem Ziel, ausgegeben haben), hypothekarisch besicherte Mantelwertpapiere, (,SMBSs*)
und andere Wertpapiere, die unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung an Hypothekenkrediten auf reales
Eigentum darstellen oder durch diese besichert und aus diesen zahlbar sind.

Der Wert einiger hypothekarisch oder vermdgenswertbesicherter Wertpapiere kann insbesondere empfindlich auf
Anderungen der geltenden Zinssétze reagieren. Die vorzeitige Kapitalzahlung auf einige hypothekenéhnliche
Wertpapiere kann dem Teilfonds einen geringeren Ertragssatz bei Wiederanlage des Kapitals bescheren. Steigen
die Zinssatze, sinkt im Allgemeinen der Wert von hypothekarisch besicherten Wertpapieren, wenn jedoch die
Zinssatze  sinken, kann der Wert von hypothekenahnlichen Wertpapieren mit vorzeitigen
Hypothekentilgungseigenschaften jedoch nicht in dem Umfang steigen wie der anderer Rentenwerte. Der
Vorfalligkeitszinssatz auf vorzeitige Hypothekentilgungen auf zugrunde liegende Hypotheken beeinflusst den
Kurs und die Volatilitat von hypotheken-ahnlichen Wertpapieren und kann die effektive Laufzeit des Wertpapiers
Uber das hinaus kirzen oder verlangern, was zum Kaufzeitpunkt angenommen wurde. Wenn unvorhergesehene
Vorfalligkeitszinsen auf Basishypotheken die effektive Laufzeit von hypothekenéhnlichen Wertpapieren erhéhen,
kann davon ausgegangen werden, dass die Volatilitat des Wertpapiers steigt. Der Wert dieser Wertpapiere kann
als Reaktion auf die Marktwahrnehmung der Kreditwirdigkeit der Emittenten schwanken. Dartber hinaus, obwohl
Hypotheken und hypothekenabhdngige Wertpapiere in der Regel von einem staatlichen oder privaten
Garantiegeber und/oder einer Versicherung und/oder Sicherheiten gestiitzt werden, gibt es keine Sicherheit, dass
private Garantiegeber oder Versicherungen ihre Verpflichtungen erfiillen oder dass Sicherheiten fir ein
Wertpapier die Schuld decken.

Eine Art der SMBS verflgt Uiber eine Klasse, die samtliche Zinsen aus den Hypotheken-Vermdgenswerten erhalt
(die Nur-Zinsen- oder ,|O-* [interest only] -Klasse), wahrend die andere Klasse das gesamte Kapital erhalt (die
Nur-Kapital- oder ,PO-“ [principal only] -Klasse). Die Riuckzahlungsrendite auf eine 10-Klasse reagiert &ufRerst
empfindlich auf die Frequenz der Kapitalzahlungen (einschlie3lich Vorauszahlungen) auf die Basishypotheken-
Vermogenswerte, und eine hohe Frequenz an Kapitalzahlungen kann einen wesentlichen nachteiligen Einfluss
auf die Endfalligkeitsrendite des Teilfonds aus diesen Wertpapieren haben.

Bestimmte Teilfonds dirfen in abgesicherten Schuldtiteln (,CDOs* [collateralized debt obligations]) anlegen, die
abgesicherte Anleihetitel ("CBOs" [collateralized bond obligations]), abgesicherte Darlehenstitel (,CLOs"
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(@)
(b)
(©)
(d)

[collateralized loan obligations]) und andere &ahnlich strukturierte Wertpapiere enthalten. Bei einem CBO handelt
es sich um einen Fonds, der von einem diversifizierten Pool hoch riskanter, untererstklassiger festverzinslicher
Wertpapiere besichert ist. Bei einem CLO handelt es sich um ein, von einer oder mehreren Rating-Agenturen
bewertetes, besichertes 144A-Wertpapier, das typischerweise mit einem Pool von Darlehen besichert wird, der
unter anderem einheimische und auslandische vorrangig besicherte Darlehen, vorrangig nicht besicherte
Darlehen und nachrangige Unternehmensdarlehen, einschlieBlich Darlehen, die unter Investment-Grade
bewertet sind, oder A&quivalente nicht bewertete Darlehen enthélt. Der Teilfonds darf in anderen
vermogenswertbesicherten Wertpapieren anlegen, die Anlegern angeboten wurden.

Die zuvor beschriebenen CMOs kénnen Stiitzanleihen enthalten. Da sich CMOs entwickelt haben, sind einige
CMO-Anleiheklassen tblicher geworden. Zum Beispiel dirfen die Teilfonds in CMOs der Klasse parallel zahlend
und planmé&Rig abschreibend (planned amortization Klasse (,PAC*)) sowie Mehrfachklassendurchlaufzertifikaten
anlegen. Parallel zahlende CMOs und Multiklassendurchlaufzertifikate sind so strukturiert, dass sie zu jedem
Zahlungsdatum Kapitalzahlungen an mehr als eine Klasse ausfiihren. Diese gleichzeitigen Zahlungen werden bei
Berechnung des festgelegten Falligkeitsdatums oder des finalen Ausschiittungsdatums der einzelnen Klassen
berticksichtigt, die, wie auch andere CMO- und Multiklassendurchlaufstrukturen, zum festgelegten
Falligkeitsdatum oder zum finalen Ausschittungsdatum enden missen. Sie kdénnen jedoch auch friher enden.
PACs erfordern gewdhnlich Zahlungen eines bestimmten Kapitalbetrags zu jedem Zahlungstermin. Bei PACs
handelt es sich um parallel zahlende CMOs, wobei der erforderliche Kapitalbetrag fur diese Wertpapiere nach der
Zinszahlung an alle Anteilsklassen Prioritdt hat. Alle CMO- oder Multiklassendurchlaufstrukturen, die PAC-
Wertpapiere enthalten, missen ebenfalls Stiitztranchen enthalten — diese sind als Stitzanleihen, Begleitanleihen
oder Nicht-PAC-Anleihen bekannt — und diese leihen oder nehmen Kapitalgeldflissen auf, um es den PAC-
Wertpapieren zu ermdglichen, ihre festgelegten Falligkeits- und Ausschuttungsdaten innerhalb eines Spektrums
tatsachlich vorausgegangener Zahlungen einzuhalten. Diese Stitztranchen unterliegen verglichen mit anderen
hypothekenabhangigen Wertpapieren einem hoheren Falligkeitsrisiko und zahlen gewohnlich eine hohere
Rendite, um Anlegern einen Ausgleich zu bieten. Wenn Kapitalgeldflisse in einer Héhe erfolgen, die aufR3erhalb
des festgelegten Spektrums liegt, so dass die Stitzanleihen nicht wie beabsichtigt ausreichende Barmittel flr die
PAC-Wertpapiere leihen oder aufnehmen kénnen, dann unterliegen die PAC-Wertpapiere einem erhdhten
Falligkeitsrisiko. Gemall der Anlageziele wund der Anlagepolitik eines Teilfonds darf die
Anlageberatungsgesellschaft in unterschiedlichen Tranchen von CMP-Anleihen, einschlielich Stltzanleihen,
anlegen.

Bestimmte Teilfonds durfen in Kreditrisikotransferwertpapieren anlegen, die Uber &hnliche Risiken und
Eigenschaften verfiigen, wie die mit anderen Arten von hypothekennahen Wertpapieren.

Darlehen, Darlehensbeteiligungen und Darlehenszuweisungen

Bestimmte Teilfonds durfen in Darlehen, Darlehensbeteiligungen und/oder Darlehenszuweisungen gemaf der
Bestimmungen aus der zugehdrigen Erganzung anlegen, vorausgesetzt bei diesen Instrumenten handelt es sich
um Ubertragbare Wertpapiere (gemafld Definition der Bestimmungen), oder um Geldmarktinstrumente, die
gewodhnlich am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und Uber einen Wert verfligen, der jederzeit genau
bestimmt werden kann.

Diese Darlehen gelten als Geldmarktinstrumente, die gewdhnlich am Geldmarkt gehandelt werden, wenn sie eine
der folgenden Voraussetzungen erfillen:

Sie verfligen bei Ausgabe (ber eine Laufzeit von bis zu und einschlief3lich 397 Tagen;
Sie verflgen uber eine Restlaufzeit von bis zu und einschlief3lich 397 Tagen;
Ihre Rendite wird regelmaRig alle 397 Tage in Ubereinstimmung mit den Geldmarktbedingungen angepasst oder

Ihr Risikoprofil, einschlieRlich Kredit- und Zinssatzrisiken entspricht dem der Finanzinstrumente, die Gber die unter
den Punkten (a) oder (b) erwahnten Laufzeiten verfiigen, oder einer wie unter Punkt (c) beschriebenen
Renditeanpassung unterliegen.

Diese Darlehen gelten als liquide, wenn sie zu begrenzten Kosten in einem angemessen kurzen Zeitrahmen
verkauft werden kdénnen. Dabei ist die Verpflichtung des betreffenden Teilfonds, eigene Anteile auf Anfrage von
Anteilinhabern zuriickzunehmen, zu berticksichtigen.
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Es wird davon ausgegangen, dass solche Darlehen einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden
kann, wenn solche Darlehen genauen und zuverldssigen Bewertungssystemen unterliegen, die die folgenden
Kriterien erfullen:

(a) Sie ermoglichen dem betreffenden Teilfonds, den Nettoinventarwert in Ubereinstimmung mit dem Wert zu
berechnen, zu dem das im Portfolio gehaltene Darlehen zwischen bekannten bereiten Parteien zu
marktiblichen Bedingungen in einem Geschéft getauscht werden kénnte, und

(b) Sie basieren entweder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen, einschlieBlich auf Abschreibungen
basierenden Systemen.

Darlehensbeteiligungen verkérpern in der Regel direkte Beteiligungen an einem Darlehen an einen juristischen
Darlehensnehmer und sie werden allgemein von Banken oder anderen Finanzinstituten bzw. Verleihkonsortien
angeboten. Beim Erwerb von Darlehensbeteiligungen dbernimmt der Teilfonds das mit dem juristischen
Darlehensnehmer verbundene wirtschaftliche Risiko sowie das mit einer zwischengeschalteten Bank oder
sonstigem Finanzmittler verbundene Kreditrisiko. Darlehensbeteiligungen beinhalten allgemein das Ubertragen
von Schulden von einem Darlehensgeber auf Dritte. Kauft ein Teilfonds Darlehenszuweisungen, tbernimmt er
das Kreditrisiko, das ausschlie3lich mit dem Unternehmenskredithehmer verbunden ist.

Solche Darlehen dirfen abgesichert oder nicht abgesichert sein. Voll abgesicherte Darlehen bieten dem Teilfonds
im Fall der Nichtzahlung geplanter Zinsen oder geplanten Kapitals hdheren Schutz als nicht abgesicherte
Darlehen. Dennoch besteht keine Zusicherung, dass die Liquidation von Sicherheiten aus einem besicherten
Darlehen die Verbindlichkeiten eines juristischen Darlehensnehmers decken wirden. Dartiber hinaus beinhalten
Anlagen in Darlehen Uber direkte Zuweisung das Risiko, dass, wenn ein Darlehen beendet wird, der Teilfonds
Teilinhaber von Sicherheiten werden kann, und die Kosten und Verbindlichkeiten mit tragen wirde, die mit dem
Besitz und dem VerauRern der Sicherheiten anfallen.

Ein Darlehen wird haufig von einer Vertreterbanken verwaltet, die als Vertreter fur alle Inhaber auftritt. Es sei
denn, der Teilfonds verfligt nach den Darlehens- oder sonstigen Schuldbedingungen tber direkten Zugriff auf den
juristischen Darlehensnehmer, muss sich der Teilfonds eventuell auf die Vertreterbank oder andere Finanzmittler
verlassen, um angemessene Kreditkompensationen gegentber einem juristischen Darlehensnehmer geltend zu
machen.

Die Darlehensbeteiligungen oder -zuweisungen, in denen ein Teilfonds anlegen méchte, hat eventuell keine
international anerkannte Rating-Agentur bewertet.

Industrieschuldverschreibungen

Industrieschuldverschreibungen beinhalten Industrieanleihen, -schuldscheine, -wechsel (bei denen es sich um
Ubertragbare Wertpapiere handelt, die an einem geregelten Markt gehandelt werden) sowie andere ahnliche
Unternehmensschuldtitel, einschlieBlich wandelbarer Wertpapiere. Schuldverschreibungen kdnnen mit
angehangten Optionsscheinen erworben werden. Renditebringende Industrieschuldverschreibungen konnen
ebenfalls Formen von vorrangigen oder Vorzugsaktien beinhalten. Der Zinssatz fir eine
Industrieschuldverschreibung kann fest, gleitend oder variabel sein und kann in Bezug auf einen Referenzsatz
umgekehrt variieren. Siehe nachstehend “Wertpapiere mit variablen und gleitenden Zinsséatzen*. Der Ertrag
oder die Rendite von Kapital auf einige Schuldtitel kann mit der Héhe der Umtauschkurse zwischen dem USD
und einer anderen Wahrung oder Wahrungen verbunden oder indexiert sein.

Industrieschuldverschreibungen unterliegen dem Risiko, dass der Emittent nicht in der Lage ist, die Kapital- und
Zinszahlungen auf die Verschreibung zu begleichen und kann ebenfalls der Kursvolatilitdt aufgrund solcher
Faktoren wie der Zinssatzanfalligkeit, der Marktwahrnehmung der Kreditwirdigkeit des Emittenten sowie der
allgemeinen Marktliquiditdt unterliegen. Steigen die Zinssatze, ist davon auszugehen, dass der Wert der
Industrieschuldverschreibungen sinkt. Schuldverschreibungen mit langeren Laufzeiten reagieren eher
empfindlich auf Zinssatzbewegungen als solche mit kirzeren Laufzeiten. Dariber hinaus konnen
Unternehmensschuldpapiere stark spezialisiert sein und kénnen demzufolge unter anderem Liquiditats- und
Preisfindungstransparenzrisiken unterliegen.

In Verzug geratene Unternehmen koénnen den Umfang der Ertrdge von Unternehmensschuldpapieren
beeintrachtigen. Ein  unerwarteter Verzug kann die Einkinfte und den Kapitalwert eines
Unternehmensschuldpapiers schmalern. Darliber hinaus kénnen Erwartungen den Markt betreffend im Hinblick
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auf wirtschaftliche Bedingungen und die wahrscheinliche Anzahl von Unternehmen, die in Verzug geraten, den
Wert der Unternehmensschuldpapiers beeintrachtigen.

Unternehmensschuldpapiere kdnnen dem Liquiditatsrisiko unterliegen, da sie bei unterschiedlichen
Marktbedingungen eventuell schwer zu erwerben oder zu verauern sind. Weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt mit der Uberschrift "Liquiditatsrisiko" unter “Allgemeine Risikofaktoren”.

Hoch rentierliche Wertpapiere und Wertpapiere notleidender Unternehmen

Wertpapiere, die Moody’s’ geringer als Baa oder S&P geringer als BBB oder Fitch aquivalent einstufen,
bezeichnet man gelegentlich als "hoch verzinsliche® oder ,Risikoanleihen®. Anlagen in hoch verzinslichen
Wertpapieren und Wertpapiere notleidender Unternehmen (einschlieBlich sowohl Schuld- und
Dividendenpapiere) bergen besondere Risiken zusatzlich zu den Risiken, die mit Anlagen in héher bewerteten
Rentenwerten verbunden sind. Wahrend hoch rentierliche Wertpapiere und Wertpapiere notleidender
Unternehmen typischerweise mehr mogliche Gelegenheiten zur Kapitalthesaurierung und héhere Ertrage bieten,
beinhalten sie hohere mogliche Kursvolatilitdt und kdnnen weniger liquide sein als besser bewertete Wertpapiere.
Hoch verzinsliche Wertpapiere und Schuldpapiere von notleidenden Unternehmen kdnnen vor allem im Hinblick
auf die andauernde Fahigkeit des Emittenten, das Kapital zuriickzuzahlen und Zinsen zu zahlen, als spekulativ
betrachtet werden. Emittenten von hoch rentierlichen Wertpapieren und Wertpapieren notleidender Unternehmen
fuhren eventuelle Restrukturierungs- oder Insolvenzverfahren durch, die eventuell nicht erfolgreich sind. Die
Analyse der Bonitat eines Emittenten von Schuldpapieren, die hoch verzinslich sind, oder von Schuldpapieren
notleidender Unternehmen kann komplexer ausfallen als die fir Emittenten hochwertigerer Schuldpapiere.

Hoch rentierliche Wertpapiere sowie Schuldpapiere von notleidenden Unternehmen kénnen auch anfélliger auf
reale oder wahrgenommene nachteilige wirtschaftliche und Wettbewerbs-Branchen-Bedingungen reagieren als
erstklassige Wertpapiere sein. Die Kurse dieser Wertpapiere fielen weniger anféllig fir Zinssatzanderungen aus
als hoher eingestufte Anlagen, jedoch reagierten sie anfalliger auf nachteilige wirtschaftliche Abschwiinge oder
einzelne Unternehmensentwicklungen. Die Prognose eines wirtschaftlichen Abschwungs zum Beispiel konnte zu
einem Sinken der Kurse hoch rentierlicher Wertpapiere notleidender Unternehmen fuhren, da der Anbruch einer
Rezession die Fahigkeit eines hoch fremdfinanzierten Unternehmens senken kdnnte, Kapital- und Zinszahlungen
auf ihre Schuldpapiere zu zahlen, und ein hoch rentierliches Wertpapier kénnte erheblich an Marktwert verlieren,
bevor ein Verzug eintritt. Wenn ein Emittent von Wertpapieren in Verzug geréat, konnen Teilfonds, indem sie in
solchen Wertpapieren anlegen, zusétzlich zum Riskieren der Zahlung aller oder eines Teils der Zinsen und des
Kapitals zusétzliche Kosten entstehen, wenn sie versuchen, ihre jeweiligen Anlagen zuriickzuerlangen. Im Fall
von Wertpapieren, die als Nullkupon- oder Sachleistungswertpapiere strukturiert sind, kann ihr Marktkurs in
gréBerem Umfang von Anderungen an den Zinsséatzen beeinflusst sein, und daher neigen sie zu héherer Volatilitat
als Wertpapiere, die Zinsen regelmaRig und in bar zahlen. Die Anlageberatungsgesellschaft versucht, diese
Risiken mittels Diversifikation, Bonitatsanalyse und mit Augenmerk auf aktuelle Entwicklungen und Trends sowohl
innerhalb der Wirtschaft als auch an den Finanzmarkten zu verringern.

Es kann vorkommen, dass hoch rentierliche Wertpapiere und Wertpapiere notleidender Unternehmen an keiner
Borse und keinem Sekundarmarkt notieren, da diese Wertpapiere an diesen Markten verglichen mit anderen
liquidieren festverzinslichen Wertpapieren vergleichsweise illiquide sind. Folglich kdnnen Transaktionen mit hoch
rentierlichen Wertpapieren und Wertpapieren notleidender Unternehmen hodhere Kosten verursachen als
Transaktionen mit aktiver gehandelten Wertpapieren, was den Kurs, zu dem die Teilfonds ein hoch rentierliches
Wertpapier veraulRern kénnen, nachteilig beeinflussen kann ebenso wie den taglichen Nettoinventarwert der
Anteile. Das Fehlen 6ffentlich verfigbarer Informationen, irregulare Handelsaktivitdten und groRen Geld-/Brief-
Spannen sowie weiterer Faktoren kann unter bestimmten Umstanden dazu fihren, dass hoch rentierliche
Schuldtitel schwieriger zu einem vorteilhaften Kurs oder Zeitpunkt verauRern sind als andere Wertpapierarten
oder -instrumente. Diese Faktoren kénnen dazu fihren, dass ein Teilfonds nicht in der Lage ist, den vollen Wert
dieser Wertpapiere zu realisieren, und/oder es kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds fiir einen langeren Zeitraum
nach dem Verkauf nicht die Erlése aus dem Verkauf eines hoch rentierlichen Wertpapiers oder eines Wertpapiers
von einem notleidenden Unternehmen erzielt, was in beiden Fallen zu Verlusten fur den Teilfonds fuhren kann.
Darliber hinaus kénnen negative Publizitat und Anlegerwahrnehmung, ob auf Fundamentalanalyse basierend
oder nicht, zum Wert- und Liquiditatsverlust von hoch rentierlichen Wertpapieren und Wertpapieren notleidender
Unternehmen fuhren, insbesondere an einem sporadisch handelnden Markt. Wenn Sekundarmaérkte fir hoch
rentierliche Wertpapiere und Wertpapiere notleidender Unternehmen weniger liquide sind als der Markt fiir andere
Wertpapierarten, kann es schwieriger sein, die Wertpapiere zu bewerten, da diese Bewertung erhdhten
Rechercheaufwand erfordern kann, und Urteilsfaktoren eine hohere Rolle bei der Bewertung spielen kdnnen, da
weniger zuverlassige und objektive Daten zur Verfligung stehen. Die Anlageberatungsgesellschaft ist bestrebt,
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die Risiken aus der Anlage in allen Wertpapieren mittels Diversifikation, grindlicher Analyse und der
aufmerksamen Beobachtung aktueller Marktentwicklungen mdéglichst gering zu halten.

Der Einsatz von Bonitatsbewertungen als alleiniges Verfahren zur Bewertung von hoch rentierlichen
Wertpapieren kann bestimmte Risiken beinhalten. Zum Beispiel bewerten Bonitatsbewertungen die Sicherheit
von Kapital- und Zinszahlungen eines Schuldpapiers und nicht das Marktwertrisiko eines Wertpapiers. Au3erdem
kann es vorkommen, dass Kreditrating-Agenturen es nicht schaffen, ihre Bonitéatsbewertungen rechtzeitig
anzupassen, um Ereignisse wiederzugeben, die seit der letzten Bewertung eingetreten sind. PIMCO vertraut bei
der Auswahl von Schuldpapieren fir die Teilfonds nicht ausschlie3lich auf Bonitatsbewertungen und entwickelt
seine eigene unabhéngige Analyse zur Bonitat von Emittenten. Wenn eine Kreditrating-Agentur die Einstufung
eines Schuldpapiers &ndert, dass ein Teilfonds hélt, kann der Teilfonds dieses Wertpapier behalten, wenn PIMCO
davon ausgeht, dass diese im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

Festverzinsliche ESG-Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds kénnen in verschiedene Arten von festverzinslichen ESG-Wertpapieren investieren, die es
Emittenten insbesondere ermdglichen Kapital zur Finanzierung von Projekten mit positivem oOkologischem
und/oder sozialem Nutzen zu beschaffen, wie in der entsprechenden Erganzung vorgesehen. Zu den
festverzinslichen ESG-Wertpapieren gehdren unter anderem Anleihen mit griiner Kennzeichnung und andere
Schuldtitel, die auf Nachhaltigkeit ausgerichtet sind. Gekennzeichnete Anleihen werden haufig von einer dritten
Partei (z. B. einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft) tUberprift, die bescheinigt, dass mit der Anleihe Projekte
finanziert werden (z. B. sind Anleihen mit grinem Gltesiegel solche Emissionen, deren Erldse speziell fir
Umweltprojekte verwendet werden).

Grlne Anleihen: sind eine Art von Anleihen, deren Erlése zur Finanzierung oder Refinanzierung von neuen und
bestehenden Projekten oder Aktivitaten mit positiven Umweltauswirkungen verwendet werden. Zu den
forderfahigen Projektkategorien gehdren: erneuerbare Energien, Energieeffizienz, umweltfreundlicher Transport,
umweltfreundliche Gebaude, Abwassermanagement und Anpassung an den Klimawandel.

Soziale Anleihen: sind eine Art von Anleihen, deren Erlose zur Finanzierung oder Refinanzierung von sozialen
Projekten oder Aktivitaten verwendet werden, die darauf abzielen, ein bestimmtes soziales Problem anzugehen
oder abzumildern oder positive soziale Ergebnisse zu erzielen. Kategorien sozialer Projekte sind die
Bereitstellung und/oder Forderung von erschwinglicher Basisinfrastruktur, Zugang zu grundlegenden
Dienstleistungen, erschwinglicher Wohnraum, Schaffung von Arbeitsplatzen, Ernahrungssicherheit oder
soziodkonomischer Fortschritt und Empowerment.

Nachhaltigkeitsanleihen: sind eine Art von Anleihen, deren Erldse zur Finanzierung oder Refinanzierung einer
Kombination aus griinen und sozialen Projekten oder Aktivitaten verwendet werden. Nachhaltigkeitsanleihen mit
strenger Rechenschaftspflicht Uber die Verwendung der Erlose fur Aktivitaten, die die UN-Ziele fir nachhaltige
Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) férdern, konnen als SDG-Anleihen bezeichnet werden.

Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen: sind Anleihen, die strukturell an die Erreichung bestimmter
Nachhaltigkeitsziele durch den Emittenten gebunden sind, z. B. durch eine Vereinbarung, die den Kupon einer
Anleihe an bestimmte 6kologische und/oder soziale Ziele kniuipft. Der Fortschritt oder das Fehlen eines solchen
Fortschritts in Bezug auf die oben genannten Ziele oder ausgewdhlte Leistungsindikatoren fuhrt zu einer
Minderung oder Steigerung des Kupons des Instruments.

Im Gegensatz zu den oben beschriebenen grinen, sozialen und Nachhaltigkeitsanleihen finanzieren
nachhaltigkeitsgebundene Anleihen keine Projekte, sondern den allgemeinen Betrieb eines Emittenten, der
explizite Nachhaltigkeitsziele hat, die mit den Finanzierungsbedingungen der Anleihe verknipft sind.

Rollierende Transaktionen

Ein Teilfonds kann so genannte Roll-Timing-Strategien eingehen, wenn der Teilfonds, das Ablaufen oder die
Falligkeit einer Position hinauszégern moéchte, wie bei einem Terminkontrakt, Futures-Kontrakt oder
anzukundigenden ("to-be-announced") (TBA)-Transaktionen, auf ein Basisvermégen, indem er die Position vor
ihrem Ablauf schlie3t und zeitgleich eine neue Position fir den gleichen Basisvermdgenswert 6ffnet, der im
Wesentlichen Uber die gleichen Bedingungen verflgt, ausgenommen sein spateres Ablaufdatum. Diese "Rolls"
versetzen den Teilfonds in die Lage, eine kontinuierliche Anlagebeteiligung an einem Basisvermdgenswert tiber
das Ablaufdatum der anfanglichen Position hinaus aufrecht zu erhalten, ohne den Basisvermdgenswert zu liefern.
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Ahnlich verhélt es sich, wenn bestimmte standardisierte Swap-Vereinbarungen aufgrund der Umsetzung der
Européischen Marktinfrastruktur-Bestimmung vom Freiverkehrshandel zum Borsenpflichthandel und -Clearing
wechseln, dann kann ein Teilfonds die bestehende Freiverkehrs-Swap-Vereinbarung "rollieren”, indem er die
Position vor Ablauf schlie3t und zeitgleich eine neue bérsengehandelte und geclearte Swap-Vereinbarung auf
dasselbe Basisvermégen mit im Wesentlichen &hnlichen Bedingungen, ausgenommen seine Félligkeit, eingeht.
Diese Arten neu und zeitgleich mit dem Schliel3en bestehender Positionen erdffnete Positionen auf das gleiche
Basisvermdgen mit im Wesentlichen &hnlichen Bedingungen werden gemeinsam nachfolgend als "Roll-
Transaktionen" bezeichnet. Roll-Transaktionen unterliegen insbesondere dem hierin beschriebenen Derivatrisiko
und operativen Risiko.

Bonitatsbewertungen und unbewertete Wertpapiere

Rating-Agenturen sind Privatdienste, die die Bonitat von Rentenwerten, einschlie3lich wandelbarer Wertpapiere,
einstufen. Anhang 3 zu diesem Prospekt beschreibt die unterschiedlichen Ratings, mit denen Moody’s, S&P sowie
Fitch Rentenwerte kategorisieren. Anhang 2 zu diesem Prospekt beschreibt die unterschiedlichen Ratings, mit
denen Moody’s, S&P sowie Fitch Rentenwerte kategorisieren. Von Rating-Agenturen zugewiesene Bewertungen
sind keine uneingeschrankten Standards der Bonitat und bewerten keine Marktrisiken. Rating-Agenturen kdnnen
versaumen, rechtzeitige Veranderungen an den Bonitatsbewertungen vorzunehmen, und die aktuelle finanzielle
Lage eines Emittenten mag besser oder schlechter sein, als eine Bewertung vermuten lasst. Ein Teilfonds
verkauft ein Wertpapier nicht notwendigerweise, wenn seine Bonitatseinstufung unter das Niveau zum Zeitpunkt
seines Kaufs sinkt, und der Teilfonds kann diese Wertpapiere weiter halten, wenn die
Anlageberatungsgesellschaft befindet, dass diese im besten Interesse der Anteilinhaber ist. Die
Anlageberatungsgesellschaften vertrauen nicht ausschlieBlich auf Bonitatsbewertungen und entwickeln ihre
eigene Analyse der Emittenten-Bonitat. Fir den Fall, dass die Rating-Dienste unterschiedliche Bewertungen fir
dasselbe Wertpapier abgeben, bestimmt die Anlageberatungsgesellschaft, welche Bewertung nach ihrer Ansicht
am besten die Qualitaét und das Risiko zu dem Zeitpunkt wiedergibt, bei der es sich um die hdhere der
unterschiedlich zugeordneten Bewertungen handeln kann.

Ein Teilfonds darf nicht bewertete Wertpapiere (die nicht von einer Rating-Agentur bewertet wurden) erwerben,
wenn die Anlageberatungsgesellschaft bestimmt, dass das Wertpapier von vergleichbarer Gite ist wie ein
bewertetes Wertpapier, dass der Teilfonds erwerben darf. Nicht bewertete Wertpapiere kénnen weniger liquide
sein als vergleichbare bewertete Wertpapiere und gehen mit dem Risiko einher, dass die
Anlageberatungsgesellschaft die vergleichbare Bonitatsbewertung eines Wertpapiers nicht korrekt bewertet. Die
Analyse der Bonitat eines Emittenten hoch verzinslicher Wertpapiere kann komplexer ausfallen als die fir
Emittenten hochwertigerer Rentenwerte. In dem Umfang, in dem ein Teilfonds in hoch verzinsliche und/oder nicht
bewertete Wertpapiere anlegt, kann der Erfolg eines Teilfonds beim Erreichen seines Anlageziels starker von der
Bonitatsanalyse der Anlageberatungsgesellschaft abhéngen, als wenn der Teilfonds ausschlie3lich in
hochwertigeren und bewerteten Wertpapieren anlegte.

Wertpapiere mit variablem und gleitendem Zinssatz

Wertpapiere mit variablem und gleitendem Zinssatz bieten periodische Anpassungen der auf die Obligationen
gezahlten Zinssatze. Jeder Teilfonds darf in Schuldtitel mit gleitendem Zinssatz (“zinsvariable Anleihen) und
Kredit-Spread-Handel eingehen. Ein Kredit-Spread-Handel ist eine Anlageposition, bei der der Wert der
Anlageposition durch Bewegungen im Unterschied zwischen den Kursen beziehungsweise Zinssatzen der
betreffenden Wertpapiere oder Wéahrungen bestimmt wird. Der Zinssatz von zinsvariablen Anleihen ist variabel.
Er ist an einen anderen Zinssatz gekoppelt und setzt sich periodisch zuriick.

Wahrende Wertpapiere mit variablem und gleitendem Zinssatz dem Teilfonds ein gewisses Mal3 an Schutz gegen
Zinssatzanstiege bieten, beteiligt sich der Teilfonds ebenfalls an sdmtlichen fallenden Zinssatzen.

Bestimmte Teilfonds dirfen in entgegengesetzt zinsvariablen Schuldinstrumenten (,Inverse Floaters®) anlegen.
Der Zinssatz auf einen Inverse Floater bewegt sich in die entgegengesetzte Richtung wie der Marktzinssatz, auf
den der Inverse Floater indexiert ist. Ein entgegengesetzt zinsvariables Wertpapier kann einer hoheren
Kursvolatilitdt unterliegen als eine Schuldverschreibung &hnlicher Bonitét.

Inflations-indexierte Anleihen

Inflationsindexierte Anleihen sind festverzinsliche Wertpapiere, deren Kapitalwert regelmaRig entsprechend der

Inflationsrate angepasst wird. Fallt die inflationsbemessende Index, wird der Kapitalwert inflationsindexierter

Anleihen nach unten angepasst und dementsprechend werden die auf diese Wertpapiere zu zahlenden Zinsen
56



(berechnet auf einen kleineren Kapitalbetrag) reduziert. Die Riickzahlung des urspriinglichen Anleihekapitals bei
Falligkeit (inflationsbereinigt) ist im Fall von U.S. Treasury inlationsindexierten Anleihen garantiert. Bei Anleihen,
die keine &hnliche Garantie bieten, kann der angepasste Kapitalwert der zurtickgezahlten Anleihe bei Falligkeit
unter dem Wert des Ausgangskapitals liegen.

Der Wert inflationsindexierter Anleihen wird sich voraussichtlich als Reaktion auf Veranderungen der wirklichen
Zinssatze andern. Wirkliche Zinssatze sind an das Verhdltnis zwischen den Nominalzinssatzen und der
Inflationsrate gekoppelt. Erhéhen sich die nominalen Zinssétze schneller als die Inflation, kann der reale Zinssatz
steigen, was zu einem sinkenden Wert von inflationsindexierten Anleihen fiihrt. Kurzfristige Inflationsanstiege
kénnen zum Wertverlust fihren. Erhéhungen des Kapitalbetrages einer inflationsindexierten Anleihe gelten als
steuerpflichtiges gewoéhnliches Einkommen, obwohl die Anleger ihren Kapitalbetrag nicht vor Falligkeit erhalten.

Wandelbare und Dividendenpapiere

Die wandelbaren Wertpapiere, in denen die Teilfonds anlegen dirfen, bestehen aus Anleihen, Wechseln,
Obligationen und Vorzugsaktien, die zu einem angegebenen oder zu einem zu bestimmenden Wechselkurs in
Basisanteile von Stammaktien gewandelt oder getauscht werden durfen. Wandelbare Wertpapiere kénnen
hoéhere Ertrage bieten als die Stammaktien, in die sie wandelbar sind. Ein Teilfonds kann gezwungen sein, dem
Emittenten wandelbarer Wertpapiere zu erlauben das Wertpapier zuriickzunehmen, dieses in die
Basisstammaktien zu wandeln, oder sie an Dritte zu verkaufen.

Ein Teilfonds mit wandelbaren Wertpapieren ist eventuell nicht in der Lage zu kontrollieren, ob der Emittent eines
wandelbaren Wertpapiers sich entscheidet, dieses Wertpapier zu wandeln. Entscheidet sich der Emittent zu
wandeln, kdnnte sich diese Malnahme nachteilig auf die Fahigkeit dieses Teilfonds auswirken, sein Anlageziel
zu erreichen, da der Emittent die Wandlung erzwingen kann, ehe sich der Teilfonds abweichend daflr
entscheidet.

Wahrend einige Lander oder Gesellschaften als vorteilhafte Anlagen betrachtet werden kénnen, kdnnen
ausschlieBlich  festverzinsliche Mdglichkeiten aufgrund unzulanglichen Angebots oder rechtlicher
beziehungsweise technischer Einschrankungen unattraktiv oder begrenzt sein. In solchen Fallen kann ein
Teilfonds wandelbare Wertpapiere oder Dividendenpapiere in Erwégung ziehen, um sich an solchen Anlagen zu
beteiligen.

Aktien unterliegen generell starkeren Kursschwankungen als Rentenwerte. Der Marktpreis von
Dividendenpapieren im Besitz eines Teilfonds kann steigen oder sinken — manchmal sehr schnell oder
unvorhersehbar. Dividendenpapiere kdnnen aufgrund von Faktoren, die sich generell auf den Wertpapiermarkt
oder bestimmte auf den Dividendenpapiermérkten vertretene Branchen auswirken, an Wert verlieren. Der Wert
eines Dividendenpapiers kann ebenfalls aus einer Reihe von Griinden zuriickgehen, die in direkter Verbindung
mit dem Emittenten stehen, wie z. B. die Leistung der Geschéftsleitung, Fremdfinanzierung und geringere
Nachfrage nach den Waren oder Dienstleistungen des Emittenten.

Bedingt wandelbare Instrumente

Bedingt wandelbare Wertpapiere (contingent convertible securities - ("CoCos") sind eine Form hybrider
Schuldpapiere, die entweder in Aktien gewandelt werden oder deren Kapital bei Eintreten eines bestimmten
"Auslésers”, der mit regulatorischen Kapitalschwellen verbunden ist, abgeschrieben wird, oder wenn die
Aufsichtsbehérden des begebenden Bankinstituts den Fortbestand des Organismus bezweifeln. CoCos besitzen
spezifische Eigenschaften zum Wandel von Aktien oder zur Abschreibung von Kapital, die auf das begebende
Bankinstitut und seine aufsichtsrechtlichen Anforderungen zugeschnitten sind. Einige zuséatzliche Risiken, die mit
CoCos verbunden sind, sind nachfolgend aufgefuhrt:

o Risiko der Verlustibernahme: Die Eigenschaften von CoCos wurden so gestaltet, dass sie bestimmte
aufsichtsrechtliche Anforderungen an Bankinstitute erfullen. Insbesondere kdnnen CoCos in Aktien des
begebenden Bankinstituts gewandelt oder ihr Kapital abgeschrieben werden, wenn ihre aufsichtsrechtliche
Kapitalquote unter eine bestimmte vorab festgesetzte Schwelle féallt, oder wenn die zustandige
Aufsichtsbehdrde das Bankinstitut als nicht existenzféhig einstuft. Darliber hinaus besitzen solche hybriden
Schuldinstrumente keine feste Laufzeit sowie vollstéandig freie Kupons. Das bedeutet, die Kupons kdnnen
theoretisch nach Ermessen des Bankinstituts oder auf Antrag der zustandigen Aufsichtsbehérde storniert
werden, um die Bank darin zu unterstiitzen, Verluste auszugleichen.
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e Nachrangige Instrumente. CoCos werden, in den meisten Fallen, in Form nachrangiger
Forderungsinstrumente begeben, um die angemessene aufsichtsrechtliche Behandlung des Kapitals vor
einer Wandlung zu erméglichen. Entsprechend, im Fall einer Liquidation, Auflésung oder Abwicklung eines
Emittenten vor dem Eintreten einer Wandlung, sind die Rechte und Forderungen der Inhaber von CoCos, wie
der Teilfonds, gegenliber dem Emittenten in Bezug auf oder beim Eintreten geméafR den Bedingungen der
CoCos, allgemein nachrangig gegeniber den Forderungen der Inhaber der nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten. Dartber hinaus, wenn die CoCos infolge eines Wandelereignisses in das
Basisdividendenpapier des Emittenten gewandelt werden, wird jeder Inhaber aufgrund seiner Wandlung vom
Inhaber eines Schuldinstruments in einen Inhaber eines Dividendeninstruments nachrangig behandelt.

Der Marktwert schwankt aufgrund unvorhergesehener Faktoren. Der Wert von CoCos ist unvorhersehbar und
wird von vielen Faktoren beeinflusst. Dazu gehdren insbesondere (i) die Bonitdt des Emittenten und/oder
Schwankungen in der jeweiligen Kapitalquote dieses Emittenten; (ii) Angebot und Nachfrage nach CoCos; (iii)
allgemeine Marktbedingungen sowie die verfugbare Liquiditat und (iv) wirtschaftliche, finanzielle und politische
Ereignisse, die den Emittenten, seinen jeweiligen Markt oder den Finanzmarkt allgemein betreffen.

Aktiennahe Wertpapiere und aktiennahe Schuldverschreibungen

Bestimmte Teilfonds kdnnen einen Teil ihres Vermdgens in aktiennahen Wertpapieren anlegen. Aktiennahe
Wertpapiere sind privat begebene derivative Wertpapiere mit einer Ertragskomponente basierend auf der
Wertentwicklung einer einzelnen Aktie, einem Aktienkorb, oder einem Aktienindex. Aktiennahe Wertpapiere
werden oft fur gleiche Zwecke genutzt und besitzen die gleichen Risiken wie andere derivative Instrumente.

Eine aktiennahe Schuldverschreibung ist eine Schuldverschreibung, die typischerweise Unternehmen oder
Finanzinstitute begeben, deren Wertentwicklung an eine einzelne Aktie, einen Aktienkorb oder einen Aktienindex
gebunden ist. Im Allgemeinen erhalt der Halter bei Falligkeit der Schuldverschreibung einen Kapitalertrag
basierend auf dem Kapitalzuwachs der verbundenen Wertpapiere. Die Bedingungen von aktiennahen
Schuldverschreibungen sehen eventuell auch die periodischen Zinszahlungen an die Halter vor - entweder zu
einem festen oder einem variablen Zinssatz. Da die Schuldverschreibungen an Aktien gebunden sind, bringen
sie eventuell einen geringeren Ertrag bei Félligkeit, da der Wert des verbundenen Wertpapiers oder er
verbundenen Wertpapiere gefallen ist. In dem Umfang, in dem der Teilfonds in aktiennahen
Schuldverschreibungen auslandischer Emittenten anlegt, unterliegt er den mit Schuldpapieren auslandischer
Emittenten und den mit den auf auslandische Wahrungen lautenden Wertpapieren verbundenen Risiken.
Aktiennahe Schuldverschreibungen unterliegen ebenfalls dem Verzugs- und Kontrahentenrisiko.

Globale Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapieren auf globaler Basis unterliegt besonderen Risiken und Erwagungen. Anteilinhaber
sollten die umfangreichen Risiken sorgfaltig abwagen, die fir Teilfonds entstehen, die in Wertpapieren anlegen,
die von Unternehmen und Regierung auf globaler Basis ausgegeben wurden. Diese Risiken schlie3en ein:
Unterschiede in den Rechnungslegungs-, Prifungs- und Finanzberichtsrichtlinien, allgemein hdhere
Provisionssétze auf auslandische Portfoliotransaktionen; die Moglichkeit der Verstaatlichung, Enteignung oder
der beschlagnahmenden Besteuerung; nachteilige Anderungen an den Anlage- oder Umtausch-Kontroll-
Bestimmungen; sowie politische Unbestandigkeit. Einzelne auslandische Wirtschaften kénnen vorteilhaft oder
unvorteilhaft von der Wirtschaft eines Anlegers hinsichtlich Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, der
Inflationsrate, der Kapitalwiederanlage, der Ressourcen, der wirtschaftlichen Unabhéngigkeit und der
AuRRenhandelsbilanzposition abweichen. Die Wertpapiermarkte, Wertpapierwerte, Renditen und Risiken, die mit
bestimmten Wertpapiermérkten verbunden sind, kdnnen sich jeweils unabhéngig voneinander veréandern. Auch
kénnen bestimmte Wertpapiere und Dividenden sowie die zu zahlenden Zinsen fur diese Wertpapiere
auslandischen Steuern einschlie3lich Quellensteuern aus Zahlungen auf diese Wertpapiere unterliegen. Globale
Wertpapiere werden oft weniger haufig und in geringerem Umfang als heimische Wertpapiere gehandelt und
kénnen aus diesem Grund hohere Kursvolatilitdt besitzen. Anlagen in Wertpapieren auf globaler Basis kdnnen
ebenfalls héhere Depotkosten als bei einheimischen Anlagen und zuséatzliche Transaktionskosten fur den
Devisenumtausch beinhalten. Anderungen an den Devisenumtauschkursen beeinflussen ebenfalls den Wert der
Wertpapiere, die auf ausléandische Wahrungen lauten oder in diesen notiert sind.

Bestimmte Teilfonds durfen ebenfalls in Staatsanleihen anlegen, die Regierungen, ihre Behdérden oder
Regierungsstellen ausgegeben haben, oder in anderen regierungsnahen Koérperschaften. Inhaber von
Staatsanleihen werden eventuell aufgefordert am Umschulden dieser Schulden teilzunehmen und
Regierungsbehdrden weitere Darlehen zu gewahren. Dariiber hinaus gibt es kein Konkursverfahren, nach dem
saumige Staatstitel eingetrieben werden durfen.
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Schwellenmarktwertpapiere

Bestimmte Teilfonds dirfen in Wertpapieren von Emittenten anlegen, die wirtschaftlich mit Landern mit sich
entwickelnden oder “Schwellenmarkt-“Wirtschaften (“Schwellenmarktwertpapieren”) verbunden sind. Ein
Wertpapier ist wirtschaftlich an ein Schwellenmarktland gebunden, wenn der Emittent oder der Garantiegeber
seinen Hauptsitz in dem Land hat oder wenn die Abrechnungswahrung des Wertpapiers der Wahrung des
Schwellenmarktlandes entspricht.

Die Anlageberatungsgesellschaft verfiigt Uber weit gehende Ermessensfreiheit, Lander zu identifizieren und in
diesen anzulegen, die sich nach ihrer Meinung als Schwellenmarktwertpapierlander qualifizieren. Bei der Anlage
in Schwellenmarktwertpapieren konzentriert sich ein Teilfonds auf Lander mit relativ geringem Bruttosozialprodukt
pro Kopf und Potenzial fiir schnelles Wirtschaftswachstum. Generell befinden sich Schwellenmarktléander in
Asien, Afrika, im Nahen Osten, Lateinamerika und den europdischen Entwicklungsl&ndern. Die
Anlageberatungsgesellschaft wahlt die Landes- und Wahrungszusammenstellung des Teilfonds auf Basis der
jeweiligen Zinssatze, Inflationsraten, Wechselkurse, Geld- und Steuerpolitik, Handels- und Leistungsbilanzen
sowie anderer spezieller Faktoren, die die Anlageberatungsgesellschaft als relevant ansieht.

Zuséatzliche Risiken von Schwellenmarktwertpapieren kdnnen enthalten: Hohere soziale, wirtschaftliche und
politische Unsicherheit und Unbestandigkeit; betrachtlichere staatliche Einmischung in die Wirtschaft; geringere
staatliche Uberwachung und Aufsicht; das Fehlen von Wahrungsabsicherungstechniken; neu gegriindete sowie
kleine Gesellschaften; Unterschiede in den Prifungs- sowie Finanzberichts-Standards, was zur fehlen den
Verfiigbarkeit wesentlicher Emittenteninformationen fihren kann; sowie weniger entwickelte Rechtssysteme.
Dartber hinaus koénnen Wertpapierschwellenmarkte Uber unterschiedliche Clearance- und Abwicklungs-
Verfahren verfligen, die eventuell nicht in der Lage sind, mit dem Umfang der Wertpapiertransaktionen Schritt zu
halten oder es anderweitig erschweren solche Transaktionen einzugehen. Abwicklungsprobleme kénnen dazu
fuhren, dass ein Teilfonds attraktive Anlagegelegenheiten verpasst, einen Anteil seiner Vermdgenswerte in
ausstehenden Baranlagen halt, oder das Veraul3ern eines Portfoliowertpapiers verzogert. Derartige
Verzogerungen kénnten zu moglichen Verbindlichkeiten gegeniber einem Kaufer des Wertpapiers fuhren.

Wahrungstransaktionen

Zur effektiven Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken darf jeder Teilfonds auslandische Wahrungsoptionen
und/oder auslandische Wahrungs-Futures kaufen und verkaufen und darf Devisenumtauschtransaktionen
entweder auf Loko- oder Terminbasis eingehen, vorbehaltlich der von der Zentralbank jeweils festgesetzten
Grenzen und Beschrankungen, um die Risiken nachteiliger Marktadnderungen in den Wechselkursen zu senken
oder um die Beteiligung an ausléandischen Wahrungen zu erhéhen oder um die Beteiligung an
Devisenfluktuationen von einem Land auf ein anderes zu verlagern. Zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung dirfen die abgesicherten Klassen und die Wahrungsbeteiligungsklassen Wahrungen auf
Loko- und Terminbasis zusétzlich zu den von der Zentralbank jeweils festgesetzten Techniken und Instrumenten,
um die Risiken nachteiliger Anderungen in den Wahrungswechselkursen vorbehaltlich der von der Zentralbank
jeweils festgesetzten Grenzen und Bedingungen, kaufen und verkaufen.

Ein Devisenterminkontrakt, der eine Kaufverpflichtung oder den Verkauf einer bestimmten Wahrung zu einem
Zeitpunkt in der Zukunft zu einem Kurs zu erwerben, enthalt, der zum Zeitpunkt des Vertrags festgesetzt wurde,
verringert das Risiko eines Teilfonds gegentiber Anderungen im Wert der Wahrung, die er liefert, und erhoht das
Risiko gegenuber Anderungen im Wert der der Wéahrung, die er fur die Dauer des Kontrakts erhalt. Die
Auswirkungen auf den Wert eines Teilfonds gleicht dem Verkauf der Wertpapiere, die auf eine Wahrung lauten,
und dem Kauf von Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung lauten. Ein Kontrakt zum Verkauf von Wahrungen
begrenzt den moglichen Gewinn, der realisierbar ware, wenn sich der Wert der abgesicherten Wéhrung erhoht.
Ein Teilfonds darf diese Kontrakte eingehen, um sich gegen Wechselkursrisiken abzusichern, um die Beteiligung
an einer Wahrung zu erhéhen oder um das Risiko gegentiber Wahrungs-Fluktuationen aus einer Wéhrung in die
andere zu verlagern. Passende Absicherungstransaktionen stehen nicht unter allen Umstanden zur Verfigung
und es besteht keine Zusicherung, dass ein Teilfonds zu einem bestimmten Zeitpunkt jeweils solche
Transaktionen eingeht. Auch kdnnen solche Transaktionen nicht erfolgreich sein und kénnen die Chance eines
Teilfonds zerstoren, aus den vorteilhaften Fluktuationen in den betreffenden Fremdwahrungen Nutzen zu ziehen.
Ein Teilfonds kann eine Wahrung (oder einen Wahrungskorb) verwenden, um sich gegen nachteilige
Veranderungen im Wert einer anderen Wahrung (oder einem Wahrungskorb) abzusichern, wenn die
Wechselkurse zwischen den zwei Wahrungen positiv miteinander korrelieren.

Die Anlageberatungsgesellschaften setzen keine Techniken ein, um die Beteiligung der nicht abgesicherten
Anteilsklassen gegen Anderungen in den Wechselkursen zwischen der Basiswéhrung des jeweiligen Teilfonds
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und der Wahrung der nicht abgesicherten Anteilsklasse abzusichern. Als solches wird der Nettoinventarwert je
Anteil sowie die Anlagewertentwicklung der nicht abgesicherten Anteilsklassen von Anderungen im Wert der
Wahrung der nicht abgesicherten Anteilsklasse im Verhéltnis zur Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds
beeinflusst.

Ereignisgebundene Anleihen

Ereignisgebundene Anleihen sind Schuldtitel, die allgemein von Zweckgesellschaften herausgegeben und von
Versicherungsgesellschaften gegriindet werden, mit Zinszahlungen, die an die Versicherungsverluste aus
Unfallversicherungskontrakten gekoppelt sind. Umfangreiche Versicherungsverluste, wie sie beispielsweise
durch ein auslésendes Ereignis verursacht werden, verringern die Zinszahlungen und kénnten sich auf
Kapitalzahlungen auswirken. Bei ereignisgebundenen Anleihen kann es bei Eintritt von auslésenden Ereignissen,
wie in den Bedingungen der Anleihe definiert, zu schweren oder vollstdndigen Verlusten kommen.

Ereignisgebundene Anleihen weisen in der Regel ein Kreditrating unterhalb von Investment Grade auf (oder
gelten als gleichwertig, wenn sie kein Rating erhalten haben). Ereignisgebundene Anleihen kénnen von
Ratingagenturen auf der Grundlage der berechneten Wahrscheinlichkeit, dass das auslésende Ereignis eintritt,
bewertet werden. In jedem Fall werden die Teilfonds nur in Anleihen investieren, die die Bonitatskriterien erfillen,
die in der fur jeden Teilfonds geltenden Anlagepolitik festgelegt sind.

Zu den auslésenden Ereignissen, die bei ereignisgebundenen Anleihen berlcksichtigt werden, kdnnen
Naturkatastrophen und vom Menschen verursachte Katastrophen oder andere Ereignisse gehdren, insbesondere
Hurrikane, Erdbeben, Taifune, Hagelstiirme, Uberflutungen, Tsunamis, Tornados, Stiirme, Extremtemperaturen,
Luftfahrtunfélle, Brande, Explosionen, Seeunfélle und andere Ereignisse, die zu einem bestimmten Mal3 an
physischen oder wirtschaftlichen Verlusten fihren, einschlie3lich Sterblichkeit und Langlebigkeit. Die Haufigkeit
und der Schweregrad solcher Katastrophen sind von Natur aus unvorhersehbar, und die durch solche
auslésenden Ereignisse bedingten Verluste der Teilfonds kdnnten erheblich sein. Alle klimatischen oder sonstigen
Ereignisse, die zu einer Zunahme der Haufigkeit und/oder Schwere solcher auslésenden Ereignisse fuhren
kénnten (z. B. konnen sich andernde klimatische Bedingungen zu héaufigeren und starkeren Stlirmen, Tornados
und Wirbelstirmen sowie Waldbranden und Uberschwemmungen in verschiedenen geografischen Gebieten
fuhren), kdnnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Teilfonds haben.

Bei ereignisgebundenen Anleihen kann eine Vielzahl von Auslésern zur Bestimmung der Verlustbetrage
herangezogen werden, insbesondere Verluste eines Unternehmens oder einer Branche, modellierte Verluste,
Branchenindizes, Messwerte wissenschaftlicher Instrumente oder bestimmte andere Parameter, die mit einem
auslésenden Ereignis und nicht mit tatsachlichen Verlusten verbunden sind. Die zur Berechnung der
Wabhrscheinlichkeit eines auslésenden Ereignisses verwendete Modellierung ist méglicherweise nicht genau oder
unterschéatzt die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des ausldsenden Ereignisses, was das Verlustrisiko erhdhen
kann.

Wenn ein auslésendes Ereignis zu Verlusten fuhrt, die einen bestimmten Betrag in der geografischen Region und
dem fir eine Anleihe festgelegten Zeitraum Ubersteigen, beschrankt sich die Haftung nach den Bedingungen der
Anleihe auf das Kapital und die thesaurierten Zinsen der Anleihe. Tritt kein ausldsendes Ereignis ein, erlangt der
Teilfonds sein Kapital zuziglich Zinsen zuriick. Oft beriicksichtigen ereignisgebundene Anleihen verbindliche
oder optionale Laufzeiterweiterungen nach Ermessen des Emittenten, um Verlustforderungen in den Féllen zu
bearbeiten und zu priifen, in denen ein auslésendes Ereignis stattgefunden oder vermutlich stattgefunden hat.
Laufzeiterweiterungen kdnnen die Volatilitat erhdhen. Zusétzlich zu den néher beschriebenen auslésenden
Ereignissen dirfen ereignisgebundene Anleihen den Teilfonds ebenfalls bestimmten nicht vorhersehbaren
Risiken aussetzen insbesondere dem Emittentenrisiko, dem Bonitatsrisiko, dem Kontrahentenrisiko, nachteiligen
aufsichtsrechtlichen oder gerichtlichen Auslegungen und nachteiligen Steuerfolgen. Ereignisgebundene Anleihen
kénnen aufgrund des Auftretens eines auslésenden Ereignisses illiquide werden. Das Engagement eines
Teilfonds in solchen ereignisgebundenen Anleihen wird zwar gemal seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
begrenzt sein, ein einzelnes ausldésendes Ereignis konnte jedoch mehrere geografische Zonen und
Geschaftsbereiche treffen. Auch kénnten die Haufigkeit oder der Schweregrad von auslésenden Ereignissen die
Erwartungen ubertreffen. Beide Félle kdnnten einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Nettoinventarwert
des Teilfonds haben.

Differenzkontrakte und Aktienswaps
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Differenzkontrakte (,CFDs" — contracts for differences) (auch als synthetische Swaps bekannt) kénnen eingesetzt
werden, um einen Gewinn abzusichern oder um einen Verlust zu vermeiden, der jeweils von Schwankungen im
Wert oder Kurs von Aktien oder Finanzinstrumenten oder einem Index aus diesen Aktien oder Finanzinstrumenten
herriihrt. Bei einem Aktien-CFD handelt es sich um ein derivatives Instrument, das die wirtschaftliche
Wertentwicklung und den Kapitalfluss einer traditionellen Aktienanlage nachbilden soll.

CFDs konnen entweder als Ersatz fur eine direkte Anlage im Basisdividendenpapier oder als Alternative fur und
aus demselben Grund wie Futures und Optionen dienen, insbesondere in Féllen, wenn fir ein bestimmtes
Wertpapier kein Terminkontrakt verfugbar ist, oder wenn eine Indexoption oder ein Indexfuture aufgrund von
Kursrisiken oder Delta- bzw. Beta-Diskrepanzen einen ungeeigneten Weg darstellt, eine Beteiligung einzugehen.

Bestimmte Teilfonds durfen in CFDs und Gesamtertragsaktienswaps (Aktienswaps) anlegen. Das den CFDs und
Aktienswaps eigene Risiko héngt von der Position ab, die ein Teilfonds bei einer Transaktion einnimmt: wenn ein
Teilfonds CFDs und Aktien-Swaps einsetzt, kann er sich in eine Verkaufsposition zum Basiswert bringen. In
diesem Fall profitiert der Teilfonds von allen Kurszunahmen der Basisaktie und erleidet jeden Kursverfall. Die
einer ,Verkaufsposition* eigenen Risiken gleichen den mit dem Kauf der Basisaktie einhergehenden Risiken.
Umgekehrt kann sich der Teilfonds in eine ,Leerverkaufsposition“ zur Basisaktie bringen. In diesem Fall profitiert
der Teilfonds von allen Kursverfallen der Basisaktie und erleidet Verluste aus etwaigen Kurszunahmen. Die mit
einer ,Leerverkaufsposition“ einhergehenden Risiken sind groRer als die einer ,Verkaufsposition“: Wahrend es
bei einer ,Verkaufsposition® einen maximalen Hochstverlust gibt, wenn die Basisaktie mit null bewertet wird,
entspricht der maximale Verlust aus einer ,Leerverkaufsposition der Wertzunahme der Basisaktie, eine
Zunahme, die theoretisch unbegrenzt ist.

Es gilt zu beachten, dass eine ,Verkaufs-, bzw. ,Leerverkaufs“-CFD- oder Aktien-Swap-Position auf dem
jeweiligen Urteil der Anlageberatungsgesellschatft tiber die zukiinftige Richtung des Basiswertpapiers beruht. Die
Position konnte sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken. Dennoch besteht ein
zusatzliches Risiko in Bezug auf den Kontrahenten, Wenn CDFs und Aktienswaps eingesetzt werden: Der
Teilfonds geht das Risiko ein, dass sich der Kontrahent zukiinftig nicht in der Lage sieht, eine Zahlung zu leisten,
zu der er sich verpflichtet hat. Die zustandige Anlageberatungsgesellschaft stellt sicher, dass die Kontrahenten in
dieser Art von Geschéaft sorgfaltig ausgewahlt werden und dass das Kontrahentenrisiko begrenzt ist und
genauestens Uberwacht wird.

Derivate

Jeder Teilfonds darf, muss jedoch nicht, derivative Instrumente zur Risikoverwaltung oder als Teil seiner
Anlagestrategien in Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank jeweils ausgegebenen Beschréankungen und
Richtlinien einsetzen. Allgemein handelt es sich bei Derivaten um Finanzkontrakte, deren Wert vom Wert des
Basisvermogens, dem Referenzzinssatz oder -index abhéngt oder abgeleitet wird, und sich auf Aktien, Anleihen,
Zinssatze, Wahrungen oder Devisenumtauschkurse und verbundene Indizes beziehen kann. Beispiele derivativer
Instrumente, die ein Teilfonds verwenden darf, beinhalten Optionskontrakte, Terminkontrakte, Optionen auf
Terminkontrakte, Swap-Vereinbarungen (einschliel3lich Kredit-Swaps, Kredit-Verzugs-Swaps, Termins-Swap-
Spreadlock-Optionen auf Swap-Vereinbarungen, Stellagen, Devisenterminkontrakte und Structured-Notes),
vorausgesetzt in jedem Fall fuhrt der Einsatz solcher Instrumente (i) zu keinen anderen Beteiligungen an
Instrumenten als Ubertragbaren Wertpapieren, Finanzindexen, Zinssétzen, Devisenwechselkursen oder
Wahrungen, (ii) zu keiner Beteiligung an Basisvermdgenswerten ausgenommen Vermégenswerte, in denen ein
Teilfonds direkt anlegen darf, und (iii) nicht dazu, dass ein Teilfonds durch den Einsatz dieser Instrumente, von
seinem Anlageziel abweicht. Die Anlageberatungsgesellschaft darf entscheiden, keine dieser Strategien
einzusetzen, und es besteht keine Zusicherung, dass derartige Derivat-Strategien eines Teilfonds erfolgreich
sind.

Die Teilfonds durfen strukturierte Schuldtitel sowie hybride Wertpapiere erwerben und verkaufen sowie Call- und
Put-Optionen auf Wertpapiere (einschliel3lich Straddles), Wertpapierindizes und Wahrungen kaufen und
verkaufen sowie Terminkontrakte abschlieBen und Optionen auf Terminkontrakte (einschlieBlich Straddles)
einsetzen. Jeder Teilfonds darf ebenfalls Swap-Vereinbarungen eingehen, insbesondere Swap-Vereinbarungen
auf Zinssatze, Wertpapier-Indizes, bestimmte Wertpapiere sowie Kredit-Swaps. In dem Umfang, in dem ein
Teilfonds in auf Devisen lautenden Wertpapieren anlegt, darf er ebenfalls in Devisenwechselkurs-Swap-
Vereinbarungen anlegen. Die Teilfonds kdnnen auBerdem Swapvereinbarungen einschlief3lich Optionen auf
Swapvereinbarungen mit Bezug auf Wahrungen, auf Zinssatze und Wertpapierindizes abschlieBen und kénnen
zudem Devisenterminkontrakte und Kreditausfall-Swaps eingehen. Die Teilfonds dirfen diese Techniken als Teil
ihrer Gesamtanlagestrategien verwenden.
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Bestimmte Teilfonds dirfen in Derivaten anlegen, die als ,exotisch* eingestuft werden kénnten. Insbesondere
sind das im Fall dieser Teilfonds Barriereoptionen sowie Varianz- und Volatilitats-Swaps. Varianz- und Volatilitats-
Swaps sind Freiverkehrsfinanzderivate, mit deren Hilfe sich Risiken absichern und/oder Risiken wirksam
verwalten lassen, die mit dem Umfang einer Bewegung, gemessen an der Volatilitht oder Varianz von
Basisprodukten, wie Wechselkursen, Zinssatzen oder Borsenkursen, einhergehen. Sie kommen in den Fallen
zum Einsatz, wenn die Anlageberatungsgesellschaft zum Beispiel die Ansicht vertritt, dass die aus einem
bestimmten Vermdgenswert realisierte Volatilitdt wahrscheinlich von dem abweicht, was der Markt derzeit
festsetzt. Eine Barriereoption ist eine Finanzoption, bei der die Option, Rechte gemaR dem zugehdrigen Kontrakt
auszulben, davon abhangt, ob der Basisvermégenswert einen vorbestimmten Kurs erreicht oder Gberschritten
hat oder ob dieser Fall nicht eingetreten ist. Die zusétzliche Komponente einer Barriereoption ist der Ausléser —
oder die Barriere — die, im Fall einer ,Knock-in“-Option, so erreicht, zu einer Zahlung an den Kaufer der
Barriereoption fihrt. Im Gegenzug fihrt eine ,Knock-out"-Option nur zu einer Zahlung an den Kaufer dieser
Option, wenn der Ausléser wahrend der Laufzeit des Kontrakts in keinem Fall erreicht wird. Barriereoptionen
kommen in den Fallen zum Einsatz, wenn die Anlageberatungsgesellschaft zum Beispiel die Ansicht vertritt, dass
die Wahrscheinlichkeit, dass der Kurs eines bestimmten Vermodgenswerts eine Schwelle passiert, von dem
abweicht, was der Markt derzeit annimmt.

Prognostiziert die Anlageberatungsgesellschaft falsche Zinssatze, Marktwerte oder andere wirtschaftliche
Faktoren, wenn sie fiir einen Teilfonds ein Derivatstrategien einsetzt, hatte sich der Teilfonds in einer besseren
Position befinden kdnnen, wére er diese Transaktion Uberhaupt nicht eingegangen. Der Einsatz dieser Strategien
birgt bestimmte Risiken. Dazu gehdren mogliche fehlerhafte Wechselbeziehungen oder sogar fehlende
Wechselbeziehung zwischen Kursbewegungen derivativer Instrumente und Kursbewegungen verbundener
Anlagen. Wahrend einige Strategien, die derivative Instrumente einschlieBen, das Verlustrisiko reduzieren
kénnen, kénnen sie ebenfalls die Gewinnaussichten reduzieren oder sogar zu Verlusten fiihren, indem sie
vorteilhafte Kursbhewegungen in verbundenen Instrumenten egalisieren, oder wenn ein Teilfonds, ein Portfolio-
Wertpapier womdglich zu einem Zeitpunkt nicht kaufen oder verkaufen kann, zu dem es fir ihn anderenfalls
vorteilhaft ware dies zu tun, oder wenn ein Teilfonds, ein Portfolio-Wertpapier womdglich zu einem unvorteilhaften
Zeitpunkt verkaufen muss sowie wenn ein Teilfonds womdglich seine derivativen Positionen nicht ausbuchen
oder auflésen kann.

Ob das Verwenden von Swap-Vereinbarungen und Optionen auf Swap-Vereinbarungen eines Teilfonds
erfolgreich ist, hangt vom Vermdgen der Anlageberatungsgesellschaft ab, zutreffend vorherzusagen, ob
bestimmte Anlagearten wahrscheinlich héhere Ertrage einbringen als andere Anlagen. Da es sich um Zwei-
Parteien-Vertrage handelt und weil diese eventuell Laufzeiten von Uber sieben Tagen beinhalten, kdnnen Swap-
Vereinbarungen als illiquide Anlagen betrachtet werden. Dartber hinaus, tragt ein Teilfonds bei Nichterfillung
durch den Kontrahenten oder im Falle eines Konkurses der Swap-Vereinbarung das Verlustrisiko fiir den Betrag,
dessen Eingang im Rahmen einer Swap-Vereinbarung erwartet wird. Der Swap-Markt ist relativ neu und
gréRtenteils ungeregelt. Es ist moglich, dass Entwicklungen am Swap-Markt, einschliel3lich méglicher staatlicher
Vorschriften, das Vermdgen eines Teilfonds beeintrachtigen koénnen, bestehende Swap-Vereinbarungen
aufzulésen oder Betrage zu realisieren, die nach diesen Vereinbarungen zu erhalten sind. Von den Teilfonds
eingesetzte Swaps stimmen mit der in der Erganzung beschriebenen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
Uberein.

Swap-Vereinbarungen sind Zwei-Parteien-Kontrakte fuir Zeitraume von einigen Wochen bis zu Uber einem Jahr.
Bei Standard-Swap-Transaktionen vereinbaren zwei Parteien die erzielten (oder die Differenzen der Ertragssatze)
oder die aus bestimmten vorab bestimmten Anlagen oder Instrumenten realisierten Ertrdge zu tauschen, die um
einen Zinsfaktor berichtigt werden kénnen. Die zu tauschenden oder zu ,wechselnden® Brutto-Ertrédge zwischen
den Parteien werden allgemein in Bezug auf einen "Nennbetrag”, d. h. den Ertrag aus oder die Steigerung im
Wert eines bestimmten, zu einem bestimmten Zinssatz angelegten Wahrungsbetrags, insbesondere Devisen,
oder in einem "Korb" von Wertpapieren, die fir einen bestimmten Index stehen, berechnet. Ein "Quant-“ oder
“Differential-“ Swap kombiniert sowohl den Zinssatz als auch eine Wahrungstransaktion. Weitere Swap-
Vereinbarungs-Formen beinhalten Zinssatz-Obergrenzen, nach denen, als Gegenleistung fur eine Pramie, eine
Partei zustimmt, Zahlungen an die andere in dem Umfang vorzunehmen, in dem die Zinssatze einen bestimmten
Satz oder eine bestimmte "Obergrenze” Uberschreiten; Zinssatzuntergrenzen, nach denen, als Gegenleistung fur
eine Pramie eine Partei zustimmt, Zahlungen an die andere in dem Umfang vorzunehmen, in dem die Zinsséatze
unter einen bestimmten Satz oder ,Untergrenze” fallen; sowie Zinssatz-Ober- und -Untergrenzen, nach denen
eine Partei eine Obergrenze veréduf3ert und eine Untergrenze erwirbt oder umgekehrt, um sich selbst gegen
Zinssatzbewegungen zu schitzen, die bestimmte Mindest- oder Hochst-Séatze Uberschreiten.

Ein Teilfonds darf Kredit-Verzugs-Swap-Vereinbarungen eingehen. Bei einem Kreditausfall-Kontrakt ist der
"Kaufer" verpflichtet, dem "Verkaufer" fir die Dauer des Vertrages regelmaBige Zahlungen zu leisten,
vorausgesetzt, dass bei den zugrunde liegenden Referenzverbindlichkeiten kein Verzugsereignis eingetreten ist.
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Bei Eintritt eines Verzugsereignisses muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen "Nominalwert" oder "Nennwert"
der Referenzverbindlichkeit im Austausch fir die Referenzverbindlichkeit zahlen. Ein Teilfonds kann bei einem
Kreditausfall-Swapgeschaft sowohl Kaufer als auch Verkaufer sein. Agiert ein Teilfonds als Kéufer und kein
Verzugsereignis tritt ein, verliert der Teilfonds seine Anlage und erhalt nichts zuriick. Tritt dennoch ein
Verzugsereignis ein, erhélt der Teilfonds (so Kéaufer) den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit, die
einen geringen oder gar keinen Wert haben kann. Als Verkaufer erhédlt der Teilfonds wéhrend der ganzen
Kontaktlaufzeit — normalerweise zwischen sechs Monaten und drei Jahren — einen festen Einkinftesatz,
vorausgesetzt, kein Verzugsereignis tritt ein. Bei Eintritt eines Verzugsereignisses muss der Verkaufer dem
Kéaufer den vollen Nominalwert der Referenzverbindlichkeit zahlen.

Bei einer Structured Note handelt es sich um einen derivativen Schuldtitel, der festverzinsliche Instrumente mit
einer Reihe von derivativen Komponenten kombiniert. Im Ergebnis konnen der Anleihen-Kupon, die
Durchschnittslaufzeit und/oder die Riicknahmewerte den zukiinftigen Bewegungen in unterschiedlichen Indizes,
Aktienkursen, Devisenumtauschkursen, hypothekarisch besicherten Wertpapier-Vorauszahlungs-Speeds usw.
ausgesetzt sein.

Ein Hybrid-Wertpapier ist ein Wertpapier, dass zwei oder mehrere Finanzinstrumente kombiniert. Hybrid-
Wertpapiere kombinieren traditionelle Aktien oder Anleihen mit einer Option oder einem Terminkontrakt.
Allgemein ist der bei Falligkeit oder Riicknahme zahlbare Kapitalbetrag oder der Zinssatz eines Hybridwertpapiers
(positiv oder negativ) an den Kurs einer Wahrung oder von Wertpapierindizes oder andere Zinssatze
beziehungsweise einige andere wirtschaftliche Faktoren (jeweils ein ,Vergleichswert*) gekoppelt. Der Zinssatz
oder (im Gegensatz zu den meisten Rentenwerten) der bei Faélligkeit zahlbare Kapitalbetrag eines
Hybridwertpapiers kann, abhangig von den Anderungen im Wert des Vergleichswerts, steigen oder fallen.

Verwendet ein Teilfonds derivative Instrumente, beinhalten diese Risiken, die sich von den Risiken unterscheiden,
die mit der direkten Anlage in Wertpapieren und anderen eher tblichen Anlagen verbunden sind, oder gro3er als
diese sind. Im Folgenden folgt eine allgemeine Erdrterung wichtiger Risikofaktoren fiir alle derivativen Instrument,
die die Teilfonds verwenden dirfen.

Verwaltungsrisiko: Derivative Produkte sind hoch spezialisierte Instrumente, die Anlagetechniken und
Risikoanalysen erfordern, die sich von denen unterscheiden, die mit Aktien und Anleihen verbunden sind. Der
Einsatz eines Derivats erfordert das Verstandnis nicht nur des Basisinstruments, sondern auch des Derivats
selber, ohne die Wertentwicklung des Derivats unter allen moglichen Marktbedingungen beobachten zu kénnen.

Kreditrisiko: Der Einsatz eines derivativen Instruments geht mit dem Risiko einher, dass ein Verlust aufgrund des
Saumnisses einer anderen Vertragspartei (gewodhnlich als die ,Gegenpartei“ bezeichnet) erlitten werden kann,
die erforderlichen Zahlungen vorzunehmen oder anderweitig die Vertragsbedingungen zu erftllen. Dartber
hinaus kdnnen Kredit-Verzugs-Swaps zum Verlust fuhren, wenn ein Teilfonds die Bonitéat der Gesellschaft nicht
korrekt bewertet, auf welcher der Kredit-Verzugs-Swap basiert. Freiverkehrsderivate unterliegen ebenfalls dem
Risiko, dass die andere Partei einer Transaktion ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Fur
bérsengehandelte Derivate besteht das Hauptkreditrisiko in der Kreditwirdigkeit der Borse selber oder des
zugehdrigen Clearing-Brokers.

Liquiditatsrisiko: Liquiditatsrisiken bestehen, wenn ein bestimmtes derivatives Instrument schwer zu erwerben
oder zu verkaufen ist. Ist eine Derivat-Transaktion besonders umfangreich oder ist der betreffende Markt illiquide
(wie es bei vielen privat verhandelten Derivaten der Fall ist), ist es eventuell nicht moglich eine Transaktion zu
veranlassen oder eine Position zu einer vorteilhaften Zeit oder zu einem vorteilhaften Kurs zu beenden.

Beteiligungsrisiko: Bestimmte Transaktionen kénnen Risikoformen auslésen. Solche Transaktionen kénnen unter
anderem umgekehrte Pensionsgeschafte sowie den Einsatz von Transaktionen per Emissionstermin, mit
verzégerter Lieferung oder Terminengagmeent-Transaktionen beinhalten. Obwohl der Einsatz von Derivaten ein
Beteiligungs-Risiko schaffen kann, werden Risiken, die aufgrund des Einsatzes von Derivaten entstehen, unter
Verwendung eines differenzierten Risiko-Bemessungs-Verfahrens in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank verwaltet.

Mangelnde Verfugbarkeit: Da die Méarkte fur bestimmte derivative Instrumente relativ jung sind und sich immer
noch entwickeln, stehen passende Derivattransaktionen eventuell nicht unter allen Umstéanden zur
Risikoverwaltung oder zu anderen Zwecken zur Verfiigung. Bei Auslaufen eines bestimmten Kontrakts, mochte
die Anlageberatungsgesellschaft eventuell die Teilfonds-Position in dem derivativen Instrument halten, indem sie
einen dhnlichen Kontrakt eingeht, ist jedoch eventuell nicht in der Lage, dies zu tun, wenn die Gegenpartei des
urspringlichen Kontrakts nicht gewillt ist, den neuen Kontrakt einzugehen, und keine andere passende
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Gegenpartei zur Verfiigung steht. Es besteht keine Zusicherung, dass ein Teilfonds zu einem Zeitpunkt jeweils
Derivattransaktionen eingeht. Das Vermdgen eines Teilfonds, Derivate zu verwenden, kann ebenso aufgrund
bestimmter aufsichtsrechtlicher und steuerrechtlicher Erwédgungen eingeschrankt sein.

Markt- und sonstige Risiken: Wie die meisten anderen Anlagen unterliegen derivative Instrument dem Risiko,
dass der Marktwert des Instruments sich zum Nachteil der Teilfonds-Beteiligungen andert. Prognostiziert die
Anlageberatungsgesellschaft Wertpapierwerte, Wechselkurse oder Zinssatze oder andere wirtschaftliche
Faktoren beim Verwenden von Derivaten fiir einen Teilfonds inkorrekt, hatte sich der Teilfonds in einer besseren
Position befinden kdnnen, wére er diese Transaktion gar nicht eingegangen. Wéhrend einige Strategien, die
derivative Instrumente einschlieRen, das Verlustrisiko senken kénnen, kénnen sie jedoch ebenso die
Gewinnchancen schmalern oder sogar zu Verlusten fihren, indem sie vorteilhafte Kursbewegungen in anderen
Teilfondsanlagen egalisieren. Ein Teilfonds muss ein Wertpapier womdglich ebenfalls zu einem unvorteilhaften
Zeitpunkt oder Kurs kaufen oder verkaufen, da der Teilfonds rechtlich verpflichtet ist, Verrechnungspositionen
oder Vermogenswertabsicherung bei bestimmten Derivattransaktionen vorzuhalten.

Sonstige Risiken beim Einsatz von Derivaten beinhalten Risiko der fehlerhaften Kursbestimmung oder
unpassenden Bewertung von Derivaten und dem Unvermdgen von Derivaten, vollig mit den zugrunde liegenden
Vermégenswerten, Satzen und Indexen Ubereinzustimmen. Viele Derivate, insbesondere privat verhandelte
Derivate, sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unpassende Bewertungen koénnen zu erhohten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder dem Wertverlust fir einen Teilfonds fuhren. Ebenso kann der
Derivatwert nicht vollig oder Uberhaupt nicht mit dem Wert der Vermdgenswerte, Referenzsatze oder —indizes
korrelieren, die sie moglichst genau nachbilden sollen. Dartber hinaus kann der Einsatz von Derivaten durch
einen Teilfonds, diesen dazu veranlassen, héhere Betrage kurzfristiger Kapitalertrage zu realisieren (allgemein
zu den gewdhnlichen Einkommenssteuersatzen besteuert), als wenn der Teilfonds diese Instrumente nicht
verwendet hatte.

Transaktionen per Emissionstermin, mit verzogerter Lieferung und Terminengagement-Transaktionen

Jeder Teilfonds ist berechtigt, Wertpapiere zu kaufen, die er auf Basis "per Emissionstermin” erwerben darf. Ein
Teilfonds ist ferner berechtigt, diese Wertpapiere mit verzdgerter Lieferung zu kaufen und verkaufen, und er darf
Kontrakte eingehen, um solche Wertpapiere zu einem festen Kurs zu einem zukinftigen Zeitpunkt Uber die
normale Abrechnungszeit hinaus zu erwerben (Terminengagements), wobei samtliche dieser Transaktionen
ausschlieBlich dem Zweck der Anlage und/oder der effizienten Portfolioverwaltung dienen. Sind solche Kéaufe
offen, legt der entsprechende Teilfonds Vermdgenswerte zuriick und halt sie bis zum Abrechnungsdatum bereit.
Die Anlageberatungsgesellschaft bestimmt, dass diese Vermdgenswerte in ausreichender Hohe zur Begleichung
des Kaufpreises liquide sein miissen. Transaktionen per Emissionstermin, Kaufe auf Basis verzdgerter Lieferung
und Terminengagements sind mit einem Verlustrisiko verbunden, wenn der Wert der Wertpapiere vor dem
Abrechnungsdatum fallt. Dieses Risiko besteht zusatzlich zu dem Risiko, dass die Ubrigen Vermdgenswerte des
Teilfonds an Wert verlieren. Normalerweise laufen bei Wertpapieren, bei denen sich ein Teilfonds verpflichtet hat,
sie vor dem Zeitpunkt ihrer Lieferung zu kaufen, keine Ertrage auf, obwohl ein Teilfonds Einkinfte auf Wertpapiere
erhalten kann, die er zur Abdeckung dieser Positionen gesondert fihrt.

Ubertragbare llliquide Wertpapiere

Bestimmte illiquide Wertpapiere kénnen die Preisfindung zum Marktwert, der in gutem Glauben und unter Aufsicht
des Verwaltungsrats bestimmt wurde, erfordern. Die Anlageberatungsgesellschaft kann betrachtlichen
Verzdgerungen beim VerauRern illiquider Wertpapiere unterliegen und Transaktionen in illiquiden Wertpapieren
kénnen Eintragungsaufwendungen und andere Transaktionskosten beinhalten, die hoher als die fir
Transaktionen in liquiden Wertpapieren sind. Der Begriff ,illiquide Wertpapiere* bezeichnet zu diesem Zweck
Wertpapiere, die nicht innerhalb von sieben Tagen im ordentlichen Geschaftsverlauf zu ungefahr dem Betrag
veréuf3ert werden kénnen, zu dem der Teilfonds die Wertpapiere bewertet hat.

Depository Receipts
ADRs, GDRs und EDRs sind Ubertragbare Wertpapiere in eingetragener Form, die bestatigen, dass eine
bestimmte Anzahl von Anteilen bei einer Depotbank hinterlegt sind, welche das ADR, GDR oder EDR ausgegeben

hat. ADRs werden an US-Bdrsen und -Markten, GDRs an europaischen Bérsen und Markten sowie US-Borsen
und -Markten und EDRs an europaischen Bérsen und Markten gehandelt.

Kommunales Wertpapierrisiko
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Ein Teilfonds kann empfindlicher auf nachteilige wirtschaftliche, geschéftliche oder politische Entwicklungen
reagieren, wenn er einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anleihen &hnlicher Projekten (wie mit Bildung,
Gesundheit, Wohnraum, Transport und Versorgern verbundenen), Industrieentwicklungsanleihen, oder in
allgemeinen Schuldanleihen anlegt, insbesondere, wenn sich Emittenten stark auf einen Ort konzentrieren. Das
ruhrt daher, dass der Wert von Kommunalpapieren wesentlich von politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen sowie
gesetzgebenden Realitaten des Orts oder von Ereignissen im kommunalen Sektor jeweiligen Emittenten
beeinflusst werden kann. Dartber hinaus kénnen Kommunalanleihekurse fallen, wenn nationale Steuerséatze
wesentlich neu geordnet werden oder selbst wenn intensiv in einem zusténdigen legislativen Organ dartiber
beraten wird. Die Nachfrage nach Kommunalpapieren richtet sich in hohem MaR nach dem Wert des
steuerbefreiten Einkommens der Anleger. Geringere Einkommenssteuersatze kénnen den Vorteil eines Besitzes
von Kommunalpapieren schmalern. Analog konnten sich Anderungen an den Bestimmungen, die mit einem
bestimmten Sektor, wie zum Beispiel dem Krankenhaussektor, verbunden sind, auf die Einnahmen fir einen
bestimmten Teilmarkt auswirken.

Kommunalpapiere unterliegen ebenso dem Zinssatz-, Kredit- und Liquiditatsrisiko.

Zinssatzrisiko: Der Wert kommunaler Wertpapiere, ahnlich wie bei anderen fest verzinslichen Wertpapieren, wird
wahrscheinlich fallen, wenn die Zinsséatze an den allgemeinen Markten steigen. Umgekehrt, wenn die Zinssatze
sinken, steigen Anleihekurse fiir gewdhnlich.

Kreditrisiko: Bezeichnet das Risiko, dass ein Kredithehmer nicht in der Lage ist, Zins- oder Kapitalzahlungen zu
leisten, wenn sie fallig sind. Teilfonds, die in kommunalen Wertpapieren anlegen, sind auf die Fahigkeit des
Emittenten angewiesen, seine Schulden zu bedienen. Das unterwirft einen Teilfonds dem Kreditrisiko, dass der
kommunale Emittent eventuell finanziell instabil ist oder Gber umfangreiche Verbindlichkeiten verfligt, die seine
Fahigkeit beeintrachtigen, seinen Verbindlichkeiten nachzukommen. Kommunale Emittenten mit erheblichen
Schulddienstanforderungen, kurz- bis mittelfristig, Emittenten ohne Bonitatsbewertung und solche mit weniger
Kapital und Liquiditat, um zuséatzliche Aufwendungen aufzufangen, sind tendenziell am meisten gefahrdet. Ein
Teilfonds, der in geringeren Qualitaten oder hoch rentierlichen kommunalen Wertpapieren anlegt, kann
empfindlicher auf nachteilige Kreditereignisse am kommunalen Markt reagieren. Die Behandlung von Kommunen
bei Bankrott ist unsicherer und potenziell nachteiliger fir Glaubiger als bei Unternehmensemissionen.

Liquiditatsrisiko: Bezeichnet das Risiko, dass Anleger Schwierigkeiten haben, einen Kaufer zu finden, wenn sie
verkaufen wollen, und sie deshalb eventuell dazu gezwungen sind mit einem Abschlag auf den Marktwert zu
verkaufen. Die Liquiditdt an Kommunalmarkten kann mitunter beeintrdchtigt sein, und fur Teilfonds, die
hauptsachlich an Kommunalmérkten anlegen, kann es schwierig sein, Wertpapiere zu einem ginstigen Zeitpunkt
zu kaufen oder zu verkaufen. Die Liquiditat kann aufgrund von Zinssatzbelastungen, Kreditereignissen, oder
ungleich gewichten in Angebot und Nachfrage beeintrachtigt sein. Diese nachteiligen Entwicklungen kénnen
mitunter zu héheren Riicknahme-Raten fiir einen Teilfonds fihren. Abhéngig vom jeweiligen Emittenten und den
aktuellen wirtschaftlichen Bedingungen kénnen kommunale Wertpapiere als volatilere Anlagen angesehen
werden.

Zusétzlich zu den allgemeinen kommunalen Marktrisiken kdnnen unterschiedliche kommunale Bereiche
unterschiedlichen Risiken unterliegen. Zum Beispiel werden allgemeine Obligations-Anleihen durch das volle
Vertrauen, die volle Bonitdt und die vollstdndige Besteuerungsbefugnis der Kommune besichert, die die
Obligation begibt. Daher héngt die rechtzeitige Zahlung von der Fahigkeit der Kommune ab, Steuereinkinfte zu
erzielen und einen gesunden Haushalt zu fiihren. Die rechtzeitigen Zahlungen kénnen auch von nicht Fonds-
finanzierten Pensionsverbindlichkeiten oder anderen Beitrdgen fiir Altersvorsorgeplanen (other post-employee
benefit plans) (OPEB) beeinflusst werden.

Ertragsanleihen werden von speziellen Steuereinkiinften oder anderen Einkunfts-Quellen finanziert. Wenn diese
speziellen Einkiinfte nicht eintreten, dann werden die Anleihen eventuell nicht zuriickgezabhlt.

Privatwirtschaftliche Anleihen stellen eine weitere Art kommunaler Wertpapiere dar. Kommunen verwenden
privatwirtschaftliche Anleihen, um Industriegebiete zu entwickeln, die von privaten Unternehmen genutzt werden.
Kapital- und Zinszahlungen sind von dem Privatunternehmen vorzunehmen, dass von der Entwicklung profitiert,
was bedeutet, dass der Besitzer der Anleihe dem Risiko ausgesetzt ist, dass der Privatemittent mit der Anleihe in
Verzug geréat.

Moralverbindlichkeitsanleihen werden gewdhnlich von 6ffentlichen Zweckgesellschaften begeben, Wenn der
offentliche Organismus in Verzug gerat, wird die Riickzahlung zu einer "moralischen Verpflichtung" anstelle einer
rechtlichen. Das Fehlen eines rechtlich durchsetzbaren Rechts auf Zahlung im Verzugsfall bedeutet ein
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besonderes Risiko fiir den Besitzer der Anleihe, da er nur geringe oder keine Mdglichkeiten hat, im Verzugsfall
Regress zu erlangen.

Kommunale Wechsel sind allgemeinen Kommunalschuldverbindlichkeiten ahnlich, sie verfligen jedoch allgemein
Uber kurzere Laufzeiten. Kommunale Wechsel kénnen zur Zwischenfinanzierung eingesetzt werden und werden
eventuell nicht zuriickgezahlt, wenn die erwarteten Einnahmen ausbleiben.

Immobilienrisiko

Ein Teilfonds, der in mit Immobilien verbundenen derivativen Instrumenten anlegt, unterliegt Risiken, die denen
ahneln, die mit dem direkten Eigentum an Immobilien &hneln. Dazu gehéren Verluste aufgrund von Unfallen oder
Beschlagnahmungen sowie Anderungen an den lokalen und allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, Angebot
und Nachfrage, Zinssatze, Flachennutzungsplanen, aufsichtsrechtliche Einschrankungen fiir Mieten,
Grundsteuern sowie Betriebsaufwendungen. Die Anlage in ein immobiliengebundenes derivatives Instrument,
das mit dem Wert Immobilienfonds (,REIT*) verbunden ist, unterliegt zusatzlichen Risiken, wie schlechter
Leistung der Verwaltungsgesellschaft des REIT, nachteiligen Anderungen an den Steuergesetzen oder dem
Nichtvermdgen des REIT, sich fir die steuerfreie Durchleitung von Einkinften zu qualifizieren. Daruber hinaus
sind einige REITS nur eingeschrankt diversifiziert, da sie bei einer eingeschrankten Anzahl von Immobilien, einem
engen geografischen Gebiet oder einer einzigen Immobilienart anlegen. Darlber hinaus kdnnen die
Grindungsunterlagen eines REITS Bestimmungen enthalten, die Kontrollanderungen fiir den REIT schwierig und
zeitaufwandig gestalten kdnnen. Und schlie3lich werden REITs nicht an einer nationalen Wertpapierborse
gehandelt. Aus diesem Grund sind diese Produkte allgemein illiquide. Das reduziert das Vermdgen eines
Teilfonds, seine Anlagen vorzeitig zuriickzugeben. Private REITs sind zudem allgemein schwerer zu bewerten
und kénnen hohere Geblhren verlangen als 6ffentliche REITSs.

Politische Risiken/Risiken von Konflikten

In jungster Zeit kam es in verschiedenen Landern zu erheblichen internen Konflikten und in einigen Fallen zu
Burgerkriegen, die sich mdglicherweise negativ auf die Wertpapiermérkte der betreffenden Lander ausgewirkt
haben. Dartber hinaus kann das Auftreten neuer Unruhen aufgrund von Kriegshandlungen, Terrorismus oder
anderen politischen Entwicklungen nicht ausgeschlossen werden. In scheinbar stabilen Systemen kann es zu
zeitweiligen Stérungen oder unwahrscheinlichen Umkehrungen der Politik kommen. Verstaatlichung, Enteignung
oder konfiskatorische Besteuerung, Devisensperren, politische Veranderungen, staatliche Regulierung,
politische, regulatorische oder soziale Instabilitat oder Unsicherheit oder diplomatische Entwicklungen,
einschliel3lich der Verhangung von Sanktionen oder anderer &hnlicher Malinahmen, kénnten sich nachteilig auf
die Anlagen eines Teilfonds auswirken. Der Ubergang von einer zentral gelenkten, sozialistischen Planwirtschaft
zu einer eher marktorientierten Wirtschaft hatte auch zahlreiche wirtschaftliche und soziale Stérungen und
Verzerrungen zur Folge. Ferner ist nicht sicher, dass die wirtschaftlichen, regulatorischen und politischen
Initiativen, die zur Bewerkstelligung und Festigung des Ubergangs erforderlich sind, weitergefiihrt werden oder,
falls solche Initiativen fortgesetzt und aufrechterhalten werden, dass sie erfolgreich sein werden oder dass diese
Initiativen weiterhin auslandischen (oder nicht inlandischen) Anlagern zugutekommen werden. Bestimmte
Instrumente, wie zum Beispiel Inflationsindex-Instrumente, kénnen von Kennzahlen abhangen, die von
Regierungen (oder Einrichtungen unter deren Einfluss), bei denen es sich zugleich um die Schuldner handelt,
erstellt werden.

Jungste Beispiele hierfur sind Konflikte, Verluste an Menschenleben und Katastrophen im Zusammenhang mit
den anhaltenden bewaffneten Konflikten zwischen Russland und der Ukraine in Europa und zwischen der Hamas
und Israel im Nahen Osten, und ein Beispiel fur ein Land, das sich im Umbruch befindet, ist Venezuela. Das
Ausmalf, die Dauer und die Auswirkungen dieser Konflikte sowie der damit verbundenen Sanktionen und
Vergeltungsmalinahmen sind schwer abzuschatzen, kénnten aber erheblich sein und schwerwiegende
nachteilige Auswirkungen auf die Region haben, einschlie3lich erheblicher negativer Auswirkungen auf die
regionale oder globale Wirtschaft und die Méarkte fir bestimmte Wertpapiere, Rohstoffe und Wahrungen. Je nach
Art des militarischen Konflikts kbnnen Unternehmen weltweit betroffen sein, die in vielen Sektoren tétig sind, unter
anderem in den Bereichen Energie, Finanzdienstleistungen und Verteidigung. Diese Auswirkungen kdnnten zu
einem eingeschrénkten oder fehlenden Zugang zu bestimmten Markten, Anlagen, Dienstleistern oder
Gegenparteien fihren und sich somit negativ auf die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Instrumenten
auswirken, die wirtschaftlich an die betreffende Region gebunden sind, einschlieRlich (aber nicht beschrankt auf)
Wertverluste und Liquiditatseinbuen. Erhdhte Volatilitdét, Wahrungsschwankungen, Liquiditatsengpéasse,
Ausfélle von Gegenparteien, Bewertungs- und Abwicklungsschwierigkeiten und operationelle Risiken, die sich
aus solchen Konflikten ergeben, kdnnen sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung eines Teilfonds
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auswirken. Solche Ereignisse kénnen dazu fiihren, dass historisch ,risikoarme” Strategien nun eine beispiellos
hohe Volatilitdt und ein hohes Risiko aufweisen.

Wenn neue Sanktionen verhangt oder zuvor gelockerte Sanktionen wieder verhangt werden (einschlieBlich in
Bezug auf Lander, die sich in einem Transformationsprozess befinden), kdnnen solche Sanktionen unter anderem
zu einer Schwachung der Wahrung eines sanktionierten Landes, einer Herabstufung des Kreditratings eines
solchen Unternehmens oder Landes, einem sofortigen Einfrieren von Vermdgenswerten, Wertpapieren und/oder
Geldern, die in verbotene Vermdgenswerte investiert sind, einem Wertverlust von Wertpapieren, einer
verringerten Liquiditat von Wertpapieren, Eigentum oder Beteiligungen und/oder anderen nachteiligen Folgen fir
die Wirtschaft des sanktionierten Landes fuihren. Die Einhaltung solcher Beschrankungen kann einen Teilfonds
daran hindern, bestimmte Anlagen zu tatigen, Verzégerungen oder andere Hindernisse bei der Durchfihrung
solcher Anlagen oder VerdulRerungen verursachen, die Verauferung oder das Einfrieren von Anlagen zu
ungunstigen Bedingungen erfordern, die VerauRerung von Anlagen mit unterdurchschnittlicher Wertentwicklung
undurchfiihrbar machen, sich negativ auf die Fahigkeit eines Teilfonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen,
den Teilfonds daran hindern, Zahlungen zu erhalten, die ihm ansonsten zustehen wiirden, die Sorgfaltspflicht und
andere ahnliche Kosten fir den Teilfonds erhdhen, die Bewertung betroffener Anlagen erschweren oder einen
Teilfonds dazu zwingen, eine Anlage zu Bedingungen zu tatigen, die weniger vorteilhaft sind, als es ohne solche
Beschrankungen der Fall wére. Jede dieser Auswirkungen kdnnte sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Teilfonds in Bezug auf diese Anlagen und damit auf die Wertentwicklung eines Teilfonds insgesamt auswirken.

Sonderrisiken bei Anlagen in russischen Wertpapieren

Obwohl die Anlage in russischen Wertpapieren kein Hauptanlageaugenmerk eines einzelnen Teilfonds ist, macht
es eher einen Bereich im Anlageermessen bestimmter Teilfonds aus. Die Teilfonds durfen einen Teil ihrer
Vermoégenswerte in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in Russland anlegen. Zusatzlich zu den Risiken, die
unter der Uberschrift ,Schwellenmarktwertpapiere* beschrieben sind, kénnen Anlagen in Wertpapieren
russischer Emittenten ein besonders hohes Risikomal3 beinhalten und damit besondere

Uberlegungen, die bei einer Anlage in entwickelteren Markten gewohnlich nicht erfolgen. Viele bestehen aufgrund
der fortgesetzten politischen und wirtschaftlichen Instabilitéat in Russland und der langsamen Entwicklung der
Marktwirtschaft im Land. Insbesondere unterliegen Anlagen in Russland dem Risiko, dass nicht nichtrussische
Lander wirtschaftliche Sanktionen auferlegen kénnen, die sich auf Unternehmen in vielen Sektoren auswirken
kdnnen. Dazu gehdren unter anderem der Energie-, Finanzdienstleister- und Verteidigungssektor. Sie konnen die
Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beeinflussen und/oder seine Fahigkeit, sein Anlageziel zu erreichen,
beeintréachtigen. Zum Beispiel kénnen bestimmt Anlagen illiquide werden (zum Beispiel, wenn es dem Teilfonds
untersagt ist, Transaktionen mit bestimmten Anlagen vorzunehmen, die mit Russland verbunden sind). Das wirde
den Teilfonds dazu zwingen, andere Portfoliobeteiligungen zu einem unvorteilhaften Zeitpunkt oder Kurs zu
verauf3ern, um Rickgaben von Anteilinhabern durchfihren zu kénnen. Au3erdem ist es mdoglich, dass derartige
Sanktionen, nichtrussische Organismen davon abhalten kénnen, die Dienste flr den Teilfonds erbringen,
Transaktionen mit russischen Organismen durchzufiihren. Unter solchen Umsténden erhalt der Teilfonds fallige
Zahlungen fur bestimmte Anlagen eventuell nicht, wie zum Beispiel fallige Zahlungen in Verbindung mit den
Beteiligungen eines Teilfonds an festverzinsliche Wertpapieren. Allgemeiner ausgedriickt: Anlagen in russischen
Wertpapieren sind als hoch spekulativ anzusehen. Die betreffenden Risiken und besonderen Uberlegungen
beinhalten: (a) Verzégerungen bei der Abwicklung von Portfoliotransaktionen und das Verlustrisiko aufgrund des
russischen Anteilsregistrierungs- und Hinterlegungssystems, (b) verbreitete Korruption, Insider-Handel und
Kriminalitéat innerhalb des russischen Wirtschaftssystems, (c¢) Schwierigkeiten beim Erlangen korrekter
Marktbewertungen fir viele russische Wertpapiere, teilweise aufgrund der begrenzt verfligbaren o6ffentlich
zugéanglichen Informationen, (d) der allgemeine finanzielle Zustand russischer Unternehmen, die besonders hohe
Betrage interner Schulden beinhalten kann, (e) das Risiko, dass das russische Steuersystem nicht dahingehend
reformiert wird, um widersprtchliche, riickwirkende und/oder Uberzogene Besteuerung zu vermeiden oder
alternativ das Risiko, dass ein reformiertes Steuersystem zum widersprichlichen und unvorhersehbaren
Durchsetzen der neuen Steuergesetze fuhren kann, (f) das Risiko, dass die russische Regierung oder andere
Exekutivorgane oder gesetzgebende Korperschaften entscheiden koénnen, die wirtschaftlichen
Reformprogramme nicht mehr fortzufihren, die seit Auflésen der Sowjetunion angewandt wurden, (g) das Fehlen
allgemeingultiger Bestimmungen zur transparenten Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) fur Russland
und (h) das Fehlen von Regeln oder Bestimmungen zum Anlegerschutz.

Russische Wertpapiere werden buchmaRig ausgegeben und das Eigentum an ihnen wird in einem Anteilsregister
eingetragen, welches die Registrierungsstelle des Emittenten halt. Ubertragungen finden durch Eintragung in die
Bucher der Registerstelle statt. Die Anteilsiibernehmer verfligen Uber keine Eigentumsrechte in Bezug auf die
Anteile, bis ihr Name im Register der Anteilinhaber des Emittenten erscheint. Das Recht und die Praxis der
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Eintragung von Anteilsbesitz sind in Russland nicht weit entwickelt und die Eintragungsverzdgerungen sowie
Eintragungsversaumnisse konnen auftreten. Wie auch andere Schwellenméarkte verfugt Russland tber keine
Zentralquelle fur die Ausgabe oder Verdffentlichung von Informationen zu Unternehmensaktivitdten. Aus diesem
Grund kann die Verwahrstelle nicht fur die Vollstéandigkeit oder Rechtzeitigkeit der Verteilung von Mitteilungen
Uber Unternehmensaktivitéten garantieren.

Sonderrisiken bei Anlagen in chinesischen Wertpapieren

Obwohl die Anlage in chinesischen oder wirtschaftich mit China verbundenen Wertpapieren kein
Hauptanlageaugenmerk eines einzelnen Teilfonds ist, kann es eher einen Bereich im Anlageermessen
bestimmter Teilfonds ausmachen. Die Teilfonds durfen einen Teil ihrer Vermdgenswerte in Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz in der Volksrepublik China (ausgenommen Hongkong, Macau und Taiwan fur die Zwecke
dieser Offenlegung, sofern hier nicht anders angegeben) (,VR China“) anlegen. Solche Anlagen kdénnen uber
verschiedene verfiigbare Marktzugangsprogramme getatigt werden, darunter das Programm fur qualifizierte
auslandische institutionelle Anleger der VR China (,Fll“-Programm, einschlie3lich des Programms fur qualifizierte
auslandische institutionelle Anleger (,QFI1*) und des RMB-Programms fur qualifizierte auslandische institutionelle
Anleger (,RQFII“), die aufgrund jlngster regulatorischer Entwicklungen in der VR China zu einem einzigen
Programm zusammengelegt wurden). Zusatzlich zu den Risiken, die unter der Uberschrift
~Schwellenmarktwertpapiere” beschrieben sind, kénnen Anlagen in Wertpapieren chinesischer Emittenten ein
besonders hohes RisikomaR und damit besondere Uberlegungen beinhalten, die bei einer Anlage in
entwickelteren Markten gewdhnlich nicht erfolgen.

Diese zusatzlichen Risiken beinhalten (uneingeschrankt): (a) Ineffizienzen aus unregelmafigen Wachstum; (b)
die fehlende Verfiigharkeit von dauerhaft zuverlassigen Wirtschaftsdaten; (c) potenziell hohe Inflationsraten; (d)
Abhangigkeit vom Export und internationalem Handel; (e) relativ hohe Volatilitit der Vermdégenspreise,
Aussetzungsrisiken und Schwierigkeiten bei der Abwicklung von Wertpapieren; (f) potenzielle
Liquiditatsknappheit und eingeschrankte Zugénglichkeit fir auslandische Anleger; (g) geringe
Marktkapitalisierung; (h) starkerer Wettbewerb durch regionale Volkswirtschaften; (i) Wechselkursschwankungen
oder Wahrungsabwertungen durch die Regierung oder die Zentralbank der VR China, insbesondere in Anbetracht
des relativen Mangels an Instrumenten zur Wahrungsabsicherung sowie an Kontrollen in Bezug auf die
Mdglichkeit des Umtauschs der Landeswahrung in US-Dollar oder andere Wahrungen; (j) die relativ geringe
GrolRe und die fehlende Betriebsgeschichte vieler Unternehmen in der VR China; (k) die standige
Weiterentwicklung des rechtlichen und regulatorischen Rahmens fiur die Wertpapierméarkte, die
Verwahrungssysteme und den Handel; () Ungewissheit und mégliche Anderungen in Bezug auf die Regeln und
Vorschriften des FlI-Programms und anderer Marktzugangsprogramme, tber die solche Anlagen getatigt werden;
(m) die Selbstverpflichtung der chinesischen Regierung, ihre Wirtschaftsreformen fortzusetzen; (n) die
Mdglichkeit, dass chinesische Aufsichtsbehérden den Handel mit chinesischen Emittenten wahrend
Marktstérungen aussetzen (oder diesen Emittenten gestatten, den Handel auszusetzen), und dass solche
Aussetzungen weit verbreitet sein kénnen; (0) unterschiedliche Regulierungs- und Prifungsanforderungen in
Bezug auf die Qualitat der Abschlisse chinesischer Emittenten; (p) die eingeschrankte Méglichkeit, die Qualitat
der in der VR China durchgefuhrten Prufungen zu kontrollieren, insbesondere die Tatsache, dass das Public
Company Accounting Oversight Board (,PCAOB®) keinen Zugang zu Prifungen von PCAOB-registrierten
Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der VR China hat; (q) Einschrankungen der Mdglichkeiten der US-
Behorden, Forderungen gegeniber Nicht-US-Unternehmen und Nicht-US-Personen einzuklagen; und (r)
Beschrankungen der Rechte und Rechtsbehelfe der Anleger von Rechts wegen.

Dariliber hinaus ist die Regulierungs- und Durchsetzungsaktivitat auf den Wertpapiermarkten der VR China im
Vergleich zu den starker entwickelten internationalen Mérkten geringer. Dies kdnnte moglicherweise ein Mangel
an Konsistenz bei der Auslegung und Anwendung der einschléagigen Vorschriften sein und ein Risiko darstellen,
dass die Regulierungsbehorden sofortige oder schnelle Anderungen bestehender Gesetze oder die Einfiihrung
neuer Gesetze, Regeln, Vorschriften oder Richtlinien ohne vorherige Absprache mit den Marktteilnehmern oder
Benachrichtigung dariiber, dass ein Teilfonds seine Anlageziele oder -strategien stark einschranken kann,
durchsetzen kdnnen. Es existiert auch eine Kontrolle fir ausléandische Anlagen in der VR China sowie
Beschrankungen zur Ruckfuhrung von Anlagekapital. Im Rahmen des FlI-Programms gibt es bestimmte
regulatorische Beschréankungen, insbesondere in Bezug auf Aspekte wie (insbesondere) Investitionsumfang,
Ruckfuhrung von Geldern, Begrenzung der Auslandsbeteiligung und Kontostruktur. Obwohl die einschlagigen FllI-
Vorschriften vor kurzem Uberarbeitet wurden, um bestimmte aufsichtsrechliche Beschrankungen fir die Onshore-
Kapitalverwaltung und die Anlage durch Flls zu lockern (insbesondere der Abschaffung der
Investitionsquotenbegrenzungen und der Vereinfachung der Routine fiir die Ruckfihrung von Anlageerlésen),
handelt es sich um eine sehr neue Entwicklung und ist daher mit Unsicherheiten behaftet, wie gut sie in der Praxis
umgesetzt wird, insbesondere in der Anfangsphase. Andererseits verbessern die kirzlich geanderten FlI-
Vorschriften auch die laufende Uberwachung von Flis unter anderem in Bezug auf die Offenlegung von
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Informationen. Insbesondere sind FlIs dazu verpflichtet, ihre Kunden (wie z.B. Teilfonds, die tUber das FlI-
Programm in PRC-Wertpapiere investieren) zur Einhaltung der in der VR China geltenden Vorschriften zur
Offenlegung von Beteiligungen (z. B. der Meldepflicht fur wesentlichen Beteiligungen ab 5% und die geltende
Aggregation mit konzertierten Parteien und Uber Bestande im Rahmen verschiedener Zugangskanéle,
einschlief3lich des Fll-Programms und Stock Connect (wie nachstehend definiert)) zu erfullen und die erforderliche
Offenlegung im Namen der betreffenden Anleger vorzunehmen.

Aufgrund der regulatorischen Anforderungen der VR China kann ein Teilfonds in seiner Féhigkeit, in an die VR
China gebundenen Wertpapieren oder Instrumenten anzulegen, eingeschrénkt sein und/oder kann verpflichtet
sein, seine Beteiligungen an Wertpapieren oder Instrumenten, die an die VR China gebunden sind, zu liquidieren.
Unter bestimmten Umsténden, beispielsweise wenn der Kurs der Wertpapiere auf einem niedrigen Niveau liegt,
kdnnen solche Liquidationen zu Verlusten fur einen Teilfonds fihren. Darlber hinaus haben Wertpapierborsen in
der VR China in der Regel das Recht, den Handel mit Wertpapieren, die an der betreffenden Bérse gehandelt
werden, auszusetzen oder zu beschranken. Die Regierung der VR China oder die zustandigen Aufsichtsbehérden
der VR China kénnen auch Richtlinien umsetzen, die sich nachteilig auf die Finanzmarkte der VR China auswirken
kénnen. Solche Aussetzungen, Beschrankungen oder Richtlinien kénnen sich negativ auf die Wertentwicklung
der Anlagen eines Teilfonds auswirken.

Obwohl die VR China in den letzten Jahren ein stabiles politisches Umfeld erlebt hat, gibt es keine Garantie dafr,
dass diese Stabilitdt auch in Zukunft erhalten bleibt. Als Schwellenland kénnen viele Faktoren diese Stabilitat
beeintrachtigen - wie z.B. die zunehmende Kluft zwischen Arm und Reich oder Unruhen in der Landwirtschaft
und die Instabilitéat der bestehenden politischen Strukturen - und zu negativen Folgen fir einen Teilfonds flhren,
der in Wertpapieren und Instrumenten anlegt, die wirtschaftlich mit der VR China verbunden sind. Politische
Unsicherheit, militéarische Intervention und politische Korruption kénnten giinstige Trends in Richtung Markt- und
Wirtschaftsreform, Privatisierung und Beseitigung von Handelshemmnissen umkehren und zu erheblichen
Stérungen der Wertpapiermarkte fiihren.

Die VR China wird von der Kommunistischen Partei regiert. Anlagen in der VR China sind Risiken ausgesetzt,
die mit einer starkeren staatlichen Kontrolle und Beteiligung an der Wirtschaft verbunden sind. Die VR China
verwaltet ihre Wéhrung auf kunstlichem Niveau im Verhéltnis zum US-Dollar und nicht auf dem vom Markt
bestimmten Niveau. Diese Art von System kann zu plétzlichen und grof3en Wahrungsanpassungen fiihren, die
sich wiederum stérend und negativ auf auslandische Anleger auswirken kdnnen. Die VR China kann auch den
freien Umtausch ihrer Wahrung in Fremdwahrungen einschréanken. Beschrankungen der Wahrungsrickfihrung
kénnen dazu fuhren, dass Wertpapiere und Instrumente, die an die VR China gebunden sind, relativ illiquide
werden, insbesondere im Zusammenhang mit Ricknahmeantragen. Darlber hinaus Ubt die Regierung der VR
China eine maf3gebliche Kontrolle Uber das Wirtschaftswachstum aus, indem sie sich direkt und intensiv an der
Ressourcenallokation und der Geldpolitik beteiligt, die Kontrolle tber die Zahlung von auf Fremdwahrungen
lautenden Verpflichtungen ausubt und bestimmten Branchen und/oder Unternehmen eine Vorzugsbehandlung
gewahrt. Die Wirtschaftsreformprogramme in der VR China haben zum Wachstum beigetragen, aber es gibt keine
Garantie dafir, dass diese Reformen fortgesetzt werden.

Die VR China ist historisch gesehen anfallig fur Naturkatastrophen wie Durren, Uberschwemmungen, Erdbeben
und Tsunamis, und die Wirtschaft der Region kénnte in Zukunft von solchen Umweltereignissen betroffen sein.
Die Anlage eines Teilfonds in die VR China ist daher dem Risiko solcher Ereignisse ausgesetzt. Dartiber hinaus
ist die Beziehung zwischen der VR China und Taiwan besonders empfindlich, und Feindseligkeiten zwischen der
VR China und Taiwan kdnnen ein Risiko fur die Anlagen eines Teilfonds in der VR China darstellen.

Die Anwendung von Steuergesetzen (z.B. das Auferlegen von Quellensteuern auf Dividenden- oder
Zinszahlungen) oder enteignungsgleiche Besteuerungen kénnen die Anlagen des Teilfonds in der VRC ebenfalls
beeinflussen. Da die Besteuerungsregeln fiir Anlagen in Wertpapieren und Instrumenten, die wirtschaftlich mit
der VR China verbunden sind, nicht immer klar sind, kann der Anlageberater Kapitalertragssteuern auf Teilfonds
vorsehen, die in solchen Wertpapieren und Instrumenten anlegen, indem sie sowohl realisierte als auch nicht
realisierte Gewinne aus der VeraufRerung oder dem Halten von Wertpapieren und Instrumenten, die wirtschaftlich
mit der VR China verbunden sind, zurtickhélt. Dieser Ansatz basiert auf der aktuellen Marktpraxis und dem
Verstandnis des Anlageberaters fiir die geltenden Steuervorschriften. Anderungen der Marktpraxis oder des
Auslegung geltender Steuervorschriften kénnen dazu fiihren, dass die riickgestellten Betrage im Verhaltnis zu
den tatséchlichen Steuerbelastungen zu grof3 oder zu klein sind. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass
ihre Anlagen durch Anderungen der chinesischen Steuergesetze und -vorschriften, die riickwirkend gelten kénnen
und sich standig in Bewegung befinden und sich im Laufe der Zeit stdndig &ndern werden, nachteilig beeinflusst
werden kénnen.
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Dariliber hinaus befinden sich die Wertpapiermarkte der VR China, einschlie3lich der Shanghai Stock Exchange
(,SSE"), der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) und der Bérse Peking, in einer Phase des Wachstums und der
Verénderung, die zu Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Erfassung von Transaktionen sowie bei der
Auslegung und Anwendung der einschlagigen Vorschriften fuhren kann.

Schlief3lich gibt es zusatzliche Risiken, die mit der Anlage Uber RMB verbunden sind, die Gber die Risiken aus
Anlagen Uber andere Wéhrungen hinausgehen. Weitere Informationen dazu finden Sie im Folgenden im Abschnitt
mit der Uberschrift “Risiken der Renminbi Anteilsklassen”.

Zugang zum China Inter-Bank Bond Market

Soweit nach den einschlagigen Vorschriften oder Behodrden der VR China zuldssig und vorbehaltlich der
Einhaltung der entsprechenden Teilfondserganzung kann ein Teilfonds direkt in zulassigen festverzinslichen
Instrumenten anlegen, die auf dem chinesischen Inter-Bank-Anleihemarkt (die "CIBM") gehandelt werden,
einschliellich Uber ein Direktzugangsregime (der "CIBM-Direktzugang") und/oder Bond Connect, in
Ubereinstimmung mit den von der People's Bank of China ("PBOC") herausgegebenen einschlagigen
Vorschriften, einschlieBlich ihrer Hauptverwaltung in Shanghai, einschlieflich, aber nicht beschrankt auf die
Ankundigung [2016] Nr.3 und ihrer Durchfihrungsbestimmungen ("CIBM Rules") durch einen bei der PBOC
eingereichten Antrag, ohne dass sie irgendwelchen Beschrénkungen der Investitionsquoten unterliegt.

Obwohl nach den CIBM-Regeln keine Anlagebeschrankung existiert, missen Fonds zur Erhdéhung ihres
voraussichtlichen Anlagevolumens weitere Einreichungen bei der PBOC vornehmen. Es gibt keine Garantie, dass
die PBOC diese weiteren Einreichungen kommentiert, Anderungen daran verlangt oder sie akzeptiert. Bei Bedarf
muss der Anlageberater oder der Unteranlageberater die Anweisungen der PBOC befolgen und die jeweiligen
Anderungen entsprechend vornehmen. Falls weitere Antrage auf eine Erhéhung des voraussichtlichen
Anlagevolumens von der PBOC nicht akzeptiert werden, wird die Fahigkeit des Teilfonds, Uber CIBM Direct
Access zu investieren, eingeschrénkt, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann dadurch ungiinstig beeinflusst
werden.

Marktvolatilitit und maoglicherweise mangelnde Liquiditdt aufgrund geringer Handelsvolumina bestimmter
Schuldpapiere am CIBM konnen dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter Schuldpapiere, die an diesem Markt
gehandelt werden, erheblich schwanken. Ein Teilfonds, der in diesen Markten anlegt, unterliegt er Liquiditats- und
Volatilitats-Risiken. Die Geld- und Brief-Spannen dieser Wertpapiere kénnen grol3 ausfallen, und dem Teilfonds
kénnen daraus erhebliche Handels- und Realisierungs-Kosten entstehen, und er kann sogar Verluste erleiden,
wenn er diese Anlagen verkauft.

In dem Umfang, in dem ein Teilfonds am CIBM anlegt, kann er auch Risiken ausgesetzt sein, die mit den
Abwicklungs-Verfahren und dem Verzug von Kontrahenten einhergehen. Der Kontrahent, der mit dem Teilfonds
eine Transaktion eingegangen ist, kann bei der Abwicklung seiner Transaktion in Verzug kommen. Das betrifft
die Lieferung des jeweiligen Wertpapiers beziehungsweise die Zahlung des Gegenwerts.

Sollten die zustandigen VRC-Behérden im Extremfall das Einrichten von Konten oder den Handel am CIBM
aussetzen, schrankt sich die Fahigkeit eines Teilfonds ein, am CIBM anzulegen, und der Teilfonds kann
infolgedessen erheblich Verluste erleiden.

Die PBOC wird die Onshore-Handelsstelle und den Handel des Teilfonds permanent gemaf der CIBM-Regeln
Uberwachen und bei VerstoR gegen die CIBM-Regeln entsprechende administrative Mal3nahmen ergreifen, wie
zum Beispiel das Aussetzen des Handels sowie den Zwangsausstieg des Teilfonds und/oder des Anlageberaters
und/oder Unteranlageberaters (wie jeweils zutreffend).

Anlegen Uber Stock Connect

Ein Teilfonds kann in zulassige Wertpapiere (,Stock Connect-Wertpapiere®) investieren, die an der SSE oder
der SZSE im Rahmen des Shanghai - Hong Kong Stock Connect-Programms und des Shenzhen - Hong Kong
Stock Connect-Programms (zusammen ,Stock Connect®) notiert sind und gehandelt werden. Stock Connect
ermoglicht es nicht-chinesischen Anlegern (wie einem Teilfonds), bestimmte in der VR China notierte Aktien tUber
Makler in Hongkong zu kaufen. Der Kauf von Wertpapieren tiber Stock Connect unterliegt marktweiten taglichen
Quotenbeschrankungen, die einen Teilfonds daran hindern kénnen, Stock Connect-Wertpapiere zu kaufen, wenn
dies ansonsten vorteilhaft ware. Dariber hinaus entwickeln sich die geltenden Vorschriften sowie die fiur den
Betrieb von Stock Connect erforderlichen Handels-, Abrechnungs- und Informationstechnologiesysteme (,IT%)
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standig weiter. Fur den Fall, dass die maf3geblichen Systeme nicht ordnungsgemafr funktionieren, kénnte die
Handelstatigkeit tber Stock Connect gestort werden.

Stock Connect unterliegt den Vorschriften sowohl von Hongkong als auch der VR China. Die Aufsichtsbehodrden
beider Lander kdnnen den Stock Connect-Handel aussetzen; die chinesischen Aufsichtsbehtérden kdénnen
aufRerdem wahrend Marktstérungen den Handel mit chinesischen Emittenten aussetzen (oder diesen Emittenten
gestatten, den Handel auszusetzen), und solche Aussetzungen kénnen weit verbreitet sein. Es kann nicht
garantiert werden, dass weitere Vorschriften keinen Einfluss auf die Verfugbarkeit von Wertpapieren im Rahmen
von Stock Connect, operativen Vereinbarungen oder anderen Beschréankungen haben werden.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in die CIBM uber CIBM Direct Access

Die CIBM-Regeln sind relativ neu und werden noch standig weiterentwickelt, was die Fahigkeit eines Teilfonds,
in den CIBM zu investieren, beeintrachtigen kann. Der Teilfonds wird vor dem Handel auf die Einhaltung der
Anlagebeschrankungen fir Instrumente gepriift, die an der CIBM gehandelt werden (einschlief3lich Instrumenten,
die sowohl Uber CIBM Direct Access als auch tber das Bond Connect-Programm gehandelt werden). Daher
verstdf3t der Teilfonds nicht gegen eine Anlagebeschrankung, wenn der Teilfonds ein Geschaft fir ein auf dem
CIBM gehandeltes Instrument einreicht und das Geschéaft erst am nachsten Tag abgeschlossen wird, wenn der
Teilfonds die geltende Beschrankung zum Zeitpunkt der ersten Compliance-Prifung eingehalten hat.
Gleichermal3en verstof3t der Teilfonds nicht gegen eine Anlagebeschrénkung, wenn der Teilfonds ein Geschaft
fur zwei sich ergdnzende Instrumente (z. B. ein Devisengeschéft und eine Anleihe), die auf dem CIBM gehandelt
werden, einreicht und eines der Geschéafte erst am néchsten Tag abgeschlossen wird, wenn der Teilfonds die
geltende prozentuale Beschrankung fir beide Instrumente zum Zeitpunkt der ersten Compliance-Prifung
eingehalten hat. Eine Anlage in den CIBM tber CIBM Direct Access unterliegt auch bestimmten Beschrankungen,
die von den Behorden der VR China in Bezug auf die Uberweisung und Ruickfiihrung von Geldern auferlegt
werden, was die Performance und Liquiditat eines Teilfonds beeintrachtigen kann. Jegliche Nichteinhaltung oder
Nichterfiilllung der Anforderungen an die Uberweisung und Riickfiihrung von Geldern kann zu aufsichtsrechtlichen
Sanktionen fuhren, die sich wiederum nachteilig auf den Anteil der Anlagen des Teilfonds Uber CIBM Direct
Access auswirken konnen. Darlber hinaus gibt es keine Garantie dafur, dass die Anforderungen an die
Uberweisung und Riickfilhrung von Geldern im Zusammenhang mit Anlagen im CIBM nicht aufgrund von
Anderungen der Regierungspolitik oder der Devisenkontrollpolitik gedndert werden. Der Teilfonds kann Verluste
erleiden, wenn eine solche Anderung der Anforderungen an die Uberweisung und Riickfiihrung von Geldern im
Zusammenhang mit Anlagen im CIBM eintritt.

Gemalf CIBM Direct Access bestimmen der Anlageberater oder ein Unteranlageberater eine Onshore- Handels-
und Abwicklungsstelle, die Registrierungen im Auftrag eines Teilfonds vornimmt und Handels- sowie
Abwicklungsstellen-Dienste fiir den Teilfonds wahrnimmt.

Da die jeweiligen Einreichungen, die Registrierung bei der PBOC und Kontoertffnungen zur Anlage im CIBM
Uber CIBM Direct Access uber eine Onshore-Handels- und Abwicklungsstelle, eine Registerstelle oder (je nach
Sachlage) einen sonstigen Dritten zu erfolgen haben, unterliegt ein Fonds dem Verzugsrisiko beziehungsweise
dem Risiko aus Fehlern seitens dieser Dritten.

Der Teilfonds kann auch Verluste aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen der Onshore-Abwicklungsstelle
bei der Abwicklung von Transaktionen erleiden. Dies kann sich ungiinstig auf den Nettoinventarwert des Teilfonds
auswirken. Dariliber hinaus sollten Anleger beachten, dass Barmittel, die auf dem Barkonto des Teilfonds bei der
entsprechenden Onshore-Abwicklungsstelle hinterlegt sind, nicht getrennt behandelt werden. Im Falle einer
Insolvenz oder Liquidation der Onshore-Abwicklungsstelle hat der Teilfonds keine Eigentumsrechte an den auf
einem solchen Barkonto hinterlegten Barmitteln. Er wird zu einem ungesicherten Glaubiger der betreffenden
Onshore-Abwicklungsstelle und ist gleichrangig mit allen anderen ungesicherten Glaubigern. Der Teilfonds kann
mit Schwierigkeiten und/oder Verzdgerungen bei der Wiedererlangung dieser Vermdgenswerte konfrontiert sein
oder er ist moglicherweise nicht in der Lage, diese in vollem Umfang oder Giberhaupt wiederzuerlangen, wodurch
dem Teilfonds Verluste entstehen.

Gemal CIBM Direct Access gestatten es die CIBM-Regeln auslandischen Anlegern, Anlagebetréage in RMB oder
Fremdwahrung in die VR China zu tUberweisen, um am CIBM anzulegen. Zur Ruckfiihrung von Vermégen aus
der VR China durch einen Teilfonds sollte die Wahrung der Uberweisungen und Riickfiihrungen im Prinzip
einheitlich sein. Die Abweichung darf dabei maximal 10 % betragen. Diese Anforderungen kénnen sich kiinftig
andern und kénnen die Anlagen eines Teilfonds am CIBM beeintrachtigen.
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Im September 2020 wurde der CIBM-Direkthandel vom China Foreign Exchange Trade System & National
Interbank Funding Center ("CFETS") eingefiihrt. Im Rahmen dieses Dienstes kénnen auslandische Anleger im
Rahmen von CIBM Direct Access den Handel mit Kassaanleihen bei inlandischen Market-Makern durch eine
Angebotsanfrage ("RFQ") in Auftrag geben und die Abschlisse im CFETS-System bestétigen. Da es sich um
eine neuartige Regelung im Rahmen von CIBM Direct Access handelt, kann der direkte RFQ-Handel von CIBM
weiteren Anpassungen und Unsicherheiten bei der Umsetzung unterliegen, was sich nachteilig auf die Anlage
eines Teilfonds auswirken kann, soweit der Teilfonds Uber den CIBM Direct RFQ Trading Mechanismus handelt.

Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in die CIBM tber Bond Connect

Bond Connect bezieht sich auf die Vereinbarung zwischen Hongkong und der VR China, die es Anlegern aus der
VR China und aus dem Ausland ermdglicht, Gber eine Verbindung zwischen den jeweiligen mafgeblichen
Finanzinfrastrukturinstitutionen verschiedene Arten von Schuldtiteln auf dem jeweils anderen Anleihemarkt zu
handeln. Sie wurde von CFETS, China Central Depository & Clearing Co., Ltd (,CCDC"), Shanghai Clearing
House (,SHCH®) und Hong Kong Exchanges and Clearing Limited and Central Moneymarkets Unit (,CMU*) ins
Leben gerufen.

Das Bond Connect-Programm ist ein relativ neues Programm und kann der weiteren Auslegung und weiteren
Vorgaben unterliegen. Dartiber hinaus sind die Handels-, Abwicklungs- und IT-Systeme, die fur nicht-chinesische
Anleger im Rahmen von Bond Connect erforderlich sind, relativ neu und entwickeln sich sténdig weiter. Fir den
Fall, dass die mafR3geblichen Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren, kénnte die Handelstatigkeit tiber Bond
Connect gestort werden. Es kann nicht garantiert werden, dass weitere Vorschriften keinen Einfluss auf die
Verfligbarkeit von Wertpapieren im Rahmen des Programms, die Haufigkeit von Ricknahmen oder andere
Beschrankungen haben werden. Dartber hinaus sind die Anwendung und die Auslegung der Gesetze und
Verordnungen von Hongkong und der VR China sowie die Vorschriften, Regelungen oder Leitlinien, die von
relevanten Regulierungsbehérden und Borsen im Hinblick auf das Bond Connect-Programm veréffentlicht oder
angewendet werden, ungewiss und kénnen negative Auswirkungen auf die Anlagen und Renditen eines Teilfonds
haben.

Ein Hauptmerkmal von Bond Connect ist die Anwendung der Gesetze und Vorschriften des Heimatmarktes, die
fur Anleger in chinesischen Festzinsinstrumenten gelten. Deshalb unterliegen die Anlagen eines Teilfonds in
Wertpapieren (ber Bond Connect im Allgemeinen neben anderen Beschrankungen den chinesischen
Wertpapiervorschriften und Notierungsregeln. Diese Wertpapiere kénnen ihre Zulassung jederzeit verlieren. In
diesem Fall kdnnten sie zwar uber Bond Connect verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Der Teilfonds wird
bei Investitionen Uber Bond Connect nicht vom Zugang zu Hongkonger Anlegerentschadigungsfonds profitieren,
die zum Schutz vor Ausféllen von Handelsgeschéaften eingerichtet werden. Bond Connect ist nur an Tagen
verfugbar, an denen die Markte sowohl in der VR China als auch in Hongkong gedéffnet sind. Infolgedessen
kénnen die Preise der Uber Bond Connect gekauften Wertpapiere zu Zeiten schwanken, in denen der Teilfonds
nicht in der Lage ist, seine Position aufzustocken oder aus dieser auszusteigen, und daher die Fahigkeit des
Teilfonds einschrénken, zu handeln, wenn dies ansonsten attraktiv ware. Schlie3lich kdnnten Unsicherheiten
bezuglich der Steuervorschriften der VR China fur die Besteuerung von Ertragen und Gewinnen aus Anlagen
Uber Bond Connect zu unerwarteten Steuerverbindlichkeiten fir den Teilfonds fiihren. Die
Quellensteuerbehandlung von Dividenden und Verauf3erungsgewinnen, die an auslandische Anleger zahlbar
sind, ist derzeit ungeklart.

Der Handel uber Bond Connect unterliegt verschiedenen Beschrénkungen, die sich auf die Anlagen und die
Renditen eines Teilfonds auswirken kdnnen. Der Bond Connect Plan ist so gestaltet, damit Offshore-Anleger auf
operativer Ebene effizient und einfacher anlegen kdnnen, indem sie vertraute Handelsschnittstellen etablierter
elektronischer Plattformen nutzen, ohne dass sich Anleger eine Onshore-Abwicklungsstelle bestimmen missen.
Anlagen, die Uber Bond Connect getatigt werden, unterliegen Order-, Clearance- und Abwicklungsverfahren, die
in der VR China relativ unerprobt sind, was ein Risiko fur einen Teilfonds darstellen kdnnte. Darliber hinaus
werden Uber Bond Connect erworbene Wertpapiere im Namen von Endanlegern (wie z. B. einem Teilfonds) Uber
ein Buchungs-Sammelkonto im Namen der Hong Kong Monetary Authority Central Money Markets Unit gehalten,
das bei einer in der VR China ansassigen Depotbank (entweder der CCDC oder der SHCH) gefihrt wird. Die
Eigentumsbeteiligung des Teilfonds an Bond Connect-Wertpapieren wird nicht direkt in einer Buchung bei der
CCDC oder SHCH widergespiegelt, sondern nur in den Buchern ihrer Hongkonger Unterdepotbank. Dieses
Aufzeichnungssystem setzt einen Teilfonds auch verschiedenen Risiken aus, einschlief3lich des Risikos, dass der
Teilfonds nur begrenzt in der Lage ist, seine Rechte als Anleiheglaubiger durchzusetzen, sowie des Risikos von
Abwicklungsverzdégerungen und des Ausfalls der Hongkonger Unterdepotbank in ihrer Eigenschaft als
Gegenpartei. Endanleger haben zwar ein wirtschaftliches Eigentumsrecht an Bond Connect-Wertpapieren, doch
sind die Mechanismen, die wirtschaftliche Eigentiimer zur Durchsetzung ihrer Rechte nutzen kénnen, unerprobt
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und die Gerichte in der VR China haben nur begrenzte Erfahrung mit der Anwendung des Konzepts des
wirtschaftlichen Eigentums. Daher kann der Teilfonds unter Umstéanden aus Zeitgrinden oder aus anderen
betrieblichen Grinden nicht in der Lage sein, an KapitalmalRnahmen teilzunehmen, die seine Rechte als
Anleiheglaubiger betreffen, wie zum Beispiel der rechtzeitigen Zahlung von Ausschittungen.

Anleger, die an Bond Connect teilnehmen mdochten, tun dies (ber eine Offshore-Verwahrstelle, eine
Registrierungsstelle oder andere durch das CFETS anerkannte Dritte (wie jeweils zutreffend), die fur die
entsprechenden Antrage und die Kontoeroffnung bei den zustandigen Behorden verantwortlich sind. Bargeld wird
offshore in Hongkong getauscht. Die Infrastruktur sieht einen wechselseitigen Zugang zwischen Hongkong und
der VR China vor und ermdglicht zugelassenen ausléndischen Anlegern tber Hongkong in das CIBM zu
investieren (allgemein als ,Northbound Trading Link“, d.h. "Northbound"-Zugang bezeichnet) und zugelassenen
inlandischen Anlegern wird ermdéglicht, in ausléandische Anleiheméarkte zu investieren ((allgemein als
»Southbound Trading Link®, d.h. "Southbound"-Zugang bezeichnet).

Dementsprechend unterliegt ein Teilfonds Ausfallrisiken oder Fehlern seitens solcher Stellen. Bond Connect-
Handelsgeschafte werden in RMB abgewickelt, und die Anleger muissen rechtzeitig Zugang zu einer
zuverlassigen Versorgung mit RMB in Hongkong haben, was nicht garantiert werden kann. Auf3erdem dirfen
Uber Bond Connect erworbene Schuldtitel gemaR den geltenden Vorschriften in der Regel ausschlie3lich Gber
Bond Connect verkauft, erworben oder anderweitig Ubertragen werden.

Mit dem Northbound Trading Link“ sind zugelassene auslandische Anleger, die Bond Connect nutzen, verpflichtet,
die CFETS oder andere von der PBOC anerkannte Institutionen als Registrierungsstellen zu benennen, um die
Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

Der Northbound Trading Link unter Bond Connect tbernimmt eine mehrstufige Verwahrungsvereinbarung, bei
der CCDC/SHCH die priméare Abwicklungsfunktion als ultimative Zentralverwahrstelle fur Wertpapiere tbernimmt,
die die Verwahrung und Abwicklung von Anleihen fur die CMU in der VR China ubernimmt. Die CMU halt die
CIBM-Anleihen treuh&nderisch, die von auslandischen Investoren tber den Northbound Trading Link erworben
wurden. Die CMU Ubernimmt die Verwahrung und Abwicklung fur die mit ihr eréffneten Konten fir das
wirtschaftliche Eigentum dieser ausléandischen Investoren.

Unter der vielschichtigen Verwahrungsregelung von Bond Connect

1) handelt die CMU als "Nominee-Inhaber" von CIBM-Anleihen; und

2) auslandische Anleger sind "wirtschaftliche Eigentimer" von CIBM-Anleihen Uber CMU-Mitglieder.

Auslandische Investoren investieren Uber elektronische Offshore-Handelsplattformen, bei denen Handelsauftrage
auf CFETS, der zentralen elektronischen Handelsplattform von CIBM, zwischen Investoren und teilnehmenden
Onshore-Handlern ausgefihrt werden.

Im Rahmen des Northbound Trading Link unterliegen Anleiheemittenten und der Handel mit CIBM-Anleihen den
Marktregeln in der VR China. Anderungen der Gesetze, Vorschriften und Richtlinien des chinesischen
Anleihemarktes oder der Regeln in Bezug auf den Northbound Trading Link kdnnen die Preise und die Liquiditat
der entsprechenden CIBM-Anleihen beeinflussen, und die Anlagen eines Teilfonds in entsprechende Anleihen
kdénnen nachteilig beeinflusst werden.

Sanktionen sowie Handels- und Anlagebeschréankungen in Bezug auf die VR China

In den letzten Jahren haben verschiedene Regierungsstellen Sanktionen sowie Handels- und
Anlagebeschréankungen und/oder Meldepflichten, die auf die VR China (einschlie3lich Hongkong und Macau)
abzielen, in Erwdgung gezogen und in einigen Fallen verhangt, und es ist mdglich, dass in Zukunft weitere
Beschrankungen verhangt werden. Angesichts der komplexen und sich entwickelnden Beziehungen zwischen
der VR China und einigen anderen Landern ist es schwierig, die Auswirkungen solcher Beschrankungen auf die
Marktbedingungen vorherzusagen. Dartber hinaus kann die Einhaltung solcher Beschrankungen den
Anlageberater oder einen Teilfonds daran hindern, bestimmte Anlagen zu verfolgen, Verzégerungen oder andere
Hindernisse in Bezug auf die Durchfiihrung solcher Anlagen verursachen, die Benachrichtigung staatlicher
Behorden Uber solche Anlagen erfordern, die VerauRerung oder das Einfrieren von Anlagen zu ungunstigen
Bedingungen erfordern, die VerdulRerung von Anlagen mit unterdurchschnittlicher Wertentwicklung
undurchfihrbar machen, sich negativ auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen,
den Teilfonds daran hindern, Zahlungen zu erhalten, die ihm ansonsten zustehen wirden, die Beteiligung
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bestimmter Anleger an bestimmten Anlagen einschranken, den Anlageberater oder den Teilfonds verpflichten,
Informationen Uber die zugrunde liegenden Anleger einzuholen, die Sorgfaltspflicht und andere &hnliche Kosten
fur den Teilfonds erhdhen, die Bewertung von Anlagen mit Bezug zu China erschweren oder den Teilfonds
zwingen, eine Anlage zu Bedingungen zu tatigen, die weniger vorteilhaft sind, als dies ohne derartige
Einschréankungen der Fall wére. Jede dieser Auswirkungen kdnnte sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Teilfonds in Bezug auf diese Anlagen und damit auf die Wertentwicklung des Teilfonds insgesamt auswirken.
Neue und geplante Sanktionen sowie Handels- und andere Investitionsheschréankungen und -verpflichtungen
kénnten sich ebenfalls auf unterschiedliche und unvorhersehbare Weise nachteilig auf den Teilfonds
auswirken. Darliber hinaus behalten sich die Teilfonds das Recht vor, die Fahigkeit eines Anlegers zum Erwerb
von Teilfondsanteilen einzuschréanken und, soweit nach geltendem Recht zuldssig, eine Ricknahme bei
bestehenden Anteilinhabern vorzunehmen, soweit dies notwendig oder angemessen ist, um solche Sanktionen
und andere Beschrankungen einzuhalten. Stérungen, die durch solche Sanktionen und andere Beschrankungen
verursacht werden, kénnen sich auch auf die Wirtschaft der VR China sowie auf die VR China und andere
Emittenten von Wertpapieren, in denen der Teilfonds investiert ist, auswirken und kénnen dazu fuhren, dass die
VR China Gegenmafinahmen ergreift, die sich ebenfalls nachteilig auf den Teilfonds und seine Anlagen
auswirken kdnnen.

Steuerliche Risiken in Verbindung mit Anlagen am CIBM

Nach dem am 29. Dezember 2018 in Kraft getretenen Kdorperschaftssteuergesetz der VR China und seinen
Durchfihrungsbestimmungen unterliegt ein nicht in der VR China steueransassiges Unternehmen ohne
Betriebsstatte oder Geschaftssitz in der VR China im Allgemeinen einer Quellensteuer (,WIT“) von 10 % auf seine
in der VR China erzielten Einkiinfte, insbesondere auf passive Einkinfte (z. B. Dividenden, Zinsen, Gewinne aus
der Ubertragung von Vermdgenswerten usw.). AuRRer bei Vorliegen einer Ausnahmeregelung unterliegen nicht in
der VR China steueranséssige Unternehmen der Quellensteuer auf Zinszahlungen aus Schuldinstrumenten, die
von in der VR China steueranséassigen Unternehmen ausgegeben werden, unter anderem aus Anleihen von in
Festlandchina errichteten Unternehmen. Der allgemein giiltige Quellensteuersatz betragt 10 %, vorbehaltlich
einer Reduzierung gemafl geltenden Doppelbesteuerungsabkommen und Vereinbarungen mit den
Steuerbehérden der VR China.

Mit Ausnahme von Zinsertragen aus bestimmten Anleihen (d. h. Staatsanleihen, Kommunalanleihen und
Eisenbahnanleihen, die gemal den Durchfiihrungsbestimmungen zum Kérperschaftssteuergesetz und den
Rundschreiben vom 16. April 2019 und 25. September 2023 zur Bekanntmachung der Einkommensteuerpolitik
fur Zinsertrdge aus Eisenbahnanleihen ein Anrecht auf eine 100%ige bzw. 50%ige Befreiung von der
Kdrperschaftssteuer (,CIT“) in der VR China haben) sind Zinsertrage, die von gebietsfremden institutionellen
Anlegern aus anderen Anleihen erzielt werden, die Gber CIBM Direct Access und/oder Bond Connect am CIBM
gehandelt werden, Einklinfte aus der VR China und unterliegen der Quellensteuer der VR China zu einem Satz
von 10 % und der Mehrwertsteuer zu einem Satz von 6 %.

Gemal dem Rundschreiben zur Korperschaftssteuer- und Mehrwertsteuerpolitik fiir auslandische Institutionen,
die an Onshore-Anleihemarkten investieren, sind Zinsertrage auf Kupons, die von auslandischen Institutionen an
den chinesischen Anleihemarkten erwirtschaftet werden, vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021
voriibergehend von der Kdrperschaftssteuer und der Mehrwertsteuer befreit, wobei diese Regelung gemar der
Bekanntmachung der Neugestaltung der Koérperschaftssteuer- und Mehrwertsteuerpolitik fur auslandische
Institutionen, die an den Onshore-Anleihemarkten anlegen, vom 22. November 2021 bis zum 31. Dezember 2025
verlangert wurde. Vom Anwendungsbereich der Befreiung von der Korperschaftssteuer sind Anleihezinsen
ausgeschlossen, die von Onshore-Einheiten/-Einrichtungen auslandischer Institute erwirtschaftet werden, die
direkt mit diesen Onshore-Einheiten/-Einrichtungen verbunden sind.

Kapitalertrdge von nicht in China ansassigen institutionellen Anlegern, die aus dem Handel von CIBM-Anleihen
stammen, gelten technisch als Gewinne, die ihren Ursprung nicht in der VR China haben, weshalb sie nicht der
chinesischen Einkommensteuer unterliegen. Obwohl die chinesischen Steuerbehdrden derzeit diese Praxis der
Nichtbesteuerung durchfiihren, gibt es keine klaren Richtlinien beziglich der Nichtbesteuerung im Rahmen der
aktuell giiltigen Steuervorschriften.

Gemalf einem anderen Rundschreiben vom 30. Juni 2016 zum Erganzenden Rundschreiben zu Umsatzsteuer-
Richtlinien fir Interbanken-Transaktionen von Finanzinstituten nach Caishui [2016] Nr. 70 sind die
Kapitalgewinne, die von der PBOC zugelassene auslandische Institute aus Investitionen in den lokalen
Wahrungsmarkten des CIBM erzielen, von der Mehrwertsteuer befreit.
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Zudem andern sich die Steuergesetze und -vorschriften der VR China standig und kénnen auch riickwirkend
geandert werden. Die Auslegung und Anwendbarkeit von Steuergesetzen und -vorschriften durch die
Steuerbehdrden sind nicht so einheitlich und transparent wie in starker entwickelten Landern und kdnnen von
Region zu Region variieren. Infolgedessen kdnnen sich die vom Anlageberater zu zahlenden Steuern und
Abgaben in der VR China, die von einem Teilfonds in dem Umfang zu erstatten sind, der den tiber CIBM Direct
Access und/oder Bond Connect am CIBM gehaltenen Vermégenswerten zuzurechnen ist, jederzeit andern.

Aulenbeziehungen der VR China

AuRRenbeziehungen, wie die Beziehungen zwischen China und den USA in Bezug auf Handel,
Wahrungsumtausch und Schutz des geistigen Eigentums, kdnnten ebenfalls Auswirkungen auf den Kapitalfluss
und die Geschéftsaktivitaten haben. Die sozialen, politischen, regulatorischen und wirtschaftlichen Bedingungen
in den USA, die zu Anderungen der Gesetze und der Politik in Bezug auf den AuRenhandel, die Produktion, die
Entwicklungen und die Investitionen in der VR China filhren, kdnnten die Wertentwicklung der Anlagen eines
Teilfonds beeintréchtigen. So hat die US-Bundesregierung in den letzten Jahren eine aggressive Handelspolitik
gegeniber der VR China verfolgt und unter anderem Zélle auf bestimmte Einfuhren aus der VR China erhoben,
die Regierung der VR China fur ihre Handelspolitik kritisiert, MaRnahmen gegen einzelne Unternehmen der VR
China ergriffen, Sanktionen gegen bestimmte Beamte der Regierung in Hongkong und der Zentralregierung der
VR China verhangt und Durchfihrungsverordnungen erlassen, die bestimmte Geschafte mit bestimmten in China
ansassigen Unternehmen und ihren jeweiligen Tochtergesellschaften untersagen. Jiingste Ereignisse haben die
Unsicherheit in diesen Beziehungen noch verstarkt, einschlieBlich der von der US-Regierung auferlegten
Beschrankungen, die die Mdglichkeiten von US-Personen einschranken, in bestimmte chinesische Unternehmen
zu investieren, und die Mdoglichkeiten chinesischer Unternehmen, sich an Aktivitaten oder Transaktionen
innerhalb der USA zu beteiligen. Darliber hinaus hat die Regierung der VR China als Reaktion auf neue
handelspolitische MalRnahmen, Vertréage und Zolle, die von der US-Regierung initiilert wurden, MaRnahmen
ergriffen und kdnnte diese auch weiterhin ergreifen, wie zum Beispiel die Verabschiedung des Gesetzes Uber die
nationale Sicherheit in Hongkong durch den Nationalen Volkskongress Chinas (das ,Gesetz Uber die nationale
Sicherheit®), das bestimmte Vergehen unter Strafe stellt, darunter die Untergrabung der chinesischen Regierung
und geheime Absprachen mit auslandischen Rechtssubjekten. Das Gesetz tber die Nationale Sicherheit flhrte
in den USA zur Verabschiedung des Hong Kong Autonomy Act und von Durchfiihrungsverordnungen, die
zusatzliche Sanktionen vorsahen. Die USA verhangten auferdem Sanktionen gegen hochrangige chinesische
Beamte und bestimmte Mitarbeiter chinesischer Technologieunternehmen und nahmen eine Reihe neuer
chinesischer Unternehmen in die Entity List des Handelsministeriums auf. Das Vereinigte Konigreich setzte
aulRerdem sein Auslieferungsabkommen mit Hongkong aus und dehnte sein Waffenembargo gegen China auf
Hongkong aus. Es ist mdglich, dass weitere Sanktionen, Ausfuhrkontrollen und/oder Investitionsbeschrankungen
angekundigt werden. Eine Eskalation der Spannungen zwischen China und den USA infolge dieser Ereignisse
und der VergeltungsmafRhahmen, die Regierungen auf nationaler und bundesstaatlicher Ebene ergriffen haben
und mdoglicherweise ergreifen werden (einschliellich der US-Sanktionen und der Anti-Sanktionsgesetze in
China), sowie andere wirtschaftliche, soziale oder politische Unruhen in der Zukunft kdnnten erhebliche negative
Auswirkungen auf die Aktivitdten des Anlageberaters, der Gesellschaft, ihrer Teilfonds oder der Unternehmen, in
die ein Teilfonds investiert hat, haben oder diese einschréanken.

Rohstoffrisiko

Die Anlagen eines Teilfonds in Rohstoffindex-gebundenen derivativen Instrumenten kann abhéngig vom Teilfonds
zu hoéherer Volatilitat fihren als Anlagen in traditionellen Wertpapieren. Der Wert der Rohstoffindex-gebundenen
derivativen Instrumente kann von Veréanderungen in allgemeinen Marktbewegungen, Rohstoff-Index-Volatilitét,
Zinssatzanderungen oder Faktoren beeinflusst werden, die eine bestimmte Branche oder einen bestimmten
Rohstoff betreffen, wie zum Beispiel Diirre, Uberschwemmungen, Wetter, Seuchen, Embargos, Zélle und
internationale wirtschaftliche, politische und aufsichtsrechtliche Entwicklungen.

Basisteilfondsrisiko

Legt ein Teilfonds in andere gemeinsame Anlageplane (geméaf der Bestimmungen der Zentralbank) an, kann der
Teilfonds aufgrund der Art und Weise sowie dem Zeitpunkt der Bewertungen seiner Anlagen in diesen anderen
gemeinsamen Anlageplanen einem Bewertungsrisiko unterliegen. Die anderen gemeinsamen Anlagepléne
kénnen von Fondsadministratoren bewertet werden, die mit den Fondsverwaltungsgesellschaften verbunden
sind, oder von den Fondsverwaltungsgesellschaften selbst, was zu Bewertungen fiihrt, die nicht von einem
unabhangigen Dritten regelmafigen oder rechtzeitig Gberpruft werden. Dementsprechend bestehen Risiken, dass
(i) die Bewertungen des Teilfonds eventuell nicht den wahren Wert der anderen gemeinsamen Anlagepléne zu
einem bestimmten Zeitpunkt wiedergeben, was zu erheblichen Verlusten oder fehlerhaften Quotierungen fir den
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Teilfonds fiihren kann, und/oder (ii) die Bewertung zu einem maRgeblichen Bewertungszeitpunkt fiir den Teilfonds
nicht zur Verfigung steht, so dass eventuell einige oder alle Vermégenswerte des Teilfonds auf geschéatzten
Bewertungen beruhen.

Wahrend die Anlageberatungsgesellschaft oder ihr Vertreter die Anlagebeschrankungen einhalten, die fir die
Teilfonds gelten, sind die Verwaltungsgesellschaften und/oder Dienstleister der anderen gemeinsamen
Anlageplane nicht verpflichtet, diese Anlagebeschrankungen bei der Anlageverwaltung/Administration der
Basisfonds einzuhalten. Es kann keine Zusicherung erfolgen, dass andere gemeinsame Anlageplane die
Anlagebeschrankungen der Teilfonds in Bezug auf einzelne Emittenten oder anderer Beteiligungen befolgen,
oder dass die Beteiligungen der anderen gemeinsamen Anlagepléne an einzelnen Emittenten oder Kontrahenten,
wenn zusammengenommen, die Anlagebeschrénkungen, die fir die Teilfonds gelten, nicht Gibersteigen.

Die Kosten fur die Anlage in den Teilfonds liegen gewodhnlich héher als die Kosten fur die Anlage in einem
Investmentfonds, der direkt in einzelnen Aktien und Anleihen anlegt. Mit der Anlage in den Teilfonds tragen
Anleger indirekt die Gebuhren und Aufwendungen, die die anderen gemeinsamen Anlageplane zusétzlich zu den
direkten Geblhren und Aufwendungen des Teilfonds erheben. Dariiber hinaus kann der Einsatz einer
Dachfondsstruktur den Zeitpunkt, den Umfang und die Eigenschaften von Ausschittungen an die Anteilinhaber
beeinflussen.

Legt ein Teilfonds in anderen gemeinsamen Anlageplanen an, sind die mit seinen Anlagen verkntpften Risiken
eng verbunden mit den Risiken, die mit den Wertpapieren und anderen Anlagen einhergehen, die die anderen
gemeinsamen Anlageplane halten. Die Féhigkeit eines solchen Teilfonds, seine Anlageziele zu erreichen, hangt
von der Fahigkeit der anderen gemeinsamen Anlageplane ab, ihre Anlageziele zu erreichen. Es besteht keine
Zusicherung, dass das Anlageziel der anderen gemeinsamen Anlageplane erreicht wird.

Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank, durfen die einzelnen Teilfonds in anderen Teilfonds der
Gesellschaft und/oder anderen gemeinsamen Anlageplanen anlegen, die die Anlageberatungsgesellschaft oder
mit der Anlageberatungsgesellschaft verbundene Organismen verwalten ("Verbundene Teilfonds"). In einigen
Féallen kann es sich bei den Teilfonds um groRe oder um vorherrschende Anteilinhaber eines bestimmten
verbundenen Teilfonds handeln. Anlageentscheidungen in Bezug auf verbundene Teilfonds kénnen die Teilfonds
unter bestimmten Umstanden in Bezug auf die Aufwendungen und Anlageentwicklung der verbundenen Teilfonds
negativ beeinflussen. Zum Beispiel kbnnen umfangreich Anteilsriicknahmen von einem verbundenen Teilfonds
dazu fiuhren, dass der verbundene Teilfonds Wertpapiere verkaufen muss, wenn er dies anderenfalls nicht tun
wirde. Diese Transaktionen kénnen den Ertrag beeinflussen, die ein verbundener Teilfonds dem Teilfonds
einbringt.

Anlagen in bérsengehandelten Teilfonds ("ETFs" - exchange traded funds)

Anlagen in ETFs beinhalten bestimmte Risiken; insbesondere Anlagen in Index-ETFs gehen mit dem Risiko
einher, dass die Wertentwicklung eines ETFs die Wertentwicklung des Index, den der ETF nachbilden soll, nicht
nachbildet. Anders als der Index fallen fir einen ETF Verwaltungs- und Transaktionskosten fir den Handel mit
Wertpapieren an. Darlber hinaus kann der Zeitpunkt und der Umfang von Barmittelzu- und -abfliissen von und
zu Anlegern, die Anteile am ETF erwerben und zuriickgeben, Barmittelbestande hervorrufen, die dazu fuhren,
dass die Wertentwicklung des ETFs vom Index abweicht (der die gesamte Zeit "voll investiert" ist). Die
Wertentwicklung eines ETFs und des Index, den er nachbilden soll, kann abweichen, da die Zusammensetzung
des Index und die vom ETF gehaltenen Wertpapiere gelegentlich voneinander abweichen kénnen.

Darliber hinaus sind Anlagen in ETFs mit dem Risiko verbunden, dass die Marktkurse der ETF-Anteile
schwanken, manchmal schnell und wesentlich, als Reaktion auf Anderungen am Nettoinventarwert von ETFs,
dem Wert von ETF-Beteiligungen sowie dem Angebot und der Nachfrage nach ETF-Anteilen. Obwohl es die
Erstellungs-/Riicknahmeeigenschaften von ETFs gewoéhnlich wahrscheinlicher machen, dass ETF-Anteile nach
am Nettoinventarwert gehandelt werden, kénnen Marktvolatilitat, das Fehlen eines aktiven Handelsmarkts fir
ETF-Anteile, Stérungen bei Marktteiinehmern (wie autorisierten Teilnehmern oder Marktmachern) sowie
Stérungen am ordentlichen Ablauf des Erstellungs-/Ricknahmeverfahrens dazu fihren, dass ETF-Anteile
erheblich tGber (mit einem "Aufschlag") oder unter (mit einem "Abschlag") dem NIW gehandelt werden. Erhebliche
Verluste kdnnen entstehen, wenn Transaktionen mit ETF-Anteilen unter diesen und anderen Umstdnden
stattfinden. Weder die Anlageberatungsgesellschaft noch die Gesellschaft kdnnen vorhersagen, ob ETF-Anteile
Uber oder unter dem NIW gehandelt werden. Die Anlageergebnisse eines ETFs basieren auf dem téglichen
Nettoinventarwert des ETFs. Anleger, die an dem Sekundarmarkt mit ETF-Anteilen handeln, an denen Marktkurse
vom NIW abweichen kénnen, erzielen eventuell Anlageergebnisse, die von den Ergebnissen auf Grundlage des
taglichen Nettoinventarwerts des ETFs abweichen.
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Leerverkaufe

Gewdhnlich legen OGAW wie die Gesellschaft ausschlie3lich in ,Verkaufspositionen“ an. Das bedeutet, ihr
Nettoinventarwert steigt (oder fallt) im Wert auf Grundlage des Kurses der von ihnen gehaltenen
Vermogenswerte. Ein ,Leerverkauf‘ beinhaltet den Verkauf eines Wertpapiers, dass der Verkaufer nicht besitzt,
wobei er hofft, dasselbe Wertpapier (oder ein Wertpapier, das er gegen dieses Wertpapier eintauschen kann) zu
einem spateren Zeitpunkt zu einem geringeren Kurs zu kaufen. Um den Kéaufer beliefern zu kénnen, muss der
Verkaufer das Wertpapier ausleihen, was ihn dazu verpflichtet, dieses Wertpapier (oder ein Wertpapier, das er
gegen dieses Wertpapier eintauschen kann) an den Leihgeber zurtickzugeben, was er durch den spateren Kauf
des besagten Wertpapiers vollendet. Obwohl es der Gesellschaft nach den Vorschriften nicht gestattet ist,
Leerverkdufe einzugehen, darf ein Teilfonds, indem er bestimmte derivative Techniken (wie zum Beispiel
Differenzkontrakte) einsetzt, die denselben wirtschaftlichen Effekt wie ein Leerverkauf erzielen sollen (ein
~Synthetischer Leerverkauf*), sowohl ,Verkaufs-, als auch ,Leerverkaufs“-Beteiligungen an einzelnen Aktien und
Markten eingehen. Im Ergebnis darf ein Teilfonds neben Beteiligungen an Vermégenswerten, die mit den Markten
steigen oder fallen kénnen, auch Beteiligungen halten, die steigen, wenn der Marktwert fallt, und fallen, wenn der
Marktwert steigt. Das Eingehen von Leerverkaufspositionen beinhaltet Margen- bzw. Differenzhandelsgeschafte
und kann hohere Risiken beinhalten als Anlagen auf Grundlage von Verkaufspositionen.

Risiken aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte generieren eine Reihe von Risiken fiir die Gesellschaft und ihre Anleger. Dazu
gehoren das Kontrahentenrisiko, wenn die der Kontrahent in einem Wertpapierfinanzierungsgeschéaft in Bezug
auf seine Verpflichtungen in Verzug gerat, sowie das Liquiditatsrisiko, wenn der der Teilfonds nicht in der Lage
ist, seine ihm zur Verfigung gestellten Sicherheiten zu liquidieren, um den Verzug eines Kontrahenten
abzudecken.

Pensionsgeschafte: Fallt der Kontrahent aus, bei dem Barmittel hinterlegt wurden, kann dem Teilfonds ein Verlust
entstehen, da es ihm nur verzogert gelingt, das angelegte Geld zuriickzuerlangen, oder er hat aufgrund von
Marktbewegungen Schwierigkeiten, die Sicherheiten zu verwerten, oder die Erlése aus dem Verkauf der
Sicherheiten kdnnen geringer ausfallen als die bei dem Kontrahenten hinterlegten Barwerte.

Umgekehrte Pensionsgeschafte: Fallt der Kontrahent aus, bei dem Sicherheiten hinterlegt wurden, kann dem
Teilfonds ein Verlust entstehen, da es ihm nur verzdgert gelingt, die angelegten Sicherheiten zurlickzuerlangen,
oder die urspringlich erhaltenen Barmittel konnen aufgrund von Marktbewegungen geringer ausfallen als die bei
dem Kontrahenten hinterlegten Sicherheiten.

Sicherheitenrisiko: Der Teilfonds kann in Bezug auf Freiverkehrsderivattransaktionen  oder
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte Sicherheiten oder Einschisse an einen Kontrahenten oder Wertpapierhandler
geben. Als Sicherheiten oder Einschiisse bei Wertpapierhandlern verwahrte Vermégenswerte werden von diesen
Wertpapierhandlern eventuell nicht in gesonderten Konten gehalten. Diese kénnen daher den Glaubigern dieser
Wertpapierhandler zugénglich werden, falls diese Insolvenz oder Konkurs anmelden. Wenn ein Kontrahent oder
Wertpapierhandler Sicherheiten mittels Eigentumstransfer erhélt, darf dieser Kontrahent oder Wertpapierhandler
die Sicherheit fur eigene Zwecke wiederverwenden, was flr den Teilfonds ein weiteres Risiko bedeutet. Die mit
dem Recht auf Wiederverwendung einer Sicherheit durch den Kontrahenten verbundenen Risiken beinhalten, bei
Ausibung dieses Rechts auf Wiederverwendungen, dass diese Vermdgenswerte dem jeweiligen Teilfonds nicht
mehr gehéren und dass der Teilfonds ausschlieZlich Uber einen vertraglichen Anspruch auf die Rickgabe
entsprechender Vermdgenswerte verfugt. Im Falle der Insolvenz eines Kontrahenten rangiert der Teilfonds als
nicht gesicherter Glaubiger und es kann daher vorkommen, dass er seine Vermdgenswerte vom Kontrahenten
nicht zurtickerhalt. Allgemeiner ausgedruckt: Vermodgenswerte mit einem Recht auf Wiederverwendung durch
einen Kontrahenten kdnnen eine komplexe Kette von Transaktionen darstellen, Uber die der Teilfonds oder seine
Vertreter keinen Uberblick oder Kontrolle haben.

Gesamtertrags-Swaps: In Bezug auf Gesamtertragsswaps kann der Marktwert der Finanzinstrumente nachteilig
beeinflusst werden, wenn die Volatilitat oder erwartete Volatilitat des/r Referenzvermdgenswerts/e schwankt. Der
Teilfonds unterliegt dem Kreditrisiko des Kontrahenten in der Swapvereinbarung sowie des Emittenten der
Referenzverbindlichkeit. Gerat der Kontrahent in einer Swapvereinbarung in Verzug ist ein Teilfonds auf die
vertraglichen Rechtsbehelfe gemal} den Vereinbarungen in Bezug auf die Transaktion beschrénkt. Es besteht
keine Zusicherung, dass Swapvereinbarungskontrahenten in der Lage sind, ihren Verpflichtungen aus den
Swapvereinbarungen zu erfiillen, oder dass der Teilfonds, im Verzugsfall, seine vertraglichen Rechtsbehelfe
erfolgreich durchsetzen kann. Ein Teilfonds geht daher ein Risiko ein, dass er Zahlungen verzdgert oder gar nicht
erhalt, die ihm aus den Swapvereinbarungen zustehen. Der Wert des Index-/Referenzvermégenswerts, der dem
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Gesamtertragsswap zugrunde liegt, kann im Wert, der je Anteil zuordenbar ist, aufgrund verschiedener Faktoren
variieren. Dazu kénnen gehdren die in Bezug auf den Gesamtertragsswap entstehenden Kosten, den der
Teilfonds eingegangen ist, um dieses Engagement einzugehen, vom Teilfonds erhobene Gebihren, Unterschiede
in Wahrungswerten und -kosten, die mit abgesicherten und nicht abgesicherten Anteilsklassen verbunden sind.
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SCHLUSSELINFORMATIONEN ZU ANTEILSTRANSAKTIONEN

Im Folgenden und auf der Folgeseite werden zusammenfassende Informationen tber den Kauf und Verkauf von Anteilen an der Gesellschaft umrissen. Bitte ziehen
Sie die sonstigen Abschnitte dieses Verkaufsprospekts hinzu, um zusatzliche Einzelheiten zu diesen Richtlinien zu erhalten.

Institutional |G H R Klassen Investor Administrative |E Klassen T Klassen M Retail |G Retail [W Klasse Z Klassen
Klassen Institutional [Institutional Klassen Klassen Klassen Klassen
Klassen Klassen
Handelstage Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich Téaglich
Handelsschluss? 16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr
Irischer Zeit _|Irischer Zeit _|Irischer Zeit _|[Irischer Zeit _|Irischer Zeit Irischer Zeit Irischer Zeit _|lrischer Zeit _|Irischer Zeit _ |Irischer Zeit _|Irischer Zeit _|Irischer Zeit
Zeichnungsschluss? Am ersten Am ersten Am dritten Am dritten Am ersten Am ersten oder [Am dritten Am dritten Am dritten Am dritten Am ersten Am ersten
oder zweiten |oder zweiten |Geschéftstag |Geschéftstag |oder zweiten |zweiten Geschéftstag |Geschéftstag |Geschéftstag |Geschéftstag |oder zweiten |oder zweiten
Geschéftstag |Geschaftstag |[nach dem nach dem Geschéftstag |Geschéftstag nach dem nach dem nach dem nach dem Geschéftstag |Geschéftstag
nach dem nach dem jeweiligen jeweiligen nach dem nach dem jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen nach dem nach dem
mafgeblichen [maf3geblichen |Handelstag [Handelstag |maf3geblichen |mafRgeblichen |Handelstag |[Handelstag Handelstag [Handelstag |maf3geblichen |maRgeblichen
Handelstag® |Handelstag® Handelstag® |Handelstag® Handelstag® |Handelstag®
Umtauschgebiihr Keine Keine Max. 1 %* Max. 1 %* Keine Keine Max. 1 %* Keine Max. 1 %* Max. 1 %* Keine Keine
Mindestanfangszeichnung® |5 Millionen|5 Millionen|1 Mio. USD  [1.000°USD |1 Millionen 1 Millionen 1.000°USD |1.000°USD |1.000°USD [1.000°USD |5 Millionen 50 Millionen
UsD UsD UsD UsD UsD UsD
Mindestbestand® 500.000 USD |500.000 USD |500.000 USD |1.000 USD 500.000 USD |500.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD 500.000 USD |20 Millionen
UsD
1 Fur alle Anteilsklassen liegt der Handelsschluss fur Zeichnungen direkt beim Administrator bei 16.00 Uhr (oder dem anderen Zeitpunkt, der in der jeweiligen Ergédnzung fur diesen Teilfonds festgelegt sein kann). Erfolgen

Anteilszeichnungen Uber Untervertreter der Vertriebsgesellschaft oder andere Mittler, konnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere Fristen fir den Eingang von Antragen setzen.

2 Erfolgen Anteilszeichnungen uber Untervertreter der Vertriebsstelle oder andere Mittler, kénnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere oder langeren Fristen fur den Zahlungseingang setzen.

3 Der Abrechnungstermin ist je nach Anteilklassenwéhrung entweder der erste oder der zweite Ge-schaftstag nach dem mafRgeblichen Handelstag. Fiir die auf CAD, CHF, EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK und USD lau-
tenden Klassen ist es der erste Geschéftstag nach dem mafR3geblichen Handelstag. Fir die auf AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD und SGD lautenden Klassen ist es der zweite Geschéftstag nach dem maRgeblichen

Handelstag.

4 Nach geltendem Recht und geltender Vorschriften kann eine Umtauschgebihr erhoben werden, die 1 % vom Zeichnungspreis fir die Gesamtzahl der Anteile im Teilfonds, der die getauschten Anteile erhalt, nicht Giberschreiten
darf. Informationen lber Anteiltauschgebihren fur die Anteilsklassen Klasse H Institutional, die E Klassen, die M Retail Klassen, G Retail Klassen und die R Klassen finden Sie unter "Anteilstausch".

5 Oder den Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Der Verwaltungsrat oder sein Vertreter kdnnen auf die Einhaltung der Grenzen fir die Mindestanfangszeichnung (gilt fir Anleger, bevor sie zu Anteilinhabern
werden) und den Mindestbestand (gilt fir Anteilinhaber) verzichten.

6 Oder den Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, wenn (iber ein Mittler-Sammelkonto angelegt wird. 10.000 USD, wenn unmittelbar tber NSCC FundServe investiert wird. 1 Millionen USD bei Anlage (ber ein
direktes Nicht-Mittler-Konto.

7 Bei einer Zeichnung direkt Gber den Administrator fallt kein Ausgabeaufschlag an. Bei einer Zeichnung Uber einen Mittler kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Betrages der Anlage in den Teilfonds zu dem fir die

Zeichnung zu zahlenden Betrag hinzugerechnet werden. Nach geltendem Recht und geltenden Vorschriften ist der Ausgabeaufschlag entweder an die von einer Vertriebsgesellschaft bestellten Mittler oder direkt an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Anleger, die einen Dienstleister beauftragen méchten, sollten beachten, dass an den Anbieter dieser Dienstleistungen eine gesonderte Gebuhr fallig werden kann. Fir die GBP Institutional
Klassen fallt kein Ausgabeaufschlag an Fur die T Klassen fallt kein Ausgabeaufschlag an und Anleger der T Klassen, die einen Dienstleister beauftragen mochten, sollten beachten, dass an den Anbieter dieser Dienstleistungen
keine gesonderte Gebuhr fallig wird (im Gegensatz zu der gemaR Verkaufsprospekt zu zahlenden Vertriebsgebihr).

8 Sofern nicht anderweitig in der jeweiligen Erganzung offen gelegt.

9 Der Zeitpunkt, bis zu dem der Riicknahmeerlés im Allgemeinen gezahlt wird. Erfolgen Riicknahmeantrage tiber Untervertreter der Vertriebsstelle oder andere Mittler, kdnnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere oder
langeren Fristen fiir die Zahlung der Erldse setzen. Auf keinen Fall sollte der Zeitraum zwischen einer Ricknahmeaufforderung und der Zahlung des Erléses 14 Kalendertage Uberschreiten, vorausgesetzt, dass alle
notwendigen Unterlagen eingegangen sind.

10 | Ausgenommen der PIMCO Balanced Income and Growth Fund sowie die auf AUD, RMB, HKD, JPY, NZD oder SGD lautenden Klassen, fir die eine Bankiberweisung gewshnlich am zweiten Geschaftstag nach dem
jeweiligen Handelstag erfolgt.

11 | Fur die BE Retail, BM Retail und BN Retail Klassen féllt kein Ausgabeaufschlag und kein Ricknahmeabschlag an. Eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr kann erhoben werden, Einzelheiten dazu ergeben sich aus der
jeweiligen Prospektergénzung.
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Ausgabeaufschlag’ Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Keine Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 % Max. 5 %
Riicknahmegebiihr® Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine Keine
Bewertungszeitpunkt® 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr
irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit irischer Zeit irischer Zeit _[irischer Zeit __|irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit
Rucknahmeschluss?® Einen Einen Am dritten|Am dritten|Einen Einen Am dritten|Am dritten|Am dritten|Am dritten|Einen Einen
Geschéftstag |Geschéftstag |Geschéftstag |Geschéftstag |Geschaftstag [Geschaftstag Geschéftstag |Geschéaftstag |Geschéftstag |Geschéaftstag |Geschéftstag |Geschaftstag
nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem
jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen
Handelstag® |Handelstag® |Handelstag |Handelstag |Handelstag® |Handelstag® Handelstag  |Handelstag  |Handelstag |Handelstag |Handelstag® |Handelstag®
SCHLUSSELINFORMATIONEN ZU ANTEILSTRANSAKTIONEN (Fortsetzung)
BE Retail|BM Retail|BN Retail|N Retail F Klassen
Klassen Klassen Klassen
Handelstage Taglich Taglich Taglich Taglich Taglich
Handelsschluss* 16.00 Uhr|16.00 Uhr{16.00 Uhr|16.00 Uhr|16.00 Uhr
Irischer Zeit _|Irischer Zeit _|Irischer Zeit _|Irischer Zeit _|irischer Zeit
Zeichnungsschluss? Am dritten Am dritten Am dritten Am dritten Am dritten
Geschéftstag |Geschaftstag |Geschaftstag |Geschéftstag |Geschaftstag
nach dem nach dem nach dem nach dem nach dem
1 Fur alle Anteilsklassen liegt der Handelsschluss fur Zeichnungen direkt beim Administrator bei 16.00 Uhr (oder dem anderen Zeitpunkt, der in der jeweiligen Ergédnzung fur diesen Teilfonds festgelegt sein kann). Erfolgen
Anteilszeichnungen Uber Untervertreter der Vertriebsgesellschaft oder andere Mittler, konnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere Fristen fir den Eingang von Antragen setzen.
2 Erfolgen Anteilszeichnungen uber Untervertreter der Vertriebsstelle oder andere Mittler, kénnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere oder langeren Fristen fur den Zahlungseingang setzen.

3 Der Abrechnungstermin ist je nach Anteilklassenwéhrung entweder der erste oder der zweite Ge-schaftstag nach dem mafRgeblichen Handelstag. Fiir die auf CAD, CHF, EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK und USD lau-
tenden Klassen ist es der erste Geschéftstag nach dem mafR3geblichen Handelstag. Fir die auf AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD und SGD lautenden Klassen ist es der zweite Geschéftstag nach dem maRgeblichen

Handelstag.

4 Nach geltendem Recht und geltender Vorschriften kann eine Umtauschgebihr erhoben werden, die 1 % vom Zeichnungspreis fir die Gesamtzahl der Anteile im Teilfonds, der die getauschten Anteile erhalt, nicht Giberschreiten
darf. Informationen lber Anteiltauschgebihren fur die Anteilsklassen Klasse H Institutional, die E Klassen, die M Retail Klassen, G Retail Klassen und die R Klassen finden Sie unter "Anteilstausch".

5 Oder den Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Der Verwaltungsrat oder sein Vertreter kdnnen auf die Einhaltung der Grenzen fir die Mindestanfangszeichnung (gilt fir Anleger, bevor sie zu Anteilinhabern
werden) und den Mindestbestand (gilt fir Anteilinhaber) verzichten.

6 Oder den Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, wenn (iber ein Mittler-Sammelkonto angelegt wird. 10.000 USD, wenn unmittelbar tber NSCC FundServe investiert wird. 1 Millionen USD bei Anlage (ber ein
direktes Nicht-Mittler-Konto.

7 Bei einer Zeichnung direkt Gber den Administrator fallt kein Ausgabeaufschlag an. Bei einer Zeichnung Uber einen Mittler kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Betrages der Anlage in den Teilfonds zu dem fir die

Zeichnung zu zahlenden Betrag hinzugerechnet werden. Nach geltendem Recht und geltenden Vorschriften ist der Ausgabeaufschlag entweder an die von einer Vertriebsgesellschaft bestellten Mittler oder direkt an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Anleger, die einen Dienstleister beauftragen méchten, sollten beachten, dass an den Anbieter dieser Dienstleistungen eine gesonderte Gebuhr fallig werden kann. Fir die GBP Institutional
Klassen fallt kein Ausgabeaufschlag an Fur die T Klassen fallt kein Ausgabeaufschlag an und Anleger der T Klassen, die einen Dienstleister beauftragen mochten, sollten beachten, dass an den Anbieter dieser Dienstleistungen
keine gesonderte Gebuhr fallig wird (im Gegensatz zu der gemaR Verkaufsprospekt zu zahlenden Vertriebsgebihr).

8 Sofern nicht anderweitig in der jeweiligen Erganzung offen gelegt.

9 Der Zeitpunkt, bis zu dem der Riicknahmeerlés im Allgemeinen gezahlt wird. Erfolgen Riicknahmeantrage tiber Untervertreter der Vertriebsstelle oder andere Mittler, kdnnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere oder
langeren Fristen fiir die Zahlung der Erldse setzen. Auf keinen Fall sollte der Zeitraum zwischen einer Ricknahmeaufforderung und der Zahlung des Erléses 14 Kalendertage Uberschreiten, vorausgesetzt, dass alle
notwendigen Unterlagen eingegangen sind.

jeweiligen Prospektergénzung.

10 | Ausgenommen der PIMCO Balanced Income and Growth Fund sowie die auf AUD, RMB, HKD, JPY, NZD oder SGD lautenden Klassen, fir die eine Bankiberweisung gewshnlich am zweiten Geschaftstag nach dem
jeweiligen Handelstag erfolgt.
11 | Fur die BE Retail, BM Retail und BN Retail Klassen féllt kein Ausgabeaufschlag und kein Ricknahmeabschlag an. Eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr kann erhoben werden, Einzelheiten dazu ergeben sich aus der
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jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen
Handelstag |Handelstag |Handelstag |Handelstag |Handelstag
Umtauschgebiihr Keine Keine Max. 1 %3 Max. 1 % Max. 1 %3
Mindestanfangszeichnung* [1000 USD 1000 USD 1000 USD 1000 USD 1000 USD
Mindestbestand* 1000 USD 1000 USD 1000 USD 1000 USD 1000 USD
Ausgabeaufschlag® Keine Keine Keine Keine Keine
Riicknahmegebiihr” Keine Keine Keine Keine Keine
Bewertungszeitpunkt® 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr 21.00 Uhr
irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit _|irischer Zeit
Rucknahmeschluss® Am dritten|Am dritten|Am dritten|Am dritten|Am dritten
Geschéftstag |Geschaftstag |Geschéftstag |Geschéftstag |Geschaftstag
nach dem|nach dem|nach dem|nach dem|nach dem
jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen jeweiligen
Handelstag |Handelstag |Handelstag |Handelstag |Handelstag

1 Fur alle Anteilsklassen liegt der Handelsschluss fur Zeichnungen direkt beim Administrator bei 16.00 Uhr (oder dem anderen Zeitpunkt, der in der jeweiligen Ergédnzung fur diesen Teilfonds festgelegt sein kann). Erfolgen
Anteilszeichnungen Uber Untervertreter der Vertriebsgesellschaft oder andere Mittler, konnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere Fristen fir den Eingang von Antragen setzen.

2 Erfolgen Anteilszeichnungen uber Untervertreter der Vertriebsstelle oder andere Mittler, kénnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere oder langeren Fristen fur den Zahlungseingang setzen.

3 Der Abrechnungstermin ist je nach Anteilklassenwéhrung entweder der erste oder der zweite Ge-schaftstag nach dem mafRgeblichen Handelstag. Fiir die auf CAD, CHF, EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK und USD lau-
tenden Klassen ist es der erste Geschéftstag nach dem mafR3geblichen Handelstag. Fir die auf AUD, CNY, CZK, DKK, HKD, ILS, JPY, NZD und SGD lautenden Klassen ist es der zweite Geschéftstag nach dem maRgeblichen
Handelstag.

4 Nach geltendem Recht und geltender Vorschriften kann eine Umtauschgebihr erhoben werden, die 1 % vom Zeichnungspreis fir die Gesamtzahl der Anteile im Teilfonds, der die getauschten Anteile erhalt, nicht Giberschreiten
darf. Informationen lber Anteiltauschgebihren fur die Anteilsklassen Klasse H Institutional, die E Klassen, die M Retail Klassen, G Retail Klassen und die R Klassen finden Sie unter "Anteilstausch".

5 Oder den Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Der Verwaltungsrat oder sein Vertreter kdnnen auf die Einhaltung der Grenzen fir die Mindestanfangszeichnung (gilt fir Anleger, bevor sie zu Anteilinhabern
werden) und den Mindestbestand (gilt fir Anteilinhaber) verzichten.

6 Oder den Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, wenn (iber ein Mittler-Sammelkonto angelegt wird. 10.000 USD, wenn unmittelbar tber NSCC FundServe investiert wird. 1 Millionen USD bei Anlage (ber ein
direktes Nicht-Mittler-Konto.

7 Bei einer Zeichnung direkt Gber den Administrator fallt kein Ausgabeaufschlag an. Bei einer Zeichnung Uber einen Mittler kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Betrages der Anlage in den Teilfonds zu dem fir die
Zeichnung zu zahlenden Betrag hinzugerechnet werden. Nach geltendem Recht und geltenden Vorschriften ist der Ausgabeaufschlag entweder an die von einer Vertriebsgesellschaft bestellten Mittler oder direkt an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Anleger, die einen Dienstleister beauftragen méchten, sollten beachten, dass an den Anbieter dieser Dienstleistungen eine gesonderte Gebuhr fallig werden kann. Fir die GBP Institutional
Klassen fallt kein Ausgabeaufschlag an Fur die T Klassen fallt kein Ausgabeaufschlag an und Anleger der T Klassen, die einen Dienstleister beauftragen mochten, sollten beachten, dass an den Anbieter dieser Dienstleistungen
keine gesonderte Gebuhr fallig wird (im Gegensatz zu der gemaR Verkaufsprospekt zu zahlenden Vertriebsgebihr).

8 Sofern nicht anderweitig in der jeweiligen Erganzung offen gelegt.

9 Der Zeitpunkt, bis zu dem der Riicknahmeerlés im Allgemeinen gezahlt wird. Erfolgen Riicknahmeantrage tiber Untervertreter der Vertriebsstelle oder andere Mittler, kdnnen die Untervertreter oder Mittler kiirzere oder
langeren Fristen fiir die Zahlung der Erldse setzen. Auf keinen Fall sollte der Zeitraum zwischen einer Ricknahmeaufforderung und der Zahlung des Erléses 14 Kalendertage Uberschreiten, vorausgesetzt, dass alle
notwendigen Unterlagen eingegangen sind.

10 | Ausgenommen der PIMCO Balanced Income and Growth Fund sowie die auf AUD, RMB, HKD, JPY, NZD oder SGD lautenden Klassen, fir die eine Bankiberweisung gewshnlich am zweiten Geschaftstag nach dem
jeweiligen Handelstag erfolgt.

11 | Fur die BE Retail, BM Retail und BN Retail Klassen féllt kein Ausgabeaufschlag und kein Ricknahmeabschlag an. Eine bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr kann erhoben werden, Einzelheiten dazu ergeben sich aus der

jeweiligen Prospektergénzung.
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ANTEILSKAUF
Anteilsklassen und -arten
Anteilklassen

Die Z Klassen werden hauptsachlich anderen Teilfonds der Gesellschaft oder zur direkten Anlage fir
institutionelle Anleger angeboten, die mit der Anlageberatungsgesellschaft oder einer PIMCO-Tochtergesellschaft
einen Anlageverwaltungs- oder anderen Vertrag geschlossen haben, der die Anlage in Z-Anteilsklassen gewébhrt.

Vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft ist die institutionelle Anteilsklasse fur die direkte
Anlage durch institutionelle Anleger, wie zum Beispiel Pensions-Fonds, Staats-Fonds, Stiftungen, Wohltéatigkeits-
und &ffentliche Einrichtungen. In bestimmten Gerichtsbarkeiten ist die institutionelle Klasse ebenfalls fur andere
Anleger bestimmt, wenn in diesen Gerichtsbarkeiten Verbote fir die Zahlung von Bestandspflegegebiihren
bestehen, und in anderen Gerichtsbarkeiten fir zugelassene Kontrahenten, professionelle Anleger oder Mittler,
die Uiber separate auf Gebihren basierende Vereinbarungen mit inren Kunden verfligen. Diese beziehen sich auf
(i) das Erbringen unabhé&ngiger Beratungsdienste; oder (i) diskretionére Portfolio-Verwaltungs-Dienste.

Die Investor-Klassen werden hauptséchlich Uber Wertpapierhandler, Mittler und andere Organismen mit
Vereinbarungen mit der Vertriebsstelle angeboten, und diese zahlen eine Servicegebihr an die
Anlageverwaltungsgesellschaft, die diese nutzen kann, um die Dienstleistungen, die diese Unternehmen fir die
Anteilinhaber des Teilfonds erbringen, zu zahlen. Innerhalb der Investor Anteilsklassen darf der Teilfonds
ebenfalls Anteile der Art Income A auflegen. Diese schitten jahrlich Ertrédge aus.

Die Administrativen Klassen werden hauptséchlich Gber verschiedene Intermediére (einschlie3lich Offshore-
Programmen von  US-Wertpapiermaklern/-handlern) und  Unternehmen  angeboten, die Uber
Handelsvereinbarungen mit dem Verwaltungsrat verfiigen oder die eingewilligt haben, als einfiihrende Makler fur
die Gesellschaft zu fungieren. Die Administrativen Klassen erheben eine Bestandspflegegebihr, die diese
Korperschaften fur die Dienste erhalten, die sie den Anteilinhabern der Administrativen Klassen erbringen.

Die Anteile der Klasse H Institutional werden hauptsachlich als Anlageinstrument fir institutionelle
Vermogensanlage-Produkte angeboten.

Vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft oder seines ordnungsgemaf bestellten Vertreters
werden Anteile der W Klasse ausschlielich tber Vermittler (die eine schriftliche Vereinbarung mit der
Vertriebsstelle abgeschlossen haben und bestimmte Mindestkriterien erfullen (insbesondere in Bezug auf einen
in den Teilfonds der Gesellschaft angelegten Gesamtbetrag von mindestens 10 Milliarden USD an
Kundenvermdgen)) Anlegern angeboten, die mit solchen Vermittlern separate geblhrenbasierte Vereinbarungen
in Bezug auf (i) die Bereitstellung unabhéngiger Beratungsdienste oder (ii) treuh&nderische
Portfolioverwaltungsdienste abgeschlossen haben.

E Klassen, F Klassen und BE Retail Klassen werden hauptséchlich als Anlage fiir Privatanleger angeboten.
Anleger, die E, F oder BE Retail Klasse-Anteile kaufen méchten, sollten dies tber ihren Finanzintermediar
veranlassen.

Die G Institutional Klassen werden hauptséachlich fur die direkte Anlage durch institutionelle Anleger angeboten
und kdnnen ebenfalls Gber bestimmte Finanzintermediare angeboten werden, die ihren Kunden Transaktions-
oder andere Gebihren fiir Anlagen dieser Kunden in diesen Teilfonds berechnen. Die G Institutional Klassen
werden institutionellen Anlegern zur Anlage angeboten, die Einkommen ausschiittenden Klassen wiinschen, die
einmal im Jahr ausschutten. Bestimmte Teilfonds dirfen ebenfalls thesaurierende Anteile der Art G Institutional
ausgeben.

Die G Retail Klassen werden hauptséchlich als Anlage fur Privatanleger angeboten. Anleger, die G Retail Klasse-
Anteile kaufen méchten, sollten dies Uber ihren Finanzintermediér veranlassen. Die G Retail Klassen werden
Privatanlegern zur Anlage angeboten, die Einkommen ausschiittenden Klassen wiinschen, die einmal im Jahr
ausschutten.

Die M Retail und BM Retail Klassen werden hauptsachlich als Anlage fur Privatanleger angeboten. Anleger, die
M Retail oder BM Retail Klasse-Anteile kaufen mochten, sollten dies Uber ihren Finanzintermediar veranlassen.
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Die M Retail oder BM Retail Klassen werden Privatanlegern zur Anlage angeboten, die Einkommen
ausschittenden Klassen wiinschen, die einmal im Monat ausschutten.

Die T Klassen werden in bestimmten Landern hauptsachlich Kleinanlegern tiber ausgewahlte Wertpapierhandler,
Mittler oder andere Organismen angeboten, die Vertrdge mit der Vertriebsgesellschaft haben, und nach dem
Ermessen der Vertriebsgesellschaft. Eine Vertriebsgebihr ist an die Vertriebsgesellschaft zu zahlen. Diese kann
dafiir genutzt werden, diese Organismen fiir ihre Dienste zu bezahlen, die sie diesen Teilfondsinhabern erbringen.

N Retail und BN Retail Klassen werden nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angeboten und sind
nur fir Kleinanleger in bestimmten Rechtsordnungen, in denen N Retail und BN Retail Klassen zum 6éffentlichen
Vertrieb registriert sind, und sie werden nur Uber Broker-Dealer, Vermittler und andere Stellen angeboten, die
entweder mit der Vertriebsgesellschaft oder einem von der Vertriebsgesellschaft beauftragten Untervertreter
Vereinbarungen gemaR den geltenden Gesetzen und Verordnungen in der jeweiligen Rechtsordnung haben, die
ausdricklich auf den Vertrieb von N Retail und BN Retail Klassen an das Publikum in der/den jeweiligen
Rechtsordnung(en) verweisen und diesen genehmigen.

Die R-Klassen sind fur Anleger in bestimmten Gerichtsbarkeiten bestimmt, wenn in diesen Gerichtsbarkeiten
Verbote fir die Zahlung und/oder Erhalt von Bestandspflegegebihren oder Provisionen bestehen, zum Beispiel
dem Vereinigten Konigreich und den Niederlanden, sowie in anderen Gerichtsbarkeiten, wo die Anteilsklasse fur
den Verkauf an zugelassene Kontrahenten, professionelle Anleger oder Mittler eingetragen ist, die Uber separate
auf Geblhren basierende Vereinbarungen mit ihren Kunden verflgen. Diese beziehen sich auf (i) das Erbringen
unabhéngiger Beratungsdienste; (i) diskretiondre Portfolio-Verwaltungs-Dienste, oder (iii) weitere Nicht-
Beratungs-Anlage-Dienste und -Aktivitditen gemanR Definition der MIFID Il-Richtlinie, wenn diese zugelassenen
Kontrahenten, professionellen Anleger oder Mittler keine Bestandspflegegebihren oder Provisionen erhalten
beziehungsweise einbehalten.

Anleger konnen Institutional Klassen, Investor Klassen, Administrative Klassen, die W Klasse, Klasse H
Institutional, E Klassen, F Klassen, Klasse G Institutional, Klasse G Retail, Klasse M Retail, R Klassen,
(vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes in Bezug auf die R Klassen) ohne Ausgabeaufschlag kaufen, wenn sie
direkt Uber den Administrator zeichnen. Bei einer Zeichnung Uber einen Mittler kann ein Ausgabeaufschlag von
bis 5 % vom Betrag der Anlage in den Teilfonds an von einer Vertriebsgesellschaft bestellte Vermittler oder direkt
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sein. Der Ausgabeaufschlag kann entweder vom Nettobetrag
abgezogen werden, den der Administrator fir die Zeichnung von Anteilen erhalt oder von dem Betrag, den ein
Finanzvermittler von Anlegern erhalt.

Fur die Anteilklassen Administrative, Investor, H Institutional, E, G Institutional, G Retail, M Retail Classes, R oder
F Klassen, die BE Retail Klassen, BM Retail Klassen oder BN Retail Klassen (vorbehaltlich der geltenden
Vorgaben in Bezug auf die R Classes) kénnen Anteile Uber einen Unteragenten gezeichnet werden, der einen
Vertrag mit der Vertriebsgesellschaft abgeschlossen hat. Ein Unteragent kann seinen Kunden eine Gebihr im
Zusammenhang mit Anlagen in die Teilfonds belasten und diese Gebuhren kénnen zu den Kosten hinzukommen,
die fur die Teilfonds anfallen und in diesem Verkaufsprospekt oder der betreffenden Ergénzung fur den jeweiligen
Teilfonds beschrieben sind. Den Umfang dieser Gebuhren sollen der Unteragent und seine Kunden vereinbaren
und sie werden nicht vom Teilfonds getragen.

Die Gesellschaft darf zusatzliche Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds schaffen, fur die unterschiedliche
Bedingungen, Gebuhren und Aufwendungen gelten. Etwaige solche zusatzlichen Anteilsklassen werden der
Zentralbank im Voraus angezeigt und von dieser freigegeben.

Anteilsarten

Innerhalb jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds, darf die Gesellschaft entweder einzelne oder gemeinsame Anteile
der Art Income (Anteile mit Ertragsausschiittung), Income Il (die nachfolgend genauer beschrieben werden und
einen erhdhten Ertrag ausschitten wollen) sowie Accumulation (Anteile mit Ertragsthesaurierung) ausgeben. Und
jede Art dieser Anteile kdnnen gegebenenfalls auch als in der Art abgesicherte Klassen (Hedged Classes) gefiuhrt
werden (weitere Einzelheiten dazu folgen nachfolgend). Die Mehrfach-Klassen-Struktur gestattet es dem Anleger,
das Verfahren zum Erwerb von Anteilen zu wahlen, das fur den Anleger, unter Beriicksichtigung der zu
erwerbenden Menge, des Zeitraums, flr den der Anleger die Anteile halten méchte, sowie der sonstigen
Umstéande, am geeignetsten ist. Befinden sich Anteile unterschiedlicher Klassen oder Arten im Umlauf, kann der
Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Klassen voneinander abweichen, um wiederzugeben, dass Ertrage
kumuliert oder ausgeschuttet wurden oder dass unterschiedliche Kosten, Gebuhren und Aufwendungen anfallen.
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Anteile der Art Income Il

Anteile der Art Income Il sind eine Art ausschuittender Anteile, die Anteilinhabern eine verbesserte Rendite bieten
mochten.

In dem Bestreben, eine verbesserte Rendite bieten zu kdnnen, darf der Verwaltungsrat, nach eigenem Ermessen,
Gebiihren aus dem Kapital zahlen und das Renditedifferential (wie nachfolgend definiert) zwischen der
betreffenden abgesicherten

Anteilsklasse und der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds anrechnen (was einer Ausschiittung aus dem
Kapital gleichkommt).

Das Renditedifferential kann sowohl positiv als auch negativ sein und wird unter Beriicksichtigung des Beitrags
aus der Anteilsklassenabsicherung berechnet, die aus der jeweiligen Art der abgesicherten Klasse, wie
nachfolgend beschrieben, entsteht.

In Bezug auf Income II-Anteile, fur die nachfolgen beschriebenen Arten von abgesicherten Klassen, kann ein
Teilfonds bestimmte Kontrakte eingehen (wie zum Beispiel einen Devisenterminkontrakt), und diese Kontrakte
wirden einen impliziten Ertrag enthalten, der auf dem Zinssatzdifferenzial zwischen der Basiswahrung und der
Wahrung der einbezogenen abgesicherten Anteilsklasse beruht. Wenn der Zinssatz fur die Wahrung der
abgesicherten Anteilsklasse Uber dem der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds liegt, fallt die erwartete
Ausschittung an die Anteilinhaber der Anteilsklasse mit der abgesicherten Wéhrung hoher aus. Entsprechend,
wenn der Zinssatz fir die Wahrung der abgesicherten Anteilsklasse unter den der Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds fiele, wéaren die zu erwartenden Ausschittungen an die Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse mit
der abgesicherten Wahrung geringer als die Ausschittungen an die Anteilinhaber der Anteilsklasse in
Basiswéahrung des betreffenden Teilfonds.

Bericksichtigt man Renditedifferentiale bei der Ausschittung der Income Il Anteile, bedeutet dies, dass die
Anleger zugunsten von Ausschittungen auf Kapitalertrage verzichten, wenn die implizierte Rendite der
abgesicherten Anteilsklasse die der Anteilsklasse in Basiswahrung Ubersteigt. Umgekehrt, in Zeitrdumen, in
denen die Nettowahrungsabsicherungsertrage der Anteilsklasse nicht reichen, um den Renditedifferentialanteil
einer Ausschuttung vollstandig zu decken, kann ein solches Defizit zur Reduzierung der gezahlten Dividenden
fuhren und unter extremen Umstanden das Kapital des Teilfonds schmaélern. Das Risiko fiir das Kapitalwachstum
trifft insbesondere auf Income |l Anteile zu, da ein wesentlicher Anteil der Ausschittungen fur diese Art von
Anteilen aus dem Kapital erfolgt.

Falls die realisierten Gewinne aus dem Verkauf von Anlagen abziglich realisierter und nicht realisierter Verluste
negativ ausfallen, darf der Teilfonds noch immer Dividenden aus dem Nettoanlageeinkommen und/oder Kapital
an die Income Il Klasse zahlen. Die Dividenden dirfen aus dem Kapital gezahlt werden, damit der Teilfonds in
der Lage ist, den Ausschittungsbetrag fur die Anleger zu maximieren, die eine Anteilsklasse mit héherer
Dividendenzahlung wiinschen.

Alle Ausschiittungen, die Zahlungen von Dividenden aus dem Kapital beinhalten, das Erheben von Gebihren auf
das Kapital des Teilfonds und das Einbeziehen von Renditedifferenzialen fuhrt zur Riickgabe oder der Enthahme
eines Teils der Originalanlage des Anteilinhaber oder den Kapitalertragen auf die Originalanlage.

Waéhrend die Zahlung aller Ausschittungen zur augenblicklichen Reduzierung des Nettoinventarwerts je Anteil
fuhren wirde, kénnen Income Il Anteile héhere Ausschittungen vornehmen (durch Zahlung von Dividenden aus
dem Kapital, dem Erheben von Gebilhren auf das Kapital des Teilfonds und das Einbeziehen von
Renditedifferenzialen), was aus diesem Grund zu einer umfangreicheren Reduzierung des Nettoinventarwerts je
Anteil des jeweiligen Teilfonds fiihren kann.

Arten abgesicherter Klassen
Abgesicherte Klassen

In Bezug auf die abgesicherten Klassen (Hedged Classes) beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko fur
die Anteilinhaber zu begrenzen, indem sie die Auswirkungen von Wechselkursfluktuationen senkt.
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Soweit in der jeweiligen Erganzung nicht anders angegeben, fuhrt die Gesellschaft fur die abgesicherten Klassen
(Hedged Classes) Wahrungsabsicherungen durch, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen
zwischen den Nennwahrungen der abgesicherten Klassen und der Basiswahrung des Teilfonds zu senken.

2. Teilweise abgesicherte Klassen

Teilweise abgesicherte Klassen beabsichtigen, nur die Devisen-Beteiligungen "entwickelter Markte" der
Vermdgenswerte des Basisportfolios in der Wahrung der teilweise abgesicherten Anteilsklasse abzusichern,
wahrend die Beteiligungen an Schwellenmarktwahrungen nicht abgesichert bleiben. Zu diesem Zweck (i)
bedeutet "Schwellenmarkt" allgemein alle Markte, die die Weltbank oder ihre verbundenen Organisationen oder
die Vereinten Nationen oder ihre Behérden als Schwellen- oder Entwicklungswirtschaften definieren; und (ii)
"entwickelte Markte" bezeichnet alle Méarkte, die gemaf (i) nicht als Schwellenmarkt eingestuft sind.

3. Wahrungsbeteiligungsklassen

Wahrungsbeteiligungsklassen streben danach, Wechselkursschwankungen zwischen der Nennwahrung der
betreffenden Klasse und den Wahrungen der Vermégenswerte des Teilfonds einzufangen, und diese bedeuten
daher nicht abgesicherte Beteiligungen.

Zusatzliche Informationen zur Anteilsklassenabsicherung

Ein Teilfonds kann wéahrungsbesicherte Klassen anbieten. Zu diesem Zweck geht der Teilfonds bestimmte
wahrungsbezogene Geschafte ein, um das Wahrungsrisiko abzusichern. Das Vorhandensein von
wahrungsgesicherten Klassen sowie die Einzelheiten zu besonderen Merkmalen werden eindeutig in der
Erganzung zu dem betreffenden Teilfonds offengelegt.

Es kann ein Referenz-Index als Stellvertreter eingesetzt werden, um die Absicherungs-Aktivitdten moglichst
wirksam durchzufihren, wenn sich die Zusammensetzung des Referenzindex nach am Portfolio des Teilfonds
bewegt und ihre Ertrage korrelieren. Obwohl sich die Zusammensetzung des Vergleichsindexes voraussichtlich
nah am Portfolio des Teilfonds bewegt, kénnen die im Vergleichsindex enthaltenen Wahrungsbeteiligungen,
einschliellich der einzelnen Wahrungen selbst, sich jeweils vom Teilfonds unterscheiden. Das kann dazu fuhren,
dass einzelne Wahrungen zu hoch oder zu gering abgesichert sind.

Fur den Fall, dass die Absicherung fir eine bestimmte Klasse erfolgreich ist, bewegt sich die Wertentwicklung
der Klasse wahrscheinlich gemaR der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermégenswerte, anders als
aufgrund der jeweiligen Wahrungsabsicherungstechnik fir die betreffende Klasse.

Alle Finanzinstrumente, die fir eine oder mehrere Klassen fir solche Wahrungsabsicherungsstrategien
eingesetzt werden, bestehen aus Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten des Teilfonds. Sie werden jedoch der bzw.
den jeweiligen Klasse(n) zugeordnet. Und die (realisierten und nicht realisierten) Gewinne und Verluste sowie die
Kosten fur die Wahrungsabsicherungsgeschafte (einschlieBlich administrativer Kosten aus zusatzlicher
Risikoverwaltung) fallen ausschlie3lich bei der betreffenden Klasse an. Jedoch sollten Anleger beachten, dass
die Anteilsklassen uber keine gesonderte Haftung untereinander verfiigen. Obwohl die Kosten, Gewinne und
Verluste aus den Wahrungsabsicherungsgeschaften ausschliel3lich bei der betreffenden Klasse anfallen, sind die
Anteilinhaber nichtsdestotrotz dem Risiko ausgesetzt, dass sich die fiur eine Klasse vorgenommenen
Absicherungsgeschafte negativ auf den Nettoinventarwert einer anderen Klasse auswirken. Bitte lesen Sie im
Abschnitt mit der Uberschrift "Risikofaktoren; Risiko der Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassen-Ebene"
nach, um weitere Informationen zu erhalten.

Alle zuséatzlichen Risiken, die der Teilfonds aufgrund von Wahrungsabsicherungen fur eine bestimmte
Anteilsklasse einbringt, sollen angemessen gemindert und Uberwacht werden. Entsprechend gelten gemaf der
Zentralbankregeln die folgenden Durchfiihrungsbestimmungen fur etwaige Wahrungsabsicherungsgeschéfte:

Das Kontrahentenrisiko wird geméanR den Beschréankungen in den Bestimmungen und den Zentralbankregelungen
gesteuert.

Uberabgesicherte Positionen belaufen sich auf maximal 105 Prozent des Nettovermdgens der betreffenden
Anteilsklasse.
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Unterabgesicherte Positionen sollten maximal auf 95 Prozent vom Anteil des Nettovermdgens der betreffenden
Anteilsklasse fallen, das gegen Wahrungsrisiken abgesichert werden soll.

Abgesicherte Positionen werden laufend Uberprift, mit mindestens der gleichen Bewertungsfrequenz wie der
Teilfonds, um sicherzustellen, dass die Uberabgesicherten und unterabgesicherten Positionen die zuvor
beschriebenen Schwellen nicht Gbersteigen bzw. unter sie fallen.

Eine solche (zuvor beschriebene Prifung) beinhaltet ein Verfahren, um sicherzustellen, dass Positionen, die 100
% wesentlich Uberschreiten, nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben werden.

Die Wahrungsbeteiligungen unterschiedlicher Wahrungsklassen dirfen nicht kombiniert oder miteinander
verrechnet werden, und Wahrungsbeteiligungen von Vermogenswerten des Teilfonds dirfen nicht einzelnen
Anteilsklassen zugewiesen werden.

Unbeschadet des zuvor Beschriebenen gibt es keine Garantie dafir, dass die Absicherungstechniken erfolgreich
sind und, obwohl nicht beabsichtigt, kdnnen diese Aktivitaten aufgrund externer Faktoren aul3erhalb der Kontrolle
der Gesellschaft zu Uberabgesicherten oder unterabgesicherten Positionen filhren. Der Einsatz solcher
Klassenabsicherungstechniken kann die Anteilinhaber der betreffenden Klasse daher erheblich daran hindern,
Gewinne zu erzielen, wenn die Wahrung dieser Klasse gegeniber der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds
und/oder der Wahrung, auf die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds lauten, fallt. Bitte lesen Sie im
Abschnitt mit der Uberschrift "Risikofaktoren; Wahrungsabsicherung " nach, um weitere Informationen zu
erhalten.

Anteilszeichnung

Mindestanlagen

Die anfangliche Anteilsmindestzeichnung eines jeden Teilfonds befindet sich im Abschnitt ,Wichtige
Informationen zu Anteilstransaktionen®. Der Verwaltungsrat hat PIMCO die Befugnis Ubertragen, die
Mindestanfangszeichnung und den Mindestbestand aufzuheben.

Die zeitliche Festlegung von Kaufauftrdgen und Anteilskursberechnungen.

Empfangt der Administrator einen Kaufauftrag (oder der Beauftragte des Administrators oder ein Beauftragter
einer Vertriebsstelle fiir die Weiteriibertragung an den Administrator) vor Handelsschluss gemeinsam mit der auf
eine der nachstehend beschriebenen Weisen erfolgten Zahlung, erfolgt dieser zum an diesem Handelstag
bestimmten Nettoinventarwert je Anteil. Ein nach Handelsschluss eingegangener Auftrag erfolgt zum am
nachsten Handelstag bestimmten Nettoinventarwert je Anteil. Handelsauftrdge, die vor Handelsschluss Uber
bestimmte qualifizierte Intermediare (die eine Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft oder der
Vertriebsstelle getroffen haben) von Personen eingehen, die Anteile an einem Handelstag zeichnen wollen,
werden an den Administrator oder seinen Vertreter vor 9.00 Uhr irischer Zeit am folgenden Geschéftstag
Ubertragen und erfolgen zum Nettoinventarwert, der am vorangegangenen Handelstag bestimmt wurde.

Vorbehaltlich der vorstehenden Informationen in Bezug auf die vom Administrator von den Finanzintermediéaren
erhaltenen Zeichnungen sind nach dem Handelsschluss an dem betreffenden Handelstag eingegangene
Zeichnungen bis zum néchsten Handelstag in der Schwebe zu halten, es sei denn, die Gesellschaft und der
Administrator vereinbaren Anderweitiges, vorausgesetzt derart verspatete Zeichnungen vor dem
Bewertungszeitpunkt eingehen.

Erstanlage

Eine Anteilserstzeichnung sollte auf dem Zeichnungsformular und per Post erfolgen oder Uber zugelassene
elektronische Ubertragung (die mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft oder des Administrators
elektronisch unterzeichnet sein kann und wenn diese elektronische Ubertragung die Anforderungen der
Zentralbank erfullen) oder Fax (das Original ist unmittelbar anschlielend per Post zu tUbersenden, soweit nicht
von Verwaltungsgesellschaft oder der Administrator anderweitig bestimmt) an den Administrator vor
Handelsschluss des betreffenden Handelstages Ubersandt werden. Zeichnungsformulare und Informationen zur
Zeichnung erhalten Sie vom Administrator. Per Fax oder elektronisch genehmigte Ubertragung eingegangene
Antrage werden als endglltige Auftrdge angesehen und kein Antrag kann nach Annahme durch den Administrator
zuriickgenommen werden. Das Zeichnungsformular enthélt bestimmte Bedingungen fur das Verfahren zum
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Zeichnen von Anteilen der Gesellschaft und bestimmte Schadloshaltungen zugunsten der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageberatungsgesellschaften, des Administrators, der Verwahrstelle der
Vertriebsstelle und anderer Anteilinhaber gegen Verluste, die ihnen durch bestimmte Anteilszeichner oder -eigner
der Gesellschaft entstehen.

Das Zeichnungsformular (sowie samtliche weiteren Unterlagen, welche der Administrator anfordern kann, um die
Zeichnung zu bearbeiten, oder aufgrund von Geldwéaschebestimmungen und/oder Finanzsanktionen) missen
umgehend beim Administrator eingehen. Etwaige Anderungen an den Registrierungsdaten und
Zahlungsanweisungen erfolgen ausschlie3lich nach Erhalt der Originalunterlagen. Die Gesellschaft und der
Administrator behalten sich das Recht vor, die zusatzlichen Unterlagen anzufordern, die jeweils erforderlich sein
kénnen, um die regulatorische oder andere Anforderungen zu erfiillen. Anlegerkonten werden gesperrt und es
werden keine Rucknahmen von Konten zugelassen, fir die der Administrator kein Antragsformular (in dem
Format, das mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Administrator vereinbart wurde) erhalten hat sowie alle
zugehdorigen weiteren Unterlagen (einschlieBlich aller Unterlagen, die nach Eréffnung des Kontos angefordert
wurden) sowie alle erforderlichen Verfahren zur Vermeidung von Geldwéasche und/oder zu Finanzsanktionen
wurden ausgefihrt.

Um in Z Klassen anlegen zu dirfen, missen Anleger Uber eine glltige Anlageverwaltungs- oder sonstige
Vereinbarung entweder mit der Anlageberatungsgesellschaft oder einem Tochterunternehmen von PIMCO
verfligen.

AufRBer wie nachstehend beschrieben, muss der Administrator Zahlungen fur Teilfonds-Anteile bis zum jeweiligen
Abrechnungstermin in der betreffenden Basiswahrung oder der betreffenden Wahrung tatsachlich erhalten, auf
welche die Anteilsklasse lautet. Die Zahlung kann ebenfalls in jeder frei konvertierbaren Wahrung erfolgen. Unter
diesen Umsténden veranlasst der Administrator im Auftrag und auf Rechnung sowie Risiko des Zeichners die
erforderlichen Devisentauschtransaktionen. Ist die Zahlung bis zum Abschlusszeitpunkt nicht vollstandig
eingegangen oder nicht erfolgt, kann der Administrator nach seinem Ermessen samtliche fir diese Zeichnung
erfolgte Anteilszuteilungen stornieren. Anteile werden nicht zugeteilt, fir die noch keine Zahlung erfolgt ist. In
einem solchen Fall und ungeachtet der Zeichnungsstornierung darf die Gesellschaft dem Zeichner etwaige
Verluste, die der Gesellschaft entstanden sind, belasten.

Zusatzliche Anlagen

Ein Anleger darf zusatzliche Anteile an den Teilfonds erwerben, indem er per Post eine Zeichnungsanweisung
erteilt, die den Administrator vor Handelsschluss des betreffenden Handelstages erreicht. Zusatzliche Anlagen
dirfen ebenfalls per Fax oder iiber die anderen Medien, einschlieRlich genehmigter elektronischer Ubertragung,
erfolgen, die der Verwaltungsrat gestattet hat (wenn diese Medien mit den Vorgaben der Zentralbank
Ubereinstimmen) und diese Zeichnungen missen die Informationen enthalten, die der Verwaltungsrat oder sein
Bevollméachtigter jeweils bestimmen. Mit dem Datum dieser Ergdnzung sollten bestehende Anteilinhaber, die per
Fax oder auf anderem Wege zeichnen wollen, den Administrator zwecks weiterer Informationen kontaktieren.

Ausgabepreis

Anteile werden anfénglich zu einem anfanglichen Ausgabepreis ausgegeben und danach zum Nettoinventarwert
je Anteil der betreffenden Klasse und Anteilsart, der an jedem Handelstag bestimmt wird, zuziglich etwaig
anwendbarer Zeichnungsgebiihren.

Vorbehaltlich abweichender Bestimmungen durch den Verwaltungsrat und schriftlicher Mitteilung an potenzielle
Anleger betrégt der anfangliche Ausgabepreis je Anteil einer Klasse innerhalb eines zuvor nicht gedéffneten
Teilfonds, abhangig von der Wahrung, auf die die Anteilsklasse lautet, 10,00 AUD, 10,00 CAD, 10,00 CHF,
100,00 CLP, 10,00 CZK, 10,00 EUR, 10,00 GBP, 10,00 HKD, 10,00 HUF, 1.000 JPY, 10.000 KRW, 10,00 ILS,
100,00 NOK, 10,00 NZD, 10,00 PLN, 100,00 SEK, 10,00 SGD oder 10,00 USD ausschlie3lich etwa zu zahlender
Ausgabeaufschlage oder Umtauschgebuhren.

Ist ein Teilfonds derzeit operativ tétig oder beabsichtigt der Verwaltungsrat Anteile an einer Klasse anzubieten,
deren Anteile zuvor samtlich zurickgenommen wurden, entspricht der anfangliche Ausgabepreis je Anteil an einer
Klasse, die derzeit nicht operativ tatig ist, nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder seines Bevollmachtigten
entweder dem oben referenzierten Preis oder der anfangliche Preis einer neuen Klasse errechnet sich auf
Grundlage einer bestehenden Klasse des Teilfonds beziehungsweise ein Preis errechnet sich unter Bezugnahme
auf den Nettoinventarwert von bestehenden, operativ tatigen Anteilen des betreffenden Teilfonds am Handelstag
zum Ende des Erstausgabezeitraums multipliziert mit dem aktuellen Marktwechselkurs an diesem Tag.
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Der Erstangebotszeitraum fir jede Klasse endet, sobald ein Anleger Anteile dieser Klasse zeichnet. Werden alle
Anteile einer Klasse zuriickgenommen, kann der Verwaltungsrat nach Benachrichtigung der Zentralbank den
Erstangebotszeitraum erneut beginnen lassen.”

Bestimmungen beziiglich der Bekdmpfung von Geldwédsche und Finanzkriminalitat.

Damit die Gesellschaft ihren Verpflichtungen zur Bekampfung von Geldwéasche und/oder Finanzsanktionen
nachkommen kann, ist ein Anleger oder ein Vermittler (wenn die Zeichnung von Aktien Gber einen Vermittler
erfolgt) verpflichtet, auf Anfrage der Gesellschaft oder ihrer Beauftragten die Informationen und Unterlagen zur
Identitéat des Anlegers und/oder des Vermittlers (einschlieBlich Informationen zum wirtschaftlichen Eigentum und
zu den zugrunde liegenden Anlegern) zur Verfligung zu stellen, die die Gesellschaft fir angemessen hélt. Der
Verwaltungsrat kann einen Antrag ganz oder teilweise ablehnen, wenn der Anleger oder der Vermittler keine
zufriedenstellenden Nachweise vorlegen kann oder wenn ein anderer Grund vorliegt. Der Verwaltungsrat kann
die Ausiibung dieses Rechts und die Ausibung seines Ermessens an den Verwalter mit der Befugnis zur
Unterbeauftragung delegieren. Wird die Zeichnung abgelehnt, erstattet der Administrator auf Risiko und Kosten
des Zeichners Zeichnungsgelder oder die entsprechende Summe innerhalb von 28 Geschéftstagen nach
Ablehnung per Banklberweisung.

Es erfolgen keine Zahlungen an Anleger, bis die Gesellschaft und/oder der Administrator die Unterlagen erhalten
haben, die sie angefordert haben und/oder bendétigen, um ihre Verpflichtungen aus der Geldwéasche- und/oder
Finanzsanktionsgesetzgebung erfillen koénnen. Versdumt der Anleger, die erforderlichen Dokumente
beizubringen, die benotigt werden, damit die Gesellschaft und/oder der Administrator ihre Pflichten aus der
Gesetzgebung zur Bekampfung von Geldwasche und/oder zu Finanzsanktionen nachzukommen, dann behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, von diesem Anleger gehaltene Anteile zwangsweise zurtickzukaufen oder
zu stornieren.

Sollten auf einem Konto flr sechs Monate oder langer keine Bewegungen stattfinden, dirfen die Gesellschaft
und/oder die Administrationsstelle zusatzliche Unterlagen anfordern.

Versdumnisse, der Gesellschaft alle geforderten Unterlagen zur Bekampfung von Geldwésche, zu
Finanzsanktionen und/oder der Finanzierung terroristischer Aktivitaten zur Verfligung zu stellen, kénnen zur
verzogerten Auszahlung der Riucknahmeerlése oder Dividendengelder fiihren. Wenn die Gesellschaft einen
Ricknahmeantrag erhalt, wird sie alle von einem Anteilinhaber eingegangenen Ricknahmeantrage bearbeiten,
die Erlose aus dieser Ricknahme wird sie jedoch in einem Umbrella-Barkonto fiihren, und die Erlése bleiben
damit ein Vermdgenswert des jeweiligen Teilfonds. Der zuriickgebende Anteilinhaber gilt bis zu dem Zeitpunkt
als allgemeiner Glaubiger des jeweiligen Teilfonds, bis die Gesellschaft befindet, dass sie alle Unterlagen erhalten
hat, die es ihr erlauben, ihre Pflichten zur Bekéampfung von Geldwéasche, Finanzsanktionen und/oder der
Finanzierung von terroristischen Anschlagen zu erfillen. Im Anschluss werden die Rickgabeerldse freigegeben.
Handelt es sich bei dem zurlickgebenden Anteilinhaber um ein Sammelkonto eines Vermittlers, kénnen alle
Anleger, die Anteile Uber den Anteilinhaber erworben haben, von einer Verzégerung bei der Abrechnung von
Rucknahmeerlésen oder Dividendenzahlungen betroffen sein, die daraus resultiert, dass der Anteilinhaber die
von der Gesellschaft zur Einhaltung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der Bekdmpfung von Geldwésche, von
Finanzsanktionen und/oder der Bekampfung von Terrorismusfinanzierung geforderten Unterlagen nicht vorlegt.

Im Fall einer Insolvenz des Teilfonds oder Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfligen, ungesicherte Glaubiger vollstdndig zu entschadigen. Fallige
Rucknahmegelder/Dividenden von Anlegern/Anteilinhabern, die in einem Umbrella-Barkonto gefuhrt werden,
nehmen den gleichen Rang ein wie alle anderen nicht besicherten Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und ihnen
steht der proportionale Anteil an Geldern zu, die der Insolvenzverwalter an alle nicht besicherten Glaubiger
auszahlt. Aus diesem Grund erhélt der Anleger/Anteilinhaber unter diesen Umstanden eventuell nicht die
gesamten Betrdge zurlick, die in ein Umbrella-Barkonto zur Weiterfihrung an diesen Anleger/Anteilinhaber
eingezahlt wurden.

Aus diesem Grund wird einem Anteilinhaber geraten sicherzustellen, dass er der Gesellschaft unverziglich,
sobald er Anteile der Gesellschaft zeichnet, alle erforderlichen Dokumente, die die Gesellschaft anfordert, um die
Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwésche, Finanzsanktionen und/oder der Finanzierung von terroristischen
Aktivitaten durchzufuhren, zur Verfiigung stellt.

Datenschutz
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Potenzielle Anleger (dazu kdnne gehdren Anleger, die in ihrer Eigenschaft als Treuhander, Mittler, zugelassene
Teilnehmer oder in dhnlichen Rollen zeichnen) sollten beachten, dass aufgrund der Anlage in der Gesellschaft
und verbundener Interaktionen mit der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften sowie Bevollmachtigten
(gegebenenfalls einschliellich dem Ausfillen des Antragsformulars und einschlieBlich des Aufzeichnens
elektronischer Kommunikation oder von Anrufen) oder durch Liefern personenbezogener Daten natirlicher
Personen, die mit dem Anleger verbunden sind (zum Beispiel Verwaltungsratsmitglieder, Treuhander, Mitarbeiter,
Vertreter, Anteilinhaber, Anleger, Kunden, wirtschaftliche Eigentimer oder Vertreter), diese Anleger der
Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften sowie Bevollméchtigten bestimmte personenbezogene Daten in
Bezug auf natirliche Personen, die als personenbezogene Daten im Sinne der DSGVO gelten, liefern.

Die Gesellschaft hat eine Datenschutzerklarung ("Datenschutzerklarung") angefertigt, die die Verpflichtungen
der Gesellschaft in Bezug auf den Datenschutz sowie die Datenschutzrechte naturlicher Personen gemaf
DSGVO beschreibt.

Alle neuen Anleger erhalten im Rahmen des Zeichnungsverfahrens fir Anteil an der Gesellschaft ein Exemplar
der Datenschutzerklarung ein Exemplar der Datenschutzerklarung haben alle bestehenden Anleger der
Gesellschaft erhalten, die Anteile gezeichnet haben, bevor die DSGVO in Kraft trat.

Die Datenschutzerklarung enthélt Informationen zu folgenden Angelegenheiten in Bezug auf den Datenschutz:
e dass Anleger der Gesellschaft bestimmte personenbezogene Daten liefern, die als personenbezogene

Daten im Sinne der DSGVO gelten;

e dass die Gesellschaft als Datenschutzbeauftragter in Bezug auf diese personenbezogenen Daten sowie die
Tatsache handelt, dass Tochtergesellschaften und Bevollmachtigte, wie der Administrator, der
Anlageberater und die Vertriebsstelle als Datenverarbeiter handeln kénnen.

e eine Beschreibung der rechtméaRigen Zwecke, zu denen personenbezogene Daten genutzt werden kdnnen,
und zwar: (i) wenn dies fur die Durchfihrung des Vertrags zum Kauf von Anteilen der Gesellschaft
erforderlich ist; (i) wenn dies erforderlich ist, um die rechtlichen Verpflichtungen zu erfullen, denen die
Gesellschaft unterliegt; und/oder (iii) wenn dies fir die berechtigten Interessen der Gesellschaft oder Dritter
erforderlich ist, und diese berechtigten Interessen nicht durch die Interessen der natiurlichen Person, die
Grundrechte und -freiheiten aul3er Kraft gesetzt werden.

e  Einzelheiten zur Ubertragung personenbezogener Daten, (gegebenenfalls) einschlielich an Organismen
aul3erhalb des EWR;

e Einzelheiten zu den von der Gesellschaft ergriffenen SchutzmaRnahmen;
e ein Uberblick der verschiedene Datenschutzrechte natiirlicher Personen als Datensubjekte gemal DSGVO;
e Informationen Uber die Politik der Gesellschaft zur Vorratsspeicherung personenbezogener Daten;

¢ Kontaktinformationen flr weitere Ausklnfte zu Datenschutzangelegenheiten.

Fihrung des Umbrella-Barkontos in Bezug auf Zeichnungen

Von einem Anleger vor einem Handelstag eingegangene Zeichnungsgelder, fir die eine Anteilszeichnung vorliegt
oder voraussichtlich demnéchst eingeht, werden in einem Barkonto im Namen der Gesellschaft (hierin als
Umbrella-Barkonto definiert) verwahrt und sie werden bei Zahlungseingang als Vermégenswert des jeweiligen
Teilfonds gefihrt. Regeln zum Schutz von Anlegergeldern gelten fir sie nicht (d. h. die Zeichnungsgelder werden
in diesen Fallen nicht als Anlegergelder fur den jeweiligen Anleger treuh&nderisch verwahrt). In einem solchen
Fall ist der Anleger ein ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den gezeichneten und von
der Gesellschaft verwahrten Betrags, bis diese Anteile am betreffenden Handelstag begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz des Teilfonds oder Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfligen, ungesicherte Glaubiger vollstdndig zu entschadigen. Anleger,
die Zeichnungsgelder vor einem Handelstag wie zuvor beschrieben Ubermittelt haben und die in einem Umbrella-
Barkonto gefiihrt werden, nehmen den gleichen Rang ein wie alle anderen nicht besicherten Glaubiger des
jeweiligen Teilfonds und ihnen steht der proportionale Anteil an Geldern zu, die der Insolvenzverwalter an alle
nicht besicherten Glaubiger auszahlt. Aus diesem Grund erhalt der Anleger unter diesen Umstanden eventuell
nicht die gesamten Betrage zurlick, die in Verbindung mit der Anteilszeichnung in ein Umbrella-Barkonto
eingezahlt wurden.
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Bitte lesen Sie dazu im Verkaufsprospekt den vorstehenden Abschnitt mit der Uberschrift "Risikofaktoren" —
"Fihrung des Umbrella-Barkontos".

Sonstige Kaufinformationen

Anteilsbruchteile dirfen in Betrdgen von mindestens 0,001 Anteil an einem Anteil ausgegeben werden.
Zeichnungsgelder, die fir kleinere Anteilsbruchteile stehen, werden dem Zeichner nicht erstattet, sondern als Teil
der Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds verwahrt. Anteile werden in ausschlief3lich in eingetragener Form
ausgegeben und es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben. Der Administrator gibt schriftliche
Eigentumsbestatigungen in Bezug auf den Anteilsbesitz aus.

Die Gesellschaft darf nach ihrem uneingeschrankten Ermessen, vorausgesetzt sie hat sich davon Uberzeugt,
dass kein wesentlicher Nachteil fiir die jeweils bestehenden Anteilinhaber entsteht und, vorbehaltlich der
Bestimmungen des Companies Act von 2014, eine Zeichnung fir Anteile der jeweiligen Klasse gegen das
Ubertragen von Anlagen auf die Gesellschaft vornehmen, die Teil der Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds bilden. Die Anzahl der auf diese Weise auszgebenden Anteile entspricht der Anzahl, die am Tag der
Anlagenibertragung auf die Gesellschaft gegen Barmittel ausgegeben worden waren, gegen Zahlung einer
Summe, die dem Wert der Anlagen entspricht. Der Wert der Anlagen errechnet der Administrator mithilfe von
Bewertungsmethoden aus dem Abschnitt ,Berechnung und Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts®.

Die Anteile wurden nicht und werden nicht nach dem Act von 1933 registriert oder nach etwa anwendbaren
staatlichen Bestimmungen qualifiziert, und die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlie3lich ihrer Territorien und Besitztimer) unmittelbar oder mittelbar, einer US-Person (gemafR
Verwendung des Begriffs in Regulation S nach dem Act von 1933 und Auslegung der SEC) oder zugunsten einer
solchen, aulRer gemalR Genehmigung oder Aushahme, Ubertragen, angeboten oder verkauft werden. Die
Definition von ,US-Person“ befindet sich im Abschnitt mit der Uberschrift ,Begriffsbestimmungen®. Die
Gesellschaft war und wird nicht nach dem Act von 1940 eingetragen und Anleger haben keinen Anspruch auf die
Vorteile einer solchen Registrierung. Gemal einer Befreiung von der Eintragung nach dem Act von 1940 darf die
Gesellschaft private Platzierungen fir eine fest definierte Kategorie von US-Personen vornehmen. Die Anteile
wurden nicht von der US Securities und Exchange Commission, etwaigen staatlichen Wertpapierkommissionen
oder anderen Aufsichtsbehtrden genehmigt oder abgelehnt, noch haben einzelne der vorstehenden Behdrden
die Vorteile dieses Angebots oder die Richtigkeit oder Angemessenheit dieser Angebotsunterlagen
weitergegeben oder gebilligt. Etwaige gegenteilige Darstellungen sind rechtswidrig.

Anteile durfen in Zeitrdumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds auf die wie unter
“Aussetzung” unter “Berechnung und Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts“ ausgesetzt ist,
nicht ausgegeben oder verkauft werden.

Alle Anteile der jeweiligen Teilfonds rangieren pari passu (d. h. gleichwertig), vorbehaltlich anderweitiger
Angaben.

Abgelehnte Zeichnungen

Sowohl die Gesellschaft als auch die Verwaltungsgesellschaft, der Administrator, die Vertriebsstelle oder ein
Vertreter im Namen der Gesellschaft dirfen Antrdge ganz oder teilweise ohne Angabe von Griinden ablehnen.
In einem solchen Fall werden die Zeichnungsgelder oder sich ergebende Salden auf Risiko und Kosten des
Antragstellers ohne Zinsen, Aufwendungen oder Ausgleich an den Antragsteller per Uberweisung auf das vom
Antragsteller benannte Konto Uberwiesen.

Treuhanddienstleister

Um die operativen Ablaufe der Anlage in die Gesellschaft durch bestimmte Anleger zu erméglichen, haben die
Administratoren mit Zustimmung der Gesellschaft eingewilligt, einen professionellen Treuhanddienstleister zu
bestimmen, der diesen Anlegern Treuhanddienste erbringt. Anteile, die im Auftrag von Anlegern erworben
wurden, die von diesem Dienst Gebrauch machen, werden im Namen des Treuhanddienstleisters registriert und
samtliche Rechte fir diese Anteile sind gegenuber der Gesellschaft ausschliel3lich Gber den
Treuhanddienstleister ausiibbar. Die Gesellschaft behandelt den Treuhanddienstleister als den eingetragenen
Anteilinhaber und der Treuhanddienstleister geht Vereinbarungen mit Anlegern ein, um den Anlegern alle
relevanten Informationen zukommen zu lassen und ihre Anweisungen in Bezug auf Angelegenheiten einzuholen,
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welche die von ihnen gehaltenen Anteile betreffen. Weder die Gesellschaft noch der Administrator ibernehmen
etwaige Haftung fur das Versaumnis des Treuhanddienstleisters, seine jeweiligen Rechte auszutiben, die mit den
Anteilen in Ubereinstimmung mit den Anweisungen der zugrunde liegenden Anleger verbunden sind.

Missbrauchliche Handelspraktiken

Die Gesellschaft ermutigt Anteilinhaber generell in den Teilfonds als Teil einer langfristigen Anlagestrategie
anzulegen. Die Gesellschaft rat von exzessivem, kurzfristigem Handel und anderen missbhrauchlichen
Handelspraktiken ab. Diese Aktivitaten, mitunter auch als “Market-Timing” bezeichnet, kénnen schadliche
Auswirkungen auf die Teilfonds und ihre Anteilinhaber haben. Zum Beispiel, je nach Faktor (wie zum Beispiel
Groflle des Teilfonds und Umfang der in bar gehaltenen Vermdgenswerte), kann sich der kurzfristige oder
exzessive Handel durch Teilfonds-Anteilinhaber nachteilig auf die effiziente Verwaltung des Teilfonds-Portfolios
auswirken. Das konnte zu erhohten Transaktionskosten und Steuern fihren und die Wertentwicklung des
Teilfonds und seiner Anteilinhaber beschadigen.

Die Gesellschaft versucht, missbrauchliche Handelspraktiken abzuwenden und zu vermeiden, und diese Risiken
durch unterschiedliche Methoden zu verringern. Erstens ist der Teilfonds einem Risiko ausgesetzt, so
Verzdgerungen zwischen der Veranderung im Wert von Teilfonds-Beteiligungen und dem Zeitpunkt auftreten, zu
dem sich diese Anderungen im Nettoinventarwert der Teilfondsanteile wiederfinden. Das Risiko besteht darin,
dass Anleger diese Verzogerung ausnutzen wollen, indem sie Anteile zu Nettoinventarwerten kaufen oder
zuruckgeben, die den angemessenen Marktpreis nicht wiedergeben. Die Gesellschaft versucht mittels
angemessenem Einsatz der ,Marktwert“-Bestimmung der Portfolio-Wertpapiere des Teilfonds, diese, mitunter als
~Stale-Price-Arbitrage” bezeichneten, Aktivitdten abzuwehren und zu unterbinden. Siehe nachfolgend
.Berechnung und Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts®, um weitere Informationen zu
erhalten.

Zweitens ist die Gesellschaft bestrebt, die Bewegungen auf Anteilinhaberkonten zu Uberwachen, um exzessive
und zerstorende Handelspraktiken zu entdecken und zu unterbinden. Sowohl die Gesellschaft als auch PIMCO
behalten sich das Recht vor, etwaige Kauf- oder Tauschtransaktionen zu verbieten oder zu verweigern, wenn
nach Ansicht der Gesellschaft oder PIMCO die Transaktionen die Interessen eines Teilfonds oder seiner
Anteilinhaber nachteilig beeinflussen. Wird ein Antrag abgelehnt, erstattet der Administrator auf Risiko des
Antragstellers die Zeichnungsgelder oder deren Summe innerhalb von flinf Geschéftstagen nach der Ablehnung
auf Kosten und Risiko des Antragstellers und ohne Zinsen per Bankiberweisung auf das Konto, von dem die
Zahlung erfolgte. Unter anderem darf die Gesellschaft etwaige Muster haufiger Kaufe und Verk&ufe tberwachen,
die anscheinend als Reaktionen auf kurzfristige Fluktuationen des Anteilspreises erfolgen. Mitteilungen uber
etwaige Beschréankungen oder Ablehnungen von Transaktionen kénnen entsprechend der jeweiligen Umsténde
variieren.

Obwohl die Gesellschaft und ihre Dienstleister beabsichtigen, diese Verfahren zu verwenden, um missbrauchliche
Handelspraktiken zu entdecken und zu unterbinden, besteht keine Zusicherung, dass diese Téatigkeiten
abgeschwacht oder unterbunden werden kénnen. Es liegt in der Natur von Sammelkonten, die Verkaufe und
Kaufe von Teilfondsanteilen von mehreren Anlegern sammeln, um sie dem Teilfonds auf Nettobasis zu
prasentieren, so dass sie die Identitat der einzelnen Anleger vor dem Teilfonds verbergen. Das macht es fur den
Teilfonds schwieriger, kurzfristige Transaktionen der einzelnen Teilfonds zu erkennen.

Strukturierte Produkte

Anteilinhaber dirfen Finanzprodukte nicht strukturieren oder deren Strukturieren férdern, noch darf eine Anlage
in der Gesellschaft und/oder ihren Teilfonds in Verbindung stehen mit dem Strukturieren von Finanzprodukten
jeglicher Art, die in irgendeiner Weise mit der Anlage in die Gesellschaft und/oder ihre Teilfonds verbunden sind,
sofern der Anteilinhaber nicht, soweit erforderlich, vorab die Erlaubnis der Verwaltungsgesellschaft oder der
Vertriebsgesellschaft erhalten hat und nur insoweit als der Anteilinhaber (in Bezug auf jedes dieser
Finanzprodukte) sich an die zwischen dem Anteilinhaber und der Verwaltungsgesellschaft oder der
Vertriebsgesellschaft vereinbarten Bedingungen hélt und an sonstige Bedingungen oder Anforderungen, die dem
Anteilinhaber gemaR einer solchen Vereinbarung mitgeteilt werden. Wenn ein Anteilinhaber der Gesellschaft die
zuvor beschriebene Bedingung nicht erflllt, dann behdlt sich die Gesellschaft das Recht vor, nach eigenem
Ermessen, alle Anteile zwangsweise zurtickzukaufen und alle Anteile zu annullieren, die der Anteilinhaber halt,
und die Gesellschaft haftet nicht fur Verluste, Verbindlichkeiten oder Kosten, die der Anteilinhaber verursacht
oder erleidet.

91



ANTEILRUCKNAHME

Ein Anleger darf Anteile zurtickgeben (verkaufen), indem er beim Administrator (oder beim Beauftragten des
Administrators oder einem Beauftragten der Vertriebsstelle zur Weiterleitung an den Administrator) einen Antrag
stellt. Ein Auftrag zur Riicknahme von Anteilen muss entweder auf dem Ricknahmeantragsformular und per Post
oder Fax vor Handelsschluss an dem betreffenden Handelstag beim Administrator erfolgen oder Gber die anderen
Wege, einschlieRlich elektronischer Ubertragung, die der Verwaltungsrat genehmigt hat (wenn diese Wege mit den
Anforderungen der Zentralbank bereinstimmen). Rucknahmeantragsformulare erhalten Sie beim Administrator.
Ricknahmen sind von den Konten nicht zuléssig, fur die der Administrator kein Antragsformular (in dem mit der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Administrator vereinbarten Format) und nicht alle betreffenden begleitenden
Unterlagen erhalten hat und nicht alle erforderlichen Anti-Geldwasche- und/oder Finanzsanktions-Verfahren
ausgefuhrt wurden.

Per Fax oder uiber die anderen Wege eingegangene Antrage, einschlieRlich elektronischer Ubertragung, werden
als endgiltige Auftrage angesehen und kein Antrag kann nach Annahme durch den Administrator
zuriickgenommen werden. Per Fax oder uber zugelassene elektronische Ubertragung erfolgte
Ricknahmeantrage werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das eingetragene Konto erfolgen soll. Die
Zahlung der Rucknahmeerlose erfolgt entweder an den eingetragenen Anteilinhaber oder zugunsten der
gemeinsam eingetragenen Anteilinhaber. Ein Riicknahmeantrag kann nach Annahme durch den Administrator
nicht mehr zurtickgezogen werden.

Die zeitliche Festlegung von Ricknahmeantragen und Anteilskursberechnungen

Empfangt der Administrator einen Ricknahmeantrag (oder der Beauftragte des Administrators oder ein
Beauftragter einer Vertriebsstelle fir die Weiterlibertragung an den Administrator) vor Handelsschluss, wird dieser
zum an diesem Handelstag bestimmten Nettoinventarwert je Anteil ausgefiihrt. Ein nach diesem Zeitpunkt
eingegangener Ricknahmeantrag gilt ab dem néchsten Handelstag. Handelsauftrége, die vor Handelsschluss
Uber bestimmte qualifizierte Intermediare (die eine Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft oder der
Vertriebsstelle getroffen haben) von Personen eingehen, die Anteile an einem Handelstag zuriickgeben wollen,
werden an den Administrator oder seinen Vertreter vor 9.00 Uhr irischer Zeit am folgenden Geschaftstag
Ubertragen und werden zum Nettoinventarwert, der am vorangegangenen Handelstag bestimmt wurde,
ausgefuhrt. Der Antrag muss genaue Angaben zu allen notwendigen Informationen machen, zum Beispiel die
Kontonummer, den Ricknahmebetrag (in Wéhrung oder Anteilen), die Teilfonds-Bezeichnung und Klasse und er
muss von den passenden Zeichnern ausgefertigt sein.

Vorbehaltlich der vorstehenden Informationen in Bezug auf die vom Administrator von den Finanzintermedidren
erhaltenen Riicknahmeantrage sind nach dem Handelsschluss an dem betreffenden Handelstag eingegangenen
Ricknahemantrage bis zum nachsten Handelstag in der Schwebe zu halten, es sei denn, die Gesellschaft und
der Administrator vereinbaren Anderweitiges, vorausgesetzt derart verspatete Zeichnungen gehen vor dem
Bewertungszeitpunkt ein.

Sonstige Riicknahmeinformationen

Die Ricknahmeerlose werden wie folgt per Bankiberweisung auf das Bankkonto Uberwiesen, das auf dem
Antragsformular angegeben ist:

e Fur die Z, G Institutional, Investor, Administrative Klassen und W Klasse: Fir alle Teilfonds gewohnlich an
dem Geschéftstag, der auf den betreffenden Handelstag folgt, und fir den PIMCO Balanced Income and
Growth Fund sowie die auf AUD, RMB, HKD, JPY, NZD oder SGD lautenden Anteilsklassen, fur den sie per
Bankuberweisung am zweiten Geschaftstag nach dem betreffenden Handelstag erfolgen; und

e  FUr H Institutional, M Retail, G Retall, E Klassen, T Klassen, R Klassen, F Klassen, BE Retail Klassen, BM
Retail Klassen oder BN Retail Klassen: Erfolgt normalerweise per Bankiberweisung am dritten Geschaftstag
nach dem betreffenden Handelstag

Auf keinen Fall sollte der Zeitraum zwischen einer Riucknahmeaufforderung und der Zahlung des Erléses 14
Kalendertage uberschreiten, vorausgesetzt, dass alle notwendigen Unterlagen eingegangen sind.

Die Rucknahmeerlése werden normalerweise in der Wahrung gezahlt, auf die der Nettoinventarwert der
betreffenden Anteilsklasse lautet (oder in der anderen Wahrung, die jeweils mit dem Administrator vereinbart
wird). Die Rucknahmeerlése werden ausschlieBlich an die Bank, deren Bezeichnung auf dem Antragsformular
angegeben ist, Gberwiesen.

92



Zum Anteilinhaberschutz muss ein Antrag zum Andern der Bankbezeichnung (oder ein Antrag zum Andern
anderer auf dem Antragsformular enthaltenen Informationen) schriftlich beim Administrator eingehen und muss
von der passenden Anzahl der Unterzeichneten unterschrieben sein und eine Unterschriftsgarantie von einem
berechtigten Garantiegeber enthalten. Anteilinhaber sollten den Administrator konsultieren, ob es sich bei einer
bestimmten Einrichtung um einen berechtigten Garantiegeber handelt.

Anteile dirfen in Zeitraumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds auf die
wie unter der Uberschrift “Aussetzung” unter “Berechnung und Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts” Art ausgesetzt ist, nicht zurlickgenommen werden. Antragsteller auf Riicknahme von Anteilen
werden von diesem Aussetzen informiert und, sofern nicht zurtickgezogen, wird der Riicknahmeantrag am néchsten
Handelstag bearbeitet, der auf das Ende dieses Aussetzens folgt.

Die Gesellschaft darf mit Zustimmung der betreffenden Gesellschafter jedem Anteilrickkaufantrag durch
Barlbertragung von Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds an die Anteilinhaber nachkommen, die tber
einen Wert verfligen, der dem Rickkaufpreis fur die zuriickgenommenen Anteile entspricht, als ob die
Riickkauferlose bar abziglich Riickkaufgebiihren und anderer Kosten der Ubertragung bezahlt wurden,
vorausgesetzt, dass Gesellschafter, die einen Riuckkaufantrag stellen, berechtigt sind, den Verkauf von einem
Vermdgenswert oder Vermdgenswerten, deren Ausschittung vorgeschlagen ist, in bar zu beantragen, und die
Ausschittung an die Anteilinhaber der Barerlése aus den betreffenden Verkaufen, deren Kosten der betreffende
Anteilinhaber tragt. Den Wert der Anlagen errechnet der Administrator mithilfe von Bewertungsmethoden aus
dem Abschnitt ,Berechnung und Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts®.

Die Gesellschaft ist befugt, die Anzahl der an einem Handelstag zuriickgenommenen Anteile eines Teilfonds fur
alle Teilfonds auf 10 % der insgesamt begebenen Anteile dieses Teilfonds zu begrenzen. In diesem Fall reduziert
die Gesellschaft anteilig alle Antrdge auf Ricknahme an diesem Handelstag und sie behandelt die
Ruckgabeantrage so, als ob diese am jeweilig folgenden Handelstag eingegangen waren, bis alle Anteile, auf die
sich der urspriingliche Antrag bezogen hat, zuriickgenommen wurden.

Die Satzung enthélt besondere Bestimmungen fur den Fall, dass ein Ricknahmeantrag von einem Anteilinhaber
zur Ricknahme von tber 5 % des Nettoinventarwerts der Anteile eines Teilfonds fihrt, die die Gesellschaft an
einem Handelstag zurticknimmt. In einem solchen Fall darf die Gesellschaft, nach eigenem Ermessen, dem
Ricknahmeantrag durch BarlUbertragung (Sachibertragung) an die Anteilinhaber der Vermégenswerte des
betreffenden Teilfonds mit einem Wert entsprechen, der dem Rucknahmepreis fur die zuriickgenommenen
Anteile entspricht, als wenn die Ricknahmeerlése in bar ausgezahlt worden waren abzlglich etwaiger
Ricknahmegebihren und anderer Transferaufwendungen vorausgesetzt eine solche Ausschittung wirkt sich
nicht nachteilig auf die Interessen der verbleibenden Anteilinhaber dieses Teilfonds aus. Wenn der Anteilinhaber,
der eine solche Riicknahme beantragt, tber die Absicht der Gesellschaft informiert wird, dem Ricknahmeantrag
durch eine solche Vermdgenswertausschittung nachzukommen, kann dieser Anteilinhaber die Gesellschaft
auffordern, anstatt diese Vermdgenswerte zu Ubertragen, deren Verkauf zu veranlassen und die Verkaufserlose
an diesen Anteilinhaber zu zahlen. Die Kosten dafur muss der betreffende Anteilinhaber tragen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anteile zurlickzunehmen, die sich unmittelbar oder mittelbar im Besitz
von US-Person befinden oder in selbigen gelangen, oder, wenn der Anteilsbesitz durch eine Person zu
aufsichtsrechtlichen Verfahren, rechtlichen, steuerlichen oder wesentlichen Nachteilen fur die Gesellschaft oder
die Anteilinhaber als Ganzes fuhrt. Liegt der Nettoinventarwert der Gesellschaft, des Teilfonds oder der Klasse
unter dem Betrag, den der Verwaltungsrat bestimmen darf, kann der Verwaltungsrat gemeinsam mit dem
Anlageberater nach seinem freien Ermessen bestimmen, dass es im Interesse der jeweiligen Anteilinhaber liegt,
alle umlaufenden Anteile der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse
zwangsweise zurtickzunehmen. Die Gesellschaft kann mit Mitteilung an die Anteilinhaber innerhalb von entweder
nicht weniger als vier oder mehr als zw6lf Wochen, die an einem Handelstag auslaufen , alle Anteile an einem
Teilfonds oder einer Klasse oder aller Teilfonds oder aller Klassen, die noch nicht zuriickgekauft wurden,
zwangsweise zum Rickkaufpreis an diesem Handelstag zuriickkaufen.

Der Administrator darf es ablehnen, einen Riicknahmeauftrag auszufihren, der zur Folge haben wiirde, dass der
Wert etwaiger Beteiligungen an einem Teilfonds unter die Mindestbeteiligung fiir den betreffenden Teilfonds fallen
wirde. Samtliche Ricknahmeantrdge mit solchen Auswirkungen darf die Gesellschaft als Ricknahmeantrag fur
die gesamte Beteiligung eines Anteilinhabers behandeln.

Die Gesellschaft muss irische Steuern auf die Riickgabegelder zum anwendbaren Steuersatz einbehalten, es sei
denn, sie hat vom Anteilinhaber eine diesbezigliche Erklarung in der vorgeschriebenen Form erhalten, die
bestatigt, dass der Anteilinhaber weder ein in Irland ansassiger noch gewdhnlich in Irland ansassiger
Anteilinhaber ist, fir den Steuern abgezogen werden mussen.
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Wenn beantragt, darf der Verwaltungsrat, nach seinem freien Ermessen und vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung durch die Verwahrstelle, zustimmen, zusétzliche Handelstage und Bewertungspunkte zugunsten
aller Anteilinhaber zur Riicknahme von Anteilen fir einen beliebigen Teilfonds zu bestimmen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, den gesamten Bestand an Z Klasse-Anteilen aller Anteilinhaber
zwangsweise zuriickzunehmen (dabei zieht sie alle Betrage ab, die fur nicht gezahlte
Anlageverwaltungsgebiihren geschuldet sind), wenn die jeweilige Anlageverwaltungs- oder sonstige
Vereinbarung aus einem beliebigen Grund endet.

Unbeschadet aller anderen Bestimmungen aus dem Prospekt (einschlielich um Missverstandnisse
auszuschlie3en, alle Verzichte des Verwaltungsrats oder seiner Vertreter auf eine Mindestanfangszeichnung oder
einen Mindestbestand) darf der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen die gesamte Beteiligung zurticknehmen,
wenn es sich um ein Konto handelt, dessen Beteiligung unter dem Mindestbestand liegt. Das gilt auch, wenn
infolge von Rucknahmeantragen die Nennbetrage der auf dem Konto gehaltenen Anteile unter den
Mindestbestand fallen.

Fihrung des Umbrella-Barkontos in Bezug auf Riicknahmen

An einen Anleger nach einem Handelstag eines Teilfonds zu zahlende Rucknahmegelder, zu dem die Anteile
eines Anlegers zurickgenommen wurden (und infolgedessen der Anleger zum jeweiligen Handelstag kein
Anteilinhaber der Teilfonds mehr ist) werden im Namen der Gesellschaft (hierin als Umbrella-Barkonto definiert)
in einem Barkonto geftihrt und sie werden als Vermdgenswerte des Teilfonds behandelt, bis sie an den Anleger
ausgezahlt werden. Bestimmungen zum Schutz von Anlegergeldern gelten fir sie nicht (d. h., die
Ricknahmegelder werden in einem solchen Fall nicht treuhé&nderisch fur den jeweiligen Anleger verwahrt). In
einem solchen Fall ist der Anleger ein ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den von der
Gesellschaft verwahrten Riicknahmebetrag, bis dieser an den Anleger ausgezahlt wird.

Im Fall einer Insolvenz des Teilfonds oder Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft Gber ausreichende Mittel verfligen, ungesicherte Glaubiger vollstandig zu entschéadigen. Fallige
Ricknahmegelder von Anlegern, die in einem Umbrella-Barkonto gefiihrt werden, nehmen den gleichen Rang
ein wie alle anderen nicht besicherten Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und ihnen steht der proportionale Anteil
an Geldern zu, die der Insolvenzverwalter an alle nicht besicherten Glaubiger auszahlt. Aus diesem Grund erhéalt
der Anleger unter diesen Umstéanden eventuell nicht die gesamten Betrage zurlick, die in ein Umbrella-Barkonto
zur Weiterfuhrung an diesen Anleger eingezahlt wurden.

Bitte lesen Sie dazu im Verkaufsprospekt den vorstehenden Abschnitt mit der Uberschrift "Risikofaktoren" —
"Fuhrung des Umbrella-Barkontos".
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ANTEILSTAUSCH

Anteilinhaber dirfen alle oder Teile ihrer Anteile an einer beliebigen Klasse eines beliebigen Teilfonds (der
,Original-Teilfonds“) gegen Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds tauschen, die zu diesem Zeitpunkt
(der "Auswahl-Teilfonds®) angeboten werden, indem eine Mitteilung an den Administrator mit oder vor
Handelsschluss an dem betreffenden Handelstag ergeht. Tauschantrage, die nach Handelsschluss an einem
Handelstag eingehen, werden am folgenden Handelstag bearbeitet.

Tausche werden basierend auf dem jeweiligen Nettoinventarwert der betroffenen Anteile an dem betreffenden
Handelstag bearbeitet, wobei die betreffende Riicknahme und Zeichnung zeitgleich auftreten, und sie werden am
nachsten Handelstag, an dem sowohl der Original-Teilfonds als auch der Auswahl-Teilfonds gehandelt werden,
ausgefihrt, vorausgesetzt alle erforderlichen Unterlagen wurden in giiltiger Form erhalten.

Kein Tausch findet statt, wenn er dazu fiihrte, dass ein Anteilinhaber eine Anzahl von Anteilen entweder am
Original-Teilfonds oder am Auswahl-Teilfonds héalt, die unter der Mindestbeteiligung fur den betreffenden
Teilfonds und die betreffende Klasse liegt.

Fur den Tausch von Anteilen der Institutional Klasse, Investor Klasse, Administrative G Institutional Klasse, der
BE Retail Klasse, der BM Retail Klasse und der BN Retail Klasse wird keine Gebuhr fir den Umtausch erhoben.
Fur Anteile der Klasse H Institutional, E Klassen, F Klassen, M Retail, R Klassen und G Retail kann eine
Umtauschgebihr erhoben werden, die 1 % vom Zeichnungskurs fir die Gesamtzahl der Anteile im ausgewahlten
Teilfonds nicht tberschreitet und die fur den Handelstag zu berechnen ist, an dem der Umtausch ausgefuhrt wird.
Die Umtauschgebihr wird zum Zeichnungspreis des ausgewdhlten Teilfonds hinzuaddiert. PIMCO st befugt,
nach freiem Ermessen auf die Umtauschgebiihr zu verzichten.

Der Administrator ermittelt die Zahl der Anteile der neuen Klasse, die bei der Umschichtung auszugeben sind,
nach der folgenden Formel:

S=Rx (RP x ER)
SP

wobei:
S der Anzahl der Anteile der ausgewdahlten auszugebenden Klasse;

R der Zahl der im Antrag genannten Anteile der urspringlichen Klasse, um deren Umschichtung
ihr Inhaber ersucht hat;

RP  der Ruckkaufpreis pro Anteil der urspriinglichen Klasse, der zum Bewertungszeitpunkt an dem
Handelstag, an dem die Umschichtung erfolgen soll, berechnet wird.

ER die Zahl 1, wenn auf dieselbe Wéahrung lautende Anteile umgeschichtet werden. die Zahl 1,
wenn auf dieselbe Wahrung lautende Anteile umgeschichtet werden. In jedem anderen Fall ist
ER der Wahrungsumrechnungsfaktor, den der Verwaltungsrat zum Bewertungszeitpunkt an
dem betreffenden Handelstag als denjenigen ermittelt, der den effektiven Umrechnungskurs
fur die Ubertragung von Vermdgenswerten zwischen den Teilfonds der urspriinglichen und der
neuen Anteilklasse reprasentiert, nachdem er an dem Kurs die notwendige Berichtigung
vorgenommen hat, mit der die tatsachlichen Kosten der Ubertragung reflektiert werden;

SP der Zeichnungspreis pro Anteil der Auswahl-Klasse, der zum Bewertungszeitpunkt des
Handelstages, an dem die Umschichtung erfolgen soll, berechnet wird; Im Fall von Anteilen an
der Class H Institutional kann eine Tauschgebihr zum Zeichnungspreis fur den Auswahl-
Teilfonds hinzukommen

Und die Anzahl der Anteile der Auswahl-Klasse, die gebildet oder ausgegeben werden sollen, wird bezuglich der
umzuschichtenden Anteile der urspringlichen Klasse im Verhéltnis (oder so weit wie mdglich im Verhaltnis) von
S zu R gebildet oder ausgegeben, wobei S und R die obigen Bedeutungen haben.

Beim Antrag auf Tausch von Anteilen als Erstanlage in einem Teilfonds sollten Anteilinhaber sicherstellen, dass
der Wert der getauschten Anteile dem Mindestbestand des betreffenden Teilfonds entspricht oder diesen
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Ubersteigt. Im Fall eines Umtauschs von nur einer Teilbeteiligung muss der Wert der verbleibenden Beteiligung
ebenfalls mindestens dem Mindestbestand dieses Teilfonds entsprechen.

Anteile durfen in ZeitrAumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds auf die
wie unter der Uberschrift “Aussetzung” unter “Berechnung und Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts“ ausgesetzt ist, nicht von einem Teilfonds in einen anderen umgetauscht werden.
Anteilinhaber, die den Umtausch ihrer Anteile von einem Teilfonds in einen anderen beantragt haben, erhalten
eine Mitteilung Uber das Aussetzen und, so nicht zuriickgezogen, werden ihre Tauschantrdge am néchsten
Handelstag bearbeitet, an dem sowohl der Original-Teilfonds als auch der Auswahl-Teilfonds nach dem Ende
dieser Aussetzung gehandelt werden.

Vorbehaltlich der vorstehenden Informationen in Bezug auf die vom Administrator von den Finanzintermediéren
erhaltenen Umtauschantrage sind nach dem Handelsschluss an dem betreffenden Handelstag eingegangenen
Umtauschantrage bis zum nachsten Handelstag in der Schwebe zu halten, es sei denn, die Gesellschaft und der
Administrator vereinbaren Anderweitiges, vorausgesetzt derart verspatete Zeichnungen gehen vor dem
Bewertungszeitpunkt ein.

.Die Gesellschaft darf alle oder beliebige Anteile einer Klasse an einem Teilfonds (die ,Originalanteilsklasse®)
zwangsweise gegen gewinnberechtigte Anteile einer beliebigen Klasse desselben Teilfonds (die
LZielanteilsklasse") tauschen. Sie muss die Inhaber der Anteile an der Originalanteilsklasse mindestens vier
Wochen im Voraus dariiber informieren. Kein Zwangstausch findet statt, wenn er dazu fihren wiirde, dass ein
Anteilinhaber eine Anzahl von Anteilen entweder an der Originalanteilsklasse oder an der Zielanteilsklasse halt,
deren Wert unter der Mindestbeteiligung fur den betreffenden Teilfonds und die betreffende Klasse liegt. Fir den
Zwangstausch beliebiger Anteile einer Klasse an einem Teilfonds fallen keine Gebihren an, und kein
Zwangstausch findet statt, wenn er zu steigenden Gebuhren fir die Anteilinhaber fihren wirde. Die Gesellschaft
oder ihr Bevollméchtigter legen die bei Tausch auszugebende Anzahl der Anteile der Zielanteilsklasse gemaf3
der zuvor beschriebenen Formel fest.”

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Umtauschkaufe (oder den Kauf und die Ricknahme
und/oder die Ricknahme und den Kauf) abzulehnen, wenn, nach Beurteilung der Verwaltungsgesellschaft ,die
Transaktion den Teilfonds und seine Anteilinhaber nachteilig beeinflussen wirde. Obwohl die
Verwaltungsgesellschaft derzeit nicht beabsichtigt, das Umtauschrecht zu beenden oder zu andern, behalt sie
sich das Recht vor, dies jederzeit zu tun.
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TEILFONDS-TRANSAKTIONEN UND INTERESSENSKONFLIKTE

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Abschnitts darf sich eine verbundene Person zu samtlichen Finanz-,
Bank- oder anderen Transaktionen vertraglich verpflichten oder diese miteinander oder mit der Gesellschaft
eingehen, insbesondere Anlagen der Gesellschaft in Wertpapieren von Anteilinhabern oder Anlagen durch
verbundene Personen in etwaige Gesellschaften oder Kérperschaften, deren jeweilige Anlagen einen Teil der im
jeweiligen Teilfonds enthaltenen Vermdgenswerte bilden oder an solch einem Kontrakt oder solchen
Transaktionen beteiligt sein.

Etwa verbundene Personen dirfen an anderen Finanz-, Anlage und professionellen Aktivitaten beteiligt sein, die
gelegentlich einen Interessenskonflikt mit der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und/oder ihren jeweiligen
Rollen in Bezug auf die Gesellschaft verursachen kdnnen. Diese Aktivitdten kénnen das Verwalten oder Beraten
der Teilfonds, Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Bank- und andere Anlageverwaltungsdienste, Makler-
Dienste, das Bewerten von nicht notierten Wertpapieren (unter Umstanden, in denen sich an die Koérperschaft zu
zahlende Gebduhren, die diese Wertpapiere bewerten, erhéhen kénnen, da sich der Wert der Vermogenswerte
erhoht) sowie das Ausliben von Verwaltungsratsposten, Tatigkeiten als leitende Angestellte, Berater oder
Vertreter anderer Fonds oder Gesellschaften, einschlieBlich von Fonds oder Gesellschaften, in denen die
Gesellschaft anlegen darf, beinhalten. Es besteht keine Verpflichtung seitens etwa verbundener Personen, den
Anteilinhabern Rechenschaft Gber Leistungen abzulegen, die so entstehen, und samtliche dieser Leistungen darf
die betreffende Partei einbehalten, vorausgesetzt diese Transaktionen werden so ausgefihrt, als ob sie zu
normalen auf rein geschaftliche Basis ausgehandelten Bedingungen im besten Interesse der Anteilinhaber
ausgefihrt wirden; und

(a) der Wert der Transaktion wird von einer Person beglaubigt, die die Verwahrstelle als unabhéngig kompetent
bestétigt hat (oder einer Person, die die Verwaltungsgesellschaft im Falle von Transaktionen mit Beteiligung
der Verwahrstelle als unabhangig und kompetent bestatigt hat); oder

(b) die jeweilige Transaktion wird zu den besten Bedingungen an einer organisierten Wertpapierbdrse gemar
der Bestimmungen dieser Borse durchgefuhrt; oder

(c) wenn die Bedingungen unter vorstehend (a) und (b) nicht durchfiihrbar sind, die Verwahrstelle befindet, dass
die Transaktion auf rein geschéftlicher Grundlage und im besten Interesse des Anteilinhabers durchgefihrt
wird (oder im Falle einer Transaktion mit Beteiligung der Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft befindet,
dass die Transaktion auf rein geschéftlicher Grundlage und im besten Interesse der Anteilinhaber erfolgt).

Die Verwahrstelle (oder im Falle von Transaktionen mit Beteiligung der Verwahrstelle die
Verwaltungsgesellschaft) mussen dokumentieren, wie sie sicherstellen, dass sie die Bestimmungen der
vorstehenden Absatze (a), (b) oder (c) eingehalten haben. Erfolgen Transaktionen gemaf vorstehendem Absatz
(c), dann muss die Verwahrstelle (oder im Fall von Transaktionen mit Beteiligung der Verwahrstelle die
Verwaltungsgesellschaft) ihre Begrindung dokumentieren, auf deren Grundlage sie befunden hat, dass die
Transaktion die zuvor beschriebenen Prinzipien erflillt.

Alle verbundenen Personen durfen jeweils auf eigene Rechnung oder auf Rechnung anderer in Anteilen des
Teilfonds oder in Vermdgenswerten anlegen und handeln, die zum Vermogen der Gesellschaft gehoren.

Samtliche Barmittel der Gesellschaft durfen bei einer beliebigen verbunden Person hinterlegt werden,
vorausgesetzt die Anlagebeschrankungen, die in § 2.7 in Anhang 4 aufgefuhrt sind, werden eingehalten.

Jede verbundene Person darf ebenfalls im Zuge ihres Geschéfts in potenzielle Interessenskonflikte mit der
Gesellschaft geraten, unter Bedingungen die sich von den vorstehend erwahnten unterscheiden. Verbundene
Personen berucksichtigen in solch einem Fall jedoch ihre vertraglichen Verpflichtungen gegenuber der
Gesellschaft und insbesondere so weit wie mdglich ihre Verpflichtungen, im besten Interesse der Gesellschaft
und der Anteilinhaber zu handeln, wenn sie ihren Verpflichtungen gegenuber anderen Kunden nachkommen,
wenn sie Anlagen vornehmen, bei denen Interessenskonflikte auftreten kénnen. Fir den Fall, dass ein
Interessenskonflikt auftritt, bemuihen sich die verbundenen Personen sicherzustellen, dass solche Konflikte fair
geldst werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf nach ihrem freien Ermessen jeweils Vereinbarungen mit Banken,
Finanzintermediaren oder grof3en institutionellen Anteilinhabern eingehen, um die der Gesellschaft durch ihre
Anlagen entstandenen Verwaltungsgebiihren auszugleichen. Etwaige Verpflichtungen aus diesen
Vereinbarungen begleicht die Verwaltungsgesellschaft aus ihren eigenen Mitteln.
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BERECHNUNG UND AUSSETZEN DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS
Nettoinventarwert

Den Nettoinventarwert der jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen Klasse berechnet der Administrator
geman Satzung zum Bewertungszeit am oder fur den jeweiligen Handelstag. Der Nettoinventarwert eines
Teilfonds soll zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstages bestimmt werden, indem die
Vermodgenswerte des betreffenden Teilfonds (einschlieRlich des thesaurierten jedoch nicht eingesammelten
Einkommens) bewertet werden und davon die Verbindlichkeiten des betreffenden Teilfonds (einschlie3lich einer
Ruckstellung fir Steuern und Geblhren, angefallener Aufwendung und Gebilhren sowie anderer
Verbindlichkeiten) abgezogen werden.

Der Nettoinventarwert je Klasse ist zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstages zu bestimmen,
indem dieser Anteil des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds fur die betreffende Klasse berechnet wird,
vorbehaltlich von Anpassungen, um Vermoégenswerte und/oder Verbindlichkeiten fir diese Klasse mit
einzubeziehen. Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in der Basiswahrung des Teilfonds angegeben oder
in der anderen Wahrung, die der Verwaltungsrat entweder allgemein oder fiir eine bestimmte Klasse oder in
einem bestimmten Fall festlegen darf.

Der Nettoinventarwert je Anteil ist zum Bewertungszeitpunkt oder in Bezug auf jeden Handelstag durch Teilen
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds oder des einer Klasse zuordenbaren Nettoinventarwerts durch
die Gesamtzahl der ausgegebenen oder der als ausgegeben geltenden Anteile dieses Teilfonds oder dieser
Klasse zum betreffenden Bewertungszeitpunkt zu berechnen und das Gesamtergebnis ist auf zwei
Nachkommastellen oder die Anzahl von Nachkommastellen, die der Verwaltungsrat bestimmen kann, zu runden.
Von dieser Rundung kann der betreffende Teilfonds oder Anteilinhaber profitieren.

Unbeschadet dessen, dass Zeichnungsgelder, Rucknahmegelder und Dividendenbetrage im Namen der
Gesellschaft (hierin als Umbrella-Barkonto definiert) in Barkonten gefiihrt und als Vermdgenswerte eines
Teilfonds bzw. als diesem zugehorig gefuhrt werden:

(a) alle von einem Anleger vor dem Handelstag eines Teilfonds eingegangenen Zeichnungsgelder, fir die eine
Zeichnung vorliegt oder voraussichtlich eingeht, werden zur Bestimmung des Nettoinventarwerts dieses
Teilfonds bis nach dem Bewertungszeitpunkt fir den Handelstag, zu dem die Anteile des Teilfonds an den
Anleger ausgegeben werden sollen, nicht als Vermégenswert eines Teilfonds gefiihrt;

(b) etwa an einen Anleger nach dem Handelstag eines Teilfonds zu zahlende Riicknahmegelder, zu dem Anteile
dieses Anlegers zuriickgenommen wurden, werden zum Zwecke der Bestimmung des Nettoinventarwerts
dieses Teilfonds nicht als Vermogenswerte des Teilfonds gefihrt; und

(c) alle an einen Anteilinhaber zu zahlenden Dividendenbetrage werden zum Zwecke der Bestimmung des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht als Vermdgenswert des Teilfonds gefiihrt.

Berechnung

Die Satzung bestimmt das Bewertungsverfahren fir die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des jeweiligen
Teilfonds. Die Satzung sieht vor, dass der Wert einer an einem geregelten Markt notierten oder gehandelten
Anlage durch Bezugnahme auf den Schlusskurs berechnet wird oder, falls Geld- und Briefkurse angegeben
werden, mit dem Durchschnittswert der beiden auf diese Weise zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt
angegebenen Kurse. Wird eine Anlage an mehr als einem geregelten Markt notiert und gehandelt, gilt die jeweilige
Bdrse oder der jeweilige Markt als Hauptbdrse oder Hauptmarkt, an dem die Anlage notiert ist oder gehandelt
wird, oder die Borse oder der Markt, fur die der Verwaltungsrat bestimmt, dass sie die angemessensten Kriterien
fur die Wertbestimmung fur die betreffende Anlage bieten. Anlagen, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt, jedoch mit einem Aufschlag oder einem Abschlag auRerhalb oder abseits der betreffenden Borse oder
des betreffenden Marktes erworben oder gehandelt werden, kdnnen unter Bertcksichtigung der Héhe des
Aufschlags oder des Abschlags zum Bewertungszeitpunkt bewertet werden, vorausgesetzt die Verwahrstelle
muss sicherstellen, dass die Einfiihrung eines solchen Verfahrens fir die Feststellung des voraussichtlichen
Realisierungswerts vertretbar ist.

Die Satzung sieht vor, dass, falls Kursnotierungen aus irgendeinem Grunde nicht erhaltlich sind oder nach Ansicht
des Verwaltungsrates nicht den angemessenen Marktwert darstellen und falls Anlagen nicht an einem Markt
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notiert oder gehandelt werden, der Wert dieser Anlagen der wahrscheinliche VerauRerungswert ist, den die
Verwaltungsratsmitglieder oder andere kompetente Person, die der Verwaltungsrat bestimmt hat und die fur
diesen Zweck die Genehmigung der Verwahrstelle erhalten haben, nach bestem Wissen und Gewissen schéatzen.
Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, bei der Bestimmung dieses Wertes eine geschétzte Bewertung
von einem Market-Maker oder einer anderen Person zu akzeptieren, die nach Meinung der
Verwaltungsratsmitglieder qualifiziert ist, die betreffenden Anlagen zu bewerten und hierzu die Genehmigung der
Verwahrstelle erhalten hat. Stehen zuverlassige Bérsenkurse fiir Rentenwerte nicht zur Verfigung, dann darf der
Wert dieser Wertpapiere mit Bezug auf die Bewertung anderer Wertpapiere ermittelt werden, die in Bezug auf
Bewertung, Rendite, Falligkeit und andere Charakteristika vergleichbar sind.

Die Satzung sieht auch vor, dass an einem geregelten Markt gehandelte Derivatkontrakte zum vom Markt
bestimmten Schlusskurs zu bewerten sind. Steht der Kurs vom geregelten Markt nicht zur Verfligung, soll der
Wert dem wabhrscheinlichen Realisierungswert entsprechen, den eine fachkundigen Person, Firma oder
Gesellschaft (einschliellich Anlageberatungsgesellschaft), die der Verwaltungsrat ausgewahlt und die
Verwahrstelle zu diesem Zweck bestatigt hat, nach bestem Wissen und Gewissen geschéatzt hat. Nicht an einem
geregelten Markt gehandelte Derivatkontrakte werden taglich auf Grundlage der von der jeweiligen Gegenpartei
berechneten Bewertung bewertet oder auf Basis alternativer Bewertung, etwa durch Berechnung der
Gesellschaft, eines Bevollmachtigten oder einer unabhangigen Preisbewertungsstelle. Wenn die Gesellschaft fir
Derivatkontrakte, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, eine andere Bewertung als die der
jeweiligen Gegenpartei verwendet,

— bhat sie die Grundsatze der Bewertung von OTC-Instrumenten, die von Gremien wie der International
Organisation of Securities Commissions oder der Alternative Investment Management Association zu
beachten; die Bewertung hat durch eine kompetente Person, die von der Verwaltungsgesellschaft oder vom
Verwaltungsrat ernannt und von der Verwahrstelle zu diesem Zweck zugelassen wurde, zu erfolgen; und

— muss die Bewertung mit der von der Gegenpartei erstellten Bewertung monatlich abgeglichen werden und
bei wesentlichen Abweichungen muss die Gesellschaft dafir Sorge tragen, dass diese Uberprift werden und
Erklarungen dafir bei den entsprechenden Parteien erfragt werden.

Wenn die Gesellschaft eine Bewertung, die von der jeweiligen Gegenpartei eines Derivatkontrakts, der nicht an
einem geregelten Markt gehandelt wird, verwendet,

— muss die Bewertung von einem Dritten, der zu diesem Zweck von der Verwahrstelle zugelassen wurde und
der unabhangig von der Gegenpartei ist, genehmigt oder verifiziert werden; und
— die unabhéangige Feststellung der Richtigkeit muss zumindest einmal wochentlich stattfinden.

Die Satzung sieht auRerdem vor, dass Devisenterminkontrakte und Zins-Swaps in derselben Art und Weise wie
Derivatkontrakte, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, bewertet werden, oder, alternativ, durch
Bezugnahme auf frei verfigbare Marktbewertungen. Wenn letztere verwendet werden, besteht keine
Notwendigkeit, diese Preise von einem unabhangigen Dritten Uberpriifen zu lassen oder diese mit der Bewertung
der Gegenpartei abzustimmen.

Weiter sieht die Satzung vor, dass Bewertungen von Anteilen oder Investmentanteilen oder anderen ahnlichen
Beteiligungen an einem Gemeinschaftsanlageplan, der vorsieht, dass die darin enthaltenen Anteile oder
Investmentanteile oder anderen ahnlichen Beteiligungen nach Wahl des Inhabers aus den Vermdgenswerten
dieses Unternehmens zuriickgenommen werden, zum letzten verfigbaren Nettoinventarwert je Anteil oder
Investmentanteil oder anderweitiger &hnlicher Beteiligungen oder (wenn Geld- und Briefkurse veréffentlicht
werden) zum mittleren Kurs zwischen den zuletzt verfugbaren Brief- und Geldkursen vorgenommen werden.

Die Satzung sieht weiter vor, dass liquide Mittel normalerweise mit dem Nennwert (einschlie3lich festgesetzter
oder aufgelaufener, jedoch bis zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt noch nicht eingegangener Zinsen) bewertet
werden, es sei denn, der Verwaltungsrat ist in einem Fall der Ansicht, ihr Eingang oder ihre vollstandige
Bezahlung sei unwahrscheinlich. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat einen Abschlag vornehmen, um ihren
wahren Wert zum Bewertungszeitpunkt darzustellen. Einlagenzertifikate und &hnliche Anlagen sind
normalerweise durch Bezugnahme auf den besten erhéltlichen Kurs fur Einlagenzertifikate oder &hnliche Anlagen
gleicher Félligkeit, gleicher Hohe und gleichen Kreditrisikos zum Bewertungszeitpunkt zu bewerten.
Devisenterminkontrakte werden normalerweise durch Bezugnahme auf den Kurs bewertet, zu dem ein neuer
Terminkontrakt mit demselben Umfang und derselben Falligkeit zum Bewertungszeitpunkt abgeschlossen
werden koénnte. Futures-Kontrakte, Aktienkursindex-Futures-Kontrakte und Optionen, die an einem Markt
gehandelt werden, werden normalerweise zum Marktkontraktpreis zum Bewertungszeitpunkt bewertet. Steht kein
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Schlusskurs zur Verfligung, werden solche Kontrakte und Optionen zu ihrem wahrscheinlichen Realisierungswert
von der fachkundigen Person, welche die Verwahrstelle zum Erstellen solcher Bewertungen genehmigt, nach
bestem Wissen und Gewissen bewertet.

Unbeschadet der vorangehenden Bestimmungen dieses Abschnittes wird beim Berechnen des
Nettoinventarwerts eines Geldmarktfonds das Restbuchwertverfahren zum Bewerten von Schuldtiteln eingesetzt.
Bei dieser Bewertungsmethode werden Wertpapiere zum Anschaffungswert zum Kaufdatum bewertet und
anschlieBend gehen die Teilfonds von der konstanten angemessenen Abschreibung etwaiger Ab- oder
Aufschlage bis zur Félligkeit des Wertpapiers aus, was dazu fuhrt, dass der Buchwert des Wertpapiers
normalerweise als Reaktion auf Marktfaktoren schwankt. Wéahrend die Restbuchwertmethode versucht,
Sicherheit in die Portfoliobewertung zu bringen, kann sie zu Bewertungen der Fund-Wertpapiere eines
Geldmarktfonds fihren und die Bewertung von kurzfristigen Anlagen kann héher oder geringer als der Marktwert
dieser Wertpapiere ausfallen.. Der Nettoinventarwert eines Anteils an einem Geldmarktfonds ist zum nachsten
1 % vom Anteilspreis eines ausschittenden Anteils (z. B. 0,01 USD) zu berechnen.

Der Administrator bewertet die Verwendung der Restbuchwertmethode stéandig, indem er mindestens wochentlich
den Umfang, so vorhanden, bestimmt, in dem der berechnete Nettoinventarwert je Anteil eines Geldmarktfonds
durch Verwenden verfligbarer Kursnotierung vom amortisierten Nettoinventarwert je Anteil abweicht. Der
Administrator empfiehlt, wo erforderlich, Anderungen, um sicherzustellen, dass Anlagen zu ihrem Marktwert
bewertet werden. Wenn der Verwaltungsrat die Auffassung vertritt, dass ein Abweichen vom Restbuchwert eines
Geldmarktfonds je Anteil zur wesentlichen Verwasserung oder anderen ungerechten Ergebnissen fir die
Anteilinhaber oder Antragsteller fuhrt, dann veranlassen der Verwaltungsrat und/oder seine Vertreter die
berichtigenden Aktionen, so vorhanden, die sie fir angemessen halten, um die Verwasserung oder, soweit dies
verniinftigerweise maoglich ist, die ungerechten Ergebnisse zu beseitigen oder zu verringern. Nach den internen
Verfahren der Gesellschaft wird der Verwaltungsrat oder die Anlageverwaltungsgesellschaft iber Abweichungen
zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil, der unter Einsatz verfliigbarer Kursnotierungen berechnet wird, und
dem Restbuchnettoinventarwert je Anteil tber 0,01 % informiert. Der Verwaltungsrat der Verwahrstelle wird tber
Abweichungen zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil, der unter Einsatz verfugbarer Kursnotierungen
berechnet wird, und dem Restbuchnettoinventarwert je Anteil Gber 0,02 % informiert. Abweichungen tber 0,3 %
erfordern, dass der Administrator tagliche Uberpriifungen durchfiihrt und der Verwaltungsrat informiert die
Zentralbank gegebenenfalls tGber die MaRnahme, die ergriffen wird, um eine solche Verwéasserung abzusenken.
Wochentliche Prifungen und der Einsatz von Eskalationsverfahren werden eindeutig dokumentiert.

Ein Teilfonds, bei dem es sich nicht um ein Geldmarktplan handelt, darf zur Bewertung von hoch eingestuften
Instrumente mit einer Restlaufzeit von maximal drei Monaten, die Uber keine spezifischen Marktparameter
verfiigen, einschlieBlich Kreditrisiken, und in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank ein
Restbuchwertverfahren verwenden.

Der Verwaltungsrat darf mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage anpassen, wenn sich dies auf
die Wahrung, Marktgangigkeit, anwendbaren Zinssatze, angenommenen Dividendenséatze, die Laufzeit, Liquiditat
oder etwaige andere relevanten Erwagungen bezieht, von denen sie annehmen, dass diese Anpassung
erforderlich ist, um den Marktwert derselben wiederzugeben.

Samtliche Werte, die nicht in der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds angegeben werden, sind in die
Basiswéahrung des betreffenden Teilfonds zu dem Umtauschkurs (ob offiziell oder anderweitig) zu konvertieren,
den der Verwaltungsrat fir angemessen halt.

Wenn an einem Handelstag (i) der Wert aller Riickkaufantrage, die bei der Gesellschaft eingehen, den Wert aller
Zeichnungsantrage fur Anteile, die an diesem Handelstag eingehen, Ubersteigt, kann der Verwaltungsrat die
Anlagen zum Geldkurs bewerten oder (ii) der Wert aller Zeichnungsantréage fur Anteile, die bei der Gesellschaft
eingehen, den Wert aller Rickkaufantrdge, die an diesem Handelstag eingehen, ubersteigt, kann der
Verwaltungsrat die Anlagen zum Ausgabekurs bewerten, vorausgesetzt die vom Verwaltungsrat ausgewdahlte
Bewertungsmethode wird konsequent wahrend des gesamten Bestehens der Gesellschaft angewendet.

Ist es unmdglich oder wéare es unzuldssig eine Bewertung einer bestimmten Anlage gemaf der oben angefiihrten
Regeln aufgrund besonderer Umsténde durchzufihren, muss der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter andere
allgemein anerkannte Bewertungsverfahren anwenden, die die Verwahrstelle genehmigt hat, um eine
ordnungsgemale Bewertung der gesamten Vermogenswerte der Gesellschaft zu erzielen.
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Der Marktpreis fur Wertpapiere des NASDAQ National Market und geringerer Marktkapitalisierung darf ebenfalls
mithilfe des NASDAQ Official Closing Price (“NOCP”) anstelle der zuletzt vermeldeten Verkaufspreise berechnet
werden.

Swing-Pricing

Die Basiswertpapiere eines Teilfonds, die an einem Geregelter Markt gelistet sind oder gehandelt werden,
werden Ublicherweise zum Mittelwert oder letzten Handelspreis bei Handelsschluss bewertet, obwohl diese
Wertpapiere zu Angebots- und Nachfragepreisen gehandelt werden. Je groR3er die Differenz zwischen diesen
Angebots- und Nachfragepreisen ist, desto grof3er ist der Einfluss auf die Bewertung eines Teilfonds (d.h. der
Wert der zugrundeliegenden Wertpapiere eines Teilfonds kann sich infolge der Spanne zwischen An- und Verkauf
und der beim Handel mit den Anlagen des Teilfonds anfallenden Gebihren verringern). Um diesen als
"Verwésserung" bezeichneten Effekt und die potenziell nachteiligen Auswirkungen auf die bestehenden oder
verbleibenden Anteilinhaber zu verhindern, kann der Verwaltungsrat unter bestimmten Umstéanden Swing-Pricing
anwenden.

Im Einklang mit der Satzung wird Swing-Pricing umgesetzt, indem der Nettoinventarwert durch einen variablen
Faktor nach oben oder unten angepasst wird, je nach Richtung des Nettocashflows eines bestimmten Teilfonds.
Dieser angepasste Nettoinventarwert wird dann auf alle Zeichnungen oder Riucknahmen angewendet, die am
betreffenden Handelstag eingehen. Betrachtliche Nettozuflisse werden zu einer Erhéhung des
Nettoinventarwerts pro Anteil flhren, betrachtliche Nettoabfliisse zu einer Abwertung. Swing-Pricing wird von der
Gesellschaft eingesetzt, wenn der Nettocashflow eine von den Verwaltungsratsmitgliedern vorbestimmte Grenze
tibersteigt, bei deren Uberschreitung die Verwaltungsratsmitglieder davon ausgehen, dass die Verwasserung
durch transaktionsbezogene Gebulhren fir einen Teilfonds wesentlich ist.

Swing-Pricing wird auf Teilfonds- und nicht auf Anteilklassenebene stattfinden, weil die Transaktionskosten auf
Teilfondsebene anfallen. Swing-Pricing gilt fir alle Teilfonds, sofern in der Ergéanzung fir den jeweiligen Teilfonds
nichts anderes angegeben ist.

Aussetzung

Der Verwaltungsrat darf jederzeit eine temporare Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Ausgabe, Riicknahme oder des Tauschs von Anteilen eines Teilfonds erklaren:

() in Zeitraumen, in denen die wichtigsten Méarkte oder Bérsen, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des
betreffenden Teilfonds notiert oder gehandelt wird, auBer wegen der Ublichen Feiertage geschlossen sind
oder der dortige Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(i) in Zeitrdumen, in denen aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder wahrungspolitischer
Ereignisse oder sonstiger Umstande, die aul3erhalb der Kontrolle, Verantwortung oder Macht des
Verwaltungsrats liegen, eine VeraufRerung oder Bewertung eines wesentlichen Teiles der Anlagen des
betreffenden Teilfonds praktisch nicht durchfihrbar ist, ohne die Interessen der Anteilinhaber der
betreffenden Klasse wesentlich zu schadigen, oder in denen nach Ansicht des Verwaltungsrats die
Rucknahmepreise nicht angemessen berechnet werden kdénnen;

(i) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Ermittlung des Preises eines
wesentlichen Teiles der Anlagen des Teilfonds oder anderer Vermégenswerte benutzt werden, oder wenn
aus einem anderen Grunde die derzeitigen Kurse von Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds an
einem Markt oder einer Borse nicht unverzuglich und genau ermittelt werden kénnen;

(iv) in Zeitraumen, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Mittel zurlickzuerlangen, die fur das Ausfuhren
von Zahlungen bei der Ricknahme von Anteilen des jeweiligen Teilfonds erforderlich sind oder wahrend
derer das Ubertragen von Mitteln, die an der Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen oder Zahlungen
aufgrund von Anteilsriicknahmen beteiligt sind, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen
oder zu normalen Umtauschkursen erfolgen kann.

Die Zentralbank kann ebenfalls die temporare Aussetzung von Anteilricknahmen beliebiger Klassen im Interesse
der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit verlangen.

Anteilinhaber, die die Ausgabe oder die Riicknahme von Anteilen eines beliebigen Teilfonds oder den Umtausch
von Anteilen eines Teilfonds in einen anderen beantragt haben, werden lber eine etwaige solche Aussetzung auf
die Art benachrichtigt, die der Verwaltungsrat bestimmt, und, so nicht zuriickgezogen jedoch vorbehaltlich der
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vorstehend erwahnten Beschrankungen, werden ihre Antrage am ersten Handelstag nach Aufheben der
Aussetzung bearbeitet. Uber jede solche Aussetzung sind die Zentralbank und die Euronext Dublin unmittelbar
und unter allen Umsténden innerhalb desselben Geschéftstages zu informieren, an dem diese Aussetzung auftritt.

Wo mdoglich, werden alle angemessenen Schritte unternommen, um jede Aussetzungsperiode so schnell wie
mdglich zu beenden.
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VEROFFENTLICHUNG DER ANTEILSPREISE

Ausgenommen in den Fallen, wenn die Bestimmung des Nettoinventarwerts ausgesetzt wurde, erhalten Sie den
aktuellen Nettoinventarwert je Anteil fur jeden Teilfonds beim Administrator und unter folgender Adresse
www.pimco.com und/oder er wird 6ffentlich zuganglich gemacht. Das erfolgt nach Mal3gabe des Verwaltungsrat
jeweils gemaR der in Irland geltenden Gesetze in ihrer jeweils gednderten, angepassten, ausgelegten oder
anderweitig von der Zentralbank oder einem anderen angemessenen zustandigen Aufsichtsorgan zugelassenen
Form. Zusatzlich ist der Nettoinventarwert je Anteil fir die Teilfonds mit an der Euronext Dublin notierten Klassen
unmittelbar nach Berechnung an die Euronext Dublin zu Ubermitteln.

Der aktuelle Nettoinventarwert je Anteil fir jeden Teilfonds kann ebenfalls von Bloomberg oder Reuters bewertet
werden. Die jeweiligen Bloomberg-Ticker-Symbole stellt die Gesellschaft auf Anfrage zur Verfligung.
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DIVIDENDENPOLITIK

Nach der Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, solche Dividenden zu den Zeitpunkten zu zahlen, die er fur
angemessen halt, und die als begriindet gelten aus den (i) Nettokapitalertragen, die aus Zinsen und Dividenden
bestehen; (ii) realisierten Gewinnen aus der Verauf3erung von Anlagen abzuglich realisierter und nicht realisierter
Verluste (einschliel3lich Gebuhren und Auslagen) und (iii) anderen Mitteln (einschlie3lich Kapital), die nach dem
Gesetz aus dem betreffenden Teilfonds oder der jeweiligen Anteilsklasse des betreffenden Teilfonds
ausgeschiuittet werden kénnen.

Soweit in der Prospekterganzung fur den jeweiligen Teilfonds nicht anderweitig festgelegt, werden nach der
gegenwartigen Dividendenpolitik des Verwaltungsrates den Inhabern von Einkommensanteilen die etwa
anfallenden Nettokapitalertrage der Teilfonds (die sich aus Zinsen und Dividenden abzuglich Auslagen
zusammensetzen) gezahlt. Die Einklinfte oder Gewinne, die den thesaurierenden Anteilen zugeteilt sind, werden
weder festgesetzt noch ausgeschittet. Stattdessen wird der Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Anteile erhoht, um damit den Einkunften oder Gewinnen Rechnung zu tragen. Income Il Anteile haben zum Ziel,
Anteilinhabern eine bessere Rendite zu liefern. Im Abschnitt mit der Uberschrift “Anteilskauf”, im Unterabschnitt
“Anteilsarten” wird darauf naher eingegangen.

Jeder Teilfonds fuhrt ein Ausgleichskonto, so dass der ausgeschuttete Betrag fiir alle Anteile der gleichen Klasse
gleich ausfallt, ungeachtet der unterschiedlichen Ausgabedaten. Eine Summe, die diesem Teil des
Ausgabekurses je Anteil entspricht, die dem angesammelten jedoch nicht ausgeschittetem Nettoeinkommen (so
vorhanden) bis zum Datum der Ausgabe der Anteile entspricht, gilt als Ausgleichszahlung und wird als an den
betreffenden Anteilinhaber zuriickgezahlt behandelt bei (i) Rickgabe dieser Anteile vor Zahlung der ersten
Dividende darauf oder (ii) Zahlung der ersten Dividende, die dem Anteilinhaber im selben
Rechnungslegungszeitraum zusteht, wie dem, in dem die Anteile begeben werden. Die Zahlung von Dividenden
nach Zahlung der ersten Dividende darauf oder die Riicknahme dieser Anteile nach Zahlung der ersten Dividende
gilt als bis zum Datum der betreffenden Ricknahme oder Ankiindigung einer Dividende angefallene, jedoch noch
nicht ausgezahlte Nettoeinkinfte (so vorhanden) enthaltend.

Die Anteilinhaber kénnen sich entscheiden, die Dividenden in zusétzlichen Anteilen anzulegen oder sich die
Dividenden bar auszahlen zu lassen, indem sie das entsprechende Késtchen im Antragsformular auswéahlen.

Dividenden, die nicht wieder in Anteilen angelegt werden, werden den Anteilinhabern per Bankiiberweisung
ausgezahlt. Dividenden, die nach Ablauf von sechs Jahren ab dem Tage ihrer Festsetzung nicht abgefordert
werden, verwirken und fallen an den jeweiligen Teilfonds zurick.

Ausstehende Zahlungen an den jeweiligen Anteilinhaber, Dividendenzahlungen werden im Namen der
Gesellschaft (hierin als Umbrella-Barkonto definiert) auf einem Konto verwahrt und sie werden als Vermdgenswert
des Teilfonds gefiihrt, bis sie an den Anteilinhaber ausgezahlt werden und Bestimmungen zum Schutz von
Anlegergeldern gelten fur sie nicht (d. h. die Ausschittungsgelder werden in einem solchen Fall nicht
treuhé@nderisch fur den jeweiligen Anteilinhaber verwahrt). In einem solchen Fall ist der Anteilinhaber ein
ungesicherter Glaubiger des jeweiligen Teilfonds in Bezug auf die von der Gesellschaft gehaltenen
Ausschuttungsbetrage, bis diese an den Anteilinhaber ausgeschittet werden, und der Anteilinhaber, dem diese
Ausschuittungsbetrage zustehen, ist ein ungesicherter Glaubiger des Teilfonds.

Im Fall einer Insolvenz des Teilfonds oder Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder die
Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfligen, ungesicherte Glaubiger vollstdndig zu entschadigen. Fallige
Dividendengelder von Anteilinhabern, die in einem Umbrella-Barkonto gefuhrt werden, nehmen den gleichen
Rang ein wie alle anderen nicht besicherten Glaubiger des jeweiligen Teilfonds und ihnen steht der proportionale
Anteil an Geldern zu, die der Insolvenzverwalter an alle nicht besicherten Glaubiger auszahlt. Aus diesem Grund
erhalt der Anteilinhaber unter diesen Umstéanden eventuell nicht die gesamten Betrége zurlick, die in ein Umbrella-
Barkonto zur Weiterfilhrung an diesen Anteilinhaber eingezahlt wurden.

Bitte lesen Sie dazu im Verkaufsprospekt den vorstehenden Abschnitt mit der Uberschrift "Risikofaktoren" —
"Fuhrung des Umbrella-Barkontos".
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VERWALTUNG UND ADMINISTRATION
Verwaltungsrat der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsbefugnisse der Gesellschaft und die Gesellschaftsvermdgenswerte wurden dem Verwaltungsrat
Ubertragen. Der Verwaltungsrat hat die tagliche Verwaltung und das Fihren der Gesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Dementsprechend sind samtliche Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft nicht geschéaftsfihrend.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft setzt sich wie folgt zusammen:
V. Mangala Ananthanarayanan

Frau Ananthanarayanan ist exekutive Vizeprasidentin und leitet das Business Management in den Regionen
Europa, dem Nahen Osten und Afrika (,EMEA®) sowie der Region Asien-Pazifik (,APAC*) fir PIMCO. Davor
leitete sie den Bereich Unternehmensrisiken fir PIMCO Europe Ltd. Bevor sie 2006 zu PIMCO wechselte,
arbeitete sie in der Wirtschaftspriifungs- und -beratungsgruppe von PricewaterhouseCoopers. Sie verfigt Uber
13 Jahre Anlageerfahrung und besitzt einen Master-Abschluss der London Business School. Frau
Ananthanarayanan ist ebenfalls Wirtschaftspruferin und Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft,
von PIMCO Global Advisors (Luxembourg) S.A., PIMCO Select Funds, PIMCO Funds Ireland plc, PIMCO
Specialty Funds Ireland plc, PIMCO ETFs plc, PIMCO Taiwan Limited, PIMCO Europe Ltd, PIMCO Foundation
Europe, PIMCO Australia Management Limited, PIMCO Investment Management (Shanghai) Limited, Pimco
Europe Treundhandstiftung und NOMI Network.

Ryan Blute

Herr Blute ist geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und Leiter von PIMCO's globalem
Vermdgensverwaltungsgeschaftin EMEA. Davor war er sowohl als Leiter von PIMCO's Miinchner Geschéftsstelle
sowie als Leiter der Produkt-Strategie-Abteilung in EMEA tatig. Herr Blute kam im Jahr 2000 als Berater fir
institutionelle Kunden zu PIMCO und war am Firmensitz in Newport Beach tatig. Er besitzt einen Master-
Abschluss der Universitdt Chicago Booth School of Business und einen Bachelor-Abschluss der Universitat
Arizona. Darlber hinaus besitzt er einen Abschluss als amtlich zugelassener Wirtschaftsprifer. Herr Blute ist
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft, von PIMCO Select Funds, PIMCO Funds Ireland plc,
PIMCO Specialty Funds Ireland plc, PIMCO ETFs plc, PIMCO Europe Ltd und PIMCO Foundation Europe.

Craig A. Dawson

Herr Dawson ist geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und Leiter von PIMCO Europa, Nahost und Afrika
(EMEA). Davor verantwortete er die strategische Unternehmensfiihrung von PIMCO. Davor leitete er die PIMCO-
Geschafte in Deutschland, Osterreich, der Schweiz und Italien sowie das Produktgeschéft in Europa. Bevor er
1999 zu PIMCO wechselte, arbeitete Herr Dawson bei Wilshire Associates, einem Anlageberatungsunternehmen.
Er verfugt Uber 20 Jahre Anlageerfahrung und fihrt den Titel MBA der Graduate School of Business der
Universitat von Chicago. Seinen Bachelor erwarb er an der Universitat von Kalifornien, San Diego. Herr Dawson
ist Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft, von PIMCO Select Funds, PIMCO Funds Ireland pilc,
PIMCO Specialty Funds Ireland plc, PIMCO ETFs plc plc, PIMCO Europe Ltd, PIMCO Foundation Europe, und
Pacific Investment Management CompanyLLC.

David M. Kennedy

Herr Kennedy ist Ire und arbeitete seit 1988 als unabhéngiger Berater in einem Luft- und Raumfahrtunternehmen
im strategischen Management und als nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied bei einer Reihe von
Aktien- und Personengesellschaften. Er bekleidet derzeit Verwaltungsratsposten bei AGF International Advisors
(Ireland) Limited, PIMCO Select Funds plc, PIMCO Specialty Funds Ireland plc, PIMCO Funds Ireland plc, der
Verwaltungsgesellschaft und PIMCO ETFs plc. Von 1974 bis 1988 war er Vorstandsvorsitzender von Aer Lingus
und von 1996 bis 1997 Vorstandsvorsitzender von Trans World Airlines. Von 1984 bis 1995 war er
Verwaltungsratsmitglied der Bank of Ireland, von 1989 bis 1991 stellvertretender Prasident und von 1994 bis 1998
Treuhandvorsitzender des Bank of Ireland Pensions-Fonds und von 2000 bis 2004 Vorsitzender der Bank of
Ireland Life. Seine Ausbildung absolvierte er am University College Dublin, wo er 1961 seinen Abschluss als MSc
in Experimentalphysik erhielt.
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Frances Ruane

Dr. Ruane (Ire) war von 2006 bis 2015 in Dublin Verwaltungsratsmitglied des Economic and Social Research
Institute. Davor war sie als Professor fiir Wirtschaft am Trinity College in Dublin ("TDC") tatig und und hatte sich
auf internationale Wirtschaft und Wirtschaftsentwicklungspolitik spezialisiert. Bei TCD begleitete sie verschiedene
organisatorische Rollen. Dazu gehdrten von 1991 bis 1995 das Amt der Schatzmeisterin, und sie war Mitglied
des Anlage- und Pensionsfonds-Komitees des College. Sie hatte Funktionen in verschiedenen o6ffentlichen
Verwaltungsréten in Irland inne. Dazu gehéren der National Pension Reserve Fund und die IDA Ireland sowie
verschiedene EU-Governance-Aufsichtsgremien. Derzeit begleitet sie Verwaltungsratsfunktionen bei PIMCO
Select Funds plc, PIMCO Specialty Funds Ireland plc, PIMCO Funds Ireland plc, der Verwaltungsgesellschaft,
PIMCO ETFs plc, des Abbey Theatre Amharclann na Mainistreach und des Northern Ireland Civil Service Board.
Sie ist auBerdem Vorsitzende des National Competitiveness and Productivity Council von Irland. Ihr
Grundstudium hat sie am University College Dublin absolviert und erhielt einen Master sowie einen Doktor in
Philosophie der Universitat von Oxford verliehen.

Verwaltungsgesellschaft

PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited wurde nach dem Verwaltungsvertrag (unter “Allgemeine
Informationen” zusammengefasst) zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft tragt die Verantwortung fur die Anlageverwaltung der jeweiligen Teilfonds und die
allgemeine Administration der Gesellschaft und darf diese Funktionen vorbehaltlich der umfassenden
Uberwachung und Kontrolle des Verwaltungsrats tibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, die am 14. November 1997 gegriindet wurde und sich letztlich im Mehrheitsbesitz von
Allianz SE befindet. Das genehmigte Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 100.000.000,652 EUR,
wovon 10.064.626.65 EUR ausgegeben und eingezahlt sind. Derzeit verwaltet die Verwaltungsgesellschaft die
Gesellschaft, PIMCO Select Funds plc, PIMCO Funds Ireland plc, PIMCO Specialty Funds Ireland plc und PIMCO
ETFs plc.

Wie zuvor bemerkt, sind die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft mit denen der Gesellschaft
identisch. Zum Zwecke dieses Prospekts ist die Anschrift samtlicher Verwaltungsratsmitglieder der eingetragene
Sitz der Gesellschaft. Der Gesellschafts-Secretary der Verwaltungsgesellschaft ist Walkers Corporate Services
(Ireland) Limited.

Anlageberatungsgesellschaften

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung der Teilfonds an PIMCO, PIMCO Asia Pte Limited, Europe
Ltd und PIMCO Europe GmbH mittels eines Anlageberatungsvertrags Ubertragen (zusammengefasst und
“‘Allgemeine Informationen”) und verfugt Uber die Befugnis, diese Funktionen zu Ubertragen. GemalR des
Anlageberatungsvertrags wurde PIMCO zum Anlageberater bestimmt.

Der Anlageverwalter darf, vorbehaltlich der geltenden rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen, die
treuhdnderische Anlageverwaltung bestimmter Teilfonds an einen oder mehrere Unteranlageverwalter
Ubertragen. Entsprechend kénnen ein oder mehrere Unteranlageverwalter fir einen bestimmten Teilfonds oder
bestimmte Teilfonds bestellt werden. Die Gebihren der jeweils bestellten Unteranlageberater sind von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom Anlageberater im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft aus der
Verwaltungsgebtihr zu zahlen. Einzelheiten zu einer solchen Bestellung erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage
und sie werden in den periodischen Berichten der Gesellschaft genauer beschrieben.

Bei PIMCO handelt es sich um eine Delaware-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die ihren Sitz in 650
Newport Center Drive, Newport Beach, California 92660, USA, hat. Am 31. Marz 2016 hat PIMCO
Vermogenswerte im Wert von etwa 1,5 Billionen USD verwaltet. PIMCO befindet sich letztlich im Mehrheitsbesitz
von Allianz SE. Allianz SE ist eine in Europa hauptansassige multinationale Versicherungs- und
Finanzdienstleistungsbeteiligungsgesellschaft. Sie ist eine in Deutschland bérsengehandelte Gesellschatft.

PIMCO wird von der U.S. Securities and Exchange Commission (,SEC*) beaufsichtigt, einer unabhangigen,
unparteiischen, gerichtséhnlichen aufsichtsrechtlichen Behodrde mit Verantwortung fiir das Vollstrecken und
Durchsetzen der folgenden Bundeswertpapiergesetze: Des U.S. Securities Act von 1933, in der geltenden
Fassung, des U.S. Securities Exchange Act von 1934, in der geltenden Fassung, des U.S. Investment Company
Act von 1940, in der geltenden Fassung, und des U.S. Investment Advisors Act von 1940, in der geltenden
Fassung. PIMCO ist als Anlageberatungsgesellschaft bei der SEC gemald dem U.S. Advisors Act von 1940, in
der geltenden Fassung, eingetragen.
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PIMCO Asia Pte Ltd. ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet nach dem Recht Singapurs. Sie
ist von der Wahrungsbehorde in Singapur im Zuge ihres Anlagegeschéfts geregelt und befindet sich letztlich im
Mehrheitsbesitz von Allianz SE.

PIMCO Europe Ltd ist eine Anlageberatungsgesellschaft, die am 24. April 1991 als Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht von England und Wales gegriindet wurde. Sie und ihr Anlagegeschéaft werden von der
FCA gemal dem FSMA reguliert und sie befindet sich letztlich im Mehrheitsbesitz der Allianz SE. PIMCO Europe
Ltd ist ebenfalls der Promoter der Gesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat PIMCO Europe GmbH zur Anlageberatungsgesellschaft bestellt und ihr
Vollmacht gemaf dem PIMCO Europe GmbH Investment Advisory Agreement erteilt. Gemaf den Bedingungen
des PIMCO Europe GmbH Investment Advisory-Vertrags ist die Anlageverwaltungsgesellschaft, vorbehaltlich der
allgemeinen Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats, fur die Verwaltung der Vermdgenswerte und Anlagen
bestimmter Teilfonds der Gesellschaft gemaf? den Anlagezielen und der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
zustandig. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht fur MalRnahmen, Kosten, Gebuhren, Verluste, Schaden oder
Kosten, die infolge von Handlungen oder Versdumnisse von PIMCO Europe GmbH entstehen oder fir eigene
MafRnahmen oder Versaumnisse, wenn sie dem Rat oder den Empfehlungen von PIMCO Europe GmbH folgt

PIMCO Europe GmbH ist eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung, die dem Recht Deutschlands untersteht
und die ihren Hauptgeschéftssitz in der SeidlstralRe 24-24a in 80335 Miinchen in Deutschland hat. PIMCO Europe
GmbH besitzt eine Lizenz der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zur Portfolioverwaltung in
Deutschland. PIMCO Europe GmbH befindet sich letztlich im Mehrheitsbesitz von Allianz SE.

Die Anlageberatungsgesellschaft verfiigt Gber das freie Ermessen, Anlagen im Auftrag der Teilfonds aufgrund
von treuhdnderischen Anlageverwaltungsfunktionen vorzunehmen, die ihnen die Verwaltungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und den Anlagezielen und -richtlinien (bertragen hat, die im
Verkaufsprospekt und der betreffenden Ergdnzung zum jeweiligen Teilfonds festgesetzt sind.

Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited wurde bestellt, als Verwahrstelle der Gesellschaft gemaf der
Verwahrstellenvereinbarung (unter “Allgemeine Informationen” zusammengefasst).

Historie der Verwahrstelle

Bei der Verwahrstelle handelt es sich um eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 22. Mai 1991 in
Irland eingetragen wurde, und die sich, wie der Administrator, im Besitz der State Street Corporation befindet. Ihr
genehmigtes Aktienkapital betragt 5.000.000 £ und ihr begebenes und eingezahltes Kapital betragt 200.000 £.
Mit Wirkung ab dem 28. Februar 2018 verwahrte die Verwahrstelle Vermdgenswerte von tber 1,104 Billionen $.
Die Hauptgeschéftstatigkeit der Depotbank besteht im Erbringen von Verwahrstellen- und Treuhanddiensten fur
gemeinsame Anlageplane und andere Portfolios.

Pflichten der Verwahrstelle

Es gehdrt zu den Pflichten der Verwahrstelle, die Vermdgenswerte der Gesellschaft und der jeweiligen Teilfonds
gemal den Bestimmungen der Vorschriften sicher zu verwahren sowie Aufsichts- und
Vermogensbestatigungsdienste  fir  diese zu  erbringen. Die  Verwahrstelle wird ebenfalls
Barmitteliiberwachungsdienste fir die Kapitalflisse und Zeichnungen der jeweiligen Teilfonds erbringen.

Die Verwahrstelle ist unter anderem dazu verpflichtet sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Ruckkauf und die Stornierung von Anteilen der Gesellschaft gemaf den Vorschriften und der Satzung erfolgt. Die
Verwahrstelle fuhrt die Anweisungen der Gesellschaft aus, es sei denn, sie widersprechen den Bestimmungen
oder der Satzung. Die Verwabhrstelle ist ebenfalls verpflichtet, das Verhalten der Gesellschaft in jedem Finanzjahr
zu untersuchen und den Anteilinhabern darlber zu berichten.

Haftung der Verwahrstelle

Gemal der Verwahrstellenvereinbarung haftet die Verwahrstelle fiir den Verlust von treuhdnderisch verwahrten
Finanzinstrumenten (d. h. Vermdgenswerten, die gemafR der Vorschriften treuhénderisch verwahrt werden
mussen) oder fur den Verlust von durch Unterverwahrstellen treuhé&nderisch verwahrten Finanzinstrumente, es
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sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust infolge eines externen Ereignisses eingetreten ist, das auRerhalb
ihrer Kontrolle liegt und die Folgen daraus wéren trotz aller angemessener MalRnahmen nicht zu vermeiden
gewesen.

Die Verwahrstelle haftet ebenfalls fir alle Verluste infolge von Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Verletzung der
ordnungsgemafen Erfillung ihrer Pflichten gemaf den Vorschriften.

Ubertragung

Gemal Verwahrstellenvereinbarung verfugt die Verwahrstelle tUber die Befugnis ihre Verwahrstellenfunktionen
ganz oder teilweise zu delegieren, ihre Haftung bleibt von der Tatsache jedoch unberiihrt, dass sie einen Dritten
mit dem sicheren Verwahren einiger oder aller ihrer Vermdgenswerte betraut hat.

Die Verwahrstelle hat ihre treuhénderischen Verwahrdienste fir Finanzinstrumente an, die in Anhang 5
aufgefuhrten Drittdienstleister Ubertragen. Aus der Ubertragung entstehen keine Konflikte.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle, etwa auftretender Interessenskonflikte sowie die
Ubertragungsarrangements der Verwahrstelle werden Anlegern auf Anfrage zur Verfliigung gestellt.

Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verantwortung fur die Administration der Gesellschaft, einschlief3lich des
Erbringens von Fonds-Konto-Diensten und des Handelns als Registerstelle auf State Street Fund Services
(Ireland) Limited gemaf einer Administrationsvereinbarung Ubertragen (unter “Allgemeine Informationen”
zusammengefasst). Die Verantwortungen des Administrators beinhalten das Registrieren von Anteilen sowie
Transferstellendienste, das Bewerten des Gesellschaftsvermdgens und das Berechnen des Nettoinventarwerts
je Anteil und das Vorbereiten der Halbjahres- und Jahresberichte der Gesellschaft.

Bei dem Administrator handelt es sich um eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 23. Marz 1992 in
Irland eingetragen wurde, und die sich letztendlich im 100 %igen Besitz der State Street Corporation befindet.
Das genehmigte Aktienkapital der State Street Fund Services (Ireland) Limited betréagt 5.000.000 £ bei einem
begebenen und eingezahlten Kapital von 350.000 £. State Street Corporation ist ein weltweit fihrender Spezialist
im Erbringen von Anlagedienstleistungen und Anlageverwaltungsdiensten fur fortgeschrittene globale Anleger.
State Street Corporation hat seinen Hauptsitz in Boston, Massachusetts, USA, und wird mit dem Symbol "STT"
an der New Yorker Borse gehandelt.

Vertriebsgesellschaften

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verantwortung fur das Verteilen von Anteilen an der Gesellschaft an PIMCO
Europe Ltd, PIMCO Asia Pte Ltd., PIMCO Asia Limited, PIMCO Europe GmbH und PIMCO Australia Pty Ltd.
nach gesonderten Vertriebsvereinbarungen (unter e« “Allgemeine Informationen® ¢ zusammengefasst)
Ubertragen. PIMCO Europe Ltd ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung eingetragen nach Recht von
England und Wales und sie unterliegt der Regulierung nach dem U.K. Financial Services and Markets Act von
2000 im Zuge ihres Anlagegeschéfts und sie ist eine 100 %ige Tochter der Allianz SE. PIMCO Asia Pte Ltd. ist
eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung gegrindet nach dem Recht Singapurs. Sie ist von der
Wahrungsbehérde in Singapur im Zuge ihres Anlagegeschéafts geregelt und befindet sich letztlich im
Mehrheitsbesitz von Allianz SE. PIMCO Asia Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet
nach dem Recht von Hongkong. Sie wird von der Securities and Futures Commission von Hongkong im Zuge
ihres Anlagegeschéfts geregelt und befindet sich letztlich im Besitz von Allianz SE. PIMCO Australia Pty Ltd. ist
eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung eingetragen nach Recht von New South Wales, Australien. Sie
unterliegt im Zuge ihres Anlagegeschéfts der Regulierung durch die Australian Securities and Investment
Commission und befindet sich letztlich im Mehrheitsbesitz von Allianz SE. PIMCO Europe GmbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung eingetragen nach deutschem Recht und sie befindet sich letztlich im
Mehrheitsbesitz der Allianz SE.

Zahlstellen/Vertreter/Untervertriebsstellen

Lokale Gesetze/Bestimmungen in unterschiedlichen Gerichtsbarkeiten kénnen verlangen,
Zahlstellen/Vertreter/Vertriebsstellen/Korrespondenzbanken (“Zahlstellen”) und das Fuhren von Konten durch
diese Vertreter zu bestimmen, Uber die die Zeichnung und Riicknahme von Geldern oder Dividenden gezahlt
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wird. Anteilinhaber, die Zeichnungs- oder Riicknahmegelder bzw. Dividenden Uber einen Mittler und nicht direkt
an die Verwahrstelle (d. h. eine Zahlstelle in einer lokalen Gerichtsbarkeit) zahlen oder erhalten mdchten oder die
aufgrund lokaler Bestimmungen dazu verpflichtet sind, unterliegen einem Kreditrisiko, das von diesem Mittler
ausgeht, in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an die Verwahrstelle zugunsten
der Gesellschaft oder des jeweiligen Teilfonds und (b) Ricknahmegelder, die dieser Mittler an den betreffenden
Anteilinhaber zahlen muss. Gebiihren und Aufwendungen der Zahlstellen, die die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft oder eines Teilfonds bestimmt haben, entsprechen den
Ublichen Handelssatzen und die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageberatungsgesellschaft zahlen diese im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft aus der Verwaltungsgebihr fur den Teilfonds, fiir den die Zahlstelle bestimmt
wurde.

Prospekterganzungen fir einzelne Lander, die sich mit Angelegenheiten beschaftigten, die Anteilinhaber in
Gerichtsbarkeiten betreffen, fir die Zahlstellen bestimmt werden, kdnnen fir die Ausgabe an diese Anteilinhaber
erstellt werden, und, falls anwendbar, enthalten die betreffenden Prospektergdnzungen eine Zusammenfassung
der wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen, die die Zahlstellen bestimmen.
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GEBUHREN UND AUSLAGEN

Auler fiir die BN Retail-Anteile, BM Retail-Anteile und BE Retail-Anteile, wie in der jeweiligen Erganzung eines
Teilfonds angegeben, darf die Einheitsgebiihr 2,50 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Verwaltungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft, fur jeden Teilfonds, wie nachfolgend beschrieben, erbringt oder liefert
Anlageberatungs-, Administrations-, Verwahrstellen- und sonstige Dienste, fur die der jeweilige Teilfonds eine
einzelne Verwaltungsgebihr an die Verwaltungsgesellschaft zahlt. Die Verwaltungsgebihr fur die einzelnen
Teilfonds lauft an jedem Handelstag auf und ist monatlich im Nachhinein zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anlageberatungsgesellschaften die Verwaltungsgebuhr vollstandig oder
in Teilen zahlen, um fiur die Anlageberatungs- und anderen Dienste zu zahlen, die die
Anlageberatungsgesellschaften erbringen, und damit die Anlageberatungsgesellschaften die Kosten fiir die
Administrations-, Verwahrstellen- und anderen Dienste begleichen kann, die die Verwaltungsgesellschaft fir die
Teilfonds verursacht hat.

(&) Anlageberatungsdienste

Im Namen der Gesellschaft erbringt bzw. veranlasst die Verwaltungsgesellschaft
Anlageberatungsdienstleistungen. Zu diesen Dienstleistungen gehéren die Anlage und Wiederanlage der
Vermogenswerte jedes Teilfonds. Die Gebihren fir die Anlageberatungsgesellschaften (gemeinsam mit der
MwsSt., so darauf zu zahlen) werden von der Verwaltungsgesellschaft aus der Verwaltungsgebuihr gezahlt.

(b) Administrations- und Verwahrstellendienste

Im Namen der Gesellschaft erbringt bzw. veranlasst die Verwaltungsgesellschaft Administrations- und
Verwabhrstellendienste. Diese Dienste beinhalten die Administrations-, Ubertragungsstellen-, Fondsbuchhaltungs-
, Verwahrstellen- und Unterverwahrstellendienste fiir die einzelnen Teilfonds. Die Gebiihren und Aufwendungen
des Administrators und der Verwahrstelle (gemeinsam mit der MwsSt., so darauf zu zahlen) zahlt die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Anlageberatungsgesellschaften aus der Verwaltungsgebdhr.

(c) Sonstige Dienste und Aufwendungen

Im Namen der Gesellschaft erbringt bzw. veranlasst die Verwaltungsgesellschaft bestimmte sonstige Dienste.
Diese kdonnen enthalten: Dienste anbietender Makler, Zahlstellen- sowie sonstige Vertreterdienste vor Ort,
Buchhaltungs-, Priif-, Rechts- sowie sonstige Dienste qualifizierter Berater, Gesellschaftssekretarsdienste,
Druck-, Veréffentlichungs-, und Ubersetzungsdienste sowie das Erbringen und die Koordination bestimmter
Aufsichts-, Administrations- und Anteilinhaberdienste fur das Betreiben der Teilfonds.

Gebihren und ordentliche Aufwendungen fur diese Dienste (einschlieBlich der MwSt., so sie darauf anfallt)
werden von der Verwaltungsgesellschaft oder von den Anlageberatungsgesellschaften fur die
Verwaltungsgesellschaft aus der Verwaltungsgebihr gezahlt. Diese Gebuhren und Aufwendungen enthalten
Kosten fir die Eintragung im jeweiligen Land, Zahlstellen- und Vertreterkosten vor Ort, mit dem Vorbereiten,
Ubersetzen, Drucken, Veroffentlichen und Verteilen des Verkaufsprospekts, der Jahres- und Halbjahresberichte
sowie anderer Mitteilungen an und Unterlagen fir die Anteilinhaber verbundene Kosten, Aufwendungen fur das
Verdffentlichen und Verbreiten des Nettoinventarwerts, Kosten fur die fortlaufende Bdérsennotierung an der
Euronext Dublin, Kosten in Verbindung mit dem Erlangen und Halten einer Bonitatseinstufung fir einzelne
Teilfonds oder Anteilsklassen, Kosten fir Hauptversammlungen, Versicherungsbeitrdge (wie zum Beispiel
Policenbeitrage fur Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte sowie Fehler und Unterlassungen),
Ubliche Honorare und Aufwendungen, jahrliche Priifungsgebuhren, Eintragungsgebtihren fir das Handelsregister
sowie sonstige laufende gesetzlichen und aufsichtsrechtliche Gebihren und dbliche Aufwendungen, die bei
PIMCO und PIMCO Europe Ltd. anfallen, wenn sie fur die Gesellschaft zusatzliche Aufsichtsdienste erbringen.
Zu diesen Diensten konnen zéhlen: Unterstitzung und Beratung beim Erstellen der Jahres- und
Halbjahresberichte, Aktualisierungen des Verkaufsprospekts, Beaufsichtigung der Anteilstuibertragungen durch
Fremddienstleister und Unterstiitzung beim Ausrichten von Hauptversammlungen und Verwaltungsratssitzungen.
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Die Gesellschaft tragt die Kosten fiir alle Mehrwertsteueraufwendungen, die auf etwaige Gebihren anfallen, die
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, bzw. alle Mehrwertsteueraufwendungen, die auf sonst an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Betrage beim Erbringen ihrer Pflichten anfallen.

Die Teilfonds tragen sonstige Aufwendungen im Zusammenhang mit ihrer Betriebstatigkeit, die die
Verwaltungsgebihr nicht abdeckt. Diese kann schwanken und die Gesamthdhe der Aufwendungen fiir die
Teilfonds beeinflussen. Dazu gehéren insbesondere Steuern und staatliche Gebuhren, Maklergebihren,
Provisionen und sonstige Transaktionskosten, Kosten fur die Kreditaufnahme, einschlie3lich Zinsaufwendungen,
Grundungskosten, auRerordentliche Kosten (zum Beispiel Prozess- und Schadensersatzkosten) sowie Gebiihren
und Aufwendungen fir die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft und ihre Berater
beeinflussen.

Die Verwaltungsgebuhr fir die einzelnen Anteilsklassen eines jeden Teilfonds (als jahrlicher Prozentsatz von
ihnrem Nettoinventarwert angegeben) enthalten die jeweiligen Erganzungen zu den einzelnen Teilfonds.
Anteilinhaber sollten ebenfalls beriicksichtigen, dass die Verwaltungsgebiihren und andere Gebiihren auf
Teilfonds- oder Anteilsklassenebene dem Kapital belastet werden kdnnen, wenn die zugehérige Ergdnzung eines
Teilfonds dies vorsieht.

Die Verwaltungsgebuhr fir bestimmte Anteilsklassen féllt allgemein hdéher aus als die Verwaltungsgebuhr fur die
Institutional Klassen. Aus dieser h6heren Gebuhr kann die Verwaltungsgesellschaft Kosten fir Vertriebs-, Mittler-
oder andere Dienste begleichen, die Wertpapierhandler, Banken, Finanzdienstleister oder andere Mittler den
Anteilinhabern dieser Anteilsklassen der Teilfonds direkt oder indirekt erbracht haben.

Da es sich bei der Verwaltungsgebuhr um einen festen Betrag handelt, tragt die Verwaltungsgesellschaft, und
nicht die Anteilinhaber, das Risiko von Preiserhbhungen bei den Kosten fir die Dienste, die die
Verwaltungsgebiihr abdeckt, und sie tragt das Risiko, dass das Ausgabenniveau fur diese Dienste aufgrund
sinkenden Nettovermégens die Hohe der Verwaltungsgebihr Ubersteigt. Auf der anderen Seite wirde die
Verwaltungsgesellschaft, und nicht die Anteilinhaber, von allen Preissenken bei den Kosten fir die Dienste
profitieren, die die Verwaltungsgebihr abdeckt. Dazu z&hlen gesunkene Ausgabenniveaus aufgrund steigenden
Nettovermdogens.

Verwaltungsgebihr fir Z Klassen

Aufgrund der Ausgestaltung des Angebots der Z Klasse und, um doppelte Geblhren zu vermeiden, betragt die
Verwaltungsgebdihr fir die Z Klassen 0% pro Jahr.

Anlage in sonstige mit der Verwaltungsgesellschaft verbundene kollektive Kapitalanlagen

Erwirbt ein Teilfonds Anteile an sonstigen kollektiven Kapitalanlagen, die die Verwaltungsgesellschaft oder eine
Tochtergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder
durch einen direkten oder indirekten Anteil von tiber 10 % am Kapital oder den Stimmrechten verbunden ist, direkt
oder indirekt verwalten, dirfen dem Teilfonds keine Zeichnungs-, Umschichtungs- oder Ricknahmegebihren in
Verbindungen mit den Anlagen des Teilfonds in sonstige gemeinsame Kapitalanlagen berechnet werden. Legt
ein Teilfonds in Anteilen eines anderen Teilfonds der Gesellschaft an, darf der anlegende Teilfonds keine
Verwaltungsgebuhr fur diesen Teil seines in diesen anderen Teilfonds der Gesellschaft angelegten Vermégens
erheben. Allerdings darf er eine solche Gebihr erheben, wenn die Anlage des anlegenden Teilfonds auf eine
Anteilsklasse des anderen Teilfonds ohne Verwaltungsgebihr beschrankt ist (wie bei den Z-Klasse-Anteilen der
Gesellschaft). Zudem schitzt diese Beschrédnkung nicht davor, dass die Verwaltungsgesellschaft dem
anlegenden Teilfonds eine Verwaltungsgebihr belastet, wenn die Verwaltungsgesellschaft eine solche Gebuhr
fur die Weiterlibertragung an eine nicht verbundene Partei als Vergutung fir Vermogensstrukturierungsdienste
fur einen Teilfonds erhebt, fir den der Dienst einer solchen Partei eingesetzt wird.

Servicegebuhr

Die Servicegeblihr, die auf die Investor Klassen anféllt, ist ausschlielich an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlen und darf verwendet werden, um Wertpapierhéndler, Finanzintermediare oder sonstige Intermediéare zu
verguten, die Dienste im Zusammenhang mit dem Vertrieb und der Vermarktung von Anteilen erbringen und/oder
fur das Erbringen bestimmter Anteilinhaberdienstleistungen oder fur die Verwaltung von Pléanen oder
Programmen, die Teilfonds-Anteile als Finanzierungsmittel verwenden, und um sonstige verbundene
Aufwendungen zu erstatten. Die Dienstleistungen werden direkt von der Anlageverwaltungsgesellschaft oder
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indirekt Uber Wertpapierhandler, Finanzintermedidre oder andere Mittler fiir alle Anteilinhaber der Investor-
Klassen erbracht. Die gleichen Dienstleistungen gelten fur alle Anteilinhaber der Investor-Klassen bzw. fiir die
erhobenen Gebihren. Diese Dienstleistungen kdnnen die Beantwortung von Anfragen der Anteilinhaber zu den
Teilfonds und ihre Wertentwicklung, die Unterstitzung von Anteilinhabern beim Kauf, bei Ricknahmen und beim
Umtausch von Anteilen, das Verwalten individueller Kontoinformationen und das Bereitstellen von
Kontoauszigen fur Anteilinhaber sowie das Fihren weiterer Unterlagen umfassen, die fur die Anlagen eines
Anteilinhabers in einem Teilfonds relevant sind.

Plane oder Programme, die Teilfondsanteile als Bestandteile nutzen, koénnen einheitengebundene
Versicherungsprodukte sowie Pensions-, Renten- oder Sparplane von Arbeitgebern umfassen. Alle Anteilinhaber
der Investor-Klassen erhalten Dienstleistungen aufgrund von Vereinbarungen mit Finanzintermediéren, mit denen
diese Anteilinhaber in einem Dienstleistungsverhaltnis stehen. Die Service-Gebuhr fir die einzelnen Teilfonds ist
in der jeweiligen Ergénzung zu den einzelnen Teilfonds beschrieben. Die Servicegebuhr fir jeden Teilfonds lauft
an jedem Handelstag auf und ist monatlich im Nachhinein zahlbar. Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann fir
sich selbst ganz oder teilweise eine Servicegeblhr einbehalten, die nicht an Wertpapierhandler,
Finanzintermediére oder andere Mittler zu zahlen ist.

Bestandspflegegebihr

Die Bestandspflegegebuhr fiur Anteile der Administrative Klassen ist zahlbar an die Vertriebsgesellschaft fir
personliche Dienstleistungen, die sie den Anteilinhabern der Teilfonds erbracht hat, und fir das Fuhren der
Anteilinhaberkonten, einschlie3lich der Vergitung und der Aufwendungen (einschlie3lich Telefonkosten und
Gemeinkosten) fur Finanzberater und sonstige Mitarbeiter beteiligter oder involvierter Handler, bestimmter
Banken oder anderer Finanzintermediére, die bei der Abwicklung von Kauf- oder Ricknahmeantragen oder der
Abwicklung von Dividendenzahlungen unterstitzend tatig waren, die den Anteilinhabern regelméaRig
Informationen zukommen lassen, die ihre Beteiligung an den Teilfondsanteilen zum Gegenstand haben, die
Informationen von der Gesellschaft an die Anteilinhaber weitergeben, die laufende Beratungsleistungen
erbringen, die die Eignung bestimmter vom Teilfonds angebotenen Anlagemdglichkeiten vor dem Hintergrund der
Anteilinhaberanforderungen zum Inhalt haben, die Anfragen der Anteilinhaber beantworten, die diese Dienste
betreffen, oder die Mitarbeiter fir das Erbringen solcher Dienste schulen.

Die Vertriebsgesellschaft erbringt diese Dienste unmittelbar oder unmittelbar Gber Wertpapierhandler,
Finanzintermediare oder sonstige Intermediare fur alle Anteilinhaber der Klassen Administrative. Die
Bestandspflegegebuhr fur die einzelnen Teilfonds ist in der jeweiligen Ergdnzung zu den einzelnen Teilfonds
beschrieben. Die Bestandspflegegebuhr fur jeden Teilfonds lauft an jedem Handelstag auf und ist monatlich im
Nachhinein  zahlbar. Die Vertriebsgesellschaft darf zu ihrer eigenen Verwendung etwaige
Bestandspflegegebiihren ganz oder teilweise einbehalten, die nicht an Wertpapierhandler, Banken,
Finanzintermediare oder sonstige Intermediare zu zahlen sind.

Vertriebsgebuhr

Die Vertriebsgebuhr gilt fir T Klasse-Anteile und wir an die Vertriebsgesellschaft fir Ihre Dienste fur die
Anteilinhaber der Teilfonds gezahlt.

Die Vertriebsgesellschaft erbringt diese Dienste unmittelbar oder unmittelbar Gber Wertpapierhéndler,
Finanzintermediére oder sonstige Intermediare fiir alle Anteilinhaber der T Klasse, BN Klasse, BM Klasse und BE
Klasse. Die Vertriebsgebuihr fur die einzelnen Teilfonds ist in der jeweiligen Ergdnzung zu den einzelnen Teilfonds
beschrieben. Die Vertriebsgebihr fir jeden Teilfonds lauft an jedem Handelstag auf und ist monatlich im
Nachhinein zahlbar. Die Vertriebsgesellschaft darf zu ihrer eigenen Verwendung etwaige Vertriebsgebiihren ganz
oder teilweise einbehalten, die nicht an Wertpapierhandler, Banken, Finanzintermediare oder sonstige
Intermediare zu zahlen sind.

In Bezug auf die BN Retail-Anteile, BM Retail-Anteile und BE Retail-Anteile kann die Ausschittungsgebiihr bis
zu 1 % des Nettoinventarwerts betragen, sofern dies in der Ergdnzung angegeben ist, kann die Vertriebsgebihr
bis zu 1 % des Nettoinventarwerts betragen und somit kann die Einheitsgebihr 2,50% des Nettoinventarwerts
der BN Retail-Anteile, BM Retail-Anteile und BE Retail-Anteile Ubersteigen.
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Grindungskosten

Die Kosten fir die Auflegung des neuen Teilfonds und die Erstellung und den Druck der betreffenden
Prospektergdnzung in Bezug darauf erhalt die jeweilige Prospekterganzung zum Teilfonds und sie werden
wahrend des ersten Téatigkeitsjahres des Teilfonds amortisiert oder wahrend des sonstigen Zeitraums, den der
Verwaltungsrat bestimmt.“ Die Kosten fir die Griindung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen Teilfonds
belastet, und diese Kosten unterliegen den nachfolgend aufgefiihrten Bestimmungen zur Kostenbegrenzung.

Verwaltungsratsvergitung

Die Satzung sieht vor, dass dem Verwaltungsrat eine Gebiihr im Wege der Entlohnung zu einem Satz zusteht,
den die Gesellschaft jeweils festlegt. Das jedem unabhangigen Verwaltungsratsmitglied gezahlte Gesamthonorar
darf in einem Jahr 60.000 € nicht (bersteigen. Darliber hinaus werden jedem unabhéangigen
Verwaltungsratsmitglied alle angemessenen Barauslagen erstattet.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik genehmigt, die nachfolgend zusammengefasst wird. Die
Verwaltungsgesellschaft haftet letztendlich fir die Durchfiihrung der Politik.

Bei der Durchfuhrung ihrer Politik stellt die Verwaltungsgesellschaft gute Unternehmensfithrung sicher und sie
fordert sichere und effektive Risikoverwaltung. Sie ermutigt zu keinerlei Risikohandlungen, die nicht mit dem
Risikoprofil der Gesellschaft, ihrer Teilfonds, der Satzung oder diesem Verkaufsprospekt tbereinstimmen. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass alle Entscheidungen mit der allgemeinen Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft tbereinstimmen, und sie wird versuchen, alle
moglicherweise auftretenden Interessenskonflikte zu vermeiden.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Vergitungspolitik intern und jahrlich unabhéngig gepruft wird.
Die in der Vergutungspolitik festgelegten Prinzipien gelten fur alle Vergltungen jeder Art, die die
Verwaltungsgesellschaft zahlt. Das schliel3t unter bestimmten Umstanden und bestimmte Personen ein, die die
Bestimmungen beschreiben.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft erhalten Sie unter www.pimco.com
(einen Ausdruck erhalten Sie auf Anfrage kostenfrei).

Sonstige Gebuhren

Einzelheiten zu etwaigen auf die Anteilszeichnung (so vorhanden) zahlbaren Ausgabeaufschlage und/oder
etwaige auf die Rucknahme von Anteilen (so vorhanden) zu zahlende Ricknahmegebuhren, die bei der
Rucknahme von Anteilen (so relevant) zu zahlen sind, und/oder etwaige auf den Umtausch von Anteilen (so
relevant) zu zahlenden Umtauschgebihren befinden sich in Bezug auf die Anteile der jeweiligen Teilfonds unter
~Wichtige Informationen zu Anteilstransaktionen®.

Fur die auf GBP lautenden Institutional - Anteilklassen eines Teilfonds ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen.
Ausgabenbegrenzung (einschlielllich Verzicht auf und Nachzahlung von Verwaltungsgebthren)

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit der Gesellschaft, gemaR der geltenden Fassung des Verwaltungsvertrags
zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft vom 28. Januar 1998, Ubereingekommen, die
gesamten jahrlichen Betriebskosten des Teilfonds fir alle Klassen des Teilfonds zu verwalten, wobei sie auf ihre
Verwaltungsgebtihr ganz oder teilweise verzichtet bzw. diese ganz oder teilweise reduziert oder erstattet, falls
(und fur den Zeitraum, in dem) diese Betriebskosten aufgrund gezahlter Grindungskosten sowie anteiliger
Verwaltungsratsgebuhren die Summe aus der Verwaltungsgebiihr der Klasse dieses Teilfonds (vor Anrechnung
eines etwa anwendbaren Verzichts auf die Verwaltungsgebihr), aus etwa anfallenden Service- und
Bestandspflegegebiihren sowie aus sonstigen von dieser Teilfondsklasse zu tragenden Kosten, die die oben
beschriebene Verwaltungsgebihr nicht abdeckt (ausgenommen Grindungskosten und anteilige
Verwaltungsratsgebiihren) zzgl. 0,0049 % pro Jahr (tdglich auf Basis des Teilfonds-NIW berechnet)
Uberschreiten.
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In jedem Monat, in dem der Verwaltungsvertrag gilt, darf die Verwaltungsgesellschaft von einem Teilfonds einen
beliebigen Anteil der Verwaltungsgebihr wiedererlangen, auf die sie verzichtet, die sie reduziert oder erstattet
hat, und dies gemaR dem Verwaltungsvertrag (der "Erstattungsbetrag") wahrend der vorangegangenen 36
Monate, vorausgesetzt dieser an die Verwaltungsgesellschaft gezahlte Betrag erfillt folgende Bedingungen: 1)
er darf pro Jahr 0,0049 % vom durchschnittlichen (taglich berechneten) Nettovermédgen der Klasse des
betreffenden Teilfonds nicht Gberschreiten; 2) er liegt nicht Uber dem Gesamterstattungsbetrag; 3) enthalt keine
der Verwaltungsgesellschaft zuvor erstatteten Betrage; bzw. 4) fuhrt nicht dazu, dass eine Klasse eines Teilfonds
einen negativen Ertrag behalt.

Zu Anteilsumschichtungen

Ihr Finanzberater kann lhnen, auRer den in diesem Verkaufsprospekt veréffentlichten, zusatzliche Gebihren und
Provisionen berechnen. Bitte besprechen Sie mit Ihrem Finanzberater, Gber den Sie die Anteile erworben haben,
wenn Sie Fragen zu diesen zusétzlichen Gebuhren oder Provisionen haben.

Gebuhrenerh6hungen

Die Gebuhrensatze fiur das Erbringen von Diensten fur einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse kénnen sich
innerhalb des zuvor angegebenen Maximalbetrags erhéhen, so lange wie mindestens 2 Wochen im Voraus eine
schriftliche Mitteilung Uber die neuen Sétze an die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Klasse ergeht.
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RUCKVERGUTUNGEN

Etwa verbunden Personen dirfen Transaktionen Uber die Filiale einer anderen Person ausiben, mit der die
verbundene Person ber eine Vereinbarung verfigt, nach der diese Partei der verbundenen Person jeweils
Waren, Dienste oder sonstige Nutzen zur Verfligung stellt oder schafft, wie zum Beispiel Research und
Beratungsdienste, mit spezieller Software verbundene Computer-Hardware oder Research-Dienste und
WertentwicklungsmalRe usw., deren Beschaffenheit dergestalt ist, dass die nach der Vereinbarung erbrachten
Nutzen jene sein missen, die beim Erbringen von Anlagediensten fir die Gesellschaft unterstiitzen und die zur
Verbesserung der Wertentwicklung eines Teilfonds beitragen kénnen und dass jede dem Teilfonds Anlagedienste
erbringende verbundene Person, fur die keine direkte Zahlung erfolgt, jedoch die verbundene Person stattdessen
mit dieser Partei Geschéfte durchfiihrt. Um Zweifel zu vermeiden, diese Waren und Dienste enthalten keine
Reise-, Unterbringungs-, Bewirtungs, allgemeine administrative Waren oder Dienste, allgemeine Biroausstattung
oder Grundsttcke, Mitgliedsgebiihren, Mitarbeitergehalter oder direkte Geldzahlungen. In jedem Fall erfolgt das
Ausfiihren der Transaktionen in Ubereinstimmung mit den Standards der besten Ausfiihrung und die
Maklergebuhren Ubersteigen die (dblichen institutionellen Maklersatze fur Komplettdienste nicht.
Veroffentlichungen Uber Rickvergutungsvereinbarungen erfolgen in den regelmafligen Berichten der
Gesellschatft.
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BESTEUERUNG
Allgemeines

Die hier enthaltenen Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und kdnnen Rechts-
oder Steuerberatung nicht ersetzen. Sie erheben auch nicht den Anspruch, alle steuerlichen
Konsequenzen zu behandeln, die fiir die Gesellschaft oder ihre gegenwartigen oder zukiinftigen Teilfonds
oder fur alle Kategorien von Anlegern gelten, von denen einige moéglicherweise besonderen Vorschriften
unterliegen. Potenzielle Anleger sollten sich an ihre eigenen Fachberater wenden und Rat Giber die Folgen
aus der Zeichnung, dem Kauf, der Beteiligung, dem Tausch oder Verkauf der Anteile nach dem Recht der
Gerichtsbarkeit einholen, in der sie eventuell der Steuerpflicht unterliegen. Dariiber hinaus sollten
potenzielle Anleger beachten, dass Dividenden, die aus dem Kapital gezahlt werden, nach dem Recht der
Gerichtsbarkeiten, in denen sie eventuell Steuern zahlen missen, unterschiedliche Steuerfolgen in Bezug
auf Einkommensausschittungen haben kdnnen, und Anleger sollten sich auf diesen Sachverhalt hin
beraten lassen.*

Die folgenden Aussagen zur Besteuerung beruhen auf der Beratung, die der Verwaltungsrat zum geltenden Recht
in den erwahnten Gerichtsbarkeiten mit dem Datum dieses Dokuments erhalten hat. Wie bei jeder Anlage, besteht
keine Gewahr dafir, dass die steuerliche Behandlung oder erwartete steuerliche Behandlung, wie sie zum
Zeitpunkt einer Anlage in der Gesellschaft gegolten hat, unverandert bestehen bleiben wird. Potenzielle Anleger
sollten sich mit dem Recht und den Bestimmungen (wie zum Beispiel in Bezug auf die Besteuerung und die
Borsenaufsicht) bekannt machen die bei Zeichnung, Kauf, Beteiligung, Tausch oder Verkauf der Anteile im Land
ihrer Staatsangehdrigkeit, Aufenthaltsorts und Wohnsitzes gelten, und gegebenenfalls, Rat dazu einholen.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrdge (so vorhanden), die die Gesellschaft fur ihre Einlagen erhéalt (mit
Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten) kdnnen der Besteuerung, einschlie3lich Quellensteuern, in den
Landern unterliegen, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind. Voraussichtlich ist die Gesellschaft nicht
in der Lage, in den Genuss verringerter Quellensteuersatze aus Doppelbesteuerungsvertragen zwischen Irland
und diesen Landern zu gelangen. Andert sich diese Situation in der Zukunft und das Anwenden geringerer
Steuersatze fuhrt zu einer Erstattung an die Gesellschaft, wird der Nettoinventarwert nicht angepasst und der
Betrag wird den bestehenden Anteilinhabern anteilig zum Zeitpunkt der Erstattung zugeteilt.

Besteuerung der Gesellschaft in Irland

Der Verwaltungsrat wurde dartiber informiert, dass auf der Grundlage des Umstands, dass die Gesellschaft fir
Steuerzwecke in Irland ansassig ist, die steuerliche Situation der Gesellschaft und der Anteilinhaber wie unten
dargestellt ist.

Der Verwaltungsrat wurde darauf hingewiesen, dass sich die Gesellschaft nach aktuellem irischen Recht und
aktueller irischer Praxis, fur den Zeitraum, in dem sie in Irland anséassig ist, als Investmentgesellschaft gemaf
Definition von Abschnitt 739B des Taxes Act qualifiziert. Entsprechend ist die Gesellschatft fir ihre Ertrdge und
Kapitalgewinne in Irland nicht steuerpflichtig.

Dennoch kann beim Eintreten eines “steuerpflichtigen Ereignisses” bei der Gesellschaft eine Steuerpflicht
entstehen. Steuerpflichtige Ereignisse umfassen samtliche Ausschittungszahlungen an Anteilinhaber oder
Einlosungen, Ricknahmen, Stornierungen, Ubertragungen oder fiktiven VerauRerungen (eine fiktive
Veraulerung tritt bei Auslaufen eines betreffenden Zeitraums ein) von Anteilen oder Zuteilungen
beziehungsweise Stornierungen von Anteilen eines Anteilinhabers durch die Gesellschaft, um den Betrag zu
begleichen, der der zu zahlenden Steuer auf den Gewinn aus einer Ubertragung entspricht. Keine Steuern
entstehen der Gesellschaft fir steuerpflichtige Ereignisse von Anteilinhabern, die zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland ansassig noch gewdhnlich anséssig sind, vorausgesetzt eine
diesbezugliche Erklarung liegt vor und die Gesellschaft besitzt keine Informationen, aus denen vernlnftigerweise
hervorgeht, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind. Fehlt entweder
eine diesbezligliche Erklarung oder versdumt es die Gesellschaft entsprechende MaRnahmen zu ergreifen oder
davon Gebrauch zu machen (siehe nachfolgenden Absatz mit der Uberschrift ,Entsprechende Malinahmen®), gilt
die Annahme, dass der Anleger in Irland ansassig oder gewohnlich in Irland ansassig ist. Steuerpflichtige
Ereignisse beinhalten keine:

. Tauschgeschéfte durch einen Anteilinhaber, der diese auf rein geschaftlicher Basis durchgefiihrt hat, wenn
keine Zahlung von Anteilen an der Gesellschaft gegen andere Anteile an der Gesellschaft an die
Anteilinhaber erfolgt, oder
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. Transaktionen (die anderweitig ein steuerpflichtiges Ereignis sein kdnnen) in Bezug auf Anteile, die tber
ein anerkanntes Clearing-System, das auf Anweisung der irischen Finanzkommissare bestimmt wurde,
gehalten werden;

. Transfers von Anteilinhabern des Eigentums an Anteilen, wenn dieser Transfer zwischen Eheleuten und
ehemaligen Eheleuten stattfindet, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen; oder
. Tauschgeschéfte mit Anteilen, die aus der Fusion oder Rekonstruktion (im Sinne von Abschnitt 739H des

Taxes Act) der Gesellschaft mit anderen Investmentgesellschaften.

Unterliegt die Gesellschaft einer Steuerpflicht, sobald ein steuerpflichtiges Ereignis eintritt, ist die Gesellschaft
befugt, von der Zahlung fur ein steuerpflichtiges Ereignis einen Betrag abzuziehen, welcher der betreffenden
Steuer entspricht und/oder, wo zutreffend, die Anzahl von Anteilen einzubehalten oder zu stornieren, die der
Anteilinhaber oder der wirtschaftliche Eigentimer der Anteile halt, die erforderlich sind, um den Steuerbetrag zu
begleichen. Der betreffende Anteilinhaber stellt die Gesellschaft fir den Fall frei, dass keine Abzlge, Einzlge,
Annullierungen durchgefiihrt wurden, und halt sie freigestellt gegen Verluste, die der Gesellschaft aufgrund
dessen erwachsen, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht bei Eintritt eines Besteuerungsereignisses erwachst.

Dividenden, die die Gesellschaft aus Anlagen in irischen Aktien erhélt, kdnnen der irischen
Dividendenquellensteuer zu einem Satz von 25% (die Summe entspricht der Einkommensteuer) unterliegen.
Jedoch kann die Gesellschaft eine Erklarung an den Zahler abgeben, der nutznie3end zum Erhalt der Dividenden
erméachtigt ist, dass es sich bei ihr um einen Organismus zur gemeinsamen Anlage handelt, was die Gesellschaft
befugt, diese Dividenden ohne Abzug der irischen Dividendenquellensteuer zu erhalten.

Stempelsteuer

Keine Stempelsteuern sind in Irland auf die Ausgabe, den Transfer, den Rickkauf oder die Ricknahme von
Anteilen der Gesellschaft zahlbar. Wird eine Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen mit der Bariibertragung
von Wertpapieren, Eigentum oder anderen Arten von Vermogensgegenstinden beglichen, kann irische
Stempelsteuer auf die Ubertragung dieser Vermdgenswerte anfallen.

Die Gesellschaft muss keine irische Stempelsteuer fir das Weiterleiten oder das Ubertragen von Aktien oder
marktgangigen Wertpapieren zahlen, vorausgesetzt die fraglichen Aktien oder marktgéngigen Wertpapiere
wurden nicht von einer Gesellschaft ausgegeben, die in Irland eingetragen ist, und vorausgesetzt das Weiterleiten
oder das Ubertragen bezieht sich nicht auf unbewegliches Vermogen in Irland oder etwaige Rechte oder
Beteiligungen an diesem Vermdgen oder etwaigen Aktien oder marktgangigen Wertpapieren einer Gesellschaft
(mit Ausnahme von Gesellschaften, bei denen es sich um Organismen fiir die gemeinsame Anlage im Sinne von
Abschnitt 739B (1) des Taxes Act (aber keinen Immobilienfonds im Sinne von Abschnitt 739K des Taxes Act oder
eine "berechtigte Gesellschaft" im Sinne von Abschnitt 110 des Taxes Act handelt), die in Irland eingetragen sind.

Anteilinhabersteuer
In einem anerkannten Clearing-System gehaltene Anteile

Alle Zahlungen an einen Anteilinhaber bzw. alle Einldsungen, Stornierungen oder Transfers von Anteilen, die in
einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, I6sen bei der Gesellschaft kein steuerpflichtiges Ereignis
aus (im Recht besteht jedoch Unklarheit dartiber, ob die in diesem Absatz beschriebenen Richtlinien tber die in
einem anerkannten Clearing-System gehaltenen Anteile im Fall von steuerpflichtigen Ereignissen aufgrund von
fiktiven VerdulRerungen gelten; aus diesem Grund sollten Anteilinhaber, wie bereits zuvor empfohlen, eigene
Steuerberatung zu diesem Sachverhalt einholen). Demzufolge muss die Gesellschaft keine irischen Steuern auf
derartige Zahlungen abziehen, ungeachtet dessen, ob Anteilinhaber diese halten, die in Irland ansassig oder
gewohnlich in Irland ansassig sind, oder ob ein nicht ansassiger Anteilinhaber eine diesbeziigliche Erklarung
abgegeben hat. Dennoch missen Anteilinhaber, die in Irfland anséssig sind oder gewdhnlich in Irland anséssig
sind bzw. die nicht in Irland ansassig oder gewdhnlich in Irland ansassig sind, deren Anteile sich jedoch einer
Zweigstelle oder einer Vertretung in Irland zuordnen lassen, eventuell in Irland Steuern auf die Ausschittung, die
Einlosung, Riicknahme oder die Ubertragung ihrer Anteile zahlen.

Fur Anteile, die zum Zeitpunkt eines steuerpflichtigen Ereignisses eventuell nicht in einem anerkannten Clearing-
System gehalten werden (und vorbehaltlich der Diskussion, die im vorhergehenden Absatz bezlglich eines
steuerpflichtigen Ereignisses aufgrund einer fiktiven Veraul3erung dargelegt wurde) entstehen infolge eines
steuerpflichtigen Ereignisses gewdhnlich folgende Steuerpflichten.
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Anteilinhaber, die weder in Irland noch gewdhnlich in Irland ansassig sind

Die Gesellschaft muss fiir einen Anteilinhaber beim Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuern
abziehen, wenn (a) ein Anteilinhaber weder in Irland ansassig noch gewéhnlich in Irland ansassig ist, (b) der
Anteilinhaber eine diesbeziigliche Erklarung zu dem oder um den Zeitpunkt, wenn der Anteilinhaber die Anteile
zeichnet oder erwirbt, abgegeben hat und (c) die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die
verniunftigerweise annehmen lassen, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr
zutreffend sind. Fehlt eine diesbezlgliche (rechtzeitig abgegebene) Erklarung oder versdumt es die Gesellschaft
entsprechende MafRnahmen zu ergreifen oder davon Gebrauch zu machen (siehe nachfolgenden Absatz mit der
Uberschrift ,Entsprechende MaRnahmen*), fallen Steuern an, wenn bei der Gesellschaft ein steuerpflichtiges
Ereignis eintritt, ungeachtet dessen, dass ein Anteilinhaber weder in Irland ansassig noch gewohnlich in Irland
ansassig ist. Die daraus resultierende Steuer wird wie nachfolgend beschrieben abgezogen.

Handelt ein Anteilinhaber als Mittler im Auftrag von Personen, die weder in Irland anséssig noch gewéhnlich in
Irland anséssig sind, muss die Gesellschaft im Fall eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuern abziehen,
vorausgesetzt (i) die Gesellschaft hat entsprechende Malinahmen ergriffen und davon Gebraucht gemacht oder
(i) der Mittler hat eine diesbeziigliche Erklarung abgegeben, dass er/sie im Auftrag dieser Personen handelt und
vorausgesetzt die Gesellschaft besitzt keine Informationen, die verninftigerweise annehmen lassen, dass die
darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffen.

Anteilinhaber, die weder in Irland noch gewdhnlich in Irland ansassig sind und wenn (i) entweder die Gesellschaft
entsprechende Mafinahmen ergriffen und davon Gebraucht gemacht hat oder (ii) diese Anteilinhaber eine
diesbeziigliche Erklarung abgegeben haben, fir die der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die
verninftigerweise nahe legen, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffen,
unterliegen keiner irischen Steuer in Bezug auf das Einkommen aus ihren Anteilen und Gewinnen aus der
VeraufRerung ihrer Anteile. Jedoch unterliegt jeder juristische Anteilinhaber, der nicht in Irland oder nicht
gewohnlich in Irland ansassig ist und der Anteile direkt oder indirekt fiir eine Handelsniederlassung oder -
vertretung in Irland halt, der irischen Steuer auf den Ertrag aus seinen Anteilen oder aus dem Verkauf von Anteilen
erzielten Gewinnen.

Behélt die Gesellschaft auf der Grundlage Steuern ein, dass Anteilinhaber bei der Gesellschaft keine
diesbeziigliche Erklarung hinterlegt haben, sieht die irische Gesetzgebung eine Steuererstattung ausschlief3lich
an die Gesellschaften innerhalb der Erhebung von irischer Unternehmenssteuer bestimmter disqualifizierter
Personen und unter bestimmten anderen begrenzten Umstanden vor.

Anteilinhaber, die in Irland oder gewdhnlich in Irland ansassig sind

Sofern der Anteilinhaber kein befreiter irischer Anleger ist und keine diesbeziigliche Erklarung dahingehend abgibt
und der Gesellschaft Informationen vorliegen, die verniinftigerweise nahe legen, dass die in der diesbezlglichen
Erklarung enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffen und sofern nicht der Courts Service
die Anteile erwirbt, behalt die Gesellschaft Steuern in Hohe von 41% (25 % wenn es sich bei dem Anteilinhaber
um eine Gesellschaft handelt und eine diesbezlgliche Erklarung vorliegt) von Ausschittungen oder Gewinnen
fur den Anteilinhaber fir Einlésungen, Ricknahmen, Stornierungen, Transfers oder fiktive VeraufRerungen (siehe
nachfolgend) von Anteilen.

Eine automatische Wegzugsbesteuerung gilt fir Anteilinhaber, die in Irland anséssig oder gewoéhnlich in Irland
ansassig sind (und bei denen es sich nicht um befreite irische Anleger handelt), fir Anteile der Gesellschaft, die
diese zum Ende eines betreffenden Zeitraums halten. Diese Anteilinhaber (sowohl Unternehmen als auch
natirliche Personen) werden so betrachtet, als héatten sie ihre Anteile zum Ende des betreffenden Zeitraums
verauBert (“fiktive VerduRBerung") und sie mussen Steuern in Hohe von 41% (25 % wenn es sich bei dem
Anteilinhaber um eine Gesellschaft handelt und eine diesbezigliche Erklarung vorliegt) auf alle fiktiven Gewinne
(berechnet ohne den Vorzug eines Indexation-Relief) zahlen, die fir sie auf die Wertsteigerung der Anteile (so
vorhanden) seit dem Kauf bzw. spatestens seit der letzten angefallenen Wegzugsteuer anfallen.

Um festzustellen, ob weitere Steuern auf ein nachfolgendes steuerpflichtiges Ereignis anfallen, werden sofort die
Steuern gutgeschrieben, die infolge der vorhergehenden fiktiven VerauRerung gezahlt wurden. Wenn die Steuer
infolge des nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignisses hoher ausféllt als die infolge der vorhergehenden fiktiven
VeraulRerung, muss die Gesellschaft die Differenz abziehen. Fallt die Steuer infolge des nachfolgenden
steuerpflichtigen Ereignisses geringer aus als die Steuer infolge der vorhergehenden fiktiven VeraufRerung,
erstattet die Gesellschaft dem Anteilinhaber den Uberschuss (vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes mit der
Uberschrift ,15 %-Schwelle*).
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10%-Schwelle

Die Gesellschaft muss fir diese fiktive Verau3erung keine Steuern einbehalten (,Wegzugsteuer®), wenn der Wert
der steuerpflichtigen Anteile (d. h. der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile, fir die das Erklarungsverfahren nicht
gilt) der Gesellschaft (oder eines Teilfonds, bei dem es sich um einen Umbrella-Plan handelt) unter 10 % vom
Wert der gesamten Anteile der Gesellschaft (oder des Teilfonds) liegt und wenn die Gesellschaft beschlossen
hat, bestimmte Informationen tber jeden der betroffenen Anteilinhaber (die ,betroffenen Anteilinhaber”) in jedem
Jahr an das irische Finanzamt zu melden, in dem die De-Minimis-Grenze greift. In einer solchen Situation liegt
die Verantwortung, eine solche Steuer auf etwaige Gewinne aus einer fiktiven Verauf3erung zu beriicksichtigen,
beim Anteilinhaber und erfolgt im Gegensatz zur Gesellschaft oder des Teilfonds (oder ihrer jeweiligen
Dienstleister) auf Basis von Selbsteinschatzung ("Selbsteinschéatzer"). Die Gesellschaft muss die Wahl zu
berichten getroffen haben, wenn sie den betroffenen Anteilinhaber schriftlich dariiber informiert, dass sie den
erforderlichen Bericht ausflhrt.

15 %-Schwelle

Wie bereits zuvor angemerkt erstattet die Gesellschaft dem Anteilinhaber den Uberschuss, wenn die Steuer
infolge eines nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignisses geringer ausfallt als die Steuer infolge der
vorhergehenden fiktiven VerduRRerung (z. B. infolge eines nachfolgenden Verlusts aus einer tatsachlichen
Veraulerung. Wenn jedoch unmittelbar vor dem nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis der Wert der
steuerpflichtigen Anteile der Gesellschaft (oder eines Teilfonds, bei dem es sich um einen Umbrella-Plan handelt)
15 % vom Wert der gesamten Anteile nicht Ubersteigt, darf die Gesellschaft (oder der Teilfonds) wahlen, dass
das irische Finanzamt etwa zu viel gezahlte Steuern direkt an den Anteilinhaber zurlickzahlt. Die Gesellschaft gilt
als diese Wahl getroffen zu haben, sobald sie die Anteilinhaber schriftlich informiert, dass die féallige Zahlung bei
Eingang eines Antrags vom Anteilinhaber direkt vom irischen Finanzamt erfolgt.

Sonstiges

Um mehrfache fiktive VeraufRerungsereignisse fir mehrere Anteile zu vermeiden, kann die Gesellschaft gemaf
§ 739D(5B) eine unwiderrufbare Wabhl treffen, die zum 30. Juni oder 31. Dezember eines jeden Jahres gehaltenen
Anteile vor dem Eintreten der fiktiven VerauBerung zu bewerten. Obwohl diese Gesetzgebung mehrdeutig ist, ist
es allgemein anerkannt, dass die Absicht darin besteht, einem Fonds zu erlauben, Anteile in Sechsmonatspakete
zu gruppieren und es ihm damit zu erleichtern, die Wegzugsteuer zu berechnen, indem man vermeidet,
Bewertungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten wéahrend eines Jahres ausfilhren zu missen, was zu hohem
Verwaltungsaufwand fihren wirde.

Die irischen Finanzkommissare haben aktualisierte Leitlinien fir Organismen fir die gemeinsame Anlage
herausgegeben, die sich mit den praktischen Aspekten beschaftigen, wie die zuvor genannten
Berechnungen/Ziele zu erreichen sind.

Anteilinhaber (abhangig von ihrer personlichen Besteuerung), die in Irland anséssig oder gewdhnlich in Irland
ansassig sind, mussen eventuell dennoch Steuern oder weitere Steuern auf eine Ausschittung oder einen
Gewinn aus der Einlésung, Riicknahme, Stornierung, dem Transfer oder einer fiktiven Veraul3erung ihrer Anteile
zahlen. Alternativ steht ihnen die Erstattung aller oder eines Teils aller von der Gesellschaft fur ein
steuerpflichtiges Ereignis einbehaltenen Steuern zu.

Entsprechende Mal3hahmen

Wie in vorstehenden Abschnitten erlautert, sollten einem Anlageorganismus keine Steuern fir steuerpflichtige
Ereignisse von Anteilinhabern entstehen, die zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland
ansassig noch gewohnlich in Irland ansassig waren, vorausgesetzt eine diesbezigliche Erklarung lag vor und der
Organismus fur die gemeinsame Anlage besald keine Informationen, die in angemessener Weise darauf
schlieRen lieRBen, dass die darin enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht mehr zutreffend waren. Lag
keine diesbezigliche Erklarung vor, gilt die Annahme, dass der Anleger in Irland oder gewdhnlich in Irland
ansassig ist.

Als Alternative zu der oben genannten Anforderung, einschlégige Erklarungen von den Anteilinhabern einzuholen, enthélt
das irische Steuerrecht auch Bestimmungen fiir ,,entsprechende Mafnahmen®. Kurz gesagt, diese Bestimmungen sehen
Folgendes vor: Wenn der Anlageorganismus diesen Anlegern nicht aktiv angeboten wird und entsprechende MalRnahmen
vom Anlageorganismus ergriffen werden, um sicherzustellen, dass diese Anteilinhaber nicht in Irland anséssig noch
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gewdhnlich in Irland anséssig sind und der Anlageorganismus von den irischen Finanzkommissaren eine entsprechende
Erlaubnis dafir erhalten hat, sollte der Anlageorganismus nicht verpflichtet sein, einschldgige Erklarungen von den
Anteilinhabern einzuholen.

Der Act enthielt jedoch Bestimmungen, die die zuvor genannte Befreiung von Anteilinhabern zulasst, die nicht in
Irland ansassig oder gewohnlich in Irland ansassig sind, um zu gelten, wenn der Anlageorganismus diesen
Anleger nicht aktiv angeboten wird, werden entsprechende MalRhahmen vom Anlageorganismus ergriffen, um
sicherzustellen, dass diese Anteilinhaber nicht in Irland ansassig noch gewodhnlich in Irland anséssig sind. Der
Organismus fir die gemeinsame Anlage hat von den Finanzkommissaren eine entsprechende Erlaubnis daftr
erhalten.

Organismus fur die gemeinsame Anlage in persénlichen Portfolien

Spezielle Regeln gelten fir die Besteuerung von in Irland ansassigen natirlichen Personen oder in Irland
gewohnlich ansassigen natirlichen Personen, die Anteile an einem Anlageorganismus halten, wenn dieser als
Organismus zur gemeinsamen Anlage in personlichen Portfolien (,OGAPP*) fiir den entsprechenden Anleger gilt.
Im Wesentlichen gilt fur einen bestimmten Anleger ein Organismus fur die gemeinsame Anlage als OGAPP, wenn
der Anleger die Wahl einiger oder aller Vermdgenswerte, die der Organismus fur die gemeinsame Anlage halt,
entweder direkt oder Uber Personen beeinflussen kann, die im Namen des Anlegers handeln oder mit ihm
verbunden sind. Abhéngig von den Umstanden der natirlichen Person kann ein Organismus fir die gemeinsame
Anlage fur einige, keine oder alle Anleger, die natirliche Personen sind, als OGAPP gelten, d. h. er gilt nur fur die
natirlichen Personen als OGAPP, die die Auswahl ,beeinflussen® kdénnen. Ein Gewinn aus einem
steuerpflichtigen Ereignis in Bezug auf einen Organismus fir die gemeinsame Anlage, der fur einen natirliche
Person als OGAPP gilt, wird zum Steuersatz von 60% Prozent besteuert. Bestimmte Ausnahmen gelten, wenn
das angelegte Vermdgen breit gefachert vermarktet wurde und der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt wurde
bzw. flr nicht vermdgensbezogene Anlagen, die der Organismus fir die gemeinsame Anlage eingegangen ist.
Weitere Beschrankungen kénnen im Fall von Anlagen in Grundstiicken oder nicht borsennotierten Aktien, die
ihren Wert von Grundbesitz ableiten, erforderlich sein.

Berichterstattung

Gemald Abschnitt 891C des Taxes Act und der Return of Values (Investment Undertakings) Bestimmungen von
2013 ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf die von Anlegern gehaltenen Anteile
jahrlich an die irischen Steuerbehérden zu berichten. Die zu berichtenden Informationen enthalten den Namen,
die Anschrift und das Geburtsdatum, so bekannt, sowie den Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile.
Fur am oder nach dem 1. Januar 2014 erworbene Anteile missen die zu berichtenden Informationen auch die
Steuernummer des Anteilinhabers (entweder eine irische Steuerregisternummmer oder eine
Umsatzsteuernummer, oder im Fall von natiurlichen Personen, die jeweilige PPS-Nummer) oder, wenn die
Steuerregisternummer fehlt, ein Hinweis, dass diese nicht geliefert wurde. Keine Informationen werden Uber
Anteilinhaber berichtet, bei denen es sich;

. um steuerbefreite irische Anleger (wie zuvor beschrieben) handelt;

. um Anteilinhaber handelt, die weder in Irland ansassig noch gewdhnlich in Irland ansassig sind
(vorausgesetzt, eine entsprechend Erklarung liegt vor); oder

. um Anteilinhaber handelt, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.

Kapitalertragsteuer

Die VerauBerung von Anteilen kann der irischen Schenkungs- oder Erbschaftssteuer (Kapitalertragseuter)
unterliegen. Jedoch, vorausgesetzt die Gesellschaft fallt unter die Begriffsbestimmung einer
Investmentgesellschaft (im Sinne von § 739B (1) des Taxes Act), unterliegt das VeraufRern von Anteilen durch
einen Anteilinhaber nicht der Kapitalertragsteuer, vorausgesetzt, dass (a) der Beschenkte oder Erbe zum
Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft weder in Irland wohnhaft noch gewdhnlich in Irland ansassig ist, (b) dass
der Anteilinhaber, der die Anteile verduRert (,Erblasser), zum Zeitpunkt der Verduf3erung weder in Irland
wohnhaft noch in Irland gewdhnlich ansassig ist, und (c) die Anteile in der Schenkung oder der Erbschaft zum
Zeitpunkt dieser Schenkung oder Erbschaft und zum Bewertungszeitpunkt enthalten ist.

In Bezug auf den irischen Steuerwohnsitz zum Zweck der Kapitalertragsteuer gelten fur nicht in Irland wohnhafte
Personen Sonderregeln. Ein nicht in Irland wohnhafter Beschenkter oder Erblasser gilt zum betreffenden
Zeitpunkt nicht als in Irland ansassig oder gewothnlich ansassig, es sei denn;
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i) diese Person war in den vorangegangenen finf aufeinanderfolgenden Bewertungsjahren, die dem
Bewertungsjahr vorausgehen, in das der Zeitpunkt fallt, in Irland anséassig; und

ii) diese Person ist entweder zu diesem Zeitpunkt in Irland ansassig oder gewdhnlich ansassig.
Einhaltung der US-Berichts- und Quellensteuervorschriften

Die Bestimmungen zur Sicherstellung der Einhaltung von Steuervorschriften bei Auslandskonten (foreign account
tax compliance provisions — "FATCA") der Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 beinhalten
umfangreiche Informationsberichtspflichten, die die Vereinigten Staaten (die ,USA") erlassen haben, um
sicherzustellen, dass spezifische US-Personen mit Finanzvermégen aufl3erhalb der USA US-Steuern im
korrekten Umfang zahlen. FATCA erhebt allgemeine eine Quellensteuer von bis zu 30 % flr bestimmte in den
USA erzielte Einklinfte (einschlie3lich Dividenden und Zinsen), die an auslandische Finanzinstitute (foreign
financial institutions - "FFI") gezahlt werden, es sei denn, das FFI geht einen direkten Vertrag (,FFI-Vereinbarung®)
mit der US Finanzbehorde (Internal Revenue Service — "IRS") ein, oder das FFl ist alternativ in einem IGA-Land
(wie nachfolgend beschrieben) ansassig. Eine FFI-Vereinbarung erlegt dem FFI Verpflichtungen auf. Dazu gehort
die Offenlegung bestimmter Informationen Uber US-Anleger direkt gegeniber der IRS wund die
Quellenbesteuerung von nicht-konformen Anlegern. Zu diesem Zweck trifft auf die Gesellschaft im Sinne des
FATCA die Definition als FFI zu.

In Anerkennung der Tatsache, dass es das erklarte politische Ziel der FATCA ist, Berichtspflichten durchzusetzen
(im Gegensatz zum ausschlie3lichen Erheben von Quellensteuern) sowie der Schwierigkeiten fur FFIs in
bestimmten Gerichtsbarkeiten, die FATCA-Bestimmungen zu erflllen, haben die USA einen zwischenstaatlichen
Ansatz zur Umsetzung der FATCA entwickelt. In diesem Zusammenhang haben die Regierungen von Irland und
den USA am 21. Dezember 2012 eine zwischenstaatliche Vereinbarung (,Irish IGA®) abgeschlossen und es
wurden Bestimmungen zur Durchfiihrung des Irish IGA in den Finance Act von 2013 aufgenommen und sie sehen
ebenfalls vor, dass die irischen Steuerbehdrden Verordnungen in Bezug auf die Registrierungs- und
Berichtserfordernisse erlassen kénnen, die aus dem Irish IGA entstehen. In diesem Zusammenhang hat das
irische Finanzamt (gemeinsam mit dem Finanzministerium) Bestimmungen - Ausfihrungsverordnung Nr. 292 von
2014 herausgegeben, die ab dem 1. Juli 2014 gelten. Das irische Finanzamt hat unterstitzende Leitfaden
herausgegeben, die bei Bedarf aktualisiert werden.

Der irische IGA soll den Aufwand fir irische FFls verringern, um die Bestimmungen des FATCA zu erfiillen, indem
das Verfahren zur Einhaltung der Bestimmungen vereinfacht und das Risiko der Quellensteuer verringert wird.
Nach irischer IGA werden Informationen Uber relevante US-Anleger jahrlich von jedem FFI direkt an die irischen
Finanzbehorden weitergegeben (es sei denn der FFI ist von den FATCA-Anforderungen ausgenommen. Die
irischen Finanzbehdrden geben diese Informationen dann (bis zum 30. September des Folgejahres) an das US-
Finanzamt weiter, ohne dass der FFI dafir mit dem US-Finanzamt eine Vereinbarung abschlieBen muss.
Dennoch ist der FFI generell verpflichtet, sich beim US-Finanzamt zu registrieren, um eine globale Intermediér-
Identifikations-Nummer zu erhalten, die allgemein als GIIN bezeichnet wird.

Nach dem irischen IGA sollen FFIs 30 % Quellensteuer nicht generell anwenden. Fir den Fall, dass auf die
Anlagen der Gesellschaft infolge der FATCA-Bestimmungen Quellensteuern anfallen, darf der Verwaltungsrat die
MaRnahmen in Bezug auf die Anlage eines Anlegers bei der Gesellschaft ergreifen, um sicherzustellen, dass
derjenige Anleger diese Quellensteuer wirtschaftlich tragt, der es versdumt hat, die erforderlichen Informationen
zu liefern oder ein beteiligter FFI zu werden, was zu der Quellensteuer gefiihrt hat.

Alle potenziellen Anleger sollten ihren Steuerberater zu den Anforderungen des FATCA in Bezug auf ihre eigene
Situation konsultieren.

Einheitlicher Berichtsstandard

Am 14. Juli 2014 hat die OECD den Standard zum automatischen Austausch von Finanzkontoinformationen ("den
Standard") herausgegeben, der den allgemeinen Berichtsstandard enthélt. Diese hat Irland mittels einschlagiger
internationaler rechtlicher Rahmenbedingungen und irischer Steuergesetze umgesetzt. Dariiber hinaus hat die
Européaische Union am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU des Européischen Rats angenommen. Sie
andert die Richtlinie 2011/16/EU in Bezug auf den obligatorischen automatischen Austausch von Daten im
Bereich der Besteuerung ("DAC2"), was wiederum in Irland mittels einschlagiger irischer Steuergesetze
umgesetzt wurde.
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Hauptziel des einheitlichen Berichtsstandards und von DAC2 (hier gemeinsam als "CRS" bezeichnet) ist, den
jahrlichen automatischen Austausch bestimmter Finanzkontoinformationen zwischen den zustandigen
Steuerbehdrden der teilnehmenden Gerichtsbarkeiten oder EU-Mitgliedstaaten zu regeln. CRS nutzt den
zwischenstaatlichen Ansatz zum Zwecke der Umsetzung des FATC in hohem MalRRe und, als solches, bestehen
erhebliche Ahnlichkeiten zwischen den Berichtsmechanismen. Jedoch, wenn das FATCA im Wesentlichen nur
die Berichterstattung bestimmter Informationen in Bezug auf bestimmte US-Personen an die Finanzbehdrde der
USA verlangt, hat CRS einen wesentlich breiteren Bereich aufgrund der multiplen an diesem System
teilnehmenden Gerichtsbarkeiten.

Allgemein formuliert, CRS verlangt von irischen Finanzinstituten, die Kontoinhaber (und unter besonderen
Umstéanden kontrollierende Personen dieser Kontoinhaber) zu bestimmen, die in anderen teilnehmenden
Jurisdiktionen oder EU-Mitgliedstaaten ansassig sind, und den irischen Steuerbehérden jahrlich bestimmte
Informationen in Bezug auf diese Kontoinhaber (und unter bestimmten Umstanden bestimmte Informationen in
Bezug auf identifizierte beherrschende Personen) zu berichten (wobei diese im Gegenzug diese Informationen
an die zustandigen Steuerbehdrden der Jurisdiktion ibermitteln, in der dieser Kontoinhaber anséassig ist). Bitte
berticksichtigen Sie daher, dass die Gesellschaft zum Zwecke des CRS als irisches Finanzinstitut gilt.

Weitere Informationen zu den CRS-Vorgaben fir die Gesellschaft entnehmen Sie bitte der nachfolgenden "CRS-
Datenschutz-Informationsmitteilung™.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater bezlglich der CRS-Anforderungen in
Bezug auf ihre eigene Situation konsultieren.

CRS-Datenschutz-Informationsmitteilung

Die Gesellschaft bestétigt hiermit, dass sie beabsichtigt, die Malinahmen zu ergreifen, die erforderlich sind, um
folgende ihr obliegende Pflichten zu erfillen: durch (i) den Standard und, insbesondere, den darin enthaltenen
allgemeinen Berichtsstandard, wie er in Irland mittels einschldgiger internationaler rechtlicher
Rahmenbedingungen sowie irischer Steuergesetze angewendet wird; und (ii) DAC2, wie es in Irland mittels
einschlagiger irischer Steuergesetze angewendet wird, um ab dem 1. Januar 2016 entweder Konformitat mit oder
als konform mit CRS geltend sicherzustellen.

In dieser Hinsicht ist die Gesellschaft nach Abschnitt 891F und Abschnitt 891G des Taxes Act und der
Bestimmungen gemaR dieser Abschnitte verpflichtet, Informationen Uber die steuerlichen Regelungen der
einzelnen Anteilinhaber (und auch Informationen in Bezug auf die beherrschenden Personen bestimmter
Anteilinhaber) einzuholen.

Unter bestimmten Umstanden kann die Gesellschaft rechtlich verpflichtet sein, diese Informationen sowie weitere
Finanzinformationen in Bezug auf die Beteiligungen eines Anteilinhabers an der Gesellschaft mit der irischen
Steuerbehdrde zu teilen (und unter bestimmten Umstéanden die Informationen auch in Bezug auf die jeweiligen
beherrschenden Personen bestimmter Anteilinhaber zu teilen). Im Gegenzug und in dem Maf3, in dem das Konto
als berichtspflichtiges Konto bestimmt wurde, tauscht die irische Steuerbehdrde diese Informationen in Bezug
auf dieses berichtspflichtige Konto mit dem Land der berichtspflichtigen Person(en), in dem diese ansassig
ist/sind. Insbesondere Informationen, die Uber einen Anteilinhaber (und gegebenenfalls die jeweiligen
beherrschenden Personen) berichtet werden kénnen, enthalten den Namen, die Anschrift, das Geburtsdatum,
den Geburtsort, die Kontonummer, den Kontostand oder den Wert zum Jahresende (oder, wenn das Konto
wahrend des betreffenden Jahres geschlossen wurde, den Kontostand oder den Wert zum Datum der
Kontoschliel3ung), alle Zahlungen (einschlieRlich Riicknahme- und Dividenden-/Zinszahlungen), die fur das Konto
wahrend des Kalenderjahres erfolgt sind, sowie Steuersitz(e) und Steueridentifikationsnummer(n).

Anteilinhaber (und die jeweiligen beherrschenden Personen) erhalten weiterfihrende Informationen tber die
Steuerberichtspflichten der Gesellschaft auf der Website der irischen Steuerbehdrden (Webadresse:
http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html) oder unter folgendem Link nur fur den einheitlichen
Berichtsstandard: http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Alle zuvor als Eigennamen verwendeten Begriffe, es sei denn zuvor anders definiert, verfligen tber die gleiche
Bedeutung wie im Standard oder DAC2 (wo anwendbar).

Obligatorische Offenlegungsvorschriften
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Die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates (zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU), gemeinhin als "DAC6"
bezeichnet,trat am 25. Juni 2018 in Kraft. Seitdem wurden einschlégige irische Steuergesetze eingefuhrt, um
diese Richtlinie in Irland umzusetzen. DAC6 verpflichtet Personen, die als "Vermittler" bezeichnet werden,
Informationen Uber bestimmte grenziberschreitende Vereinbarungen mit bestimmten Merkmalen, die als
"Kennzeichen" bezeichnet werden (bei denen es sich meist um aggressive Steuerplanungsregelungen handelt),
an die zustandigen Steuerbehdrden zu tbermitteln. Unter bestimmten Umstanden kann die Meldepflicht anstelle
eines Intermediars auf den jeweiligen Steuerpflichtigen einer meldepflichtigen grenziberschreitenden
Vereinbarung tbergehen.

Die gemal dem Verkaufsprospekt geplanten Transaktionen kdnnen in den Anwendungsbereich von DACG6 fallen
und somit als meldepflichtige grenziiberschreitende Vereinbarungen eingestuft werden. In diesem Fall muss jede
Person, die unter die Definition eines "Intermediars" féllt (dazu kdonnten der Administrator, die Rechts- und
Steuerberater der Gesellschaft, die Anlageberater, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstellen usw.
gehdren), oder, unter bestimmten Umstdnden, der jeweilige Steuerzahler einer meldepflichtigen
grenziiberschreitenden Vereinbarung (dazu kénnten Anteilinhaber gehéren), den zusténdigen Steuerbehdrden
Informationen tber die Transaktionen melden. Bitte beachten Sie, dass dies dazu fihren kann, dass bestimmte
Informationen der Anteilinhaber an die zustandigen Steuerbehdrden gemeldet werden muissen.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater beziiglich der Anforderungen von DAC6
in Bezug auf ihre eigene Situation konsultieren.

Bundeseinkommensbesteuerung in den Vereinigten Staaten

Die folgende Erorterung geht der Einfachheit halber davon aus, dass die Gesellschaft, einschlief3lich ihrer
einzelnen Teilfonds, als eine einzelne Kdrperschaft im Sinne der US-Bundeseinkommensteuer gilt. Das Recht in
diesem Bereich ist unsicher. Aus diesem Grund ist es mdglich, dass die Gesellschaft alternative Ansatze annimmt
und jeden Teilfonds der Gesellschaft zum Zweck der US-Bundeseinkommenssteuer als eigenen Organismus
behandelt. Es kann nicht zugesichert werden, dass interne US-Finanzbeh6rde mit der Position Gbereinstimmt,
die die Gesellschaft einnimmt.

Teilfonds der Gesellschaft kdnnen zu unterschiedlichen Zeitpunkten organisiert werden und Uber unterschiedliche
Anlagepolitiken und Anlageziele verfligen, und die einkommenssteuerliche Behandlung der Aktivitdten eines
Teilfonds in den USA kann daher unterschiedlich ausfallen. Die Erérterung in diesem Prospekt beschrankt sich
auf die einkommenssteuerliche Behandlung der Gesellschaft in den USA gemal dem aktuellen Stand. Sie basiert
auf aktuell geltendem Recht und aktuell geltenden Bestimmungen, die sich nachgelagert oder zukiinftig &ndern
kénnen.

Bei der folgenden Erdrterung handelt es sich um eine allgemeine Zusammenfassung bestimmter US-
Bundessteuerauswirkungen, die den Teilfonds und den Anteilinhabern im Zusammenhang mit ihrer Anlage in die
Teilfonds entstehen konnen. Die Erorterung erhebt keinen Anspruch, sich mit allen US-
Bundeseinkommenssteuerauswirkungen zu beschéftigen, die auf die Teilfonds oder auf alle Anlegerkategorien
zutreffen, von denen einige Sonderregeln unterliegen kdnnen. Insbesondere berlcksichtigen die Erdrterungen
nicht die steuerlichen Folgen aus einer Anlage in Anteilen aufgrund der US-Bundeseinkommenssteuer fur ,US-
Personen®, wie sie fiur US-Bundeseinkommenssteuerzwecke definiert sind (hierin als ,US-Steuerzahler*
bezeichnet und nachfolgend definiert). Diese Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater konsultieren. Die
Erorterung geht davon aus, dass kein US- Steuerzahler unmittelbar oder mittelbar 10 % oder dariiber am
gesamten kombinierten Stimmrecht oder Wert aller Anteile der Gesellschaft oder der einzelnen Teilfonds verfiigt
oder durch Anwendung bestimmter Steuerregeln zum konstruktiven Eigentum als diese besitzend gilt. Alle
Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu den Steuerfolgen fir sie aus einer Anlage in den Teilfonds nach
dem geltenden US-Bundesstaats-, -Staats-, lokalen und ausléndischen Einkommenssteuerrecht konsultieren
sowie auch zu méglichen speziellen Schenkungs-, Nachlass- und Erbschaftssteuerangelegenheiten.

Besteuerung der Gesellschaft Die Gesellschaft, einschlief3lich ihrer jeweiligen Teilfonds beabsichtigt allgemein,
ihre Angelegenheiten so zu filhren, dass sie nicht als in den Handel oder das Geschéft in den Vereinigten Staaten
involviert gilt und deshalb werden ihre Einkiinfte nicht als mit einem US-Handel oder Geschaft oder vom Teilfonds
gefuihrten Geschéft "effektiv verbunden" behandelt. Bestimmte Ertragskategorien (einschlief3lich Dividenden (und
bestimmte Ersatzausschittungen sowie sonstige ausschittungsahnliche Zahlungen) und bestimmte
Zinseinkunftsarten), bei denen der Teilfonds Ertrag aus US-Quellen erzielt, unterliegen einer US-Steuer von 30
%, und diese Steuer wird allgemein von diesem Einkommen einbehalten. Bestimmte andere
Einkommenskategorien, allgemein Kapitalertrage (einschlie3lich der aus Optionstransaktionen bezogenen) und
Zinsen aus  bestimmten  Portfolio-Schuldtiteln  (die ~ US-Staatsanleihen  beinhalten  kénnen),
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Abzinsungsobligationen mit einer urspriinglichen Laufzeit von 183 Tagen oder weniger und Einlagenzertifikate
beinhaltend, unterliegen dieser 30 %-Steuer nicht. Wenn, auf der anderen Seite, die Gesellschaft oder einer ihrer
Teilfonds Einkommen beziehen, das effektiv mit einem US-Handel oder -geschéft verbunden ist, das eine solche
Kdrperschaft fuhrt, dann unterliegt dieser Ertrag der US-Bundeseinkommenssteuer zum Satz, der fur inlandische
US-Gesellschaften gilt, und die Gesellschaft kann ebenfalls einer Niederlassungsertragsteuer unterliegen.

Wie zuvor erwahnt, beabsichtigt die Gesellschaft, ihre Tatigkeit allgemein so auszuiiben, dass sie dabei
vermeidet, so zu behandelt zu werden, als ob sie im Sinne der US-Bundeseinkommenssteuer an einem Handel
oder einem Geschéft in den Vereinigten Staaten beteiligt wére. Insbesondere beabsichtigt die Gesellschaft, sich
als nicht steuerpflichtig nach dem U.S. Internal Revenue von 1986 in der geltenden Fassung (der ,Code*) zu
qualifizieren, wonach die Gesellschaft nicht als an einem Geschéft beteiligt gilt, wenn sich seine Tatigkeiten auf
das Handeln von Aktien und Wertpapiere oder Rohstoffen auf eigene Rechnungen beschranken. Diese
Mdglichkeiten der Steuervermeidung gelten, ungeachtet dessen, ob der Handel von der Gesellschaft oder einem
ansassigen Makler, Kommissionar, einer ansassigen Verwahrstelle oder anderem Vertreter durchgefiihrt wird,
oder ob dieser Vertreter Uber die treuhédnderische Befugnis verfigt, Entscheidungen durch Ausfiihren der
Transaktionen treffen zu dirfen. Die Moglichkeiten der Steuervermeidung gelten nicht fur Aktien-, Wertpapier-
oder Rohstoffhandler; die Gesellschaft beabsichtigt nicht, als solcher Handler aufzutreten. Dariliber hinaus gelten
die Mdglichkeiten der Steuervermeidung fir Rohstoffe ausschlief3lich, wenn die Rohstoffe von der Art sind, dass
sie gewohnlich an einer organisierten Warenbdrse gehandelt werden, und wenn die Transaktion der Art ist, dass
diese gewdhnlich an diesem Ort stattfindet.

Dennoch ist zu beachten, dass nur beschrankte Beratung, einschliel3lich vorgeschlagener Bestimmungen, die
noch zu finalisieren sind, in Bezug auf die steuerliche Behandlung von Nicht-US-Personen bestehen, die
Transaktionen in Wertpapier- und Rohstoff-Derivat-Positionen (einschlieRlich Devisenderivate) auf eigene
Rechnung innerhalb der Vereinigten Staaten vornehmen. Zum Beispiel, wie aktuell vorgeschlagen, sehen die
Bestimmungen Madoglichkeiten zur Steuervermeidung in Bezug auf Handelsinteressen in Devisen und
Devisenderivaten nur vor, wenn die Wahrungen einer Art sind, die gewothnlich an einer organisierten Warenbérse
gehandelt werden. Zukinftige Beratung kann die Gesellschaft veranlassen, die Art zu &ndern, in der sie solche
Aktivitaten innerhalb der Vereinigten Staaten eingeht.

Unbeschadet der vorstehend genannten "Safe-Harbor'-Sachverhalts, kénnen (direkt oder indirekt Uber
steuertransparente Organismen erfolgte) Anlagen in "US-Immobilienbeteiligungen”, einschliel3lich Beteiligungen
(ausgenommen solcher als Kreditor) in "US-Immobilienbeteiligungsgesellschaften" gemaf Kodex-Definition dazu
fuhren, dass die Gesellschaft oder ein Teilfonds an einem US-Handel oder -Geschaft beteiligt ist, und Einklnfte
erzielt, die effektiv mit einem US-Handel oder -Geschaft verbunden sind. Insbesondere Anlagen in bestimmten
"Master Limited Partnerships" kénnen dazu flhren, dass sich die Gesellschaft oder ein Teilfonds an einem US-
Handel oder -Gesellschaft beteiligen. Entsprechend kénnen keine Zusicherungen erfolgen, dass die Gesellschaft
oder ein Teilfonds keine Einkunfte erzielen, die effektiv mit einem US-Handel oder -Geschéft in einem bestimmten
Steuerjahr verbunden sind.

Dartber hinaus, aufgrund der relativ karglichen Einfihrung von versicherungsbasierten und
Katastrophenwertpapieren und verbundenen derivativen Instrumenten am Markt, besteht keine absolute
Zusicherung, dass sich solche Instrumente als Wertpapiere qualifizieren, deren Ertrag und Gewinn nicht der US
Bundeseinkommenssteuer unterliegt.

Die Behandlung von Kreditverzugsswaps, und bestimmten Gesamtertragsswaps und bestimmter anderer
Swapvereinbarungen als ,Nennkapitalvertrage® zu US-Bundeseinkommenssteuerzwecken ist unklar. Wenn die
US-Steuerbehdrde die Auffassung vertritt, dass ein Kreditverzugsswap, Gesamtertragsswap oder sonstige
Swapvereinbarung nicht als ,Nennkapitalvertrage“ zu Zwecken der US-Bundeseinkommenssteuer behandelt
werden, kdnnen die Zahlungen, welche die Gesellschaft aus diesen Anlagen erhalten hat, der US-Excise-,
Nettoertrags und/oder Filialgewinnsteuern unterliegen.

Entwicklungen im US-Steuerrecht zur steuerlichen Behandlung von rohstoffahnlichen Swaps, Structured Notes
und anderen Instrumenten koénnen die Gesellschaft veranlassen, die Art zu &ndern, in der sie Rohstoff-
Engagements eingeht.

Gemal dem U.S. Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegt die Gesellschaft (oder ihre einzelnen
Teilfonds) US-Bundesquellensteuern (zu einem Satz von 30 %) auf Zahlungen bestimmter Betrage an diese
Korperschaft (,quellensteuerpflichtige Zahlungen®), es sei denn, sie erflillt umfangreiche Berichts- und
Quellensteuervorgaben (oder gilt als konform mit diesen). Quellensteuerpflichtige Zahlungen enthalten
gewdhnlich Zinsen (einschlie3lich urspriinglicher Ausgabeabschlage), Dividenden, Erbgelder, Annuitdten sowie
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sonstige feste oder bestimmbare jahrliche oder regelmaiige Einnahmen, Gewinne oder Einkiinfte, wenn diese
Zahlungen aus US-Quellen stammen. Einkiinfte, die effektiv mit dem Betreiben eines US-Handels oder -Geschéft
verbunden sind, sind in dieser Definition jedoch nicht inbegriffen. Um keine Quellensteuer zahlen zu miussen, es
sei denn sie gilt als konform, muss die Gesellschaft (oder ihre einzelnen Teilfonds) mit den Vereinigten Staaten
eine Vereinbarung abschlieRen, Identifikations- und Finanzinformationen Uber jeden US-Steuerzahler (oder
auslandischen Organismus mit wesentlichem US-Eigentum) zu ermitteln und offenzulegen, der bei der
Gesellschaft anlegt, und Steuern (zum Satz von 30 %) auf quellensteuerpflichtige und &hnliche Zahlungen
einzubehalten, die ein Anleger erhalten hat, der die von der Gesellschaft geforderten Informationen nicht
beibringt, damit diese ihre Verpflichtungen aus der Vereinbarung erfillen kann. Die Gesellschaft kann (oder die
einzelnen Teilfonds) gemal einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und
Irland als konform gelten und demnach keiner Quellensteuer unterliegen, wenn sie Informationen zu US-
Steuerzahlern ermitteln und diese direkt an die Regierung von Irland bermitteln. Bestimmte Arten von US-
Anlegern, inshesondere steuerbefreite Anleger, borsennotierte Gesellschaften, Banken, geregelte
Investmentgesellschaften, Immobilienfonds, gemeinsame Treuhandfonds, Broker, Handler und Mittler sowie
Staats- und Bundesregierungsinstitutionen, sind von diesen Berichtspflichten ausgenommen. Detaillierte
Richtlinien zu den Mechanismen und dem Umfang dieser Berichts- und Quellensteuerregeln werden sich weiter
entwickeln. Es gibt keine Garantie fir den Zeitpunkt oder die Auswirkungen solcher Anleitungen auf die zukinftige
Tatigkeit der Gesellschaft.

Anteilinhaber missen zu ihrem US- oder Nicht-US-Steuerstatus Bescheinigungen sowie die zusatzlichen
Steuerinformationen einreichen, die der Verwaltungsrat oder ihre Vertreter jeweils fordern kdnnen. Bringt er die
erforderlichen Informationen nicht bei oder kann er (so anwendbar) seine eigenen FATCA-Vorschriften nicht
erfullen, kénnen einem Anteilinhaber daraus folgende Quellensteuerpflichten und US-Berichtspflichten
entstehen und die Anteile dieses Anteilinhabers der Gesellschaft kdnnen zwangsweise zuriickgenommen
werden.

Besteuerung der Anteilinhaber

Die Auswirkungen der US-Steuer flr einen Anteilinhaber aus Ausschittungen eines Teilfonds und der
VerauRerung von Anteilen allgemein hdngen von der jeweiligen Situation des Anteilinhabers ab. Beabsichtigt ist,
jeden Teilfonds auf die Art zu verwalten, so dass eine Anlage in diesen Teilfonds, an und fir sich, Anteilinhaber,
die anderweitig nicht der US-Einkommenssteuer unterliegen, dieser Steuer nicht auszusetzen.

Bestimmte Anleger, die befugt sind, in den Teilfonds anzulegen, und bei denen es sich nicht um US-Personen
handelt, dirfen gleichwohl als ,US-Steuerzahler” im Sinne der US-Bundeseinkommenssteuer betrachtet werden.
“US-Steuerzahler” bezeichnet einen US-Birger oder Auslander mit Aufenthaltsgenehmigung der Vereinigten
Staaten (gemaR Begriffsbestimmung im Sinne der US-Bundeseinkommenssteuer); alle Kérperschaften, die als
Personengesellschaft oder Aktiengesellschaft im Sinne der US-Einkommenssteuer behandelt werden, die in oder
nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder einer ihrer Staaten eingetragen oder organisiert sind; samtliche
sonstigen Personengesellschaften, die als US-Steuerzahler nach den Bestimmungen des US-Finanzministerium
behandelt werden; samtliches Vermdgen, dessen Einklnfte der US-Einkommensbesteuerung unterliegen,
ungeachtet der Quelle; und samtliche Fonds, Uber deren Verwaltung ein Gericht in den Vereinigten Staaten die
Hauptaufsicht hat und fir die alle wesentlichen Entscheidungen unter der Kontrolle eines oder mehrerer US-
Treuh@nder stehen. Personen, die ihre US-Birgerschaft verloren haben und die auRerhalb der Vereinigten
Staaten leben, diurfen dennoch unter einigen Umstanden als US-Steuerzahler behandelt werden.

Unter bestimmten Umstanden mussen Anleger, die US-Steuerzahler sind, der Gesellschaft ein ordnungsgemar
ausgefertigtes IRS-Formular W-9 vorlegen und alle anderen Anleger missen eventuell ein entsprechendes,
ordnungsgemal ausgefertigtes IRS-Formular W-8 vorlegen. An Anleger, die US-Steuerzahler sind, als
Dividenden eines Teilfonds oder als Brutto-Erlése aus der Riicknahme von Anteilen gezahlte Betrage, kénnen
allgemein der Berichtspflicht an den Anleger, der US-Steuerzahler ist, sowie die US-Steuerbehdrde auf einem
IRS-Formular 1099 unterliegen; steuerbefreite Korperschaften, Aktiengesellschaften, Nicht-US-Steuerzahler
sowie bestimmte andere Kategorien von Anteilinhabern jedoch wiirden jedoch nicht der Berichtspflicht auf IRS-
Formular 1099 unterliegen, wenn solche Anteilinhaber der Gesellschaft ein entsprechendes und ordnungsgemar
ausgefertigtes IRS-Formular W-8 oder IRS-Formular W-9, soweit erforderlich, vorlegen, und damit ihren befreiten
Status nachweisen. Das Versdumnis wenn erforderlich ein entsprechend und ordnungsgemanR ausgefertigtes
IRS-Formular W-8 (im Fall von Anteilinhabern, die keine US-Steuerzahler sind) oder IRS-Formular W-9 (fur
Anteilinhaber, die US-Steuerzahler sind) vorzulegen, kann dem Anteilinhaber die Pflicht auferlegen,
Quellensteuer zurtickzustellen. Quellensteuerriickstellungen stellen keine zusétzliche Steuer dar. Etwa
zurlickgestellte Betrdge konnen der US-Bundeseinkommenssteuerpflicht des Anteilinhabers gutgeschrieben
werden.
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Wie zuvor beschrieben, missen Anteilinhaber eventuell diese zusatzlichen Steuerbescheinigungen jeweils auf
Anfrage des Verwaltungsrats beibringen. Bringt er die erforderlichen Informationen nicht bei, kdnnen einem
Anteilinhaber daraus folgende US-Quellensteuerpflichten, US-Steuerberichtspflichten entstehen und/oder die
Anteile dieses Anteilinhabers der Gesellschaft kdnnen zwangsweise zuriickgenommen werden.

Passive Regeln fiir auslandische Investmentgesellschaften

Die Gesellschaft ist eine passive auslandische Investmentgesellschaft (,PFIC* — passive foreign investment
company) im Sinne von § 1297(a) des Code. Anteilinhaber, die US-Steuerzahler sind, oder die sich im
unmittelbaren oder mittelbaren Besitz von US-Steuerzahlern befinden, sind dringend angehalten ihre eigenen
Steuerberater zur Anwendung der PFIC-Regeln zu konsultieren.

US-Staats- und Kommunalsteuerrecht

Zusatzlich zu den oben beschriebenen US-Bundeseinkommenssteuerfolgen sollten Anleger mdgliche US-Staats-
und Kommunalsteuerfolgen aus einer Anlage in die Gesellschaft beachten. Das US-Staats- und
Kommunalsteuerrecht weicht oft vom US-Bundeseinkommenssteuerrecht ab. Anleger sollten Beratung zur US-
Staats- und Kommunalsteuer basierend auf den jeweiligen Umstanden des Anlegers bei einem unabhéngigen
Steuerberater einholen.

Kalifornische Besteuerung

Die Gesellschaft unterliegt ausschlief3lich auf ihr Einkommen aus Kalifornischen Quellen der kalifornischen
Franchise- oder -Kdrperschaftssteuer, wenn sie, wie zuvor beschrieben, zu Bundeseinkommenssteuerzwecken
als Unternehmen gilt. Ein US-fremdes Unternehmen wie die Gesellschaft kann Einkommen aus der direkten
Anlage im immateriellen Eigentum aus kalifornischen Quellen ausschlieRen, entweder wenn (1) sich ihr
Unternehmenssitz aufRerhalb von Kalifornien befindet, oder wenn (2) ihre Anlagetatigkeiten steuerbefreit
stattfinden, was ihr gestattet, mit "Aktien oder Wertpapieren“ auf eigene Rechnung zu handeln, ohne dabei
Einkommen aus kalifornischen Quellen zu generieren. Der Unternehmenssitz eines Unternehmens ist der
Hauptsitz, von dem aus sein Handel oder Geschéft geflhrt oder verwaltet wird. Die Gesellschaft vertritt die
Auffassung, dass sich ihr Unternehmenssitz aul3erhalb von Kalifornien befindet. Ein Faktor, den man dennoch
beriicksichtigen sollte, wenn man den Unternehmenssitz der Gesellschaft bestimmt, ist die Tatsache, dass ihre
Anlagen, zum Teil, aus Kalifornien heraus verwaltet werden. Aus diesem Grund besteht keine Garantie, dass die
Auffassung der Gesellschaft aufrechterhalten wird, falls diese angefochten wird. Ferner, obwohl die Gesellschaft
allgemein beabsichtigt, ihre Anlageaktivitdten so durchzufiihren, dass sie unter den steuerbefreiten Handel mit
»Aktien und Wertpapieren® fallen, gibt es hierzu kaum Orientierungshilfen zur Definition von ,Wertpapieren®.
Wirde zum Beispiel festgelegt, dass an einen Rohstoffindex gebundene derivative Instrumente, Structured Notes,
Kreditverzugsswaps oder andere derivative Instrumente zu diesem Zweck keine ,Wertpapiere® darstellen, kbnnte
sich die Gesellschaft eventuell nicht nach der ,Aktien- oder Wertpapier-Steuerbefreiung® qualifizieren. Aus
diesem Grund besteht keine Garantie, dass die Gesellschaft Einkommen aus kalifornischen Quellen ausschlieRen
kann.

Sonstige Gerichtsbarkeiten

Einkunfte der Gesellschaft in Gerichtsbarkeiten au3erhalb der Vereinigten Staaten oder Irland kénnen der Steuer
in diesen Gerichtsbarkeiten unterliegen.

Besteuerung im Vereinigten Konigreich

Die folgende Zusammenfassung bestimmter anwendbarer Besteuerungsbestimmungen basiert auf aktuellem
Recht und aktueller Praxis im Vereinigten Konigreich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung. Dieses Recht und diese
Praxis kdnnen sich andern und die nachfolgende Zusammenfassung stellt keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit samtlicher méglicher Steuervorfalle. Insbesondere
bestimmte Anlegerklassen unterliegen bestimmten Regeln im Vereinigten Konigreich und ihre Behandlung wird
hier nicht einzeln behandelt. Dariiber hinaus gilt sie nur fir die Anteilinhaber im Vereinigten Kénigreich, die Anteile
als Anlage halten, und nicht fur die, die Anteile als Teil eines Finanzgeschéfts halten; und sie erstreckt sich nicht
auf Anteilinhaber im Vereinigten Konigreich, die von der Steuer befreit sind oder einem
Sonderbesteuerungssystem unterliegen.
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Potenzielle Anleger sollten ihren eigenen Fachberater zu den betreffenden Steuerfragen konsultieren, die mit
dem Erwerb, dem Halten und der VeraufRerung von Anteilen und dem Erhalt von Ausschittungen nach dem Recht
ihrer Staatszugehorigkeit, Wohnsitzes oder Wohnortes zusammenhéngen.

Besteuerung der Gesellschaft

Als OGAW wird die Gesellschaft zu Steuerzwecken des Vereinigten Konigreichs nicht als im Vereinigten
Kdnigreich ansassig behandelt. Dementsprechend und vorausgesetzt, die Gesellschaft fiihrt Geschéafte im
Vereinigten Koénigreich nicht Uber eine standige Vertretung, die unternehmenssteuerrechtlich im Vereinigten
Kdnigreich ansassig ist oder Uber eine einkommenssteuerpflichtige Niederlassung oder Geschéftsstelle im
Vereinigten Koénigreich, unterliegt die Gesellschaft im Vereinigten Kénigreich auf Einkommen und Kapitalertrage,
die sie erwirtschaftet, keiner Unternehmenssteuer. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Angelegenheiten
der Gesellschaft so zu fuhren sind, dass keine solche standige Vertretung, Niederlassung oder Geschéftsstelle
entsteht, insofern dies innerhalb ihrer Kontrolle liegt, es besteht jedoch keine Zusicherung, dass die erforderlichen
Bedingungen, um eine solche standige Vertretung zu verhindern, zu jeder Zeit erfillt sind.

Zinsen und sonstige Einklnfte, die die Gesellschaft aus Quellen im Vereinigten Konigreich erhalt, kénnen der
Quellenbesteuerung im Vereinigten Konigreich unterliegen.

Besteuerung der Anteilinhaber

Anteile an der Gesellschaft gelten zum Zweck der Rechtsvorschriften im Vereinigten Kodnigreich zu Offshore-
Fonds als Anteile an ,Offshore Fonds* Jede Anteilsklasse wird zu diesem Zweck als einzelner ,Offshore-Fonds*
behandelt. Gemafl} dem Offshore-Fonds-Regelwerk in den United Kingdom Offshore Funds (Tax)-Bestimmungen
von 2009 (den ,Bestimmungen®) kdnnen Personen, die steuerrechtlich im Vereinigten Kénigreich ansassig sind,
der Einkommenssteuer (oder Kdrperschaftssteuer auf Einkommen) fir mégliche Gewinne aus der VeraufRerung
oder der Ricknahme von Anteilen eines Offshore-Fonds unterliegen. Diese Gebhr gilt jedoch nicht, wenn Anteile
in einer Zinsklasse gehalten werden, die der HM Revenue & Customs (,HMRC*) wahrend des Berichtszeitraums,
wahrend dessen die Anteile gehalten werden, als ,berichtenden Fonds* (siehe nachfolgend) zertifiziert hat.

Es ist anzumerken, dass eine steuerrechtliche ,VerauRerung®im Vereinigten Kénigreich gewdhnlich einen Tausch
von Anteilen zwischen Teilfonds der Gesellschaft beinhaltet und sie kann auch einen Anteilstausch zwischen den
Anteilsklassen im selben Teilfonds der Gesellschaft beinhalten.

Abhangig von ihren personlichen Verhéaltnissen kénnen steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich ansassige
Anteilinhaber der Einkommens- oder Kérperschaftssteuer im Vereinigten Kénigreich auf Dividenden oder andere
Einkommensausschittungen durch die Gesellschaft unterliegen, unabhéngig davon, ob diese Ausschittungen
wiederangelegt werden. Meldepflichtige Einkommensbetrage (siehe unten) Gber Barmittelausschittungen hinaus
(so vorhanden) gelten in bestimmten Fallen ebenfalls als fiktive Dividenden oder Zinsen (vgl. unten).

Berichtsfondsstatus (,UKRF*)

Die Bestimmungen sehen vor, dass, wenn ein steuerrechtlich im Vereinigten Kénigreich anséssiger Anleger einen
Anteil an einem Offshore-Fonds hélt, und wenn dieser Offshore-Fonds ein "nicht berichtspflichtiger Fonds* ist,
alle Gewinne dieses Anlegers aus dem Verkauf oder der VerdufR3erung dieses Anteils mit Einkommenssteuer des
Vereinigten Kdnigreichs und nicht mit Kapitalertragsteuer besteuert werden. Alternativ, wenn ein Anleger, der im
Vereinigten Konigreich ansassig ist, einen Anteil an einem Offshore-Fonds halt, bei dem es sich um einen
"berichtspflichtigen Fonds" (und einen "ausschittenden Fonds" vor dem 1. Januar 2010 firr bestehende Fonds)
fur alle Rechnungslegungszeitrdume handelt, in denen sie ihren Anteil gehalten haben, unterliegen alle Gewinne
aus dem Verkauf oder der anderen VerauRerung des Anteils einer Steuer als Kapitalertrag und nicht als
Einkommen; mit ErmaRigung fur alle thesaurierten oder wiederangelegten Gewinne, fir die bereits
Einkommenssteuer oder Kdrperschaftssteuer auf das Einkommen im Vereinigten Kénigreich angefallen ist (selbst
wenn diese Gewinne von Koérperschaftssteuer im Vereinigten Kénigreich ausgenommen sind).

Allgemein handelt es sich bei einem ,berichtspflichtigen Fonds” um einen Offshore-Fonds, der bestimmte Vorab-
und Jahresberichtspflichten an die HMRC und seine Anteilinhaber erfiillen muss. Der Verwaltungsrat beabsichtigt,
die Geschéfte der Gesellschaft so zu fuhren, dass diese Vorab- und Jahrespflichten eingehalten werden und
diese auch fortlaufend fir jede Klasse der Gesellschaft eingehalten werden, die ab der Auflegung oder ab dem
1. Januar 2010 UKRF (Berichtsfondsstatus) anstrebt. Zu diesen Jahrespflichten z&hlen das Berechnen und
Berichten der Einkommensertrage des Offshore-Fonds (ob ausgeschittet oder nicht) fur jeden Berichtszeitraum
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(wie steuerrechtlich im Vereinigten Koénigreich definiert) auf Anteilsbasis an alle betreffenden Anteilinhaber (wie
zu diesem Zweck definiert). Anteilinhaber im Vereinigten Konigreich, die ihren Anteil zum Ende des
Berichtszeitraums halten, auf den sich das berichtete Einkommen bezieht, unterliegen der Einkommens- oder
Kdrperschaftssteuer auf den hoheren Betrag etwa ausgezahlter Barausschittungen bzw. des vollstandigen
berichteten Betrags. Das berichtete Einkommen gilt zu dem Datum als bei Anlegern aus dem Vereinigten
Konigreich anfallend, zu dem der Verwaltungsrat den Bericht herausgibt, vorausgesetzt der Bericht wird innerhalb
von 6 Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres des Teilfonds herausgegeben. Sobald der
Berichtsfondsstatus von der HMRC fur die betreffende Klasse erlangt wird, bleibt er dauerhaft bestehen,
vorausgesetzt die Jahrespflichten werden erfullt.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dem UKRF-Regelwerk fiir die Anteilsklasse gemaR der Ubersicht in Anhang 3
beizutreten.

Wenn der Teilfonds/die Anteilsklasse im Vereinigten Konigreich Berichtsstatus erlangt, unterliegen britische
Anteilinhaber, die diese Anteile zum Ende eines jeden ,Berichtszeitraums® (wie fur britische Steuerzwecke
definiert), womaoglich britischer Einkommens- oder Kérperschaftssteuer auf das "berichtete Einkommen* ihres
Anteils an einer Klasse und das insoweit dieser Betrag etwa erhaltene Dividenden Ubersteigt. Die Begriffe
.berichtetes Einkommen® und ,Berichtszeitraum® sowie ihre Begleiterscheinungen werden oben erdrtert. Sowohl
Dividenden als auch berichtetes Einkommen werden als von einem ausl&ndischen Unternehmen erhaltene
Dividenden behandelt, vorbehaltlich etwaiger Umdeutungen in Zinsen. Fur den Fall, dass das berichtete
Einkommen in Zinsen umgedeutet wird, erfolgt die Besteuerung von im Vereinigten Konigreich ansassigen
Anteilinhabern, die natirliche Personen und britische strategische Anleger sind, wie nachfolgend beschrieben.

Im Vereinigten Konigreich ansassige strategische Anteilinhaber kbnnen, abhéngig von ihren Verhéltnissen und
vorbehaltlich bestimmter erflillter Bestimmungen, von der Besteuerung auf von der Gesellschaft gezahlte
Dividenden ausgenommen werden. Dartber hinaus sollten Ausschittungen an nicht-britische Unternehmen, die
Uber eine standige Niederlassung im Vereinigten Konigreich ein Geschaft im Vereinigten Koénigreich betreiben,
ebenfalls unter die Befreiung von der britischen Kérperschaftssteuer auf Dividenden fallen, insoweit die von der
Gesellschaft gehaltenen Anteile von dieser standigen Niederlassung genutzt oder fir diese gehalten werden. Zu
diesem Zweck wird berichtetes Einkommen genauso behandelt wie eine Dividendenausschittungen.

Nach der Unternehmensanleihebesteuerung im Vereinigten Kénigreich, wird jeder strategische Anleger, der der
Kdrperschaftssteuer im Vereinigten Konigreich unterliegt, auf den Wertzuwachs seiner Beteiligung auf
Marktwertbasis (anstelle der VeraufRerung) besteuert oder er erlangt Steuerermafigung auf einen
entsprechenden Wertverlust, wenn die vom Offshore-Fonds gehaltenen Anlagen, in die der Anleger anlegt, aus
mehr als 60 % (nach dem Wert) ,qualifizierenden Anlagen® besteht. Qualifizierende Anlagen sind allgemein die,
die einen Ertrag direkt oder indirekt in Form von Zinsen erzielen. Ein Offshore-Fonds besteht den nicht
qualifizierenden Anlagetest zu keinem Zeitpunkt, wenn ihre Anlagen zu mehr als 60 Prozent nach dem Marktwert
unter anderem staatliche und Unternehmensanleihepapiere, zu Zinsen oder als Beteiligungen an
Investmentfonds oder Offshore-Fonds platzierte Gelder, die selbst den nicht qualifizierenden Anlagetest nicht
bestehen, enthalt.

Bestimmungen zur ,Steuervermeidung”im Vereinigten Kénigreich

Naturlichen Personen, die steuerrechtlich im Vereinigten Kénigreich anséassig sind, werden auf die Bestimmungen
der 88 714 bis 751 (einschlieBlich) des UK Income Tax Act von 2007 hingewiesen, was sie einer
Einkommensteuer auf das nicht ausgeschittete Einkommen des Teilfonds unterwerfen kann. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, das Umgehen der Einkommenssteuer durch naturliche Personen uber
Transaktionen zu verhindern, die in der Ubertragung von Vermégen oder Einkommen an Personen (einschlieRlich
Unternehmen) resultieren, die auBerhalb des Vereinigten Konigreichs wohnhaft sind, was sie der
Einkommenssteuer fur nicht ausgeschittetes Einkommen der Gesellschaft auf jahrlicher Basis unterwerfen kann.
Die Gesetzgebung zielt nicht auf die Besteuerung von Kapitalgewinnen ab. Dieses Gesetz findet jedoch keine
Anwendung, wenn der betreffende Anteilinhaber HM Revenue & Customs zufrieden stellen kann, dass es
entweder:

i) nicht begriindet wéare, die Schlussfolgerung aus allen Umstanden des Falles zu ziehen, dass der Zweck
zum Vermeiden einer Steuerpflicht der Grund war, oder einer der Grinde war, aus dem die betreffende
Transaktion oder eine von ihnen durchgefiihrt wurde,

ii) alle betreffenden Transaktionen echte Handelsgeschéafte sind und dass es nicht begrindet wére, die
Schlussfolgerung aus allen Umstanden des Falles zu ziehen, dass eine oder mehrere der Transaktionen
mehr als zufallig zum Vermeiden einer Steuerpflicht vorgesehen war, oder
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iii) alle relevanten Transaktionen real waren, auf rein geschaftlicher Grundlage erfolgten und, wenn der
Anteilinhaber gemaf Kapitel 2 von Teil 13 hinsichtlich dieser Transaktionen steuerpflichtig war, dann wirde
diese Pflicht eine nicht gerechtfertigte und disproportionale Einschrankung einer Freiheit bedeuten, die
durch Titel Il oder IV von Teil Drei des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Européischen Union oder Teil Il
oder Il des EWR-Abkommens geschitzt ist.

Wenn die Gesellschaft steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich von Personen kontrolliert wird (sowohl durch
Unternehmen, natirliche Personen oder sonstige), die zu diesem Zweck im Vereinigten Kénigreich anséssig sind,
oder von zwei Personen kontrolliert wird, von denen eine zu diesem Zweck im Vereinigten Konigreich ansassig
ist, und wenn sie mindestens 40 % der Anteile, Rechte und Vollmachten hélt, mit denen diese beiden Personen
gemeinsam die Gesellschaft kontrollieren, und wenn der andere der beiden mindestens 40 % und nicht mehr als
55 % an diesen Anteilen, Rechten und Vollmachten halt, handelt es sich bei der Gesellschaft um eine ,kontrollierte
auslandische Gesellschaft* zum Zweck von Kapitel 9A des Taxation (Internationale und sonstige Bestimmungen)
Act 2010. Wenn ein im Vereinigten Kénigreich ansassiges Unternehmen, entweder allein oder gemeinsam mit
Personen, die steuerrechtlich mit dem Vereinigten Kénigreich verbunden oder assoziiert sind, einen Anteil von 25
Prozent oder mehr an den ,steuerpflichtigen Gewinnen® eines kontrollierten auslandischen Unternehmens (oder
im Fall eines Umbrella-Fonds, ein Teilfonds desselben) (eine "25 %-Beteiligung") hat, kann das im Vereinigten
Konigreich anséassige Unternehmen britischer Besteuerung auf einen Betrag unterliegen, der sich nach dem
proportionalen Anteil an diesen steuerpflichtigen Gewinnen errechnet. Die steuerpflichtigen Gewinne eines
kontrollierten ausléndischen Unternehmens enthalten nicht seine Kapitalgewinne. Anteilinhaber, die im
Vereinigten Konigreich anséssige Unternehmen sind, sollten aus diesem Grund beachten, dass sie unter
Umsténden der britischen Steuer unterliegen, einem Betrag, der sich nach den nicht ausgeschutteten Gewinnen
des Teilfonds richtet und sie sollten dahingehend eigene Steuerberatung einholen. Diese Gesetzgebung zielt
nicht auf die Besteuerung von Kapitalgewinnen ab. Zusatzlich gelten diese Bestimmungen nicht, wenn ein
Anteilinhaber begriindet davon ausgeht, dass er wahrend des betreffenden Rechnungslegungszeitraums keine
25 %-Beteiligung an der Gesellschaft (oder Teilfonds) halt.

Die Aufmerksamkeit von Personen, die steuerrechtlich im Vereinigten Kénigreich ansassig sind (und die, im Falle
von natirlichen Personen, im Vereinigten Konigreich ebenfalls zu diesen Zwecken anséssig sind) ist zu richten
auf die Bestimmungen von Absatz 13 des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992 (,Absatz 13“). Abschnitt
13 gilt fur all die Personen, deren prozentualer Anteil am Teilfonds (ob als Anteilinhaber oder anderweitig als
.Gesellschafter des Teilfonds steuerrechtlich im Vereinigten Koénigreich) in Summe mit diesen Personen
zusammengezahlt 25% oder mehr betragt, wenn zum selben Zeitpunkt der Teilfonds selbst auf eine Art kontrolliert
wird, dass er, wenn er steuerrechtlich im Vereinigten Kodnigreich ansassig sein soll, zu diesem Zweck ein
.geschlossene® Gesellschaft sein muss. Die Bestimmungen von Abschnitt 13 kénnten, so angewendet, dazu
fuhren, dass ein solcher Anteilinhaber zu Zwecken der Besteuerung von steuerpflichtigen Gewinnen im
Vereinigten Konigreich so behandelt wirde, als ob ein Teil eines steuerpflichtigen Gewinns, den der Teilfonds
erzielt, ein Anteilinhaber direkt erzielt, wobei dieser Teil dem Anteil am Gewinn entspricht, der dem prozentualen
Anteil des Anteilinhabers an der Gesellschaft als ein ,Gesellschafter” entspricht. Eine Ausnahme kann gelten,
wenn kein Erwerb, Halten oder Verauf3erung der betreffenden Vermdgenswerte das Vermeiden von Steuern als
Hauptgrund hatte, oder wenn die betreffenden Ertrage aufgrund der VerauRBerung von Vermobgenswerten
entstehen, die ausschlie3lich zum Zwecke realer, wirtschaftlich wesentlicher Geschaftsaktivitaten auf3erhalb des
Vereinigten Konigreichs erfolgt sind. Im Fall von im Vereinigten Konigreich ansassigen nattrlichen Personen, die
ihren Wohnsitz auRerhalb des Vereinigten Kénigreichs haben, gilt Abschnitt 13 ausschlieRlich fur Ertrage in Bezug
auf im Vereinigten Konigreich befindliche Vermdgenswerte der Gesellschaft und Ertrage in Bezug auf nicht im
Vereinigten Konigreich befindliche Vermdgenswerte, wenn diese Ertréage in das Vereinigte Kdnigreich Uberwiesen
werden.

Finanztransaktionssteuer (,SDRT")

Mangels einer Ausnahme, die fir einen potenziellen Anteilinhaber gilt (wie zum Beispiel die, die fur Vermittler
gemal § 88A des Finance Act von 1986 gelten) mussen potenzielle Anteilinhaber beim Kauf von Anteilen an
Gesellschaften, die im Vereinigten Kénigreich registriert sind oder die ein Aktienregister im Vereinigten Kénigreich
zur nachfolgenden Zeichnung von Anteilen fihren, Finanztransaktionssteuer (oder Stempelsteuer) in Hohe von
0,5 % zahlen und sie kann bei der Ubertragung von Anlagen an Anteilinhaber bei der Riicknahme entstehen.

Da die Gesellschaft nicht im Vereinigten Koénigreich eingetragen ist und das Register der Inhaber von Anteilen
aullerhalb des Vereinigten Konigreichs gefuhrt wird, entsteht keine Pflicht auf Zahlung von
Finanztransaktionssteuer aufgrund der Ubertragung, Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen, bis auf die zuvor
genannten Ausnahmen. Die Pflicht zur Zahlung von Stempelsteuer entsteht nicht, vorausgesetzt etwaige
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schriftliche Unterlagen zum Transfer von Anteilen der Gesellschaft werden auf3erhalb des Vereinigten Kénigreichs
ausgefertigt und jederzeit dort aufbewahrt.

Anteilinhaber sehen dazu bitte im vorhergehenden Abschnitt "Allgemeine Berichtsstandards der Organisation zur
Wirtschaftlichen Zusammenarbeit und Entwicklung ("OECD")" nach.

Wirklich breites Anlegerspektrum

Die Anteile an jedem einzelnen Teilfonds stehen allgemein zur Verfligung. Die gewiinschten Anlegerkategorien
fur den Teilfonds sind nicht eingeschrankt. Anteile an den Teilfonds sollen ausreichend breit vermarktet und zur
Verfugung gestellt werden, um die gewiinschten Anlegerkategorien zu erreichen.

130



BERICHTE, ABSCHLUSSE UND ANTEILSOFFENLEGUNG

Die Gesellschaft erstellt zum 31. Dezember eines jeden Kalenderjahrs einen Geschéftsbericht und einen
gepruften Jahresabschluss und zum 30. Juni eines jeden Kalenderjahrs einen ungepriften Abschluss. Der
geprufte Geschéftsbericht und Jahresabschluss wird innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Geschaftsjahres der Gesellschaft verdffentlicht und ihr Halbjahresbericht wird innerhalb von 2 Monaten nach
Abschluss des Halbjahreszeitraums veréffentlicht. In jedem Fall erhalten in Zeichner, bevor sie einen Vertrag
abschlieBen und die Anteilinhaber erhalten ihn kostenlos auf Anfrage. Dieser liegt zur Einsicht in den
Geschaftsraumen des Administrators aus. Wenn ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse bdrsennotiert sind, erhalt
die Euronext Dublin den Geschéftsbericht innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des jeweiligen
Berichtszeitraums.

So nicht anderweitig in einer Ergdnzung zu einem der Teilfonds festgelegt, verdffentlicht die Gesellschaft
samtliche Teilfonds-Portfolio-Beteiligungen auf vierteljghrlicher Kalenderbasis. Die Informationen stehen
frlhestens am ersten Geschéftstag, der auf den 60. Tag nach dem Ende des Quartals fallt, zur Verfigung und
sind bis zur Veroéffentlichung der Aufstellung des nachfolgenden Quartals zugéanglich. Der Verwaltungsrat darf
nach seinem Ermessen (uber die Website des Teilfonds oder andere Kanéle) allen Anteilinhabern eines Teilfonds
Portfolioinformationen frilher zukommen lassen, wenn er dies fiir angemessen halt.

Wenn nicht in einer anderen einschlagigen Teilfondserganzung abweichend vorgesehen, kann die Gesellschaft
Dienstleistern, einschliellich Unterberatern der Gesellschaft, die den Zugang zu solchen Informationen
bendétigen, um ihren vertraglichen Pflichten gegenliber den Teilfonds nachzukommen, die nicht 6ffentlichen
Informationen der Teilfonds offen legen. Die Gesellschaft darf ebenfalls bestimmten Analysten offener Teilfonds,
Kursfindungsdienstleistern, Rating-Agenturen und Kursverfolgungs-Korperschaften wie Morningstar und Lipper
Analytical Services oder anderen Korperschaften oder Dritten (einschlielich Organisationen, die die
Beteiligungen des Teilfonds analysieren und Analyse- oder andere Dienste Anteilinhabern oder potentiellen
Anteilinhabern anbieten (jedoch nicht notwendigerweise die Beteiligungsinformationen selbst)), die Uber einen
berechtigten Grund verfiigen, derartige Informationen vor dem Ablauf von 60 Tagen nach dem Quartalsende oder
haufiger als Ublich nicht 6ffentliche Informationen Uber die Portfoliobeteiligungen eines Teilfonds oder andere
derartige Informationen (zum Beispiel Risikodaten, Satistiken oder nachhaltigkeitsezogene Informationen)
offenlegen. Wenn nicht 6ffentlich verfugbare Informationen an Dritte weitergegeben werden sollen, muss dieser
Dritte eventuell einen Vertrag mit der Gesellschaft oder dem Anlageberater abschlie3en, der die Offenlegung
dieser Informationen regelt.

Dartiber hinaus durfen Portfoliobeteiligungsinformationen in Bezug auf Wertpapiere, welche der Teilfonds halt, die
saumig oder gefallen sind oder die ein das Ansehen schadigendes Ereignis erleiden (was zu diesem Zweck alle
Herabstufungen durch eine anerkannte Rating-Agentur einschliel3t, oder wenn diese nicht bewertet sind, der
Anlageberater bestimmt, dass sie als herabgestuft gelten) zu jedem Zeitpunkt veréffentlicht werden, nachdem eine
solche Verdffentlichung breit Uber die Webseiten der Teilfonds oder andere Mittel verbreitet wurden.

Unbeschadet etwaiger Bestimmungen in diesem Abschnitt, darf die Gesellschaft (oder sie darf nicht) nach ihrem
Ermessen auf Antrag eines Anteilinhabers eines Teilfonds (oder eines ordnungsgemaf bestellten Vertreters) den
Anteilinhabern (oder ihren ordnungsgemaR bestimmten Vertretern) die Portfoliobeteiligungen oder die anderen
Informationen (zum Beispiel Risikodaten, Statistiken oder nachhaltigkeitsbezogene Informationen) dieses Teilfonds
nicht 6ffentlich und héufiger offenlegen, vorausgesetzt der Anteilinhaber (oder sein ordnungsgemafd bestellter
Vertreter) haben mit der Gesellschaft oder der Anlageberatungsgesellschaft einen Vertrag abgeschlossen, der die
Offenlegung dieser Informationen regelt. Falls die Gesellschaft einem Anteilinhaber eines Teilfonds nicht 6ffentliche
oder andere Informationen zugéanglich macht, dann tibermittelt die Gesellschaft dieselben Beteiligungsinformationen
oder anderen Informationen auf Anfrage allen anderen Anteilinhabern des Teilfonds, vorausgesetzt dieser
Anteilinhaber (oder sein ordnungsgemald bestellter Vertreter) haben mit der Gesellschaft oder der
Anlageberatungsgesellschaft eine Vereinbarung abgeschlossen, die die Offenlegung dieser Informationen regelt.

Die vorstehende Richtlinie untersagt der Gesellschaft nicht, unspezifische und/oder zusammenfassende
Informationen Uber einen Teilfonds zu verbreiten, die zum Beispiel den Qualitatscharakter eines Teilfonds-
Portfolios wiedergeben, ohne dabei einzelne Wertpapierbeteiligungen der Teilfonds zu spezifizieren.

Unbeschadet anderer Bestimmungen aus dem Prospekt oder einer Teilfondsergdnzung soll nichts die
Gesellschaft darin einschranken, daran hindern oder es ihr verbieten, Informationen zu den Portfoliobeteiligungen
zu veréffentlichen, um dem Recht und den Bestimmungen der Gerichtsbarkeiten zu entsprechen, in denen Anteile
der Gesellschaft verkauft werden, oder diese Informationen auf Anfrage dem Gericht einer zusténdigen
Gerichtsbarkeit zu Gbermitteln.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Grindung und Aktienkapital

Die Gesellschaft wurde am 10. Dezember 1997 mit der Registriernummer 276928 in Irland nach dem Companies
Act 2014 und den Bestimmungen als Anlagegesellschaft mit variablem Kapital gegriindet und eingetragen.

Mit Datum dieses Prospekts betragt das genehmigte Grundkapital der Gesellschaft betragt 38.092 € eingeteilt in
30.000 Zeichneranteile zu jeweils 1,27 € und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, die anfanglich
unklassifizierte Anteile sind. Bis auf sieben sind alle ausgegebenen 30.000 Original-Zeichneranteile
zuriickgenommen worden.

Zeichneranteile raumen den Eigentiimern kein Recht auf etwaige Dividenden ein und bei Abwicklung erhalten die
Eigentimer das Recht auf Erhalt des darauf eingezahlten Betrags, sie nehmen jedoch nicht anderweitig an den
Vermdgenswerten der Gesellschaft teil. Einzelheiten zu den anwendbaren Stimmrechte fiir Zeichneranteile sind
nachstehenden unter ,Stimmrechte” zusammengefasst. Die Satzung sieht vor, dass etwaige Zeichneranteile, die
nicht PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited oder ihre Beauftragten halten, der zwangsweisen Ricknahme
durch die Gesellschaft unterliegen.

Die Satzung erlaubt, dass der Verwaltungsrat Anteile im jeweiligen Teilfonds bestimmt, die Uber unterschiedliche
Gebuhrenstrukturen, abgesichert/nicht abgesichert und/oder Sondereigenschaften verfligen und diese werden
vorbestimmt und dem betreffenden Teilfonds vorgeschrieben.

Grindungsurkunde und Satzung

Die Grundungsurkunde der Gesellschaft sieht vor, dass der einzige Grund, aus dem die Gesellschaft gegriindet
wurde, die gemeinsame Anlage von 6ffentliche aufgenommenem Kapital in Gbertragbaren Wertpapieren und/oder
liquiden Finanzvermoégenswerten ist, auf die sich die Bestimmung 68 der Bestimmungen bezieht, und die
Gesellschaft agiert nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen. Die
Satzung enthélt folgende Bestimmungen:

()  Anderung der Stimmrechte. Die mit einer Anteilklasse verbundenen Rechte kdnnen, ganz gleich, ob
die Gesellschaft abgewickelt wird oder nicht, mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln
der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse oder mit Genehmigung durch einen mit
qualifizierter Mehrheit gefassten Beschluss einer gesonderten Hauptversammlung der Anteilinhaber
jener Klasse geandert oder aufgehoben werden. Fir jede solche gesonderte Hauptversammiung
gelten die Bestimmungen dieser Satzung fur Hauptversammlungen, jedoch so, dass die erforderliche
Mindestzahl zur Beschlussfahigkeit in einer solchen Versammlung (wenn es sich nicht um eine vertagte
Versammlung handelt) zwei Personen sind, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile der
betreffenden Klasse besitzen oder durch eine Stimmrechtsvollmacht reprasentieren, und in einer
vertagten Versammlung eine Person, die Anteile der betreffenden Klasse besitzt, oder deren
Stimmrechtsbevollméchtigter. Die Anteilinhaber der betreffenden Klasse, die persénlich anwesend
oder durch einen Stimmrechtsbevollmachtigten vertreten sind, kdnnen eine Abstimmung mit
Stimmzetteln verlangen.

Die Rechte, die den Inhabern der Anteile einer Klasse, die mit Vorzugs- oder anderen Rechten
ausgegeben wurden, zustehen, gelten durch die Zeichnung oder Ausgabe weiterer, diesen
gleichrangiger Anteile nicht als geéndert, wenn die Ausgabebedingungen der Anteile jener Klasse
nicht ausdriicklich etwas anderes vorsehen.

(i)  Stimmrechte. Die Satzung sieht vor, dass bei einer Abstimmung per Handzeichen jedem anwesenden
Anteilinhaber, der personlich anwesend ist oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten wird, eine
Stimme in einer Abstimmung zusteht; bei einer Abstimmung steht jedem Anteilinhaber, der persdnlich
anwesend ist oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten wird, eine Stimme fur jeden ganzen Anteil zu,
den er halt, und bei Abstimmung samtlicher Anteilinhaber mehr als einer Klasse sind die Stimmrechte
der Anteilinhaber zun&chst auf die Weise anzupassen, die der Verwaltungsrat festlegt, um den aktuell
berechneten Ricknahmepreis je Anteil der jeweils fraglichen Klasse wiederzugeben. Bei Abstimmung
steht jedem Anteilinhaber von Zeichneranteilen, der personlich anwesend ist oder durch
Stimmrechtsvertreter vertreten wird, eine Stimme flr seinen Besitz dieses Anteils zu.
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(iii)

(iv)

Anderung im Aktienkapital. Die Gesellschaft kann von Fall zu Fall mit einem ordentlichen Beschluss
ihr Kapital um denjenigen Betrag erhthen, den der ordentliche Beschluss vorsieht. Die Gesellschaft
darf ebenfalls jeweils mit ordentlichem Beschluss ihr Aktienkapital &ndern (ohne es zu reduzieren),
indem sie Teile oder ihr gesamtes Aktienkapital in Anteile gréReren Umfangs als die bestehenden
Anteile konsolidiert oder teilt und ebenfalls durch Unterteilung ihrer Anteile oder Teile derselben in
Anteile geringeren Umfangs oder durch Stornierung aller Anteile, die zum Datum der Beschlussfassung
des ordentlichen Beschlusses in dieser Hinsicht nicht von einer anderen Person Gbernommen wurden
oder fiir die die Ubernahme durch eine andere Person vereinbart war. Zusétzlich zu den jeweiligen
Rechten der Gesellschaft, die speziell von der Satzung gewahrt werden, um das Aktienkapital
herabzusetzen, darf die Gesellschaft mit auerordentlichem Beschluss jeweils ihr Aktienkapital auf
jede mdgliche Weise herabsetzen und insbesondere unbeschadet der Allgemeingultigkeit der
vorstehenden Vollmacht darf sie die Haftung fir ihre jeweiligen Anteile in Bezug auf das nicht
eingezahlte Aktienkapital tilgen oder verringern oder mit oder ohne Tilgen oder Verringern der Haftung
fur ihre Anteile, eingezahltes und verlorenes Aktienkapital oder welches nicht durch verfugbare
Vermogenswerte reprasentiert wird stornieren oder etwaig eingezahltes Aktienkapital, das die
Anforderungen der Gesellschaft tbersteigt, auszahlen. Die Gesellschaft darf mit au3erordentlichem
Beschluss jeweils das Aktienkapital auf jede rechtlich zulassige Weise herabsetzen.

Beteiligungen des Verwaltungsrats. Verwaltungsratsmitglieder oder Kandidaten fir den Verwaltungsrat
sind durch ihr Amt nicht daran gehindert, mit der Gesellschaft Vertrdge zu schlie3en, sei es als
Verkaufer, Kaufer oder in anderer Eigenschaft, und solche Vertrage oder Vertrage und
Vereinbarungen, die von der Gesellschaft, an der das Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Weise
ein Interesse besitzt, oder im Namen derselben geschlossen werden, sind in keiner Weise unerlaubt.
Das Verwaltungsratsmitglied, das so Vertrage schlie3t oder ein Interesse besitzt, ist gegentber der
Gesellschaft nicht fir Gewinne rechenschaftspflichtig, die es mit solchen Vertragen oder
Vereinbarungen aufgrund der Tatsache, dass das Verwaltungsratsmitglied jenes Amt innehat, oder
aus dem dadurch entstandenen Vertrauensverhéltnis erzielt. Die Natur des Interesses eines
Verwaltungsratsmitglieds muss jedoch von ihm in der Verwaltungsratssitzung offen gelegt werden, in
der die Frage des Abschlusses des Vertrags oder der Vereinbarung erstmals besprochen wird, oder
dann, wenn das Verwaltungsratsmitglied am Datum jener Sitzung noch kein Interesse an dem
geplanten Vertrag oder der geplanten Vereinbarung besessen hat, in der nachsten
Verwaltungsratssitzung, die abgehalten wird, nachdem dieses Interesse entstanden ist, und dann,
wenn das Interesse des Verwaltungsratsmitglieds an einem Vertrag oder einer Vereinbarung erst
entstanden ist, nachdem diese geschlossen worden sind, in der ersten Verwaltungsratssitzung, die
nach der Entstehung dieses Interesses abgehalten wird.

Verwaltungsratsmitglieder stimmen nicht ab oder z&hlen nicht zur beschlussfahigen Mehrheit bei
Vertrdgen oder Vereinbarungen, an denen sie anderweitig als durch ihre Beteiligung an Anteilen oder
Schuldverschreibungen oder anderen Wertpapieren der Gesellschaft oder anderweitig an oder tber
die Gesellschaft wesentlich beteiligt sind. Stimmen sie trotzdem ab, wird ihre Stimme nicht gezahlt, das
vorstehende Verbot jedoch findet keine Anwendung auf:

(@) die jeweiligen Vertrage oder Vereinbarungen eines Verwaltungsratsmitglieds, Anteile oder
Schuldverschreibungen der Gesellschaft oder ihrer jeweiligen Niederlassungen zu garantieren
oder zu unterschreiben;

(b) den jeweiligen Vertrag oder den jeweiligen Beschluss, der einem Verwaltungsratsmitglied
Wertpapiere oder Entschadigungen fur von ihm verliehene Gelder oder fur von ihm zugunsten
der Gesellschaft und ihre jeweiligen Niederlassungen eingegangene Verbindlichkeiten zubilligt;

(c) die jeweiligen Vertrdge oder Geschéafte mit einer Aktiengesellschaft, bei der ein
Verwaltungsratsmitglied ausschlieRlich als Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter oder
Glaubiger dieser Aktiengesellschaft fungiert, jedoch nicht Eigentiimer oder wirtschaftlicher
Eigentimer an mehr als 1% der ausgegebenen Anteile der jeweiligen Klassen dieser
Aktiengesellschaft oder dritter Gesellschaften ist, Uber die seine Beteiligung abgeleitet ist oder
der den Gesellschaftern der betreffenden Gesellschaften verfugbaren Stimmrechte zustehen(die
jeweiligen betreffenden Beteiligungen gelten im Sinne der Satzung als wesentliche Beteiligung
unter allen Umstanden).

Vorstehende Verbote konnen entweder allgemein in Bezug auf einen bestimmten Vertrag, eine
bestimmte Vereinbarung oder Transaktion durch die Gesellschaft im Wege einer ordentlichen
Beschlussfassung jederzeit aufgehoben oder in beliebigem Umfang gelockert werden. Die
Hauptversammlung der Gesellschaft kann durch ordentlichen Beschluss Geschéafte genehmigen, die
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

wegen Verstol3es gegen diese Ziffer (iv) nicht ordnungsgemaf genehmigt waren. Eine allgemeine
schriftliche Mitteilung eines Verwaltungsratsmitglieds an den Verwaltungsrat des Inhalts, dass es
Gesellschafter einer bestimmten Gesellschaft oder Firma sei und als an Vertragen, die zu einem
spateren Zeitpunkt mit dieser Gesellschaft oder Firma geschlossen werden kénnten, interessiert
anzusehen sei, gilt (wenn das Verwaltungsratsmitglied sie in einer Verwaltungsratssitzung vorlegt oder
angemessene Schritte unternimmt, um zu gewahrleisten, dass die Mitteilung in der nachsten
Verwaltungsratssitzung nach ihrer Ubermittlung vorgelegt und verlesen wird) als ausreichende
Erklarung des Interesses mit Bezug auf so geschlossene Vertrage.

Wenn in einer Sitzung die Frage der Wesentlichkeit des Interesses eines Verwaltungsratsmitglieds
oder der Berechtigung eines Verwaltungsratsmitglieds zur Stimmabgabe aufgeworfen wird und die
Frage nicht geldst wird, indem das Verwaltungsratsmitglied freiwillig auf die Stimmabgabe verzichtet,
wird diese Frage dem Vorsitzenden der Sitzung unterbreitet, dessen Entscheidung fir die anderen
Verwaltungsratsmitglieder abschlie3end und verbindlich ist, mit Ausnahme eines Falles, in dem die
Natur oder der Umfang der Interessen des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds nicht angemessen
offen gelegt worden sind.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann ungeachtet seines Interesses bei Feststellung der Mindestzahl zur
Beschlussfahigkeit in einer Sitzung, in der Uber Vertrage oder Vereinbarungen verhandelt wird, an
denen es ein wesentliches Interesse besitzt (auf3er mit Bezug auf seine Berufung in ein bezahltes Amt
oder eine bezahlte Stellung bei der Gesellschaft), mitgezahlt werden und in der Sitzung zu allen
Angelegenheiten seine Stimme abgeben, mit Ausnahme derjenigen, zu denen er nicht die Stimme
abgeben darf.

Befugnisse zur Kreditaufnahme. Die Gesellschaft darf ausschliel3lich auf zeitweiser Basis Kredite
aufnehmen und der Gesamtbetrag dieser Kreditaufnahmen darf 10 % vom Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds nicht tUbersteigen. Vorbehaltlich dieser Grenze darf der Verwaltungsrat samtliche
Kreditaufnahmebefugnisse im Auftrag der Gesellschaft ausiiben und darf seine Vermogenswerte als
Sicherheit fiir diese Kreditaufnahmen ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Vorschriften belasten.

Ausscheiden von  Verwaltungsratsmitgliedern. Der  Verwaltungsrat scheidet nicht im
Rotationsverfahren aus beziehungsweise muss nicht in der auf die Bestellung folgenden
Hauptversammlung bestatigt werden.

Vergutung des Verwaltungsrats. Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar durch
Vergutung in einem von der Gesellschaft festzulegendem Umfang und dies muss von Fall zu Fall im
Verkaufsprospekt veroffentlicht werden.

Anteilsibertragung. Vorbehaltlich Nachstehendem unter “Anteilsarten, Anteilszertifikate und
Anteilstibertragung” sind die Anteile frei Ubertragbar und befugt gleichberechtigt an den Gewinnen
und Dividenden des Teilfonds teilzuhaben, auf den sie sich beziehen sowie bei Liquidation an seinen
Vermoégenswerten. Die Anteile ohne Nennbetrag, die bei Ausgabe voll eingezahlt sein mussen,
verfugen Uber keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte.

Dividenden. Der Verwaltungsrat darf zu dem Zeitpunkt, den er fir angemessen halt, solche Dividenden
festsetzen und zahlen oder wiederanlegen, einschlie3lich Abschlagsdividenden auf Anteile oder die
jeweiligen Anteilsklassen, die dem Verwaltungsrat als durch die Gewinne gerechtfertigt erscheinen,
d. h. (i) der Nettoanlageertrag besteht aus Zinsen und Dividenden, (ii) realisierten Gewinnen aus der
Veraulierung von Anlagen abziiglich realisierter und nicht realisierter Verluste und (iii) sonstige Mittel
(einschlielich Kapital), dass rechtmaflig ausgeschiittet werden darf (einschlie3lich Gebuhren und
Aufwendungen), die in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundséatzen des betreffenden Teilfonds bestimmt wurden und einschlieRlich des
Disagios abziglich der Abschreibung etwaiger Agios auf Anlagen des betreffenden Teilfonds, wenn
die Anlagen dieses Teilfonds auf Restbuchwertgrundlage bewertet werden. Der Verwaltungsrat kann
mit Genehmigung der Hauptversammlung der Gesellschaft Dividenden, die Anteilinhabern zustehen,
ganz oder teilweise durch Ausgabe von Vermdgenswerten der Gesellschaft in natura, und
insbesondere von Anlagen, auf welche die Gesellschaft Anspruch hat, zahlen. Alle nicht abgehobenen
Dividenden auf Anteile kénnen vom Verwaltungsrat zugunsten der Gesellschaft angelegt oder
anderweitig verwendet werden, bis sie abgehoben werden. Dividenden tragen keine Zinsen zu Lasten
der Gesellschaft. Dividenden, die nach Ablauf einer Frist von sechs Jahren ab dem Datum der
Dividendenerklarung nicht abgerufen worden sind, verfallen und flieen an den betreffenden Teilfonds
zuruck.
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)

(xi)

Teilfonds. Der Verwaltungsrat muss einen gesonderten in der folgenden Art auflegen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

Die Gesellschaft hat gesonderte Biicher zu fiihren, in denen alle Transaktionen des betreffenden
Fonds verbucht werden, und insbesondere werden die Erlése aus der Zuteilung und Ausgabe
der Anteile dieses Teilfonds, die Anlagen und Verbindlichkeiten sowie die Einnahmen und
Ausgaben, die dem Fonds zuzurechnen sind, dem betreffenden Fonds gutgeschrieben oder
belastet und gegebenenfalls auf die ausgegebenen Anteilklassen und Anteiltypen des Fonds
vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels umgelegt oder diesem zugerechnet.

In einem Fonds enthaltene Vermdgenswerte, die von anderen Vermdgenswerten (seien es
Barmittel oder andere) abgeleitet sind, werden in den Biichern der Gesellschaft fur denselben
Fonds wie die Vermbgenswerte, von denen sie abgeleitet sind, verbucht, und Wertzuwéachse
oder verluste solcher Vermégenswerte werden dem betreffenden Fonds zugerechnet.

Fur den Fall, dass es Vermogenswerte der Gesellschaft (die nicht den Zeichneranteilen
zuzurechnen sind) gibt, die nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht einem bestimmten Fonds
oder mehreren zugerechnet werden konnen, legt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwahrstelle solche Vermégenswerte auf einen Fonds oder mehrere auf eine Weise und einer
Basis um, die er nach seinem Ermessen als fair und angemessen betrachtet. Der Verwaltungsrat
hat die Befugnis, diese Basis fiir noch nicht umgelegte Vermdgenswerte jederzeit und von Fall
zu Fall mit Zustimmung der Verwahrstelle zu andern.

Jeder Fonds wird mit den Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Abgaben oder
Ruckstellungen der Gesellschaft, die sich auf den Fonds beziehen oder ihm zuzurechnen sind,
belastet, und Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Abgaben oder Rickstellungen der
Gesellschaft, die nicht einem bestimmten Fonds oder mehreren zuzurechnen sind, werden vom
Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle auf eine Weise und einer Basis, die der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen als fair und angemessen ansieht, umgelegt. Der
Verwaltungsrat hat die Befugnis, diese Basis jederzeit und von Fall zu Fall mit Zustimmung der
Verwahrstelle zu &ndern und kann, wenn es die Umstande erlauben, solche Verbindlichkeiten,
Aufwendungen, Kosten, Abgaben und Ruckstellungen neu umlegen.

Wenn Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Abgaben oder Rickstellungen auf andere
Weise als diejenige getragen werden mussten, auf die sie gemafd dem obigen Buchstaben (d)
getragen wirden, weil ein Glaubiger gegen bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft oder
aus anderem Grunde prozessiert, oder unter ahnlichen Umstanden, kann der Verwaltungsrat in
den Geschéftsbichern der Gesellschaft Vermdgenswerte an einen Fonds oder von einem Fonds
umbuchen.

Wenn die (etwaigen) Vermogenswerte der Gesellschaft, die den Zeichneranteilen zuzurechnen
sind, Nettogewinne erzielen, kann der Verwaltungsrat Vermdgenswerte, die solche Nettogewinne
reprasentieren, auf einen Fonds oder mehrere umlegen, wie er es fur zweckdienlich halt.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in der Satzung, sind die in den jeweiligen Fonds
gehaltenen Vermogenswerte ausschliel3lich in Bezug auf die Anteile der Klasse zu verwenden,
zu denen dieser Fonds gehort.

Abwicklung. Die Satzung enthélt folgende Bestimmungen:

@)

Ein Fonds kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats beim Eintritt eines der folgenden
Ereignisse durch schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle beendet werden:

(1) wenn der Nettoinventarwert des Fonds geringer als ein Betrag ist, den der Verwaltungsrat
fur den betreffenden Fonds bestimmen kann;

(2) wenn ein Fonds seine Zulassung oder sonstige amtliche Genehmigung verliert;

(3) wenn Gesetze erlassen werden, welche die Fortsetzung des betreffenden Fonds
rechtswidrig oder nach Ansicht des Verwaltungsrats undurchfuhrbar oder unratsam
machen.

Die Entscheidung des Verwaltungsrats ist in allen hier genannten Fallen fur alle betroffenen
Parteien abschlief3end und verbindlich, doch Gbernimmt der Verwaltungsrat keine Haftung, wenn
er es unterlasst, den betreffenden Fonds gemafl den Bestimmungen dieses Artikels oder aus
anderem Grunde zu beenden.
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(b)

(©)

(d)

Wenn die Gesellschaft abgewickelt werden soll, hat der Liquidator vorbehaltlich der
Bestimmungen des Companies Act 2014 das Vermdgen jedes Fonds in der Weise und
Reihenfolge, die er fir richtig halt, zur Befriedigung der dem betreffenden Fonds zuzurechnenden
Anspriiche der Glaubiger zu verwenden. Der Liquidator hat in Bezug auf die zur Verteilung an
die Gesellschafter zur Verfiigung stehenden Vermégenswerte in den Bichern der Gesellschaft
diejenigen Ubertragungen zwischen den Klassen-Teilfonds vorzunehmen, die notwendig sind,
damit die Anspriiche der Glaubiger gemaf den folgenden Bestimmungen zugerechnet werden.

Die zur Verteilung an die Anteilinhaber zur Verfigung stehenden Vermégenswerte sind in
folgender Reihenfolge zu verwenden:

(1) Erstens fiur die Zahlung eines Betrages an die Anteilinhaber jedes Fonds in der Wahrung,
auf die der betreffende Fonds lautet, oder in einer anderen Wahrung, die vom Liquidator
ausgewahlt wird, der (zu einem vom Liquidator bestimmten Wechselkurs) dem
Nettoinventarwert der Anteile des Fonds oder, soweit zutreffend, der relevanten
Anteilklasse oder dem relevanten Anteiltyp, der von solchen Anteilinhabern gehalten wird,
zum Zeitpunkt des Beginns der Abwicklung so nahe wie mdglich kommt, unter der
Voraussetzung, dass in dem betreffenden Fonds genlgend Vermdgenswerte zur
Verfligung stehen, um diese Zahlung zu leisten. Falls nicht geniigend Vermégenswerte zur
Verfligung stehen, um diese Zahlung zu leisten, wird zuriickgegriffen auf:

(A) erstens die Vermogenswerte der Gesellschaft, die nicht in den Fonds enthalten sind,
und

(B) zweitens die in den Fonds der anderen Anteilklassen (nach Zahlung der Betrage, auf
die sie nach dieser Ziffer (i) jeweils Anspruch haben, an die Inhaber der Anteilklassen,
zu denen sie gehdren) verbleibenden Vermdgenswerte im Verhéltnis zum Gesamtwert
dieser Vermdgenswerte, die in jedem dieser Fonds verblieben sind.

(2) Zzweitens fur die Zahlung von Betragen bis zur Hohe des darauf gezahlten Nennwerts an
die Inhaber von Zeichneranteilen aus dem Vermdgen der Gesellschaft, das nicht zu einem
Fonds gehort und verbleibt, nachdem dieses gemafR der obigen Unterziffer (c)(1)(A) in
Anspruch genommen worden ist. Falls keine ausreichenden Vermogenswerte, wie
vorstehend angegeben, vorhanden sind, um diese Zahlung in voller Hohe zu leisten,
kénnen die zu einem Fonds gehdérenden Vermdgenswerte nicht in Anspruch genommen
werden.

(3) Drittens fur die Zahlung eines etwaigen, dann noch in dem betreffenden Fonds
verbleibenden Restbetrags an die Anteilinhaber, wobei diese Zahlung im Verhéltnis zur
Zahl der Anteile, die an dem betreffenden Fonds ausgegeben sind, erfolgt.

(4) Viertens fur die Zahlung eines etwaigen, dann noch verbleibenden Restbetrags, der nicht
zu einem der Fonds gehdrt, an die Anteilinhaber, wobei diese Zahlung im Verhaltnis zur
Zahl der gehaltenen Anteile erfolgt.

Wenn die Gesellschaft abgewickelt wird (ganz gleich, ob die Liquidation freiwillig, unter Aufsicht
oder durch das Gericht erfolgt), kann der Liquidator mit Genehmigung durch einen mit
qualifizierter Mehrheit gefassten Beschluss oder einer sonstigen, vom Companies Act 2014
vorgeschriebenen Genehmigung die Gesamtheit oder einen Teil des Vermdgens der
Gesellschaft unter den Anteilinhabern in natura verteilen, unabhéngig davon, ob das Vermdgen
aus Werten einer einzigen Art besteht oder nicht. Er kann zu diesen Zwecken eine oder mehrere
Klassen von Vermdgenswerten so bewerten, wie er es fir gerecht hélt, und bestimmen, wie diese
Verteilung unter den Anteilinhabern oder den verschiedenen Klassen von Anteilinhabern
vorzunehmen ist. Der Liquidator kann mit derselben Erméachtigung einen Teil des Vermégens auf
Treuhdnder im Rahmen derjenigen Treuhandvertrage zugunsten der Anteilinhaber Gbertragen,
die der Liquidator mit derselben Erméachtigung fur richtig hélt, und die Liquidation der Gesellschaft
kann abgeschlossen und die Gesellschaft aufgelost werden, wobei aber kein Anteilinhaber
gezwungen werden darf, Vermdgenswerte entgegenzunehmen, auf denen Verbindlichkeiten
liegen. Wenn es ein Anteilinhaber verlangt, veranlasst die Gesellschaft, dass die
Vermdgenswerte in natura im Namen des Anteilinhabers verkauft werden, und zahlt dem
Anteilinhaber die Erlose in bar. Der bei einem Verkauf erzielte Preis kann von dem Preis
abweichen, zu dem die Vermdgenswerte bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts bewertet
worden sind, und die Gesellschaft haftet nicht fur eine solche Differenz.
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(xii) Anteilsqualifikation. Die Satzung enthdlt keine Anteilsqualifikation fiir den Verwaltungsrat.

Anteilsart, Anteilszertifikate und Anteilsibertragungen

Anteile werden in ausschlie3lich in eingetragener Form ausgegeben und es werden keine Anteilszertifikate
ausgegeben. Schriftliche Bestatigungen tber den Eintrag in das Anteilsinhaberregister erfolgen, vorbehaltlich des
Zahlungseingangs fuir diese Anteile, innerhalb von fiinf Geschéftstagen nach dem Handelstag, an dem die Anteile
verteilt wurden.

Anteile am jeweiligen Teilfonds sind schriftlich durch Urkunde lbertragbar unterzeichnet von (oder im Falle der
Ubertragung durch eine juristische Person, unterzeichnet im Auftrag oder gesiegelt durch) den Abtretenden. Im
Todesfall eines der gemeinsamen Anteilinhaber ist der Hinterbliebene die einzige Person oder sind die
Hinterbliebenen die einzigen Personen, welche die Gesellschaft als Besitzrechte oder Beteiligungen an den
Anteilen habend, die im Namen dieser gemeinsamen Anteilinhaber eingetragen sind, anerkennt.

Die Eintragung etwaiger Ubertragungen kann der Verwaltungsrat ablehnen, wenn nach der Ubertragung
entweder der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger Anteile halten wirden, deren Wert unter dem
Mindestbestand fur den betreffenden Teilfonds liegt, vorstehend spezifiziert in ,Wichtige Informationen zu
Anteilsibertragungen®.

Die Anteile wurden nicht und werden nicht nach dem Act von 1933 registriert oder nach etwa anwendbaren
staatlichen Bestimmungen qualifiziert, und die Anteile diirfen nicht oder zugunsten, unmittelbar oder mittelbar,
einer US-Person (gemalR Verwendung des Begriffs in Regulation S nach dem Act von 1933), aul3er gemanR
Genehmigung oder Ausnahme, tUbertragen werden. Die Definition von ,US-Person® befindet sich im Abschnitt mit
der Uberschrift ,Begriffsbestimmungen®.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrdge wurden anderweitig als im normalen Geschéftsverlauf abgeschlossen, welche die
Gesellschaft fortflhren soll und die wesentlich sind oder sein kénnen:

(@) Der Verwaltungsvertrag vom 28. Januar 1998 in der durch Zusatzabreden vom 14. Juni 2006
geanderten Fassung und in der jeweils weiter zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft geédnderten Fassung; diese Vereinbarung sieht vor, dass die Bestellung
der Verwaltungsgesellschaft in Kraft bleibt, auBer wenn und bis diese von einer der
Vertragsparteien beendet wird, indem die jeweils andere Partei mindestens 90 Tage im Voraus
die andere Partei schriftlich informiert, obwohl unter bestimmten Umstdnden der Vertrag
unverzuglich durch schriftliche Mitteilung der jeweils einen an die andere Partei beendet werden
kann; dieser Vertrag enthalt bestimmte Entschadigungen der Gesellschaft zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft, die darauf beschrankt sind, Angelegenheiten auszuschliel3en, die
aufgrund von Fahrlassigkeit, Arglist, Betrug oder vorsatzlicher Unterlassung der
Verwaltungsgesellschaft in Austibung oder Nichtaustibung ihrer Verpflichtungen oder Pflichten
nach dem Vertrag entstehen.

(b) Der Verwahrstellen-Bankvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle vom 30.
Juni 2017 und in der jeweils weiter gednderten Fassung, gemal dem die Verwahrstelle unter
der allgemeinen Aufsicht des Verwaltungsrats zur Verwahrstelle fur die Vermégenswerte der
Gesellschaft bestellt wurde. Die Verwahrstellenvereinbarung lauft fur einen Anfangszeitraum
von drei Jahren ab dem 1. Juli 2017 kann anschlieRend von beiden Parteien mit 90 Tagen
schriftlicher Vorankiindigung oder sofort mit schriftlicher Ankundigung unter bestimmten
Umstanden beendet werden, wie zum Beispiel, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihr
Schulden bei Falligkeit zu begleichen, vorausgesetzt die Verwahrstelle ist weiterhin als
Verwahrstelle tatig, bis die Gesellschaft mit Zustimmung der Zentralbank eine
Nachfolgeverwahrstelle bestellt oder bis die Zentralbank die Genehmigung der Gesellschaft
widerruft. Die Verwabhrstelle verfugt tiber die Befugnis, ihre Pflichten zu delegieren, ihre Haftung
bleibt von der Tatsache jedoch unberihrt, dass sie einen Dritten mit dem sicheren Verwahren
einiger oder aller ihrer Vermdgenswerte betraut hat.

Die Verwahrstellenvereinbarung sieht vor, dass die Verwahrstelle von der Gesellschaft aus den
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(d)

Vermdgenswerten des jeweiligen Teilfonds schadlos und klaglos gehalten wird in Bezug auf alle
Klagen, Verfahren und Anspriiche (einschlief3lich aller Anspriiche von Personen, die vorgeben,
wirtschaftlicher Eigentiimer von Teilen der Vermdgenswerte zu sein) sowie gegen alle Verluste,
Schadensersatzklagen, Anspriiche, Kosten, Verfahren, Verbindlichkeiten, Rechtsstreitigkeiten,
Gerichtsverfahren oder Aufwendungen (einschlieBlich angemessener Auslagen fir
Rechtsanwalte und Berater) die daraus entstehen, die gegen die Verwahrstelle vorgebracht
werden konnen, ihr direkt oder indirekt entstehen kdénnen, wahrend die Verwahrstelle ihre
Pflichten gemaly der Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung erfiillt, ausgenommen
wenn diese Klagen, Verfahren, Kosten, Forderungen oder Aufwendungen infolge fahrlassigen
oder vorsatzlichen Verletzung ihrer Pflichten aus der Verwahrstellenvereinbarung
ordnungsgemaf zu erfillen, oder dem Verlust von gemafl3 der Verwahrstellenvereinbarung
gehaltenen Finanzinstrumenten entstehen, oder die anderweitig infolge von Betrug, vorsatzlicher
Unterlassung, Arglist oder Fahrlassigkeit der Verwahrstelle entstehen. Alle solche
Schadloshaltungen erstrecken sich auf die Verwahrstelle, die aufgrund gefélschter oder nicht
autorisierter Dokumente oder Unterschriften handelt (vorausgesetzt, die Verwahrstelle handelte
im guten Glauben, dass das Dokument genehmigt oder die Unterschrift echt wahren).

Der Administrationsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator vom
30. Juni 2017 in der durch eine Vereinbarung vom 28. Mérz 2023 geanderten und berichtigten
Fassung und in der jeweils weiter geanderten Fassung, gemall dem Letztgenannte zum
Administrator bestellt wurde, um die Angelegenheiten der Gesellschaft im Namen der
Verwaltungsgesellschatft, nach MalRgabe der allgemeinen Bedingungen des
Administrationsvertrags und unter der allgemeinen Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft zu
verwalten und zu administrieren. Der Administrationsvertrag behalt volle Gultigkeit und Wirkung
fur einen anfanglichen Zeitraum von drei Jahren ab dem 1. Juli 2017, und danach kénnen ihn
beide Parteien mit 90-tagiger schriftlicher Ankindigung oder unverziglich mit schriftlicher
Mitteilung unter bestimmten Umstéanden kiindigen. Dazu gehoren die Liquidation einer der
Parteien (ausgenommen sind freiwillige Liquidationen zum Zwecke der Restrukturierung oder
Verschmelzung zu vorab von der nicht in Verzug geratenen Partei genehmigten Bedingungen)
oder ein Konkurs- oder Insolvenzverwalter wurden fur diese Partei bestimmt, oder beim Eintreten
eines vergleichbaren Ereignisses, auf Anweisung einer zusténdigen Aufsichtsbehtrde oder
eines zustandigen Gerichts oder anderweitig. Der Administrator ist befugt, seine Aufgaben mit
vorheriger Zustimmung durch die Zentralbank und die Verwaltungsgesellschaft zu delegieren,
sofern die Mindesttatigkeit in Irland gemaR der Vorgaben der Zentralbank erfolgt.

Der Administrationsvertrag sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft den Administrator und
seine Geschaftsfuhrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Vertreter schadlos hélt in Bezug
auf direkte Verluste, Kosten, Schadensersatz sowie Aufwendungen, einschliefilich
angemessener Rechtsberatungskosten und Honorare sowie Ausgaben, die dem Administrator
aus Schadensersatzklagen, Forderungen, Verfahren, Klagen, Prozessen oder
Rechtsstreitigkeiten in Verbindung mit Handlungen oder Auslassungen durch den Administrator
in der Austibung seiner Pflichten gemaR dem Administrationsvertrag entstehen oder die er aus
diesem Grund erleidet, oder infolge von Handlungen des Administrators, die dieser aufgrund von
Instruktionen ausfuhrt, bei denen er berechtigterweise davon ausgegangen ist, dass die
Verwaltungsgesellschaft diese ordnungsgemal genehmigt hat, oder infolgedessen, dass der
Administrator auf Instruktionen oder Ratschlage handelt (gemald dem Administrationsvertrag),
ausgenommen da, wo diese Schadensersatzklagen, Forderungen, Klagen oder
Rechtsstreitigkeiten, Prozessen infolge von Betrug, vorsatzlicher Unterlassung, Leichtfertigkeit,
Arglist oder Fahrlassigkeit des Administrators oder seiner Geschéftsfihrer, leitenden
Angestellten, Mitarbeiter, Vertreter oder Vertretungen entstehen.

Der Anlageberatungsvertrag vom 22. Dezember 2005, in der durch eine Vereinbarung vom 22.
Februar 2023 geédnderten und berichtigten Fassung und in der jeweils weiter geanderten
Fassung, zwischen PIMCO Europe Ltd. und der Verwaltungsgesellschaft. Dieser Vertrag sieht
vor, dass die Bestellung von PIMCO gilt, sofern nicht und bis diese die jeweils eine Partei mit
schriftlicher Mitteilung spétestens 90 Tage im Voraus an die andere Partei beendet, obwohl unter
bestimmten Umstédnden der Vertrag unverziglich durch schriftliche Mitteilung von der einen
Partei an die andere Partei kiindbar ist; dieser Vertrag enthalt bestimmte Schadloshaltungen
zugunsten von PIMCO, die sich darauf beschréanken, Angelegenheiten auszuschlieRen, die
aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist oder vorsatzlich Unterlassung von PIMCO im
Erfullen oder Nicht-Erfullen ihrer Verpflichtungen oder Pflichten nach dem Vertrag entstehen.
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Der Anlageberatungsvertrag vom 22. Dezember 2005, in der durch eine Vereinbarung vom
22. Februar 2023 geanderten und berichtigten Fassung, die jeweils weiter gedndert werden
kann, zwischen PIMCO Europe Ltd. und der Verwaltungsgesellschaft. Dieser Vertrag sieht vor,
dass die Bestellung von PIMCO Europe Ltd gilt, sofern nicht und bis diese die jeweils eine Partei
mit schriftlicher Mitteilung spatestens 90 Tage im Voraus an die andere Partei beendet, obwohl
unter bestimmten Umsténden der Vertrag unverziglich durch schriftliche Mitteilung von der einen
Partei and die andere Partei kiindbar ist; dieser Vertrag enthalt bestimmte Schadloshaltungen
zugunsten von PIMCO Europe Ltd, die sich darauf beschrdanken, Angelegenheiten
auszuschlieen, die aufgrund von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, Ricksichtslosigkeit oder
vorsatzlich Unterlassung von PIMCO Europe Ltd im Erfullen oder Nicht-Erfillen ihrer
Verpflichtungen oder Pflichten nach dem Vertrag entstehen.

Der Vertriebsvertrag vom 19. Marz 2001 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und PIMCO
Europe Ltd (und in der jeweils geltenden Fassung); dieser Vertrag sieht vor, dass die Bestellung
der Vertriebsstelle gilt, sofern nicht und bis eine der jeweiligen Parteien die jeweils andere mit
schriftlicher Mitteilung spatestens 90 Tage im Voraus Uber dessen Beendigung informiert,
obwohl eine der jeweiligen Vertragsparteien diesen Vertrag unter bestimmten Umstanden
unverziglich durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei beenden kann; dieser
Vertrag enthalt bestimmte Schadloshaltungen der Verwaltungsgesellschaft zugunsten der
Vertriebsstelle, die sich darauf beschranken, bestimmte Angelegenheiten auszuschlieBen, die
aufgrund von Fahrlassigkeit, Sorglosigkeit, Betrug, Arglist oder vorséatzlicher Nachléassigkeit der
Vertriebsstelle beim Ausiben ihrer Pflichten entstehen.

Der Anlageberatungsvertrag vom 4. April 2013, in der durch eine Vereinbarung vom 22.
Februar 2023 geanderten und berichtigten Fassung, die jeweils weiter gedndert werden kann,
zwischen PIMCO Europe GmbH (ehemals PIMCO Deutschland GmbH) und der
Verwaltungsgesellschaft. Dieser Vertrag sieht vor, dass die Bestellung von PIMCO Europe
GmbH gilt, sofern nicht und bis diese die jeweils eine Partei mit schriftlicher Mitteilung spatestens
90 Tage im Voraus an die andere Partei beendet, obwohl unter bestimmten Umstanden der
Vertrag unverziglich durch schriftliche Mitteilung von der einen Partei and die andere Partei
kiindbar ist; dieser Vertrag enthélt bestimmte Schadloshaltungen zugunsten von PIMCO Europe
GmbH, die sich darauf beschranken, Angelegenheiten auszuschlieen, die aufgrund von
Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist, Ricksichtslosigkeit oder vorsatzlich Unterlassung von PIMCO
Europe GmbH im Erfillen oder Nicht-Erfullen ihrer Verpflichtungen oder Pflichten nach dem
Vertrag entstehen.

Der Anlageberatungsvertrag vom 4. April 2013, in der durch eine Vereinbarung vom 22.
Februar 2023 geanderten und berichtigten Fassung und in der jeweils weiter geanderten
Fassung zwischen PIMCO Asia Pte Ltd. und der Verwaltungsgesellschaft. Dieser Vertrag sieht
vor, dass die Bestellung von PIMCO Asia Pte Ltd unverandert weiter gilt, bis eine der beiden
Parteien diesen 90 Tage im Voraus schriftlich kiindigt. Jedoch darf jede der Parteien diesen
Vertrag unter bestimmten Bedingungen fristlos schriftlich kindigen. Dieser Vertrag enthalt
bestimmte Freistellungen zugunsten von PIMCO Asia Pte Ltd., die sich darauf beschranken,
Angelegenheiten aufgrund von Sorglosigkeit, Betrug, Arglist, Fahrlassigkeit, oder vorsatzlicher
Unterlassung von PIMCO Asia Pte Ltd beim Erbringen oder Nichterbringen ihrer Verpflichtungen
oder Dienste aus dem Vertrag auszuschlieRen.

Die Vertriebsvereinbarung vom 2. Februar 2005 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
PIMCO Australia Pty Ltd. (und in jeweils weiter ge&dnderten Fassung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und PIMCO Australia Pty Ltd.). Dieser Vertrag sieht vor, dass die
Bestellung der Vertriebsgesellschaft unverandert weiter gilt, bis eine der beiden Parteien diesen
90 Tage im Voraus schriftlich kindigt. Jedoch darf jede der Parteien diesen Vertrag unter
bestimmten Bedingungen fristlos schriftlich kiindigen. Diese Vereinbarung enthalt bestimmte
Freistellungen der Verwaltungsgesellschaft zugunsten der Vertriebsgesellschaft, die
dahingehende beschréankt sind, Angelegenheiten auszuschlieRen, die aufgrund von
Fahrlassigkeit, Leichtsinn, Betrug, Arglist oder vorsatzliche Unterlassung der
Vertriebsgesellschaft in Auslibung ihrer Pflichten entstehen.

Die Vertriebsvereinbarung vom 28. November 2003 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
PIMCO Asia Pte Ltd. (und in jeweils weiter gednderten Fassung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und PIMCO Asia Pte Ltd.). Dieser Vertrag sieht vor, dass die Bestellung
der Vertriebsstelle gilt, sofern nicht und bis eine der jeweiligen Parteien die jeweils andere mit
schriftlicher Mitteilung spatestens 90 Tage im Voraus Uber dessen Beendigung informiert,
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obwohl eine der jeweiligen Vertragsparteien diesen Vertrag unter bestimmten Umstanden
unverziglich durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei beenden kann; dieser
Vertrag enthalt bestimmte Schadloshaltungen der Verwaltungsgesellschaft zugunsten der
Vertriebsstelle, die sich darauf beschranken, bestimmte Angelegenheiten auszuschliel3en, die
aufgrund von Fahrlassigkeit, Sorglosigkeit, Betrug, Arglist oder vorsatzlicher Unterlassung der
Vertriebsstelle beim Austiben ihrer Pflichten entstehen.

(k) Der Vertriebsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und PIMCO Asia Limited vom 2.
Januar 2018 und in der jeweils weiter geénderten Fassung, nach dem die Letztgenannte
vorbehaltlich der Gesamtiiberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft zur Vertriebsstelle fir
die Anteile der Gesellschaft bestellt wurde. Den Vertriebsvertrag kann jede der Parteien
entweder mit 90 Tagen schriftlicher Vorankindigung (oder der kirzeren Frist, die die
Vertragsparteien vereinbart haben) oder fristlos mit schriftlicher Ankiindigung unter bestimmten
Umstanden wie der Insolvenz einer der Parteien oder nichtwiedergutzumachender
Vertragsbruch nach Mitteilung kindigen. Die Vertriebsgesellschaft hat die Befugnis, ihre
Aufgaben zu delegieren. Der Vertrag sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft die
Vertriebsgesellschaft von allen Klagen, Verfahren, Forderungen, Kosten, Anspriichen und
Aufwendungen, einschlief3lich Kosten fir Rechtsanwélte und Berater, die der
Vertriebsgesellschaft in Austbung ihrer Pflichten entstehen oder die damit einhergehen,
freizustellen und schadlos zu halten. Ausgeschlossen sind Folgen von Fahrlassigkeit, Betrug,
Unredlichkeit oder vorsatzlicher Unterlassung der Vertriebsgesellschaft in Ausiibung ihrer
Verpflichtungen.

()  Der Vertriebsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und PIMCO Europe GmbH
(ehemals PIMCO Deutschland) GmbH vom 1. Oktober 2018 und in der jeweils weiter geanderten
Fassung, nach dem die Letztgenannte vorbehaltlich der Gesamtiberwachung durch die
Verwaltungsgesellschaft zur Vertriebsstelle fur die Anteile der Gesellschaft bestellt wurde. Den
Vertriebsvertrag kann jede der Parteien entweder mit 90 Tagen schriftlicher Vorankiindigung
(oder der kirzeren Frist, die die Vertragsparteien vereinbart haben) oder fristlos mit schriftlicher
Ankindigung unter bestimmten Umstanden wie der Insolvenz einer der Parteien oder
nichtwiedergutzumachender Vertragsbruch nach Mitteilung kiindigen. Die Vertriebsgesellschaft
hat die Befugnis, ihre Aufgaben zu delegieren. Der Vertrag sieht vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft die Vertriebsgesellschaft von allen Klagen, Verfahren, Forderungen,
Kosten, Anspruchen und Aufwendungen, einschlie3lich Kosten fir Rechtsanwélte und Berater,
die der Vertriebsgesellschaft in Ausiibung ihrer Pflichten entstehen oder die damit einhergehen,
freizustellen und schadlos zu halten. Ausgeschlossen sind Folgen von Fahrlassigkeit, Betrug,
Unredlichkeit oder vorsatzlicher Unterlassung der Vertriebsgesellschaft in Ausitibung ihrer
Verpflichtungen.

Sonstiges

Abgesehen von den Verdffentlichungen unter vorstehend “Griindung und Aktienkapital® wurde kein Aktien-
oder Darlehenskapital der Gesellschaft unter Optionen oder anderweitig ausgegeben oder es ist beabsichtigt
dieses so auszugeben.

Ab dem Datum dieses Prospekts erwerben die Teilfonds keine Wertpapiere von Emittenten, die Geschéfte
betreiben, die die Oslo-Konventionen/UN-Konventionen zu Streumunition verbieten. Um festzustellen, ob eine
Gesellschaft solchen Geschéftstatigkeiten nachgeht, darf sich der Anlageberater verlassen auf (a)
Einschatzungen, die auf Analysen von Untersuchungen beruhen, die Institute herausgegeben haben, die sich auf
die Untersuchung der Einhaltung dieser Konventionen spezialisiert haben, und/oder (b) Informationen, die andere
Lieferanten Ubermittelt haben, die diesbezigliche Daten-Feeds bereitstellen, die sich auf Hersteller von
Streumunition beziehen, und/oder (c) Reaktionen eines Emittenten im Zuge von
Anteilinhaberbeteiligungsaktivitdten und/oder (d) sonstige 6ffentlich verfigbare Informationen. Diese
Beurteilungen darf entweder der Anlageberater selbst vornehmen oder sie darf von Dritten stammen, was andere
PIMCO-Unternehmen einschlief3t.

Abgesehen von den vorstehenden Verdffentlichungen unter der Uberschrift ,Beteiligungen des
Verwaltungsrats® verfugt kein Verwaltungsratsmitglied Uber Beteiligungen an der Férderung von oder an etwa
erworbenem Eigentum oder das die Gesellschaft beabsichtigt zu erwerben.
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Abgesehen von den Auswirkungen des Eingehens durch die Gesellschaft von Vertragen, die unter vorstehend
~Wesentliche Vertrage® aufgefihrt sind oder etwaiger sonstiger geleisteter Gebuhren, Provisionen oder
Aufwendungen, wurde keinem Promoter der Gesellschaft ein Betrag beziehungsweise Leistungen vergitet oder
erbracht oder sollen vergutet oder erbracht werden.

Abgesehen von den Veréffentlichungen in diesem Verkaufsprospekt wurden keine Provisionen, Abschlage,
Courtagen oder sonstige besondere Bedingungen bezahlt oder gewéhrt noch sind diese fur das Zeichnen oder
die Zeichnungsverpflichtung oder das Vermitteln beziehungsweise das Vereinbaren der Vermittlung von
Zeichnungen fur etwaige Anteile oder Darlehenskapital der Gesellschaft zu zahlen.

Unterlagen zur Einsichtnahme

Exemplare der folgenden Unterlagen stehen zur Einsichtnahme am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und am
Firmensitz des Administrators wahrend der lGblichen Geschéaftszeiten an Geschéftstagen zur Verfligung:

(a) die Grundungsurkunde und die Satzung der Gesellschatft;
(b) die Bestimmungen, und
(c) die OGAW Bestimmungen der Zentralbank.

Exemplare der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Grindungsurkunde und die Satzung sind beim
Administrator kostenfrei erhéaltlich.
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ANHANG 1 — GEREGELTE MARKTE

Die folgende Ubersicht enthalt die regulierten Bérsen und Markte, die regelmaRig operieren und die anerkannt
und fiir den Publikumsverkehr geoffnet sind, und an denen die Vermégenswerte des Teilfonds jeweils investiert
werden kénnen. Sie wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank aufgestellt. Mit Ausnahme
der zugelassenen Anlagen in nicht bdérsennotierten Wertpapieren oder Anteilen offener gemeinsamer
Anlageprogramme, werden die Anlagen auf die unten aufgefiihrten Borsen und Mérkte beschréankt. Ein Teilfonds
kann sich bisweilen in einem Land oder einer Region engagieren, indem er in die Wertpapiere von Emittenten
aus diesem Land oder dieser Region an einem geregelten Markt in einem anderen Land anlegt. Die Zentralbank
gibt keine Liste zugelassener Bérsen oder Mérkte heraus. Die im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bérsen und
Mérkte werden der folgenden Aufstellung entnommen:

jede Borse oder multilaterale Handelseinrichtung, die:
- sich in einem Mitgliedsstaat befindet (ausgenommen Malta); oder

- jede Boérse, die sich in einem der folgenden Lander befindet: Australien, Kanada, Japan, Hongkong,
Neuseeland, Norwegen, der Schweiz, den Vereinigten Staaten von Amerika; oder

- jede Borse, die in der folgenden Liste enthalten ist:-

Argentinien Die Borse in Buenos Aires

Argentinien Die Borse in Cordoba

Argentinien Die Borse in Rosario

Argentinien Die Bérse in Mendoza

Argentinien Die Borse in La Plata

Bahrain Die Borse in Bahrain

Bangladesch Die Borse in Dhaka

Bangladesch Die Borse in Chittagong

Bermudas Die Borse in Bermudas

Botswana Die Borse in Botswana

Brasilien Die Borse in Rio de Janeiro

Brasilien Die Borse in Bahia-Sergipe-Alagoas

Brasilien Die Borse in Extremo Sul

Brasilien Die Borse in Minas-Espirito Santo-Brasilia

Brasilien Die Borse in Parana

Brasilien Die Borse in Pernambuco e Paraiba

Brasilien Die Borse in Santos

Brasilien Die Borse in S&o Paulo

Brasilien Die Borse Regional

Brasilien Die brasilianische Terminbdrse

Chile Die Borse in Santiago

Chile Die elektronische Borse in Chile

China (Volksrepublik) Die Borse in Shanghai

China (Volksrepublik) Die Borse in Shenzhen

Kolumbien Die Borse in Bogota

Kolumbien Die Borse in Medellin

Kolumbien Die Borse in Occidente

Agypten Die Borse in Alexandria

Agypten Die Borse in Kairo

Ghana Die Borse in Ghana

Hongkong Die Terminbdrse in Hongkong (The Hong Kong Futures Ex-
change Ltd)

Hongkong Die Borse in Hongkong

Island Die Bérse von Island

Indien Die Borse in Bangalore

Indien Die Borse in Calcutta

Indien Die Borse in Chennai

Indien Die Borse in Cochin

Indien Die Borse in Delhi

Indien Die Borse in Gauhati
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Indien Die Borse in Hyderabad

Indien Die Borse in Ludhiana

Indien Die Borse in Magadh

Indien Die Borse in Mumbai

Indien Die Nationalbérse in Indien
Indien Die Borse in Pune

Indien Die Borse in Ahmedabad

Indien Die Borse in Uttar Pradesh
Indonesien Die Borse in Jakarta

Indonesien Die Borse in Surabaya

Israel Die Borse von Tel-Aviv
Jordanien Der Finanzmarkt in Amman
Kenia Die Borse in Nairobi

Kuwait Die Borse in Kuwait

Malaysia Die Borse in Kuala Lumpur
Mauritius Die Borse in Mauritius

Mexiko Die Wertpapierborse Mexiko
Marokko Die Wertpapierboérse in Casablanca
Nigeria Die nigerianische Borse in Lagos
Nigeria Die nigerianische Borse in Kaduna
Nigeria Die nigerianische Borse in Port Harcourt
Namibia Die Namibia-Borse

Pakistan Die Borse in Islamabad

Pakistan Die Borse in Karachi

Pakistan Die Borse in Lahore

Peru Die Wertpapierbdrse in Lima
Philippinen Die philippinische Borse
Russland die Borse von Moskau
Saudi-Arabien Die Borse in Saudi-Arabien
Singapur Die Borse in Singapur

Sudafrika Die Borse in Johannesburg

Republik Korea
Republik Korea

Sri Lanka

Taiwan (Republik China)

Taiwan (Republik China)
Thailand

Die Borse in Korea

Der KOSDAQ-Markt

Die Borse in Colombo

Die Bdrse in Taiwan (The Taiwan Stock Exchange Corpo-
ration)

Der Wertpapiermarkt in Gre Tai

Die Borse in Thailand

Tirkei Die Borse in Istanbul

Ukraine Die Borse in der Ukraine

Uruguay Die Wertpapierbdrse in Montevideo
Sambia Die Borse in Lusaka

Simbabwe Die Borse in Simbabwe

Die folgenden Markte:

International:

der von der International Capital Market Association (dem Internationalen Kapitalmarkt-Verband) organisierte

Markt.

In Kanada:

Der Freiverkehrsmarkt in kanadischen Regierungsanleihen, geregelt von der Investment Dealers Association of

Canada.

In Europa:-

NASDAQ Europa. (Dieser Markt existiert erst seit Kurzem und das allgemeine Liquiditatsniveau verhalt sich,
verglichen mit etablierteren Borsen, eventuell nachteilig).
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Der chinesische Interbankanleihemarkt reguliert von der chinesischen Zentralbank — die Volksbank von China.
Im Vereinigten Kénigreich:

Der von den ,bérsennotierten Geldmarktinstituten* gefihrte Markt, beschrieben in der Publikation der Financial
Conduct Authority ,the Investment Business Interim Prudential Sourcebook (das das ,Grey Paper ersetzt) in der
jeweils geltenden Fassung; und

AIM - der von der Bérse London geregelte und betriebene alternative Anlagemarkt im Vereinigten Konigreich;
und

Die London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE) (Internationale Finanzterminkontrakt-
und Optionsbérse); und

Die Wertpapier- und Derivatbérse London.
In Frankreich:

Der franzosische Markt fir Titres de Créances Négotiables (Freiverkehrsmarkt in handelbaren
Schuldinstrumenten).

In Japan:

Der von Wertpapierhandlervereinigung in Japan geregelte Freiverkehrsmarkt in Japan.

In Russland:

die Borse von Moskau

In Singapur:

SESDAQ (die zweite Stufe der Borse Singapur); und

Die internationale Monetarbérse Singapur. (The Singapore International Monetary Exchange.)
In den Vereinigten Staaten:-

Der NASDAQ in den Vereinigten Staaten; und

Der von Primarhandlern betriebene und von der US-Notenbank New York geregelte Markt in US-
Regierungswertpapieren; und

Der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von Primér- und Sekundéarhéndlern betrieben und von der
Securities and Exchanges Commission und der Financial Industry Regulation Authority, Inc. und von
Bankinstituten, die vom US-Comptroller of the Currency, das Federal Reserve System oder die Federal Deposit
Insurance Corporation geregelt sind;

Alle Derivatbdrsen, an denen zugelassene Finanzderivate notiert sind oder gehandelt werden:

in einem Mitgliedsstaat (ausgenommen Malta);
In einem Mitgliedsstaat im Européischen Wirtschaftsraum (Européaische Union (ausgenommen Malta), Norwegen
und Island ausgenommen Liechtenstein);

In Asien an der

Die chinesische Finanzterminborse;
Exchanges & Clearing in Hongkong;
Terminborse in Jakarta;
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Terminborse in Korea,

Die Borse in Korea,

Options- und Finanzterminboérse in Kuala Lumpur;
Derivatbtrse Malaysia in Berhad;

Die Nationalbérse in Indien;

Warenborse in Osaka;

Wertpapierbdrse in Osaka;

Terminbérse in Shanghai;

Rohstoffbérse in Singapur;

Bdrse in Singapur;

Borse in Thailand;

Terminbdrse in Taiwan;

Borse in Taiwan;

Boérse in Mumbai;

Internationalen Finanzterminboérse in Tokio;
Borse in Tokio;

in Australien, an der

Bdrse in Australien;
Terminbérse in Sydney;
in Brasilien an der Waren- und Terminborse;
in Israel an der Borse in Tel-Aviv;
in Mexiko and der mexikanischen Derivatbérse (MEXDER);
in Stdafrika an der studafrikanischen Terminbdrse;
in der Schweiz an der Eurex (Zurich)
in der Tlrkei an der Borse in Istanbul
in den Vereinigten Staaten von Amerika

American Stock Exchange

Am Board of Trade (Handelskammer) in Chicago;
An der Chicago Board Options Exchange;
Chicago Mercantile Exchange

An der Eurex US;

An der internationalen Wertpapierborse;
An der Terminborse in New York;

New York Board of Trade

New York Mercantile Exchange

An der Borse Pacific Stock Exchange;

An der Bdrse in Philadelphia;

in Kanada an der Borse in Montreal;

Ausschlielich, um den Wert der Vermogenswerte eines Teilfonds zu bestimmen, beinhaltet der Begriff
“zugelassene Borse” in Bezug auf alle Derivate, welche ein Teilfonds einsetzt, alle organisierten Borsen oder
Markte, an denen diese Derivate regelmafig gehandelt werden.

Weiter und zusatzlich zum Vorstehenden darf jeder Teilfonds an allen der folgenden Bérsen und Markte anlegen,
wenn die Gesellschaft dies fur angemessen hélt und nur, wenn die Verwahrstelle in der Lage ist, Sicherheiten in
allen Fallen mit Zustimmung der Zentralbank zur Verfligung zu stellen:

Albanien Die Borse in Tirana
Armenien Die Borse in Jerewan
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Costa Rica

Ecuador

Ecuador
Elfenbeinkiste
Jamaika

Kasachstan (Republik)
Kasachstan (Republik)
Kirgisische Republik
Mazedonien

Papua New Guinea
Papua New Guinea
Puerto Rico

Trinidad und Tobago
Tunesien

Usbekistan

Die nationale Wertpapierborse
Die Borse in Guayaquil

Die Borse von Quito

Die Borse in Abidjan

Die Borse in Jamaica

Die Borse in Zentralasien

Die Borse in Kasachstan

Die Borse in Kirgisien

Die Borse in Mazedonien

Die Borse in Lae

Die Borse in Port Moresby

Die Borse in San Juan

Die Borse in Trinidad und Tobago
Die Wertpapierbdrse in Tunis

Die Borse der Republik Taschkent

Zudem und zusatzlich zu Vorgenanntem fiir den Fall, dass die Gesellschaft es fiir angemessen halt, darf jeder
Teilfonds an allen Derivatbdrsen in Liechtenstein anlegen, an denen zugelassene Finanzderivatinstrumente
notiert sein oder gehandelt werden kdnnen, jedoch ausschlielich, wenn die Verwahrstelle in der Lage ist,
Sicherheiten zu bieten, und in jedem Fall mit Zustimmung der Zentralbank.
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ANHANG 2 - BESCHREIBUNG DER WERTPAPIEREINSTUFUNGEN

Die Anlagen eines Teilfonds kénnen sich qualitativ zwischen Wertpapieren bewegen, die in die unterste Kategorie
eingestuft wurden, in die der Teilfonds anlegen darf, und Wertpapieren, die in die hochste Kategorie eingestuft
wurden (nach dem Rating von Moody’s, S&P oder Fitch, oder, so nicht eingestuft, wenn die
Anlageberatungsgesellschaft bestimmt, dass sie vergleichbare Qualitat besitzen). Nicht eingestufte Wertpapiere
werden, auf Grundlage der Einschatzung der Anlageberatungsgesellschaft zu ihrer Vergleichbarkeit mit
eingestuften Wertpapieren, wie eingestuft behandelt. Der Prozentsatz des Vermdgens eines Teilfonds, das in
Wertpapieren einer bestimmten Ratingkategorie angelegt ist, variiert. Es folgt eine Beschreibung der Ratings von
Moody's, S&P und Fitch fur festverzinsliche Wertpapiere.

Hochwertige Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die in eine der beiden héchsten Rating-Kategorien
eingestuft werden (die hochste Kategorie fir Handelspapiere) oder, so nicht gerated, wenn die
Anlageberatungsgesellschaft sie als vergleichbar einstuft.

Erstklassige Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die in eine der vier hochsten Rating-Kategorien eingestuft
werden, oder, so nicht gerated, wenn die Anlageberatungsgesellschaft sie als vergleichbar einstuft.

Untererstklassige, hoch verzinsliche Wertpapiere (“Risikoanleihen”) sind Wertpapiere, die Moody’s geringer als
Baa oder S&P geringer als BBB oder Fitch aquivalent einstufen sowie vergleichbare Wertpapiere. Sie gelten im
Hinblick auf die Fahigkeit des Emittenten, Kapital und Zinsen zurlickzuzahlen, als vorrangig spekulativ.

Moody'’s Investors Service, Inc.
Moody'’s langfristige Ratings: Anleihen und Vorzugsaktien

Aaa: Mit Aaa eingestufte Anleihen gelten als von bester Qualitat. Sie verfugen tUber den geringsten Risikoanteil
und man bezieht sich auf sie als ,gilt-edge“. Zinszahlungen werden von umfangreichen oder von auflergewodhnlich
stabilen Margen geschitzt und die Kapitalzahlungen sind sicher. Wahrend sich die unterschiedlichen
Schutzinstrumente wahrscheinlich andern, beeinflussen diese Anderungen, was sichtbar gemacht werden kann,
die grundlegend starken Positionen dieser Emissionen hdochst wahrscheinlich nicht.

Aa: Mit Aa eingestufte Anleihen gelten in jeder Hinsicht als von hoher Qualitdt. Gemeinsam mit der Aaa-Gruppe
beinhalten sie, was allgemeinhin als hochklassige Anlagen bekannt ist. Sie werden geringer eingestuft als die
besten Anleihen, da der Schutzumfang eventuell nicht so umfangreich ausfallt wie bei Aaa-Wertpapieren oder die
Fluktuation der Schutzelemente eine héheren Ausschlag aufweist oder andere Elemente auftreten kénnen,
welche das langfristige Risiko etwas hoher erscheinen lassen als bei Aaa-Wertpapieren.

A: Mit A eingestufte Anleihen besitzen viele vorteilhafte Anlageeigenschaften und gelten als héher-mitteklassige
Verbindlichkeiten. Faktoren, die Sicherheit fur Kapital und Zinsen gewahren, gelten als angemessen. Es kdnnen
jedoch Elemente auftreten, die nachteilige Anfélligkeiten flr einen unbestimmten Zeitpunkt in der Zukunft
vermuten lassen.

Baa: Mit Baa eingestufte Anleihen gelten als mittelklassige Verbindlichkeiten (d. h., sie sind weder hoch noch
gering geschutzt). Zinszahlungen und die Kapitalsicherheit erscheinen zum aktuellen Zeitpunkt angemessen,
jedoch kénnen bestimmte Schutzelemente Uber einen l&ngeren Zeitraum versagen oder ihre Eigenschaften
kénnen unzuverlassig werden. Diese Anleihen verfligen tber keine hervorragenden Anlageeigenschaften und
tatséchlich beinhalten sie ebenfalls spekulative Eigenschaften.

Ba: Mit Ba eingestufte Anleihen gelten als spekulative Elemente. lhre Zukunft kann nicht als gut gesichert gelten.
Haufig fallt der Schutz von Zins- und Kapitalzahlungen sehr bescheiden aus und daher sind sie sowohl wahrend
guter als auch schlechter zukinftiger Zeitraume nicht gut abgesichert. Unsichere Positionen charakterisieren die
Anleihen in dieser Klasse.

B: Mit B eingestufte Anleihen lassen allgemein Eigenschaften winschenswerter Anlagen vermissen. Zins- und
Kapitalzahlungszusicherungen oder das Einhalten anderer Vertragsbedingungen Uber einen langen Zeitraum
fallen eventuell sehr gering aus.

Caa: Mit Caa bewertete Anleihen haben einen schlechten Stand. Diese Emissionen kénnen sich in Verzug
befinden oder geféhrliche Elemente in Bezug auf Kapital oder Zinsen kénnen vorliegen.

147



Ca: Mit Ca bewertete Anleihen verkdrpern Verbindlichkeiten, die in hohem MaRe spekulativ sind. Diese
Emissionen befinden sich oft in Verzug oder verfiigen tiber andere deutliche Defizite.

C: Mit C bewertete Anleihen befinden sich in der am geringsten eingestuften Anleihenklasse. Derart bewertete
Emissionen kénnen als Anleihen mit extrem schlechten Aussichten gelten, jemals einen echten Anlagestatus zu
erlangen.

Moody’s setzt bei jedem generischen von Aa bis Caa klassifiziertem Rating in seinem
Unternehmensanleiherbewertungssystem unterschiedliche numerische Anpassungen 1, 2 und 3 an. Faktor 1 gibt
an, dass das Wertpapier am oberen Ende ihrer generischen Rating-Kategorie rangiert; Faktor 2 steht fir eine
mittlere Position; und Faktor 3 gibt an, dass die Emission am unteren Ende ihrer generischen Rating-Kategorie
rangiert.

Kurzfristige Industrieschuldverschreibungs-Ratings

Die kurzfristigen Schuldverschreibungs-Ratings von Moody’s geben die Einschatzung lUber die Fahigkeit von
Emittenten wider, hochrangige Schuldverschreibungen puinktlich zurlickzuzahlen, die tGber eine Originallaufzeit
verfigen, die ein Jahr nicht Ubersteigt. Verbindlichkeiten, die sich auf Stlitzmechanismen verlassen, wie zum
Beispiel Akkreditive und Ausfallanleihen, sind ausgeschlossen, es sei denn, sie wurden ausdriicklich bewertet.

Moody’s wendet die folgenden drei Kennzeichen an, die alle als erstklassig gelten, um die relative
Rickzahlungsfahigkeit der eingestuften Emittenten anzugeben:

PRIME-1: Mit Prime-1 eingestufte Emittenten (oder unterstitzende Institute) verfigen Uber hervorragende
Fahigkeiten der Riuckzahlung hochrangiger kurzfristiger Schuldverschreibungen. Fir die Rickzahlfahigkeit von
Prime-1 stehen oft viele der folgenden Eigenschaften: Fihrende Marktpositionen in gut etablierten Branchen,
hoher Ertrag aus den eingesetzten Mitteln; konservative Kapitalisierungsstrukturen mit moderater Zusicherung
von Schuld- und ausreichendem Vermégensschutz; breite Spannen bei der Ertragsabdeckung von festen
Finanzgebiihren und hohe interne Kapitalgenerierung; sowie gut etablierter Zugang zu einer Reihe von
Finanzmarkten und sichere Quellen alternativer Liquiditat.

PRIME-2: Mit Prime-2 eingestufte Emittenten (oder unterstitzende Institute) verfligen Uber starke Fahigkeiten der
Rickzahlung hochrangiger kurzfristiger Schuldverschreibungen. Daflr stehen normalerweise viele der oben
angegebenen Eigenschaften, jedoch in geringerem Umfang. Die Ertragstendenzen und Deckungsraten sind
sicher, kdnnen jedoch starker variieren. Die Kapitalisierungseigenschaften sind noch angemessen, unterliegen
eventuell starker externen Bedingungen. Ausreichende alternative Liquiditat wird vorgehalten.

PRIME-3: Mit Prime-3 eingestufte Emittenten (oder unterstiitzende Institute) verfiigen Uber angemessene
Fahigkeiten der Riuckzahlung hochrangiger kurzfristiger Obligationen. Die Folgen von Brancheneigenschaften
und Marktzusammensetzungen konnen starker ausfallen. Variierende Einkinfte und Rentabilitat kénnen zu
Anderungen in der Hohe der Schuldenschutzmessungen filhren und kénnen relative hohe Fremdfinanzierung
erfordern. Angemessene alternative Liquiditat wird vorgehalten.

NICHT PRIME: Mit nicht Prime eingestufte Emittenten gehéren in keine der Prime-Rating-Kategorien.
Kurzfristige Kommunalanleihe-Ratings

Die nachfolgend aufgefiihrten drei Rating-Kategorien fur kurzfristige Kommunalanleihen bestimmen die
Bonitatslage eines Papiers. Fur variabel verzinsliche Forderungspapiere (VRDOSs) wurde ein Zwei-Komponenten-
Rating entwickelt. Die erste Komponente beschreibt die Einschatzung des Risikoumfangs, der mit den geplanten
Kapital- und Zinszahlungen einhergeht, und die zweite Komponente beschreibt die Einschétzung des
Risikoumfangs, die mit der Forderungsfunktion verbunden ist. Das kurzfristige Rating, das mit der
Forderungsfunktion von VRDOSs verbunden ist, bezeichnet man als VMIG. Wenn entweder die langfristige oder
der kurzfristige Komponente eines VRDO nicht eingestuft ist, dann wird dieser Teil mit NR gekennzeichnet, z. B.
Aaa/NR oder NR/VMIG1. MIG-Ratings enden mit der Tilgung einer Verbindlichkeit, wéahrend das Ende von VMIG-
Ratings als Funktion zu bestimmten Struktur- oder Krediteigenschaften jeder Ausgabe gehoren.

MIG 1/VMIG 1: Dieses Kennzeichen bezeichnet beste Qualitat. Derzeit besteht starker Schutz von etablierten
Kapitalflissen, hervorragender Liquiditatsunterstiitzung bzw. nachgewiesener Marktzugang zur Refinanzierung
auf breiter Basis.
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MIG 2/VMIG 2: Dieses Kennzeichen bezeichnet starke Qualitat. Die Schutzspannen reichen aus, obwohl sie nicht
so umfangreich ausfallen wie in der vorhergehenden Gruppe.

MIG 3/VMIG 3: Dieses Kennzeichen bezeichnet ausreichende Qualitat. Alle Sicherheitselemente werden
berlicksichtigt, ihnen fehlt jedoch die zweifelsfreie Starke der vorhergehenden Stufen. Der Liquiditats- und
Kapitalflussschutz mag schmal ausfallen und der Marktzugang zur Refinanzierung fallt wahrscheinlich weniger
gut etabliert aus.

SG: Dieses Kennzeichen bezeichnet spekulative Qualitat. Schuldinstrumenten in dieser Kategorie mangelt es an
Schutzspannen.

Standard & Poor’s Rating-Services
Industrie- und Kommunalanleihen-Ratings
Investment grade (erstklassig)

AAA: Mit AAA eingestufte Schuldtitel befinden sich in der héchsten von S&P vergebenen Kategorie. Die Fahigkeit,
Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen gilt als sehr gut.

AA: Mit AA bewertete Schulden verfliigen Uber sehr starkes Potenzial, Zinsen zu zahlen und Kapital
zurtickzuzahlen, und sie unterscheiden sich nur geringfligig von den am héchsten eingestuften Ausgaben.

A: Mit A bewertete Schulden verfligen Uber starkes Potenzial, Zinsen zu zahlen und Kapital zuriickzuzahlen,
dabei unterliegen sie jedoch etwas starker den nachteiligen Auswirkungen aus veranderten Umstanden und
wirtschaftlichen Bedingungen als Schulden aus hdher eingestuften Kategorien.

BBB: Mit BBB bewertete Schulden gelten als Papiere mit ausreichendem Potenzial, Zinsen zu zahlen und Kapital
zurtickzuzahlen. Wahrend sie gewdhnlich angemessene Schutzparameter aufweisen, kénnen nachteilige
wirtschaftliche Bedingungen oder sich &ndernde Umstande eher zu schwacherem Potenzial fihren, in Bezug auf
Schulden in dieser Kategorie Zinsen zu zahlen und Kapital zurlickzuzahlen, als in hdher eingestuften Kategorien.

Spekulativ

Mit BB, B, CCC, CC und C eingestufte Schuldtitel gelten als Schuldtitel mit tberwiegend spekulativen
Eigenschaften in Bezug auf die Fahigkeit, Zinsen zu Zahlen und Kapital zurlickzuzahlen. BB gibt den geringsten
Spekulationsumfang an und C den hdchsten. Wéahrend solche Schuldtitel wahrscheinlich Uber einige Qualitats-
und Schutzeigenschaften verfligen, Uberwiegen hier jedoch hohe Unsicherheiten bzw. hohe Risiken aus
nachteiligen Bedingungen.

BB: In BB eingestufte Schulden sind kurzfristig weniger anfallig fir Verzug als andere spekulative Ausgaben.
Dennoch sind sie umfangreichen fortlaufenden Unsicherheiten oder dem Risiko nachteiliger Geschéfts-, Finanz-
oder Wirtschaftsbedingungen ausgesetzt, die zu ungenigendem Potenzial fihren kénnten, Zins- und
Kapitalzahlungen rechtzeitig zu bedienen. Die Rating-Kategorie BB wird ebenfalls fir Schulden verwendet, die
vorrangigen Schulden untergeordnet sind, die tUber ein tatsachliches oder impliziertes BBB-Rating verfuigen.

B: In B eingestufte Schuldtitel sind starker anfallig fir Verzug, verfiigen jedoch derzeit tGber das Potenzial,
Zinszahlungen und Kapitalrickzahlungen  durchzufihren. Nachteilige Geschéfts-, Finanz- oder
Wirtschaftsbedingungen werden das Potenzial bzw. die Bereitschaft, Zinsen zu zahlen und Kapital
zuriickzuzahlen wahrscheinlich beeintrachtigen. Die Rating-Kategorie B wird ebenfalls fir Schulden verwendet,
die vorrangigen Schulden untergeordnet sind, die Uber ein tatsachliches oder impliziertes BB- oder BB--Rating
verfugen.

CCC: In CCC eingestufte Schuldtitel verfigen tber eine aktuell erkennbare Anfélligkeit fir Verzug und das
Potenzial, Zinszahlungen und Kapitalriickzahlungen rechtzeitig auszufiihren, h&ngt von vorteilhaften Geschéfts-,
Finanz- und Wirtschaftsbedingungen ab. Im Fall nachteiliger Geschéfts-, Finanz- oder Wirtschaftsbedingungen
scheint die Zahlung von Zinsen und die Rickzahlung von Kapital unwahrscheinlich. Die Rating-Kategorie CCC
wird ebenfalls fir Schulden verwendet, die vorrangigen Schulden untergeordnet sind, die Gber ein tatsachliches
oder impliziertes B- oder B--Rating verfigen.
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CC: Das Rating CC wird typischerweise fur Schulden verwendet, die vorrangigen Schulden untergeordnet sind,
die Uber ein tatsachliches oder impliziertes CCC-Rating verfugen.

C: Das Rating C wird typischerweise fir Schulden verwendet, die vorrangigen Schulden untergeordnet sind, die
Uber ein tatsachliches oder impliziertes CCC--Schuldenrating verfiigen. Das C-Rating kann verwendet werden,
um eine Situation abzudecken, in der ein Konkursantrag gestellt wurde, Schuldendienstzahlungen aber weiter
erfolgen.

Cl: Das Rating Cl ist Gewinnobligationen vorbehalten, auf die keine Zinsen gezahlt werden.

D: Mit D eingestufte Schuldtitel befinden sich in Zahlungsverzug. Die Rating-Kategorie D wird verwendet, wenn
Zins- oder Kapitalzahlungen nicht zum Falligkeitsdatum erfolgen, selbst wenn die anwendbare Fristverlangerung
noch nicht verstrichen ist, es sei denn S&P gehen davon aus, dass diese Zahlungen wahrend der
Fristverlangerung erfolgen. Das Rating D wird auch beim Einreichen von Konkursantragen verwendet, wenn
Schuldendienstzahlungen geféhrdet sind.

Plus (+) oder Minus (-): Die Kategorien von AA bis CCC kénnen durch ein zuséatzliches Plus- oder Minuszeichen
abgeéandert werden, um die relative Position innerhalb der Hauptratingkategorien darzustellen.

Provisorische Ratings: Der Buchstabe “p” gibt an, dass es sich um ein provisorisches Rating handelt. Ein
provisorisches Rating geht vom erfolgreichen Abschluss des Projekts aus, dass der einzustufende Schuldtitel
finanziert, und es gibt an, dass die Zahlung von Schuldendienstverpflichtungen im hohen Mal3 oder vollstandig
vom erfolgreichen und rechtzeitigen Abschluss des Projekts abhangt. Wahrend dieses Rating die Bonitat nach
dem Abschluss des Projekts anspricht, trifft es jedoch, keine Aussage Uber die Verzugswahrscheinlichkeit oder
das Verzugsrisiko beim Fehlschlagen des Abschlusses. Anleger sollten sich ein eigenes Bild Uber diese
Wahrscheinlichkeit und dieses Risiko verschaffen.

r: Das “r” wird hinzugefligt, um derivative, Hybrid- und bestimmte andere Verbindlichkeiten hervorzuheben, bei
denen S&P davon ausgeht, dass sie hoher Volatilitat bzw. hoher Variabilitat bei den erwarteten Ertragen aufgrund
kreditfremder Risiken unterliegen. Wertpapiere, deren Kapital- oder Zinsertrage an Aktien, Rohstoffe oder
Wahrungen, bestimmte Swaps und Optionen sowie an Nur-Zins- und Nur-Kapital-Hypothekenpapiere gebunden
sind.

Fehlt das “r’-Symbol, sollte dies nicht als Anzeichen gewertet werden, dass eine Verbindlichkeit im Gesamtertrag
keinen Volatilitaten oder Variabilitaten unterliegt.

N.R.: Nicht gerated.

Schuldtitel von Emittenten aufRerhalb der Vereinigten Staaten und ihren Gebieten werden auf der selben
Grundlage eingestuft wie einheimische Industrie- und Kommunalemissionen. Die Ratings messen die Bonitat der
Schuldner, bericksichtigen jedoch keine Devisenwechselkurse sowie verbundene Unsicherheiten.

Rating-Definitionen fir Handelspapiere

Ein Rating fur Handelspapiere von S&P bewertet die aktuelle Wahrscheinlickeit rechtzeitiger Schuldenzahlungen
mit einer Ursprungslaufzeit von nicht mehr als 365 Tagen. Die Ratings sind in mehrere Kategorien eingestuft und
reichen von A fiir die Verbindlichkeiten héchster Qualitat bis D fir geringste Qualitat. Es gibt folgende Kategorien:

A-1: Diese hiéchste Kategorie gibt an, dass der Sicherheitsgrad fiir rechtzeitige Zahlungen hoch liegt. Ausgaben,
fur die festgelegt wurde, dass sie Uber auf3erst starke Sicherheitseigenschaften verfigen, werden mit einem
Plus(+)-Symbol gekennzeichnet.

A-2: Das Potenzial von Ausgaben mit dieser Kennzeichnung, rechtzeitig zu zahlen, ist angemessen. Dennoch
liegt der relative Sicherheitsgrad nicht so hoch wie fur Ausgaben mit A-1-Kennzeichnung.

A-3: Ausgaben mit dieser Kennzeichnung verfiigen tUber ausreichendes Potenzial fir rechtzeitige Zahlungen.
Jedoch reagieren sie anfélliger auf nachteilige Auswirkungen durch veranderte Umstéande als Verbindlichkeiten
mit héheren Kennzeichnungen.
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B: In B eingestufte Ausgaben gelten als ausschlie3lich spekulativ in Bezug auf ihr Potenzial zur rechtzeitigen
Zahlung.

C: Dieses Rating wird kurzfristigen Schuldverschreibungen mit zweifelhaftem Zahlungspotenzial zugewiesen.

D: Mit D eingestufte Schuldtitel befinden sich in Zahlungsverzug. Die Rating-Kategorie D wird verwendet, wenn
Zins- oder Kapitalzahlungen nicht zum Falligkeitsdatum erfolgen, selbst wenn die anwendbare Fristverlangerung
noch nicht verstrichen ist, es sei denn S&P gehen davon aus, dass diese Zahlungen wahrend der
Fristverlangerung erfolgen.

Das Rating eines Handelspapiers stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten dieses Wertpapiers dar,
insofern da es keinen Kommentar zum Marktkurs oder der Eignung fiir bestimmte Anleger darstellt. Die Ratings
basieren auf aktuellen Informationen, die S&P vom Emittenten erhéalt oder die es aus anderen Quellen bezieht,
die es flir zuverlassig erachtet. S&P filhrt keine Audits im Zusammenhang mit Ratings durch und darf sich
gelegentlich auf ungepriifte Finanzinformationen verlassen. Die Ratings kénnen sich aufgrund von Anderungen
oder Nichtverflugbarkeit dieser Informationen &ndern, ausgesetzt oder zurtickgezogen werden.

Fitch Ratings, Inc
Langfristige Rating-Skalen
Emittenten-Bonitats-Rating-Skalen

Eingestufte Organismen in einer Reihe von Sektoren, einschlie3lich Finanz- und finanzfremde Unternehmen,
staatliche Organismen und Versicherungsunternehmen, erhalten gewdhnlich Emittenten-Verzugs-Einstufungen
(IDRs - Issuer Default Ratings). IDRs schétzen die relative Anfélligkeit eines Organismus flir Verzug auf
Finanzverbindlichkeiten ein. Das von einem IDR angesprochene "Schwellen-Verzugsrisiko" entspricht
gewoéhnlich dem der Finanzverbindlichkeiten, deren Nicht-Zahlung den nicht behobenen Verzug dieses
Organismus reflektieren wiirde. Als solche sprechen IDRs ebenfalls die relative Anfélligkeit gegeniiber Konkurs,
Zwangsverwaltung oder ahnlichen Konzepten an, obwohl die Gesellschaft anerkennt, dass Emittenten diese
Mechanismen ebenfalls vorbeugend und damit freiwillig anwenden kénnen.

Zusammengenommen liefern IDRs eine numerische Einstufung von Emittenten basierend auf der Einschatzung
der Gesellschaft zu ihrer relative Anfélligkeit gegenitiber Verzug und keine Vorhersage einer bestimmten
prozentualen Wahrscheinlichkeit des Verzugs. Historische Informationen tber die Verzugserfahrung fir von Fitch
eingestufte Emittenten entnehmen Sie bitte den Ubergangs- und Verzugsentwicklungsstudien auf der Rating-
Website von Fitch.

AAA: Hochste Bonitét.

‘AAA’-Einstufungen bezeichnen das geringste erwartete Verzugsrisiko. Sie werden ausschlie3lich in Fallen
vergeben,wenn das Vermodgen, Finanzverbindlichkeiten zu bedienen, auRerordentlich hoch ist. Es ist héchst
unwabhrscheinlich, dass diese Fahigkeit von vorhersehbaren Ereignissen beeintrachtigt wird.

AA: Sehr hohe Bonitat.

‘AA’-Einstufungen bezeichnen ein sehr geringes erwartetes Verzugsrisiko. Sie deuten darauf hin, das die
Fahigkeit, Finanzverbindlichkeiten zu bedienen, sehr hoch ist. Diese Fahigkeit wird von vorhersehbaren
Ereignissen nicht wesentlich beeintrachtigt.

A: Hohe Bonitat.

‘A’-Einstufungen bezeichnen ein geringes erwartetes Verzugsrisiko. Die Fahigkeit, Finanzverbindlichkeiten zu
bedienen, gilt als hoch. Diese Fahigkeit kann dennoch anfalliger auf nachteilige geschéftliche oder wirtschaftliche
Bedingungen sein als bei héheren Einstufungen.

BBB: Gute Bonitat.
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‘BBB’-Einstufungen bedeuten, dass das erwartete Verzugsrisiko derzeit gering ist. Die Fahigkeit,
Finanzverbindlichkeiten zu bedienen, gilt als angemessen. Jedoch kdnnen nachteilige geschéftliche oder
wirtschaftliche Bedingungen diese Fahigkeit wahrscheinlicher beeintrachtigen.

BB: Spekulativ.

‘BB’-Einstufungen stehen fiir ein erhéhtes Verzugsrisiko, insbesondere im Fall nachteiliger Anderungen an
geschéftlichen oder wirtschaftlichen Bedingungen in einem Zeitraum. Jedoch besteht geschéftliche oder
finanzielle Flexibilitat, die das Bedienen finanzieller Verbindlichkeiten stiitzt.

B: Hoch spekulativ.

‘B’-Einstufungen bedeuten, dass wesentliche Verzugsrisiken existieren, jedoch eine begrenzte Sicherheitsspanne
bleibt. Finanzverbindlichkeiten werden derzeit bedient. Die Fahigkeit zur fortgesetzten Zahlung ist jedoch anféllig
fur erodierende geschéftliche und wirtschaftliche Bedingungen.

CCC: Substanzielles Bonitatsrisiko.

Der Verzug ist eine reale Moglichkeit.

CC: Sehr hohe Bonitétsrisiken.

Verzug auf verschiedene Weise scheint wahrscheinlich.
C: AuRergewdhnlich hohe Bonitatsrisiken.

Der Verzug steht unmittelbar bevor oder lasst sich nicht vermeiden. Oder der Emittent ist nicht mehr
handlungsfahig. Zu den Faktoren, die eine Einstufung des Emittenten in die Kategorie 'C' kennzeichnen, gehdren:

a. der Emittent befindet sich in einer Nach- oder Behebungsfrist, da er eine wesentliche Finanzverbindlichkeit
nicht bedient hat.

b. der Emittent befindet sich in einem zeitweisen verhandelten Verzichts- oder Stillhaltevereinbarung infolge eines
Zahlungsverzugs auf eine wesentliche finanzielle Verbindlichkeit, oder

c. Fitch Ratings geht anderweitig davon aus, dass eine 'RD'- oder 'D'-Situation unmittelbar bevorsteht oder nicht
abwendbar ist, einschlielich infolge einer offiziellen Ankiindigung eines Tausches notleidender Schuldtitel.

RD: Begrenzter Verzug.

'RD'-Einstufungen bezeichnen einen Emittenten, der nach Rating-Ansicht von Fitch einen nicht behobenen
Zahlungsverzug auf eine Anleihe, ein Darlehen oder andere wesentliche Finanzverbindlichkeiten erleidet, der
jedoch keinen Konkurs, Zwangsverwaltung, Liquidation oder andere formale Abwicklungsverfahren angemeldet
hat, und der nicht anderweitig den Geschéftsbetrieb aufgegeben hat. Dazu gehoren:

a. selektiver Zahlungsverzug fur eine bestimmte Schuldklasse oder -wahrung;

b. das Auslaufen eventuell gewahrter Nachfristen, Behebungsfristen oder Verzugsstundungszeitraume infolge
eines Zahlungsverzugs auf ein Bankdarlehen, Kapitalmarktwertpapier oder andere wesentliche finanzielle
Verbindlichkeiten;

c. die Verlangerung mehrerer Verzichte oder Verzugsstundungszeitraume auf eine oder mehrere wesentliche
Finanzverbindlichkeiten, entweder nacheinander oder parallel; oder

d. das Ausiiben eines notleidenden Schuldtauschs auf eine oder mehrere wesentliche Finanzverbindlichkeiten.

D: Verzug.
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'D'-Ratings bezeichnen einen Emittenten, der nach Ansicht von Fitch Ratings Konkurs, Verwaltung,
Zwangsverwaltung, Liquidation oder andere formale Abwicklungsverfahren angemeldet hat, oder der anderweitig
die Geschaftstéatigkeit aufgegeben hat.

Verzugs-Einstufungen werden nicht im Voraus fir Organismen oder ihre Verbindlichkeiten vergeben. In diesem
Zusammenhang gilt die Nichtzahlung auf ein Instrument, das Aufschubsfunktionen oder Nachfristen beinhaltet
allgemein nicht als Verzug, bis der Aufschub oder die Nachfrist abgelaufen sind, es sei denn, eine Verzug erfolgt
anderweitig aufgrund von Konkurs oder @hnlicher Umstande oder durch einen notleidenden Schuldentausch.

"Unmittelbar bevorstehender" Verzug beschreibt gewdhnlich ein Ereignis, bei dem der Emittent einen
Zahlungsverzug bekannt gegeben hat und so gut wie unvermeidbar ist. Das kann zum Beispiel der Fall sein,
wenn ein Emittent eine vereinbarte Zahlung verpasst hat, jedoch (was typisch ist) eine Nachfrist erhalten hat,
wahrend der er den Zahlungsverzug beheben kann. Eine andere Alternative wére, wenn ein Emittent einen
notleidenden Schuldentausch formal bekannt gegeben hat, das Datum des Tausches jedoch noch einige Tage
oder Wochen in der unmittelbaren Zukunft liegt.

Far alle Klassen bedeutet die Einstufung in eine Verzugskategorie die Ansicht der Agentur im Hinblick auf die
angemessenste Rating-Kategorie in Ubereinstimmung mit den anderen Ratings innerhalb ihres Rating-
Universums.

Hinweis:

Die Modifier "+" oder "-" kbnnen an eine Einstufung angehangt werden, um den relativen Status innerhalb einer
Haupt-Rating-Kategorie zu kennzeichnen. Diese Anhange werden der 'AAA' Long-Term IDR-Kategorie oder der
Long-Term IDR Kategorie unter 'B' nicht hinzugeftigt.

Kurzfristige Einstufungen

Kurzfristige Einstufungen von Emittenten oder Verbindlichkeiten in Unternehmens-, 6ffentlichen und strukturierten
Finanzen

Die kurzfristige Einstufung eines Emittenten oder einer Verbindlichkeit basiert in allen Fallen auf der kurzfristigen
Anfalligkeit gegeniiber Verzug des eingestuften Organismus oder Wertpapierstroms und sie bezieht sich auf die
Fahigkeit, finanzielle Verbindlichkeiten gemafld der Dokumentation, die die jeweilige Verbindlichkeit regelt, zu
begleichen. Kurzfristige Einstufungen werden auf Verbindlichkeiten angewandt, deren anfangliche Falligkeit
aufgrund von Marktkonventionen als "kurzfristig" betrachtet wird. Typischerweise bedeutet diese bis zu 13 Monate
fur Unternehmens-, staatliche und strukturierte Verbindlichkeiten, und bis zu 36 Monate fur Verbindlichkeiten an
offentlichen US-Finanzmarkten.

F1: Héchste kurzfristige Bonitat.

Bezeichnet die starkste intrinsische Fahigkeit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten; es kann ein
"+" hinzugefiigt werden, um eine auBergewdéhnlich starke Bonitatseigenschaft zu kennzeichnen.

F2: Gute kurzfristige Bonitat.

Gute intrinsische Fahigkeit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten.
F3: Angemessene kurzfristige Bonitat.

Die intrinsische Fahigkeit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten.
B: Spekulative kurzfristige Bonitat.

Minimale Féhigkeit zur rechtzeitigen Zahlung finanzieller Verbindlichkeiten, zuzuglich erhdhter Anfalligkeit fur
nachteilige Anderungen an den finanziellen und wirtschaftlichen Bedingungen in naher Zukunft.

C: Hohes kurzfristiges Verzugsrisiko.
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Der Verzug ist eine reale Moglichkeit.
RD: Begrenzter Verzug.

Bezeichnet einen Organismus, der in Bezug auf eine oder mehrere Finanzverbindlichkeiten in Verzug geraten ist,
obwohl er andere Finanzverbindlichkeiten weiter bedient. Typischerweise ausschlie3lich auf Einstufungen von
Organismen anwendbar.

D: Verzug.

Bezeichnet ein Verzugsereignis fur einen Organismus oder den Verzug einer kurzfristigen Verbindlichkeit auf
breiter Basis.
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ANHANG 3

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur alle bestehenden und zukiinftigen Anteilsklassen der Gesellschaft
Berichtsfondsstatus im Vereinigten Kénigreich zu beantragen.

Anleger sollten die Ubersicht berichtender Fonds hinzuziehen, die die britische Steuerbehdrde fiihrt und auf ihrer
Webseite zur weiterfiilhrenden Informationen in Bezug auf die jeweiligen berichtenden Teilfondsklassen vorhalt.
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ANHANG 4 — ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft ist gemaR den Vorschriften als OGAW zugelassen. Gemalf der Vorschriften unterliegt ein OGAW
den folgenden Anlagebeschrankungen. Wenn sich die Vorschriften wéhrend des Bestehens der Gesellschaft
andern, koénnen die Anlagebeschrankungen geandert werden, um diese Anderungen zu beriicksichtigen. Die
Anteilinhaber werden Uber diese Anderungen im néachstfolgenden Jahres- oder Halbjahresbericht der
Gesellschaft informiert.

1

11

1.2

1.3

1.4

15

1.6

1.7

2.1

2.2

2.3

2.4

Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines OGAW beschranken sich auf:
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur 6ffentlichen Notierung an einer
Borse in einem Mitgliedstaat oder einem Nicht-Mitgliedstaat zugelassen sind, oder die an einem Markt
gehandelt werden, der geregelt ist, regelmaRig handelt, anerkannt ist und der Offentlichkeit in einem
Mitglied- oder Nicht-Mitgliedstaat zuganglich ist.

Kurzlich begebene ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem anderen (wie vorstehend beschriebenen) Markt zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Einheiten von OGAW.

Anteile an alternativen Investmentfonds.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Finanzderivate.

Anlagebeschrankungen

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die nicht im Abschnitt 1 erwahnt werden.

Vorbehaltlich des Abschnittes (2) dieses nachfolgenden 2.2 darf ein OGAW nicht mehr als 10 % von
seinem Vermoégen in Wertpapieren der Art anlegen, auf die Bestimmung 68(1)(d) der Bestimmungen
Anwendung findet.

Abschnitt (1) von vorstehendem 2.2 gilt nicht fir Anlagen durch ein OGAW in US-Wertpapieren, bekannt
als "Regel 144A-Wertpapiere", vorausgesetzt:

(a) die betreffenden Wertpapiere wurden von einem Organismus begeben, der die Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach Ausgabe bei der SEC registriert hat; und

(b) die Wertpapiere sind keine illiquiden Wertpapiere, d. h. der OGAW kann sie innerhalb von 7 Tag zu
dem Kurs oder annéhernd zu dem Kurs realisieren, zu dem sie der OGAW bewertet.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % von seinem Nettovermdgen in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die derselbe Organismus begeben hat, vorausgesetzt der Gesamtwert
der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die bei den Emittenten gehalten werden, bei
dem er mehr als 5 % anlegt, liegt unter 40 %.

Vorbehaltlich der erfolgten Zustimmung durch die Zentralbank steigt die 10 %-Grenze (aus 2.3) fir
Anleihen, die ein Kreditinstitut begeben hat, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

das nach dem Gesetz speziellen Uberwachungsmechanismen unterliegt, die Anleiheinhaber schiitzen
soll, auf 25 %. Wenn ein OGAW mehr als 5 % seines Nettovermdgens in diesen Anleihen anlegt, die ein
einzelner Emittent begeben hat, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % vom Nettoinventarwert des
OGAW nicht tbersteigen.

Die Grenze von 10 % (aus2.3) steigt auf 35 %, wenn ein Mitgliedstaat oder seine Gebietskdrperschaften
bzw. ein Nicht-Mitgliedstaat oder offentliche internationale Kdrperschaften, bei denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten Mitglieder sind, die tbertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente begeben oder
garantiert haben.

Die Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, auf die sich2.4 und 2.5 beziehen, sind nicht
zu beriicksichtigen, wenn die Grenze von 40 % aus 2.3 angewandt wird.

Ein OGAW darf nicht mehr als 20% seines Vermoégens als Einlagen bei derselben Einrichtung halten.

Der Umfang des Risikos eines OGAW an einem Kontrahenten an einem Freiverkehrsderivat darf 5 % vom
Nettovermdgen nicht Ubersteigen.

Diese Grenze steigt fur Kreditinstitute, die im EWR zugelassen sind oder Kreditinstitute, die in einem
Zeichnerstaat (auRer EWR-Mitgliedstaaten) des Basler Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988
zugelassen sind, oder einem Kreditinstitut, das auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, Australien oder
Neuseeland zugelassen ist, auf 10 %.bezeichnet Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedstaat
zugelassen sind, oder Kreditinstitute, die in einem Zeichnerstaat (auer EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988 zugelassen sind, oder Kreditinstitute, die auf Jersey,
Guernsey, der Insel Man, Australien oder Neuseeland zugelassen sind.

Unbeschadet der vorstehenden Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 dirfen zwei oder mehr der folgenden
Instrumente, die ein und derselbe Organismus begeben, gemacht oder unternommen hat, gemeinsam 20
% vom Nettovermdgen nicht Ubersteigen:

Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente
Einlagen und/oder
Kontrahentenrisiken aus Freiverkehrsderivattransaktionen.

Die in2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 beschriebenen Grenzen dirfen nicht kombiniert werden, so dass die
Beteiligung an einem einzelnen Organismus 35 % vom Nettovermdgen nicht Gbersteigen soll.

Unternehmensgruppen gelten zum Zweck von2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als einzelner Emittent. Jedoch
kann eine Grenze von 20 % vom Nettovermégen fir Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb derselben Gruppe gelten.

Ein OGAW darf bis zu 100 % seines Nettovermégens in unterschiedlichen Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen, die ein Mitgliedstaat, seine Gebietskorperschaften, Nicht-
Mitgliedstaaten oder eine 6ffentliche internationale Kérperschaft, bei der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
Mitglied sind, begeben oder garantiert haben.

Die einzelnen Emittenten miissen im Verkaufsprospekt aufgefiihrt sein und kénnen folgender Ubersicht
entnommen werden:

OECD-Regierungen (vorausgesetzt die betreffenden Emissionen sind ersktlassig), die Regierung von
Singapur, die Europdische Investitionsbank, die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung,
die Internationale Investitionsgesellschaft, der Internationale Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische
Entwicklungsbank, die Europdische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Européische Union, die Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die Federal
Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley Authority, die Straight-A Funding
LLC, die Regierung der Volksrepublik China, die Regierung Brasiliens (vorausgesetzt, die Emissionen
erhalten eine Anlageempfehlung) und die Regierung Indiens (vorausgesetzt die Emissionen erhalten eine
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

4.1

4.2

5.1

5.2

Anlageempfehlung)®.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs unterschiedlichen Ausgaben halten, wobei die
Wertpapiere einer einzelnen Emission 30 % vom Nettovermdgen nicht ibersteigen dirfen.

Anlagen in Investmentfonds

Ein OGAW darf nicht mehr als 20 % von seinem Nettovermdgen in einem einzelnen Investmentfonds
anlegen.

Anlagen in alternativen Anlagefonds dirfen insgesamt 30 % vom Nettovermdgen nicht Gibersteigen.

Der Investmentfonds darf maximal 10 Prozent seines Nettovermdgens in anderen offenen
Investmentfonds anlegen.

Wenn ein OGAW in Einheiten eines anderen Investmentfonds anlegt, der direkt oder durch Ubertragung
der OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
OGAW-Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige
Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umschichtungs- oder Riicknahmegebihren zulasten der OGAW-Anlage
in den Einheiten dieser sonstigen Investmentfonds erheben.

Wenn mit der Anlage in Anteilen eines anderen Investmentfonds eine Anlageverwaltungsgesellschaft oder
eine Anlageberatungsgesellschaft eine Kommission im Namen des OGAW erhélt (einschlief3lich einer
diskontierten Kommission), dann soll diese Kommission in das Vermégen des OGAW  eingezahlt
werden.

Die Anlage darf nicht bei einem Teilfonds erfolgen, der selbst Anteile bei anderen Teilfonds innerhalb der
Gesellschaft halt.

Der anlegende OGAW darf keine jahrliche Verwaltungsgebihr fir den Anteil seiner Vermogenswerte
erheben, den er in andere Investmentfonds innerhalb des Umbrellas angelegt hat (ungeachtet dessen, ob
diese Gebuhr direkt auf Ebene des Anlagefonds gezahlt wird oder indirekt auf Ebene des erhaltenden
Fonds oder ob ein Kombination aus beidem vorliegt), so dass der anlegende Fonds die
Jahresverwaltungsgebihr infolge von Anlagen in erhaltenden OGAW nicht doppelt zahlen muss. Diese
Bestimmung gilt auch fur die jahrliche Gebuhr, die die Anlageberatungsgesellschaft erhebt, wenn diese
Gebluhr direkt aus den Vermogenswerten dieses Teilfonds gezahlt wird.

Index nachbildende OGAW

Ein OGAW darf bis zu 20 % von seinem Nettovermdgen in Anteilen und/oder Schuldpapieren anlegen,
die ein und derselbe Organismus begeben hat, wenn die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen
Index nachzubilden, der die Kriterien erfillt, die die OGAW-Vorschriften der Zentralbank vorgeben und
den die Zentralbank anerkennt.

Die Grenze aus4.1 kann auf 35 % steigen und fur einen einzelnen Emittenten gelten, wenn
aulRerordentliche Marktbedingungen das rechtfertigen.

Allgemeine Bestimmungen
Eine Anlagegesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft, die in Verbindung mit allen OGA handelt, die sie
verwaltet, darf keine Anteile erwerben, die Stimmrechte gewéhren, die sie in die Lage versetzen wirden,

wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten auszuiben.

Ein OGAW darf nicht mehr erwerben als:

10 % der nicht stimmberechtigten Anteile an einem einzelnen Emittenten
10 % der Schuldpapiere eines einzelnen Emittenten

25 % der Einheiten an einem einzelnen OGA

10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten
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5.3

54

55

5.6

5.7

5.8

6.1

HINWEIS: Die unter vorstehend (ii), (iii) und (iv) festgelegten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Kaufs
auller Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldpapiere oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden
kann.

5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die ein Mitgliedstaat oder seine
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert haben.

(i) von einem Nicht-Mitgliedstaat begebene oder garantierte G{bertragbare Wertpapier und
Geldmarktinstrumente

(i) von offentlichen internationalen Organismen, bei denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten Mitglied
sind, begebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

von einem OGAW gehaltene Anteile am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedstaat ansassigen
Gesellschatft, die ihr Vermdgen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten mit eingetragenem Sitz in
diesem Staat anlegt, wenn eine solche Beteiligung nach den Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Mdoglichkeit darstellt, damit der OGAW in Wertpapieren von Emittenten dieses Staats anlegen
kann. Diese Sonderregelung gilt nur, wenn die Anlagerichtlinien der Gesellschaft aus dem
Nichtmitgliedstaat die Grenzen aus 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 bertcksichtigen und
vorausgesetzt, dass, wenn diese Grenzen Uberschritten werden die nachfolgenden Abséatze5.5 und 5.6
eingehalten werden, und

(v) Anteile, die eine Anlagegesellschaft oder Anlagegesellschaften am Kapital von Tochtergesellschaften
halten, die in dem Land, in dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, ausschlie3lich der Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Rickkauf von Einheiten auf Wunsch der
Anteilseigener ausschlieBlich in deren Auftrag nachgehen.

OGAW miussen die in diesem Verkaufsprospekt genannten Beschréankungen nicht einhalten, wenn sie
Zeichnungsrechte ausiben, die mit Gbertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden
sind, die einen Teil ihres Vermogens bilden.

Die Zentralbank kann zulassen, dass kirzlich zugelassene OGAW von den Bestimmungen aus 2.3 bis
2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fir sechs Monate nach dem Datum ihrer Zulassung abweichen, vorausgesetzt
sie befolgen den Grundsatz der Risikostreuung.

Wenn die in diesem Verkaufsprospekt niedergelegten Grenzen aus Griinden Uberschritten werden, die
sich der Kontrolle eines OGAW entziehen, oder aufgrund ausgelibter Zeichnungsrechte, muss der OGAW
bei seinen Transaktionen das Beheben dieser Situation als vorrangiges Ziel anzustreben, wobei er die
Interessen seiner Anteilinhaber genauestens bertcksichtigt.

Weder eine Anlagegesellschaft noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein Treuhdnder, die im Auftrag

einer Investmentgesellschaft oder einer Verwaltungsgesellschaft eines gemeinsamen vertraglichen
Fonds handeln, dirfen ungedeckte Verkaufe folgender Instrumente vornehmen:

Ubertragbare Wertpapiere:
Geldmarktinstrumente,
Einheiten von OGA oder
Finanzderivate.

Ein OGAW darf zusétzlich liquides Vermdgen halten.
Derivative Finanzinstrumente (,,FDIs*)

Die gesamte OGAW-Beteiligung in Bezug auf FDI darf dessen Gesamt Nettoinventarwert nicht
Ubersteigen.
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6.2

6.3

6.4

7.1

7.2

Das Risiko fur eine Position aus dem Basisvermdgen eines FDI, einschliellich in {bertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebetteter FDI, darf in der Kombination, so zutreffend, mit
Positionen aus direkten Anlagen die in OGAW-Vorschriften der Zentralbank vorgegebenen
Anlagebeschrankungen nicht tiberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall von Index-basierten FDI,
vorausgesetzt der Basisindex erfillt die in den Zentralbank-OGAW-Vorschriften beschriebenen Kriterien.)

OGAW durfen in FDI anlegen, die an einem Freiverkehrsmarkt (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt:

Bei den Kontrahenten in diesen Freiverkehrstransaktionen (OTC) handelt es sich um Institute, die der
Aufsicht der Zentralbank unterliegen und zu den Kategorien zahlen, die die Zentralbank zugelassen hat.

Eine Anlage in FDIs unterliegt den von der Zentralbank vorgegebenen Bestimmungen und Grenzen.
Kreditaufnahme- und -vergabebeschrankungen

Ein OGAW darf bis zu 10 % von seinem Nettovermdgen als Kredit aufnehmen, vorausgesetzt diese
Kreditaufnahme erfolgt voribergehend, insbesondere zum Beispiel zur Finanzierung von
Ruckgabeanfragen oder, um Geldknappheit aufgrund nicht Ubereinstimmender Abrechnungsdaten von
Kauf- und Verkaufstransaktionen zu Uberbriicken. Die Verwahrstelle erhebt eventuell eine Gebiihr auf
die Vermdgenswerte des OGAW, um die Kreditaufnahme abzusichern. Guthaben (z. B. Barmittel) knnen
nicht mit Kreditaufnahmen verrechnet werden, wenn der Prozentsatz der ausstehenden Kreditaufnahmen
ermittelt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ein OGAW mit Fremdwahrungskrediten, die den Wert

fortlaufender Einlagen iibersteigen, diesen Uberhang als Kreditaufnahmen zum Zweck von Vorschrift 103
der OGAW-Vorschriften behandelt.
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ANHANG 5 - DELEGATION DER VERWAHRSTELLENDIENSTE

Die Verwahrstelle hat diese Verwahrdienste gemaf3 Paragraph 22(5)a der OGAW-Richtlinie an State Street Bank
and Trust Company mit eingetragenem Sitz in Copley Place, 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts
02116, USA, Ubertragen und sie seiner globalen Unterdepotbank bestimmt.

Mit dem Datum dieses Prospekts hat State Street Bank and Trust Company als globale Unterdepotbank lokale
Unterdepotbanken aus dem nachfolgend aufgefuihrten State Street Global Custody Netzwerk bestimmt.

Markt
Albanien
Argentinien
Australien
Osterreich

Bahrain

Bangladesch

Belgien

Benin

Bermudas

Federation of Bosnia and Herzegovinia
Botswana

Brasilien

Bulgaria

Burkina Faso

Kanada

Chile

China — A-Aktienmarkt

China — B-Aktienmarkt
China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Kolumbien
Costa Rica
Kroatien

Zypern
Tschechische Republik

Danemark
Agypten
Estland
Finnland

Frankreich
Republik Georgien
Deutschland

Ghana
Griechenland
Guinea-Bissau
Hongkong
Ungarn

Island
Indien

Unterdepotbank

Raiffeisen Bank sh.a.

Citibank N.A.

Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
UniCredit Bank Austria AG

First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.,

Standard Chartered Bank

BNP Paribas S.A., Frankreich

Standard Chartered Bank Cote d’lvoire
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d

Standard Chartered Bank Botswana Limited
Citibank N.A. — Niederlassung Séo Paulo
Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d’lvoire
State Street Trust Company Canada

Banco de Chile

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank

HSBC Bank (China) Company Limited

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank N.A.

Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria.
Banco BCT S.A.

Privredna banka Zagreb dd

Zagrebacka banka d.d.

BNP Paribas S.A., Griechenland

Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB)
Citibank, N.A.

AS SEB Pank

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB)

BNP Paribas S.A.

JSC Bank of Georgia

Deutsche Bank AG

State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Ghana Limited

BNP Paribas S.A.

Standard Chartered Bank Cote d’lvoire

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Landsbankinn hf

The H