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Glossar

Alternative Anlagen

Bezeichnet Anlagen in Finanzinstrumenten, die ein indirektes Engagement
in illiquiden und/oder realen Vermoégenswerten (z. B. Immobilien,
Infrastruktur oder Rohstoffen) ermdglichen.

Satzung

Bezeichnet die Satzung des Fonds in der jeweils gultigen Fassung.

Berechtigter Teilnehmer

Bezeichnet einen institutionellen Anleger, Market Maker oder Broker, der
vom Fonds zur direkten Zeichnung und/oder Ricknahme von ETF-Anteilen
beim Fonds zugelassen wurde.

Benchmark-Verordnung

Bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates von 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, in der jeweils gliltigen Fassung.

Benchmark-Verwalter

Bezeichnet den Verwalter einer Benchmark, wie in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen festgelegt.

Verwaltungsrat

Bezeichnet den Verwaltungsrat des Fonds, dessen Mitglieder im Abschnitt
Organisation des Fonds naher bezeichnet werden. Bezugnahmen auf den
~Verwaltungsrat® schlieBen Bezugnahmen auf ordnungsgeman
bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

Geschaiftstag

Bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken in Luxemburg gedffnet sind, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezembers, sofern in den teilfondsspezifischen
Informationen nichts anderes festgelegt ist.

Katastrophenanleihe

Bezeichnet eine Art von Schuldtitel, bei der die Rickzahlung des Kapitals
und die Zahlung der Zinsen vom Nichteintritt eines bestimmten
Ausléseereignisses wie eines Hurrikans, Erdbebens oder eines anderen
physischen oder wetterbedingten Ereignisses abhangen.

Barkomponente

Bezeichnet im Falle eines Teilfonds, der ETF-Anteile ausgibt, die die
Barkomponente der Portfoliozusammensetzungsdatei, die aus zwei Elementen
besteht, namlich: (i) die den Inhabern der ETF-Anteile zurechenbare
aufgelaufene Dividende (in der Regel erwirtschaftete Dividenden und Zinsen
abzlglich der seit der vorherigen Ausschiittung angefallenen Gebiihren und
Aufwendungen) und (ii) vom Teilfonds gehaltene Barmittel.

Zentrale
Wertpapierverwahrstelle
oder CSD

Bezeichnet ein Clearingsystem, bei dem es sich um ein nationales
Abwicklungssystem fur einzelne nationale Markte handelt.

Klasse

Bezeichnet eine Anteilsklasse eines Teilfonds, die vom Fonds aufgelegt
wurde und Uber eine bestimmte Ausschittungspolitik, einen Verkaufs- und
Ricknahmemechanismus, eine Geblhrenstruktur, Halteanforderungen, eine
Wahrungs- und Absicherungspolitik oder andere spezifische Eigenschaften
verfugt. Verweise auf ,Klasse(n)" sind auch als Verweise auf ,,ETF-Klasse(n)"
zu verstehen, sofern der Kontext nichts anderes erfordert.

Clearingstellen

Bezeichnet die in den Landern, in denen die Anteile gezeichnet werden
kénnen, ausgewahlten Clearingstellen, (ber die Globalurkunden durch
Buchung auf die bei diesen Clearingstellen gefiihrten Wertpapierkonten der
Finanzintermediare der Anteilinhaber Ubertragen werden, wie im Einzelnen
im Abschnitt ,Zeichnung und Ausgabe von Anteilen" beschrieben.

Commitment-Ansatz

Bezeichnet eine Methode zur Berechnung des Gesamtrisikoansatzes gemafi
den geltenden Gesetzen und Vorschriften, einschlieBlich, jedoch nicht
beschrankt auf das CSSF-Rundschreiben 11/512, wie im Abschnitt ,,Ansatz
des Gesamtrisikos" naher beschrieben.




Gemeinsame Verwahrstelle

Bezeichnet die als Verwahrstelle flr die International Central Securities
Depositaries bestellte Stelle.

Nominee der gemeinsamen
Verwahrstelle

Bezeichnet die zum Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle gernannte
Stelle, bei der es sich um den eingetragenen Inhaber der ETF-Anteile des
Fonds handelt.

CSSF

Bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
luxemburgische Aufsichtsbehdrde fiir den Finanzsektor.

CSSF-Rundschreiben
24/856

Bezeichnet das am 29. Marz 2024 veroffentlichte CSSF-Rundschreiben
24/856 lber den Anlegerschutz im Falle von Fehlern bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften und
sonstigen Fehlern auf Ebene eines OGA.

Annahmeschluss

Bezeichnet den Tag und die Uhrzeit, zu der Zeichnungs-, Rlicknahme- oder
Umtauschantréage  eingehen missen, wie in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen festgelegt.

Handelstag

Bezeichnet, sofern in den teilfondsspezifischen Informationen nichts anderes
festgelegt ist, einen Geschdftstag, an dem Zeichnungen, Umwandlungen und
Ricknahmen von Anteilen vorgenommen werden kbénnen, wobei
Zeichnungen gegebenenfalls auf einen Zeichnungszeitraum beschrankt sein
kdnnen, der unter Berlicksichtigung des Anlageziels, der Anlagestrategie und
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zeitlich begrenzt ist.

Verwahrstelle

Bezeichnet die vom Fonds gemafB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010
und des Verwahrstellenvertrags bestellte Verwahrstelle, wie im Abschnitt
Organisation des Fonds angegeben.

Verwahrstellenvertrag

Bezeichnet den zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle geschlossenen Vertrag, der die Bestellung der Verwahrstelle regelt, in
der jeweils glltigen Fassung.

Handler

Bezeichnet einen regulierten Finanzintermediar, der von der
Verwaltungsgesellschaft mit dem Vertrieb der Anteile des Fonds beauftragt
wurde.

Equity Fund

Bezeichnet fir die Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG) einen Teilfonds,
der gemaB § 2 Abs. 6 InvStG als Aktienfonds eingestuft ist.

ESMA

Bezeichnet die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde

(European Securities and Markets Authority).

ETF-Klasse

Bezeichnet eine Klasse, deren Anteile an mindestens einem geregelten Markt
oder einem multilateralen Handelssystem mit mindestens einem Market
Maker notiert sind und gehandelt werden.

ETF-Anteil

Bezeichnet einen Anteil, der an mindestens einem geregelten Markt oder
einem multilateralen Handelssystem mit mindestens einem Market Maker
notiert ist und gehandelt wird.

EU-Recht

Bezeichnet das Gesetz vom 21. Dezember 2012 zur Umsetzung der
Richtlinie 2010/78/EU des Europadischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG, 2002/87/EG,
2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG,
2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG hinsichtlich der
Befugnisse der Europadischen Aufsichtsbehérde (Europaische
Bankenaufsichtsbehérde - EBA), der Europdischen Aufsichtsbehérde
(Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung - EIOPA) und der Europaischen
Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde -
ESMA).

EUR

Bezeichnet die gemeinsame Wahrung der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union, die den Euro eingefiihrt haben.

FATCA

Bezeichnet die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to
Restore Employment (HIRE) Act vom 18. Marz 2010, die allgemein als
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) bekannt sind.

6




Erstklassige Institute

Bezeichnet vom Verwaltungsrat ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute,
die einer prudentiellen Aufsicht unterliegen, zu den von der CSSF fur OTC-
Derivatetransaktionen zugelassenen Kategorien gehdren und auf diese Art
von Transaktionen spezialisiert sind.

Fondsklassifizierung
(InvStG)

Bezeichnet die Klassifizierung eines Teilfonds im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes (InvStG).

Globalurkunden

Bezeichnet eine oder mehrere Globalurkunden, die nicht in Einzelurkunden
verbriefte Anteile reprasentieren, die bei einer internationalen zentralen
Wertpapierverwahrstelle (ICSD) oder einer zentralen
Wertpapierverwahrstelle (CSD) hinterlegt sind, sofern solche Urkunden von
der jeweiligen ICSD oder CSD verlangt werden.

Griine Anleihen

Bezeichnet festverzinsliche Finanzinstrumente, die 6kologisch nachhaltige
Projekte oder Aktivitdten finanzieren (d. h. die Erlése aus einer griinen
Anleihe werden zur Finanzierung von Projekten mit positiven Umwelt- oder
Klimavorteilen, beispielsweise im Bereich erneuerbarer Energien, der
Energieeffizienz usw. verwendet).

Hybride Wertpapiere

Bezeichnet Wertpapiere, die sowohl Merkmale von Fremd- als auch von
Eigenkapitalinstrumenten aufweisen. Hybride Wertpapiere kénnen von
Unternehmen (so genannte hybride Unternehmensanleihen) oder von
Finanzinstituten (gemeinhin als bedingte Wandelanleihen (,,CoCo-Bonds™)
bezeichnet) begeben werden.

Indikativer
Nettoinventarwert oder
iNAV

Bezeichnet die Kennzahl zur Darstellung des untertagigen Werts des
indikativen Nettoinventarwerts eines ETF-Anteils auf Grundlage der jeweils
aktuellsten verfligbaren Informationen.

Institutionelle Anleger

Bezeichnet institutionelle Anleger im Sinne des Gesetzes von 2010 und der
Verwaltungspraxis der CSSF.

Internationale zentrale
Wertpapierverwahrstellen
oder ICSDs

Bezeichnet Clearstream und/oder Euroclear sowie sonstige vom Fonds
genutzte internationale Clearing- und Abwicklungssysteme.

ICSD-Teilnehmer

Bezeichnet einen Kontoinhaber bei einer ICSD, zu dem befugte Teilnehmer,
deren Nominees oder Vertreter gehdren kénnen und die ihre Beteiligung an
ETF-Anteilen uber die jeweilige internationale zentrale
Wertpapierverwahrstelle halten und deren Abwicklung und/oder Clearing
Uber diesen erfolgt.

Anlageberater

Bezeichnet einen Anlageberater, der von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem Anlageverwalter mit Zustimmung der Gesellschaft ernannt werden
kann, um Beratungsleistungen flir einen Teilfonds zu erbringen, wie in den
entsprechenden teilfondsspezifischen Informationen beschrieben.

Investment Grade

Bezeichnet Wertpapiere, die von anerkannten Ratingagenturen mit
mindestens BBB- bzw. Baa3 bewertet wurden oder die zum Zeitpunkt des
Erwerbs anhand vergleichbarer Bonitatskriterien als von gleichwertiger
Qualitdt angesehen werden. Im Falle unterschiedlicher Ratings kann das
bessere Rating zugrunde gelegt werden.

Anlageverwalter

Bezeichnet den bzw. die von der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Teilfonds mit Zustimmung des Fonds gemdaB den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 bestellten Anlageverwalter.

Anlageverwaltungsvertrag

Bezeichnet den Vertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
und dem Anlageverwalter, der die Ernennung des Anlageverwalters regelt,
in der jeweils geltenden Fassung.

Auflegungsdatum

Bezeichnet das Datum, an dem der Fonds gegen
Zeichnungsbetrags Anteile eines Teilfonds ausgibt.

Zahlung des

Verwaltungsgesellschaft

Bezeichnet die vom Fonds gemaB den Bestimmungen des Gesetzes von 2010

und des Verwaltungsgesellschaftsvertrags bestellte
Verwaltungsgesellschaft, wie im Abschnitt Organisation des Fonds
angegeben.




Dienstleistungsvertrag mit
der Verwaltungsgesellschaft

Bezeichnet den zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft
geschlossenen Vertrag, der den Umfang der Dienstleistungen und die
Verantwortlichkeiten der bestellten Verwaltungsgesellschaft festlegt, in
seiner jeweils glltigen Fassung.

Market Maker

Bezeichnet Unternehmen, die Mitglieder der maBgeblichen Bérsen sind, an
denen ETF-Anteile notiert sind oder gehandelt werden und das mit dem
Fonds eine Vereinbarung getroffen hat, den Boérsenkurs der ETF-Anteile in
der Nahe ihres NIW bzw. iNAV zu halten.

Market Timing

Bezeichnet jede Market-Timing-Praxis im Sinne des Rundschreibens 04/146
oder in dessen jeweils von der CSSF geanderter oder Uberarbeiteter
Fassung, d. h. eine Arbitragemethode, bei der ein Anleger innerhalb kurzer
Zeitraume systematisch Anteile oder Aktien desselben luxemburgischen
OGA zeichnet, zurickgibt oder umtauscht, indem er Zeitunterschiede
und/oder Unvollkommenheiten oder Mangel bei den Methoden zur
Ermittlung des Nettoinventarwerts des OGA ausnutzt.

Mitgliedstaat

Bezeichnet einen Staat, der Vertragspartei des Vertrags Uuber die
Europdische Union ist. Staaten, die Vertragsparteien des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum sind, jedoch keine Mitgliedstaaten der
Europadischen Union sind, werden innerhalb der durch dieses Abkommen und
die zugehorigen Rechtsakte festgelegten Grenzen den Mitgliedstaaten der
Europaischen Union gleichgestellt.

Mémorial Bezeichnet das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, das
Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg.
MIFID Bezeichnet (i) die MiFID-Richtlinie, (ii) die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 lGber Markte
fir Finanzinstrumente sowie (iii) samtliche europdischen und
luxemburgischen Rechts- und Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung
dieser Rechtsakte.

MIFID-Richtlinie

Bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europadischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente.

Mischfonds

Bezeichnet fir die Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG) einen Teilfonds,
der gemaB § 2 Abs. 7 InvStG als Mischfonds eingestuft ist.

Geldmarktinstrumente

Bezeichnet Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

Multi-Asset

Bezeichnet Teilfonds, die in mehrere Anlageklassen investieren
(einschlieBlich Barmittel und Barmittelaquivalente) und ihre Allokation bzw.
ihr Engagement in diesen Anlageklassen flexibel steuern kénnen.

Nettoinventarwert oder
NIW

Bezeichnet in Bezug auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds den Wert des
Nettovermdgens dieses Teilfonds, der dieser Klasse zuzurechnen ist und
gemaB den Bestimmungen des Abschnitts ,,Berechnung und Verdéffentlichung
des Nettoinventarwerts der ausgegebenen Anteile".

OECD Bezeichnet die Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.
OTC Bezeichnet ,Over-the-Counter" (OTC), d. h. den auBerbdérslichen Handel von

Wertpapieren uber ein Broker-Dealer-Netzwerk und nicht Uiber eine zentrale
Bdorse.

Sonstiger Fonds

Bezeichnet fiir die Zwecke der Fondsklassifizierung (InvStG) einen Teilfonds,
der die Voraussetzungen des § 2 Abs. 6 und Abs. 7 InvStG nicht erfullt.

Portfoliozusammensetzungs
datei

Bezeichnet im Falle eines Teilfonds, der ETF-Anteile ausgegeben hat, die
Datei, in der die Vermogenswerte und/oder die Barkomponente aufgefihrt
sind, die (a) von berechtigten Teilnehmern bei Zeichnungen oder (b) vom
Fonds bei Riicknahmen geliefert werden kénnen.

PRIIPs -
Basisinformationsblatter

Bezeichnet die Basisinformationsblatter gemaB der PRIIPs-Verordnung
(PRIIPs-KIDs) die Informationen zu jeder Anteilsklasse des Fonds bzw.
Teilfonds enthalten.
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Primarmarkt

Ein Markt, an dem ETF-Anteile direkt mit dem Fonds gezeichnet oder
zurtickgenommen werden (auBerbdrslich).

Primarmarkt-
Transaktionskosten

Bezeichnet die Kosten, die autorisierten Teilnehmern in Verbindung mit der
Zeichnung oder Ricknahme von ETF-Anteilen am Primarmarkt in Rechnung
gestellt werden kénnen.

Prospekt

Bezeichnet diesen Verkaufsprospekt einschlieBlich samtlicher Anhdnge und
Nachtrage in ihrer jeweils geltenden Fassung.

Referenzindex

Bezeichnet eine Benchmark aus Wertpapieren, Indizes oder sonstigen
Vermdgenswerten, die in den entsprechenden teilfondsspezifischen
Informationen flr die Messung der Wertentwicklung, die Steuerung der
Anlagestrategie, das Risikomanagement oder - soweit anwendbar - als
Index ausgewiesen ist, den ein Teilfonds nachzubilden beabsichtigt. Eine
Referenzindex kann einen oder mehrere Indizes umfassen, und
Bezugnahmen auf ,Referenzindex" sind entsprechend auszulegen.

Referenzwahrung

Bezeichnet die Wahrung, in der ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse
denominiert ist.

Register- und Transferstelle

Bezeichnet die Register- und Transferstelle, die von der
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung des Fonds gemdaB den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Register- und
Transferstellenvertrags bestellt wurde, wie im Abschnitt Organisation des
Fonds angegeben und im Abschnitt OGA-Verwalter naher beschrieben.

Namensanteile

Bezeichnet Anteile, die durch Eintragung des Namens eines Anteilinhabers
durch die Register- und Transferstelle in das im Auftrag des Fonds geflihrte
Anteilregister dokumentiert werden.

Geregelter Markt

Bezeichnet einen geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU vom
15. Mai 2014 Uber Markte flr Finanzinstrumente, d. h. einen Markt, der in
der von einem Mitgliedstaat gefiihrten Liste geregelter Markte aufgefiihrt ist,
regelmaBig betrieben wird und dessen Funktionsweise sowie
Zugangsvoraussetzungen durch von den zustandigen Behdrden erlassene
oder genehmigte Vorschriften geregelt werden. Hierzu gehéren ferner
andere geregelte und anerkannte Markte in einem zulassigen Staat, die der
Offentlichkeit offenstehen und regelméBig betrieben werden.

MaBgebliche Borsen

Bezeichnet die Bérsen, an denen die ETF-Anteile eines Teilfonds notiert
und/oder zum Handel zugelassen sein kénnen, einschlieBlich unter anderem
Euronext Milan und Deutsche Borse Xetra.

RESA

Bezeichnet das ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations", das
elektronische Register der Gesellschaften und Vereinigungen.

Rule-144A-Wertpapiere

Rule 144A (formell 17 CFR § 230.144A) ist eine Vorschrift der Securities and
Exchange Commission (SEC), die es Kaufern von im Rahmen einer
Privatplatzierung angebotenen Wertpapieren ermdéglicht, diese Wertpapiere -
ungeachtet der Bestimmungen von Rule 506 der Regulation D - an
qualifizierte institutionelle Kaufer (Qualified Institutional Buyers, QIBs)
weiterzuverauBern. Voraussetzung ist entweder, dass der Verkaufer
angemessene MaBnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass dem Kaufer
bekannt ist, dass sich der Verkdufer beim Verkauf auf Rule 144A stiitzt, oder
dass die Wertpapiere nicht derselben Gattung angehéren wie Wertpapiere, die
an einer nationalen Wertpapierbdrse gehandelt werden, und der Kaufer
berechtigt ist, vom urspriinglichen Emittenten der Wertpapiere bestimmte
Informationen anzufordern.

Sekunddrmarkt Bezeichnet einen Markt, auf dem ETF-Anteile eines Teilfonds zwischen
Anlegern und nicht direkt mit dem Fonds gehandelt werden; der Handel kann
entweder an einer maBgeblichen Borse oder auBerbdrslich erfolgen.

SFDR Bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene

Angaben im Finanzdienstleistungssektor.
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SFTR Bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Sicherheiten sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Anteil(e) Bezeichnet die Anteile des Fonds bzw. die auf einen Teilfonds bezogenen

Anteilskategorien, die vom Fonds jeweils ausgegeben werden kénnen.
Verweise auf ,Anteile" sind auch als Verweise auf ,ETF-Anteile" zu verstehen,
sofern der Kontext nichts anderes erfordert.

Anteilinhaber

Bezeichnet eine Person, die im Anteilregister als Inhaber von Anteilen des
Fonds eingetragen ist.

SICAV Bezeichnet die vom Fonds gewahlte Rechtsform einer société
d'investissement a capital variable (SICAV), einer dem luxemburgischen
Recht unterliegenden société anonyme.

Teilfonds Bezeichnet einen der Teilfonds des Fonds.

Untervertriebsstelle

Bezeichnet die als Untervertriebsstelle eines bestimmten Teilfonds bestellte
Stelle, wie im Abschnitt Fondsorganisation, Unterabschnitt
Vertriebsgesellschaften, Untervertriebsstellen sowie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher beschrieben.

Unterlagenverwaltungs-
Manager(s)

Bezeichnet die jeweils als Unteranlageverwalter eines bestimmten Teilfonds
bestellte Stelle, wie im Abschnitt Organisation des Fonds dargelegt und in
den Informationen zum jeweiligen Teilfonds naher beschrieben.

Unteranlageverwaltungsver
trag

Bezeichnet den Unteranlageverwaltungsvertrag in der jeweils gednderten,
erganzten oder anderweitig modifizierten Fassung, der zwischen dem
Anlageverwalter eines Teilfonds und einem bestimmten
Unteranlageverwalter eines Teilfonds geschlossen wird, wie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher ausgefihrt.

Teilfondsspezifische
Informationen

Bezeichnet die Prospekterganzung(en) mit  teilfondsspezifischen
Informationen zu jedem Teilfonds, die Bestandteil dieses Prospekts sind.

Ersatzkorb

Bezeichnet bei Fonds mit indirekter Replikation einen Wertpapierkorb, der sich
im Eigentum des jeweiligen Fonds befindet. Das Engagement gegenlber einer
Referenzindex wird durch den Abschluss von Total Return Swaps (TRS)
erreicht, die es einem bestimmten Fonds mit indirekter Replikation
ermoglichen, das Engagement seines ,Ersatzkorbs“ in ein Engagement
gegeniber der Referenzindex umzuwandeln.

Swap-Kontrahent

Bezeichnet eine oder mehrere Stellen, mit denen der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf einen oder
mehrere Teilfonds abschlieBen wird, wie unter ,Swap-Kontrahenten™ im
Abschnitt ,Management und Verwaltung des Fonds" beschrieben.

Taxonomieverordnung

Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Férderung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088.

Total Expense Ratio
(TER)

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde im Einklang mit den Grundsatzen der
European Fund and Asset Management Association, der paneuropaischen
Dachorganisation der Investmentfondsbranche, berechnet, um den
Verhaltenskodex fir die Schweizer Fondsindustrie einzuhalten. Die TER wird
berechnet, indem die gesamten Betriebskosten (Summe der Kosten und
Provisionen, jedoch ohne negative Anlageertrdage) durch den
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Berichtszeitraums dividiert
werden. Die Berechnung erfolgt auf Ebene der jeweiligen Anteilsklasse. Dies
variiert je nach Teilfonds und Anteilsklasse. Die TER wird jeden Monat
rickwirkend direkt aus den Vermodgenswerten des jeweiligen Teilfonds
entnommen. Weitere Einzelheiten zu den Gebulhren finden Sie im Abschnitt
~Gebuhren und Kosten" in diesem Prospekt.




Tracking Error

Bezeichnet die Volatilitat (gemessen anhand der Standardabweichung) der
Differenz zwischen der Rendite eines Teilfonds und der Rendite seiner
Referenzindex.

Ubertragbare Wertpapiere

Bezeichnet Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere, Anleihen und
sonstige Formen verbriefter Schuldtitel sowie alle anderen handelbaren
Wertpapiere, die das Recht verleihen, solche Ubertragbaren Wertpapiere
durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben, gemaB der Definition im
Gesetz von 2010.

Total Return Swaps oder
TRS

Bezeichnet einen Derivatkontrakt, bei dem der Fonds den gesamter
wirtschaftlicher Ertrag, einschlieBlich Ertrdge (wie Zinsen, Dividenden
und/oder Geblhren), Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen und
gegebenenfalls Kreditverluste eines Referenzvermdgenswerts oder
Referenzindex (der Aktien, Anleihen oder andere zuldassige Vermdgenswerte
umfassen kann), an einen anderen Kontrahenten gegen Zahlung eines
festgelegten Satzes wahrend der Laufzeit des Swaps an den Fonds Ubertragt.

OGA

Bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel
1(2)(a) und (b) der OGAW-Richtlinie, der ein offener Organismus ist, dessen
einziger Zweck die gemeinsame Anlage von beim Publikum
aufgenommenem Kapital in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der
Risikostreuung in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden
Finanzanlagen ist.

OGA-Verwalter

Bezeichnet die im Abschnitt Organisation des Fonds genannte Stelle, die von
der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung des Fonds gemaB den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 ernannt und der OGA-Verwaltung
anvertraut wurde, wie im Abschnitt OGA-Verwaltung ndher beschrieben.

OGA-Verwaltungsvertrag

Bezeichnet den Vertrag zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
und dem OGA-Verwalter der die Bestellung des OGA-Verwalters in seiner
jeweils geanderten oder erganzten Fassung regelt.

OGAW

Bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der
gemaB dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen zugelassen ist.

UCITS-Richtlinie

Bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW), in der durch die Richtlinie 2014/91/EU
gednderten Fassung hinsichtlich der Verwahrstellenfunktionen, der
Vergutungspolitik und der Sanktionen.

UniCredit Group

Bezeichnet UniCredit S.p.A. und ihre verbundenen Unternehmen.

Bewertungstag Bezeichnet den Geschaftstag, zu dem die Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds gemaB der Satzung bewertet werden und der in
den teilfondsspezifischen Informationen naher bestimmt ist.

Var Bezeichnet den Value-at-Risk (VaR), eine Methode zur Berechnung des

Gesamtrisikos, die in den geltenden Gesetzen und Verordnungen,
einschlieBlich des CSSF-Rundschreibens 11/512, festgelegt ist und im
Abschnitt ,,Gesamtrisikoansatz" naher beschrieben wird.

Gesetz von 1915

Bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Uber
Handelsgesellschaften in seiner jeweils glltigen Fassung.

Gesetz von 2010

Bezeichnet das Gesetz von 17. Dezember 2010 (ber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in der jeweils gultigen Fassung.




Vorwort

onemarkets Lux (der ,Fonds") ist in Luxemburg
als Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren gemaf Teil I des
Gesetzes von 17. Dezember 2010 {ber
Organismen flr gemeinsame Anlagen in der
jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz von
2010%) zugelassen und erfullt die
Voraussetzungen eines Organismus far
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (,OGAW"™) im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils geltenden
Fassung (die ,OGAW-Richtlinie").

Der Fonds ist als Umbrella-Investmentfonds
strukturiert, um Anlegern eine Vielzahl von
Teilfonds (die ,Teilfonds") mit jeweils eigenen
Vermdgenswerten zu bieten, wie nachstehend
naher erlautert.

Der Fonds hat UniCredit Invest Lux S.A zur
Verwaltungsgesellschaft (die
~Verwaltungsgesellschaft") wie
nachstehend naher ausgefiihrt.

ernannt,

Der Verwaltungsrat des Fonds (,Board of
Directors") kann beschlieBen, einen oder
mehrere Teilfonds oder Klassen an einer
MaBgeblichen Bbrse zu notieren, aufzulisten oder
anderweitig zu handeln. Die Teilfonds oder
Klassen dieser ETF-Anteile haben ,,UCITS ETF" in
ihrer Bezeichnung (entweder auf Teilfonds- oder
Klassenebene). Der Handel mit ETF-Anteilen des
Fonds an einer Borse erfolgt im Einklang mit den
Regeln und Vorschriften der entsprechenden
Borse und unterliegt den Ublichen
Maklergebihren.

Prospekt und andere Fondsdokumente

Dieser Prospekt (,,Prospekt™) ist nur giiltig, wenn
ihm die aktuellen Basisinformationsblatter fir
verpackte Anlageprodukte flir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte gemaB der
PRIIPs-Verordnung (,,PRIIPs-KIDs"), die aktuelle
Satzung (,Satzung"), der aktuelle Jahresbericht
sowie der aktuelle Halbjahresbericht beigefligt

sind, sofern dieser nach dem aktuellen
Jahresbericht  veroffentlicht  wurde. Diese
Dokumente werden als Bestandteil dieses

Prospekts angesehen. Interessierten Anlegern
wird rechtzeitig vor ihrer geplanten Zeichnung
von Anteilen (die ,Anteile") die neueste Version
der wesentlichen Anlegerinformationen zur
Verfligung gestellt. In Abhdngigkeit von den in

den Vertriebslandern geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf MIFID)
kdnnen Anlegern unter der Verantwortung
lokaler Vermittler/Vertriebsstellen zuséatzliche
Informationen Uber den Fonds, die Teilfonds und
die Anteile zur Verfligung gestellt werden.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder
in den darin erwdhnten Dokumenten enthalten
sind und der Offentlichkeit zugénglich sind,
gelten als nicht autorisiert und dirfen nicht als
Grundlage herangezogen werden.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich fir die
Zwecke der Bewertung einer Anlage in Anteilen
des Fonds erstellt und wird Anlegern zur
Verfligung gestellt. Anleger sollten eine Anlage
in den Fonds nur in Betracht ziehen, wenn sie die
damit verbundenen Risiken verstehen,
einschlieBlich des Risikos eines vollstandigen
Verlusts des eingesetzten Kapitals. Interessierte
Anleger sollten daher vor einer Anlage in den
Fonds die in Kapitel 4 ,Risikofaktoren®™
aufgefiihrten Risikofaktoren lesen und bedenken
und sich Uber die méglichen steuerlichen Folgen,
die rechtlichen Anforderungen und
Devisenbeschrankungen oder
Devisenkontrollbestimmungen informieren, die
sie nach dem Recht des Landes ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Domizils maglicherweise erfiillen und die fir die
Zeichnung, den Besitz, die Umwandlung, die
Ricknahme oder die VerduBerung von Anteilen
des Fonds relevant sein konnten. Weitere
steuerliche Erwdagungen finden Sie in Kapitel 9
~Steuerliche Aspekte®.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des
Fonds durch eine Person in einer Rechtsordnung
dar, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht rechtmaBig ist oder in der die
Person, die ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unterbreitet, dazu nicht berechtigt
ist, oder an jemanden, gegeniber dem es
rechtswidrig ist, ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung zu machen. Es liegt daher in
der Verantwortung aller Personen, die im Besitz
dieses Prospekts sind, und aller Personen, die
gemalB diesem Prospekt eine Zeichnung von
Anteilen beantragen mdchten, sich Uber alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der
betreffenden Rechtsordnung zu informieren und
diese einzuhalten. Weitere Hinweise zu den
Verkaufsbeschrankungen sind nachstehend
aufgeflihrt.



Alle in diesem Prospekt enthaltenen Aussagen
beruhen auf den derzeit im GroBherzogtum

Luxemburg geltenden Gesetzen und
aufsichtsrechtlichen Praktiken und unterliegen
Anderungen dieser Gesetze und
aufsichtsrechtlichen Gepflogenheiten. Zur

Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die
Zulassung und Einstufung des Fonds als OGAW
keine positive Beurteilung des Inhalts dieses
Prospekts oder des vom Fonds gehaltenen
Portfolios durch eine luxemburgische Behérde
darstellt. Jede gegenteilige Behauptung ist
unzulassig und rechtswidrig.

Interessierte Anleger, die Fragen zum Inhalt
dieses Prospekts haben, sollten sich an ihre
Bank, ihren Makler, Rechtsberater,
Wirtschaftspriifer  oder  einen sonstigen
professionellen Finanzberater wenden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht
gemdB dem United States Securities Act von
1933 (das ,Gesetz von 1933") oder den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten registriert. Der Fonds wurde
und wird nicht gemadB dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner
jeweils geltenden Fassung oder nach anderen
US-Bundesgesetzen registriert. Daher dlirfen die
in diesem Prospekt beschriebenen Anteile des
Fonds nicht direkt oder indirekt in den
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten
oder verkauft werden, auBer im Rahmen einer
Befreiung von den Registrierungsanforderungen
des Gesetzes von 1933. Des Weiteren dirfen die
Anteile des Fonds weder direkt noch indirekt
einem wirtschaftlich Berechtigten angeboten
oder verkauft werden, der eine US-Person
darstellt. Daher dirfen die Anteile weder direkt
noch indirekt einer ,US-Person™ angeboten oder
verkauft werden oder zu deren Gunsten gehalten
werden. Als ,US-Person™ gelten insbesondere:
(i) eine ,United States Person™ im Sinne von
Section 7701(a)(30) des U.S. Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung;
(ii) eine ,U.S. Person™ im Sinne der Regulation S
des Securities Act von 1933 in der jeweils
geltenden Fassung; (iii) eine Person, die sich ,in
den Vereinigten Staaten" befindet, wie in Rule
202(a)(30)-1 des U.S. Investment Advisers Act
von 1940 definiert; oder (iv) eine Person, die
nicht als ,Non-United States Person™ im Sinne
von Rule 4.7 der U.S. Commodity Futures
Trading Commission qualifiziert.
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Anlegerrechte

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass ein
Anleger seine Anlegerrechte, insbesondere das
Recht zur Teilnahme an Generalversammlungen
der Anteilinhaber, nur dann in vollem Umfang
direkt gegeniber dem Fonds ausliben kann,
wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen
Namen im Anteilinhaberregister des Fonds
eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Anleger
Uber einen Intermediar in den Fonds investiert,
der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in
seinem eigenen Namen, in den Fonds investiert,
ist es dem Anleger mdoglicherweise nicht immer
moglich, bestimmte Anteilinhaberrechte direkt
gegenuber dem Fonds auszuliben, und die
Anlegerrechte auf Entschdadigung im Falle von
Fehlern bzw. Nichteinhaltungen im Sinne des
CSSF-Rundschreibens 24/856 kdénnen
beeintrachtigt werden. Anlegern wird empfohlen,
sich bezlglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Allgemeiner Datenschutz

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sowie
ihre Dienstleister werden personenbezogene
Daten von Anlegern gemadB Verordnung (EU)
2016/679 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher
Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (die ,DSGVO") sowie gemaB den
geltenden Umsetzungsgesetzen und verfligbaren
Leitlinien der zustandigen Datenschutzbehdérden
speichern und verarbeiten, einschlieBlich des
luxemburgischen Gesetzes vom 1. August 2018
Uber die Organisation der Nationalen
Datenschutzkommission und die Umsetzung der
DSGVO.

finden Sie in den
auf der Website:

Weitere Informationen
Datenschutzinformationen

(die
,Datenschutzinformationen®™). Die
Datenschutzinformationen geben natirlichen
Personen, deren personenbezogene Daten vom
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie ihren
Dienstleistern verarbeitet werden, alle gesetzlich
erforderlichen Informationen Uber die Uber sie
verarbeiteten personenbezogenen Daten, die
Grinde, aus denen ihre personenbezogenen
Daten verarbeitet werden, die Identitat der
Dienstleister einschlieBlich des Landes, in dem
diese ansassig sind und ihre Rechte in Bezug auf
diese Verarbeitung.



Organisation des Fonds

SITZ:

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DES FONDS

Mitglied
Mitglied
Mitglied
Mitglied

Marco Parini
Roberto Albano
Jorg Richtscheid

Gaspare Amico

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
UniCredit Invest Lux S.A., Mitglied der

UniCredit-Gruppe

1, Avenue de L'Aéroport

L-1110 Senningerberg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Wirtschaftsprifer der
Verwaltungsgesellschaft

Herr Christian VOIT
(UniCredit Bank GmbH)
- Vorsitzender

Dr. Joachim BECKERT
(unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied)

Herr Lorenzo Liesch
(UniCredit Bank S.p.A.)

Frau Chiara Fornarola
(UniCredit Bank S.p.A.)

Herr Graham Williams
(UniCredit Bank GmbH,
Niederlassung London)

KPMG Audit, S.a r.l.

39, Avenue John F.
Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum
Luxemburg
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VERWALTUNG, DIENSTLEISTER UND
SONSTIGE WESENTLICHE PARTEIEN

Verwahrstelle

BNP PARIBAS, Niederlassung Luxemburg
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

OGA-Verwalter

BNP PARIBAS, Niederlassung Luxemburg
60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer des Fonds
KPMG Audit, S.ar.l.

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Elvinger Hoss Prussen
société anonyme

2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg



Weitere Angaben zur

Fondsstruktur
Der Fonds
Der Fonds ist ein offener Organismus fir

gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren (OGAW) in der Rechtsform einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(,société d’investissement a capital variable®
oder ,SICAV") gemaB Teil I des Gesetzes von
2010 zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie.

Der Fonds wird derzeit beim Registre de
Commerce et des Sociétés, Luxembourg (RCS)
(Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister) registriert. Die Satzung
wird beim Registre de Commerce et des
Sociétés, Luxemburg hinterlegt.

Der Fonds wurde mit einem Anfangskapital von
EUR 35.000 gegriindet, das in 350 voll
eingezahlte Anteile aufgeteilt ist.

Die rechtsverbindliche Fassung der Satzung wird
derzeit beim RCS hinterlegt, wo sie eingesehen
werden kann und wo Kopien davon erhéltlich
sind. Ein Exemplar der Satzung des Fonds und
der letzten Finanzberichte und Abschlisse sind
auf Anfrage wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten kostenlos am Sitz des Fonds
erhaltlich.

Das Gesellschaftskapital des Fonds entspricht
dem Gesamtnettoinventarwert des Fonds und
muss Zu jeder Zeit eine Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro (EUR
1.250.000) Uberschreiten.

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist unter Beachtung des
Prinzips der Risikostreuung fur die Festlegung
der Anlagepolitik des Fonds/der Teilfonds und flir
die Uberwachung der Geschéftstatigkeit des
Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Wirkung vom 19. Marz 2026 bestellt. In dieser
Eigenschaft ist die Verwaltungsgesellschaft
gemaB dem Gesetz von 2010 mit der
Anlageverwaltung, der Administration und dem
Vertrieb des Fonds betraut.

Weitere Einzelheiten Uber die
Verwaltungsgesellschaft und die Art und Weise,
wie sie die oben genannten Funktionen in Bezug
auf den Fonds ausflihrt und/oder delegiert hat,
sind in Kapitel 2 ,Verwaltung und Administration
des Fonds" dargelegt.
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Die Teilfonds

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur
(Dachfondsstruktur) und besteht daher aus
mindestens einem Teilfonds. Jeder Teilfonds
stellt ein Portfolio dar, das verschiedene
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten enthalt,
und wird in Bezug auf die Anteilinhaber und
Dritte als eigenstdndige Vermoégensmasse
behandelt. Die Rechte der Anteilinhaber und
Glaubiger in Bezug auf einen Teilfonds sowie die
Rechte, die im Zusammenhang mit der
Errichtung, dem Betrieb oder der Liquidation
eines Teilfonds entstanden sind, beschranken
sich auf das Vermdgen dieses Teilfonds. Kein
Teilfonds haftet mit seinen Vermoégenswerten fir
die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds.

Die Liste der bestehenden Teilfonds, deren
Bezeichnung und Referenzwahrung ist in den
teilfondsspezifischen Informationen enthalten.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue
Teilfonds mit Anteilen auflegen, die ahnliche oder
andere Merkmale wie die Anteile der
bestehenden Teilfonds aufweisen. Legt der
Verwaltungsrat einen neuen Teilfonds auf,
werden die entsprechenden Einzelheiten in
diesem Prospekt dargelegt.

Die Anteile

Der Fonds kann Standardanteile ausgeben,
deren Transaktionen vom Fonds verarbeitet
werden und deren Preis dem am Ende jedes
Bewertungstags berechneten Nettoinventarwert
je Anteil entspricht, sowie ETF-Anteile, die flur
den Handel an einer Borse bestimmt sind und
deren Preis wahrend der Handelszeiten am
Sekundarmarkt in Echtzeit gebildet wird bzw. fir
autorisierte Teilnehmer am Primarmarkt dem am
Ende jedes Bewertungstags berechneten
Nettoinventarwert je Anteil entspricht.

Die Anteile der Teilfonds koénnen in mehrere
Anteilsklassen (,Klassen™) unterteilt werden.
Jede Klasse kann unterteilt werden in (i)

thesaurierende und/oder unterschiedlich
ausschittende Kategorien und/oder (i)
abgesicherte und/oder nicht abgesicherte
Kategorien und/oder (iii) verschiedene

Anlagewdhrungen und/oder andere Merkmale
(jeweils eine ,,Kategorie™).

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue
Anteilsklassen oder -Kategorien innerhalb eines
Teilfonds auflegen und ausgeben. Legt der
Verwaltungsrat eine neue Anteilsklasse oder -
Kategorie auf, werden die entsprechenden
Einzelheiten in diesem Prospekt dargelegt. Eine
neue Anteilsklasse oder -kategorie kann andere



Merkmale aufweisen als die derzeit bestehenden
Klassen oder Kategorien.

Weitere Informationen zu den Merkmalen und
den Rechten, die mit jeder madglichen
Anteilsklasse oder -kategorie und dem Angebot
neuer Anteilsklassen oder -kategorien
verbunden sind, finden Sie in Kapitel 5 , Anteile"
und Kapitel ,Anlagepolitik auf Ebene des
Teilfonds". Informationen Uber die Performance
der Anteilsklassen sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen enthalten.

Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. April
eines jeden Jahres und endet am 31. Marz eines
jeden Jahres. Ausnahmsweise beginnt das erste
Geschaftsjahr am Tag der Grindung der
Gesellschaft und endet am 31. Marz des
folgenden Jahres.

Die gepriften Jahresberichte des Fonds werden
innerhalb von vier (4) Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres veroffentlicht, und die
ungepriften Halbjahresberichte des Fonds
werden innerhalb von zwei (2) Monaten nach
Ende des entsprechenden Zeitraums, auf den sie
sich beziehen, veroffentlicht. Diese Berichte
werden Anlegern auf Anfrage kostenlos am Sitz
des Fonds wahrend der Ublichen Geschaftszeiten
zur Verfigung gestellt.

Rechnungslegungsstandards

Die Jahresabschliisse des Fonds werden erstellt
und der  Nettoinventarwert  wird nach
Luxemburger Rechnungslegungsgrundsatzen
(Luxembourg GAAP) berechnet.

Fondswahrung

Die konsolidierte Referenzwahrung des Fonds ist
der Euro. Die Referenzwahrung, in der die
Wertentwicklung und der Nettoinventarwert
jeder Anteilsklasse eines bestimmten Teilfonds
berechnet und ausgedrickt werden, ist im
Kapitel ,Anlagepolitik auf Ebene des Teilfonds"
angegeben.
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Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat des Fonds hat UniCredit
Invest Lux S.A. gemaB den Bestimmungen des
Dienstleistungsvertrags mit der
Verwaltungsgesellschaft auf unbestimmte Zeit
zu seiner Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
16. November 2005 unter dem Namen
Structured Invest im GroBherzogtum Luxemburg
als Aktiengesellschaft (,société anonyme") auf
unbestimmte Zeit gegrindet und ist im
Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister, Registre de Commerce et
des Sociétés, unter der Nummer: B 112.174
eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
ihren Sitz in 1, Avenue de L'Aéroport, L-1110
Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde
am 5. Dezember 2005 im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations veroffentlicht.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft belduft sich auf EUR
125.500 und entspricht den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010.

Die Verwaltungsgesellschaft ist als
Verwaltungsgesellschaft gemaB Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 zugelassen und wird von der
CSSF beaufsichtigt. Sie ist in der offiziellen Liste
der Luxemburger Verwaltungsgesellschaften
eingetragen, die gemaB Kapitel 15 des Gesetzes
von 2010 zugelassen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde mit der

Durchfihrung der im Gesetz von 2010
festgelegten kollektive
Portfolioverwaltungsfunktionen beauftragt,

einschlieBlich Anlageverwaltung, Verwaltung und
Vertrieb. Daher ist die Verwaltungsgesellschaft
unter Aufsicht des Verwaltungsrats des Fonds fir

die tagliche Bereitstellung von
Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und
Vertriebsdienstleistungen  flir den Fonds

verantwortlich.

Vorbehaltlich der Anforderungen des Gesetzes

von 2010 ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, unter ihrer Verantwortung und
Aufsicht einen Teil oder samtliche ihrer

Funktionen und Pflichten an Dritte zu delegieren.



Andere von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Fonds

Zum Datum des Prospekts verwaltet die
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich zum Fonds
weitere Organismen fir gemeinsame Anlagen
(einschlieBlich alternativer Investmentfonds),
deren Liste am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
und unter

VergUtungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine
Verglitungspolitik und -Praxis an, die mit einem
soliden und effektiven Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist und kein
Eingehen von Risiken fordert, die mit dem
Risikoprofil und den Regeln oder der Satzung des
verwalteten OGAW unvereinbar ist.

Dariber hinaus steht die Verglitungspolitik im
Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen,
Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten OGAW sowie der Anleger dieser
OGAW und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten.

Die Vergltungspolitik spiegelt die Ziele der
Verwaltungsgesellschaft fir eine gute Corporate
Governance sowie eine nachhaltige und
langfristige Wertschépfung flr die Anteilinhaber
wider. Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergitung stehen in einem
angemessenen Verhéltnis zueinander, wobei der
Anteil der festen Verglitungskomponente an der
Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Bezug
auf die variablen Vergiltungskomponenten
véllige Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der
Méglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Vergutungskomponente zu verzichten.

Soweit und sofern anwendbar, erfolgt die
Leistungsbeurteilung in einem mehrjdhrigen
Rahmen, der der den Anlegern des Fonds
empfohlenen Haltedauer angemessen ist, um
sicherzustellen, dass die Beurteilung auf der
langerfristigen Wertentwicklung des Fonds und
seinen Anlagerisiken beruht und die tatsachliche
Auszahlung erfolgsabhangiger
Vergltungskomponenten Uber denselben
Zeitraum verteilt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft halt sich an die
vorstehend beschriebenen
Vergitungsgrundsatze auf eine Weise und in
dem Umfang, die ihrer GréBe, internen
Organisation sowie der Art, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Tatigkeit angemessen ist.

Die Grundsatze der Vergitungspolitik werden
regelmaBig Uberprift und an die sich
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entwickelnden aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen angepasst.

Weitere Informationen zur Verglitungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft sind unter
verfligbar. Diese
umfassen insbesondere eine Beschreibung der
Berechnungsmethoden fir Vergltungen und
Zusatzleistungen flr bestimmte
Mitarbeiterkategorien sowie die Benennung der
fir Vergltungsentscheidungen verantwortlichen
Personen, gegebenenfalls einschlieBlich der
Mitglieder des Verglitungsausschusses. Auf
Anfrage stellt die Verwaltungsgesellschaft den
Anteilinhabern des Fonds diese Informationen
kostenlos in Papierform zur Verfligung.

Anlageverwalter

Der Verwaltungsrat
Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwaltung beauftragt.

hat die
mit der

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch auf
eigene Kosten und unter ihrer Verantwortung,
Kontrolle und Aufsicht und vorbehaltlich der
Genehmigung durch die CSSF einen oder
mehrere Anlageverwalter bestellen, die die
Anlageverwaltungsfunktion erflillen und die
Anlagepolitik eines oder mehrerer Teilfonds
umsetzen. In diesem Zusammenhang flihrt jeder
ernannte Anlageverwalter die tagliche
Verwaltung der Vermdgenswerte eines Teilfonds
und/oder mehrerer Teilfonds durch und trifft die
entsprechenden Anlage- und
VerauBerungsentscheidungen.

Der Anlageverwalter kann auf eigene Kosten und

gemaR den Bestimmungen des
Anlageverwaltungsvertrags zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter und vorbehaltlich der

Genehmigung durch die CSSF einen oder
mehrere Unteranlageverwalter mit der taglichen
Verwaltung der Vermdgenswerte eines Teilfonds

und den entsprechenden Anlage- und
VerauBerungsentscheidungen beauftragen.
Verwahrstelle und

Unterverwahrstellen

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg ist eine
Niederlassung von BNP Paribas. BNP Paribas ist
eine in Frankreich als société anonyme
(Aktiengesellschaft) gegrindete wund beim
Registre du commerce et des sociétés Paris unter
der Nummer 662 042 449 eingetragene Bank.
Sie ist von der Autorité de Contréle Prudentiel et
de Résolution (ACPR) zugelassen und wird von
der Autorité des Marchés Financiers (AMF)


http://www.invest.unicredit.lu/
http://www.invest.unicredit.lu/

beaufsichtigt. Ihr eingetragener Sitz befindet
sich in 16 Boulevard des Italiens, 75009 Paris,
Frankreich. Sie handelt durch ihre Niederlassung
in Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum
Luxemburg, die beim RCS unter der Nummer
B23968 eingetragen ist und von der CSSF
beaufsichtigt wird.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg wurde
gemalB den Bedingungen eines schriftlichen
Vertrags zwischen BNP Paribas, Niederlassung
Luxemburg, der Verwaltungsgesellschaft und
dem Fonds als Verwahrstelle des Fonds bestellt.

Die Verwahrstelle erfullt drei Arten von
Funktionen: (i) die Aufsichtspflichten (gemaB
Art. 34(1) des Gesetzes von 2010), (ii) die
Uberwachung der Zahlungsstréme des Fonds
(gemaB Art. 34(2) des Gesetzes von 2010) und
(iii) die Verwahrung der Vermoégenswerte des
Fonds (gemaB Art. 34(3) des Gesetzes von
2010).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die
Verwahrstelle verpflichtet:

(1) sicherzustellen, dass der Verkauf, die
Ausgabe, der Rickkauf, die
Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen im Namen des Fonds gemaB
dem Gesetz von 2010 oder der
Satzung des Fonds erfolgen,

(2) sicherzustellen, dass der Wert der
Anteile gemaB dem Gesetz von 2010
und der Satzung des Fonds berechnet
wird,

(3) die Anweisungen des Fonds oder der
im Namen des Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft
auszufiihren, es sei denn, diese
widersprechen dem Gesetz von 2010
oder der Satzung des Fonds,

(4) sicherzustellen, dass bei
Transaktionen, die die
Vermdgenswerte des Fonds
betreffen, die Gegenleistung

innerhalb der Ublichen Fristen an den
Fonds liberwiesen wird;

(5) sicherzustellen, dass die Ertrage des
Fonds gemaB dem Gesetz von 2010

und der Satzung des Fonds
verwendet bzw. ausgeschittet
werden.

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle besteht
darin, die Interessen der Anteilinhaber des Fonds
zu  schitzen, die stets Vorrang vor
kommerziellen Interessen haben.
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Interessenkonflikte kdnnen entstehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds neben
der Funktion von BNP Paribas, Niederlassung
Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig andere
Geschaftsbeziehungen mit  BNP Paribas,
Niederlassung Luxemburg, unterhalt.

Diese sonstigen Geschaftsbeziehungen kénnen

Dienstleistungen in  folgenden  Bereichen
umfassen:

e Auslagerung von Middle- oder
Backoffice-Funktionen (z. B.
Handelsabwicklung,
Positionsfiihrung,  Uberwachung

der Investment-Compliance nach

dem Handel,
Sicherheitenverwaltung, OTC-
Bewertung, Fondsverwaltung

einschlieBlich der Berechnung des
Nettoinventarwerts, Register- und
Transferstelle, Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der
Fondsabwicklung), wobei BNP
Paribas oder ihre verbundenen
Unternehmen als Vertreter des

Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft handeln,
oder

e Auswahl von BNP Paribas oder

ihren verbundenen Unternehmen
als Gegenpartei oder Anbieter
erganzender Dienstleistungen flr
Angelegenheiten wie die
Durchfiihrung von
Devisengeschaften,

Wertpapierleihgeschéfte
Bruckenfinanzierung.

oder

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass alle
Transaktionen im Zusammenhang mit solchen

Geschaftsbeziehungen zwischen der
Verwahrstelle und einem Unternehmen, das
derselben Gruppe angehort wie die

Verwahrstelle, zu marktiblichen Bedingungen
durchgefiihrt werden und im besten Interesse
der Anteilinhaber sind.

Zur Behandlung madglicher Interessenkonflikte,
hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur
Verwaltung von Interessenkonflikten aufgestellt,
die insbesondere Folgendes zum Ziel hat:

- potenzielle Interessenkonflikte zu
identifizieren und zu analysieren;



- Interessenkonfliktsituationen zZu

erfassen, zu steuern und zu

Uberwachen, und zwar entweder

durch:

o Nutzung der dauerhaft
eingerichteten MaBnahmen zur
Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie

beispielsweise Funktionstrennung,
getrennte  Berichtslinien  oder
Insiderlisten flir Mitarbeiter;

o einzelfallbezogene MaBnahmen,
um (i) geeignete
PraventivmaBnahmen zu
ergreifen, wie die Erstellung einer
neuen Watchlist, die Einrichtung
einer neuen Chinese Wall (d. h.
die funktionale und hierarchische
Trennung der Wahrnehmung der
Verwahrstellenaufgaben von
anderen Tatigkeiten), die
Sicherstellung, dass Geschafte zu
marktiblichen Bedingungen
durchgefiihrt werden, und/oder
die Information der betroffenen
Anteilinhaber des Fonds, oder (ii)
die Tatigkeit, die zu dem
Interessenkonflikt  fihrt, nicht
auszulben

o Umsetzung einer Compliance- und
Verhaltensrichtlinie;

o Fldhrung einer Interessenkonflikt-
Matrix, die die Erstellung eines
Verzeichnisses der dauerhaft
eingerichteten MaBnahmen zum
Schutz der Interessen des Fonds
ermadglicht; oder

o Einrichtung interner Verfahren,
beispielsweise im Zusammenhang

mit (i) der Bestellung von
Dienstleistern, die Y4V
Interessenkonflikten fihren

kdnnen, oder (ii) neuen Produkten

bzw. Tatigkeiten der
Verwahrstelle, um Situationen zu
beurteilen, die einen
Interessenkonflikt begriinden
kdénnten.
Sollten Interessenkonflikte auftreten,
verpflichtet sich die Verwahrstelle, alle

angemessenen Anstrengungen zu unternehmen,
diese Interessenkonflikte auf faire Weise (unter

Bericksichtigung ihrer jeweiligen
Verpflichtungen und Pflichten) zu Ilésen und
sicherzustellen, dass der Fonds und die

Anteilinhaber fair behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der
Vermoégenswerte des Fonds an Dritte delegieren,
wobei diese Delegation den Bedingungen der
geltenden Gesetze und Verordnungen und den

Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags
unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher
sonstigen Beauftragten und deren fortwdahrende
Beaufsichtigung entsprechen hohen
Qualitatsstandards, einschlieBlich der
Verwaltung potenzieller Interessenkonflikte, die
sich aus einer solchen Ernennung ergeben
sollten. Diese Beauftragten missen einer
wirksamen prudentiellen Aufsicht (einschlieBlich
Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht in der
betreffenden Rechtsordnung und regelmaBigen
externen Prifungen) fir die Verwahrung von
Finanzinstrumenten unterliegen. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer solchen
Delegierung unberihrt.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in
Situationen auftreten, in denen die Beauftragten
neben der Delegationsbeziehung zur
Verwahrung separate kommerzielle und/oder
geschéaftliche Beziehungen mit der Verwahrstelle
eingehen oder unterhalten.

Um das Entstehen solcher Interessenkonflikte zu
verhindern, hat die Verwahrstelle eine interne
Organisation eingerichtet und unterhalt diese,
wobei solche getrennten kommerziellen
und/oder geschaftlichen Beziehungen keinen
Einfluss auf die Wahl des Beauftragten oder die
Uberwachung der Leistung der Beauftragten im
Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Eine Liste dieser Beauftragten und
Unterbeauftragten fur ihre
Verwahrungsaufgaben ist auf der folgenden

Website verfligbar:

https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-
publications/

Diese Liste kann regelmafBig aktualisiert werden.

Aktualisierte Informationen zu den
Verwahrpflichten der Verwahrstelle, eine Liste
der Delegationen und Unterdelegierungen sowie
Interessenkonflikte, die entstehen kdénnen, sind
auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle
erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, ist Teil
einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites
Netzwerk Uber verschiedene Zeitzonen hinweg
zur Verfligung stellt, und kann Teile ihrer
operativen Prozesse auf andere Unternehmen
der BNP-Paribas-Gruppe und/oder auf Dritte
Ubertragen, wobei die letztendliche
Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die zur
Unterstlitzung der internen Organisation, der
Bankdienstleistungen, der Zentralverwaltung


https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/
https://securities.cib.bnpparibas/regulatory-publications/

und der Transferstellen-Dienstleistung
involvierten Stellen sind auf der Internetseite
https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/
im Bereich ,Publikationen™ aufgefiihrt. Weitere
Informationen zum internationalen
Geschaftsmodell von BNP Paribas, Niederlassung
Luxemburg im Zusammenhang mit dem Fonds
kénnen vom Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft Anfrage  zur
Verfligung gestellt werden.

OGA-Verwalter
Der OGA-Verwalter des Fonds ist BNP PARIBAS,
Niederlassung Luxemburg mit Sitz in 60, Avenue

auf

J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg, und beim
Luxemburger Handels- und

Gesellschaftsregister, Registre de Commerce et
des Sociétés, unter der Nummer: B23968
eingetragen, gemaR dem OGA-
Verwaltungsvertrag in seiner jeweils geltenden
Fassung und den entsprechenden
Bestimmungen des Gesetzes von 2010. Die
Tatigkeit der OGA-Verwaltung kann in
3 Hauptfunktionen aufgeteilt werden: Die
Registerstelle, die Berechnung des NIW und die
Buchhaltungsfunktion sowie die
Kundenkommunikationsfunktion.

Die Registerfunktion umfasst alle Aufgaben, die
flr die Fihrung des Fondsregisters erforderlich
sind, und fuhrt die zur Sicherstellung der
regelmaBigen Aktualisierung und Pflege
erforderlichen  Registrierungen, Anderungen
oder Loschungen durch.

Die Funktion zur Berechnung des
Nettoinventarwerts und die Buchflihrung sind fur
die korrekte und vollstandige Aufzeichnung von
Transaktionen verantwortlich, um die Blicher

und Aufzeichnungen des Fonds in
Ubereinstimmung mit den geltenden
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anforderungen sowie den

entsprechenden Rechnungslegungsgrundsatzen
angemessen zu flihren. Sie ist auBerdem flr die
Berechnung und Erstellung des
Nettoinventarwerts des Fonds gemaB den
geltenden Vorschriften verantwortlich.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die
Erstellung und Ubermittlung der fiir Anleger
bestimmten vertraulichen Dokumente.

Der OGA-Verwalter kann unter seiner eigenen
Verantwortung und Kontrolle im Einklang mit
den geltenden Vorschriften verschiedene
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Funktionen und Aufgaben an andere
Unternehmen delegieren.

Der OGA-Verwalter ist nicht far
Anlageentscheidungen des Fonds oder die

Auswirkungen solcher Anlageentscheidungen auf
die Wertentwicklung des Fonds verantwortlich.

Die Beziehung zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und dem OGA-
Verwalter unterliegt den Bedingungen des OGA-
Verwaltungsvertrag.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und die
OGA-Verwaltungsstelle kdénnen den
Verwaltungsvertrag gemaB den Bedingungen
des Verwaltungsvertrags unter Einhaltung einer

Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich
kindigen.

Vertriebsstellen,
Untervertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann

Vertriebsvertrage mit mehreren Vertriebsstellen
abschlieBen, die berechtigt sind, ihre Pflichten
ganz oder teilweise an eine oder mehrere
Untervertriebsstellen zu delegieren. Soweit in
dem/den Vertrag(en) beschrieben, kann/kénnen
die Vertriebsstelle(n) Vertriebsvertrage mit
professionellen Vertriebspartnern abschlieBen,
insbesondere mit Banken,
Versicherungsgesellschaften, Fondsplattformen,
unabhdangigen Verwaltern, Brokern,
Verwaltungsgesellschaften oder anderen
Institutionen, deren Haupt- oder Nebentatigkeit
im Vertrieb von Investmentfonds und im
Kundenservice liegt.

Vertriebsstellen sind berechtigt, Zeichnungs-,
Riicknahme- und Umtauschantrage fir jeden
Teilfonds entgegenzunehmen und an die
Register- und Transferstelle zu senden.

Die Vertriebsstellen werden Anteile der Teilfonds
nur in Landern verkaufen, in denen diese Anteile
zum Verkauf zugelassen sind.

Die Anteile jedes Teilfonds dirfen nicht direkt
oder indirekt Personen angeboten oder verkauft
werden, die in den Vereinigten Staaten von
Amerika ansassig sind.

Abschlussprufer

Der vom Fonds bestellte Abschlusspriifer des
Fonds ist Deloitte Audit, ein von der CSSF
beaufsichtigtes Unternehmen.


https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/

Anlageziel und Anlagepolitik

Jeder Teilfonds hat ein bestimmtes Anlageziel
und eine bestimmte Anlagepolitik, die in seinen
teilfondsspezifischen Informationen
ausfiihrlicher beschrieben werden. Die Anlagen
jedes Teilfonds missen den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010 sowie den ESMA-
Anforderungen fir das Risikomanagement
entsprechen. Im Falle von Widerspriichen gehen
die gesetzlichen Bestimmungen vor.

Die in diesem Abschnitt  dargelegten
Anlagebeschrankungen und Anlagerichtlinien
gelten fir alle Teilfonds, unbeschadet
spezifischer Vorschriften, die flir einen Teilfonds
verabschiedet wurden, wie gegebenenfalls in den
teilfondsspezifischen Informationen
beschrieben. Der Verwaltungsrat kann von Zeit
zu Zeit zusatzliche Anlagerichtlinien flr jeden
Teilfonds festlegen, beispielsweise wenn es
erforderlich ist, die lokalen Gesetze und
Vorschriften in Landern einzuhalten, in denen
Anteile vertrieben werden. Im Falle eines
erkannten VerstoBes gegen das Gesetz von 2010
auf Teilfondsebene muss der Anlageverwalter die
Einhaltung der jeweiligen Richtlinien bei seinen
Wertpapiergeschaften und
Verwaltungsentscheidungen fir den Teilfonds
unter gebUhrender Berlcksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber zu einer Prioritdt
machen.

Alle Prozentsatze und Beschrankungen gelten fur
jeden Teilfonds einzeln, und die Prozentsatze der
Vermoégenswerte werden als Prozentsatz des
Gesamtnettovermoégens des jeweiligen Teilfonds
gemessen.

Zulassige Anlagen
Die Anlagen jedes Teilfonds dirfen nur aus

einem oder mehreren der folgenden
Anlageformen bestehen:
(A) Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten
Markt zugelassen sind oder gehandelt werden.

(B) Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
gehandelt werden, der regelmaBig betrieben

wird, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist.

(O Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
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Notierung an einer Borse in einem Drittstaat
zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt
werden, dessen Funktionsweise ordnungsgeman
ist, der anerkannt und flr das Publikum offen ist,
und der sich in einem anderen Land Europas,

Asiens, Ozeaniens, der amerikanischen
Kontinente oder Afrikas befindet.
(D) Ubertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Bdrse oder an
einem anderen geregelten Markt, wie in den
Absatzen (A) bis (C) dieses Abschnitts
beschrieben, beantragt wird und die Zulassung
spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird.

(E) Anteile von OGAW oder anderen OGA,
unabhdangig davon, ob diese in einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind oder nicht,
sofern:

(1) ein solcher anderer OGA nach
Rechtsvorschriften  zugelassen  wurde, die
vorsehen, dass er einer Aufsicht unterliegt, die
nach Auffassung der CSSF derjenigen nach EU-
Recht gleichwertig ist, und ausreichende Gewdhr
fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

(2) das Schutzniveau fiir Anteilinhaber oder
Anleger eines solchen anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber oder Anleger
eines OGAW gleichwertig ist, und insbesondere
die Vorschriften flir die Vermégenstrennung, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und
Leerverkdufe von (ibertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

(3) die Geschaftstatigkeit der anderen OGA

Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die

Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

(4) der OGAW oder der andere OGA, dessen
Anteile erworben werden sollen, gemaB seiner
Satzung oder seinem Verwaltungsreglement
insgesamt héchstens 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen anderer OGAW oder
anderer OGA anlegen darf;

(5) die Teilfonds dirfen nicht mehr als 10 %
ihres Nettovermdgens in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA investieren, sofern in den
teilfondsspezifischen Informationen fur



bestimmte Teilfonds nichts anderes angegeben
ist;

(6) Wenn ein Teilfonds Anteile von OGAW
und/oder anderen OGA erworben hat, missen
die Vermoégenswerte der jeweiligen OGAW oder
anderen OGA flr die Zwecke der in Artikel 43 des
Gesetzes von 2010 festgelegten Grenzen nicht
zusammengerechnet werden;

(7) Wenn ein Teilfonds in die Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA investiert, die
direkt oder durch Delegation von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft fir die Anlage des Teilfonds in
Anteile dieser anderen OGAW und/oder OGA
keine Zeichnungs- oder Rlucknahmegebihren
erheben; und/oder

In Bezug auf die Anlagen eines Teilfonds in
OGAW und anderen OGA, die mit dem Fonds wie
im vorstehenden Absatz beschrieben verbunden
sind (gegebenenfalls ohne Performancegebiihr),
darf die gesamte Verwaltungsgeblhr, die dem
Teilfonds selbst und den anderen betroffenen
OGAW und/oder anderen OGA berechnet wird,
3 % p.a. des betreffenden Vermdégens nicht
Ubersteigen. Der Fonds weist den Gesamtbetrag
der Verwaltungsgebihren in seinem
Jahresbericht aus, die sowohl dem betreffenden
Teilfonds als auch den OGAW und anderen OGA,
in die der Teilfonds im betreffenden Zeitraum
investiert hat, berechnet wurden.

(8) ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil
seines Vermdgens in andere OGAW und/oder
andere OGA investiert, legt in seinen
teilfondsspezifischen Informationen die
maximale Héhe der Verwaltungsgebihren offen,
die sowohl dem OGAW selbst als auch den
anderen OGAW und/oder anderen OGA, in die er
Zu investieren beabsichtigt, berechnet werden
kénnen. In seinem Jahresbericht ist die
maximale Ho6éhe der Verwaltungsgebihren
anzugeben, die dem Teilfonds selbst und den
OGAW und/oder anderen OGA, in die er
investiert, berechnet werden.

(F) Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von héchstens zwdlf (12) Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat oder, falls es seinen Sitz in einem Drittstaat
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hat, es aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.

(G) Derivate bzw. derivative Finanzinstrumente,
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem der in den Absatzen
(A) bis (C) dieses Abschnitts genannten
geregelten Markte oder einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
derivative Finanzinstrumente, die auBerbdrslich
(OTC) gehandelt werden, sofern:

(1) es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne dieses Abschnitts, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die ein Teilfonds gemaB seinem
Anlageziel investieren darf;

(2) die Gegenparteien von OTC-Finanzderivaten
Institutionen sind, die einer aufsichtsrechtlichen
Aufsicht unterliegen und zu den von der CSSF
zugelassenen Kategorien gehéren; und

(3) die OTC-Finanzderivate einer zuverlassigen
und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
Fonds/Teilfonds zum angemessenen Zeitwert
verauBert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

(H) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem
geregelten Markt oder einem anderen geregelten
Markt, auf den in den Absdtzen (A) bis (C) dieses
Abschnitts Bezug genommen wird, gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente selbst Vorschriften Uber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, sie werden:

(1) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank,
der Europaischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Fdoderation oder von einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehért,
begeben oder garantiert werden, oder

(2) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere an einem geregelten Markt
oder einem anderen geregelten Markt, auf den in
den Absatzen (A) bis (C) dieses Abschnitts Bezug
genommen wird, gehandelt werden, oder

(3) von einem Institut, das gemaB den im EU-
Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung



der CSSF mindestens so streng sind wie die des
EU-Rechts, unterliegt und diese einhalt, begeben
oder garantiert werden; oder

(4) von anderen Korperschaften begeben
werden, die zu den von der CSSF zugelassenen
Kategorien gehoéren, vorausgesetzt, dass
Anlagen in diesen Instrumenten einem
Anlegerschutz unterliegen, der dem in den
Absatzen (H)(1) bis (H)(3) dieses Abschnitts
vorgesehenen Anlegerschutz gleichwertig ist,
und vorausgesetzt, dass der Emittent entweder
ein Unternehmen ist, dessen Kapital und
Ricklagen sich auf mindestens zehn Millionen
Euro (EUR 10.000.000) belaufen und das seinen
Jahresabschluss geman der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und veroffentlicht, oder eine
Gesellschaft ist, die innerhalb einer
Unternehmensgruppe, zu der ein oder mehrere
bérsennotierte Unternehmen gehdren, der
Finanzierung der Gruppe dient, oder eine
Gesellschaft ist, die der Finanzierung von
Verbriefungsvehikeln dient, die Uber eine
Bankliquiditatslinie verfligen.

Darliiber hinaus kann ein Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in andere als die oben

genannten (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren.

Jeder Teilfonds kann zusatzliche liquide
Vermoégenswerte (d. h. Sichteinlagen, z. B.

Barmittel, die auf Kontokorrentkonten bei einer
jederzeit zuganglichen Bank gehalten werden) in
Hoéhe von bis zu 20 % seines Nettovermégens
halten. Unter auBergewdhnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann  jeder Teilfonds
voribergehend und wenn dies im Interesse der
Anleger gerechtfertigt ist, bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in zusatzliche liquide Mittel und
andere liquide Instrumente investieren.

Ferner kann der Fonds bewegliches und
unbewegliches Vermdgen erwerben, was fir die
unmittelbare Ausiibung seiner Geschaftstatigkeit
unerldsslich ist. Der Fonds ist fur jeden seiner
Teilfonds berechtigt, Techniken und Instrumente
in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente unter den Bedingungen
und innerhalb der Grenzen, die von der CSSF
festgelegt werden, einzusetzen, sofern diese
Techniken und Instrumente zum Zweck eines
effizienten Portfoliomanagements eingesetzt
werden. Beziehen sich diese Transaktionen auf
den Einsatz von Derivaten, missen diese
Bedingungen und Grenzen den Bestimmungen
der Satzung sowie dieses Prospekts
entsprechen. Unter keinen Umstanden dirfen
diese Transaktionen dazu flihren, dass der Fonds
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oder ein Teilfonds von seinen Anlagezielen
abweicht, die fir den betreffenden Teilfonds in
der Satzung oder in diesem Prospekt festgelegt
sind.

Unzulassige Anlagen
Die Teilfonds diirfen keine Rohstoffe oder
Edelmetalle oder Zertifikate erwerben, die diese

reprasentieren, und keine Rechte oder
Beteiligungen daran halten. Anlagen in
Finanzinstrumenten, die mit der
Wertentwicklung von Rohstoffen oder

Edelmetallen verbunden sind oder durch diese
besichert sind, oder Rechte oder Beteiligungen
daran fallen nicht unter diese Beschrankung.

Dariber hinaus dirfen die Teilfonds (durch den
Einsatz von Derivaten oder bdrsengehandelten
Produkten) keine direkten oder indirekten
Engagements in Rohstoffen eingehen, die im
FAO Food Price Index (FFPI) enthalten sind

(weitere Informationen unter
).

Die Teilfonds dlrfen nicht in Immobilien

investieren oder Rechte oder sonstige

Beteiligungen an Immobilien halten. Anlagen in
Finanzinstrumenten, die mit der Performance
von Immobilien oder Rechten oder Beteiligungen
daran verbunden sind oder durch die
Performance von Immobilien besichert sind, oder
in Aktien oder Schuldtitel von Unternehmen, die
in Immobilien oder diesbeziigliche Beteiligungen

investieren, fallen nicht unter diese
Beschrankung.
Die Teilfonds dlrfen keine Kredite oder

Garantien zugunsten eines Dritten gewdahren.
Diese Beschrankung hindert einen Teilfonds
nicht daran, in UUbertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Anteile von OGAW oder
anderen OGA oder derivative Finanzinstrumente,
auf die im Abschnitt ,Zugelassene Anlagen®
Bezug genommen wird, zu investieren, sofern
diese nicht vollstédndig eingezahlt sind. Dariber
hinaus hindert diese Beschréankung einen
Teilfonds nicht daran, Pensionsgeschdfte, Kauf-

/Rickverkaufsgeschafte oder
Wertpapierleihgeschéfte einzugehen, wie im
nachstehenden Abschnitt ,Verwendung von

Derivaten" beschrieben.

Die Teilfonds dirfen keine Leerverkaufe von

Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGAW
oder anderen OGA oder derivativen

Finanzinstrumenten tatigen, auf die im Abschnitt
»~Zulassige Anlagen™ Bezug genommen wird.


https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/

Anlagebeschrankungen

Diversifizierungsanforderungen

Um eine Diversifizierung zu gewahrleisten, darf
ein Teilfonds nicht mehr als einen bestimmten
Prozentsatz seines Vermdgens in einen einzelnen
Emittenten oder eine einzelne Korperschaft
investieren. Diese Diversifizierungsregeln gelten
nicht wahrend der ersten sechs (6) Monate der
Geschaftstatigkeit eines Teilfonds, der Teilfonds
muss jedoch den Grundsatz der Risikostreuung

beachten.
Fir die Zwecke dieses Abschnitts gelten
Gesellschaften, die gemahB Richtlinie

2013/341/EU oder anerkannten internationalen

Rechnungslegungsvorschriften

konsolidierte

Abschlisse teilen, als ein einziger Emittent.

1.

Die Teilfonds dirfen nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten investieren und nicht mehr als
20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei
demselben Emittenten anlegen.

Der Gesamtwert der von einem Teilfonds
gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die
er mehr als 5 % seines Nettovermdgens
investiert, darf 40 % seines Nettovermdgens
nicht Ubersteigen. Diese Beschrankung gilt

nicht far Einlagen und OoTC-
Finanzderivategeschafte mit
Finanzinstituten, die einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der in Absatz 1 festgelegten
Einzelgrenzen darf ein Teilfonds nicht
kombinieren, wenn dies dazu flhren wirde,
dass er mehr  als 20 % seines
Nettovermdégens in ein und dieselbe

Kdrperschaft investiert:

- Anlagen in {Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, die von ein
und diesem Emittenten begeben wurden;

- Einlagen bei dieser Einrichtung oder;

- Engagements aus Transaktionen mit
OTC-Finanzderivaten mit dem genannten
Emittenten.

Die Grenze von 20 % erhdéht sich auf 35 %,
wenn dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten,
auf denen bestimmte Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Die Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur fir einen einzigen
Emittenten zulassig.
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4. Die

im ersten Satz des vorstehenden
Absatzes 1 definierte Grenze von 10 % kann
auf maximal 35 % angehoben werden, wenn
die Ubertragbaren Wertpapiere  oder
Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften,
von einem Drittstaat oder von
internationalen  Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens
ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden.

Die im vorstehenden Absatz 1 definierte
Grenze von 10 % kann fiur bestimmte
Schuldtitel auf maximal 25 % erhéht werden,
wenn sie von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat begeben werden, das
nach geltendem Recht einer besonderen
gesetzlichen Aufsicht zum Schutz der
Inhaber solcher qualifizierten
Schuldverschreibungen unterliegt. Fir die
Zwecke dieses Prospekts sind ,qualifizierte
Schuldverschreibungen™ Wertpapiere, deren
Erldse nach geltendem Recht in
Vermdgenswerte investiert werden, deren
Rendite den Schuldendienst bis zum
Falligkeitstag der Wertpapiere deckt und die
im Falle eines Ausfalls des Emittenten
vorrangig fur die Zahlung von Kapital und
Zinsen verwendet werden. Wenn ein
Teilfonds mehr als 5% seines
Nettovermdgens in qualifizierte Schuldtitel
eines einzelnen Emittenten investiert, darf
der Gesamtwert der Anlagen 80 % des
Wertes des Nettovermdgens dieses Teilfonds
nicht tbersteigen.

Die in den Absdtzen 4 und 5 genannten
Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten 40-
%-Grenze nicht bericksichtigt.

Der Fonds kann ferner bis zu 100 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds unter
Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung in Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investieren, die
von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem Nicht-OECD-
Mitgliedstaat wie den Vereinigten Staaten
oder von der Gruppe der Zwanzig (G20),
Singapur oder Hongkong begeben oder
garantiert werden oder von der CSSF
akzeptiert und im Prospekt angegeben sind,
oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren;
vorausgesetzt, dass der betreffende
Teilfonds in diesem Fall Wertpapiere aus



10.

11.

12.

mindestens sechs (6) verschiedenen
Emissionen halten muss, wobei die
Wertpapiere eines einzelnen Emittenten
jedoch nicht mehr als 30% des

Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen
diarfen.
Hochstens 20 % des Nettovermégens eines
Teilfonds dirfen in Anteile eines einzelnen
OGAW oder anderen OGA investiert werden.
Jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds ist als separater Emittent zu
betrachten, sofern das Prinzip der Trennung
der Verpflichtungen der verschiedenen
Teilfonds gegeniber Dritten sichergestellt ist.
Anlagen in Anteilen von OGA, bei denen es
sich nicht um OGAW handelt, durfen
insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines
OGAW nicht Ubersteigen.
Die in den vorstehenden Absatzen 1, 2, 3, 4,
5, 8 und 9 genannten Grenzen diirfen nicht
kumuliert werden. Daher dirfen die Anlagen
in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eines einzelnen
Emittenten, in Einlagen oder in derivativen
Finanzinstrumenten dieses Emittenten
gemal diesen Absatzen insgesamt 35 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds
nicht Ubersteigen.
Jeder Teilfonds kann kumulativ bis zu 20 %
seines Nettovermdgens in (bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
innerhalb derselben Unternehmensgruppe
investieren.
Ein Teilfonds (der ,anlegende Teilfonds")
kann in einen oder mehrere andere Teilfonds
investieren. Jeder Erwerb von Anteilen eines
anderen Teilfonds (der ,Zielteilfonds") durch
den anlegenden Teilfonds unterliegt den
folgenden Bedingungen:

- Der Ziel-Teilfonds darf nicht
anlegenden Teilfonds investieren;

- Der Ziel-Teilfonds darf nicht mehr als
10 % seines Nettovermdgens in OGAW
(einschlieBlich anderer Teilfonds) oder
andere OGA investieren;

- Die mit den Anteilen des Ziel-Teilfonds
verbundenen Stimmrechte werden
wahrend der Anlage durch den
anlegenden Teilfonds ausgesetzt; und

- Der Wert des Anteils des Ziel-Teilfonds,
der vom anlegenden Teilfonds gehalten
wird, wird bei der Berechnung des
Nettovermdgens des Fonds flr die
Uberpriifung der durch das Gesetz von
2010 vorgeschriebenen Mindestschwelle
des Nettovermdgens nicht berticksichtigt.

in den
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13. Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds es
erlaubt, Gber Total Return Swaps in Aktien
oder Anteile von OGAW und/oder anderen
OGA zu investieren, gilt auch die in Absatz 10
oben festgelegte Grenze von 20 %, sodass
die potenziellen Risiken aus dieser Art von
Swap-Kontrakt, die ein Engagement in einem
einzelnen OGAW oder OGA schaffen,
zusammen mit direkten Anlagen in diesen
einzelnen OGAW oder OGA insgesamt 20 %
des Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds nicht Uberschreiten. Wenn es sich
bei diesen OGAW um Teilfonds des Fonds
handelt, muss der Swap-Kontrakt
Bestimmungen zur Barabrechnung
enthalten.

14.Die vorstehend unter 1 und 2 genannten
Grenzen werden auf maximal 20 %
angehoben, wenn es sich um Anlagen in
Aktien und/oder Schuldtiteln eines
Emittenten handelt, sofern der Teilfonds
geman seiner Anlagepolitik die
Zusammensetzung eines bestimmten, von
der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachbildet, und zwar unter
folgenden Voraussetzungen:

- Die Zusammensetzung des Index
hinreichend diversifiziert ist;
- Der Index ist eine reprasentative

Benchmark fiir den Markt, auf den er sich

bezieht;
- Er in angemessener Weise verodffentlicht
wird.
Grenzwerte zur Vermeidung von

Eigentumskonzentration

Die Grenzen zur Verhinderung einer erheblichen
Eigentumskonzentration sollen den Fonds oder
einen Teilfonds vor den Risiken schitzen, die (fur
sich selbst oder einen Emittenten) entstehen
kdénnten, wenn er einen erheblichen Prozentsatz
eines bestimmten Wertpapiers oder Emittenten
halten wirde. Ein Teilfonds braucht die oben
beschriebenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung
von Bezugsrechten, die an U(bertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknlpft sind, die Teil seines Vermodgens sind,
nicht einzuhalten, solange VerstoBe gegen die
Anlagebeschrankungen aufgrund der Ausibung
von Bezugsrechten behoben werden.

Der Fonds darf fir jeden seiner Teilfonds
Folgendes nicht erwerben:

1. Aktien mit Stimmrechten, die es dem Fonds
ermoglichen wirden, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschaftsfihrung des
Emittenten auszuliben;



2. Mehr als:

a. 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein
und desselben Emittenten;

b. 10 % der Schuldverschreibungen ein
und desselben Emittenten;

c. 10 % der Geldmarktinstrumente ein
und desselben Emittenten;

d. 25 % der im Umlauf befindlichen
Anteile eines einzelnen OGAW
und/oder OGA.

Die in den Absatzen 2 (b), (c) und (d) oben
festgelegten Grenzen kénnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs auBer Acht gelassen werden, wenn zu
diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Anleihen
oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente
nicht berechnet werden kann.

Die in den Absadtzen1l und 2 genannten
Beschrankungen gelten nicht fir:

- Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem

Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften oder von
einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

- Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters

begeben werden, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren;

- Anteile am Kapital einer Gesellschaft,
die nach dem Recht eines Nicht-
Mitgliedstaats oder eines Staates in
Amerika, Afrika, Asien oder Ozeanien
gegriindet wurde, sofern diese
Gesellschaft ihr Vermdgen
Uberwiegend in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates investiert
und eine solche Beteiligung die
einzige Mdglichkeit fur den Fonds
darstellt, in Wertpapiere von
Emittenten  dieses Staates zu
investieren. Diese Ausnahmeregelung
gilt jedoch nur, wenn der betreffende
Staat in seiner Anlagepolitik die in den
Artikeln 43, 46 und 48 (1) und (2) des
Gesetzes von 2010 festgelegten
Beschrankungen einhalt.

- Anteile, die von einer oder mehreren
Investmentgesellschaften am Kapital
von Tochtergesellschaften gehalten
werden, die ausschlieBlich im Namen
des Fonds Tatigkeiten der
Verwaltung, Beratung oder
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Vermarktung in dem Land ausliben, in
dem die Tochtergesellschaft ansassig
ist, insbesondere im Zusammenhang
mit der Ricknahme von Anteilen auf
Antrag der Anteilinhaber.

Master/Feeder-Struktur

Unter den Bedingungen und innerhalb der
Grenzen des Gesetzes von 2010 kann der Fonds
im nach Luxemburger Gesetzen und Vorschriften
weitestgehend zuldassigen Umfang einen oder
mehrere Teilfonds auflegen, die die
Voraussetzungen flir einen Master- oder Feeder-
Fonds erfillen, oder einen bestehenden Teilfonds
als Master- oder Feeder-Fonds kennzeichnen.
Ndhere Einzelheiten hierzu finden Sie in den
teilfondsspezifischen Informationen.

Ein Feeder-Teilfonds ist ein Teilfonds, der
mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile
eines anderen Fonds, der als OGAW eingerichtet
ist, oder in einen Teilfonds desselben Fonds
investieren. Ein Feeder-Teilfonds kann bis zu
15 % seines Vermdgens in liquide Mittel geman
den Bestimmungen im Abschnitt zugelassene
Anlagen oder derivative Finanzinstrumente
halten, die nur zu Absicherungszwecken
verwendet werden dulrfen. Bei der Messung
seines Gesamtrisikos in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente und zur Einhaltung von
Artikel 42 (3) des Gesetzes von 2010 muss der
Feeder-Teilfonds sein eigenes direktes
Engagement kombinieren mit entweder:

- Das tatsachliche Engagement des
Master-OGAW in derivativen
Finanzinstrumenten im Verhéaltnis zur
Anlage des Feeder-Teilfonds in den
Master-OGAW oder

- Das potenzielle
Gesamtengagement
OGAW in derivativen
Finanzinstrumenten, das in den
Verwaltungsvorschriften oder der
Satzung des Master-OGAW im
Verhéltnis zur Anlage des Feeder-
OGAW in den Master-OGAW
vorgesehen ist.

maximale
des Master-

Falls der Fonds beschlieB3t, eine Feeder-Struktur
einzurichten, unterliegt die Einrichtung der
vorherigen Genehmigung durch die CSSF.
Einzelheiten hierzu sind in den
teilfondsspezifischen Informationen ausdricklich
angegeben.

Der Master-OGAW und der Feeder-Teilfonds
mussen dieselben Geschdftstage und
Bewertungstage haben, und die



Annahmeschlusszeiten far die
Auftragsbearbeitung missen so koordiniert
werden, dass Auftrédge fir Anteile des Feeder-
Teilfonds bearbeitet werden kénnen und die
daraus resultierenden Auftrdage flr Anteile des
Master-OGAW vor der Annahmeschlusszeit des
Master-OGAW am selben Tag platziert werden
kdénnen.

ESG- und

Nachhaltigkeitserwagungen

Nachhaltiges Investieren' bezieht sich auf den
Prozess der Bericksichtigung von Umwelt-,
Sozial- und Governance-Informationen (,ESG-
Faktoren™) bei Anlageentscheidungen. Teilfonds,

die eine nachhaltige Investitionsstrategie
verfolgen, integrieren ESG-Faktoren in den
Anlageentscheidungsprozess, um ein

nachhaltigeres Portfolio zu erzielen und die
erwarteten  risikobereinigten  Renditen zu
erhéhen oder spezifische nachhaltige
Investitionsziele anzuvisieren, die
typischerweise als eines oder mehrere der Ziele
fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen ausgedriickt werden. Abhdngig von der
allgemeinen Anlagestrategie und dem
Anlageuniversum des Teilfonds variiert die
Bedeutung und Konzentration auf einzelne ESG-
Faktoren.

Als Teil der UniCredit Group integriert die
Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken
und -Chancen in ihre Research-, Analyse- und
Anlageentscheidungsprozesse fir die Teilfonds.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auBerdem
sicher, dass die betreffenden Teilfonds eine
Ausschlussrichtlinie einhalten, die entweder
unter

oder wie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
beschrieben und von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden kann.

Fir Fonds mit indirekter Replikation gilt die
Ausschlusspolitik far den Ersatzkorb,
vorbehaltlich eines Toleranzniveaus, wie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
beschrieben. Bei Fonds mit Direkter Replikation
gilt die Ausschlusspolitik nicht fiur die
Indexbestandteile, sie kann jedoch
gegebenenfalls in den teilfondsspezifischen
Informationen aufgefihrt werden.
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Die von der Verwaltungsgesellschaft ernannten
Anlageverwalter kdénnen ihre eigene jeweilige
nachhaltige Investitionspolitik anwenden, wobei

sie verpflichtet sind, die oben erwdahnte
Ausschlussrichtlinie der  UniCredit  Group
einzuhalten, sofern zutreffend. Weitere

Informationen zur vom Anlageverwalter des
jeweiligen Teilfonds angewandten nachhaltigen
Investitionspolitik sind in den
teilfondsspezifischen Informationen sowie den
gemaB SFDR und der Taxonomieverordnung
geforderten Angaben enthalten.

Informationen zur  Berlcksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts, ,PAIY) durch die einzelnen

Teilfonds sind in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen zusammen
mit den gemanB SFDR und der

Taxonomieverordnung erforderlichen Angaben
enthalten. In Bezug auf die Teilfonds, die als
Finanzprodukte im Sinne von Artikel 6 der SFDR
eingestuft werden, berilcksichtigen weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die jeweiligen
Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PATY) von
Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der SFDR, da
dies nicht Teil der Anlagestrategie oder der
Anlagebeschrankungen dieser Teilfonds ist.

Sofern in diesem Prospekt und in Anhang 5 -
teilfondsspezifische Risikofaktoren nichts
anderes festgelegt ist, integriert die Verwaltung
jedes Teilfonds Risiken aus Nachhaltigkeit und

insbesondere ESG-Faktoren in ihre
Anlageentscheidungen. Neben den Ublichen
Finanzkennzahlen und anderen

portfoliospezifischen Risiken berlicksichtigt die
Verwaltung jedes Teilfonds im Rahmen ihres
Anlageprozesses Nachhaltigkeitsrisiken sowie
deren wahrscheinliche Auswirkungen auf die
Rendite des Teilfonds. Diese Faktoren werden im
gesamten Anlageprozess bericksichtigt, sowohl
bei der Fundamentalanalyse der Anlagen als
auch in den Entscheidungsprozessen.

Sofern in diesem Prospekt und in Anhang 5 -
teilfondsspezifische Risikofaktoren nichts
anderes festgelegt ist, werden
Anlageentscheidungen jedes Teilfonds unter
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
getroffen. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen durch
o6kologische und soziale Auswirkungen auf ein


https://www.invest.unicredit.lu/de/en/fund-platform/esg.html
https://www.invest.unicredit.lu/de/en/fund-platform/esg.html

potenzielles Investitionsobjekt sowie durch die
Corporate Governance eines mit einem
Investitionsobjekt verbundenen Unternehmens
entstehen. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
entweder ein eigenes Risiko darstellen oder sich
auf andere Portfoliorisiken auswirken und
wesentlich zum Gesamtrisiko beitragen, wie z. B.
Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Kreditrisiken
oder operationelle Risiken. Wenn diese eintreten,
kdnnen sie einen erheblichen Einfluss auf den
Wert und/oder die Rendite des Anlageobjekts
haben, bis hin zum Totalverlust. Negative
Auswirkungen auf ein Anlageobjekt kénnen sich
ebenfalls negativ auf die Rendite des jeweiligen
Teilfonds auswirken.

Das Ziel der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung
besteht darin, das Auftreten dieser Risiken so
frih wie moglich zu erkennen und geeignete
MaBnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen
auf die Anlagen oder das Gesamtportfolio des
jeweiligen Teilfonds zu minimieren. Die
Ereignisse oder Bedingungen, die fiir negative
Auswirkungen auf die Rendite des jeweiligen
Teilfonds verantwortlich sein kdnnen, werden in
Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte
unterteilt. Wahrend Umweltaspekte
beispielsweise die Einddmmung des
Klimawandels umfassen, beinhalten soziale
Aspekte etwa die Beriicksichtigung international
anerkannter arbeitsrechtlicher Anforderungen
oder den Abbau geschlechtsspezifischer
Lohnunterschiede. Aspekte der Corporate
Governance umfassen beispielsweise die
Bertcksichtigung von Arbeitnehmerrechten und
Datenschutz. Der Fonds bericksichtigt zudem
Aspekte des Klimawandels, einschlieBlich
physischer Klimaereignisse oder -bedingungen
wie Hitzewellen, Stirme, steigender
Meeresspiegel und globale Erwarmung.

FUr bestimmte Teilfonds, die Indizes nachbilden
und wie in Anhang 5 des Prospekts dargelegt,
kénnen Nachhaltigkeitsrisiken als nicht relevant
angesehen werden. Dies ist darauf
zurickzufiuhren, dass die Anlagestrategie auf die
passive Nachbildung der Wertentwicklung des
jeweiligen Index beschrankt ist, ohne dass ein
Ermessensspielraum besteht, Indexbestandteile

auf Grundlage von ESG-Erwagungen
auszuschlieBen oder anzupassen. Darilber
hinaus werden die zugrunde liegenden

staatlichen Emittenten innerhalb der relevanten
Indexmethodik nicht immer auf ESG-Risiken
geprift. Dementsprechend werden
Nachhaltigkeitsrisiken nicht als wesentlich fiir die
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Anlagestrategie oder die erwarteten Renditen
dieser Teilfonds angesehen.

~Risikokennzahlen™ (Key Risk Indicators) werden

zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken
verwendet. Die Risikokennzahlen kénnen
quantitativen oder qualitativen  Faktoren

entsprechen, basieren auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Aspekten und messen die Risiken
im Hinblick auf die jeweils betrachteten Aspekte.

Investitionen in derivative
Finanzinstrumente und Techniken
des effizienten

Portfoliomanagements

Ein Teilfonds kann vorbehaltlich der im Gesetz
von 2010 festgelegten Bedingungen und
innerhalb der darin vorgesehenen Grenzen sowie
samtlicher geltender oder kinftiger
luxemburgischer Gesetze oder
Durchfiihrungsverordnungen, Rundschreiben
und CSSF-Stellungnahmen, die fir OGAW gelten
(die ,Vorschriften™), sowie der Bestimmungen
dieses Prospekts:

(i) zu Anlagezwecken, zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements oder zur
Absicherung gegen Risiken (Markt-, Wertpapier-

, Zins-, Kredit- und sonstige Risiken) in
derivative Finanzinstrumente investieren
und/oder

(ii) Wertpapierfinanzierungsgeschafte eingehen

(d. h. Pensionsgeschafte,
Wertpapierleihgeschafte, Kauf-
/Rickverkaufgeschifte, Verkauf-

/Rickkaufgeschafte oder sonstige gemaB SFTR
erfasste Techniken des effizienten
Portfoliomanagements), wie in den
teilfondsspezifischen Informationen flr jeden
Teilfonds naher beschrieben.

Derivative Finanzinstrumente

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente
zu Zwecken und in dem Umfang einsetzen, die in
den teilfondsspezifischen Informationen naher
angegeben sind.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen unter
anderem Futures, Forwards, Optionen, Swaps
(unter anderem Total Return Swaps, Credit
Swaps und Credit Default Swaps, Zins- und
Inflationsswaps), Swaptions und
Devisenterminkontrakte umfassen, sind jedoch
nicht darauf beschrankt. Es kdnnen neue
derivative Finanzinstrumente entwickelt werden,
sofern diese fur den Einsatz durch den Teilfonds
geeignet sind, und der Teilfonds kann diese
derivativen Finanzinstrumente in



Ubereinstimmung mit den Verordnungen
einsetzen. Entgegengenommene Sicherheiten
stehen im Einklang mit der Sicherheitenpolitik
des Fonds.

Die Nutzungsbedingungen und die geltenden
Beschrankungen miissen unter allen Umstanden
den Bestimmungen des Gesetzes von 2010, der
Verordnungen und des Prospekts entsprechen.

Unter keinen Umstanden dlrfen  diese
Transaktionen dazu fihren, dass der Fonds und
seine Teilfonds von seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschrankungen abweichen.

Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Total Return Swaps

Zur Reduzierung von Risiken oder Kosten oder
zur Erzielung von Kapitalgewinnen oder Ertragen
kann ein Teilfonds, soweit dies in den
teilfondsspezifischen Informationen flir einen
Teilfonds naher angegeben ist, Techniken und
Instrumente (insbesondere
Wertpapierleihgeschdfte, Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéafte) in Bezug auf

Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum  Zweck eines
effizienten Portfoliomanagements einsetzen,

sofern dies im besten Interesse des Teilfonds
und des Anlageziels ist.

Unter keinen Umstdnden dirfen  diese
Transaktionen dazu flihren, dass ein Teilfonds
von seinen in diesem Prospekt festgelegten
Anlagezielen abweicht, oder dass ein
zusatzliches Risiko entsteht, das liber sein in den
teilfondsspezifischen Informationen
beschriebenes Risikoprofil hinausgeht.

Diese Techniken und Instrumente werden in
Ubereinstimmung mit den Regeln durchgefiihrt,
die in den folgenden Punkten angegeben sind:

(0 Artikel 11 der GroBherzoglichen
Verordnung von 8. Februar 2008 in
Bezug auf bestimmte Definitionen des
Gesetzes von 20. Dezember 2002 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen;

(i) CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug
auf die Regeln, die flir Organismen flr
gemeinsame Anlagen gelten, wenn sie
bestimmte Techniken und Instrumente
in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente einsetzen;

CSSF-Rundschreiben 14/592; und

Alle anderen geltenden Gesetze und

Vorschriften.

(iii)
(iv)
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Risiken in Verbindung mit solchen Techniken und

Instrumenten werden durch das
Risikomanagementverfahren der
Verwaltungsgesellschaft angemessen

abgedeckt. Weitere Informationen zu den mit
diesen Techniken und Instrumenten
verbundenen Risiken sowie Zu deren
Auswirkungen auf die Renditen der Anleger sind
im Abschnitt ,Risikofaktoren™ beschrieben. Es
kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des
Einsatzes dieser Techniken und Instrumente
erreicht wird.

Das durch Techniken des effizienten
Portfoliomanagements und OTC-Finanzderivate
entstehende Kontrahentenrisiko ist bei der

Berechnung der Kontrahentenrisikolimits
zusammenzufassen.
Gebihren und Kosten koénnen als Ubliche

Vergitung fir ihre Dienstleistungen an
Beauftragte des Fonds und andere Vermittler
gezahlt werden, die Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Techniken des effizienten
Portfoliomanagements erbringen. Die Geblihren
der jeweiligen Gegenparteien und sonstigen
Vermittler, die an Techniken des effizienten
Portfoliomanagements beteiligt sind, dirfen die
Prozentsatze der durch diese Techniken erzielten
Gesamtertréage nicht Uberschreiten, wie in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
beschrieben. Diese Geblhren kénnen als
Prozentsatz der vom Teilfonds durch den Einsatz
dieser Techniken erzielten Bruttoertrage
berechnet werden. Die verbleibenden Ertrage
stehen dem jeweiligen Teilfonds Zu.
Informationen zu den direkten und indirekten
operativen Kosten und Gebulhren, die in diesem
Zusammenhang anfallen, sowie zur Identitat der
Rechtstrager, an die diese Kosten und Geblhren
gezahlt werden, sowie zu etwaigen Beziehungen
dieser Rechtstrager zur Verwaltungsgesellschaft,
zum jeweiligen Anlageverwalter oder zur
Verwahrstelle werden im Jahresbericht des
Fonds veroffentlicht.

Die Gegenparteien solcher Transaktionen
unterliegen aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die
von der CSSF als den nach EU-Recht
vorgesehenen Regelungen gleichwertig
angesehen werden.

Einzelheiten zu den Auswahlkriterien sowie eine
Liste der zugelassenen Gegenparteien sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fonds erhailtlich.

(i) Wertpapierleihgeschéafte



Soweit in den teilfondsspezifischen
Informationen fir einen Teilfonds vorgesehen,
kann der Fonds insbesondere
Wertpapierleihgeschdfte in Bezug auf einen
Teilfonds eingehen, sofern zusatzlich zu den
oben genannten Bedingungen die folgenden
Anforderungen erflllt sind:

a) Der Entleiher im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschafts muss
aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegen, die von der CSSF als den
nach dem Recht der Europdischen Union
vorgeschriebenen gleichwertig
angesehen werden.

b) Der Fonds darf Wertpapiere nur direkt
oder Uber ein standardisiertes System,

das von einer anerkannten Clearingstelle

organisiert wird, oder (Uber ein
Leihsystem eines Finanzinstituts
verleihen, das aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach

Auffassung der CSSF mindestens ebenso
streng sind wie die nach EU-Recht
geltenden, und das auf diese Art von
Geschaften spezialisiert ist.

c¢) Der Fonds darf Wertpapierleihgeschafte
nur eingehen, sofern er jederzeit
vertraglich berechtigt ist, die Rlickgabe
der verliehenen Wertpapiere Zu
verlangen oder den Vertrag zu kiindigen.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte
eingeht, werden der maximale und der erwartete
Anteil des Nettovermdégens dieses Teilfonds, der
Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften sein
kann, in den teilfondsspezifischen Informationen
angegeben.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen den im
Unterabschnitt ,Verwaltung von Sicherheiten
und Sicherheitenpolitik™ dargelegten
Anforderungen entsprechen. Weitere
Einzelheiten zu diesen Transaktionen sind in den
teilfondsspezifischen Informationen sowie im
Jahresbericht des Fonds enthalten. Die mit dem
Einsatz von Wertpapierleihgeschaften
verbundenen Risiken sowie deren Auswirkungen
auf die Renditen der Anleger werden im
Abschnitt ,Risikofaktoren™ beschrieben.

(i) Pensionsgeschafte  und

Pensionsgeschafte

umgekehrte

Soweit in den teilfondsspezifischen
Informationen fir einen Teilfonds vorgesehen,
kann der Fonds folgende Geschafte eingehen:

- Pensionsgeschdfte, die
Termingeschaften bestehen, bei

aus
deren
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Falligkeit der Fonds (Verkaufer)
verpflichtet ist, die verkauften
Vermoégenswerte zurickzukaufen, und
der Kontrahent (Kaufer) verpflichtet ist,
die im Rahmen der Transaktion
erworbenen Vermdgenswerte
zuriickzugeben; und/oder

- umgekehrte Pensionsgeschafte, die aus
Termingeschaften bestehen, bei deren
Falligkeit der Kontrahent (Verkaufer)
verpflichtet ist, die verkauften
Vermoégenswerte zuriickzukaufen, und
der Fonds (Kaufer) verpflichtet ist, die im
Rahmen der Transaktion erworbenen
Vermdgenswerte zuriickzugeben.

Die Beteiligung des Fonds an solchen Geschaften
unterliegt den folgenden Bedingungen:

(i) die Gegenpartei dieser Transaktionen
muss aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen, die von der
CSSF als den nach EU-Recht
vorgesehenen gleichwertig
angesehen werden;

(i) der Wert einer Transaktion wird auf
einem Niveau gehalten, das es dem
Fonds jederzeit ermoéglicht, seine
Riicknahmeverpflichtungen Zu
erfullen; und

(iii) der Fonds darf Pensionsgeschafte
und/oder umgekehrte
Pensionsgeschafte nur eingehen,

sofern er jederzeit (a) den vollen
Barbetrag eines umgekehrten
Pensionsgeschafts oder die im
Rahmen eines Pensionsgeschafts
gehaltenen Wertpapiere
zurlckfordern oder (b) die
Vereinbarung gemaB den geltenden
Vorschriften kiindigen kann.
Unbefristete oder kurzfristige
Transaktionen mit einer Laufzeit von
héchstens sieben Tagen gelten als
Vereinbarungen, die dem Fonds einen
jederzeitigen Ruckruf der
Vermoégenswerte ermdglichen.

Soweit ein Teilfonds Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen darf,
entsprechen die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte und Anlagestrategien den im
Rahmen der Anlagepolitik und der Anlageziele
des jeweiligen Teilfonds geman den
teilfondsspezifischen Informationen zuldssigen
Anlagen.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte eingeht, werden



der maximale und der erwartete Anteil des
Nettovermdgens dieses Teilfonds, der
Gegenstand solcher Geschéfte sein kann, in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen den im
Unterabschnitt ,Verwaltung von Sicherheiten
und Sicherheitenpolitik® dargelegten
Anforderungen entsprechen.

Weitere Einzelheiten zu diesen Transaktionen
sind in den teilfondsspezifischen Informationen
sowie im Jahresbericht des Fonds enthalten.

Die mit dem Einsatz von Pensionsgeschaften und
umgekehrten Pensionsgeschaften verbundenen
Risiken sowie deren Auswirkungen auf die
Renditen der Anleger werden im Abschnitt
4.6(iii) ,Total Return Swaps" beschrieben.

Soweit in den teilfondsspezifischen
Informationen fir einen Teilfonds vorgesehen,
kann ein Teilfonds Total Return Swaps einsetzen,
um sein Anlageziel zu erreichen.

Total Return Swaps sind derivative
Finanzinstrumente, bei denen ein Kontrahent die
gesamte wirtschaftliche Wertentwicklung eines
Referenzinstruments, einschlieBlich Zins- und
Gebuhreneinnahmen, Kursgewinnen und -
verlusten sowie Kreditverlusten, auf einen
anderen Kontrahenten Ubertragt.

Der Fonds schlieBt im Namen des betreffenden
Teilfonds Total Return Swaps im auBerbdrslichen
Handel (,OTC") mit den nachstehend naher
definierten Kontrahenten ab.

Setzt ein Teilfonds Total
entsprechen die zugrunde liegenden
Vermoégenswerte und Anlagestrategien,
gegenliber denen ein Engagement aufgebaut
wird, den gemaB der Anlagepolitik und den
Anlagezielen des  betreffenden  Teilfonds
zulassigen  Anlagen, wie sie in den
teilfondsspezifischen Informationen festgelegt
sind.

Return Swaps ein,

In jedem Fall kénnen solche Total Return Swaps
und andere derivative Finanzinstrumente mit

vergleichbaren Merkmalen Basiswerte wie
Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, Korbe von Ubertragbaren
Wertpapieren, Indizes oder OGA zum

Gegenstand haben.

Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps eingeht,
werden der maximale sowie der erwartete Anteil
seines Nettovermégens, der Total Return Swaps
ausgesetzt sein kann, in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben.
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Geblihren und Kosten koénnen als (bliche
Vergitung fir ihre Dienstleistungen an den
jeweiligen Kontrahenten sowie an andere
Vermittler gezahlt werden, die Dienstleistungen
im Zusammenhang mit Total Return Swaps
erbringen. Die Gebihren der jeweiligen
Gegenparteien und sonstigen an Total Return
Swaps beteiligten Vermittler dirfen die
Prozentsatze der durch diese Total Return Swaps
erzielten Gesamtertrage nicht tiberschreiten, wie
in den teilfondsspezifischen Informationen naher
beschrieben. Diese Geblihren kénnen als
Prozentsatz der vom Teilfonds durch den Einsatz
dieser Techniken erzielten Bruttoertrage
berechnet werden. Die verbleibenden Ertrage

stehen dem jeweiligen Teilfonds Zu.
Informationen uber die in diesem
Zusammenhang anfallenden direkten und

indirekten operativen Kosten und Gebulhren, die
Identitat der Rechtstrager, an die diese Kosten
und Geblhren gezahlt werden, sowie etwaige
Beziehungen dieser Rechtstrager zur
Verwaltungsgesellschaft, zum jeweiligen
Anlageverwalter oder zur Verwahrstelle werden
im Jahresbericht des Fonds offengelegt.

Etwaige im Zusammenhang mit vom Teilfonds
abgeschlossenen Total Return Swaps zu
stellende oder zu erhaltende Variationsmargen
werden vorbehaltlich der Bedingungen des
jeweiligen Derivatevertrags taglich bewertet und
ausgetauscht.

Die Gegenparteien solcher Transaktionen
missen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegen, die von der CSSF als den nach dem
Recht der Europdischen Union vorgesehenen
Vorschriften gleichwertig angesehen werden,
und auf diese Art von Geschidften spezialisiert
sein.

Einzelheiten zu den Auswahlkriterien sowie eine
Liste der zugelassenen Kontrahenten sind am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Gegenpartei einer Transaktion muss von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem jeweiligen
Anlageverwalter zugelassen worden sein und
von dieser bzw. diesem laufend Uberwacht
werden. Zu keinem Zeitpunkt hat eine
Gegenpartei einer Transaktion ein Ermessen
hinsichtlich der Zusammensetzung oder
Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds
oder hinsichtlich der Basiswerte des Total Return
Swaps.

Das Risiko eines Ausfalls der Gegenpartei sowie
dessen Auswirkungen auf die Renditen der



Anleger werden im Abschnitt ,Risikofaktoren®
beschrieben.

Weitere Informationen zu Anlagen in Total
Return Swaps finden sich in den
teilfondsspezifischen Informationen.

Verwaltung von Sicherheiten und

Sicherheitenpolitik

) Allgemeines

Im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten
(insbesondere Total Return Swaps) und
Techniken des effizienten Portfoliomanagements
kann jeder betroffene Teilfonds Sicherheiten
erhalten, um das Kontrahentenrisiko zu
reduzieren. Alle Vermdgenswerte, die ein
Teilfonds im Rahmen von Techniken flr ein
effizientes Portfoliomanagement erhalt, werden
fur die Zwecke dieses Abschnitts als Sicherheiten
angesehen. In diesem Abschnitt werden die
allgemeinen Grundséatze der vom Fonds in einem
solchen Fall angewandten Sicherheitenpolitik
dargelegt. Weitere Informationen finden sich in
Anhang 4 ,Sicherheiten- und Haircut-Politik"
sowie in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen.

(i) Zulassige Sicherheiten

Die vom jeweiligen Teilfonds erhaltenen
Sicherheiten kénnen zur Reduzierung seines
Kontrahentenrisikos verwendet werden, sofern
sie die in den Verordnungen festgelegten
Kriterien erflillen, insbesondere hinsichtlich
Liquiditat, Bewertung, Bonitadt des Emittenten,
Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement und Durchsetzbarkeit.
Sicherheiten miissen insbesondere die folgenden
Bedingungen erfillen:

(@) Jede erhaltene Sicherheit, die nicht in
Form von Barmitteln gestellt wird, sollte von
hoher Qualitét und hochliquide sein sowie an
einem geregelten Markt oder einem
multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisbildung gehandelt werden, damit sie
kurzfristig zu einem Preis verauBert werden
kann, der der Bewertung vor der VerauBerung
nahekommt.

(b) Die Sicherheiten sollten mindestens
taglich bewertet werden; Vermdgenswerte mit
hoher Preisvolatilitdt sollten nur dann als
Sicherheiten akzeptiert werden, wenn
angemessen konservative Haircuts angewendet
werden.

(©) Sie sollten
ausgegeben werden,

von einem Emittenten
der vom Kontrahenten
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unabhangig ist und dessen Wertentwicklung
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der
Wertentwicklung des Kontrahenten aufweist.

(d) Sie sollten hinsichtlich Landern, Markten
und Emittenten ausreichend diversifiziert sein,
wobei unter Berlicksichtigung samtlicher
erhaltener Sicherheiten das Gesamtengagement
gegenuber einem einzelnen Emittenten 20 %
des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds nicht Gberschreiten darf. Abweichend
hiervon kann ein Teilfonds vollstandig durch
verschiedene U(bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften oder einer
internationalen offentlich-rechtlichen
Einrichtung, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdéren, begeben oder
garantiert werden. In diesem Fall muss der
betreffende Teilfonds Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen
erhalten; Wertpapiere aus ein und derselben
Emission dlrfen jedoch nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds
ausmachen.

(e) Sie missen vom jeweiligen Teilfonds
ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch
den Kontrahenten jederzeit uneingeschréankt
durchsetzbar sein;

() Im Falle einer Eigentumsiibertragung
wird die erhaltene Sicherheit von der
Verwahrstelle gehalten. Bei anderen Arten von
Sicherheitenvereinbarungen werden die
Sicherheiten von einer Drittverwahrstelle
gehalten, die einer aufsichtsrechtlichen Aufsicht
unterliegt und vom Sicherheitengeber
unabhdngig ist.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen
kénnen die von den Teilfonds erhaltenen
Sicherheiten aus Folgendem bestehen:

(a) Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente, einschlieBlich
kurzfristiger Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

(b) Anleihen, die von einem OECD-

Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften
oder von supranationalen Einrichtungen und
Organisationen mit Tatigkeitsbereich auf Ebene
der Europaischen Union sowie auf regionaler
oder weltweiter Ebene begeben oder garantiert
werden;

(c) Anteile oder Aktien, die von Geldmarkt-
OGA ausgegeben werden, die den
Nettoinventarwert taglich berechnen und Uber



ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges
Rating verfligen;

(d) Aktien oder Anteile, die von OGAW
ausgegeben werden, die Uberwiegend in die
unter den Buchstaben (e) und (f) genannten
Anleihen bzw. Aktien investieren.

(e) Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten mit  angemessener  Liquiditat
begeben oder garantiert werden;

(f) Aktien, die an einem geregelten Markt
eines Mitgliedstaats oder an einer Borse eines
OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder
gehandelt werden, unter der Bedingung, dass
diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind.

Erhaltene Barsicherheiten dirfen ausschlieBlich:

(a) als Einlage bei den im Gesetz von 2010
genannten Rechtstragern gehalten werden;

(b) in hochwertige Staatsanleihen investiert
werden;
(c) flr umgekehrte Pensionsgeschafte

verwendet werden, sofern die Geschafte mit
Kreditinstituten getédtigt werden, die einer
aufsichtsrechtlicher Aufsicht unterliegen, und der
Teilfonds in der Lage ist, den vollstandigen
Barbetrag einschlieBlich aufgelaufener Ertrage
jederzeit zurickzufordern.

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds gemanB der
Definition in den CESR Guidelines on a Common
Definition of European Money Market Funds (Ref.
CESR/10-049) investiert werden.

(iii)
In Bezug auf Wertpapierleihgeschéfte verlangt
der jeweilige Teilfonds vom Leihnehmer im
Allgemeinen, dass er Sicherheiten stellt, die
jederzeit mindestens 100 % des Gesamtwerts
der verliehenen Wertpapiere entsprechen.

Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte werden in der Regel zu jedem

Hohe der Sicherheiten

Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der
Vereinbarung zu mindestens 100 % ihres
Nominalbetrags besichert.

(iv) Bewertung von  Sicherheiten und

Sicherheitenabschlagspolitik

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung

verflgbarer Marktpreise und unter
Bericksichtigung angemessener  Abschlage
bewertet, die auf der Grundlage der

Sicherheitsabschlagsrichtlinie ermittelt werden.
Die Haircut-Strategie bericksichtigt eine Vielzahl
von Faktoren, abhdngig von der Art der
erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat des
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Emittenten, die Falligkeit, Wahrung,
Kursvolatilitdt der Vermdgenswerte und
gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditats-
Stresstests, die vom Fonds unter normalen und
auBergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgefiihrt werden. Auf Barsicherheiten wird

in der Regel kein Sicherheitsabschlag
angewendet.

Der Wert der Sicherheiten entspricht dem
Marktwert der betreffenden  Wertpapiere
abzlglich des jeweils geltenden
Sicherheitenabschlags.

Weitere Informationen zu den zuldssigen

Vermdgenswerten, die von den Teilfonds als
Sicherheiten entgegengenommen werden
kdénnen, sowie zu den jeweils geltenden Haircuts
finden sich in den teilfondsspezifischen
Informationen.

(v) Wiederanlagepolitik

Der Anlageverwalter bestimmt flr jeden
Teilfonds das erforderliche Sicherheitenniveau
fir OTC-Finanzderivate und Techniken des
effizienten Portfoliomanagements unter
Bezugnahme auf die im Abschnitt
~Risikofaktoren™ dieses Prospekts festgelegten
Kontrahentenrisikolimits sowie unter
Bericksichtigung der Art und Merkmale der
Transaktionen, der Bonitdt und Identitat der

Kontrahenten und der jeweiligen
Marktbedingungen.

Barsicherheiten, die ein Teilfonds im
Zusammenhang mit diesen Transaktionen

erhalt, kénnen in Ubereinstimmung mit den
Anlagezielen des betreffenden Teilfonds in
folgende Anlagen wiederangelegt werden:

(a) Aktien oder Anteile von kurzfristigen
Geldmarkt-OGA im Sinne der CESR-Richtlinien
fir eine gemeinsame Definition europdischer
Geldmarktfonds (Ref. CESR/10-049);

(b) kurzfristige Bankguthaben,

(c) hochwertige Staatsanleihen, die von einem
Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan oder
den Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen und Organisationen mit
Tatigkeitsbereich auf Ebene der Europaischen
Union, auf regionaler Ebene oder auf weltweiter
Ebene begeben oder garantiert werden; und

(d) umgekehrte Pensionsgeschafte gemal den
Bestimmungen von Abschnitt XII Artikel 43 J)
der ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen
OGAW-Themen, die  durch das CSSF-
Rundschreiben 14/592 umgesetzt wurden. Eine



solche Wiederanlage wird bei der Berechnung
des Gesamtengagements des jeweiligen
Teilfonds bericksichtigt, insbesondere wenn
hierdurch eine Hebelwirkung entsteht.

Wiederangelegte Barsicherheiten missen gemanB
den Diversifizierungsanforderungen fiir unbare
Sicherheiten diversifiziert werden.

Nach der Wiederanlage erhaltener
Barsicherheiten gelten samtliche mit einer
gewohnlichen Anlage verbundenen Risiken.

Vom Fonds erhaltene Sachsicherheiten dirfen
weder verkauft noch verpfandet werden.

D. Zusatzliche Informationen

Die folgenden Informationen werden im
Jahresbericht des Fonds offengelegt:

(a) das durch Techniken flr ein effizientes
Portfoliomanagement und Total Return Swaps
erzielte Engagement jedes Teilfonds;

(b) die Identitat der Kontrahenten flr diese
Techniken far ein effizientes
Portfoliomanagement und Total Return Swaps;

(c) die Beziehungen dieser Kontrahenten zur
Verwaltungsgesellschaft, zum jeweiligen
Anlageverwalter oder zur Verwahrstelle;

(d) Art und Umfang der von den Teilfonds zur
Verringerung des Kontrahentenrisikos
erhaltenen Sicherheiten;

(e) die wahrend des Berichtszeitraums aus
Techniken des effizienten Portfoliomanagements
und Total Return Swaps erzielten Ertrage sowie
die hierbei angefallenen direkten und indirekten
operativen Kosten und Gebulhren;

(f) die Identitdat der Rechtstrédger, an die
diese Kosten und Geblhren gezahlt werden; und

(9) alle  anderen gemal der SFTR

erforderlichen Informationen.

Methoden der Indexnachbildung
Teilfonds, die die Wertentwicklung eines
Referenzindex nachbilden méchten, kdnnen ihr
Anlageziel Uber eine indirekte Anlagepolitik
(,indirekte Anlagepolitik , und/oder eine
direkte Anlagepolitik (,direkte Anlagepolitik")
verfolgen, wie in den folgenden Absatzen naher
beschrieben.

Teilfonds mit indirekter Anlagepolitik

Teilfonds mit indirekter
(,Teilffonds mit indirekter Replikation™)
kénnen nicht direkt in die Bestandteile des
Referenzindex investieren. Stattdessen wird das

Anlagepolitik
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Engagement gegenliber der Wertentwicklung
des Referenzindex durch Derivatetransaktionen
und/oder derivative Instrumente (die
,Derivatetransaktion(en)") erzielt.
Insbesondere schlieBt ein Fonds mit indirekter
Replikation auBerbdrsliche Swap-Geschafte mit
einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab,
die zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelt
wurden (die ,OTC-Swap-Transaktion(en)").

Zur Erreichung seines Anlageziels kann ein Fonds
mit  indirekter = Replikation gemaB den
Anlagebeschrankungen jederzeit die Nettoerlése
aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder
teilweise wie folgt anlegen:

(A) in Vermdgenswerte investieren und eine oder
mehrere OTC-Swap-Transaktionen einsetzen,
deren Zweck darin besteht, die Wertentwicklung
und/oder die Ertréage dieser investierten Anlagen
ganz oder teilweise zum Aufbau eines
Engagements in der Referenzindex
auszutauschen (ein ,Unfunded Swap");

und/oder

(b) in eine oder mehrere OTC-Swap-
Transaktionen, deren Zweck darin besteht, die
investierten Erlése ganz oder teilweise zum
Aufbau eines Engagements gegeniiber dem
Referenzindex auszutauschen (ein ,Funded
Swap").

Bei den investierten Anlagen, die Gegenstand
eines Unfunded Swap sein kdénnen, handelt es
sich  um OGAW-fahige Aktien und/oder
festverzinsliche Wertpapiere, sofern in den
mafBgeblichen teilfondsspezifischen
Informationen nichts anderes angegeben ist. Der
Anlageverwalter kann bestimmte Wertpapiere
aus den Portfolios der jeweiligen Teilfonds
ausschlieBen, wie im Abschnitt ,ESG- und
Nachhaltigkeitserwagungen® naher ausgefihrt.

Der maximale und der erwartete Anteil des
Nettoinventarwerts, der OTC-Swap-
Transaktionen unterliegen kann, wird in den
jeweiligen teilfondsspezifischen Informationen
angegeben.

Ein Fonds mit indirekter Replikation kann unter
Berlcksichtigung der besten Interessen seiner
Anteilinhaber und vorbehaltlich der in den
teilfondsspezifischen Informationen dargelegten
Bedingungen von Zeit zu Zeit beschlieBen, ganz
oder teilweise von einem Funded Swap auf einen
Unfunded Swap umzustellen und umgekehrt.

Die investierten Vermdgenswerte bzw. die
Derivatetransaktionen und alle Techniken, die
eingesetzt werden, um die investierten



Vermdgenswerte an die Referenzindex oder die
Derivatetransaktionen oder die investierten
Erldse mit dem Referenzindex zu verknipfen,
werden vom  jeweiligen  Anlageverwalter
und/oder dem Unteranlageverwalter verwaltet.

Abhangig vom Wert der Derivatetransaktionen
und der gewahlten Struktur kann ein Fonds mit
indirekter Replikation jederzeit vollstandig oder
teilweise gegeniiber einem oder mehreren
Kontrahenten (einschlieBlich eines oder
mehrerer Swap-Kontrahenten) exponiert sein. In
diesem Fall werden geeignete Sicherheiten oder

andere MaBnahmen zur Minderung des
Kontrahentenrisikos eingerichtet bzw.
umgesetzt, die den geltenden gesetzlichen

Bestimmungen und den Anforderungen der EMIR
entsprechen, und/oder es erfolgen Zahlungen

durch die Kontrahenten der
Derivatetransaktionen, sodass das
Kontrahentenrisiko innerhalb der nach den

geltenden gesetzlichen Bestimmungen und der
EMIR =zuldssigen Grenzen bleibt. Weitere
Informationen zu den Richtlinien hinsichtlich
Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung,
Diversifizierung von Sicherheiten, Korrelation
sowie zur Verwaltung erhaltener Sicherheiten
finden sich im Abschnitt
~Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur
Beriicksichtigung von Kosten der
Indexnachbildung (,OTC-Swap-
Transaktionskosten")

Bei Fonds mit indirekter Replikation kann jeder
Swap-Kontrahent  Absicherungsgeschafte in
Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
eingehen. GemaB der zwischen den Teilfonds
und dem Swap-Kontrahenten geschlossenen

OTC-Swap-Transaktion(en) erhalten die
Teilfonds die Wertentwicklung der
Referenzindex, bereinigt um bestimmte
Nachbildungskosten des Referenzindex und

sonstige Transaktionskosten oder Gebihren, die
dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die OTC-
Swap-Transaktion entstehen.

Zu diesen Kosten kdénnen unter anderem Kosten,
Steuern oder sonstige Abgaben im
Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, der
Verwahrung, dem Halten oder sonstigen
Transaktionen in Bezug auf Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere und/oder OTC-Swap-
Transaktionen und/oder Sicherheiten gehéren.
Unter extremen Marktbedingungen und
auBergewodhnlichen Umsténden, insbesondere in
Verbindung mit weniger entwickelten Markten
und Schwellenmarkten, kdénnen diese Kosten
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erheblich ansteigen, was wiederum zu héheren
OTC-Swap-Transaktionskosten fihren kann.

Weitere Informationen hierzu finden Sie im
Risikofaktor ,Anpassung von OTC-Swap-
Transaktionen zur Berilicksichtigung von Kosten
der Indexnachbildung®. Die Anteilinhaber tragen
daher indirekt die OTC-Swap-
Transaktionskosten, die vom Swap-
Kontrahenten an bestimmte Fonds mit indirekter
Replikation weitergegeben werden kdénnen und
die Fahigkeit des Fonds mit indirekter Replikation
zur Erreichung seines Anlageziels
beeintrachtigen  kénnen. Die  OTC-Swap-
Transaktionskosten kénnen abhangig von dem

Referenzindex, dessen Wertentwicklung die
Teilfonds abbilden sollen, ebenfalls
unterschiedlich  ausfallen. Die OTC-Swap-

Transaktionskosten kénnen von Zeit zu Zeit auch
in  Abhangigkeit von den tatsachlichen
Marktbedingungen schwanken.

Swap-Kontrahenten

Jeder Swap-Kontrahent muss als Kontrahent fir
OTC-Derivate eines OGAW zugelassen sein,
aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen und
auf diese Art von Transaktionen spezialisiert
sein. Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft
bemihen sich, erstklassige Institute als Swap-
Kontrahenten auszuwahlen, die ein
Genehmigungsverfahren durchlaufen haben, als
Kontrahenten flir OTC-Derivate eines OGAW
zugelassen sind, aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen und auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind. Die Swap-
Kontrahenten sind regulierte Finanzinstitute mit
Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat, die entweder
direkt oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaften
ein Investment-Grade-Rating von einer Rating-
Agentur besitzen und den Anforderungen von
Artikel 3 der SFTR entsprechen. Die
Verwaltungsgesellschaft muss sich davon
Uberzeugen, dass der Swap-Kontrahent kein
unangemessenes Kreditrisiko aufweist, die
Transaktionen mit angemessener Genauigkeit
und auf einer zuverlassigen Basis bewertet und
die Transaktionen jederzeit auf Verlangen der
Verwaltungsgesellschaft, des jeweiligen
Anlageverwalters und/oder
Unteranlageverwalters zum Marktwert beenden
kann.

Fonds mit indirekter Replikation kénnen OTC-
Swap-Transaktionen mit einem oder mehreren
Swap-Kontrahenten eingehen. Die Swap-
Kontrahenten fir jeden Fonds mit indirekter
Replikation kénnen sich von Zeit zu Zeit andern.
Informationen in Bezug auf die Swap-



Kontrahenten sind fir Anleger am Sitz des Fonds
erhaltlich und werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds veroéffentlicht.
Die Liste der Swap-Kontrahenten ist auf der
Website des Fonds

verfligbar.

Teilfonds mit direkter Anlagepolitik

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik (, Teilfonds
mit direkter Replikation") koénnen ihr
Anlageziel durch Anlagen in ein Portfolio aus
Ubertragbaren Wertpapieren oder anderen
zulassigen Vermoégenswerten verfolgen, die
entweder:

(i) alle oder einen wesentlichen Teil der
Bestandteile des Referenzindex (dieser Teilfonds
ist ein ,Fonds mit vollstandiger
Replikation"), oder

(ii) eine optimierte Auswahl der Bestandteile des
Referenzindex oder nicht zum Referenzindex
gehdérende Ubertragbare Wertpapiere oder
sonstige zuldssige Vermodgenswerte (dieser
Teilfonds ist ein ,Fonds mit optimierter
Replikation").

Fonds mit optimierter Replikation halten
madglicherweise nicht jeden Bestandteil bzw.
nicht die genaue Gewichtung eines Bestandteils
in der Referenzindex, sie werden jedoch
versuchen, eine Rendite zu erzielen, die der ihrer
Referenzindex entspricht, indem sie (i) entweder
in eine Teilmenge der Bestandteile der
Referenzindex investieren, (ii) ein Engagement
gegenliber dem Referenzindex durch den Einsatz
von Optimierungstechniken erzielen und/oder
(iii) in Wertpapiere investieren, die nicht in
dieser Referenzindex enthalten sind. Der Einsatz
dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer
Reihe von Beschrankungen unterliegt, die im
Abschnitt ,Anlagebeschréankungen™ in diesem
Prospekt dargelegt sind, fiihrt unter Umstanden
nicht zu den gewlinschten Ergebnissen.

Fonds mit vollstandiger Replikation kénnen von
Zeit zu Zeit nicht samtliche Bestandteile des
Referenzindex halten, und dementsprechend
kdnnen diese Teilfonds im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen andere Ubertragbare
Wertpapiere oder andere zulassige
Vermdgenswerte halten. Der Umfang, in dem ein
Fonds mit vollsténdiger Replikation nicht alle
Bestandteile der Referenzindex enthalt, variiert
und hangt von einer Reihe von Faktoren ab,
unter anderem: Art und Anzahl der Bestandteile
des Referenzindex (z. B. wenn ein Referenzindex
eine groBe Anzahl von Wertpapieren umfasst,
eine Reihe illiquider Wertpapiere enthalt oder
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wenn die Verflgbarkeit der enthaltenen
Wertpapiere zum Kauf begrenzt ist), rechtliche
oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen, die
GréBe des Teilfonds und der Einsatz von
Techniken des effizienten
Portfoliomanagements.

Zu den Wertpapieren, in die Teilfonds mit
direkter Replikation investieren kénnen, gehéren
American Depositary Receipts (,ADR"), Global
Depositary Receipts (,GDR") und/oder Non-
Voting Depositary Receipts (,NVDR"). Fonds mit
Direkter Replikation kdnnen zur Umsetzung ihres
Anlageziels und/oder zZu
Liquiditatssteuerungszwecken auch in
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds investieren. Fonds mit Direkter
Replikation kdnnen Ertrége aus den von ihnen
gehaltenen Wertpapieren erhalten. Auf Ertrage
aus Wertpapieren, die ein Teilfonds halt, kédnnen
Steuern erhoben werden.

Fonds mit Direkter Replikation koénnen
gelegentlich voribergehende Barbesténde (z. B.
Zeichnungserlése, flr die eine Anlage aussteht,
oder andere vorubergehende Barbestande) in
derivative Finanzinstrumente investieren, um ein
Marktengagement aufzubauen und den Tracking
Error zu reduzieren.

Der Anlageverwalter kann bestimmte
Wertpapiere aus den Portfolios der Teilfonds
ausschlieBen, wie im Abschnitt ,ESG- und
Nachhaltigkeitserwagungen™ nadher ausgefihrt.
Daruber hinaus behalt sich der Anlageverwalter
das Recht vor, Wertpapiere aus den Portfolios
der Teilfonds auszuschlieBen, die nicht den
Richtlinien des Anlageverwalters entsprechen.

Ungeachtet des Vorstehenden sollte beachtet
werden, dass aufgrund auBergewo6hnlicher
Umstande, wie unter anderem (gestorte
Marktbedingungen oder auBergewohnlich
volatile Markte, Umstdnde eintreten kénnen, die
dazu fuhren, dass die Nachbildungsgenauigkeit
eines Fonds mit Direkter Replikation erheblich
von der Referenzindex abweicht. Anleger sollten
hierzu den Abschnitt ~Risikofaktoren™
konsultieren.

Anderung der Referenzindex:

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die
bestehende Referenzindex eines Teilfonds durch
eine andere Referenzbenchmark zu ersetzen,
sofern er dies als mit den geltenden gesetzlichen
Bestimmungen vereinbar und im Interesse des
Fonds oder des betreffenden Teilfonds erachtet.


http://www.invest.unicredit.lu/

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in den
folgenden Fallen beschlieBen, einen solchen
Referenzindex zu ersetzen:

— Die Swaps und sonstigen Techniken oder
Instrumente, die fir die Umsetzung des
Anlageziels des betreffenden Teilfonds
erforderlich sind, nicht mehr in einer vom
Verwaltungsrat als akzeptabel angesehenen
Weise verfligbar sind.

— Nach Ansicht des Verwaltungsrats hat sich
die Richtigkeit und Verfligbarkeit von Daten
eines bestimmten Referenzwerts
verschlechtert;

— Die Bestandteile des Referenzwerts dazu
fihren wirden, dass der Teilfonds (bei
genauer Abbildung des Referenzwerts)
gegen die im Abschnitt
~Anlagebeschrankungen® festgelegten
Beschrankungen verstoBen wiirde und/oder
die Besteuerung oder steuerliche
Behandlung des Fonds oder seiner
Anteilinhaber erheblich beeintrachtigt;

- Der jeweilige Referenzindex existiert nicht
mehr, oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats hat sich die Formel oder
Methode zur Berechnung eines Bestandteils
des Referenzindex wesentlich gedndert oder
es zu einer wesentlichen Anderung der
Bestandteile der Referenzindex gekommen
ist.

—  Der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen,
Optionen  oder sonstigen derivativen
Instrumenten teilt dem Fonds mit, dass ein
Teil der Bestandteile der Referenzindex nur
Uber eine begrenzte Liquiditat verfligt oder
oder dass Anlagen in die Bestandteile der

Referenzindex  praktisch nicht mehr
durchfihrbar sind.
- Der Benchmark-Verwalter erhoht seine

Lizenzgeblhren auf ein Niveau, das der
Verwaltungsrat als ibermaBig erachtet;

— Die Lizenzvereinbarung wird gekindigt;
oder

— Ein Nachfolger des Benchmark-Verwalters
wird vom Verwaltungsrat als nicht
akzeptabel angesehen.

Die vorstehende Aufzahlung dient lediglich der
Veranschaulichung und ist weder als
abschlieBend noch als Einschrankung der
Befugnis des Verwaltungsrats zu verstehen, den
Referenzindex unter anderen Umstanden zu
andern, die der Verwaltungsrat flir angemessen
halt. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds
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werden Uber die Entscheidung des
Verwaltungsrats informiert, die Referenzindex zu
andern, und zwar uber
die Website www.invest.unicredit.lu oder eine
Nachfolgeseite sowie gegebenenfalls in den
offiziellen Veréffentlichungsorganen, die in den

jeweiligen Rechtsordnungen vorgeschrieben
sind, in denen die betreffenden Anteile 6ffentlich
vertrieben werden. Wird der bestehende

Referenzindex eines Teilfonds durch einen
anderen Referenzindex ersetzt, wird der
Prospekt entsprechend aktualisiert.

Anderungen an einer Referenzindex, wie
beispielsweise die Zusammensetzung und/oder
Gewichtung ihrer Bestandteile, kdnnen es
erforderlich machen, dass der betreffende
Teilfonds entsprechende Anpassungen oder
Neugewichtungen (Rebalancings) seines
Anlageportfolios vornimmt, um ihn an die
jeweilige Referenzindex anzupassen. Solche
Anpassungen koénnen zu (auBerordentlichen)
Transaktionskosten fihren. Die
Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageverwalter werden diese Anderungen
Uiberwachen und kénnen erforderlichenfalls tber
mehrere Tage hinweg Anpassungen am Portfolio
vornehmen. Die Verwendung von Benchmarks
unterliegt allgemein fortlaufenden
regulatorischen Entwicklungen, die sich auf
einen Teilfonds und/oder eine Referenzindex
auswirken kann, wie in diesem Prospekt im
Kapitel ~Risikomanagementsysteme und
Risikofaktoren™ dargelegt.

Der Verwaltungsrat wird bei der Auswahl einer
anderen Referenzbenchmark, sofern eine
Ersetzung erforderlich ist, ebenfalls bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken berlicksichtigen. Weitere
Informationen zu dieser Richtlinie und ihrer
Anwendung finden sich im Kapitel ,ESG- und
Nachhaltigkeitserwdgungen®.

Standige
Risikomanagementfunktion
GemaB der CSSF-Verordnung 10-04 muss die

Verwaltungsgesellschaft eine standige
Risikomanagementfunktion einrichten und
aufrechterhalten. Diese standige

Risikomanagementfunktion ist hierarchisch und
funktionell unabhdngig von den operativen
Einheiten.


http://www.invest.unicredit.lu/

Die Verwaltungsgesellschaft muss nachweisen
kdnnen, dass angemessene Vorkehrungen
gegen Interessenkonflikte getroffen wurden, um
eine unabhangige Durchfiihrung der
Risikomanagementtdtigkeiten zu gewahrleisten,
und dass ihr Risikomanagementprozess den
Anforderungen von Artikel 42 des Gesetzes von
2010 entspricht.

Die standige Risikomanagementfunktion hat
folgende Aufgaben:

- Umsetzung der
Risikomanagementrichtlinien und -
verfahren;

- Sicherstellen der  Einhaltung des

Risikolimitsystems des Fonds in Bezug
auf das globale Engagement und das
Kontrahentenrisiko gemdB den Artikeln
46, 47 und 48 der CSSF-Verordnung 10-
4;

- Beratung des Verwaltungsrats im Hinblick
auf die Identifizierung des Risikoprofils
des Fonds/Teilfonds;

- RegelmaBige Berichterstattung an den
Verwaltungsrat und, sofern vorhanden,
an das Aufsichtsgremium Uber:

o die Ubereinstimmung zwischen
dem aktuellen Risikoniveau des
Fonds und seinem Risikoprofil,

o die Einhaltung der einschlagigen

Risikolimitsysteme durch den
Fonds,

o die Angemessenheit und
Wirksamkeit des

Risikomanagementprozesses,
wobei insbesondere anzugeben
ist, ob im Falle von Mangeln
geeignete AbhilfemaBnahmen
ergriffen wurden;

- RegelmaBige Berichterstattung an die
Geschaftsleitung, in der das aktuelle
Risikoniveau des Fonds sowie
tatsachliche oder absehbare
Uberschreitungen der festgelegten Limits
dargelegt werden, um sicherzustellen,
dass umgehend geeignete MaBnahmen
ergriffen werden kénnen;

- Uberprifung und gegebenenfalls
Unterstlitzung der Vereinbarungen und
Verfahren zur Bewertung von OTC-
Finanzderivaten gemaB Artikel 49 der
CSSF-Verordnung 10-4.

Die permanente Risikomanagementfunktion
verfligt Gber die notwendigen Befugnisse und
Zugang zu allen relevanten Informationen, die
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zur Erflllung der oben genannten Aufgaben
erforderlich sind.

Das Konzept des Risikoprofils

GemaB Artikel 13 Absatz 3 Buchstabe c der
CSSF-Verordnung 10-4 ist die standige
Risikomanagementfunktion der

Verwaltungsgesellschaften  verpflichtet, den
Verwaltungsrat bei der Festlegung des
Risikoprofils jedes verwalteten OGAW zu

beraten. Das Rundschreiben CSSF 11/512 legt
fest, dass die Verwaltungsgesellschaft fir jeden
verwalteten OGAW ein Risikoprofil festlegen
muss, das sich aus einem Prozess der
Risikoidentifizierung ergibt, bei dem alle Risiken
berlicksichtigt werden, die fir den verwalteten

OGAW von Bedeutung sein koénnen. Dieses
Risikoprofil muss anschlieBend vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

genehmigt werden, bevor der OGAW aufgelegt
wird.

GemalB Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe d der
CSSF-Verordnung Nr. 10-4 muss die
Verwaltungsgesellschaft auBerdem ein
dokumentiertes System interner Limits flr die
MaBnahmen zur Steuerung und Kontrolle der
relevanten Risiken, denen der Fonds ausgesetzt
ist, einrichten, umsetzen und aufrechterhalten,
wobei alle Risiken zu bericksichtigen sind, die
fir den Fonds von wesentlicher Bedeutung sein
kénnen, wie in Artikel 43 der genannten
Verordnung dargelegt, und wobei die
Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil des Fonds
sicherzustellen ist.

Das Risikoprofii muss im Rahmen einer
Entscheidung des Verwaltungsrats aktualisiert
werden, sobald es durch eine wesentliche
Anderung beeinflusst wird.

Risikomanagementpolitik

GemalB dem Gesetz von 2010 und der CSSF-
Verordnung 10-4 zur Umsetzung der Richtlinie
2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010
zur Durchflihrung der Richtlinie 2009/65/EG im
Hinblick auf das Risikomanagement muss die
Verwaltungsgesellschaft eine
Risikomanagementpolitik verfolgen, die es ihr
ermdglicht, das Risiko der Positionen in den
Portfolios der Fonds und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil dieser Portfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat
dementsprechend eine Risikomanagementpolitik
eingeftihrt, die in Bezug auf den Fonds befolgt
wird. Die Risikomanagementpolitik ermdglicht es
der Verwaltungsgesellschaft, die Exposition der



Fonds gegeniber Markt-, Liquiditdts- und
Kontrahentenrisiken sowie gegenliber allen
anderen Risiken zu bewerten, einschlieBlich
operationeller Risiken und
Nachhaltigkeitsrisiken, die fir den jeweiligen
Fonds von wesentlicher Bedeutung sind. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft wird
diese  Risikomanagementpolitik mindestens
einmal jahrlich Gberprifen.

Der Fonds wendet eine Risikomanagementpolitik
an, die es ihm ermdoglicht, das Risiko der
Positionen und deren Beitrag zum
Gesamtrisikoprofil jedes einzelnen Teilfonds
jederzeit zu Uberwachen und zu messen.
Darlber hinaus wendet der Fonds ein Verfahren
zur genauen und unabhangigen Bewertung von
auBerbdrslichen Finanzderivaten an, das der
CSSF geman luxemburgischem Recht
regelmaBig mitgeteilt wird.

Auf  Wunsch der  Anleger kann die
Verwaltungsgesellschaft erganzende
Informationen zur Risikomanagementpolitik zur
Verfligung stellen.

Globaler Gesamtrisikoansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wird eine
Risikomanagementpolitik umsetzen, die es ihr
ermadglicht, das Risiko der Positionen und deren
Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird gegebenenfalls ein
Verfahren zur genauen und unabhadngigen
Bewertung des Werts von OTC-Finanzderivaten
anwenden.

Es gibt drei maogliche Ansatze zur
Risikomessung, die nachfolgend beschrieben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet
auf Grundlage der Anlagestrategie des jeweiligen
Teilfonds, welchen Ansatz dieser verfolgt, wie in
den teilfondsspezifischen Informationen
angegeben. Wenn ein Teilfonds Derivate
hauptsachlich zu Absicherungszwecken und fur
eine effiziente Portfolioverwaltung einsetzt, wird
in der Regel die Commitment-Methode
angewendet. Wenn ein Teilfonds in groBem
Umfang Derivate einsetzt, wird in der Regel der
absolute VaR herangezogen, es sei denn, der
Teilfonds wird in Bezug auf einen Referenzwert
verwaltet. In diesem Fall wird in der Regel der
relative VaR herangezogen.

Der Verwaltungsrat kann von einem Teilfonds
verlangen, einen zusatzlichen Ansatz
anzuwenden (jedoch nur Zu
Informationszwecken und nicht zur Feststellung
der Einhaltung der Vorschriften), und kann
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diesen Ansatz dndern, wenn er der Ansicht ist,
dass die derzeitige Methode das gesamte

Marktrisiko  des  Teilfonds
angemessen widerspiegelt.

nicht

mehr



Ansatz Beschreibung

Absoluter Value-at-Risk-
Ansatz (Absoluter VaR)

Der Teilfonds versucht, den
maximalen Verlust zu
ermitteln, den er innerhalb
eines Monats (d. h. 20
Handelstage) erleiden
kénnte, und verlangt, dass in
99 % der Falle das
schlechteste Ergebnis des
Teilfonds nicht Uber einem

Rickgang des
Nettoinventarwerts um 20 %
liegt.

Relativer Value-at-Risk-
Ansatz (Relativer VaR)

Der Teilfonds versucht, den
maximalen Verlust zu
ermitteln, den er Uber den
geschatzten maximalen
Verlust eines Referenzwerts
(in der Regel ein geeigneter
Marktindex oder eine
Kombination von Indizes)
hinaus erleiden kénnte. Der
Teilfonds ermittelt den
Betrag, der mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99 %
die Obergrenze dafiur
darstellt, um wie viel der
Teilfonds den Referenzwert
Uber einen Monat
(20 Handelstage)

Hebelungskonzept

Die erwartete Hebelung pro Teilfonds, fiir die ein
VaR-Ansatz zur Risikomessung verwendet wird
und die anhand der ,Summe der Nominalwerte"
der eingesetzten Derivate sowie der flr das
Gesamtrisiko des Teilfonds verwendeten
Commitment-Methode berechnet wird, ist in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben.
Die Berechnung der ,Summe der Nominalwerte"
zeigt die Gesamtsumme der Nominalwerte aller
vom Teilfonds eingesetzten Derivate ohne

Bertcksichtigung der Aufrechnung von
Derivatepositionen, wahrend bei der
Commitment-Berechnung jede

Finanzderivatposition in den Marktwert einer
gleichwertigen Position im Basiswert dieses
Finanzderivats umgerechnet wird.

Anleger sollten beachten, dass der erwartete
Hebel nur eine Schatzung darstellt und unter
bestimmten Umstédnden ein hdherer Hebel
maoglich ist, z. B. wenn der Anlageverwalter
eines Teilfonds Finanzderivate zu Anlagezwecken
(im Rahmen des Anlageziels des jeweiligen
Teilfonds) in groBerem Umfang einsetzt, anstatt
sie lediglich in begrenztem Umfang zu
Absicherungszwecken zu nutzen.

Eine erwartete Hebelwirkung steht nicht
zwangslaufig fir eine Erhéhung des Risikos des
Teilfonds, da manche der verwendeten Derivate
das Risiko  sogar  verringern kénnen.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass
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unterschreiten koénnte. Der
VaR des Teilfonds darf das
Doppelte des Referenzwerts
nicht Gberschreiten.

Der Teilfonds berechnet alle
Derivatepositionen so, als
handele es sich um direkte
Anlagen in die zugrunde
liegenden Positionen.
Dadurch kann der Teilfonds
die Auswirkungen von
Absicherungs- oder
Ausgleichspositionen
bericksichtigen sowie von
Positionen, die im Rahmen
einer effizienten
Portfolioverwaltung
eingegangen wurden. Ein
Teilfonds, der diesen Ansatz
verfolgt, muss sicherstellen,
dass sein gesamtes
Marktrisiko 210 % des
Gesamtvermdgens nicht
Ubersteigt (100 % aus
Direktinvestitionen, 100 %
aus Derivaten und 10 % aus
Kreditaufnahmen).

Commitment

die Berechnungsmethode filir die erwartete
Hebelwirkung nach der ,Summe der
Nominalwerte"® keine Unterscheidung des
beabsichtigten Einsatzes eines Derivats zu
Absicherungs- oder Anlagezwecken vornimmt.

Hauptsdchlich aufgrund des Ausschlusses von
Aufrechnungs- und/oder
Absicherungsgeschaften fihrt die Berechnung
,Summe der Nominalwerte®™ in der Regel zu
einem hoheren Wert fir die Hebelung als die
Berechnung nach dem Commitment-Ansatz.

Dies kann innerhalb geltender Grenzen gedndert
werden, wenn es als im besten Interesse des
Teilfonds erachtet wird.

Sofern der Fonds oder ein Teilfonds von der
Securities and Futures Commission (SFC) in
Hongkong zugelassen ist, ist er verpflichtet, sein
maximales erwartetes Netto-Derivate-
Engagement (NDE) offenzulegen, das gemaB
den Anforderungen des SFC-Kodex fur
Investmentfonds und Investmentgesellschaften
sowie den von der SFC von Zeit zu Zeit
herausgegebenen Anforderungen und Leitlinien
berechnet wird.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass
diese Methodik von den hierin beschriebenen
Ansatzen zur Risikomessung abweicht und dass
dies in einigen Fallen dazu fihren kann, dass ein
Teilfonds restriktivere Finanzderivate einsetzt,
als dies gemadB den oben beschriebenen Grenzen



zulassig ist. Es wird jedoch nicht erwartet, dass
sich das maximal erwartete Risiko auf die
Erreichung der Anlageziele der betreffenden
Teilfonds auswirken wird.

Auf Anfrage kann die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen Uber den Ansatz zur
Risikomessung jedes Teilfonds bereitstellen,
einschlieBlich der Grinde fir die Wahl dieses
Ansatzes, der damit verbundenen quantitativen
Obergrenzen sowie des aktuellen Stands und der
Entwicklung der Risiken und Renditen der
wichtigsten Anlageklassen.

Tracking Error

Differenz

Die Teilfonds, die die Wertentwicklung eines
Referenzwerts nachbilden, unterliegen dem
Risiko von Tracking-Errors. Dies kann dazu
fiihren, dass der Wert und die Wertentwicklung
der Teilfonds nicht exakt dem Wert und der
Wertentwicklung des entsprechenden
Referenzwerts entsprechen. Weitere
Informationen dazu, warum ein Tracking Error
auftreten kann, finden Sie im Abschnitt
~Spezifische Risikofaktoren®.

und Tracking-

Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitat
(gemessen an der Standardabweichung) der
Differenz zwischen der Rendite des Teilfonds und
der Rendite seines Referenzwerts auf jahrlicher
Basis. Es sollte von der Tracking-Differenz
unterschieden werden, die einfach die Differenz
zwischen der Rendite des Teilfonds und der
Rendite seines Referenzwerts auf jahrlicher Basis
oder Uber einen anderen bestimmten Zeitraum
darstellt.

Der voraussichtliche Tracking Error unter
normalen Marktbedingungen wird flr jeden
Teilfonds im Abschnitt ,Teilfondsspezifische
Informationen™ angegeben.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass es sich
bei diesen Zahlen lediglich um Schatzungen der
Hoéhe des Tracking Errors unter normalen
Marktbedingungen handelt und sie nicht als
strenge Obergrenzen zu verstehen sind.

Der im Abschnitt »Teilfondsspezifische
Informationen™ angegebene erwartete Tracking
Error wird berechnet, indem die Wertentwicklung
eines bereinigten Nettoinventarwerts (d. h.
unter Bericksichtigung reinvestierter
Dividenden und abzuglich anfallender
Quellensteuern) mit der Total-Return-Netto-
Version des jeweiligen Referenzwerts verglichen
wird, sofern im Abschnitt ,Teilfondsspezifische
Informationen™ nichts anderes angegeben ist.
Diese Methode wird angewendet, da bei der Total
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Return Net-Version des Referenzwerts davon
ausgegangen wird, dass Dividenden aus
Bestandteilen des Referenzwerts (abzlglich der
geltenden Quellensteuern) in den Referenzwert
reinvestiert werden, und der bereinigte NIW
davon ausgeht, dass von diesem Teilfonds
zahlbare Dividendenbetrage (abzlglich
anwendbarer Quellensteuern) reinvestiert und
nicht ausgeschiittet werden. Die Verwendung
eines angepassten NIW sollte zu einem
erwarteten Tracking Error flhren, der die
tatsachliche Wertentwicklung des Teilfonds
besser reprasentiert, da sowohl der Index als
auch der Teilfonds gegebenenfalls sowohl
Kurssteigerungen/-Wertminderungen als auch
Ausschittungen enthalten.

Risikofaktoren

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, und die
mit einer Anlage in einen Teilfonds verbundenen
Risiken konnen je nach Anlagepolitik und -
Strategie des Teilfonds variieren.

Jeder Teilfonds ist mit allgemeinen und
spezifischen Risikofaktoren konfrontiert. Die
allgemeinen Risikofaktoren, die fir alle Teilfonds
gelten, werden im Folgenden beschrieben,
wahrend die fir jeden Teilfonds relevanten

spezifischen Risikofaktoren in der
Ubersichtstabelle in Anhang 5
»Teilfondsspezifische Risikofaktoren™ sowie in
den teilfondsspezifischen Informationen

aufgefiihrt sind. Alle spezifischen Risikofaktoren,
die in der Ubersichtstabelle in Anhang 5
»Teilfondsspezifische Risikofaktoren™ aufgefiihrt
sind, werden im Folgenden beschrieben.

Die Risikoinformationen in diesem Prospekt
sollen einen Uberblick lber die wesentlichen
Risiken geben, die mit jedem Teilfonds
verbunden sind.

Jedes dieser Risiken kénnte dazu fihren, dass
ein Teilfonds Verluste erleidet, eine schlechtere
Wertentwicklung als vergleichbare Anlagen
aufweist, einer hohen Volatilitédt (Schwankungen
des Nettoinventarwerts) unterliegt oder sein
Anlageziel Uber einen bestimmten Zeitraum
hinweg nicht erreicht.

Anleger sollten zudem alle in diesem Abschnitt
dargelegten Informationen sowie die Angaben in
Anhang 5 ,Teilfondsspezifische Risikofaktoren™
und in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen sorgfaltig prifen, bevor sie eine
Anlageentscheidung in Bezug auf einen Teilfonds
treffen. Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch
auf eine vollstandige Erlauterung aller Risiken,
die mit einer Anlage in einen Teilfonds oder eine



Anteilsklasse verbunden sind. Dariber hinaus
konnen von Zeit zu Zeit andere Risiken relevant
sein oder werden.

Allgemeine Risikofaktoren

° Management-Risiko

Das Managementteam des Teilfonds kann in
seinen Analysen, Annahmen oder Prognosen
falsch liegen. Dazu gehdéren Prognosen zu
Branchen-, Markt-, Wirtschafts-,
demografischen oder anderen Trends.

° Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko
eines Teilfonds aufgrund von Schwankungen des
Marktwerts von Positionen in seinem Portfolio,
die auf Veranderungen von Marktvariablen wie
allgemeine Wirtschaftsbedingungen, Zinssatze,
Wechselkurse oder Bonitat des Emittenten eines
Finanzinstruments zurlickzufihren sind.

Dies ist ein allgemeines Risiko, das fir alle
Anlagen gilt, was bedeutet, dass der Wert einer
bestimmten Anlage aufgrund von
Veranderungen der Marktbedingungen sowohl
steigen als auch fallen kann. Obwohl angestrebt
wird, dass jeder Teilfonds zur Verringerung des
Marktrisikos diversifiziert ist, unterliegen die
Anlagen eines Teilfonds weiterhin
Schwankungen der Marktvariablen und den mit
Anlagen an den Finanzmarkten verbundenen
Risiken.

° Konzentrationsrisiko

Sofern der Teilfonds einen GroBteil seines
Vermégens in eine begrenzte Anzahl von
Branchen, Sektoren oder Emittenten oder in
einem begrenzten geografischen Gebiet anlegt,
kann er risikoreicher sein als ein Fonds, der
breiter gestreut investiert. Wenn ein Teilfonds
einen GroBteil seines Vermdgens in einen
bestimmten Emittenten, eine bestimmte
Branche, eine bestimmte Anleiheart, ein
bestimmtes Land oder eine bestimmte Region
oder in eine Reihe eng miteinander verbundener
Volkswirtschaften investiert, wird seine
Wertentwicklung starker von den geschaftlichen,
wirtschaftlichen, finanziellen, marktbezogenen
oder politischen Rahmenbedingungen
beeinflusst, die flir den Bereich der
Konzentration maBgeblich sind. Dies kann
sowohl eine hohere Volatilitdt als auch ein
hoheres Verlustrisiko bedeuten.

° Volatilitatsrisiko

Das Risiko von Kursschwankungen. In der Regel
gilt: Je hoher die  Volatilitat eines
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Vermdgenswerts oder Instruments, desto héher
das Risiko. Die Kurse der Ubertragbaren
Wertpapiere, in die die Teilfonds investieren,
kénnen sich kurzfristig erheblich andern.

° Liquiditatsrisiko

Ein  Liquiditatsrisiko  besteht, wenn ein
bestimmtes Instrument schwer zu kaufen oder
zu verkaufen ist. Auf der Aktivseite bezieht sich
das Liquiditatsrisiko auf die Unfdhigkeit eines
Teilfonds, Anlagen innerhalb eines
angemessenen Zeitraums zu einem Preis zu
verauBern, der ihrem geschatzten Wert
entspricht oder nahekommt. Auf der Passivseite
bezieht sich das Liquiditatsrisiko auf die
Unfahigkeit eines  Teilfonds, ausreichend
Barmittel zur Erfillung eines Riicknahmeantrags
zu beschaffen, da er seine Anlagen nicht
verauBern kann.

Grundsatzlich tatigt jeder Teilfonds nur Anlagen,
fir die ein liquider Markt besteht oder die
anderweitig jederzeit innerhalb eines
angemessenen Zeitraums verauBert, liquidiert
oder geschlossen werden koénnen. Unter
bestimmten Umstédnden kénnen Anlagen jedoch
aufgrund verschiedener Faktoren an Liquiditat
verlieren oder illiquide werden, darunter
ungunstige Bedingungen, die einen bestimmten
Emittenten, eine Gegenpartei oder den Markt im
Allgemeinen betreffen, sowie gesetzliche,
aufsichtsrechtliche oder vertragliche
Beschrankungen beim Verkauf bestimmter
Instrumente.

Bei Geschaften mit Finanzderivaten kann es
vorkommen, dass es nicht mdglich ist, ein
Geschaft zu einem  vorteilhaften  Preis
abzuschlieBen oder eine Position zu einem
vorteilhaften Preis glattzustellen, wenn das
betreffende Finanzderivat besonders
umfangreich oder der relevante Markt illiquide ist
(ein Teilfonds wird jedoch nur dann OTC-
Finanzderivate abschlieBen, wenn er diese
Geschafte jederzeit zum beizulegenden Zeitwert
glattstellen kann). Schwierigkeiten bei der
VerauBerung von Anlagen kénnen zu einem
Verlust fur einen Teilfonds fihren und/oder die
Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen, einem
Ricknahmeantrag nachzukommen.

° Wahrungsrisiko

Das Risiko, das sich aus madglichen
Wechselkursschwankungen ergibt. Es handelt
sich um das Risiko, das durch das Halten von
Vermoégenswerten entsteht, die auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung des
Teilfonds lauten. Es kann durch



Wechselkursschwankungen zwischen der
Referenzwahrung und diesen anderen
Wahrungen oder durch Anderungen der
Vorschriften zur Regelung dieser Wechselkurse
beeinflusst werden. Somit ist davon auszugehen,
dass Wechselkursrisiken nicht immer
abgesichert werden koénnen und dass die
Volatilitat der Wechselkurse, der der Teilfonds
ausgesetzt ist, den Nettoinventarwert des
Teilfonds beeinflussen kann.

° Abwicklungsrisiko

Das Risiko eines Verlusts, der dadurch entsteht,
dass eine Gegenpartei die Vertragsbedingungen
zum Zeitpunkt der Abwicklung nicht erflllt. Der
Erwerb und die Ubertragung von Anteilen an
bestimmten Anlagen kdénnen mit erheblichen
Verzdégerungen verbunden sein, und
Transaktionen muissen unter Umstédnden zu
ungunstigen Kursen durchgefiihrt werden, da die
Clearing-, Abwicklungs- und
Registrierungssysteme in einigen Markten
madglicherweise nicht gut organisiert sind.

o Zinsrisiko

Das Risiko, das sich aus mdglichen
Schwankungen des Niveaus und der Volatilitat
der Renditen ergibt. Der Wert von Anlagen in
Anleihen und anderen Schuldtiteln oder
derivativen Instrumenten kann bei
Schwankungen der Zinssatze stark steigen oder
fallen. In der Regel steigt der Wert
festverzinslicher  Instrumente, wenn die
Zinssatze fallen, und umgekehrt. In einigen
Fallen kdnnen vorzeitige Rlckzahlungen (d. h.
die vorzeitige, auBerplanmaBige RuUckzahlung
von Kapital) ein Wiederanlagerisiko mit sich
bringen, da die Erldse mdglicherweise zu
niedrigeren Renditen wieder angelegt werden
und sich dies auf die Wertentwicklung der
Teilfonds auswirken kann.

° Negatives Kreditzinsrisiko

Die Anlageverwalter legen die liquiden Mittel der
Teilfonds auf Rechnung der Teilfonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten an.
Fir diese Einlagen wird haufig ein Zinssatz
vereinbart, der dem marktiblichen Zinssatz wie
der European Interbank Offered Rate (,,Euribor")
abziglich einer bestimmten Marge entspricht.
Fallt der Marktzins unter die vereinbarte Marge,
fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto.

Je nach Entwicklung der Zinspolitik der
Europadischen Zentralbank oder einer anderen
Zentralbank  kénnen  kurz-, mittel- und
langfristige Bankkredite mit negativen Zinsen
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belegt werden. Anlagen in liquiden Mitteln, die
auf einem anderen Zinssatz als dem Marktzins
basieren, sowie Anlagen in liquiden Mitteln in
Fremdwdhrung unter Berlicksichtigung der
Leitzinsen auslandischer Zentralbanken kénnen
daher ebenfalls zu einer negativen Rendite
fihren.

° Absicherungsrisiko

Versuche, Risiken abzusichern (zu verringern
oder auszuschlieBen), funktionieren
moglicherweise nicht wie beabsichtigt, und
selbst wenn sie funktionieren, werden dabei in
der Regel nicht nur die Verlustrisiken, sondern
auch die Gewinnchancen zunichte gemacht. Alle
MaBnahmen, die die Teilfonds ergreifen, um
bestimmte Risiken auszugleichen, kénnen
unvollkommen bzw. unter Umstanden nicht
durchfihrbar sein oder ganzlich scheitern.

Soweit keine Absicherung besteht, sind die
Teilfonds oder Anteilsklassen allen Risiken
ausgesetzt, vor denen die Absicherung geschitzt
hatte. Die Teilfonds konnen innerhalb ihrer
Portfolios Absicherungsgeschafte tatigen. In
Bezug auf bestimmte Anteilsklassen kénnen die
Teilfonds das Wahrungsrisiko der jeweiligen
Klasse (im Verhaltnis zur Referenzwahrung des
Teilfonds oder im Verhaltnis zum Wahrungsrisiko
bzw. zu den Wahrungsrisiken des jeweiligen
Teilfondsportfolios) absichern. Da diese
Absicherung jedoch nicht vollstandig ist, kann sie
nicht nur dazu flhren, dass das Wahrungsrisiko
nicht vollstandig beseitigt wird, sondern sogar
neue zusdtzliche Wahrungsrisiken entstehen
lassen. Die Absicherung ist mit Kosten
verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage
beeintrachtigen.

° Verwahrrisiko

Die Vermégenswerte des Fonds und seiner
Teilfonds werden von der Verwahrstelle und
ihren Unterverwahrstellen und/oder anderen
vom Fonds bestellten Verwahrstellen und/oder
Broker-Dealern verwahrt.

Die Anleger werden hiermit darauf hingewiesen,
dass Barmittel und treuhdnderische Einlagen
madglicherweise nicht als getrennte
Vermdgenswerte behandelt werden und daher
im Falle einer Insolvenz oder der Eréffnung eines
Konkurs-, Moratorium-, Liquidations- oder
Sanierungsverfahren der Verwahrstelle, der
Unterverwahrstelle(n), einer anderen
Verwahrstelle/Drittbank oder des Broker-
Dealers, je nach Fall, nicht von deren eigenen
Vermdgenswerten getrennt werden.



Vorbehaltlich etwaiger gesetzlicher
Vorzugsrechte von Einlegern in
Insolvenzverfahren, die in der Rechtsordnung
der jeweiligen Verwahrstelle, der
Unterverwahrstelle(n), einer anderen
Verwahrstelle/Drittbank oder des Broker-Dealers
festgelegt sind, ist die Forderung des Fonds
moglicherweise nicht bevorrechtigt und rangiert
lediglich gleichrangig mit den Forderungen aller
anderen ungesicherten Glaubiger. Der Fonds
und/oder seine Teilfonds sind mdoglicherweise
nicht in der Lage, alle ihre Vermégenswerte
vollstandig zurlickzuerlangen.

. Lander- und Transferrisiko

Sollte sich die wirtschaftliche oder politische
Instabilitat auf Lander auswirken, in denen die
jeweiligen Teilfonds investieren, kann dies
bedeuten, dass die Teilfonds ihr geschuldete
Gelder nicht oder nicht vollstandig erhalten,
obwohl der Emittent des jeweiligen Wertpapiers
in der Lage ist, Zahlungen zu leisten.
Wesentliche Faktoren hierfiir sind unter anderem
die fiir Fremdwéahrungen oder Ubertragungen
auferlegten Beschrankungen oder andere
Rechtsanderungen.

o Operationelles Risiko

Die Geschdfte des Fonds (einschlieBlich der
Anlageverwaltung) werden von den in diesem
Prospekt genannten Dienstleistern ausgefiihrt.
Im Falle des Konkurses oder der Insolvenz eines
Dienstleisters kdnnen Anleger mit
Verzdgerungen (z. B. Verzdgerungen bei der
Bearbeitung von Zeichnungen, Umwandlungen
und Ridcknahmen von Anteilen) oder anderen
Stérungen konfrontiert werden.

o Risiko in Bezug auf
Finanzintermediare

Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen
von Anteilen der Teilfonds kénnen Uber
Finanzintermedidre (z. B. Nominees) erfolgen.
Es koénnen Fehler bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Nichteinhaltung von
Anlagevorschriften und andere Fehler auftreten,
und es kann erforderlich sein, sich mit den
Endanlegern des Fonds zu Entschadigungs- oder
sonstigen im CSSF-Rundschreiben 24/856 naher
angegebenen Zwecken in Verbindung zu setzen.
Diese Endanleger sind dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls nicht
bekannt.  Obwohl geeignete vertragliche
Vereinbarungen getroffen werden, um die
Endanleger bei Bedarf zu erreichen, kdnnen der
Fonds und die Verwaltungsgesellschaft nicht
garantieren, dass dies tatsachlich der Fall sein
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wird. Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft
stellen den jeweiligen Finanzintermediaren
jedoch in jedem Fall alle Informationen zur
Verfligung, die sie bendtigen, um ihrerseits mit
ihren jeweiligen Kunden, die Endanleger des
Fonds sind, in Kontakt zu treten.

° Rechtsrisiko

Der Fonds kann einer Reihe von rechtlichen und
regulatorischen Risiken  ausgesetzt sein,
darunter widersprichliche Auslegungen oder
Anwendungen von Gesetzen, unvollstdandige,
unklare und sich andernde Gesetze,
Einschrankungen des allgemeinen Zugangs der
Offentlichkeit zu Vorschriften, Gepflogenheiten
und Brauchen, Unkenntnis oder VerstdBe gegen
Gesetze seitens der Vertragspartner und anderer
Marktteilnehmer, das Fehlen etablierter oder
wirksamer Rechtsbehelfe, unzureichender
Anlegerschutz oder die mangelnde Durchsetzung
bestehender Gesetze. Schwierigkeiten bei der
Geltendmachung, Wahrung und Durchsetzung
von Rechten kdnnen sich erheblich nachteilig auf
die Teilfonds und deren Geschaftstatigkeit
auswirken.

Bei Geschdften mit Finanzderivaten besteht
zudem das Risiko, dass diese Geschafte beendet
werden, beispielsweise aufgrund von Insolvenz,
UnregelméBigkeiten oder Anderungen der
Steuer- oder Rechnungslegungsvorschriften.
Unter solchen Umstanden kann der Fonds
verpflichtet sein, alle entstandenen Verluste zu
decken.

Darliber hinaus werden bestimmte Geschéfte auf
der Grundlage komplexer Rechtsdokumente
abgeschlossen. Diese Dokumente kénnen unter
bestimmten Umstanden schwer durchzusetzen
oder in Bezug auf ihre Auslegung strittig sein.
Auch wenn die Rechte und Pflichten der Parteien
eines Rechtsdokuments beispielsweise dem
luxemburgischen Recht unterliegen, konnen
unter bestimmten Umstanden (wie etwa bei
Insolvenzverfahren) andere Rechtsordnungen
vorrangig zur Anwendung kommen, was sich auf
die Durchsetzbarkeit bestehender Geschafte
auswirken kann.

° Bewertungs-/Preisrisiken

Das Bewertungsrisiko ist das Risiko, das sich aus
der falschen Bewertung von Vermégenswerten
ergibt. Die im Abschnitt ,Bestimmung des
Nettoinventarwerts" beschriebenen
Bewertungsverfahren beinhalten das Risiko von
Preisdiskrepanzen. Bei nicht bdérsennotierten
oder selten gehandelten Wertpapieren besteht
zudem ein Risiko, das sich aus der Haufigkeit der



Bewertung ergibt. Es ist mdglich, dass ein
veralteter Preis nicht mehr die neuesten
Marktinformationen widerspiegelt (,Stale
Price").

Eine Risikomanagementstrategie oder die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts basiert
auf den Annahmen eines bestimmten Modells. Es
ist ungewiss, ob das zugrunde liegende Modell
die Realitdt zuverlassig widerspiegelt - wenn
nicht, wirden Risiken nicht oder nur
unvollstandig erkannt werden oder die Fair-
Value-Berechnung nicht den richtigen Wert
liefern.

° Hebelrisiko

Die durch den umfangreichen Einsatz von
Finanzderivaten entstehende Hebelwirkung kann
die Volatilitat des Nettoinventarwerts des
Teilfonds erhdhen und Verluste verstarken, die
erheblich werden und unter extremen
Marktbedingungen madglicherweise zu einem
vollstdndigen Verlust des Nettoinventarwerts
fihren konnen. Das Nettoengagement des
Teilfonds, das Uber den Nettoinventarwert des
Teilfonds hinausgeht, fihrt zu einer hoheren
Volatilitat des Anteilspreises.

o Ausfallrisiko

Die Emittenten bestimmter Anleihen k&nnten
nicht mehr in der Lage sein, Zahlungen auf ihre
Anleihen zu leisten.

° Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko bezieht sich auf das
Verlustrisiko eines Teilfonds, das aus der
Tatsache resultiert, dass der Kontrahent einer
vom Teilfonds eingegangenen Transaktion
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht oder
nicht vollstdndig nachkommt. Es kann nicht
zugesichert werden, dass ein Emittent oder ein
Kontrahent keinen Kredit- oder anderen
Schwierigkeiten ausgesetzt ist, die zu einem
Ausfall seiner vertraglichen Verpflichtungen und
zum Verlust aller oder eines Teils der dem
Teilfonds geschuldeten Betrage fuhren.

Dieses Risiko kann jederzeit entstehen, wenn
das Vermoégen eines Teilfonds hinterlegt,
verlangert, gebunden, angelegt oder anderweitig
durch  tatsachliche oder stillschweigende
vertragliche Vereinbarungen einem Risiko
ausgesetzt wird. So kann beispielsweise ein
Kontrahentenrisiko  entstehen, wenn ein
Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut
hinterlegt hat oder in Schuldtitel und andere
festverzinsliche Instrumente investiert.
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Der Fonds kann im Namen eines Teilfonds
Transaktionen an auBerbdrslichen Markten
tatigen, wodurch der Teilfonds einem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt ist.

So kann der Fonds im Namen des Teilfonds
beispielsweise Pensionsgeschafte,
Terminkontrakte, Optionen und Swap-
Vereinbarungen oder andere  derivative
Finanzinstrumente abschlieBen, die den
Teilfonds jeweils einem Kontrahentenrisiko
aussetzen. Im Falle eines Konkurses oder einer
Insolvenz eines Kontrahenten kann es flir den
betreffenden Teilfonds zu Verzégerungen bei der
Glattstellung der Position und zu erheblichen
Verlusten kommen, darunter Wertminderungen
seiner Anlage wdhrend des Zeitraums, in dem
der Fonds seine Rechte durchzusetzen versucht,
die Unmoglichkeit, wahrend dieses Zeitraums
Gewinne aus seiner Anlage zu realisieren, sowie
Gebihren und Aufwendungen, die bei der
Durchsetzung seiner Rechte entstehen.

Es besteht zudem die Mdéglichkeit, dass die oben
genannten Vereinbarungen und
Derivatgeschdfte beispielsweise aufgrund einer
Insolvenz, einer nachtraglichen Rechtswidrigkeit
oder einer Anderung der Steuer- oder
Rechnungslegungsvorschriften gegenliber den
zum  Zeitpunkt des  Vertragsabschlusses
geltenden Bestimmungen geklindigt werden.
Unter solchen Umstanden sind Anleger
madglicherweise nicht in der Lage, entstandene
Verluste zu decken. Derivative Finanzgeschafte
wie Swap-Vertrage, die der Fonds im Namen
eines Teilfonds abschlieBt, sind mit einem
Kreditrisiko verbunden, das zum Verlust der
gesamten Anlage des Teilfonds flihren kdnnte,
da der Teilfonds in vollem Umfang dem
Ausfallrisiko einer einzelnen zugelassenen
Gegenpartei ausgesetzt sein kann, sofern dieses
Risiko besichert wird.

° Risiko in Verbindung mit Sicherheiten

Obwohl  Sicherheiten zur Minderung des
Ausfallrisikos des Kontrahenten genommen
werden kdnnen, besteht das Risiko, dass die
genommenen Sicherheiten - insbesondere im
Falle von Wertpapieren - bei ihrer Verwertung
moglicherweise nicht genlgend Liquiditat
erbringen, um die Verbindlichkeiten der
Gegenpartei zu begleichen. Dies kann auf
Faktoren wie eine fehlerhafte Preisgestaltung der
Sicherheiten, Mangel bei der regelmaBigen
Bewertung der Sicherheiten, unginstige
Marktentwicklungen hinsichtlich des Wertes der
Sicherheiten, eine Verschlechterung der Bonitat
des Emittenten der Sicherheiten oder die



Illiquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten
gehandelt werden, zurickzufihren sein.

Wenn ein Teilfonds wiederum Sicherheiten bei
einem Kontrahenten hinterlegen muss, besteht
das Risiko, dass der Wert der vom Teilfonds bei
der Gegenpartei hinterlegten Sicherheiten héher
ist als der Wert der vom Teilfonds erhaltenen
Barmittel oder Anlagen.

In beiden Fallen - wenn es zu Verzdégerungen
oder Schwierigkeiten bei der Einziehung von
Vermdgenswerten oder liquiden Mitteln, von an
Kontrahenten gestellten oder von Kontrahenten
erhaltenen Sicherheiten kommt - kann es flr
den Teilfonds schwierig werden, Kauf- oder
Ricknahmeantrdage zu bearbeiten oder Liefer-
oder Kaufverpflichtungen aus anderen Vertragen
zu erflllen.

Ein Teilfonds kann die erhaltenen
Barsicherheiten reinvestieren. Es ist jedoch
moglich, dass der Ertrag aus der Wiederanlage
dieser Barsicherheiten nicht ausreicht, um den
an den Kontrahenten zurlickzuzahlenden Betrag
zu decken. In diesem Fall misste der Teilfonds
den entgangenen Gewinn ausgleichen.

Da die Sicherheiten in Form von Barmitteln oder
bestimmten Finanzinstrumenten gestellt
werden, ist auch das Marktrisiko von Bedeutung.

Die von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten
kénnen entweder von der Verwahrstelle oder von
einer externen Verwahrstelle verwahrt werden.
In beiden Fallen besteht das Risiko eines Verlusts
aufgrund von Ereignissen wie der Insolvenz oder
Fahrlassigkeit der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrstelle.

° Kreditrisiko

Das Verlustrisiko, das aus der Nichterfillung
finanzieller vertraglicher Verpflichtungen durch
einen Darlehensnehmer entsteht, z. B. der
rechtzeitigen Zahlung von Zinsen oder Kapital.
Je nach vertraglichen Vereinbarungen kdénnen
verschiedene Kreditereignisse als  Ausfall
eingestuft werden, darunter unter anderem
Konkurs, Insolvenz, gerichtlich angeordnete
Sanierung/Liquidation, Umschuldung oder
Nichtzahlung falliger Schulden. Der Wert von
Vermdgenswerten oder Derivatkontrakten kann
in hohem MaBe von der wahrgenommenen
Bonitat des Emittenten oder Referenzschuldners
abhangig sein. Kreditereignisse kdnnen sich
nachteilig auf den Wert von Anlagen auswirken,
da Hohe, Art und Zeitpunkt der Riickzahlung
ungewiss sein kénnen.
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° Besteuerungsrisiko

Einige Lander besteuern Zinsen, Dividenden oder
Kapitalgewinne aus bestimmten Anlagen in
ihrem Land. Jedes Land kann seine
Steuergesetze oder Steuerabkommen in einer
Weise andern, die sich auf einen Teilfonds oder
dessen Anteilinhaber auswirkt.

Die auf einen Teilfonds angewandten effektiven
Steuersatze kdénnen von denen abweichen, die
vom Referenzwertverwalter zugrunde gelegt
werden. Diese Abweichung kdénnte zu einer
unterdurchschnittlichen  Wertentwicklung im
Vergleich zum Referenzwert fihren.

Steuerliche Anderungen kénnen unter
Umstdnden rickwirkend gelten und sich auf
Anleger auswirken, die keine direkten Anlagen in
dem betreffenden Land halten. Sollte China
beispielsweise die steuerliche Einstufung des
Fonds oder einer verbundenen Einheit andern,
ein Steuerabkommen modifizieren oder nicht
mehr anerkennen oder Steueranreize
abschaffen, kénnte dies zu einer Erhohung der
auf chinesische Anlagen falligen Steuern flhren
oder sogar eine Steuer von 10 % (oder mehr)
auf die Ertrage des Fonds aus allen weltweiten
Quellen zur Folge haben, einschlieBlich jener
Teilfonds, die keine chinesischen Anlagen halten.

° Kreditrating-Risiko

Das Risiko, dass eine Kreditratingagentur das
Kreditrating eines Emittenten herabstuft.
Anlagebeschrankungen kdnnen auf
Bonitatsschwellenwerten beruhen und sich daher
auf die Wertpapierauswabhl und die
Vermoégensallokation auswirken. Die
Anlageverwalter kdnnen gezwungen sein,
Wertpapiere zu einem unginstigen Zeitpunkt
oder Kurs zu verkaufen. Es kann vorkommen,
dass Ratingagenturen die Kreditwilrdigkeit von
Emittenten nicht korrekt beurteilen.

° Epidemie- und Pandemie-Risiken

Bestimmte Lénder sind anféllig fir Epidemien,
die von Weltgesundheitsbehérden als Pandemien
eingestuft werden kénnen (z. B. ,COVID-19").

Der Ausbruch solcher Epidemien sowie die
daraus resultierenden Reisebeschrankungen
oder QuarantdnemaBnahmen haben sich
weltweit (einschlieBlich in den Landern, in denen
die Teilfonds investieren) negativ auf die
Wirtschaft und die Geschaftstatigkeit ausgewirkt
und werden dies auch weiterhin tun. Daher ist
davon auszugehen, dass sie sich nachteilig auf
die Wertentwicklung der Anlagen der Teilfonds



und auf die Fahigkeit der Teilfonds auswirken, ihr
jeweiliges Anlageziel zu erreichen.

Dartber hinaus kdnnte die rasche Ausbreitung
von Epidemien oder Pandemien eine Vorhersage
der letztendlichen negativen Auswirkungen auf
die Wirtschafts- und Marktbedingungen
unmoglich machen und stellt somit eine
wesentliche Unsicherheit und ein Risiko in Bezug
auf die Teilfonds und die Wertentwicklung ihrer
jeweiligen Anlagen oder Geschdafte dar.

. Klassifizierung des Teilfonds nach
dem deutschen
Investmentsteuergesetz (InvStG):

Die jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen enthalten, soweit zutreffend, die
entsprechende Einstufung des Teilfonds im Sinne
des deutschen Investitionssteuergesetzes
(,InvStG"): Aktienfonds, Mischfonds oder
anderer Fonds. Darliber hinaus kann ein
Teilfonds einen zusatzlichen
Zielmindestprozentsatz seines Bruttovermdgens
haben, der in Aktien investiert wird. Ein solches
Ziel wird jedoch nicht als Anlagebeschréankung
eingestuft und es kann nicht garantiert werden,
dass dieses Ziel immer erreicht wird.

Spezifische Risikofaktoren
° High-Yield-Risiko

Bei hochverzinslichen Schuldtiteln sind
besondere Aspekte und Risiken zu beachten,
darunter die Risiken, die generell mit
internationalen Anlagen verbunden sind, wie
Wahrungsschwankungen, die Risiken von
Anlagen in Landern mit kleineren
Kapitalmarkten, begrenzte Liquiditat,
Kursschwankungen und Beschrankungen fir
ausldndische Investitionen. Anlagen in
hochverzinslichen Schuldtiteln sind mit
Zinsrisiken verbunden.

° Risiko in Verbindung mit vorzeitiger
Tilgung und Verlangerung

Jede unerwartete Entwicklung der Zinssatze
kénnte die Wertentwicklung von kindbaren
Schuldverschreibungen beeintrachtigen
(Wertpapiere, bei denen der Emittent das Recht
hat, den Nennwert vor dem Falligkeitstermin
zurlickzuzahlen). Wenn die Zinssatze sinken,
neigen Emittenten dazu, diese Wertpapiere
zurlickzuzahlen und neue zu niedrigeren
Zinssatzen zu begeben. In diesem Fall hat der
Teilfonds mdglicherweise keine Alternative, als
das Geld aus diesen vorzeitig getilgten
Wertpapieren zu einem niedrigeren Zinssatz zu
reinvestieren (,Risiko der vorzeitigen Tilgung").
Gleichzeitig neigen Kreditnehmer bei steigenden
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Zinsen dazu, ihre niedrig verzinsten Hypotheken
nicht vorzeitig zu tilgen. Dies kann dazu fihren,
dass der Teilfonds Renditen erzielt, die unter
dem Marktdurchschnitt liegen, bis die Zinssatze
fallen oder die Wertpapiere fallig werden
(,Verlangerungsrisiko"). Dies kann auch
bedeuten, dass der Teilfonds die Wertpapiere
entweder mit Verlust verkaufen oder auf die
Mdglichkeit verzichten muss, andere Anlagen zu
tatigen, die sich madglicherweise als rentabler
erwiesen hatten.

Die Kurse und Renditen von vorzeitig kiindbaren
Wertpapieren spiegeln in der Regel die Annahme
wider, dass sie zu einem bestimmten Zeitpunkt
vor Falligkeit zurlickgezahlt werden. Erfolgt diese
Vorauszahlung wie erwartet, hat dies in der
Regel keine nachteiligen Auswirkungen auf den
Teilfonds. Erfolgt sie jedoch wesentlich friher
oder spater als erwartet, kann dies bedeuten,
dass der Teilfonds fiir die Wertpapiere effektiv zu
viel bezahlt hat. Auch andere Faktoren kdénnen
Einfluss darauf haben, wann oder ob ein
einzelnes Wertpapier vorzeitig zurlickgezahlt
wird, darunter das Vorhandensein oder Fehlen
optionaler  Rlckkauf- und obligatorischer
Vorfalligkeitsklauseln, die Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie die
Art der Umschichtungen bei den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten.

Auch Uberlegungen hinsichtlich vorzeitiger
RiUckzahlungen und Verlangerungen kénnen sich
auf die Duration des Teilfonds auswirken und
dessen Zinssensitivitat in unerwinschter Weise
erhéhen oder verringern. Unter bestimmten
Umstanden kann auch das Ausbleiben eines
erwarteten Zinsanstiegs oder -riickgangs zu
Risiken im Zusammenhang mit vorzeitigen
Ruckzahlungen oder Verldangerungen fihren.

° Risiko notleidender und
ausgefallener Schuldtitel

Anleihen von in Schwierigkeiten geratenen
Emittenten werden haufig als solche definiert, (i)
denen von Ratingagenturen ein sehr
spekulatives Langfristrating zugewiesen wurde,
oder solche, (ii) die Insolvenz angemeldet haben
oder bei denen mit einer Insolvenzanmeldung zu
rechnen ist.

In einigen Fallen unterliegt die Riickzahlung von
Investitionen in notleidende oder ausgefallene
Schuldtitel Unsicherheiten, die unter anderem
mit gerichtlichen Anordnungen und
Unternehmenssanierungen zusammenhangen.
Unternehmen, die die ausgefallenen Schuldtitel
begeben haben, kdnnen ebenfalls liquidiert
werden. In diesem Zusammenhang kann der



Fonds Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg
Erlése aus der Liquidation erhalten. Die
erhaltenen Betrage kdénnen einer fallspezifischen
steuerlichen Sonderbehandlung unterliegen. Die
Steuer kann von der Behérde unabhangig von
dem an den Fonds gezahlten Betrag
zurlickgefordert werden. Die Bewertung von
notleidenden und ausgefallenen Schuldtiteln
kann sich aufgrund mangelnder Liquiditat als
schwieriger erweisen als die von Wertpapieren
mit hdéherem Rating. Dem Teilfonds kénnen
Rechtskosten entstehen, wenn er versucht,
Kapital- oder Zinszahlungen einzufordern. Eine
Anlage in dieser Art von Wertpapieren kann zu
nicht realisierten Kapitalverlusten und/oder
Verlusten flhren, die sich negativ auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken
kdénnen.

¢ Risiko
Schuldverschreibungen

gedeckter

Neben Kredit-, Ausfall- und Zinsrisiken kénnen
gedeckte Schuldverschreibungen weniger liquide
sein als viele andere Arten von Anleihen, und die
zur Besicherung des Anleihekapitals hinterlegten
Sicherheiten kénnen an Wert verlieren.

Da die Insolvenz eines Emittenten in der Regel
den Gesetzen des Landes unterliegt, in dem der
Emittent seinen Sitz hat, bieten diese Gesetze
unter Umstanden weniger  Schutz als
beispielsweise das luxemburgische Recht. Die
Kursschwankungen einer gedeckten Anleihe
werden von den spezifischen Merkmalen der
Emission beeinflusst, wie beispielsweise festen
oder variablen Zinssatzen, der Méglichkeit einer
vorzeitigen Ruckzahlung durch den Emittenten
oder einem Ausgabepreis, der einen erheblichen
Abschlag oder Aufschlag beinhaltet. Sofern der
Sekundarmarkt far eine gedeckte
Schuldverschreibung begrenzt ist, kdnnte diese
Emission einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein.

¢ Risiko in Bezug auf Aktien

Aktien kdénnen rasch an Wert verlieren, auf
einem niedrigen Kursniveau verharren und sind
in der Regel mit héheren Risiken verbunden als
Anleihen oder Geldmarktinstrumente. Aktien von
schnell wachsenden Unternehmen kdnnen sehr
empfindlich auf schlechte Nachrichten reagieren,
da ein GroBteil ihres Wertes auf hohen
Zukunftserwartungen  beruht. Aktien von
Unternehmen, deren Kurs unter ihrem Wert zu
liegen scheint, kénnen weiterhin unterbewertet
bleiben. Wenn ein Unternehmen in Konkurs geht
oder eine ahnliche finanzielle Umstrukturierung
durchlauft, kdnnen seine Aktien den groBten Teil
oder ihren gesamten Wert verlieren.
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¢ Rohstoffbezogene Anlagen

Rohstoffpreise kénnen starken Schwankungen
unterliegen, was zum Teil darauf zurtckzufthren
ist, dass sie von zahlreichen Faktoren beeinflusst
werden konnen, darunter Zinsanderungen,
Veranderungen bei Angebot und Nachfrage,
extreme Wetterbedingungen,
Pflanzenkrankheiten, handelspolitische
MaBnahmen sowie politische und regulatorische
Entwicklungen.

¢ Risiko von Immobilienanlagen

Immobilien und damit verbundene Anlagen
kénnen durch jeden Faktor beeintrachtigt
werden, der den Wert einer Region oder einer
einzelnen Immobilie mindert. Insbesondere
kénnen Anlagen in Immobilienbestdnden oder
damit verbundenen Unternehmen oder
Wertpapieren (einschlieBlich  Anteilen an
Hypotheken) durch Naturkatastrophen,
Konjunkturriickgdnge, Uberbauung, Anderungen
der Flachennutzungsplane, Steuererhéhungen,
Bevdlkerungs- oder Lebensstiltrends,
Umweltverschmutzung, Zahlungsausfalle bei
Hypotheken, Managementfehler und andere
Faktoren beeintrachtigt werden, die sich auf den
Marktwert oder den Cashflow der Anlage
auswirken kénnen.

¢ Multi-Asset

Multi-Asset-Teilfonds investieren in mehrere
Anlageklassen (einschlieBlich Barmittel und
Barmittelaquivalente) und kdénnen ihr
Engagement in den einzelnen Anlageklassen in
der Regel variieren. Sie unterliegen nicht nur den
diesen einzelnen Anlageklassen innewohnenden
Risiken in einem Umfang, der vom jeweiligen
Engagement im Laufe der Zeit abhangt, sondern
das Gesamtrisiko hangt auch von der Korrelation
der Renditen zwischen den einzelnen
Anlageklassen ab und kdénnte daher durch eine
Veranderung dieser Korrelationen negativ
beeinflusst werden, was zu einer hdheren
Volatilitat und/oder einer geringeren
Diversifizierung fihren kénnte.

Sofern dies im jeweiligen Anlageziel eines
Teilfonds vorgesehen ist, berlcksichtigt der
Risikobewertungsprozess bei Anlagen in Multi-
Asset-Fonds sowohl die Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien des Anbieters als auch,
soweit mdglich, eine Analyse der zugrunde
liegenden Fondsbestande, die Aufschluss Uber
die Nachhaltigkeitsrisiken gibt.

Fir Unternehmen an den Aktienmarkten und
Emittenten von Unternehmensanleihen, in die
Multi-Asset-Fonds investieren, gibt es eine



Vielzahl von Nachhaltigkeitsrisiken. Ein
Versaumnis, diese Risiken wirksam zu steuern,
kann zu einer Verschlechterung der finanziellen
Ergebnisse sowie zu negativen Auswirkungen auf
Gesellschaft und Umwelt flhren.

Zu den Umweltrisiken zahlen unter anderem: die
Fahigkeit von Unternehmen, den Klimawandel
abzumildern und sich daran anzupassen, sowie
die Mdoglichkeit steigender CO2z-Preise; die
Gefahrdung durch zunehmende
Wasserknappheit und die Méglichkeit steigender
Wasserpreise; Herausforderungen bei der
Abfallwirtschaft sowie Auswirkungen auf globale
und lokale Okosysteme.

Zu den sozialen Risiken zahlen unter anderem:
Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement und
Arbeitsstandards, Gesundheit, Sicherheit und
Menschenrechte, das Wohlergehen der
Mitarbeiter, Bedenken hinsichtlich Datenschutz
und Privatsphare sowie zunehmende
technologische Regulierung.

Zu den Governance-Risiken zahlen die
Zusammensetzung und  Wirksamkeit des
Vorstands, die Anreize fir die Geschaftsfiihrung,
die Qualitat der Geschaftsfihrung sowie die
Ubereinstimmung der Interessen der
Geschaftsfihrung mit denen der Aktionare.

Multi-Asset-Teilfonds kdénnen in ein breites
Spektrum von Regionen und Anlageklassen
investieren. Wenn ein Teilfonds in
Schwellenmarkten  engagiert ist, kdnnen
Governance-Risiken stérker ausgepragt sein.
Das Aktienengagement kann auch Engagements
in kleineren Unternehmen umfassen, bei denen
ein geringerer Grad an Offenlegung Governance-
Risiken mit sich bringen kann. Das Engagement
in staatlichen festverzinslichen Wertpapieren
kann von Governance-Faktoren wie dem
politischen Klima, dem regulatorischen Umfeld
und der Rechtsstaatlichkeit beeinflusst werden.
Multi-Asset-Teilfonds kénnen in Strategien von
Drittanbietern investieren, wodurch sie
Governance-Risiken ausgesetzt sind, da die
zugrunde liegenden Anlageentscheidungen an
externe Manager delegiert werden.

Alternative Anlageklassen wie Infrastruktur

kénnen far Anleger Liquiditats- und
Transparenzrisiken mit sich bringen.
Infrastrukturanlagen weisen ahnliche

Risikomerkmale auf wie Immobilienanlagen. Ein
Engagement in Infrastruktur im Rahmen
offentlich-privater Partnerschaften kann diese
Anlagen politischen Risiken und regulatorischen
Anderungen aussetzen.
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D Risiken in Bezug auf
Schwellenmarkte

Schwellenmdrkte sind weniger etabliert als
entwickelte Markte und bergen daher hdéhere
Risiken, insbesondere Markt-, Liquiditats-,
Wahrungs- und Zinsrisiken sowie das Risiko
einer hoheren Volatilitat.

Grinde fir dieses hohere Risiko sind u. a.:

- politische, wirtschaftliche oder soziale
Instabilitat;
- fiskalische Misswirtschaft oder

Inflationspolitik;

- unglinstige Anderungen von Vorschriften und
Gesetzen und Unsicherheit bezlglich ihrer
Auslegung;

- das Versaumnis, Gesetze oder Vorschriften
durchzusetzen oder die Rechte von Anlegern,
wie sie in entwickelten Markten verstanden
werden, zu erkennen;

- UbermdBige Gebihren, Handelskosten oder
Steuern oder direkte Beschlagnahmung von
Vermdgenswerten;

- Regeln oder Praktiken, die externe Anleger
benachteiligen;

- unvollstandige, irrefihrende oder falsche
Informationen Uber Wertpapieremittenten;

- Mangel an einheitlichen Rechnungslegungs-,
Prifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards;

- Manipulation von Marktpreisen durch groBe
Anleger;

- Willkdrliche Verzbégerungen und
MarktschlieBungen;

- Betrug, Korruption und Fehler.

Schwellenlander kdénnen den Wertpapierbesitz
durch Auslander beschranken oder weniger
streng regulierte Verwahrungspraktiken
anwenden, wodurch der Teilfonds anfalliger flr
Verluste ist und weniger Mdéglichkeiten hat,
Regressanspriiche geltend zu machen.

In Landern, in denen der Teilfonds - sei es
aufgrund von Vorschriften oder aus
Effizienzgrinden - Depositary Receipts
(handelbare Zertifikate, die vom tatsachlichen
Eigentimer der zugrunde liegenden Wertpapiere
ausgegeben werden), P-Notes oder &hnliche
Instrumente nutzt, um ein Anlageengagement
einzugehen, geht der Teilfonds Risiken ein, die
bei einer Direktanlage nicht bestehen. Diese
Instrumente sind mit einem Kontrahentenrisiko
(da sie von der Kreditwlrdigkeit des Emittenten
abhangen) und einem Liquiditatsrisiko
verbunden und werden mdoglicherweise zu
Preisen gehandelt, die unter dem Wert ihrer
zugrunde liegenden Wertpapiere liegen, und



kénnen einige der Rechte (wie Stimmrechte), die
dem Teilfonds zustiinden, wenn er die zugrunde
liegenden Wertpapiere direkt besale,
moglicherweise nicht Gbertragen.

Wenn sich die Schwellenldander in anderen
Zeitzonen als Luxemburg befinden, ist der
Teilfonds mdoglicherweise nicht in der Lage,
rechtzeitig auf Kursbewegungen zu reagieren,
die auBerhalb seiner Geschéaftszeiten auftreten.

Im Hinblick auf das Risiko umfasst die Kategorie
der Schwellenmdrkte weniger entwickelte
Markte, wie die meisten Lander in Asien, Afrika,
Sidamerika und Osteuropa, sowie Lander, die
zwar Uber erfolgreiche Volkswirtschaften
verfligen, aber mdéglicherweise nicht das gleiche
MaB an Anlegerschutz bieten wie beispielsweise
Westeuropa, die USA und Japan.

. Risiko der Eurozone

Die Wertentwicklung bestimmter Teilfonds hangt
eng mit den wirtschaftlichen, politischen,
regulatorischen, geopolitischen,
marktbezogenen, wahrungsbezogenen oder
anderen Rahmenbedingungen in der Eurozone
zusammen und kann volatiler ausfallen als die
Wertentwicklung geografisch starker
diversifizierter Fonds. Angesichts der
anhaltenden Bedenken hinsichtlich des
Staatsanleihe-Risikos bestimmter Lander
innerhalb der Eurozone kénnen die Anlagen der
betreffenden Teilfonds in dieser Region héheren
Volatilitats-, Liquiditats-, = Wahrungs- und
Ausfallrisiken unterliegen. Jegliche
unvorhergesehene Ereignisse, wie beispielsweise
die Herabstufung der Bonitat eines Staates oder
der Austritt von Mitgliedern aus der Eurozone,
kdnnen sich negativ auf den Wert der
betreffenden Teilfonds auswirken.

. Risiko bei Small- und Mid-Cap-Titeln

Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen
kénnen volatiler sein als Aktien groBerer
Unternehmen. Kleine und mittelgroBe
Unternehmen haben oft weniger finanzielle
Ressourcen, eine klirzere Betriebsgeschichte und
weniger unterschiedliche Geschéftsbereiche.
Daher kann das Risiko eines Konkurses oder
anderer langfristiger oder dauerhafter
Rickschldge erhdht sein. Bdrsengdnge (IPOs)
kdnnen sehr volatil sein und lassen sich aufgrund
fehlender Handelsdaten und eines relativen
Mangels an offentlich zuganglichen
Informationen nur schwer bewerten.
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. Notleidende Schuldtitel

Einige der Teilfonds kénnen Wertpapiere halten,
bei denen es sich um notleidende Wertpapiere
handelt, oder gemaB ihrer jeweiligen
Anlagepolitik in  notleidende  Wertpapiere
investieren. Notleidende Schuldtitel sind mit
erheblichen Risiken verbunden. Solche Anlagen
sind mit hohen Schwankungen verbunden und
werden getatigt, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass die Anlage aufgrund des
Preisabschlags gegeniiber dem als angemessen
erachteten Wert des Wertpapiers eine attraktive
Rendite erzielen wird, oder wenn die Aussicht
besteht, dass der Emittent ein vorteilhaftes
Umtauschangebot unterbreitet oder einen
Sanierungsplan vorlegt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein
Umtauschangebot oder eine Umstrukturierung
erfolgt oder dass erhaltene Wertpapiere oder
sonstige Vermdgenswerte keinen niedrigeren
Wert oder kein geringeres Ertragspotenzial
aufweisen als zum Zeitpunkt der Anlage
erwartet. Zudem kann zwischen dem Zeitpunkt
der Anlage in notleidende Wertpapiere und dem
Zeitpunkt, zu dem ein solcher Umtausch, ein
solches Angebot oder ein solcher Sanierungsplan
abgeschlossen wird, viel Zeit vergehen.

Notleidende Wertpapiere erwirtschaften
wahrend ihrer Laufzeit haufig keine Ertrage, und
es besteht erhebliche Unsicherheit darliiber, ob
der beizulegende Zeitwert erzielt wird oder ob
ein  Umtauschangebot erfolgt bzw. ein
Sanierungsplan abgeschlossen wird.

Es kann erforderlich sein, dass ein Teilfonds
bestimmte Kosten zu tragen hat, die zum Schutz
und zur Rickgewinnung seiner Anlage in
notleidenden Wertpapieren anfallen oder die im
Rahmen von Verhandlungen (Uber einen
moglichen Umtausch oder einen Sanierungsplan
entstehen. Dariber hinaus kdénnen steuerliche
Erwdgungen, die Anlageentscheidungen und
MaBnahmen in Bezug auf notleidende
Wertpapiere einschranken, die mit notleidenden
Wertpapieren erzielte Rendite beeintrachtigen.

Zu den Anlagen eines Teilfonds in notleidenden
Wertpapieren kdénnen Emittenten mit
erheblichem Kapitalbedarf oder negativem
Nettovermdgen gehéren oder Emittenten, die
sich in einem Insolvenz- oder
Sanierungsverfahren befinden, sich darin
befunden haben oder sich darin befinden
kénnten. Ein Teilfonds kann gezwungen sein,
seine Anlage mit Verlust zu verauBern oder sie
bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens zu
halten.



. Risiken in Bezug auf Investmentfonds

Wie bei jedem Investmentfonds sind Anlagen in
den Teilfonds mit bestimmten Risiken
verbunden, denen ein Anleger nicht ausgesetzt
ware, wenn er direkt in Markte investiert:

Das Verhalten anderer Anleger, insbesondere

plotzliche groBe Mittelabflisse, kdnnte die

ordnungsgemadBe Verwaltung des Teilfonds
beeintrachtigen und zu einem Rlckgang
seines Nettoinventarwerts fiihren;

der Anleger hat keinen Einfluss darauf, wie die

Gelder angelegt werden, solange sie im

Teilfonds verbleiben;

der Kauf und Verkauf von Anlagen durch den

Teilfonds ist unter Umstdnden nicht optimal

im Hinblick auf die steuerliche Effizienz eines

bestimmten Anlegers;

der Teilfonds unterliegt verschiedenen

Anlagevorschriften und -bestimmungen, die

den Einsatz bestimmter Wertpapiere und

Anlagetechniken einschréanken, die die

Wertentwicklung verbessern kénnten. Sofern

der Teilfonds beschlieBt, sich in

Rechtsordnungen  zu registrieren, die

strengere Beschréankungen vorsehen, kénnte

diese Entscheidung seine Anlageaktivitdten
weiter einschranken;

- Da der Teilfonds seinen Sitz in Luxemburg
hat, gelten etwaige SchutzmaBnahmen, die
von anderen Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich, flir Anleger auBerhalb
Luxemburgs, von deren heimischer
Aufsichtsbehdrde) gewahrt worden waren,
moglicherweise nicht;

- soweit der Teilfonds in andere OGAW/OGA

investiert, kénnen zusatzliche
Anlagegebliihren anfallen, die etwaige
Anlagegewinne weiter schmalern;

- Soweit der Teilfonds effiziente
Portfoliomanagementtechniken wie

Wertpapierleihe, Wertpapierausleihe, Repo-
Geschafte und Reverse-Repo-Geschafte sowie
TRS einsetzt und insbesondere die mit diesen

Techniken verbundenen Sicherheiten
reinvestiert, geht der Teilfonds
Gegenparteien-, Liquiditats-, Rechts-,

Verwahrungs- (z. B. fehlende Trennung der
Vermoégenswerte) und operationelle Risiken
ein, die sich auf die Wertentwicklung des
betreffenden Teilfonds auswirken kénnen.
Soweit verbundene Parteien (Unternehmen
derselben Gruppe wie die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter
oder der Unteranlageverwalter) als
Kontrahent oder als Beauftragter (oder in
einer anderen Funktion) an MaBnahmen zur
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effizienten Portfolioverwaltung und
insbesondere an Wertpapierleihgeschaften
beteiligt sind, kann ein potenzielles Risiko von
Interessenkonflikten entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist dafir
verantwortlich, etwaige Konflikte zu regeln
und zu verhindern, dass solche Konflikte
negative Auswirkungen fiir die Anteilinhaber
haben. Alle Ertrdge aus Pensionsgeschaften
und Wertpapierleihgeschaften flieBen nach
Abzug aller direkten und indirekten
Betriebskosten und Geblihren an den
entsprechenden Teilfonds zurlick. Solche
direkten und indirekten Betriebskosten und
Geblihren, die keine versteckten Ertrdage
enthalten dirfen, umfassen Gebihren und
Aufwendungen, die an Vertreter oder
Kontrahenten zu handelsublichen Satzen
zahlbar sind;

- Der Anlageverwalter oder seine Beauftragten
kénnen gelegentlich feststellen, dass ihre
Verpflichtungen gegeniiber dem Teilfonds im
Widerspruch zu ihren  Verpflichtungen
gegenlber anderen von ihnen verwalteten
Anlageportfolios stehen (in diesen Fallen
werden jedoch alle Portfolios gleich
behandelt).

o Risiken bei Wertpapieren mit
Verlustiibernahmemerkmalen
(Hybride Unternehmensanleihen und
CoCos)

Eine Wandelanleihe ist in der Regel eine
Schuldverschreibung, eine Vorzugsaktie oder ein
anderes Wertpapier, das Zinsen oder Dividenden
abwirft und vom Inhaber innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu einem festgelegten
Wandlungspreis in Stammaktien umgewandelt
werden kann.

Der Wert von Wandelanleihen kann
entsprechend dem Marktwert der zugrunde
liegenden Aktien steigen und fallen oder sich,
ahnlich wie bei Schuldverschreibungen, in
Abhé&ngigkeit von Zinsanderungen und der
Bonitéat des Emittenten verandern. Ein
Wandelanleihe verhalt sich eher wie eine Aktieg,
wenn der Kurs der zugrunde liegenden Aktie im
Verhaltnis zum Wandlungspreis hoch ist (da ein
groBerer Teil des Wertes des Wertpapiers in der
Wandlungsoption liegt), und eher wie ein
Schuldtitel, wenn der Kurs der zugrunde
liegenden Aktie im Verhaltnis zum
Wandlungspreis niedrig ist (da die
Wandlungsoption weniger wert ist). Da ihr Wert
von vielen verschiedenen Faktoren beeinflusst
werden kann, reagiert ein Wandelanleihe nicht



so empfindlich auf Zinsanderungen wie ein
vergleichbares, nicht wandelbares Schuldpapier
und weist im Allgemeinen ein geringeres
Gewinn- oder Verlustpotenzial auf als die
zugrunde liegende Aktie.

Hybridwertpapiere sind Wertpapiere, die - wie
die oben beschriebenen Wandelanleihen -
sowohl Merkmale von Schuldtiteln als auch von
Aktien vereinen. Hybride Wertpapiere kdénnen
von Unternehmen (so genannte hybride
Unternehmensanleihen) oder von
Finanzinstituten (gemeinhin als
Pflichtwandelanleihen oder »CoCo-Bonds"
bezeichnet) begeben werden.

Hybride Wertpapiere sind nachrangige
Instrumente, die in der Regel in die
Kapitalstruktur zwischen Aktien und anderen
nachrangigen Schuldtiteln fallen, d. h. diese
Wertpapiere sind die nachrangigsten
Wertpapiere gegenlber Aktien. Diese
Wertpapiere haben in der Regel eine lange
Laufzeit und koénnen sogar unbefristet sein.
Kuponzahlungen kénnen im Ermessen des
Emittenten erfolgen und daher von diesem
jederzeit, aus beliebigen Griinden und fir einen
beliebigen Zeitraum ausgesetzt werden. Die
Aussetzung von Kuponzahlungen stellt
madglicherweise keinen Verzugsgrund dar.
Hybridwertpapiere koénnen zu festgelegten
Kursen gekiindigt werden. Es kann nicht davon
ausgegangen werden, dass hybride Wertpapiere,
einschlieBlich unbefristeter Wertpapiere, zum
Klindigungstermin abgerufen werden. Es kann
sein, dass der Anleger zu einem bestimmten
Rickkauftermin oder zu irgendeinem anderen
Zeitpunkt keine Kapitalriickzahlung erhalt.

Von  Finanzinstituten  begebene bedingte
Wandelanleihen (,CoCos"™), die nach der
Finanzkrise von 2008-2009 als Mittel zur
Abmilderung der Auswirkungen angespannter
Marktbedingungen an Beliebtheit gewannen,
weisen bestimmte zusatzliche Merkmale auf, die
fir hybride Unternehmensanleihen untypisch
sind. Bei CoCos ist die Umwandlung an ein vorab
festgelegtes Ausléserereignis gebunden, das auf
der Kapitalstruktur des Finanzinstituts basiert
und/oder an den Zeitpunkt, an dem die
Aufsichtsbehdrde die Bank fiur nicht mehr
tragfahig halt. Die CoCo-Bonds kdnnen in Aktien
umgewandelt werden oder sie kénnen alternativ
nur Verluste absorbieren und in nichts
umgewandelt werden.

Die Auslosewerte kénnen von Emission zu
Emission variieren, und das Umwandlungsrisiko
hangt davon ab, wie weit die Kapitalquote vom
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Auslosewert entfernt ist und/oder von dem
Zeitpunkt, an dem die Aufsichtsbehtérde den
Emittenten als nicht mehr lebensfahig einstuft
(d. h. die Anleihen sind am ,Point of Non-
Viability" oder PONV ,Bail-in-fahig"). Dies macht
es flr den Anlageverwalter des jeweiligen
Teilfonds schwierig, jene AuslOseereignisse
vorherzusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Eigenkapital oder ein einfaches
Auffangen von Verlusten erforderlich machen
wirden. Es kann fiir den Anlageverwalter auch
schwierig sein, zu einzuschatzen, wie sich die
Wertpapiere nach der Umwandlung verhalten
werden.

Da die Umwandlung nach einem bestimmten
Ereignis erfolgt, kann sie zu einem Zeitpunkt
stattfinden, zu dem der Kurs der zugrunde
liegenden Aktie niedriger ist als zum Zeitpunkt
der Emission oder des Erwerbs der Anleihe.
Wadhrend herkémmliche Wandelanleihen nach
Wahl des Inhabers gewandelt werden kdnnen
und der Inhaber solcher Anleihen in der Regel
dann wandelt, wenn der Aktienkurs Uber dem
Ausibungspreis liegt (d. h. wenn es dem
Emittenten gut geht), werden CoCos in der Regel
dann gewandelt, wenn sich der Emittent in einer
Krise befindet und zusatzliches Eigenkapital oder
Verlustabsorption benétigt, um zu Uberleben.
Daher besteht bei Cocos ein groBeres Potenzial
far Kapitalverluste im Vergleich Zu
herkbmmlichen Wertanleihen. Der Ausléser
kdnnte durch einen Kapitalverlust, wie er im
Zahler dargestellt ist, oder durch einen Anstieg
der risikogewichteten Anlagen (aufgrund einer
Umschichtung in risikoreichere
Vermoégenswerte), wie er im Nenner gemessen
wird, ausgeldst werden. Anders als bei hybriden
Unternehmensanleihen kumulieren ausgesetzte
Kuponzahlungen in der Regel nicht, sondern
werden abgeschrieben. Bei CoCos koénnen die
Kuponzahlungen an die Inhaber ausgesetzt
werden, wahrend der Emittent weiterhin
Dividenden auf das Stammkapital ausschiittet.
Dies steht im Gegensatz zu hybriden
Unternehmensanleihen, die in der Regel Uber
sogenannte »Dividenden-Push-and-Stop-
Klauseln® verfligen, welche die Zahlung von
Hybridkupons an die Ausschiittung von
Dividenden auf das Eigenkapital kntpfen.

CoCos kdnnen einem Risiko der Umkehrung der
Kapitalstruktur ausgesetzt sein. Anleger kénnen
bei solchen Wertpapieren Kapitalverluste
erleiden, wahrend dies bei Eigenkapitalgebern
nicht der Fall ist. Dies kann eintreten, wenn der
vorab festgelegte Auslésewert unterschritten
wird, bevor die Aufsichtsbehérde den Emittenten



fir nicht Uberlebensfahig erklart. Erklart die
Aufsichtsbehdrde die Nichtiberlebensfahigkeit
vor einer solchen Unterschreitung, sollte die
Ubliche Glaubigerrangfolge gelten. Der Wert von
CoCos kann plétzlich fallen, wenn das
Triggerniveau erreicht wird. Ein Teilfonds kann
verpflichtet sein, Barmittel oder Wertpapiere mit
einem geringeren Wert als ihrer urspriinglichen
Anlage zu akzeptieren. In Fallen, in denen die
bedingte Wandelanleihe nur Verluste
absorbieren soll, kann der Teilfonds sogar seine
gesamte Anlage verlieren.

o Risiken in Verbindung mit
Katastrophenanleihen

Bei Eintritt eines Ausldserereignisses (wie z. B.
Naturkatastrophen oder Finanz- oder
Wirtschaftsausfalle) kédnnen die Anleihen ihren
Wert ganz oder teilweise verlieren. Der
Verlustbetrag wird in den Bedingungen der
Anleihe definiert und kann auf Verlusten eines
Unternehmens oder einer Branche, modellierten
Verlusten eines fiktiven Portfolios,
Branchenindizes, Messwerten wissenschaftlicher
Instrumente oder bestimmten anderen
Parametern, die mit einer Katastrophe
verbunden sind, anstatt auf tatsachlichen
Verlusten basieren. Das zur Berechnung der
Wahrscheinlichkeit eines auslésenden
Ereignisses verwendete Modell ist
moglicherweise ungenau oder unterschatzt die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des auslésenden
Ereignisses, was das Verlustrisiko erhéhen kann.
Katastrophenanleihen kénnen
Laufzeitverlangerungen vorsehen, die die
Volatilitat erhéhen kdénnen.
Katastrophenanleihen kénnen von Rating-
Agenturen auf der Grundlage der
Eintrittswahrscheinlichkeit des
Auslbdseereignisses bewertet werden und sie
haben in der Regel ein Rating unter Investment
Grade (oder werden als gleichwertig angesehen,
wenn kein Rating vorliegt).

. Risiko der Benchmark- und
Teilfonds-Performance

Anleger sollten beachten, dass jeder Teilfonds,
dessen Ziel es ist, durch einen aktiven
Verwaltungsprozess einen bestimmten
Referenzwert zu Ubertreffen, zu bestimmten
Zeitpunkten eine Rendite erzielen wird, die nahe
am jeweiligen Referenzwert liegt und diesem
sehr ahnlich ist. Dies ist auf verschiedene
Umstande zurickzufihren, zu denen unter
anderem ein enges Anlageuniversum gehdren
kann, das im Vergleich zu den im Referenzwert
vertretenen  Wertpapieren nur  begrenzte
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Mdéglichkeiten fir den Erwerb von Wertpapieren
bietet, dem gewahlten Risikoniveau in
Abhangigkeit von den Marktbedingungen oder
dem Marktumfeld, einem breit gestreuten
Portfolio, das in eine groBe Anzahl von
Wertpapieren investiert, oder den aktuellen
Liquiditatsbedingungen.

o Risiko in Verbindung mit der
Ausrichtung des Referenzwerts und
der Nachbildung

Die Wertentwicklung eines Teilfonds, der einen
Referenzwert nachbildet, folgt der Wertentwicklung
dieses Referenzwerts, unabhéngig davon, ob dieser
steigt oder fallt, und der Teilfonds ergreift keine
defensiven MaBnahmen, um Verluste abzuwehren. Die
Wertentwicklung kann zudem von der des
Referenzwerts abweichen, und ein Teilfonds kann
Uber einen bestimmten Zeitraum eine schlechtere
Wertentwicklung als sein Referenzwert erzielen, da
er moglicherweise nicht in  bestimmte im
Referenzwert enthaltene Wertpapiere investieren
oder deren Gewichtung nachbilden kann.

Marktindizes, die Ublicherweise als Referenzwerte
verwendet werden, werden von unabh&ngigen
Unternehmen ohne Berlicksichtigung dessen
berechnet, wie sie die Wertentwicklung des
Teilfonds beeinflussen kénnen. Die Indexanbieter
Ubernehmen keine Gewahr fur die Richtigkeit ihrer
Indexberechnungen und haften nicht fur Verluste von
Anlegern bei Anlagen, die einen ihrer Indizes
nachbilden. Wenn ein Anbieter die Fihrung eines
Index einstellt oder seine ESMA-Registrierung als
Benchmark-Anbieter verliert oder nicht erhalt, kann
der Teilfonds liquidiert werden, sofern kein
geeigneter Ersatz gefunden wird.

Die Prozesse zur Nachbildung der Wertentwicklung
des Referenzwerts kénnen durch Faktoren wie die
mangelnde Liquiditat der im Referenzwert
enthaltenen Titel, mogliche Handelsaussetzungen,
von den Boérsen festgelegte Handelsbandbreiten,
Anderungen bei der Besteuerung von Kapitalertrdgen
und Dividenden, Unterschiede zwischen den flir den
Teilfonds und den Referenzwert geltenden
Steuersatzen auf Kapitalertrage und Dividenden sowie
von Regierungen auferlegte Beschrankungen oder
Einschrankungen des Anteilsbesitzes auslandischer
Anleger beeintrachtigt werden, Gebihren und
Aufwendungen des Teilfonds, Anderungen am
Referenzwert und operative Ineffizienzen, die
Zusammensetzung des Portfolios eines Teilfonds, die
von Zeit zu Zeit von der Zusammensetzung des
Referenzwerts abweicht, insbesondere wenn nicht
alle Komponenten des Referenzwerts vom jeweiligen
Teilfonds gehalten und/oder gehandelt werden
kénnen, Einschrankungen im Zusammenhang mit
dem Zeitpunkt der Neugewichtung des Portfolios des



jeweiligen Teilfonds oder das magliche
Vorhandensein von ungenutzten (nicht investierten)
Barmitteln oder bargeldahnlichen Positionen, die von
einem  Teilfonds gehalten werden,  sowie
gegebenenfalls Barmittel oder bargelddhnliche
Positionen, die (Uber das zur Abbildung des
Referenzwerts erforderliche MaB hinausgehen (auch
als ,Cash Drag" bezeichnet). Im Falle starker
Bewegungen der Benchmark, einschlieBlich starker
Bewegungen innerhalb eines Tages, stimmt die
Wertentwicklung eines Teilfonds mdglicherweise nicht
mit seinem angegebenen Anlageziel tUberein.

Daruber hinaus ist es dem Teilfonds mdglicherweise
nicht mdglich, in bestimmte Wertpapiere des
Referenzwerts zu investieren oder diese in genau
demselben Verhdltnis zu halten, wie sie im
Referenzwert vertreten sind, und zwar aufgrund
gesetzlicher Beschrankungen durch die Regierungen,
mangelnder Liquiditdt an den Bodrsen oder aus
anderen Grinden. Die Kosten fiir die Neugewichtung
des Portfolios hdngen vom Umschlag des
Referenzwerts und den Transaktionskosten fir den
Handel mit den zugrunde liegenden Wertpapieren ab.
Die Neugewichtungskosten haben negative
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds.

Wenn der Teilfonds bestrebt ist, die Wertentwicklung
des Referenzwerts durch eine optimierte Strategie
zur Nachbildung des Indexes nachzubilden, kann der
Teilfonds potenziell einer Zunahme der oben
aufgefihrten Risikofaktoren ausgesetzt sein,
einschlieBlich eines erhdohten Tracking-Error-Risikos,
da eine perfekte Nachbildung nicht gewahrleistet
werden kann.

Die Inhaber werden zudem darauf hingewiesen, dass
es im alleinigen Ermessen des Anbieters des
Referenzwerts steht, die Merkmale des jeweiligen
Referenzwerts, far die er als
Referenzwertverwalter fungiert, festzulegen und
entsprechend anzupassen. Je nach den
Bestimmungen der jeweiligen Lizenzvereinbarung ist
ein Referenzwertanbieter unter Umstdanden nicht
verpflichtet, die Lizenznehmer, die den betreffenden
Referenzwert nutzen (einschlieBlich des Fonds), im
Voraus angemessen (ber Anderungen an diesem
Referenzwert zu informieren. Daher ist der Fonds
nicht unbedingt in der Lage, die Inhaber des jeweiligen
Teilfonds im Voraus Uber solche Anderungen zu
informieren, die der jeweilige Referenzwertanbieter
an den Merkmalen des jeweiligen Referenzwerts
vornimmt. Sobald der Fonds von solchen
Anderungen Kenntnis erlangt hat, muss er die
von diesen Anderungen betroffenen
Anteilinhaber so bald wie moglich auf der
Website oder einer
Nachfolgeseite informieren. Sofern Anderungen
an einem Referenzwert keinen Einfluss auf
dessen Charakter haben und voraussichtlich
keine nachteiligen Auswirkungen auf die
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Wertentwicklung des Referenzwerts haben, ist
der Fonds nicht verpflichtet, die Anteilseigner
durch eine Mitteilung auf der Website zu
informieren. Die Anteilinhaber sollten daher
regelmaBig die Website des entsprechenden
Referenzwertverwalters konsultieren.

D Die Lizenz zur Nutzung des
entsprechenden Referenzwerts kann
gekiindigt werden

Jedem Teilfonds, dessen Ziel es ist, die Rendite
eines Referenzwerts nachzubilden, wurde vom
jeweiligen Referenzwertverwalter eine Lizenz zur
Verwendung des jeweiligen Referenzwerts zur
Auflegung eines Teilfonds auf der Grundlage des
jeweiligen Referenzwerts und zur Verwendung
bestimmter Marken und Urheberrechte an dem
jeweiligen Referenzindex erteilt. Ein Teilfonds ist
madglicherweise nicht in der Lage, sein Anlageziel
zu erreichen, und kann aufgelést werden, wenn
die Lizenzvereinbarung zwischen dem Teilfonds
und dem jeweiligen Referenzwertverwalter
gekiindigt wird. Ein Teilfonds kann auch
aufgelést werden, wenn der betreffende
Referenzwert nicht mehr erstellt oder
verodffentlicht wird und es keinen Ersatzindex
gibt, der flr die Berechnungsmethode dieselbe
oder eine im Wesentlichen ahnliche Formel
verwendet wie der betreffende Referenzwert.

. Berechnung und
Referenzwerts

Ersetzung des

Unter bestimmten, in den relevanten
teilfondsspezifischen Informationen
beschriebenen Umstanden kann die Berechnung
oder Veréffentlichung des Referenzwerts auf der
beschriebenen Grundlage eingestellt oder diese
Basis gedndert oder der Referenzwert ersetzt
werden.

Unter bestimmten Umstanden, wie
beispielsweise der Einstellung der Berechnung
oder Veroffentlichung des Referenzwerts oder
der Aussetzung des Handels mit einzelnen
Bestandteilen des Referenzwerts, kénnte dies
zur Aussetzung des Handels mit den Aktien oder
zur Verpflichtung der Market Maker fihren, an
den betreffenden Bérsen Geld- und Briefkurse
anzubieten.

. Keine Untersuchung oder Uberpriifung
des Referenzwerts

Weder der Fonds noch ein Anlageverwalter oder
deren jeweilige verbundene Unternehmen haben
im Namen potenzieller Anleger in die Anteile eine
Untersuchung oder Uberpriifung des
Referenzwerts durchgefiihrt oder werden eine
solche durchfiihren. Jede Untersuchung oder


http://www.invest.unicredit.lu/

Uberpriifung, die vom  Fonds, einem
Anlageverwalter oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen oder in deren Auftrag
durchgefiihrt wird, dient ausschlieBlich deren
eigenen Anlagezwecken.

o Tracking-Error-Risiko

Anleger sollten sich dariber im Klaren sein und
verstehen, dass die Teilfonds, die einen
Referenzwert nachbilden, Risiken unterliegen,
die dazu flihren kénnen, dass der Wert und die
Wertentwicklung der Anteile von denen des
Referenzwerts abweichen. Referenzwerte wie
beispielsweise Finanzindizes kdénnen
theoretische Konstrukte sein, die auf
bestimmten Annahmen beruhen, und Teilfonds,
die darauf abzielen, solche Finanzindizes
abzubilden, koénnen Einschrankungen und
Umstanden unterliegen, die von den Annahmen
des jeweiligen Referenzwerts abweichen kénnen.

Bei einem Teilfonds, der den
Offenlegungsvorschriften von Artikel 8 der SFDR
unterliegt, kann es zu einem Tracking Error
kommen, wenn der Teilfonds aufgrund von ESG-
bezogenen Beschrankungen, die vom Anbieter
des Referenzwerts nicht angewandt werden, kein
Wertpapier in seinem Referenzwert halten kann.
Dariber hinaus kann es bei einer Neugewichtung
des Referenzwerts eines Teilfonds zu einem
Tracking Error kommen, wenn das Portfolio nicht
zeitgleich oder genau mit dem entsprechenden
Referenzwert in Einklang gebracht werden kann.
Die Umsetzung der Neugewichtung kann einige
Zeit in Anspruch nehmen, und Teilfonds, die
Referenzwerte mit ESG-Zielen nachbilden,
kdnnen von der ESG-Performance oder dem
ESG-Risiko ihrer Referenzwerte abweichen.

o Kein Ermessensspielraum der
Verwaltungsgesellschaft, auf
Marktveranderungen zu reagieren

Teilfonds, die eine passive Anlagestrategie
verfolgen, werden nicht ,aktiv verwaltet".
Dementsprechend nimmt die
Verwaltungsgesellschaft keine Anpassungen an
der Zusammensetzung des Portfolios eines
solchen Teilfonds vor, es sei denn (sofern
relevant), um eine madglichst enge
Ubereinstimmung mit der Duration und der
Gesamtrendite des jeweiligen Referenzwerts
anzustreben. Die Teilfonds versuchen nicht, den
von ihnen abgebildeten Markt zu ,Ubertreffen®,
und streben keine voriibergehenden defensiven
Positionen an, wenn die Markte nachgeben oder
als Uberbewertet eingeschatzt werden.
Dementsprechend kann ein Rickgang des
jeweiligen Referenzwerts Zu einem
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entsprechenden Wertverlust der Anteile des
jeweiligen Teilfonds flihren.

o Aktive Handelsrisiken

Haufiges Handeln fuhrt zu einer
Uberdurchschnittlich hohen
Portfolioumschlagsrate, die die Handelskosten
erhoht, (gegebenenfalls) Zu héheren
Finanztransaktionssteuern fihren und

(gegebenenfalls) zu hoéheren steuerpflichtigen
Kapitalgewinnen flihren kann.

o Regelbasierte Benchmark

Ein Referenzwert kann regelbasiert sein und
kann unter Umstanden nicht angepasst werden,
um Anderungen der Marktbedingungen zu
berlcksichtigen. Daher kdnnen Anteilsinhaber
durch fehlende Anpassungen bei sich @andernden
Marktbedingungen beeintrachtigt werden oder
nicht davon profitieren.

o Risiken in Verbindung mit
abgesicherten Anteilsklassen

Die zur Minimierung der Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen eingesetzte
Wahrungsabsicherung ist nicht perfekt.
Anteilinhaber kénnen ein Engagement in
anderen Wahrungen als die Wahrung der
Anteilsklasse haben und sind zudem den Risiken
ausgesetzt, die mit den fiir die Absicherung
verwendeten Instrumenten verbunden sind.
Uberm&Big oder unzureichend abgesicherte
Positionen kénnen unbeabsichtigt aufgrund von
Faktoren entstehen, die auBerhalb der Kontrolle
der Verwaltungsgesellschaft liegen. Ubermé&Big
abgesicherte Positionen werden jedoch 105 %
des NIW der wahrungsabgesicherten
Anteilsklasse nicht Uberschreiten und
unzureichend abgesicherte Positionen werden
nicht unter 95 % des NIW der
wahrungsabgesicherten Anteilsklasse fallen. Die
abgesicherten  Positionen werden laufend
Uberprift, um sicherzustellen, dass
unzureichend abgesicherte Positionen nicht
unter das oben angegebene Niveau fallen und
nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden
und dass libermafBig abgesicherte Positionen, die
wesentlich Gber 100 % liegen, nicht von Monat
zu Monat vorgetragen werden.

Da es keine rechtliche Trennung von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten
zwischen verschiedenen Anteilsklassen
desselben Teilfonds gibt, besteht das Risiko,
dass Absicherungsgeschafte in Bezug auf
abgesicherte Anteilsklassen unter bestimmten
Umstanden nachteilige Auswirkungen auf andere
Anteilsklassen desselben Teilfonds haben



kénnten. Obwohl das Uberlaufrisiko gemindert
wird, kann es nicht vollstdndig ausgeschlossen
werden, da es Umstande geben kann, unter
denen dies nicht moglich oder praktikabel ist.
Beispielsweise, wenn der Teilfonds Wertpapiere
verkaufen muss, um finanzielle Verpflichtungen
zu erflillen, die sich speziell auf eine
wahrungsabgesicherte Anteilsklasse beziehen,
was sich nachteilig auf den NIW der anderen
Anteilsklassen des Teilfonds auswirken kann.

. Risiken in Bezug auf Derivate

Im Rahmen der Anlagegrenzen koénnen die
Teilfonds Derivate zu Absicherungszwecken, zur
effizienten Portfolioverwaltung, zur Erzielung
von Zusatzertragen und im Rahmen ihrer
jeweiligen Anlagestrategie einsetzen. Es kénnen
sowohl Derivatgeschafte, die zum Handel an
einer Bdrse zugelassen sind oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt werden,
als auch auBerbérsliche Geschafte (OTC-
Geschafte) getatigt werden.

Die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4.
Juli 2012 4ber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister
(Verordnung Uber europaische
Marktinfrastrukturen, EMIR) ist seit August 2012
in Kraft.

(OTC-)Geschafte, die ab dem 1. Marz 2017
abgeschlossen werden (neue Geschifte),
unterliegen den neuen EMIR-
Sicherheitenanforderungen. Nur  bestimmte
OTC-Derivate, die a) nach Inkrafttreten der
Sicherheitenpflicht abgeschlossen werden, b)
nicht Uber eine zentrale Gegenpartei abgewickelt
werden und c) zwischen den beiden betroffenen
Kontrahenten abgeschlossen werden, sind von
den neuen EMIR-Sicherheitenanforderungen
betroffen. Sofern ein (OTC-)Geschaft nicht den
neuen EMIR-Sicherheitsanforderungen
unterliegt, sind die Parteien verpflichtet, eine
Vereinbarung Gber den Austausch von
Sicherheiten zZu treffen (gegenseitige
Besicherung).

Die International Swap and Derivatives
Association (,ISDA") und die im Zentralen
Kreditausschuss (ZKA) zusammengeschlossenen
fllhrenden Verbande deutscher Kreditgeber
haben jeweils standardisierte Dokumentationen
fur diese Art von Transaktionen im Rahmen von
Rahmenvertragen erstellt, namlich das ISDA-
Rahmenwerk und das Deutsche Rahmenwerk fir
Termingeschafte (,DRV").
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Um das mit (Credit Default) Swaps verbundene
Risiko zu verringern, schlieBen die Teilfonds
(Credit Default) Swaps ausschlielich mit
erstklassigen Finanzinstituten ab, die auf diese
Art von Transaktionen spezialisiert sind und sich
an die in den ISDA- oder DRV-Bedingungen
festgelegten Standardbedingungen halten.

Zu den Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativen Komponenten kdénnen unter
anderem Optionsgeschafte, Termingeschafte auf
Finanzinstrumente (einschlieBlich  Zinssatze,
Wechselkurse und Wadhrungen), Swaps
einschlieBlich Credit Default Swaps und
Aktienswaps oder Kombinationen daraus
gehdren.

In diesem Zusammenhang kdénnen insbesondere
folgende Risiken mit dem Einsatz von Derivaten
verbunden sein:

Verlustrisiko:

e Derivate enthalten spezielle Risiken, die sich
aus der sogenannten Hebelwirkung ergeben.
Diese Hebelwirkung wird durch die geringen
Kapitalausgaben erzielt, die flir den Erwerb
eines Derivats im Vergleich zu einem
direkten Kauf der Basiswerte erforderlich
sind. Bei einer bestimmten Preisanderung
des Basiswerts gilt: Je hoher die
Hebelwirkung, desto groBer die
Wertdnderung des Derivats. Mit steigender
Hebelwirkung steigt tendenziell das
Verlustrisiko entsprechend.

e Das Verlustrisiko lasst sich nicht im Voraus
bestimmen und kann die geleisteten
Sicherheiten Ubersteigen.

e Es kann sein, dass es unmoéglich ist,
Geschafte zu tdtigen, die Risiken begrenzen
oder ausschlieBen, oder dass solche
Geschafte nur zu einem Marktpreis moglich
sind, der einen Verlust bedeutet.

e Das Verlustrisiko kann steigen, wenn die aus
solchen Geschaften entstehenden
Verbindlichkeiten oder die daraus zu
erhaltenden Gegenleistungen auf eine
Fremdwahrung lauten.



Kontrahentenrisiko:

Die Teilfonds dirfen Derivatgeschafte, die nicht
an einer Bodrse notiert sind oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt werden,
nur mit geeigneten Finanzinstituten oder
Finanzdienstleistungsunternehmen tatigen, mit
denen standardisierte Rahmenvertrage
abgeschlossen wurden. Geschafte an OTC-
Méarkten kénnen einen Teilfonds Risiken
hinsichtlich der Bonitat seiner Kontrahenten und
deren Fahigkeit zur Erflllung der
Vertragsbedingungen aussetzen. Falls der
Kontrahent ausféllt, kénnen dem betreffenden
Teilfonds Verluste entstehen. Das Ausfallrisiko in
Bezug auf einen Kontrahenten eines Teilfonds
bei Geschaften auf OTC-Markten darf 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten, wenn der Kontrahent ein
Kreditinstitut ist. In anderen Fallen betragt die
Grenze 5 % des Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds. Tritt die Gegenpartei des OTC-Derivats
in diesem Sinne als Portfoliomanager auf, so gilt
dies als Auslagerungsvereinbarung in Bezug auf
die Portfolioverwaltung und entspricht somit den
OGAW-Anforderungen hinsichtlich der
Auslagerung.

Der jeweilige Teilfonds kann beispielsweise
Wertpapierleihgeschafte, Futures, Optionen und
Swap-Geschafte abschlieBen oder andere
derivative Finanzinstrumente einsetzen, wobei
der Teilfonds jeweils dem Risiko unterliegt, dass
der Kontrahent seinen Verpflichtungen aus der
jeweiligen Vereinbarung nicht nachkommt. Der
betreffende Teilfonds kann, soweit mdglich, das
Ausfallrisiko  durch  die  Forderung von
Sicherheiten (,Collateral™) mindern, die in Form
von Aktien aus wichtigen Indizes, Staatsanleihen
mit Investment-Grade-Rating, Pfandbriefen,
Geldmarktinstrumenten mit Investment-Grade-
Rating oder Barmitteln zu leisten sind.

Der Anlageverwalter reduziert das
Kontrahentenrisiko bei Derivatgeschaften, die
mit dem Kontrahenten abgeschlossen werden,
indem er von dem Kontrahenten die
Bereitstellung liquider Sicherheiten verlangt,
insbesondere in Form von Barmitteln und
erstklassigen Staatsanleihen.

Der Marktwert dieser Sicherheiten wird taglich
ermittelt. Der Betrag der Sicherheiten, den ein
Kontrahent zu stellen hat, muss mindestens
einem Wert entsprechen, der den Marktwert der
in den Verwaltungsvorschriften festgelegten
Obergrenzen far die angewandten
Anlagegrundsatze und -beschrankungen
Ubersteigt und gegebenenfalls mit einem
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Gewichtungsfaktor multipliziert wird. Im Falle
eines Zahlungsausfalls kann der Anlageverwalter
die Sicherheiten liquidieren. Die Ho6he der
Sicherheiten ist tdglich zu berechnen, um
sicherzustellen, dass ausreichende Sicherheiten
gestellt wurden.

Von den Sicherheiten, die im Grunde 100 % der
Rechtsanspriiche ausmachen, kénnen
gegebenenfalls Wertabschldage (Haircuts)
abgezogen werden, die je nach Art der
Wertpapiere, Bonitat des Emittenten und
Restlaufzeit variieren. Nach Abzug der Haircuts
mussen die Wertpapiere jederzeit Uber einen
ausreichenden Betrag verfligen, um die
gesetzlichen Anforderungen zu erfllen.

Bewertungsrisiko:

Zu den weiteren Risiken im Zusammenhang mit
dem Einsatz von Derivaten zahlen das Risiko
unterschiedlicher Bewertungen von Derivaten
aufgrund unterschiedlicher zulassiger
Bewertungsmethoden sowie die Tatsache, dass
keine absolute Korrelation zwischen Derivaten
und den zugrunde liegenden Wertpapieren,
Zinssatzen, Wechselkursen und Indizes besteht.

Viele Derivate, insbesondere OTC-Derivate, sind
komplex und oft subjektiv bewertet. In vielen
Fallen sind nur wenige Marktteilnehmer in der
Lage, die Bewertung durchzufiihren, und sie
erscheinen oft als Kontrahenten bei Geschéften,
die die zu bewertenden Derivatgeschafte
betreffen. Ungenaue Bewertungen koénnen zu
héheren  Zahlungsverpflichtungen fir den
Kontrahenten oder zu einem Wertverlust flir den
jeweiligen Teilfonds fuhren. Derivate
reproduzieren nicht immer vollstandig oder nur
in hohem MaBe die Wertentwicklung der
Wertpapiere, Zinssatze, Wechselkurse oder
Indizes, die sie widerspiegeln sollen. Aus diesem
Grund ist der Einsatz von Derivaten durch einen
Teilfonds unter bestimmten Umstanden nicht
immer ein wirksames Instrument zur Erreichung
des Anlageziels und kann sich mitunter sogar als
kontraproduktiv erweisen.

° Risiko aus Total Return Swaps

Bei Total Return Swaps, die keinen physischen
Besitz von Wertpapieren beinhalten, kann die
synthetische Nachbildung durch vollsténdig
besicherte (oder unbesicherte) Total Return
Swaps eine Mdglichkeit bieten, ein Engagement
in Strategien zu erzielen, die schwer umzusetzen
sind und die bei einer physischen Nachbildung
andernfalls sehr kostspielig und schwer
zuganglich waren. Die synthetische Nachbildung
ist jedoch mit einem Kontrahentenrisiko



verbunden. Wenn ein Teilfonds OTC-Geschafte
mit Finanzderivaten eingeht, besteht - Giber das
allgemeine Kontrahentenrisiko hinaus - das
Risiko, dass der Kontrahent seinen
Verpflichtungen nicht oder nicht in vollem
Umfang nachkommen kann. Wenn der Fonds
und einer seiner Teilfonds Total Return Swaps
auf Nettobasis abschlieBen, werden die beiden
Zahlungsstrome miteinander verrechnet, und
der Fonds bzw. der Teilfonds erhalt oder zahlt je
nach Fall nur den Nettobetrag der beiden
Zahlungen.

Total Return Swaps, die auf Nettobasis
abgeschlossen werden, implizieren nicht die
physische Lieferung von Anlagen, sonstigen
Basiswerten oder Kapitalbetragen.
Infolgedessen  wird erwartet, dass das
Verlustrisiko bei Total Return Swaps auf den
Nettobetrag der Differenz zwischen der
Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines
Index oder eines Korbs von Anlagen und festen
oder variablen Zahlungen begrenzt ist. Falls die
andere Partei eines Total Return Swaps in Verzug
gerat, entspricht das Verlustrisiko des Fonds
oder des betreffenden Teilfonds unter normalen
Umstanden dem Nettobetrag der Gesamtrendite
von Zahlungen, auf die der Fonds oder der
Teilfonds vertraglich Anspruch hat.

Ein Broker/Handler kann unter Berlcksichtigung
des Preises, zu dem er die Anteile des Teilfonds
verkaufen koénnte (Verkaufskurs), oder des
Preises, zu dem er Anteile des Teilfonds kaufen
konnte (Geldkurs), auf dem Sekundarmarkt
versuchen, Gelegenheiten zum Abschluss von
Arbitragegeschéaften zu nutzen, die aufgrund von
Anomalien und Diskrepanzen bei der
Preisbildung auf dem Sekunddrmarkt im
Vergleich zum relativen Nettoinventarwert
Chancen bieten. Broker/Handler, die diese
Anomalien und Diskrepanzen far
Arbitragegeschafte nutzen wollen,
beriicksichtigen den rechnerischen Preis, zu dem
sie (i) die Komponenten kaufen kénnten (wenn
die Preise auf dem Sekundarmarkt Uber dem
Nettoinventarwert pro Anteil liegen), die den
(kumulierten) Ertrag des Basiswerts (und
gegebenenfalls der Vermoégenswerte) liefern
kdénnten; oder (ii) die Komponenten verkaufen
kénnten (wenn die Preise auf dem
Sekundarmarkt unter dem Nettoinventarwert
liegen), die den (kumulierten) Ertrag des
Basiswerts (und gegebenenfalls der
Vermdgenswerte) liefern; wobei in jedem Fall die
damit verbundenen Transaktionskosten und
Steuern einzubeziehen sind.
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° Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen durch 6kologische
und soziale Auswirkungen auf eine potenzielle
Anlage sowie durch die Unternehmensfiihrung
eines mit der Anlage verbundenen
Unternehmens entstehen. Nachhaltigkeitsrisiken
kdnnen entweder ein eigenes Risiko darstellen
oder sich auf andere Portfoliorisiken auswirken
und wesentlich zum Gesamtrisiko beitragen, wie
z. B. Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
Kreditrisiken oder operationelle Risiken. Wenn
diese eintreten, koénnen sie erhebliche
Auswirkungen auf den Wert und/oder die Rendite
der Anlage haben, bis hin zu einem Totalverlust.
Negative Auswirkungen auf eine Anlage kénnen
sich auch negativ auf die Renditen eines
Teilfonds auswirken.

Das Ziel der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung
besteht darin, das Auftreten dieser Risiken so
frih wie mdglich zu erkennen und geeignete
MaBnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen
auf die Anlagen oder das Gesamtportfolio eines
Teilfonds zu minimieren. Die Ereignisse oder
Umstande, die sich negativ auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken
kénnen, werden in o6kologische, soziale und
Unternehmensfiihrungsaspekte unterteilt.
Wahrend zu den Umweltaspekten beispielsweise
der Klimaschutz gehort, umfassen die sozialen
Aspekte die Berlcksichtigung international
anerkannter arbeitsrechtlicher Anforderungen
oder die Beseitigung des geschlechtsspezifischen
Lohngefalles. Unternehmensflihrungsaspekte
umfassen beispielsweise die Berlcksichtigung
von Mitarbeiterrechten und den Datenschutz. Die
Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt zudem
die Aspekte des Klimawandels, einschlieBlich
physikalischer Klimaereignisse oder -

bedingungen wie Hitzewellen, Stirme,
steigender Meeresspiegel und globale
Erwarmung.

o Landerrisiko — China

Stock Connect

Bestimmte Teilfonds kdénnen Uber das ,Stock
Connect"-Programm, ein Programm  zur
Verknipfung von Wertpapierhandel und -
abwicklung, das den gegenseitigen Zugang zu
den Aktienmarkten der Volksrepublik China und
Hongkongs ermdéglichen soll, in bestimmte
zuldssige chinesische A-Aktien investieren und
direkten Zugang zu diesen erhalten.

Im Rahmen des ,Stock Connect“-Programms
kdénnen auslandische Anleger (einschlieBlich der



Fonds) vorbehaltlich der jeweils geltenden
Vorschriften und Bestimmungen Uber den
Northbound Trading Link mit an der Shanghai
Stock Exchange (,SSE™) und der Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE") notierten chinesischen A-
Aktien zu handeln.

Anlagen Uber das ,Stock Connect“-Programm
unterliegen Risiken wie
Kontingentbeschrankungen, dem Risiko einer
Aussetzung, operationellen Risiken,
Verkaufsbeschrankungen aufgrund von Front-
End-Kontrollen, dem Risiko des Rulckrufs
zulassiger Aktien, Clearing- und
Abwicklungsrisiken,  Nominee-Vereinbarungen
beim Halten von chinesischen A-Aktien sowie
regulatorischen Risiken. Die Hong Kong Stock
Exchange Limited (,SEHK"), die SSE und die
SZSE behalten sich das Recht vor, den Handel
Uber Stock Connect auszusetzen, falls dies
erforderlich ist, um einen geordneten und fairen
Markt zu gewdahrleisten und Risiken umsichtig zu
steuern, die die Fahigkeit der betreffenden
Fonds, Zugang zum chinesischen Markt zu
erhalten, beeintrachtigen koénnten. Wird der
Handel im Rahmen des Programms ausgesetzt,
hat dies negative Auswirkungen auf die Fahigkeit
des betreffenden Fonds, in chinesische A-Aktien
zu investieren oder Gber das Programm Zugang
zum chinesischen Markt zu erhalten. Die
Vorschriften der Volksrepublik China (VRC)
sehen vor, dass vor dem Verkauf von Aktien
durch einen Anleger ausreichend Aktien auf dem
Konto vorhanden sein missen (Front-End-
Kontrolle); andernfalls lehnt die SSE bzw. die
SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab. Die
SEHK fuhrt bei Verkaufsauftragen von
chinesischen A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. der
Bdrsenmakler) eine Vorhandelsprifung durch,
um sicherzustellen, dass es nicht zu
Uberverkdufen kommt. Dariiber hinaus ist
~Stock Connect™ nur an Tagen in Betrieb, an
denen sowohl der chinesische als auch der
Hongkonger Markt sowie die Banken beider
Markte an den entsprechenden
Abrechnungstagen gedffnet sind. Daher kann es
vorkommen, dass es sich zwar um einen
normalen Handelstag fir den chinesischen Markt
handelt, Hongkonger Anleger (wie beispielsweise
Fonds) jedoch keinen Handel mit chinesischen A-
Aktien tatigen koénnen. Die entsprechenden
Fonds kdénnen daher in der Zeit, in der der
Handel im Rahmen des Stock Connect
ausgesetzt ist, Kursschwankungen bei
chinesischen A-Aktien ausgesetzt sein.

Das ,Stock Connect"-Programm ist ein
neuartiges Projekt und unterliegt den von den
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Aufsichtsbehdrden erlassenen Vorschriften sowie
den von den Bdrsen in der VRC und in Hongkong
festgelegten Durchfihrungsbestimmungen.
Darlber hinaus konnen die Aufsichtsbehdrden
von Zeit zu Zeit neue Vorschriften erlassen, die
den Betrieb und die grenziberschreitende
Rechtsdurchsetzung im Zusammenhang mit
grenziberschreitenden Geschaften im Rahmen
des ,Stock Connect"-Programms betreffen.

Die Vorschriften sind bislang noch nicht erprobt,
und es besteht keine Gewissheit dariiber, wie sie
angewendet werden. Zudem koénnen sich die
geltenden Vorschriften andern, was
moglicherweise rickwirkende Auswirkungen
haben kénnte. Es kann nicht garantiert werden,
dass das ,Stock Connect"-Programm nicht
abgeschafft wird. Die betreffenden Fonds, die
Uber Stock Connect an den Markten der VRC
investieren koénnen, konnen durch solche
Anderungen beeintrachtigt werden.

Bond Connect

Bond Connect ist eine neue Initiative, die im Juli
2017 ins Leben gerufen wurde, um den
gegenseitigen Zugang zum  Anleihemarkt
zwischen Hongkong und Festlandchina zu
ermdglichen (,Bond Connect"). Sie wurde vom
China Foreign Exchange Trade System &
National Interbank Funding Centre (,CFETS"),
der China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
der Shanghai Clearing House sowie der Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited und der
Central Moneymarkets Unit ins Leben gerufen.

Bond Connect unterliegt den von den Behdérden
auf dem chinesischen Festland erlassenen
Vorschriften und Bestimmungen. Diese Regeln
und Vorschriften kdénnen von Zeit zu Zeit
geandert werden.

GemaB den geltenden Vorschriften auf dem
chinesischen  Festland dirfen  berechtigte
auslandische Investoren Uber den ,Northbound
Trading Link® von Bond Connect in Anleihen
investieren, die am chinesischen Interbanken-
Anleihemarkt gehandelt werden. Fir den
~Northbound Trading Link" gelten keine
Investitionsquoten.

Im Rahmen des ,Northbound Trading Link"
mussen berechtigte auslandische Investoren die
CFETS oder andere von der PBOC anerkannte
Institutionen als Registrierungsstellen benennen,
um die Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

GemaB den geltenden Vorschriften auf dem
chinesischen Festland muss ein von der Hong
Kong Monetary Authority (derzeit die Central
Moneymarkets Unit) anerkannter Offshore-



Depotfiihrer Sammelkonten bei dem von der
PBOC (derzeit die China Central Depository &
Clearing Co., Ltd und die Shanghai Clearing
House) anerkannten Onshore-Depotfiihrer
ert6ffnen. Alle von berechtigten ausléandischen
Anlegern gehandelten Anleihen werden auf den
Namen der Central Moneymarkets Unit
registriert, die diese Anleihen als Nominee-
Eigentimerin halt.

Marktvolatilitat und ein maoglicher
Liquiditatsmangel aufgrund geringer
Handelsvolumina bestimmter Schuldtitel auf
dem chinesischen Interbanken-Anleihemarkt
kdénnen dazu fuhren, dass die Kurse bestimmter
auf diesem Markt gehandelter Schuldtitel
erheblichen Schwankungen unterliegen. Der
Teilfonds, der in diesen Markt investiert,
unterliegt daher Liquiditats- und
Volatilitatsrisiken. Die Geld-Brief-Spannen bei
den Kursen solcher Wertpapiere kdénnen groB
sein, sodass dem betreffenden Teilfonds beim
Verkauf solcher Anlagen erhebliche Handels- und
VerauBerungskosten entstehen und er sogar
Verluste erleiden kann.

Soweit der betreffende Teilfonds mit dem CIBM
handelt, kann der Teilfonds auch Risiken
ausgesetzt sein, die mit Abwicklungsverfahren
und dem Ausfall von Gegenparteien verbunden
sind. Der Kontrahent, der ein Geschaft mit dem
betreffenden Teilfonds abgeschlossen hat, kann
seiner Verpflichtung zur Abwicklung des
Geschafts durch Lieferung des betreffenden
Wertpapiers oder durch Zahlung des Gegenwerts
nicht nachkommen.

Fir Anlagen Uber das Foreign Access Regime
und/oder Bond Connect mussen die
mafBgeblichen Einreichungen, die Registrierung
bei der PBOC und die Kontoer6ffnung lGber eine
Onshore-Abwicklungsstelle, eine  Offshore-
Verwahrstelle, eine Registrierungsstelle oder
andere Dritte (je nach Sachlage) erfolgen. Daher
ist der Fonds den Risiken von Ausfallen oder
Fehlern seitens dieser Drittparteien ausgesetzt.

Anlagen am CIBM Uber Foreign Access Regime
und/oder Bond Connect unterliegen ebenfalls
aufsichtsrechtlichen Risiken. Die einschlagigen
Vorschriften und Regelungen zu diesen
Regelungen kénnen sich andern, was unter
Umstanden rickwirkende Auswirkungen haben
kann. Sollten die zustandigen Behdrden auf dem
chinesischen Festland die Kontoerdffnung oder
den Handel am CIBM aussetzen, wirde dies die
Fahigkeit des betreffenden Teilfonds, in den
CIBM zu investieren, beeintrachtigen. In einem
solchen Fall wird die Fahigkeit des betreffenden
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Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen,
beeintrachtigt.

In China ist ungewiss, ob ein Gericht das Recht
des betreffenden Teilfonds auf Wertpapiere
schiitzen wirde, die er Uber das ,Shanghai-Hong
Kong Stock/Bond Connect"-Programm oder
andere Programme erwirbt, deren Regelungen
noch nicht erprobt sind und Anderungen
unterliegen. Die Struktur dieser Konstrukte
erfordert keine vollstandige Rechenschaftspflicht
einiger der beteiligten Unternehmen und lasst
Anlegern wie den Teilfonds relativ wenig
Spielraum, in China rechtliche Schritte
einzuleiten. Darlber hinaus koénnen die
Wertpapierbérsen in China Gewinne aus
kurzfristigen = Geschaften  besteuern oder
begrenzen, berechtigte Aktien zurlckrufen,
maximale Handelsvolumina festlegen (auf
Anlegerebene oder auf Marktebene) oder den
Handel auf andere Weise einschranken oder
verzdgern.

° Liquiditatsrisiko, Wertpapiere gemanB
Rule 144A

Die SEC Rule 144A sieht eine Safe-Harbor-
Ausnahme von den Registrierungsanforderungen
des Securities Act von 1933 fir den
Weiterverkauf von Wertpapieren mit
Verkaufsbeschréankungen an qualifizierte
institutionelle Kaufer im Sinne dieser Regel vor.
Der Vorteil flir die Anleger kann in hoéheren

Renditen aufgrund niedrigerer
Verwaltungsgebihren liegen. Die Weitergabe
von Sekundarmarkttransaktionen in

Wertpapieren nach Rule 144A st jedoch
beschrankt und steht nur qualifizierten
institutionellen Kaufern offen. Dies kdénnte die
Volatilitat der Wertpapierkurse erhéhen und
unter extremen Bedingungen die Liquiditat eines

bestimmten Wertpapiers nach Rule 144A
verringern.

° Verbriefungsrisiken

Hypotheken- und forderungsbesicherte

Wertpapiere (MBS und ABS) sind zusammen mit
anderen Arten von strukturierten Finanzanlagen
wie Collateralized Loan Obligations (CLOs) haufig
mit Risiken wie der vorzeitigen Riickzahlung, der
Verlangerung und einem Uberdurchschnittlichen
Liquiditatsrisiko verbunden. DarUber hinaus
unterliegen diese Instrumente insbesondere
Zins-, Kredit- und Bewertungsrisiken. MBS,
darunter Collateralized Mortgage Obligations
(CMOs), und ABS, zu denen auch Collateral Debt
Obligations (CDOs) gehoéren, stellen eine
Beteiligung an einem Schuldenpool dar, z. B. an
Kreditkartenforderungen, Autokrediten,



Studentendarlehen, Gerdteleasing, Hypotheken
und Eigenheimkrediten.

Diese Wertpapiere haben im Allgemeinen eine
geringere Kreditqualitat als andere Schuldtitel.
Kommt es bei den einem MBS oder ABS
zugrunde liegenden Schulden zu einem Ausfall
oder werden diese uneinbringlich, sinkt der Wert
dieser Wertpapiere. Zinsdanderungen kénnen sich
negativ auf die Wertentwicklung von ABS/MBS
und anderen kiindbaren Schuldtiteln auswirken.
Bei sinkenden Zinsen tilgen die Emittenten diese
Wertpapiere oft und geben neue Wertpapiere zu
niedrigeren Zinsen aus, wodurch der Fonds
gezwungen ist, zu niedrigeren Zinsen zu
reinvestieren (Risiko der vorzeitigen Tilgung).

Gleichzeitig ist es bei steigenden Zinsen weniger
wahrscheinlich, dass Darlehensnehmer ihre
niedrig verzinsten Hypotheken vorzeitig tilgen,
was dazu fuhrt, dass der Fonds Renditen unter
dem Marktdurchschnitt erzielt, bis die Zinsen
fallen oder die Wertpapiere fallig werden
(Verlangerungsrisiko). Diese Situation kann dazu
filhren, dass der Fonds die Wertpapiere mit
Verlust verkauft oder bessere
Anlagegelegenheiten verpasst. Die Kurse und
Renditen kiindbarer Wertpapiere basieren in der
Regel auf der Annahme, dass diese vor ihrer
Falligkeit getilgt werden. Wenn die vorzeitige
Tilgung wie erwartet erfolgt, ist der Fonds im
Allgemeinen nicht betroffen. Wenn die vorzeitige
Tilgung jedoch viel friher oder spater als
erwartet erfolgt, hat der Fonds mdglicherweise
zu viel fir die Wertpapiere gezahlt. Diese
Faktoren kénnen auch die Duration des Fonds
beeinflussen und sich somit auf seine
Zinssensitivitat auswirken. Unerwartete
Zinsanderungen koénnen zu Risiken der
vorzeitigen Tilgung oder zu Verlangerungsrisiken
fihren.

° Spezifische Risiken von ETF-Anteilen

Konzentrationsrisiko in
autorisierten Teilnehmern:

Verbindung mit

Nur ein autorisierter Teilnehmer darf ETF-Anteile
direkt beim Fonds zeichnen oder zurlickgeben.
Der Fonds verfligt Uber eine begrenzte Anzahl
von Institutionen, die in Bezug auf ETF-Anteile
als autorisierte Teilnehmer fungieren kénnen.
Sofern autorisierte Teilnehmer nicht in der Lage
oder nicht bereit sind, Zeichnungs- oder
Ricknahmeauftrage in Bezug auf den Fonds
auszufthren, und keine anderen autorisierten
Teilnehmer dazu in der Lage oder bereit sind,
kénnen ETF-Anteile am Sekundarmarkt mit
einem Aufschlag oder Abschlag gegenliber dem
Nettoinventarwert gehandelt werden, was zu
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Liquiditatsproblemen oder zur Dekotierung
fiuhren kann.

Kosten fiir die Zeichnung oder Riicknahme von
ETF-Anteilen:

Anleger, die ETF-Anteile auf dem Sekundarmarkt
zeichnen oder zurlickgeben, missen unter
Umstanden Maklerprovisionen oder andere
Gebulhren entrichten, die vom jeweiligen Makler
festgelegt und erhoben werden.
Maklerprovisionen sind haufig Festbetrage und
kdonnen fir Anleger, die relativ kleine Mengen an
ETF-Anteilen kaufen oder verkaufen mochten, zu
erheblichen anteiligen Kosten fihren. Aufgrund
der mit dem Kauf oder Verkauf von ETF-Anteilen
verbundenen Kosten, einschlieBlich der Geld-
Brief-Spannen, kann der haufige Handel mit ETF-
Anteilen  die  Anlageergebnisse  erheblich
beeintrachtigen, und eine Anlage in ETF-Anteile
ist moglicherweise nicht ratsam flir Anleger, die
regelmaBig mit relativ geringen Betragen
handeln méchten.

Schwankungen des Nettoinventarwerts und
Marktpreisrisiko:

Der NIW je Anteil andert sich entsprechend dem
Marktwert der Wertpapiere eines Teilfonds. Es
kann nicht vorhergesagt werden, ob ETF-Anteile
unter, zu oder Gber dem NIW je Anteil gehandelt
werden. In Phasen erhdhter Marktvolatilitat kann
der Marktpreis von ETF-Anteilen vom NIW je
Anteil abweichen. Die Auflegungs- und
Ricknahmefunktion soll daflir sorgen, dass die
Handelskurse der ETF-Anteile nahe am
Nettoinventarwert pro Anteil bleiben. Stérungen
oder Handelsaussetzungen kdnnen jedoch dazu
fihren, dass die Handelskurse erheblich vom
Nettoinventarwert pro Anteil abweichen. Es
kdnnen Verluste entstehen oder Gewinne
geschmalert werden, wenn ETF-Anteile gekauft
werden, wenn der Marktpreis Uber dem
Nettoinventarwert pro Anteil liegt, oder verkauft
werden, wenn der Marktpreis unter dem
Nettoinventarwert pro Anteil liegt. Die ETF-
Klassen eines Teilfonds werden gemeinsam mit
allen anderen Anteilsklassen dieses Teilfonds im
Einklang mit den Anlagezielen des jeweiligen
Teilfonds angelegt. Folglich unterliegen
Kursschwankungen einer ETF-Klasse denselben
Schwankungen wie andere Anteilsklassen
innerhalb desselben Teilfonds (d. h. kein
Schutz), erhéht durch die potenzielle Differenz
des Geld-/Briefkurses.

Untétigkeit der internationalen  zentralen
Wertpapierverwahrstelle (ICSD):



Anleger, die die Abwicklung Uber eine
internationale zentrale Wertpapierverwahrstelle
abwickeln oder abrechnen, sind kein
eingetragener Anteilinhaber des Fonds, sondern
halten eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung
an diesen Anteilen. Handelt es sich bei diesen
Anlegern um autorisierte Teilnehmer, so richtet
sich ihr Anspruch nach ihrer Vereinbarung mit
der jeweiligen internationalen
Zentralverwahrstelle. Sind diese Anleger keine
autorisierten Teilnehmer, so richten sich ihre
Rechte nach der direkten oder indirekten
Vereinbarung mit dem jeweiligen Teilnehmer der
internationalen zentralen
Wertpapierverwahrstelle (bei dem es sich je
nach Fall um ihren Nominee, ihren Broker oder
eine Zentralverwahrstelle handeln kann).

Der Fonds wird alle Mitteilungen und damit
verbundenen Dokumente an den eingetragenen
Inhaber der ETF-Anteile (d. h. die ICSD) mit
einer Mitteilung ausgeben, die vom Fonds im
Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
zugestellt wird. Nach Ansicht des
Verwaltungsrats unterliegt die ICSD einer
vertraglichen Verpflichtung, die vom Fonds
herausgegebenen Mitteilungen und zugehdrigen
Unterlagen gemaB ihren Regeln und Verfahren
an ihre Teilnehmer weiterzuleiten. Die ICSD ist
vertraglich verpflichtet, alle von den
Teilnehmern erhaltenen Stimmen zu sammeln
und gemaB diesen Anweisungen abzustimmen.
Der Fonds ist jedoch nicht befugt, die ICSD zu
verpflichten, Mitteilungen oder
Abstimmungsanweisungen gemal den
Anweisungen der ICSDs weiterzuleiten.

Nichtabwicklung lber die ICSD:

Reicht ein autorisierter Teilnehmer einen
Handelsauftrag ein und versaumt er es
anschlieBend, diesen auszufiihren und
abzuschlieBen, oder ist er dazu nicht in der Lage,
weil er kein eingetragener Anteilseigner des
Fonds ist, so hat der Fonds gegeniber dem
autorisierten  Teilnehmer keine  weiteren
Rechtsmittel als sein vertragliches Recht auf
Erstattung der entsprechenden Kosten. Falls
keine Rickforderung gegeniber dem
autorisierten Teilnehmer mdglich ist, werden die
durch die nicht erfolgte Abwicklung
entstandenen Kosten vom betreffenden
Teilfonds und dessen Anteilseignern getragen.

Notierungsrisiko:

Es kann nicht mit Sicherheit gesagt werden, dass
eine vom Fonds beantragte Notierung an einer
Borse erreicht und/oder aufrechterhalten wird
oder dass sich die Notierungsbedingungen nicht
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andern werden. Darliber hinaus kann der Handel
mit ETF-Anteilen an einer Bdrse gemaB den
Regeln dieser Borse aufgrund der
Marktbedingungen ausgesetzt werden, und
Anleger sind mdglicherweise nicht in der Lage,
ihre ETF-Anteile zu verkaufen, bis der Handel
wieder aufgenommen wird.

Zwar werden die ETF-Anteile des Teilfonds an
einer oder mehreren relevanten Bdrsen notiert
sein, doch ist nicht davon auszugehen, dass es
einen aktiven Sekunddarmarkt flir die Nicht-ETF-
Anteile geben wird, und es ist auch nicht zu
erwarten, dass sich ein solcher Markt entwickeln
wird.

Risiko des Handels am Sekundarmarkt:

Obwohl die ETF-Anteile eines Teilfonds an den
maBgeblichen Bdrsen zum Handel zugelassen
werden, gibt es keine Garantie dafir, dass sich
ein aktiver Handelsmarkt fir diese ETF-Anteile
entwickelt oder aufrechterhalten wird.

Der Handel mit ETF-Anteilen an einer Bérse kann
aufgrund der Marktlage oder aus anderen
Grinden, die die Borse flir angemessen halt,
ausgesetzt werden. Der Handel mit ETF-Anteilen
kann auch durch auBergewohnliche
Marktvolatilitat gemaB den ,Circuit Breaker"-
Regeln der Borse angehalten werden.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die
Voraussetzungen flr die Aufrechterhaltung der
Bdrsennotierung eines Teilfonds weiterhin erfillt
werden oder unverandert bleiben, oder dass ETF-
Anteile an einer Bdrse in nennenswertem Umfang
oder Uberhaupt gehandelt werden. Darliber
hinaus kdénnen bdrsennotierte Wertpapiere von
Bdrsenmitgliedern untereinander oder mit Dritten
zu vereinbarten Preisen im auBerbdérslichen
Handel gekauft oder verkauft bzw. auf anderen
Plattformen gehandelt werden. Der Fonds hat
keine Kontrolle Uber die Bedingungen dieser
Geschafte. Es gibt keine Garantie dafiir, dass
Anteile, sobald sie an einer Bérse notiert sind oder
gehandelt werden, dort auch weiterhin notiert
bleiben oder gehandelt werden.

Handelstagsrisiko:

Da Devisenmarkte an Tagen gedffnet sein
kénnen, die keine Bewertungstage sind oder an
denen ein Teilfonds die Berechnung seines
Nettoinventarwerts sowie die Zeichnung und
Ricknahme von Anteilen ausgesetzt hat und
daher keine Kurse flir die Anteile des Teilfonds
ermittelt werden, entspricht der Kurs der ETF-
Anteile am Sekunddarmarkt madglicherweise nicht
dem Nettoinventarwert der ETF-Anteile des
Teilfonds.



Volatilitétsrisiko:

Der Wert der ETF-Anteile kann durch
Marktvolatilitat und/oder die Volatilitat der
Vermdgenswerte der Teilfonds beeinflusst
werden. Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad
der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitat
der Wertpapiere oder anderen zuldssigen
Vermdgenswerte wider, in die ein Teilfonds
investiert, sowie die Wertentwicklung der ETF-
Anteile oder gegebenenfalls die Techniken, die
verwendet werden, um den Nettoerlds aus einer
Emission von ETF-Anteilen an den Basiswerten
von OTC-Derivaten zu koppeln. Das Ausmal der
Marktvolatilitdt ist nicht nur ein MaB flr die
tatsachliche Volatilitat, sondern wird weitgehend
durch die Preise jener Finanzinstrumente
bestimmt, die Anlegern Schutz vor dieser
Marktvolatilitdt bieten. Die Preise dieser
Instrumente werden in der Regel durch die
Krafte von Angebot und Nachfrage auf den
Options- und Derivatemarkten bestimmt. Diese
Krafte werden ihrerseits von Faktoren wie der
tatsachlichen Marktvolatilitét, der erwarteten
Volatilitdat, makrodkonomischen Faktoren und
Spekulationen beeinflusst.

63

Allgemeine Bestimmungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen,
innerhalb jedes Teilfonds verschiedene
Anteilsklassen (Standardanteile und ETF-Anteile)
zu schaffen, deren Vermdgen gemeinsam gemaRB
der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds angelegt wird, wobei jedoch je nach
den Merkmalen der einzelnen Anteilsklassen eine
spezifische Gebihrenstruktur oder andere
spezifische Merkmale gelten kdénnen. Darlber
hinaus konnen Anteilsklassen in anderen
Referenzwahrungen als der Referenzwahrung
des Teilfonds aufgelegt werden, und einige
dieser Anteilsklassen in anderen
Referenzwdhrungen kdénnen abgesicherte
Anteilsklassen sein. Jede Anteilsklasse wird
durch einen Code reprasentiert, der aus einem
Indikator (der ,Klassenindikator®) und einem
oder mehreren Unterindikatoren besteht, die in
Anhang 3 Uberblick Gber die Anteilsklassen (die
LUnterindikatoren der Klasse") definiert sind.
Jeder Unterindikator der Klasse stellt ein
bestimmtes Merkmal dar, und mehrere
Unterindikatoren der Klasse kédnnen kombiniert
werden, um die Merkmale einer Anteilsklasse zu
bestimmen. Insbesondere bezieht sich der
Klassenindikator LH" auf abgesicherte
Anteilsklassen. Bei Anteilen der Klasse H wird
das Risiko, das durch das Engagement
gegenliber der jeweiligen Referenzwdhrung
jeder dieser Anteilsklassen entsteht, gegentber
der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
abgesichert. Die mit dem Betrieb der
abgesicherten Anteilsklassen verbundenen
Kosten werden von der jeweiligen Anteilsklasse
getragen. Aufgrund der Absicherung der
abgesicherten Anteilsklassen gegenliber der
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
entwickelt sich der Nettoinventarwert der Anteile
der Klasse H in die gleiche Richtung wie der der
in der Referenzwahrung des Teilfonds
ausgegebenen Anteilsklassen. Anleger werden
jedoch darauf  hingewiesen, dass die
Wahrungsabsicherung auf Ebene der
abgesicherten Anteilsklassen gegenliber der
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds
niemals vollkommen ist - sie zielt darauf ab, die
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen auf
Ebene der Anteilsklassen deutlich zu verringern,
kann diese jedoch nicht vollsténdig ausschlieBen.
Eine ausflihrlichere Beschreibung der Risiken,
die abgesicherte Anteilsklassen betreffen, sind in
Abschnitt ,Risikofaktoren™ zu finden.

Eine detaillierte Liste der zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des Prospekts verfligbaren



Anteilsklassen ist in Anhang 3 ,Uberblick Uiber die
Anteilsklassen™ des Prospekts enthalten. Diese
Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.
Eine vollstandige Liste aller verfligbaren
Anteilsklassen ist auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
in Luxemburg erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
bestehende Anteilsklassen (ber verschiedene
Vertriebskanadle in verschiedenen Landern
anbieten.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, in
einer bestimmten Rechtsordnung nur eine oder
mehrere Anteilsklassen zur Zeichnung
anzubieten, um den lokalen Rechtsvorschriften,
Gepflogenheiten, Geschaftspraktiken oder den
wirtschaftlichen Zielen des Fonds Rechnung zu
tragen.

Die Anteilinhaber sind Miteigentimer des
Vermoégens des jeweiligen Teilfonds im
Verhaltnis zur Anzahl ihrer Anteile. Die Anteile
haben keinen Nennwert und sind nicht mit
Vorzugs- oder Bezugsrechten ausgestattet.

Namensanteile werden durch Eintragung des
Namens eines Anteilinhabers bei der Register-
und Transferstelle in das im Auftrag des Fonds
gefuihrte Anteilregister dokumentiert. Bruchteile
von nicht-ETF-Anteilen kdénnen auf drei (3)
Dezimalstellen eines Anteils ausgegeben
werden. Den Anteilinhabern wird eine schriftliche
Bestatigung Uber den Kauf von Anteilen
zugesandt. Die Bestatigung der Eintragung in
das Aktienregister wird den Aktiondren an die im
Aktienregister angegebene Adresse zugesandt.
Anteilinhaber haben keinen Anspruch auf die
Aushandigung von physischen
Aktienzertifikaten.

Notierung an der maBgeblichen Bérse

Um die Voraussetzungen eines
bérsengehandelten Fonds zu erflillen, kann der
Fonds seine ETF-Anteile an einer oder mehreren
Borsen notieren lassen. Im Rahmen dieser
Notierungen sind ein oder mehrere Mitglieder der
betreffenden Bdrsen verpflichtet, als Market
Maker zu fungieren und Kurse anzubieten, zu
denen Anleger die ETF-Anteile kaufen oder
verkaufen kdénnen. Die Spanne zwischen diesen
Kauf- und Verkaufspreisen kann von der
zustdndigen Boérsenaufsichtsbehdrde Uberwacht
und reguliert werden.

Die Genehmigung von Bdrsenprospekten gemaf
den Zulassungsvorschriften der betreffenden
Borse stellt keine Gewahrleistung oder
Zusicherung seitens dieser Borse hinsichtlich der
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Kompetenz der Dienstleister, der
Angemessenheit der in den Bdrsenprospekten
enthaltenen Informationen oder der Eignung der
ETF-Anteile flr Anlagezwecke oder andere
Zwecke dar.

ETF-Anteile kdnnen entweder auf dem
Primarmarkt oder dem Sekunddrmarkt gekauft
und verkauft werden. Die entsprechenden
Bedingungen sind im Abschnitt ,ETF-Anteile"
angegeben.

Zeichnung und

Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum
Ausgabepreis ausgegeben. Der Ausgabepreis
entspricht dem Nettoinventarwert eines Anteils
gemaB dem  Kapitel ,Berechnung und
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts der
ausgegebenen Anteile", gegebenenfalls
zuzlglich  einer Zeichnungsgebihr, deren
Héchstbetrag fiir jeden Teilfonds im Uberblick
Uber die Anteilsklassen in Anhang 3 festgelegt
ist. Der Ausgabepreis kann sich durch Geblhren
oder andere Abgaben erhdhen, die in den
Landern anfallen, in denen der Fonds vertrieben
wird.

Ausgabe von

Anteile kdénnen entweder in Form von
Namensanteilen oder in Form von Anteilen, die
durch ein Globalzertifikat verbrieft sind,
ausgegeben werden. Anteilsbruchteile kdénnen
ausgegeben und auf 3 Dezimalstellen gerundet
werden. Eine Rundung kann fiir den jeweiligen
Anteilinhaber oder Teilfonds vorteilhaft sein.
Zeichnungsantréage (Zeichnungsbetrag oder
Anzahl der betreffenden Anteile) fir den Erwerb
von Namensanteilen kdnnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen
oder den Untervertriebsstellen eingereicht
werden. Diese (bernehmenden Stellen haben
samtliche Zeichnungsantrage unverziglich an
die Register- und Transferstelle weiterzuleiten.
Entscheidend ist der Erhalt durch die zustandige
Stelle.

Zeichnungsantréage fir den Erwerb von Anteilen,
die in Form von Globalurkunden verbrieft sind,
werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein
Depot unterhdlt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet. MaBgebend ist der
Zeitpunkt des Eingangs des Zeichnungsantrags
bei der Register- und Transferstelle.

Globalzertifikate werden auf den Namen des
Fonds ausgestellt und bei den Clearingstellen
hinterlegt. Anleger erhalten die durch ein
Globalzertifikat  verbrieften  Anteile  durch
Einbuchung in die Depots ihrer



Finanzintermedidre, die direkt oder indirekt bei
den Clearingstellen gehalten werden. Die durch
ein Globalzertifikat verbrieften Anteile sind
vorbehaltlich der in diesem Prospekt
festgelegten Bestimmungen und/oder der
Bestimmungen der jeweiligen Clearingstelle frei
Ubertragbar. Anteilinhaber, die nicht an solchen
Systemen teilnehmen, konnen die durch ein
Globalzertifikat verbrieften Anteile nur Uber
einen Finanzintermediar Ubertragen, der am
Abwicklungssystem der jeweiligen Clearingstelle
teilnimmt.

Die jeweilige Annahmefrist und der jeweilige
Handelstag sind in den teilfondsspezifischen
Informationen angegeben. Zeichnungsantrdage,
die vor der geltenden Annahmefrist eingehen,
werden zum Ausgabepreis des jeweiligen
Handelstages abgewickelt, der in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben
ist. Zeichnungsantrage, die nach Ablauf der
jeweiligen Annahmeschlusszeit beim Register-
und Transferstelle eingehen, werden zum
Ausgabepreis des nachsten Handelstages
abgerechnet, der in den teilfondsspezifischen
Informationen angegeben ist.

Ist der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder
unvollstandig, gilt er als an dem Tag bei der
Register- und Transferstelle eingegangen, an
dem er ordnungsgemaB eingereicht wurde.

Die  Globalzertifikate werden nach der
Abrechnung im Rahmen von Zahlungs- und
Liefertransaktionen, d.h. gegen Zahlung des
vereinbarten  Zeichnungsbetrags, von der
Register- und Transferstelle an das
Unternehmen Ubertragen, bei dem der Zeichner
sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist bei der Verwahrstelle in
Luxemburg in der jeweiligen Referenzwahrung
des Teilfonds oder, falls mehrere Klassen
bestehen, in der jeweiligen Referenzwahrung der
Klasse innerhalb der in den teilfondsspezifischen
Informationen naher bezeichneten Zahlungsfrist
nach dem entsprechenden Bewertungstag zu
zahlen.

Zeichnungen von Anteilen kdnnen entweder
durch einmalige Zahlungen (,Zeichnungen mit
Einmalzahlung™) oder, falls im Land der
Zeichnung verfugbar, durch einen jahrlichen
Investitionsplan (,jahrlicher Investitionsplan™)
erfolgen.

Zeichnungen im Rahmen eines mehrjahrigen
Investitionsplans kénnen anderen Bedingungen
unterliegen (z. B. Anzahl, Haufigkeit und Héhe
der Zahlungen, Angaben zu Provisionen) als
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Zeichnungen mit Einmalzahlung, sofern diese
Bedingungen flr den Fonds nicht unglinstiger
oder restriktiver sind.

Der  Verwaltungsrat kann insbesondere
beschlieBen, dass der Zeichnungsbetrag unter
dem flir Zeichnungen mit Einmalzahlung
geltenden Mindestzeichnungsbetrag liegen kann.

Die Bedingungen eines mehrjahrigen
Anlageplans, der den Zeichnern angeboten wird,
sind in separaten Prospekten ausflhrlich
beschrieben. Diese werden den Zeichnern in den
Landern zur Verfligung gestellt, in denen ein
solcher mehrjéhriger Anlageplan angeboten
wird. Die aktuelle Fassung des Prospekts sowie
die Halbjahres- und Jahresberichte sind diesen
Prospekten beigefligt, oder in diesen Prospekten
wird beschrieben, wie der Prospekt sowie die
Halbjahres- und Jahresberichte angefordert
werden kénnen.

Die  Verwaltungsgesellschaft kann einen
Zeichnungsantrag ohne Einschrankung
ablehnen, wenn sie feststellt, dass die Anteile
von einer Person gehalten wiirden oder kénnten,
die nicht als berechtigter Anleger gilt, oder in
deren Namen, auf deren Rechnung oder zu deren
Gunsten. In einem solchen Fall werden die von
der Verwahrstelle erhaltenen Zeichnungserlése
so bald wie mdglich auf Kosten und Risiko des
Antragstellers ohne Zinsen oder Strafzahlungen
an den Antragsteller zurlickgezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das
Recht vor, Zeichnungen nach eigenem Ermessen
ganz oder teilweise abzulehnen, unabhangig
davon, ob es sich um eine Erst- oder eine
Folgezeichnung handelt; in diesem Fall wird der
bei der Zeichnung gezahlte Betrag oder der
Restbetrag (je nach Fall) so bald wie méglich in
der Wahrung der Zeichnung auf Risiko und
Kosten des Antragstellers (ohne Zinsen)
zurlickerstattet.

Stellt der Fonds fest, dass die Annahme eines
Zeichnungsantrags, der einen vom Fonds
festgelegten Schwellenwert Uberschreitet, flr
die bestehenden Anteilinhaber nachteilig ware,
kann der Fonds die Annahme dieses
Zeichnungsantrags aufschieben und in
Absprache mit dem neuen Anteilinhaber von
diesem verlangen, seine geplante Zeichnung
Uber einen vereinbarten Zeitraum zu staffeln.
Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungen
ablehnen, wenn nicht alle fir die Kontoer6ffnung
erforderlichen Dokumente vorgelegt werden. In
diesem Fall werden die in den Anlagegeldern
gezahlten Betrage ohne Zinsen zurlickerstattet.



Die Umstdnde, unter denen die Ausgabe von
Anteilen ausgesetzt werden kann, sind im
Abschnitt ~Zeitweilige Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen
und der Handelsaktivitat" aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann vereinbaren,
Anteile als Gegenleistung flir eine ,Sacheinlage®
von Vermodgenswerten auszugeben, deren
Gesamtwert dem Nettoinventarwert (zuziglich
etwaiger  Zeichnungsgebiihren) entspricht,
sofern diese Vermdgenswerte mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds
sowie mit den durch geltende Gesetze und
Vorschriften auferlegten Beschrankungen und
Bedingungen im Einklang stehen. Bei der
Annahme oder Ablehnung einer solchen Einlage
zu einem bestimmten Zeitpunkt berlcksichtigt
die Verwaltungsgesellschaft die Interessen der
anderen Anteilinhaber des Teilfonds sowie den
Grundsatz der Gleichbehandlung. Jede
Sacheinlage wird in einem Sonderbericht des
Wirtschaftspriifers oder eines anderen vom
Verwaltungsrat bestellten unabhéangigen
Wirtschaftspriifers (réviseur d’entreprises agréé)
unabhdngig bewertet, soweit dies nach dem
Gesetz von 2010 erforderlich ist. Die
Verwaltungsgesellschaft und der einbringende
Anteilinhaber vereinbaren konkrete
Abwicklungsmodalitaten. Alle im
Zusammenhang mit einer Sacheinlage
entstehenden Kosten, einschlieBlich etwaiger
Kosten far die Erstellung eines
Bewertungsgutachtens, sind vom einbringenden
Anteilinhaber oder von einem anderen Dritten zu
tragen, der von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt wird, oder auf eine andere Weise, die
fir alle Anteilinhaber des Teilfonds als
angemessen angesehen wird.

Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die
Ricknahme ihrer Anteile zum Nettoinventarwert
je Anteil gemaB dem Kapitel ,Berechnung und
Veroéffentlichung des Nettoinventarwerts der
ausgegebenen Anteile® zZu verlangen,
gegebenenfalls abzuglich einer
Ricknahmegebihr (,Ricknahmepreis™). Diese
Ricknahme wird nur an einem Bewertungstag
durchgefihrt. Falls eine Ricknahmegebihr
anfallt, ist deren Hochstbetrag fiir jeden
Teilfonds in den teilfondsspezifischen
Informationen  im  Uberblick  Uber die
Anteilsklassenin Anhang 3 festgelegt.

Der entsprechende Anteil wird nach Zahlung des
Ricknahmepreises eingezogen. Die Zahlung des
Ricknahmepreises sowie alle anderen
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Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen Uber die
Verwahrstelle und die Zahlstellen (sofern
vorhanden). Die Verwahrstelle ist nur insoweit
zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, wie z.B. devisenrechtliche
Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle
nicht zu beeinflussende Umstdnde, die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land
des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, Anteile einseitig gegen Zahlung des
Ricknahmepreises zuriickzunehmen, wenn dies
im Interesse der Anteilinhaber oder zum Schutz
der Anteilinhaber oder eines Teilfonds als
notwendig erachtet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einseitig eine
Ricknahme der Anteile einer bestimmten
Anteilsklasse eines Anlegers vornehmen oder
dessen Bestand in eine andere Anteilsklasse
umschichten, wenn der Anleger die
Zulassungskriterien fir die von ihm gehaltene
Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

Ist die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht, dass
ein Anteilinhaber nicht mehr als berechtigter
Eigentumer gilt, kann der Eigentumer
aufgefordert werden, seine Berechtigung
nachzuweisen; die Verwaltungsgesellschaft kann
jedoch  nach eigenem Ermessen  ohne
Zustimmung des Eigentiimers eine Ricknahme
vornehmen.

Der Fonds haftet nicht fir Gewinne und Verluste,
die sich aus solchen einseitigen Ricknahmen
ergeben.

Antrage auf Ricknahme von Namensanteilen
kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, den
Vertriebsstellen, den Untervertriebsstellen oder
den Zahlstellen (sofern vorhanden) eingereicht
werden. Die aufnehmenden Stellen sind zur
unverziglichen Weiterleitung der
Ricknahmeantrage an die Register- und
Transferstelle verpflichtet.

Ein Antrag auf Ricknahme von Namensanteilen
gilt nur dann als vollstandig, wenn er den Namen
und die Anschrift des Anteilinhabers, die Anzahl
und/oder den Transaktionswert der
zuriickzunehmenden Anteile, den Namen des
Teilfonds und die Unterschrift des Anteilinhabers
enthalt.

Vollstandige  Ricknahmeauftrage fir die
Ricknahme von Globalzertifikaten werden von
der Stelle, bei der der Anteilinhaber sein Depot
unterhalt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet.



Werden die oben genannten Informationen nicht
bereitgestellt, kann es zu Verzégerungen bei der
Bearbeitung des Ricknahmeantrags kommen.

Die jeweilige Annahmefrist und der jeweilige
Handelstag sind in den teilfondsspezifischen
Informationen angegeben. Rlicknahmeantrage,
die vor der geltenden Ablauffrist eingehen,
werden zum Ricknahmepreis des jeweiligen
Handelstages abgewickelt, der in den
teilfondsspezifischen Informationen angegeben
ist. Die Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem
Fall sicher, dass Anteile auf der Grundlage eines
bisher unbekannten Nettoinventarwerts je Anteil
zurickgenommen werden. Ricknahmeantrage,

die nach Ablauf der jeweiligen
Annahmeschlusszeit  beim Register- und
Transferstelle eingehen, werden zum

Ricknahmepreis des néachsten Handelstages
abgerechnet, der in den teilfondsspezifischen
Informationen angegeben ist.

MaBgebend ist der Zeitpunkt des Eingangs des
Ricknahmeantrags bei der Register- und
Transferstelle.

Der RlUcknahmepreis ist in der jeweiligen
Referenzwahrung des Teilfonds oder, falls
mehrere Klassen bestehen, in der jeweiligen
Referenzwahrung der Klasse innerhalb der in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
bezeichneten Zahlungsfrist nach dem jeweiligen
Bewertungstag zu zahlen (mit folgender
Ausnahme: (i) Der Fonds behalt sich das Recht
vor, die Auszahlung um weitere flUnf (5)
Geschaftstage aufzuschieben, sofern ein solcher
Aufschub im Interesse der verbleibenden
Anteilinhaber liegt, und (ii) fir den Fall, dass sich
ein Ricknahmeantrag auf alle verbleibenden
Anteile des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilsklasse bezieht, erteilt die
OGA-Verwaltungsstelle Anweisungen, dass die
Zahlung oder Abrechnung in der Wéahrung des
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse
spatestens zehn (10) Geschaftstage nach dem
betreffenden Bewertungstag erfolgt). Bei
Namensanteilen erfolgt die Zahlung auf das vom
Anteilinhaber angegebene Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die
Ricknahme von Anteilen aufgrund einer
Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts voribergehend auszusetzen.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
Verwahrstelle und unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber ist die Verwaltungsgesellschaft
erst dann  berechtigt, Ricknahmen in
erheblichem Umfang abzuwickeln, wenn sie
zZuvor unverziglich die entsprechenden
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Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
verauBert hat. In diesem Fall erfolgt die
Riicknahme zum dann giiltigen Ricknahmepreis.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher,
dass dem jeweiligen Teilfonds ausreichend
liquide Mittel zur Verfligung stehen, sodass unter
normalen Umstanden die Rlicknahme von
Anteilen unmittelbar auf  Antrag der
Anteilinhaber erfolgen kann.

Die Auszahlung des Riicknahmeerléses kann sich
weiter verzégern, wenn bestimmte Vorschriften
wie Devisenbeschrankungen oder Umstande
vorliegen, die auBerhalb der Kontrolle des Fonds
liegen und die eine Uberweisung des
Riicknahmeerléses in das Land, in dem die
Ricknahme beantragt wurde, unmadglich
machen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zur
Erleichterung der Abwicklung umfangreicher
Riicknahmeantrdage oder unter anderen
auBergewothnlichen Umstanden von einem
Anteilinhaber eine Rlcknahme in Sachwerten
akzeptieren, bei der der Anteilinhaber ein
Portfolio von Vermdgenswerten des Teilfonds
erhalt, dessen Wert dem Nettoinventarwert
(abziglich etwaiger Riicknahmegebilihren)
entspricht. Unter den Umstanden, unter denen
eine  Sachricknahme einem oder allen
Anteilinhabern vorgeschlagen werden kann,
muss die Verwaltungsgesellschaft vom
Anteilinhaber bzw. von den Anteilinhabern
ausdricklich eine Zustimmung zur
Sachricknahme erhalten, und der bzw. die
Anteilinhaber kann bzw. kdnnen jederzeit
stattdessen eine Ricknahme gegen Barzahlung
verlangen. Bei der Unterbreitung oder Annahme
eines Antrags auf Sachriicknahme zu einem
beliebigen Zeitpunkt berlcksichtigt die
Verwaltungsgesellschaft die Interessen der
anderen Anteilinhaber des Teilfonds und den
Grundsatz der Gleichbehandlung. Sofern eine
Sachriicknahme bei Kleinanlegern als
Anteilinhaber erfolgt, pruft die
Verwaltungsgesellschaft zudem, ob die im Wege
der Sachriicknahme zu Ubertragenden
Vermdgenswerte fir einen durchschnittlichen
Kleinanleger geeignet sind. Akzeptiert der
Anteilinhaber eine Sachricknahme, erhélt er ein
Blindel von Vermdgenswerten des Teilfonds, das
unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung ausgewdhlt wird. Jede
Sachricknahme wird unabhdngig in einem
Sonderbericht bewertet, der vom
Abschlusspriifer oder von einem anderen
unabhangigen Abschlussprifer (réviseur
d’entreprises agréé), der vom Verwaltungsrat



bestellt wird, erstellt wird, soweit dies nach dem
Gesetz von 2010 erforderlich ist. Die
Verwaltungsgesellschaft und der rickgebende
Anteilinhaber vereinbaren spezifische
Abwicklungsverfahren. Samtliche im
Zusammenhang mit einer Sachricknahme
anfallenden Kosten, einschlieBlich etwaiger
Kosten far die Erstellung eines
Bewertungsberichts, tragt der rickgebende
Anteilinhaber oder ein sonstiger Dritter, wie mit
der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, oder die
Kosten werden auf eine andere Weise getragen,
die der Verwaltungsrat gegeniber allen
Anteilinhabern des Teilfonds als fair erachtet.

Umtausch von Anteilen

Der Umtausch der Gesamtheit oder eines Teils
der Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des jeweils geltenden
Nettoinventarwerts der betreffenden Teilfonds
unter Bericksichtigung der anwendbaren
Umtauschgebiihr, wie im Anhang 3 ,Uberblick
Uber die Anteilsklassen™ naher ausgefihrt.

Sofern innerhalb eines einzelnen Teilfonds
unterschiedliche Klassen angeboten werden, ist
es auBerdem mdoglich, Anteile einer Klasse in
Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds
umzutauschen, sofern in den
teilfondsspezifischen Informationen nichts
anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der
jeweils geltenden klassenspezifischen
Zulassungs- und GeblUhrenbedingungen.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass
reguldre Anteile nicht in ETF-Anteile
umgetauscht werden kénnen und umgekehrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Auftrag
auf Umtausch von Anteilen ablehnen, wenn dies
im Interesse des Fonds oder des Teilfonds oder
im Interesse der Anteilinhaber liegt.

Vollsténdige Antrage auf Umtausch von
Namensanteilen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen,
Untervertriebsstellen oder den Zahlstellen (falls
vorhanden) eingereicht werden. Die
empfangenden Stellen sind verpflichtet, die
Umtauschauftrage unverzliglich an die Register-
und Transferstelle weiterzuleiten.

Ein Auftrag auf Umtausch von Namensanteilen
gilt nur dann als vollstandig, wenn er den Namen
und die Anschrift des Anteilinhabers, die Anzahl
und/oder den Transaktionswert der
umzutauschenden Anteile, den Namen des
Teilfonds sowie die Unterschrift des
Anteilinhabers enthalt.
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Die Nichtbereitstellung einer der vorstehenden
Angaben kann zu einer Verzdégerung der
Bearbeitung des Umtauschantrags fihren,
wahrend eine Uberpriifung beim Anteilinhaber
eingeholt wird.

Die anwendbare Annahmefrist und der
Handelstag sind in den teilfondsspezifischen
Informationen festgelegt. Umtauschantrage, die
vor der anwendbaren Annahmefrist eingehen,
werden zum Nettoinventarwert des in den
teilfondsspezifischen Informationen festgelegten
Handelstags abgerechnet, abzliglich einer
gegebenenfalls anfallenden Umtauschgebihr.

Der Zeitpunkt des Eingangs des
Umtauschantrags bei der Register- und
Transferstelle ist maBgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, den
Umtausch von Anteilen aufgrund einer
Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts voriibergehend auszusetzen.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der
Verwahrstelle und unter Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber ist die Verwaltungsgesellschaft
nur berechtigt, erhebliche Volumina von
Umtauschantréagen zu bearbeiten, nachdem sie
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds unverziiglich verauBert hat. In diesem
Fall erfolgt der Umtausch zu dem zu diesem
Zeitpunkt glltigen Preis. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher,
dass der jeweilige Teilfonds Uber ausreichende
liquide Mittel verfigt, sodass unter normalen
Umstdnden der Umtausch von Anteilen auf
Antrag von Anteilinhabern unverzlglich erfolgen
kann.

Ausschuttung von Ertragen,

Wiederanlage von Ertragen

Jeder Teilfonds kann ausschiittende Anteile und
nicht ausschittende Anteile anbieten.
Ausschittende Anteile und nicht ausschiittende
Anteile, die innerhalb desselben Teilfonds
ausgegeben werden, werden durch
unterschiedliche Klassen reprasentiert. Solche
Klassen kdénnen mit dem Recht auf
Dividendenausschittungen verbunden sein oder
nicht.

Sofern nichts anderes angegeben ist, werden die
Ertrage von Anteilen wiederangelegt.
Ausschiittende Anteile kénnen Anteile von
Klassen umfassen, die Ausschiittungen
vornehmen, die hdher sind als die durch die den
jeweiligen Klassen zugeordneten Anlagen
erzielten Ertrédge, wie in Anhang 3 ,Uberblick
Uber die Anteilsklassen™ naher ausgefihrt.



Etwaige Ausschittungen erfolgen in
Zeitabstanden, die der Verwaltungsrat bisweilen
gemaB der Satzung festlegt. Den Inhabern von
Namensanteilen wird ein Ausschlttungsbetrag
im Verhaltnis zur Anzahl der im Anteilsregister
eingetragenen Anteile gutgeschrieben. Den
Inhabern von Anteilen, die durch eine
Globalurkunde verbrieft sind, wird ein
Ausschittungsbetrag im Verhaltnis zur Anzahl
der am Ausschittungstag gehaltenen Anteile
gutgeschrieben. Auf Antrag werden
Ausschittungen direkt auf ein vom Anteilinhaber
angegebenes Konto ausgezahlt. Wurde die
Ausgabegebiihr urspriinglich per Lastschrift
bezahlt, werden Ausschittungen auf dasselbe
Konto ausgezahlt.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der
Ertrage werden auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft verodffentlicht.

Zeichnung und Rucknahme am
Primarmarkt — nur fur berechtigte
Teilnehmer

Berechtigte Teilnehmer, die mit dem Fonds eine
Vereinbarung abgeschlossen haben, kbénnen
einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme
von ETF-Anteilen direkt beim Fonds oder bei der
Register- und Transferstelle einreichen. Ein
berechtigter Teilnehmer kann einen
Handelsauftrag zum Kauf oder Verkauf von ETF-
Anteilen eines Teilfonds Uber ein elektronisches
Auftragseingabesystem bei der Register- und
Transferstelle einreichen. Die Nutzung des
elektronischen Auftragseingabesystems bedarf
der vorherigen Zustimmung der OGA-
Verwaltungsstelle und muss im Einklang mit dem
geltenden Recht stehen und dieses einhalten.
Elektronisch erteilte Zeichnungs- und
Ricknahmeantrage kdénnen einer spezifischen
Annahmefrist unterliegen, die dann in den
jeweiligen teilfondsspezifischen Informationen
angegeben wird.

Zeichnungs- und Ricknahmeformulare sind bei
der Register- und Transferstelle erhaltlich.
Samtliche Antrage erfolgen auf eigenes Risiko
des berechtigten Teilnehmers. Zeichnungs- und
Ricknahmeformulare sowie elektronische
Handelsauftrédge sind, sobald sie angenommen
wurden, (vorbehaltlich anderslautender
Festlegungen der Verwaltungsgesellschaft)
unwiderruflich. Der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft sowie die Register- und
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Transferstelle haften nicht fir Verluste, die bei
der Ubermittlung von Zeichnungs-
/Ricknahmeformularen entstehen, noch flr
Verluste, die bei der Ubermittlung eines Antrags
Uber das elektronische Auftragseingabesystem
entstehen.

Es liegt im freien Ermessen des Fonds, jede
Zeichnung von ETF-Anteilen ganz oder teilweise
ohne Angabe von Grinden anzunehmen oder
abzulehnen. Der Fonds kann auch nach freiem
Ermessen (ist jedoch nicht verpflichtet) jede
Zeichnung von ETF-Anteilen vor der Ausgabe der
ETF-Anteile an einen berechtigten Teilnehmer
ganz oder teilweise abzulehnen oder zu
stornieren, falls beim berechtigten Teilnehmer
ein Insolvenzereignis eintritt und/oder um die
Exposition des Fonds gegenliber einem
Insolvenzereignis eines berechtigten
Teilnehmers zu minimieren. Der Fonds ist ferner
berechtigt, im Einzelfall festzulegen, ob er
Zeichnungen/Ricknahmen eines berechtigten
Teilnehmers ausschlieBlich als Sachleistung oder
in bar (oder in einer Kombination aus Bar- und
Sachleistung) akzeptiert.

Der Verwaltungsrat kann auBerdem nach seinem
alleinigen und uneingeschrankten Ermessen
festlegen, dass es unter bestimmten Umstanden
fir bestehende Anteilinhaber nachteilig ist, einen
Antrag auf ETF-Anteile in bar oder als
Sachleistung (oder in einer Kombination aus Bar-
und Sachleistung) anzunehmen, der mehr als
5% des NIW eines Teilfonds entspricht. In einem
solchen Fall kann der Verwaltungsrat den Antrag
aufschieben und in Abstimmung mit dem
jeweiligen berechtigten Teilnehmer verlangen,
dass dieser den vorgesehenen Antrag Uber einen
vereinbarten Zeitraum staffelt. Der berechtigte
Teilnehmer haftet fir samtliche Kosten oder
angemessenen Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb solcher ETF-
Anteile anfallen.

Die Register- und Transferstelle und/oder der
Fonds behalten sich das Recht vor, von einem
berechtigten Teilnehmer weitere Einzelheiten
anzufordern. Jeder berechtigte Teilnehmer hat
die Register- und Transferstelle Uber jede
Anderung seiner Angaben zu unterrichten und
dem Fonds séamtliche zusatzlichen Unterlagen im
Zusammenhang mit einer solchen Anderung zur
Verfligung zu stellen, die dieser anfordern kann.

MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche
kénnen erfordern, dass uns ein berechtigter
Teilnehmer einen Identitéatsnachweis erbringt.

Ferner wird anerkannt, dass der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft sowie die Register- und



Transferstelle vom berechtigten Teilnehmer von
samtlichen Verlusten freigestellt werden, die
infolge der Nichtbearbeitung der Zeichnung
entstehen, sofern vom Fonds angeforderte
Informationen vom berechtigten Teilnehmer
nicht bereitgestellt wurden.

Allgemeine Informationen

ETF-Anteile kdnnen an jedem Handelstag zum
jeweiligen Nettoinventarwert zuziiglich etwaiger
Transaktionskosten des Primarmarkts im
Zusammenhang mit einer solchen Zeichnung
gezeichnet werden. ETF-Anteile konnen an
jedem Handelstag zum jeweiligen
Nettoinventarwert abzlglich etwaiger
Transaktionskosten des Primarmarkts im
Zusammenhang mit einer solchen Ricknahme
zurickgegeben werden. Die anwendbare
Annahmefrist und der Handelstag sind in den
teilfondsspezifischen Informationen festgelegt.
Sofern und wie in Anhang 3 ,Uberblick tber die
Anteilsklassen™ oder in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen angegeben,
kdénnen Zeichnungsgeblihren oder
Ricknahmegeblihren erhoben werden.

Antrage, die nach der in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen angegebenen
Annahmefrist eingehen, werden auf den nachsten
Handelstag verschoben und auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der fir
diesen in den teilfondsspezifischen Informationen
festgelegten Handelstag berechnet wird.

Es werden keine Bruchteile von ETF-Anteilen
ausgegeben.

Die Abwicklung der Ubertragung von Anlagen
und/oder Barzahlungen im Zusammenhang mit
Zeichnungen und Ricknahmen erfolgt innerhalb
der in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen angegebenen Geschéftstage nach
dem Handelstag (oder zu einem friheren
Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegen
kann). Der Fonds behélt sich das Recht vor, nach
seinem alleinigen Ermessen vom Antragsteller zu
verlangen, den Fonds flr etwaige Verluste
schadlos zu halten, die infolge des Ausbleibens
eines Zahlungseingangs bei einem Teilfonds
innerhalb der festgelegten Abwicklungsfristen
entstehen.

Sofern in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen nichts anderes angegeben ist,
betragt der Standardabwicklungszeitraum fur die
direkte Zeichnung von ETF-Anteilen spatestens
drei (3) Geschdftstage nach dem jeweiligen
Handelstag.
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Sofern in den jeweiligen teilfondsspezifischen
Informationen nichts anderes angegeben ist,
erteilt die Register- und Transferstelle im Fall von
Ricknahmen spatestens drei (3) Geschaftstage
nach dem jeweiligen Handelstag Zahlungs- oder
Abwicklungsanweisungen, wobei jedoch unter
bestimmten Umstdnden (beispielsweise wenn
eine Abwicklung in einer bestimmten Wahrung
an einem bestimmten Tag nicht mdglich ist oder
wenn ein wesentlicher Markt an einem
bestimmten Geschéaftstag fir Handel oder
Abwicklung geschlossen ist) eine solche Zahlung
oder Abwicklung um bis zu fanf (5) weitere
Geschaftstage verzogert werden kann.

Ungeachtet des Vorstehenden kann die
Auszahlung der Rlcknahmeerlése verzogert
werden, wenn besondere lokale gesetzliche
Bestimmungen oder Ereignisse hoéherer Gewalt
vorliegen, die auBerhalb der Kontrolle des Fonds
liegen und die es unmdéglich machen, die
Ricknahmeerlése zu Ubertragen oder eine
solche Zahlung innerhalb der normalen Frist
vorzunehmen. Diese Zahlung erfolgt danach so
bald wie angemessenerweise praktikabel, jedoch
ohne Zinsen.

Transaktionen in Sachleistungen und in
bar

Der Fonds kann einen Antrag auf Zeichnung oder
Riicknahme von ETF-Anteilen auf Einzelfallbasis
entweder als Sachleistung oder in bar (oder in
einer Kombination aus Bar- und Sachleistung)
annehmen. Der Fonds kann einen Betrag
erheben, den er als angemessenen Wert flr
etwaige anwendbare Zeichnungs- und
Rucknahmegebihren erachtet.

Geht an einem Handelstag ein einzelner Antrag
auf Barricknahme ein, der mehr als 5% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds entspricht,
kann der Verwaltungsrat den betreffenden
Anteilinhaber auffordern, die Zahlung ganz oder
teilweise durch Sachleistung in Form von
Portfoliowertpapieren anstelle von Barzahlung zu
akzeptieren.

Verlangt ein rickgebender Anteilinhaber die
Zahlung ganz oder teilweise durch Sachleistung
in Form von Portfoliowertpapieren des jeweiligen
Teilfonds, kann der Fonds ein Konto auBerhalb
der Struktur des Fonds einrichten, auf das diese
Portfoliowertpapiere tUbertragen werden kénnen.
Er ist hierzu jedoch nicht verpflichtet. Samtliche
Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Eroffnung und Fihrung eines solchen Kontos
tragt der Anteilinhaber.



Ein Bewertungsbericht wird vom gesetzlichen
Abschlussprifer in Bezug auf eine
Sachricknahme eingeholt, sofern und soweit
dies nach den anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften erforderlich ist und in
Ubereinstimmung mit diesen erfolgt. Sédmtliche
Aufwendungen fur die Erstellung eines solchen
Berichts werden von den  betroffenen
Anteilinhabern oder einem Dritten getragen, es
sei denn, der Verwaltungsrat ist der Auffassung,
dass die Abwicklung in Sachwerten im Interesse
des Fonds (oder des betreffenden Teilfonds) liegt
oder zum Schutz der Interessen des Fonds (oder
des betreffenden Teilfonds) erfolgt.

Anleger, die bei der Ricknahme solche
Portfoliowertpapiere anstelle von Barzahlung
erhalten, sollten beachten, dass ihnen beim
Verkauf dieser Portfoliowertpapiere
Maklergebihren und/oder lokale Steuern
entstehen kdnnen. Darlber hinaus kénnen die
Ricknahmeerlése aus dem Verkauf der ETF-
Anteile durch den riickgebenden Anteilinhaber
aufgrund von Marktbedingungen und/oder
aufgrund der Differenz zwischen den zur
Berechnung des NIW verwendeten Preisen und
den bei dem Verkauf dieser Portfoliowertpapiere
erzielten Geldkursen hoher oder niedriger
ausfallen als der Ricknahmepreis.

Gegebenenfalls stellt der Fonds das Verzeichnis
der Zusammensetzung des Anlagenbestands der
Teilfonds zur Verfigung, in dem die Form der zu
liefernden Anlagen und/oder die Barkomponente
aufgefihrt sind, die (a) von berechtigten
Teilnehmern im Fall von Zeichnungen oder (b)
vom Fonds im Fall von Rlicknahmen im
Austausch gegen ETF-Anteile zu liefern sind.

Nichtlieferung

Kommt ein berechtigter Teilnehmer seiner
Verpflichtung nicht nach, (i) die erforderlichen
Anlagen und die Barkomponente im
Zusammenhang mit einer Sachzeichnung oder
(ii) die Barzahlung im Zusammenhang mit einer
Barzeichnung innerhalb der fir die Teilfonds
angegebenen Abwicklungsfristen (wie fir jeden
Teilfonds in den Jteilfondsspezifischen
Informationen™ dargelegt) zu leisten, behalt sich
der Fonds das Recht vor, den entsprechenden
Zeichnungsantrag zu stornieren, und der
berechtigte Teilnehmer halt den Fonds flir jeden
Verlust schadlos, der dem Fonds infolge der nicht
fristgerechten Lieferung der erforderlichen
Anlagen und der Barkomponente oder der
Barzahlung durch den Anteilinhaber entsteht.
Der Fonds behalt sich das Recht vor, in diesen
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Fallen die vorlaufige Zuteilung der betreffenden
ETF-Anteile zu stornieren.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen
Ermessen, sofern er dies im besten Interesse
eines Teilfonds erachtet, beschlieBen, eine
Zeichnung und die vorlaufige Zuteilung von ETF-
Anteilen nicht zu stornieren, wenn ein
berechtigter Teilnehmer die erforderlichen
Anlagen und die Barkomponente bzw. die
Barzahlung nicht innerhalb der festgelegten
Abwicklungsfristen geliefert hat. In diesem Fall
kann der Fonds voribergehend einen Betrag in
Hoéhe der Zeichnung aufnehmen und den
aufgenommenen Betrag gemaB der Anlagepolitik
des betreffenden Teilfonds anlegen. Sobald die
erforderlichen Anlagen und die Barkomponente
bzw. die Barzahlung eingegangen sind,
verwendet der Fonds diese zur Rickzahlung der
aufgenommenen Mittel.

Der Fonds behdlt sich das Recht vor, dem
betreffenden berechtigten Teilnehmer etwaige
Zinsen oder sonstige Kosten in Rechnung zu
stellen, die dem Fonds infolge dieser Aufnahme
entstehen. Kommt der berechtigte Teilnehmer
seiner Verpflichtung zur Erstattung dieser
Gebihren gegentliber dem Fonds nicht nach, sind
der Fonds und der Anlageverwalter berechtigt,
die Gesamtheit oder einen Teil der vom
Antragsteller gehaltenen ETF-Anteile des
Teilfonds oder eines anderen Teilfonds des Fonds
zu verauBern, um diese GebUhren zu begleichen.

Zeichnung und Rucknahme am
Sekundarmarkt - alle sonstigen
Anleger

ETF-Anteile eines Teilfonds kénnen von Anlegern
am Sekundarmarkt Uber eine maBgebliche
Borse, an der diese ETF-Anteile zum Handel
zugelassen sind, gekauft oder verkauft werden.

Der Fonds beabsichtigt, dass sich bestimmte
seiner Teilfonds und/oder ETF-Klassen dadurch
als ETF qualifizieren, dass solche Anteile an einer
oder mehreren maBgeblichen Bdrsen notiert
werden. Zweck der Notierung solcher ETF-
Anteile an maBgeblichen Bdrsen ist es, Anlegern
den Kauf und Verkauf der ETF-Anteile am
Sekundarmarkt zu ermdglichen, Ublicherweise
Uber einen Broker-Dealer oder eine externe
Verwaltungsstelle, und zwar in geringeren
Stlickzahlen, als dies bei einer Zeichnung
und/oder Ricknahme von ETF-Anteilen Gber den
Fonds am Primarmarkt moéglich ware.



Nach einer solchen Notierung wird erwartet, dass
Mitglieder der maBgeblichen Bérsen (unabhangig
davon, ob sie berechtigte Teilnehmer sind oder
nicht) als Marketmaker auftreten und Geld- und
Briefkurse stellen, zu denen ETF-Anteile eines
Teilfonds oder einer ETF-Klasse von Anlegern
gemaB den Anforderungen der maBgeblichen
Borse gekauft bzw. verkauft werden kénnen. Die
Spanne zwischen diesen Geld- und Briefkursen
wird in der Regel von den maBgeblichen Bérsen
Uberwacht. Bestimmte berechtigte Teilnehmer,
die ETF-Anteile zeichnen, kénnen als
Marketmaker auftreten; von anderen
berechtigten Teilnehmern wird erwartet, dass sie
solche ETF-Anteile zeichnen, um im Rahmen
ihres Broker-Dealer-Geschafts ihren Kunden den
Kauf oder Verkauf von ETF-Anteilen anbieten zu
kdnnen. Dadurch, dass solche berechtigten
Teilnehmer ETF-Anteile eines Teilfonds zeichnen
oder zuriickgeben kdnnen, kann sich im Laufe
der Zeit an einer oder mehreren mafBgeblichen
Bdrsen und/oder anderen Borsen ein liquider und
effizienter Sekundarmarkt entwickeln, indem sie
die Nachfrage nach solchen ETF-Anteilen am
Sekundarmarkt bedienen. Durch das Bestehen
eines solchen Sekundarmarkts fir Teilfonds
kdonnen Personen, die keine berechtigten
Teilnehmer sind, ETF-Anteile von anderen
Anlegern des Sekundarmarkts oder von
Marketmakern, Broker-Handlern oder anderen
berechtigten Teilnehmern zu Preisen kaufen oder
an diese verkaufen, die nach
Wahrungsumrechnung in etwa dem
Nettoinventarwert der ETF-Anteile des jeweiligen
Teilfonds entsprechen sollten.

Alle Anleger, die ETF-Anteile eines Teilfonds am
Sekundarmarkt kaufen oder verkaufen mdéchten,
sollten ihre Auftrége Uber ihren Broker erteilen.
Anleger, die lUber einen Broker-Handler in einen
Teilfonds investieren, werden aus Clearing-
Perspektive maoglicherweise nicht als
Anteilinhaber im Anteilinhaberregister geflihrt,
da die ETF-Anteile auf einen Nominee lauten
kdénnen. Diese Anleger haben jedoch die Rechte
eines wirtschaftlichen Eigentimers der
betreffenden ETF-Anteile. Auftréage zum Kauf
solcher ETF-Anteile am Sekunddarmarkt Uber die
Bdrsen oder auBerbdrslich kdénnen
Maklergebihren und/oder sonstige Kosten nach
sich ziehen, die nicht vom Fonds erhoben werden
und auf die der Fonds keinen Einfluss hat. Solche
Gebihren sind an den Boérsen, an denen die ETF-
Anteile notiert sind, offentlich verfliigbar oder
kdénnen bei Wertpapierhandlern erfragt werden.

Am Sekundarmarkt erworbene ETF-Anteile eines
Teilfonds oder einer ETF-Klasse konnen in der
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Regel nicht direkt an den Fonds zurlickverkauft
werden. Anleger missen ETF-Anteile am
Sekundarmarkt mithilfe eines Intermediars (z. B.
eines Brokers) kaufen und verkaufen, und es
kdnnen ihnen hierfir Geblhren entstehen.
Daruber hinaus kdnnen Anleger beim Kauf von
ETF-Anteilen mehr als den aktuellen
Nettoinventarwert zahlen und beim Verkauf
weniger als den aktuellen Nettoinventarwert
erhalten. Die Umstande, unter denen ETF-
Anteile eines Teilfonds direkt an den Fonds
zurtckverkauft werden koénnen, und das
zugehodrige  Verfahren sind nachstehend
beschrieben.

Es ist vorgesehen, die Notierung der ETF-Anteile
jedes Teilfonds an einer oder mehreren
maBgeblichen Bdrsen zu beantragen. Der Fonds
erhebt keine Ubertragungsgebiihr fiir den Kauf
von ETF-Anteilen am Sekundarmarkt. Auftrage
zum Kauf von ETF-Anteilen am Sekundarmarkt
kénnen Kosten verursachen, auf die der Fonds
keinen Einfluss hat. Die Genehmigung von
Borsenzulassungsunterlagen geman den
Zulassungsanforderungen der maBgeblichen
Bdrse stellt weder eine Gewahrleistung noch eine
Zusicherung dieser Borse hinsichtlich der
Kompetenz der Dienstleister, der
Angemessenheit der in den
Borsenzulassungsunterlagen enthaltenen
Informationen oder der Eignung der ETF-Anteile
als Anlage oder flir sonstige Zwecke dar.

Jede ETF-Klasse eines Teilfonds kann an einer

oder mehreren maBgeblichen Boérsen notiert

sein; weitere Einzelheiten sind unter
verfigbar.

Anleger am Sekunddrmarkt sollten sich dariber
im Klaren sein, dass der Marktpreis eines an
einer maBgeblichen Bdrse notierten ETF-Anteils
nicht dem Nettoinventarwert je ETF-Anteil
entsprechen muss. Der Preis von ETF-Anteilen,
die am Sekundarmarkt gehandelt werden, wird
vom Markt und von den jeweils vorherrschenden
wirtschaftlichen Bedingungen bestimmt, die den
Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
beeinflussen kénnen. Séamtliche Transaktionen in
ETF-Anteilen eines  Teilfonds an einer
maBgeblichen Bérse unterliegen den ublichen
Maklerprovisionen und/oder
Ubertragungssteuern, die mit dem Handel und
der Abwicklung dber die jeweilige Boérse
verbunden sind. Die  Abwicklung von
Handelsgeschaften mit ETF-Anteilen an
maBgeblichen Bérsen erfolgt Uber die
Einrichtungen eines oder mehrerer anerkannter
Clearing-Systeme gemaB den anwendbaren
Verfahren, die bei den maBgeblichen Bdrsen
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erhaltlich sind. Abhangig von der maBgeblichen
Bdrse kann das an den ETF-Anteilen erworbene
Recht das rechtliche und/oder wirtschaftliche
Eigentum sein. Es kann keine Gewahr dafiur
Ubernommen werden, dass die ETF-Anteile nach
ihrer Notierung an einer maBgeblichen Borse
dort auch weiterhin notiert bleiben. Anleger, die
ETF-Anteile am Sekundarmarkt kaufen oder
zurickgeben mochten, sollten sich an ihren
Broker oder ihre externe Verwaltungsstelle
wenden. Weitere Einzelheiten zZu den
mafBgeblichen Borsen flr jede ETF-Klasse oder
jeden Teilfonds sind in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen aufgefiihrt.

Im Falle (i) einer  Aussetzung des
Sekundarmarkts (wie nachstehend naher
beschrieben) oder (ii) unter Umstanden, in
denen der Marktpreis eines an einer
maBgeblichen Boérse notierten ETF-Anteils
erheblich vom Nettoinventarwert je ETF-Anteil
abweicht, wird Anlegern, die solche ETF-Anteile
am Sekundarmarkt erworben haben, eine
Moglichkeit angeboten, diese ETF-Anteile direkt
an den Fonds zurlickzuverkaufen. In solchen
Fallen informiert der Fonds die maBgebliche
Borse Uber die Verfligbarkeit dieser Mdglichkeit,
und der Ricknahmepreis der SO
zurickgegebenen ETF-Anteile entspricht dem
Nettoinventarwert je ETF-Anteil abziglich der
anwendbaren Gebihren und Kosten. Weitere
Einzelheiten werden den Anlegern zu diesem
Zeitpunkt von der OGA-Verwaltungsstelle zur
Verfliigung gestellt, und die Verfligbarkeit einer
solchen Rucknahmemadéglichkeit unterliegt dem
Ausflillen und der Vorlage bestimmter
Unterlagen, einschlieBlich  Prifungen  zur
Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung. Darlber hinaus kann
der Verwaltungsrat in Ausnahmeféllen
zustimmen, den Anleger ausschlieBlich zu dem
Zweck als berechtigten Teilnehmer zu
registrieren, dass die ETF-Anteile dieses
Anlegers vom Fonds zuriickgenommen werden.
Eine solche Regelung setzt voraus, dass der
Anleger samtliche erforderlichen Unterlagen zum
Nachweis des Eigentums an den betreffenden
ETF-Anteilen sowie  flir  Prafungen  zur
Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung vorlegt.

~Aussetzung des Sekundarmarkts" bezeichnet
jede Situation, die es einem Anleger unmdglich
macht, ETF-Anteille am Sekundarmarkt zu
verkaufen, aufgrund von:

e einer Handelsaussetzung der ETF-Klasse
an allen maBgeblichen Bérsen, an denen
sie zum Handel zugelassen ist;

73

e einem wesentlichen und andauernden
Versagen der Marketmaker, die Liquiditat
der ETF-Klasse sicherzustellen und deren
Handelbarkeit an allen maBgeblichen
Borsen zu gewahrleisten; oder

¢ dem Fehlen von Marketmakern flir die
betreffende ETF-Klasse an allen
maBgeblichen Boérsen.

Anleger kénnen ETF-Anteile auch Uber einen
berechtigten Teilnehmer zuriickgeben, indem sie
diese ETF-Anteile an den berechtigten
Teilnehmer verkaufen (direkt oder Uber einen
Broker).

Umtausch von ETF-Anteilen

Sofern im  Abschnitt ,Teilfondsspezifische
Informationen™ nichts anderes angegeben ist,
sind Anteilinhaber nicht berechtigt, innerhalb
einer bestimmten ETF-Klasse die Gesamtheit
oder einen Teil ihrer Anteile in ETF-Anteile
anderer Teilfonds umzutauschen.

Sofern eine Umtausch zuldssig ist, werden die
Einzelheiten der Durchfihrung des Umtauschs
im Abschnitt »Teilfondsspezifische
Informationen™ dargelegt.

Sofern der Umtausch von ETF-Anteilen zuldssig
ist, erfolgt der Umtausch zu einem unbekannten
NIW.

Anteilinhaber sollten sich im Hinblick auf die
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Folgen eines solchen Umtauschs von
ETF-Anteilen gegebenenfalls an ihre Steuer- und
Finanzberater wenden.

Clearing und Abwicklung von ETF-
Anteilen, CSD, ICSD und

ICSDplus

Die Abwicklung des Handels mit ETF-Anteilen des
Fonds erfolgt entweder Uber lokale
Zentralverwahrer (Central Securities
Depositories, CSDs) oder Uber internationale
Zentralverwahrer (International Central
Securities Depositaries, ICSDs).

ICSDplus-Modell

Die Abwicklung des Handels mit ETF-Anteilen des
Fonds kann in der von Clearstream betriebenen
ICSDplus- (oder ICSD+)-Abwicklungsstruktur
zentralisiert werden, die eine zentralisierte
Emission bei Clearstream ermdglicht und eine
zentralisierte Abwicklung in der gemeinsam von
Clearstream und Euroclear betriebenen ICSD-
Struktur erlaubt.

Im Rahmen des ICSD+-Abwicklungsmodells
werden alle ETF-Anteile letztlich Gber einen ICSD



abgewickelt; Anleger kdnnen ihre Positionen
jedoch bei Zentralverwahrern halten, die ICSD-
Teilnehmer sind. Dementsprechend halt ein
Anleger seine wirtschaftlichen Interessen an
ETF-Anteilen entweder unmittelbar beim ICSD
(als ICSD-Teilnehmer) oder bei anderen
Zentralverwahrern, die ICSD-Teilnehmer sind.

Ein Erwerber von ETF-Anteilen ist kein
eingetragener Anteilinhaber des Fonds, sondern
halt ein indirektes wirtschaftliches Interesse an
diesen ETF-Anteilen. Das rechtliche Eigentum an
den ETF-Anteilen wird vom ICSD als
eingetragenem Inhaber der ETF-Anteile
gehalten. Die Rechte des Inhabers der indirekten
wirtschaftlichen Interessen an den ETF-Anteilen,
sofern diese Person ein ICSD-Teilnehmer ist,
richten sich nach den fiir die Vereinbarung
zwischen diesem ICSD-Teilnehmer und seinem
ICSD geltenden Bedingungen; ist der Inhaber
der indirekten wirtschaftlichen Interessen an den
ETF-Anteilen kein ICSD-Teilnehmer, richten sich
diese Rechte nach der Vereinbarung mit seinem
jeweiligen Nominee, Broker oder CSD (je nach
Sachlage), der ICSD-Teilnehmer sein kann oder
eine Vereinbarung mit einem ICSD-Teilnehmer
unterhalten kann. Der Umfang und die Art und
Weise, in der ICSD-Teilnehmer Rechte aus den
ETF-Anteilen ausiben kénnen, bestimmen sich
nach den jeweiligen Regeln und Verfahren ihres
ICSD. Samtliche hierin enthaltenen
Bezugnahmen auf Handlungen von Inhabern der
ETF-Anteile beziehen sich auf Handlungen des
ICSD als eingetragenem Anteilinhaber nach
MaBgabe von Weisungen der ICSD-Teilnehmer.
Alle Ausschiittungen, Mitteilungen, Berichte und
Abrechnungen, die vom Fonds an diesen
Anteilinhaber herausgegeben werden, werden
den ICSD-Teilnehmern gemaB den anwendbaren
Verfahren des jeweiligen ICSD weitergeleitet.

Einladungen zu Hauptversammlungen und die
zugehorigen Unterlagen werden vom Fonds an
den eingetragenen Inhaber der ETF-Anteile, d. h.
den ICSD, herausgegeben. Jeder ICSD-
Teilnehmer hat sich ausschlieBlich an seinen
ICSD sowie an die jeweils geltenden Regeln und
Verfahren des betreffenden ICSD zu halten, die
die Weiterleitung solcher Mitteilungen an die
ICSD-Teilnehmer und das Recht der ICSD-
Teilnehmer zur Auslbung von Stimmrechten
regeln. Anleger, die keine Teilnehmer des
jeweiligen ICSD sind, missen sich auf ihren
Broker, Nominee, ihre Depotbank oder einen
sonstigen Intermedidar verlassen, der ICSD-
Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem
ICSD-Teilnehmer unterhalt, um Mitteilungen zu
Anteilinhaberversammlungen des Fonds zu
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erhalten und ihre Stimmrechtsweisungen an den
jeweiligen ICSD weiterzuleiten.

ICSD-Modell mit Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle

Alle ausgegebenen ETF-Anteile werden durch
eine Globalurkunde verbrieft, und diese
Globalurkunde wird bei einer gemeinsamen
Verwahrstelle hinterlegt und auf den Namen des
Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle
zugunsten von Euroclear und/oder Clearstream
eingetragen sowie flir das Clearing Uber
Euroclear und/oder Clearstream zugelassen. Der
flr einen Anleger maBgebliche ICSD ist von dem
Markt abhangig, an dem die ETF-Anteile
gehandelt werden.

Die Abwicklung des Handels mit ETF-Anteilen der
Teilfonds ist in einer ICSD-Struktur zentralisiert.
ETF-Anteile der Teilfonds werden nicht
grundsatzlich in stickeloser Form ausgegeben,
und es werden keine vorlaufigen
Eigentumsnachweise oder Anteilszertifikate
ausgegeben, mit Ausnahme der an den Nominee
der gemeinsamen Verwahrstelle ausgegebenen
Globalurkunde, die far das ICSD-
Abwicklungsmodell erforderlich ist (wobei der
ICSD das anerkannte Clearing-System ist, Uber
das die ETF-Anteile abgewickelt werden). Die
Teilfonds oder die jeweiligen ETF-Klassen
beantragen die Zulassung zum Clearing und zur
Abwicklung Ulber den ICSD. Der ICSD fir die
Teilfonds ist Euroclear oder Clearstream.

Im Rahmen des ICSD-Abwicklungsmodells
werden alle ETF-Anteile letztlich Gber einen ICSD
abgewickelt; Anleger koénnen ihre Positionen
jedoch bei Zentralverwahrern halten, die ICSD-
Teilnehmer sind. Dementsprechend halt ein
Anleger seine wirtschaftlichen Interessen an
ETF-Anteilen entweder unmittelbar beim ICSD
(als ICSD-Teilnehmer) oder bei anderen
Zentralverwahrern, die ICSD-Teilnehmer sind.

Eigentum an ETF-Anteilen

Ein Erwerber von Interessen an ETF-Anteilen der
Teilfonds ist kein eingetragener Anteilinhaber
des Teilfonds, sondern halt ein indirektes
wirtschaftliches Interesse an diesen ETF-
Anteilen. Das rechtliche Eigentum an den ETF-
Anteilen der Teilfonds wird vom Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle gehalten. Die
Rechte des Inhabers der indirekten
wirtschaftlichen Interessen an den ETF-Anteilen,
sofern diese Person ICSD-Teilnehmer im ICSD
ist, richten sich nach den fir die Vereinbarung
zwischen diesem ICSD-Teilnehmer und seinem
ICSD geltenden Bedingungen; ist der Inhaber
der indirekten wirtschaftlichen Interessen an



solchen ETF-Anteilen kein ICSD-Teilnehmer,
richten sich diese Rechte nach der Vereinbarung
mit seinem jeweiligen Nominee, Broker oder
Zentralverwahrer (je nach Sachlage), der ICSD-
Teilnehmer sein kann oder eine Vereinbarung
mit einem ICSD-Teilnehmer unterhalten kann.
Der Umfang und die Art und Weise, in der ICSD-
Teilnehmer Rechte aus solchen ETF-Anteilen
ausiben koénnen, bestimmen sich nach den
jeweiligen Regeln und Verfahren ihres ICSD.
Samtliche hierin enthaltenen Bezugnahmen auf
Handlungen von Inhabern der Globalurkunde
beziehen sich auf Handlungen des Nominees der
gemeinsamen Verwahrstelle als eingetragenem
Anteilinhaber nach MaBgabe von Weisungen des
ICSD nach Erhalt von Weisungen seiner ICSD-
Teilnehmer. Alle Ausschittungen, Mitteilungen,
Berichte und Abrechnungen, die vom Fonds an
diesen Anteilinhaber herausgegeben werden,
werden den ICSD-Teilnehmern gemaB den
anwendbaren Verfahren des jeweiligen ICSD
weitergeleitet.

Interessen an den durch die Globalurkunde
verbrieften ETF-Anteilen sind gemadB den
anwendbaren Gesetzen, den vom ICSD
erlassenen Regeln und Verfahren sowie diesem
Prospekt Ubertragbar. Wirtschaftliche Interessen
an solchen ETF-Anteilen sind ausschlieBlich
gemaB den jeweils geltenden Regeln und
Verfahren des maBgeblichen ICSD sowie diesem
Prospekt Gbertragbar.

Jeder ICSD-Teilnehmer hat sich ausschlieBlich an
den ICSD zu halten, um einen dokumentarischen
Nachweis Uber den Umfang der Interessen
dieses ICSD-Teilnehmers an ETF-Anteilen zu
erhalten. Jede vom maBgeblichen ICSD
ausgestellte Bescheinigung oder jedes sonstige
von diesem ausgestellte Dokument beztiglich der
dem Konto einer Person zugeordneten
Interessen an solchen ETF-Anteilen ist endgdltig
und verbindlich und gilt als exakte Darstellung
der entsprechenden Aufzeichnungen. Jeder
ICSD-Teilnehmer hat sich ausschlieBlich an den
ICSD zu halten hinsichtlich des Anteils dieses
ICSD-Teilnehmers (und damit jeder Person mit
einem Interesse an den ETF-Anteilen) an jeder
Zahlung oder Ausschittung, die von den
Teilfonds an einen oder auf Weisung eines
Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle
geleistet wird, sowie in Bezug auf alle sonstigen
Rechte aus den ETF-Anteilen. ICSD-Teilnehmer
haben keinen unmittelbaren Anspruch gegen den
Fonds, einen Teilfonds oder eine andere Person
(mit Ausnahme ihres ICSD) in Bezug auf
Zahlungen oder Ausschittungen, die in Bezug
auf ETF-Anteile féllig sind und vom Fonds oder
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von den Teilfonds an den oder auf Weisung des
Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle
geleistet werden; durch eine solche Leistung
gelten die entsprechenden Verpflichtungen des
Fonds als erflllt. Der ICSD hat keinen
unmittelbaren Anspruch gegen den Fonds, einen
Teilfonds oder eine andere Person (mit
Ausnahme der gemeinsamen Verwahrstelle).

Auskunftsverlangen

Der Fonds oder sein ordnungsgemal
bevollmachtigter Vertreter kann von Zeit zu Zeit
vom Inhaber der indirekten wirtschaftlichen
Interessen an den ETF-Anteilen verlangen, ihm
Informationen zu folgenden Punkten zur
Verfligung zu stellen: (a) der Eigenschaft, in der
er ein Interesse an solchen ETF-Anteilen halt; (b)
der Identitat jeder anderen Person oder
Personen, die derzeit oder zuvor an solchen ETF-
Anteilen interessiert waren; (c) der Art solcher
Interessen; und (d) jeder sonstigen
Angelegenheit, deren Offenlegung erforderlich
ist, um dem Fonds die Einhaltung der
anwendbaren Gesetze oder der
Grundungsdokumente des Fonds Zu
ermoglichen.

Der Fonds oder sein ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter kann von Zeit zu Zeit
den jeweiligen ICSD auffordern, dem Fonds
bestimmte Angaben in Bezug auf ICSD-
Teilnehmer zur Verfligung zu stellen, die
Interessen an ETF-Anteilen in jedem Teilfonds
halten, einschlieBlich (jedoch nicht beschrankt
auf): ISIN, Name des ICSD-Teilnehmers, Art des
ICSD-Teilnehmers (z.B.
Fonds/Bank/Privatperson), Sitz der ICSD-
Teilnehmer, Anzahl der OGAW-ETFs und
Positionen des ICSD-Teilnehmers bei Euroclear
oder Clearstream (je nach Sachlage),
einschlieBlich der Benennung der betreffenden
Teilfonds, der Arten von ETF-Anteilen sowie der
Anzahl solcher Interessen an den von jedem
dieser ICSD-Teilnehmer gehaltenen ETF-
Anteilen, sowie Angaben zu etwaigen erteilten
Stimmrechtsweisungen und zur Anzahl der von
jedem dieser ICSD-Teilnehmer gehaltenen
Interessen an den ETF-Anteilen. ICSD-
Teilnehmer von Euroclear oder Clearstream, die
Inhaber von Interessen an ETF-Anteilen sind,
oder Intermediare, die im Namen solcher
Kontoinhaber handeln, stellen diese
Informationen auf Anfrage des ICSD oder seines
ordnungsgemaf bevollmachtigten Vertreters zur
Verfigung und sind gemdB den jeweiligen
Regeln und Verfahren von Euroclear oder
Clearstream befugt, diese Informationen Uber
die Interessen an ETF-Anteilen gegeniber dem



Fonds oder seinem ordnungsgemanB
bevollmachtigten Vertreter offenzulegen. Ebenso
kann der Fonds oder sein ordnungsgemaf
bevollmachtigter Vertreter bisweilen von jedem
Zentralverwahrer verlangen, dem  Fonds
Angaben zu ETF-Anteilen in jedem Teilfonds oder
zu Interessen an ETF-Anteilen in jedem
Teilfonds, die bei jedem Zentralverwahrer
gehalten werden, sowie Angaben zu den
Inhabern dieser ETF-Anteile oder Interessen an
ETF-Anteilen zur Verfigung zu stellen,
einschlieBlich (ohne  Einschrankung) der
Inhabertypen, des Sitzes, der Anzahl und Arten
der Positionen sowie Angaben zu etwaigen von
jedem Inhaber erteilten Stimmrechtsweisungen.
Inhaber von ETF-Anteilen und von Interessen an
solchen ETF-Anteilen bei einem
Zentralverwahrer oder Intermedidare, die im
Namen solcher Inhaber handeln, stimmen
gemal den jeweiligen Regeln und Verfahren des
maBgeblichen Zentralverwahrers zu, dass dieser
solche Informationen gegenliber dem Fonds oder
seinem ordnungsgeman bevollmachtigten
Vertreter offenlegt.

Der Inhaber der indirekten wirtschaftlichen
Interessen an ETF-Anteilen kann verpflichtet
sein, zuzustimmen, dass der jeweilige ICSD dem
Fonds auf dessen Anfrage die Identitat eines
ICSD-Teilnehmers oder eines Anlegers zur
Verfligung stellt.

Verteilung von Mitteilungen Uber die
internationalen Zentralverwahrer

Der Fonds gibt samtliche Mitteilungen und
zugehodrige Unterlagen an den eingetragenen
Inhaber der Globalurkunde, den Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle, unter Verwendung
derjenigen Mitteilungsform heraus, die der Fonds
im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsverkehrs
verwendet.

Jeder ICSD-Teilnehmer hat sich ausschlieBlich an
seinen internationalen Zentralverwahrer sowie
an die Regeln und Verfahren des jeweiligen
internationalen Zentralverwahrers zu halten, die
die Zustellung solcher Mitteilungen regeln.

Der Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle ist
vertraglich  verpflichtet, die gemeinsame
Verwahrstelle unverziglich Uber samtliche vom
Fonds herausgegebenen  Mitteilungen zu
informieren und samtliche vom  Fonds
herausgegebenen zugehdérigen Unterlagen an die
gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten; diese
ist ihrerseits vertraglich verpflichtet, solche
Mitteilungen und Unterlagen an den jeweiligen
internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten.
Jeder internationale Zentralverwahrer Ileitet
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wiederum die von der gemeinsamen
Verwahrstelle erhaltenen Mitteilungen gemaB
seinen Regeln und Verfahren an seine ICSD-
Teilnehmer weiter.

Anleger, die keine ICSD-Teilnehmer des
jeweiligen internationalen Zentralverwahrers
sind, missen sich auf ihren Broker-Dealer,
Nominee, ihre Depotbank oder einen sonstigen
Intermediar verlassen, der ICSD-Teilnehmer ist
oder eine Vereinbarung mit einem ICSD-
Teilnehmer unterhalt, um solche Mitteilungen zu
erhalten.

Einladungen zu Versammlungen und
Ausibung von Stimmrechten Uber den
internationalen Zentralverwahrer
Einladungen zu Hauptversammlungen und die
zugehorigen Unterlagen werden vom Fonds an
den eingetragenen Inhaber der ETF-Anteile, d. h.
den Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle,
herausgegeben. Jeder ICSD-Teilnehmer hat sich
ausschlieBlich an seinen ICSD sowie an die
jeweils geltenden Regeln und Verfahren des
betreffenden ICSD zu  halten, die die
Weiterleitung solcher Mitteilungen an die ICSD-
Teilnehmer und das Recht der ICSD-Teilnehmer
zur Ausibung von Stimmrechten regeln.
Anleger, die keine ICSD-Teilnehmer des
jeweiligen ICSD sind, missen sich auf ihren
Broker, Nominee, ihre Depotbank oder einen
sonstigen Intermediar verlassen, der ICSD-
Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem
ICSD-Teilnehmer unterhalt, um Mitteilungen zu
Anteilinhaberversammlungen des Fonds zu
erhalten und ihre Stimmrechtsweisungen an den
jeweiligen ICSD weiterzuleiten.

Die OGA-Verwaltungsstelle unterrichtet die
Verwahrstelle unverziglich Uber
Anteilinhaberversammlungen des Fonds und
leitet samtliche vom Fonds herausgegebenen
zugehorigen Unterlagen an die Verwahrstelle
weiter, die ihrerseits samtliche derartigen
Mitteilungen und Unterlagen an den ICSD
weiterleitet. Jeder ICSD leitet wiederum die von
der Verwahrstelle erhaltenen Mitteilungen
gemalB seinen Regeln und Verfahren an seine
ICSD-Teilnehmer weiter. Gemag ihren jeweiligen
Regeln und Verfahren ist jeder ICSD vertraglich
verpflichtet, samtliche von seinen ICSD-
Teilnehmern erhaltenen Stimmabgaben zu
sammeln und an die Verwahrstelle
weiterzuleiten, und die Verwahrstelle st
ihrerseits vertraglich verpflichtet, samtliche von
jedem ICSD erhaltenen Stimmabgaben zu
sammeln und an den Nominee der gemeinsamen
Verwahrstelle weiterzuleiten, die verpflichtet ist,



gemaB3  den Stimmrechtsweisungen der
Verwahrstelle/Zahlstelle abzustimmen.

Zahlungen Uber den internationalen
Zentralverwahrer

Auf Weisung des Nominees der gemeinsamen
Verwahrstelle werden Ricknahmeerlése und
etwaige erklarte Dividenden vom Fonds oder
seinem bevollmdachtigten Vertreter an den
jeweiligen internationalen Zentralverwahrer
gezahlt. Jeder ICSD-Teilnehmer hat sich
hinsichtlich seiner Rlicknahmeerlése oder seines
Anteils an jeder vom Fonds vorgenommenen
Dividendenzahlung ausschlieBlich an den
jeweiligen internationalen Zentralverwahrer zu
halten.

Anleger, die keine ICSD-Teilnehmer des
jeweiligen internationalen Zentralverwahrers
sind, muissen sich auf ihren Broker-Dealer,
Nominee, ihre Depotbank oder einen sonstigen
Intermediar verlassen, der ICSD-Teilnehmer ist
oder eine Vereinbarung mit einem ICSD-
Teilnehmer beim jeweiligen internationalen
Zentralverwahrer unterhalt, um
Ricknahmeerlése oder ihren Anteil an jeder vom
Fonds vorgenommenen Dividendenzahlung zu
erhalten, die sich auf ihre Anlage bezieht.

Anleger haben keinen unmittelbaren Anspruch
gegen den Fonds, die Register- und
Transferstelle oder eine andere Person (mit
Ausnahme ihres internationalen
Zentralverwahrers, Brokers oder Intermediars,
sofern diese Anleger keine ICSD-Teilnehmer
sind) in Bezug auf Ricknahmeerlése oder
Dividendenzahlungen auf Anteile, die durch die
Globalurkunde verbrieft sind; die
Verpflichtungen des Fonds gelten durch Zahlung
an den jeweiligen internationalen
Zentralverwahrer auf Weisung des Nominees der
gemeinsamen Verwahrstelle als erflllt.

Der internationale Zentralverwahrer hat keinen
unmittelbaren Anspruch gegen den Fonds, die
Register- und Transferstelle oder eine andere
Person (mit Ausnahme der gemeinsamen
Verwahrstelle).

Eine Anlage in den Teilfonds sollte als langfristige
Verpflichtung betrachtet werden.

Unter Market Timing versteht man die Arbitrage-
Technik, bei der ein Anteilinhaber innerhalb
kurzer Zeit systematisch Anteile eines Teilfonds
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zeichnet, umtauscht und zurlickgibt, indem er
Zeitunterschiede und/oder Unvollkommenheiten
oder Schwachen im Bewertungssystem zur
Berechnung des  Nettoinventarwerts des
Teilfonds ausnutzt. Die Verwaltungsgesellschaft
ergreift geeignete Schutz- und/oder
KontrollmaBnahmen, um solche Praktiken zu
vermeiden. Sie behalt sich auBerdem das Recht
vor, einen Antrag eines Anteilinhabers auf
Zeichnung oder Umtausch von Anteilen
abzulehnen, zu stornieren oder auszusetzen,
wenn der Anleger des Market Timings
verdachtigt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt den Kauf oder
Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zu
bereits festgelegten oder vorhersehbaren
Schlusskursen (,Late Trading™) strikt ab. In
jedem Fall stellt die Verwaltungsgesellschaft
sicher, dass Anteile auf der Grundlage eines dem
Anteilinhaber zuvor unbekannten Anteilwerts
ausgegeben und zurlickgenommen werden.
Besteht jedoch der Verdacht, dass ein
Anteilinhaber Market Timing betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Riicknahme- oder
Zeichnungsantrag ablehnen, bis der
Antragsteller etwaige Zweifel im Zusammenhang
mit seinem Auftrag ausgeraumt hat.

Berechnung des NIW

Der Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds
und jeder Klasse wird an jedem Bewertungstag
berechnet, wie fir jeden Teilfonds in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
festgelegt, und in der Referenzwahrung des
Teilfonds ausgedrickt. Der NIW einer Klasse
wird in der Referenzwdéhrung des Teilfonds
berechnet. Werden Klassen mit anderen
Referenzwdahrungen ausgegeben, wird ein
solcher NIW in der Wahrung veréffentlicht, auf
die die jeweilige Klasse lautet.

Der NIW ist grundsatzlich mindestens zweimal
monatlich zu berechnen; die jeweils anwendbare
Berechnungshaufigkeit jedes Teilfonds ist in den
teilfondsspezifischen Informationen naher
festgelegt.

Der NIW wird berechnet, indem der Wert der
Vermoégenswerte abziglich des Werts der
Verbindlichkeiten des Teilfonds durch die
Gesamtzahl der am Bewertungstag in Umlauf



befindlichen Anteile des Teilfonds dividiert wird.
Der NIW einer Klasse wird bestimmt durch den
anteiligen Anteil an den Vermdgenswerten des
Fonds, der dieser Klasse zuzurechnen ist,
abziglich des anteiligen Anteils an den
Verbindlichkeiten des Teilfonds, der dieser
Klasse am Bewertungstag zuzurechnen ist. Bei
ausschittenden Klassen wird der den
ausschittenden Anteilen zuzurechnende Wert
des Nettovermdégens um den Betrag solcher
Ausschiittungen vermindert.

Der NIW wird auf vier Dezimalstellen gerundet,
sofern far einen Teilfonds in den
teilfondsspezifischen Informationen nichts
anderes vorgesehen ist.

Veroéffentlichung des NIW

Der NIW jeder Klasse sowie der Ausgabe-,
Ricknahme- und Umtauschpreis jeder Klasse
werden an jedem Bewertungstag auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
verodffentlicht und sind wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten auch am eingetragenen Sitz des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Zahl-
und Informationsstellen (falls vorhanden) oder
der Vertriebsstellen erhaltlich.

Ermittlung des Ausgabepreises
und des Rucknahmepreises von

Anteilen

Der Ausgabepreis je Anteil jeder Anteilsklasse
wird auf der Grundlage des NIW der
Anteilsklasse  berechnet, zuzlglich eines
etwaigen Ausgabeaufschlags sowie etwaiger
Steuern, Provisionen oder sonstiger
anwendbarer Geblihren und Aufwendungen. Der
Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz des NIW
ausgedrickt.

Der Ricknahmepreis je Anteil jeder Anteilsklasse
wird auf der Grundlage des NIW der
Anteilsklasse  berechnet, abzlglich eines
etwaigen Rlcknahmeabschlags sowie etwaiger
Steuern, Provisionen oder sonstiger
anwendbarer Gebihren und Aufwendungen. Der
Ricknahmeabschlag wird als Prozentsatz des
NIW ausgedrickt.

INAV

Der indikative Nettoinventarwert (oder iNAV) fir
ETF-Anteile ist ein MaB fir den untertagigen
Wert des Nettoinventarwerts, der von einer
Reihe von Datenanbietern, die Bodrsendaten
anzeigen, sowie gegebenenfalls von weiteren
mafBgeblichen Bdrsen, an denen die ETF-Anteile
notiert sind und die einen iNAV verlangen, an
jedem Handelstag veroffentlicht wird. Der iNAV
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wird auf der Grundlage der wahrend des
Handelstags oder eines Teils des Handelstags
verfigbaren Informationen berechnet und
basiert Giblicherweise auf dem aktuellen Wert der
Vermdgenswerte/Engagements des jeweiligen
Teilfonds, der an diesem Geschaftstag
maBgeblich ist, zuziglich etwaiger Barbestdnde
im  jeweiligen Teilfonds zum vorherigen
Geschaftstag.

Der iNAV ist nicht der Wert eines ETF-Anteils und
sollte nicht als solcher angesehen oder
herangezogen werden, noch ist er der Preis, zu
dem ETF-Anteile gezeichnet, zuriickgegeben,
gekauft oder an einer maBgeblichen Boérse
verkauft werden kénnen. Die Unfahigkeit des
Anlageverwalters oder seines Beauftragten,
einen iNAV in Echtzeit oder {ber einen
bestimmten Zeitraum bereitzustellen, flhrt fir
sich genommen nicht zu einer Aussetzung des
Handels mit den ETF-Anteilen an einer
maBgeblichen Borse; diese richtet sich
ausschlieBlich nach den Regeln der
maBgeblichen Boérse unter den jeweiligen
Umstanden. Anleger, die an der Zeichnung oder
Ricknahme von ETF-Anteilen oder am Kauf oder
Verkauf von ETF-Anteilen an einer maBgeblichen
Borse interessiert sind, sollten sich bei
Anlageentscheidungen nicht ausschlieBlich auf
einen zur Verfligung gestellten iNAV verlassen.
Weder der Fonds noch der Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter
oder einer der sonstigen Dienstleister haftet
gegenliber einer Person, die sich auf den iNAV
verlasst.

Veroffentlichung des Portfolios

Far alle Teilfonds, die ETF-Anteile ausgegeben

haben, werden die Portfoliopositionen und deren

Gewichtung von der Verwaltungsgesellschaft

mindestens monatlich mit einer maximalen

zeitlichen Verzdgerung von einem Monat unter
Verfligung gestellt.

Modalitaten der Bewertung der

Vermogenswerte im Portfolio
Der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds
wird nach den folgenden Grundsatzen ermittelt:

a. Vermdgenswerte, die offiziell an einer Bérse
notiert  sind, werden zum letzten
verfigbaren Kurs bewertet. Ist ein
Vermdgenswert an mehreren Bérsen notiert,
wird der zuletzt verfliigbare Kurs an der
Borse herangezogen, die der Hauptmarkt flr
diesen Vermdgenswert ist.

b. Vermdgenswerte, die nicht an einer Bérse
notiert sind, jedoch an einem anderen
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geregelten Markt gehandelt werden, der
regelmaBig betrieben wird, anerkannt und
der Offentlichkeit zugénglich ist, werden zu
einem Preis bewertet, der nicht unter dem
Geldkurs und nicht Gber dem Briefkurs zum
Bewertungszeitpunkt liegt und den die
Verwaltungsgesellschaft als den
bestmdglichen Preis erachtet, zu dem die
Vermoégenswerte verauBert werden kénnen.
. Wenn ein Vermoégenswert weder an einer
Borse notiert ist noch an einem anderen
geregelten Markt gehandelt wird oder die bei
an einer Borse notierten oder an einem
anderen Markt gehandelten
Vermdgenswerten gemal den vorstehenden
Bestimmungen (a) oder (b) ermittelten
Preise den tatsachlichen Marktwert der
betreffenden Vermdgenswerte nicht
angemessen widerspiegeln, werden diese
Vermoégenswerte zu dem realisierbaren Wert
bewertet, der von der
Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben
unter Anwendung allgemein anerkannter,
durch Abschlusspriifer Uberprifbarer
Bewertungsgrundsatze bestimmt wird.

. Der anteilige Zinsanspruch auf
Vermoégenswerte wird berticksichtigt, soweit
er nicht im Preis enthalten ist.

. Der Abwicklungswert von Forwards oder
Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden,
wird geman den Richtlinien der
Verwaltungsgesellschaft ermittelt, die
einheitlich auf alle verschiedenen Arten von
Kontrakten anzuwenden sind. Der
Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, die an Borsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der zuletzt
verfiigbaren Abrechnungspreise fiir solche
Kontrakte an den Bérsen oder organisierten
Markten berechnet, an denen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Teilfonds
gehandelt werden. Kann ein Future, Forward
oder eine Option an einem Tag, flir den der
Nettoinventarwert ermittelt wird, nicht

abgerechnet werden, wird die
Bewertungsgrundlage flir einen solchen
Kontrakt vom Management in

angemessener und verninftiger Weise
festgelegt.

Swaps werden zum Barwert bewertet.

. Barmittel werden zum Nennwert zuzliglich
anteilig aufgelaufener Zinsen bewertet.
Festgelder kdénnen zum jeweiligen
Ertragspreis bewertet werden, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen dem die
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Einlagen verwahrenden Finanzinstitut und
der Verwaltungsgesellschaft vorsieht, dass
solche Einlagen jederzeit abgerufen werden
kdnnen und dass im Abruffall der
Liquidationswert diesem Ertragspreis
entspricht.

h. Anteile oder Aktien von OGAW oder anderen
OGA werden zum zuletzt ermittelten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Ist
die Ridcknahme von Investmentanteilen
ausgesetzt oder werden keine
Riicknahmepreise festgesetzt, werden diese
Anteile sowie alle anderen Vermdgenswerte
zu dem realisierbaren Wert bewertet, den
die Verwaltungsgesellschaft in gutem
Glauben auf der Grundlage des
voraussichtlich realisierbaren Werts
ermittelt.

i. Samtliche Vermdgenswerte, die nicht auf die
Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten,
werden zum zuletzt verfligbaren
Wechselkurs in die jeweilige Wahrung des
Teilfonds umgerechnet. Gewinne oder
Verluste aus Devisentransaktionen werden
netto ausgewiesen.

j. Alle Ubrigen Wertpapiere oder sonstigen

Vermoégenswerte werden Zu ihrem
angemessenen realisierbaren Wert
bewertet, der von der
Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben
und nach einem von der

Verwaltungsgesellschaft
Verfahren ermittelt wird.

festgelegten

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird um
etwaige an die Anteilinhaber des jeweiligen
Teilfonds gezahlte Ausschittungen vermindert.

Werden Anteilsklassen gebildet, erfolgt die
daraus resultierende Berechnung des
Nettoinventarwerts getrennt nach den
vorstehend dargelegten Kriterien. Die
Zusammensetzung und Allokation der
Vermoégenswerte erfolgt jedoch stets getrennt
flr den Teilfonds als Ganzes.

Ist die Bewertung eines Vermégenswerts gemaf
den vorstehenden Grundsatzen unmdéglich,
unzutreffend oder nicht reprasentativ, ist der
Verwaltungsrat berechtigt, andere allgemein
anerkannte und Uberprifbare
Bewertungsgrundsatze anzuwenden, um zu
einer fairen Bewertung dieses Vermdgenswerts
zu gelangen.

Dieser Abschnitt enthdlt Informationen zu den
Geblihren und Kosten, die vor oder nach der



Anlage oder aus dem Vermdgen des Teilfonds
innerhalb eines Jahres abgezogen werden
kdénnen. Einzelheiten zur Héhe der Geblhren und
Kosten sowie zu den damit verbundenen
Berechnungs- und Zahlungsbedingungen sind in
Anhang 3 ,Uberblick tiber die Anteilsklassen"
naher ausgefihrt.

Einmalige Geblhren vor oder nach

der Anlage

Einmalige Gebulhren sind Gebilhren
verschiedener Art, die vorab vom Anlagebetrag
eines Anteilinhabers, vom Umtauschbetrag oder
von den Ricknahmeerlésen abgezogen werden,
einschlieBlich etwaiger Rundungsanpassungen.

Zeichnungsgebihr/Ausgabeaufschlag
Der Ausgabeaufschlag wird vor der Anlage vom
Zeichnungsbetrag der Anteile abgezogen; er
wird als Prozentsatz des Zeichnungsbetrags
berechnet und kann nach dem Ermessen des
Beglnstigten dieser Geblhr ganz oder teilweise
erlassen werden.

RUcknahmegeblhr/Ricknahmeabschlag
Der Rucknahmeabschlag wird vor der
Auszahlung von den Ricknahmeerlésen der
Anteile abgezogen; er wird als Prozentsatz des
Ricknahmebetrags berechnet und kann nach
dem Ermessen des Beglnstigten dieser Gebihr
ganz oder teilweise erlassen werden.

Umtauschgeblhr

Diese werden auf den Umtauschbetrag von einer
Klasse in eine andere Klasse erhoben und vor der
Anlage vom Zeichnungsbetrag der neuen Klasse
abgezogen; sie werden als Prozentsatz des
Zeichnungsbetrags der neuen Klasse berechnet
und koénnen nach dem Ermessen des
Beglnstigten dieser Geblhr ganz oder teilweise
erlassen werden.

Primarmarkt-Transaktionskosten

Im Fall der Zeichnung oder Ricknahme von ETF-
Anteilen kdénnen berechtigten Teilnehmern
Primarmarkt-Transaktionskosten in Rechnung
gestellt werden.

Performancegebihr

Soweit in den jeweiligen Teilfonds-spezifischen
Informationen vorgesehen, kann die
Verwaltungsgesellschaft oder ein Anlageverwalter
auch berechtigt sein, eine Performancegebihr (die
~Performancegebihr") zu erhalten, deren Einzelheiten
(soweit anwendbar) in den jeweiligen
teilfondsspezifischen Informationen offengelegt
werden.
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Vom Fonds zu zahlende Gebuhren
und Aufwendungen

Gesamtkostenquote (TER)

Alle laufenden Geblihren und Aufwendungen, die
in Bezug auf einen Teilfonds anfallen, werden als
eine einzige Gebuhr gezahlt, die als
Pauschalgeblihr bezeichnet und als
Gesamtkostenquote (TER) ausgedrickt wird.
Diese umfasst Geblihren und Aufwendungen der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters,
der Anlageberater, der Verwahrstelle, der
OGA-Verwaltungsstelle, der Vertriebsstelle oder
der Untervertriebsstellen. Dariber hinaus
werden etwaige nachstehend beschriebene
~sonstige Aufwendungen®" ebenfalls aus der TER
beglichen. Die TER wird vom Teilfonds an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, welche die
Gebihren an die jeweiligen Dienstleister
entrichtet.

Die TER wird taglich auf Basis des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens
jedes Teilfonds berechnet und abgegrenzt und
monatlich nachtraglich gezahlt. Die TER jeder
Anteilsklasse ist im Anhang ,Uberblick tber die
Anteilsklassen® aufgefiihrt.  Ubersteigt die
Summe der Geblhren, laufenden Kosten oder
Aufwendungen eines Teilfonds die TER, wird die
Verwaltungsgesellschaft einen etwaigen
Fehlbetrag aus eigenen Mitteln decken.

Sonstige Aufwendungen

Der Fonds tragt alle im Rahmen des Betriebs des
Teilfonds anfallenden operativen Aufwendungen,
einschlieBlich der Kosten fur die
Aufrechterhaltung des Teilfonds, Aufwendungen
fir Rechts-, Beratungs- und Prifungsleistungen,
staatliche Abgaben und Gebihren,
Research-Kosten, Kosten flir Daten Dritter im
Zusammenhang mit der Anlageverwaltung (d. h.
Kosten und Aufwendungen fiir erforderliche

Risikoanalyse-Tools, Kosten fur
Finanzmarktdaten und Kosten fiir jegliche mit
einer solchen Uberwachung und

Risikoberichterstattung verbundene Software),
Marken- und Lizenzkosten, Kosten und Geblihren
far Bdrsennotierungen sowie an
Aufsichtsbehérden in verschiedenen Landern zu
zahlende Geblhren, einschlieBlich der im
Zusammenhang mit dem Vertrieb der Teilfonds
anfallenden Kosten, der Erlangung und
Aufrechterhaltung von Registrierungen, damit
die Anteile des Fonds in verschiedenen Landern
vertrieben werden dirfen; Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Ausgabe, dem
Umtausch und der Ricknahme von Anteilen
sowie der Zahlung von Dividenden,



Registrierungsgeblihren, Versicherungen, Zinsen
sowie Kosten fiir die Berechnung und
Veréffentlichung der Anteilspreise sowie Porto-,
Telefon-, Telefax- und sonstige Kosten flr die
elektronische Kommunikation; Kosten flir Druck,
Erstellung, Ubersetzung und Verteilung von
Vollmachten, Abrechnungen, Anteilszertifikaten
oder Transaktionsbestatigungen, Berichten an
die Anteilinhaber, Prospekten und erganzender
Dokumentation, KIDs, Erlauterungsbroschiren
sowie sonstigen periodischen Informationen
oder Unterlagen; Vergltung der
Verwaltungsratsmitglieder und angemessene
Auslagen.

Sonstige Geblhren und Aufwendungen

Die meisten betrieblichen Gebihren und
Aufwendungen sind in den vorstehend
beschriebenen Geblihren und Aufwendungen
enthalten. Dariber hinaus tragt jedoch jeder
Teilfonds die folgenden Kosten:

- Maklergebihren und -provisionen;

- Transaktionskosten im Zusammenhang mit
dem Kauf und Verkauf von
Vermdgenswerten des Teilfonds,
einschlieBlich Zinsen, Steuern, staatlicher
Abgaben, Geblihren und Abgaben;

- etwaige Zinsaufwendungen aus
voribergehenden Kontolberziehungen und
sonstige Bankgebihren;

- sonstige transaktionsbezogene Kosten und
Aufwendungen.

Alle diese Aufwendungen werden unmittelbar
aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds
gezahlt und bei den NIW-Berechnungen
bertcksichtigt.

Die Kosten und Aufwendungen fir die Auflegung
des Fonds und die erstmalige Ausgabe seiner
Anteile werden von den ersten Teilfonds des
Fonds getragen und Uber einen Zeitraum von
hochstens funf Jahren amortisiert. Etwaige
zusatzliche Teilfonds, die kinftig aufgelegt
werden, tragen ihre eigenen Auflegungskosten
sowie die Kosten fir die Notierung ihrer Anteile
an einer Borse, die Uber einen Zeitraum von
héchstens flnf Jahren amortisiert werden.

Im Falle der Liquidation oder Umstrukturierung
von Teilfonds werden die damit verbundenen
Kosten von den jeweiligen Teilfonds getragen,
die liquidiert oder umstrukturiert werden, soweit
dies nach den anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften zuldssig ist.
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Die nachstehenden Informationen beruhen auf
dem derzeit geltenden Recht, den Verordnungen
und der Verwaltungspraxis des GroBherzogtums
Luxemburg und kd&nnen sich entsprechend
kinftig andern.

Steuerliche Behandlung des Fonds
Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum
Luxemburg keiner Besteuerung seiner Ertrage
und Gewinne.

Vom Fonds vereinnahmte Ertrage (insbesondere
Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern,
in denen das Vermdgen des Fonds angelegt ist,
einer Quellensteuer oder einer veranlagten
Steuer unterliegen. Der Fonds kann auBerdem
im Quellenland auf realisierte oder nicht
realisierte Kapitalgewinne aus seinen Anlagen
besteuert werden.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations-
und VerdauBerungsgewinne unterliegen im
GroBherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer.

Hinsichtlich der Zeichnungssteuer wird auf den
nachstehenden Unterabschnitt . raxe
d'abonnement’ (Zeichnungssteuer)" verwiesen.

Steuerliche

Anteilinhaber

Die steuerliche Behandlung variiert je nachdem,
ob der Anteilinhaber eine nattirliche Person oder
eine Gesellschaft ist.

Behandlung der

Anteilinhaber, die nicht im GroBherzogtum
Luxemburg steuerlich ansassig sind oder waren
und dort weder eine Betriebsstatte unterhalten
noch einen standigen Vertreter haben,
unterliegen in Luxemburg keiner Besteuerung
von EinkUnften aus oder von Kapitalgewinnen
auf ihre Anteile am Fonds.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich
Uber die far die Besteuerung des
Fondsvermoégens sowie fir die Zeichnung, den
Erwerb, den Besitz, die Riicknahme oder die
Ubertragung  von  Anteilen in ihrem
Wohnsitzstaat geltenden Gesetze und
Vorschriften zu informieren und den Rat externer
Dritter, insbesondere eines Steuerberaters,
einzuholen.



Einstufung der Teilfonds nach dem
deutschen
Investmentsteuergesetz
(,Investmentsteuergesetz® oder
»INVStG")

Jede teilfondsspezifische Information enthalt,
soweit relevant, die jeweilige Einstufung des
Teilfonds far Zwecke des deutschen
Investmentsteuergesetzes
(,Investmentsteuergesetz"/,InvStG"):
~Aktienfonds™, ,Mischfonds" oder ,Sonstiger
Fonds".

Dariber hinaus kann ein Teilfonds einen
zusatzlichen Ziel-Mindestprozentsatz seines
Bruttovermdgens haben, der in Aktien investiert
werden soll. Ein solches Ziel wird jedoch nicht als
Anlagegrenze eingestuft, und es kann nicht
garantiert werden, dass dieses Ziel stets erreicht
wird.

FATCA

FATCA (,Foreign Account Tax Compliance Act")
wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act vom Marz 2010 in den USA
verabschiedet. FATCA verpflichtet
Finanzinstitute auBerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika (,auslandische
Finanzinstitute® bzw. ~FFI), jahrlich
Informationen (ber Finanzkonten, die direkt
oder indirekt von ,US-Personen“ oder von
Nicht-US-Rechtssubjekten mit beherrschenden
Personen, die ,US-Personen™ sind, gehalten
werden, an die US-Steuerbehérden (Internal
Revenue Service bzw. IRS) zu Ubermitteln. Wird
die Meldepflicht nicht erfillt, kann auf bestimmte
Arten von US-Einkinften bei FFI eine
Quellensteuer von 30 % erhoben werden.

Am 28. Marz 2014 schloss das GroBherzogtum
Luxemburg mit den Vereinigten Staaten von
Amerika eine zwischenstaatliche Vereinbarung
(,IGA™) gemaB Modell1 sowie ein zugehdriges
Memorandum of Understanding. Die IGA wurde
durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 in der
jeweils geanderten Fassung in luxemburgisches
Recht umgesetzt.

Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch der
Fonds halten die FATCA-Vorschriften ein.

In jedem Fall sollten Anteilinhaber und Anleger
zur Kenntnis nehmen und anerkennen, dass der
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet sein kénnen, der luxemburgischen
Steuerbehdrde bestimmte vertrauliche
Informationen in Bezug auf den Anleger
offenzulegen, und dass die Iuxemburgische
Steuerbehdrde verpflichtet sein kann, diese
Informationen automatisch mit dem Internal
Revenue Service auszutauschen.
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Bei Fragen zu FATCA und zum FATCA-Status des
Fonds wird Anlegern und potenziellen Anlegern
empfohlen, ihre Finanz-, Steuer- und/oder
Rechtsberater zu kontaktieren.

Meldepflicht geman dem
Gemeinsamen Meldestandard der
OECD (CRS)

Die Bedeutung des automatischen
Informationsaustauschs zur Bekampfung
grenziberschreitenden Steuerbetrugs und der
Steuerhinterziehung hat in den letzten Jahren auf
internationaler Ebene erheblich zugenommen. Zu
diesem Zweck hat die OECD unter anderem einen
globalen Standard fir den automatischen
Austausch von Informationen Uber Finanzkonten
in Steuersachen veréffentlicht (Gemeinsamer
Meldestandard bzw. Common Reporting
Standard, nachfolgend ,,CRS"). Der CRS wurde
Ende 2014 durch die Richtlinie des Rates
2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 Uber die
Verpflichtung zum automatischen
Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung in die Richtlinie 2011/16/EU
aufgenommen. Die teilnehmenden Staaten (alle
EU-Mitgliedstaaten sowie mehrere Drittstaaten)
wenden den CRS an. Luxemburg hat den CRS
durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 in der
jeweils geanderten Fassung zur Umsetzung des
automatischen Austauschs von Informationen zu
Finanzkonten in Steuerangelegenheiten in
nationales Recht umgesetzt.

Im Rahmen des CRS sind meldepflichtige
Finanzinstitute verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre Kunden und/oder
Anleger und gegebenenfalls deren
beherrschende Personen einzuholen. Sind die
Kunden/Anleger (natlrliche oder juristische
Personen) meldepflichtige Personen und in
anderen teilnehmenden Staaten steuerlich
ansassig, werden ihre Finanzkonten als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die
meldepflichtigen  Finanzinstitute Ubermitteln
sodann jahrlich bestimmte Informationen zu
jedem meldepflichtigen Konto an die
Steuerbehdrde in ihrem Land. Diese Ubermittelt
die Informationen anschlieBend an die
Steuerbehdrde der meldepflichtigen Kunden
und/oder Anleger und gegebenenfalls deren
beherrschender Person(en).

Im Wesentlichen sind folgende Informationen zu
Ubermitteln:

e Familienname, Vorname, Anschrift,
Steueridentifikationsnummer,
Ansassigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und -ort jeder

meldepflichtigen Person,



¢ Kontonummer,

e Kontosaldo oder -wert,

e gutgeschriebene Kapitalertrage
einschlieBlich VerauBerungserlésen.

Landerspezifische steuerliche

Erwagungen

Interessenten und Anteilinhabern wird
empfohlen, sich Uber die Gesetze und
Vorschriften zu informieren, die flr die
Besteuerung des Fondsvermodgens sowie flr die
Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, die
Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen in
ihrem Wohnsitzstaat gelten, und den Rat
externer Dritter, insbesondere eines
Steuerberaters, einzuholen.

,laxe d’abonnement®

(Zeichnungssteuer)

Im GroBherzogtum Luxemburg unterliegt das
Vermoégen des Fonds ausschlieBlich der Taxe
d’‘abonnement, die derzeit 0,05% p.a. betragt.
Ein ermaBigter Satz der Taxe d‘abonnement von
0,01% p.a., berechnet auf Basis des
Nettovermdgens und zahlbar am Ende jedes
Quartals, gqilt fir (i) Teilfonds oder
Anteilsklassen, deren Anteile ausschlieBlich an
institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 174
des Gesetzes von 2010 ausgegeben werden, (ii)
Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die
Anlage in Geldmarktinstrumenten,
Termineinlagen bei Kreditinstituten oder beidem
ist, sowie (iii) Teilfonds, deren Zweck die Anlage
in Mikrofinanzierungen ist.

Ein ermaBigter Satz von 0,01 % bis 0,04 % p. a.
gilt fir den Teil des Nettovermdgens, der in
nachhaltige Anlagen im Sinne der
EU-Taxonomie-Verordnung (2020/852)
investiert ist.

ETF-Anteilsklassen sind von der Taxe
d’abonnement befreit.

Die Taxe d’abonnement ist vierteljahrlich zahlbar
und wird auf Grundlage des zum Ende jedes
Quartals ausgewiesenen Nettovermégens des
Fonds berechnet. Der fir jede Anteilsklasse
geltende Satz der Taxe d‘abonnement ist im
Prospekt angegeben. Eine Befreiung von der
Taxe d‘abonnement gilt unter anderem insoweit,
als das Vermoégen des Fonds in andere
luxemburgische Investmentfonds investiert ist,
die ihrerseits der Taxe d‘abonnement
unterliegen.
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Mitglieder der UniCredit-Gruppe

Die nachstehenden Ausfihrungen flhren
bestimmte potenzielle Abweichungen und
Interessenkonflikte auf, die in Bezug auf die
Verwaltungsratsmitglieder, Anteilinhaber, die
Verwaltungsgesellschaft sowie sonstige
Dienstleister (einschlieBlich deren verbundener
Unternehmen sowie deren jeweiliger potenzieller

Anleger, Partner, Mitglieder,
Verwaltungsratsmitglieder, leitender
Angestellter, Mitarbeiter, Berater,

Bevollmdchtigter und Vertreter) (jeweils ein
»Dienstleister") in Bezug auf alle oder einen Teil
der Teilfonds bestehen kénnen oder entstehen
kénnen (zusammen die ,verbundenen Personen"
und jeweils eine ,verbundene Person™).

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und stellt keine abschlieBende
Erlduterung samtlicher potenzieller
Abweichungen und Interessenkonflikte dar.

Jede verbundene Person kann unter bestimmten
Umstanden als in einem treuhanderischen
Verhdltnis zu einem Teilfonds stehend
angesehen werden wund tragt folglich die
Verantwortung, gegenliber dem Fonds und dem
jeweiligen Teilfonds bzw. den jeweiligen
Teilfonds fair zu handeln. Die verbundenen
Personen kénnen jedoch Tatigkeiten auslben,
die von den Interessen des Fonds, eines oder
mehrerer Teilfonds oder potenzieller Anleger
abweichen oder mit diesen in Konflikt stehen
kdénnen. Sie kdnnen beispielsweise:

- Vertrage abschlieBen oder finanzielle,
bankbezogene oder sonstige
Transaktionen oder Vereinbarungen
untereinander oder mit dem Fonds
eingehen, insbesondere Anlagen des
Fonds in Wertpapieren oder Investitionen
von verbundenen Personen in ein
Unternehmen oder eine Koérperschaft,
dessen bzw. deren Anlagen Teil des
Vermdgens des Fonds sind, oder an
solchen Vertragen oder Transaktionen
interessiert sein;

- in Anteile, Wertpapiere, Vermogenswerte
oder sonstiges Vermdgen der Art, wie sie
zum Vermdgen des Fonds gehdrt, fur
eigene Rechnung oder flir Rechnung
Dritter investieren und mit diesen
handeln; und

- als Vertreter oder als Eigenhandler beim
Verkauf oder Erwerb von Wertpapieren
und sonstigen Anlagen an den oder vom
Fonds Uber oder mit dem Anlageverwalter



oder der Verwahrstelle oder einer
jeweiligen Tochtergesellschaft, einem
verbundenen Unternehmen, Partner,
Beauftragten oder Delegierten handeln.

Vermdgenswerte des Fonds in Form von
Barmitteln oder Wertpapieren kénnen bei jeder
verbundenen  Person  hinterlegt  werden.
Vermdgenswerte des Fonds in Form von
Barmitteln kénnen in Einlagenzertifikate oder
Bankanlagen investiert werden, die von einer
verbundenen Person begeben werden. Bank-
oder ahnliche Transaktionen kdnnen ebenfalls
mit oder Uber eine verbundene Person
durchgefihrt werden.

Angehorige der UniCredit Group koénnen als
Dienstleister auftreten und beispielsweise als
Kontrahenten und/oder Emittent der
Derivategeschafte oder -kontrakte
(einschlieBlich Garantievereinbarungen) oder
jeder Art von Finanzinstrumenten, die der Fonds
eingeht (flir die Zwecke dieses Prospekts der
~Kontrahent" oder die ~Kontrahenten™)
auftreten. In dieser Hinsicht kénnen Angehorige
der UniCredit Group im Einklang mit den jeweils
geltenden Vertragen als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle,
Garantiegeber, Basiswert-Sponsor, Basiswert-
Berechnungsstelle, Basiswert-Allokationsstelle,
Marketmaker, Emittent von Finanzinstrumenten,
in die der Fonds investiert, oder Anlageberater
auftreten und gegenliiber dem Fonds Leistungen
als Unterverwahrer erbringen. Dariiber hinaus
kann der Kontrahent in vielen Fallen verpflichtet
sein, Bewertungen solcher
Derivatetransaktionen, Kontrakte oder
Finanzinstrumente bereitzustellen. Diese
Bewertungen kénnen die Grundlage bilden, auf
deren Basis der Wert bestimmter
Vermdgenswerte des Fonds berechnet wird.

Der Verwaltungsrat erkennt an, dass es aufgrund
der Funktionen, die Mitglieder der
UniCredit-Gruppe im Zusammenhang mit dem
Fonds wahrnehmen werden, wahrscheinlich ist,
dass potenzielle Interessenkonflikte entstehen.
Unter diesen Umstanden hat jedes Mitglied der
UniCredit-Gruppe zugesagt, seine angemessene
Anstrengungen zu unternehmen, um etwaige
derartige Interessenkonflikte fair zu I6sen (unter
Bericksichtigung der jeweiligen Verpflichtungen
und Pflichten) und sicherzustellen, dass die
Interessen des Fonds und der Anteilinhaber nicht
unangemessen beeintrachtigt werden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass -
stets vorbehaltlich ihrer rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen bei der
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Ausliibung einer oder mehrerer der vorstehend
genannten Rollen - Folgendes gilt:

- Die Mitglieder der UniCredit-Gruppe
werden MaBnahmen verfolgen und
Schritte unternehmen, die sie als
geeignet erachten, um ihre eigenen
Interessen zu schitzen;

- die Mitglieder der UniCredit-Gruppe
kdnnen in diesen Funktionen in ihrem
eigenen Interesse handeln und sind dabei
nicht verpflichtet, die Interessen von
Anteilinhabern zu bericksichtigen;

- die Mitglieder der UniCredit-Gruppe
kénnen wirtschaftliche Interessen haben,
die jenen der Anteilinhaber
entgegenstehen; die Mitglieder der
UniCredit-Gruppe sind nicht verpflichtet,

solche Interessen gegentlber
Anteilinhabern offenzulegen oder
Gewinne, GeblUhren, Provisionen oder
sonstige Vergutungen, die im
Zusammenhang mit solchen Interessen
entstehen, abzurechnen oder
offenzulegen, und kénnen ihre

geschaftlichen Interessen und Tatigkeiten
ohne vorherige besondere Offenlegung
gegentlber Anteilinhabern
weiterverfolgen;

- die Mitglieder der UniCredit-Gruppe
handeln nicht im Namen von Anlegern
und Ubernehmen keine Sorgfalts- oder
treuhanderischen Pflichten gegenlber
Anlegern oder sonstigen Personen;

- die Mitglieder der UniCredit-Gruppe sind
berechtigt, Gebilihren oder sonstige
Zahlungen zu erhalten und samtliche
Rechte auszulben, einschlieBlich
Kiindigungs- oder Ricktrittsrechten, die
ihnen zustehen, auch wenn dies
nachteilige Auswirkungen fir Anleger
haben kann; und

- die Mitglieder der UniCredit-Gruppe
kdédnnen im Besitz von Informationen sein,
die Anlegern nicht zur Verfligung stehen.
Es besteht keine Verpflichtung flr ein
Mitglied der UniCredit-Gruppe, solche
Informationen gegenliber  Anlegern
offenzulegen.

Ungeachtet des Vorstehenden ist der
Verwaltungsrat der Auffassung, dass diese
Divergenzen oder Interessenkonflikte
angemessen gehandhabt werden kénnen, und
erwartet, dass die Mitglieder der
UniCredit-Gruppe geeignet und fdhig sind, diese
Dienstleistungen zu erbringen, und dass sie dies
ohne die zusatzlichen Kosten flir den Fonds tun



werden, die anfallen wirden, wenn die
Dienstleistungen von einem Dritten erbracht
wirden.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder mit
ihr verbundene Personen (zusammen die
~maBgeblichen Parteien") kénnen von Zeit zu
Zeit als Verwaltungsratsmitglieder,
Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter,
Vertriebsstelle, Treuhdnder, Depotstelle,
Verwahrstelle, Registerstelle, Broker,
Verwaltungsstelle, Anlageberater oder Handler
in Bezug auf andere Investmentfonds tatig sein
oder auf sonstige Weise an solchen beteiligt sein,
die dhnliche oder unterschiedliche Ziele wie der
Fonds verfolgen oder die in den Fonds
investieren kdnnen. Es ist daher moglich, dass
im Rahmen der Geschaftstatigkeit potenzielle
Interessenkonflikte mit dem Fonds entstehen.
Die maBgeblichen Parteien haben Grundsatze
und Verfahren eingefiihrt, die in angemessener
Weise darauf ausgelegt sind, Interessenkonflikte
zu verhindern, zu begrenzen oder zu mindern.
Dartuber hinaus sind diese Grundsatze und
Verfahren darauf ausgelegt, die geltenden
Gesetze einzuhalten, soweit Tatigkeiten, die
Interessenkonflikte  verursachen, gesetzlich
beschrankt oder untersagt sind, es sei denn, es
findet eine Ausnahme Anwendung. Der
Verwaltungsrat und jede der malBgeblichen
Parteien werden in einem solchen Fall jederzeit
ihre Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds
bericksichtigen und sich bemihen
sicherzustellen, dass solche Konflikte fair gelést
werden.

Dariber hinaus kann, vorbehaltlich des
anwendbaren Rechts, jede maBgebliche Partei
als Eigenhandler oder als Vertreter mit dem
Fonds Geschafte tatigen, sofern diese Geschafte
so durchgefiihrt werden, als waren sie zu
normalen marktiblichen Bedingungen nach dem
Fremdvergleichsgrundsatz ausgehandelt
worden. Jede maBgebliche Partei kann als
Eigenhéndler oder als Vertreter mit dem Fonds
Geschafte tatigen, sofern sie die anwendbaren
Gesetze und Vorschriften sowie die
Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags,
des Verwaltungsvertrags, des
Verwaltungsstellenvertrags, des
Verwahrstellenvertrags sowie des Register- und
Transferstellenvertrags einhalt, soweit jeweils
anwendbar.

Der Anlageverwalter oder eines seiner
verbundenen Unternehmen oder eine mit dem
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Anlageverwalter verbundene Person kann direkt
oder indirekt in andere Investmentfonds oder
Konten investieren oder diese verwalten oder
beraten, die in Vermdgenswerte investieren, die
auch vom Fonds gekauft oder verkauft werden
kénnen. Weder der Anlageverwalter noch eines
seiner verbundenen Unternehmen noch eine mit
dem Anlageverwalter verbundene Person ist
verpflichtet, dem Fonds Anlagegelegenheiten
anzubieten, von denen sie Kenntnis erlangen,
oder dem Fonds im Zusammenhang mit solchen
Transaktionen Rechenschaft abzulegen (oder
solche Transaktionen oder daraus erzielte
Vorteile mit dem Fonds zu teilen oder dem Fonds
offenzulegen); vielmehr werden solche
Gelegenheiten in fairer Weise dem Fonds und
anderen Kunden zugeteilt.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
eines Fonds kann die OGA-Verwaltungsstelle den
Anlageverwalter hinsichtlich der Bewertung
bestimmter Anlagen konsultieren. Es besteht ein
inharenter Interessenkonflikt zwischen der
Mitwirkung des Anlageverwalters oder eines
etwaigen Unteranlageverwalters an der
Feststellung des Nettoinventarwerts eines Fonds
und dem Anspruch des Anlageverwalters oder
eines Unteranlageverwalters auf eine
Verwaltungsverglitung, die auf Basis des
Nettoinventarwerts des Fonds berechnet wird.

Die vorstehenden Ausflihrungen erheben nicht
den Anspruch, eine vollstandige Liste aller
potenziellen Interessenkonflikte zu sein, die mit
einer Anlage in dem Fonds verbunden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine wirksame
Richtlinie zu Interessenkonflikten eingerichtet,
umgesetzt und aufrechterhalten, die auf ihrer
Website verflgbar ist.

Der Verwaltungsrat wird sich bemihen
sicherzustellen, dass ihm bekannte
Interessenkonflikte fair beigelegt werden.

Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle unterhalt umfassende und
detaillierte  Unternehmensrichtlinien und -
verfahren, die sie verpflichten, die anwendbaren
Gesetze und Vorschriften einzuhalten.

Die Verwahrstelle verfliigt tber Richtlinien und
Verfahren far die Handhabung von
Interessenkonflikten. Diese Richtlinien und
Verfahren befassen sich mit
Interessenkonflikten, die im Zusammenhang mit
der Erbringung von Dienstleistungen fir OGAW
entstehen kénnen.

Die Richtlinien der Verwahrstelle schreiben vor,
dass alle wesentlichen Interessenkonflikte unter


http://www.invest.unicredit.lu/

Beteiligung interner oder externer Parteien

unverziglich offengelegt, an die
Geschaftsleitung eskaliert, registriert, gemindert
und/oder verhindert werden, soweit

angemessen. Fir den Fall, dass ein
Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann,
hat die Verwahrstelle wirksame organisatorische
und administrative Vorkehrungen zu treffen und
aufrechtzuerhalten, um alle angemessenen
MaBnahmen Zu ergreifen, um ()
Interessenkonflikte gegeniber dem Fonds und
den Anteilinhabern ordnungsgeman
offenzulegen und (ii) solche Interessenkonflikte
zu handhaben und zu lberwachen.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass ihre
Mitarbeiter Gber die Grundsatze und Verfahren
zu Interessenkonflikten informiert, geschult und
beraten werden und dass Aufgaben und
Verantwortlichkeiten angemessen getrennt sind,
um Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Einhaltung der Grundsatze und Verfahren zu
Interessenkonflikten wird von der autorisierten
Geschaftsleitung der Verwahrstelle sowie von
den Compliance-, Innenrevisions- und
Risikomanagementfunktionen der Verwahrstelle
beaufsichtigt und Gberwacht.

Die Verwahrstelle ergreift alle angemessenen
MaBnahmen zur Identifizierung und Minderung
potenzieller Interessenkonflikte. Dies umfasst
die Umsetzung ihrer Richtlinie far
Interessenkonflikte, die der GroBe, der
Komplexitat und der Art ihrer Geschaftstatigkeit
angemessen ist. Diese Richtlinie identifiziert die
Umstande, die zu einem Interessenkonflikt
fihren oder fihren kénnen, und enthalt die zu
befolgenden Verfahren sowie die zu ergreifenden
MaBnahmen zur Handhabung von
Interessenkonflikten. Von der Verwahrstelle wird
ein Register der Interessenkonflikte geftihrt und
Uberwacht.

Fir den Fall, dass die Verwahrstelle zusatzlich
zentrale Verwaltungsdienstleistungen zugunsten
des Fonds erbringt, hat das Unternehmen eine
angemessene Trennung der  Tatigkeiten
zwischen den erbrachten Verwahrstellen- und
Verwaltungsdienstleistungen umgesetzt,
einschlieBlich Eskalationsprozessen und
Unternehmensfiihrung. Darlber hinaus ist die
Verwahrstellenfunktion hierarchisch und
funktional von der Geschaftseinheit
Fondsverwaltung getrennt.

Ein potenzielles Risiko von Interessenkonflikten
kann in Situationen auftreten, in denen
Korrespondenzbanken parallel zur
Verwahrdelegationsbeziehung eine gesonderte
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kommerzielle und/oder geschaftliche Beziehung
mit  der Verwahrstelle eingehen oder
unterhalten. Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
konnen Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und der Korrespondenzbank
entstehen. Sofern eine Korrespondenzbank eine
Konzernverbindung zur Verwahrstelle aufweist,
verpflichtet sich die Verwahrstelle, etwaige aus
dieser Verbindung resultierende potenzielle
Interessenkonflikte zu identifizieren und alle
angemessenen MaBnahmen zu deren Minderung
Zu ergreifen.

Die Verwahrstelle erwartet nicht, dass infolge
einer Delegation an eine Korrespondenzbank
spezifische Interessenkonflikte entstehen. Die
Verwahrstelle wird ihren  Verwaltungsrat
und/oder den Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds (ber einen
solchen Interessenkonflikt informieren, sofern
dieser entsteht.

Soweit sonstige potenzielle Interessenkonflikte
im Zusammenhang mit der Verwahrstelle
bestehen, wurden diese gemdB den Richtlinien
und Verfahren der Verwahrstelle identifiziert,
gemindert und gehandhabt.

Aktualisierte Informationen y4V den
Verwahrfunktionen der Verwahrstelle und zu
etwaigen Interessenkonflikten, die entstehen
kénnen, sind auf Anfrage kostenlos bei der
Verwahrstelle erhaltlich.

Die Anlageverwalter

Jeder Anlageverwalter, der von der
Verwaltungsgesellschaft geman den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 bestellt
wurde, ist verpflichtet, Verfahren zum Umgang
mit Interessenkonflikten geman dem
CSSF-Rundschreiben 18/698 umzusetzen, oder
hat einen Rahmen flir Interessenkonflikte
umgesetzt, der den jeweils geltenden nationalen
Vorschriften entspricht.

Die Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein
Anlageverwalter kann einen oder mehrere
Anlageberater bestellen, um
Beratungsleistungen in Bezug auf einen Teilfonds
zu erbringen.

Der Anlageberater ist unter anderem dafur
verantwortlich, den Anlageverwalter und/oder
die Verwaltungsgesellschaft bei der
Identifizierung und dem Erwerb der Anlagen des
Fonds zu unterstitzen, um die in diesem
Prospekt sowie die in den teilfondsspezifischen
Informationen festgelegten Anlageziele und die
Anlagepolitik zu erreichen.



Verwasserungsabgabe

Unter bestimmten Umstanden kann der Wert des
Vermoégens eines Teilfonds infolge von Kosten,
die bei Transaktionen mit den Anlagen des
Teilfonds anfallen, sowie aufgrund einer Spanne
zwischen An- und Verkaufspreisen dieser
Anlagen gemindert werden. Um diesen als
~Vverwasserung" bezeichneten Effekt sowie die
daraus resultierenden potenziellen nachteiligen
Auswirkungen auf bestehende oder verbleibende
Anteilinhaber auszugleichen, ist der
Verwaltungsrat befugt, beim Kauf oder Verkauf
von Anteilen eine ,Verwdsserungsabgabe"™ zu
erheben. Sofern erhoben, wird die
Verwasserungsabgabe zusatzlich zum jeweiligen
Ausgabepreis oder Ricknahmepreis der Anteile
(und nicht als dessen Bestandteil) in den
einschlagigen Unterlagen ausgewiesen. Sofern
erhoben, wird die Verwdasserungsabgabe dem
Fonds zugefUhrt und wird Bestandteil des
Vermoégens des jeweiligen Teilfonds, wodurch
der Wert der Beteiligungen der verbleibenden
Anteilinhaber geschutzt wird. Es ist jedoch nicht
maoglich, genau vorherzusagen, ob zu einem
zukinftigen  Zeitpunkt eine Verwasserung
eintreten wird.

Eine etwaige Verwdasserungsabgabe muss
gegeniiber allen Anteilinhabern und potenziellen
Anteilinhabern fair sein. Insbesondere kann eine
Verwasserungsabgabe unter den folgenden
Umstdnden erhoben werden:

a) bei einem Teilfonds, der im Verhaltnis zu
seiner GroBe ein hohes
Nettokaufvolumen (d. h. Kaufe abzlglich
Ricknahmen) aufweist;

b) bei einem Teilfonds, der im Verhaltnis zu
seiner GroBe ein hohes
Nettoricknahmevolumen (d.h.
Ricknahmen abzlglich Kaufe) aufweist;

c) in jedem anderen Fall, in dem der
Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass
die Interessen der
bestehenden/verbleibenden
Anteilinhaber und der potenziellen
Anteilinhaber die Erhebung einer
Verwasserungsabgabe erfordern.

Die Verwadsserungsabgabe flir den Teilfonds wird
unter Bezugnahme auf die Kosten fir
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Transaktionen mit den zugrunde liegenden
Anlagen des Teilfonds berechnet, einschlieBlich
etwaiger Handelsspannen, Provisionen und
Ubertragungssteuern, sofern der Verwaltungsrat
nicht fir Situationen extremer Marktbelastungen
etwas anderes beschlieBt.

Eine solche Verwasserungsabgabe kann von
Teilfonds/Anteilsklasse zZu
Teilfonds/Anteilsklasse variieren und darf in
jedem Fall 2% des Nettoinventarwerts je Anteil
nicht tGberschreiten.

Um Unstimmigkeiten bei der Anwendung einer
Verwasserungsabgabe zu verringern, kann der
Verwaltungsrat die Tendenz des betreffenden
Teilfonds zur VergroBerung oder Verringerung
seines Volumens sowie die Anteiltransaktionen
an einem bestimmten Handelstag
bertcksichtigen.

Gating/Aufschub

Der Fonds behalt sich das Recht vor, an einem
einzelnen Bewertungstag Ricknahme- oder
Umtauschanweisungen, die mehr als zehn (10)
Prozent des Nettovermdgens eines Teilfonds
ausmachen, nicht anzunehmen. Unter diesen
Umstanden kann der Fonds erklaren, dass
derartige Ricknahme- oder Umtauschantrage
auf den nachsten Bewertungstag aufgeschoben
werden und zum an diesem Bewertungstag
geltenden NIW je Anteil bewertet werden. An
diesem Bewertungstag werden aufgeschobene
Antrage vorrangig vor spateren Antragen und in
der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrage
urspriinglich von der Register- und Transferstelle
eingegangen sind.

Sachricknahme

Als zusatzliches erganzendes Instrument fir das
Liquiditatsmanagement kann der Fonds einen
Ricknahmeantrag in seinem Ermessen durch
Ubertragung von Wertpapieren anstelle von
Barmitteln zu erfillen. Dies gilt fir Anteilinhaber,
die sich gemaB der Richtlinie 2014/65/EU als
professionelle Anleger qualifizieren, in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Satzung des Fonds sowie den anwendbaren
Gesetzen und Vorschriften.

Grundsatzlich entspricht eine solche
Sachriicknahme einem anteiligen Anteil an den
von einem Teilfonds gehaltenen
Vermdgenswerten.

Abweichend von dem im vorstehenden Absatz
dargelegten Grundsatz muss die Sachriicknahme
nicht einem anteiligen Anteil der von einem
Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte
entsprechen, wenn dieser Teilfonds



ausschlieBlich an professionelle Anleger im Sinne
der Richtlinie 2014/65/EU vertrieben wird oder
wenn das Ziel der Anlagepolitik dieses Teilfonds
darin besteht, die Zusammensetzung eines
bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden, und dieser Teilfonds ein
bérsengehandelter Fonds im Sinne von Artikel 4
Absatz1l Nummer46 der Richtlinie 2014/65/EU
ist.

Eine Sachricknahme kann die im Teilfonds
verbleibenden Anteilinhaber vor den hohen
Liguidationskosten schiitzen, die andernfalls
entstehen kdnnten.

Verlangerung der Kindigungsfrist

SchlieBlich kann der Fonds beschlieBen, die
festgelegte ordentliche Vorankindigungsfrist,
die Anteilinhaber gegeniber dem jeweiligen
Teilfonds bei der Ricknahme ihrer Anlagen
einzuhalten haben, voriibergehend Zu
verlangern, um den Fondsverwaltern unter
auBergewohnlich verschlechterten
Marktbedingungen mehr Zeit zur Erflillung von
Ricknahmeantragen einzuraumen. Die
Ricknahmeankindigungsfrist wird nur in dem
Umfang verlangert, der erforderlich ist, um die
Interessen der verbleibenden Anteilinhaber des
jeweiligen Teilfonds Zu wahren.
Ricknahmeantrage werden am nachsten
Ricknahmetag bearbeitet, der auf das Ende der
verlangerten Kiindigungsfrist folgt. Die
Verlangerung der Ricknahmeanklindigungsfrist
hat keine Auswirkungen auf die
Ricknahmehaufigkeit des jeweiligen Teilfonds.

Sonstiges

Der Fonds behalt sich das Recht vor, die
Zahlungsfrist flir RlUcknahmeerlése auf einen
Zeitraum von héchstens zehn (10)
Geschaftstagen zu verléngern, soweit dies
erforderlich ist, um Erlése aus dem Verkauf von
Anlagen zu rickzufihren, falls Hindernisse
aufgrund von Devisenkontrollvorschriften oder
ahnlicher Beschréankungen in den Markten
bestehen, in denen ein wesentlicher Teil des
Vermoégens des Teilfonds angelegt ist, oder unter
auBergewohnlichen Umstdnden, unter denen die
Liquiditat des Teilfonds voribergehend nicht
ausreicht, um die RlUcknahmeantrage zu
erflllen.
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Dieser Abschnitt enthalt nitzliche Informationen
zu moglichen Féllen, die eine Aussetzung
auslésen koénnen, zu Beschrankungen Dbei
Zeichnung und Ricknahme, zur Dauer solcher
Aussetzungen sowie zu den Modalitéten der
Benachrichtigung der Anleger.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist befugt, die
Berechnung des NIW der Anteile eines Teilfonds
oder einer Anteilsklasse sowie die Ausgabe, die
Ricknahme und den Umtausch von Anteilen
eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter
den folgenden Umstanden vorlibergehend
auszusetzen:

a) wahrend eines Zeitraums (auBer an
gesetzlichen Feiertagen oder wahrend der
Ublichen SchlieBung an Wochenenden), in
dem ein Markt oder eine Boérse
(einschlieBlich Markten, an denen ein
wesentlicher Teil der Bestandteile des
Referenzwerts jeweils notiert ist oder
gehandelt wird) geschlossen ist oder der
Handel an einem Markt oder einer Bdrse
eingeschrankt oder ausgesetzt ist, sofern
dieser Markt oder diese Boérse der
Hauptmarkt bzw. die Hauptboérse flr
einen wesentlichen Teil der Anlagen des
Teilfonds ist; oder

b) wahrend eines Zeitraums, in dem nach
Auffassung des Verwaltungsrats ein
Notfall besteht, infolgedessen es
unmadglich ist, Anlagen zu verauBBern, die
einen wesentlichen Teil des Vermdgens
eines Teilfonds ausmachen, oder es
unmdglich ist, Gelder im Zusammenhang
mit dem Erwerb oder der VerduBerung
von Anlagen zu normalen Wechselkursen
zu Uberweisen, oder es unmdoglich ist, den
Wert eines Vermdgenswerts eines
Teilfonds fair zu bestimmen; oder

Cc) wenn aus einem sonstigen Grund die
Preise von Bestandteilen des
Referenzwerts (vorsorglich wird darauf
hingewiesen, dass dies gilt, soweit die
jeweils angewandten Techniken zum
Aufbau eines Engagements im
Referenzwert  betroffen sind) nicht
unverziglich oder nicht genau festgestellt
werden kénnen; oder



d) wahrend eines Zeitraums, in dem die
Berechnung eines Index, der einem
derivativen Finanzinstrument zugrunde
liegt, das einen wesentlichen Teil des
Vermdgens eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse darstellt, ausgesetzt ist;
oder

e) wahrend eines Ausfalls der
Kommunikationsmittel, die Ublicherweise
zur Bestimmung des Preises einer Anlage
eines Teilfonds oder der aktuellen Preise
an einer Borse verwendet werden; oder

f) wenn aus irgendeinem Grund die Preise
einer vom Teilfonds gehaltenen Anlage
nicht angemessen, unverzlglich oder
genau bestimmt werden kénnen; oder

g) wahrend eines Zeitraums, in dem die
Uberweisung von Geldern, die mit dem
Kauf oder Verkauf von Anlagen des
Teilfonds verbunden sind oder sein
kénnen, nach Auffassung des
Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefihrt werden
kann; oder

h) nach einer Entscheidung zur Liquidation
oder Auflésung des Fonds bzw. eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse; oder

i) im Falle einer Zusammenlegung, wenn
der Verwaltungsrat dies zum Schutz der
Anteilinhaber fir gerechtfertigt halt; oder

j) fur den Fall, dass ein Teilfonds ein
Feeder-Fonds ist, nach einer Aussetzung
der Berechnung des NIW des Master-
Fonds oder einer sonstigen Aussetzung
oder einem Aufschub der Ausgabe,
Ricknahme und/oder des Umtauschs von
Anteilen des Master-Fonds; oder

k) in allen sonstigen Fallen, in denen der
Verwaltungsrat des Fonds eine
Aussetzung als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet.

Die Aussetzung der Berechnung des NIW sowie
der Ausgabe, der Ricknahme und des
Umtauschs von Anteilen wird Anteilinhabern, die
einen Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder
Umtausch von Anteilen gestellt haben, fir die die
Berechnung des NIW sowie die Ausgabe, die
Ricknahme und der Umtausch von Anteilen
ausgesetzt wurden, unverziglich mitgeteilt.
Diese Anteilinhaber werden ebenfalls
unverzuglich benachrichtigt, sobald die
Berechnung des NIW je Anteil wieder
aufgenommen wird.

Wahrend der Dauer der Aussetzung werden alle
noch nicht bearbeiteten sowie eingehenden
Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdge

ausgesetzt, sofern sie nicht von den
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Anteilinhabern zurliickgezogen werden. Nicht
zurickgezogene Antrage werden grundsatzlich
am ersten Bewertungstag nach Beendigung des
Aussetzungszeitraums bearbeitet.

Der Beginn und das Ende eines jeden
Aussetzungszeitraums werden der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde und, falls
erforderlich, der maBgeblichen Borse, an der die
ETF-Anteile notiert sind, sowie  jeder
auslandischen Aufsichtsbehdrde, bei der ein
Teilfonds gemaB den einschlagigen Vorschriften
registriert ist, angezeigt. Eine entsprechende
Mitteilung wird den Anteilinhabern gemaB den
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften
bekannt gemacht.

Die Aussetzung der Berechnung des NIW sowie
der Ausgabe, der Ricknahme und des
Umtauschs einer Anteilsklasse hat keine
Auswirkungen auf die NIW-Berechnung und den
Handel anderer Anteilsklassen oder anderer
Teilfonds.

GemaB dem Gesetz von 2010 sind die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen untersagt:

(i) wahrend des Zeitraums, in dem der Fonds keine
Verwahrstelle hat; und

(i) wenn die Verwahrstelle liquidiert wird oder flr
insolvent erklart wird oder einen Vergleich mit ihren
Glaubigern  anstrebt, einen  Zahlungsaufschub
beantragt oder unter Zwangsverwaltung gestellt wird
oder Gegenstand ahnlicher Verfahren ist.

Informationen zur Einberufung der
Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber (Modalitaten der

Bekanntmachung und Ort)

Die Jahreshauptversammlung findet
grundsatzlich am eingetragenen Sitz des Fonds
zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten
Datum und Zeitpunkt statt, spatestens jedoch
innerhalb von sechs (6) Monaten nach Ende des
vorangegangenen Geschaftsjahres des Fonds.

Soweit gesetzlich vorgeschrieben, werden
Einladungen zusatzlich im RESA sowie in einer
luxemburgischen Tageszeitung verdffentlicht.

In Ausnahmefallen kann der Verwaltungsrat die
Jahreshauptversammlung auBerhalb
Luxemburgs abhalten. Sonstige Versammlungen
der Anteilinhaber kdnnen zu anderen Zeiten und



an anderen Orten nach entsprechender
Genehmigung und Benachrichtigung abgehalten
werden. Die schriftlichen Einladungen zu
Jahreshauptversammlungen, in denen die
Tagesordnung, das Datum und die Uhrzeit der
Versammlung sowie die Quorums- und
Mehrheitsanforderungen angegeben sind,
werden mindestens acht (8) Tage vor der
Versammlung an alle Inhaber von
Namensanteilen an die im Anteilinhaberregister
eingetragene Adresse versandt. Beschlisse, die
die Interessen aller Anteilinhaber betreffen,
werden grundsatzlich in einer
Hauptversammlung gefasst und treten in Kraft,
wenn sie mit einer Zweidrittelmehrheit der
abgegebenen Stimmen (unabhangig davon, ob
persénlich oder durch Bevollméachtigte
abgegeben) angenommen werden.

Rechte und Pflichten der

Anteilinhaber

Unter anderem werden die Anteilinhaber
aufgefordert, die vom Verwaltungsrat
vorgeschlagenen Dividenden zu genehmigen,
mit der Moéglichkeit, diese im Rahmen der
geltenden Gesetze hinsichtlich des
einzubeziehenden Teils des jahrlichen
Nettogewinns des Geschaftsjahres sowie eines
etwaigen Teils des Nettovermdgens zu andern.
Im Abschluss des Fonds muss der Betrag der
Nettoanlageertrage und des Kapitals im Rahmen
jeder Dividendenzahlung ausgewiesen werden.
Die Genehmigung einer Dividende erfordert die
Zustimmung der Mehrheit (wie in der Satzung
definiert) der Anteilinhaber des jeweiligen
Teilfonds oder der jeweiligen Anteilsklasse. Jeder
Anteil gewdhrt eine Stimme in allen
Angelegenheiten, die einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber vorgelegt werden.
Anteilsbruchteile gewdhren kein Stimmrecht.
Nominees bestimmen die Stimmrechtsausiibung
fur alle Anteile, deren eingetragener Inhaber sie
sind. Sind die Anteile auf den Namen von mehr
als einem Inhaber eingetragen, ist die
einstimmige Zustimmung aller Kontoinhaber
erforderlich, um eine Stimmabgabe fir das
Konto vorzunehmen, es sei denn, die
Kontoinhaber haben dem Fonds mitgeteilt, dass
sie einstimmig einen Vertreter benannt haben,
der im Namen des Kontos abstimmt. Fir
Informationen zur Zulassung und Stimmabgabe
bei einer Versammlung wird auf die jeweilige
Einladung verwiesen.

Fir ETF-Anteile wird zusatzlich auf den Abschnitt
»~Globale Abwicklung und Verwahrung von
ETF-Anteilen, internationaler Zentralverwahrer

und gemeinsame Verwahrstelle" verwiesen.
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Vom Verwaltungsrat beschlossene

Zusammenlegungen

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit
beschlieBen, eine Zusammenlegung im Sinne
des Gesetzes von 2010 des Fonds oder eines
seiner Teilfonds durchzufihren, entweder als
aufnehmender oder als eingebrachter OGAW
oder Teilfonds, vorbehaltlich der im Gesetz von
2010 vorgesehenen Bedingungen und
Verfahren, einschlieBlich der nachstehenden
Bestimmungen zu Benachrichtigung und
Genehmigung:

Zusammenlegung des Fonds:

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine
Zusammenlegung des Fonds ausschlieBlich als
aufnehmender OGAW durchzufiihren mit:

- einem anderen luxemburgischen oder
auslandischen OGAW,;

oder
- einem Teilfonds eines solchen OGAW,

und gegebenenfalls die Anteile des betreffenden
Teilfonds entsprechend neu zu bezeichnen.

Ist der Fonds der aufnehmende OGAW im Sinne
des Gesetzes von 2010, entscheidet
ausschlieBlich der Verwaltungsrat Uber die
Zusammenlegung und deren Datum des
Inkrafttretens.

Eine solche Zusammenlegung unterliegt den
durch das Gesetz von 2010 auferlegten
Bedingungen und Verfahren, insbesondere in
Bezug auf das Zusammenlegungsprojekt und die
den Anteilinhabern zur Verfiigung zu stellenden
Informationen.

Ist der Fonds der aufgenommene OGAW im
Sinne des Gesetzes von 2010 und hoért
infolgedessen auf zu bestehen, so hat nicht der
Verwaltungsrat, sondern die Hauptversammlung
der Anteilinhaber eine solche Zusammenlegung
zu genehmigen und Uber deren Datum des
Inkrafttretens zu entscheiden, und zwar durch
einen Beschluss ohne Anwesenheitsquorum und
mit einfacher Mehrheit der bei dieser
Versammlung gultig abgegebenen Stimmen.

Eine solche Zusammenlegung unterliegt den
durch das Gesetz von 2010 auferlegten
Bedingungen und Verfahren, insbesondere in
Bezug auf das Zusammenlegungsprojekt und die
den Anteilinhabern zur Verfligung zu stellenden
Informationen.



Zusammenlegung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine
Zusammenlegung eines beliebigen Teilfonds
entweder als aufnehmender oder als
aufgenommener Teilfonds mit einem anderen
bestehenden Teilfonds des Fonds durchzufihren
und gegebenenfalls die Anteile des betroffenen
Teilfonds als Anteile des aufnehmenden oder des
aufgenommenen Teilfonds neu zu bezeichnen.

Der Verwaltungsrat kann ferner beschlieBen,
eine Zusammenlegung eines beliebigen Teilfonds
als aufnehmender Teilfonds durchzufiihren mit:

- einem Teilfonds eines anderen
luxemburgischen oder auslandischen OGAW;

oder

- einem anderen luxemburgischen oder
auslandischen OGAW, und gegebenenfalls die
Anteile des betroffenen Teilfonds entsprechend
neu zu bezeichnen.

Unter denselben Bedingungen und nach
demselben Verfahren wie far eine
Zusammenlegung kann der Verwaltungsrat
beschlieBen, einen Teilfonds oder eine
Anteilsklasse durch eine Aufteilung/Aufspaltung
oder eine Zusammenlegung in zwei oder mehr
Teilfonds oder Anteilsklassen zu reorganisieren,
es sei denn, der Verwaltungsrat beschlieBt, die

Entscheidung Uber eine solche
Aufspaltung/Zusammenlegung einer
Versammlung der Anteilinhaber des

betreffenden Teilfonds (bzw. der betreffenden
Anteilsklasse) zur Beschlussfassung vorzulegen.
Fir eine solche Versammlung ist kein Quorum
erforderlich; Beschliisse werden mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

Von den Anteilinhabern
beschlossene Zusammenlegungen

Zusammenlegung des Fonds

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat im
vorstehenden Abschnitt eingeraumten
Befugnisse kann eine Zusammenlegung des
Fonds im Sinne des Gesetzes von 2010,
entweder als aufnehmender oder als
aufgenommener OGAW, mit:

- einem anderen luxemburgischen oder
auslandischen OGAW;

oder
- einem Teilfonds eines solchen OGAW,

durch eine Hauptversammlung der Anteilinhaber
beschlossen werden, fir die kein Quorum
erforderlich ist und die Uber eine solche

Zusammenlegung sowie deren Datum des
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Inkrafttretens durch einen mit einfacher
Mehrheit der auf dieser Versammlung giiltig
abgegebenen Stimmen gefassten Beschluss
entscheidet.

Eine solche Zusammenlegung unterliegt den
durch das Gesetz von 2010 auferlegten
Bedingungen und Verfahren, insbesondere in
Bezug auf das Zusammenlegungsprojekt und die
den Anteilinhabern zur Verfligung zu stellenden
Informationen.

Zusammenlegung von Teilfonds

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber eines
Teilfonds kann ebenfalls eine Zusammenlegung
des betreffenden Teilfonds im Sinne des
Gesetzes von 2010, entweder als aufnehmender
oder als eingebrachter Fonds, mit einem anderen
Teilfonds eines luxemburgischen oder
auslandischen OGAW beschlieBen, und zwar
durch einen Beschluss ohne Quorumserfordernis
und mit einfacher Mehrheit der auf dieser
Versammlung gultig abgegebenen Stimmen.

Eine solche Zusammenlegung unterliegt den
durch das Gesetz von 2010 auferlegten
Bedingungen und Verfahren, insbesondere in
Bezug auf das Zusammenlegungsprojekt und die
den Anteilinhabern zur Verfligung zu stellenden
Informationen.

Rechte der Anteilinhaber und

Anrechnung von Kosten

In allen vorstehend genannten Féllen von
Zusammenlegungen sind die Anteilinhaber in
jedem Fall berechtigt, die Ricknahme ihrer
Anteile zu verlangen oder, soweit méglich, diese
in Anteile oder Aktien eines anderen Teilfonds
umzutauschen, der eine ahnliche Anlagepolitik
verfolgt und von der Verwaltungsgesellschaft
oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, die mit der Verwaltungsgesellschaft durch
gemeinsame Geschaftsleitung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, und zwar
gemaB den Bestimmungen des Gesetzes von
2010. Etwaige Rechts-, Beratungs- oder
Verwaltungskosten im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchflihrung der
Zusammenlegung werden weder dem
eingebrachten noch dem aufnehmenden Fonds
bzw. Teilfonds oder deren Anteilinhabern
belastet.



Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit mit oder ohne Angabe
von Grinden durch einen Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilinhaber gemaf
den Bestimmungen der Satzung aufgeldst und
liquidiert werden. Diese Versammlung wird vom
Verwaltungsrat in Ubereinstimmung mit dem
luxemburgischen Recht einberufen.

Im Falle der Liquidation des Fonds erfolgt diese
gemdB den Bestimmungen des Gesetzes von
2010 und des Gesetzes von 1915, die die zur
Durchfihrung der Liquidation erforderlichen
Schritte festlegen, um den Anteilinhabern die
Teilhabe an den Liquidationserlésen zu
ermadglichen, und die in diesem Zusammenhang
die Hinterlegung auf ein Treuhandkonto bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg derjenigen
Betrage vorsehen, die am Ende der Liquidation
nicht an die Anteilinhaber verteilt werden
konnten. Innerhalb der vorgeschriebenen Frist
nicht geltend gemachte Betrage verfallen gemafi
den Bestimmungen des Iluxemburgischen
Rechts. Die Netto-Liquidationserlése des Fonds
werden an die Anteilinhaber jeder Anteilsklasse
des Fonds im Verhaltnis zu ihren jeweiligen
Beteiligungen an dieser Anteilsklasse verteilt.

Liquidation eines Teilfonds

Falls der Verwaltungsrat aus irgendeinem Grund
feststellt, dass (i) der Nettoinventarwert eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter das
Mindestniveau far eine wirtschaftliche
Verwaltung und/oder Administration dieses
Teilfonds oder dieser Anteilsklasse gesunken ist
oder dieses nicht erreicht hat, oder (ii)
Anderungen des rechtlichen, wirtschaftlichen
oder politischen Umfelds eine solche Beendigung
rechtfertigen wirden, oder (iii) eine
Produktrationalisierung oder ein sonstiger Grund
eine solche Beendigung rechtfertigen wirde,
oder (iv) dies im Interesse der Anteilinhaber
liegt, kann der Verwaltungsrat beschlieBen,
samtliche Anteile des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Anteilsklasse zwangsweise
zum  Nettoinventarwert je Anteil (unter

Bericksichtigung der tatsachlichen
VerauBerungspreise der Anlagen, der
VerauBerungskosten und der

Liguidationskosten) fiir den Bewertungstag, an
dem dieser Beschluss wirksam wird,
zurickzunehmen und diesen Teilfonds oder diese
Anteilsklasse zu beenden und zu liquidieren.

92

Die Anteilinhaber werden Uber den Beschluss des
Verwaltungsrats zur Beendigung eines Teilfonds
oder einer Anteilsklasse durch eine Mitteilung
und/oder auf sonstige nach den anwendbaren
Gesetzen und Vorschriften erforderliche oder
zuldssige Weise informiert. In der Mitteilung
werden die Griinde sowie das Verfahren der
Beendigung und Liquidation angegeben.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat in den
vorstehenden Absatzen eingeraumten
Befugnisse kann auch die Hauptversammlung
der Anteilinhaber eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse Uber eine solche Beendigung und
Liquidation beschlieBen und den Fonds
anweisen, samtliche Anteile des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse
zum Nettoinventarwert je Anteil flir den
Bewertungstag, an dem dieser Beschluss
wirksam wird, zwangsweise zurliickzunehmen.
Eine solche Hauptversammlung beschlieBt ohne
Quorumserfordernis mit einfacher Mehrheit der
auf der Versammlung gliltig abgegebenen
Stimmen. Die Liquidation des letzten Teilfonds
fihrt zur Liquidation des gesamten Fonds zum
selben Datum des Inkrafttretens.

Bei der Berechnung des flr die Liquidation
maBgeblichen Nettoinventarwerts werden die
tatsachlichen VerduBerungspreise der Anlagen,
die VerduBerungskosten und die
Liquidationskosten bericksichtigt. Nach dem
Beschluss zur Liquidation eines Teilfonds legt der
Verwaltungsrat fest, ob der Handel mit Anteilen
bis zum Liquidationsdatum fortgesetzt werden
kann, und informiert die Anteilinhaber hierliiber
in der Liquidationsmitteilung. Den Anteilinhabern
des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse ist es gestattet, vor dem Datum
des Inkrafttretens der Zwangsricknahme
weiterhin Riicknahme- oder Umtauschantrage zu
stellen, sofern der Verwaltungsrat davon
Uberzeugt ist, dass dadurch die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber nicht
beeintrachtigt wird.

Liquidationserlose, die von den Anteilinhabern
bei Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht
geltend gemacht wurden, werden gemafB den
anwendbaren  Gesetzen und Vorschriften
treuhdnderisch bei der Caisse de Consignation
zugunsten der Anspruchsberechtigten hinterlegt.
Innerhalb der gesetzlichen Frist nicht geltend
gemachte Erlose verfallen gemaB den geltenden
Gesetzen und Vorschriften.



Definition der Verwendung von

Referenzwerten und Zweck

Die Referenzwerte-Verordnung fihrt einen
gemeinsamen Rahmen ein, um die Genauigkeit
und Integritat von Indizes sicherzustellen, die in
der Europdischen Union als Referenzwerte
verwendet werden, und tragt damit zum
ordnungsgemaBen Funktionieren des
Binnenmarkts bei, wahrend gleichzeitig ein
hohes MaB an Verbraucher- und Anlegerschutz
gewadhrleistet wird. Zur Erreichung dieses Ziels
sieht die Referenzwerte-Verordnung unter
anderem vor, dass ein in der EU beaufsichtigtes
Unternehmen einen Referenzwert oder eine
Kombination von Referenzwerten in der
Europaischen Union verwenden darf, wenn der
Referenzwert von einem in der Europaischen
Union ansdssigen und im von der ESMA
gefihrten offentlichen Register enthaltenen
Administrator bereitgestellt wird oder wenn es
sich um einen Referenzwert handelt, der im
ESMA-Register enthalten ist. Wie in der
Referenzwerte-Verordnung naher definiert,
verwendet ein Fonds einen Index oder eine
Kombination von Indizes (nhachfolgend jeweils
ein ,Referenzwert"), wenn dieser Referenzwert
verwendet wird, um die Wertentwicklung eines
Teilfonds zum Zwecke der Nachbildung der
Rendite dieses Index oder dieser
Indexkombination 41| messen, die
Vermdgensallokation eines Portfolios festzulegen
oder die Performancegebihr zu berechnen.

Verwendung von Referenzwerten

Die teilfondsspezifischen Informationen
enthalten Einzelheiten zur Verwendung von
Referenzwerten im Sinne der Referenzwerte-
Verordnung. Ein Referenzwert kann
grundsatzlich zu folgenden Zwecken verwendet
werden:

e Verwaltung unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert zur Festlegung der
Vermdgensallokation eines Portfolios;

e Verwaltung unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert zur Nachbildung der
Wertentwicklung dieses Referenzwerts;

e Verwaltung unter Bezugnahme auf einen

Referenzwert zur Berechnung der
Performancegebihr.
Plane fir MaBnahmen im Falle
wesentlicher Anderungen eines
Referenzwerts
Far jeden Referenzwert hat die

Verwaltungsgesellschaft schriftliche Plane
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erstellt, in denen MaBnahmen festgelegt sind,
die ergriffen werden, falls sich der Referenzwert
wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt
wird  (,Notfallplan®™). Ein Exemplar des
Notfallplans ist auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Referenzwerte-Verordnung und ESMA-
Register

Gemal der Referenzwerte-Verordnung
verodffentlicht und fihrt die ESMA ein 6ffentliches
Register  (,ESMA-Register"), das gemaRB
Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung die
konsolidierte Liste der EU-Administratoren und
der Referenzwerte aus Drittlandern enthalt. Ein
Teilfonds darf in der Europdischen Union einen
Referenzwert verwenden, wenn der
EU-Administrator oder der Referenzwert im
ESMA-Register aufgeflihrt ist oder wenn er
gemaR Artikel 2 Absatz 2 der
Referenzwerte-Verordnung von der Anwendung
ausgenommen ist, wie beispielsweise
Referenzwerte, die von Zentralbanken von EU-
und Nicht-EU-Staaten bereitgestellt werden.
Darliiber hinaus sind bestimmte Referenzwerte
aus Drittlandern auch dann zuldssig, wenn sie
nicht im ESMA-Register aufgefiihrt sind, sofern
sie von einer Ubergangsregelung gemaéaR
Artikel 51 Absatz 5 der
Referenzwerte-Verordnung profitieren.

Die nachstehend aufgefiihrten Indizes werden
zum Datum dieses Prospekts von
Referenzwert-Administratoren bereitgestellt, die
von der in der Referenzwerte-Verordnung
vorgesehenen Ubergangsregelung Gebrauch
machen, und sind daher nicht gemaB Artikel 36
der Referenzwerte-Verordnung im
ESMA-Register enthalten.

Referenzwert | Referenzwert- | Teilfonds
Administrator

In  Ubereinstimmung mit internationalen
Vorschriften sowie den luxemburgischen
Gesetzen und Verordnungen zur Bekampfung
von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
(einschlieBlich unter anderem des geanderten
Gesetzes vom  12. November 2004 zur
Bekampfung der Geldwasche und der



Terrorismusfinanzierung (das ,Gesetz von
2004"), der GroBherzoglichen Verordnung vom
1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02
vom 14. Dezember 2012 zur Bekampfung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung in
der gednderten Fassung durch die
CSSF-Verordnung 20-05 vom 14. August 2020,
des CSSF-Rundschreibens 15/609 zur
Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung sowie samtlicher
jeweiliger Anderungen oder Ersetzungen)
(zusammen die ,AML/CFT-Vorschriften™) wurden
allen Gewerbetreibenden des Finanzsektors
Verpflichtungen auferlegt, um die Nutzung von
Organismen flir gemeinsame Anlagen zu
Zwecken der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Die gemaB dem Gesetz von 2004 sowie den
Verordnungen und Rundschreiben der CSSF
vorgesehenen MaBnahmen zur Verhinderung
von Geldwasche kdénnen eine detaillierte
Uberpriifung der Identitidt eines potenziellen
Anlegers erfordern. Der Vollstandigkeit halber
umfasst eine solche Uberpriiffung auch die
obligatorischen und regelmdBigen Kontrollen
und Screenings im Zusammenhang mit
internationalen Sanktionen, die anhand gezielter
Finanzsanktionslisten durchgefihrt werden.

Dartber hinaus finden gemaB Artikel3-2 des
Gesetzes von 2004 und Artikel2 der
CSSF-Verordnung Nr.12-02 in der durch die
CSSF-Verordnung 20-05 geanderten Fassung
verstarkte Sorgfaltspflichten gegentber Kunden
Anwendung, wenn Intermedidare im Namen von
Anlegern handeln.

Infolge dieser Bestimmungen unterliegt die
Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und
gegebenenfalls die Durchfiihrung der
detaillierten Uberpriifung der Aufsicht und
Verantwortung der OGA-Verwaltungsstelle.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und die
OGA-Verwaltungsstelle sind berechtigt,
samtliche Informationen anzufordern, die zur
Uberpriifung der Identitidt eines potenziellen
Anlegers erforderlich sind. Im Falle einer
Verzdégerung oder eines Versaumnisses des
potenziellen Anlegers, die fur die Uberpriifung
erforderlichen Informationen bereitzustellen,
kann der Verwaltungsrat (oder sein
Beauftragter) die Annahme des Antrags
verweigern und haftet nicht fir Zinsen, Kosten
oder Entschadigungen. Entsprechend kénnen bei
Ausgabe von Anteilen diese nicht
zurickgenommen oder umgetauscht werden,
solange die vollstandigen Angaben zur
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Registrierung und die Unterlagen  zur
Bekampfung der Geldwasche nicht vorliegen.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor,
einen Antrag aus beliebigem Grund ganz oder
teilweise abzulehnen; in diesem Fall werden die
Zeichnungsgelder oder ein etwaiger Restbetrag
ohne unnétige Verzdgerung durch Uberweisung
auf das vom Antragsteller benannte Konto an
diesen zuriickerstattet, sofern die Identitat des
Antragstellers gemdB den luxemburgischen
Vorschriften zur Bekampfung der Geldwasche
ordnungsgemaf Uberprift werden kann. 1In
einem solchen Fall haften der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft und die OGA-
Verwaltungsstelle nicht fir Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen.

Die Nichtvorlage ordnungsgemaBer Unterlagen
kann zur Einbehaltung von Ausschittungs- und
Ricknahmeerlésen  durch den jeweiligen
Teilfonds fihren.

Register der wirtschaftlich Berechtigten des
Fonds

Der Fonds oder ein von ihm beauftragter Dritter
stellt dem Iluxemburgischen Register der
wirtschaftlich Berechtigten (das ,RBO"), das
gemal dem Gesetz vom 13. Januar 2019 zur
EinfUhrung eines Registers der wirtschaftlich
Berechtigten eingerichtet wurde, relevante
Informationen Uber jeden Anteilinhaber oder
gegebenenfalls (ber dessen wirtschaftlich
Berechtigte zur Verfligung, sofern diese sich als
wirtschaftlich Berechtigte des Fonds im Sinne
des Gesetzes von 2004 qualifizieren. Diese
Informationen werden der Offentlichkeit Uber
den Zugang zum RBO zur Verfligung gestellt, wie
es die luxemburgischen Gesetze und
Verordnungen zur Bekampfung der Geldwasche
vorschreiben und unter den dort festgelegten
Bedingungen. Darlber hinaus erkennt der
Anleger an, dass die Nichtbereitstellung der flr
den Fonds oder einen von ihm beauftragten
Dritten erforderlichen relevanten Informationen
und Nachweise durch einen Anteilinhaber oder
gegebenenfalls dessen wirtschaftlich
Berechtigte, die notwendig sind, damit der Fonds
seiner Verpflichtung zur Ubermittlung derselben
Informationen und Unterlagen an das RBO
nachkommen kann, in Luxemburg
strafrechtlichen GeldbuBen unterliegt.



Neben diesem Prospekt stellt der Fonds auf
Anfrage am  eingetragenen Sitz  seiner
Verwaltungsgesellschaft zusatzliche
Informationen gemaB den Bestimmungen des
luxemburgischen Rechts und der
luxemburgischen Verordnungen zur Verfligung.
Diese zusatzlichen Informationen kénnen unter
anderem weitere Unterlagen umfassen, die der
Fonds zur Information der Anleger Uber ihre
Anlage in einem Teilfonds zur Verfligung stellt,
insbesondere zu Verfahren im Zusammenhang
mit der Bearbeitung von Beschwerden,
Mitteilungen an Anleger, Vergitungspolitiken,
Interessenkonflikten, der Strategie flir die
Auslbung der Stimmrechte des Fonds, der
Richtlinie zur bestmdglichen Ausfiihrung sowie
zu Regelungen (ber etwaige Geblhren,
Provisionen oder nicht-monetare Vorteile im
Zusammenhang mit der Geschaftsfihrung und
Verwaltung des Fonds. Fir ETF-Anteile wird
zusatzlich auf den Abschnitt ,Globale Abwicklung
und Verwahrung von ETF-Anteilen,
internationaler Zentralverwahrer und
gemeinsame Verwahrstelle™ verwiesen.

Basisinformationsblatt flr
verpackte Anlageprodukte flr
Kleinanleger und

Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP-KID), Halbjahres-  und

Jahresberichte

Dieser Prospekt ist eines der gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichtdokumente und st
zusammen mit dem obligatorischen
Basisinformationsblatt sowie dem Halbjahres-
und dem Jahresbericht zu lesen.

Anlegern wird empfohlen, diese Dokumente zu
lesen, um sich Uber die Struktur, die Tatigkeiten
und die Anlageangebote des Fonds und der
Teilfonds, in denen sie investiert sind, zu
informieren.

Far jede Anteilsklasse existiert ein
Basisinformationsblatt far verpackte
Anlageprodukte far Kleinanleger und

Versicherungsanlageprodukte (PRIIP-KID), das
mit den einschlégigen Teilen dieses Prospekts
Ubereinstimmt. Das Basisinformationsblatt
enthalt ausschlieBlich die wesentlichen
Elemente, die fiur eine Anlageentscheidung
erforderlich sind. Die Art der Informationen ist

harmonisiert, um standardisierte und
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einheitliche Informationen in einer
nichttechnischen Sprache bereitzustellen. Es
handelt sich um ein einzelnes Dokument
begrenzten Umfangs je Anteilsklasse, das die
Informationen in einer festgelegten Reihenfolge
darstellt und das Verstandnis der Art, der
Merkmale, der Risiken, der Kosten und der
friiheren Wertentwicklung des Anlageprodukts
erleichtern soll.

Die Finanzberichte umfassen unter anderem eine
Bilanz oder eine Aufstellung der
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, eine
detaillierte Ertrags- und Aufwandsrechnung flr
das vergangene (halbe) Geschaftsjahr, eine
Beschreibung der Berechnung der Verglitung
und der Zusatzleistungen, einen Bericht Uber die
Tatigkeiten des vergangenen (halben)
Geschaftsjahres sowie Informationen, die es
Anlegern ermadglichen, sich ein fundiertes Urteil
Uber die Entwicklung der Tatigkeiten und die
Ergebnisse des Fonds zu bilden. Geprifte
Jahresberichte sind innerhalb von vier Monaten
nach Ende des Geschaftsjahres des Fonds
verfigbar. Ungeprifte Halbjahresberichte sind
innerhalb von zwei Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres des Fonds verfiigbar.

Diese Dokumente Uber den Fonds oder einen
Teilfonds sind unter

abrufbar oder wie nachstehend im Abschnitt
sInformationen und auf Anfrage verfligbare
Unterlagen™ naher beschrieben erhaltlich.

Beschwerdeverfahren und
Anfragen
Einzelheiten zu den Beschwerdeverfahren des

Fonds sind wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz des
Fonds in Luxemburg kostenlos erhaltlich.


http://www.invest.unicredit.lu/

Die nachstehende Tabelle zeigt die Orte und Kanale, Uber die offizielle Unterlagen verfligbar sind:

Fiar ETF-Anteile lesen Sie bitte zusatzlich den Abschnitt ,,Globale Abwicklung und Verwahrung von
ETF-Anteilen, internationaler Zentralverwahrer und gemeinsame Verwahrstelle®.

Eingetragener
Sitz der

Eingetragener

Website-Adresse / sonstige

Verwaltungsge Sitz des Medien Sonstiges
Fonds
sellschaft
Prospekt, Basisinformationsblatt fur
verpackte Anlageprodukte flr
Kleinanleger und v v
Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP-KID)
Satzung, Finanzberichte v v RESA
Beschwerdeverfahren v v RESA
Vereinbarungen zwischen dem v v
Fonds und Dienstleistern
NIW je Anteil v v
(Ausgabe-/Rlicknahmepreis)
Dividendenankindigungen v v
Mitteilung Uber die Aussetzung des v v
NIW, Zeichnungen, Ricknahmen
Emberufungsmlttellungen_;u v v RESA
Versammlungen der Anteilinhaber
Sonstige Mitteilungen an die
Anteilinhaber (Zusammenlegungen, v v
Liquidationen, Vorankiindigungen
wesentlicher Anderungen usw.)
Vergltungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft,
Kontrahenten-Auswahlpolitik/-Liste,
Richtlinie fir Interessenkonflikte, v

Liste sonstiger verwalteter Fonds,
Liste der verwendeten
Referenzwerte und zugehorige
Notfallpléne

Aufgaben der Verwahrstelle,
Richtlinie fur Interessenkonflikte,
Netzwerk der Unterverwahrstellen
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Anhang 2: Spezifische Informationen und Dokumente fur
Anleger in bestimmten Landern

Weitere Informationen und Dokumente, die Anlegern in bestimmten Landern zur Verfligung stehen,
sind verfigbar unter: https://www.invest.unicredit.lu/lu/en/fund-platform/legal-distribution-country-
information.html
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Anhang 3: Uberblick Uber die Anteilsklassen

Beschreibung der Anteilsklasse

Klasse Beschreibung

Anteilsklassen-Indikatoren

Indikator Beschreibung




Parameter der ETF-Anteilsklassen

— Primarmarkt

onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets
MSCI World MSCI USA MSCI Europe MSCI Emerging MSCI Euro MSCI Euro MSCI Euro IG
Universal Universal Universal UCITS Markets Government Government Universal
UCITS ETF UCITS ETF EUR ETF EUR Universal UCITS Bond 1M - 1Y Bond UCITS ETF Corporate Bond
EUR ETF EUR UCITS ETF EUR EUR UCITS ETF EUR
Anfanglicher NIW 10 EUR 10 EUR 10 EUR 10 EUR 10 EUR 10 EUR 10 EUR
(zum
Auflegungsdatum)
Zeichnungsgebiihr 3 % 3 % 3 % 3 % 3 % 3 % 3 %
(max.)
Riicknahmegebiihr 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
(max.)
Mindesterstzeichnu 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR 500.000 EUR
ngsbetrag und
Mindestfolgezeichn
ungsbetrag
Taxe gemaB dem Abschnitt ,Taxe d'abonnement" (Zeichnungssteuer) im allgemeinen Teil des Prospekts.
d’abonnement
Primdrmarkt-
Transaktionskosten Fiir OGAW-ETF-Anteilsklassen kdnnen Primarmarkt-Transaktionskosten anfallen.
Gesamtkostenquote (TER)
Teilfonds onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets onemarkets
MSCI World MSCI USA MSCI Europe MSCI Emerging MSCI Euro MSCI Euro MSCI Euro IG
Universal Universal UCITS Universal UCITS Markets Government Government Universal
UCITS ETF ETF EUR ETF EUR Universal Bond 1M - 1Y Bond UCITS ETF Corporate Bond
EUR UCITSETF EUR UCITS ETF EUR EUR UCITS ETF EUR
onemarkets MSCI 0,25 %
World Universal
UCITS ETF
onemarkets MSCI 0,25 %
USA Universal
UCITS ETF
onemarkets MSCI 0,25 %
Europe Universal
UCITS ETF
onemarkets MSCI 0,25 %
Emerging Markets
Universal UCITS ETF
onemarkets MSCI 0,15 %
Euro Government
Bond 1M - 1Y
UCITS ETF
onemarkets MSCI 0,20 %

Euro Government
Bond UCITS ETF

onemarkets MSCI
Euro IG Universal
Corporate Bond
UCITS ETF

0,20 %

Bei Anteilsklassen, die auf andere Referenzwahrungen als den Euro lauten, entspricht der anfangliche NIW demselben Betrag (d. h. 100,00) in der jeweils

anwendbaren Referenzwéhrung.
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Anhang 4: Sicherheiten und Sicherheitsabschlagsrichtlinien

Teilfonds Verwendung von OTC-Derivaten Sicherheiten Sicherheitsabschlag Thesaurierung
und/oder
Wertpapierfinanzierungsgeschaften
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Anhang 5: Teilfondsspezifische Risikofaktoren

Teilfonds

Anlageklassen-spezifische

Risiken

Risiken in
Bezug auf
spezifische
Instrumente

In Bezug auf
China

onemarkets MSCI World Universal UCITS ETF

onemarkets MSCI USA Universal UCITS ETF

onemarkets MSCI Europe Universal UCITS ETF

onemarkets MSCI Emerging Markets Universal UCITS

onemarkets MSCI Euro Government Bond 1M - 1Y

UCITS ETF

onemarkets MSCI Euro Government Bond UCITS ETF

onemarkets MSCI Euro IG Universal Corporate Bond

UCITS ETF

Aktien

X| ETF

Anleihen und andere Schuldinstrumente

X

Rohstoffe

Immobilienbezogen

Multi-Asset

Finanzindizes

Aktien-/Emittentenkonzentration

Landerkonzentration

Sektorkonzentration/Themenschwerpunkt

Small- und Mid-Cap-Titel

Wertpapiere mit einem Rating unter
Investment Grade/ohne Rating und
hochrentierliche Schuldinstrumente

Schwellenmarkte

Risiko der Eurozone

Referenzwert- und Teilfonds-
Performance

Nachhaltigkeitsrisiken

Spezifische Risiken von ETF-Anteilen

Allgemein

Risiken in Bezug auf Investmentfonds

Wandelanleihen, Hybridanleihen, CoCo-
Bonds und andere Instrumente mit
Verlustiibernahmemerkmalen

Festverzinslic
he Anlagen

Derivate -/ Kontrahentenrisiko

Besicherte und/oder verbriefte
Schuldtitel

Aktienanleihen/kreditbezogene
Schuldtitel (Credit Linked Notes)

Risiko in Verbindung mit vorzeitiger
Tilgung und Verléngerung

Risiko notleidender und ausgefallener
Schuldtitel

Allgemein

Short-Positionen

Hohe Hebelung

Aktive Wihrung

Spezifische derivative Instrumente
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Anhang 6: SFDR-Klassifizierung

Teilfonds SFDR-Klassifizierung

Weder Artikel 8 noch Artikel 9 Artikel 8 Artikel 9
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Alle in diesem Kapitel beschriebenen Teilfonds sind Bestandteil von onemarkets Lux, der als
Umbrellastruktur fungiert. Der Fonds soll Anlegern eine breite Palette von Teilfonds mit unterschiedlichen
Zielen und Strategien bieten.

Fir jeden Teilfonds werden in diesem Abschnitt die spezifischen Anlageziele und die wesentlichen
Wertpapiere, in die er investieren darf, zusammen mit weiteren wesentlichen Merkmalen beschrieben.
Dariiber hinaus unterliegen alle Teilfonds der allgemeinen Anlagepolitik und den allgemeinen
Anlagebeschrankungen, die im Abschnitt ,Anlageziele, -politik und -beschrankungen™ des allgemeinen
Teils dieses Prospekts beschrieben sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds tragt die Gesamtverantwortung fiir die Geschaftstatigkeit des Fonds und
seine Anlageaktivitaten, einschlieBlich der Anlageaktivitaten aller Teilfonds. Der Verwaltungsrat hat die
laufende Verwaltung der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft delegiert, die ihrerseits einen Teil ihrer
Aufgaben an mehrere Anlageverwalter und andere Dienstleister lbertragen hat.

Der Verwaltungsrat behdlt die aufsichtsrechtliche Genehmigung, Kontrolle und Verantwortung
hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft.

Allgemeine Informationen zu Gebiihren, Kosten und Aufwendungen, die Ihnen im Zusammenhang mit
Ihrer Anlage in Rechnung gestellt werden kénnen, finden Sie im Abschnitt ,Geblhren und Kosten®.
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1. onemarkets MSCI World Universal UCITS ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,MSCI World Universal Net Eur Index" (Bloomberg-
Ticker: NE712650) in EUR (der ,Referenzwert") nachzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu minimieren. Der
Referenzwert ist ein Netto-Gesamtertrags-Referenzwert und wurde konzipiert, um die
Wertentwicklung weltweiter Large- und Mid-Cap-Aktien unter Einbeziehung von ESG-Kriterien
abzubilden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer Direktanlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts), hauptsachlich durch direkte Investition in alle
oder eine erhebliche Anzahl der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Teilfonds erflillt sowohl die Anforderungen an einen Fonds mit vollsténdiger Nachbildung als
auch jene an einen Fonds mit optimierter Nachbildung, wobei der Anlageverwalter zwischen den
beiden Nachbildungsmethoden wechseln kann, um eine optimale Verwaltung des Teilfonds
sicherzustellen

Volistidndige physische Nachbildung

Bei Anwendung der vollstandigen physischen Nachbildung strebt der Teilfonds an, mindestens 80 %
seines Vermdgens in Bestandteile zu investieren (oder ein entsprechendes Engagement in diesen
einzugehen), die von Unternehmen begeben wurden, die im Referenzwert enthalten sind, und zwar
in einem ahnlichen Verhaltnis wie deren Gewichtung im Referenzwert.

Optimierte physische Nachbildung mittels Stichproben

Bei Anwendung der optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben investiert der Teilfonds
in eine reprasentative und optimierte Stichprobe des Referenzwerts.

Der Teilfonds investiert in mindestens 80 % seines Vermdgens in Bestandteile, die im Referenzwert
enthalten sind (oder geht ein entsprechendes Engagement ein).

Weitere Informationen zu den Methoden der vollstandigen physischen Nachbildung und der
optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben sind dem Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" des allgemeinen Teils des Prospekts zu entnehmen.

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator (der
~Referenzwert-Administrator") veroéffentlicht wird, basiert auf dem MSCI World Index als Hauptindex
und umfasst Large- und Mid-Cap-Wertpapiere aus Industrielandern. Der Referenzwert ist darauf
ausgelegt, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von
der Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in jenen
Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur
Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschlisse gegeniiber dem MSCI
World Index vorgenommen werden.

Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und veroffentlicht. Der Referenzwert
wird halbjéhrlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierfir zusatzliche Kosten entstehen.

Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere
Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden hauptsachlich Aktien sein, die an geregelten
Markten notiert sind oder gehandelt werden.
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Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die von Unternehmen begeben wurden, die nicht im Referenzwert enthalten sind, oder
in Aktien oder Anteile, die von OGAW oder anderen OGA begeben wurden (oder ein entsprechendes
Engagement eingehen).

Derivative Instrumente wie Index-Futures oder Devisenswaps kdnnen zu Absicherungszwecken
und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Positionen in ergdnzenden liquiden Mitteln (Barmittel und Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf
laufenden Konten) sind auf 10% des Nettovermégens des Teilfonds begrenzt. Unter
auBergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und auf voriibergehender Basis kann diese Grenze,
sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, auf bis zu 100 % seines Nettovermégens
erhdht werden. Alle Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den im Hauptteil des Prospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermégens
des Teilfonds zulassig.

Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz , Tracking Error und
Tracking-Abweichung™ sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik
erreicht wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der
Offenlegungsverordnung.

Detaillierte  Informationen sind im Anhang zur vorvertraglichen Offenlegung der
Offenlegungsverordnung zu finden, der diesen teilfondsspezifischen Fondsinformationen beigefligt ist.

4, Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds kann in Bezug auf in seinem Portfolio gehaltene Wertpapiere voriibergehende
Verkaufs- und Ubertragungsgeschéfte (d.h. Wertpapierleihgeschéfte) fiir bis zu 50% seines
Vermoégens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen eingehen, um zusatzliche Ertrage zu
erzielen und dadurch einen Teil oder die Gesamtheit seiner Kosten auszugleichen. Der erwartete
Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der Wertpapierleihegeschaften unterliegen dirfte, kann
zwischen 0% und 50 % variieren.

Der Teilfonds erhdlt 70% der erzielten Bruttoerlése und zahlt 30% der Bruttoerldése als
Kosten/Geblihren an die Wertpapierleihstelle oder eine sonstige beauftragte Stelle.

5. Anlageverwalter:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.
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Kontaktdaten:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Frankreich

6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tadtigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die Risiken und die Volatilitat im Rahmen einer
Anlagestrategie, die 0©kologische und soziale Merkmale unter der MaBgabe einer guten
Unternehmensfiihrung in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewirbt,
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den mdéglichen Verlust
akzeptieren kdnnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (geandert durch das
CSSF Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fiir den Teilfonds einfiihren. Im
Rahmen des Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-
, Liquiditats-, Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fur den
Teilfonds von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes gemessen und Uberpriift.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.

9. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwdhrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf
Wahrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden koénnen, wenn auBergewdhnliche Markt- oder
Transaktionsumstdnde vorliegen, wie im Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement-Instrumente des Fonds
zum Management vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditat® des allgemeinen Teils des
Prospekts naher beschrieben.
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11. Primdarmarkt: Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,
Abwicklung:

Geschiftstag Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg grundsétzlich fiir den
Kundenverkehr ge6ffnet sind, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Handelstag (T) Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den Anteilinhabern vorab
mitgeteilt wird, jeder Geschéftstag, an dem der Referenzwert verdffentlicht wird, mit
Ausnahme von Tagen, an denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer
Gewichtung, die einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind.

Bewertungstag (T) Jeder Handelstag

Handelsannahmefrist am Spitestens 16:30 Uhr MEZ (Mitteleuropéische Zeit) am Geschiftstag vor dem
Primérmarkt (T-1) jeweiligen Handelstag

Zuldssige Euro
Zahlungswahrungen

Abwicklung am Maximal drei (3) Geschéftstage nach dem Handelstag.
Primérmarkt
(Zeichnungen und
RU GBI S0)

F&llt der Abwicklungstag auf einen Wéhrungsfeiertag oder ist er fir mehr als
10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden Wertpapiere kein
Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am folgenden Geschéftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Aktienfonds, angestrebter Mindestanteil von 51 %?
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ANHANG 11

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: onemarkets MSCI World Universal

UCITS ETF

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels

oder sozialen Ziels D
beitragt,

vorausgesetzt, dass

diese Investition keine
Umweltziele oder

sozialen Ziele

erheblich

beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die

investiert wird,
Verfahrensweisen

einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen D
Wirtschaftstatigkeite
n enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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O

Unternehmenskennung (LEI-
Code): 5299009SBDA83THX3S77

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der onemarkets MSCI World Universal UCITS ETF (der ,Teilfonds®) bewirbt
Okologische und/oder soziale Merkmale, indem er bei seinen Anlagen Ausschlusskriterien
gemal der Methodik seines Referenzwerts MSCI World Universal Net EUR Index (der
.Referenzwert) anwendet und mindestens 80 % seines Vermdgens in Emittenten
investiert, die in seinem Referenzwert enthalten sind, der darauf abzielt, das Engagement
in jenen Unternehmen zu erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen
positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Insbesondere bewirbt dieser Teilfonds die folgenden okologischen und sozialen
Merkmale:

e Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und Ubereinkommen
e Fodrderung friedlicher Gesellschaften
e Hoher Anteil an Unternehmen, in die investiert wird, mit gutem ESG-Rating

Die Ausschlusskriterien sind auf der Website des Referenzwert-Administrators zu finden:

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds
beworben werden, herangezogen:

- Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und
Ubereinkommen: Anzahl der Unternehmen im Referenzwert, die als an
ESG-Kontroversen beteiligt eingestuft werden und als Red Flags
klassifiziert sind (MSCI ESG Controversy Score von 0)

- Forderung friedlicher Gesellschaften: Anzahl der im Referenzwert
enthaltenen Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind

-  Hoher Anteil von Unternehmen, in die investiert wird, mit
Uberdurchschnittichem ESG-Rating: durchschnittlicher ESG-Score des
Referenzwerts im Vergleich zu seinem Hauptindex MSCI World Index
(der ,,Hauptindex“).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéitigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

In der  EU-Taxonomie ist der Grundsatz  ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen*® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Wichtige nachteilige Auswirkungen werden berlcksichtigt, indem bei den Anlagen
Ausschlusskriterien gemal der Methodik des Referenzwerts angewendet werden.

PAI 10 — Verstdlie gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen: Ausschluss — ausschlieB3lich in Bezug auf Anlagen im Referenzwert — von
Anlagen in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben wurden, die in Vorwirfe Dritter
verwickelt waren, welche den Empfehlungen international vereinbarter globaler Normen
widersprechen kdénnten, einschlieBlich der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen und der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), wie von MSCI ESG Research festgestellt

PAI 14 — Engagement in umstrittenen Waffen: Ausschluss von Anlagen in Emittenten, die
an umstrittenen Waffen beteiligt sind (d.h. Streumunition, Landminen, Waffen mit

111



Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

abgereichertem Uran, biologische/chemische Waffen, Blendlaser, nicht detektierbare
Splitter und Brandwaffen).

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden geman
Art. 11 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 in einem Anhang zum Jahresbericht des
Teilfonds bereitgestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds wird passiv verwaltet und strebt an, die Wertentwicklung seines
Referenzwerts durch physische Nachbildung (d. h. direkte Nachbildung) nachzubilden,
hauptsachlich durch direkte Anlagen in der Gesamtheit oder einer erheblichen Anzahl der
Bestandteile des Referenzwerts.

Der Referenzwert basiert auf dem Hauptindex und umfasst Wertpapiere mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung. Der Referenzwert ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung
einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von der Gewichtung der
Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in Wertpapieren von
Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven
Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschlisse
gegenuber dem Hauptindex vorgenommen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Instrumenten
angelegt werden, die O©kologische und/oder soziale Merkmale in
Ubereinstimmung  mit den  Kriterien des  Referenzwerts zu
Geschaftsbeteiligungen und Kontroversenausschlissen bewerben.

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Wertpapiere
investiert werden, die von Unternehmen begeben wurden, die in seinem
Referenzwert enthalten sind, wobei durch eine auf bestimmten ESG-
Kennzahlen basierende Verschiebung der Gewichtung der Wertpapiere im
Hauptindex angestrebt wird, das Engagement in jenen Unternehmen zu
erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend
zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Fir den Teilfonds gibt es keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Emittenten,
die im Referenzwert enthalten sind, ©kologische und/oder soziale Faktoren
bericksichtigen und die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung im
Einklang mit den Bestimmungen der Offenlegungsverordnung einhalten.

Insbesondere bewertet der ESG-Score-Rahmen des Referenzwerts Aspekte der
Unternehmensfiihrung wie solide Managementstrukturen,
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Die
Vermoégensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitédten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Arbeitnehmerbeziehungen, Arbeitnehmervergitung und Einhaltung der
Steuervorschriften anhand eines wichtiger standardisierter Leistungskennzahlen,
die sich insbesondere auf Leitungs- oder Kontrollorgane, Verglitung, Eigentums-
und Kontrollstrukturen sowie Rechnungslegungspraktiken beziehen.

Der Referenzwert enthalt keine Unternehmen, die als an ESG-Kontroversen
beteiligt eingestuft werden. Solche Kontroversen umfassen mutmaRliche
Verstofle von Unternehmen gegen bestehende Gesetze und/oder Vorschriften,
denen sie unterliegen, oder mutmalliche Handlungen oder Ereignisse eines
Unternehmens, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen
verstoRen, insbesondere globale Normen und Ubereinkommen wie die
grundlegenden Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)
und den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale. Die an den dkologischen
oder sozialen Merkmalen ausgerichteten Anlagen weisen einen Mindestanteil von 80 %
des Nettovermdgens des Teilfonds auf (#1 Ausgerichtet auf o6kologische/soziale
Merkmale). Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere
Investitionen investieren.

Investitionen

#2 Andere
<20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf oOkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kénnen fir eine effiziente Portfolioverwaltung und zu
Zwecken der Absicherung eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht zur
Erreichung der vom Produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
eingesetzt

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvors
chriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie! investiert?

o Ja
m In fossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen™* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitéit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wiahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1.Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

Andere Investitionen und Kernenergie)

Andere Investitionen
100 % 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

V. nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bis zu 20 % investieren in:

e Vermogenswerte, die die flr solche Vermdgenswerte definierten verbindlichen
ESG-Strategiekriterien nicht erfillen.

e Finanzinstrumente, die fir das Liquiditdtsmanagement und das
Portfoliorisikomanagement eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% investieren in:

o Barmittelpositionen

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Anlagen die Verbesserung des ESG-Profils des
Teilfonds unterstitzen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert wurde als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds
an den von ihm beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet ist:

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert ist fortlaufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet, da der Teilfonds gemaR seiner
Strategie mindestens 80 % seines Vermogens in Emittenten investiert, die im
Referenzwert enthalten sind, und gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error
zwischen dem Teilfonds und dem Referenzwert unter normalen Bedingungen unter
1 % zu halten.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Der Anlageverwalter hat spezifische Uberwachungs- und KontrollmaBnahmen
umgesetzt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds fortlaufend mindestens 80 %
seines Vermdgens in Emittenten investiert, die im Referenzwert enthalten sind, und
gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error zwischen dem Teilfonds und dem
Referenzwert unter normalen Bedingungen unter 1 % zu halten.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzwert berlicksichtigt 6kologische oder soziale Kriterien bei seiner
Methodik der Vermogensallokation, wahrend ein relevanter breiter Marktindex
dies nicht tut und Ublicherweise marktkapitalisierungsgewichtet ist.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Weitere Informationen hinsichtlich der Methodik zur Berechnung des benannten
Referenzwerts sind der auf der Website des Referenzwertanbieters
beschriebenen Methodik zu entnehmen:

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
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2. onemarkets MSCI USA Universal UCITS ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,,MSCI USA Universal Net Eur Index" (Bloomberg-
Ticker: NE712648) in EUR (der ,Referenzwert") nachzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu minimieren. Der
Referenzwert wurde konzipiert, um die Wertentwicklung US-amerikanischer Large- und
Mid-Cap-Aktien unter Einbeziehung von ESG-Kriterien abzubilden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer Direktanlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts), hauptsachlich durch direkte Investition in alle
oder eine erhebliche Anzahl der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Teilfonds erflillt sowohl die Anforderungen an einen Fonds mit vollsténdiger Nachbildung als

auch jene an einen Fonds mit optimierter Nachbildung, wobei der Anlageverwalter zwischen den
beiden Nachbildungsmethoden wechseln kann, um eine optimale Verwaltung des Teilfonds
sicherzustellen

Volistidndige physische Nachbildung

Bei Anwendung der vollstandigen physischen Nachbildung strebt der Teilfonds an, mindestens 80 %
seines Vermdgens in Bestandteile zu investieren (oder ein entsprechendes Engagement in diesen
einzugehen), die von Unternehmen begeben wurden, die im Referenzwert enthalten sind, und zwar
in einem ahnlichen Verhaltnis wie deren Gewichtung im Referenzwert.

Optimierte physische Nachbildung mittels Stichproben

Bei Anwendung der optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben investiert der Teilfonds
in eine reprasentative und optimierte Stichprobe des Referenzwerts.

Der Teilfonds investiert in mindestens 80 % seines Vermdgens in Bestandteile, die im Referenzwert
enthalten sind (oder geht ein entsprechendes Engagement ein).

Weitere Informationen zu den Methoden der vollstdandigen physischen Nachbildung und der
optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben sind dem Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" des allgemeinen Teils des Prospekts zu entnehmen.

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator (der
~Referenzwert-Administrator") veroéffentlicht wird, basiert auf dem MSCI USA Index als Hauptindex
und umfasst Large- und Mid-Cap-Wertpapiere aus den USA. Der Referenzwert ist darauf ausgelegt,
die Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von der
Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in jenen
Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur
Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschlisse gegeniiber dem MSCI
USA Index vorgenommen werden.

Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und verdffentlicht. Der
Referenzwert wird halbjahrlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierfir zusatzliche Kosten

entstehen.
Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere

Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden hauptsachlich Aktien sein, die an geregelten
Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die von Unternehmen begeben wurden, die nicht im Referenzwert enthalten sind, oder
in Aktien oder Anteile, die von OGAW oder anderen OGA begeben wurden (oder ein entsprechendes
Engagement eingehen).
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Derivative Instrumente wie Index-Futures oder Devisenswaps kénnen zu Absicherungszwecken
und/oder flr eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Positionen in erganzenden liquiden Mitteln (Barmittel und Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf
laufenden Konten) sind auf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt. Unter
auBergewohnlich unglinstigen Marktbedingungen und auf voriibergehender Basis kann diese Grenze,
sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, auf bis zu 100 % seines Nettovermégens
erhdht werden. Alle Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den im Hauptteil des Prospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermégens
des Teilfonds zulassig.

Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz , Tracking Error und
Tracking-Abweichung™ sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.
Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik erreicht
wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der
Offenlegungsverordnung.

Detaillierte  Informationen sind im Anhang zur vorvertraglichen Offenlegung der
Offenlegungsverordnung zu finden, der diesen teilfondsspezifischen Fondsinformationen beigefligt
ist.

4, Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds kann in Bezug auf in seinem Portfolio gehaltene Wertpapiere voribergehende
Verkaufs- und Ubertragungsgeschéfte (d.h. Wertpapierleihgeschéfte) fiir bis zu 50% seines
Vermoégens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen eingehen, um zusatzliche Ertrage zu
erzielen und dadurch einen Teil oder die Gesamtheit seiner Kosten auszugleichen. Der erwartete
Anteil des Vermégens des Teilfonds, der Wertpapierleihegeschaften unterliegen dirfte, kann
zwischen 0% und 50 % variieren.

Der Teilfonds erhédlt 70% der erzielten Bruttoerldse und zahlt 30% der Bruttoerlése als
Kosten/Gebuhren an die Wertpapierleihstelle oder eine sonstige beauftragte Stelle.

5. Anlageverwalter:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.
Kontaktdaten:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann
75009 Paris
Frankreich
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6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tdtigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die Risiken und die Volatilitat im Rahmen einer
Anlagestrategie, die 0©kologische und soziale Merkmale unter der MaBgabe einer guten
Unternehmensfithrung in Ubereinstimmung mit Artikel8 der Offenlegungsverordnung bewirbt,
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den mdéglichen Verlust
akzeptieren kdnnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (gedndert durch das CSSF
Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fiir den Teilfonds einfiihren. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-,
Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die flir den Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes gemessen und Uberprift.
Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.

9. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf
Wahrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden kdnnen, wenn auBergewodhnliche Markt- oder
Transaktionsumstande vorliegen, wie im Abschnitt ,Liquiditatsmanagement-Instrumente des Fonds
zum Management vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditdt"® des allgemeinen Teils des
Prospekts naher beschrieben.
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11. Primdarmarkt: Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,
Abwicklung:

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg
grundsatzlich fir den Kundenverkehr gedffnet sind, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den
Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird, jeder Geschéftstag, an dem der
Referenzwert veroéffentlicht wird, mit Ausnahme von Tagen, an
denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer Gewichtung, die
einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind.

Jeder Handelstag

Spatestens um 16:30 Uhr MEZ (Mitteleuropédische Zeit) am
jeweiligen Handelstag

Euro

Maximal drei (3) Geschaftstage nach dem Handelstag.

Féllt der Abwicklungstag auf einen Wéhrungsfeiertag oder ist er fiir mehr als
10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden Wertpapiere kein
Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am folgenden Geschéftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Aktienfonds, angestrebter Mindestanteil von 51 %!
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG Il

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: onemarkets MSCI USA Universal

UCITS ETF

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5299006 MEQCHO4EKOV92

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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O

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von ___ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der onemarkets MSCI USA Universal UCITS ETF (der ,Teilfonds*) bewirbt 6kologische
und/oder soziale Merkmale, indem er bei seinen Anlagen Ausschlusskriterien gemag der
Methodik seines Referenzwerts MSCI USA Universal Net EUR Index (der
.Referenzwert‘) anwendet und mindestens 80 % seines Vermégens in Emittenten
investiert, die in seinem Referenzwert enthalten sind, der darauf abzielt, das Engagement
in jenen Unternehmen zu erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen
positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Insbesondere bewirbt dieser Teilfonds die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale:

e Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und Ubereinkommen
e Forderung friedlicher Gesellschaften
e Hoher Anteil an Unternehmen, in die investiert wird, mit gutem ESG-Rating

Die Ausschlusskriterien sind auf der Website des Referenzwert-Administrators zu finden:

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds
beworben werden, herangezogen:

- Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und
Ubereinkommen: Anzahl der Unternehmen im Referenzwert, die als an
ESG-Kontroversen beteiligt eingestuft werden und als Red Flags
klassifiziert sind (MSCI ESG Controversy Score von 0)

- Forderung friedlicher Gesellschaften: Anzahl der im Referenzwert
enthaltenen Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind

-  Hoher Anteil von Unternehmen, in die investiert wird, mit
Uberdurchschnittichem ESG-Rating: durchschnittlicher ESG-Score des
Referenzwerts im Vergleich zu seinem Hauptindex MSCI USA Index (der
»Hauptindex“).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht zutreffend.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz »,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien
beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Wichtige nachteilige Auswirkungen werden bericksichtigt, indem bei den Anlagen
Ausschlusskriterien gemaR der Methodik des Referenzwerts angewendet werden.

PAI 10 — VerstdlRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen: Ausschluss — ausschlief3lich in Bezug auf Anlagen im Referenzwert — von
Anlagen in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben wurden, die in Vorwurfe Dritter
verwickelt waren, welche den Empfehlungen international vereinbarter globaler Normen
widersprechen konnten, einschliellich der OECD-Leitlinien flir multinationale
Unternehmen und der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), wie von MSCI ESG Research festgestellt.

PAIl 14 — Engagement in umstrittenen Waffen: Ausschluss von Anlagen in Emittenten, die
an umstrittenen Waffen beteiligt sind (d.h. Streumunition, Landminen, Waffen mit
abgereichertem Uran, biologische/chemische Waffen, Blendlaser, nicht detektierbare
Splitter und Brandwaffen).
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

x o=
K
g

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden geman
Art. 11 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 in einem Anhang zum Jahresbericht des
Teilfonds bereitgestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds wird passiv verwaltet und strebt an, die Wertentwicklung seines
Referenzwerts durch physische Nachbildung (d. h. direkte Nachbildung) nachzubilden,
hauptsachlich durch direkte Anlagen in der Gesamtheit oder einer erheblichen Anzahl der
Bestandteile des Referenzwerts.

Der Referenzwert basiert auf dem Hauptindex und umfasst Wertpapiere mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung. Der Referenzwert ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung
einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von der Gewichtung der
Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in Wertpapieren von
Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven
Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschlisse
gegeniber dem Hauptindex vorgenommen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Instrumenten
angelegt werden, die Okologische und/oder soziale Merkmale in
Ubereinstimmung mit den Kriterien des Referenzwerts  zu
Geschaftsbeteiligungen und Kontroversenausschlissen bewerben.

- Mindestens 80 % des Nettovermogens des Teilfonds missen in Wertpapiere
investiert werden, die von Unternehmen begeben wurden, die in seinem
Referenzwert enthalten sind, wobei durch eine auf bestimmten ESG-
Kennzahlen basierende Verschiebung der Gewichtung der Wertpapiere im
Hauptindex angestrebt wird, das Engagement in jenen Unternehmen zu
erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend
zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Fir den Teilfonds gibt es keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Emittenten,
die im Referenzwert enthalten sind, ©kologische und/oder soziale Faktoren
bertcksichtigen und die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung im
Einklang mit den Bestimmungen der Offenlegungsverordnung einhalten.

Insbesondere bewertet der ESG-Score-Rahmen des Referenzwerts Aspekte der
Unternehmensfihrung wie solide Managementstrukturen,
Arbeitnehmerbeziehungen, Arbeithehmervergitung und Einhaltung der
Steuervorschriften anhand eines wichtiger standardisierter Leistungskennzahlen,
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

0

die sich insbesondere auf Leitungs- oder Kontrollorgane, Vergutung, Eigentums-
und Kontrollstrukturen sowie Rechnungslegungspraktiken beziehen.

Der Referenzwert enthalt keine Unternehmen, die als an ESG-Kontroversen
beteiligt eingestuft werden. Solche Kontroversen umfassen mutmalliche
VerstoRe von Unternehmen gegen bestehende Gesetze und/oder Vorschriften,
denen sie unterliegen, oder mutmafliche Handlungen oder Ereignisse eines
Unternehmens, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen
verstoRen, insbesondere globale Normen und Ubereinkommen wie die
grundlegenden Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und
den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale. Die an den dkologischen
oder sozialen Merkmalen ausgerichteten Anlagen weisen einen Mindestanteil von 80 %
des Nettovermdgens des Teilfonds auf (#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale
Merkmale). Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere
Investitionen investieren.

Investitionen

#2 Andere
<20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kénnen fir eine effiziente Portfolioverwaltung und
zu Zwecken der Absicherung eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
zur Erreichung der vom Produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale eingesetzt

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemiss
ionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fa
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigk
eiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie! investiert?

o Ja
m In fossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitidt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitéit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der
Staatsanleihen, wédhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
Andere Investitionen und Kernenergie)

Andere Investitionen
100 % 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

Vv nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht zutreffend.
‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bis zu 20 % investieren in:

e Vermogenswerte, die die fir solche Vermdgenswerte definierten verbindlichen
ESG-Strategiekriterien nicht erflllen.

e Finanzinstrumente, die fur das Liquidititsmanagement und das
Portfoliorisikomanagement eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% investieren in:

e Barmittelpositionen

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Anlagen die Verbesserung des ESG-Profils des
Teilfonds unterstitzen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen oOkologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert wurde als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds an
den von ihm beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet ist:

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert ist fortlaufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet, da der Teilfonds gemal seiner
Strategie mindestens 80 % seines Vermdgens in Emittenten investiert, die im
Referenzwert enthalten sind, und gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error zwischen
dem Teilfonds und dem Referenzwert unter normalen Bedingungen unter 1% zu
halten.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Der Anlageverwalter hat spezifische Uberwachungs- und KontrollmaBnahmen
umgesetzt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds fortlaufend mindestens 80 %
seines Vermogens in Emittenten investiert, die im Referenzwert enthalten sind, und
gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error zwischen dem Teilfonds und dem
Referenzwert unter normalen Bedingungen unter 1 % zu halten.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzwert berticksichtigt 6kologische oder soziale Kriterien bei seiner
Methodik der Vermogensallokation, wahrend ein relevanter breiter Marktindex dies
nicht tut und Ublicherweise marktkapitalisierungsgewichtet ist.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Weitere Informationen hinsichtlich der Methodik zur Berechnung des benannten
Referenzwerts sind der auf der Website des Referenzwertanbieters
beschriebenen Methodik zu entnehmen:

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
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3. onemarkets MSCI Europe Universal UCITS ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,MSCI Europe Universal Net Eur Index"
(Bloomberg-Ticker: NEMXEUEUNE) in EUR (der ,Referenzwert") nachzubilden und den Tracking Error
zwischen dem Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu
minimieren. Der Referenzwert wurde konzipiert, um die Wertentwicklung europdischer Large- und
Mid-Cap-Aktien unter Einbeziehung von ESG-Kriterien abzubilden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer Direktanlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts), hauptsachlich durch direkte Investition in alle
oder eine erhebliche Anzahl der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Teilfonds erflillt sowohl die Anforderungen an einen Fonds mit vollsténdiger Nachbildung als
auch jene an einen Fonds mit optimierter Nachbildung, wobei der Anlageverwalter zwischen den
beiden Nachbildungsmethoden wechseln kann, um eine optimale Verwaltung des Teilfonds
sicherzustellen

Volistiandige physische Nachbildung

Bei Anwendung der vollstandigen physischen Nachbildung strebt der Teilfonds an, mindestens 80 %
seines Vermdgens in Bestandteile zu investieren (oder ein entsprechendes Engagement in diesen
einzugehen), die von Unternehmen begeben wurden, die im Referenzwert enthalten sind, und zwar
in einem ahnlichen Verhaltnis wie deren Gewichtung im Referenzwert.

Optimierte physische Nachbildung mittels Stichproben

Bei Anwendung der optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben investiert der Teilfonds
in eine reprasentative und optimierte Stichprobe des Referenzwerts.

Der Teilfonds investiert in mindestens 80 % seines Vermdgens in Bestandteile, die im Referenzwert
enthalten sind (oder geht ein entsprechendes Engagement ein).

Weitere Informationen zu den Methoden der vollstdndigen physischen Nachbildung und der
optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben sind dem Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" des allgemeinen Teils des Prospekts zu entnehmen.

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator  (der
~Referenzwert-Administrator") veroéffentlicht wird, basiert auf dem MSCI Europe Index als
Hauptindex und umfasst Large- und Mid-Cap-Wertpapiere aus Europa. Der Referenzwert ist darauf
ausgelegt, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von
der Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in jenen
Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend zur
Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschliisse gegentiber dem MSCI
Europe Index vorgenommen werden.

Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und veroffentlicht. Der
Referenzwert wird halbjahrlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierflr zusatzliche Kosten
entstehen.

Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere
Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.
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Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden hauptsachlich Aktien sein, die an geregelten
Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die von Unternehmen begeben wurden, die nicht im Referenzwert enthalten sind, oder
in Aktien oder Anteile, die von OGAW oder anderen OGA begeben wurden (oder ein entsprechendes
Engagement eingehen).

Derivative Instrumente wie Index-Futures oder Devisenswaps kdnnen zu Absicherungszwecken
und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Positionen in ergdnzenden liquiden Mitteln (Barmittel und Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf
laufenden Konten) sind auf 10% des Nettovermégens des Teilfonds begrenzt. Unter
auBergewohnlich unginstigen Marktbedingungen und auf voriibergehender Basis kann diese Grenze,
sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, auf bis zu 100 % seines Nettovermdgens
erhéht werden. Alle Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den im Hauptteil des Prospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermégens
des Teilfonds zulassig.

Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz , Tracking Error und
Tracking-Abweichung® sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik erreicht
wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 (1) der
Offenlegungsverordnung.

Detaillierte  Informationen sind im Anhang zur vorvertraglichen Offenlegung der
Offenlegungsverordnung zu finden, der diesen teilfondsspezifischen Fondsinformationen beigefligt ist.

4. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds kann in Bezug auf in seinem Portfolio gehaltene Wertpapiere voriubergehende
Verkaufs- und Ubertragungsgeschéfte (d.h. Wertpapierleihgeschifte) fiir bis zu 50% seines
Vermdgens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen eingehen, um zusdtzliche Ertrage zu
erzielen und dadurch einen Teil oder die Gesamtheit seiner Kosten auszugleichen. Der erwartete
Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der Wertpapierleihegeschaften unterliegen dirfte, kann
zwischen 0% und 50 % variieren.

Der Teilfonds erhédlt 70% der erzielten Bruttoerldse und zahlt 30% der Bruttoerlése als
Kosten/Gebiuhren an die Wertpapierleihstelle oder eine sonstige beauftragte Stelle.
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5. Anlageverwalter:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.

Kontaktdaten:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tatigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die Risiken und die Volatilitat im Rahmen einer
Anlagestrategie, die 0&kologische und soziale Merkmale unter der MaBgabe einer guten
Unternehmensfiihrung in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewirbt,
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den mdéglichen Verlust
akzeptieren kdnnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (gedndert durch das CSSF
Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fir den Teilfonds einfihren. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-,
Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fir den Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes gemessen und Uberpruft.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.

9. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf
Wahrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden kdnnen, wenn auBergewodhnliche Markt- oder
Transaktionsumstande vorliegen, wie im Abschnitt ,Liquiditatsmanagement-Instrumente des Fonds
zum Management vorlbergehend eingeschrankter Marktliquiditdt" des allgemeinen Teils des
Prospekts naher beschrieben.
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11. Primdrmarkt: Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,
Abwicklung:

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg
grundsatzlich fir den Kundenverkehr gedffnet sind, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den
Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird, jeder Geschaftstag, an dem der
Referenzwert verdéffentlicht wird, mit Ausnahme von Tagen, an
denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer Gewichtung, die
einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind.

Jeder Handelstag

Spatestens um 15:30 Uhr MEZ (Mitteleuropédische Zeit) am
jeweiligen Handelstag

Euro

Maximal drei (3) Geschaftstage nach dem Handelstag.

Féllt der Abwicklungstag auf einen Wéhrungsfeiertag oder ist er fiir mehr als
10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden Wertpapiere kein
Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am folgenden Geschéftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Aktienfonds, angestrebter Mindestanteil von 51 %1
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

ANHANG 11

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: onemarkets MSCI EUROPE Universal

UCITS ETF

Unternehmenskennung (LEI-
Code): 529900SI14JLZWAYYJ411

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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O

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der onemarkets MSCI EUROPE Universal UCITS ETF (der ,Teilfonds”) bewirbt
Okologische und/oder soziale Merkmale, indem er bei seinen Anlagen Ausschlusskriterien
gemal der Methodik seines Referenzwerts MSCI EUROPE Universal Net EUR Index
(der ,Referenzwert”) anwendet und mindestens 80 % seines Vermogens in Emittenten
investiert, die in seinem Referenzwert enthalten sind, der darauf abzielt, das Engagement
in jenen Unternehmen zu erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen
positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Insbesondere bewirbt dieser Teilfonds die folgenden &kologischen und sozialen
Merkmale:

e Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und Ubereinkommen
e Forderung friedlicher Gesellschaften
e Hoher Anteil an Unternehmen, in die investiert wird, mit gutem ESG-Rating

Die Ausschlusskriterien sind auf der Website des Referenzwert-Administrators zu finden:

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen O&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds
beworben werden, herangezogen:

- Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und
Ubereinkommen: Anzahl der Unternehmen im Referenzwert, die als an
ESG-Kontroversen beteiligt eingestuft werden und als Red Flags
klassifiziert sind (MSCI ESG Controversy Score von 0)

- Forderung friedlicher Gesellschaften: Anzahl der im Referenzwert
enthaltenen Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind

- Hoher Anteil von Unternehmen, in die investiert wird, mit
Uberdurchschnittichem ESG-Rating: durchschnittlicher ESG-Score des
Referenzwerts im Vergleich zu seinem Hauptindex MSCI EUROPE Index
(der ,,Hauptindex“).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
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Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

In der  EU-Taxonomie ist der Grundsatz  ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Wichtige nachteilige Auswirkungen werden berucksichtigt, indem bei den Anlagen
Ausschlusskriterien gemaf der Methodik des Referenzwerts angewendet werden.

PAI 10 — Verstole gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen: Ausschluss — ausschlief3lich in Bezug auf Anlagen im Referenzwert — von
Anlagen in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben wurden, die in Vorwirfe Dritter
verwickelt waren, welche den Empfehlungen international vereinbarter globaler Normen
widersprechen koénnten, einschlieBlich der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen und der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), wie von MSCI ESG Research festgestellt.

PAI 14 — Engagement in umstrittenen Waffen: Ausschluss von Anlagen in Emittenten, die
an umstrittenen Waffen beteiligt sind (d.h. Streumunition, Landminen, Waffen mit
abgereichertem Uran, biologische/chemische Waffen, Blendlaser, nicht detektierbare
Splitter und Brandwaffen).
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berlcksichtigt
werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

x o=
K
K

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden geman
Art. 11 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 in einem Anhang zum Jahresbericht des
Teilfonds bereitgestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds wird passiv verwaltet und strebt an, die Wertentwicklung seines
Referenzwerts durch physische Nachbildung (d. h. direkte Nachbildung) nachzubilden,
hauptsachlich durch direkte Anlagen in der Gesamtheit oder einer erheblichen Anzahl der
Bestandteile des Referenzwerts.

Der Referenzwert basiert auf dem Hauptindex und umfasst Wertpapiere mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung. Der Referenzwert ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung
einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von der Gewichtung der
Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in Wertpapieren von
Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven
Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschlisse
gegeniber dem Hauptindex vorgenommen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Instrumenten
angelegt werden, die Okologische und/oder soziale Merkmale in
Ubereinstimmung mit  den Kriterien des Referenzwerts  zu
Geschaftsbeteiligungen und Kontroversenausschlissen bewerben.

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Wertpapiere
investiert werden, die von Unternehmen begeben wurden, die in seinem
Referenzwert enthalten sind, wobei durch eine auf bestimmten ESG-
Kennzahlen basierende Verschiebung der Gewichtung der Wertpapiere im
Hauptindex angestrebt wird, das Engagement in jenen Unternehmen zu
erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend
zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Fir den Teilfonds gibt es keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Emittenten,
die im Referenzwert enthalten sind, ©kologische und/oder soziale Faktoren
berucksichtigen und die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung im
Einklang mit den Bestimmungen der Offenlegungsverordnung einhalten.

Insbesondere bewertet der ESG-Score-Rahmen des Referenzwerts Aspekte der
Unternehmensfihrung wie solide Managementstrukturen,
Arbeitnehmerbeziehungen, Arbeitnehmervergitung und Einhaltung der
Steuervorschriften anhand eines wichtiger standardisierter Leistungskennzahlen,
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

die sich insbesondere auf Leitungs- oder Kontrollorgane, Vergltung, Eigentums-
und Kontrollstrukturen sowie Rechnungslegungspraktiken beziehen.

Der Referenzwert enthalt keine Unternehmen, die als an ESG-Kontroversen
beteiligt eingestuft werden. Solche Kontroversen umfassen mutmalliche
VerstoRe von Unternehmen gegen bestehende Gesetze und/oder Vorschriften,
denen sie unterliegen, oder mutmalliche Handlungen oder Ereignisse eines
Unternehmens, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen
verstoRen, insbesondere globale Normen und Ubereinkommen wie die
grundlegenden Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)
und den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).

Welche Vermodgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale. Die an den 6kologischen
oder sozialen Merkmalen ausgerichteten Anlagen weisen einen Mindestanteil von 80 %
des Nettovermdgens des Teilfonds auf (#1 Ausgerichtet auf Okologische/soziale
Merkmale). Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere
Investitionen investieren.

Investitionen

#2 Andere
<20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kdnnen fir eine effiziente Portfolioverwaltung und zu
Zwecken der Absicherung eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht zur
Erreichung der vom Produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
eingesetzt

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.
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Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, fur die
es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemiss
ionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

ra
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigk
eiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie! investiert?

o Ja
m In fossiles Gas ] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitéit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas

Andere Investitionen und Kernenergie)

Andere Investitionen
100 % 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegentiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
Fa nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht zutreffend.
Y Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
[ ] Nicht zutreffend.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

dw

A

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bis zu 20 % investieren in:

Vermdgenswerte, die die fir solche Vermdgenswerte definierten verbindlichen
ESG-Strategiekriterien nicht erflllen.

Finanzinstrumente, die fir das Liquidititsmanagement und das
Portfoliorisikomanagement eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% investieren in:

Barmittelpositionen

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Anlagen die Verbesserung des ESG-Profils des
Teilfonds unterstitzen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert wurde als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds
an den von ihm beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet ist:

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert ist fortlaufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet, da der Teilfonds gemaf seiner
Strategie mindestens 80 % seines Vermogens in Emittenten investiert, die im
Referenzwert enthalten sind, und gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error
zwischen dem Teilfonds und dem Referenzwert unter normalen Bedingungen unter
1 % zu halten.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Der Anlageverwalter hat spezifische Uberwachungs- und KontrollmaBnahmen
umgesetzt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds fortlaufend mindestens 80 %
seines Vermogens in Emittenten investiert, die im Referenzwert enthalten sind, und
gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error zwischen dem Teilfonds und dem
Referenzwert unter normalen Bedingungen unter 1 % zu halten.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzwert berlcksichtigt 6kologische oder soziale Kriterien bei seiner
Methodik der Vermdgensallokation, wahrend ein relevanter breiter Marktindex dies
nicht tut und Ublicherweise marktkapitalisierungsgewichtet ist.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Weitere Informationen hinsichtlich der Methodik zur Berechnung des benannten
Referenzwerts sind der auf der Website des Referenzwertanbieters beschriebenen
Methodik zu entnehmen:

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
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http://www.msci.com/
https://www.invest.unicredit.lu/de/en/fund-platform/esg.html

4. onemarkets MSCI Emerging Markets Universal UCITS
ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,MSCI EM Universal Net Eur Index" (Bloomberg-
Ticker: NE712649) in EUR (der ,Referenzwert") nachzubilden und den Tracking Error zwischen
dem Nettoinventarwert des ETF und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu minimieren. Der
Referenzwert ist ein Netto-Gesamtertrags-Referenzwert und wurde konzipiert, um die
Wertentwicklung von Large- und Mid-Cap-Aktien aus Schwellenmarkten unter Einbeziehung von
ESG-Kriterien abzubilden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer indirekten Anlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
»~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts).

Der Teilfonds qualifiziert sich als indirekt replizierender Fonds.

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Teilfonds sein gesamtes oder nahezu gesamtes
Nettovermégen in:

- einen Korb Ubertragbarer Wertpapiere, der aus Aktien besteht. Ein indirektes Engagement im
Referenzwert wird durch den Abschluss von nachstehend beschriebenen Swaps erreicht, die es
dem Teilfonds ermoglichen, das Engagement in diesen Ubertragbaren Wertpapieren in ein
Engagement im Referenzwert umzuwandeln.

- Swaps (wobei jeder Swap eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter im Namen des
Teilfonds und eines genehmigten Kontrahenten [wie nachstehend definiert] darstellt) zum
Austausch eines Zahlungsstroms gegen einen anderen Zahlungsstrom auf Grundlage eines
Rahmenvertrags geméaB den Anforderungen der International Swaps and Derivatives
Association; diese Swaps sind entweder Unfunded Swaps oder Total Return Swaps (,Swaps").

- erganzenden liquiden Mitteln. Positionen in erganzenden liquiden Mitteln (Barmittel und
Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf laufenden Konten) sind auf 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds begrenzt. Unter auBergewdhnlich unginstigen Marktbedingungen und auf
voribergehender Basis kann diese Grenze, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt
ist, auf 100% seines Nettovermégens erhdht werden. Alle Anlagen erfolgen in
Ubereinstimmung mit den im allgemeinen Teil des Prospekts beschriebenen
Anlagebeschrankungen.

- bis zu 10 % in Aktien oder Anteilen, die von OGAW oder anderen OGA begeben werden.

Swap-Vereinbarungen werden mit jeder zuldssigen Stelle (der ,genehmigte Kontrahent")
abgeschlossen, wonach der Teilfonds berechtigt ist, vom genehmigten Kontrahenten die
Wertentwicklung einiger oder aller Bestandteile des Referenzwerts zu erhalten, im Austausch gegen
die Zahlung einer vereinbarten Rendite an den genehmigten Kontrahenten (wie oben dargestellt).

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator (der
~Referenzwert-Administrator") veroffentlicht wird, basiert auf dem MSCI Emerging Markets Index
als Hauptindex und umfasst Large- und Mid-Cap-Wertpapiere aus Schwellenmarkten. Der
Referenzwert ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die
durch eine Abkehr von der Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein
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Engagement in jenen Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen
positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschliisse
gegeniber dem MSCI Emerging Markets Index vorgenommen werden.

Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und veroffentlicht. Der
Referenzwert wird halbjahrlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierflir zusatzliche Kosten
entstehen.

Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere
Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermégens
des Teilfonds zulassig.

Derivative Instrumente wie Index-Futures, Total Return Swaps oder Devisenswaps kdénnen zu
Absicherungszwecken und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz ,Tracking Error und
Tracking-Abweichung® sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik erreicht
wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR).

Detaillierte  Informationen sind im Anhang zur vorvertraglichen Offenlegung der
Offenlegungsverordnung zu finden, der diesen teilfondsspezifischen Fondsinformationen beigefligt
ist.

4, Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Die folgende Ubersicht beschreibt die Wertpapierfinanzierungsgeschifte im Sinne der SFT-
Verordnung, die voriibergehend eingesetzt werden:

Zulassig Eingesetzt Hochstbetrag Geschatzter
Betrag

_ Ja fortlaufend bis zu 230 % 200 %

Total Return Swap-Transaktionen werden insbesondere eingesetzt, um die Rendite des
Referenzwerts nachzubilden und gleichzeitig die Kosten zu begrenzen, die Risiken zu verringern,
kombinierte Anlagen anzubieten und/oder den rechtzeitigen Zugang zum Markt zu erleichtern. Total
Return Swaps kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um ein Engagement aufzubauen und von
den Renditen eines Referenzvermdgenswerts zu profitieren, ohne den Vermdgenswert direkt zu
erwerben.
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Der Teilfonds geht keine Wertpapierleihgeschafte sowie Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte ein.

5. Anlageverwalter:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.

Kontaktdaten:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tatigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die damit verbundenen Risiken und die Volatilitdt
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den maéglichen Verlust
akzeptieren kdnnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (geandert durch das CSSF
Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fiir den Teilfonds einfiihren. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-,
Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fir den Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des relativen VaR-Ansatzes gemessen und tUberwacht.

Der Risiko-Referenzwert ist der MSCI EM Universal Net EUR Index. Der Teilfonds strebt an, die
Hebelung, berechnet auf Basis der Summe der Nominalwerte aller derivativen Finanzinstrumente,
unter 230 % zu halten.

Weitere Informationen uUber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgefiihrt sind.

9. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwdhrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf
Wadhrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.
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10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditatsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden koénnen,
Transaktionsumstande vorliegen, wie im Abschnitt , Liquiditdtsmanagement-Instrumente des Fonds
zum Management vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditéat"® des allgemeinen Teils des

Prospekts naher beschrieben.

11. Primarmarkt:
Abwicklung:

Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg
grundsatzlich fir den Kundenverkehr geoffnet sind, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den
Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird, jeder Geschéftstag, an dem der
Referenzwert veroéffentlicht wird, mit Ausnahme von Tagen, an
denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer Gewichtung, die
einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind.

Jeder Handelstag

Spatestens 16:30 Uhr MEZ (Mitteleuropaische Zeit) am Geschaftstag
vor dem jeweiligen Handelstag

Euro

Maximal drei (3) Geschaftstage nach dem Handelstag.

Féallt der Abwicklungstag auf einen Wé&hrungsfeiertag oder ist er fiir mehr als
10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden Wertpapiere kein
Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am folgenden Geschéftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Aktienfonds, angestrebter Mindestanteil von 51 %!
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssystem,
das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG 11

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: onemarkets MSCI Emerging Markets

Universal UCITS ETF

Unternehmenskennung (LEI-
Code): 529900NPSBD269EAPH58

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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O

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der onemarkets MSCI Emerging Markets Universal UCITS ETF (der ,Teilfonds®)

investiert vornehmlich in bdérsennotierte Aktien und erganzend in Zertifikate,

Investmentfonds, Anleihen, Geldmarktinstrumente, Barmittel und/oder Einlagen (der

,Diversifizierungskorb*). Dabei gelten obligatorische und zusatzliche

Ausschlusskriterien unter Bericksichtigung der von der Verwaltungsgesellschaft

festgelegten ESG-Richtlinien, die auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter
einsehbar sind.

Zusatzlich geht der Teilfonds derivative Transaktionen in Bezug auf den
Diversifizierungskorb und dessen Referenzwert, den MSCI Emerging Markets Universal
Net EUR Index (der ,Referenzwert”), ein, um die Rendite des Referenzwerts zu erzielen.
Da das Anlageziel des Teilfonds darin besteht, die Wertentwicklung seines Referenzwerts
mittels synthetischer Nachbildung nachzubilden, weist der Teilfonds dieselben
Okologischen und sozialen Merkmale auf wie der zugrunde liegende Referenzwert. Die
Erreichung dieser 6kologischen und sozialen Merkmale erfolgt durch das Eingehen eines
Engagements im Referenzwert mittels Swaps. Swap-Kontrahenten werden anhand einer
Reihe finanzieller, risikobezogener, reputationsbezogener und sonstiger Kriterien
ausgewahlt, gemall den vorstehend genannten, von der Verwaltungsgesellschaft
definierten ESG-bezogenen Leitlinien.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er 6kologische und
soziale Kriterien fur die Emittenten bewertet, die im Referenzwert enthalten sind. Er
bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er ein Engagement in mindestens
80 % der zugrunde liegenden Anlagen seines Referenzwerts eingeht, der darauf abzielt,
das Engagement in jenen Unternehmen zu erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil
als auch einen positiven Trend bei der Verbesserung dieses Profils aufweisen, und indem
er die in der Methodik des Referenzwerts definierten Ausschlusskriterien bertcksichtigt.

Insbesondere bewirbt dieser Teilfonds die folgenden &kologischen und sozialen
Merkmale:

e Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und Ubereinkommen
e Forderung friedlicher Gesellschaften
e Hoher Anteil von Emittenten im Referenzwert mit gutem ESG-Rating

Die Ausschlusskriterien sind auf der Website des Referenzwert-Administrators zu finden:

Die ESG-Methodik des Referenzwerts wird nicht auf den Diversifizierungskorb angewandt;
die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch ESG-SchutzmalRhahmen fir den
Diversifizierungskorb sicher, indem sie sowohl die obligatorischen als auch die
zusatzlichen Ausschlusskriterien anwendet, die bereits in diesem Dokument dargelegt
wurden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen d&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds
beworben werden, herangezogen:

146


http://www.invest.unicredit.lu/
http://www.msci.com/

Bei den wichtigsten
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in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

- Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und
Ubereinkommen: Anzahl der Emittenten im Referenzwert, die als an ESG-
Kontroversen beteiligt eingestuft werden und als Red Flags klassifiziert
sind (MSCI ESG Controversy Score von 0)

- Foérderung friedlicher Gesellschaften: Anzahl der im Referenzwert
enthaltenen Emittenten, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind

- Hoher Anteil von Emittenten mit Uberdurchschnittichem ESG-Rating:
durchschnittlicher ESG-Score des Referenzwerts im Vergleich zu seinem
Hauptindex MSCI Emerging Markets Index (der ,Hauptindex®).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéitigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

In der  EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitédten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Wichtige nachteilige Auswirkungen werden durch die Anwendung der im Referenzwert
gemal dessen Methodik definierten Ausschlusskriterien berlicksichtigt.

PAI 10 — VerstdRe gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen: Ausschluss — ausschlieBlich in Bezug auf Anlagen im Referenzwert — von
Anlagen in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben wurden, die in Vorwirfe Dritter
verwickelt waren, welche den Empfehlungen international vereinbarter globaler Normen
widersprechen konnten, einschlielich der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen und der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), wie von MSCI ESG Research festgestellt

PAI 14 — Engagement in umstrittenen Waffen: Ausschluss von Anlagen in Emittenten, die
an umestrittenen Waffen beteiligt sind (d.h. Streumunition, Landminen, Waffen mit
abgereichertem Uran, biologische/chemische Waffen, Blendlaser, nicht detektierbare
Splitter und Brandwaffen).

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gemaf
Art. 11 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 in einem Anhang zum Jahresbericht des
Teilfonds bereitgestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds wird passiv verwaltet und strebt an, die Wertentwicklung seines
Referenzwerts mittels synthetischer Nachbildung nachzubilden. Folglich werden die
zugrunde liegenden Anlagen des Referenzwerts anhand von 6kologischen, sozialen und
unternehmensfihrungsbezogenen Kriterien unter Verwendung der Methodik des
Referenzwerts bewertet.

Der Referenzwert basiert auf dem Hauptindex und umfasst Wertpapiere mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung. Der Referenzwert ist darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von der
Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in
Wertpapieren von Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als
auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem
minimale Ausschlisse gegenuber dem Hauptindex vorgenommen werden.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds verwendet werden, um
dkologische und/oder soziale Merkmale in Ubereinstimmung mit den Kriterien
des Referenzwerts zu Geschaftsbeteiligungen und
Kontroversenausschlissen bewerben.

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen fir den Aufbau
eines Engagements in Wertpapieren verwendet werden, die von
Unternehmen begeben wurden, die in seinem Referenzwert enthalten sind,
wobei durch eine auf bestimmten ESG-Kennzahlen basierende Verschiebung
der Gewichtung der Wertpapiere im Hauptindex angestrebt wird, das
Engagement in jenen Unternehmen zu erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-
Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils
aufweisen.

- Der Ersatzkorb des Teilfonds entspricht der Ausschlusspolitik der
UniCredit-Gruppe (vorbehaltlich eines Toleranzniveaus), wie in Teil 1 des
Prospekts naher beschrieben und erlautert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Fir den Teilfonds gibt es keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds wendet eine synthetische Nachbildung an; folglich bezieht sich die
Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, auf die zugrunde liegenden Anlagen des
Referenzwerts.

Der Referenzwert berticksichtigt 6kologische und/oder soziale Faktoren und halt
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung im Einklang mit den
Bestimmungen der Offenlegungsverordnung ein. Insbesondere bewertet der
ESG-Score-Rahmen des Referenzwerts Aspekte der Unternehmensfiihrung wie
solide Managementstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen,
Arbeitnehmerverglitung und Einhaltung der Steuervorschriften anhand eines
wichtiger standardisierter Leistungskennzahlen, die sich insbesondere auf
Leitungs- oder Kontrollorgane, Vergitung, Eigentums- und Kontrollstrukturen
sowie Rechnungslegungspraktiken beziehen.

Der Referenzwert enthalt keine Unternehmen, die als an ESG-Kontroversen
beteiligt eingestuft werden. Solche Kontroversen umfassen mutmaliliche
VerstoRe von Unternehmen gegen bestehende Gesetze und/oder Vorschriften,
denen sie unterliegen, oder mutmaflliche Handlungen oder Ereignisse eines
Unternehmens, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen
verstoRen, insbesondere globale Normen und Ubereinkommen wie die
grundlegenden Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)
und den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).
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Die
Vermoégensallokation
gibt den jeweiligen
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(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

-l

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds wendet eine synthetische Nachbildung an. Folglich entsprechen die fir
diesen Teilfonds geplante Vermdgensallokation sowie etwaige nachstehend beschriebene
Mindestanteile denjenigen des zugrunde liegenden Portfolios der derivativen
Finanzinstrumente, wie etwa Total Return Swaps (TRS), die fortlaufend zur Umsetzung
der Anlagestrategie des Teilfonds eingesetzt werden.

Mindestens 80 % der Anlagen — im vorstehenden Sinne — des Teilfonds sind auf die
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet (#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale Merkmale).

Investitionen

#2 Andere
<20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Bei der synthetischen Nachbildung werden derivative Finanzinstrumente wie
Total Return Swaps (TRS) fortlaufend zur Umsetzung der Anlagestrategie
eingesetzt, die 6kologische oder soziale Merkmale bewirbt.

Die synthetische Nachbildung ist ein Rahmen, bei dem der TRS-Kontrahent
seine Position absichert und dadurch Liquiditat fir alle oder einen wesentlichen
Teil der zugrunde liegenden ESG-Anlagen bereitstellt.

Derivative Finanzinstrumente kénnen auch fir eine effiziente Portfolioverwaltung
und zu Zwecken der Absicherung eingesetzt werden. Diese Instrumente werden
nicht zur Erreichung der vom Produkt beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale eingesetzt.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien flr
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

o Ja
m In fossiles Gas ] InKernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
Andere Investitionen und Kernenergie)

Andere Investitionen
100 % 100 %

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tiétigkeiten?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
Fa die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bis zu 20 % investieren in:

Vermdgenswerte, die die flr solche Vermogenswerte definierten verbindlichen
ESG-Strategiekriterien nicht erflllen

Finanzinstrumente, die fir das Liquiditatsmanagement und das
Portfoliorisikomanagement eingesetzt werden

Der Teilfonds kann bis zu 10% investieren in:

Barmittelpositionen

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Anlagen die Verbesserung des ESG-Profils des
Teilfonds unterstitzen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert wurde als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds an
den von ihm beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet ist:

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert ist fortlaufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet, da der Teilfonds gemaf seiner
Strategie mindestens 80 % seines Vermdgens in Emittenten investiert, die im
Referenzwert enthalten sind, und gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error
zwischen dem Teilfonds und dem Referenzwert unter normalen Bedingungen unter
1 % zu halten.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Der Anlageverwalter hat spezifische Uberwachungs- und KontrollmaRnahmen
umgesetzt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds fortlaufend mindestens 80 %
seines Vermoégens in Emittenten investiert, die im Referenzwert enthalten sind, und
gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error zwischen dem Teilfonds und dem
Referenzwert unter normalen Bedingungen unter 1 % zu halten.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzwert beriicksichtigt 6kologische oder soziale Kriterien bei seiner
Methodik der Vermdgensallokation, wahrend ein relevanter breiter Marktindex dies
nicht tut und Ublicherweise marktkapitalisierungsgewichtet ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Weitere Informationen hinsichtlich der Methodik zur Berechnung des benannten
Referenzwerts sind der auf der Website des Referenzwertanbieters beschriebenen
Methodik zu entnehmen:

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

\ ;l Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
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5. onemarkets MSCI Euro Government Bond 1M - 1Y
UCITS ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,,MSCI Eurozone 1M - 1Y Select Government Bond
Index" (Bloomberg-Ticker: MF755433) in EUR (der ,Referenzwert") nachzubilden und den Tracking
Error zwischen dem Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu
minimieren. Der Referenzwert ist ein Gesamtertragsindex, der darauf ausgelegt ist, die
Wertentwicklung von auf EUR lautenden, Investment-Grade-Staatsanleihen mit kurzer Restlaufzeit
(zwischen 1 Monat und 1Jahr) zu messen, die von Industrieléandern der Eurozone begeben werden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer Direktanlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts), hauptsachlich durch direkte Investition in alle
oder eine erhebliche Anzahl der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Teilfonds erflillt sowohl die Anforderungen an einen Fonds mit vollsténdiger Nachbildung als
auch jene an einen Fonds mit optimierter Nachbildung, wobei der Anlageverwalter zwischen den
beiden Nachbildungsmethoden wechseln kann, um eine optimale Verwaltung des Teilfonds
sicherzustellen

Volistiandige physische Nachbildung

Bei Anwendung der vollstandigen physischen Nachbildung strebt der Teilfonds an, mindestens 80 %
seines Vermdgens in Bestandteile zu investieren (oder ein entsprechendes Engagement in diesen
einzugehen), die von Unternehmen begeben wurden, die im Referenzwert enthalten sind, und zwar
in einem ahnlichen Verhaltnis wie deren Gewichtung im Referenzwert.

Optimierte physische Nachbildung mittels Stichproben

Bei Anwendung der optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben investiert der Teilfonds
in eine reprasentative und optimierte Stichprobe des Referenzwerts.

Der Teilfonds investiert in mindestens 80 % seines Vermdgens in Bestandteile, die im Referenzwert
enthalten sind (oder geht ein entsprechendes Engagement ein).

Weitere Informationen zu den Methoden der vollstdndigen physischen Nachbildung und der
optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben sind dem Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" des allgemeinen Teils des Prospekts zu entnehmen.

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator (der
~Referenzwert-Administrator") veroéffentlicht wird, ist ein Rentenindex, der darauf ausgelegt ist, die
Wertentwicklung von auf EUR lautenden Staatsanleihen mit kurzer Restlaufzeit (zwischen 1 Monat
und 1Jahr), die ein Investment-Grade-Rating aufweisen und von Industrieldandern der Eurozone
begeben werden, zu messen. Der Referenzwert ist ein Gesamtertrags-Referenzwert.

Der Referenzwert umfasst festverzinsliche, auf in lokale Wahrungen lautende Anleihen mit
Investment-Grade-Rating von staatlichen Emittenten. Der Referenzwert umfasst auf EUR lautende
Staatsanleihen. Staatliche Emittenten aus Industrieldandern der Eurozone sind fir die Aufnahme in
den Referenzwert zuldssig. Industrieldander sind gemdB dem Market Classification Framework von
MSCI definiert. Fur die Aufnahme in den Referenzwert missen Anleihen ein in Umlauf befindliches
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Mindestnennvolumen von 2 Mrd. EUR aufweisen. Zuldssige Anleihen miissen eine Restlaufzeit von
mindestens 1 Monat und héchstens 1 Jahr haben, gemessen ab dem Neugewichtungsdatum.

Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und veroffentlicht. Der
Referenzwert wird monatlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierfiir zusatzliche Kosten
entstehen.

Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere
Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden hauptsachlich festverzinsliche Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating sein.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die von Unternehmen begeben wurden, die nicht im Referenzwert enthalten sind, oder
in Aktien oder Anteile, die von OGAW oder anderen OGA begeben wurden (oder ein entsprechendes
Engagement eingehen).

Derivative Instrumente wie Zins-Futures koénnen zu Absicherungszwecken und/oder fir eine
effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Positionen in erganzenden liquiden Mitteln (Barmittel und Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf
laufenden Konten) sind auf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt. Unter
auBergewo6hnlich unginstigen Marktbedingungen und auf voriibergehender Basis kann diese Grenze,
sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, auf bis zu 100 % seines Nettovermdgens
erhdht werden. Alle Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den im Hauptteil des Prospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermdgens
des Teilfonds zulassig.

Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz , Tracking Error und
Tracking-Abweichung" sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik erreicht
wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen und/oder sozialen und Unternehmensfiihrungs-Merkmale
und strebt keine nachhaltige Investition im Sinne von Artikel 8 und9 der Offenlegungsverordnung
an. Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Anlageverwalter berlcksichtigt fir den Teilfonds nicht die wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI") von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie in Artikel 7(1)(a)
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor definiert,
da dies nicht Teil der Strategie oder der Anlagebeschrankungen des Teilfonds ist.
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4, Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds kann in Bezug auf in seinem Portfolio gehaltene Wertpapiere
voriibergehende Verkaufs- und Ubertragungsgeschéfte (d. h. Wertpapierleihgeschéfte) fiir
bis zu 50 % seines Vermdgens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen eingehen,
um zusatzliche Ertrage zu erzielen und dadurch einen Teil oder die Gesamtheit seiner
Kosten auszugleichen. Der erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der
Wertpapierleihegeschaften unterliegen dirfte, kann zwischen 0 % und 50 % variieren.

Der Teilfonds erhélt 70 % der erzielten Bruttoerlose und zahlt 30 % der Bruttoerlése als
Kosten/Gebihren an die Wertpapierleihstelle oder eine sonstige beauftragte Stelle.

5. Anlageverwalter:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.

Kontaktdaten:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tatigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die damit verbundenen Risiken und die Volatilitat
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den maéglichen Verlust
akzeptieren kénnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (geandert durch das CSSF
Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fiir den Teilfonds einfiihren. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-,
Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fir den Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes gemessen und uUberprift.

Weitere Informationen uUber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgefiihrt sind.
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9. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwdhrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf

Wadhrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden kdnnen, wenn auBergewodhnliche Markt- oder
Transaktionsumstdnde vorliegen, wie im Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement-Instrumente des Fonds
zum Management vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditdt"® des allgemeinen Teils des

Prospekts naher beschrieben.

11. Primarmarkt:

Abwicklung:

Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg
grundsatzlich fir den Kundenverkehr geoffnet sind, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den
Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird, jeder Geschéftstag, an dem der
Referenzwert veroéffentlicht wird, mit Ausnahme von Tagen, an
denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer Gewichtung, die
einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind.

Jeder Handelstag

Spatestens um 15:30 Uhr MEZ (Mitteleuropaische Zeit) am
jeweiligen Handelstag

Euro

Maximal drei (3) Geschaftstage nach dem Handelstag.

Féallt der Abwicklungstag auf einen W&hrungsfeiertag oder ist er fiir mehr als
10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden Wertpapiere kein
Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am folgenden Geschéftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Sonstiger Fonds!
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6. onemarkets MSCI Euro Government Bond UCITS ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,MSCI Eurozone Government Bond Index"
(Bloomberg-Ticker: MFGORT) in EUR (der ,Referenzwert") nachzubilden und den Tracking Error
zwischen dem Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu
minimieren. Der Referenzwert ist ein Gesamtertragsindex, der darauf ausgelegt ist, die
Wertentwicklung von auf EUR lautenden Investment-Grade-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von
Uber 1Jahr zu messen, die von Industrieldndern der Eurozone begeben werden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer Direktanlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts), hauptsachlich durch direkte Investition in alle
oder eine erhebliche Anzahl der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Teilfonds erfiillt sowohl die Anforderungen an einen Fonds mit vollsténdiger Nachbildung als
auch jene an einen Fonds mit optimierter Nachbildung, wobei der Anlageverwalter zwischen den
beiden Nachbildungsmethoden wechseln kann, um eine optimale Verwaltung des Teilfonds
sicherzustellen

Volistiandige physische Nachbildung

Bei Anwendung der vollstéandigen physischen Nachbildung strebt der Teilfonds an, mindestens 80 %
seines Vermdgens in Bestandteile zu investieren (oder ein entsprechendes Engagement in diesen
einzugehen), die von Unternehmen begeben wurden, die im Referenzwert enthalten sind, und zwar
in einem ahnlichen Verhaltnis wie deren Gewichtung im Referenzwert.

Optimierte physische Nachbildung mittels Stichproben

Bei Anwendung der optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben investiert der Teilfonds
in eine reprasentative und optimierte Stichprobe des Referenzwerts.

Der Teilfonds investiert in mindestens 80 % seines Vermdgens in Bestandteile, die im Referenzwert
enthalten sind (oder geht ein entsprechendes Engagement ein).

Weitere Informationen zu den Methoden der vollstdndigen physischen Nachbildung und der
optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben sind dem Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" des allgemeinen Teils des Prospekts zu entnehmen.

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator (der
~Referenzwert-Administrator") veréffentlicht wird, ist ein Rentenindex, der darauf ausgelegt ist, die
Wertentwicklung von festverzinslichen, auf die lokale Wahrung lautenden
Investment-Grade-Anleihen staatlicher Emittenten zu messen.

Der Referenzwert umfasst festverzinsliche, auf in lokale Wahrungen lautende Anleihen mit
Investment-Grade-Rating von staatlichen Emittenten. Der Referenzwert umfasst auf EUR lautende
Staatsanleihen. Staatliche Emittenten aus Industrieldndern der Eurozone sind fir die Aufnahme in
den Referenzwert zuldssig. Industrielander sind gemaB dem Market Classification Framework von
MSCI definiert. Fir die Aufnahme in den Referenzwert missen Anleihen ein in Umlauf befindliches
Mindestnennvolumen von 2Mrd.EUR und eine Restlaufzeit von mindestens 1Jahr aufweisen
(Neuzugange missen eine Restlaufzeit von mindestens 1%2Jahren haben), jeweils gemessen ab
dem Neugewichtungsdatum des Referenzwerts.
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Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und veroéffentlicht. Der
Referenzwert wird monatlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierflr zusatzliche Kosten
entstehen.

Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere
Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden hauptsachlich festverzinsliche Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating sein.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die von Unternehmen begeben wurden, die nicht im Referenzwert enthalten sind, oder
in Aktien oder Anteile, die von OGAW oder anderen OGA begeben wurden (oder ein entsprechendes
Engagement eingehen).

Derivative Instrumente wie Zins-Futures kdénnen zu Absicherungszwecken und/oder fir eine
effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Positionen in erganzenden liquiden Mitteln (Barmittel und Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf
laufenden Konten) sind auf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt. Unter
auBergewohnlich unginstigen Marktbedingungen und auf voriibergehender Basis kann diese Grenze,
sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, auf bis zu 100 % seines Nettovermdgens
erhéht werden. Alle Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den im Hauptteil des Prospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermégens
des Teilfonds zulassig.

Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz ,Tracking Error und
Tracking-Abweichung" sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik erreicht
wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen und/oder sozialen und Unternehmensfiihrungs-Merkmale
und strebt keine nachhaltige Investition im Sinne von Artikel 8 und9 der Offenlegungsverordnung
an. Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Anlageverwalter berlcksichtigt fir den Teilfonds nicht die wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI") von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie in Artikel 7(1)(a)
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor definiert,
da dies nicht Teil der Strategie oder der Anlagebeschrankungen des Teilfonds ist.
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4, Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds kann in Bezug auf in seinem Portfolio gehaltene Wertpapiere
voriibergehende Verkaufs- und Ubertragungsgeschéfte (d. h. Wertpapierleihgeschéfte) fiir
bis zu 50 % seines Vermdgens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen eingehen,
um zusatzliche Ertrage zu erzielen und dadurch einen Teil oder die Gesamtheit seiner
Kosten auszugleichen. Der erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der
Wertpapierleihegeschaften unterliegen dirfte, kann zwischen 0 % und 50 % variieren.

Der Teilfonds erhélt 70 % der erzielten Bruttoerlose und zahlt 30 % der Bruttoerlése als
Kosten/Gebihren an die Wertpapierleihstelle oder eine sonstige beauftragte Stelle.

5. Anlageverwalter:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.

Kontaktdaten:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tatigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die damit verbundenen Risiken und die Volatilitat
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den maéglichen Verlust
akzeptieren kénnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (geandert durch das CSSF
Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fiir den Teilfonds einfiihren. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-,
Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fir den Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes gemessen und uUberprift.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.
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9. Wahrung des

Die Referenzwdhrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf

Teilfonds:

Wadhrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.

10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditdtsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden kdnnen, wenn auBergewodhnliche Markt- oder
Transaktionsumstdnde vorliegen, wie im Abschnitt ,Liquiditdtsmanagement-Instrumente des Fonds
zum Management vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditdt"® des allgemeinen Teils des

Prospekts naher beschrieben.

11. Primarmarkt:
Abwicklung:

Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg
grundsatzlich fir den Kundenverkehr gedffnet sind, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den
Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird, jeder Geschéftstag, an dem der
Referenzwert veroéffentlicht wird, mit Ausnahme von Tagen, an
denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer Gewichtung, die
einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind.

Jeder Handelstag

Spatestens um 15:30 Uhr MEZ (Mitteleuropaische Zeit) am
jeweiligen Handelstag
Euro

Maximal drei (3) Geschdftstage nach dem Handelstag.

Fallt der Abwicklungstag auf einen Wahrungsfeiertag oder ist er fir
mehr als 10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden
Wertpapiere kein Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am
folgenden Geschaftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Sonstiger Fonds?
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7. onemarkets MSCI Euro IG Universal Corporate Bond
UCITS ETF

1. Anlageziel:

Der Teilfonds strebt an, die Wertentwicklung des ,,MSCI EUR IG Universal Corporate Bond Index"
(Bloomberg-Ticker: MFUNIGRT) in EUR (der ,Referenzwert™) nachzubilden und den Tracking Error
zwischen dem Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Referenzwerts zu
minimieren. Der Referenzwert ist ein Gesamtertrags-Referenzwert und darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung europaischer Investment-Grade-Unternehmensanleihen unter Einbeziehung von
ESG-Kriterien abzubilden.

2. Anlagepolitik:

Der Teilfonds wird passiv gemaB einer Direktanlagepolitik verwaltet (siehe Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" im Hauptteil des Prospekts), hauptsachlich durch direkte Investition in alle
oder eine erhebliche Anzahl der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Teilfonds erflillt sowohl die Anforderungen an einen Fonds mit vollsténdiger Nachbildung als
auch jene an einen Fonds mit optimierter Nachbildung, wobei der Anlageverwalter zwischen den
beiden Nachbildungsmethoden wechseln kann, um eine optimale Verwaltung des Teilfonds
sicherzustellen

Volistiandige physische Nachbildung

Bei Anwendung der vollstandigen physischen Nachbildung strebt der Teilfonds an, mindestens 80 %
seines Vermdgens in Bestandteile zu investieren (oder ein entsprechendes Engagement in diesen
einzugehen), die von Unternehmen begeben wurden, die im Referenzwert enthalten sind, und zwar
in einem ahnlichen Verhaltnis wie deren Gewichtung im Referenzwert.

Optimierte physische Nachbildung mittels Stichproben

Bei Anwendung der optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben investiert der Teilfonds
in eine reprasentative und optimierte Stichprobe des Referenzwerts.

Der Teilfonds investiert in mindestens 80 % seines Vermdgens in Bestandteile, die im Referenzwert
enthalten sind (oder geht ein entsprechendes Engagement ein).

Weitere Informationen zu den Methoden der vollstdndigen physischen Nachbildung und der
optimierten physischen Nachbildung mittels Stichproben sind dem Abschnitt
~Nachbildungsmethoden" des allgemeinen Teils des Prospekts zu entnehmen.

Der Referenzwert, der von MSCI Limited als Referenzwert-Administrator (der
~Referenzwert-Administrator") veréffentlicht wird, basiert auf dem MSCI EUR Corporate Bond Index
als Hauptindex und umfasst europaische Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating. Der
Referenzwert ist darauf ausgelegt, die Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die
durch eine Abkehr von der Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein
Engagement in jenen Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen
positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem minimale Ausschliisse
gegenlber dem MSCI EUR Corporate Bond Index vorgenommen werden.

Der Referenzwert wird vom Referenzwert-Administrator berechnet und veroffentlicht. Der
Referenzwert wird monatlich neu gewichtet, ohne dass dem Teilfonds hierflr zusatzliche Kosten
entstehen.
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Die Methodik, die Zusammensetzung und die Uberarbeitungsregeln des Referenzwerts sowie weitere
Informationen zu den zugrunde liegenden Bestandteilen sind auf www.msci.com verfligbar.

Die Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, werden hauptsachlich festverzinsliche Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating sein.

Der Teilfonds wird nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, die von Unternehmen begeben wurden, die nicht im Referenzwert enthalten sind, oder
in Aktien oder Anteile, die von OGAW oder anderen OGA begeben wurden (oder ein entsprechendes
Engagement eingehen).

Derivative Instrumente wie Zins-Futures kénnen zu Absicherungszwecken und/oder fir eine
effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Positionen in erganzenden liquiden Mitteln (Barmittel und Sichteinlagen, z. B. Barmittel auf
laufenden Konten) sind auf 10% des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt. Unter
auBergewohnlich unginstigen Marktbedingungen und auf voriibergehender Basis kann diese Grenze,
sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, auf bis zu 100 % seines Nettovermdgens
erhéht werden. Alle Anlagen erfolgen in Ubereinstimmung mit den im Hauptteil des Prospekts
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

Die Aufnahme von Barmittelkrediten (Uberziehungskrediten) ist bis zu 10 % des Nettovermégens

des Teilfonds zulassig.
Der erwartete Umfang des Tracking Errors des Teilfonds wird unter normalen Marktbedingungen bis
zu 1% betragen.

Eine Beschreibung der Faktoren, die die Fahigkeit des Teilfonds, die Wertentwicklung des
Referenzwerts nachzubilden, voraussichtlich beeinflussen, findet sich im Absatz , Tracking Error und
Tracking-Abweichung® sowie im Unterabsatz ,Tracking-Error-Risiko" des Absatzes ,Spezifische
Risikofaktoren™ und im Abschnitt ,Risikomanagementsysteme und Risikofaktoren™ des Prospekts.
Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel durch die Anlagepolitik erreicht
wird.

3. Nachhaltigkeitsansatz:

Der Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Finanzprodukts gemaB Art. 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR).

Detaillierte  Informationen sind im Anhang zur vorvertraglichen Offenlegung der
Offenlegungsverordnung zu finden, der diesen teilfondsspezifischen Fondsinformationen beigefligt
ist.

4. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften:

Der Teilfonds kann in Bezug auf in seinem Portfolio gehaltene Wertpapiere
voriibergehende Verkaufs- und Ubertragungsgeschifte (d. h. Wertpapierleihgeschéafte)
flr bis zu 50 % seines Vermdgens und ohne Unterscheidung nach Anlageklassen
eingehen, um zusatzliche Ertrage zu erzielen und dadurch einen Teil oder die Gesamtheit
seiner Kosten auszugleichen. Der erwartete Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der
Wertpapierleihegeschaften unterliegen dirfte, kann zwischen 0% und 50 % variieren.

Der Teilfonds erhdlt 70 % der erzielten Bruttoerlése und zahlt 30 % der Bruttoerlése als
Kosten/Geblhren an die Wertpapierleihstelle oder eine sonstige beauftragte Stelle.
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5. Anlageverwalter:
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe fungiert als Anlageverwalter.

Kontaktdaten:

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

6. Profil des typischen Anlegers:

Eine Anlage in dem Teilfonds richtet sich an Anleger, die Anlageziele, Engagements und Profile
anstreben, die mit jenen des Teilfonds im Einklang stehen. Ein typischer Anleger wird in diesen
Teilfonds investieren, um eine langfristige Anlage zu tatigen, und ist bestrebt, die Wertentwicklung
des Referenzwerts nachzubilden, wobei er die Risiken und die Volatilitat im Rahmen einer
Anlagestrategie, die 0&kologische und soziale Merkmale unter der MaBgabe einer guten
Unternehmensfiihrung in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bewirbt,
akzeptiert. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Risiken des Teilfonds verstehen, das im KID
angegebene Risikoniveau als mit ihrer Risikotoleranz vereinbar erachten und den mdéglichen Verlust
akzeptieren kdnnen. Anleger im Teilfonds sollten planen, ihr Geld mittel- bis langfristig anzulegen.

7. Risikomanagementverfahren:

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen
anwendbaren Vorschriften, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 (gedndert durch das CSSF
Rundschreiben 18/698), ein Risikomanagementverfahren fir den Teilfonds einfihren. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft die Markt-, Liquiditats-,
Kontrahenten- und Nachhaltigkeitsrisiken sowie alle anderen Risiken, die fiir den Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich der operativen Risiken.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-Ansatzes gemessen und Uberpruft.

Weitere Informationen Uber die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos finden Anleger auch im
Abschnitt ,Gesamtrisiko-Ansatz" im allgemeinen Teil des Prospekts.

8. Spezifische Risikofaktoren:

Anleger sollten die relevanten Risikofaktoren prifen, die in Anhang 5 ,Teilfondsspezifische
Risikofaktoren™ im allgemeinen Teil des Prospekts aufgeflihrt sind.

9. Wahrung des Teilfonds:

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Anleger sollten die Warnhinweise in Bezug auf
Wadhrungsrisiken im allgemeinen Abschnitt des Prospekts beachten.
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10. Spezifische Liquiditatsiiberlegungen:

Die Anleger werden auf LiquiditatsmanagementmaBnahmen hingewiesen, die zum Schutz der
Interessen aller Anleger angewendet werden koénnen, wenn auBergewdhnliche Markt- oder
Transaktionsumstande vorliegen, wie im Abschnitt , Liquiditdtsmanagement-Instrumente des Fonds

zum Management vorlibergehend eingeschrankter Marktliquiditéat"® des allgemeinen Teils des

Prospekts naher beschrieben.

11. Primarmarkt:

Abwicklung:

Bewertungstag, Handelstag, Annahmefrist,

Jeder Tag, an dem Banken und Finanzinstitute in Luxemburg
grundsatzlich fir den Kundenverkehr gedffnet sind, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember jedes Jahres.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes festgelegt und den
Anteilinhabern vorab mitgeteilt wird, jeder Geschéftstag, an dem der
Referenzwert veroéffentlicht wird, mit Ausnahme von Tagen, an
denen Bestandteile des Referenzwerts mit einer Gewichtung, die
einen wesentlichen Anteil des Referenzwerts ausmacht (mehr als
10 %), nicht handelbar sind

Jeder Handelstag

Spatestens um 14.45 Uhr MEZ (Mitteleuropdische Zeit) am
jeweiligen Handelstag

Euro
Maximal drei (3) Geschdftstage nach dem Handelstag.
Fallt der Abwicklungstag auf einen Wéhrungsfeiertag oder ist er fiir mehr als

10% der dem Referenzwert zugrunde liegenden Wertpapiere kein
Abwicklungstag, erfolgt die Abwicklung am folgenden Geschéftstag.

12. Fondsklassifizierung (InvStG):

Sonstiger Fonds!
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

ANHANG 11

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: onemarkets MSCI EUR IG Universal

CORPORATE BOND UCITS ETF

Unternehmenskennung (LEI-
Code): 5299008A2DBIKJCMWI74

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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O

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

] mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

] mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt



Mit
Nachhaltigkeitsin
dikatoren wird
gemessen,
inwieweit die
nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der onemarkets MSCI EUR IG Universal CORPORATE BOND UCITS ETF (der
»Teilfonds®) bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er bei seinen Anlagen
Ausschlusskriterien gemaf der Methodik seines Referenzwerts MSCI EUR IG Universal
CORPORATE BOND Index (der ,Referenzwert”) anwendet und mindestens 80 % seines
Vermdgens in Emittenten investiert, die in seinem Referenzwert enthalten sind, der darauf
abzielt, das Engagement in jenen Unternehmen zu erhéhen, die sowohl ein robustes ESG-
Profil als auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Insbesondere bewirbt dieser Teilfonds die folgenden 0&kologischen und sozialen
Merkmale:

e Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und Ubereinkommen
e Fodrderung friedlicher Gesellschaften
e Hoher Anteil an Unternehmen, in die investiert wird, mit gutem ESG-Rating

Die Ausschlusskriterien sind auf der Website des Referenzwert-Administrators zu finden:

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds
beworben werden, herangezogen:

- Einhaltung der Empfehlungen im Rahmen globaler Normen und
Ubereinkommen: Anzahl der Unternehmen im Referenzwert, die als an
ESG-Kontroversen beteiligt eingestuft werden und als Red Flags
klassifiziert sind (MSCI ESG Controversy Score von 0)

- Forderung friedlicher Gesellschaften: Anzahl der im Referenzwert
enthaltenen Unternehmen, die an umstrittenen Waffen beteiligt sind

-  Hoher Anteil von Unternehmen, in die investiert wird, mit
Uberdurchschnittichem ESG-Rating: durchschnittlicher ESG-Score des
Referenzwerts im Vergleich zu seinem Hauptindex MSCI EUR
Investment Grade Corporate Bond Index (der ,,Hauptindex“).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

In der  EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Wichtige nachteilige Auswirkungen werden bericksichtigt, indem bei den Anlagen
Ausschlusskriterien gemal der Methodik des Referenzwerts angewendet werden.

PAI 10 — Verstdle gegen die UNGC-Grundsétze und gegen die Leitsdtze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen: Ausschluss — ausschlief3lich in Bezug auf Anlagen im Referenzwert — von
Anlagen in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben wurden, die in Vorwurfe Dritter
verwickelt waren, welche den Empfehlungen international vereinbarter globaler Normen
widersprechen koénnten, einschlieBlich der OECD-Leitlinien fir multinationale
Unternehmen und der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC), wie von MSCI ESG Research festgestellt
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentschei
dungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
berucksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih
rung umfassen
solide
Managementstrukt
uren, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

x "
o
K%

PAI 14 — Engagement in umstrittenen Waffen: Ausschluss von Anlagen in Emittenten, die
an umstrittenen Waffen beteiligt sind (d.h. Streumunition, Landminen, Waffen mit
abgereichertem Uran, biologische/chemische Waffen, Blendlaser, nicht detektierbare
Splitter und Brandwaffen).

Weitere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gemaf
Art. 11 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 in einem Anhang zum Jahresbericht des
Teilfonds bereitgestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds wird passiv verwaltet und strebt an, die Wertentwicklung seines
Referenzwerts durch physische Nachbildung (d. h. direkte Nachbildung) nachzubilden,
hauptsachlich durch direkte Anlagen in der Gesamtheit oder einer erheblichen Anzahl
der Bestandteile des Referenzwerts.

Der Referenzwert basiert auf dem Hauptindex und umfasst Wertpapiere mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung. Der Referenzwert ist darauf ausgelegt, die
Wertentwicklung einer Anlagestrategie widerzuspiegeln, die durch eine Abkehr von der
Gewichtung der Streubesitz-Marktkapitalisierung darauf abzielt, ein Engagement in
Wertpapieren von Unternehmen zu erzielen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als
auch einen positiven Trend zur Verbesserung dieses Profils aufweisen, wobei zudem
minimale Ausschlisse gegenuber dem Hauptindex vorgenommen werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

- Mindestens 80 % des Nettovermogens des Teilfonds missen in Instrumenten
angelegt werden, die 0©kologische und/oder soziale Merkmale in
Ubereinstimmung mit  den Kriterien  des Referenzwerts  zu
Geschaftsbeteiligungen und Kontroversenausschlissen bewerben.

- Mindestens 80 % des Nettovermdgens des Teilfonds missen in Wertpapiere
investiert werden, die von Unternehmen begeben wurden, die in seinem
Referenzwert enthalten sind, wobei durch eine auf bestimmten ESG-
Kennzahlen basierende Verschiebung der Gewichtung der Wertpapiere im
Hauptindex angestrebt wird, das Engagement in jenen Unternehmen zu
erhdhen, die sowohl ein robustes ESG-Profil als auch einen positiven Trend
zur Verbesserung dieses Profils aufweisen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Fir den Teilfonds gibt es keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Emittenten,
die im Referenzwert enthalten sind, &kologische und/oder soziale Faktoren
bericksichtigen und die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung im
Einklang mit den Bestimmungen der Offenlegungsverordnung einhalten.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die

den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Insbesondere bewertet der ESG-Score-Rahmen des Referenzwerts Aspekte der
Unternehmensfiihrung wie solide Managementstrukturen,
Arbeitnehmerbeziehungen, Arbeithehmervergitung und Einhaltung der
Steuervorschriften anhand eines wichtiger standardisierter Leistungskennzahlen,
die sich insbesondere auf Leitungs- oder Kontrollorgane, Vergiitung, Eigentums-
und Kontrollstrukturen sowie Rechnungslegungspraktiken beziehen.

Der Referenzwert enthalt keine Unternehmen, die als an ESG-Kontroversen
beteiligt eingestuft werden. Solche Kontroversen umfassen mutmalRliche
Verstofle von Unternehmen gegen bestehende Gesetze und/oder Vorschriften,
denen sie unterliegen, oder mutmaliliche Handlungen oder Ereignisse eines
Unternehmens, die gegen allgemein anerkannte internationale Normen
verstollen, insbesondere globale Normen und Ubereinkommen wie die
grundlegenden Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)
und den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC).

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale. Die an den 6kologischen
oder sozialen Merkmalen ausgerichteten Anlagen weisen einen Mindestanteil von 80 %
des Nettovermdgens des Teilfonds auf (#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale
Merkmale). Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere
Investitionen investieren.

Investitionen

#2 Andere
<20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente kénnen fir eine effiziente Portfolioverwaltung und
zu Zwecken der Absicherung eingesetzt werden. Diese Instrumente werden nicht
zur Erreichung der vom Produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale eingesetzt
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
A der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie! investiert?

o Ja
n In fossiles Gas [] InKernenergie
Nein

Erméglichende Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

Tatigkeiten wirken taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
unmittelbar Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
erméglichend darauf Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
hin, dass andere der Staatsanleihen, wiahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
Tatigkeiten einen die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen

leisten. 1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

Ubergangstatigkeiten einschlieRlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt = Taxonomigkonform
und die unter anderem (ohne fossiles Gas = Taxonomiekonform
Treibhausgasemissions und Kernenergie) (ohne fossiles Gas

werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen. Andere Investitionen

100 % 100 %

Andere Investitionen und Kernenergie)

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tétigkeiten?

Nicht zutreffend.
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7
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

b

A

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Der Teilfonds kann bis zu 20 % investieren in:

e Vermogenswerte, die die fir solche Vermogenswerte definierten verbindlichen
ESG-Strategiekriterien nicht erfillen.

e Finanzinstrumente, die fir das Liquiditdtsmanagement und das
Portfoliorisikomanagement eingesetzt werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10% investieren in:

o Barmittelpositionen

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass die Anlagen die Verbesserung des ESG-Profils des
Teilfonds unterstitzen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Der Referenzwert wurde als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds
an den von ihm beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen ausgerichtet
ist:

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzwert ist fortlaufend an jedem der vom Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet, da der Teilfonds gemaf
seiner Strategie mindestens 80 % seines Vermdgens in Emittenten investiert, die
im Referenzwert enthalten sind, und gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error
zwischen dem Teilfonds und dem Referenzwert unter normalen Bedingungen
unter 1 % zu halten.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Der Anlageverwalter hat spezifische Uberwachungs- und Kontrollmainahmen
umgesetzt, um sicherzustellen, dass der Teilfonds fortlaufend mindestens 80 %
seines Vermogens in Emittenten investiert, die im Referenzwert enthalten sind,
und gleichzeitig anstrebt, den Tracking Error zwischen dem Teilfonds und dem
Referenzwert unter normalen Bedingungen unter 1 % zu halten.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzwert berlicksichtigt 6kologische oder soziale Kriterien bei seiner
Methodik der Vermoégensallokation, wahrend ein relevanter breiter Marktindex
dies nicht tut und Ublicherweise marktkapitalisierungsgewichtet ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Weitere Informationen hinsichtlich der Methodik zur Berechnung des benannten
Referenzwerts sind der auf der Website des Referenzwertanbieters
beschriebenen Methodik zu entnehmen:

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
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