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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement) (,Verkaufspros-
pekt“) beschriebene Sondervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de
placement), der gemaf Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tUber Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember
2010%) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds (,Teilfonds*) auf
unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Umbrella-Fonds wurde unter dem Namen Kapitalfonds
L.K. aufgelegt und am 31.12.2012 in GS&P Fonds umbenannt.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht,
dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen darf, giiltig. Wenn der Stichtag
des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Kaufer zuséatzlich der
Halbjahresbericht zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen sind der
aktuell guiltige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt fur verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte — kurz ,Basisinformationsblatt. Durch den Kauf
eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie alle
genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger Kkostenlos das
Basisinformationsblatt zur Verfigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem
Jahresbericht abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben
werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem
Jahresbericht abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des
Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen/Informationsstellen und einer etwaigen Vertriebsstelle kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt kénnen
ebenfalls auf der Internetseite www.gsp-kag.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers
werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfligung gestellt. Hinsichtlich
weiterer Informationen wird auf das Kapitel ,Informationen an die Anleger® verwiesen.

Bei dem Fonds handelt es sich um ein rechtlich unselbstandiges Gemeinschaftsvermégen aller
Anteilinhaber, welches von der Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, jedoch fiir Rechnung
der Anteilinhaber verwaltet wird. Dabei legt die Verwaltungsgesellschaft das eingelegte Geld im
eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung an. Das eingelegte Geld und die damit erworbenen
Vermdgenswerte bilden das Fondsvermégen, das von dem der Verwaltungsgesellschaft getrennt
verwaltet wird. Die Anteilinhaber sind am Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Unter ein- und demselben Fonds werden dem Anleger ein oder mehrere Teilfonds (die
“Teilfonds”) angeboten, die entsprechend ihrer speziellen Anlagepolitik ihr Vermégen in
Vermdgensgegenstéande (insbesondere Wertpapiere) investieren; daneben dirfen flissige Mittel
gehalten werden.


http://www.gsp-kag.com/

Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermégen (,Fonds®) wurde auf Initiative
der GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. aufgelegt und wird von der GS&P Kapitalanlagegesell-
schaft S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt ist mindestens ein teilfondsspezifischer Anhang und das Verwaltungs-
reglement des Fonds beigefuigt. Das Verwaltungsreglement dieses Fonds wurde erstmals am 19.
September 1996 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroR3-
herzogtums Luxemburg (im Folgenden "Mémorial" genannt) verdffentlicht und beim Handelsre-
gister Luxemburg hinterlegt, wo Abschriften davon kostenpflichtig erhaltlich sind. Das Mémorial
wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés
et associations (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das Ver-
waltungsreglement wurde letztmalig am 18. Dezember 2025 gedndert und im RESA veroffent-
licht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméfe Einheit
und erganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. (,Verwal-
tungsgesellschaft®), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grolherzogtums Luxemburg
mit eingetragenem Sitz in L-6726 Grevenmacher, 7, Op Flohr. Sie wurde am 9. August 1996 auf
unbestimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 06. September 1996 im Mémorial veroffent-
licht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 12. Dezember 2012 in Kraft und wurde am 12.
Dezember 2012 im Mémorial veréffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-55 855 ein-
getragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden
Jahres. Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft betragt zum
31. Dezember 2024 EUR 200.000,-, welches in achttausend (8.000) Aktien von EUR 25,- einge-
teilt und voll eingezahlt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann alle Geschafte tatigen und Malinhahmen treffen, die ihrem Ge-
sellschaftszweck dienen, unter Beriicksichtigung der im Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen und im Gesetz vom 10. August 1915
Uber die Handelsgesellschaften einschlieRlich Anderungsgesetzen festgesetzten Begrenzungen.
Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geénderten Richtlinie 2009/65/EG
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschéaftsfihrung des Fonds verantwort-
lich. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle Geschéaftsfihrungs- und VerwaltungsmaRnahmen und
alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermdgen bzw. dem Teilfondsvermégen verbunde-
nen Rechte ausuben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, pro-
fessionell und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlie3lich im Interesse der Anleger.
Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber
die Organismen fur gemeinsame Anlagen und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der
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Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) tiber ausreichende und angemessene
organisatorische Strukturen und interne Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im bes-
ten Interesse des Fonds bzw. der Teilfonds und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden
werden und die Einhaltung von Beschlissen und Verfahren, eine faire Behandlung der Inhaber
von Anteilen an den verwalteten Fonds und Teilfonds sowie die Einhaltung der festgelegten Risi-
komanagement-Grundsétze gewahrleistet sind. Sie verfugt Uber eine wirksame und sténdige
Compliance-, Innenrevisions- sowie Risikomanagement-Funktion, die jeweils unabhéngig sind,
und erhéalt diese aufrecht.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevoll-
machtigten (mandataire salarié).

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Christian Krahe und Frau Anja Kramer
zum Geschéftsleiter bzw. zur Geschéftsleiterin bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschafts-
leitung Ubertragen.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungsgesell-
schaft derzeit den Investmentfonds UmweltBank Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweili-
gen Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager
hinzuziehen. Der Anlageberater/Fondsmanager wird fir die erbrachte Leistung entweder aus der
Verwaltungsvergutung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teil-
fondsvermégen vergitet. Erfolgt eine unmittelbare Vergutung aus dem Teilfondsvermdégen, wird
die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist an die Anlageempfehlungen des Anlageberaters nicht gebunden.
Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlief3lich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweili-
gen Teilfondsvermdgens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, eigene Tétigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirk-
samkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen.
Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Anlageberater

Anlageberater der Teilfonds GS&P Fonds — Dividende Spezial und GS&P Fonds — Quadrum Ca-
talysts ist die NFS Netfonds Financial Service GmbH mit eingetragenem Sitz in D-20097 Ham-
burg. Der Anlageberater verfugt Giber eine Zulassung als Finanzdienstleister und untersteht einer
entsprechenden Aufsicht. Die Capio Capital GmbH mit Sitz in EisenbahnstralRe 21, D-76547 Sinz-
heim erflllt als gebundener Vermittler gemaf §3 (2) des deutschen Wertpapierinstitutsgesetzes
fur Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH (Haftungsdach)
die Aufgaben des Anlageberaters.

Der Anlageberater beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen
des Fondsvermdgens und gibt der Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen fir die Anlage des



Fondsvermdgens unter Beachtung der Grundsétze der fiir den jeweiligen Teilfonds festgelegten
Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Die Verwaltungsgesellschaft ist an die Anlageempfehlungen
des Anlageberaters nicht gebunden.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er ist
jedoch nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die
Erfullung seiner Aufgaben einem Dritten zu Ubertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufgaben
mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft einem Dritten Ubertragen hat, so hat der
Anlageberater die daflir entstehenden Kosten selbst zu tragen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschéfte.

Ab dem 2. Januar 2026 firmiert die DZ PRIVATBANK S.A. unter dem Namen DZ PRIVATBANK
AG, Niederlassung Luxemburg nach deutschem Recht mit Niederlassung in Luxemburg. Wo
immer im Folgenden oder im Verwaltungsreglement auf die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung
Luxemburg Bezug genommen wird, ist bis einschliellich 1. Januar 2026 die DZ PRIVATBANK
S.A. und ab dem 2. Januar 2026 die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg gemeint.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Ar-
tikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt. Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhangig
von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlie3lich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Mdglichkeit, Teile ihrer
Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer®).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft (www.gsp-kag.com/anlegerinformationen) abgerufen werden oder kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand
hinsichtlich der Identitdt der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Ver-
wabhrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kénnen und der Beschreibung samtlicher
von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw.
Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung
ergeben kénnen, Gbermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interes-
senkonflikte, welche im Abschnitt ,Potentielle Interessenkonflikte* naher beschrieben werden, be-
stehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle, eine Teilfunktion der OGA-Verwaltung, des Fonds ist die DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edi-
son, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft



nach deutschem Recht mit Niederlassung in Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Trans-
ferstelle bestehen in der Ausfiihrung von Antréagen bzw. Auftrdgen zur Zeichnung, Ricknahme,
zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters.

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie der Kunden-
kommunikation

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie der
Kundenkommunikation des Fonds als Teilfunktionen der OGA-Verwaltung, Ubernimmt die DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
mit Niederlassung in Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, Luxembourg. Diese ist insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des
Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle
verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an
die Attrax Financial Services S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senninger-
berg, Luxembourg (ibertragen. Die Berechnung der Nettoinventarwerte erfolgt in Ubereinstim-
mung mit Art. 6 des Verwaltungsreglements und nach den allgemein anerkannten luxemburgi-
schen Rechnungslegungsvorschriften ("LUXGAAP").

Rechtsstellung der Anleger

Die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jegli-
cher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann
geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilin-
haberregister des OGAW eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischen-
stelle in einen OGAW investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des
Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Inves-
tor gegen den OGAW geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Uber lhre Rechte
zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen
fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zulassigen Vermdgenswerten gemalfd Artikel 41 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das
jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermdégen der Verwaltungsgesell-
schaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Gesamthands-
eigentimer beteiligt. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen
Anhang genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile aus-
gegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fur den Fonds gefuhrte
Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestatigungen betref-
fend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt.

Innerhalb jedes Teilfonds ist zusatzlich die Ausgabe vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit defi-
nierten Kategorien von Anteilen (“Anteilklassen”) gemaR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements
mit jeweils unterschiedlichen Merkmalen erlaubt, wie z.B. eine spezifische Ausschiittungs- und The-
saurierungspolitik, eine spezifische Gebuhrenstruktur oder andere spezifische Merkmale, wie
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jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt und fir jeden Teilfonds im Anhang zum Verkaufsprospekt
angegeben.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten
der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Dritten gegeniiber sowie in den Beziehungen
der Anteilseigner untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit behandelt. Jeder Teil-
fonds haftet in diesem Sinne ausschlief3lich fiir seine eigenen Verbindlichkeiten, die diesem in der
Netto-Inventarwertberechnung zugewiesen werden.

Sofern Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind, wird dies im
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen
Markten gehandelt werden. (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Mérkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermégensgegensténde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem er-
mittelten Anteilpreis abweichen.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds
Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger syste-
matisch Anteile eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitver-
schiebungen und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des
Nettoinventarwerts des Teilfonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesell-
schaft ergreift entsprechende Schutz- und/oder KontrollmalRnahmen, um solchen Praktiken vor-
zubeugen. Sie behalt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag
eines Anlegers, zuriickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht,
dass der Anleger ,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. ab-
sehbaren Schlusskurs — das so genannte Late-Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft
strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading betreibt,
kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrages so-
lange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt
hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtli-
chen Borse bzw. auch an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlie3lich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermégensgegen-
sténde, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von
dem ermittelten Anteilpreis abweichen.
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Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die teil-
fondsspezifische Anlagepolitik wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsétze und An-
lagebeschrankungen gelten fur sdmtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzun-
gen fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten
sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements beschriebenen anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anla-
gebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen
Bestimmungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teil-
fonds zur Erreichung der Anlageziele im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Deri-
vaten, Wertpapierfinanzierungsgeschéften sowie sonstiger Techniken und Instrumente, die den
Anlagezielen des Fonds/Teilfonds entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw. finanziellen
Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpa-
pierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (,SFTR*) bei vorgenannten Geschaften missen einer Aufsicht unterliegen und
ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber
EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denjeni-
gen des Rechts der EU gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei
muss grundsatzlich mindestens Uber ein Rating im Investment Grade Bereich verfligen, auf das
jedoch in begriindeten Ausnahmen verzichtet werden kann. Dies kann zum Beispiel der Fall sein,
wenn der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei nach der Auswahl unter dieses Rating fallt.
In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft eine gesonderte Prifung vornehmen. Sie mis-
sen dariiber hinaus auf diese Art von Geschéften spezialisiert sein. Bei der Auswahl der Kontra-
henten bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
Gesamtrendite-Swaps (, T otal Return Swaps*) werden Kriterien wie z.B. Rechtsstatus, Herkunfts-
land und Bonitat des Kontrahenten berticksichtigt. Einzelheiten kénnen auf der im Kapitel “Infor-
mationen an die Anleger® genannten Internetseite der Verwaltungsgesellschaft kostenlos einge-
sehen werden. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass es sich bei dem Kontrahenten
bzw. der finanziellen Gegenpartei um ein mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fondsmana-
ger/Anlageberater verbundenen Unternehmen handelt. In diesem Zusammenhang verweisen wir
auf das Kapitel ,Potentielle Interessenkonflikte®.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit
hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ
niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fur den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine
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beispielhafte, nicht abschlieRende Aufzéhlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die
fiir den Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt (,Austbungszeitpunkt®) oder wahrend eines im Voraus bestimmten
Zeitraumes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Ausibungspreis“) zu kaufen (,Kaufop-
tion/,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put®). Der Preis einer Kauf- oder Ver-
kaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben
oder verkauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaf seiner in dem betreffenden
Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren
darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinba-
rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, eine bestimmte Menge ei-
nes bestimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, so-
fern der jeweilige Teilfonds gemaf seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen An-
lagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz
(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann
es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der
Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen
sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungs-
strome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von Wertpa-
pieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und Instru-
menten malfigeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei
diesen Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der Grof3herzoglichen Verord-
nung vom 8. Februar 2008 handelt.

4. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten z.B.:
4.1. Wertpapierleihe

Es werden keine Wertpapierleihgeschéfte getatigt.
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4.2. Pensionsgeschafte

Es werden keine Pensionsgeschéfte getatigt.

5. Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte ab-
schlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinba-
rungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der
zugrunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

6. Tauschgeschafte (,Swaps®)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im
Rahmen der Anlagegrundsatze Swapgeschéfte abschliel3en.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen,
Vermdgensgegenstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapge-
schaften, die fir den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden kdnnen, handelt es sich
beispielsweise, aber nicht ausschlie3lich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-
Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die
auf fixen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme
von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem
variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermdgenswerte
nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermdgens-
werte. Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen
Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere“ genannt, sind Transaktionen, die die
Rendite aus einem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder vari-
abel) oder in eine andere Wahrung konvertieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe,
floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert
wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveran-
derungen und/oder Ertrdgen eines Vermdgensgegenstandes gegen Zahlungsstréme,
Wertveranderungen und/oder Ertrage eines anderen Vermdgensgegenstandes aus, wobei
zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertradge eines Vermdgensge-
genstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kdnnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung
des Anlageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschéfte im
Zusammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio bedirfen keiner Zustimmung durch die
Gegenpartei.

a) Total Return Swaps bzw. andere Derivate mit denselben Charakteristika
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Die Verwaltungsgesellschaft wird fur die jeweiligen Teilfonds keine Total Return Swaps
bzw. andere Derivate mit denselben Charakteristika abschlieRen.

7. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifi-
zierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften
dargestellten Grundsatze.

8. Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effizi-
ente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens auch sogenannte Credit Default
Swaps (,CDS") einsetzen.

Innerhalb des Marktes fir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und
guantitativ bedeutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die Loslésung des Kreditrisikos
von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallri-
siken erweitert das Mdglichkeitsspektrum fir systematische Risiko- und Ertragssteuerung.
Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskaufer, Protection Buyer) ge-
gen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nomi-
nalbetrag berechneten periodischen Pramie fur die Ubernahme des Kreditrisikos an einen
Sicherungsgeber (Sicherungsverkéaufer, Protection Seller) fir eine festgesetzte Frist absi-
chern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der zugrunde liegenden
Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Uiberwélzenden Risiken werden im Voraus als
sog. Kreditereignisse (,credit event®) fest definiert. Solange kein credit event eintritt, muss
der CDS-Verkéaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines credit events zahlt der Ver-
kaufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in
Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert
nach Eintritt des Kreditereignisses (,cash settlement®). Der Kaufer hat dann das Recht, ein
in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wéahrend die
Pramienzahlungen des Kaufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teil-
fonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden aul3erbdrslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht stan-
dardisierte Bedurfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis
einer geringeren Liquiditét.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im aus-
schlieBlichen Interesse des jeweiligen Teilfonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepo-
litik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemal Artikel 4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements
sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu be-
rucksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten
Methoden auf regelmafiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer
werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre
Anwendung berwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt
werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.
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9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen gegebenenfalls durch die Verwal-
tungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende
Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaf den aufsichtsrechtlichen
und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fur eine effiziente Portfolioverwaltung
kénnen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen Teilfondsvermégen be-
lastet werden bzw. welche das Teilfondsvermdgen schmalern. Diese Kosten kénnen so-
wohl fur dritte Parteien als auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zuge-
horige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung
Das Fondsvermdgen des Fonds lautet auf EURO (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wahrung (,Teilfondswahrung®), sofern nicht fir diese oder etwaige weitere Anteil-
klassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswéahrung abwei-
chende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Auf-
sicht der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes
wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte abziglich der Ver-
bindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-Teilfondsvermo-
gen“). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des
Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert gemaf3 Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuziglich eines Aus-
gabeaufschlages, dessen maximale Hohe fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis
kann sich um Geblhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebs-
landern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft sowie einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegenneh-
menden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. Mafl3geblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle (,malgebliche Stelle®). Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fur den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inha-
beranteile®), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhélt, an die Re-
gister- und Transferstelle weitergeleitet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.
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Vollstéandige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberantei-
len, welche bis spatestens 14.00 Uhr (,cut off Zeit“) an einem Bewertungstag bei der mali3-
geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Be-
wertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zur
Verfluigung steht oder bei der Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finanzinstitut ga-
rantiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von
Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerech-
net wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading oder Mar-
ket Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsan-
trags/Kaufauftrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf
seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage
fur Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche nach der cut off Zeit an
einem Bewertungstag bei der maRRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausga-
bepreis des ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fur die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Ver-
figung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen bzw.
kann der Anleger aufgrund der Prifung gemaR Geldwéaschegesetz nicht angenommen
werden, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle
eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und
der Zeichnungsantrag ordnungsgemafi vorliegt oder der Anleger aufgrund von nachge-
reichten Unterlagen/Angaben angenommen werden kann.

Die Namensanteile werden unverziglich bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises
bei der Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsge-
sellschaft von der Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch
Eintragung in das Anteilregister tbertragen.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschéfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein
Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Anteilklassenwéhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4. Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9
i.V.m. Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert geman
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen
Rucknahmeabschlages (,Ricknahmepreis®) zu verlangen. Diese Riucknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.
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Die Auszahlung des Rucknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort
anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises er-
lischt der entsprechende Anteil des Anlegers an dem Teilfonds.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger
erfolgen Uber die Zahlstellen. Die Zahlstellen sind nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als
keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
den Zahlstellen nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der
Anleger oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile
eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des maf3geblichen Anteilwertes der je-
weiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds unter Berlicksichtigung einer Umtausch-
provision in H6he von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur die jeweilige Anteilklasse des jeweili-
gen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann
auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse
innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zu-
rickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Anleger geboten erscheint.

Vollstéandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Rucknahme bzw. den
Umtausch von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, einer etwaigen
Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stel-
len sind zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage
an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen ist dann vollstéandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anle-
gers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschen-
den Anteile und den Namen der Anteilklasse des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstédndige Verkaufsauftréage fur die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weiter-
geleitet. Der Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen. Stattdessen muissen die
Anteile durch einen Verkauf zuriickgegeben werden und die neu zu erwerbenden Anteile
kénnen durch einen Kaufauftrag erworben werden.

Vollstéandige Rucknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche
bis spatestens zur cut off Zeit an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum
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Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Riicknahme-
abschlages bzw. unter Bertcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Ver-
waltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme, der Verkauf bzw.
der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige
Umtauschantréage, welche nach der cut off Zeit an einem Bewertungstag eingegangen
sind, werden zum Anteilwert des Gbernéchsten Bewertungstages, abziglich eines etwai-
gen Ricknahmeabschlages bzw. unter Bertcksichtigung der Umtauschprovision, abge-
rechnet.

MaRgeblich fur den Eingang des Rucknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschan-
trages ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang
des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwéhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt
die Auszahlung auf das vom Anleger im Zeichnungsantrag angegebene Referenzkonto.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Rlicknahme bzw. den Umtausch von An-
teilen wegen einer Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds zeitweilig einzu-
stellen.

6. Mit Zustimmung der Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der In-

teressen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem ent-
sprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.
In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entspre-
chendes gilt fur Antradge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet
aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel zur Ver-
figung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von
Anlegern unter normalen Umstanden unverztglich erfolgen kann.

Risikohinweise
e Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des/der Teilfonds
investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds
direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdégenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teil-
weise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den
Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So kbnnen Wertverluste auftre-
ten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstéande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Ver-
aulRert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilfonds befindlichen Vermégensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick.
Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht
Uber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.
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e Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Stei-
gen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinsli-
cher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpa-
piere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben dem-
gegeniber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

e Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen
Kreditinstituten fir Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinssatzen abziglich einer bestimmten Marge ent-
spricht. Sinken diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen
auf dem entsprechenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen
Zentralbanken kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten
eine negative Verzinsung erzielen.

e Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt
oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies
fahrt in der Regel zu Kursrickgéngen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Markt-
schwankungen hinausgehen.

e Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispiels-
weise von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unter-
nehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft
sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

e Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der
Schuldner einer zu einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die
entsprechenden Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

e Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéfte nicht Uber eine Bbrse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-
Geschafte") oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen werden, besteht - tber das
allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts
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ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fir
Geschafte, die Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko
bei OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschéften zu reduzieren kann die Verwaltungs-
gesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Beriicksichti-
gung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als
Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union ange-
horen und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicher-
heiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verau-
Bert, neu angelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsge-
sellschaft unter Beriicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des
Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Ta-
belle kdnnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je Art
der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6f- 0,50%

fentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union angehdren
und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Verwal-
tungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfiillen:

i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten
Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

ii) Die Sicherheiten werden Uberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

iii) Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, sollten nicht ohne ange-
messene Haircuts (Abschlage) akzeptiert werden.

iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

V) Die Sicherheiten missen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten
diversifiziert sein. Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Beriick-
sichtigung. Die erhaltenen Sicherheiten miissen allerdings von einer Partei aus-
gegeben werden, welche nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

vi) Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen aus-
gegeben werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fiir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.
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Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent
und Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Giite der Sicherheiten, Hair-
cuts, Freibetrdge und Mindesttransferbetrdge definiert. Auf téglicher Basis werden die Werte der
OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen
vertraglichen Bedingungen eine Erhdhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so wer-
den diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen
konnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure
gegeniber einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht
Ubersteigen darf. Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hin-
sichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und Wert-
papierfinanzierungsgeschéaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wert-
papiere als Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden.
Hat die Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicher-
heit verpfandet, liegt die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

e Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er
(soweit Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.
Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gegenuber der Basiswéahrung des Teilfonds flhrt
dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kbnnen entspre-
chend einem abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzel-
fall gegen die Teilfondswahrung abgesichert werden.

e Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert
dies auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Maf3e sowohl von
der allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner
Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

e Lander-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokus-
siert, reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem
Malf3e von der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw.
der in diesen ansassigen und /oder tatigen Unternehmen abhéngig.

e Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht be-
einflussbarer Weise andern.

e Lander- und Transferrisiken
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Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann
dazu fiihren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers
des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermégensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht
in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wé&hrung erhélt. Maf3geblich hierfir kdnnen beispiels-
weise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. —bereitschaft
oder sonstige Rechtsénderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wéhrung, so unter-
liegt diese Position zusétzlich einem Wéhrungsrisiko.

e Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen
nicht kontrolliert werden kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfélle, Pandemien, Erd-
beben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergieunfélle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und
Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaft-
liche Umsténde oder Arbeitskdmpfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen
hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teil-
fonds fuhren.

e Liquiditatsrisiko

Fur den Fonds dirfen auch Vermodgensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisab-
schlagen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer Bérse
zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen
verau3ert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen,
die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust veraufRert werden kdnnen.

e Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegensténden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch
aulere Ereignisse resultieren kann.

Im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG gilt die Ubertragung der Verwahrung der Vermégens-
werte eines Teilfonds an den Betreiber eines Wertpapierliefer- und Abrechnungssystem (SSS)
nicht als Ubertragung durch die Verwahrstelle, und die Verwahrstelle ist von der strengen Haftung
auf Restitution von Vermoégenswerten befreit. Eine zentrale Verwahrstelle (CSD), die eine juristi-
sche Person ist, die ein SSS betreibt und daneben andere Kerndienstleistungen erbringt, gilt nicht
als Beauftragter der Verwahrstelle unabhangig von der Tatsache, dass ihr die Verwahrung von
Vermogenswerten eines Teilfonds Ubertragen wurde. Im Hinblick auf den Anwendungsbereich
dieser Ausnahme, der von einigen Aufsichtsbehérden und insbesondere der Européischen Auf-
sichtsbehdrden eng interpretiert werden kdnnte, besteht jedoch einige Unsicherheit.

e Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition
der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallen, d. h. nicht als
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Lentwickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen
Risiken der konkreten Anlageklasse — in der Regel héheren Risiken und in besonderem Mafl3e
dem Liquiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische,
wirtschaftliche oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorfélle die Anlage in diesen Landern
beeintrachtigen. Zudem koénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern
in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu Schaden fur den Anleger fuhren, insbesondere
weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung még-
lich oder Ublich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen
Landern ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die
Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Stan-
dard zulasten eines Investors abweichen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es
nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern
es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des jeweiligen Teil-
fonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Landern ein erhdhtes Verwahr-
risiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaf-
fung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann. Die Markte in Schwellenlandern
sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Markte in Industriestaaten, dadurch kann
es zu erhohten Schwankungen der Anteilwerte der jeweiligen Teilfonds kommen.

¢ Risiken von Small-Cap Aktien

Mit einem Investment in Small-Cap Aktien sind erhdhte Kurschancen verbunden; es bestehen
daneben aber auch erhdhte Risiken (z.B. hohere Volatilitat der Wertpapiere), weil es sich haufig
um wachstumsorientierte, innovative Unternehmen handelt. Zudem sind Small-Cap-Aktien im
Vergleich zu Mid- und Large Caps-Aktien bisweilen weniger liquide, sodass es unter Umstanden
schwieriger sein kann, diese zum gewlnschten Zeitpunkt zu verkaufen.

e Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschaden
zu erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert
der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen ver-
schiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmalii.

e Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf
diese Vermoégensgegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermdgen
haben, so kdnnen verhaltnismafige groliere Verluste fir das Fondsvermdgen entstehen als bei
einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

e Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Ga-
rantie nicht zugesagt werden. Ferner kénnen fir einen Teilfonds erworbene Vermégensgegen-
stéande eine andere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.
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e Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
nicht, verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht frist-
gerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Ruckabwicklung von Sicherheiten
fur den Fonds.

e Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermdgens -
sowohl positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Er-
werb von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz
mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jewei-
ligen KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kdénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch
koénnen sich das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erhdhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zins-
anderungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verénde-
rung des Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundséatzlich kénnen
zukiinftige (Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermdgensgegen-
sténde, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Teilfonds fihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlage- und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung ver-
bunden sein kann, kann ihr Einsatz zu gréf3eren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ
— des Wertes des Teilfondsvermdgens fuhren.

¢ Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsge-
schéfte Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte kdnnen sich in ihrem
Wert andern. Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um
den Lieferungs- bzw. Rucklbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungs-
gesellschaft im Rahmen des Collateral Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherhei-
ten mit dem Wert der OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften abstimmen und Si-
cherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten nachfordern.

Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von inter-
nationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union angehéren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen wer-
den. Das Kreditinstitut, bei dem Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen kénnen sich negativ entwickeln. Bei
Ausfall des Geschéfts konnten die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Berlicksichtigung von
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Haircuts nicht mehr in voller Héhe verfligbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir
den Fonds in der urspriinglich gewéahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Um die-
ses Risiko zu minimieren Uberprift die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral Mana-
gements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zuséatzliche Sicherheiten bei einem erhoh-
ten Risiko.

e Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds (Anteile an OGAW oder anderen OGA)

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fur das jeweilige Teilfondsvermégen erworben werden, ste-
hen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgens-
gegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kénnen
jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren Anteile
erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermégens reduziert wer-
den.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen
sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der Gesellschaft Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeit-
nah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so
kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu verauf3ern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmeprei-
ses bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene
des Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbe-
lastung.

e Risiko der Rlicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile
geman den oben genannten Angaben zur Riicknahme von Anteilen verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die Rlicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann giltigen Preis zurlicknehmen (siehe
hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements ,Einstellung der Berechnung des Anteilwertes®,
Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Ricknahme und Umtausch von Anteilen®). Dieser Preis
kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann ge-
zwungen sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fur einen Teilfonds erworben wurden,
ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens ausmachen.
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e Risikenim Zusammenhang mit dem Erwerb von notleidenden Wertpapieren (Distressed
Securities):

Einzelne Teilfonds kdnnen gemal ihrer Anlagepolitik in notleidende Wertpapiere (Distressed
Securities) investieren. Distressed Securities sind Wertpapiere von Unternehmen, die sich in
Konkurs befinden, anderweitig vom Zahlungsverzug bedroht sind oder sich in sonstiger Weise in
wirtschaftlichen Schwierigkeiten befinden. Diese Umstande fiihren, sofern noch nicht erfolgt, zu
einer Ratingherabstufung, so dass diese Wertpapiere sich in der Regel im ,Speculative Grade*
Bereich oder schlechter befinden. Solche Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden
und die Ertragssituation ist Aul3erst unsicher. Es besteht die Gefahr, dass Restrukturierungsplane,
Tauschangebote usw. nicht realisierbar sind und negative Auswirkungen auf den Wert dieser
Wertpapiere haben. Der aktuelle Wert kann sprunghaft ansteigen oder fallen. Es besteht das
Risiko eines Totalverlustes. Der Wert von Anlagen in diesen Wertpapieren kann stark schwanken,
da er von kunftigen Umstéanden des Emittenten abhangt, welche zum Zeitpunkt der Investition
nicht bekannt sind. Diese Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverauf3ert werden. Es besteht das Risiko eines
vollstandigen Ausfalls, so dass der Teilfonds seine gesamte Anlage in die betreffenden
Wertpapiere verliert.

¢ Risiken in Zusammenhang mit dem Erwerb von Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-
Bonds*)

CoCo-Bonds sind unbefristete nachrangige Schuldverschreibungen, welche nach fest definierten
Kriterien (,Trigger-Events®; z.B. Unterschreitung einer definierten Eigenkapitalquote) von
Fremdkapital in Eigenkapital des emittierenden Unternehmens, in der Regel Banken, gewandelt
werden. Ein Wahlrecht fur den Investor ist im Unterschied zu traditionellen Wandelanleihen
hierbei nicht gegeben. Je nach Ausgestaltung kann entweder eine Pflichtwandlung in Aktien oder
eine teilweise bzw. vollstandige Abschreibung erfolgen. Bei Wandlung wird der Investor vom
Fremdkapitalgeber zum Eigenkapitalgeber. In Bezug auf denselben Emittenten kénnen CoCo-
Bond Investoren unter Umstanden vor den Aktienanlegern einen Kapitalverlust erleiden.

Coco-Bonds unterliegen mdglicherweise weiteren besonderen Risiken wie z.B.

- Schwellenwertrisiken (Trigger level risk)

Schwellenwerte kénnen unterschiedlich angesetzt werden und bestimmen in Abhangigkeit
des Abstands zwischen Eigenkapital und Schwellenwert das Risiko einer Wandlung bzw.
Abschreibung. Im Rahmen einer Pflichtumwandlung koénnen die CoCo-Bonds in
Aktienpapiere umgewandelt werden. CoCo-Bond Investoren kénnen im Falle einer
Abschreibung oder Umwandlung ihr eingesetztes Kapital verlieren. Transparenz ist
entscheidend fur die Minderung des Risikos.

- Kupon-Kindigungsrisiko

Fir CoCo-Bond Investoren besteht das Risiko nicht alle erwarteten Kuponzahlungen zu
erhalten. Kuponzahlungen kdnnen vom Emittenten jederzeit fur einen beliebigen Zeitraum
ausgesetzt werden. Bei Wiederaufnahme besteht das Risiko, dass gestundete
Kuponzahlungen nicht ausgezahlt werden.

- Kapitalstruktur-Inversionsrisiko
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Unter gewissen Umstanden kénnen CoCo-Bond Investoren bei Auslésung des Triggers
vor den Aktieninhabern Verluste erleiden (entgegen der klassischen Kapitalhierarchie).

- Prolongationsrisiko

CoCo-Bonds werden als Instrumente mit unbegrenzter Laufzeit ausgegeben, welche nur
mit Genehmigung der zustandigen Behdrde auf vordefiniertem Niveau gekiindigt werden
kénnen. Aufgrund der flexiblen Kiindbarkeit von CoCo-Bonds besteht die Mdglichkeit, dass
die Féalligkeit der Anleihe verschoben wird und somit der Anleger die Kapitalriickzahlung
nicht zu dem erwarteten Zeitpunkt erhélt, was zu einer Veranderung der Rendite und der
Bewertung des CoCo-Bonds sowie einer verschlechterten Liquiditatssituation im Teilfonds
fuhren kann.

- Unbekannte Risiken

Die Struktur von CoCo-Bonds ist innovativ und noch nicht erprobt. Auswirkungen
angespannter Marktphasen auf die zugrundeliegenden Merkmale der CoCo-Bonds sind
bisher noch nicht eindeutig klassifizierbar.

- Rendite-/Bewertungsrisiken

Die haufig attraktive Rendite, welche den vorgenannten Risiken und der Komplexitat dieser
Anlagen geschuldet ist, ist der primédre Grund in CoCo-Bonds zu investieren. Bislang ist
jedoch nicht sichergestellt, dass Investoren die zugrundeliegenden Risiken ausreichend im
Rahmen der Bewertung und Risikomessung berlcksichtigen.

Die vorhergehende Auflistung von Risikofaktoren ist keine abschlieBende Darstellung
samtlicher mit einer Investition in CoCo-Bonds verbundener Risiken. Die Aktivierung des
Triggers oder Aussetzung der Kuponzahlung durch einen einzelnen Emittenten kann unter
Umstanden zu einer Uberreaktion und folglich zur Erhdhung der Volatilitat sowie zur llliquiditat
fur die gesamte Assetklasse fihren. In einem illiqguiden Markt kann zudem die Preisbildung
unter Druck geraten.

Weitere Informationen hinsichtlich potentieller Risiken bei Investitionen in CoCo-Bonds
kénnen der Mitteilung der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
(ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 entnommen werden.

¢ Risiken bei der Investition in forderungsbesicherte Wertpapiere (,,Asset-Backed Securi-
ties®)

Asset-Backed Securities (“ABS”) ist der Oberbegriff fir eine von einem Emittenten begebene
Anleihe, die mit einem zugrundeliegenden Pool an Vermdgenswerten unterlegt bzw. besichert ist.
Bei den zugrundliegenden Vermdgenswerten handelt es sich in der Regel um Kreditforderungen.
Diese werden in einem Forderungspool geblndelt, der treuhdnderisch von einer
Finanzierungsgesellschaft verwaltet wird. Diese Zweckgesellschaft verbrieft die Forderungen und
verkauft diese an Investoren weiter. Es handelt sich hierbei um hochkomplexe Finanzinstrumente,
deren Risiken entsprechend schwer einzuschétzen sind. Eine Unterkategorie von ABS sind
Mortgage-Backed Securities (hypothekenbesichertes Wertpapier, “MBS”). MBS sind Anleihen,
die durch einen Pool an grundpfandrechtlich besicherten Forderungen unterlegt bzw. besichert
sind.
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Eine weitere Auspragung sind Collateralized Debt Obligation (,CDO"). CDOs sind strukturierte
Anleihen, die durch einen Pool an verschiedenartigen Forderungen, insbesondere Kredit- und
Hypothekenforderungen oder weitere, wie etwa Leasingforderungen, gestitzt werden.

ABS sind komplexe und strukturierte Wertpapiere, deren Risikopotential nur nach eingehender
Analyse beurteilt werden kann. Eine allgemeingtiltige Beurteilung ist aufgrund ihrer vielféltigen
Gestaltungsformen nicht mdéglich. Verglichen mit anderen verzinslichen Wertpapieren kénnen
diese forderungsbesicherten Wertpapiere zuséatzlichen bzw. héheren Risiken unterliegen, u.a.:

- Adressausfallrisiken

Durch sich andernde Kapitalmarktzinsen kann u. U. der Schuldner seinen Verpflichtungen
nicht mehr nachkommen, was zu einem Ansteigen des Adressausfallrisikos im
Forderungspool fihren kann.

- Liquiditatsrisiken

Trotz Borsenzulassung kdnnen Investitionen in ABS illiquide sein.

- Zinsanderungsrisiken

Bedingt durch vorzeitige Tilgungsmoglichkeiten im zugrundeliegenden Pool kann es zu
Zinsanderungen kommen.

- Kreditausfallrisiken

Es besteht das Risiko, dass Anspriiche aus dem zugrundeliegenden Pool nicht bedient
werden.

- Reinvestitionsrisiken

Bedingt durch die eingeschrankte Handelbarkeit besteht die Moglichkeit, dass der Fonds
nicht immer voll investiert sein kann.

- Ausfallsrisiken

Das in diesem Investment bestehende Ausfallrisiko lasst sich trotz risikobegrenzender
Maflinahmen nicht ausschlieBen und kann zum Totalausfall fihren.

- Korrelationsrisiko

Die verschiedenen zugrundeliegenden Forderungen aus einem Pool hangen ggf.
voneinander ab und sind von Wechselwirkungen betroffen, die sich in der Bewertung der
Asset Backed Securities widerspiegeln. In extremen Situationen kann es zu starken
Kursverlusten kommen, wenn eine ausgefallene Forderung andere im Pool befindliche
Forderungen ansteckt.

- Komplexitétsrisiken

Das Ausmal’ der einzelnen Risikoarten in Bezug auf Anlagen in ABS kann aufgrund der
Komplexitat der Anlageklasse haufig lediglich geschatzt werden. Genauere Prognosen
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sind nur fur kurze Zeitraume maoglich. Da die Anlagen in ABS in der Regel langerfristig
geplant werden, besteht hier ein signifikantes Risiko fiir die Anleger.

e Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
(Environment, Social, Governance, im Folgenden ,ESG"), dessen beziehungsweise deren Ein-
treten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
und damit auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben kdnnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko
betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisri-
siken oder Adressenausfallrisiken einwirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesent-
lich beeinflussen. Eine Nichtberiicksichtigung von ESG-Risiken kénnte sich langfristig negativ auf
die Rendite auswirken.

e Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fir einen Teilfonds gemaf seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Komponente
Bertcksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmdéglichkeit fur
Zielinvestments eingeschréankt sein und die Wertentwicklung des Teilfonds im Vergleich zu Fonds
ohne Berlcksichtigung von ESG-Kriterien konnte gemindert werden. Die Entscheidung welche
Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist, obliegt der
subjektiven Einschétzung des Fondsmanagements.

¢ Risikohinweis betreffend eines Fehlers in der Nettoinventarwert-Berechnung, bei Ver-
stdéRRen gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler

Der Berechnungsprozess des Nettoinventarwerts (,NIW“) eines Fonds stellt keine exakte Wis-
senschaft dar, sodass das Ergebnis dieser Berechnung nur die héchstmdgliche Annaherung an
den tatsachlichen Gesamtwert des Fonds darstellen kann. Dementsprechend kann trotz grof3t-
moglicher Sorgfalt nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Berechnung des NIW zu Unge-
nauigkeiten oder Fehlern kommt. Sollte durch eine Ungenauigkeit und/oder ein Fehler der Be-
rechnung des NIW den endbegtinstigten Anlegern (,Endanleger) ein Schaden entstehen, ist die-
ser entsprechend den Vorgaben des Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

Fir den Fall, dass Anteile Uber einen Finanzintermediar (z.B. Kreditinstitute oder Vermdgensver-
walter) gezeichnet wurden, kénnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschadigungszah-
lungen beeintrachtigt werden. Fur die Endanleger, die Teilfondsanteile Uber Finanzintermediare
zeichnen, besteht dementsprechend das Risiko im Falle einer fehlerhaften Berechnung des NIW
im o.a. Sinne keine Entschadigung zu erhalten.

Eine Entschadigung der Endanleger betreffend eines Fehlers in der NIW-Berechnung, bei Ver-
stdRen gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler, erfolgt stets entsprechend
den Bestimmungen des Rundschreibens CSSF 24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine
Anteile an dem Teilfonds mehr halten, jedoch einen Anspruch auf Entschadigung hétten und nicht
mehr zu ermitteln sind, wird die Entschadigung bei der Caisse de consignation der Luxemburger
Finanzverwaltung hinterlegt.

Eine fehlerhafte Berechnung des NIW oder sonstige Fehler kénnen tiberdies auch zu Gunsten
der Endanleger und zu Lasten des Teilfonds erfolgen. In diesem Fall steht es im Ermessen der
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Verwaltungsgesellschaft im Namen des Teilfonds eine Entschadigung von den Endanlegern zu
fordern, sofern es sich bei den Endanlegern um sachkundige oder professionelle Anleger handelt.

e Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen
kénnen als Anlageberater, Fondsmanager, OGA-Verwalter oder in sonstiger Weise als Dienst-
leistungsanbieter fiir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw.
Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbun-
denen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsge-
sellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen tber
angemessene Strukturen, um mdogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden.
Kdnnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle diese identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Téatigkeiten, die
sie beziglich der Fuhrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfiihrt, Interessenkonflikte entste-
hen koénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende und ange-
messene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse
der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interes-
senkonflikte sind in den Grundséatzen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.
Diese hat die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage www.gsp-kag.com/anlegerinformati-
onen verdffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen
beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehen-
den Interessenkonflikts auf inrer Homepage offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an
Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen Mal3nah-
men zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflik-
ten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, ge-
troffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Uberwachen.

Die beschriebenen Risikoarten sind nicht abschlieRend, sondern stellen die wesentlichen Risiken
des Investmentfonds dar. Generell kdnnen weitere Risiken bestehen und eintreten.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fur jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teil-
fondsspezifischen Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraus-
setzung von normal funktionierenden Markten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen
oder Marktstorungen aufgrund nicht funktionierender Markte knnen weitergehende Risiken, als
die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

- Risikoprofil — Sicherheitsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschan-
cen gegeniiberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisi-
ken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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- Risikoprofil — Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wéahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

- Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen ge-
geniberstehen. Die Risiken kénnen inshesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken so-
wie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen

- Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wéahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Der Teilfonds weist aufgrund der Zusammensetzung seines Netto-Teilfondsvermégens eine er-
hohte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte kénnen auch innerhalb einer kurzen Zeitspanne starken
Schwankungen unterliegen

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios ihrer verwalteten Teilfonds jederzeit zu berwachen und zu messen. Im Einklang mit
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderun-
gen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafiig der CSSF lber das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanage-
ment-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit De-
rivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Teilfonds den Gesamtnettowert deren Portfo-
lios nicht Uberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

* Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach* werden die Positionen aus derivativen Finanzin-
strumenten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertaquivalente oder No-
minale umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finan-
zinstrumenten und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquiva-
lente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Gberschreiten.

* VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als
ein Standard-Risikomal® im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den mdglichen Verlust
eines Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit
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einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht {berschritten
wird.

« Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um
einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhéngigen Faktor nicht Gibersteigen. Der
aufsichtsrechtlich maximal zulassige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio
grundsatzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

* Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer)
des Fonds einen von der H6he des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsver-
maogens nicht Gberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zulassige Limit betragt 20% des
Fondsvermdgens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansétze erfolgt, schatzt die Ver-
waltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann
in Abhangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und tber- als auch
unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine
Ruckschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der veroffentlichte
erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die verwendete
Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung des Refe-
renzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode
werden im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Liquiditatsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur den Teilfonds schriftliche Grundsétze und Verfahren festge-
legt, die es ihr ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu Uberwachen und zu gewahr-
leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Teilfonds mit den zugrundeliegenden Ver-
bindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter Berticksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgen-
des Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit be-
stimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermégensgegenstande
und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definier-
ten Ruckgabebedingungen.

Die Grundséatze und Verfahren umfassen:

e Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teil-
fonds oder der Vermdgensgegenstande ergeben kbénnen. Sie nimmt dabei eine Einschat-
zung der Liquiditat der im Teilfonds gehaltenen Vermégensgegenstande in Relation zum
Teilfondsvermégen vor und legt hierfir Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liqui-
ditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder
andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschatzung eines Vermdgensge-
genstands.

o Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes
Verlangen der Anleger auf Anteilricknahme oder durch GroRRabrufe ergeben kénnen.
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Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter Berucksichti-
gung von verfigbaren Informationen Uber Erfahrungswerten aus historischen Nettomit-
telveranderungen.

e Die Verwaltungsgesellschaft tiberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des
Teilfonds und schéatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditétssituation des Teilfonds ein.

¢ Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken
festgelegt. Sie iberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

o Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Kon-
sistenz zwischen den Liquiditétsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten
Nettomittelverdnderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsétze regelmafig und aktualisiert sie entspre-
chend.

Die Verwaltungsgesellschaft flihrt regelmafig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisi-
ken des Teilfonds bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt die Stresstests auf der
Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualita-
tiver Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflich-
tungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verduf3ert werden kdnnen, sowie
Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen.
Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermogenswerte im Teil-
fonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und
deren Auswirkungen ab, einschlie3lich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung
oder Kreditlinien. Sie werden unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils,
der Anlegerart und der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Teilfonds ange-
messenen Haufigkeit durchgefuhrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtsper-
sonlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkinfte und
Gewinne. Das Fondsvermdgen unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe
d'abonnement” in Héhe von derzeit maximal 0,05% p.a. Eine reduzierte taxe d’abonnement in
Hohe von 0,01% p.a. ist anwendbar fir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile aus-
schlie3lich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschliel3licher Zweck die Anlage in Geld-
marktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Investiert der Teilfonds in
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemanR Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) kann eine Reduzierung der taxe d abonnement gemaf Artikel 174 Abs. 3 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die taxe d"abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die H6he der taxe d’abonne-
ment ist fir den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt erwéhnt. Eine Befreiung von der taxe d’abonnement findet u.a. Anwendung, soweit das
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Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der
taxe d'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern,
in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungs-
besteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapital-
zuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und Verauf3erungsgewinne unterliegen im GroR3-
herzogtum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsge-
sellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Fondsvermégens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder
die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte,
insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Kdrperschaftsteuer nach §§ 8 bis 12 des deut-
schen Investmentsteuergesetzes zugunsten steuerbegiinstigter bzw. steuerbefreiter Anleger wird
grundsatzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten sich dariiber bewusst sein
und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem Steuerberater besprechen.

Besteuerung der Ertrédge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im Grof3herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort
keine Betriebsstatte unterhalten oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner
Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkunfte oder VerauRerungsgewinne aus
ihren Anteilen am Fonds. Natlrliche Personen, die im GroRherzogtum Luxemburg sind steuerlich
ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den
EinkUnften aus den Fondsanteilen der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die
Besteuerung des Fondsvermoégens, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder andere Verfi-
gungen von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbeson-
dere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Kdrperschaftsteuer nach 88 8 bis 12 des deut-
schen Investmentsteuergesetzes zugunsten steuerbeginstigter bzw. steuerbefreiter Anleger wird
grundsatzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten sich dariiber bewusst sein
und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit inrem Steuerberater besprechen.

Veroéffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Ricknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen
fur die Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen/Informationsstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. AulRerdem wer-
den die Ausgabe- und Ricknahmepreise bdrsentéaglich auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft www.gsp-kag.com veréffentlicht.
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Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft www.gsp-kag.com vergffentlicht. Daruber hinaus werden in gesetzlich vor-
geschriebenen Féallen fir das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA® und im
»1ageblatt sowie, falls erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage pu-
bliziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéftszei-
ten an Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
zur Verfliigung:

Satzung der Verwaltungsgesellschatft,

Verwahrstellenvertrag,

Vertrag tiber die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und
der Buchhaltung, der Register- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und
der Zahlstelle,

Anlageberatungsvertrag.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresbe-
richte des Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com/an-
legerinformationen kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinfor-
mationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und den etwaigen Ver-
triebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Ausiibung
von Stimmrechten, welche aus den fir den Fonds gehaltenen Vermégensgegenstanden stam-
men, erhalten Anleger kostenlos auf der Internetseite www.gsp-kag.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiilhrung von Entscheidungen tber den Erwerb
oder die Verau3erung von Vermogensgegenstanden fir einen Teilfonds im besten Interesse des
Investmentvermaogens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten
Grundsatzen erhalten Sie auf der Internetseite www.gsp-kag.com.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend
per dauerhaftem Datentréger von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fur n&here Informatio-
nen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an
die Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kdnnen kos-
tenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com/anlegerinformationen
abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte
zahlt, kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Informationen tber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strate-
gien erhalten die Anleger auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und —praxis festgelegt, welche den ge-
setzlichen Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 aufgefiihrten Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forder-
lich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und, dem Verwal-
tungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Ver-
waltungsgesellschaft daran, pflichtgemal im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergitungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und frei-
willige Altersversorgungsleistungen.

Die Vergitungspolitik und —praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschliellich Ge-
schaftsleitung, Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund
ihrer Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und
Risikotréager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungs-
gesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar und steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten
und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anle-
ger sowie mit etwaigen Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergutungsgrundsétze ein-
schlieBlich deren Umsetzung wird einmal jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des
festen Bestandteils an der Gesamtvergutung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Ver-
gutungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlielich der Méglichkeit, auf die Zahlung
einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhangige Vergutung richtet sich nach
der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und dem
Wertschopfungsbeitrag der Position fur die Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar erfolgt
die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern
des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um
zu gewabhrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner An-
lagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den
Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und
die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergu-
tung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlie3lich der Zusammensetzung
des Vergutungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kbnnen kostenlos auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com/anlegerinformationen abgerufen
werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapier-
gesetz von 1933 in seiner jeweils gultigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpa-
piergesetz®) oder nach den Borsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaf-
ten der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder
in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien
einschliellich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten®) zugelassen bezie-
hungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (ge-
malf der Definition im Wertpapiergesetz) Gibertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz lber Kapitalanlagegesell-
schaften von 1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das
.Gesetz Uber Investmentgesellschaften) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten
der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den
Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz Uiber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeich-
nungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine ,US-
Personen"” im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein durfen, (b) keine
»opecified US-Persons® im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA") sein durfen, (c) ,Nicht-US-Personen" im Sinne des Commodity Exchange Act sein
mussen, und (d) keine ,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Reve-
nue Code) von 1986 in der jeweils giiltigen Fassung (der ,Code*) und der gemal® dem Code
erlassenen Ausfuhrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Trea-
sury Regulations) sein darfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforde-
rungen des vorherigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mérz 2010 in den
Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auf3erhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika ("ausléndische Finanzinstitutionen" oder “FFIs”) zur jahrli-
chen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt
oder indirekt von Specified US-Persons geflhrt werden, an die US-Steuerbehdrden (Internal Re-
venue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in H6he von 30% wird auf bestimmte US-Einkinfte
von FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Méarz 2014 trat das GroRRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
("IGA™), gemald Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen
Absichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

1. durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von An-
legern gezeichnet werden oder
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direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwe-
cken dient und nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit
Aushahme von:

e Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regie-
rung der Vereinigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung
und Steuerflucht als geféahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht
auf borsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate
Investment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effektenhandler oder
ahnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche
Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche
sich nicht als aktive NFFE qualifizieren oder (ii) bei denen es sich nicht um
eine einbehaltende ausléandische Personengesellschaft oder einen einbehal-
tenden ausléndischen Trust nach den einschlagigen Ausfiihrungsbestim-
mungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regula-
tions) handelt.

¢ Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der
Nicht-Konformitat eines Finanzinstituts, welches gegebene Auflagen auf-
grund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs
innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erftillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anle-
gers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet
werden oder sonstigen Schaden erleiden, behélt sich der Fonds das Recht
vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den
betreffenden Anleger geltend zu machen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den
Anlegern, sowie potentiellen Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-,
Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.
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Hinweise fur Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates beziiglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Stan-
dard (,CRS*), einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internati-
onalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informa-
tionsaustausch gemaf den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vor-
schriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen
Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaus-
tausch wurde in Luxemburg erstmals fur das Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen tber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehoérde (,Administ-
ration des Contributions Directes in Luxemburg®) gemeldet, welche diese wiederum an die Steu-
erbehérden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/die Antragsteller steuerlich ansassig
ist/sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie
Geburtsdatum und —ort jeder meldepflichtigen Person,

e Registernummer,

¢ Registersaldo oder —wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlie3lich VerauR3erungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr, welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehdrde zu Gbermitteln sind, werden bis
zum 30. September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehérden ausgetauscht, erst-
mals im September 2017 basierend auf den Daten des Jahres 2016.

Hinweise fur Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich

Gemaf der Sechsten EU-Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU bezlglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs
im Bereich der Besteuerung Uber meldepflichtige grenzuberschreitende Gestaltungen (,EU-
Richtlinie (EU) 2018/822%) sind sog. Intermediare und subsidiar unter Umstanden auch Steuer-
pflichtige grundséatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehdrden bestimmte grenz-
Uberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen aufwei-
sen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Gestal-
tung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten
Informationen untereinander austauschen.

Die EU-Richtlinie (EU) 2018/822 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019
in nationales Recht umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021.
Dabei sind rickwirkend alle meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu melden,
die seit dem Inkrafttreten der EU-Richtlinie (EU) 2018/822 am 25. Juni 2018 implementiert worden
sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine gem&R den vorstehend genannten Bestimmun-
gen in ihrer aktuell giltigen Fassung (zuletzt geandert durch das luxemburgische Gesetz vom 16.
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Mai 2023 zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2021/514 des Europaischen Rates vom 22. Marz
2021 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU (iber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdor-
den im Bereich der Besteuerung) insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den
Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Meldepflicht kann Informa-
tionen Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name,
Wohnsitz und die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kénnen auch un-
mittelbar selbst dieser Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema
wiinschen, wird die Konsultation eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen,
unter anderem, aber nicht ausschliel3lich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Be-
kampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, der gro3herzoglichen Verordnung
vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-
Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und CSSF 17/661 betreffend die
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziiglichen Ande-
rungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organis-
men far gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung
missbraucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter wird von einem
Antragsteller jedes Dokument, das sie fur dessen Identitatsfeststellung als notwendig erachtet,
verlangen. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) sdmtliche
anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfullung der anwendbaren gesetzlichen und regu-
latorischen Bestimmungen, einschlieflich, jedoch ohne Einschrankung, des CRS- und des
FATCA-Gesetzes bendtigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen,
wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentati-
onslage dazu fuhren, dass sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzogert. Die Verwal-
tungsgesellschatft ist fir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht ver-
antwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstandig vorgelegt
hat.

Intermediare, Uber die Zeichnungen oder Ricknahmen fir Endanleger abgewickelt werden, un-
terliegen geman der geanderten Verordnung CSSF 12-02 verstarkten Sorgfaltspflichten. Die Ver-
waltungsgesellschaft (oder ein von ihr Beauftragter) wird daher samtliche Informationen verlan-
gen, die sie zur Erfullung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen be-
notigt. Dazu gehoren auch Informationen betreffend die Stabilitaét des Rahmenwerks des Inter-
mediars zur Verhinderung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit
zu Zeit im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten
zur kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche
oder aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht
unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die
Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und
des Rates, der sogenannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019
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Uber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer verabschiedet. Dies ver-
pflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftlichen Eigentiimer an das zu diesem Zweck ein-
gerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentge-
sellschaften und Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise
regelméRig jede natirliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines
Rechtstragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu fuhren, dass auch Endanleger der Investmentge-
sellschaft bzw. des Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das Re-
gister der wirtschaftlichen Eigentimer zu melden waren. Angehorige der dem Luxemburger
AML/CFT-Gesetz unterliegenden Berufsgruppen, Personen, die ein berechtigtes Interesse nach-
weisen kodnnen, nationale Behérden, offentliche Dienste sowie Verwaltungsstellen kénnen nach
Registrierung bzw. auf entsprechenden Antrag die folgenden dort zu hinterlegenden Daten ein-
sehen: Name, Vorname(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie
Art und Umfang des wirtschaftlichen Interesses.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemaf der Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG
(,Datenschutz-Grundverordnung®) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (ein-
schlieflich, jedoch nicht beschrankt auf das gednderte Gesetz vom 2. August 2002 Uber den
Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kdnnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur
Verfligung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als
fur die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Rucknah-
meantrégen, zur Fuhrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben
der oben genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Lu-
xemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwend-
bares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account Tax Com-
pliance Act), CRS (Common Reporting Standard) oder @ahnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa
auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugénglich gemacht, wenn dies aufgrund be-
griindeter Geschaftsinteressen oder zur Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor
Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen.
Dies kann die Offenlegung gegenuber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, um-
fassen, einschlie3lich Steuerbehérden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen
Rechtsordnungen.
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AuBer in den oben genannten Fallen werden keine personenbezogenen Daten in Lander aul3er-
halb der Europaischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums tbermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend —
ihre Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbeson-
dere zur Offenlegung solcher Daten gegeniiber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben
genannten Parteien, einschlie3lich von verbundenen Unternehmen in Landern auf3erhalb der Eu-
ropaischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten wie das Luxemburger
Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwal-
tungsgesellschaft verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds beste-
henden Verhaltnisses zu tbermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern
kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an die zusténdigen luxemburgischen Behérden
durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche
relevanten Informationen im Zusammenhang mit ihnrem Investment in den Fonds an die luxem-
burgischen Steuerbehérden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten
Verfahren mit den zustéandigen Behorden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen
Rechtsordnungen gemall CRS-Gesetz oder entsprechender europaischer und luxemburgischer
Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds
zur Verflgung gestellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsbe-
rechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass
die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten
gegeniber und die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben genannten Parteien, einschlieRlich
von Parteien in Landern aufl3erhalb der Européischen Union, die moéglicherweise nicht den glei-
chen Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder
Ldschung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die
Verwaltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche
(Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte, deren personenbezo-
gene Daten verarbeitet werden, Uber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene Mal3nahmen zur Sicherstellung der Ver-
traulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass
solche Daten elektronisch Ubermittelt werden und auf3erhalb Luxemburgs verfiigbar sind, nicht
das gleiche Mal3 an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwend-
bare Datenschutzrecht gewéhrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im
Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung
erfillt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu
berlcksichtigen sind.
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Anhang 1.A
GS&P Fonds — Family Business

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das 6kologische und soziale Merkmale bertcksichtigt, und
qualifiziert sich geman Artikel 8 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbe-
zogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor sowie Artikel 6 der Verordnung
(EVU) 2020/852 (EU-Taxonomie).

Nahere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozi-
aler Merkmale und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Portfoliomanagers gemaf Artikel
8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) fur diesen Teilfonds finden sich im Anhang 1.B des Verkaufsprospekts.

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Family Business (, Teilfonds") ist es, unter Berticksich-
tigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Um dieses Ziel zu er-
reichen, wird das Vermogen des Teilfonds vorwiegend in Aktien von Unternehmen angelegt, de-
ren Besitzverhaltnisse diese als eignerdominiert bzw. als Familienunternehmen qualifizieren. Der
Anlageschwerpunkt liegt auf Produktions-, Handels- und Dienstleistungsunternehmen, deren Ak-
tien an einer in- und/oder auslandischen Borse zugelassen sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fonds-
managers ausschlie8lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmafig tberpriuft und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines
Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kunftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Das Vermogen des Teilfonds wird vorwiegend in Aktien angelegt, die an einer in- und/oder aus-
l&andischen Bdrse zugelassen sind.

Daneben kann der Teilfonds in andere boérsennotierte Wertpapiere, wie z.B. Genussscheine oder
Wandelanleihen sowie in sonstige Vermdgenswerte geméanR Artikel 4 des Verwaltungsreglements
investieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann darliber hinaus bis zu 10% des Fondsvolumens in Aktien von
Unternehmen investieren, mit deren Borsennotierung im Zeitpunkt des Erwerbes innerhalb von
12 Monaten zu rechnen ist.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwéhrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in fliissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch
kann das Netto-Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund auRergewdhnlich ungunstiger Marktbe-
dingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zulassigen und steuer-
rechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements (kurzfristig)
auch daruber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch kurzfristig von
dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermdgen, wenn
es aufgrund auBergewdhnlich ungunstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschétzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten
Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt ein-
gehalten werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zu-
lassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten An-
lageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den
Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finan-
zindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIlII der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaf Artikel
41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Deri-
vategeschéfte mit denselben Charakteristika abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition
in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finan-
zindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-
Leitlinie 2014/937 sind, und Rohstoffzielfonds auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermégens
begrenzt.

Beschreibung der ESG Methodologie

Neben der klassischen finanziellen Analyse beriicksichtigt der aktive Auswahlprozess fur die An-
lagen 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfih-
rung ((ESG Merkmale’). Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfillen.
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Hierzu bemisst das Portfoliomanagement basierend auf Angaben der Research- und Ratinga-
gentur ISS-ESG potenzielle Emittenten entsprechend der folgenden Bewertungsmethodologien.

. Das ISS ESG Corporate Rating bemisst Unternehmen anhand einer Vielzahl von univer-
sellen sowie industriespezifischen ESG Merkmalen auf einer Best-in-Class Basis. Aus ei-
nem Gesamtpool von mehr als 700 Indikatoren wendet ISS ESG rund 100 ESG Indikatoren
pro Rating an, die beispielsweise Themen wie Mitarbeiterangelegenheiten, Lieferketten-
management, Geschéftsethik, Corporate Governance, Umweltmanagement oder Okoeffi-
zienz abdecken. Differenzierte Gewichtungen der Indikatoren pro Sektor stellen sicher,
dass die fir ein bestimmtes Geschaftsmodell jeweils wesentlichen Themen angemessen
bertcksichtigt werden. Diese Gewichtungen représentieren die wesentlichsten Nachhaltig-
keitsthemen in Bezug auf die jeweilige Branche und dienen der Schaffung eines industrie-
adjustierten Bewertungsmafstabs, anhand derer Emittenten unmittelbar mit ihren Mitbe-
werbern verglichen werden kénnen. Neben diesen Schlisselthemen werden Emittenten
anhand weiterer, universeller ESG Merkmale bemessen. Dabei stitzt sich der Anbieter
sowohl auf durch die Emittenten bereitgestellte Informationen als auch auf unabhangige
Experteneinschatzungen.

Das ISS ESG Corporate Rating integriert eine detaillierte Auswertung der Nachhaltigkeits-
bezogenen Auswirkungen von Geschéftsaktivitdten auf Basis der Risikoexposition sowie
eine Bewertung der Managementansatze beziglich wesentlicher Nachhaltigkeitsrisiken
entlang der gesamten Wertschdpfungskette. Gleichzeitig werden auch positive und nega-
tive Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produktportfolios beriicksichtigt, die anhand des An-
teils des Umsatzes mit Produkten und Dienstleistungen, die zur Erreichung der globalen
Nachhaltigkeitsziele beitragen oder diese behindern, in die Bewertung einbezogen werden.
Daruber hinaus integriert das ESG Corporate Rating die Einhaltung anerkannter internati-
onaler Normen und Richtlinien durch Emittenten als Stresstest der ESG-Performance und
zeigt gleichzeitig Nachhaltigkeitsrisiken auf.

Die herangezogenen Informationen flieRen in eine Gesamtbewertung ein, welche auf ei-
nem zwolfstufigen Notensystem von D-/1,00 (schlechte Leistung) bis A+/4,00 (hervorra-
gende Leistung) basiert.

Das ISS SDG Solutions Assessment definiert 15 sektorlibergreifende Ziele, welche die
Sustainable Development Goals (,SDGs‘) der Vereinten Nationen als Referenzrahmen nut-
zen, anhand derer die positiven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produkt-
und Dienstleistungsportfolios eines Emittenten auf die Erreichung der SDGs bemessen
wird. Hierzu wird fur jede Produkt- und Dienstleistungskategorie der jeweilige Beitrag zu
den 15 sektortbergreifenden Zielen bemessen und dem (geschétzten) prozentualen Anteil
des Nettoumsatzes zugeordnet, den ein Emittent mit seinen Produkten und Dienstleistun-
gen generiert. Auf diese Weise kann der positive Beitrag zur Erreichung eines Ziels ebenso
dargestellt werden wie seine hemmende Wirkung auf die Erreichung eines anderen Ziels.
Das Ergebnis ist ein detaillierter Datensatz pro Emittent, der Informationen dariiber liefert,
ob dieser mit seinen Produkten oder Dienstleistungen einen positiven, negativen oder kei-
nen direkten Beitrag zu den SDGs leistet.

Der Beitrag eines Emittenten zu den SDGs wird dabei sowohl auf Einzelzielebene (SDG
Teil-Score) als auch hinsichtlich des Gesamtbeitrags zu den SDGs (SDG Overall-Score)
auf einer funfstufigen Skala bemessen, die anhand einer numerischen Untergliederung von
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-10 bis 10 in folgende Kategorien untergliedert ist: Signifikante Beeintrachtigung (Score -
10 bis -5,1), Begrenzte Beeintrachtigung (Score -5 bis -0,2), Keine Auswirkung (Score -0,1
bis 0,1), Begrenzter Beitrag (Score 0,2 bis 5), Signifikanter Beitrag (Score 5,1 bis 10).

Um ein zukunftsorientiertes Wachstum und eine nachhaltige Entwicklung des Wirtschaftssystems
Zu unterstitzen, beriicksichtigt der Portfoliomanager die vorab dargestellten Bewertungen bei der
Auswahl der Emittenten auf Basis von ESG Merkmalen. Das Portfoliomanagement wird die In-
vestitionen des Teilfonds mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten anlegen, die entweder tber
ein ISS ESG Corporate Rating von mindestens C-/1,75 verfligen (mittlere Leistung) oder geman
des ISS SDG Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag lber alle Ziele der SDGs
aufweisen kénnen (SDG Overall-Score >=0,1).

Als Bestandteil der ESG Strategie investiert das Teilfondsmanagement mindestens 20% des Net-
toteilfondsvermdgens in nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 SFDR. Die Qualifi-
kation eines Investments als Nachhaltig erfolgt anhand der Bemessung des Beitrags der wirt-
schaftlichen Aktivitaten eines Emittenten zu den SDGs. Um den Anteil nachhaltiger Investments
zu bestimmen und die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern oder zu vermeiden, ergreift das Portfoliomanagement we-
sentliche MalBnahmen in einem mehrstufigen Prozess. Es wird anhand des von der Ratingagen-
tur ISS ESG entwickelten SDG Solutions Assessment bemessen, (1) ob eine wirtschaftliche Ak-
tivitat eines Emittenten zu einem oder mehreren der SDGs beitragt, (2) ob die wirtschaftliche
Aktivitat oder andere wirtschaftliche Aktivitdten dieses Emittenten einem dieser Ziele der SDG
erheblich schaden (Do Not Significantly Harm - DNSH) und (3) ob die wirtschaftliche Aktivitat
unter Einhaltung des Mindestschutzes ausgelibt wird.

Das Teilfondsmanagement berucksichtigt die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,PAI*) fir diesen Teil-
fonds im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088. Das Teilfondsmanage-
ment integriert dazu entsprechend den Ausweisungen in Anhang 1.B. die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren mittels von Aus-
schliissen oder Engagement und fur nachhaltige Investitionen im Rahmen der DNSH Prifung.
Uber die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im Zuge des Jahresberich-
tes informiert.

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermégens in 6ko-
logisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten geman Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren.

Weitere Informationen zur Berticksichtigung von 6kologischen sowie sozialen Merkmalen, zu ih-
rer Integration in den Anlageprozess, zu den Auswabhlkriterien sowie zu unseren ESG-bezogenen
Richtlinien kénnen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.gsp-kag.com) abgerufen
werden. Weitere Informationen zu den ISS ESG Ratingmethodologien konnen auf
https://lwww.issgovernance.com/esg/methodology-information/ abgerufen werden.

Bertucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Das Portfoliomanagement trifft seine Investitionsentscheidungen fur den Teilfonds unter der Be-
rucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Neben den ublichen Finanzkennzahlen sowie portfo-
liospezifischen Risiken bericksichtigt das Teilfondsmanagement in seinen Investitionsentschei-
dungen Nachhaltigkeitsrisiken und deren erwarteten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds.
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Die Beriicksichtigung gilt fir den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen
Analyse der Vermogenswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlau-
fenden Uberwachung.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen ge-
geniberstehen. Die Risiken kénnen inshesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken so-
wie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commit-
ment Approach verwendet.

Anteilklassen Anteilklasse R Anteilklasse G Anteilklasse Z
ISIN: LU0179106983 LU0273373091 LU1202651565
Wertpapierkenn- 593125 AOLEG62 Al4P44
Nummer:
Investoren fur private und institutio- | fir private Anleger be- |flr institutionelle Anleger
nelle Anleger bestimmt stimmt gem&R  Zeich- | bestimmt, welche mit der
nungsberechtigung GS&P Kapitalanlagege-

sellschaft S.A. eine ver-
tragliche  Vereinbarung
Uber diese Anteilklasse
abgeschlossen haben.

Erstausgabe 17. - 18. November 2003 | 2. - 15. November 2006 |1.-8.Juni2018
Erster Anteilwert: | 50,- Euro 50,- Euro 100,- Euro
Teilfondswéahrung: Euro

Anteilklassenwah- Euro

rung

Anteilwertberech- | an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
nung eines jeden Jahres

Geschaftsjahres- 31. Dezember
ende des Fonds:

Halbjahresbericht 30. Juni
(ungepruft):

Jahresbericht (ge- 31. Dezember
prift):
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Art der Verbrie- | Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft
fung:

Stlickelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Sparplane fiir Inha- | Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle
beranteile, die im
Bankdepot ver-
wahrt werden:

Entnahmeplan fur | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
Inhaberanteile, die
im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Ertragsverwen- Ausschuttung
dung

Taxe d’abonne- 0,05% p.a.
ment

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Zeichnungsberechtigung - Besondere Information zu der folgend aufgefihrten
Anteilklasse

Die Anteilklasse ,G“ ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fur Erbringer der
Dienstleistungen  der  unabhéngigen  Anlageberatung oder  der  diskretionéaren
Finanzportfolioverwaltung oder fur sonstige Vertreibende vorgesehen, die

() Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergutungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(i) keine anderen Vergltungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemaf Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle
Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Héhe von
bis zu 1,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fur die Anteilklasse R und bis zu 1,20% p.a. des
Netto-Teilfondsvermdégens fir die Anteilklassen G und Z. Diese Vergltung wird pro rata monatlich
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nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wéhrend eines Mo-
nats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte
verfigbare Nettoinventarwert herangezogen. Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Dienstleistungsgebthr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Dienstleistungen wie: OGA-Verwalter und Risikomanage-
ment eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebihr). Diese betragt maximal 0,20% p.a. des
Nettovermdgens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich
nachtréglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wéhrend eines Mo-
nats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte
verfligbare Nettoinventarwert herangezogen. Daneben erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine
Grundvergltung in H6he von monatlich bis zu 920,- Euro. Falls diese Vergitungsbestandteile
aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der externen Dienstleister geringer aus-
fallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
Vergutung in H6he von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermégens. Diese Vergitung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag
ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen. Sie versteht sich zuziiglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden An-
teile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund daftir
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tétigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfilhrung) zusatzlich berlcksichtigt. Dariiber hinaus berlicksichtigt er ggf.
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auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insheson-
dere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss er-
geben als auch bei regelmafiigen Kosteninformationen tiber die bestehende Teilfondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrége

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschuttet. Die Ausschittung erfolgt jahrlich.
Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende
Konto Gberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so
erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird, Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist

ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. In
dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis
der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftsta-
tigkeiten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhang 1.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verord-
nung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genann-
ten Finanzprodukten

Name des Produkts: GS&P Fonds — Family Business
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900LB93UPENDIFR71

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja X Nein

[0 Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale
haltigen Investitionen mit einem Um- Merkmale beworben und obwohl keine
weltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-

den, enthdlt es einen Mindestanteil von
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach 20% an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-

haltigen Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: %

O Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Neben der klassischen finanziellen Analyse bertcksichtigt der aktive Auswahlprozess fur die An-
lagen 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfih-
rung (LESG Merkmale’). Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfillen. Dabei
werden solche Titel ausgewahlt, die entweder ein qualifiziertes ESG Rating aufweisen und/oder
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

die mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssi-
tuation ermdglichen - im Einklang mit einem oder mehreren der 17 Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, kurz SDGs). Zudem bewirbt der
Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die einen positiven Beitrag zu einem
oder mehreren der SDGs leisten.

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale be-
stimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-
nanzprodukt beworben werden, herangezogen?
1. ESG-Assessment
Mindestens 51% des Nettovermdgens des Teilfonds haben entweder ein
e [SS ESG Corporate Rating von mindestens C-/1,75 (mittlere Leistung) oder gemaf
e [SS SDG Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele
der SDGs (SDG Overall-Score >=0,1).

2. Nachhaltige Investitionen
Mindestens 20% des Nettovermoégens des Teilfonds weisen gemal ISS ESG SDG
Solutions Score einen positiven SDG Gesamtscore aus (SDG Solutions Score — Over-
all Score, mindestens +0,1) und weisen keinen signifikant negativen SDG-Teilscore
auf ein Einzelziel der SDG (mindestens +0,1 in einem SDG-Teilziel und nicht weniger
(oder schlechter) als < = - 5,0 in allen anderen SDG-Teilzielen) aus.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-
tige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Portfoliomanagement investiert unter anderem in Emittenten, die mit ihnren Produkten
und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssituation ermagli-
chen —im Einklang mit den 17 SDGs. Die Investitionen férdern eine nachhaltige Entwick-
lung der Gesellschaft mit dem Ziel, eine lebenswerte Welt fir kommende Generationen
zu erhalten und zu schaffen. Hierzu missen Emittenten mittels ihres Nettoumsatzes ei-
nen positiven Beitrag zu einem oder mehreren der 15 von der Ratingagentur ISS ESG
ausgewerteten SDGs leisten und damit einen positiven SDG Solutions Score — Overall
Score aufweisen. Zudem dirfen die Emittenten in keinem SDG-Teilziel einen signifikant
negativen Umsatz erzielen oder Dienstleistungen anbieten, die sich signifikant negativ
auf einzelne SDG-Teilziele auswirken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich schaden?

Die Qualifikation eines Investments als Nachhaltig erfolgt anhand der Bemessung des
Beitrags der wirtschaftlichen Aktivitaten eines Emittenten zu den SDG. Um den Anteil
nachhaltiger Investments zu bestimmen und die wichtigsten nachteiligen Aus-wirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern oder zu ver-
meiden, ergreift das Portfoliomanagement wesentliche MalRnahmen in einem mehrstufi-
gen Prozess.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéfti-
gung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

Es wird anhand des von der Ratingagentur ISS ESG entwickelten SDG Solutions Asses-
sment bemessen, (1) ob eine wirtschaftliche Aktivitdt eines Emittenten zu einem oder
mehreren der SDGs beitragt, (2) ob die wirtschaftliche Aktivitat oder andere wirtschaftli-
che Aktivitaten dieses Emittenten einem dieser Ziele der SDG erheblich schaden (Do Not
Significantly Harm - DNSH) und (3) ob die wirtschaftliche Aktivitat unter Einhaltung des
Mindestschutzes ausgebt wird.

Die Prufung des DNSH ist integraler Bestandteil der vorab dargestellten Nachhaltigkeits-
analyse.

o Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Principal Adverse Impacts werden systematisch in die Analyse der Investments
eingebunden. Anhand der Beriicksichtigung von kontroversen ESG Kennzahlen
und des ISS SDG Solution Assessments stellt das Portfoliomanagement sicher,
dass keiner der investierbaren Emittenten mittels seiner Produkt- oder Dienstlei-
tungskategorien eine Beeintrachtigung auf Einzelzielebene aufweist und insofern
einen signifikant negativen Beitrag zu den SDGs leistet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds unterliegt diesbezuglich einem permanen-
ten Screening.

Bei der Analyse der Vermogensgegenstande des Teilfonds werden auch die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Be-
ricksichtigung der Indikatoren fur negative Auswirkungen ("Principal Adverse Im-
pact" oder "PAl, siehe ausfuhrliche Darstellung nachfolgend) bertcksichtigt.

o Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-

Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-
klang?
Bei der Analyse fir nachhaltige Investitionen erfolgt eine Prifung der Vereinbar-
keit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fur multi-nationale Unterneh-
men und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschéftspraktiken in-
volviert/ und oder in kontroversen Geschaftsfeldern aktiv sind, werden ausge-
schlossen.

Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Ausweis

eines Verstolles gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfo-
liotiteIn (zusétzlich) mit dem PAIl-Indikator 10 und 11 gemessen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fuir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

O Nein,
Portfoliomanagement bertcksichtigt fur die Vermdgenswerte, die die beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erflllen (inklusive der nachhaltigen Investitionen), die folgenden
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ("Principal Adverse Impact”
oder "PAl) aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

1. Bericksichtigung mittels Ausschlusses:

. PAIl 4: Emittenten mit Engagement in fossilen Brennstoffen werden ausgeschlossen.

. PAI 7: Emittenten, die sich negativ auf biodiversitéatssensible Gebiete auswirken, werden
ausgeschlossen.

. PAI 10: Emittenten mit angeblichen oder verifizierten Verstdlien gegen etablierte Normen
sowie schweren oder sehr schweren Kontroversen werden ausgeschlossen.

. PAIl 14: Emittenten, die nachweislich in umstrittene Waffen involviert sind, werden aus-

geschlossen.

2. Bericksichtigung mittels Engagements:

. PAI 11: Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsétze fir multinationale Unternehmen.

. PAI 13: Geschlechtervielfalt im Vorstand.

Um hier die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren zu verringern oder zu vermeiden, ergreift die Verwaltungsgesellschaft (mit ihrem
Anlageberater) fir den Teilfonds wesentliche Malinhahmen in Form des Engagements. Unter En-
gagement verstehen wir die Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen und Anstrengun-
gen zur Verbesserung mdglicher negativer Indikatoren oder Faktoren durch die proaktive Kon-
taktaufnahme zu den Verantwortlichen im Unternehmen. Ziel der Engagement-Aktivititen ist es,
aktiv Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu nehmen.

Die GS&P Kapitalanlagegesellschaft versteht sich als aktiver und verantwortungsvoller Investor.
Wir sehen uns in der Pflicht, die Interessen unserer Anleger gegentber den Unternehmen zu
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vertreten. Dazu gehort auch die aktive Einflussnahme zur Vermeidung von Risiken und zur Foér-
derung der Nachhaltigkeit. Die Eskalationsstufen, die dem Portfoliomanagement zur Verfiigung
stehen, werden individuell an einzelne Engagement-Aktivitaten und das Investitionsobjekt ange-
passt. Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern
beziehungsweise zu verhindern, sucht das Portfoliomanagement im ersten Schritt grundsétzlich
den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, in die investiert wird. Ziel ist es, aktiv Einfluss auf
Emittenten (Unternehmen) in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen zu nehmen. Der konstruktive Unternehmensdialog beinhaltet schwerpunktmafiig
den direkten Austausch mit den Unternehmen.

3. Bertcksichtigung als Teil des DNSH Assessments fiir nachhaltige Investitionen:

. PAI 3: Emittenten mit einer vergleichsweise hohen Treibhausgasemissionsintensitat fir
ihren jeweiligen Sektor werden ausgeschlossen. *

* Da die GHG Emissionsintensitat von Industrie zu Industrie variiert, werden Prozent-daten

fir die GHG Emissionsintensitat fir jeden NACE Code Sektor berechnet. Emittenten mit einer
Emissionsintensitat oberhalb von 75% werden ausgeschlossen.

. PAI 5, 6, 8, 9, 12: Die Datenlage zu diesen Indikatoren erscheint noch nicht ausreichend
und nach eigenen Angaben der Ratingagentur ISS ESG noch nicht konsistent zu den eigentlichen
Vorgaben der RTS. Da jedoch Emittenten, die erhebliche negative Auswirkungen auf einen der
SDGs haben, vom Anteil nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden, werden die negati-
ven Auswirkungen dieser PAls flir nachhaltige Investitionen in der Gesamtbewertung des DNSH-
Assessments bericksichtigt.

Weitere Informationen lber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren werden in einem Anhang zum Jahresbericht des Teilfonds veréffentlicht.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Family Business ist es, unter Beriicksichtigung des
Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen, wird
das Vermdgen des Teilfonds vorwiegend in Aktien von Unternehmen angelegt, deren Besitzver-
héaltnisse diese als eignerdominiert bzw. als Familienunternehmen qualifizieren.

Der Anlageschwerpunkt liegt auf Produktions-, Handels- und Dienstleistungsunternehmen, deren
Aktien an einer in- und/oder auslandischen Bérse zugelassen sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugs-
grundlage verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds. Das Vermdgen des Teilfonds wird vor-
wiegend in Aktien angelegt, die an einer in- und/oder auslandischen Bdrse zugelassen sind.

Daneben kann der Teilfonds in andere borsennotierte Wertpapiere, wie z.B. Genussscheine oder
Wandelanleihen sowie in sonstige Vermogenswerte gemal Artikel 4 des Verwaltungs-reglements
investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dartiber hinaus bis zu 10% des Fondsvolumens in Aktien von

Unternehmen investieren, mit deren Borsennotierung im Zeitpunkt des Erwerbes inner-halb von
12 Monaten zu rechnen ist.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fur
Investitionsentscheidun-
gen, wobei bestimmte Kri-
terien wie beispielsweise
Investitionsziele oder Risi-
kotoleranz bertcksichtigt
werden.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwéahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Der Teilfonds darf daneben fliissige Mittel halten. Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Ziel-
fonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens erworben werden,
der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten An-
lageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Die Verwaltungs-ge-
sellschaft wird fur den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Derivategeschafte mit
denselben Charakteristika abschlie3en.

Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ist integraler Bestandteil des Investmentprozesses und wird fortlaufend tberwacht.

Eine ausfuhrlichere Beschreibung der Anlagestrategie ist im teilfondsspezifischen Anhang 1.A
enthalten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswabhl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

ESG Methodologie

Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten an-
gelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfiillen und/oder die
mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Le-
benssituation ermdglichen - im Einklang mit den 17 SDGs. Hierzu bemisst das Portfolio-
management basierend auf Angaben der Research- und Ratingagentur ISS-ESG poten-
zielle Emittenten entsprechend der folgenden Bewertungsmethodologien.

e Das ISS ESG Corporate Rating bemisst Unternehmen anhand einer Vielzahl von uni-
versellen sowie industriespezifischen ESG Merkmalen auf einer Best-in-Class Basis.
Aus einem Gesamtpool von mehr als 700 Indikatoren wendet ISS ESG rund 100 ESG
Indikatoren pro Rating an, die beispielsweise Themen wie Mitarbeiterangelegenheiten,
Lieferkettenmanagement, Geschéaftsethik, Corporate Governance, Umweltmanage-
ment oder Okoeffizienz abdecken. Differenzierte Gewichtungen der Indikatoren pro
Sektor stellen sicher, dass die fur ein bestimmtes Geschéaftsmodell jeweils wesentli-
chen Themen angemessen bericksichtigt werden. Diese Gewichtungen reprasentie-
ren die wesentlichsten Nachhaltigkeitsthemen in Bezug auf die jeweilige Branche und
dienen der Schaffung eines industrieadjustierten Bewertungsmafistabs, anhand derer
Emittenten unmittelbar mit ihren Mitbewerbern verglichen werden knnen. Neben die-
sen Schlusselthemen werden Emittenten anhand weiterer, universeller ESG Merk-
male bemessen. Dabei stiitzt sich der Anbieter sowohl auf durch die Emittenten be-
reitgestellte Informationen als auch auf unabhangige Experteneinschatzungen. Das
ISS ESG Corporate Rating integriert eine detaillierte Auswertung der Nachhaltigkeits-
bezogenen Auswirkungen von Geschéftsaktivitaten auf Basis der Risikoexposition so-
wie eine Bewertung der Managementansatze beziglich wesentlicher Nachhaltigkeits-
risiken entlang der gesamten Wertschépfungskette. Gleichzeitig werden auch positive
und negative Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produktportfolios berticksichtigt, die
anhand des Anteils des Umsatzes mit Produkten und Dienstleistungen, die zur Errei-
chung der globalen Nachhaltigkeitsziele beitragen oder diese behindern, in die Be-
wertung einbezogen werden. Darliber hinaus integriert das ESG Corporate Rating die
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfithrung um-
fassen solide Manage-
mentstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Vergu-
tung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Einhaltung anerkannter internationaler Normen und Richtlinien durch Emittenten als
Stresstest der ESG-Performance und zeigt gleichzeitig Nachhaltigkeitsrisiken auf. Die
herangezogenen Informationen flie3en in eine Gesamtbewertung ein, welche auf ei-
nem zwolfstufigen Notensystem von D-/1,00 (schlechte Leistung) bis A+/4,00 (hervor-
ragende Leistung) basiert.

Das ISS SDG Solutions Assessment definiert 15 sektoribergreifende Ziele, welche
die SDGs der Vereinten Nationen als Referenzrahmen nutzen, anhand derer die po-
sitiven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produkt- und Dienstleistung-
sportfolios eines Emittenten auf die Erreichung der SDGs bemessen wird. Hierzu wird
fur jede Produkt- und Dienstleistungskategorie der jeweilige Beitrag zu den 15 sekto-
ribergreifenden Zielen bemessen und dem (geschatzten) prozentualen Anteil des
Nettoumsatzes zugeordnet, den ein Emittent mit seinen Produkten und Dienst-leis-
tungen generiert. Auf diese Weise kann der positive Beitrag zur Erreichung eines Ziels
ebenso dargestellt werden wie seine hemmende Wirkung auf die Erreichung eines
anderen Ziels. Das Ergebnis ist ein detaillierter Datensatz pro Emittent, der Informati-
onen dar-uber liefert, ob dieser mit seinen Produkten oder Dienstleistungen einen po-
sitiven, negativen oder keinen direkten Beitrag zu den SDGs leistet. Der Beitrag eines
Emittenten zu den SDGs wird dabei sowohl auf Einzelzielebene (SDG Teil-Score) als
auch hinsichtlich des Gesamtbeitrags zu den SDGs (SDG Overall-Score) auf einer
funfstufigen Skala bemessen, die anhand einer numerischen Untergliederung von -10
bis 10 in folgende Kategorien untergliedert ist: Signifikante Beeintrachtigung (Score -
10 bis -5,1), Begrenzte Beeintrachtigung (Score -5 bis -0,2), Keine Auswirkung (Score
-0,1 bis 0,1), Begrenzter Beitrag (Score 0,2 bis 5), Signifikanter Beitrag (Score 5,1 bis
10).
Um ein zukunftsorientiertes Wachstum und eine nachhaltige Entwicklung des Wirt-
schaftssystems zu unterstiitzen, berlcksichtigt der Portfoliomanager die vorab dar-
gestellten Bewertungen bei der Auswahl der Emittenten auf Basis von ESG Merkma-
len. Das Portfoliomanagement wird die Investitionen des Teilfonds mehrheitlich in
Wertpapiere von Emittenten anlegen, die entweder Uber ein ISS ESG Corporate Ra-
ting von mindestens C-/1,75 verfiigen (mittlere Leistung) oder gemaf des ISS SDG
Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele der SDGs
aufweisen kdénnen (SDG Overall-Score >= 0,1). Dabei werden ausschliellich solche
Emittenten ausgewahlt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
aufweisen.

Nachhaltige Investments

Die verbindlichen Elemente zur Bemessung nachhaltiger Investments wird im Ab-
schnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise erfullt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?" naher detailliert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung

des Umfangs der Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?
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Der Portfoliomanager stellt sicher, dass Anlagen ausschlief3lich in solche Emittenten ge-
tatigt werden, die Verfahren fir eine gute Unternehmensfiihrung aufweisen. Die Einhal-
tung der Good Governance wird systematisch im Anlageprozess bedacht. Es erfolgt stets
eine Prufung der Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fur multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschaftspraktiken
involviert und/oder in kontroversen Geschaftsfeldern aktiv sind, werden ausgeschlossen.
Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Ausweis eines
Verstosses gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfoliotiteln (zusétz-
lich) mit dem PAI-Indikator 10 tberpruft. Hinzu kommt bei diesem aktiv verwalteten Pro-
dukt, der personliche Kontakt und Dialog des Portfoliomanagements zu/ mit den Verant-
wortlichen im Unternehmen, das regelméRige Studium von Research und Presseartikeln
zum Unternehmen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermoégens in Anlagen, die mit
den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausge-
richtet auf okologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren
sich mindestens 20% des Nettovermogens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A
Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% des Nettovermogens des Teilfonds erfullen diese Merkmale nicht (#2 An-
dere Investitionen).

Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen in

bestimmte Vermégens- #1A Nachhaltige
werte an. Investitionen

Taxonomiekonforme T&-

tigkeiten, ausgedrickt

durch den Anteil der: .

- Umsatzerl6se, die den Investitionen
Anteil der Einnahmen

aus umweltfreundlichen

Aktivitaten der Unter- #2 A.n.dere
nehmen, in die inves- Investitionen
tiert wird, widerspiegeln

Investitionsausgaben

(Capkx), die die umwelt- 49 A, sgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
freundlichen Investitio-

ram dter Uifeimehmen produkts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale getatigt
in die investiert wird, wurden.

aufzeigen, z. B. fir den

;J:r?rgv\f;:tgcﬁgfimer gru- #2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

Betriebsausgaben Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-

(OpEx), die die umwelt- stuft werden.

freundlichen betriebli-

chen Aktivitaten der Un- . . . . . .

ternehmen, in die inves- Die Kateggrle #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Un-
tiert wird, widerspie- terkategorien:

geln.

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale




— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,

die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investi-

tionen eingestuft werden

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermégens in 6ko-
logisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemafd Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatigkei-
ten, die geman Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie-Verordnung (202/852) als Ermég-
lichende- bzw. Ubergangstatigkeit eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja
L In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung des
Klimawandels (,, Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
flr fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend da-
rauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Ve

“ sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fir oko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-
Taxonomie nicht be-
riicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Fi-

nanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

o,
= Taxonomiekonform: - 0% = Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
0% 0%
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernnergie Kernnergie
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernernergie) und Kernernergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.
Der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen ist im
Teilfonds in der Anlagepolitik nicht bestimmt und kann
daher Veranderungen unterliegen. Es ist nicht moglich,
den Anteil der Gesamtinvestitionen zu bestimmen, da
dieser von 51 — 100% variieren kann.

Taxonomiekonform: Fossiles 0% Taxonomiekonform: Fossiles 0%

Gas Gas

Taxonomiekonform: Kernener- 0% Taxonomiekonform: Kern- 0%
gie energie

Taxonomiekonform (ohne fos- 0% Taxonomiekonform (ohne 0%

fossiles Gas und Kernener-
gie):
Andere Anlagen:

siles Gas und Kernenergie):

Andere Anlagen: 100% 100%
* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichende Téatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0%

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen flr
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht mdglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermogens.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fur
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht mdglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermdégens.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anla-
gezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozi-
alen Mindestschutz?

Der Teilfonds bewirbt eine Uberwiegende Investition in Anlagen, die mit beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen. Daruber hinaus wird der Teilfonds ergdnzend
in Anlagen investieren, die als nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere
Investitionen). Diese anderen Anlagen konnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, einschlief3lich Barmittel und Derivate, umfassen.

Diese Vermoégensgegenstande kénnen unter anderem zur Optimierung des Anlageergebnisses,
fur Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden. Auch fallen Emitten-
ten in diese Quote, fur die keine Ratingangaben und Nachhaltigkeitsdaten vorliegen, die aber
aufgrund einer eigenen Analyse die Voraussetzungen fir die Selektion nach den Anlagezielen
und dem Rahmenwerk des Teilfonds erfillen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

O Ja
Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzpro-

dukt beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die In-
dexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten brei-
ten Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingese-
hen werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://gsp-kag.com/fonds
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Anhang 2
GS&P Fonds — Schwellenlander

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das keine 6kologischen und sozialen Merkmale beriick-
sichtigt bzw. nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088 hat. Der Teilfonds qualifiziert sich geman Artikel 6 Abs. 1 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor. Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) wird in diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Schwellenlander (, Teilfonds®, ,Finanzprodukt®) ist es,
unter Beriicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs zu erzielen. Um
dieses Ziel zu erreichen, investiert der Teilfonds vorwiegend in Aktien aus Entwicklungs- und
Schwellenlandern.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fonds-
managers ausschlie3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmafig tUberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines
Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fir kunftige Wertent-
wicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten flr den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien. Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkt in
Aktien von Emittenten mit Sitz in den Emerging Markets investieren, als auch Uber ADR's (Ame-
rican Depository Receipts) beziehungsweise GDR's (General Depository Receipts).

Daneben darf der Teilfonds in sonstige Vermdgenswerte gemaf Artikel 4 des Verwaltungsregle-
ments investieren.

Die Schwerpunkte der Anlagen werden nach Mal3gabe eines ausgewogenen Chance- und Risi-
koverhéltnisses erworben.
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Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in fliissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch
kann das Netto-Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbe-
dingungen als angemessen eingeschétzt wird, innerhalb der gesetzlich zulassigen und steuer-
rechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR} Artikel 4 des Verwaltungsreglements (kurzfristig)
auch daruber hinaus in fliissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch kurzfristig von
dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsvermdgen, wenn
es aufgrund auRergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschéatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten
Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt ein-
gehalten werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kédnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsféhig. Hinsichtlich
der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zu-
l&ssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten An-
lageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den
Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finan-
zindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaf Artikel
41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Deri-
vategeschafte mit denselben Charakteristika abschlie3en.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition
in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finan-
zindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-
Leitlinie 2014/937 sind, und Rohstoffzielfonds auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermégens
begrenzt.

Beschreibung der ESG Methodologie

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fir diesen Teilfonds Nachhaltigkeits-
risiken als eine Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berlcksichtigung. Unter Gesamt-
Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und der Beriicksichtigung von Ausschlissen entscheidet in
diesem Fall dennoch das Fondsmanagement welche Komponenten letztendlich ausschlagge-
bend sind.

Berlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
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Der Portfoliomanager bertcksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,PAI*) fir diesen Teil-
fonds. Derzeit sind auf dem Markt keine ausreichenden Daten verfugbar, die zur Ermittlung und
Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden kdnnen. Der Port-
foliomanager wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAIls sowie die entsprechende Datenent-
wicklung regelmafiig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAIs fur diesen Teilfonds berlcksich-
tigt werden koénnen.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermégens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wéahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Der Teilfonds weist aufgrund der Zusammensetzung seines Netto-Teilfondsvermébgens eine er-
hoéhte Volatilitat auf, d.h. die Anteilwerte konnen auch innerhalb einer kurzen Zeitspanne starken
Schwankungen unterliegen

Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commit-
ment Approach verwendet.

Anteilklassen Anteilklasse R Anteilklasse G

ISIN: LUO077884368 LU0273373414

Wertpapierkenn-Num- 987063 AOLEWY

mer:

Investoren fur private und institutionelle Anle- | fir private Anleger bestimmt gemar

ger bestimmt Zeichnungsberechtigung

Erstausgabe: 23.-24. Juni 1997 2.-15. November 2006

Erster Anteilwert; 100,- DEM 50,- Euro

Zahlung des Erstausga- 26. Juni 1997 16. November 2006

bepreises:

Teilfondswéahrung: Euro

Anteilklassenwéahrung Euro

Anteilwertberechnung |an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres
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Geschaftsjahresende 31. Dezember

des Fonds:

Halbjahresbericht (un- 30. Juni

gepruft):

Jahresbericht (geprift): 31. Dezember

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft
Stickelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben

Sparplane fir Inhaber-
anteile, die im Bankde-

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
pot verwahrt werden:

Entnahmeplan fur Inha- Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
beranteile, die im Bank-
depot verwahrt werden:

Ertragsverwendung Ausschuttung

Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Zeichnungsberechtigung - Besondere Information zu der folgend aufgefihrten
Anteilklasse

Die Anteilklasse ,G“ ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fur Erbringer der
Dienstleistungen  der  unabhangigen  Anlageberatung oder der  diskretionédren
Finanzportfolioverwaltung oder fir sonstige Vertreibende vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergutungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(i) keine anderen Vergitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemaf Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle
Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Héhe von
bis zu 1,30% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergutung wird pro rata monatlich
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nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wéhrend eines Mo-
nats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte
verfigbare Nettoinventarwert herangezogen. Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Dienstleistungsgebthr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fur Dienstleistungen wie: OGA-Verwalter und Risikomanage-
ment eine globale Gebuhr (die ,Dienstleistungsgebihr). Diese betragt maximal 0,20% p.a. des
Nettovermdgens des Teilfonds zuzlglich gesetzlicher Mehrwertsteuer und wird pro rata monatlich
nachtréglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wéhrend eines Mo-
nats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte
verfliigbhare Nettoinventarwert herangezogen. Daneben erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine
Grundvergltung in H6he von monatlich bis zu 920,- Euro. Falls diese Vergitungsbestandteile
aufgrund von vertraglichen Vereinbarungen auf Seiten der externen Dienstleister geringer aus-
fallen sollten, so wird die Differenz von der Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt.

3. Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine
Vergutung in H6he von bis zu 0,05 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergtitung wird
pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag
ist, wird der letzte verfigbare Nettoinventarwert herangezogen. Sie versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufge-
fihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Ausgabeaufschlag: bis zu 3 %
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Ricknahmeabschlag: keiner

Umtauschprovision: keine
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund daftr
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Téatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfuhrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dartiber hinaus berlcksichtigt er ggf.
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auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fur die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbeson-
dere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss er-
geben als auch bei regelmafiigen Kosteninformationen iber die bestehende Teilfondsanlage im
Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrége

Die Ertrage des Teilfonds werden grundsatzlich ausgeschuttet. Die Ausschittung erfolgt jahrlich.
Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende
Konto Gberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so
erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Anhang 3.A
GS&P Fonds — Deutsche Aktien Total Return

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das 6kologische und soziale Merkmale bertcksichtigt, und
qualifiziert sich gemdal Artikel8 Abs. 1 der Verordnung (EU)2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor sowie Artikel 6
der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie).

Néhere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung o6kologischer und/oder
sozialer Merkmale und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Portfoliomanagers geman
Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) fir diesen Teilfonds finden sich im Anhang 3.B des Verkaufsprospekts.

Anlageziele und Anlagestrategie

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds Deutsche Aktien Total Return besteht in der
risikoadjustierten Erwirtschaftung, einer attraktiven Rendite. Dazu sollen nur solche
Vermogenswerte erworben werden, die Ertrag oder Wachstum erwarten lassen.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Wertpapiervermdgen nach dem Grundsatz der
Risikostreuung vorrangig in Aktien angelegt. Im Rahmen dessen wird ein Grof3teil des
Aktienvermdgens in deutsche borsennotierte Aktien investiert. Dabei wird eine aktive, flexible
Anlagestrategie verfolgt, um eine moglichst positive Rendite zu erreichen. Entscheidend fiir den
Anlageerfolg ist somit in erster Linie die Auswahl von Einzeltiteln (Stockpicking).

Investments werden grundsatzlich auf der Basis fundamentaler Kriterien getatigt. Ein Investment
wird dann getatigt, wenn ein Unternehmen uUber ein Uberzeugendes Geschaftsmodell und
Management verfiigt und gleichzeitig gunstig bewertet ist. Daneben wird in unterbewertete, solide
Unternehmen mit tberdurchschnittlicher Substanz investiert.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieRBlich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelmafig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht
anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kulnftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdoglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), richtlinienkonforme Zielfonds
und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich
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zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und
Devisen.

Unter Beachtung der ,Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen® werden geman Artikel 4 des
Verwaltungsreglements fortlaufend mindestens 25% des Netto-Teilfondsvermdgens in
Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Teilfonds investiert den uberwiegenden Teil seines Aktienvermdgens in deutsche
borsennotierte Aktien.

Die vom Fonds erworbenen Wertpapiere werden von Emittenten, die weltweit ansassig sind,
begeben oder garantiert und lauten auf Wahrungen der Mitgliedstaaten der Organisation fir
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) einschlieB3lich auf Euro.

Der Teilfonds hat die Méglichkeit Assets in Fremdwahrung zu erwerben und kann daher einem
Fremdwahrungsexposure unterliegen.

Generell ist die Anlage in fliissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch
kann das Netto-Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund aulRergewohnlich ungunstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschéatzt wird, innerhalb der gesetzlich zulassigen und
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemafR Artikel 4 des Verwaltungsreglements
(kurzfristig) auch dariber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch
kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auf3ergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw.
in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung
der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der
fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrénkung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Investitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds und forderungsbesicherte Wertpapiere
kdnnen insgesamt bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens getatigt werden.
Durch den Einsatz dieser Finanzinstrumente koénnen erhohte Risiken entstehen, welche
zusammen mit der Funktionsweise und anderen Risiken im Kapitel ,Risikohinweise des
Verkaufsprospekts néher dargestellt werden.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel X1l der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaf Artikel
41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird flir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Deri-
vategeschafte mit denselben Charakteristika abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition
in Delta-1 Zertifikate auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine
Finanzindizes im Sinne des Artikel 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-
Leitlinie 2014/937 sind, und Rohstoffzielfonds auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Beschreibung der ESG Methodologie

Neben der klassischen finanziellen Analyse beriicksichtigt der aktive Auswahlprozess fur die An-
lagen 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiih-
rung (LESG Merkmale’). Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfillen.

Hierzu bemisst das Portfoliomanagement basierend auf Angaben der Research- und Ratinga-
gentur ISS-ESG potenzielle Emittenten entsprechend der folgenden Bewertungsmethodologien.

. Das ISS ESG Corporate Rating bemisst Unternehmen anhand einer Vielzahl von univer-
sellen sowie industriespezifischen ESG Merkmalen auf einer Best-in-Class Basis. Aus ei-
nem Gesamtpool von mehr als 700 Indikatoren wendet ISS ESG rund 100 ESG Indikatoren
pro Rating an, die beispielsweise Themen wie Mitarbeiterangelegenheiten, Lieferketten-
management, Geschéftsethik, Corporate Governance, Umweltmanagement oder Okoeffi-
zienz abdecken. Differenzierte Gewichtungen der Indikatoren pro Sektor stellen sicher,
dass die fur ein bestimmtes Geschéaftsmodell jeweils wesentlichen Themen angemessen
bertcksichtigt werden. Diese Gewichtungen reprasentieren die wesentlichsten Nachhaltig-
keitsthemen in Bezug auf die jeweilige Branche und dienen der Schaffung eines industrie-
adjustierten Bewertungsmalf3stabs, anhand derer Emittenten unmittelbar mit ihren Mitbe-
werbern verglichen werden kénnen. Neben diesen Schlisselthemen werden Emittenten
anhand weiterer, universeller ESG Merkmale bemessen. Dabei stitzt sich der Anbieter
sowohl auf durch die Emittenten bereitgestellte Informationen als auch auf unabhangige
Experteneinschatzungen.

Das ISS ESG Corporate Rating integriert eine detaillierte Auswertung der Nachhaltigkeits-
bezogenen Auswirkungen von Geschéftsaktivitaten auf Basis der Risikoexposition sowie
eine Bewertung der Managementansétze bezlglich wesentlicher Nachhaltigkeitsrisiken
entlang der gesamten Wertschdpfungskette. Gleichzeitig werden auch positive und nega-
tive Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produktportfolios beriicksichtigt, die anhand des An-
teils des Umsatzes mit Produkten und Dienstleistungen, die zur Erreichung der globalen
Nachhaltigkeitsziele beitragen oder diese behindern, in die Bewertung einbezogen werden.
Daruber hinaus integriert das ESG Corporate Rating die Einhaltung anerkannter internati-
onaler Normen und Richtlinien durch Emittenten als Stresstest der ESG-Performance und
zeigt gleichzeitig Nachhaltigkeitsrisiken auf.

Die herangezogenen Informationen flieBen in eine Gesamtbewertung ein, welche auf ei-
nem zwolfstufigen Notensystem von D-/1,00 (schlechte Leistung) bis A+/4,00 (hervorra-
gende Leistung) basiert.
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Das ISS SDG Solutions Assessment definiert 15 sektoriibergreifende Ziele, welche die
Sustainable Development Goals (,SDGs*) der Vereinten Nationen als Referenzrahmen nut-
zen, anhand derer die positiven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produkt-
und Dienstleistungsportfolios eines Emittenten auf die Erreichung der SDGs bemessen
wird. Hierzu wird fur jede Produkt- und Dienstleistungskategorie der jeweilige Beitrag zu
den 15 sektoriibergreifenden Zielen bemessen und dem (geschatzten) prozentualen Anteil
des Nettoumsatzes zugeordnet, den ein Emittent mit seinen Produkten und Dienstleistun-
gen generiert. Auf diese Weise kann der positive Beitrag zur Erreichung eines Ziels ebenso
dargestellt werden wie seine hemmende Wirkung auf die Erreichung eines anderen Ziels.
Das Ergebnis ist ein detaillierter Datensatz pro Emittent, der Informationen darlber liefert,
ob dieser mit seinen Produkten oder Dienstleistungen einen positiven, negativen oder kei-
nen direkten Beitrag zu den SDGs leistet.

Der Beitrag eines Emittenten zu den SDGs wird dabei sowohl auf Einzelzielebene (SDG
Teil-Score) als auch hinsichtlich des Gesamtbeitrags zu den SDGs (SDG Overall-Score)
auf einer finfstufigen Skala bemessen, die anhand einer numerischen Untergliederung von
-10 bis 10 in folgende Kategorien untergliedert ist: Signifikante Beeintrachtigung (Score -
10 bis -5,1), Begrenzte Beeintrachtigung (Score -5 bis -0,2), Keine Auswirkung (Score -0,1
bis 0,1), Begrenzter Beitrag (Score 0,2 bis 5), Signifikanter Beitrag (Score 5,1 bis 10).

Um ein zukunftsorientiertes Wachstum und eine nachhaltige Entwicklung des Wirtschaftssystems
Zu unterstitzen, beriicksichtigt der Portfoliomanager die vorab dargestellten Bewertungen bei der
Auswahl der Emittenten auf Basis von ESG Merkmalen. Das Portfoliomanagement wird die In-
vestitionen des Teilfonds mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten anlegen, die entweder tber
ein ISS ESG Corporate Rating von mindestens C-/1,75 verfligen (mittlere Leistung) oder geman
des ISS SDG Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele der SDGs
aufweisen konnen (SDG Overall-Score >= 0,1). Dabei werden ausschliel3lich solche Emittenten
ausgewabhlt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung aufweisen.

Als Bestandteil der ESG Strategie investiert das Teilfondsmanagement mindestens 20% des Net-
toteilfondsvermégens in nachhaltige Investitionen gemaf Artikel 2 Absatz 17 SFDR. Die Qualifi-
kation eines Investments als Nachhaltig erfolgt anhand der Bemessung des Beitrags der wirt-
schaftlichen Aktivitaten eines Emittenten zu den SDGs. Um den Anteil nachhaltiger Investments
zu bestimmen und die wichtigsten nach-teiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern oder zu vermeiden, ergreift das Portfoliomanagement
wesentliche Malinahmen in einem mehrstufigen Prozess. Es wird anhand des von der Ratinga-
gentur ISS ESG entwickelten SDG Solutions Assessment bemessen, (1) ob eine wirtschaftliche
Aktivitat eines Emittenten zu einem oder mehreren der SDGs beitragt, (2) ob die wirtschaftliche
Aktivitat oder andere wirtschaftliche Aktivitdten dieses Emittenten einem dieser Ziele der SDG
erheblich schaden (Do Not Significantly Harm - DNSH) und (3) ob die wirtschaftliche Aktivitat
unter Einhaltung des Mindestschutzes ausgeubt wird.

Das Teilfondsmanagement beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,PAI“) fir diesen Teil-
fonds im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088. Das Teilfondsmanage-
ment integriert dazu entsprechend den Ausweisungen in Anhang 3.B. die wichtigsten nach-teili-
gen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren mittels von Aus-
schlissen oder Engagement und fur nachhaltige Investitionen im Rahmen der DNSH Prifung.
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Uber die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im Zuge des Jahresberich-
tes informiert.

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermégens in 6ko-
logisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gem&R Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren.

Weitere Informationen zur Berticksichtigung von 6kologischen sowie sozialen Merkmalen, zu ih-
rer Integration in den Anlageprozess, zu den Auswabhlkriterien sowie zu unseren ESG-bezogenen
Richtlinien kénnen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.gsp-kag.com) abgerufen
werden. Weitere Informationen zu den ISS ESG Ratingmethodologien koénnen auf
https://lwww.issgovernance.com/esg/methodology-information/ abgerufen werden.

Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen

Das Portfoliomanagement trifft seine Investitionsentscheidungen fur den Teilfonds unter der Be-
rucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Neben den ublichen Finanzkennzahlen sowie portfo-
liospezifischen Risiken beriicksichtigt das Teilfondsmanagement in seinen Investitionsentschei-
dungen Nachhaltigkeitsrisiken und deren erwarteten Auswirkungen auf die Rendite des Teilfonds.

Die Berucksichtigung gilt fir den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen
Analyse der Vermdgenswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der
fortlaufenden Uberwachung.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wéahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Anteilklassen

Die Anlagepolitik ist fir alle Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds identisch. Es kdnnen
Unterschiede bzgl. des Anlegerkreises bestehen.

Die Anteilklasse ,I1“ wurde in erster Linie flr institutionelle Anleger aufgelegt.

Die Anteilklasse ,IV“ ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fur Erbringer der
Dienstleistungen ~ der  unabhangigen  Anlageberatung oder der  diskretionaren
Finanzportfolioverwaltung oder fir sonstige Vertreibende vorgesehen, die
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() Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber

Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergutungsvereinbarungen mit

ihren Kunden

Dienstleistungen und Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii)

keine anderen Vergitungen,
Verwaltungsgesellschaft oder dem

relevanten Teilfonds

Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten oder

(iv)

institutionelle

Investoren, die gem&aR Definition der

MiFID

in Bezug auf diese

Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
in Bezug auf diese

Il Richtlinie als

professionelle Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten.

Weitere Informationen

Erster Anteilwert:

(Der Erstausgabe-
preis entspricht
dem ersten Anteil-
wert zuzlglich Aus-
gabeaufschlag)

Zahlung des Erst-
ausgabepreises:

Anteilklasse: Anteilklasse | Anteilklasse Il | Anteilklasse Il Anteilklasse IV

ISIN: LU0216092006 | LU0393582043 | LU1503114545 LU2058021853

Wertpapierkenn- AOD9KW AORBHP A2AS8Q A2PUQH

nummer:

Erstzeichnungs- 1. Januar - 31.

frist: Januar 2020
2. Juli 2018

Rechtlich mit Wirkung zum 1. Juli 2018 (operationell
mit Wirkung zum 2. Juli 2018) wurden die Vermo-
gensgegenstande des Fonds Deutsche Aktien Total
Return auf diesen Teilfonds Gbertragen.

Der erste Anteilwert am 2. Juli 2018 ergibt sich aus
dem letzten Anteilwert des ubertragenden Fonds
Deutsche Aktien Total Return.

1.000 EUR

Innerhalb von 2
Bankarbeitstagen

Teilfondswéahrung:

EUR

Anteilklassenwah-
rung

EUR

Anteilwertberech-
nung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und 31.

Dezember eines jeden Jahres

Geschaftsjahres-
ende des Fonds:

31. Dezember

Halbjahresbericht
(ungeprift):
Jahresbericht  (ge-
pruft):

30. Juni

31. Dezember
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Art der Verbriefung: | Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft

Stlickelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben
Mindesterstanlage: Keine 250.000 EUR*
Mindestfolgeanlage: Keine

Sparplane fur Inha- Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

beranteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Entnahmeplan  fir Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
Inhaberanteile, die
im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschuttend

Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu ak-
zeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergutung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe
von bis zu 0,12% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklasse Il, bis zu 1,37% p.a.
des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklassen | und Il und bis zu 0,97% fir die
Anteilklasse IV. Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtréglich auf der Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und
ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare
Nettoinventarwert herangezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus dieser Vergitung den OGA-Verwalter und das
Risikomanagement.

Diese Vergitung sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Zusétzlich erhalt die Verwaltungsgesellschaft fur die Anteilklassen 1, Il und IV eine
erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10 % der
Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschéftsjahresende hoher ist als der
hdchste Anteilwert der vorangegangenen Geschéftsjahresenden bzw. am Ende des ersten
Geschéftsjahres hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).
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High Watermark Prinzip: Die erste High Watermark entspricht dem letzten Anteilwert des
untergehenden Fonds Deutsche Aktien Total Return vom 29. Juni 2018. Falls der Anteilwert
am letzten Bewertungstag eines folgenden Geschéftsjahres oberhalb der bisherigen High
Watermark liegt, wird die High Watermark auf den errechneten Anteilwert am letzten
Bewertungstag jenes Geschéftsjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unveréndert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich Uber die
gesamte Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abzuglich aller
anteiliger Kosten wie Verwaltungs-, Verwahrstellenvergitung, etwaiger Performance Fee und
sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert entspricht
dem veroffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wird bewertungstaglich durch
Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschittungszahlungen entsprechend bertcksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschuttung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstaglich
auf Basis der oben erwéhnten Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Anteile
des Geschéftsjahres, sowie dem hochsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark Ubertrifft,
verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den
Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird
der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeltst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des
vorherigen Bewertungstages (am Geschaftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine
auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden
Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres. Eine Verkurzung der Abrechnungsperiode, im Fall von Verschmelzung oder
Aufldsung des Teilfonds, ist moglich.

Diese Vergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Beispielrechnung

Anteilwert am Ende des

Performance des
Anteilwert Geschaftsjahres (vor X . Performance Fee
i Anteilwerts Kriterium - Abgrenzbare Neue
Vorperiode ~ HWM_t Abgrenzung von . auszahlbar (falls
(5.4 - Performance Fees) (S_t+1- Anteilwert > HWM P — Performance Fee HWM_T+1
- HWM_t)/(HWM_t)
(S_t+1)
1 100,00 100,00 120,00 20,00% Ja Ja 2,00 118,00
2 118,00 118,00 100,00 -15,25% Nein Nein 0,00 118,00
13 100,00 118,00 110,00 -6,78% Nein Nein 0,00 118,00
J4 110,00 118,00 124,00 5,08% Ja Ja 0,60 123,40
J5 123,40 123,40 140,00 13,45% Ja Ja 1,66 138,34

J1: Die Performance der Anteilwertentwicklung (20%) ubertrifft die initiale HWM (100).

Aus diesem Grund wird eine Performance Fee in Hohe von 10% *((120-100)/100)* 100 pro
Anteil auf Basis der durchschnittlichen umlaufenden Anteile des Geschéftsjahres sowie der
urspringlichen HWM (100) ausgezahilt.

Entsprechend steigt die HWM in der Folgeperiode auf 118,00.

J2: Der Anteilwert am Ende der Periode (100) liegt unter der HWM (118).

Aus diesem Grund wird keine Performance Fee ausgezahlt.

J3: Der Anteilwert am Ende der Periode (110) liegt unter der HWM (118).

Aus diesem Grund wird keine Performance Fee ausgezahilt.

J4: Der Anteilwert am Ende der Periode (124) ubertrifft die bisherige HWM (118).

Aus diesem Grund fallt eine Performance Fee bzgl. der Differenz zwischen Anteilwert und
HWM an, d.h. 10% *((124-118)/118)* 118.

Die HWM in der Folgeperiode steigt auf 123,40.
J5: Der Anteilwert am Ende der Periode (124) Ubertrifft die bisherige HWM (123,40).

Aus diesem Grund wird eine Performance Fee in Hohe von 10% *((140-123,40)/123,40)*
123,40 pro Anteil auf Basis der durchschnittlichen umlaufenden Anteile des Geschéftsjahres
sowie der HWM ausgezahlt.

Entsprechend steigt die HWM in der Folgeperiode auf 138,34.
. Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen
eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens. Diese
Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermégens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der
Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfugbare Nettoinventarwert
herangezogen.
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Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Weitere Kosten

Daneben koénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse: Anteilklasse | | Anteilklasse Il | Anteilklasse Il Anteilklasse IV

Ausgabeaufschlag:

(zugunsten des jeweili-

gen Vermittlers) Bis zu 3% Bis zu 8% Bis zu 3% Keiner
Ricknahmeabschlag: Keiner Keiner Keiner Keiner
Umtauschprovision:

(bezogen auf den Anteil- Keine Keine Keine Keine

wert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des je-
weiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafur
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich bertcksichtigt. Dartber hinaus berticksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schéatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten,
die inshesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmaiigen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundséatzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com verdéffentlicht.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Umwelt-
ziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrach-
tigt und die Unterneh-
men, in die investiert
wird, Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung anwen-

den.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von okolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Anhang 3.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-

ten

Name des Produkts: GS&P Fonds — Deutsche Aktien Total Return
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299008HAUCKCCNJS064

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem Um-
weltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: .%

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthalt es einen Mindestanteil von
20% an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
O Es werden damit 6kologische/soziale Merk-

male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Neben der klassischen finanziellen Analyse berticksichtigt der aktive Auswahlprozess fir die An-
lagen 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfih-
rung (LESG Merkmale’). Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfiillen. Dabei
werden solche Titel ausgewahlt, die entweder ein qualifiziertes ESG Rating aufweisen und/oder
die mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssi-
tuation ermdglichen - im Einklang mit einem oder mehreren der 17 Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, kurz SDGSs).

Zudem bewirbt der Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die einen positi-
ven Beitrag zu einem oder mehreren der SDGs leisten.

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren  in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschafti-
gung, Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kampfung von Korrup-
tion und Bestechung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-
nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

3. ESG-Assessment
Mindestens 51% des Nettovermdgens des Teilfonds haben entweder ein
e |ISS ESG Corporate Rating von mindestens C-/1,75 (mittlere Leistung) oder gemaf
e |ISS SDG Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele

der SDGs (SDG Overall-Score >=0,1).

4. Nachhaltige Investitionen
Mindestens 20% des Nettovermoégens des Teilfonds weisen gemal ISS ESG SDG
Solutions Score einen positiven SDG Gesamtscore aus (SDG Solutions Score — Over-
all Score, mindestens +0,1) und weisen keinen signifikant negativen SDG-Teilscore
auf ein Einzelziel der SDG (mindestens +0,1 in einem SDG-Teilziel und nicht weniger
(oder schlechter) als < =- 5,0 in allen anderen SDG-Teilzielen) aus.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Portfoliomanagement investiert unter anderem in Emittenten, die mit ihren Produk-
ten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssituation er-
moglichen — im Einklang mit den 17 SDGs. Die Investitionen fordern eine nachhaltige
Entwicklung der Gesellschaft mit dem Ziel, eine lebenswerte Welt fir kommende Gene-
rationen zu erhalten und zu schaffen. Hierzu miissen Emittenten mittels ihres Nettoum-
satzes einen positiven Beitrag zu einem oder mehreren der 15 von der Ratingagentur
ISS ESG ausgewerteten SDGs leisten und damit einen positiven SDG Solutions Score
— Overall Score aufweisen. Zudem durfen die Emittenten in keinem SDG-Teilziel einen
signifikant negativen Umsatz erzielen oder Dienstleistungen anbieten, die sich signifi-
kant negativ auf einzelne SDG-Teilziele auswirken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen An-

lagezielen nicht erheblich schaden?

Die Qualifikation eines Investments als Nachhaltig erfolgt anhand der Bemessung des
Beitrags der wirtschaftlichen Aktivitaten eines Emittenten zu den SDG. Um den Anteil
nachhaltiger Investments zu bestimmen und die wichtigsten nachteiligen Aus-wirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern oder zu ver-
meiden, ergreift das Portfoliomanagement wesentliche Mal3nahmen in einem mehrstufi-
gen Prozess.

Es wird anhand des von der Ratingagentur ISS ESG entwickelten SDG Solutions As-
sessment bemessen, (1) ob eine wirtschaftliche Aktivitat eines Emittenten zu einem o-
der mehreren der SDGs beitragt, (2) ob die wirtschaftliche Aktivitat oder andere wirt-
schaftliche Aktivitaten dieses Emittenten einem dieser Ziele der SDG erheblich schaden
(Do Not Significantly Harm - DNSH) und (3) ob die wirtschaftliche Aktivitat unter Einhal-
tung des Mindestschutzes ausgetibt wird.

Die Prufung des DNSH ist integraler Bestandteil der vorab dargestellten Nachhaltig-
keitsanalyse.

o Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Principal Adverse Impacts werden systematisch in die Analyse der Investments
eingebunden. Anhand der Berilicksichtigung von kontroversen ESG Kennzahlen
und des ISS SDG Solution Assessments stellt das Portfoliomanagement sicher,
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dass keiner der investierbaren Emittenten mittels seiner Produkt- oder Dienst-
leitungskategorien eine Beeintrachtigung auf Einzelzielebene aufweist und in-
sofern einen signifikant negativen Beitrag zu den SDGs leistet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds unterliegt diesbezliglich einem permanen-
ten Screening.

Bei der Analyse der Vermdgensgegenstande des Teilfonds werden auch die

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Be-
rucksichtigung der Indikatoren fur negative Auswirkungen ("Principal Adverse
Impact” oder "PAl, siehe ausfiihrliche Darstellung nachfolgend) berlicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-
klang?

Bei der Analyse fur nachhaltige Investitionen erfolgt eine Prifung der Verein-
barkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fir multi-nationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Men-
schenrechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschaftsprakti-
ken involviert/ und oder in kontroversen Geschéftsfeldern aktiv sind, werden
ausgeschlossen.

Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Aus-
weis eines Verstol3es gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den
Portfoliotiteln (zusatzlich) mit dem PAI-Indikator 10 und 11 gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja
O Nein

Portfoliomanagement bertcksichtigt fur die Vermodgenswerte, die die beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erflllen (inklusive der nachhaltigen Investitionen), die folgenden
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ("Principal Adverse Impact"
oder "PAl) aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

1. Berucksichtigung mittels Ausschlusses:
. PAI 4: Emittenten mit Engagement in fossilen Brennstoffen werden ausgeschlossen.
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. PAI 7: Emittenten, die sich negativ auf biodiversitatssensible Gebiete auswirken, werden
ausgeschlossen.

. PAI 10: Emittenten mit angeblichen oder verifizierten Verstd3en gegen etablierte Normen
sowie schweren oder sehr schweren Kontroversen werden ausgeschlossen.
. PAI 14: Emittenten, die nachweislich in umstrittene Waffen involviert sind, werden aus-

geschlossen.

2. Berucksichtigung mittels Engagements:

PAI 11: Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unterneh-
men.

. PAI 13: Geschlechtervielfalt im Vorstand.

Um hier die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren zu verringern oder zu vermeiden, ergreift die Verwaltungsgesellschaft (mit ihrem
Anlageberater) fir den Teilfonds wesentliche Mal3nahmen in Form des Engagements. Unter En-
gagement verstehen wir die Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen und Anstrengun-
gen zur Verbesserung mdoglicher negativer Indikatoren oder Faktoren durch die proaktive Kon-
taktaufnahme zu den Verantwortlichen im Unternehmen. Ziel der Engagement-Aktivitaten ist es,
aktiv Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu nehmen.

Die GS&P Kapitalanlagegesellschaft versteht sich als aktiver und verantwortungsvoller Investor.
Wir sehen uns in der Pflicht, die Interessen unserer Anleger gegeniber den Unternehmen zu
vertreten. Dazu gehdrt auch die aktive Einflussnahme zur Vermeidung von Risiken und zur For-
derung der Nachhaltigkeit. Die Eskalationsstufen, die dem Portfoliomanagement zur Verfligung
stehen, werden individuell an einzelne Engagement-Aktivitaten und das Investitionsobjekt ange-
passt. Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern
beziehungsweise zu verhindern, sucht das Portfoliomanagement im ersten Schritt grundsatzlich
den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, in die investiert wird. Ziel ist es, aktiv Einfluss auf
Emittenten (Unternehmen) in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen zu nehmen. Der konstruktive Unternehmensdialog beinhaltet schwerpunktmafig
den direkten Austausch mit den Unternehmen.

3. Bericksichtigung als Teil des DNSH Assessments fir hachhaltige Investitionen:

. PAIl 3: Emittenten mit einer vergleichsweise hohen Treibhausgasemissionsintensitat fur
ihren jeweiligen Sektor werden ausgeschlossen. *

Da die GHG Emissionsintensitat von Industrie zu Industrie variiert, werden Prozent-daten
fir die GHG Emissionsintensitat fur jeden NACE Code Sektor berechnet. Emittenten mit
einer Emissionsintensitat oberhalb von 75% werden ausgeschlossen.

. PAI 5, 6, 8, 9, 12: Die Datenlage zu diesen Indikatoren erscheint noch nicht ausreichend
und nach eigenen Angaben der Ratingagentur ISS ESG noch nicht konsistent zu den
eigentlichen Vorgaben der RTS. Da jedoch Emittenten, die erhebliche negative Auswir-
kungen auf einen der SDGs haben, vom Anteil nachhaltiger Investitionen ausgeschlos-
sen werden, werden die negativen Auswirkungen dieser PAls fir nachhaltige Investitio-
nen in der Gesamtbewertung des DNSH-Assessments bertcksichtigt.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren werden in einem Anhang zum Jahresbericht des Teilfonds veroffentlicht.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir Investiti-
onsentscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitions-
ziele oder Risikotoleranz
bertcksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt ver-
folgt?
Das Hauptziel der Anlagepolitik des Teilfonds besteht in der risikoadjustierten Erwirtschaftung,

einer attraktiven Rendite. Dazu sollen nur solche Vermdgenswerte erworben werden, die Ertrag
oder Wachstum erwarten lassen.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Wertpapiervermdgen nach dem Grundsatz der Ri-
sikostreuung vorrangig in Aktien angelegt. Im Rahmen dessen wird ein Grol3teil des Aktienver-
maogens in deutsche bérsennotierte Aktien investiert. Dabei wird eine aktive, flexible Anlagestra-
tegie verfolgt, um eine moglichst positive Rendite zu erreichen. Entscheidend fur den Anlageer-
folg ist somit in erster Linie die Auswahl von Einzeltiteln (Stockpicking).

Investments werden grundsatzlich auf der Basis fundamentaler Kriterien getétigt. Ein Investment
wird dann getatigt, wenn ein Unternehmen Uber ein Uberzeugendes Geschéftsmodell und Ma-
nagement verfugt und gleichzeitig glinstig bewertet ist. Daneben wird in unterbewertete, solide
Unternehmen mit tberdurchschnittlicher Substanz investiert.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fonds-
managers ausschlie8lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmagig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines
Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdéglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fonds-
managements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Pro-
dukte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), richtlinienkonforme Zielfonds und
Festgelder zu investieren. Unter Beachtung der ,Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen® wer-
den gemalR Artikel 4 des Verwaltungsreglements fortlaufend mindestens 25% des Netto-Teil-
fondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Die Strategie des Teilfonds im Hinblick auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ist integraler Bestandteil des Investmentprozesses und wird fortlaufend tberwacht.

Eine ausfuhrlichere Beschreibung der Anlagestrategie ist im teilfondsspezifischen Anhang 3.A
enthalten.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

ESG Methodologie
Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten an-

gelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erftllen und/oder die
mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Le-
benssituation ermdglichen - im Einklang mit den 17 SDGs. Hierzu bemisst das Portfolio-
management basierend auf Angaben der Research- und Ratingagentur ISS-ESG poten-
zielle Emittenten entsprechend der folgenden Bewertungsmethodologien.

e Das ISS ESG Corporate Rating bemisst Unternehmen anhand einer Vielzahl von uni-
versellen sowie industriespezifischen ESG Merkmalen auf einer Best-in-Class Basis.
Aus einem Gesamtpool von mehr als 700 Indikatoren wendet ISS ESG rund 100 ESG
Indikatoren pro Rating an, die beispielsweise Themen wie Mitarbeiterangelegenhei-
ten, Lieferkettenmanagement, Geschaftsethik, Corporate Governance, Umweltma-
nagement oder Okoeffizienz abdecken. Differenzierte Gewichtungen der Indikatoren
pro Sektor stellen sicher, dass die fir ein bestimmtes Geschéaftsmodell jeweils
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wesentlichen Themen angemessen beriicksichtigt werden. Diese Gewichtungen re-
prasentieren die wesentlichsten Nachhaltigkeitsthemen in Bezug auf die jeweilige
Branche und dienen der Schaffung eines industrieadjustierten Bewertungsmafstabs,
anhand derer Emittenten unmittelbar mit ihren Mitbewerbern verglichen werden kon-
nen. Neben diesen Schlisselthemen werden Emittenten anhand weiterer, universeller
ESG Merkmale bemessen. Dabei stutzt sich der Anbieter sowohl auf durch die Emit-
tenten bereitgestellte Informationen als auch auf unabhéngige Experteneinschétzun-
gen. Das ISS ESG Corporate Rating integriert eine detaillierte Auswertung der Nach-
haltigkeitsbezogenen Auswirkungen von Geschaftsaktivitdten auf Basis der Risikoex-
position sowie eine Bewertung der Managementansatze beziglich wesentlicher
Nachhaltigkeitsrisiken entlang der gesamten Wertschépfungskette. Gleichzeitig wer-
den auch positive und negative Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produktportfolios
bertcksichtigt, die anhand des Anteils des Umsatzes mit Produkten und Dienstleis-
tungen, die zur Erreichung der globalen Nachhaltigkeitsziele beitragen oder diese be-
hindern, in die Bewertung einbezogen werden. Dariiber hinaus integriert das ESG
Corporate Rating die Einhaltung anerkannter internationaler Normen und Richtlinien
durch Emittenten als Stresstest der ESG-Performance und zeigt gleichzeitig Nachhal-
tigkeitsrisiken auf. Die herangezogenen Informationen flie3en in eine Gesamtbewer-
tung ein, welche auf einem zwdlfstufigen Notensystem von D-/1,00 (schlechte Leis-
tung) bis A+/4,00 (hervorragende Leistung) basiert.

e Das ISS SDG Solutions Assessment definiert 15 sektorubergreifende Ziele, wel-
che die SDGs der Vereinten Nationen als Referenzrahmen nutzen, anhand derer
die positiven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produkt- und
Dienstleistungsportfolios eines Emittenten auf die Erreichung der SDGs bemes-
sen wird. Hierzu wird fiir jede Produkt- und Dienstleistungskategorie der jeweilige
Beitrag zu den 15 sektortbergreifenden Zielen bemessen und dem (geschéatz-
ten) prozentualen Anteil des Nettoumsatzes zugeordnet, den ein Emittent mit
seinen Produkten und Dienst-leistungen generiert. Auf diese Weise kann der po-
sitive Beitrag zur Erreichung eines Ziels ebenso dargestellt werden wie seine
hemmende Wirkung auf die Erreichung eines anderen Ziels. Das Ergebnis ist ein
detaillierter Datensatz pro Emittent, der Informationen dar-uber liefert, ob dieser
mit seinen Produkten oder Dienstleistungen einen positiven, negativen oder kei-
nen direkten Beitrag zu den SDGs leistet. Der Beitrag eines Emittenten zu den
SDGs wird dabei sowohl auf Einzelzielebene (SDG Teil-Score) als auch hinsicht-
lich des Gesamtbeitrags zu den SDGs (SDG Overall-Score) auf einer flnfstufi-
gen Skala bemessen, die anhand einer numerischen Untergliederung von -10
bis 10 in folgende Kategorien untergliedert ist: Signifikante Beeintréchtigung
(Score -10 bis -5,1), Begrenzte Beeintrachtigung (Score -5 bis -0,2), Keine Aus-
wirkung (Score -0,1 bis 0,1), Begrenzter Beitrag (Score 0,2 bis 5), Signifikanter
Beitrag (Score 5,1 bis 10).

Um ein zukunftsorientiertes Wachstum und eine nachhaltige Entwicklung des Wirt-
schaftssystems zu unterstitzen, bertcksichtigt der Portfoliomanager die vorab dar-
gestellten Bewertungen bei der Auswahl der Emittenten auf Basis von ESG Merkma-
len. Das Portfoliomanagement wird die Investitionen des Teilfonds mehrheitlich in
Wertpapiere von Emittenten anlegen, die entweder Uber ein ISS ESG Corporate Ra-
ting von mindestens C-/1,75 verfiigen (mittlere Leistung) oder gemaf des ISS SDG
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung um-
fassen solide Manage-
mentstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Vergu-
tung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte Vermogens-
werte an.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den Anteil der:
- Umsatzerl6se, die den Anteil
der Einnahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln
Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen In-
vestitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele der SDGs
aufweisen konnen (SDG Overall-Score >= 0,1). Dabei werden ausschliel3lich solche
Emittenten ausgewahlt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
aufweisen.

Nachhaltige Investments

Die verbindlichen Elemente zur Bemessung nachhaltiger Investments wird im Ab-
schnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise erfiillt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?" naher detailliert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung
des Umfangs der Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?
Der Portfoliomanager stellt sicher, dass Anlagen ausschlief3lich in solche Emittenten ge-

tatigt werden, die Verfahren fur eine gute Unternehmensfihrung aufweisen. Die Einhal-
tung der Good Governance wird systematisch im Anlageprozess bedacht. Es erfolgt stets
eine Prifung der Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fur multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschéftspraktiken
involviert und/oder in kontroversen Geschéftsfeldern aktiv sind, werden ausgeschlossen.
Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leits&tzen und kein Ausweis eines
Verstosses gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfoliotiteln (zuséatz-
lich) mit dem PAI-Indikator 10 Uberpruft. Hinzu kommt bei diesem aktiv verwalteten Pro-
dukt, der personliche Kontakt und Dialog des Portfoliomanagements zu/ mit den Verant-
wortlichen im Unternehmen, das regelmafige Studium von Research und Presseartikeln
zum Unternehmen.

Welche Vermogensallokation ist fir dieses Finanzprodukt ge-
plant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermégens in Anlagen, die mit
den beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausge-
richtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren
sich mindestens 20% des Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A
Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% des Nettovermogens des Teilfonds erfullen diese Merkmale nicht (#2 Andere
Investitionen).
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#1A Nachhaltige

Investitionen

#1B Andere
Okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
produkts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Un-
terkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit

Okologischen oder sozialen Zielen.
Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investi-
tionen eingestuft werden

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-

produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Es werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmal? sind nachhaltige Investitionen mit ei-

nem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermdgens in
Okologisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten geman Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatigkei-
ten, die gemal Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie-Verordnung (202/852) als Er-
maoglichende- bzw. Ubergangstatigkeit eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,, Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissionen
und die Umstellung auf

erneuerbare Energie oder

CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicher-
heits- und Abfallentsor-
gungs-vorschriften.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Bei-
trag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine CO2-armen

Alternativen gibt und die
unter anderem Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den bes-
ten Leistungen entspre-
chen.

£ sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
mafR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

b

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Fi-
nanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
= Taxonomiekonform: - 0% = Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
0% 0%
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernnergie Kernnergie
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernernergie) und Kernernergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%
Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.
Der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen ist im
Teilfonds in der Anlagepolitik nicht bestimmt und kann
daher Veranderungen unterliegen. Es ist nicht moglich,
den Anteil der Gesamtinvestitionen zu bestimmen, da
dieser von 25 — 100% variieren kann.
Taxonomiekonform: Fossi- 0% Taxonomiekonform: Fos- 0%
les Gas siles Gas
Taxonomiekonform: Kern- 0% Taxonomiekonform: Kern- 0%
energie energie
Taxonomiekonform (ohne 0% Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und Kernener- fossiles Gas und Kern-
gie): energie):
Andere Anlagen: 100% Andere Anlagen: 100%

* Fr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten
und ermdglichende Téatigkeiten?

Ubergangstétigkeiten: 0%

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit ei-

nem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fir
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermogens.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

@

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investiti-

onen-»

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepruft. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fur
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermogens.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

O0kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds bewirbt eine lUberwiegende Investition in Anlagen, die mit beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen. Dariiber hinaus wird der Teilfonds erganzend
in Anlagen investieren, die als nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2 Andere
Investitionen). Diese anderen Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehenen
Anlageklassen, einschlie3lich Barmittel und Derivate, umfassen.

Diese Vermdgensgegenstande kdnnen unter anderem zur Optimierung des Anlageergebnisses,
fur Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden. Auch fallen Emitten-
ten in diese Quote, fur die keine Ratingangaben und Nachhaltigkeitsdaten vorliegen, die aber
aufgrund einer eigenen Analyse die Voraussetzungen fur die Selektion nach den Anlagezielen
und dem Rahmenwerk des Teilfonds erfillen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen,
ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

O Ja
Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die In-
dexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten brei-
ten Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingese-
hen werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informatio-

nen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://gsp-kag.co/fonds
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Anhang 4.A
GS&P Fonds - Dividende Spezial

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das 6kologische und soziale Merkmale beriicksichtigt, und
qualifiziert sich gemafl? Artikel8 Abs. 1 der Verordnung (EU)2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor sowie Artikel 6
der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie).

Nahere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer
Merkmale und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Portfoliomanagers gemafd Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fir
diesen Teilfonds finden sich im Anhang 4.B des Verkaufsprospekts.

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds — Dividende Spezial (,Teilfonds® oder ,Finanzprodukt®)
ist es, unter Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der
Teilfondswéahrung zu erzielen und dabei in nachhaltige Vermogenswerte zu investieren.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der
Risikostreuung vorrangig in europaische Aktien investiert, die sich durch ein attraktives und
nachhaltiges Wachstum der Dividendenzahlungen auszeichnen. Die investierten Unternehmen
verfugten Uber eine hohe Qualitat und Stabilitat des Geschaftsmodells und der Bilanz. Zur
Optimierung der Rendite-Risiko-Struktur werden Spezialsituationen mit Fokus auf
marktunabhéngige Ertrage beigemischt. Bei Spezialsituationen handelt es sich vornehmlich um
Ubernahmesituationen bei Aktien. Die Bandbreite reicht dabei von einem potenziellen
Ubernahmekandidaten, Arbitrage bei laufenden Ubernahmen bis hin zu nachgelagerten
Strukturmaf3hnahmen wie dem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag oder dem Squeeze
Out. Spin Offs, Kapitalerhéhungen oder Sonderausschittungen zahlen ebenfalls zu den
Spezialsituationen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlie3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelmafig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht
anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Unter Beachtung der Strategien des Anlageberaters und der Verwaltungsgesellschaft finden fir
diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess Berucksichtigung. Der
Teilfonds verfolgt dabei einen nachhaltigen Ansatz. Sofern der Teilfonds in Unternehmenstitel
investiert, durfen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden und nicht unter die generellen Ausschlusskriterien fallen. Die
Berticksichtigung gilt fir den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse
der Vermdgenswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden
Uberwachung.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.
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Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fir kinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.
Der Teilfonds investiert den Gberwiegenden Teil seines Vermogens in européische Aktien.

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Mdoglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), richtlinienkonforme Zielfonds
und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich
zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und
Devisen.

Generell ist die Anlage in fliissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch
kann das Netto-Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund aulRergewohnlich ungunstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zulassigen und
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemafld Artikel 4 des Verwaltungsreglements
(kurzfristig) auch dariber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch
kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-
Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund auf3ergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw.
in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung
der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fur den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate®) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xl der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemaf Artikel
41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Deri-
vategeschéfte mit denselben Charakteristika abschlie3en.
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Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des
Netto-Teilfondsvermégens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Weitere Informationen

Anteilklasse: Anteilklasse R Anteilklasse |
ISIN: LU3095378660 LU3095378744
Wertpapierkennnummer: A41ARH A41ARK
Erstzeichnungsfrist 22. September 2025 — 30. September 2025
Erster Anteilwert: EUR 50,- EUR 1.000,-

(Der Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuziglich
Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 2. Oktober 2025

Zahlung des Ausgabepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Zahlung des Ricknahmepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen
Teilfondswahrung: EUR

Anteilklassenwéahrung EUR

Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des

24. und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschéftsjahresende des Fonds: 31. Dezember
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Halbjahresbericht (ungepruft): 30. Juni

Jahresbericht (gepriift): 31. Dezember

Art der Anteile: Inhaberanteile

Stickelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben
Mindesterstanlage*: keine EUR 100.000,-

Sparplane fiur Inhaberanteile, die | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
im Bankdepot verwahrt werden:

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, | Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle
die im Bankdepot verwahrt werden:

Ertragsverwendung ausschuttend ausschuttend

Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu ak-
zeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Zeichnungsberechtigung - Besondere Information zu der folgend aufgefihrten
Anteilklasse

Die Anteilklasse .l ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fur Erbringer der
Dienstleistungen der unabhangigen Anlageberatung oder  der diskretionaren
Finanzportfolioverwaltung oder fur sonstige Vertreibende vorgesehen, die

() Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergutungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(i) keine anderen Vergitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemaf Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle
Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergutung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Hohe
von bis zu 1,50% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens fir die Anteilklasse R und bis zu 0,95%
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p.a. des Netto-Teilfondsvermégens fir die Anteilklasse |. Diese Vergitung wird pro rata
monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein
Bewertungstag ist, wird der letzte verfigbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus dieser Vergitung den Anlageberater, den OGA-
Verwalter und das Risikomanagement.

Diese Vergitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Zusatzlich erhalt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilklassen R und | eine
erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 10% der
Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschéftsjahresende hoher ist als der
hdchste Anteilwert der vorangegangenen Geschéftsjahresenden bzw. am Ende des ersten
Geschéftsjahres hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem
Emissionspreis. Falls der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines folgenden
Geschéftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark auf
den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschéftsjahres gesetzt. In allen
anderen Féallen bleibt die High Watermark unverdndert. Der Referenzzeitraum der High
Watermark erstreckt sich Uber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen des
Teilfonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abziglich aller
anteiliger Kosten wie Verwaltungs-, Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und
sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert entspricht
dem veroffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®) wird bewertungstaglich durch
Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fur die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschittungszahlungen entsprechend bertcksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet. Die Performance Fee wird,
beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben
erwahnten  Anteilwertentwicklung, der durchschnittich umlaufenden Anteile des
Geschéftsjahres, sowie dem hochsten  Anteilwert  der  vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark ubertrifft,
verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den
Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird
der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des
vorherigen Bewertungstages (am Geschéaftsjahresende taggleich) herangezogen.
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Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine
auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden
Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres. Eine Verkiirzung der Abrechnungsperiode, im Fall von Verschmelzung oder
Aufldsung des Teilfonds, ist méglich.

Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und
endet zum Geschéftsjahresende, welches der Auflegung folgt, sofern die Anteilklasse am
ersten Bewertungstag des Geschéftsjahres startet. Falls die jeweilige Anteilklasse an jedem
anderen Tag startet, endet die erste Abrechnungsperiode zum zweiten Geschaftsjahresende,
welches der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse folgt.

Diese Vergitung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Beispielrechnung

Anteilwert am Ende des

Performance des

Anteilwert Geschiftsjahres (vor X N Performance Fee
Vorperiode HWM_t Abgrenzung von CIIIITERES BT auszahlbar (falls osnzba KT
P - 8 B (S_t+1- Anteilwert > HWM L. . Performance Fee HWM_T+1
(S_t) Performance Fees) Kriterium erfiillt)
HWM_t)/(HWM_t)
(S_t+1)
J1 100,00 100,00 120,00 20,00% Ja Ja 2,00 118,00
12 118,00 118,00 100,00 -15,25% Nein Nein 0,00 118,00
3 100,00 118,00 110,00 -6,78% Nein Nein 0,00 118,00
14 110,00 118,00 124,00 5,08% Ja Ja 0,60 123,40
5 123,40 123,40 140,00 13,45% Ja Ja 1,66 138,34

J1: Die Performance der Anteilwertentwicklung (20%) ubertrifft die initiale HWM (100).

Aus diesem Grund wird eine Performance Fee in Hohe von 10% *((120-100)/100)* 100 pro
Anteil auf Basis der durchschnittlichen umlaufenden Anteile des Geschéftsjahres sowie der
urspringlichen HWM (100) ausgezahlt.

Entsprechend steigt die HWM in der Folgeperiode auf 118,00.

J2: Der Anteilwert am Ende der Periode (100) liegt unter der HWM (118).

Aus diesem Grund wird keine Performance Fee ausgezahlt.

J3: Der Anteilwert am Ende der Periode (110) liegt unter der HWM (118).

Aus diesem Grund wird keine Performance Fee ausgezahlt.

J4: Der Anteilwert am Ende der Periode (124) ubertrifft die bisherige HWM (118).

Aus diesem Grund fallt eine Performance Fee bzgl. der Differenz zwischen Anteilwert und
HWM an, d.h. 10% *((124-118)/118)* 118.

Die HWM in der Folgeperiode steigt auf 123,40.

J5: Der Anteilwert am Ende der Periode (124) Ubertrifft die bisherige HWM (123,40).
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Aus diesem Grund wird eine Performance Fee in Hohe von 10% *((140-123,40)/123,40)*
123,40 pro Anteil auf Basis der durchschnittlichen umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres
sowie der HWM ausgezahilt.

Entsprechend steigt die HWM in der Folgeperiode auf 138,34.

Vergutung fur die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung
sowie Kundenkommunikation

Der OGA-Verwalter erhalt fur die Erfullung dieser Aufgaben aus dem Netto-
Teilfondsvermégen eine Vergltung in Hoéhe von bis zu 0,03% p.a. des Netto-
Teilfondsvermégens.

Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wahrend eines Monats berechnet und
ausgezahlt. Fir jeden Tag, der kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare
Nettoinventarwert herangezogen.

Daneben erhélt der OGA-Verwalter eine Monatspauschale in H6he von bis zu 1.250,- Euro,
die am Monatsende ausgezahlt wird.

Diese Vergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhélt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen
eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens. Diese
Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der
Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfiigbare Nettoinventarwert
herangezogen.

Diese Verwahrstellenvergutung unterliegt fir den Teilfonds einer Mindestgebihr in Hohe von
bis zu 1.000,- Euro pro Monat.

Sie versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
. Weitere Kosten

Daneben kdonnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
aufgefiihrten Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse: R |

Ausgabeaufschlag:

. - . Bis zu 2% Keiner
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)
Rucknahmeabschlag: Keiner Keiner
Umtauschprovision:
Keine Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafir
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berlcksichtigt. Dartiber hinaus bericksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schéatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten,
die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmafigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrége
Die Ausschittung erfolgt halbjahrlich.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertradge werden grundsatzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie ist

ein Klassifikationssystem,
das in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen mit ei-
nem Umweltziel kénnten ta-
xonomiekonform sein oder
nicht.

Anhang 4.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Ver-ordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzproduk-
ten

Name des Produkts: GS&P Fonds — Dividende Spezial
Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900ZP3CB9MT3T3L94

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

OJa Nein

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach- Es werden damit 6kologische/soziale

haltigen Investitionen mit einem Umwelt-
ziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

L] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: %

Merkmale beworben und obwohl keine nach-
haltigen Investitionen angestrebt werden, ent-
halt es einen Mindestanteil von 20%% an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male beworben, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt be-

worben?

Neben der klassischen finanziellen Analyse bertcksichtigt der aktive Auswahlprozess fir die An-
lagen 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfih-
rung ((ESG Merkmale®). Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfillen. Dabei
werden solche Titel ausgewahlt, die entweder ein qualifiziertes ESG Rating aufweisen und/oder
die mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssi-
tuation ermdglichen - im Einklang mit einem oder mehreren der 17 Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, kurz SDGS).

Zudem bewirbt der Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die einen positi-
ven Beitrag zu einem oder mehreren der SDGs leisten.

Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
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bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?
1. ESG-Assessment
Mindestens 51% des Nettovermdgens des Teilfonds haben entweder ein
e |ISS ESG Corporate Rating von mindestens C-/1,75 (mittlere Leistung) oder gemaf
e [SS SDG Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele
der SDGs (SDG Overall-Score >=0,1).
2. Nachhaltige Investitionen
Mindestens 20% des Nettovermdgens des Teilfonds weisen gemal ISS ESG SDG
Solutions Score einen positiven SDG Gesamtscore aus (SDG Solutions Score — Over-
all Score, mindestens +0,1) und weisen keinen signifikant negativen SDG-Teilscore
auf ein Einzelziel der SDG (mindestens +0,1 in einem SDG-Teilziel und nicht weniger
(oder schlechter) als < = - 5,0 in allen anderen SDG-Teilzielen) aus.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologi-

schen oder sozialen
Merkmale erreicht wer-
den.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Das Portfoliomanagement investiert unter anderem in Emittenten, die mit inren Produkten
und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssituation ermogli-
chen —im Einklang mit den 17 SDGs. Die Investitionen férdern eine nachhaltige Entwick-
lung der Gesellschaft mit dem Ziel, eine lebenswerte Welt fir kommende Generationen
zu erhalten und zu schaffen. Hierzu missen Emittenten mittels ihres Nettoumsatzes ei-
nen positiven Beitrag zu einem oder mehreren der 15 von der Ratingagentur ISS ESG
ausgewerteten SDGs leisten und damit einen positiven SDG Solutions Score — Overall
Score aufweisen. Zudem dirfen die Emittenten in keinem SDG-Teilziel einen signifikant
negativen Umsatz erzielen oder Dienstleistungen anbieten, die sich signifikant negativ
auf einzelne SDG-Teilziele auswirken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Die Qualifikation eines Investments als Nachhaltig erfolgt anhand der Bemessung des
Beitrags der wirtschaftlichen Aktivitaten eines Emittenten zu den SDG. Um den Anteil
nachhaltiger Investments zu bestimmen und die wichtigsten nachteiligen Aus-wirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern oder zu ver-
meiden, ergreift das Portfoliomanagement wesentliche Mal3Bhahmen in einem mehrstufi-
gen Prozess.

Es wird anhand des von der Ratingagentur ISS ESG entwickelten SDG Solutions Asses-
sment bemessen, (1) ob eine wirtschaftliche Aktivitat eines Emittenten zu einem oder
mehreren der SDGs beitragt, (2) ob die wirtschaftliche Aktivitat oder andere wirtschatftli-
che Aktivitaten dieses Emittenten einem dieser Ziele der SDG erheblich schaden (Do Not
Significantly Harm - DNSH) und (3) ob die wirtschaftliche Aktivitat unter Einhaltung des
Mindestschutzes ausgelibt wird.

Die Prufung des DNSH ist integraler Bestandteil der vorab dargestellten Nachhaltigkeits-
analyse.

98



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteili-
gen Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
k&dmpfung von Korruption

und Bestechung.

o Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren berlcksichtigt?
Principal Adverse Impacts werden systematisch in die Analyse der Investments
eingebunden. Anhand der Berlicksichtigung von kontroversen ESG Kennzahlen
und des ISS SDG Solution Assessments stellt das Portfoliomanagement sicher,
dass keiner der investierbaren Emittenten mittels seiner Produkt- oder Dienstlei-
tungskategorien eine Beeintrachtigung auf Einzelzielebene aufweist und insofern
einen signifikant negativen Beitrag zu den SDGs leistet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds unterliegt diesbeztiglich einem permanen-
ten Screening.

Bei der Analyse der Vermogensgegenstéande des Teilfonds werden auch die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Be-
rucksichtigung der Indikatoren fur negative Auswirkungen ("Principal Adverse Im-
pact" oder "PAl, siehe ausfihrliche Darstellung nachfolgend) berticksichtigt.

o Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multina-

tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang?
Bei der Analyse fir nachhaltige Investitionen erfolgt eine Prifung der Vereinbar-
keit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fur multi-nationale Unterneh-
men und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschaftspraktiken in-
volviert/ und oder in kontroversen Geschaftsfeldern aktiv sind, werden ausge-
schlossen.

Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Ausweis
eines VerstoRRes gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfo-
liotiteln (zusatzlich) mit dem PAI-Indikator 10 und 11 gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

(]

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

(]

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diurfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja,
[ Nein,

99



Das Portfoliomanagement bertcksichtigt fir die Vermogenswerte, die die beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale erfillen (inklusive der nachhaltigen Investitionen), die folgen-
den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ("Principal Adverse Im-
pact" oder "PAl) aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

1. Berucksichtigung mittels Ausschlusses:

e PAI 4: Emittenten mit Engagement in fossilen Brennstoffen werden ausgeschlossen.

e PAIl 7: Emittenten, die sich negativ auf biodiversitétssensible Gebiete auswirken, werden
ausgeschlossen.

e PAI 10: Emittenten mit angeblichen oder verifizierten Verstdé3en gegen etablierte Normen
sowie schweren oder sehr schweren Kontroversen werden ausgeschlossen.

e PAI 14: Emittenten, die nachweislich in umstrittene Waffen involviert sind, werden ausge-
schlossen.

2. Bericksichtigung mittels Engagements:

e PAI 11: Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsétze fur multinationale Unterneh-
men.

e PAI 13: Geschlechtervielfalt im Vorstand.

Um hier die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren zu verringern oder zu vermeiden, ergreift die Verwaltungsgesellschaft (mit ihrem
Anlageberater) fir den Teilfonds wesentliche Malinahmen in Form des Engagements. Unter En-
gagement verstehen wir die Stimmrechtsausibung bei Hauptversammlungen und Anstrengun-
gen zur Verbesserung maoglicher negativer Indikatoren oder Faktoren durch die proaktive Kon-
taktaufnahme zu den Verantwortlichen im Unternehmen. Ziel der Engagement-Aktivitaten ist es,
aktiv Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu nehmen.

Die GS&P Kapitalanlagegesellschaft versteht sich als aktiver und verantwortungsvoller Investor.
Wir sehen uns in der Pflicht, die Interessen unserer Anleger gegentber den Unternehmen zu
vertreten. Dazu gehort auch die aktive Einflussnahme zur Vermeidung von Risiken und zur For-
derung der Nachhaltigkeit. Die Eskalationsstufen, die dem Portfoliomanagement zur Verfiigung
stehen, werden individuell an einzelne Engagement-Aktivitaten und das Investitionsobjekt ange-
passt. Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern
beziehungsweise zu verhindern, sucht das Portfoliomanagement im ersten Schritt grundsatzlich
den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, in die investiert wird. Ziel ist es, aktiv Einfluss auf
Emittenten (Unternehmen) in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen zu nehmen. Der konstruktive Unternehmensdialog beinhaltet schwerpunktmaRig
den direkten Austausch mit den Unternehmen.

3. Beriicksichtigung als Teil des DNSH Assessments fir nachhaltige Investitionen:
e PAI 3: Emittenten mit einer vergleichsweise hohen Treibhausgasemissionsintensitat fur ih-

ren jeweiligen Sektor werden ausgeschlossen. *

* Da die GHG Emissionsintensitat von Industrie zu Industrie variiert, werden Prozent-da-
ten fur die GHG Emissionsintensitat fur jeden NACE Code Sektor berechnet. Emittenten
mit einer Emissionsintensitat oberhalb von 75% werden ausgeschlossen.

PAI 5, 6, 8, 9, 12: Die Datenlage zu diesen Indikatoren erscheint noch nicht ausreichend und
nach eigenen Angaben der Ratingagentur ISS ESG noch nicht konsistent zu den eigentlichen
Vorgaben der RTS. Da jedoch Emittenten, die erhebliche negative Auswirkungen auf einen der
SDGs haben, vom Anteil nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden, werden die
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsentschei-
dungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz  berlcksichtigt
werden.

negativen Auswirkungen dieser PAls fur nachhaltige Investitionen in der Gesamtbewertung des
DNSH-Assessments beriicksichtigt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen ange-
messenen Wertzuwachs in der Teilfondswéhrung zu erzielen und dabei in nachhaltige Vermo-
genswerte zu investieren.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung vorrangig in europaische Aktien investiert, die sich durch ein attraktives und nachhal-
tiges Wachstum der Dividendenzahlungen auszeichnen. Die investierten Unternehmen verflgten
Uber eine hohe Qualitat und Stabilitdt des Geschéftsmodells und der Bilanz. Zur Optimierung der
Rendite-Risiko-Struktur werden Spezialsituationen mit Fokus auf marktunabhangige Ertrage bei-
gemischt.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fonds-
managers ausschlie3lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmagig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines
Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Unter Beachtung der Strategien des Anlageberaters und der Verwaltungsgesellschaft finden fur
diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Der
Teilfonds verfolgt dabei einen nachhaltigen Ansatz. Sofern der Teilfonds in Unternehmenstitel
investiert, durfen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden und nicht unter die generellen Ausschlusskriterien fallen. Die Beriicksichti-
gung gilt fir den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse der Vermo-
genswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden Uberwachung.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fr kiinftige Wertentwicklungen
darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

ESG Methodologie

Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten an-
gelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfiillen und/oder die
mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Le-
benssituation ermdglichen - im Einklang mit den 17 SDGs. Hierzu bemisst das Portfolio-
management basierend auf Angaben der Research- und Ratingagentur ISS-ESG poten-
zielle Emittenten entsprechend der folgenden Bewertungsmethodologien.

e Das ISS ESG Corporate Rating bemisst Unternehmen anhand einer Vielzahl von uni-
versellen sowie industriespezifischen ESG Merkmalen auf einer Best-in-Class Basis.
Aus einem Gesamtpool von mehr als 700 Indikatoren wendet ISS ESG rund 100 ESG
Indikatoren pro Rating an, die beispielsweise Themen wie Mitarbeiterangelegenheiten,
Lieferkettenmanagement, Geschéaftsethik, Corporate Governance, Umweltmanage-
ment oder Okoeffizienz abdecken. Differenzierte Gewichtungen der Indikatoren pro
Sektor stellen sicher, dass die flr ein bestimmtes Geschaftsmodell jeweils
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wesentlichen Themen angemessen bertiicksichtigt werden. Diese Gewichtungen re-
présentieren die wesentlichsten Nachhaltigkeitsthemen in Bezug auf die jeweilige
Branche und dienen der Schaffung eines industrieadjustierten BewertungsmalRstabs,
anhand derer Emittenten unmittelbar mit ihren Mitbewerbern verglichen werden kén-
nen. Neben diesen Schlisselthemen werden Emittenten anhand weiterer, universeller
ESG Merkmale bemessen. Dabei stitzt sich der Anbieter sowohl auf durch die Emit-
tenten bereitgestellte Informationen als auch auf unabhéangige Experteneinschatzun-
gen. Das ISS ESG Corporate Rating integriert eine detaillierte Auswertung der Nach-
haltigkeitsbezogenen Auswirkungen von Geschéftsaktivitaten auf Basis der Risikoex-
position sowie eine Bewertung der Managementansatze beziiglich wesentlicher
Nachhaltigkeitsrisiken entlang der gesamten Wertschopfungskette. Gleichzeitig wer-
den auch positive und negative Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produktportfolios
berucksichtigt, die anhand des Anteils des Umsatzes mit Produkten und Dienstleis-
tungen, die zur Erreichung der globalen Nachhaltigkeitsziele beitragen oder diese be-
hindern, in die Bewertung einbezogen werden. Dariiber hinaus integriert das ESG
Corporate Rating die Einhaltung anerkannter internationaler Normen und Richtlinien
durch Emittenten als Stresstest der ESG-Performance und zeigt gleichzeitig Nachhal-
tigkeitsrisiken auf. Die herangezogenen Informationen flie3en in eine Gesamtbewer-
tung ein, welche auf einem zwolfstufigen Notensystem von D-/1,00 (schlechte Leis-
tung) bis A+/4,00 (hervorragende Leistung) basiert.

Das ISS SDG Solutions Assessment definiert 15 sektoribergreifende Ziele, welche
die SDGs der Vereinten Nationen als Referenzrahmen nutzen, anhand derer die po-
sitiven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produkt- und Dienstleistung-
sportfolios eines Emittenten auf die Erreichung der SDGs bemessen wird. Hierzu wird
fur jede Produkt- und Dienstleistungskategorie der jeweilige Beitrag zu den 15 sekto-
ribergreifenden Zielen bemessen und dem (geschatzten) prozentualen Anteil des
Nettoumsatzes zugeordnet, den ein Emittent mit seinen Produkten und Dienst-leis-
tungen generiert. Auf diese Weise kann der positive Beitrag zur Erreichung eines Ziels
ebenso dargestellt werden wie seine hemmende Wirkung auf die Erreichung eines
anderen Ziels. Das Ergebnis ist ein detaillierter Datensatz pro Emittent, der Informati-
onen dar-uber liefert, ob dieser mit seinen Produkten oder Dienstleistungen einen po-
sitiven, negativen oder keinen direkten Beitrag zu den SDGs leistet. Der Beitrag eines
Emittenten zu den SDGs wird dabei sowohl auf Einzelzielebene (SDG Teil-Score) als
auch hinsichtlich des Gesamtbeitrags zu den SDGs (SDG Overall-Score) auf einer
funfstufigen Skala bemessen, die anhand einer numerischen Untergliederung von -10
bis 10 in folgende Kategorien untergliedert ist: Signifikante Beeintrachtigung (Score -
10 bis -5,1), Begrenzte Beeintrachtigung (Score -5 bis -0,2), Keine Auswirkung (Score
-0,1 bis 0,1), Begrenzter Beitrag (Score 0,2 bis 5), Signifikanter Beitrag (Score 5,1 bis
10).

Um ein zukunftsorientiertes Wachstum und eine nachhaltige Entwicklung des Wirt-
schaftssystems zu unterstitzen, beriicksichtigt der Portfoliomanager die vorab darge-
stellten Bewertungen bei der Auswahl der Emittenten auf Basis von ESG Merkmalen.
Das Portfoliomanagement wird die Investitionen des Teilfonds mehrheitlich in Wert-
papiere von Emittenten anlegen, die entweder Uber ein ISS ESG Corporate Rating
von mindestens C-/1,75 verfiigen (mittlere Leistung) oder gemaR des ISS SDG Solu-
tions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag tUber alle Ziele der SDGs aufwei-
sen kénnen (SDG Overall-Score >= 0,1). Dabei werden ausschliel3lich solche Emit-
tenten ausgewahlt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung aufwei-
sen.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gltung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Nachhaltige Investments

Die verbindlichen Elemente zur Bemessung nachhaltiger Investments werden im Ab-
schnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise erfullt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?" naher beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung

des Umfangs der Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Der Portfoliomanager stellt sicher, dass Anlagen ausschlieflich in solche Emittenten ge-
tatigt werden, die Verfahren fur eine gute Unternehmensfiihrung aufweisen. Die Einhal-
tung der Good Governance wird systematisch im Anlageprozess bedacht. Es erfolgt stets
eine Prifung der Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschéftspraktiken
involviert und/oder in kontroversen Geschéftsfeldern aktiv sind, werden ausgeschlossen.
Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Ausweis eines
Verstosses gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfoliotiteln (zuséatz-
lich) mit dem PAIl-Indikator 10 Uberpruft. Hinzu kommt bei diesem aktiv verwalteten Pro-
dukt, der personliche Kontakt und Dialog des Portfoliomanagements zu/ mit den Verant-
wortlichen im Unternehmen, das regelmé&Rige Studium von Research und Presseartikeln
zum Unternehmen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermogens in Anlagen, die mit den be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 20% des
Nettovermdgens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen). Bis zu
49% des Nettovermogens des Teilfonds erflillen diese Merkmale nicht (#2 Andere Investitionen).
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Die Vermégensallo-
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte Ver-
mogenswerte an.

Taxonomie-konforme
Tatigkeiten, ausge-
druckt durch den Anteil
der:

- Umsatzer-
|16se, die den Anteil der
Ein-nahmen aus um-
welt-freundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen,
in die investiert wird, wi-
derspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx), die
die umweltfreundlichen
Investitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
- Betriebsaus-
gaben (OpEx), die die
umweltfreundlichen be-
trieblichen  Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

#1A Nachhaltige
Investitionen

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Un-

terkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen .

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die

auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermogens in 6ko-
logisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemafld Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatigkei-
ten, die gemal3 Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie-Verordnung (202/852) als Ermdg-
lichende- bzw. Ubergangstatigkeit eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emis-
sionen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die

Kriterien fir Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-

heits- und Abfallent-
sorgungs-vorschriften.

Ermdéglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend darauf hin,
dass andere Tatigkei-
ten einen wesentli-
chen Beitrag zu den

Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkei-

ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte

aufweisen, die den
besten Leistungen

entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich

fossiles Gas und/oder Kernenergie* investiert?

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz

der

EU-

taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Fi-

nanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Investitionen ohne
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: - 0% = Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
0% 0%
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernnergie Kernnergie
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernernergie) und Kernernergie)
Nicht Nicht
taxonomiekonform 100% taxonomiekonform 100%

2. Taxonomiekonformitat der

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder. Der Um-
fang der Investitionen in Staatsanleihen ist im Fonds in der Anla-
gepolitik nicht bestimmt und kann daher Veranderungen unter-
liegen. Es ist nicht moglich, den Anteil der Gesamtinvestitionen

zu bestimmen, da dieser von 51 — 100% variieren kann

Taxonomiekonform: Fos- 0% Taxonomiekonform: Fos- 0%

siles Gas siles Gas
Taxonomiekonform: Kern- 0% Taxonomiekonform: Kern- 0%
energie energie

Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und Kern-
energie):

Andere Anlagen:

Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und Kern-
energie):

100% Andere Anlagen:

100%

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen

gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermog-

lichende Tatigkeiten?
Ubergangstétigkeiten: 0%
Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kern-

energie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@R
(@ sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht

weltziel, die die Kriteric mit der EU-Taxonomie konform sind?

far okologisch nachhal- ~ Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologi-
tige Wirtschaftstatigkeiten ~ SChe als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fur
geman der gu- jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht moglich.

Taxonomie nicht beriick-  Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
sichtigen. betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermogens.

0 Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs geprift. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fur
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht mdglich.
Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermdégens.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds bewirbt eine Uberwiegende Investition in Anlagen, die mit beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen. Dartber hinaus wird der Teilfonds ergan-
zend in Anlagen investieren, die als nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2
Andere Investitionen). Diese anderen Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorge-
sehenen Anlageklassen, einschlielich Barmittel und Derivate, umfassen.

Diese Vermogensgegenstande kdnnen unter anderem zur Optimierung des Anlageergebnisses,
far Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden. Auch fallen Emit-
tenten in diese Quote, fur die keine Ratingangaben und Nachhaltigkeitsdaten vorliegen, die
aber aufgrund einer eigenen Analyse die Voraussetzungen fir die Selektion nach den Anlage-
zielen und dem Rahmenwerk des Teilfonds erftllen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

O Ja,

Nein

Bei den Referenzwer- ) ) o ) ) ]
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht anwendbar

ten handelt es sich um
Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das Fi-

nanzprodukt die bewor- . . L . . . .
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode si-

chergestellt?
Nicht anwendbar

benen 6kologischen o-
der sozialen Merkmale
erreicht.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://gsp-kag.com/fonds
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Anhang 5.A
GS&P Fonds — Quadrum Catalysts

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das 6kologische und soziale Merkmale beriicksichtigt, und
qualifiziert sich gemafl? Artikel8 Abs. 1 der Verordnung (EU)2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor sowie Artikel 6
der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie).

Nahere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer
Merkmale und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Portfoliomanagers gemafd Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fir
diesen Teilfonds finden sich im Anhang 5.B des Verkaufsprospekts.

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des GS&P Fonds —Quadrum Catalysts (,Teilfonds* oder ,Finanzprodukt®)
ist es, unter Berlcksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der
Teilfondswéahrung zu erzielen und dabei in nachhaltige Vermogenswerte zu investieren.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der
Risikostreuung vorrangig in europaische Aktien investiert. Das Fondsmanagement verfolgt dabei
einen aktiven Stockpicking-Ansatz, der unter anderem auch Werte von kleineren bis mittleren
Werten (sog. Small- und Mid-Caps) einbezieht. Dabei werden Katalysatoren wie elementare,
nachhaltige Veranderungen der Geschéaftsaussichten, Bilanzen oder Aktionarsstrukturen
bericksichtigt, die ein Gberdurchschnittliches Kurspotenzial bei begrenztem Risiko identifizieren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelmafig uberpruft und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht
anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Unter Beachtung der Strategien des Anlageberaters und der Verwaltungsgesellschaft finden fir
diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Der
Teilfonds verfolgt dabei einen nachhaltigen Ansatz. Sofern der Teilfonds in Unternehmenstitel
investiert, dirfen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden und nicht unter die generellen Ausschlusskriterien fallen. Die
Beriicksichtigung gilt fur den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse
der Vermdgenswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden
Uberwachung.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kinftige
Wertentwicklungen darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die
Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende
Bestimmungen:
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Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.
Der Teilfonds investiert den Gberwiegenden Teil seines Vermogens in européische Aktien.

Der Teilfonds hat grundséatzlich die Mdglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte
Produkte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), richtlinienkonforme Zielfonds
und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich
zulassige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und
Devisen.

Generell ist die Anlage in fliissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch
kann das Netto-Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund aul3ergewdhnlich ungunstiger
Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zulassigen und
steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemafR Artikel 4 des Verwaltungsreglements
(kurzfristig) auch dartiber hinaus in flussigen Mitteln gehalten werden und somit kann dadurch
kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-
Teilfondsvermégen, wenn es aufgrund auf3ergewdhnlich unginstiger Marktbedingungen als
angemessen eingeschatzt wird, (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw.
in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung
der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10%
des Teilfondsvermdgens erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich
der fUr den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die
zulassigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate) ist zur Erreichung der vorgenannten
Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben
den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-
Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wéahrungen und Investmentfonds geman Artikel
41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten® des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere Deri-
vategeschéfte mit denselben Charakteristika abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind auf insgesamt 10% des
Netto-Teilfondsvermégens begrenzt.

Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Netto-Teilfondsvermégen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
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gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren des Teilfonds
Commitment Approach

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Weitere Informationen

Anteilklasse: Anteilklasse R Anteilklasse |
ISIN: LU3095378827 LU3095379049
Wertpapierkennnummer: A41ARG A41ARJ
Erstzeichnungsfrist 22. September 2025 — 30. September 2025
Erster Anteilwert: EUR 50,- EUR 1.000,-

(Der Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuziglich
Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 2. Oktober 2025

Zahlung des Ausgabepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Zahlung des Riucknahmepreises: innerhalb von 2 Bankarbeitstagen
Teilfondswahrung: EUR

Anteilklassenwéhrung EUR

Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des

24. und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschéftsjahresende des Fonds: 31. Dezember

Halbjahresbericht (ungepruift): 30. Juni

Jahresbericht (gepriift): 31. Dezember

Art der Anteile: Inhaberanteile

Stiuckelung: Inhaberanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben
Mindesterstanlage*: keine EUR 100.000,-
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Sparplane fir Inhaberanteile, die | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
im Bankdepot verwahrt werden:

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
die im Bankdepot verwahrt werden:

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend

Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

*Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihnrem Ermessen auch geringere Betrage zu ak-
zeptieren.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Zeichnungsberechtigung - Besondere Information zu der folgend aufgefiihrten
Anteilklasse

Die Anteilklasse ,I* ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlief3lich fur Erbringer der
Dienstleistungen der unabhangigen Anlageberatung oder  der diskretionaren
Finanzportfolioverwaltung oder flr sonstige Vertreibende vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU uber
Mérkte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(i) separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitdten abgeschlossen haben und

(i) keine anderen Vergitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemaf Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle
Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe
von bis zu 1,50% p.a. des Netto-Teilfondsvermdogens fir die Anteilklasse R und bis zu 0,95%
p.a. des Netto-Teilfondsvermégens fir die Anteilklasse |. Diese Vergitung wird pro rata
monatlich nachtrglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens
wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein
Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus dieser Vergitung den Anlageberater, den OGA-
Verwalter und das Risikomanagement.
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Diese Vergutung sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Zusatzlich erhalt die Verwaltungsgesellschaft fur die Anteilklassen R und | eine
erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,Performance Fee®) in Hoéhe von bis zu 10% der
Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschéftsjahresende hoéher ist als der
hochste Anteilwert der vorangegangenen Geschéftsjahresenden bzw. am Ende des ersten
Geschéftsjahres hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem
Emissionspreis. Falls der Anteilwert am letzten Bewertungstag eines folgenden
Geschaftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark auf
den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschéftsjahres gesetzt. In allen
anderen Féllen bleibt die High Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High
Watermark erstreckt sich Gber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen Anteilklassen des
Teilfonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abzlglich aller
anteiliger Kosten wie Verwaltungs-, Verwahrstellenvergitung, etwaiger Performance Fee und
sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser Anteilwert entspricht
dem veréffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts*) wird bewertungstaglich durch
Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum hochsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fur die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte
Ausschittungszahlungen entsprechend berticksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet. Die Performance Fee wird,
beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben
erwahnten  Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Anteile des
Geschéftsjahres, sowie dem hdchsten Anteilwert der vorangegangenen
Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark Ubertrifft,
verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den
Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird
der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des
vorherigen Bewertungstages (am Geschéaftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine
auszahlungsfahige Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden
Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres entnommen werden.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres. Eine Verkiirzung der Abrechnungsperiode, im Fall von Verschmelzung oder
Auflésung des Teilfonds, ist méglich.

Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse und
endet zum Geschéftsjahresende, welches der Auflegung folgt, sofern die Anteilklasse am
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ersten Bewertungstag des Geschéftsjahres startet. Falls die jeweilige Anteilklasse an jedem
anderen Tag startet, endet die erste Abrechnungsperiode zum zweiten Geschéftsjahresende,
welches der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse folgt.

Diese Vergitung versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Beispielrechnung

Anteilwert am Ende des

Performance des

Anteilwert Geschiftsjahres (vor N N Performance Fee
Vorperiode HWM_t Abgrenzung von Anteilwerts Kriterium - auszahlbar (falls Abgrenzbare Neue
(5.1) - o S——— (S_t+1- Anteilwert > HWM Kriterium erfiillt) Performance Fee HWM_T+1
- HWM_t)/(HWM_t)
(S_t+1)

J1 100,00 100,00 120,00 20,00% Ja Ja 2,00 118,00
J2 118,00 118,00 100,00 -15,25% Nein Nein 0,00 118,00
J3 100,00 118,00 110,00 -6,78% Nein Nein 0,00 118,00
J4 110,00 118,00 124,00 5,08% Ja Ja 0,60 123,40
J5 123,40 123,40 140,00 13,45% Ja Ja 1,66 138,34

J1: Die Performance der Anteilwertentwicklung (20%) ubertrifft die initiale HWM (100).

Aus diesem Grund wird eine Performance Fee in Hohe von 10% *((120-100)/100)* 100 pro
Anteil auf Basis der durchschnittlichen umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres sowie der
urspringlichen HWM (100) ausgezabhilt.

Entsprechend steigt die HWM in der Folgeperiode auf 118,00.

J2: Der Anteilwert am Ende der Periode (100) liegt unter der HWM (118).

Aus diesem Grund wird keine Performance Fee ausgezahilt.

J3: Der Anteilwert am Ende der Periode (110) liegt unter der HWM (118).

Aus diesem Grund wird keine Performance Fee ausgezahlt.

J4: Der Anteilwert am Ende der Periode (124) ubertrifft die bisherige HWM (118).

Aus diesem Grund féllt eine Performance Fee bzgl. der Differenz zwischen Anteilwert und
HWM an, d.h. 10% *((124-118)/118)* 118.

Die HWM in der Folgeperiode steigt auf 123,40.
J5: Der Anteilwert am Ende der Periode (124) Ubertrifft die bisherige HWM (123,40).

Aus diesem Grund wird eine Performance Fee in Hohe von 10% *((140-123,40)/123,40)*
123,40 pro Anteil auf Basis der durchschnittlichen umlaufenden Anteile des Geschéftsjahres
sowie der HWM ausgezahilt.

Entsprechend steigt die HWM in der Folgeperiode auf 138,34.
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2. Vergltung fur die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung
sowie Kundenkommunikation

Der OGA-Verwalter erhalt fur die Erfullung dieser Aufgaben aus dem Netto-
Teilfondsvermdgen eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,03% p.a. des Netto-
Teilfondsvermdgens.

Diese Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo auf Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens wahrend eines Monats berechnet und
ausgezahlt. Fir jeden Tag, der kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare
Nettoinventarwert herangezogen.

Daneben erhalt der OGA-Verwalter eine Monatspauschale in H6he von bis zu 1.250,- Euro,
die am Monatsende ausgezahlt wird.

Diese Vergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen
eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,05% p.a. des Netto-Teilfondsvermégens. Diese
Vergutung wird pro rata monatlich nachtraglich auf der Basis des durchschnittlichen Netto-
Teilfondsvermdgens wahrend eines Monats berechnet und ausgezahlt. Sofern der
Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert
herangezogen.

Diese Verwahrstellenvergttung unterliegt fir den Teilfonds einer Mindestgebihr in Héhe von
bis zu 1.000,- Euro pro Monat.

Sie versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
4. Weitere Kosten

Daneben koénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements
aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse: R |

Ausgabeaufschlag:

. . . Bis zu 2% Keiner
(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)
Rucknahmeabschlag: Keiner Keiner
Umtauschprovision:
Keine Keine

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden
Anteile zugunsten des jeweiligen Vermittlers)
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Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben
in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafur
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung,
Beratung oder Depotfiihrung) zusétzlich bericksichtigt. Dartiber hinaus beriicksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schéatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten,
die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmafigen Kosteninformationen Uber die bestehende Teilfondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Verwendung der Ertrége

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertradge werden grundséatzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-kag.com veroffentlicht.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine Inves-
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Umwelt-
ziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfuhrung an-
wenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852 fest-
gelegt ist und ein Ver-
zeichnis von dkologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. In dieser Verord-
nung ist kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein oder
nicht.

Anhang 5.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Ver-ordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanz-
produkten

Name des Produkts: GS&P Fonds — Quadrum Catalysts
Unternehmenskennung (LEI-Code): 52990011ZD630A5GV624

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem Um-
weltziel getatigt: %

0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: %

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wer-
den, enthalt es einen Mindestanteil von
20%% an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
O Es werden damit 6kologische/soziale Merk-

male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt be-
worben?

Neben der klassischen finanziellen Analyse berticksichtigt der aktive Auswahlprozess fir die An-
lagen 6kologische und soziale Merkmale sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfih-
rung ((ESG Merkmale®). Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von
Emittenten angelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfillen. Dabei
werden solche Titel ausgewahlt, die entweder ein qualifiziertes ESG Rating aufweisen und/oder
die mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssi-
tuation ermdglichen - im Einklang mit einem oder mehreren der 17 Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, kurz SDGSs).

Zudem bewirbt der Teilfonds einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen, die einen positi-
ven Beitrag zu einem oder mehreren der SDGs leisten.
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Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?
1. ESG-Assessment
Mindestens 51% des Nettovermdgens des Teilfonds haben entweder ein
e [SS ESG Corporate Rating von mindestens C-/1,75 (mittlere Leistung) oder gemaf
e [SS SDG Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele
der SDGs (SDG Overall-Score >=0,1).
2. Nachhaltige Investitionen
Mindestens 20% des Nettovermdgens des Teilfonds weisen gemal ISS ESG SDG
Solutions Score einen positiven SDG Gesamtscore aus (SDG Solutions Score — Over-
all Score, mindestens +0,1) und weisen keinen signifikant negativen SDG-Teilscore
auf ein Einzelziel der SDG (mindestens +0,1 in einem SDG-Teilziel und nicht weniger
(oder schlechter) als < = - 5,0 in allen anderen SDG-Teilzielen) aus.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Das Portfoliomanagement investiert unter anderem in Emittenten, die mitihren Produkten
und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Lebenssituation ermdogli-
chen —im Einklang mit den 17 SDGs. Die Investitionen fordern eine nachhaltige Entwick-
lung der Gesellschaft mit dem Ziel, eine lebenswerte Welt fir kommende Generationen
zu erhalten und zu schaffen. Hierzu miissen Emittenten mittels ihres Nettoumsatzes ei-
nen positiven Beitrag zu einem oder mehreren der 15 von der Ratingagentur ISS ESG
ausgewerteten SDGs leisten und damit einen positiven SDG Solutions Score — Overall
Score aufweisen. Zudem durfen die Emittenten in keinem SDG-Teilziel einen signifikant
negativen Umsatz erzielen oder Dienstleistungen anbieten, die sich signifikant negativ
auf einzelne SDG-Teilziele auswirken.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Die Qualifikation eines Investments als Nachhaltig erfolgt anhand der Bemessung des
Beitrags der wirtschaftlichen Aktivitdten eines Emittenten zu den SDG. Um den Anteil
nachhaltiger Investments zu bestimmen und die wichtigsten nachteiligen Aus-wirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern oder zu ver-
meiden, ergreift das Portfoliomanagement wesentliche Mal3hahmen in einem mehrstufi-
gen Prozess.

Es wird anhand des von der Ratingagentur ISS ESG entwickelten SDG Solutions Asses-
sment bemessen, (1) ob eine wirtschaftliche Aktivitat eines Emittenten zu einem oder
mehreren der SDGs beitragt, (2) ob die wirtschaftliche Aktivitat oder andere wirtschaftli-
che Aktivitaten dieses Emittenten einem dieser Ziele der SDG erheblich schaden (Do Not
Significantly Harm - DNSH) und (3) ob die wirtschaftliche Aktivitat unter Einhaltung des
Mindestschutzes ausgebt wird.

Die Prufung des DNSH ist integraler Bestandteil der vorab dargestellten Nachhaltigkeits-
analyse.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

o Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren berlcksichtigt?
Principal Adverse Impacts werden systematisch in die Analyse der Investments
eingebunden. Anhand der Berilicksichtigung von kontroversen ESG Kennzahlen
und des ISS SDG Solution Assessments stellt das Portfoliomanagement sicher,
dass keiner der investierbaren Emittenten mittels seiner Produkt- oder Dienstlei-
tungskategorien eine Beeintrachtigung auf Einzelzielebene aufweist und insofern
einen signifikant negativen Beitrag zu den SDGs leistet.

Das Anlageuniversum des Teilfonds unterliegt diesbeziiglich einem permanen-
ten Screening.

Bei der Analyse der Vermogensgegenstande des Teilfonds werden auch die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Be-
ricksichtigung der Indikatoren fur negative Auswirkungen ("Principal Adverse Im-
pact" oder "PAl, siehe ausfihrliche Darstellung nachfolgend) beriicksichtigt.

o Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséatzen fir multina-

tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang?
Bei der Analyse fir nachhaltige Investitionen erfolgt eine Prifung der Vereinbar-
keit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fur multi-nationale Unterneh-
men und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschen-
rechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschéftspraktiken in-
volviert/ und oder in kontroversen Geschaftsfeldern aktiv sind, werden ausge-
schlossen.

Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Ausweis
eines Verstolles gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfo-
liotiteln (zusatzlich) mit dem PAI-Indikator 10 und 11 gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

[ ]

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertiicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

(]

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja,
O Nein,

Das Portfoliomanagement bertcksichtigt fir die Vermogenswerte, die die beworbenen 6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale erfillen (inklusive der nachhaltigen Investitionen), die folgen-
den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ("Principal Adverse Im-
pact" oder "PAl) aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

4. Berilicksichtigung mittels Ausschlusses:

e PAI 4: Emittenten mit Engagement in fossilen Brennstoffen werden ausgeschlossen.

e PAIl 7: Emittenten, die sich negativ auf biodiversitatssensible Gebiete auswirken, werden
ausgeschlossen.

e PAI 10: Emittenten mit angeblichen oder verifizierten Verstof3en gegen etablierte Normen
sowie schweren oder sehr schweren Kontroversen werden ausgeschlossen.

e PAI 14: Emittenten, die nachweislich in umstrittene Waffen involviert sind, werden ausge-
schlossen.

5. Bericksichtigung mittels Engagements:

e PAI 11: Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsétze fur multinationale Unterneh-
men.

e PAI 13: Geschlechtervielfalt im Vorstand.

Um hier die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren zu verringern oder zu vermeiden, ergreift die Verwaltungsgesellschaft (mit ihrem
Anlageberater) fir den Teilfonds wesentliche Malinahmen in Form des Engagements. Unter En-
gagement verstehen wir die Stimmrechtsaustbung bei Hauptversammlungen und Anstrengun-
gen zur Verbesserung maoglicher negativer Indikatoren oder Faktoren durch die proaktive Kon-
taktaufnahme zu den Verantwortlichen im Unternehmen. Ziel der Engagement-Aktivitaten ist es,
aktiv Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu nehmen.

Die GS&P Kapitalanlagegesellschaft versteht sich als aktiver und verantwortungsvoller Investor.
Wir sehen uns in der Pflicht, die Interessen unserer Anleger gegeniber den Unternehmen zu
vertreten. Dazu gehort auch die aktive Einflussnahme zur Vermeidung von Risiken und zur For-
derung der Nachhaltigkeit. Die Eskalationsstufen, die dem Portfoliomanagement zur Verfiigung
stehen, werden individuell an einzelne Engagement-Aktivitaten und das Investitionsobjekt ange-
passt. Um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu verringern
beziehungsweise zu verhindern, sucht das Portfoliomanagement im ersten Schritt grundsatzlich
den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, in die investiert wird. Ziel ist es, aktiv Einfluss auf
Emittenten (Unternehmen) in Bezug auf die Verhinderung und Verringerung von nachteiligen
Auswirkungen zu nehmen. Der konstruktive Unternehmensdialog beinhaltet schwerpunktméaRig
den direkten Austausch mit den Unternehmen.

6. Berucksichtigung als Teil des DNSH Assessments fir nachhaltige Investitionen:
e PAI 3: Emittenten mit einer vergleichsweise hohen Treibhausgasemissionsintensitat fur ih-

ren jeweiligen Sektor werden ausgeschlossen. *
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz be-
ricksichtigt werden.

* Da die GHG Emissionsintensitat von Industrie zu Industrie variiert, werden Prozent-da-
ten fur die GHG Emissionsintensitat fir jeden NACE Code Sektor berechnet. Emittenten
mit einer Emissionsintensitat oberhalb von 75% werden ausgeschlossen.

PAI 5, 6, 8, 9, 12: Die Datenlage zu diesen Indikatoren erscheint noch nicht ausreichend und
nach eigenen Angaben der Ratingagentur ISS ESG noch nicht konsistent zu den eigentlichen
Vorgaben der RTS. Da jedoch Emittenten, die erhebliche negative Auswirkungen auf einen der
SDGs haben, vom Anteil nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden, werden die negati-
ven Auswirkungen dieser PAls flir nachhaltige Investitionen in der Gesamtbewertung des DNSH-
Assessments bericksichtigt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen ange-
messenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen und dabei in nachhaltige Vermo-
genswerte zu investieren.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung vorrangig in europdaische Aktien, unter anderem auch von kleineren bis mittleren Wer-
ten (sog. Small- und Mid-Caps), investiert. Dabei werden Katalysatoren wie elementare, nachhal-
tige Veranderungen der Geschéftsaussichten, Bilanzen oder Aktionarsstrukturen angewendet,
die ein Uberdurchschnittliches Kurspotenzial bei begrenztem Risiko identifizieren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fonds-
managers ausschlie8lich nach den in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Kriterien
vorgenommen, regelmafdig tberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines
Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Unter Beachtung der Strategien des Anlageberaters und der Verwaltungsgesellschaft finden fur
diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess Bericksichtigung. Der
Teilfonds verfolgt dabei einen nachhaltigen Ansatz. Sofern der Teilfonds in Unternehmenstitel
investiert, durfen nur solche erworben werden, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden und nicht unter die generellen Ausschlusskriterien fallen. Die Beriicksichti-
gung gilt fur den gesamten Investmentprozess, sowohl in der fundamentalen Analyse der Vermo-
genswerte, im Rahmen der Investitionsentscheidung als auch in der fortlaufenden Uberwachung.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fur kiinftige Wertentwicklungen
darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

ESG Methodologie

Die Investitionen des Teilfonds werden mehrheitlich in Wertpapiere von Emittenten an-
gelegt, die definierte Mindeststandards in Bezug auf ESG Merkmale erfiillen und/oder die
mit ihren Produkten und Leistungen eine nachhaltige Verbesserung der aktuellen Le-
benssituation ermdglichen - im Einklang mit den 17 SDGs. Hierzu bemisst das
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Portfoliomanagement basierend auf Angaben der Research- und Ratingagentur ISS-
ESG potenzielle Emittenten entsprechend der folgenden Bewertungsmethodologien.

Das ISS ESG Corporate Rating bemisst Unternehmen anhand einer Vielzahl von uni-
versellen sowie industriespezifischen ESG Merkmalen auf einer Best-in-Class Basis.
Aus einem Gesamtpool von mehr als 700 Indikatoren wendet ISS ESG rund 100 ESG
Indikatoren pro Rating an, die beispielsweise Themen wie Mitarbeiterangelegenheiten,
Lieferkettenmanagement, Geschéftsethik, Corporate Governance, Umweltmanage-
ment oder Okoeffizienz abdecken. Differenzierte Gewichtungen der Indikatoren pro
Sektor stellen sicher, dass die fir ein bestimmtes Geschéaftsmodell jeweils wesentli-
chen Themen angemessen berucksichtigt werden. Diese Gewichtungen reprasentie-
ren die wesentlichsten Nachhaltigkeitsthemen in Bezug auf die jeweilige Branche und
dienen der Schaffung eines industrieadjustierten Bewertungsmalstabs, anhand derer
Emittenten unmittelbar mit ihren Mitbewerbern verglichen werden kénnen. Neben die-
sen Schlusselthemen werden Emittenten anhand weiterer, universeller ESG Merk-
male bemessen. Dabei stutzt sich der Anbieter sowohl auf durch die Emittenten be-
reitgestellte Informationen als auch auf unabhéngige Experteneinschatzungen. Das
ISS ESG Corporate Rating integriert eine detaillierte Auswertung der Nachhaltigkeits-
bezogenen Auswirkungen von Geschéftsaktivitaten auf Basis der Risikoexposition so-
wie eine Bewertung der Managementansatze beziglich wesentlicher Nachhaltigkeits-
risiken entlang der gesamten Wertschopfungskette. Gleichzeitig werden auch positive
und negative Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produktportfolios bertcksichtigt, die
anhand des Anteils des Umsatzes mit Produkten und Dienstleistungen, die zur Errei-
chung der globalen Nachhaltigkeitsziele beitragen oder diese behindern, in die Be-
wertung einbezogen werden. Dartber hinaus integriert das ESG Corporate Rating die
Einhaltung anerkannter internationaler Normen und Richtlinien durch Emittenten als
Stresstest der ESG-Performance und zeigt gleichzeitig Nachhaltigkeitsrisiken auf. Die
herangezogenen Informationen flie3en in eine Gesamtbewertung ein, welche auf ei-
nem zwolfstufigen Notensystem von D-/1,00 (schlechte Leistung) bis A+/4,00 (hervor-
ragende Leistung) basiert.

Das ISS SDG Solutions Assessment definiert 15 sektortibergreifende Ziele, welche
die SDGs der Vereinten Nationen als Referenzrahmen nutzen, anhand derer die po-
sitiven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen des Produkt- und Dienstleistung-
sportfolios eines Emittenten auf die Erreichung der SDGs bemessen wird. Hierzu wird
fur jede Produkt- und Dienstleistungskategorie der jeweilige Beitrag zu den 15 sekto-
ribergreifenden Zielen bemessen und dem (geschatzten) prozentualen Anteil des
Nettoumsatzes zugeordnet, den ein Emittent mit seinen Produkten und Dienst-leis-
tungen generiert. Auf diese Weise kann der positive Beitrag zur Erreichung eines Ziels
ebenso dargestellt werden wie seine hemmende Wirkung auf die Erreichung eines
anderen Ziels. Das Ergebnis ist ein detaillierter Datensatz pro Emittent, der Informati-
onen dar-uber liefert, ob dieser mit seinen Produkten oder Dienstleistungen einen po-
sitiven, negativen oder keinen direkten Beitrag zu den SDGs leistet. Der Beitrag eines
Emittenten zu den SDGs wird dabei sowohl auf Einzelzielebene (SDG Teil-Score) als
auch hinsichtlich des Gesamtbeitrags zu den SDGs (SDG Overall-Score) auf einer
funfstufigen Skala bemessen, die anhand einer numerischen Untergliederung von -10
bis 10 in folgende Kategorien untergliedert ist: Signifikante Beeintrachtigung (Score -
10 bis -5,1), Begrenzte Beeintrachtigung (Score -5 bis -0,2), Keine Auswirkung (Score
-0,1 bis 0,1), Begrenzter Beitrag (Score 0,2 bis 5), Signifikanter Beitrag (Score 5,1 bis
10).
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,
die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um ein zukunftsorientiertes Wachstum und eine nachhaltige Entwicklung des Wirt-
schaftssystems zu unterstiitzen, berlcksichtigt der Portfoliomanager die vorab dar-
gestellten Bewertungen bei der Auswahl der Emittenten auf Basis von ESG Merkma-
len. Das Portfoliomanagement wird die Investitionen des Teilfonds mehrheitlich in
Wertpapiere von Emittenten anlegen, die entweder Uber ein ISS ESG Corporate Ra-
ting von mindestens C-/1,75 verfigen (mittlere Leistung) oder gemaf des ISS SDG
Solutions Assessment einen insgesamt positiven Beitrag Uber alle Ziele der SDGs
aufweisen konnen (SDG Overall-Score >= 0,1). Dabei werden ausschliel3lich solche
Emittenten ausgewahlt, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
aufweisen.

Nachhaltige Investments

Die verbindlichen Elemente zur Bemessung hachhaltiger Investments werden im Ab-
schnitt ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise erfillt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?“ ndher beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandte ESG-Anlagestrategie sieht keine verbindliche Mindestreduzierung

des Umfangs der Anlagen vor.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Der Portfoliomanager stellt sicher, dass Anlagen ausschlieBlich in solche Emittenten ge-
tatigt werden, die Verfahren fur eine gute Unternehmensfiihrung aufweisen. Die Einhal-
tung der Good Governance wird systematisch im Anlageprozess bedacht. Es erfolgt stets
eine Prifung der Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen fir multina-
tionale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte. Investitionen in Unternehmen, die in kontroverse Geschaftspraktiken
involviert und/oder in kontroversen Geschaftsfeldern aktiv sind, werden ausgeschlossen.
Die Vereinbarkeit von Unternehmen mit den OECD-Leitsatzen und kein Ausweis eines
Verstosses gegen die UN Global Compact Guidelines wird bei den Portfoliotiteln (zusatz-
lich) mit dem PAl-Indikator 10 Uberprift. Hinzu kommt bei diesem aktiv verwalteten Pro-
dukt, der personliche Kontakt und Dialog des Portfoliomanagements zu/ mit den Verant-
wortlichen im Unternehmen, das regelmafiige Studium von Research und Presseartikeln
zum Unternehmen.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieser Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Anlagen, die mit den be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen (#1 Ausgerichtet auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie qualifizieren sich mindestens 20% des
Nettovermogens des Teilfonds als nachhaltige Anlagen (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 49% des Nettovermdgens des Teilfonds erfullen diese Merkmale nicht (#2 Andere Inves-
titionen).
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Die Vermogensallo-
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investi-
tionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomie-konforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

= Umsatzer-
I6se, die den Anteil
der Ein-nahmen aus
umwelt-freundlichen
Aktivitaten der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, widerspie-
geln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umweltfreundli-
chen Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsaus-
gaben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln.

#1A Nachhaltige
Investitionen

#1B Andere
okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Un-

terkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen .

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Es werden keine Derivate verwendet, um die von dem Teilfonds beworbenen dkologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, einen Mindestanteil seines Gesamtvermégens in dko-
logisch, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemafld Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
(2020/852) zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatigkei-
ten, die geman Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie-Verordnung (202/852) als Ermég-
lichende- bzw. Ubergangstatigkeit eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformi-
tat umfassen die Kri-
terien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie be-
inhalten umfassende
Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungs-vor-
schriften.

Ermdglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend darauf hin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja
O In fossiles Gas
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken

O In Kernenergie

zeigen den Mindestprozentsatz der EU-

taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Fi-
nanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: - 0%

Fossiles Gas
0%
= Taxonomiekonform:
Kernnergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernernergie)
Nicht
taxonomiekonform 100%

Taxonomiekonform: Fos- 0%
siles Gas

Taxonomiekonform: Kern- 0%
energie

Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und Kern-

energie):

Andere Anlagen: 100%

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas
0%

= Taxonomiekonform:
Kernnergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernernergie)
Nicht
taxonomiekonform 100%

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder. Der Um-
fang der Investitionen in Staatsanleihen ist im Fonds in der Anla-
gepolitik nicht bestimmt und kann daher Veranderungen unter-
liegen. Es ist nicht moglich, den Anteil der Gesamtinvestitionen

zu bestimmen, da dieser von 51 — 100% variieren kann

Taxonomiekonform: Fos- 0%
siles Gas

Taxonomiekonform: Kern- 0%
energie

Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und Kern-

energie):

Andere Anlagen: 100%

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen

gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdg-

lichende Tatigkeiten?
Ubergangstétigkeiten: 0%
Ermoglichende Tatigkeiten: 0%

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung
des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am
linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kern-
energie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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“@) sind nachhal-

tige Investitionen

mit einem Umwelt-

ziel, die die Krite-

rien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten 3
gemal der EU-

Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen o-
der sozialen Merk-
male erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fir
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht mdglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermoégens.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 SDGs gepriift. Da diese sowohl 6kologi-
sche als auch soziale Ziele umfassen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fur
jeweils 6kologische und soziale Investitionen im Einzelnen nicht mdglich.

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Teilfonds
betragt mindestens 2% des Nettoteilfondsvermdégens.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Teilfonds bewirbt eine Uberwiegende Investition in Anlagen, die mit beworbenen 6kologi-
schen und sozialen Merkmalen im Einklang stehen. Dartber hinaus wird der Teilfonds ergan-
zend in Anlagen investieren, die als nichtkonform mit den beworbenen Merkmalen gelten (#2
Andere Investitionen). Diese anderen Anlagen kénnen alle in der jeweiligen Anlagepolitik vorge-
sehenen Anlageklassen, einschlielich Barmittel und Derivate, umfassen.

Diese Vermogensgegenstande kdnnen unter anderem zur Optimierung des Anlageergebnisses,
far Diversifizierungs-, Liquiditats- und Absicherungszwecke genutzt werden. Auch fallen Emit-
tenten in diese Quote, fur die keine Ratingangaben und Nachhaltigkeitsdaten vorliegen, die
aber aufgrund einer eigenen Analyse die Voraussetzungen fir die Selektion nach den Anlage-
zielen und dem Rahmenwerk des Teilfonds erftllen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
O Ja,
Nein
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode si-
chergestellt?
Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: https://gsp-kag.com/fonds
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Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des
Anlegers hinsichtlich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungs-
reglement. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 20. August 1996 in Kraft und wurde am
19. September 1996 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations®, dem Amtsblatt des
Grolherzogtums Luxemburg (,Mémorial®) verdffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016
durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des sociétés et associations (,RESA)
des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 18. Dezember 2025 geandert und im RESA ver-
offentlicht.

Artikel 1 — Der Fonds

1. Der Fonds GS&P Fonds (,Fonds®) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen
(fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermoégenswerten
(,Fondsvermoégen®), das fur gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anle-
ger®) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds be-
steht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember
2010"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch
Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen glltige Fassung
beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im RESA veroffent-
licht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement
sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt aul3erdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen)
entsprechend den Bestimmungen des GrolRherzogtums Luxemburg.

4, Das Netto-Fondsvermdgen (d.h. die Summe aller Vermdgenswerte abztglich aller Ver-
bindlichkeiten des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des
Fonds 1.250.000 Euro erreichen. Hierflr ist auf das Netto-Fondsvermégen des Fonds ins-
gesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermdgen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In
diesem Falle wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teil-
fonds kdnnen auf unbestimmte Zeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhéaltnis der Anleger untereinander als eigenstéandiges Sonderver-
mdogen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger
der anderen Teilfonds getrennt. Gegentber Dritten haften die Vermégenswerte der einzel-
nen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegan-
gen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds/Anteilklasse nach den in Arti-
kel 6 dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.
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Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. (,Ver-
waltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grof3herzogtums Lu-
xemburg mit eingetragenem Sitz in L-6726 Grevenmacher, 7, Op Flohr. Sie wurde am 09.
August 1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Verwaltungsrat vertreten. Der Verwaltungs-
rat kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellten der Verwaltungsge-
sellschaft mit der taglichen Geschéftsfiihrung sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung
von Verwaltungsfunktionen und/oder der taglichen Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhéngig von der Verwahrstelle im
eigenen Namen, aber ausschlie3lich im Interesse und fir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds im Einklang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt
sich auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswer-
ten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhéngen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft
ist berechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fir den
jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrten Bestimmungen
das jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschéfte zu tatigen, die zur
Verwaltung der Teilfondsvermdgen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwen-
den, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren je-
weiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen und zu
messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine préazise und unabhangige
Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde regelmalig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fir den Fonds die
Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken,
die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-
Geschaften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten
des jeweiligen Teilfondsvermdgens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzu-
ziehen.

7. Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaub-

nis bzw. Zulassung zur Vermdgensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmana-
gements muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in
Einklang stehen.

8. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auRerdem von einem Anlageausschuss, dessen
Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

9. Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter nattirli-
cher oder juristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.
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Artikel 3 — Die Verwahrstelle

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A.
mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg, fur den
Fonds bestellt. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Grol3-
herzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschéfte. Die Bestellung der Verwahrstelle ist
im Verwabhrstellenvertrag schriftlich vereinbart.

Ab dem 2. Januar 2026 firmiert die DZ PRIVATBANK S.A. unter dem Namen DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg® nach deutschem Recht mit Niederlassung
in Luxemburg. Wo immer im Folgenden auf die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Lu-
xemburg Bezug genommen wird, ist bis einschlieBlich 1. Januar 2026 die DZ
PRIVATBANK S.A. und ab dem 2. Januar 2026 die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung
Luxemburg gemeint.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungs-
reglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

2. Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von
Anteilen des Fonds gemafl den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie geman
dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemalf den geltenden
gesetzlichen Vorschriften sowie gemafl dem im Verwaltungsreglement festgelegten
Verfahren erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisun-
gen verstolRen gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungs-
reglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert
innerhalb der tblichen Fristen an den Fonds tiberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemal3 den geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten sowie dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgeman tberwacht
werden und gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen
des Fonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen
sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwal-
tungsgesellschaft oder auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle
eroffnet werden;

6 Die Umfirmierung der DZ PRIVATBANK S.A. in DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg tritt in Kraft mit dem
Formwechsel durch Eintragung im Handelsregister (geplant zum 2. Januar 2026).
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b)

<)

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom
10. August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdaischen Par-
laments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wert-
papierfirmen und die Bedingungen fiir die Austbung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf
die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der genannten Richtlinie (,Richtlinie
2006/73/EG*) genannten Stelle erdffnet werden und

geman den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefuhrt
werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwahrstelle
eroffnet, so werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b)
genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.

Das Vermdgen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)

b)

Fir Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa) die Verwahrstelle verwahrt sémtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen und samtliche Finanzin-
strumente, die der Verwahrstelle physisch Ubergeben werden kénnen;

bb) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto flr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemal den in Artikel 16
der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundséatzen in den Blchern der Ver-
wahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des
Fonds oder der fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wur-
den, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemaf geltendem
Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kén-
nen.

Fir andere Vermogenswerte gilt:

aa) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentimer der betreffenden Vermdgenswerte ist, indem sie
auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten
Informationen oder Unterlagen und, soweit verfiigbar, anhand externer Nach-
weise feststellt, ob der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwaltungsge-
sellschaft Eigentiimer ist;

bb) die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen Uber die Vermdgenswerte, bei denen sie
sich vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten
Stand.

Die Verwahrstelle Gibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmé&Rig eine umfassende

Aufstellung sédmtlicher Vermdgenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fur eigene Rechnung
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10.

11.

12.

wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogens-
werte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet wer-
den, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermégenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungs-
gesellschaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds
gemal einer Vereinbarung tber eine Vollrechtstibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Ver-
kehrswert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermo-
genswerten Ubertragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht
an die Glaubiger dieser Verwahrstelle ausgeschuttet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen
auslagern. Die Unterverwahrer kdnnen die ihnen lUbertragenen Verwahraufgaben unter
Berticksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den vor-
genannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte
Ubertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professi-
onell, unabhangig und ausschlie3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und
derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fir den Fonds
tatige Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds,
den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Ver-
wahrstelle und ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hie-
rarchische Trennung der Ausfuhrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell
dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interes-
senkonflikte ordnungsgemalf ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds
gegeniber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fir den Verlust
durch die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzin-
strumenten Ubertragen wurde.
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Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der
fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zurtick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet
gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden Verordnungen
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf &uf3ere Ereignisse, die nach ver-
ninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zuriickzufiihren
ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fur
samtliche sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nicht-
erflllung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenann-
tem Punkt 8 unberuhrt.

Anleger des Fonds kdnnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar tber
die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Ver-
dopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fihrt.

Artikel 4 — Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements
i.V.m. dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anla-
gepolitik wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
beschrieben.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden,
deren Preis den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundséatze und -beschrankungen gelten fur samtliche Teil-
fonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im
Sinne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem
Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebe-
schrankungen angelegt. Hierbei wird zwischen aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anla-
gebeschrankungen unterschieden. Falls die steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen fir einen
Teilfonds angewandt werden, so gelten diese stets zuséatzlich zu den und unter Beriicksichtigung
der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Definitionen:

a) ~geregelter Markt"
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Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente
im Sinne von Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlamen-
tes und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ~Wertpapiere*
Als Wertpapiere gelten:

. Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,Aktien®),

. Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldti-
tel*),
. alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpa-

pieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genann-
ten Techniken und Instrumente.

c) »Geldmarktinstrumente”

Als ,Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau be-
stimmt werden kann.

d) ,LOGA"
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
e) ~LOGAW*

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fur die Anwendung der
Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschlief3lich

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,Mitgliedstaat®), der aner-
kannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, ge-
handelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse ei-
nes nicht zur Européischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an
einem anderen geregelten Markt eines nicht zur Européischen Union gehdrenden
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d)

Staates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemarn ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtli-
chen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt,
der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf
ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden innerhalb von Nordamerika, Sidamerika, Australien (einschlie3lich Ozeanien), Af-
rika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

f)

g)

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) erwor-
ben, die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder an-
dere Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA*) im Sinne der Buchstaben a) und
b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhé&ngig davon, ob sie in
einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

. diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die
sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewabhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden be-
steht;

o das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger ei-
nes OGAW gleichwertig und inshesondere die Vorschriften tiber die getrennte
Verwahrung der Vermogenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den An-
forderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschéftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresbe-
richten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Ver-
bindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den;

. der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10%
seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt,
es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate®), einschlieRlich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absétzen a), b) oder

132



h)

c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finan-
zinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern

o es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemaf den
in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf;

. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Auf-
sicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelas-
sen wurden;

o und die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprufbaren Bewertung auf

Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemes-
senen Zeitwert veraul3ert, liquidiert oder durch ein Geschéft glattgestellt wer-
den kénnen.

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vor-
schriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen, und vorausgesetzt,
sie werden

o von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Euro-
paischen Union oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittland oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von
einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der min-
destens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a), b) oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten
gehandelt werden, oder

. von einem Institut, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Krite-
rien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, be-
geben oder garantiert, oder

. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehérde zugelassen wurde, sofern flir Anlagen in die-
sen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem
Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder
um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung
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dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wert-
papiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von ei-
ner Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in andere als die unter
Nr. 2 dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden
darfen.

Techniken und Instrumente

a)

b)

Der Teilfonds darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von
der Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt
genannten Techniken und Instrumente verwenden, sofern diese Verwendung im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermégens erfolgt.
Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so missen
die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 Ubereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung
von Techniken und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschrie-
benen Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemal Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das
mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Ge-
samtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu uberwachen und zu messen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios
nicht Uberschreitet. Insbesondere stltzt sie sich bei der Bewertung der Bonitat der
Fonds-Vermdgenswerte nicht ausschlieBlich und automatisch auf Ratings, die von
Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009 Uber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fir den entsprechenden
Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spezifi-
schere Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Die
Teilfonds dirfen als Teil ihrer Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel
43 (5) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der Fonds in indexbasierte
Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 nicht berlcksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wert-
papier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhal-
tung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitbe-
ricksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einver-
stéandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforder-
lich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile
vertrieben werden sollen.
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5.

Risikostreuung

a)

b)

d)

Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der
Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschéaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze
nicht Uberschreiten:

. 10% des Netto-Teilfondsvermégens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Artikel 41 (1) Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ist und

o 5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen anderen Fallen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in de-
ren Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als
5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens angelegt hat, darf 40% des betreffen-
den Netto-Teilfondsvermdgens nicht tibersteigen. Diese Begrenzung findet keine An-
wendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstitu-
ten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwal-
tungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20% des jeweiligen
Teilfondsvermdgens in einer Kombination aus

o von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

. von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10%
des Netto-Teilfondsvermodgens erhodht sich in den Fallen auf 35% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem
Drittland oder anderen internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert wer-
den.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10%
des Netto-Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Fallen auf 25% des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdégens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen
von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unter-
liegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschutzt werden sollen.
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f)

9)

Insbesondere missen die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen
nach dem Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem Malfie die sich daraus erge-
benden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungs-
rechts im Falle der Nichterfiillung durch den Emittenten fur die Rickzahlung des Ka-
pitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfligung stehen.

Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emit-
tenten ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamt-
wert der Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto-
Teilfondsvermégens nicht tberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des
Gesamtwertes auf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdégens findet in den
Fallen der Buchstaben c) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen
von 10%, 25% bzw. 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens durfen nicht ku-
mulativ betrachtet werden, sondern es dirfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-
Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel
54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages tiber den konsolidierten Abschluss (ABI. L
193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungs-
legungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Be-
rechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen An-
lagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Netto-Teilfondsvermégens in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe in-
vestieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds die in
Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fur Anla-
gen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf héchstens 20%
des Netto-Teilfondsvermdgens anheben, wenn die Nachbildung eines von der Lu-
xemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfur ist jedoch, dass:

. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er
sich bezieht, und

. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.
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h)

)

k)

Die vorgenannte Anlagegrenze erhéht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermoégens in den Fallen, in denen es aufgrund auRergewdhnlicher Marktverhalt-
nisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt
nur fur die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, findet fur
den jeweiligen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Er-
wahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Ge-
sagten, dirfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu
100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente angelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgege-
ben werden oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen muss
Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen
Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht tUberschreiten
darfen.

Es werden fir die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10% des jeweiligen Netto Teil-
fondsvermdgens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses
Artikels angelegt, es sei denn, der teilfondsspezifische Anhang zu dem Verkaufs-
prospekt sieht fur den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die Anlage-
politik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses
Artikels vorsieht, finden die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fur den jeweiligen Teilfonds darfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermégens in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben an-
deren OGA gemal’ Artikel 41 (1) Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 angelegt werden.

Fur Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung
der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegeniber Dritten sichergestellt ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds durfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermo-
gens in andere OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erwor-
ben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in
Bezug auf die in Nr. 5 a) bis f) genannten Obergrenzen nicht bertcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die un-
mittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
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direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW
und/oder OGA durch den OGAW keine Gebiihren berechnen (inkl. Ausgabeauf-
schlagen und Rucknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Ver-
waltungsvergitung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der
jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebihren zu bertcksichti-
gen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergu-
tung von mehr als 3% unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den
jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungs-
vergutung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds investieren. Zuséatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitio-
nen in Zielfonds gelten bei einer Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds
desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

- Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heif3t, der Zielteilfonds kann seinerseits
nicht in den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in
den Zielteilfonds investiert ist,

- Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds erworben werden sollen, dirfen ihrerseits, geman ihrem Verwal-
tungsreglement, insgesamt héchstens 10% ihres Sondervermdgens in andere
Zielfonds anlegen,

- Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemes-
sene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung und den periodischen
Berichten bleibt von der Regelung unberihrt,

- Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds halt, werden die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberech-
nung nicht berucksichtigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens
des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW
nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl
an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr erméglichen, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den Teilfonds

. bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
o bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben
Emittenten,
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p)

nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW
und/oder OGA sowie

nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine An-
wendung, soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskérperschaften oder von einem Staat, der
kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist, begeben oder garantiert wer-
den;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen
Korperschaft 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft
eines Drittlandes besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren
von Emittenten anlegt, die in diesem Drittland anséssig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschrif-
ten dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt je-
doch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates aul3er-
halb der Europaischen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48
Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Grenzen
beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 sinngemaf Anwendung;

Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Ka-
pital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlief3lich fir die
Investmentgesellschaft oder -gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstéatigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelas-
sen ist, ausiiben, im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber.

Flussige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich fliissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und
Tagesgeld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben durfen.

Bezugsrechte

Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft
sind, die Teil seines Vermoégens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anla-
gegrenzen nicht notwendigerweise einhalten.
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Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der
Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Ver-
kaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Berlicksichtigung der Interessen
der Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu ach-
ten, kdnnen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer
Zulassung von den in Nr. 5 a) bis ) genannten Anlagegrenzen abweichen.

8.

10.

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Si-
cherung tbereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt
sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Si-
cherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéften mit Finanzinstru-
menten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens durfen nur kurzfristig und bis
zu einer Hohe von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen
werden. Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwé&hrungen durch ,Back-
to-Back®- Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens durfen weder Kredite gewéhrt noch
fur Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb
von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder ande-
ren Finanzinstrumenten geman Artikel 41 (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifi-
katen tiber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt
des Erwerbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwick-
lungen oder aus anderen Grinden als durch Zukaufe tberschritten, so wird die Verwal-
tungsgesellschaft unverziglich unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger eine
Ruckfuhrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Steuerrechtliche Anlagebeschrdankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefiihrt, dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds
handelt, so gelten folgende, in Verbindung mit den aufgefuhrten aufsichtsrechtlichen Anla-
gebeschrankungen, Bedingungen:
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Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als
50% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens
25% seines Netto-Teilfondsvermdégens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegensténde
abgezogen (modifiziertes Netto-Teilfondsvermdgen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassene oder an einem anderen organisierten
Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobiliengesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
oder

b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesell-
schaften in H6he von mindestens 15% unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen mehr als 50% ih-
res modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mehr als 50% ihres Aktivvermégens in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51% ihres Wertes
des Investmentanteils; sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren
Prozentsatz als 51% seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang
dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung.

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemaR ihren Anlagebedingungen mindestens in
Hohe von 25% ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermdgens oder mindestens 25% ihres
Aktivwvermogens in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von
25% ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in seinen Anlagebedingungen einen héheren Pro-
zentsatz als 25% seines Wertes vor, gilt abweichend der Investmentanteil im Umfang die-
ses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

5. Anteile an anderen Investmentvermdgen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewer-
tung vornehmen, in H6he der bewertungstéglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen.

Artikel 5 = Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds wer-
den in der im teilfondsspezifischen Anhang fir jede Anteilklasse genannten Art der Ver-
briefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, wer-
den diese von der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds gefuhrte Anteilregister
eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestétigungen betreffend
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die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zuge-
sandt.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Verwaltungsgesellschaft beschlie3t gemaf Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit
zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihnren Merk-
malen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertréage, nach der Gebihrenstruk-
tur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis), die Anteile erwerben und halten dirfen oder
anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertradgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlés
ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen ge-
bildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im ent-
sprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwéhnung.

4. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft kbnnen Anteilklassen
der Teilfonds einem Anteilsplit unterzogen werden.

5. Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen
innerhalb eines Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung
1. Das Fondsvermoégen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt angegebene Wahrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fir diese oder etwaige
weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfonds-
wahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem im jeweiligen Anhang angegebenem Tag, mit Aus-
nahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag“) berechnet und
bis auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert
mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschlieen, eine weitere Anteilwertberech-
nung an einem Bankarbeitstag zusétzlich zu dem im jeweiligen Anhang angegebenen Tag
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieRen, den Anteilwert per 24. und
31. Dezember eines Jahres zum Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es
sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die
Anleger keine Ausgabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines
per 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.
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Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehoéren-
den Vermdgenswerte abzuglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem
Bewertungstag ermittelt (,Netto-Teilfondsvermégen®) und durch die Anzahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt. Bei einem Teil-
fonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsvermdgen das jeweilige
rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermdgen ermittelt (,Netto-Anteilklassenvermo-
gen“) und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der je-
weiligen Anteilklasse geteilt. Bei einem Teilfonds mit nur einer Anteilklasse entspricht das
Netto-Anteilklassenvermdgen dem Netto-Teilfondsvermogen.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswahrung abweichenden Anteilklassenwéahrung wird
das rechnerisch ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermégen in Teilfondswahrung mit
dem der Netto-Teilfondsvermégenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs
in die Anteilklassenwéahrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die
Hohe der jeweiligen Ausschittungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften oder gemaf den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Gber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben werden
muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung um-
gerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen be-
rechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letz-
ten verfugbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Bérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren
Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies
findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die
Bdrse mit der héchsten Liquiditat maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierb6rse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht représentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem
die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) so-
wie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren
Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestmdglichen
Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden.
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsétzlich zum letzten vor dem Bewertungs-
tag festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet, bewertet. Falls fur Investmentanteile die
Rucknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein an-
erkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finan-
zinstrumente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere
als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festge-
legt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zulassigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpruf-
baren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt. Die Vorgehensweise hierzu ist in der Be-
wertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und Verbindlichkeiten, werden grund-
satzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstru-
menten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wéhrung als die jewei-
lige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-
Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Be-
wertungstag vorhergehenden Bérsentages in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzu-
gerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entspre-
chende Teilfondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus
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Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang der betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

Artikel 7 — Einstellung der Anteilwertberechnung des Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig ein-
zustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich ma-
chen und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger gerecht-
fertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall:

a) wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf wel-
cher(m) ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte notiert oder gehandelt werden, aus
anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der
Handel an dieser Bérse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. einge-
schréankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Teilfondsanlagen nicht verfiigen
kann oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufihren;

c) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der
Wert eines Vermdgenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds zeitweilig eingestellt ist,
werden auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die
zeitweilige Einstellung der Nettoinventarwertberechnung eines Teilfonds fuhrt nicht zur
zeitweiligen Einstellung der Nettoinventarwertberechnung hinsichtlich anderer Teilfonds,
die von dem betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

2. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Rucknahmeauftrag oder einen Um-
tauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung un-
verziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziig-
lich davon in Kenntnis gesetzt.

3. Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantréage verfallen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger
wird dartber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrége erneut eingereicht wer-
den mussen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis
ist der Anteilwert gemaR Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls
zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fur die jeweilige Anteilklasse
des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.
Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

145



Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft sowie einer etwaigen Vertriebsstelle eingereicht werden. Diese entgegenneh-
menden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Re-
gister- und Transferstelle verpflichtet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft
an.

Kaufauftrage fur den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeich-
ner sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MaRgeblich ist
der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollsténdige Zeichnungsantrage fir Namensanteile und Kaufauftrage von Inhaberanteilen,
welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag
bei der mafRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf fol-
genden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Na-
mensanteile zur Verfligung steht oder bei der Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein
Finanzinstitut garantiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-
Trading oder Market Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Zeichnungs-
antrdge von Namensanteilen und Kaufauftrage fur Inhaberanteile, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Ubernachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fur die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs
des vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Ver-
fuigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein oder kann der
Anleger aufgrund der Prufung gemaR Geldwaschegesetz nicht angenommen werden, gilt
der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegan-
gen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und der Zeich-
nungsantrag ordnungsgemaR vorliegt oder der Anleger aufgrund von nachgereichten Un-
terlagen/Angaben angenommen werden kann.

Namensanteile werden unverziiglich bei Eingang des vollstdndigen Ausgabepreises bei
der Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesell-
schaft von der Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Ein-
tragung in das Anteilsregister Ubertragen.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Uber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschéafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des
ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein
Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen
Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen
Anteilklassenwéhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.
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Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs,
der Nichteinldsung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflie3t, nimmt die Ver-
waltungsgesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich
auf das Fondsvermdgen negativ auswirkende, aus der Rucknahme der Anteile resultie-
rende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Artikel 9 — Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von
Grinden einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig
beschranken, aussetzen oder endglltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Ruick-
nahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse
oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbeson-
dere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb
der Anteile das ,Market Timing“, das ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben werden, die
Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B.
US-Birger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb
von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits
ausgefihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zuriick-
erstatten.

Artikel 10 — Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rucknahme ihrer Anteile zum Anteilwert geman
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen
Rucknahmeabschlages (,Rucknahmepreis®), zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen
maximale Hohe fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort
anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises er-
lischt der entsprechende Anteil des Anlegers an dem Teilfonds.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger
erfolgen Uber die Zahlstellen. Die Zahlstellen sind nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als
keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
den Zahlstellen nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises
zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der
Anleger oder eines Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb
der Anteile das ,Market Timing“, das ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken
betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fur einen Erwerb der Anteile erfullt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim
Anleger nach dem Erwerb Indizien fiir einen US-Bezug festgestellt wurden, die An-
teile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B.
US-Birger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb
von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile
einer Anteilklasse eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements maf3geblichen Anteilwertes der betreffenden
Anteilklasse des Teilfonds unter Beriicksichtigung einer Umtauschprovision in Hohe von
maximal 1% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision
erhoben wird, wird dies fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann
auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse
innerhalb des selben Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten
Bedingungen fir eine Direktanlage in diese Anteilklasse erfillt. In diesen Fallen wird keine
Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zu-
rickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing®, ,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden koénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden,
beim Anleger nach dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden,
die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person (z.B. US-
Burger) erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

4. Vollstéandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den
Umtausch von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, einer etwaigen
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Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stel-
len sind zur unverziglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage
an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Mafl3geblich ist der Eingang bei der Regis-
ter- und Transferstelle.

Ein Rucknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anle-
gers sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschen-
den Anteile und den Namen der Anteilklasse des Teilfonds angibt und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollsténdige Verkaufsauftrage fir die Riicknahme von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register — und Transferstelle wei-
tergeleitet. MaRRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch
von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen. Stattdessen mussen die Anteile durch einen Ver-
kauf zuruickgegeben werden und die neu zu erwerbenden Anteile kdnnen durch einen
Kaufauftrag erworben werden.

Vollstéandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche
bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegan-
gen sind, werden zum Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abziiglich eines
etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, ab-
gerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme
bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekann-
ten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Rucknahme-/Verkaufsauftrage bzw. voll-
standige Umtauschantrage, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt
an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernachsten Be-
wertungstages, abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichti-
gung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Malfgeblich fir den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrags bzw. des Umtauschantra-
ges ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang
des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwéhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt
die Auszahlung auf das vom Anleger im Zeichnungsantrag angegebene Referenzkonto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von An-
teilen wegen einer Einstellung der Anteilwertberechnung zeitweilig einzustellen.

Mit Zustimmung durch die Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wur-
den. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis. Ent-
sprechendes gilt fir Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft ach-
tet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flissige Mittel zur
Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von
Anlegern unter normalen Umstéanden unverziglich erfolgen kann.
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Artikel 11 — Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem
Vermégen entstehen:

1.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem
betreffenden Teilfondsvermégen eine Vergutung, deren Hohe, Berechnung und Auszah-
lung fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Diese Vergitung versteht sich zuzuglich einer etwa-
igen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/
Fondsmanager aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorien-
tierte Zusatzvergltung (,Performance-Fee") erhalten. Die prozentuale Héhe, Berechnung
und Auszahlung sind fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

AuRRerdem konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds im Zusammenhang mit Handelsgeschéften geldwerte Vorteile (,soft com-
missions®, z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme)
entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den Anlageentscheidungen verwendet
werden. Im Zusammenhang mit geldwerten Vorteilen gilt, dass derartige Handelsgeschéafte
nicht mit nattrlichen Personen geschlossen werden, diese im Jahresbericht des Fonds
Bertcksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die Interessen des
Fonds handeln dirfen, die Dienstleister ihre Dienstleistungen im direkten Zusammenhang
mit den Aktivitdten des Fonds erbringen und der Aufsichtsrat oder der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft fortlaufend Gber die erbrachten ,soft commissions® informiert wird.
Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, den Anteilinhabern auf formlose Anfrage wei-
tere Einzelheiten zu den erhaltenen geldwerten Vorteilen offenzulegen.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen oder aus der Vergttung
der Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung
und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefihrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen oder aus der Vergiitung
der Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung
und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefuhrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehr-
wertsteuer.

Fur die Erfullung ihrer Aufgaben erhalten die Verwahrstelle und sowie der OGA-Verwalter
fur seine Leistungen bei der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der
Kundenkommunikation jeweils eine im Grof3herzogtum Luxemburg bankubliche Vergu-
tung, welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen oder aus der Vergitung der Verwal-
tungsgesellschaft enthommen werden kann. Die Vergitungen werden monatlich nachtrag-
lich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die H6he der Berechnung und Aus-
zahlung ist im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt. Diese Vergltungen verstehen
sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

150



Fur die Erfullung seiner Aufgaben erhélt der OGA-Verwalter fiir die Leistung der Register-
und Transferstelle aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen oder aus der Vergitung der Ver-
waltungsgesellschaft eine im Grof3herzogtum Luxemburg bankiibliche Vergutung, die als
Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende
eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren er-
hélt die Register- und Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche Grundgebuhr, die fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.
Diese Vergutungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine Vergutung erhalten,
deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergitung versteht
sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten,
soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Veraul3erung
von Vermoégensgegenstanden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fir
Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des
Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankibliche Kosten fir
die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebuhren, die von anderen Korrespon-
denzbanken und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fur die Ver-
mogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle frem-
den Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit
den Wertpapiergeschéften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

d) darliber hinaus werden der Verwahrstelle und dem OGA-Verwalter die im Zusam-
menhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallenden eigenen Auslagen und
sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entste-
henden Auslagen und sonstigen Kosten, insbesondere fur die Auswahl, Erschlie-
Bung und Nutzung etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstellen, erstattet. Die Ver-
wahrstelle erhalt des Weiteren bankibliche Spesen;

e) Steuern, die auf das Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermégen, dessen Einkommen
und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

f) Kosten fir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahr-
stelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

0) Kosten des Wirtschaftsprifers;

h) Kosten fur die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Verdéffentlichung, den Druck
und den Versand samtlicher Dokumente fur den Fonds, insbesondere etwaiger An-
teilzertifikate sowie Ertragsschein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufsprospek-
tes, der Basisinformationsblatter, der Jahres- und Halbjahresberichte, der

151



)

k)

n)

p)

Q)

s)
Y

v)

Vermdogensaufstellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen, der
Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile
des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die Korrespondenz
mit den betroffenen Aufsichtsbehérden;

die Verwaltungsgebuhren, die fur den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behérden zu
entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichts-
behodrde und Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebihren fur die Hinter-
legung der Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;

Vergitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen
sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die geman Artikel 4 des Verwaltungs-
reglements aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
Auslagen des Verwaltungsrates;

Kosten fir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe
von Anteilen;

weitere Kosten der Verwaltung einschlie3lich Kosten fiir Interessenverbande;
Kosten fiir Performance-Attribution;

Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und
international anerkannte Rating-Agenturen;

angemessene Kosten fur das Risikocontrolling und

Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermégenswerte
oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumen-
ten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen be-
stimmten Markt.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebuhren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer etwa-
igen Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zunéchst den ordentlichen Ertrégen, dann den Kapitalgewinnen und
zuletzt dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.
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Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des
Vermogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds Uber die ersten flinf Geschéftsjahre abge-
schrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlief3-
lich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermégen stehen, erfolgt auf die jeweili-
gen Teilfondsvermégen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammen-
hang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfonds-
vermogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens fiunf Jahren nach
Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12 — Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die
Anleger dieses Teilfonds ausschutten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds the-
saurieren. Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse findet in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt Erwéhnung.

2. Zur Ausschuttung kénnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Gewinne kom-
men. Ferner kdnnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung
gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausscht-
tung nicht unter einen Betrag von 1.250.000 Euro sinkt.

3. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschittungen kdnnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen
werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kbnnen bar ausgezahlt werden. Ertrage, die flnf
Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden,
verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4. Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundséatzlich durch die Re-In-
vestition des Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. So-
fern dies nicht gewtinscht ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Ta-
gen nach Zugang der Mitteilung tGber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle
die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inha-
ber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Rucknah-
mepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlussprifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 01. Januar eines jeden Jahres und endet am
31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr begann mit Griindung des Fonds und endete am
30. Juni 1997.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von

der Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

3. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veréffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des
Grol3herzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschaftsjahres veréffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen ungepruften Halbjahresbericht. Der erste Bericht ist ein geprifter
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Jahresbericht zum 31. Dezember 1996. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in
anderen Landern erforderlich ist, kbnnen zusatzlich geprifte und ungepriifte Zwischenbe-
richte erstellt werden.

Artikel 14 — Veroffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kdnnen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle/Informationsstelle und
einer etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden auf3erdem in den jeweils erfor-
derlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjah-
resberichte des Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.gsp-
kag.com kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformati-
onsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen/Informationsstellen und einer et-
waigen Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Der jeweils glltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der
Vertrag tiber die Ubernahmen der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der
Buchhaltung, der Register- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahl-
stelle kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihnrem Gesellschaftssitz eingesehen wer-
den.

Artikel 15 — Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gem&aR nachfol-
genden Bedingungen beschlie3en, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen
OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer an-
deren Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu Ubertragen. Die Verschmelzung kann ins-
besondere in folgenden Féllen beschlossen werden:

sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den
Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. Euro festgesetzt.

sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Um-
feld oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll er-
scheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlie3en einen ande-
ren Fonds oder Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandi-
sche Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedli-
chen Mitgliedsstaaten der europaischen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende
Verschmelzung) maéglich.
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10.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubrin-
genden Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW
verstonit.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringen-
den Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermégensgegen-
stande durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden
Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren
Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds bzw.
Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenaus-
gleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Gbertragende Fonds bzw.
Teilfonds informieren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung
und entsprechend den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder
einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des tbertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wéh-
rend drei3ig Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Rucknahme aller oder eines Teils
ihrer Anteile zum einschlagigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile
eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem
Zeitpunkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Ubertragenden und des aufnehmenden
Fonds bzw. Teilfonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt
funf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhéltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kdnnen die
betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Ricknahmen oder Umtausche von
Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden des Anteilinha-
berschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer ge-
pruft und bestatigt. Den Anlegern des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds bzw.
Teilfonds sowie der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde wird auf Anfrage kostenlos eine
Kopie des Berichts des Wirtschaftsprifers zur Verfiigung gestellt.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalR3en fir die Verschmelzung zweier Teilfonds inner-
halb des Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbeschadet dieser Regelung kdnnen der
Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufge-
I6st werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaft-
liche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Féllen:
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a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb der vertrag-
lichen oder gesetzlichen Frist eine neue Verwahrstelle bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und
keine andere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart
oder die Verwaltungsgesellschatft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermégen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag
von 312.500 Euro bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fihrt, wird
die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Riicknahme von Anteilen bleibt weiter méglich,
wenn dabei die Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet ist. Die Verwahrstelle wird
den Liquidationserl6s, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahr-
stelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter den Anle-
gern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlése, die
nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden
sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rech-
nung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im GrofRherzogtum Lu-
xemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb
der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4. Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige
Auflésung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemaf diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Best-
immungen von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Uberregio-
nalen Tageszeitungen, darunter das ,Tageblatt‘, veroffentlicht.

6. Die Aufldsung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fur ,Mitteilungen an die An-
leger® vorgesehenen Weise veroffentlicht.

Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kdnnen, vor-
behaltlich einer anderslautenden gesetzlichen Regelung, nach Ablauf von 5 Jahren nach Entste-
hung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberuhrt bleibt die
in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des Grof3herzogtums Luxem-
burg. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsord-
nung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten
in Ergédnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und
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Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustan-
digen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grol3herzogtum Luxemburg.

2. Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maf3-
geblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle kbnnen im Hinblick auf Anteile
des Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fur
sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lan-
der als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt
sind.

3. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Ausle-
gung bediirfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwen-
dung. Dies gilt insbesondere fir die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
definierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungsreglements

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungs-
reglement jederzeit vollstandig oder teilweise andern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsre-
gister in Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der
Unterzeichnung in Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 — Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 18. Dezember 2025 in Kraft.
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Hinweise fur Anleger aulRerhalb des GroRRherzogtums Luxemburg
Zusatzliche Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Einrichtung gemal 8§ 306a KAGB

GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.
7, Op Flohr
L-6726 Grevenmacher, Luxembourg

(Kontakt- und Informationsstelle)

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrdge und die Leistung weiterer Zahlungen werden
durch die Kontakt- und Informationsstelle verarbeitet.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage kdnnen bei der jeweiligen Bank des Anlegers
abgegeben werden. Samtliche Zahlungen an die Anleger kdnnen Uber die jeweilige Bank des
Anlegers erfolgen.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, aber auch die Ricknahme- und Aus-
gabepreise werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.gsp-kag.com) veréf-
fentlicht. Des Weiteren kdnnen die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise bei der vorge-
nannten Kontakt- und Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Zudem werden die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland zuséatzlich mittels eines dau-
erhaften Datentragers in folgenden Fallen informiert:

e Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds

e Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung

e Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anla-
gegrundsétzen nicht vereinbar sind oder sie wesentliche Anlegerrechte bertihren und den
Anleger benachteiligen oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen und
die Anleger benachteiligen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kdnnen

e Verschmelzung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds

e Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds

Der Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), das Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblat-
ter sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle sowie der Kontakt- und Informationsstelle kostenlos ein-
sehbar bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.

Dariiber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Kontakt- und Informations-
stelle die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstellenvertrag sowie der Vertrag Giber
die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung, der Re-
gister- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahlstelle kostenlos einsehbar
bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.
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Widerrufsrecht nach 8§ 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermoégens durch miindliche Verhandlungen
auBBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben,
so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wo-
chen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Repréasentanten im Sinne des § 319 Kapitalan-
lagegesetzbuch (,KAGB*) in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die An-
teile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsrdume hat. Bei Fernabsatz-
geschéften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf
ist gegeniiber GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A., 7, Op Flohr, L-6726 Grevenmacher, Luxem-
bourg zu erklaren. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kéaufer die Durchschrift
des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung tGibersandt worden
ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung tiber das Widerrufsrecht ent-
halten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfilhrungsgesetzes
zum Burgerlichen Gesetzbuch genugt. Ist der Fristbeginn nach 8 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB
streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Biirgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf
Grund vorhergehender Bestellung gemald § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsge-
sellschaft verpflichtet, dem K&aufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckubertragung der er-
worbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der be-
zahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden. Der Widerruf muss nicht begriindet
werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Investmentantei-
len gelten entsprechend fur den Verkauf von Anteilen durch den Anleger.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Dieser Anhang enthélt zusatzliche Informationen fiir ésterreichische Anleger betreffend
den GS&P Fonds (der “Fonds”). Der Anhang ist Bestandteil des Prospekts und sollte im
Zusammenhang mit dem Prospekt und den Anhangen des Prospekts des Fonds vom 18.
Dezember 2025 (der ,,Prospekt”) gelesen werden. Sofern nicht anders angegeben, haben
alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, Anteile der folgenden Teilfonds des Fonds in Oster-
reich 6ffentlich zu vertreiben, sie hat dies der Finanzmarktaufsicht angezeigt und ist hierzu seit
Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt:

e GS&P Fonds — Family Business
e GS&P Fonds — Schwellenlander

e GS&P Fonds — Dividende Spezial

o GS&P Fonds — Quadrum Catalysts
Osterreichische Kontakt- und Informationsstelle
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Antrage auf Zeichnung und Ricknahme von Anteilen kdnnen bei der Kontakt- und Informations-
stelle eingereicht werden und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die Zeichnung und Rick-
nahme von Anteilen kénnen tber die Kontakt- und Informationsstelle durchgefiihrt werden.

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement, der letzte Jahresbericht
und, wenn anschlieend veroéffentlicht, der Halbjahresbericht sind bei der Kontakt- und Informa-
tionsstelle unter obiger Anschrift erhaltlich.

Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile

Die Anteilwerte der Teilfonds des Fonds werden taglich auf der Internetseite www.gsp-kag.com
veroffentlicht und sind auch bei der Kontakt- und Informationsstelle und bei der Verwaltungsge-
sellschaft GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A. unter der Geschéftsadresse 7, Op Flohr, L-6726
Grevenmacher, erhaltlich.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Ver-
waltungsgesellschaft (www.gsp-kag.com) veroffentlicht.

Zusétzlich kdnnen Mitteilungen an die Anleger auf der Internetseite der dsterreichischen Kontakt-
und Informationsstelle abgerufen werden:

https://www.sparkasse.at/erstebank/privatkunden/sparen-anlegen/anlegen-investieren/unsere-
anlageprodukte/investmentfonds/internationale-fonds/anlegerinformationen-servicestellen
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Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach 0Osterreichischem Recht wesentlich von der in
diesem Prospekt dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. Anleger und interessierte
Personen sollten ihren Steuerberater beziiglich der auf ihre Anteilsbesténde falligen Steuern kon-
sultieren.
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