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GUINNESS ASSET MANAGEMENT FUNDS PLC
(ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds)

KONSOLIDIERTER TEILPROSPEKT
FUR DIE SCHWEIZ

Dieser Prospekt ist ein konsolidierter Teilprospekt fiir Anleger in der Schweiz und enthélt nur
jene Teilvermdgen und Anteilsklassen, die in der Schweiz angeboten werden diirfen. Dieser
Prospekt wird ausschliesslich fiir das Angebot bestimmter Anteile der Gesellschaft in der
Schweiz verwendet. Er darf nicht fiir das Angebot und den Vertrieb von Anteilen der
Gesellschaft in anderen Rechtshoheitsgebieten verwendet werden. Er stellt keinen Prospekt im
Sinne des geltenden irischen Rechts dar. Die irische Zentralbank hat weitere Teilvermogen
genehmigt, die jedoch nicht zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind.

Dieser Teilprospekt enthélt: (i) den Prospekt der Gesellschaft vom 1. Dezember 2022; (ii) die
Prospekterganzungen der nachfolgend aufgefiihrten Teilvermogen:

Guinness Sustainable Energy Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness European Equity Income Fund
Guinness Global Energy Fund

Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Global Innovators Fund
Guinness Global Money Managers Fund
Guinness Best of China Fund

Guinness Multi-Asset Balanced Fund
Guinness Multi-Asset Growth Fund
Guinness China A Share Fund

Guinness China RMB Income Fund
Guinness Pan-European Equity Income Fund

(iii) Erster Prospektzusatz vom 5. Februar 2023
(iv) Zweiter Prospektzusatz vom 9. Oktober 2023

(v) Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Dieser Prospekt datiert vom 1. Dezember 2022 und wurde am 17. Juli 2025 konsolidiert.



Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts oder zu den mit der Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken haben oder dazu, ob sich eine Anlage in der Gesellschaft fiir Sie eignet,
sollten Sie sich an lhren Wertpapiermakler, lhre Bank, lhren Rechtsanwalt, lhren Wirtschafts-
prifer oder an einen anderen unabhangigen Finanzberater wenden.

Die Preise der Anteile der Gesellschaft konnen sowohl steigen als auch sinken. Aufgrund des
jeweiligen Unterschieds zwischen dem Verkaufspreis (zu dem ggf. ein Ausgabeaufschlag oder
eine Ausgabeprovision hinzu kommt) und dem Riicknahmepreis der Anteile (von dem ggf. eine
Riicknahmegebiihr abgezogen wird) sollte eine Anlage als mittel- bis langfristig betrachtet
werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen unter der Uberschrift ,Management
und Verwaltung® in diesem Prospekt aufgefihrt sind, iUbernehmen die Verantwortung fir die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die
alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) stimmen
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben mit den Tatsachen (berein und lassen nichts aus, was
die Bedeutung dieser Angaben beriihren kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen hierfir
die Verantwortung.

GUINNESS ASSET MANAGEMENT FUNDS PLC

Eine Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs
mit getrennter Haftung zwischen den Fonds

Eine offene Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs mit variablem Kapital und getrennter Haftung
zwischen den Fonds, die in Irland gemass dem Companies Act 2014 mit beschrankter Haftung
gegrundet wurde und unter der Nummer 450670 eingetragen ist. Die Gesellschaft wurde gemass den
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2011 (Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in der jeweils geltenden Fassung als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren zugelassen.

Verwaltungsgesellschaft
Link Fund Manager Solutions (Ireland) Limited

PROSPEKT

Anlageverwalter
Guinness Asset Management Limited

Das Datum dieses Prospekts ist der 1. Dezember 2022.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt ,Definitionen® gelesen werden.

Der Prospekt

Dieser Prospekt beschreibt die Gesellschaft, eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
die in Irland gegriindet und von der irischen Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen wurde. Die Gesellschaft wurde mit der
Struktur eines Umbrellafonds errichtet, der mehrere Sondervermégen umfassen kann. Das Anteils-
kapital der Gesellschaft kann in mehrere Fonds eingeteilt werden, die jeweils einen gesonderten
Vermogenspool darstellen, welcher wiederum in Anteilsklassen mit unterschiedlichen Eigenschaften
aufgeteilt werden kann.

Dieser Prospekt darf nur mit einer oder mehreren Erganzungen herausgegeben werden, von denen
jede Angaben beziglich eines gesonderten Fonds enthélt. Detaillierte Angaben zu den einzelnen
Anteilsklassen werden in der betreffenden Erganzung des Fonds oder in separaten Erganzungen fir
jede Anteilsklasse angegeben. Jede Erganzung ist Teil des Prospekts und sollte in Verbindung damit
gelesen werden. Soweit es zwischen diesem Prospekt und einer Erganzung inhaltliche Abweichungen
gibt, ist die jeweilige Erganzung massgebend.

Die jungsten veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft werden den Anteils-
zeichnern auf Anfrage kostenlos zugestellt und kénnen vom Publikum gemass den Angaben im
Abschnitt ,,Berichte und Abschlisse* dieses Prospekts bezogen werden.

Zulassung durch die irische Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank zugelassen und untersteht deren Aufsicht.
Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Garantie in Bezug auf die
Performance der Gesellschaft dar, und die Zentralbank haftet nicht fiir die Performance oder
den Leistungsverzug der Gesellschaft. Die Zulassung der Gesellschaft stellt keine Unter-
stiitzung oder Garantie fiir die Gesellschaft durch die irische Zentralbank dar, und die
Zentralbank ist auch nicht fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Belastung des Gesellschaftskapitals mit Gebiihren und Aufwendungen

Die Anteilinhaber und potenziellen Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Ge-
biihren und Aufwendungen der Gesellschaft und ihrer Fonds vollumfanglich oder zum Teil dem
Gesellschaftsvermoégen oder den einzelnen Teilfondsvermogen belastet werden konnen. Durch
die Belastung des Gesellschaftsvermogens oder einzelner Teilfondsvermégen mit den Gebiih-
ren und Aufwendungen der Gesellschaft oder ihrer Fonds wird der Kapitalwert der Anlage im
betreffenden Fonds verringert. Daher kann es vorkommen, dass die Anteilinhaber bei der
Riicknahme ihrer Anteile nicht den vollen investierten Betrag zuriickbekommen.

Beschrankungen fiir den Vertrieb und Verkauf von Anteilen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in bestimmten Landern Be-
schrankungen unterliegen. Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots in einem Hoheitsgebiet dar, in dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
nicht gestattet ist oder in dem es fiir die betreffende Person gesetzeswidrig ist, ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung zu erhalten. Es obliegt jeder Person, die im Besitz dieses Prospekts ist,
und jeder Person, die Anteile zu beantragen wiinscht, sich Uber alle anwendbaren Gesetze und
geltenden Rechtsvorschriften in den Landern zu erkundigen, deren Staatsangehdrigkeit sie besitzt, in
denen sie ansassig ist, ihren stdndigen Aufenthalt oder ihren Wohnsitz hat, und diese zu beachten.

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen seitens einer Person, Firma oder Korperschaft
beschranken, wenn dieses Eigentum aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Vorschriften verletzen wiirde
oder den steuerlichen Status der Gesellschaft bertihren kénnte. Alle fir einen bestimmten Fonds oder
eine bestimmte Klasse geltenden Beschrankungen sind in der jeweiligen Erganzung fir den



betreffenden Fonds bzw. die betreffende Klasse aufzufiihren. Wer Anteile unter Verstoss gegen die
vorstehend genannten Vorschriften besitzt oder kraft seines Besitzes die Gesetze und Rechts-
vorschriften eines zustandigen Rechtshoheitsgebietes verletzt oder wessen Besitz nach Auffassung
des Verwaltungsrats dazu flhren kénnte, dass die Gesellschaft, ein Anteilinhaber oder ein Fonds
steuerpflichtig wird oder einen finanziellen Nachteil erleidet, welche Steuerpflicht und/oder welcher
Nachteil sonst nicht eingetreten ware, oder bei Vorliegen sonstiger Umstande, die nach Auffassung des
Verwaltungsrats den Interessen der Anteilinhaber schaden koénnten, muss die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft, die globale Vertriebsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die
Verwaltungsstelle und die Anteilinhaber fur jegliche Verluste entschadigen, die diesen oder einigen von
ihnen als Folge davon entstehen, dass die betreffende Person oder betreffenden Personen Anteile der
Gesellschaft erwirbt/erwerben oder besitzt/besitzen.

Der Verwaltungsrat ist gemass Satzung ermachtigt, Anteile zwangsweise zuriickzunehmen und/oder
zu annullieren, deren Besitz oder wirtschaftliches Eigentum die von ihm erlassenen in diesem
Dokument beschriebenen Beschrankungen verletzt.

Vereinigtes Kénigreich

Die Gesellschaft ist ein anerkannter Anlageorganismus im Sinne von Artikel 264 FSMA. Als anerkannter
Anlageorganismus kann die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich durch Personen, die gemass FSMA
zur Auslibung des Investmentgeschafts im Vereinigten Konigreich zugelassen sind (,zugelassene
Personen®), vertrieben werden und unterliegt nicht den Beschrankungen von Artikel 238 FSMA. Die
Gesellschaft stellt die gemass dem Collective Investment Schemes Sourcebook der FCA, dem fir
kollektive Kapitalanlagen im Vereinigten Konigreich geltenden Regelwerk, vorgeschriebenen Einrich-
tungen am Sitz der britischen Vertriebsstelle, die im Adressverzeichnis dieses Prospekts aufgefiihrt ist,
zur Verfugung. Die Gesellschaft hat keine standigen Geschaftsraume im Vereinigten Konigreich.

Anleger im Vereinigten Konigreich kdnnen gegen die Gesellschaft und ihre Beauftragten im Ausland,
die nicht zur Auslibung des Investmentgeschafts im Vereinigten Konigreich zugelassen sind, die
meisten der vom Aufsichtssystem im Vereinigten Konigreich vorgesehenen Schutzmassnamen nicht
beanspruchen; es stehen ihnen insbesondere keine Rechte aus dem Financial Services Compensation
Scheme zu und sie haben keinen Zugang zum Financial Ombudsman Service, zwei Einrichtungen die
dem Anlegerschutz gemass FSMA und den Regeln der FCA dienen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile sind nicht gemass dem amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 (das ,Gesetz von
1933) registriert und werden auch spater nicht danach registriert werden und, ausser bei Geschéaften,
die nicht gegen das Gesetz von 1933 oder andere geltende Wertpapiergesetze der Vereinigten Staaten
(einschliesslich und uneingeschréankt aller geltenden einzelstaatlichen Wertpapiergesetze) verstossen,
durfen nicht direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oder Besitzungen oder in
Gebieten, die ihrer Rechtshoheit unterliegen, oder an bzw. zugunsten von US-Personen angeboten
oder verkauft werden. Weder die Gesellschaft noch ihre Fonds werden nach dem Investment-
gesellschaftsgesetz der Vereinigten Staaten von 1940 registriert. Ungeachtet des vorstehend
erwahnten Verbots zum Angebot und Verkauf der Anteile in den Vereinigten Staaten oder an
bzw. zugunsten von US-Personen kann die Gesellschaft eine Privatplatzierung ihrer Anteile bei
einer beschrankten Anzahl oder einer bestimmten Kategorie von US-Personen vornehmen.

Riicknahmegebiihr

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, eine Riicknahmegebiihr von maximal 3 % des Nettoinventar-
werts der zuriickgenommenen Anteile zu erheben. Genauere Angaben zu dieser Gebiihr fiir die
einzelnen Fonds werden in der betreffenden Erganzung erlautert.

Vertrauen in diesen Prospekt

Die in diesem Prospekt und in den Erganzungen gemachten Angaben beruhen auf Gesetzen und
Praktiken, die zum Datum des Prospekts bzw. der jeweiligen Ergénzung in der Republik Irland in Kraft
sind und Anderungen unterliegen. Weder die Ubergabe dieses Prospekts noch das Angebot, die



Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen der Gesellschaft stellen unter irgendwelchen Umstanden eine
Zusicherung dar, dass sich die Verhaltnisse bei der Gesellschaft seit dem Datum dieses Dokuments
nicht geandert haben. Dieser Prospekt wird von der Gesellschaft aktualisiert, um jeglichen wesentlichen
Veranderungen, die sich von Zeit zu Zeit ergeben, Rechnung zu tragen, und jegliche solche
Anderungen werden der Zentralbank im Voraus angezeigt. Angaben oder Zusicherungen, die nicht in
diesem Dokument enthalten sind oder von einem Wertpapiermakler, einem Verkaufer oder einer
anderen Person gemacht werden, sind als nicht genehmigt anzusehen, und daher sollte sich niemand
darauf verlassen.

Anleger sollten den Inhalt dieses Prospekts weder als Beratung in Rechts-, Steuer-, Buchflihrungs-
oder Anlageangelegenheiten noch als Beratung jeglicher anderen Art betrachten. Sie sollten sich bei
Ihrem Wertpapiermakler, Wirtschaftspriifer, Rechtsanwalt, unabhangigen Finanzberater oder anderem
Fachberater erkundigen.

Risikofaktoren

Vor einer Anlage in der Gesellschaft sollten Anleger den Abschnitt ,Risikofaktoren” lesen und beachten.

Ubersetzungen

Dieser Prospekt und alle Erganzungen kdnnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Eine solche
Ubersetzung darf nur die gleichen Angaben enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der
Prospekt und die Erganzungen in englischer Sprache. Soweit der Prospekt/die Erganzungen in
englischer Sprache mit dem Prospekt/den Erganzungen in einer anderen Sprache an irgendeiner Stelle
nicht Ubereinstimmen sollte(n), ist der Prospekt/sind die Ergédnzungen in englischer Sprache mass-
gebend, es sei denn, dass (und nur insoweit wie) das Recht eines Landes, in dem die Anteile verkauft
werden, verlangt, dass in einem gerichtlichen Verfahren, das auf einer Prospektveréffentlichung in einer
anderen Sprache als Englisch beruht, die Sprache des Prospekts/der Erganzung massgebend ist, auf
dem/der das betreffende Verfahren beruht.
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt werden die folgenden Begriffe und Ausdriicke mit der unten angegebenen Bedeutung

verwendet:

Alle Hinweise auf eine bestimmte Tageszeit beziehen sich auf irische Zeit.

Abschlusspriifer

Abschlussstichtag

Aktiengesetz

Anerkannte Borse

Anerkanntes Clearingsystem

Anteil

Anteilinhaber

Antragsformular

Basiswahrung

Bewertungszeitpunkt

Erganzung

Erstausgabepreis

Euro oder €

EWR

Fonds/Teilfonds

FCA

Deloitte, Irland

31. Dezember jedes Jahres oder dasjenige andere Datum, das der
Verwaltungsrat jeweils beschliesst.

Das Aktiengesetz von 2014 und jede Anderung oder Novellierung
derselben.

Die im Anhang Il aufgefihrten Wertpapierbérsen und Markte.

bedeutet die in Section 246A des Steuergesetzes aufgefiuhrten
Clearingsysteme (u. a. Euroclear, Clearstream Banking AG, Clear-
stream Banking SA und CREST) oder ein anderes Clearingsystem,
welches fur die Zwecke von Kapitel 1A in Teil 27 des Steuergesetzes
von der irischen Steuerbehdrde als anerkanntes Clearingsystem
bezeichnet wurde.

Ein gewinnberechtigter Anteil oder, soweit in diesem Prospekt nicht
anders angegeben, ein Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils am
Kapital der Gesellschaft.

Eine Person, die jeweils als Inhaber von Anteilen im Anteilsregister ein-
getragen ist, das von der Gesellschaft oder in ihrem Namen gefuhrt
wird.

Das von der Gesellschaft vorgeschriebene und bei der Verwaltungs-
stelle erhaltliche Antragsformular, welches die Anteilszeichner aus-
fillen missen.

Die in der entsprechenden Erganzung zum betreffenden Fonds ange-
gebene Rechnungswahrung eines Fonds.

Der in der betreffenden Erganzung fir jeden Fonds angegebene
Zeitpunkt.

Eine Erganzung zu diesem Prospekt mit bestimmten Angaben Uber
einen Fonds und/oder eine oder mehrere Anteilsklassen eines Fonds.

Der fur einen Anteil zahlbare Erstausgabepreis, der fir jeden Fonds in
der jeweiligen Erganzung angegeben wird.

Die gesetzliche Wahrung der EU-Mitgliedstaaten, die gemass dem EG-
Vertrag von Rom vom 25. Méarz 1957 (in der Fassung des Vertrags von
Maastricht vom 7. Februar 1992) die Einheitswahrung eingeflhrt
haben.

Die jeweilige Gruppe von Landern, die den europaischen Wirtschafts-
raum bilden (am Datum dieses Prospekts die EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island und Liechtenstein).

Ein Fonds der Gesellschaft, der eine vom Verwaltungsrat als Fonds be-
zeichnete Klasse von Anteilen reprasentiert, deren Ausgabeerldse ge-
sondert zusammengefasst und gemass dem Anlageziel und der
Anlagepolitik dieses Fonds angelegt werden, und der vom
Verwaltungsrat jeweils mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank
geschaffen wird.

Die Finanzaufsichtsbehtdrde (Financial Conduct Authority) des
Vereinigten Koénigreichs.
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FSMA

Geschéftstag

Gesellschaft

Gesellschafter

Gesetzliche Bestimmungen Uber
Investmentfonds
Globale Vertriebsgesellschaft

Handelsschluss

Handelstag

In Irland ansassige Person

Das Finanzmarktgesetz (Financial Services and Markets Act) des
Vereinigten Konigreichs von 2000 und jegliche Anderung oder
Novellierung desselben.

In Bezug auf einen Fonds derjenige Tag oder diejenigen Tage, der/die
in der jeweiligen Ergdnzung zum betreffenden Fonds so bezeichnet
wird/ werden.

Guinness Asset Management Funds

ein Anteilinhaber oder eine Person, die als Inhaber eines oder mehrerer
nicht gewinnberechtigter Anteile der Gesellschaft eingetragen ist.

bezeichnet die OGAW-V-Richtlinie, die OGAW-V-Durchfihrungs-
verordnung und das OGAW-Gesetz.

Guinness Asset Management Limited

In Bezug auf einen Fonds derjenige Zeitpunkt eines Handelstages, der
in der jeweiligen Erganzung zum betreffenden Fonds so bezeichnet
wird, wobei es alle zwei Wochen mindestens einen Handelstag geben
muss.

In Bezug auf einen Fonds derjenige Tag oder diejenigen Tage, der/die
in der jeweiligen Erganzung zum betreffenden Fonds so bezeichnet
wird/werden, wobei es alle zwei Wochen mindestens einen Handelstag
geben muss.

bedeutet:

e Dbei einer natlrlichen Person eine Person, die in Irland ihren
steuerlichen Wohnsitz hat.

e bei einem Treuhandvermdgen ein Treuhandvermdégen, das
seinen Steuersitz in Irland hat.

e Dbei einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die ihren Steuersitz in
Irland hat.

Eine natlrliche Person gilt als in einem bestimmten Steuerjahr in Irland
ansassig, wenn sie wie folgt in Irland anwesend ist: (1) wahrend eines
Zeitraumes von mindestens 183 Tagen in einem Steuerjahr oder (2)
wahrend eines Zeitraumes von mindestens 280 Tagen in zwei aufei-
nander folgenden Steuerjahren, sofern die Person in jedem Zeitraum
mindestens 31 Tage in Irland anwesend war. Zur Ermittlung der
Anwesenheitstage in Irland gilt eine natirliche Person dann als in Irland
anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages in Irland
aufhalt. Diese Regelung gilt seit dem 1. Januar 2009. (Zuvor galt fur die
Ermittlung der Anwesenheitstage in Irland eine natirliche Person dann
als in Irland anwesend, wenn sie sich am Ende des Tages (Mitternacht)
in Irland aufhielt.)

Ein Treuhandvermégen gilt als in Irland ansé&ssig, wenn der Treuhander
oder (falls es mehr als einen Treuhander gibt) die Mehrheit der Treu-
hander in Irland ansassig ist/sind.

In Irland gegrindete Unternehmen sowie Unternehmen, die zwar nicht
in Irland gegriindet wurden, die aber in Irland verwaltet und kontrolliert
werden, gelten als in Irland steuerlich ansassig, ausser wenn das
betroffene Unternehmen aufgrund eines Doppelbesteuerungs-
abkommens zwischen Irland und einem anderen Land in einem
anderen Land als Irland ansassig ist (und somit nicht in Irland steuerlich
ansassig ist).

Es ist zu beachten, dass die Bestimmung des Steuersitzes einer Gesell-
schaft in bestimmten Fallen schwierig sein kann, und potenzielle
Anleger werden auf die spezifischen gesetzlichen Bestimmungen von
Artikel 23A des Steuergesetzes verwiesen.
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Investmentmanagement-
und globaler Vertriebsvertrag

Anlageverwalter

Irland
Klasse

Landerspezifische Erganzung

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsvertrag

Massgebende Periode

Mindestbesitz

Mindestzeichnung

Mitgliedstaat

Minimale Transaktionsgrésse

Nettoinventarwert

Nettoinventarwert pro Anteil

OECD-Mitgliedstaat

OGAW

OGAW-Rechtsvorschriften

OGAW-Richtlinie

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter und der
Gesellschaft abgeschlossener Investmentmanagement- und globaler
Vertriebsvertrag vom 19. Dezember 2007 in der jeweils gultigen
Fassung.

Guinness Asset Management Limited oder eine gemass den Er-
fordernissen der Zentralbank zum Anlageverwalter der Gesellschaft
und jedes Fonds bestellte Gesellschaft, die deren Nachfolge antritt.

die Republik Irland
Eine bestimmte Unterteilung der Anteile eines Fonds.

Erganzung zu diesem Prospekt, die bestimmte Informationen be-
treffend des Angebots von Anteilen der Gesellschaft, eines Fonds oder
einer Klasse in einem oder mehreren bestimmten Rechtshoheits-
gebieten enthalt.

Link Fund Manager Solutions (Ireland) Limited

der zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft am 19.
Dezember 2007 abgeschlossene Verwaltungsvertrag.

eine Periode von 8 Jahren, die mit dem Erwerb eines Anteils durch den
Anteilinhaber beginnt und jede folgende Periode von 8 Jahren, die
unmittelbar nach Ablauf der vorherigen Massgebenden Periode
beginnt.

Die minimale Anzahl oder der minimale Wert von Anteilen, die ein
Anteilinhaber halten muss, und die in der betreffenden Erganzung
angegeben ist.

Die in der jeweiligen Erganzung angegebene Mindestzeichnung flr
Anteile.

Ein Mitgliedstaat der Européaischen Union.

Mindestwert fur jede Folgezeichnung, Rucknahme, und jeden Um-
tausch und jede Ubertragung von Anteilen jedes Fonds und jeder
Klasse, wie in der betreffenden Erganzung angegeben.

Der nach Massgabe dieses Dokuments ermittelte Nettoinventarwert
eines Fonds bzw. einer Klasse.

Der Nettoinventarwert eines Fonds, geteilt durch die Anzahl der im Um-
lauf befindlichen Anteile des betreffenden Fonds, bzw. der einer Klasse
zuzuordnende Nettoinventarwert, geteilt durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse, gerundet auf eine
vom Verwaltungsrat festgelegte Anzahl Dezimalstellen.

Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada, Korea,
Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, Niederlande, Norwegen, Osterreich,
Polen, Portugal, Schweden, Schweiz, Slowakische Republik, Spanien,
Tschechische Republik, Turkei, Ungarn, Vereinigtes Konigreich,
Vereinigte Staaten von Amerika.

Ein gemass der Richtlinie des Rates 85/611/EWG vom 20. Dezember
1985 in der jeweils geanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung
errichteter Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

bezeichnet die irische Durchfiihrungsverordnung  European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011, mit der die OGAW-V-Richtlinie der EU in
irisches Recht umgesetzt wurde, sowie die OGAW-Verordnungen der
Zentralbank.

Richtlinie 2009/65/EG des Rates der europaischen Gemeinschaften
vom 13. Juli 2009 in ihrer jeweils geénderten, konsolidierten oder
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OGAW V Delegierte Verordnung

OGAW-V-Richtlinie

OGAW-Verordnungen der
Zentralbank

OGAW-Vorschriften

Person mit standigem Aufenthalt in
Irland

Pfund Sterling oder £
Prospekt

Rechnungszeitraum

Relevante Erklarung

Satzung

Spezifizierte US-Person

ersetzten Fassung.

bezeichnet die Delegierte Verordnung der EU-Kommission (EU) Nr.
438/2016 vom 17. Dezember 2015 zur Ergédnzung der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf
die Pflichten der Verwahrstellen.

bezeichnet die Richtlinie 2014/91/EU betreffend Organismen fiur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2019 der irischen Zentralbank.

Die irische Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011 European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 (in der jeweils geanderten, konsolidierten
oder ersetzten Fassung) und alle jeweils geltenden, von der irischen
Zentralbank erlassenen diesbezlglichen Vorschriften und Mitteilungen

bedeutet:

- bei einer natlirlichen Person eine Person, die flir Steuerzwecke ihren
standigen Aufenthalt in Irland hat.

- bei einem Treuhandvermdgen ein Treuhandvermdgen, das fir
Steuerzwecke seinen standigen Sitz in Irland hat.

Eine natlrliche Person wird fir ein bestimmtes Steuerjahr als Person
mit stdndigem Aufenthalt in Irland betrachtet, wenn sie wahrend den
drei vorangegangenen aufeinanderfolgenden Steuerjahren in Irland
ansassig war (d.h. sie wird mit Wirkung vom Beginn des vierten Steuer-
jahres zu einer Person mit stadndigem Aufenthalt in Irland). Eine
nattrliche Person bleibt eine Person mit standigem Aufenthalt in Irland,
bis sie wahrend dreier aufeinanderfolgender Steuerjahre nicht in Irland
ansassig gewesen ist. Eine natirliche Person, die im Steuerjahr
1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2012 in Irland ansassig ist und dort
ihren standigen Aufenthalt hat und in demselben Steuerjahr Irland
verlasst, behalt daher bis zum Ende des Steuerjahres 1. Januar 2024
bis zum 31. Dezember 2024 ihren standigen Aufenthalt in Irland.

Das Konzept des festen Sitzes eines Treuhandvermogens ist ein wenig
unklar und bezieht sich auf den Steuersitz.

die jeweilige gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kdnigreichs.

Der gemass den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften herausgege-
bene Verkaufsprospekt der Gesellschaft und alle dazugehérigen Er-
ganzungen und Zusatze.

Ein Zeitraum, der am Abschlussstichtag endet und im Falle des ersten
solchen Zeitraums am Datum der Griindung der Gesellschaft und in
den darauf folgenden solchen Zeitraumen am Tag nach Ablauf des
vorhergehenden Rechnungszeitraums beginnt.

Die Erklarung bezuglich des Anteilinhabers gemass Anhang 2B zum
Steuergesetz.

Die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft.

bezeichnet (i) einen US-Staatsbuirger oder eine in den USA ansassige
nattrliche Person, (ii) eine in den USA oder nach dem Recht der USA
oder eines US-Bundesstaates errichtete Personen- oder Kapitalgesell-
schaft, (iii) ein Treuhandvermdgen, wenn (a) ein Gericht in den
Vereinigten Staaten nach geltendem Recht Uber alle Belange
hinsichtlich der Verwaltung des Treuhandvermdégens Verfligungen und
Urteile erlassen kann, und (b) eine oder mehrere US-Personen befugt
sind, alle wichtigen Entscheidungen flir das Treuhandvermdgen zu
treffen, oder der Nachlass eines Erblassers, der ein US-Staatsburger
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Steuerbefreiter irischer Anleger

oder eine in den USA ansassige naturliche Person ist, mit Ausnahme
von (1) Kapitalgesellschaften, deren Aktien regelmassig an einer oder
mehreren etablierten Wertpapierbérsen gehandelt werden; 2) Kapital-
gesellschaften, die zur selben Unternehmensgruppe im Sinne von
Section 1471(e)(2) des amerikanischen Steuergesetzes gehodren wie
eine unter (i) oben erwahnte Kapitalgesellschaft; (3) den Vereinigten
Staaten und allen vollstandig in ihrem Eigentum stehenden Behérden
oder offentlichen Einrichtungen; (4) den einzelnen Bundesstaaten der
USA, den US-Territorien, den politischen Unterteilungen der Vorge-
nannten und den vollstandig im Eigentum eines der vorgenannten
Gebiete stehenden Behorden oder offentlichen Einrichtungen; (5)
gemass Section 501(a) des amerikanischen Steuergesetzes steuer-
befreiten Organisationen und Einzelvorsorgepldanen im Sinne von
Section 7701(a)(37) des amerikanischen Steuergesetzes; (6) Banken
im Sinne von Section 581 des amerikanischen Steuergesetzes; (7)
Immobilien-Investmenttrusts im Sinne von Section 856 des ameri-
kanischen Steuergesetzes; (8) regulierten Investmentgesellschaften im
Sinne von Section 851 des amerikanischen Steuergesetzes oder ein
nach dem Investmentgesellschaftsgesetz von 1940 (15 U.S.C. 80a-64)
bei der amerikanischen Borsenaufsicht (SEC) registriertes Unter-
nehmen; (9) Common Trust Funds im Sinne von Section 584(a) des
amerikanischen Steuergesetzes; (10) gemass Section 664(c) des
amerikanischen Steuergesetzes steuerbefreiten Treuhandvermoégen
und den in Section 4947(a)(1) des amerikanischen Steuergesetzes
aufgefiihrten Treuhandvermogen; (11) Wertpapier- und Rohstoff-
handlern sowie Handlern von derivativen Finanzinstrumenten (ein-
schliesslich Kontrakten mit fiktivem Nominalwert, Futures, Forwards
und Optionen), die nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder
eines US-Bundesstaates registriert sind; und (12) Broker im Sinne von
Section 6045(c) des amerikanischen Steuergesetzes. Diese Definition
ist in Ubereinstimmung mit dem amerikanischen Steuergesetz auszu-
legen.

- Ein Pensionsplan, der ein steuerbefreiter zugelassener Plan im
Sinne von Artikel 774 des Steuergesetzes ist oder ein Renten-
versicherungsvertrag oder eine Treuhandeinrichtung im Sinne von
Artikel 784 oder 785 des Steuergesetztes ist;

- Eine das Lebensversicherungsgeschaft betreibende Gesellschaft
im Sinne von Artikel 706 des Steuergesetzes;

- Ein Anlageorganismus im Sinne von Artikel 739B(1) des Steuer-
gesetzes;

- Ein spezieller Anlageorganismus im Sinne von Artikel 737 des
Steuergesetzes;

- Eine in Artikel 739D(6)(f)(i) des Steuergesetzes aufgefiihrte wohl-
tatige Einrichtung;

- Ein Anlagefonds (Unit Trust) gemass Artikel 731(5)(a) des Steuer-
gesetzes;

- Ein qualifizierter Fondsmanager im Sinne von Artikel 784A(1)(a)
des Steuergesetzes, wenn die gehaltenen Anteile Vermodgen eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindest-
pensionsfonds darstellen;

- Eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel
739B des Steuergesetzes;

- Eine Investmentgesellschaft (,investment limited partnership®) im
Sinne von Section 739J des Steuergesetzes;

- Ein Verwalter eines privaten Rentensparkontos (,personal
retirement savings account — PRSA*), der im Namen einer Person
handelt, die Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und
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Steuergesetz

US-Dollar, USD oder US$

US-Person

Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten

Vermittler

Verwahrstelle

Kapitalgewinnsteuer gemass Artikel 7871 des Steuergesetzes hat,
wenn die Anteile Vermbgenswerte eines privaten Rentenspar-
kontos darstellen;

Eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Artikel 2 des Kredit-
genossenschaftsgesetzes (Credit Union Act) von 1997;

die National Asset Management Agency;

die National Treasury Management Agency oder ein
Anlagengefass (,fund investment vehicle®) im Sinne von Section
37, National Treasury Management Agency (Amendment) Act
2014, dessen einziger wirtschaftlich  Berechtigter der
Finanzminister ist, oder der Staat, der tber die National Treasury
Management Agency tatig wird;

das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf Anlagen, die es
mit Geldern, die geméss Insurance Act 1964 (in der durch den
Insurance (Amendment) Act 2018 geanderten Fassung) in den
Motor Insurer Insolvency Compensation Fund eingezahlt wurden,
wenn das Motor Insurers’ Bureau of Ireland gegenuber der
Gesellschaft eine entsprechende Erklarung abgegeben hat;

Ein Unternehmen, welches gemass Artikel 110(2) des Steuerge-
setzes in Bezug auf Zahlungen, die es von der Gesellschaft
erhalten hat, der Kdrperschaftssteuer unterliegt;

eine Korperschaft, die gemass Section 739G(2) des irischen
Steuergesetzes hinsichtlich der von der Gesellschaft erhaltenen
Zahlungen der Korperschaftssteuer unterliegt und eine
entsprechende Erklarung abgegeben hat, und die der Gesellschaft
ihre Steuernummer mitgeteilt hat, jedoch nur, wenn der betreffende
Teilfonds ein Geldmarktfonds im Sinne von Section 739B des
irischen Steuergesetzes ist; oder

Alle anderen in Irland ansassigen Personen und Personen mit
standigem Aufenthalt in Irland, die aufgrund der Steuergesetz-
gebung oder gemass der schriftlich niedergelegten Praxis oder Er-
machtigung der irischen Steuerbehdrde berechtigt sind, Anteile der
Gesellschaft zu besitzen, ohne dass der Gesellschaft daraus eine
Steuerpflicht erwéchst oder eine ihr gewahrte Steuerbefreiung
gefahrdet wird;

sofern sie die entsprechende Erklarung korrekt ausgefiillt haben.

Das novellierte irische Steuergesetz von 1997 in seiner jeweiligen
Fassung.

Der US-Dollar, die jeweils gesetzliche Wahrung der Vereinigten
Staaten von Amerika.

Eine US-Person, wie in Regulation S nach dem Gesetz von 1933 und
in der CFTC-Regel 4.7 definiert und im Anhang IV beschrieben.

Das Vereinigte Konigreich von Grossbritannien und Nordirland.

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliesslich der einzelnen
Bundesstaaten und des Bezirks Columbia), ihre Territorien,
Besitzungen und alle anderen unter ihrer Hoheit stehenden Gebiete.

eine Person, die

ein Geschéft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen
von einem Anlageorganismus fiir andere Personen besteht oder
dies umfasst; oder

Anteile an einem Anlageorganismus fur andere Personen halt.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited oder eine
von der Zentralbank als Verwahrstelle fir das Vermdgen der

15



Verwahrstellenvertrag

Verwaltungsrat

Verwaltungsstelle

Verwaltungsstellenvertrag

Zahlstelle

Zahlstellenvertrag

Zentralbank

~Zulassige Gegenpartei®

Gesellschaft und ihrer Fonds anerkannte Gesellschaft, die deren
Nachfolge antritt.

Der zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgeschlossene
Verwahrstellenvertrag vom 4. Dezember 2020.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft oder ein ordnungsgemass er-
machtigter Ausschuss oder Delegierter des Verwaltungsrats.

Link Fund Administrators (lreland) Limited oder eine andere von der
Zentralbank als Verwaltungsstelle der Gesellschaft und ihrer Fonds
genehmigte Gesellschaft, welche deren Nachfolge antritt.

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle
abgeschlossene Vertrag vom 19. Dezember 2007.

Eine oder mehrere von der Gesellschaft bzw. der
Verwaltungsgesellschaft  bestellte  Zahlstellen in  bestimmten
Rechtshoheitsgebieten gemass den  Ausfihrungen in  der
entsprechenden landerspezifischen Erganzung.

der oder die zwischen der Gesellschaft bzw. der
Verwaltungsgesellschaft und einer oder mehreren Zahlstellen abge-
schlossene Vertrag gemass den Ausflihrungen in der lander-
spezifischen Erganzung.

Die Zentralbank der Republik Irland.

bedeutet:

(a) ein in folgenden Landern/Regionen zugelassenes Kreditinstitut:
. im EWR oder

II. in einem Unterzeichnerstaat des Basler Kapitalkonvergenz-
abkommens vom Juli 1988, der kein EWR-Mitgliedstaat ist
(Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten); oder

lll.  in einem gemass Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 646/2012 als gleichwertig geltenden Drittland; oder

(b) eine Wertpapierfirma, die gemass der Richtlinie Gber Markte fur
Finanzinstrumente in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen ist; oder

(c) eine Konzerngesellschaft einer von der Federal Reserve der
Vereinigten Staaten von Amerika (die ,Federal Reserve®) als Bank-
holdinggesellschaft zugelassenen juristischen Person, solange diese
Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht flir Bankholding-
gesellschaften durch die Federal Reserve untersteht; oder

(d) jegliche andere gemass den OGAW-Verordnungen, den
Verordnungen der Zentralbank und/oder durch die Zentralbank jeweils
genehmigte Gegenpartei.
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1. DIE GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Gesellschatft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 12. Dezember 2007 nach
dem Aktiengesetz in Irland gegriindet und unter der Nummer 450670 eingetragen wurde. Die Gesellschaft
wurde von der irischen Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrella-Fonds mit verschiedenen Fonds, die jeweils eine oder
mehrere Klassen umfassen. Die Haftung zwischen den Fonds ist getrennt. Die Anteile eines Fonds sind
untereinander in jeder Hinsicht gleichwertig, kbnnen jedoch in bestimmten Aspekten voneinander abweichen,
wie unter anderem der Wahrung, auf die sie lauten, den Strategien zur Absicherung gegeniiber Wahrungs-
schwankungen flr eine bestimmte Klasse, der Ausschuttungspolitik, der Stimmrechte, der Kapitalrendite, der
Hohe der zu belastenden Gebihren und Aufwendungen, der Zeichnungs- und Riicknahmeverfahren oder der
jeweiligen Mindestzeichnung und des jeweiligen Mindestbesitzes. Das Vermdgen jedes Fonds wird vom
Vermodgen der anderen Fonds getrennt angelegt gemass dem Anlageziel und der Anlagepolitik jedes
einzelnen Fonds. Fur die einzelnen Anteilsklassen wird kein gesonderter Vermogensbestand gehalten. Das
Anlageziel und die Anlagepolitik sowie andere Einzelheiten beziglich jedes einzelnen Fonds werden in der
betreffenden Erganzung dargelegt, die ein Bestandteil dieses Prospekts ist und in Verbindung damit gelesen
werden sollte. Die Basiswahrung jedes einzelnen Fonds wird in der betreffenden Erganzung angegeben.

Mit vorheriger Genehmigung der irischen Zentralbank kann der Verwaltungsrat weitere Fonds auflegen, fir
die jeweils eine Erganzung herausgegeben wird. Der Verwaltungsrat kann mit Ankindigung an und in
vorgangiger Absprache mit der Zentralbank weitere Klassen auflegen, fir die jeweils eine Erganzung
herausgegeben wird, oder andernfalls solche Klassen gemass den Vorschriften der Zentralbank auflegen.

Anlageziel und -strategien

Das spezifische Anlageziel und die spezifische Anlagepolitik jedes Fonds werden in der jeweiligen Erganzung
zu diesem Prospekt angegeben und vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Fonds
formuliert.

Die Anderung des Anlageziels und jede wesentliche Veranderung der Anlagepolitik eines Fonds bediirfen der
Genehmigung durch die Mehrheit der auf einer ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen Ver-
sammlung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds abgegebenen Stimmen. Gemass der Auslegung durch
die irische Zentralbank gelten als ,wesentliche Veranderungen®, alle Veranderungen, durch welche die
Vermogenskategorie, die Kreditqualitat, die Kreditaufnahmebeschrankungen oder das Risikoprofil eines
Fonds erheblich verandert wirden. Werden das Anlageziel und/oder die Anlagepolitik eines Fonds geandert,
werden die Anteilinhaber des betreffenden Fonds mit angemessener Frist von dieser Anderung in Kenntnis
gesetzt, damit sie ihre Anteile vor Inkrafttreten einer solchen Anderung zuriickgeben kénnen.

Anhang Il enthalt die Liste der anerkannten Borsen, an denen die Wertpapier- und Derivate-Anlagen eines
Fonds, die keine zulassigen Anlagen in nicht bérsengehandelten Wertpapieren und OTC-Derivaten darstellen,
notiert sind oder gehandelt werden.

Stock Connect Scheme

Wenn in der Prospekterganzung des betreffenden Teilfonds angegeben, darf ein Teilfonds Gber das Shanghai
Hong Kong Stock Connect Scheme oder das Shenzhen Hong Kong Stock Connect Scheme (das ,Stock
Connect Scheme®) in chinesische A-Aktien investieren.

Shanghai Hong Kong Stock Connect ist ein Programm zum vernetzten Wertpapierhandel und -clearing,
welches gemeinsam von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,LHKEx"), der Shanghai Stock
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Exchange (,SSE") und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear®)
entwickelt wurde. Shenzhen Hong Kong Stock Connect ist ein Programm zum vernetzten Wertpapierhandel
und -clearing, welches gemeinsam von HKEXx, der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE") und ChinaClear ent-
wickelt wurde.

Das Stock-Connect-Programm wurde ins Leben gerufen, um den gegenseitigen Zugang zu den Boérsen in
Festlandchina und Hongkong zu ermdglichen. Die Bdrsenplatze beider Rechtshoheitsgebiete publizieren
laufend Informationen zu Stock Connect, z. B. angepasste Vorschriften. Stock Connect ermoglicht es
Anlegern, auf dem jeweils anderen Markt notierte, zulassige Wertpapiere iber lokale Wertpapierunternehmen
oder Makler zu handeln.

Zu Stock Connect gehéren sowohl Northbound Trading Links als auch Southbound Trading Links. Anleger
konnen mittels Northbound Trading Links Auftrage zum Handel von zuladssigen chinesischen, an der
betreffenden Borse notierten A-Aktien (,Stock-Connect-Wertpapiere®) Gber Wertpapiermakler in Hongkong
und von der Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK®) gegriindete Wertpapierhandelsunternehmen an
die betreffende Borse der VRC weiterleiten. Alle Anleger aus Hongkong und dem Ausland (inklusive des
Teilfonds) sind befugt, mittels Stock Connect (bzw. mittels relevantem Northbound Trading Link) Stock-
Connect-Wertpapiere zu handeln.

Weitere Informationen zum Stock Connect Scheme kénnen Uber den folgenden Link auf der HKEx-Webseite
eingesehen werden: http://www.hkex.com.hk/eng/csm/chinaConnect.asp?LangCode=en

Spezifische Risiken werden unten im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit dem Stock Connect Scheme*
beschrieben.

Anlagebeschrankungen

Das Vermogen jedes einzelnen Fonds muss unter Beachtung der OGAW-Vorschriften angelegt werden. Der
Verwaltungsrat kann fir jeden Fonds weitere Beschrankungen auferlegen. Die Anlage- und Kredit-
aufnahmebeschrankungen fir die Gesellschaft und die Fonds werden in Anhang | erlautert. Jeder Fonds darf
Uberdies erganzende liquide Mittel halten.

Befugnisse zur Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf Kredite nur voribergehend aufnehmen, und der Gesamtbetrag solcher Kreditaufnahmen
darf 10 % des Nettoinventarwerts jedes einzelnen Fonds nicht lbersteigen. Vorbehaltlich dieser Beschran-
kung kann der Verwaltungsrat im Namen der Gesellschaft jegliche Kreditaufnahmebefugnis ausiiben. Gemass
den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften darf die Gesellschaft ihr Vermdgen als Sicherheit fir solche
Kreditaufnahmen belasten.

Anderung der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft befugt sein soll (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch
die Zentralbank), jegliche Anderung der in den OGAW-Vorschriften niedergelegten Anlage- und Kreditauf-
nahmebeschrankungen zu nutzen, die es ihr gestatten wirde, in Wertpapieren, Derivaten oder jeglichen
anderen Anlageformen anzulegen, in denen eine Anlage zum Zeitpunkt dieses Prospekts nach den OGAW-
Vorschriften beschrankt oder verboten ist.

Derivative Finanzinstrumente und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement

Der Anlageverwalter kann in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank fiir jeden Fonds derivative
Finanzinstrumente und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement einsetzen.
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Alle direkten und indirekten Betriebskosten und/oder Gebiihren, die durch den Einsatz von Techniken des
effizienten Portfoliomanagements anfallen und von dem an den Teilfonds gezahlten Einkommen abgezogen
werden, sind zu handelsiblichen Satzen zu verrechnen und dirfen keine verdeckten Einkiinfte enthalten.

Solche direkten oder indirekten Kosten und Geblihren werden an die jeweilige Gegenpartei des Derivat-
geschafts gezahlt. Nahere Angaben zur jeweiligen Gegenpartei sind gegebenenfalls im gepruften Abschluss
der Gesellschaft zu finden. Alle mit dem Einsatz von Techniken des effizienten Portfoliomanagements
erwirtschafteten Ertrage, abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren werden dem
Fonds zugefuhrt.

Die vom Anlageverwalter eingesetzten derivativen Finanzinstrumente umfassen unter anderem Futures,
Forwards, Optionen (gekaufte und verkaufte), Swaps, Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte,
vorbehaltlich der in den OGAW-Mitteilungen der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen,
und kdénnen sowohl bérsengehandelte als auch im Freiverkehr gehandelte Instrumente (OTC-Instrumente)
sein. Als Vermogenswerte oder Indizes, die solchen Instrumenten zugrunde liegen, kommen in Frage: Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, andere OGA, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse und Wahrungen.

Gemass den Vorschriften der Zentralbank setzt der Anlageverwalter im Namen der Gesellschaft ein
Risikomanagementverfahren ein, das es ihm erméglicht, die verschiedenen Risiken im Zusammenhang mit
den von ihm verwendeten derivativen Finanzinstrumenten genau zu messen, zu lberwachen und zu ver-
walten. Dieses Verfahren soll sicherstellen, dass das von jedem Fonds mit dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten eingegangene Risiko die unten aufgefiihrten Grenzen nicht Uberschreitet. Dieses
Risikomanagementverfahren bertcksichtigt auch die Risiken von Derivaten, die in Wertpapieren eingebetteten
sind, welche der Anlageverwalter gemass dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines Fonds erwirbt.

Das Risikomanagementverfahren wird in einem Dokument beschrieben, und eine Kopie davon vorschrifts-
gemass bei der Zentralbank eingereicht. Dieses wird von Zeit zu Zeit auf den neuesten Stand gebracht, um
allen weiteren derivativen Finanzinstrumenten Rechnung zu tragen, die der Anlageverwalter fir die Fonds
einzusetzen beabsichtigt. Solange die Erlauterung zum Risikomanagementverfahren nicht auf den letzten
Stand gebracht und von der Zentralbank genehmigt wurde, wird der Anlageverwalter jedoch keine derivativen
Finanzinstrumente einsetzen, die zu diesem Zeitpunkt nicht im jeweils geltenden Dokument aufgefuhrt sind.

Der Jahres- und Halbjahresbericht und die Abschlisse der Gesellschaft enthalten Angaben zu den von jedem
Fonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten. Uberdies informiert die Gesellschaft die Anteilinhaber auf
Anfrage Uber das vom Anlageverwalter im Namen der Gesellschaft angewandte Risikomanagementverfahren,
die geltenden quantitativen Beschrankungen und die Risiko- und Renditeeigenschaften der wichtigsten
Anlagen jedes Fonds.

Der Anlageverwalter kann entweder zu Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung derivative
Finanzinstrumente gemass den Ausfiihrungen in der betreffenden Erganzung einsetzen. Diese Instrumente
stellen fir den Anlageverwalter zusatzliche Werkzeuge fiir das Risikomanagement und die effiziente
Vermogensverwaltung dar, die zur Verbesserung des Risiko-Rendite-Profils der einzelnen Fonds beitragen
sollen. Die im Folgenden angefiihrten Beispiele fir den Einsatz solcher Instrumente stellen keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit.

Futures

Der Anlageverwalter kann zur Absicherung von Wertschwankungen der Beteiligungspapiere im Anlagen-
portfolio der einzelnen Fonds oder an den Markten, an denen die einzelnen Fonds ein Engagement
eingegangen sind oder zur Absicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken Aktien- und Indexfutures einsetzen.

Ausserdem kann der Anlageverwalter Uber den Kauf von Futures gegen Barmittel eine aktienahnliche Position
aufbauen und somit ein kurz- bis mittelfristiges Engagement in bestimmten Wertpapiermarkten eingehen,
bevor er sich dafiir entscheidet, ein bestimmtes Wertpapier zu kaufen oder Mittel Iangerfristig zu binden. Der
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Anlageverwalter kann Futures auch einsetzen, um das Engagement in einem Markt zu verringern, bevor er
Uber den Verkauf von Vermdgenswerten Mittel freisetzt, um die Riicknahme von Fondsanteilen zu finanzieren.

Sofern in der betreffenden Ergédnzung erwahnt, kann der Anlageverwalter Futures auch einsetzen, um das
Anlagenportfolio eines Fonds auf bestimmte Wertpapiere oder Markte innerhalb des Anlageuniversums des
Fonds auszurichten, wenn diese Wertpapiere oder Markte seiner Meinung nach Uberbewertet sind oder in
eine Abwartsphase des Anlagezyklus eintreten dirften.

Forwards

Wahrungsforwards kénnen zur Absicherung von Wahrungsrisiken auf Wertpapieren eingesetzt werden, die
auf eine andere Wahrung lauten als die Basiswahrung des betreffenden Fonds oder zur Absicherung sonstiger
Zinssatze und Wechselkurse, denen der Fonds ausgesetzt ist.

Optionen

Mit Kaufoptionen (Calls) kann ein Engagement in bestimmten Wertpapieren eingegangen werden; mit
Verkaufsoptionen (Puts) kdnnen Kursverluste abgesichert werden. Der Anlageverwalter kann mit dem Kauf
von Optionen Wahrungs- und Zinsrisiken absichern und mit dem Verkauf von Puts und gedeckten Calls
zusatzliche Ertrage fiur den Fonds erwirtschaften. Der Anlageverwalter darf keine ungedeckten Calls
verkaufen.

Swaps

Total Return Swaps kdnnen eingesetzt werden, um ein Engagement in bestimmten Wertpapieren oder
Markten einzugehen, wenn es nicht méglich oder nicht wirtschaftlich ist, dies mittels des zugrundeliegenden
Wertpapiers oder eines Futures zu tun.

Pensionsgeschéafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihe

Vorbehaltlich der in den OGAW-Mitteilungen aufgefiihrten Bedingungen und Grenzen kann ein Fonds Pen-
sionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und/oder Wertpapierleihgeschafte abschliessen, um zusatz-
liche Ertrage zu erwirtschaften. Bei einem Pensionsgeschaft verkauft die eine Partei ein Wertpapier an die
andere Partei und verpflichtet sich gleichzeitig zum Ruckkauf des Wertpapiers an einem bestimmten Datum
in der Zukunft und einem vereinbarten Preis, der einen Marktzinssatz widerspiegelt, der nicht mit dem Coupon
des Wertpapiers in Bezug steht. Bei einem umgekehrten Pensionsgeschaft kauft ein Fonds Wertpapiere von
einer Gegenpartei und verpflichtet sich gleichzeitig zum Verkauf der Wertpapiere an die Gegenpartei zu einem
im Voraus vereinbarten Preis und Zeitpunkt. Bei der Wertpapierleihe vereinbaren die Parteien, das Eigentum
an den geliehenen Wertpapieren vom Leihgeber auf den Leihnehmer zu Ubertragen, wobei sich der Leih-
nehmer verpflichtet, dem Leihgeber zu einem spateren Zeitpunkt gleichwertige Wertpapiere zu liefern.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Sofern ausdricklich in einer Ergénzung festgehalten, kann der Fonds wie weiter oben, im Prospektabschnitt
,Effizientes Portfoliomanagement® und weiter unten im Prospekt unter ,Anlagen in derivativen Finanz-
instrumenten® erlautert Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT) in Form von Wertpapierleihgeschaften sowie
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften) tatigen. Beteiligungspapiere gehéren zur Kate-
gorie von Vermogenswerten, mit denen Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt werden kdnnen.

Die bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften verwendeten Sicherheiten werden nach Massgabe der Zentral-
bankvorschriften taglich zum aktuellen Marktpreis neu bewertet und, wenn der Wert der Sicherheiten unter
den fiir das entsprechende Geschéaft erforderlichen Deckungsgrad fallt (z. B. aufgrund von Marktschwan-
kungen), werden tagesaktuelle Variation Margins eingefordert.
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Die fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte erhaltenen Sicherheiten und die Anlage solcher Sicherheiten
mussen den in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und im Abschnitt ,Management von Sicherheits-
leistungen fir OTC-Derivate und Techniken des effizienten Portfoliomanagements*® erlauterten Anforderungen
der Zentralbank entsprechen.

Zu den Vermogenswerten, die als Sicherheitsleistungen fir Wertpapier—finanzierungs—geschafte entgegen-
genommen werden dirfen, zahlen Barmittel, bestimmte Staatsanleihen mit unterschiedlichen Laufzeiten sowie
Wertpapierkorbe und einzelne Aktien fir Wertpapierleihgeschafte.

Weitere Informationen zu Wertpapier—finanzierungs—geschaften und Total Return Swaps, wie beispielsweise
zulassige Sicherheitsleistungen, Regeln Uber die Aufteilung von Ertragen, Auswahl der Gegenparteien und
damit verbundene Risiken, enthalten die Abschnitte ,Verwaltung von Sicherheitsleistungen flir OTC-Derivate
und Techniken des effizienten Portfoliomanagements®, ,Effizientes Portfoliomanagement®, ,Pensionsge-
schafte/umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleingeschafte zum Zweck des effizienten Portfolio-
managements®, ,Auswahl von Gegenparteien“ und ,Risikofaktoren®, die mogliche Gegenparteirisiken des
Fonds abdecken.

Verwaltung von Sicherheitsleistungen fiir OTC-Derivate und Techniken des effizienten Portfolio-
managements

Erhaltene Sicherheitsleistungen und die Anlage solcher Sicherheitsleistungen miissen den in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank aufgefihrten Anforderungen der Zentralbank entsprechen.

Die entgegengenommenen Sicherheiten missen jederzeit folgende Bedingungen erflllen:

(i) Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, sollten hochliquide sein und
zu einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handels-
systems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verdussert werden kénnen, der nahe an
der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Zudem missen die erhaltenen Sicherheiten die
Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Verordnung erfillen.

(i) Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens einmal pro Tag bewertet werden.
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden,
wenn geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

(iii) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der entgegengenommenen Sicherheiten sollte eine hohe Bonitat
aufweisen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass:

(i) bei Vorliegen einer Bonitatseinstufung eines Emittenten durch eine von der ESMA eingetragene
und Uberwachte Ratingagentur die Gesellschaft diese Einstufung bei der Bonitatsprifung
miteinbezieht; und

(i) sie im Falle der Herabstufung eines Emittenten durch eine unter (i) genannte Ratingagentur auf
ein niedrigeres als das zweitbeste Kurzfrist-Rating unverziglich eine neue Bonitatspriifung des
Emittenten vornimmt;

(iv) Korrelation: Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der
von der Gegenpartei unabhangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei
aufweist.

(v) Diversifizierung (Vermdgenskonzentration):

(a) Vorbehaltlich der unter (b) unten aufgefuhrten Bedingungen missen Sicherheiten in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein und das Exposure in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten darf maximal 20 % des Nettovermdgens des OGAW ausmachen. Hat ein
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Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um die 20 %-Grenze fir das Exposure gegenuber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

(b) Vorbehaltlich der unter (b) unten aufgefuhrten Bedingungen missen Sicherheiten in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein und das Exposure in Bezug auf einen
einzelnen Emittenten darf maximal 20 % des Nettovermdgens des OGAW ausmachen. Hat ein
Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert
werden, um die 20 %-Grenze fiir das Exposure gegenulber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

(vi) Unmittelbare Verfligbarkeit: Die erhaltenen Sicherheiten missen jederzeit und ohne vorgangiges Einver-
standnis der Gegenpartei von der Gesellschaft vollumfanglich verwertet werden kénnen.

Sicherheiten, die mittels Eigentumsubertragung geleistet werden, miissen von der Verwahrstelle verwahrt
werden. Fur andere Arten von Sicherheitsvereinbarungen kdnnen die Sicherheiten von einem Dritten ver-
wahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit dem der Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten kdnnen nicht veraussert, verpfandet oder neu angelegt
werden.
Barsicherheiten durfen nur wie folgt wiederangelegt werden:

1. als Einlagen bei qualifizierten Instituten;
2. in Staatsanleihen erster Qualitét;

3. in umgekehrten Pensionsgeschaften, sofern diese mit Kreditinstituten abgeschlossen werden, die
einer prudenziellen Aufsicht unterstehen und der Teilfonds jederzeit den vollen Betrag einschliesslich
Zinsen zurlckfordern kann.

4. in kurzfristigen Geldmarkifonds im Sinne der ESMA-Leitlinien fur eine einheitliche Definition europa-
ischer Geldmarktfonds.

Angelegte Barsicherheiten durfen nicht bei der Gegenpartei oder bei einem ihr nahestehenden Institut
hinterlegt werden.

Erhalt ein Fonds Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Vermdgens, wendet der Anlageverwalter eine
angemessene Stresstest-Politik an, um sicherzustellen, dass regelméssig Tests unter normalen und
aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, die es ihm ermdéglichen, die mit den
Sicherheiten verbundenen Liquiditatsrisiken einzuschatzen.

Die Hohe der geforderten Sicherheitsleistungen kann je nach Gegenpartei, mit welcher der Fonds Geschéfte
abschliesst, unterschiedlich sein. Die in Bezug auf die hinterlegten Sicherheiten angewandte Abschlagspolitik
(wie vom Anlageverwalter dokumentiert) wird mit der Gegenpartei ausgehandelt und variiert je nach
Vermogensklasse, die ein Fonds als Sicherheit erhalt, wobei die Bonitat und die Preisvolatilitat der jeweiligen
Gegenpartei berlcksichtigt werden.

Auswahl von Gegenparteien

Die Gegenpartei eines von einem Fonds getatigten Pensionsgeschafts/umgekehrten Pensionsgeschafts oder
eines OTC-Derivats muss ein Rechtstrager sein, der vom Anlageverwalter einer angemessenen internen
Bonitatsprufung unterzogen wird, die unter anderem externe Ratings der Gegenpartei, die aufsichtsrechtliche
Uberwachung der Gegenpartei, das Herkunftsland der Gegenpartei, den rechtlichen Status der Gegenpartei,
das Branchenrisiko und das Klumpenrisiko beriicksichtigt (,interne Bonitatspriifung®). Wenn fiir die betreffende
Gegenpartei (a) ein Rating einer von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA)
eingetragenen und Uberwachten Ratingagentur vorliegt, muss der Anlageverwalter dieses Rating bei der
Bonitatsprufung bertcksichtigen; und wenn (b) eine Gegenpartei von der unter (a) erwahnten Ratingagentur
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auf A-2 oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, hat der Anlageverwalter die
Gegenpartei unverzuiglich einer neuen Bonitatsprifung zu unterziehen.

Far den Einsatz von OTC-Derivaten durch den Fonds gelten folgende Bestimmungen:
(i) Die Gegenpartei ist eine zulassige Gegenpartei;

(i) Im Falle von OTC-Derivaten, bei denen die Gegenpartei kein in (i) oben aufgefihrtes Kreditinstitut ist, fihrt
die Gesellschaft eine interne Bonitatsanalyse durch. Wenn fiir die Gegenpartei (a) ein Rating einer von
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) eingetragenen und Uberwachten
Ratingagentur vorliegt, muss der Anlageverwalter dieses Rating bei der Bonitatsprufung bericksichtigen;
und wenn (b) eine Gegenpartei von der unter (a) erwadhnten Ratingagentur auf A-2 oder niedriger (oder
auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, hat die Gesellschaft die Gegenpartei unverziglich einer
neuen Bonitatsprifung zu unterziehen.

(iii) Im Falle einer Novation eines OTC-Derivatkontrakts ist die Gegenpartei ein in Absatz (i) genannter
Rechtstrager, eine von der ESMA gemass EU-Verordnung Uber OTC-Derivate (EMIR) zugelassene und
anerkannte zentrale Gegenpartei (CCP) oder, bei ausstehender Anerkennung durch die ESMA gemass
Artikel 25 EMIR, eine von der Commodity Futures Trading Commission als Clearingorganisation fur
Derivate eingestufte Stelle oder eine von der SEC zugelassene Clearingstelle (beides CCP); und

(iv) Das in Bezug auf die Gegenpartei des OTC-Derivats eingegangene Risiko tberschreitet die in den OGAW-
Vorschriften festgesetzten Grenzen nicht.

Klassen mit Wahrungsabsicherung

Wird eine Anteilsklasse eines Teilfonds in der entsprechenden Prospekterganzung als ,abgesichert” be-
zeichnet, schliesst die Gesellschaft bestimmte Wahrungsgeschafte ab, um sich zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements gegen das Wahrungsrisiko aus den Vermodgenswerten eines Fonds, das einer
bestimmten Klasse zurechenbar ist, gegeniber der Wahrung, auf die die Klasse lautet, abzusichern. Alle
Finanzinstrumente, die zur Umsetzung solcher Strategien in Bezug auf eine oder mehrere Klassen verwendet
werden, gelten als Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des ganzen Fonds, werden jedoch der bzw. den
betreffenden Anteilsklasse(n) zugerechnet und die Gewinne/Verluste aus sowie die Kosten fur die
entsprechenden Finanzinstrumente fallen allein der jeweiligen Klasse zu. Eine Wahrungsposition einer Klasse
darf nicht mit der Wahrungsposition einer anderen Klasse zusammengelegt oder dagegen aufgerechnet
werden. Das Wahrungsrisiko der einer Klasse zuzurechnenden Vermoégenswerte kann nicht auf andere
Klassen verteilt werden. Eine Anteilsklasse darf ihre Wahrungsabsicherungsgeschafte nicht fremdfinanzieren.
Wenngleich die Gesellschaft keine Uibermassige oder unzureichende Absicherung der Positionen beabsichtigt,
kénnen sich aufgrund von Faktoren, die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen, Ubermassig oder
unzureichend abgesicherte Positionen ergeben.Ubermassig abgesicherte Positionen diirfen jedoch nicht mehr
als 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse ausmachen, und bei unzureichend abgesicherten
Positionen missen immer mindestens 95 % des Nettoinventarwerts der gegen das Wahrungsrisiko abge-
sicherten Anteilsklasse abgesichert sein. Die abgesicherten Positionen werden regelmassig tberprift, um zu
gewahrleisten, dass unzureichend abgesicherten Positionen 95 % nicht unterschreiten und uibermassig abge-
sicherte Positionen 105 % nicht tiberschreiten. Fiir diese Uberpriifung besteht ein Vorgehen, mit dem sicher-
gestellt wird, dass unzureichend abgesicherte Positionen sowie Positionen, welche 100 % des Netto-
inventarwerts der betreffenden Klasse wesentlich tGberschreiten, nicht von Monat zu Monat fortgeflihrt werden.

Ausschittungspolitik

Die Ausschuttungspolitik und Angaben Uber die Festsetzung und Zahlung von Dividenden fiir jeden Fonds
sind in der jeweiligen Erganzung dargestellt. Bezuglich der Besteuerung im Vereinigten Konigreich wird beab-
sichtigt, dass jeder Fonds der Gesellschaft eine Ausschittungspolitik verfolgt, die es ihm ermdglicht, fir die
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Bescheinigung als ,berichtender Fonds“ gemass den Verordnungen von 2009 Uber die Besteuerung der
Offshore-Funds im Vereinigten Kdnigreich zu erhalten. Gemass Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, fur alle
Anteile der Gesellschaft Ausschittungen festzusetzten, die (entweder in Form von Dividenden, Zinsen oder in
anderer Form) aus dem Reinertrag der Gesellschaft gezahlt werden. Die Ausschuttungen kdnnen brutto, vor
Abzug von Geblhren und Spesen erfolgen. Werden Bruttoausschittungen ohne Gebiihren und Spesen ge-
tatigt und die Gebuhren und Spesen aus dem Kapital des Fonds gezahlt, kann dies zu einer Erosion des
Kapitals fiihren und die Ertragsausschittung das Potenzial fur zukinftiges Kapitalwachstum schmalern. Es
werden keine Ausschittungen aus dem Kapital des Fonds gezahit.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil wird taglich auf www.Bloomberg.com und www.guinnessfunds.com und/oder
in jeder anderen von der Gesellschaft bestimmten Publikation in den Landern, in denen die Anteile vertrieben
werden, veroffentlicht und nach jeder Neuberechnung auf den letzten Stand gebracht. Ferner ist der Netto-
inventarwert je Anteil wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der globalen Vertriebsgesellschaft oder
der Verwaltungsstelle erhaltlich.

Risikofaktoren

Allgemeines

Die in diesem Dokument beschriebenen Risiken sollten nicht als eine erschopfende Liste der Risiken
angesehen werden, die potenzielle Anleger vor Anlage in einem Fonds in Betracht ziehen soliten.
Potenzielle Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass eine Anlage in einem Fonds von Zeit zu
Zeit anderen Risiken aussergewohnlicher Natur ausgesetzt sein kann. Eine Anlage in der Gesellschaft
ist mit einem bestimmten Grad an Risiko verbunden. Fiir verschiedene Fonds und/oder Klassen
kdnnen unterschiedliche Risiken bestehen. Einzelheiten liber mit einem bestimmten Fonds oder einer
bestimmten Klasse verbundene spezifische Risikenwerden in der jeweiligen Erganzung beschrieben.
Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und die betreffende Erganzung sorgfiltig und volistandig
prifen und mit ihren Finanzberatern und sonstigen fachkundigen Beratern Riicksprache nehmen,
bevor sie einen Antrag auf Anteile stellen. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass der
Wert von Anteilen und die Ertrage daraus sowohl sinken als auch steigen konnen und dass ein Anleger
daher moglicherweise den angelegten Betrag nicht in voller Hohe zuriick erhalt. Eine Anlage sollte nur
von Personen getitigt werden, die einen Verlust tragen konnen. Niemand sollte sich auf die in der
Vergangenheit eingetretene Wertentwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds als Hinweis auf die
kiinftige Entwicklung verlassen. Aufgrund des jeweiligen Unterschieds zwischen dem Verkaufspreis
(zu dem ggf. ein Ausgabeaufschlag oder eine Ausgabeprovision hinzu kommt) und dem
Riicknahmepreis der Anteile (von dem ggf. eine Riicknahmegebiihr abgezogen wird) sollte eine Anlage
als mittel- bis langfristig betrachtet werden. Potenzielle Anleger werden auf die mit der Anlage in der
Gesellschaft verbundenen steuerlichen Risiken hingewiesen. Bitte lesen Sie hierzu das Kapitel
»BESTEUERUNG*“ dieses Prospekts. Die Wertpapiere und Instrumente, in denen die Gesellschaft
anlegt, unterliegen normalen Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in solchen Werten
verbundenen Risiken, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass eine Wertsteigerung
eintreten wird.

Es gibt keine Garantie dafur, dass die Fonds ihr Anlageziel tatsachlich erreichen.

Anlagen in Beteiligungspapieren

Einzelne Teilfonds kdnnen in Beteiligungspapiere investieren, die an anerkannten Bérsen gehandelt werden.
Beteiligungspapiere unterliegen den mit solchen Anlagen verbundenen Risiken, wie Kursschwankungen,
negativen Informationen Uber den Markt oder den Emittenten und der Tatsache, dass Beteiligungspapiere
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gegenuber anderen Wertpapieren eines Unternehmens, einschliesslich Schuldtiteln, nachrangig bedient
werden. Der Wert dieser Papiere schwankt je nach Performance des Emittenten und den Fluktuationen der
Aktienmarkte insgesamt. Demzufolge kann der betreffende Teilfonds Verluste erleiden, wenn er in
Beteiligungspapiere von Emittenten investiert, deren Performance unter den Markterwartungen liegt oder
wenn die Aktienmarkte allgemein einbrechen und sich der Fonds nicht gegen solche Kurseinbriiche
abgesichert hat.

Klumpenrisiko

Einzelne Teilfonds kdnnen spezifisch in einer geografischen Region oder in einem Sektor anlegen und im
Vergleich zu anderen Teilfonds eine geringe Anzahl Aktien halten. Daher ist die Fondsperformance unter
Umstanden volatiler, als wenn das Anlagenportfolio starker diversifiziert ware.

Marktkapitalisierungsrisiko

Der Markt fir Wertpapiere von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung und mit solchen
Wertpapieren verbundene Finanzinstrumente ist unter Umstanden beschrankter als jener fir Wertpapiere von
grosseren Unternehmen. Aus diesem Grund ist es mdglicherweise schwieriger solche Wertpapiere zu einem
glnstigen Zeitpunkt oder ohne erhebliche Kursverluste zu verkaufen als Wertpapiere mit grosserer Markt-
kapitalisierung, die aktiv gehandelt werden. Ausserdem weisen die Wertpapiere kleiner und mittelgrosser
Unternehmen unter Umstanden eine starkere Volatilitat auf, weil sie starker auf unglinstige Marktfaktoren, wie
schlechte Wirtschaftsnachrichten reagieren.

Marktrisiko

Einige der anerkannten Bérsen, an denen die Fonds investieren kénnen, sind moglicherweise weniger gut
reguliert als die Markte in den entwickelten Landern und kdnnen sich gegebenenfalls als illiquid, ungentigend
liquid oder sehr volatil erweisen. Dies kann sich auf den Preis auswirken, zu dem ein Fonds Positionen
liquidieren kann, um Ricknahmeantrage zu erfiillen oder einen anderen Finanzierungsbedarf zu decken.

Risiken im Zusammenhang mit Energiegesellschaften

Die Aktien von Energiegesellschaften und anderen im Energiesektor tatigen Gesellschaften werden sehr stark
von den Erdol- und Erdgaspreisen beeinflusst, welche wiederum von zahlreichen Faktoren abhangen, wie
unter anderem von Angebot und Nachfrage bei den Rohstoffen. Faktoren, die das Angebot beeinflussen sind:
Entscheidungen der OPEC, Krieg und Terrorismus, Wetterlage, Steuern und der Rohoélpreis selbst, welcher
die Grenzkosten der Erzeugung von Erdol und Erdgas beeinflusst. Faktoren, die die Nachfrage beeinflussen,
sind: das weltweite Wirtschaftswachstum, das relative Wachstum in den weniger entwickelten Landern
verglichen mit den hoéher entwickelten Landern, die Wetterlage und der Preis des betreffenden Rohstoffs
selbst. Die Aktien des Energiesektors unterliegen taglich den Preisschwankungen der Futureskontrakte auf
diese Rohstoffe, die an mehreren Borsen gehandelt werden.

Das Energiegeschaft unterliegt verschiedenen bundesstaatlichen, einzelstaatlichen, lokalen und auslan-
dischen Vorschriften, die sich in Abhangigkeit von den wirtschaftlichen und politischen Bedingungen von Zeit
zu Zeit andern kénnen. Der Staat kann unter anderem Vorschriften beziiglich der Preise, der verfiigbaren
Produkte und Dienstleistungen, des Eigentums und der versorgten geografischen Regionen erlassen. Durch
solche Vorschriften kdnnen die Renditen gesenkt, die Kosten erhoht und die wirtschaftlichen Anreize zur
Entwicklung neuer Produkte verringert werden. Staatliche Eingriffe sind nichtimmer absehbar und hangen von
politischen, wirtschaftlichen, sozialen und Marktereignissen ab. Bezlglich des Ausmasses und Einflusses
staatlicher Regulierung auf die Gesellschaften im Energie-, Erddl- und Erdgassektor kénnen keine
Zusicherungen abgegeben werden.
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Voriibergehendes Aussetzen des Anteilhandels bei zugrundeliegenden OGA

Wenn ein Teilfonds in OGA investiert ist, bei denen die Ermittlung des Nettoinventarwerts voriibergehend
ausgesetzt wird, kann er unter Umstanden seine Anteile an einem solchen OGA nicht zuriickgeben. Dies
kdnnte dazu fuhren, dass er in einen Liquiditatsengpass gerat, wenn seine Anteilinhaber Rlicknahmeantrage
stellen.

Bérsengehandelte Fonds (,,ETF*)

Anlagen in ETF sind mit zusatzlichen spezifischen Risiken verbunden, unter anderem mit dem Tracking-Error-
Risiko, geringen Handelsvolumen und dem Gegenparteirisiko. Da ETF an der Borse notiert sind und ahnlich
gehandelt werden wie Beteiligungspapiere, kann sich der Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs bei
geringem Handelsvolumen ausweiten. Das Ausmass des Tracking Errors hangt in erheblichem Masse davon
ab, nach welcher Methode der ETF seinen Index nachbildet. ETF, die einen Index vollstandig nachbilden,
indem sie in jeden einzelnen im Index vertretenen Titel investieren, weisen in der Regel einen geringeren
Tracking Error auf, als ETF, die den Index mittels einer Auswahl von Indexkomponenten replizieren. ETF, die
zur Indexnachbildung Finanzderivate einsetzen, sind auch dem Gegenparteirisiko ausgesetzt, vor allem dann,
wenn sie OTC-Derivate anstelle von boérsengehandelten Derivatkontrakten verwenden. Bei ETF, die von
einem Finanzinstitut als Underwriter Gbernommen werden, besteht ein zuséatzliches Gegenparteirisiko in
Bezug auf den Underwriter.

Risiken in Verbindung mit Investitionen in der Asien-Pazifik-Region

Einzelne Teilfonds kdnnen in Beteiligungspapiere von Unternehmen in der Asien-Pazifik-Region investieren.
Solche Wertpapiere kdnnen mit grossen Risiken verbunden sein und gelten unter Umstanden als spekulativ.
Zu den Risiken gehoren (i) ein erhdhtes Enteignungsrisiko, enteignungsgleiche Besteuerung, Verstaatlichung
sowie soziale, politische und wirtschaftliche Stabilitat; (i) der derzeit geringe Umfang der Markte flr
Wertpapiere von Emittenten aus aufstrebenden L&ndern und das derzeit geringe oder mangelnde
Handelsvolumen, was zu mangelnder Liquiditat und hoher Preisvolatilitat fhrt; (iii) eine bestimmte nationale
Politik, die zu einer Beschrankung der Anlagemodglichkeiten des Teilfonds fiihren kann, einschliesslich
Beschrankungen hinsichtlich der Anlage in Emittenten oder Branchen, die als empfindlich fir die jeweiligen
nationalen Interessen gelten; (iv) das Fehlen entwickelter Rechtsinfrastrukturen fiir private und auslandische
Anlagen und Privateigentum; (v) die Rechtsstrukturen und die Rechnungslegungs-, Abschlussprifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards an aufstrebenden Markten bieten mdglicherweise nicht denselben
Anlegerschutz und dasselbe Informationsniveau fur Anleger, wie dies in der Regel an den internationalen
Markten der Fall ist; (vi) ein potenziell grésseres Risiko betreffend das Eigentum und die Verwahrung von
Wertpapieren (in einzelnen Landern, darunter Indonesien, Malaysia und die Philippinen gilt als
Eigentumsnachweis ein Registereintrag bei der Gesellschaft oder ihrer Registerstelle). In diesen Fallen
werden keine das Eigentum belegende Zertifikate bei der Verwahrstelle oder bei ihren lokalen
Korrespondenten oder in einem wirkungsvollen Zentralverwahrungssystem verwahrt; (vii) im Vergleich zu
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in den entwickelten Landern kénnen Anlagen an aufstrebenden
Markten héchst ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklungen unterliegen, wie beispielsweise einer markanten
Verschlechterung der Wechselkurse, erratischen Wahrungsschwankungen, steigenden Zinsen oder einem
schwachen Wirtschaftswachstum.

Zu den besonderen Risikofaktoren z&hlen:

. Kurseinbriiche an den asiatischen Aktienmarkten;
. Die asiatischen Aktien stehen nicht mehr in der Gunst der Anleger;

+ Ein Teilfonds hat aufgrund von geringerer Liquiditat und héherer Volatilitat Schwierigkeiten, Aktien zu
verkaufen;
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«  Der Wert der asiatischen Wahrungen gegeniiber US-Dollar, Euro oder Pfund Sterling sinkt;

. Eine Regierung enteignet oder verstaatlicht Vermégenswerte eines Teilfonds oder von Gesellschaften,
in die der Teilfonds investiert;

. Politische, soziale oder wirtschaftliche Instabilitat und Wechselkursschwankungen vermindern den Wert
der Anlagen eines Teilfonds;

*  Mit seiner ausschliesslichen Ausrichtung auf asiatische Aktien geht ein Teilfonds ein grosseres
Marktrisiko und Verlustpotenzial ein, als wenn er seine Anlagen Uber andere Regionen diversifizieren
wirde; oder

+  Der Wert eines Teilfonds sinkt aufgrund der mangelnden geografischen Diversifizierung, die ein
grosseres Verlustpotenzial birgt.

Risiken in Verbindung mit Investitionen in China

Einzelne Teilfonds kdnnen in Beteiligungspapiere von Unternehmen investieren, die auf chinesischen Markten
gehandelt werden. Solche Wertpapiere kénnen mit grossen Risiken verbunden sein und gelten unter
Umstanden als spekulativ. Zu den Risiken gehoren (i) ein erhdhtes Enteignungsrisiko, enteignungsgleiche
Besteuerung, Verstaatlichung sowie soziale, politische und wirtschaftliche Stabilitat; (ii) der derzeit geringe
Umfang der Markte fir Wertpapiere von Emittenten an chinesischen Markten und das derzeit geringe oder
mangelnde Handelsvolumen, was zu mangelnder Liquiditat und hoher Preisvolatilitat fihrt; (iii) eine bestimmte
nationale Politik, die zu einer Beschrankung der Anlagemoglichkeiten des Fonds fiihren kann, einschliesslich
Beschrankungen hinsichtlich der Anlage in Emittenten oder Branchen, die als empfindlich fiir die jeweiligen
nationalen Interessen gelten; (iv) das Fehlen entwickelter Rechtsinfrastrukturen fir private und auslandische
Anlagen und Privateigentum; (v) die Rechtsstrukturen und die Rechnungslegungs-, Abschlusspriifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards an den chinesischen Markten bieten mdglicherweise nicht denselben
Anlegerschutz und dasselbe Informationsniveau fur Anleger, wie dies in der Regel an den internationalen
Markten der Fall ist; (vi) ein potenziell grosseres Risiko betreffend das Eigentum und die Verwahrung von
Wertpapieren (in einzelnen Landern gilt als Eigentumsnachweis ein Registereintrag bei der Gesellschaft oder
ihrer Registerstelle). In diesen Fallen werden keine das Eigentum belegende Zertifikate bei der Verwahrstelle
oder bei ihren lokalen Korrespondenten oder in einem wirkungsvollen Zentralverwahrungssystem verwahrt;
(vii) im Vergleich zu Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in den entwickelten Landern kénnen Anlagen in
China héchst unglinstigen wirtschaftlichen Entwicklungen unterliegen, wie beispielsweise einer markanten
Verschlechterung der Wechselkurse, erratischen Wahrungsschwankungen, steigenden Zinsen oder einem
schwachen Wirtschaftswachstum.

Zu den besonderen Risikofaktoren zahlen:

e China ist ein totalitarer Staat, der seit der Griindung der Volksrepublik im Jahre 1949 von der
kommunistischen Partei gefihrt wird. Das Regierungssystem ist undemokratisch und ohne
Volksvertretung und die Entscheidungsprozesse kdnnen undurchschaubar und arbitrar sein.

e China unterhalt seit Jahren sehr angespannte Beziehungen zu seinen Nachbarlandern. Mit
mehreren Nachbarlandern gab es lang wahrende Streitigkeiten um Gebietsanspriiche, und der Streit
um den Status von Taiwan setzt sich fort. Militdrische Konflikte mit anderen Landern kénnten die
wirtschaftliche Entwicklung beeintrdchtigen und die ganze Region destabilisieren.

¢ Die zunehmende Wirtschaftsmacht Chinas hat das geopolitische Bild Asiens verandert und die
Spannungen zwischen China und den beiden anderen asiatischen Schwergewichten, Japan und
Indien, verstarkt. Ausserdem muss China mogliche Unruhen auf der koreanischen Halbinsel
gewartigen. All diese Faktoren kdnnten das wirtschaftliche Wachstum und die Entwicklung bremsen.

¢ Die sozialen Spannungen nehmen aufgrund des rasanten Wachstums und des zunehmenden
Ungleichgewichts bei den Einkommen zu. Die Angst vor sozialen Unruhen wie 1989 auf dem
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Tian‘anmen-Platz und in ganz China und in jingerer Vergangenheit in Tibet kdnnten bei der
Regierung Reaktionen auslésen, welche die jingste Wachstumspolitik Chinas umkehren konnten.

e 1978 wurden wirtschaftliche und administrative Reformen eingefiihrt. Sie betreffen staatliche
Industrieunternehmen, die Griindung von Privatunternehmen, den Erwerb von Privateigentum, die
Deregulierung der Preise und Warenzdlle sowie das Rechtssystem. Durch diese Reformen hat der
Reichtum in den vergangenen dreissig Jahren stark zugenommen, doch kdnnen sie jederzeit
geandert, gestoppt oder riickgangig gemacht werden.

¢ Das Risiko von Verstaatlichung, Enteignung oder Beschlagnahmung ist in China wahrscheinlich
grosser als in anderen Landern.

¢ Das Rechtssystem griindet nach wie vor auf Gesetzen verschiedener Staatsbehoérden, die sich mit
wirtschaftlichen Belangen, wie Investitionen von Auslandern, Unternehmensorganisation und -
fuhrung, Handel, Gewerbe und Besteuerung befassen. Diese Gesetze sind jedoch noch recht jung
und es gibt nur wenige darauf grindende und unverbindliche Gerichtsentscheide. Daher herrscht
kaum Klarheit betreffend die Auslegung und Durchsetzung dieser Gesetze und Verordnungen.

e China zahlt noch immer zu den sich entwickelnden Volkswirtschaften mit sehr unterschiedlichem
Fortschritt in den verschiedenen geografischen Regionen und Wirtschaftssektoren. Dadurch geraten
die veralteten Infrastrukturen und das Finanzsystem Chinas stark unter Druck. Dies fihrt zu
starkerer Volatilitdt und Verlustgefahr und stellt ein erhéhtes Risiko fir Unternehmen dar.

e Obwohl China nun eine grosse Binnenwirtschaft aufweist, steckt der Privatkonsum noch in den
Kinderschuhen und so ist das Land in starkem Ausmass von den Exporten abhangig. Der Handel
kénnte durch Streitigkeiten mit Chinas wichtigsten Handelspartnern, USA und Europa, beeintrachtigt
werden.

e Der wachsende Bedarf an Giitern und Rohstoffen konnte China dazu veranlassen,
Handelsbeziehungen mit Landern aufzunehmen, gegen welche die Vereinten Nationen, die USA
oder die EU Sanktionen verhangt haben oder verhangen kénnten.

¢ Ein weiteres Risiko stellen mogliche Wertschwankungen zwischen dem nicht frei konvertierbaren
chinesischen Yuan und dem US-Dollar sowie den Wahrungen der ibrigen Handelspartner Chinas
dar. Ausserdem besteht das Risiko, dass die Zinsen durch den zunehmenden Inflationsdruck stark
in die Hohe getrieben werden.

¢ Die Anlagen in einem solchen Teilfonds sind nicht iber andere Lander (ausser Taiwan) diversifiziert
und sind den spezifischen Risiken von China wesentlich starker ausgesetzt, als dies bei einem
geografisch breiter diversifizierten Teilfonds der Fall ware. Deshalb sind sie moglicherweise viel
volatiler.

e Anlagen in Unternehmen, die in China tatig sind, kdnnen durch die Inflation oder durch
Veranderungen der Zinssatze und Inflationsrate in China beeintrachtigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Stock Connect Scheme

Einzelne Teilfonds kénnen Gber das Shanghai Hong Kong Stock Connect Scheme in chinesische A-Aktien
investieren, die an der Shanghai Stock Exchange notiert sind, oder iber das Shenzhen Hong Kong Stock
Connect Scheme in chinesische A-Aktien investieren, die an der Shenzhen Stock Exchange notiert sind
(,Stock Connect Scheme*). Das Stock Connect Scheme birgt die folgenden spezifischen Risiken:

Stock-Connect-Wertpapiere

Es kann nicht garantiert werden, dass fir die Stock-Connect-Wertpapiere ein aktiver Handelsmarkt entsteht
oder fortdauert. Bei stark auseinanderklaffenden Spreads auf Stock-Connect-Wertpapiere koénnen die
Moglichkeiten eines Teilfonds eingeschrankt sein, solche Wertpapiere zum gewtnschten Preis zu verkaufen.
Wenn ein Teilfonds Stock-Connect-Wertpapiere veraussern muss, wenn dafir kein aktiver Markt besteht,
durfte der Preis, den er fur seine Stock-Connect-Wertpapiere erhalt — angenommen, er findet einen Kaufer
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daflr — unter dem Preis liegen, den er bei einem aktiven Markt erhalten wirde. Je nach Umfang einer solchen
Anlage kénnte dadurch die Performance des Teilfonds negativ beeinflusst werden.

Quotenbeschrdnkungen

Das Stock Connect Scheme (,Stock-Connect-Programm®) unterliegt Quotenbeschrankungen, wodurch die
Gesellschaft moglicherweise nicht uneingeschrankt und zeitgerecht in chinesische A-Aktien investieren kann
und der Zugang des betreffenden Teilfonds zum chinesischen A-Aktienmarkt beeintrachtigt werden konnte
(und damit auch die Fortfiihrung der Anlagestrategie).

Fir den Handel Uber das Stock-Connect-Programm wurde eine Tagesquote festgesetzt. Die Tagesquote kann
sich verandern und dadurch auch die Anzahl der erlaubten Kaufgeschafte Gber den betreffenden Northbound
Trading Link. Ein Teilfonds hat keinen Anspruch auf die alleinige Ausschoépfung der Tagesquote, welche nach
dem FIFO-Prinzip vergeben wird. Quotenbeschrankungen kénnen folglich einen Teilfonds darin einschranken,
mittels Stock-Connect-Programm chinesische Stock-Connect-Wertpapiere zeitgerecht zu kaufen oder zu
verkaufen.

Clearing- und Erfiillungsrisiko

HKSCC und ChinaClear stellen die Clearing-Links bereit und jede der beiden Clearingstellen ist Mitglied bei
der anderen, um das Clearing und die Abwicklung des grenziiberschreitenden Handels zu erleichtern. Fiir den
grenzuberschreitenden Handel Ubernimmt die Clearinggesellschaft des entsprechenden Marktes einerseits
Clearing und Abwicklung fur die eigenen Clearing-Teilnehmer, aber andererseits auch die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer gegeniber der Clearinggesellschaft der Gegenpartei.

Die Rechte und Beteiligungen eines Teilfonds an chinesischen Stock-Connect-Wertpapieren werden durch
HKSCC wahrgenommen, die ihre Rechte als Nominee fur auf dem HKSCC-Omnibuskonto bei ChinaClear
gutgeschriebene chinesische Stock-Connect-Wertpapiere ausibt. Die Massnahmen und Vorschriften im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm sehen in der Regel einen ,Nominee® vor und anerkennen
die Anleger inklusive der Teilfonds als ,wirtschaftliche Eigentimer* von Stock-Connect-Wertpapieren.

Was jedoch genau unter einem wirtschaftlichen Eigentimer von chinesischen Stock-Connect-Wertpapieren
unter Einbezug von HKSCC als Nominee verstanden wird und welches seine Rechte sind, ist rechtlich nicht
klar definiert. Im chinesischen Gesetz gibt es weder eine eindeutige Definition von noch eine klare
Unterscheidung zwischen ,gesetzlichem Eigentum® und ,wirtschaftichem Eigentum®. Deshalb sind die
Vermogenswerte eines Teilfonds, die von HKSCC als Nominee verwahrt werden (Uber die jeweiligen CCASS-
Konten der Makler und Verwahrstellen), nicht so gut geschutzt, wie wenn sie ausschliesslich im Namen des
betreffenden Teilfonds registriert und gehalten werden kénnten.

Bei Ausfall, Insolvenz oder Konkurs einer Verwahrstelle oder eines Maklers wirde der betreffende Teilfonds
seine Vermogenswerte nicht mehr oder nur verzogert von der Verwahrstelle, vom Broker oder aus dem
Nachlass zurilickerstattet bekommen, wodurch der Teilfonds nur Uber ungesicherte Forderungen gegenuber
der Verwahrstelle oder dem Makler dieser Vermdgenswerte verfugt.

Im unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC ihren Erfiillungspflichten nicht nachkommen kann und nicht in
der Lage ist, genligend Wertpapiere bzw. Wertpapiere in der Hohe des Fehlbetrags zuzuweisen, so dass nicht
genugend Wertpapiere fir die Abwicklung ausstehender Geschéfte vorhanden sind, kann ChinaClear den
Fehlbetrag vom HKSCC-Omnibuskonto bei ChinaClear abziehen, wodurch der betreffende Teilfonds einen
Teil des Fehlbetrags zu tragen hat.

Wie bereits erwahnt ist die HKSCC der Nominee fur die Wertpapiere, die von den Anlegern mittels Stock
Connect erworben werden. Deshalb gelten Stock-Connect-Wertpapiere im unwahrscheinlichen Fall eines
Konkurses oder einer Liquidation von HKSCC gemass Hongkonger Gesetzgebung nicht als allgemeines
Vermdgen der HKSCC und die Glaubiger haben im Falle einer Insolvenz kein Anrecht darauf. Als Gesellschaft
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mit Sitz in Hong Kong unterliegen etwaige gegenuber HKSCC eingeleitete Insolvenz- und Konkursverfahren
der Hongkonger Gesetzgebung und der Gerichtsstand ist Hong Kong. In einem solchen Fall betrachten
ChinaClear und die Gerichte von Festlandchina den unter der Hongkonger Gesetzgebung ernannten
Liquidator von HKSCC als die Stelle, die dazu befahigt ist, anstelle von HKSCC die nétigen Massnahmen in
die Wege zu leiten.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern

Einzelne Teilfonds kdnnen in Beteiligungspapiere von Unternehmen in Schwellenlandern investieren. Solche
Wertpapiere kénnen mit grossen Risiken verbunden sein und gelten unter Umstanden als spekulativ. Zu den
Risiken gehdren (i) ein erhdhtes Enteignungsrisiko, enteignungsgleiche Besteuerung, Verstaatlichung sowie
soziale, politische und wirtschaftliche Instabilitat; (ii) der derzeit geringe Umfang der Markte flir Wertpapiere
von Emittenten aus aufstrebenden Landern und das derzeit geringe oder mangelnde Handelsvolumen, was
zu mangelnder Liquiditat und hoher Preisvolatilitat fiihrt; (iii) eine bestimmte nationale Politik, die zu einer
Beschrankung der Anlagemdglichkeiten des betroffenen Teilfonds flihren kann, einschliesslich Beschran-
kungen hinsichtlich der Anlage in Emittenten oder Branchen, die als empfindlich fir die jeweiligen nationalen
Interessen gelten; (iv) das Fehlen entwickelter Rechtsinfrastrukturen fiir private und auslandische Anlagen und
Privateigentum; (v) die Rechtsstrukturen und die Rechnungslegungs-, Abschlussprifungs- und Finanzbericht-
erstattungsstandards an aufstrebenden Markten bieten moglicherweise nicht denselben Anlegerschutz und
dasselbe Informationsniveau fur Anleger, wie dies in der Regel an den internationalen Markten der Fall ist; (vi)
ein potenziell grésseres Risiko betreffend das Eigentum und die Verwahrung von Wertpapieren (in einzelnen
Landern gilt als Eigentumsnachweis ein Registereintrag bei der Gesellschaft oder ihrer Registerstelle). In
diesen Fallen werden keine das Eigentum belegende Zertifikate bei der Verwahrstelle oder bei ihren lokalen
Korrespondenten oder in einem wirkungsvollen Zentralverwahrungssystem verwahrt; (vii) im Vergleich zu
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in den entwickelten Landern kénnen Anlagen an aufstrebenden
Markten héchst ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklungen unterliegen, wie beispielsweise einer markanten
Verschlechterung der Wechselkurse, erratischen Wahrungsschwankungen, steigenden Zinsen oder einem
schwachen Wirtschaftswachstum.

Zu den besonderen Risikofaktoren zéhlen:

Politische und wirtschaftliche Faktoren

In einigen Schwellenlandern ist das Risiko von Verstaatlichung, Enteignung oder konfiskatorischen Steuern
héher als Ublich, was den Wert der Anlagen in diesen Landern negativ beeinflussen kénnte. Auch die Risiken
politischer Veranderungen, staatlicher Regulierung, sozialer Instabilitdt oder diplomatischer Entwicklungen
(einschliesslich Krieg) sind in den Schwellenlandern héher als Ublich, was die Volkswirtschaft in diesen
Landern und daher auch den Wert der Anlagen negativ beeinflussen koénnte. Die Volkswirtschaften vieler
Schwellenlander kdnnen stark vom internationalen Handel abhangen; demzufolge wurden sie oder werden
sie noch immer von Handelsschranken, kontrollierten Anpassungen der relativen Wechselkurse und anderen
protektionistischen Massnahmen, welche ihre Handelspartner aushandeln oder ihnen auferlegen, sowie von
der allgemeinen weltwirtschaftlichen Entwicklung nachteilig beeinflusst.

Gegenpatrteirisiko und Liquiditétsrisiko

Es gibt keine Garantie dafir, dass es fur die von einem Teilfonds erworbenen Anlagen einen Markt gibt, oder
— falls ein lokaler Markt vorhanden ist — dass eine sichere Methode fiir die Lieferung gegen Zahlung besteht,
durch die vermieden werden kann, dass ein solcher Teilfonds beim Verkauf von Anlagen einem Gegen-
parteirisiko in Bezug auf den Kaufer ausgesetzt wird. Es ist auch mdéglich, dass ein Markt fir solche Anlagen
zwar besteht, aber sehr illiquid ist. Die mangelnde Liquiditat kann den Wert der Anlagen beeintrachtigen und
deren Verausserung erschweren. Es besteht auch das Risiko, dass Gegenparteien ihre Verpflichtungen nicht
erfullen und dass Transaktionen nicht abgewickelt werden.

30



Gesetzliche Faktoren

In den Schwellenlandern ist der gesetzliche Rahmen fir den Kauf und Verkauf von Anlagen und den Nachweis
des wirtschaftlichen Eigentums an solchen Anlagen méglicherweise noch jung und unerprobt. Es gibt keine
Gewissheit darlber, wie die Gerichte und Behdrden in Schwellenlandern Fragen betreffend Anlagen der
Teilfonds in solchen Landern und diesbezuglich ins Auge gefasster Vorkehrungen klaren werden. Es kann
nicht gewahrleistet werden, dass die getroffenen Massnahmen oder Vereinbarungen zwischen der Verwahr-
stelle und Korrespondenten (z. B. Vertreter, Unterdepotstellen oder Beauftragte) von den Gerichten in einem
Schwellenland bestatigt werden oder dass ein von der Verwahrstelle oder der Gesellschaft bei einem Gericht
in irgendeinem Land erwirkter Gerichtsentscheid gegen einen solchen Korrespondenten von den Gerichten in
einem Schwellenland durchgesetzt wird.

Reporting- und Bewertungsfaktoren

Es gibt keine Gewahr daflr, dass die in den Schwellenlandern verfiigbaren Informationen tber Anlagen zu-
treffend sind, was die exakte Bewertung der Anteile eines Fonds beeintrachtigen kann. Die Buchfihrungs-
praxis ist in mancherlei Hinsicht weniger streng als in weiter entwickelten Markten. Auch das Ausmass und die
Qualitat der Informationen, welche Unternehmen in Schwellenlandern offenlegen missen, sind in der Regel
geringer als in weiter entwickelten Markten.

Devisenkontroll- und Riickflihrungsrisiko

Die Fonds sind unter Umsténden nicht in der Lage, Kapital, Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrage aus
bestimmten Landern zurlickzufiihren oder bedirfen dazu der Genehmigung durch die Regierung. Die Fonds
kénnen durch die Einholung einer solchen Genehmigung, eine Verzogerung bei der Gewahrung oder die
Verweigerung der Genehmigung zur Ruckfiihrung von Mitteln und durch jeglichen staatlichen Eingriff, der die
Abwicklung von Transaktionen erschwert, nachteilig beeinflusst werden. Die vor der Tatigung von Anlagen in
einem bestimmten Land eingeholte Genehmigung kann aufgrund von wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten zuriickgezogen oder geandert werden oder es kénnen neue Beschrankungen eingefihrt
werden.

Abwicklungsrisiko

In den Schwellenlandern gibt es weder Garantien fur die Ausfihrung oder die Erfullung der Abwicklung, des
Clearings und der Registrierung von Transaktionen noch fir die Zahlungsfahigkeit von Wertpapiersystemen
oder dafur, dass die Registrierung der Verwahrstelle oder der Gesellschaft als Inhaberin von Wertpapieren in
solchen Systemen ordnungsgemass aufrechterhalten wird. Sind die organisierten Wertpapiermarkte sowie
Banken- und Telekommunikationssysteme ungentigend entwickelt, kommen Bedenken in Bezug auf die
Abwicklung, das Clearing und die Registrierung von Wertpapiertransaktionen auf, bei denen die Wertpapiere
nicht direkt erworben werden. Ausserdem gibt es aufgrund des einheimischen Post- und Bankensystems in
manchen Schwellenldndern keine Garantie daflir, dass alle mit den von einem Teilfonds erworbenen
bdrsennotierten oder im Freiverkehr gehandelten Wertpapieren verbundenen Anspriche, einschliesslich von
Dividenden, realisiert werden kdnnen. In einigen Schwellenlandern ist es Vorschrift, dass die Gelder fir die
Abwicklung von Transaktionen einige Tage im Voraus bei einem einheimischen Broker hinterlegt werden
mussen und dass die betreffenden Vermdgenswerte erst ein paar Tage nach der Abwicklung Ubertragen
werden. Dadurch sind die Vermdgenswerte wahrend der entsprechenden Zeitspanne dem Gegenparteirisiko
sowie Risiken, die auf Handlungen, Auslassungen und die Zahlungsfahigkeit des Brokers zurtickzufiihren sind,
ausgesetzt.

Wéhrungsrisiko

Die Volkswirtschaften der Schwellenlander hangen in der Regel stark vom internationalen Handel ab;
demzufolge wurden sie oder werden sie noch immer von Handelsschranken, Devisenkontrollen, kontrollierten
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Anpassungen der relativen Wechselkurse und anderen protektionistischen Massnahmen, welche ihre
Handelspartner aushandeln oder ihnen auferlegen, beeinflusst. Daher kénnen Anlagen in Schwellenlandern
dem Risiko restriktiver Verordnungen zur Devisenkontrolle unterliegen und die Wechselkurse kénnen im
Vergleich zu den tatsachlichen Marktkursen auf einem kiinstlichen Niveau gehalten werden. Die Wechselkurse
der Schwellenlanderwahrungen kénnen uber kurze Zeitspannen erheblich schwanken.

Verwahrrisiko

In zahlreichen Schwellenlandern sind die drtlichen Verwahrdienste unterentwickelt und Geschéftsabschlisse
an solchen Markten sind mit Transaktions- und Verwahrrisiken verbunden. Unter bestimmten Umstanden kann
es vorkommen, dass ein Teilfonds nicht alle seine Vermdgenswerte zurlickbekommt. Zu diesen Umstanden
zahlen unter anderem Handlungen und Unterlassungen oder die Liquidation, der Konkurs oder die
Zahlungsunfahigkeit einer Unterdepotstelle, die rickwirkende Anwendung von Gesetzen sowie Betrug oder
unsachgemasse Registrierung von Eigentumsrechten. Die Kosten, die ein Teilfonds zu tragen hat, wenn er an
solchen Markten Anlagen tatigt oder halt, sind in der Regel héher als an organisierten Wertpapiermarkten.

Ausfallrisiko

Die Teilfonds kénnen in Wertpapieren von Unternehmen oder anderen nicht-staatlichen Emittenten, die in
Schwellenlandern ansassig oder geschaftstatig sind, sowie in Staatsanleihen von Schwellenlandern anlegen.
Es besteht das Risiko, dass der Emittent