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Einige Hinweise fur potenzielle Anleger

Alle Anlagen beinhalten Risiken

Bei diesen Teilfonds, wie bei den meisten Anlagen, kénnen die
kinftigen Anlageergebnisse von der Wertentwicklung in der
Vergangenheit abweichen. Es gibt keine Garantie, dass ein
Teilfonds seine  Ziele erreicht oder eine bestimmte
Wertentwicklung schafft.

Fondsanlagen sind keine Bankeinlagen. Der Wert Ihrer Anlage
kann steigen und fallen, und Sie kénnen einen Teil oder Ihr
gesamtes investiertes Geld verlieren. Auch die Ertragsniveaus
kénnen steigen oder sinken (prozentual oder in absoluten Zahlen).
Weder ist irgendein Teilfonds in diesem Teilprospekt fir die
Schweiz als vollstandiger Anlageplan gedacht, noch sind alle
Teilfonds fir alle Anleger geeignet.

Bevor Sie in einen Teilfonds investieren, sollten Sie nicht nur
seine Risiken, Kosten und Anlagebedingungen kennen,
sondern auch verstehen, wie gut diese Eigenschaften zu lhrer
eigenen finanziellen Situation und lhrer Risikotoleranz passen.

Als potenzieller Investor liegt es in lhrer Verantwortung, alle
anwendbaren Gesetze und Vorschriften, darunter etwaige
Devisenbeschrénkungen, zu kennen und zu befolgen und sich
potenzieller steuerlicher Konsequenzen bewusst zu sein (fur die die
SICAV unter keinen Umstanden verantwortlich ist). Wir empfehlen,
vor der Anlage einen Anlageberater, Rechtsberater und
Steuerberater zu konsultieren. Keine Angabe in diesem Dokument
ist als fachlicher Rat jeglicher Art anzusehen.

Differenzen zwischen den Wd&hrungen der Wertpapiere
im Teilfonds, der Basiswdhrung des Teilfonds oder der
Wahrung einer Anteilsklasse und |hrer Heimatwdhrung kénnen
Sie  einem  Wadhrungsrisiko  aussetzen.  Wenn  lhre
Heimatwdhrung von der Wahrung lhrer Anteilsklasse abweicht,
kann die Wertentwicklung fur Sie als Anleger stark von der der
Anteilsklasse abweichen.

Wer kann in diese Teilfonds investieren

Die Weitergabe dieses Teilprospekt fir die Schweiz, das Angebot
dieser Anteile zum Verkauf oder das Investieren in diese Anteile
ist nur dann legal, wenn die Anteile fur den offentlichen Verkauf
registriert sind oder wenn der Verkauf nicht durch lokale Gesetze
oder Vorschriften verboten ist. Weder dieser Teilprospekt fur die
Schweiz noch andere Dokumente im Zusammenhang mit der
SICAV sind in irgendeinem Hoheitsgebiet als Angebot oder
Aufforderung an einen Anleger zu verstehen, sofern dies
gesetzlich nicht zuldssig ist oder die Person, die das Angebot
oder die Aufforderung unterbreitet, nicht dazu berechtigt ist.

Weder diese Anteile noch die SICAV sind bei der US Securities
and Exchange Commission oder einer anderen US-Behorde
des Bundes oder auf anderer Ebene oder in einer Provinz- oder
Territorialgerichtsbarkeit in Kanada registriert. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht davon Uberzeugt ist, dass dies
keinen Verstol gegen die Wertpapiergesetze der USA oder
Kanadas darstellen wirde, oder auBer dort, wo es gemdf
kanadischem Recht fir internationale Anleger gestattet ist,
werden diese Anteile daher nicht in den USA bzw. Kanada
verkauft und stehen Personen oder zu Gunsten von Personen
aus den USA oder Kanada nicht zur Verfigung.

Weitere  Informationen  Uber  Beschrdnkungen  des
Anteilbesitzes erhalten Sie von uns (siehe unten).

KONTAKT
FIL INVESTMENT MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A R.L.

2a Rue Albert Borschette, BP 2174
-1246 Luxemburg
fidelityinternational.com
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Auf welche Informationen Sie sich verlassen
sollten

Bei der Entscheidung, ob Sie in einen Teilfonds investieren oder
nicht, sollten Sie sich den neuesten Teilprospekt fir die Schweiz
sowie die relevanten Basisinformationsblatter (KIDs) und die
neuesten Finanzberichte ansehen (und genau studieren), da sie
alle als Teil des Teilprospekt fir die Schweiz gelten. Alle diese
Dokumente sind online unter fidelityinternational.com verfigbar.
Indem Sie Anteile an einem dieser Teilfonds zeichnen, akzeptieren
Sie die in diesen Dokumenten beschriebenen Bedingungen.

Alle diese Dokumente enthalten zusammen die einzigen
genehmigten Informationen Uber die Teilfonds und die SICAV.
Jeder, der andere Informationen oder Zusicherungen abgibt
oder auf deren Grundlage Anlageentscheidungen trifft, tut dies
ohne Befugnis und auf eigenes Risiko. Die Informationen in
diesem Teilprospekt fir die Schweiz und die Dokumente Uber die
SICAV oder Teilfonds kénnen sich seit dem Datum der
Verdffentlichung  gedndert  haben.  Im Falle  von
Unstimmigkeiten bei Ubersetzungen dieses Teilprospekt fir die
Schweiz, der Satzung oder der Finanzberichte, mit Ausnahme
von Unterschieden, die sich aus der Notwendigkeit ergeben,
die lokalen Vorschriften oder Richtlinien einzuhalten, ist die
englische  Fassung mafBlgebend, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle entscheiden
anders.
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Beschreibung der Teilfonds

Alle in diesem Teilprospekt fur die Schweiz beschriebenen
Teilfonds sind Teil der SICAV, die fur sie als Dachstruktur fungiert.
Die SICAV soll Anlegern Uber eine Reihe von Teilfonds Zugang zu
professionellem  Investmentmanagement ermdglichen.  Jeder
Teilfonds verfolgt einen eigenen Anlageansatz und bietet
gleichzeitig eine hohe Liquiditdt der Fondsanteile sowie eine
solide Risikostreuung.

Gesetzlich darf jeder Teilfonds so anlegen, wie im Abschnitt
LAllgemeine Anlagebefugnisse und -beschrdnkungen”
beschrieben, ist aber gleichermaBen verpflichtet, die im selben
Abschnitt genannten Beschréinkungen einzuhalten.

FUr jeden Teilfonds ist jedoch auch eine eigene Anlagepolitik
festgelegt worden, die im Allgemeinen strenger ist als das, was
das Gesetz erlaubt. Solange sie mit den Gesetzen und Vorschriften
sowie mit dem Anlageziel des Portfolios vereinbar sind, darf ein
Teilfonds in begrenztem Umfang auch Anlagen und Techniken
einsetzen, die nicht in seiner Anlagepolitik beschrieben sind.

Jeder Teilfonds kann auch voribergehend von seiner Anlagepolitik
abweichen, um auf ungewohnliche Marktbedingungen oder grofie
unvorhersehbare Ereignisse zu reagieren. Die Beschreibungen der
konkreten Anlageziele, der wichtigsten Anlagen und anderer
wichtiger Eigenschaften der einzelnen Teilfonds werden ab der
ndchsten Seite dargestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft tréigt die Gesamtverantwortung fir
die Geschdftstatigkeit der SICAV und fir ihre Anlagetdtigkeiten,
einschlieBlich der ihrer Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann
einen Teil ihrer Aufgaben an verschiedene Dienstleister fur
beispielsweise Investmentmanagement, Vertrieb und zentrale
Verwaltung delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt die
aufsichtsrechtliche Genehmigung und die Kontrolle Uber ihre
Beauftragten.

Weitere Informationen zur SICAV, zur Verwaltungsgesellschaft und
zu den Dienstleistern finden Sie im letzten Abschnitt dieses
Teilprospekt fir die Schweiz, ,Management und Governance”.

Informationen zu  Gebihren und Aufwendungen, die Sie

moglicherweise im Zusammenhang mit lhrer Investition zahlen

mussen, finden Sie unter:

e Maximale Gebihren fir den Kauf, Umtausch und Verkauf der
meisten Anteile: siehe dieser Abschnitt.

e Jahrliche Gebihren, die von lhrer Anlage abgezogen werden:
siehe dieser Abschnitt.

e Aktuelle tatsdchliche Aufwendungen: siehe anwendbares KID
oder aktuellster Bericht fur die Anteilinhaber der SICAV.

e Gebihren fir Wahrungsumrechnungen, Banktransaktionen und
Anlageberatung: Ihr Finanzberater, die Ubertragungsstelle, die
Vertriebsstelle oder ggf. andere Dienstleister.
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BEGRIFFE MIT FESTGELEGTER BEDEUTUNG

Die nachstehenden Begriffe haben in diesem Teilprospekt fir die Schweiz die
folgenden Bedeutungen.

Gesetz von 2010 Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils giltigen Fassung.
Satzung ist die Satzung der SICAV.

Artikel 8Produkt Laut SFDR ein Teilfonds, der Umwelt- und/oder
Sozialeigenschaften fordert.

Artikel 9-Produkt Laut SFDR ein Teilfonds, der nachhaltiges Investieren zum
Ziel hat.

Vermdgenswerte bezeichnet im Zusammenhang mit dem Vermogen eines
Teilfonds das gesamte Nettovermdgen eines Teilfonds.

Basiswdhrung Die Wéhrung, in der ein Teilfonds die Bilanzierung vornimmt und
seinen primdren NAV fohrt.

Wertpapiere unter Investment Grade (High Yield) sind Wertpapiere mit einem
Rating von BB+ oder weniger von Standard & Poor's oder einem gleichwertigen
Rating einer international anerkannten Ratingagentur (bei abweichenden
Ratings gilt das schlechteste der beiden besten Ratings).

Verwaltungsrat ist der Verwaltungsrat der SICAV.

Anleihe ist jede Art von Schuldtitel oder Schuldverschreibung.

Geschdaftstag ist jeder Bankarbeitstag im jeweiligen Hoheitsgebiet.
Verbundene Person ist im Hinblick auf Anlageberater, Investmentmanager,
Depotbank und Vertriebsstellen:

a) eine Person, die direkt oder indirekt 20 % oder mehr des Grundkapitals einer
dieser Gesellschaften besitzt oder direkt oder indirekt mindestens 20 % der
Gesamtstimmen in einer dieser Gesellschaften ausiben kann;

b) eine Person, die von einer Person, die eine oder beide der oben unter a)
genannten Voraussetzungen erfillt, kontrolliert wird;

c) eine Gesellschaft, von deren Stammkapital zusammengerechnet mindestens
20 % direkt oder indirekt durch Anlageberater, Investmentmanager oder
Anteilsvertriebsstellen als wirtschaftliche Eigentumer gehalten wird; ferner jede
Gesellschaft, von deren Gesamtstimmen zusammengerechnet mindestens 20 %
direkt oder indirekt durch Anlageberater, Investmentmanager oder
Anteilsvertriebsstellen ausgeibt werden kénnen; und

d) ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter eines
Anlageberaters, Investmentmanagers oder einer Anteilsvertriebsstelle oder
einer verbundenen Person dieser Gesellschaft gemd&B obiger Definition in a),
b) oder c)

Benchmarks fiir den Klimaubergang als Ausschlusskriterium.
Ausschlusskriterien, die die Teilfonds in Bezug auf Benchmarks fir den
Klimatbergang anwenden, wie sie in Artikel 12(1)(a) bis (c) der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 beschrieben
sind.

Notleidende Wertpapiere sind Wertpapiere, die von einem Unternehmen,
einem Staat oder einer Stelle begeben wurden und entweder ausgefallen sind
oder bei denen ein hohes Ausfallrisiko besteht.

Vertriebsstelle ist eine der in diesem Teilprospekt fir die Schweiz genannten
Gesellschaften der FIL-Gruppe, durch die Anteile der SICAV gekauft, verkauft
oder umgeschichtet werden kénnen.

Effiziente Portfolioverwaltung bezieht sich auf Techniken und Instrumente, die
folgende Kriterien erfillen:

a) Sie sind wirtschaftlich angemessen, indem sie kostenginstig angewandt
werden;

b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden sperzifischen Ziele
eingegangen:

(i) Risikominderung;

(i) Kostensenkung;

(iii) Generierung von zusdtzlichem Kapital oder Ertrdgen fir die Teilfonds
mit einem Risiko, das dem Risikoprofil und den Risikostreuungsregeln
der Teilfonds entspricht;

c) ihre Risiken werden durch den Risikomanagementprozess der SICAV
angemessen erfasst.

Schwellenldnder werden von der Weltbank, den Vereinten Nationen oder
anderen  Behérden allgemein als  Volkswirtschaften  von  Schwellen-
oder Entwicklungsldndern definiert oder in den MSCI Emerging Markets Index
oder einen anderen vergleichbaren Index aufgenommen. Zur Klarstellung:
China zahlt zu den Entwicklungslandern.

ESG Umwelt, Soziales und Governance.

ESG-Eigenschaften Eine Angabe der ESG-Eigenschaften auf der Grundlage von
Bewertungen durch Fidelity, proprietdren ESG-Ratings und/oder Daten von
Drittanbietern.

Aktien schlieit Aktien und mit Aktien verbundene Instrumente ein.

FIL.Gruppe oder Fidelity International Ltd (FIL) und ihre verbundenen
Unternehmen.

Finanzberichte sind der Jahresbericht der SICAV, zusammen mit einem
Halbjahresbericht, der seit dem letzten Jahresbericht herausgegeben wurde.
Teilfonds Sofern nicht anders angegeben, alle Teilfonds, fir die die SICAV als
Dachfonds (OGAW) dient.

Generalvertriebsstelle FIL-Vertriebsstellen.

Staat Staat, staatliche Behorden, supranationale oder internationale offentliche
Organisationen, Gebietskorperschaften oder  staatlich  finanzierte
Organisationen.
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BEGRIFFE MIT FESTGELEGTER BEDEUTUNG (Fortsetzung)

Vermittler Jeder Vermittler, jede Vertriebsbeauftragte und andere Vermittler, mit
dem die Vertriebsstelle eine Vereinbarung Uber den Vertrieb von Anteilen
abgeschlossen hat.

Investieren bedeutet in ,Beschreibung der Teilfonds” sowohl direktes als auch
indirektes Engagement in Vermégenswerten.

KID Basisinformationsblatt.

Borsennotiert bzw. notiert bedeutet, dass ein Wertpapier an einem geregelten
Markt notiert ist oder gehandelt wird.

NAV Nettoinventarwert pro Anteil; der Wert eines Fondsanteils.

Am Pariser Abkommen ausgerichtete Benchmarks als Ausschlusskriterium.
Ausschlusskriterien, die die Teilfonds in Bezug auf Verwalter von am Pariser
Abkommen ausgerichteten Benchmarks anwenden, wie sie in Artikel 12(1)(a) bis
(c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom 17. Juli
2020 beschrieben sind.

Der Teilprospekt fiir die Schweiz ist dieses Dokument.

Geregelter Markt Ein Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai
2014 oder ein anderer Markt, der reguliert ist, regelmaBig funktioniert, anerkannt
und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist. Zur Klarstellung: Diese Definition umfasst
auch den US-Freiverkehrsmarkt fir Anleihen, die Moskauer Borse, die Shanghai
Stock Exchange, die Shenzhen Stock Exchange sowie den Interbanken-
Anleihenmarkt in Festlandchina.

Research-Gebihren Gebuhren, die der entsprechende Teilfonds an Drittparteien
fur Anlage-Research und zugehdrige Beratungsdienste im Hinblick auf Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere zu zahlen hat. Weitere Informationen zu den
Research-Gebihren, einschliefllich des Maximalbetrags, der einem Teilfonds
berechnet werden darf, und Einzelheiten Uber die Art des Inkassos, stehen am
eingetragenen Sitz der SICAV oder auf der Website
www.fidelityinternational.com/researchbudget zur Verfigung. Zur Klarstellung:
Es werden derzeit keine derartigen Gebihren erhoben

REIT Real Estate Investment Trust oder REIT ist ein geschlossener Organismus, der
an einem geregelten Markt notiert ist und dem Besitz sowie in den meisten Fdllen
der Verwaltung von Immobilien dient. REITs gelten als Ubertragbare Wertpapiere
und sind gemaB dem Gesetz von 2010 zuldssige Anlagen fir OGAW.

RMB ist eine Ubliche Bezeichnung fir den chinesischen Renminbi, der
international als chinesischer Yuan (,CNY”) bekannt ist. Zwar wird der CNY
onshore in China und offshore (primdr in Hongkong) gehandelt, doch es handelt
sich um die gleiche W&hrung, auch wenn sie derzeit mit unterschiedlichen
Wechselkursen gehandelt wird. Der Offshore-Kurs des CNY wird in der Regel als
,CNH” bezeichnet. Der CNH-Kurs wird fir die Ermittlung des Wertes der Anteile
eines Teilfonds sowie zu Absicherungszwecken verwendet

SFDR Die Verordnung (EU) 2019/2088 Gber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
SFTR-Verordnung  (EU)  2015/2365  Uber  die
Wertpapierfinanzierungsgeschdéften.

Nachhaltige Investition ist eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu
einem Umwelt- oder Sozialziel beitréigt, vorausgesetzt, dass diese Investition
anderen Umwelt- oder Sozialzielen nicht erheblich schadet und dass die
Beteiligungsunternehmen gute Governance-Praktiken befolgen.

Anhang ,Nachhaltigkeit” Dieser Anhang wird fir jeden Teilfonds erstellt.
Er unterliegt den Bestimmungen von Artikel 8 oder Artikel 9 der SFDR und enthdilt
vorvertragliche Offenlegungen gemaf der SFDR.

Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt,  Soziales  oder  Unternehmensfihrung,  dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte, wie in der
SFDR definiert.

die SICAV Fidelity Active STrategy.

OGAW Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geméf der
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.
US-Person Laut Definition der US-Gesetze und Vorschriften eine der folgenden
Personen:

eine ,US-Person” gemdB Section 7701(a)(30) des Internal Revenue Code von
1986

eine ,US-Person” gemdf Verordnung S des Gesetzes von 1933

eine Person, die sich gemdB Regel 202(a)(30)-1 des Investment Advisers
Act von 1940 ,in den Vereinigten Staaten” befindet.

eine Person, die gemdB Rule 4.7 der Commodities Futures Trading Commission
nicht als ,Nicht-US-Person” qualifiziert ist

Bewertungstag Jeder Wochentag (Montag bis einschlieBlich Freitag) mit
Ausnahme des 25. Dezember (,1. Weihnachtstag”) und des 1. Januar
(,Neujahrstag”) sowie jedes anderen Tages, den der Verwaltungsrat fir
bestimmte Teilfonds im besten Interesse der Anteilinhaber als Tag ohne
Bewertung festgelegt hat. Ein Tag ohne Bewertung kann z. B. jeder Tag sein, der
an einer Borse, die fir einen erheblichen Teil der einem Teilfonds
zuzurechnenden Anlagen als Hauptmarkt fungiert, als Feiertag eingehalten wird,
oder ein Tag, der andernorts als Feiertag festgelegt ist, so dass die Berechnung
des beizulegenden Zeitwerts der einem bestimmten Teilfonds zuzurechnenden
Anlagen nicht moéglich wdre; hierzu kann auch ein Tag unmittelbar vor der
SchlieBung des relevanten Marktes gehdren, wenn die Handelsendzeit des
betreffenden Teilfonds zu einem Zeitpunkt erfolgt, zu dem der betreffende
zugrunde liegende Hauptmarkt bereits fir den Handel geschlossen ist und die
folgenden Tage einen Zeitraum aufeinander folgender SchlieBungstage bilden.

Tronsporenz von

Die Liste der erwarteten Tage ohne Bewertung wird auf
https://fidelityinternational.com/non-valuation-days/  veréffentlicht  und — wird
halbjghrlich im Voraus aktualisiert. Die Liste kann jedoch von Zeit zu Zeit im
Voraus weiter aktualisiert werden, soweit dies in Ausnahmefdllen, wenn der
Verwaltungsrat dies als im besten Interesse der Anteilinhaber erachtet, nach
billigem Ermessen durchfihrbar ist
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Andere Auslegung

® |n Ermangelung einer weiteren Sperzifikation im Abschnitt ,Beschreibung der

Teilfonds” bedeutet die Bezugnahme auf das geografische Gebiet eines
Emittenten oder einer Gesellschaft, dass der Emittent in diesem
geografischen Gebiet entweder bdrsennotiert ist, eingetragen ist, seinen
Hauptsitz hat oder dort einen Grofiteil oder einen wesentlichen Teil seiner
Erlose erzielt

Kein Indexanbieter finanziert, unterstitzt, vertreibt oder fordert diese
Teilfonds oder gibt eine Garantie, Zusicherung oder ein Urteil Uber die
SICAV, die Verwaltungsgesellschaft, den Investmentmanager oder die
Verwendung eines Index ab

WAHRUNGSKURZEL

AUD Australischer Dollar

CAD Kanadischer Dollar

CHF Schweizer Franken

CNH Chinesischer Offshore-Renminbi
CNY Chinesischer Onshore-Renminbi
CZK Tschechische Krone

EUR Euro

GBP Britisches Pfund

HKD Hongkong-Dollar

HUF Ungarischer Forint

JPY Japanischer Yen

KRW Sidkoreanischer Won

NOK Norwegische Krone

NZD Neuseeland-Dollar

PLN Polnischer Zloty

RMB Onshore/Offshore Renminbi
SEK Schwedische Krone

SGD Singapur-Dollar

TWD Neuer Taiwan-Dollar

USD US Dollar


https://www.fidelityinternational.com/researchbudget
https://fidelityinternational.com/non-valuation-days/
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Fidelity Active STrategy -

Asia Fund

Anlageziel und -politik

ANLAGEZIEL Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an.

ANLAGEPOLITIK Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines
Vermogens in Aktien von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in
Asien (ohne Japan) haben, wozu auch Schwellenldnder gehoren,
dort notiert sind oder dort einen Grofiteil ihrer Geschdftstatigkeit
ausiben.

Der Teilfonds darf entsprechend den angegebenen Prozentsétzen
in die folgenden Vermogenswerte investieren:

e China A- und B-Anteile (direkt und/oder indirekt): weniger als
50 % (insgesamt)

e SPACs: weniger als 5 %

e Geldmarktinstrumente: bis zu 20 %

Auch wenn dies zu einer Portfoliokonzentration fihrt, darf der
Investmentmanager seine Investitionen auf eine begrenzte Anzahl
von Unternehmen konzentrieren.

ANLAGEPROZESS Bei der aktiven Verwaltung des Teilfonds
berlcksichtigt  der Investmentmanager Wachstums-  und
Bewertungskennzahlen, Unternehmensfinanzen, Kapitalrendite,
Cashflows  und andere KenngréBen sowie  die
Unternehmensfihrung, die wirtschaftlichen Bedingungen der
Branche und andere Faktoren.

Der Investmentmanager bericksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken im
Anlageprozess.

Weitere Informationen finden Sie im Anhang ,Nachhaltige
Anlagen und Bericksichtigung von ESG-Faktoren” sowie im
Anhang ,Nachhaltigkeit”.

DERIVATE UND TECHNIKEN Der Teilfonds darf Derivate zur
Absicherung, zur effizienten  Portfolioverwaltung  und  zu
Anlagezwecken einsetzen. Um seine Anlageziele zu erreichen,
setzt der Teilfonds Derivate ein, zu denen auch komplexe
Finanzderivate oder -strategien zdhlen. Dies kann zu einer
Hebelwirkung fihren. Der Teilfonds darf durch Derivate Long- und
Short-Positionen in Wertpapieren halten.

Zusdtzlich zu den Kernderivaten (siehe ,So setzen die Teilfonds
Instrumente und Techniken ein”) beabsichtigt der Teilfonds auch,
TRS einzusetzen.

TRS-Nutzung (einschliellich CFD): erwartet 75 %; maximal 165 %.
Wertpapierleihgeschdifte: erwartet 5 %; maximal 30 %.

Wertpapierpensionsgeschdifte/Umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdifte: erwartet 0 %; maximal 0 %.

BENCHMARK(S) MSCI AC Asia ex Japan Index*. Wird verwendet
fur:  RisikoUberwachung,  Anlageauswahl,  Vergleich  der
Wertentwicklung und  Berechnung der erfolgsabhdngigen
Gebihren.
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Der Teilfonds investiert in Wertpapiere der Benchmark. Das
Management des Teilfonds ist in seinen Entscheidungen jedoch
frei, so dass der Teilfonds auch in Wertpapiere investieren darf,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, und seine
Wertentwicklung Uber einen beliebigen Zeitraum kann erheblich
von derjenigen der Benchmark abweichen, muss das aber nicht.

* Noch nicht in dem in Artikel 36 der Verordnung tber Benchmarks genannten
Register aufgefuhrt, da sie sich auf Ubergangsbestimmungen stitzt.

BASISWAHRUNG USD

Hauptrisiken

Weitere Informationen finden Sie unter ,Risikobeschreibungen”.

e |nvestmentfonds

e Hebelwirkung

e Liquiditat

e Marktrisiko

e Operatives Risiko

e Zweckgesellschaften

e Aktives Management
e China
e Gegenparteien
und Sicherheiten
e Konzentration
e Wdhrung
e Derivate
e Schwellenlander
e Aktien
e Absicherung

RISIKOMANAGEMENTMETHODE Relativer VaR (beschrankt auf
200 % des VaR der Benchmark). Erwartete Hebelwirkung: 220 %
(kann hoher oder niedriger sein, wird aber 250 % voraussichtlich
nicht Uberschreiten).

Planung lhrer Investition

ANLEGERPROFIL Dieses Produkt kdnnte Investoren ansprechen:

e die nur Uber Grundkenntnisse und wenig oder gar keine
Erfahrung bei Geldanlagen in Fonds verfigen;

e die planen, ihre Anlage fir eine empfohlene Haltedauer von
mindestens vier Jahren zu halten;

e die wdhrend der empfohlenen Haltedauver Kapitalzuwachs
anstreben; und

e die das Risiko verstehen, das investierte Kapital ganz oder
teilweise zu verlieren.

AUFTRAGSABWICKLUNG Auftréige fur Kauf, Umschichtung oder
Verkauf von Fondsanteilen, die die Verwaltungsgesellschaft bis
13:00 Uhr MEZ (12:00 Uhr britische Zeit) an einem Bewertungstag
erhdlt und akzeptiert, werden normalerweise zum NAV dieses
Bewertungstages bearbeitet. Die Abrechnung erfolgt in der Regel
innerhalb von 3 Geschdftstagen.

Fortsetzung ndchste Seite P


https://collab.fil.com/project/ceprodfunddocreview/Work%20in%20Progress/Legal%20Projects/FF%20Prospectus%20Re-Write%202022/FidelityProspectus_(MC)%20V1.docx#_bookmark31
https://collab.fil.com/project/ceprodfunddocreview/Work%20in%20Progress/Legal%20Projects/FF%20Prospectus%20Re-Write%202022/FidelityProspectus_(MC)%20V1.docx#_bookmark31

Asia Fund - Fortsetzung

Wichtigste Anteilsklassen

Maximale

e e LA Maximale jahrliche GebUhren

Mindestanlage (USD)!

Anteilsklasse Min::;:x I:I:l ggZ;:;an d Folgeanlage Ausgabeaufschlag Managementgebithr  Vertriebsgebiihr Erfolgg:;;ﬁ Tgige
A-PF 2.500 1.000 5,25 % 1,50 % — 20 %
A 2.500 1.000 5,25 % 1,80 % — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50 % 0,75 % 20 %
E 2.500 1.000 — 1,80 % 0,75 % —
I-PF 10 Mio. 100.000 1% 0,80 % — 20 %
| 10 Mio. 100.000 1% 1,10% — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80 % — 20 %
W/Y 2.500 1.000 — 1,10 % — —

Eine aktuelle und vollstandige Liste der verfigbaren Anteilsklassen, einschliellich wahrungsgesicherter Anteilsklassen, finden Sie im Abschnitt ,In Fonds investieren”. Eine detaillierte
Erlauterung der oben genannten Gebihren erhalten Sie im Abschnitt ,Fondsgebihren und -kosten”.

"Oder der Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

*Eine etwaige erfolgsabhdngige Gebihr wird gezahlt, wenn die betreffende Klasse die Rendite des relevanten Index um mehr als 2 % auf Jahresbasis Ubertrifft. Sie wird téiglich
verbucht, und bereits verbuchte Gebihren werden im Fall einer Underperformance wieder gutgeschrieben. Die Auszahlung an den Investmentmanager erfolgt jahrlich.
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8

Fidelity Active STrategy -

Emerging Markets Fund

Anlageziel und -politik
ANLAGEZIEL Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an.

ANLAGEPOLITIK Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines
Vermogens in Aktien von Unternehmen, die in globalen
Schwellenldndern wie aus Lateinamerika, Asien, Afrika, Osteuropa
(einschliellich Russland) und dem Nahen Osten notiert sind, dort
ihren Hauptsitz haben oder dort einen Grofiteil ihrer Geschdift
tatigen. Der Teilfonds darf ergdnzend bis zu 20% seines
Vermdgens in Geldmarktinstrumente investieren.

Der Teilfonds darf (insgesamt) weniger als 50 % seines Vermégens
direkt und/oder indirekt in China A- und B-Aktien investieren.

ANLAGEPROZESS Bei der aktiven Verwaltung des Teilfonds
bericksichtigt  der Investmentmanager ~ Wachstums-  und
Bewertungskennzahlen, Unternehmensfinanzen, Kapitalrendite,
Cashflows und andere KenngréBien sowie  die
Unternehmensfihrung, die wirtschaftlichen Bedingungen der
Branche und andere Faktoren.

Der  Investmentmanager  bericksichtigt  in
Anlageprozess Nachhaltigkeitsrisiken.

seinem

Weitere Informationen finden Sie im Anhang ,Nachhaltige
Anlagen und Bericksichtigung von ESG-Faktoren”.

DERIVATE UND TECHNIKEN Der Teilfonds darf Derivate zur
Absicherung, zur effizienten  Portfolioverwaltung  und  zu
Anlagezwecken einsetzen. Um seine Anlageziele zu erreichen,
setzt der Teilfonds Derivate ein, zu denen auch komplexe
Finanzderivate oder -strategien zdhlen. Dies kann zu einer
Hebelwirkung fUhren. Der Teilfonds darf durch Derivate Long- und
Short-Positionen in Wertpapieren halten.

Zusdtzlich zu den Kernderivaten (siehe ,So setzen die Teilfonds
Instrumente und Techniken ein”) beabsichtigt der Teilfonds auch,
TRS einzusetzen.

TRS-Nutzung (einschlieBllich CFD): erwartet 75 %; maximal 175 %.
Wertpapierleihgeschdfte: erwartet 5 %; maximal 30 %.

Wertpapierpensionsgeschdfte/Umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdifte: erwartet 0 %; maximal 0 %.

BENCHMARK(S) MSCI Emerging Markets Index*. Verwendet
fur:  Anlageauswahl, Risikolberwachung, Vergleich der
Wertentwicklung und Berechnung der erfolgsabhdngigen
Gebihren.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere der Benchmark. Das
Management des Teilfonds ist in seinen Entscheidungen jedoch
frei, so dass der Teilfonds auch in Wertpapiere investieren darf,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, und seine
Wertentwicklung Uber einen beliebigen Zeitraum kann erheblich
von derjenigen der Benchmark abweichen, muss das aber nicht.

* Noch nicht in dem in Artikel 36 der Verordnung Uber Benchmarks genannten
Register aufgefuhrt, da sie sich auf Ubergangsbestimmungen stiitzt.

FAST | Teilprospekt fur die Schweiz Juni 2025

BASISWAHRUNG USD

Hauptrisiken

Weitere Informationen finden Sie unter ,Risikobeschreibungen”.
o Investmentfonds

e Hebelwirkung

o Liquiditdt

e Marktrisiko

e Operatives Risiko

e Aktives Management
e China
e Gegenparteien
und Sicherheiten
e Wahrung
e Derivate
e Schwellenlénder
e Aktien
e Absicherung

RISIKOMANAGEMENTMETHODE Relativer VaR (beschrankt auf
200 % des VaR der Benchmark). Erwartete Hebelwirkung: 300 %
(kann hoher oder niedriger sein, wird aber 400 % voraussichtlich
nicht Uberschreiten).

Planung lhrer Investition

ANLEGERPROFIL Dieses Produkt konnte Investoren ansprechen:

e die nur Uber Grundkenntnisse und wenig oder gar keine
Erfahrung mit Geldanlagen in Fonds verfigen;

e die planen, ihre Anlage fir eine empfohlene Haltedauer von
mindestens vier Jahren zu halten;

e die wdhrend der empfohlenen Haltedauver Kapitalzuwachs
anstreben; und

e die das Risiko verstehen, das investierte Kapital ganz oder
teilweise zu verlieren.

AUFTRAGSABWICKLUNG Auftrage fur Kauf, Umschichtung oder
Verkauf von Fondsanteilen, die von der Verwaltungsgesellschaft
bis 13:.00 Uhr MEZ (12:00 Uhr britischer Zeit) an einem
Bewertungstag erhalten und akzeptiert werden, werden
normalerweise zum NAV dieses Bewertungstags besarbeitet. Die
Abrechnung erfolgt in der Regel innerhalb von 3 Geschdéftstagen.

Fortsetzung néichste Seite p



Emerging Markets Fund - Fortsetzung

Wichtigste Anteilsklassen

Maximale

H 1
Mindestanlage (USD) e e LA

Maximale jéhrliche GebUhren

Anteilsklasse Min::;:x I:I:l ggZ;:;an d Folgeanlage Ausgabeaufschlag Managementgebithr  Vertriebsgebiihr Erfolgg:;;ﬁ Tgige
A-PF 2.500 1.000 5,25 % 1,50 % — 20 %
A 2.500 1.000 5,25 % 1,80 % — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50 % 0,75 % 20 %
E 2.500 1.000 — 1,80 % 0,75 % —
I-PF 10 Mio. 100.000 1% 0,80 % — 20 %
| 10 Mio. 100.000 1% 1,10 % — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80 % — 20 %
W/Y 2.500 1.000 — 1,10 % — —

Eine aktuelle und vollstandige Liste der verfigbaren Anteilsklassen, einschliellich wahrungsgesicherter Anteilsklassen, finden Sie im Abschnitt ,In Fonds investieren”. Eine detaillierte
Erlauterung der oben genannten Gebihren erhalten Sie im Abschnitt ,Fondsgebihren und -kosten”.

"Oder der Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

*Eine etwaige erfolgsabhdngige Gebihr wird gezahlt, wenn die betreffende Klasse die Rendite des relevanten Index um mehr als 2 % auf Jahresbasis Ubertrifft. Sie wird téiglich
verbucht, und bereits verbuchte Gebihren werden im Fall einer Underperformance wieder gutgeschrieben. Die Auszahlung an den Investmentmanager erfolgt jahrlich.
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Fidelity Active STrategy -

Europe Fund

Anlageziel und -politik
ANLAGEZIEL Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an.

ANLAGEPOLITIK Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines
Vermogens in Aktien und in damit verbundene Instrumente von
Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Europa haben, dort notiert
sind oder dort einen Grofiteil ihrer Geschdfte tatigen. Der Teilfonds
darf ergénzend bis zu 20% seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren.

ANLAGEPROZESS Bei der aktiven Verwaltung des Teilfonds
bericksichtigt der Investmentmanager  Wachstums-  und
Bewertungskennzahlen, Unternehmensfinanzen, Kapitalrendite,
Cashflows und andere Kenngréfien sowie  die
Unternehmensfihrung, die wirtschaftlichen Bedingungen der
Branche und andere Faktoren.

Der  Investmentmanager  bericksichtigt  in  seinem
Anlageprozess Nachhaltigkeitsrisiken.

Weitere Informationen finden Sie im Anhang ,Nachhaltige
Anlagen und Bericksichtigung von ESG-Faktoren”.

DERIVATE UND TECHNIKEN Der Teilfonds darf Derivate zur
Absicherung, zur effizienten  Portfolioverwaltung  und  zu
Anlagezwecken einsetzen. Um seine Anlageziele zu erreichen,
setzt der Teilfonds Derivate ein, zu denen auch komplexe
Finanzderivate oder -strategien zdhlen. Dies kann zu einer
Hebelwirkung fihren. Der Teilfonds darf durch Derivate Long- und
Short-Positionen in Wertpapieren halten.

Zusdtzlich zu den Kernderivaten (siehe ,So setzen die Teilfonds
Instrumente und Techniken ein”) beabsichtigt der Teilfonds auch,
TRS einzusetzen.

TRS-Nutzung (einschlieBllich CFD): erwartet 50 %; maximal 175 %.
Wertpapierleihgeschdifte: erwartet 5 %; maximal 30 %.

Wertpapierpensionsgeschdfte/Umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdifte: erwartet 0 %; maximal 0 %.

BENCHMARK(S) MSCI Europe Index*. Verwendet fir:
Risikouberwachung,  Vergleich  der  Wertentwicklung  und
Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihren.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere der Benchmark. Das
Management des Teilfonds ist in seinen Entscheidungen jedoch
frei, so dass der Teilfonds auch in Wertpapiere investieren darf,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, und seine
Wertentwicklung Uber einen beliebigen Zeitraum kann erheblich
von derjenigen der Benchmark abweichen, muss das aber nicht.

* Noch nicht in dem in Artikel 36 der Verordnung Uber Benchmarks genannten
Register aufgefuhrt, da sie sich auf Ubergangsbestimmungen stiitzt.
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BASISWAHRUNG EUR

Hauptrisiken
Weitere Informationen finden Sie unter ,Risikobeschreibungen”.

e Aktives Management e Investmentfonds
e Gegenparteien und Sicherheiten e Hebelwirkung

e Wdhrung e Liquiditat
e Derivate e Marktrisiko
e Aktien e Operatives Risiko

e Absicherung

RISIKOMANAGEMENTMETHODE Relativer VaR (beschrankt auf
200 % des VaR der Benchmark). Erwartete Hebelwirkung: 200 %
(kann hoher oder niedriger sein, wird aber 250 % voraussichtlich
nicht Uberschreiten).

Planung lhrer Investition

ANLEGERPROFIL Dieses Produkt kdnnte Investoren ansprechen:

e die nur Uber Grundkenntnisse und wenig oder gar keine
Erfahrung mit Geldanlagen in Fonds verfigen;

e die planen, ihre Anlage fir eine empfohlene Haltedauer von
mindestens vier Jahren zu halten;

e die wahrend der empfohlenen Haltedauver Kapitalzuwachs
anstreben; und

e die das Risiko verstehen, das investierte Kapital ganz oder
teilweise zu verlieren.

AUFTRAGSABWICKLUNG Auftrage fur Kauf, Umschichtung oder
Verkauf von Fondsanteilen, die von der Verwaltungsgesellschaft
bis 13:.00 Uhr MEZ (12:00 Uhr britischer Zeit) an einem
Bewertungstag erhalten und akzeptiert werden, werden
normalerweise zum NAV dieses Bewertungstags bearbeitet. Die
Abrechnung erfolgt in der Regel innerhalb von 3 Geschdéftstagen.

Fortsetzung ndchste Seite p»



Europe Fund - Fortsetzung

Wichtigste Anteilsklassen

Maximale

HandelsgebUhren Maximale jédhrliche GebUhren

Mindestanlage (USD)'

Anteilsklasse Min::;:x r::;;; ggZ;:;an d Folgeanlage Ausgabeaufschlag Managementgebithr  Vertriebsgebiihr Eﬂo'%s::;'ﬁ Tgige
A-PF 2.500 1.000 5,25 % 1,50 % — 20 %
A 2.500 1.000 5,25 % 1,80 % — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50 % 0,75 % 20 %
E 2.500 1.000 — 1,80 % 0,75 % —
I-PF 10 Mio. 100.000 1% 0,80 % — 20 %
| 10 Mio. 100.000 1% 1,10 % — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80 % — 20 %
W/Y 2.500 1.000 — 1,10 % — —

Eine aktuelle und vollstandige Liste der verfigbaren Anteilsklassen, einschliellich wahrungsgesicherter Anteilsklassen, finden Sie im Abschnitt ,In Fonds investieren”. Eine detaillierte
Erlauterung der oben genannten Gebihren erhalten Sie im Abschnitt ,Fondsgebihren und -kosten”.

"Oder der Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

*Eine etwaige erfolgsabhdngige Gebihr wird gezahlt, wenn die betreffende Klasse die Rendite des relevanten Index um mehr als 2 % auf Jahresbasis Ubertrifft. Sie wird téiglich
verbucht, und bereits verbuchte Gebihren werden im Fall einer Underperformance wieder gutgeschrieben. Die Auszahlung an den Investmentmanager erfolgt jahrlich.
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Fidelity Active STrategy -

Global Fund

Anlageziel und -politik

ANLAGEZIEL Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an.

ANLAGEPOLITIK Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines
Vermogens in Aktien von Unternehmen und damit verbundenen
Instrumenten, die ein Engagement in Unternehmen auf der
ganzen Welt und auch in Schwellenldndern erméglichen.

Der Teilfonds darf bis zu den angegebenen Prozentsdtzen in
die folgenden Vermogenswerte investieren

e Schwellenldnder: bis zu 50 %

e Geldmarktinstrumente: bis zu 20 %

ANLAGEPROZESS Bei der aktiven Verwaltung des Teilfonds
bericksichtigt  der Investmentmanager ~ Wachstums-  und
Bewertungskennzahlen, Unternehmensfinanzen, Kapitalrendite,
Cashflows und andere KenngréBen sowie  die
Unternehmensfihrung, die wirtschaftlichen Bedingungen der
Branche und andere Faktoren.

Der Investmentmanager bericksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken
in seinem Anlageprozess.

Weitere Informationen finden Sie im Anhang ,Nachhaltige
Anlagen und Bericksichtigung von ESG-Faktoren”.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken einsetzen. Um seine
Anlageziele zu erreichen, setzt der Teilfonds Derivate ein, zu denen
auch komplexe Finanzderivate oder -strategien zéhlen. Dies kann
zu einer Hebelwirkung fUhren. Der Teilfonds darf durch Derivate
Long- und Short-Positionen in Wertpapieren halten.

Zusdtzlich zu den Kernderivaten (siehe ,So setzen die Teilfonds
Instrumente und Techniken ein”) beabsichtigt der Teilfonds auch,
TRS einzusetzen.

TRS-Nutzung (einschliefllich CFD): erwartet 75 %; maximal 175 %.
Wertpapierleihgeschdfte: erwartet 5 %; maximal 30 %.

Wertpapierpensionsgeschdfte/Umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdifte: erwartet 0 %; maximal 0 %.

BENCHMARK(S) MSClI  ACWI Index*. Verwendet fir:
RisikoUberwachung, Vergleich der  Wertentwicklung  und
Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihren.

Der Teilfonds investiert in Wertpapiere der Benchmark. Das
Management des Teilfonds ist in seinen Entscheidungen jedoch
frei, so dass der Teilfonds auch in Wertpapiere investieren darf,
die nicht in der Benchmark enthalten sind, und seine
Wertentwicklung Uber einen beliebigen Zeitraum kann erheblich
von derjenigen der Benchmark abweichen, muss das aber nicht.

* Noch nicht in dem in Artikel 36 der Verordnung Uber Benchmarks genannten
Register aufgefuhrt, da sie sich auf Ubergangsbestimmungen stiitzt.
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BASISWAHRUNG USD

Hauptrisiken
Weitere Informationen finden Sie unter ,Risikobeschreibungen”.

e Aktives Management o Investmentfonds

e China o Hebelwirkung

e Gegenparteien und Sicherheiten o Liquiditat

e Wdhrung e Marktrisiko

e Derivate e Operatives Risiko

e Schwellenldnder
e Aktien
e Absicherung

RISIKOMANAGEMENTMETHODE Relativer VaR (beschrankt auf
200 % des VaR der Benchmark). Erwartete Hebelwirkung: 210 %
(kann hoher oder niedriger sein, wird aber 250 % voraussichtlich
nicht Uberschreiten).

Planung lhrer Investition

ANLEGERPROFIL Dieses Produkt kdnnte Investoren ansprechen:

e die nur Uber Grundkenntnisse und wenig oder gar keine
Erfahrung mit Geldanlagen in Fonds verfigen;

e die planen, ihre Anlage fir eine empfohlene Haltedauer von
mindestens vier Jahren zu halten;

e die wdhrend der empfohlenen Haltedauer Kapitalzuwachs
anstreben; und

e die das Risiko verstehen, das investierte Kapital ganz oder
teilweise zu verlieren.

AUFTRAGSABWICKLUNG Auftrage fir Kauf, Umschichtung oder
Verkauf von Fondsanteilen, die von der Verwaltungsgesellschaft
bis 13:00 Uhr MEZ (12:00 Uhr britischer Zeit) an einem
Bewertungstag erhalten und akzeptiert werden, werden
normalerweise zum NAV dieses Bewertungstags bearbeitet. Die
Abrechnung erfolgt in der Regel innerhalb von 3 Geschdéftstagen.

Fortsetzung néchste Seite p»



Global Fund - Fortsetzung

Wichtigste Anteilsklassen

Maximale
HandelsgebUhren

Mindestanlage (USD)'

Maximale jéhrliche GebiGhren

Anteilsklasse Min::;:x r::;;; ggZ;:;an d Folgeanlage Ausgabeaufschlag Managementgebiihr  Vertriebsgebiihr Eﬂo'%s::;'ﬁ Tgige
A-PF 2.500 1.000 5,25 % 1,50 % — 20 %
A 2.500 1.000 5,25 % 1,80 % — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50 % 0,75 % 20 %
E 2.500 1.000 — 1,80 % 0,75 % —
I-PF 10 Mio. 100.000 1% 0,80 % — 20 %
| 10 Mio. 100.000 1% 1,10 % — —
W/Y-PF 2.500 1.000 — 0,80 % — 20 %
W/Y 2.500 1.000 — 1,10 % — —

Eine aktuelle und vollstandige Liste der verfigbaren Anteilsklassen, einschliellich wahrungsgesicherter Anteilsklassen, finden Sie im Abschnitt ,In Fonds investieren”. Eine detaillierte
Erlauterung der oben genannten Gebihren erhalten Sie im Abschnitt ,Fondsgebihren und -kosten”.

"Oder der Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

* Eine etwaige erfolgsabhéingige Gebuhr wird gezahlt, wenn die betreffende Klasse die Rendite des relevanten Index um mehr als 2 % auf Jahresbasis Ubertrifft. Sie wird téglich
verbucht, und bereits verbuchte Gebihren werden im Fall einer Underperformance wieder gutgeschrieben. Die Auszahlung an den Investmentmanager erfolgt jahrlich.
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Fidelity Active STrategy -

Global Contrarian Long/Short Fund

Anlageziel und -politik
ANLAGEZIEL Der Teilfonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an.

ANLAGEPOLITIK Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines
Vermdgens in Aktien von Unternehmen und damit verbundene
Instrumente, die ein Engagement in Unternehmen auf der ganzen
Welt ermdglichen.

Der Teilfonds darf bis zu den angegebenen Prozentsétzen in
folgende Vermdgenswerte investieren:

e China A-und B-Aktien (direkt und/oder indirekt): (insgesamt) bis
zu 20 %

o Schwellenlénder (einschlieBlich China): bis zu 50 %
o REITs: bis zu 50 %

e Geldmarktinstrumente: bis zu 10 %

Der Teilfonds hat in der Regel ein Netto-Aktienengagement
von -30 % bis 30 %.

INVESTMENTPROZESS Bei der aktiven Verwaltung des Fonds
sucht der Anlageverwalter Long- wie auch Short-Chancen,
indem er unter- und Uberbewertete Vermogenswerte ermittelt,
die den vorherrschenden Markttrends zuwider laufen.

Der Investmentprozess basiert auf einer Fundamentalanalyse und
bericksichtigt die Markistimmung, die Wahrscheinlichkeit von
Unternehmenssanierungen, Wachstums- und
Bewertungskennzahlen, Unternehmensfinanzen, Kapitalrendite,
Cashflows sowie die Unternehmensfihrung, die Branche, die
Wirtschaftslage und weitere Eigenschaften.

Der Investmentmanager bericksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken
in seinem Anlageprozess. Weitere Informationen finden Sie im
Anhang ,Nachhaltiges Investieren und BerUcksichtigung von
ESG-Faktoren”.

DERIVATE UND TECHNIKEN

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung, zur effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken einsetzen. Um seine
Anlagerziele zu erreichen, setzt der Teilfonds Derivate ein, zu denen
auch komplexe Finanzderivate oder -strategien zdhlen. Dies kann
zu einer Hebelwirkung fihren. Der Teilfonds darf durch Derivate
Long- und Short-Positionen in Wertpapieren halten.

Zusatzlich zu den Kernderivaten (siehe ,So setzen die Teilfonds
Instrumente und Techniken ein”) beabsichtigt der Teilfonds auch,
TRS einzusetzen.

TRS-Nutzung (einschliellich CFD): erwartet 200 %; maximal 410 %.
CFDs: erwartet 200 %, maximal 400 %.
Wertpapierleihgeschdifte: erwartet 15 %; maximal 30 %.

Wertpapierpensionsgeschdifte/Umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdifte: erwartet 0 %; maximal 20 %.

14 FAST | Teilprospekt fur die Schweiz Juni 2025

BENCHMARK(S) Secured Overnight Financing Rate (SOFR).
Verwendet fur: Vergleich der Wertentwicklung, Berechnung der
Outperformance und der erfolgsabhdngigen Gebihren.

Der Teilfonds ist nicht an die Benchmark gebunden, und seine
Wertentwicklung Uber einen beliebigen Zeitraum kann erheblich
von der der Benchmark abweichen.

BASISWAHRUNG USD

Hauptrisiken

Weitere Informationen finden Sie unter ,Risikobeschreibungen”.
e Aktives Management e Investmentfonds
e China o Hebelwirkung
e Konzentration o Liquiditat
e Gegenparteien und e Marktrisiko
Sicherheiten e Operatives Risiko
e Wdhrung e Immobilien
e Derivate e Short-Positionen
e Schwellenldnder e Unternehmen mit geringer
o Aktien bis mittlerer Kapitalisierung
e Absicherung

RISIKOMANAGEMENTMETHODE Ansatz mit absolutem VaR,
begrenzt auf 20 %. Erwartete Hebelwirkung: 350 % (kann hoher
oder niedriger sein, wird aber 550 % voraussichtlich nicht
Uberschreiten).

Planung lhrer Investition

ANLEGERPROFIL Dieses Produkt kdnnte Investoren ansprechen:

e mit Grundkenntnissen und ohne oder nur mit beschréinkter
Erfahrung mit Fondsinvestitionen;

e die planen, ihre Anlage fir eine empfohlene Haltedauer von
mindestens funf Jahren zu halten;

e die wdhrend der empfohlenen Haltedauer Kapitalzuwachs
anstreben; und

e die das Risiko verstehen, das investierte Kapital ganz oder
teilweise zu verlieren.

AUFTRAGSABWICKLUNG Auftrage fur Kauf, Umschichtung oder
Verkauf von Fondsanteilen, die von der Verwaltungsgesellschaft
bis 13:00 Uhr MEZ (12:00 Uhr britischer Zeit) an einem
Bewertungstag erhalten und akzeptiet werden, werden
normalerweise zum NAV dieses Bewertungstags bearbeitet. Die
Abrechnung erfolgt in der Regel innerhalb von 3 Geschdftstagen.

Fortsetzung ndchste Seite p



Global Contrarian Long/Short Fonds - Fortsetzung

Wichtigste Anteilsklassen

Maximale
Handelsgebihren

Mindestanlage (USD)'

Maximale jahrliche GebUhren

Anteilsklasse Min::;:x I:I:l ggZ;:;an d Folgeanlage Ausgabeaufschlag Managementgebiihr Vertriebsgebiihr Erlolg(::;;ﬁ r:gige
A-PF 2.500 1.000 525 % 1,50 % — 15 %
A 2.500 1.000 525% 1,80 % — —
E-PF 2.500 1.000 — 1,50 % 0,75 % 15 %
E 2.500 1.000 — 1,80 % 0,75 % —
I-PF 10 Mio. 100.000 1% 0,80 % — 15 %
| 10 Mio. 100.000 1% 1,05 % — —
W/Y-PF 2.500 1.000 = 0,80 % = 15 %
W/Y 2.500 1.000 — 1,05 % — -

Eine aktuelle und vollstéindige Liste der verfiigbaren Anteilsklassen, einschliefilich wéhrungsgesicherter Anteilsklassen, finden Sie im Abschnitt ,In Fonds investieren”. Eine detaillierte
Erlauterung der oben genannten Gebihren erhalten Sie im Abschnitt ,Fondsgebihren und -kosten”.

"Oder der Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

*Etwaige erfolgsabhdingige Gebihren werden gezahlt, wenn die betreffende Klasse die Rendite des relevanten Index auf Jahresbasis Ubertrifft. Sie wird tdglich abgerechnet, und
bereits abgerechnete Gebihren werden im Fall von Underperformance wieder zuriickgerechnet. Die Auszahlung an den Investmentmanager erfolgt jahrlich.
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Nachhaltige Anlagen und Beriicksichtigung von ESG-Faktoren

Europdiisches System fiir nachhaltiges

Investieren

Die EU-Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) legt
die Offenlegungspflichten in Bezug auf Nachhaltigkeit fest und
soll Investoren dabei helfen, das Nachhaltigkeitsprofil von
Finanzprodukten zu verstehen. Die SFDR konzentriert sich auf die
Offenlegung  von  Umwelt, Sozial- und  Governance-
Uberlegungen durch  Unternehmen und innerhalb  des
Investitionsprozesses. Die SFDR legt Anforderungen fir
vorvertragliche und laufende  Offenlegungen  gegeniber
Anlegern fest darunter Integration von Nachhaltigkeitsrisiken,
BerUcksichtigung ~ nachteiliger  Auswirkungen — auf  die
Nachhaltigkeitsziele oder Forderung von  Umwelt-  oder
Sozialeigenschaften  bei  Investitionsentscheidungen.  Die
wichtigsten Bestimmungen (Stufe 1) der SFDR traten 2021 in Kraft
und wurden 2023 durch erweiterte Offenlegungsanforderungen
fur ESG-orientierte Produkte (Stufe 2) ergdnzt.

Die EU-Taxonomieverordnung begleitet die SFDR und zielt
darauf ab, durch mehr Transparenz einheitliche Standards zu
schaffen und einen objektiven Vergleich mit den Endinvestoren
Uber den Anteil der Investitionen zu ermdglichen, die
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten finanzieren.

Fidelity International und nachhaltige Anlagen
Allgemeiner Ansatz fir nachhaltiges Investieren

Die Richtlinie von Fidelity fir nachhaltiges Investieren finden
Sie unter System fiir nachhaltiges Investieren
(fidelityinternational.com). Das Dokument mit den Prinzipien
fur nachhaltige Anlagen beschreibt detailliert den Ansatz, den
Fidelity fir nachhaltige Anlagen einsetzt, sowie die
Erwartungen von Fidelity an die Emittenten, in die investiert
wird, an die Bericksichtigung und Umsetzung von ESG-
Faktoren, den Ansatz fur Beteiligungen und Abstimmungen, die
Ausschluss- und VerduBerungspolitik sowie an den Fokus auf
Zusammenarbeit und die politische Governance.

= DAS SYSTEM FUR NACHHALTIGES INVESTIEREN VON
FIDELITY

Das System fir nachhaltiges Investieren von Fidelity hat drei
Ubergeordnete Produktkategorien geschaffen:

1. Ohne ESG-Auflagen: Diese Kategorie umfasst Produkte,
die bestrebt sind, Finanzertrage zu erzielen, und dabei
ESG-Risiken und -Chancen in den Anlageprozess
integrieren durfen, aber nicht missen. Diese Produkte
fallen nicht unter SFDR Artikel 8 oder 9.

2. ESG-Neigung: Diese Kategorie umfasst Produkte, die
bestrebt sind, Finanzertrdge zu erwirtschaften und
Umwelt- und Sozialeigenschaften zu férdern, indem sie
sich solchen Emittenten zuneigen, die eine bessere ESG-
Wertentwicklung aufweisen als die Benchmark oder das
Anlageuniversum des Produkts, und bei Multi-Asset-
Produkten einen Mindestanteil an Vermdgenswerten
aufweisen, die die ESG-Kriterien fir Multi-Asset-Anlagen
erfillen (siehe unten unter ESG-Methodiken fir Multi-
Asset-Fonds).

3. ESG-Ziel: Diese Kategorie umfasst Produkte, die bestrebt
sind, Finanzertrdge zu erwirtschaften, und ESG oder
Nachhaltigkeit als Hauptanlageschwerpunkt oder -ziel
haben, und dies z. B. durch Investitionen in ESG-Leader
(Emittenten mit hoheren ESG-Ratings), nachhaltige
Anlagen, ein Anlagethema aus dem
Nachhaltigkeitsbereich  oder durch  Einhaltung von
Impactinvesting-Standards und bei Multi-Asset-Produkten
einen Mindestanteil der Vermdgenswerte erfillen, die die
ESGKriterien fir Multi-Asset-Fonds einhalten.

ESG-Neigung und ESG-Ziel werden unter der Uberschrift ,ESG
und Anlageansatze fir Nachhaltigkeit” genauer beschrieben.
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= AUSSCHLUSSKRITERIEN

Fidelity erwdgt den Ausschluss von Emittenten aus dem
Anlageuniversum auf der Grundlage konkreter ESG-Kriterien
und hat ein Ausschlusssystem geschaffen, das drei Stufen von
Ausschlusskriterien umfasst, die mit den oben genannten
Ubergeordneten Kategorien in Verbindung stehen:

- Fur alle vom Investmentmanager verwalteten Teilfonds
gelten Ausschlusskriterien in  Verbindung mit Bio-,
Chemie- und Brandwaffen, Waffen mit nicht
nachweisbaren Fragmenten, Blendlaser, Streumunition,
Landminen und Atomwaffen fir Nichtunterzeichner des
Atomwaffensperrvertrags.

- Teilfonds mit ESG-Neigung bericksichtigen weitere
Ausschlusskriterien wie Tabakproduktion und
Kraftwerkskohle (vorbehaltlich der Ubergangskriterien),
normenbasierte Ausschlisse sowie Ausschlisse in
Bezug auf staatliche Emittenten, die auf der schwarzen
Liste der Financial Action Task Force (FATF) stehen.

- Teilfonds mit ESG-Ziel wenden zusdtzlich zu den oben
genannten Ausschlusskriterien ein weiteres
Negativscreening an (insgesamt als ,Ausschlisse bei
ESG-Ziel" bezeichnet). Das zusdtzliche Negativscreening
schlieft Emittenten aus, die ein Engagement in oder
Verbindungen zu AktivitGten in folgenden Bereichen
unterhalten:

e umstrittene Waffen (abgereichertes Uran und
Atomwaffen);

e  Produktion von konventionellen Walffen
(Kriegswaffen, die nicht atomar, chemisch oder
biologisch sind);

e Herstellung und Vertrieb  halbautomatischer
Waffen, die zum Verkauf an Zivilpersonen
bestimmt sind;

e Aktivitdten im Zusammenhang mit Tabak;

e  Forderung und Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle, die zusdtzlichen
Ubergangskriterien unterliegen;

e  Gewinnung von Olsand;
e  Forderung von Ol und Gas in der Arktis;

e  Ausschlisse fur staatliche Emittenten, die zu denen
auf der schwarzen Liste der Financial Action Task
Force (FATF) hinzukommen.

Das Negativscreening von staatlichen Emittenten gemdf den
Ausschlusskriterien bei Anlagen mit ESG-Neigung oder ESC-
Ziel erfolgt auf der Grundlage der Schwarzen Liste der
Financial Action Task Force (FATF) sowie des internen Systems
des Investmentmanagers fir den Ausschluss von Staaten, das
sich auf drei Grundsdtze fur Staatsfihrung, Achtung der
Menschenrechte und AuBenpolitik konzentriert. Welche
Staaten die Standards des Systems nicht erfillen, wird auf der
Grundlage einer eigenen Bewertung ermittelt.  Zur
Unterstitzung dieser Bewertung zieht der Investmentmanager
bei Anlagen mit ESG-Ziel international anerkannte Indikatoren
wie die Worldwide Governance Indicators der Weltbank und
die Sanktionen des UN-Sicherheitsrats heran.

Zusdatzlich zu der oben beschriebenen Ausschlussliste, die von
den Teilfonds in Abhdngigkeit von der ESG-Kategorie
angewandt wird, darf der Investmentmanager Schwellenwerte
fur engmaschigere Screenings anwenden und es liegt in
seinem Ermessen, zusdtzliche Anforderungen an die
Nachhaltigkeit und Ausschlusskriterien zu implementieren.
Umsatzfilter und zusétzliche Ausschlusskriterien fir die einzelnen
Teilfonds finden Sie wunter System fiir nachhaltiges
Investieren (fidelityinternational.com), das von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden kann.


https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/

NACHHALTIGKEITSRISIKO

Sofern  nicht anders angegeben,  berlcksichtigt  Fidelity
Nachhaltigkeitsrisiken  Uber alle Anlageklassen und Teilfonds
hinweg. Nachhaltigkeitsrisiken ergeben sich aus Ereignissen im
Zusammenhang mit Umwelt (E), Sozialem (S) und Governance (G)
(zusammenfassend ,ESG”) oder aus Bedingungen, die, wenn sie
eintreten, tatséchlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnen.

Mit dem Ansatz von Fidelity zur Bericksichtigung von

Nachhaltigkeitsrisiken  sollen die ESG-Risiken auf Ebene der

einzelnen Emittenten festgestellt und bewertet werden. Zu den

Nachhaltigkeitsrisiken, die von den Anlageteams von Fidelity

moglicherweise bericksichtigt werden, gehdren unter anderem:

e Umweltrisiken: Die Fdhigkeit von Unternehmen, den
Klimawandel abzuschwdchen und sich an ihn anzupassen,
das Risiko hoherer CO2-Preise, das Risiko einer
zunehmenden Wasserknappheit und das Risiko hoherer
Wasserpreise, die Herausforderungen der Abfallwirtschaft
und die Auswirkungen auf globale und lokale Okosysteme;

e Soziale Risiken: Produktsicherheit, Lieferkettenmanagement
und Arbeitsnormen, Gesundheit und Sicherheit sowie
Menschenrechte, das Wohlergehen der Mitarbeiter, Bedenken
hinsichtlich des Datenschutzes und der Datensicherheit sowie
die zunehmende technologische Regulierung; und

e Governance-Risiken: Zusammensetzung und Effektivittit des
Verwaltungsrats, die Anreize fir das Management sowie
dessen Qualitdt und seine Orientierung an den Interessen
der Anteilinhaber.

Um die langfristigen risikobereinigten Ertrége zu maximieren,
ergdnzen die Portfoliomanager und Analysten von Fidelity die
Untersuchung der Finanzergebnisse potenzieller Anlagen durch
zusdtzliche qualitative und quantitative nichtfinanzielle Analysen,
bei denen Nachhaltigkeitsrisiken betrachtet werden, und
bericksichtigt diese bei der Anlageentscheidung und der
Risikouberwachung in dem MaBe, in dem sie potenziell oder
tatsdchlich  wesentliche Risiken und/oder Chancen darstellen.
Diese systematische BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
bei der Investmentanalyse und Entscheidungsfindung basiert auf:

,qualitativen  Bewertungen”, die durch Bezugnahme auf
Fallstudien, ESG-Wirkungen im Zusammenhang mit Emittenten,
Unterlagen zur Produktsicherheit, Kundenbewertungen,
Unternehmensbesuche oder Daten aus proprietéren Modellen
sowie lokal gewonnenen Informationen erfolgen; und

Die ,quantitativen Bewertungen” erfolgen durch Bezugnahme auf
ESGRatings externer Anbieter - wie unter anderem MSCI - oder ein
internes Rating, das der Investmentmanager unter Verwendung von
Fidelity ESG Ratings, relevanten Daten aus Zertifikaten oder Labels von
Dritten, Bewertungsberichten Uber die CO2-Bilanz und des prozentualen
Anteils der Umsditze oder Gewinne der Emittenten ermittelt, die aus ESG-
relevanten Aktivittiten generiert werden.

Der oben dargelegte allgemeine Ansatz fur die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess gilt fir alle
Teilfonds innerhalb von Fidelity Active STrategy.

FIDELITY ESG-RATINGS

Fidelity ESGRatings sind ein proprietdres Bewertungssystem, das
die Research-Analysten von Fidelity zur Beurteilung einzelner
Emittenten entwickelt haben. Die Ratings bewerten Emittenten auf
einer Skala von A bis E anhand branchensperzifischer Faktoren, die
relevante Indikatoren fur negative Auswirkungen umfassen, und
einer Prognose fir den Weg zum Ziel, die auf einer Bewertung der
erwarteten Verdnderung der Nachhaltigkeitseigenschaften eines
Emittenten im Zeitverlauf basiert. Die Ratings basieren auf einer
grundlegenden  Bottom-up-Analyse und  -Bewertung  unter
Verwendung branchenspezifischer Kriterien jedes Emittenten, die
fir wesentliche ESG-Themen relevant sind. Wesentliche
Unterschiede zwischen den Fidelity ESG-Ratings und den ESG-
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Ratings von externen Anbietern kdnnen im Rahmen der Bewertung
von Anlagemdglichkeiten und den damit einhergehenden
Nachhaltigkeitsrisiken in die Analysen und Diskussionen innerhalb
der Investmentteams von Fidelity einflieBen. ESG-Ratings und die
zugehorigen ESG-Daten werden auf einer vom Investmentmanager
betriebenen Research-Plattform gepflegt. Die Bereitstellung und
Beschaffung der ESG-Daten werden regelméflig Uberprift, um
sicherzustellen, dass sie weiterhin fir die laufende Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken geeignet, angemessen und wirksam sind.

Die Methodik, die den ESG-Ratings von Fidelity zu Grunde liegt,
bericksichtigt Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren. Zu
den Umwelteigenschaften gehodren die Kohlenstoffintensitdt,
die CO2-Emissionen sowie Energieeffizienz, Wasser- und
Abfallmanagement, Biodiversitat, = wdhrend zu  den
Sozialeigenschaften Aspekte wie Produktsicherheit, Lieferkette,
Gesundheit und Sicherheit sowie Menschenrechte gehoren.

Bei der Bewertung von Anlagen in von Dritten verwalteten OGAW
oder OGA und bei internen Anlagestrategien, die von Fidelity
gesondert verwaltet werden, ist das Multi Asset Research-Team
von Fidelity bestrebt, den ESG-Ansatz eines einzelnen Managers
zu verstehen. Hierzu wird bewertet, inwieweit ESG-Uberlegungen
einschliellich  der Indikatoren fir gravierende negative
Auswirkungen im Investmentprozess und in der Philosophie, in
der Finanzanalyse des Analysten und bei der Zusammensetzung
des Portfolios bericksichtigt werden. Das Team berUcksichtigt,
wie ESG-Faktoren in die Anlagepolitik der Strategie integriert
werden und, sofern eigene Ratings verwendet werden, wie sich
die ESG-Research und ihre Ergebnisse in der Gewichtung der
einzelnen Wertpapiere und in den anwendbaren Engagement-
und Ausschluss-richtlinien widerspiegeln. Um die ESG-Kennzahlen
der jeweiligen Strategien zu bewerten, untersucht das Multi Asset
Research-Team von Fidelity Daten aus einer Reihe von Quellen,
zu denen u.a. Fidelty ESG Ratings sowie Daten von
Drittanbietern gehoren. Diese Bewertung kann zur Vergabe
eines Fidelity ESG-Ratings durch Multi Asset Manager
Research fihren, mit dem die Strategien auf einer Skala von A
bis E bewertet werden.

ESG PORTFOLIO-SCORES

Die ESG-Scores der einzelnen Wertpapiere werden ermittelt,
indem den ESG-Ratings von Fidelity und den ESG-Ratings
externer Agenturen bestimmte Zahlenwerte zugewiesen
werden. Diese Zahlenwerte werden aggregiert, um den
durchschnittlichen  ESG-Score  des  Portfolios  und  des
Anlageuniversums zu ermitteln.

Wenn in der Anlagepolitik eines Fonds festgelegt ist, dass der
Teilfonds einen ESG-Score seines Portfolios anstrebt, der Gber
dem seiner Benchmark oder seines Anlageuniversums liegt, so
handelt es sich nur um ein Ziel, an dem die ESG-
Wertentwicklung gemessen wird. Dariber hinaus ist der
Teilfonds, sofern nicht anders angegeben, durch diese
Benchmark weder eingeschrénkt noch ist er bestrebt, eine
Finanzrendite zu erzielen, die mit der dieser Benchmark oder
dieses Anlageuniversums vergleichbar ist.

Der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfondsportfolios wird mit dem ESG-Score der Benchmark
oder des Anlageuniversums verglichen, wobei entweder ein
gewichteter Durchschnitt oder eine Berechnungsmethode mit
gleicher Gewichtung verwendet wird. Der Investmentmanager
Uberwacht den ESG-Score des Teilfonds regelmdBig, und der
Teilfonds ist bestrebt, seine Ziele fir den ESG-Score dadurch
zu erreichen, dass er sein Portfolio laufend anpasst.

Die ESG-Ratings decken gelegentlich moglicherweise nicht alle
Bestdnde ab, und wenn dies der Fall ist, werden diese
Bestdnde fir die ESG-Scores nicht betrachtet.

Weitere Details der obigen Berechnungsmethodik finden Sie unter
System fiir nachhaltiges Investieren (fidelityinternational.com).
Dies wird moglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert.


https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/

EU-TAXONOMIE

Wenn festgestellt wird, dass ein Teilfonds (hinsichtlich seines
Anlageziels  und  seiner  Anlagepolitik)  nicht  den
Offenlegungspflichten nach Artikel 8 oder 9 der SFDR
unterliegt, so gilt fir den Teilfonds Artikel 7 der Taxonomie-
Verordnung und die einem solchen Teilfonds zugrunde
liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

MITWIRKUNG ALS AKTIONAR

Im Rahmen des Engagements von Fidelity fir nachhaltige
Anlagen und der Umsetzung der treuhdnderischen
Verantwortung von Fidelity engagiert sich Fidelity als Aktiondr
bei den Unternehmen, in die es investiert, um nachhaltiges und
verantwortungsvolles Verhalten als Unternehmen zu férdern.

WICHTIGSTE NEGATIVE AUSWIRKUNGEN

Fidelity International geht davon aus, dass die wichtigsten
negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren diejenigen
unserer Anlageentscheidungen haben, die im Hinblick auf
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten, Achtung der
Menschenrechte, Fragen der Verhinderung von Korruption und
Bestechung zu wesentlichen negativen Auswirkungen fihren, wozu
Umweltzerstrung, schlechte Arbeitspraktiken und unethisches
Unternehmensverhalten wie Bestechung und Korruption gehéren.
Die Analyse der wichtigsten negativen Auswirkungen ist, wie unten
beschrieben, in unseren Investitionsprozess integriert.

Die  wichtigsten  negativen  Auswirkungen  (,PAIs”)  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden von den Teilfonds bericksichtigt,
die die Offenlegungspflichten der SFDR-Artikel 8 und 9 erfillen.

Fur diejenigen Teilfonds, die PAls bericksichtigen, sind
Informationen Gber PAls zu Nachhaltigkeitsfaktoren im Anhang
,Nachhaltigkeit” des jeweiligen Teilfonds und im Jahresbericht
der Teilfonds verfigbar.

Bei Teilfonds, die nicht den Offenlegungspflichten nach Artikel 8
oder 9 der SFDR unterliegen, werden die PAls zu
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht bericksichtigt, da dies nicht Teil der
Strategie oder der Anlagebeschréinkungen dieser Teilfonds ist.

ESG UND AUF NACHHALTIGKEIT  AUSGELEGTE
ANLAGEANSATZE

Teilfonds, die neben anderen Eigenschaften auch Umwelt-
und/oder Sozialeigenschaften férdern (SFDR-Artikel 8) oder deren
Anlageziel nachhaltige Investitionen sind (SFDR-Artikel  9),
integrieren ESG-Uberlegungen in ihre Anlageprozesse und
unterliegen  strengeren  Nachhaltigkeits-  und  verstdrkten
Offenlegungspflichten, die im Folgenden beschrieben werden.

Teilfonds, die die Offenlegungspflichten von SFDR Artikel 9
erfillen, mUssen nachhaltige Anlagen tdtigen, und Teilfonds,
die die Offenlegungspflichten von SFDR Artikel 8 erfillen,
dirfen nachhaltige Anlagen tatigen.

Fidelity definiert nachhaltige Investitionen als:

(a) Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die durch
ihre Wirtschaftstétigkeit einen wesentlichen Beitrag leisten
(mehr als 50 % bei Unternehmensemittenten) zu entweder:

(i) einem oder mehreren der in der EU-Taxonomie
dargelegten Umweltziele und gemé&B der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig eingestuft werden;

oder
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(i) Umwelt- oder Sozialzielen, die sich an einem oder
mehreren der Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen ("SDGs") orientieren;

(b)  Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die zu einem
Dekarbonisierungsziel beitragen, das mit der Begrenzung des
globalen Temperaturanstiegs auf weniger als 1,5 Grad vereinbar
ist: oder

(c)  Anleihen, bei denen der Grofiteil der Erlose fir bestimmte
Aktivitgten, Vermdgenswerte oder Projekte verwendet werden
soll, die zu Umwelt- oder Sozialzielen beitragen;

sofern besagte Investitionen keine Umwelt- oder Sozialziele
erheblich beeintrdchtigen und die Unternehmen, in die investiert
werden soll, gute Governance-Praktiken anwenden.

Weitere Details der angewandten Methodik finden Sie unter
System fiir nachhaltiges Investieren (fidelityinternational.com).
Dies wird moglicherweise von Zeit zu Zeit aktualisiert.

Die SDGs umfassen eine Reihe von Zielen, die von den
Vereinten Nationen verdffentlicht wurden und in denen
anerkannt wird, dass die Beendigung der Armut und anderer
Entbehrungen  mit  Verbesserungen in den Bereichen
Gesundheit und Bildung, Wirtschaftswachstum und dem Abbau
von Ungleichheiten einhergehen muss, wéhrend gleichzeitig
der Klimawandel bekémpft und auf den Schutz der Ozeane
und Wdlder des Planeten hingearbeitet werden muss. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website der Vereinten
Nationen unter https://sdgs.un.org/goals. Zu den
umweltorientierten SDGs gehoéren sauberes Wasser und
Abwasserentsorgung, erschwingliche und saubere Energie,
verantwortungsvoller Konsum und Produktion sowie der
Klimaschutz. Zu den auf soziale Fragen ausgerichteten SDGs
gehodren die Bekdmpfung von Armut, die Ausrottung von
Hungersnéten, Wirtschaftswachstum und produktive
Beschdftigung, Industrie, Innovation und Infrastruktur sowie die
Sicherheit und Nachhaltigkeit von Stadten und Gemeinden.
Wenn der Investmentmanager in OGAW und OGA investiert,
deren Vermogen von einem Dritten verwaltet wird, stitzt er sich
auf die ESG-Methodik und die Ausschlussrichtlinien, die
gegebenenfalls von Dritten als Vermdgensverwalter verwendet
werden, und die Ausschlusskriterien gelten fur Fidelity Multi Asset-
Teilfonds gemdf SFDR Artikel 8 moglicherweise nicht.

Wenn ein Fidelity Teilfonds, der entsprechend SFDR Artikel 8 oder
Artikel 9 aufgestellt ist, einen Begriff mit ESG-Bezug in seinem
Namen verwendet, werden mindestens 80 % der Investitionen des
Teilfonds zur Erfullung der Umwelt- und/oder Sozialeigenschaften
des Teilfonds verwendet.

Fir Teilfonds, die die Begriffe ,nachhaltig”, ,ESG” oder einen
Umweltbegriff in ihrem Namen verwenden, gelten die Ausnahmen
der Paris Aligned Benchmark. Teilfonds, die in ihrem Namen
Begriffe mit Bezug zu ,sozial”, ,Unternehmensfihrung” oder
,Ubergang” fihren (darunter solche mit einem Begriff mit Bezug
z2u Umwelt” in Verbindung mit dem Begriff ,Ubergang” im
Namen) verwenden, wenden die Ausschlusskriterien der Climate
Transition Benchmark an. Teilfonds, die in ihrem Namen Begriffe
mit Bezug zu ,Ubergang” verwenden, werden ebenfalls
Uberwacht, um sicherzustellen, dass sie sich auf einem klaren und
messbaren Weg zum Sozial- oder Umweltibergang befinden.

o

Weitere Details der angewendeten ESG-Methodik werden im
Anhang ,Nachhaltigkeit” der einzelnen Teilfonds (fur Fidelity
Teilfonds nach SFDR Artikel 8 und 9) sowie im Dokument zu den
CGrundsdtzen fur nachhaltiges Investieren beschrieben, das unter
System fiir nachhaltiges Investieren (fidelityinternational.com)
zur Verfigung steht. Diese dirfen von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden.
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TEILFONDS, DIE KEINE UMWELT- ODER SOZIALEIGENSCHAFTEN FORDERN [OHNE ESG-AUFLAGEN]

Teilfonds ohne ESG-Auflagen sind bestrebt, Finanzertrdge zu erwirtschaften, und dirfen ESG-Risiken und -Chancen im Anlageprozess bericksichtigen, missen
es aber nicht. Produkte aus dieser Kategorie wenden die Ausschlusskriterien von Fidelity fir Teilfonds ohne ESG-Auflagen an, férdern aber Umwelt- und/oder
Sozialeigenschaften jedoch nicht.

TEILFONDS, DIE UMWELT- ODER SOZIALMERKMALE FORDERN (SFDR ARTIKEL 8)

Fidelity-Teilfonds gemdf SFDR Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen und dabei neben anderen Merkmalen auch Umwelt- oder Sozialfaktoren
bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu férdern. Dariber hinaus versucht der Anlageverwalter bei allen Fidelity-Teilfonds gemdf SFDR Artikel 8 im Rahmen
des Investmentmanagementprozesses sicherzustellen, dass sich die Unternehmen, in die investiert wird, durch gute Governance-Praktiken auszeichnen.

Fidelity Teilfonds gem&B SFDR Artikel 8 wenden eine Reihe verschiedener Ansdtze zur Férderung von Umwelt- oder Sozialeigenschaften an; diese werden
im Folgenden beschrieben.

FIDELITY-TEILFONDS GEMASS SFDR ARTIKEL 8 FUNDS (AUBER MULTI-ASSET-FONDS)

1. ESG-Kriterien fiir Fidelity-Teilfonds gemdfi SFDR Artikel 8 , die bestrebt sind, den ESG-Score der Benchmark oder des
Anlageuniversums zu iibertreffen [ESG-NEIGUNG]

Methodik Beschreibung

ESG-Methodik Der Teilfonds ist bestrebt, einen ESG-Score seines Portfolios zu erreichen, der gréier ist als der ESG-Score der Benchmark oder des
Anlageuniversums.

Ausschlusskriterien  Ausschlusskriterien fir Teilfonds mit ESG-Neigung.

2. ESG-Kriterien, die von Fidelity-Teilfonds gemdfl SFDR Artikel 8 angewandt werden, die ESG oder Nachhaltigkeit als einen
entscheidenden Anlageschwerpunkt oder als Anlageziel haben [ESG-ZIEL]

Methodik Beschreibung

ESG-Methodiken Diese Fidelity-Teilfonds gemaf SFDR Artikel 8 setzen eine der folgenden ESG-Methodiken ein:

(i) Mindestens 80 % der Vermogenswerte eines Teilfonds werden in Wertpapiere investiert, die hohe ESG-Ratings aufweisen.
Als hoch gelten ESG-Ratings von Emittenten, die von Fidelity ESG-Ratings mit B oder besser bewertet wurden, oder, falls es
kein Rating von Fidelity gibt, Uber ein ESG-Rating von A oder besser von MSCI verfigen. Diese Definition wird méglicherweise
von Zeit zu Zeit aktualisiert und die entsprechenden Aktualisierungen k&nnen unter Rahmen fiir nachhaltiges Investieren
(fidelityinternational.com) abgerufen werden.

(i) Der Teilfonds ist bestrebt, nach Ausschluss von 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten ESG-Ratings einen ESG-Score
seines Portfolios zu erreichen, der hoher ist als der seiner Benchmark- oder seines Anlageuniversums. Der Teilfonds darf in
Wertpapiere von Emittenten mit schwachen, aber sich verbessernden ESG-Eigenschaften investieren.

(i) Themenfonds, die mit einem langfristigen Anlagehorizont sektoribergreifend in Bezug auf ein gemeinsames Thema
investieren und dabei bestrebt sind, sich den Herausforderungen der Nachhaltigkeit zu stellen. Wie in der Anlagepolitik des
Teilfonds beschrieben werden mindestens 80 % der Anlagen eines Teilfonds verwendet, um die von diesem Teilfonds
geforderten Umwelt- oder Sozialeigenschaften zu erfillen. Diese Teilfonds dirfen in Wertpapiere von Emittenten mit
schwachen, aber sich verbessernden ESG-Eigenschaften investieren.

Diese Fidelity-Teilfonds gemdB SFDR Artikel 8 dirfen (wie in der Anlagepolitik jedes Teilfonds dargelegt) in Emittenten mit schwachen,
aber sich verbessernden ESG-Eigenschaften investieren. Diese Emittenten befinden sich moglicherweise auf einem Pfad der
Verbesserung oder weisen durch die Einfihrung und Umsetzung eines formellen Mitwirkungsprogramms ein Verbesserungspotenzial
auf. Die Kriterien, die zum Bestimmen der Verbesserungen herangezogen werden, kénnen sich im Laufe der Zeit dndern und werden
dann unter System fir nachhaltiges Investieren (fidelityinternational.com) entsprechend aktualisiert.

Ausschlusskriterien  Ausschlusskriterien fur Teilfonds mit ESG-Ziel.

FIDELITY MULTI ASSET-TEILFONDS GEMAS SFDR ARTIKEL 8

3. ESG-Kriterien, die von Fidelity Multi-Asset-Fonds gemaf3 SFDR Artikel 8 angewandt werden, von denen mindestens 70 % ihres
Vermogens die ESG-Kriterien fiir Multi-Asset-Fonds erfiillen [Multi Asset-ESG-Neigung]

Methodik Beschreibung

ESG-Methodiken Mindestens 70 % der Vermogenswerte des Teilfonds umfassen:

(i) Direktanlagen in Wertpapieren mit einem Fidelity ESG-Rating von C oder hoher (oder, falls kein Fidelity ESG-Rating vorliegt,
ein MSCI ESG-Rating von BB oder hoher);

(i) Interne, von Fidelity separat verwaltete Anlagestrategien, die ein Research-Rating des Managers fir Multi-Asset-Fonds von
Fidelity von C oder héher haben oder die die oben genannten Kriterien fir Teilfonds mit ESG-Neigung oder ESG-Ziel erfillen;

(iiiy ~ Von Dritten verwaltete OGAW oder OGA, die ein Research-Rating des Managers fir Multi-Asset-Fonds von Fidelity von C
oder hoher oder ein Fidelity ESG-Rating von C oder hoher aufweisen; oder

(iv)  Staatliche Emittenten, die vom Screening des Investmentmanagers ausgesondert wurden.

(zusammen als ,Multi-Asset-ESG-Kriterien” bezeichnet).

Ausschlusskriterien  Ausschlusskriterien fir Teilfonds mit ESG-Neigung.

4. ESG-Kriterien, die von Fidelity Multi-Asset-Fonds gemdf SFDR Artikel 8 angewandt werden, bei denen mindestens 90 % ihres
Vermogens die Multi-Asset-ESG-Kriterien erfiillen [Multi Asset-ESG-Neigung]

Methodik Beschreibung
ESG-Methodik Mindestens 90 % der Vermogenswerte des Teilfonds erfullen die ESG-Kriterien fir Multi-Asset-Fonds.

Ausschlusskriterien  Ausschlusskriterien fir Teilfonds mit ESG-Ziel.

19 FAST | Teilprospekt fur die Schweiz Juni 2025


https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/
https://fidelityinternational.com/sustainable-investing-framework/

TEILFONDS, DEREN ZIEL NACHHALTIGE ANLAGEN SIND (SFDR ARTIKEL 9) [ESG-ZIEL]

Methodik Beschreibung

ESG-Methodik Die Fidelity-Teilfonds gemdB SFDR Artikel 9 mussen ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen.

(i) Die Teilfonds investieren nachhaltig.
(i) Ob Anlagen nachhaltig sind, wird anhand der oben unter der Uberschrift ,ESG und Ansétze fur nachhaltige Anlagen”

genannten Kriterien bestimmt.

(i) Sofern diese Anlagen die Verwirklichung des nachhaltigen Anlageziels nicht beeintrachtigen, durfen die Teilfonds zu
Absicherungs- oder Liquiditatszwecken oder zum Zweck der effektiven Portfolioverwaltung ergdnzend in Anlagen investieren,
auch in liquide Mittel, sofern dies im Rahmen sektorspezifischer Vorschriften erforderlich ist.

Durch den Anlageverwaltungsprozess stellt der Investmentmanager sicher, dass die Unternehmen, in die investiert werden soll, gute

Governance-Praktiken befolgen.

Ausschlusskriterien  Ausschlusskriterien fir Teilfonds mit ESG-Ziel.

Alle Anlagen in den Teilfonds werden zudem auf Aktivitgten Uberprift, [die gravierende negative Auswirkungen] auf Umwelt- oder
Sozialziele verursachen und Governance-Kontroversen auslésen.

20 FAST | Teilprospekt fur die Schweiz Juni 2025



21

Richtlinien fur Benchmarks
NUTZUNG VON BENCHMARKS

Die unter ,Beschreibung der Teilfonds” angegebenen Nutzungen
haben die folgenden Bedeutungen:

e Risikoilberwachung Zur Uberwachung der Teilfondsrisiken
und im Falle von relativen Value-at-Risk-Teilfonds zur
Berechnung der maximalen relativen Underperformance.
Siehe ,Management und Uberwachung des globalen
Risikos” und ,Relative Value-at-Risk (Relative VaR)”

e Anlageauswahl Zur Definition des Anlageuniversums des
Teilfonds und zur Auswahl von Wertpapieren.

e Vergleich der Wertentwicklung Zur Beurteilung der Finanz-
oder ESG-Performance des Teilfonds im Vergleich zur
Benchmark.

e Vergleich des CO2-FuBBabdrucks Zur Beurteilung der CO2-
FuBabdrucks des Teilfonds im Vergleich zur Benchmark.

e Outperformance Zur Messung, ob ein Teilfonds sein
Anlageziel, ndmlich seine Benchmark zu Ubertreffen, erreicht.

e Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebiihren Zur
Berechnung der Outperformance des Teilfonds. Siehe
,Fondsgebihren und -kosten”.

e Nachbildung Zum Nachbilden der Zusammensetzung der
Benchmark und zur Messung von Unterschieden bei der
Wertentwicklung (nur passive Anlagestrategien).

Bonitatsrichtlinien

Der Investmentmanager bewertet die Bonitdt gemdfl den
unten beschriebenen Referenzen und Methoden.

Bei Anleihen werden Ratings auf Wertpapier- oder
Emittentenebene und zum Zeitpunkt des Ankaufs von
Wertpapieren  bericksichtigt.  Die  Teilfonds  kénnen
Wertpapiere halten, die herabgestuft wurden.

Fir Anleihen und Geldmarktinstrumente verwendet die
Verwaltungsgesellschaft ausschlieflich Ratings von in der EU
niedergelassenen und registrierten Ratingagenturen. Die
Verwaltungsgesellschaft fihrt eine eigene Kreditanalyse durch
und stitzt sich nicht ausschliefllich auf Ratings von Agenturen.

INVESTMENT GRADE-ANLEIHEN (AAA/AAA BIS BBB-/BAA3)
UND ANLEIHEN UNTER INVESTMENT GRADE (BB+/BA1 ODER
NIEDRIGER)

Diese Wertpapiere missen von Standard & Poor's oder einer
anderen international anerkannten Ratingagentur bewertet
worden sein. Wenn Ratings nicht Gbereinstimmen, verwenden
wir das zweithdchste Rating.

VON GELDMARKTFONDS GEHALTENE VERMOGENSWERTE

Bei der Bewertung von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und
Asset-Backed Commercial Papers fir Geldmarktfonds (wie in der
Verordnung (EU) 2017/1131 definiert und geregelt) um
festzustellen, ob ihre Bonitdt positiv beurteilt wird, Gberprift die
Verwaltungsgesellschaft die Ratings der Agenturen und wendet
auch ihr eigenes internes Bonitétsbewertungsverfahren unter
Verwendung  aktueller Qualitatsinformationen  aus anderen
zuverldssigen Quellen an.

Dieses Verfahren basiert auf vorsichtigen, systematischen und
fortlaufenden Bewertungsmethoden, die die Eigenschaften
sowohl des Emittenten als auch des Instruments
bericksichtigen, und wurde durch Erfahrung und empirische
Nachweise, einschliellich Riuckvergleichen, validiert.
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Fir Anteilsklassen mit  Wahrungsabsicherung  wird, soweit
verfigbar, eine geeignete abgesicherte oder entsprechende
Wahrungsbenchmark oder ein entsprechender Index verwendet.

BENCHMARK-VERORDNUNG

GemdfB der Benchmark-Verordnung (EU-Verordnung 2016/1011)
mussen alle von den Teilfonds verwendeten Benchmarks,
einschliellich der Elemente von zusammengesetzten Benchmarks,
bei der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) angemessen registriert sein.

Bei Indexanbietern mit Sitz in der EU oder in einem Drittland,
das fUr Registrierungszwecke als gleichwertig anerkannt ist,
muss die Registrierung auf Anbieterebene erfolgen.
Indexanbieter in anderen Ldndern mussen einzelne Indizes
registrieren. Diejenigen, die noch nicht registriert sind, werden
in der Beschreibung der Teilfonds angegeben.

Die SICAV fihrt schriftiche Notfallpléine dariber, wie sie
Situationen angehen wirde, in denen eine Benchmark nicht mehr
angeboten wird oder nicht mehr registriert ist oder in denen
entweder durch Anderungen einer Benchmark oder eines
Teilfonds eine bestehende Benchmark nicht mehr angemessen ist.
In einigen Fdllen kann die Reaktion eine Verdnderung der
Strategie oder  Anlagepolitik eines Teilfonds oder die
Verschmelzung oder Liquidierung des Teilfonds beinhalten. Details
sind auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV erhdltlich.

Das Verfahren umfasst Kriterien zur Analyse von Finanzdaten,
zur ldentifizierung von Trends und zur Verfolgung der
wichtigsten Determinanten des Kreditrisikos. Die
Verwaltungsgesellschaft  Uberwacht die Anwendung des
Verfahrens durch ein Team von Bonitdtsanalysten und
Uberwacht das Verfahren regelmdBig auf Genauigkeit,
Angemessenheit und ordnungsgemdfe Durchfihrung, wobei
sie von Zeit zu Zeit Anpassungen der relativen Bedeutung der
Bewertungskriterien vornimmt. Das Verfahren entspricht den
Artikeln 19.4 und 20.2 der Verordnung (EU) 2017/1131 und wird
von den Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft und
anschlieBend von den Direktoren der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt.

Das interne Bewertungsverfahren stitzt sich auf zahlreiche
Indikatoren. Beispiele fur quantitative Kriterien sind die
Preisgestaltung von Geldmarktinstrumenten und Credit Default
Swaps, die Uberwachung relevanter Finanzindizes, die
Regionen, Sektoren und Anlageklassen abdecken, sowie
branchenspezifische  Finanz- und  Ausfallinformationen.
Beispiele fur qualitative Kriterien sind die
Wettbewerbsposition, das Governance-Risiko, die Finanzlage
und die Liquiditatsquellen des Emittenten, die Fdahigkeit des
Emittenten, auf kiinftige Ereignisse zu reagieren, die Stdrke des
Sektors des Emittenten innerhalb der Wirtschaft und im
Verhdltnis zur wirtschaftlichen Entwicklung sowie die Klasse,
die Struktur, die kurzfristigen Eigenschaften, die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, das Liquiditatsprofil, — die
relevanten Mérkte und die potenziellen operativen Risiken und
Gegenparteirisiken des Instruments. Gem&f Artikel 21 der
Verordnung (EV) 2017/1131 dokumentiert die
Verwaltungsgesellschaft ihr internes Verfahren zur Beurteilung
der Bonitat und ihre Beurteilung der Bonitdt.



Risikobeschreibungen

Alle Anlagen beinhalten Risiken. Die Risiken einiger dieser
Teilfonds kénnen vergleichsweise hoch sein.

Die folgenden Risikobeschreibungen entsprechen den
wichtigsten Risikofaktoren, die fur jeden Teilfonds aufgefihrt
sind. Ein Teilfonds kann méglicherweise von Risiken betroffen
sein, die Uber die fur ihn genannten oder hier beschriebenen
hinausgehen. Auch sind diese Risikobeschreibungen selbst
nicht als erschopfend zu verstehen. Jedes Risiko wird wie fur
einen einzelnen Teilfonds beschrieben.

Jedes dieser Risiken kann dazu fihren, dass ein Teilfonds Geld
verliert, weniger gut abschneidet als dhnliche Anlagen oder
eine Benchmark, eine hohe Volatilitét (Auf- und Abschwiinge
des NAV) erleidet oder sein Ziel Uber einen bestimmten
Zeitraum nicht erreicht.

RISIKO DER AKTIVEN VERWALTUNG Die Investmentmanager
kdnnen bei der Analyse von Markt- oder Wirtschaftstrends, bei
der Auswahl oder Entwicklung der von ihnen verwendeten
Softwaremodelle, bei der Allokation der Vermdgenswerte oder
bei anderen Anlageentscheidungen falsch liegen.
Investmentmanagementpraktiken, die in der Vergangenheit gut
funktioniert haben oder anerkannte Methoden sind, um bestimmte
Situationen zu bewdiltigen, kdnnen sich als unwirksam erweisen.

RISIKO DER PORTFOLIOSTRUKTURIERUNG Der Teilfonds ist
den Risiken aller in seiner Portfoliostrukturierung enthaltenen
Anlageklassen ausgesetzt. Soweit sich die Korrelations- oder
Nicht-Korrelationsmuster zwischen den Anlageklassen nicht
wie erwartet verhalten, kann der Teilfonds eine grofiere
Volatilitat oder Verluste erleiden, als er andernfalls hatte.

RISIKO DER ORIENTIERUNG AN DER BENCHMARK Ziel eines
Indexfonds ist es, die Wertentwicklung eines Index so genau wie
moglich nachzubilden. Es besteht jedoch das Risiko, dass die
Wertentwicklung eines Indexfonds nicht exakt der des zugrunde
liegenden Index entspricht. Der Investmentmanager wird diese
Risiken Uberwachen und versuchen, sie so zu steuern, dass die
Nachbildungsdifferenzen minimiert werden. Es kann zu keinem
Zeitpunkt eine Gewdhr fir die exakte oder identische
Nachbildung der Wertentwicklung des Index gegeben werden.

Marktindizes, die in der Regel als Benchmarks verwendet
werden, werden von unabhdngigen Unternehmen ohne
Rucksicht darauf berechnet, wie sie die Wertentwicklung eines
Teilfonds beeinflussen kénnen. Die Indexanbieter Ubernehmen
keine Garantie dafir, dass ihre Indexberechnungen korrekt
sind, und Ubernehmen keine Haftung fir Verluste von Anlegern
bei Anlagen, die einen ihrer Indizes nachbilden. Wenn ein
Anbieter einen Index nicht mehr pflegt oder seine ESMA-
Registrierung als Anbieter von Benchmarks verliert oder nicht
erhdlt, muss der Teilfonds méglicherweise liquidiert werden,
sofern kein geeigneter Ersatz gefunden werden kann.

CHINA-RISIKO Die Rechte von Anlegern auf dem chinesischen
Festland sind unsicher, staatliche Eingriffe sind Ublich und
unvorhersehbar, einige der wichtigsten Handels- und
Verwahrsysteme sind unerprobt, und alle Arten von Anlagen
sind wahrscheinlich mit einer vergleichsweise hohen Volatilitat
und groBeren Liquiditéts- und Gegenparteirisiken verbunden.

In Festlandchina ist es ungewiss, ob ein Gericht das Anrecht des
Teilfonds auf Wertpapiere schitzen wirde, die er Uber Stock
Connect-Programme, den China Interbank Bond Market oder
andere Methoden kaufen kann, deren Vorschriften nicht getestet
wurden und sich dndern kénnen. Die Struktur dieser Systeme
erfordert keine uneingeschréinkte Rechenschaftspflicht einiger
ihrer Teilunternehmen und lésst Investoren wie den Teilfonds mit
relativ. geringem Anrecht auf rechtliche Schritte auf dem
chinesischen Festland zuriick.

Dariber hinaus kénnen chinesische Wertpapierbdrsen oder -
behorden kurzfristige Gewinne besteuern oder beschrdnken,
zuléssige Aktien zuriickrufen, Quoten festlegen oder dndern
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(maximale Handelsvolumina entweder auf Anlegerebene oder
auf Marktebene) oder den Handel anderweitig sperren,
beschréinken, einschréinken oder verzégern, wodurch ein
Teilfonds an der Umsetzung seiner beabsichtigten Strategien
behindert oder gehindert wird.

Teilfonds, die gemdfB ihrem Anlageziel direkt in China A-Aktien
und/oder festverzinsliche chinesische Onshore-Wertpapiere
investieren dirfen, kénnen diese Anlagen iber den QFIl-Status
(QFI;  Qualified Foreign Investor) von FIL Investment
Management (Hong Kong) Limited, Stock Connect, das
Programm fir Direktzugang des China Interbank Bond Market,
Bond Connect und auf jede zuldssige Art und Weise getatigt
werden, die den Teilfonds gemdfB den geltenden Gesetzen
und Vorschriften zur Verfigung stehen.

Anlagen in inléndischen Wertpapieren der VR China, die auf
CNY lauten, werden Uber den QFI-Status oder iUber die Hong
Kong Stock Connect-Programme getdtigt, fir die tagliche und
aggregierte Quoten gelten.

Teilfonds durfen indirekt Uber Zugangsprodukte fir China A-
Aktien in China A-Aktien investieren, darunter unter anderem in
Aktienanleihen, Partizipationsanleihen, Credit Linked Notes
oder Fonds, die in China A-Aktien investieren.

QFlStatus. Sofern im Anlageziel eines Teilfonds nicht anders
angegeben, darf ein Teilfonds im Rahmen des QFl-Programms
Uber die Lizenz eines qualifizierten ausléndischen institutionellen
Anlegers weniger als 70 % in chinesische Wertpapiere investieren.
Die Investition Uber eine QFl-Lizenz birgt Risiken. Beispielsweise
kann der QFI-Status ausgesetzt, reduziert oder entzogen werden,
was die Fahigkeit des Teilfonds beeintrdchtigen kann, in zul&ssige
Wertpapiere zu investieren oder den Teilfonds zur VerduBerung
solcher Wertpapiere verpflichten kann, was sich nachteilig auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kann. Die QF-
Verordnungen enthalten strenge Beschrdnkungen fir Anlagen
(einschlieBlich  Vorschriften ~ Uber  Anlagebeschréinkungen,
Mindesthaltefrist und Rickfihrung von Kapital oder Gewinnen),
die fir den Investmentmanager sowie fir die vom Teilfonds
getdtigten Anlagen gelten. Es ist ungewiss, ob ein Gericht das
Anrecht des Teilfonds auf Wertpapiere schitzen wirde, die von
einem lizenzierten QF! fUr ihn gehalten werden, wenn der QF
unter rechtlichen, finanziellen oder politischen Druck gerdt.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programm. Stock Connect ist ein
gemeinsames Projekt der Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited (HKEC), der China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (ChinaClear), der Shanghai Stock Exchange
und der Shenzhen Stock Exchange. Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (HKSCC), ist eine Clearingstelle, die
wiederum von HKEC betrieben wird, und fungiert als Nominee
fur Anleger, die auf Stock Connect-Wertpapiere zugreifen.

Gléubiger des Nominees oder der Depotbank kénnen
behaupten, dass die Vermdgenswerte auf Konten, die fur die
Teilfonds gehalten werden, tatséchlich Vermdgenswerte des
Nominees oder der Depotbank sind. Sollte ein Gericht diese
Behauptung bestétigen, konnen die Gldubiger des Nominees
oder der Depotbank Zahlungen aus dem Vermdgen des
betreffenden Teilfonds anstreben. HKSCC als Nominee garantiert
nicht das Eigentum an Stock ConnectWertpapieren, die durch sie
gehalten werden, und ist nicht verpflichtet, das Eigentum oder
andere Rechte im Zusammenhang mit dem Eigentum im Namen
der wirtschaftlichen Eigentimer (wie den Teilfonds) durchzusetzen.
Folglich kénnen das Eigentum an solchen Wertpapieren und die
damit  verbundenen Rechte (wie die Teilnahme an
KapitalmaBnahmen oder Versammlungen der Anteilinhaber) nicht
garantiert werden.

Sollte die SICAV oder ein Teilfonds Verluste aufgrund der
Wertentwicklung oder einer Insolvenz von HKSCC erleiden, hétte
die SICAV keinen direkten Rechtsbehelf gegeniber HKSCC, da



das chinesische Recht keine direkte Rechtsbeziehung zwischen
HKSCC und der SICAV oder der Verwahrstelle anerkennt.

Sollte  ChinaClear ausfallen, beschrdnken sich die
vertraglichen Pflichten von HKSCC auf die Unterstitzung der
Teilnehmer bei Ansprichen. Die Versuche eines Teilfonds,
verlorene Vermogenswerte zurickzugewinnen, konnen mit
erheblichen Verzégerungen und Aufwendungen verbunden
und moglicherweise nicht erfolgreich sein.

China Interbank Bond Market CIBM und Bond Connect. Diese
Markte bieten externen Investoren (wie dem Teilfonds) die
Moglichkeit, chinesische Anleihen zu kaufen. Der CIBM kann
niedrige Handelsvolumina aufweisen, was zu einem LiquiditGtsrisiko
und dazu fihren kann, dass der Teilfonds Anlagemdglichkeiten
verpasst. Obwohl Bond Connect die Anlagequote des CIBM und
die Notwendigkeit einer Anleiheabwicklungsstelle aufhebt, kdnnen
einige Anleihen immer noch ein geringes Handelsvolumen
aufweisen, Uber beide Kandle getdtigte Investitionen kénnen eine
hohe Preisvoldtilitét zeigen und es kann zu grofien Spannen
zwischen Geld- und Briefkursen kommen, was die Fdhigkeit
einschrankt, rentable Investitionen zu tétigen.

ChiNext Market und Shanghai Stock Exchange Science &
Technology Innovation Board (STAR Board). Bestimmte Teilfonds
sind mdéglicherweise in Aktien engagiert, die am ChiNext-Markt
der SZSE und/oder am STAR Board der SSE notiert sind. Hohere
Schwankungen der Aktienkurse und Liquiditcitsrisiko - der ChiNext-
Markt und/oder das STAR Board weisen in der Regel geringere
Geschdiftsvolumen auf. Insbesondere borsennotierte
Unternehmen auf dem ChiNext-Markt und/oder am STAR Board
sind  stdrkeren Kursschwankungen ausgesetzt und  kdnnen
aufgrund hoéherer Eintrittsschwellen fir Anleger im Vergleich zu
anderen Boards weniger liquide sein. Daher unterliegen an
diesen Boards notierte Unternehmen stdrkeren
Aktienkursschwankungen und Liquiditatsrisiken und weisen hdhere
Risiken und Umschlagsquoten als Unternehmen auf, die an den
Haupt-Boards der SZSE wund/oder der SSE notiert sind.
Uberbewertungsrisisko - Aktien, die am ChiNext-Markt und/oder
dem STAR Board notiert sind, sind méglicherweise Uberbewertet,
und eine auBergewdhnlich hohe Bewertung ist moglicherweise
nicht nachhaltig. Der Aktienkurs kann aufgrund der geringeren
Anzahl umlaufender Aktien anfdlliger fir Manipulationen sein.
Unterschiede bei der Regulierung - Die Regeln und Vorschriften
fir die am ChiNextMarkt oder am STAR Board notierten
Unternehmen sind in Bezug auf Rentabilitét und Aktienkapital
weniger streng als die an den Haupt-Boards der SZSE und/oder
der SSE. Dekotierungsrisiko - Aktien von Unternehmen, die am
ChiNext-Markt und/oder am STAR Board gelistet sind, werden
moglicherweise hdufiger und schneller dekotiert. Insbesondere
der ChiNext-Markt und das STAR Board haben im Vergleich zu
anderen Boards strengere Kriterien fir die Dekotierung. Dies kann
sich nachteilig auf den betreffenden Teilfonds auswirken, wenn die
Notierung von Unternehmen, in die er investiert, von der Borse
aufgehoben wird. Konzentrationsrisiko - Das STAR Board ist ein
neu gegrindetes Board und verfigt in der Anfangsphase
moglicherweise  Uber eine begrenzte  Anzahl notierter
Unternehmen. Investitionen am STAR Board konzentrieren sich
moglicherweise auf eine kleine Anzahl von Aktien, so dass der
betreffende Teilfonds einem hoheren Konzentrationsrisiko
ausgesetzt ist. Investitionen am ChiNext-Markt und/oder am STAR
Board konnen zu erheblichen Verlusten fir den betreffenden
Teilfonds und seine Anleger fihren.

Dim Sum-Anleihen. Einige Teilfonds kénnen in ,Dim Sum®-
Anleihen investieren (d.h. Anleihen, die auBerhalb des
chinesischen Festlandes begeben werden, aber auf RMB
lauten). Der Dim Sum-Anleihenmarkt ist ein relativ kleiner Markt.
Wie bei manchen globalen Markten fir festverzinsliche
Wertpapiere kann es auch hier zu einer héheren Volatilitat und
llliquiditat kommen, und wenn es neue Regeln geben sollte, die
die Moglichkeit der Emittenten begrenzen oder einschréinken,
RMB-Finanzierungen (in Offshore CNH) durch die Emission von
Anleihen durchzufihren, und/oder wenn es zu einer Umkehrung
oder Aussetzung der Liberalisierung des CNH-Marktes durch die
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zusténdigen Aufsichtsbehérden kommen sollte, kann der Markt
fur Dim Sum-Anleihen und Neuemissionen gestort werden und
mdoglicherweise einen Rickgang des Nettoinventarwerts der
entsprechenden Teilfonds verursachen.

Onshore- und Offshore-Renminbi. Auf dem chinesischen
Festland unterhdlt die Regierung zwei getrennte Wéhrungen:
Onshore-Renminbi (CNY), der innerhalb des chinesischen
Festlands verbleiben muss und im Allgemeinen nicht im Besitz
von Ausldndern sein kann, und Offshore-Renminbi (CNH), der
von jedem Investor gehalten werden kann. Der Wechselkurs
zwischen den beiden Ldndern und das Ausmaf, in dem der
Devisenumtausch von CNH erlaubt ist, werden von der
Regierung auf der Grundlage einer Kombination aus
marktbezogenen und politischen Erwdgungen verwaltet.

Ratings. Ein Teilfonds darf in Wertpapiere investieren, deren
Ratings von lokalen Ratingagenturen auf dem chinesischen
Festland vergeben werden. Die Ratingkriterien und -methoden
dieser Agenturen kénnen jedoch von denen der meisten
etablierten internationalen Ratingagenturen abweichen. Daher
kann ein solches Ratingsystem  moglicherweise  keinen
gleichwertigen Standard fir den Vergleich mit Wertpapieren
bieten, die von internationalen Ratingagenturen bewertet werden.

Kommunale Investitionsanleihen Zu den Risiken von
kommunalen Investitionsanleihen, die von Local Government
Financing Vehicles (LGFVs) ausgegeben werden, um
Finanzmittel fur Investitionen in das Gemeinwohl oder in
Infrastrukturprojekte zu beschaffen, gehort das Risiko finanzieller
Schwierigkeiten der zugrunde liegenden Vorgéinge.

Steuerriickstellung fir die VRC. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt
sich das Recht vor, angemessene Rickstellungen fir die
chinesische Steuer auf Gewinne eines Teilfonds zu bilden, der in
Wertpapiere der VR China investiert, was sich auf die Bewertung
des Teilfonds auswirkt. Angesichts der Unsicherheit dariber, ob
und wie bestimmte Gewinne aus Wertpapieren der VR China zu
besteuern sind, in Verbindung mit der Méglichkeit, dass sich die
Gesetze, Vorschriften und Praktiken in der VR China dndern, sowie
der Moglichkeit, dass Steuern rickwirkend erhoben werden, kann
jede Steuerrickstellung der Verwaltungsgesellschaft zu hoch oder
unzureichend sein, um die endgiltigen Steuerschulden in der VR
China fir Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren der VR
China zu begleichen. Folglich kénnen Anleger je nach dem
Endergebnis der Besteuerung solcher Gewinne, der Hohe der
Rickstellung und des Zeitpunkts, zu dem sie ihre Anteile an den
Teilfonds  gezeichnet und/oder  zurickgenommen  haben,
begunstigt oder benachteiligt werden.

Dadurch entsteht ein tatsdchliches Wéhrungsrisiko innerhalb
der Wahrung einer einzelnen Nation sowie ein Liquidit&tsrisiko,
da die Umrechnung von CNY in CNH und von CNH in andere
Wdhrungen eingeschrankt werden kann. Zudem kann es
passieren, dass Wd&hrungen auf dem chinesischen Festland
oder in Hongkong ganz eingestellt werden.

RISIKEN VON BEDINGTEN PFLICHTWANDELANLEIHEN Bedingte
Pflichtwandelanleihen (CoCos)  sind  vergleichsweise
ungetestet, anfdlliger fir Verluste als Aktien, bergen ein
Verldngerungsrisiko, kénnen sehr volatil sein, und ihre
Emittenten kénnen geplante Ertragszahlungen nach Belieben
stornieren oder dndern.

Eine CoCo kann nicht nur gegeniber anderen Schuldtiteln,
sondern auch gegeniber Aktieninhabern nachrangig sein. Sie
kann im Falle einer Wertminderung oder bei Eintritt eines
Ausloseereignisses zudem ihren Wert sofort ganz oder teilweise
verlieren; beispielsweise kann der Ausldser entweder durch einen
Kapitalverlust (Z&hler) oder eine Erhdhung der risikogewichteten
Aktiva (Nenner) aktiviert werden. Da CoCos in der Tat unbefristete
Darlehen sind, kann der Kapitalbetrag am Kindigungstag, spdter
oder nie ausgezahlt werden. CoCos koénnen zudem ein
Liquiditatsrisiko aufweisen und schwer zu bewerten sein.

Wie sich CoCos in verschiedenen Marktsituationen verhalten
werden, ist unbekannt, es besteht jedoch die Gefahr, dass sich
die Volatilitét oder etwaige Kurseinbriche auf die Emittenten



ausbreiten und die Anleihen illiquide werden. Dieses Risiko
kann insoweit verschlimmert werden, als sich die Emissionen
von CoCos wunter Umsténden auf bestimmte Branchen
konzentrieren und nicht gleichmd&Big auf viele Branchen verteilt
sind, und es kann auch je nach dem Grad der Arbitrage der
zugrunde liegenden Instrumente grofer sein.

Im Falle einer Umwandlung in Aktien wdre der Investmentmanager
gezwungen, neue Aktien zu verkaufen, wenn die Anlagepolitik des
Teilfonds keine Aktien zuldsst; dies kann mit einem Liquiditatsrisiko
verbunden sein. Wahrend CoCos in der Regel attraktive Renditen
bieten, muss jede Bewertung ihres Risikos nicht nur ihre
Kreditratings (die unter Investment Grade liegen kénnen), sondern
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit CoCos, wie das
Risiko der Wandlung, Kupon-Stornierung und das Liquiditatsrisiko,
umfassen. Es bleibt auch unklar, ob die Anleger die Risiken von
CoCos richtig eingeschétzt haben. Das bedeutet, dass ein weit
verbreitetes Marktereignis, das CoCos betrifft, den Gesamtmarkt
fur CoCos dauerhaft belasten kann.

ROHSTOFFRISIKO Rohstoffe sind tendenziell sehr volatil und
kénnen unverhdltnismé&Big stark von politischen, wirtschaftlichen,
Wetter, Handels-, Agrar- und terroristischen Ereignissen sowie von
Verdinderungen der Energie- und Transportkosten betroffen sein.
Da sie auf bestimmte Faktoren reagieren, kdnnen sich die
Rohstoffpreise voneinander und von Aktien, Anleihen und
anderen gemeinsamen Anlagen unterscheiden.

KONZENTRATIONSRISIKO Sofern der Teilfonds einen grofien
Teil seines Vermdgens in eine begrenzte Anzahl von Branchen,
Sektoren oder Emittenten oder in einem begrenzten
geografischen Gebiet investiert, kann er riskanter sein als ein
Teilfonds, der breiter gestreut investiert.

Die Fokussierung auf bestimmte Unternehmen, Branchen, Sektoren,
Lénder, Regionen, Aktienarten, Geschdifte usw. macht den Teilfonds
empfindlicher gegeniber den Faktoren, die den Marktwert fir den
Konzentrationsbereich bestimmen. Zu diesen Faktoren kénnen
wirtschatftliche, finanzielle oder Markibedingungen sowie soziale,
politische, wirtschattliche, ckologische oder andere Bedingungen
gehoren. Das Ergebnis kann sowohl eine hodhere Volatilitét als auch
ein hoheres Verlustrisiko sein.

WANDELANLEIHENRISIKO Da Wandelanleihen als  Anleihen
strukturiert sind, die in der Regel mit einer vorgegebenen Anzahl
von Aktien und nicht mit Barmitteln zurickgezahlt werden kénnen
oder missen, bergen sie sowohl ein Aktienrisiko als auch die fir
Anleihen typischen Kredit- und Ausfallrisiken.

KONTRAHENTEN- UND SICHERHEITENRISIKO Unternehmen, mit
denen der Teilfonds Geschdfte tdtigt, einschlieBlich der
Verwabhrstelle, wollen oder kénnen ihren Verpflichtungen
gegeniber dem Teilfonds méglicherweise nicht nachkommen.
Vereinbarungen mit Gegenparteien, z. B. durch die
Verwendung von Wertpapierleihgeschéften, kénnen mit einem
Liquiditatsrisiko und einem operativen Risiko verbunden sein,
die jeweils Verluste verursachen und die Fdhigkeit des
Teilfonds  einschrdnken koénnen, Ricknahmeauftrdge zu
erfillen, anderen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen
oder die betreffenden Vermdgenswerte zu investieren.

Unter den folgenden Umsténden kann der Teilfonds sein Geld

ganz oder teilweise verlieren oder es kann zu Verzégerungen

bei der Ruckerstattung von Wertpapieren oder liquiden Mitteln
kommen, die von der Gegenpartei gehalten werden (was
auch zu Verlusten fihren kann):

e eine Verwahrstelle, Unterdepotbank, ein Broker oder eine
andere Gegenpartei, die in  Konkurs geht oder mit
Verpflichtungen in Verzug gerdt; in einigen Féllen kann die
Verwahrstelle die Handlungen einer von ihr bestellten Unter-
depotbank nicht beheben oder eine Haftung dafir Gbernehmen.

e cine schwere Naturkatastrophe oder eine von Menschen
verursachte  Katastrophe,  terroristische  Handlungen,
Unruhen, Kriege oder andere Ereignisse héherer Gewalt (da
die Gegenparteien in solchen Fdllen in der Regel nicht fir
Verluste haftbar sind)
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e In einigen Hoheitsgebieten kann es sich als schwierig oder
unmoglich  erweisen, Nebenabreden (auch solche, die
branchenibliche Formulierungen verwenden) durchzusetzen.

In einer der folgenden Situationen deckt der Wert der
Sicherheiten moglicherweise nicht den vollen Wert einer
Transaktion oder der Gebihren oder Ertréige ab, die dem
Teilfonds geschuldet werden:

e Die Sicherheiten verlieren an Wert; dieses Risiko ist am
groBten, wenn es eine wesentliche Verzogerung bei der
Rickgabe von Vermogenswerten durch die Gegenpartei
gibt; aber in Zeiten mit Marktvolatilitgt kann es auch
wdhrend der kurzen Verzégerung zwischen der Platzierung
und Abwicklung eines Besicherungsgeschdfts oder zwischen
der Berechnung des Bedarfs an Sicherheiten und dem
Eingang der Sicherheit beim Teilfonds auftreten.

e Die Sicherheiten bringen weniger Erl6s als erwartet.

e Der Teilfonds oder eine Gegenpartei hat die Sicherheit
falsch bewertet.

e Das Liquidieren von Sicherheiten, die zur Deckung des
Ausfalls einer Gegenpartei verwendet werden, kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen.

Fir jede Barsicherheit, die der Teilfonds anlegt, kénnen die

unmittelbar oben genannten Umsténde auch eine

Hebelwirkung (und damit eine Volatilitét) erzeugen oder den

Teilfonds in Besitz von Vermégenswerten bringen, die nicht mit

seinem Ziel vereinbar sind.

KREDITRISIKO Eine Anleihe oder ein Geldmarktinstrument kann
im Kurs fallen und volatiler und weniger liquide werden, wenn
die Bonitét des Emittenten oder des Wertpapiers sinkt oder
der Markt dies glaubt. In extremen Fdllen kann eine
Schuldverschreibung in Verzug geraten, was bedeutet, dass
der Emittent nicht mehr in der Lage ist, Zahlungen an den
Teilfonds punktlich zu leisten.

Nachteilige  Auswirkungen von Umweltproblemen  wie
Klimawandel und Naturkatastrophen konnen die finanzielle
Gesundheit eines Anleiheemittenten untergraben.

WAHRUNGSRISIKO Sofern der Teilfonds Vermogenswerte hélt,
die auf andere Wdhrungen als die Basiswdhrung lauten,
kénnen Anderungen der Wechselkurse die Anlagegewinne
oder -ertrdge verringern oder die Anlageverluste in einigen
Fallen erheblich erhchen.

Die Wechselkurse konnen sich schnell und unvorhersehbar
dndern und es kann fir den Teilfonds schwierig sein, sein
Engagement in einer bestimmten Wahrung rechtzeitig
abzubauen, um Verluste zu vermeiden.

Wechselkursschwankungen kénnen von Faktoren wie der
Au3enhandelsbilanz,  wirtschaftlichen  und politischen
Entwicklungen, staatlichen Interventionen und der Spekulation
von Investoren beeinflusst werden.

DarUber  hinaus  kénnen  die  Anteilinhaber  einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, wenn die Wahrung, in der sie
Anteile zeichnen oder zurickgeben, von der Basiswdhrung des
Teilfonds abweicht. Wechselkursschwankungen zwischen der
Basiswdhrung und der Wéhrung der Anteilsklasse kdnnen die
Anlagegewinne oder -ertrige verringern oder die
Anlageverluste in einigen Fdllen erheblich erhdhen.

Interventionen einer Zentralbank, wie umfangreiche Kéufe
oder Verkéufe von Devisen, Zinsdnderungen, Beschréinkungen
des Kapitalverkehrs oder eine Aufhebung der Bindung einer
Wdhrung an eine andere, kénnen zu abrupten oder
langfristigen Anderungen der relativen Wéhrungswerte fiihren.

DERIVATERISIKO Der Wert von Derivaten kann volatil sein. Kleine
Wertdnderungen  eines  Basiswerts  kénnen  zu  grofien
Wertdnderungen eines Derivats fihren und den Teilfonds Verlusten
aussetzen, die hoher sein konnen als die Kosten des Derivats selbst.



Ein Teilfonds kann Derivate aus verschiedenen Grinden
einsetzen, wie zum Beispiel Absicherung, effiziente
Portfolioverwaltung und andere Anlagezwecke. Derivate sind
Spezialinstrumente, die Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern, die sich von denen unterscheiden, die mit
traditionellen Wertpapieren verbunden sind.

Derivate sind den Risiken der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte ausgesetzt - in der Regel in modifizierter und
sehr verstdrkter Form - und bringen zudem ihre eigenen
Risiken mit sich. Einige der Hauptrisiken von Derivaten sind:

e Die Preise und die Volatilitat einiger Derivate, insbesondere
von Credit Default Swaps und besicherten
Schuldverschreibungen, kénnen von den Preisen oder der
Volatilitdt  ihrer  zugrunde  liegenden  Referenzwerte
abweichen - manchmal stark und unvorhersehbar.

e Unter schwierigen Marktbedingungen kann es unmdglich
oder undurchfihrbar sein, Auftrdge zu erteilen, die das
Marktrisiko oder die finanziellen Verluste einiger Derivate
begrenzen oder ausgleichen wirden.

e Derivate sind mit Kosten verbunden, die dem Teilfonds
andernfalls nicht entstehen wirden.

e Es kann schwierig sein, vorherzusagen, wie sich ein Derivat unter
bestimmten Marktbedingungen verhalten wird. Dieses Risiko ist
bei neueren oder komplexeren Derivattypen grofier.

e Anderungen der Steuer,, Bilanzierungs- oder Wertpapiergesetze
oder -standards kénnen einen Rickgang des Wertes eines
Derivats zur Folge haben oder den Teilfonds unter unginstigen
Umstdnden zur Kindigung einer Derivatposition zwingen.

e Einige Derivate - insbesondere Futures, Optionen, Total Return
Swaps und Differenzkontrakte - kénnen Margin Borrowing
beinhalten. Das bedeutet, dass der Teilfonds gezwungen sein
kann, zwischen der Liquidation von Wertpapieren zur Erfillung
eines Margin Call und der Ubernahme eines Verlusts aus einer
Position zu wahlen, die bei Iingerem Halten einen geringeren
Verlust oder einen Gewinn erbringen kann.

Borsengehandelte Derivate. Der Handel mit diesen Derivaten
oder ihren zugrunde liegenden Vermogenswerten kann
ausgesetzt werden oder Beschrdnkungen unterliegen. Es
besteht auch das Risiko, dass die Abwicklung dieser Derivate
Uber ein Transfersystem nicht wie erwartet erfolgt.

OTCDerivate - ohne Clearing. Da es sich bei OTC-Derivaten im
Wesentlichen um private Vereinbarungen zwischen einem
Teilfonds und einem oder mehreren Gegenparteien handelt, sind
sie weniger stark reguliert als borsengehandelte Wertpapiere. Sie
bergen zudem gréfere Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken, und
ihre Preisgestaltung ist subjektiver. Wenn eine Gegenpartei ein
Derivat, das ein Teilfonds verwenden wollte, nicht mehr anbietet,
kann es sein, dass der Teilfonds an anderer Stelle kein
vergleichbares Derivat findet und eine Gewinnchance verpasst
oder sich unerwartet Risiken oder Verlusten ausgesetzt sieht,
einschliellich Verlusten aus einer Derivatposition, fur die er kein
ausgleichendes Derivat kaufen konnte.

Da es fir die SICAV im Allgemeinen nicht praktikabel ist, ihre OTC-
Derivatgeschdafte auf eine Vielzahl von Gegenparteien aufzuteilen,
kann ein Rickgang der finanziellen Gesundheit einer Gegenpartei
zu erheblichen Verlusten fihren. Wenn ein Teilfonds hingegen eine
finanzielle Schwéiche aufweist oder eine Verpflichtung nicht erfillt,
sind die Gegenparteien moglicherweise nicht mehr berett,
Geschafte mit der SICAV zu tdtigen, was dazu fihren kann, dass
die SICAV nicht mehr effizient und wettbewerbsfdhig arbeiten kann.

OTCDerivate - mit Clearing. Da diese Derivate auf einer
Handelsplattform  abgewickelt ~ werden,  &hneln  ihre
Liquiditdtsrisiken denen von bérsengehandelten Derivaten. Sie
sind jedoch nach wie vor mit einem Gegenparteirisiko behaftet,
das mit OTC-Derivaten ohne Clearing vergleichbar ist.

RISIKO NOTLEIDENDER WERTPAPIERE Einige der Teilfonds dirfen
notleidende Wertpapiere halten oder im Einklang mit ihrer
jeweiligen Anlagepolitik in notleidende Wertpapiere investieren.
Notleidende Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden.
Solche Anlagen sind sehr volatil und werden nur ins Portfolio
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aufgenommen, wenn der Investmentmanager der Ansicht ist, dass
sie unter Bericksichtigung des Preisvorteils im Vergleich zum
wahrgenommenen Marktwert des Wertpapiers eine attraktive
Rendite bieten, oder wenn die Aussicht besteht, dass der Emittent
ein gutes Umtauschangebot oder einen Sanierungsplan
unterbreitet. Es kann nicht garantiert werden, dass es ein
Umtauschangebot oder eine Umschuldung gibt oder dass die
erhaltenen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte nicht
einen geringeren Wert oder ein geringeres Ertragspotenzial
aufweisen als zum Zeitpunkt der Anlage erwartet. DarUber hinaus
kann zwischen dem Zeitpunkt der Investition in notleidende
Wertpapiere und dem Abschluss eines solchen Umtauschs,
Angebots oder Sanierungsplans eine erhebliche Zeit vergehen.
Notleidende Wertpapiere werfen wdhrend ihrer Laufzeit hdufig
keine Ertréige ab, und es besteht eine erhebliche Unsicherheit
dariber, ob ein angemessener Wert erzielt wird oder ob ein
Umtauschangebot oder ein Sanierungsplan umgesetzt wird. Es
kann erforderlich sein, dass ein Teilfonds bestimmte Kosten tragt,
die zum Schutz und zur Rickzahlung seiner Anlage in notleidende
Wertpapiere anfallen oder die im Laufe von Verhandlungen iber
einen moglichen Tausch oder einen Umstrukturierungsplan
entstehen.  Darlber hinaus kdnnen steuerlich  bedingte
Beschrdinkungen fir Anlageentscheidungen und -mafinahmen in
Bezug auf notleidende Wertpapiere die Renditen beeintréchtigen,
die sich mit solchen notleidenden Wertpapieren erzielen lassen.
Zu den Anlagen eines Teilfonds in notleidenden Wertpapieren
kénnen Emittenten mit erheblichem Kapitalbedarf oder negativem
Nettowert und auch Emittenten gehdren, die in ein Konkurs- oder
Sanierungsverfahren verwickelt sind, waren oder kiinftig sein
kénnen. Ein Teilfonds kann gezwungen sein, seine Anlage mit
Verlust zu verduBern oder sie bis zum Konkursverfahren zu halten.

SCHWELLENLANDERRISIKO Schwellenldnder sind weniger stabil

und volatiler als Industrieldnder. Sie sind mit hoheren Risiken

verbunden, insbesondere mit Markt, Kredit, llliquiditdts, Rechts,

Verwahrungs-, Bewertungs- und Wéhrungsrisiken, und sie sind eher

mit  Risiken behaftet, die in entwickelten Mdarkten mit

ungewdhnlichen Marktbedingungen verbunden sind.

Grinde fUr dieses hohere Risikoniveau sind:

e Politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitat

e Volkswirtschaften, die stark von bestimmten Branchen,
Rohstoffen oder Handelspartnern abhdngig sind

e Unkontrollierte Inflation

e Hohe oder willkirliche Zolle oder andere Formen von
Protektionismus

e Quoten, Vorschriften, Gesetze, Beschrankungen der
Rickfthrung von Geldern oder andere Praktiken, die externe
Investoren (wie den Teilfonds) benachteiligen

e Anderungen von Gesetzen oder Verséumnisse, Gesetze oder
Vorschriften durchzusetzen, faire oder funktionierende
Mechanismen zur Beilegung von Streitigkeiten oder zur
Verfolgung von Rechtsbehelfen  bereitzustellen  oder
anderweitig die Rechte von Anlegern anzuerkennen, wie sie
in entwickelten Mdrkten verstanden werden

e Uberhshte Gebihren oder Handelskosten oder Pfandung
von Vermdgenswerten

e Uberhshte Besteuerung oder nicht standardisierte, schlecht
definierte, sich hdufig dndernde oder wahllos durchgesetzte
Steuergesetze und -praktiken

e Unzureichende Reserven zur Deckung von Ausfdllen des
Emittenten oder der Gegenpartei

e Unvollstandige, irrefGhrende oder unzutreffende
Informationen Uber Wertpapiere und Emittenten

e Nicht standardisierte oder schlecht standardisierte
Rechnungslegungs-,  Prifungs- oder Finanzberichterstat-
tungspraktiken

e Mdrkte, die klein sind und ein geringes Handelsvolumen
aufweisen und folglich anfdllig fur Liquiditatsrisiken und
Marktpreismanipulationen sein kénnen

o Willkirliche Verzégerungen und MarktschlieBungen

e Weniger entwickelte Marktinfrastruktur, die
Spitzenhandelsvolumina nicht bewdltigen kann

e Betrug, Korruption und Fehler



In manchen Landern kdnnen die Wertpapiermdrkte auch unter
einer eingeschrénkten Effizienz und Liquiditét leiden, was die
Preisvolatilitdt und Marktstérungen verschlimmern kann.

Soweit sich die Schwellenlénder in anderen Zeitzonen als
Luxemburg befinden, ist der Teilfonds mdglicherweise nicht in
der Lage, rechtzeitig auf Kursschwankungen zu reagieren, die
wahrend der Geschdaftszeiten auftreten, in denen der Teilfonds
nicht fir den Geschdftsbetrieb gedffnet ist.

Im Hinblick auf Risiken gehéren zu den Schwellenléndern weniger
entwickelte Mdrkte wie die meisten Lander in Asien, Afrika,
Stdamerika und Osteuropa sowie Lander wie China, Russland und
Indien, die Uber erfolgreiche Volkswirtschaften verfigen, aber
moglicherweise nicht das hochste Anlegerschutzniveau bieten.

AKTIENRISIKO Aktien konnen schnell an Wert verlieren und sind in
der Regel mit hoheren (oftmals deutlich hoheren) Marktrisiken
verbunden als Anleihen oder Geldmarktinstrumente.

Wenn ein Unternehmen in Konkurs geht oder eine dhnliche
finanzielle Umstrukturierung durchlguft, kénnen seine Aktien den
grofBten Teil ihres Wertes oder den gesamten Wert verlieren.

Der Kurs einer Aktie schwankt je nach Angebot und Nachfrage und
den Markterwartungen in Bezug auf die zukinftige Rentabilitdt des
Unternehmens, die durch Faktoren wie Verbrauchernachfrage,
Produktinnovation, Handlungen von Wettbewerbern und wie oder
ob ein Unternehmen beschliefit, Umwelt, Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) anzugehen, bestimmt werden konnen.

Beispiele fir ESG-Praktiken sind die Einddmmung der
Auswirkungen extremer Wetterereignisse, die Verringerung der
Umweltauswirkungen, die Verbesserung der Arbeitsbedingungen,
die Foérderung der Nichtdiskriminierung am Arbeitsplatz und die
Schaffung einer starken und transparenten Governance.

ABSICHERUNGSRISIKO Jeder Versuch, bestimmte Risiken zu
reduzieren oder zu beseitigen, funktioniert moglicherweise
nicht wie beabsichtigt, und soweit er funktioniert, wird er die
Gewinnpotenziale in der Regel zusammen mit den
Verlustrisiken beseitigen.

Der Teilfonds kann Absicherungen innerhalb seines Portfolios und
in Bezug auf bestimmte Anteilsklossen verwenden, um das
Wadhrungsrisiko der Klasse abzusichern. Absicherungen sind mit
Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlagen mindern.
Daher kann es bei jeder Anteilsklasse, die eine Absicherung
sowohl auf Teilfonds- als auch auf Anteilsklassenebene beinhaltet,
zwei  Absicherungsebenen geben, von denen einige
maoglicherweise keinen Nutzen bringen (beispielsweise kann ein
Teilfonds auf Teilfondsebene auf SGD lautende Vermdgenswerte
in EUR absichern, wahrend eine SGD-gesicherte Anteilsklasse
dieses Teilfonds diese Absicherung dann umkehren wirde).

Risiken im Zusammenhang mit der Absicherung von
Anteilsklassenwdhrungen (z. B. das Gegenparteirisiko) kdnnen
sich auf Anleger anderer Anteilsklassen auswirken. Eine Liste der
Teilfonds mit Anteilsklassen, bei denen ein Ansteckungsrisiko
besteht, finden Sie unter fidelityinternational.com.

HOCHZINSRISIKO Die Werte von hochverzinslichen Wertpapieren
sind spekulativ. Im Vergleich zu Anleihen mit AnlagequalitGt
(,Investment Grade”) sind hochverzinsliche Wertpapiere voldtiler,
sensibler gegeniber wirtschaftlichen Ereignissen, weniger liquide
und mit einem hoheren Ausfallrisiko behaftet.

Hochverzinsliche Wertpapiere aus dem Ausland beinhalten im
Allgemeinen Risiken im Zusammenhang mit internationalen
Anlagen, wie das  Wdahrungsrisiko  aufgrund  von
Wahrungsunterschieden.

ZINSRISIKO Wenn die Zinsen steigen, fallen in der Regel die
Anleihewerte. Dieses Risiko ist in der Regel umso hoher, je
|&dnger die Duration einer Anleihe ist.

Bei Bankeinlagen sowie bei Geldmarktinstrumenten und
anderen Anlagen mit kurzer Laufzeit wirkt sich das Zinsrisiko in
die entgegengesetzte Richtung aus. Sinkende Zinssdtze
kénnen einen Rickgang der Anlagerenditen zur Folge haben.
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INVESTMENTFONDSRISIKO Wie bei jedem Investmentfonds

birgt die Anlage in den Teilfonds bestimmte Risiken, denen ein

Anleger nicht ausgesetzt ist, wenn er direkt in die Mdarkte

investiert:

e Die Handlungen anderer Anleger, insbesondere plotzliche
groe  Mittelabflisse, kénnen die ordnungsgemdBe
Verwaltung des Teilfonds beeintrdchtigen und zu einem
Rickgang seines NAV fuhren.

e Der Anleger kann nicht steuern oder beeinflussen, wie sein
Geld investiert wird, wahrend es im Teilfonds investiert ist.

e Soweit ein Teilfonds seine eigenen Bewertungsschdtzungen
(beizulegender Zeitwert) fir Wertpapiere verwendet, kann
sich jeder Bewertungsfehler auf den NAV auswirken.
In dem Umfang, in dem ein Teilfonds nicht zahlungswirksame
Vermogenswerte als defensive Mafinahme in liquide Mittel
oder Geldmarktinstrumente umwandelt, verpasst der
Teilfonds eine positive  Wertentwicklung  der  nicht
zahlungswirksamen Vermogenswerte.
Fur den Teilfonds gelten verschiedene Anlagegesetze und -
vorschriften, die den Einsatz bestimmter Wertpapiere und
Anlagetechniken einschrdnken, die die Wertentwicklung
verbessern konnen; sofern der Teilfonds beschliefit, sich in
Hoheitsgebieten zu registrieren, die Anlageanforderungen
vorschreiben, kann diese Entscheidung seine Flexibilitat und
sein Anlagespektrum weiter einschrdnken.
e Anderungen der Vorschriften weltweit und eine verstérkte
Aufsicht  Uber Finanzdienstleistungen k&nnen zu neuen
Vorschriften oder anderen Verdnderungen fihren, die die
Chancen einschrénken oder die Kosten fir die SICAV
erhéhen kénnen.
Da Fondsanteile nicht &ffentlich gehandelt werden, ist die
einzige Option fir die Liquidation von Anteilen im
Allgemeinen die Ricknahme, die der Teilfonds aus einem
der unter ,Rechte, die wir uns vorbehalten” unter , Investieren
in die Teilfonds” beschriebenen Grinde aussetzen kann.
Der Kauf und Verkauf von Anlagen durch den Teilfonds ist
moglicherweise nicht optimal fur die Steuereffizienz eines
bestimmten Anlegers.
Es kann fUr verschiedene Anteilsklassen unpraktisch oder
unmoglich sein, ihre Kosten und Risiken vollstandig von
anderen Anteilsklassen zu isolieren. Dies fihrt zu dem Risiko,
dass Glaubiger einer Anteilsklasse eines Teilfonds versuchen
kénnen, Vermogenswerte einer anderen Anteilsklasse zu
pfénden, damit eine Verpflichtung erfullt wird.

Sofern die SICAV Geschdafte mit verbundenen Unternehmen

der FIL (Luxembourg) S.A. tdtigt und diese verbundenen

Unternehmen (und verbundene Unternehmen anderer

Dienstleister) im Namen der SICAV miteinander Geschdafte

tatigen, konnen Interessenkonflikte entstehen; um diese zu

mildern, miUssen alle derartigen Geschdafte zu marktiublichen

Bedingungen durchgefihrt werden, und alle Unternehmen

und die mit ihnen verbundenen Personen unterliegen

strengen Richtlinien fir den fairen Handel, die es ihnen
verbieten, von Insider-Informationen zu profitieren oder

Gunstlingswirtschaft zu betreiben.

Sofern der Teilfonds in andere OGAW oder in OGA investiert,

kann fur ihn eine zweite Gebihrenebene entstehen (was die

Anlagegewinne weiter aushohlen wird), er kann bei dem

Versuch, seine Anlage in einem OGAW/OGA abzuwickeln,

einem Liquiditatsrisiko ausgesetzt sein und er unterliegt allen

oben aufgefihrten Risiken, wodurch indirekt auch die

Anteilinhaber ihnen unterliegen.

Sofern der Teilfonds in liquide Mittel oder liquiden Mitteln

gleichstehende Mittel investiert, die Uber seine Anlageallokation

hinausgehen (z. B. fir defensive Anlagen), verfolgt der Teilfonds
sein Anlageziel nicht und kann an positiven Marktbewegungen
nicht in vollem Umfang teilnehmen.

Wenn ein Teilfonds in einen anderen OGAW oder einen OGA

investiert, gelten diese Risiken fur den Teilfonds und wiederum

indirekt fur die Anteilinhaber.


http://www.fidelityinternational.com/

RISIKO DURCH HEBELWIRKUNG Das hohe Nettoengagement
des Teilfonds in bestimmten Anlagen kann die Volatilitéit des
Anteilspreises steigern.

Sofern der Teilfonds Derivate oder Wertpapierleihgeschdéfte
nutzt, um sein Nettoengagement in einem Markt, einem
Zinssatz, einem  Wertpapierkorb oder einer anderen
finanziellen  Referenzquelle zu erhdhen, werden die
Schwankungen des Kurses der Referenzquelle verstarkt.

LIQUIDITATSRISIKO Jedes Wertpapier kann voribergehend
schwer zu bewerten oder zu einem gewinschten Zeitpunkt und
Preis zu verkaufen sein.

Das Liquiditatsrisiko kann sich auf den Wert des Teilfonds und
seine Fahigkeit auswirken, Ricknahmeerlose zu zahlen oder
beispielsweise Erldse aus Wertpapierpensionsgeschdften
innerhalb der vereinbarten Frist zurickzuzahlen.

MARKTRISIKO Die Preise und Renditen vieler Wertpapiere
kénnen sich aufgrund einer Vielzahl von Faktoren hdufig -
manchmal mit erheblicher Volatilitét - dndern und fallen.

Beispiele fir diese Faktoren sind:

e Politische und wirtschaftliche Nachrichten

e Regierungspolitik

e Verdnderungen von Technologien und Geschdaftspraktiken

e Veranderungen von Demografie, Kulturen und Bevolkerung

e Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte
Katastrophen

e Wetter- und Klimamuster

e Wissenschaftliche oder investigative Entdeckungen

e Kosten und Verfigbarkeit von Energie, Rohstoffen und
natirlichen Ressourcen

Die Auswirkungen des Marktrisikos kénnen sofort oder
graduell, kurzfristig oder langfristig und vom Umfang her
begrenzt oder umfassend sein.

OPERATIVES RISIKO In jedem Land, aber vor allem in
Schwellenléndern, kann der Teilfonds Verluste aufgrund von
Fehlern, Dienstunterbrechungen oder anderen Ausfdllen sowie
Betrug, Korruption, Cyberkriminalitét, Instabilitat, Terrorismus
oder anderen irreguldren Ereignissen erleiden.

Operative Risiken konnen beim Teilfonds unter anderem zu
Fehlern in den Bereichen Bewertung, Preisgestaltung,
Rechnungslegung,  Steuerberichterstattung,  Finanzbericht-
erstattung, Verwahrung und Handel fihren. Operative Risiken
kénnen Uber einen I&ngeren Zeitraum unbemerkt bleiben, und
selbst wenn sie erkannt werden, kann es sich als unpraktisch
erweisen, eine Entschédigung von den Verantwortlichen
unverziglich oder in angemessenem Umfang zu fordern.

IMMOBILIENRISIKO Immobilien-Investmenttrusts (REITs)
investieren direkt in materielle Immobilien oder damit
verbundene Geschdafte, haben tendenziell eine
Uberdurchschnittliche  Volatilitdét ~ und ~ kénnen  durch
hypothekenbezogene  Risiken  oder  durch  Faktoren
beeintrdchtigt werden, die ein Gebiet oder eine einzelne
Immobilie weniger wertvoll machen.

Insbesondere kénnen Investitionen in Immobilienbesténde oder
damit verbundene Unternehmen oder Wertpapiere (einschliefilich
Hypothekenbeteiligungen) durch Naturkatastrophen, materielle
Verschlechterungen, wirtschaftliche Rickgénge, Uberbauung,
Anderungen an Bebauungsplanen, Steuererhdhungen, Trends
hinsichtlich Bevodlkerung oder Lebensstil, Versumnisse bei der
Verwaltung, Schwierigkeiten bei der Gewinnung von Mietern oder
dem Inkasso von Zahlungen, Umweltverschmutzung und andere
Faktoren beeintrdchtigt werden, die den Marktwert oder den
Cashflow der Investition beeinflussen kénnen. Dies beinhaltet auch
ein eventuelles Versdumnis eines REIT, sich fur die steuerfreie
Durchleitung von Ertréigen zu qualifizieren.

Eigenkapital-REITs sind am stdrksten von Immobilienrisiken
betroffen, wéhrend Hypotheken-REITs anfdlliger fUr Zins- und
Kreditrisiken sind (z. B. Rickgang der Bonitdt von
Hypothekenschuldnern).
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Viele REITs sind in der Tat kleine Unternehmen und bergen ein
kleines und mittleres Eigenkapitalrisiko. Manche sind stark
fremdfinanziert, was ihre Volatilitat erhoht. Der Wert von
immobilienbezogenen Wertpapieren folgt nicht unbedingt
dem Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte.

RUSSLAND-RISIKO In  Russland und der Gemeinschatt
unabhéngiger Staaten (GUS) sind die mit Verwahrung und
Gegenparteien verbundenen Risiken hoher als in Industrielandern.

Russische Verwahrstellen befolgen eigene Regeln, haben
deutlich weniger Verantwortung und Rechenschaftspflicht
gegenuber Anlegern, sind schlecht reguliert und anfdllig fir
Betrug, Fahrldssigkeit und Fehler.

Die Wertpapiermdrkte in diesen Ldndern kénnen unter einer
Beeintréchtigung der Liquiditat, weit verbreiteten kriminellen
Aktivitdten und Marktmanipulationen leiden, was zu einer
Verschlechterung der Preisvolatilitgt und zu Marktstorungen
fuhren kann.

Gemaf den derzeitigen Luxemburger Bestimmungen darf ein
Teilfonds nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in nicht
notierte  Wertpapiere investieren, die nicht auf einem
geregelten Markt gehandelt werden. Manche Investitionen in
russische Wertpapiere werden eventuell so eingeschdétzt, dass
sie unter diese Grenze fallen.

VERBRIEFUNGSRISIKO Mortgage Backed und Asset Backed
Securities (MBS und ABS) sowie andere Arten von besicherten
Schuldtiteln sind in der Regel mit einem Vorauszahlungs- und
Verl@ngerungsrisiko verbunden und kénnen ein
Uberdurchschnittliches Liquiditatsrisiko darstellen.

MBS (eine Kategorie, die besicherte Hypothekenschuldver-
schreibungen (CMO) umfasst) und ABS (eine Kategorie, die
besicherte Schuldverschreibungen (CDO) umfasst) stellen eine
Beteiligung an  einem  Schuldenpool dar, z.  B.
Kreditkartenforderungen, Autokredite, Studiendarlehen,
Anlagenleasing, Hypotheken und Eigenheimdarlehen.

MBS und ABS sind in der Regel zudem von geringerer Bonitit
als viele andere Arten von Schuldpapieren. In dem MaBe, in
dem die einem MBS oder ABS zugrunde liegenden Schulden
in Verzug geraten oder nicht mehr einziehbar sind, verlieren
die auf diesen Schulden basierenden Wertpapiere ihren Wert
ganz oder teilweise.

Jede unerwartete Entwicklung der Zinssétze kann die
Wertentwicklung von ABS/MBS und anderen kindbaren
Schuldpapieren (Wertpapiere, deren Emittenten das Recht
haben, das Kapital des Wertpapiers vor dem Fdlligkeitstermin
zurickzuzahlen) beeintrachtigen.

Wenn die Zinsen sinken, neigen Emittenten dazu, diese
Wertpapiere zurickzuzahlen und neue zu niedrigeren Zinsen zu
emittieren. In diesem Fall hat der Teilfonds moglicherweise keine
andere Wahl, als das Geld aus diesen vorausbezahlten
Wertpapieren zu einem niedrigeren Zinssatz zu reinvestieren
(Vorauszahlungsrisiko).

Im Gegensatz dazu zahlen Kredithehmer, wenn die Zinsen
steigen, ihre niedrigverzinslichen Hypotheken in der Regel nicht
im Voraus zurick. Dies kann den Teilfonds so lange an Renditen
unter dem Marktniveau binden, bis die Zinsen wieder sinken
oder die Wertpapiere fdllig werden (Verldngerungsrisiko). Es
kann auch bedeuten, dass der Teilfonds die Wertpapiere
entweder mit Verlust verkaufen oder auf die Mdoglichkeit
verzichten muss, andere Anlagen zu tatigen, die méglicherweise
besser abgeschnitten hétten.

Die Preise und Renditen kiindbarer Wertpapiere spiegeln in der
Regel die Annahme wider, dass sie zu einem bestimmten Zeitpunkt
vor Fdlligkeit zurickgezahlt werden. Wenn diese Vorauszahlung
wie erwartet erfolgt, erleidet der Teilfonds im Allgemeinen keine
nachteiligen Auswirkungen. Wenn dies jedoch wesentlich friher
oder spdter als erwartet geschieht, kann dies bedeuten, dass der
Teilfonds fUr die Wertpapiere effektiv zu viel bezahlt hat.



Diese Faktoren kénnen sich auch auf die Duration des Teilfonds
auswirken und die Sensibilitdt gegeniber Zinssdtzen erhthen
oder verringern. Unter bestimmten Umstdnden kann das
Ausfallen von erwarteten Zinserhéhungen oder -senkungen auch
zu Vorauszahlungs- oder Verldngerungsrisiken fihren.

RISIKO VON SHORT-POSITIONEN Das Eingehen einer Short-
Position (eine Position, deren Wert sich in die entgegengesetzte
Richtung zum Wert des Wertpapiers selbst bewegt) durch
Derivate fiuhrt zu Verlusten, wenn der Wert des zugrunde
liegenden Wertpapiers steigt. Der Einsatz von Short-Positionen
kann das Risiko von Verlusten und Volatilitat erhdhen.

Die potenziellen Verluste aus dem Einsatz von Short-Positionen
sind theoretisch unbegrenzt, da es keine Beschrénkung des
Preises gibt, auf den ein Wertpapier steigen kann, wohingegen
der Verlust aus einer Barinvestition in das Wertpapier niemals
den investierten Betrag Uberschreiten kann.

Die Vorschriften fUr Leerverkdufe von Anlagen kdnnen sich éndern,
so dass Verluste entstehen oder es unmoglich werden kann, Short-
Positionen weiterhin wie beabsichtigt oder Uberhaupt zu nutzen.

RISIKO VON AKTIEN KLEINER UND MITTLERER UNTERNEHMEN
Die Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung kénnen volatiler und weniger liquide sein
als die von gréBeren Unternehmen.

Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung
verfigen héufig Uber geringere finanzielle Ressourcen, eine kirzere
Betriebsgeschichte und eine geringere Diversifizierung der
Geschdftsbereiche, so dass sie einem grofieren Risiko langfristiger
oder dauerhafter geschéftlicher Rickschldge ausgesetzt sein
kénnen. Boérsengénge (IPOs) kénnen sehr volatil sein und sind
mitunter schwer zu bewerten, da es keinen Kursverlauf gibt und
relativ wenig &ffentliche Informationen vorliegen.

RISIKO VON STAATSANLEIHEN Anleihen, die von Regierungen
und staatlichen oder staatlich kontrollierten Unternehmen
begeben werden, kénnen mit vielen Risiken behaftet sein,
insbesondere in Fdllen, in denen die Regierung von Zahlungen
oder Verldngerungen von Krediten aus externen Quellen
abhdngig ist, nicht in der Lage ist, die notwendigen
Systemreformen einzuleiten oder die Stimmung im Inland zu
stevern, oder selbst anfdllig fir Verdnderungen der
geopolitischen oder wirtschaftlichen Stimmung ist.

Selbst wenn ein staatlicher Emittent finanziell in der Lage ist,
seine Schulden zu begleichen, haben Anleger unter
Umstdnden nur wenig Rechtsmittel, wenn er beschlieft, seine
Verpflichtungen nur verzégert, nicht in vollem Umfang oder gar
nicht zu erfillen, da der wichtigste Weg zur Durchsetzung der
Zahlung in der Regel die Gerichte im Hoheitsgebiet des
staatlichen Emittenten selbst sind.

Investitionen in Staatsanleihen setzen einen Teilfonds direkten
oder indirekten Folgen von unter anderem politischen, sozialen
und wirtschaftlichen Veréinderungen aus.

RISIKO VON ZWECKGESELLSCHAFTEN Soweit in ihren
Anlagerichtlinien vorgesehen, durfen einige der Teilfonds in
Aktien,  Optionsscheine  und andere  Wertpapiere  von
Zweckgesellschaften  (,SPACS”) und &hnlichen Unternehmen
investieren, in denen Finanzmittel gepoolt werden, um potenzielle
Akquisitionsgelegenheiten zu nutzen. Eine SPAC investiert ihr
Vermdgen in der Regel in Staatsanleihen, Geldmarktfondspapiere
und liquide Mittel. Diese Vermogenswerte werden zurick an die
Anteilinhaber ausgeschittet, wenn sie nicht innerhalb eines
festgelegten Zeitraums fUr den Abschluss einer Akquisition
verwendet werden. Bei SPACS wund d&hnlichen Unternehmen
handelt es sich um borsennotierte Mantelgesellschaften, die
weder Uber eine operative Vorgeschichte noch, abgesehen von
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den angestrebten Akquisitionen, Uber ein laufendes Geschdift
verfigen. Deshalb hdngt der Wert ihrer Wertpapiere von der
Fahigkeit des Managements der Gesellschaft ab, eine Chance zu
erkennen und die Akquisition abzuschliefien.

RISIKO NACHHALTIGER ANLAGEN Sofern der Teilfonds ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien bei der Auswahl seiner Anlagen
bericksichtigt, kann er schlechter abschneiden als der Markt
oder andere Teilfonds, die in d&hnliche Vermodgenswerte
investieren, aber keine Nachhaltigkeitskriterien anwenden.

Der Teilfonds kann bei der Auswahl von Anlagen einen eigenen
ESG-Bewertungsprozess verwenden, der teilweise auf Daten von
Dritten basiert, die unvollstandig oder ungenau sein kdnnen.

Wenn der Teilfonds seine Stimmrechtsvertretungsentscheidungen
im Einklang mit ESGKriterien und Ausschlusskriterien trifft, ist dies
nicht immer mit der Maximierung der kurzfristigen
Wertentwicklung eines Emittenten vereinbar. Informationen zu den
ESG-Abstimmungsrichtlinien von  Fidelity finden Sie unter
www.fidelity.lu/sustainable-Investing/our-policies-and-reports.

RISIKO VON FONDS MIT ENDTERMIN Wenn die
Vermdgensallokation des Teilfonds konservativer — wird,
verringert sich sein Wachstumspotenzial und damit auch seine
Fahigkeit, bestehende oder zukinftige Verluste auszugleichen.
Moglicherweise erhalten Sie am Endtermin Ihre urspringliche
Investition nicht vollstandig zurick.

Bestimmte Teilfonds konnen ihre Allokation Uber verschiedene
Anlageklassen in regelmafBigen Abstdnden ¢indern und daher
hohere Transaktionskosten als ein Teilfonds mit statischer
Allokationsstrategie verursachen.

STEUERRISIKO Einige Lander besteuern Zinsen, Dividenden oder
Kapitalertradge auf bestimmte Investitionen in ihrem Land. Jedes
Land kann seine Steuergesetze oder -vertréige in einer Weise
dndern, die den Teilfonds oder seine Anteilinhaber betrifft.

Steuerliche Anderungen kénnen méglicherweise  rickwirkend
erfolgen und sich auf Anleger auswirken, die im Land keine
direkten Investitionen tdtigen. Wenn China zum Beispiel seine
Steuerklassifikation  der  SICAV ~ oder einer verbundenen
Rechtsperson dndert, ein Steuerabkommen &ndert oder nicht
mehr einhdlt oder Steueranreize streicht, kann dies die Steuern,
die auf chinesische Anlagen fdllig werden, erhéhen oder sogar zu
einer Steuer von 10 % (oder mehr) auf die Ertrdge fuhren, die die
SICAV aus allen Quellen weltweit erhdlt, einschlieBlich jener
Teilfonds, die keine chinesischen Anlagen halten.

Die SICAV kann nicht garantieren, dass sie von FATCA oder
anderen Quellensteuerpflichten befreit ist oder dass sie den
Anteilinhabern alle erforderlichen Informationen zur Verfigung
stellt, um ihren steuerlichen Berichtspflichten nachzukommen.
Alle GeldbuBen, die mit der Entdeckung eines US-Investors als
Anteilinhaber in einem Teilfonds verbunden sind, wirden aus
dem Vermdgen des Anteilinhabers bezahlt, da die SICAV
diese Kosten wahrscheinlich nicht decken kann.

TECHNOLOGIE- UND INNOVATIONSRISIKO Technologie- und
Innovationsunternehmen weisen tendenziell eine
Uberdurchschnittliche Volatilitat auf. Der Erfolg oder Misserfolg
eines Produkts oder Unternehmens kann sich mit neuen
Entwicklungen in der Technologie, Verbraucherpraferenz und -
regulierung sowie mit dem Ergebnis von Klagen, Fusionen und
Personal- oder Strategiednderungen schnell andern.
Technologie- und  Innovationsunternehmen  sind  anfdllig  fur
Stérungen der Lieferkette, hohe Mitarbeiterfluktuation  und
Probleme  des  Wohlergehens am  Arbeitsplatz.  Der
Technologiesektor birgt aufgrund seiner unverhdltnismaBig grofien
Online-Préisenz ein Uberdurchschnittliches Cybersicherheitsrisiko.



Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrankungen

Jeder Teilfonds wund die SICAV selbst missen alle
anwendbaren Gesetze und Verordnungen der EU und
Luxemburgs sowie bestimmte Rundschreiben, Richtlinien und
andere Anforderungen einhalten. In diesem Abschnitt werden
in tabellarischer Form die Anforderungen des Gesetzes von
2010 (das wichtigste Gesetz fir den Betrieb eines OGAW) an
die Fondsverwaltung sowie die Anforderungen der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
an Geldmarktfonds und an die RisikoUberwachung und -
steverung vorgestellt. Im Fall einer Unstimmigkeit hat das
Gesetz in seiner franzésischen Originalfassung Vorrang vor
dem Verwaltungsreglement oder dem Teilprospekt fur die
Schweiz (wobei das Verwaltungsreglement Vorrang vor dem
Teilprospekt fur die Schweiz hat).

Wird ein VerstoB gegen das Gesetz von 2010 oder die
Geldmarktfondsverordnung durch einen Teilfonds festgestellt,
muss der Investmentmanager bei seinen Wertpapierhandels- und
Anlageverwaltungsentscheidungen der Einhaltung der
einschldgigen Richtlinien Vorrang geben und dabei die Interessen
der Anteilinhaber gebthrend bericksichtigen. Jeder zufdllig
auftretende Versto3 muss im Einklang mit dem normalen Betrieb
des Teilfonds so schnell wie mdglich behoben werden.

Sofern nicht anders angegeben, gelten alle Prozentsdtze und
Beschrankungen fur jeden Teilfonds einzeln, und alle
Prozentsétze der Vermogenswerte werden als Prozentsatz seiner
Vermoégenswerte (einschlieBlich liquiden Mitteln) berechnet.

Keiner der Teilfonds ist zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieses Teilprospekt fir die Schweiz als Geldmarktfonds (MMF)
qualifiziert.

Zulassige Vermogenswerte, Techniken und
Transaktionen

Die Tabelle auf der folgenden Seite beschreibt, was fir jeden
OGAW zulassig ist. Die Teilfonds dirfen auf die eine oder
andere Weise restriktivere Beschréinkungen festlegen, die sich
an ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik orientieren. Die
Verwendung von Vermdgenswerten, Techniken  oder
Transaktionen durch einen Teilfonds muss im Einklang mit
seiner Anlagepolitik und seinen Beschrdnkungen stehen.

Kein Teilfonds darf Vermdgenswerte mit unbeschrankter
Haftung erwerben, Wertpapiere anderer Emittenten zeichnen
(es sei denn, dies wird bei der VerduBerung von Papieren des
Teilfonds bericksichtigt) oder Optionsscheine bzw. andere
Bezugsrechte fir seine Anteile ausgeben.

Sofern nicht in den jeweiligen Informationen angegeben,
werden die Teilfonds aktiv verwaltet und sind nicht bestrebt,
die Wertentwicklung eines Index zu replizieren oder
nachzubilden. Im Rahmen der Politik einer aktiven Allokation
durch die Teilfonds kann der Investmentmanager jedoch von
Zeit zu Zeit einen Teil des Fondsvermdgens in Bestdnde und
Instrumente investieren, die ein passives Engagement
ermoglichen. Dies sind z. B. ETF, Futures, Total Return Swaps
und Swaps/Optionen auf einen Index.

Soweit dies zum Erreichen des Anlageziels geeignet ist,
kénnen die Anlagen fir alle Rentenfonds auch in Anleihen
erfolgen, die auf andere Wahrungen als die Referenzwéhrung
des jeweiligen Teilfonds lauten. Der Investmentmanager kann
entscheiden, Wahrungsrisiken durch den Einsatz von
Instrumenten wie z. B. Devisenterminkontrakten abzusichern.
Sofern in ihrem Anlageziel oder in den Anlagerichtlinien nichts
anderes angegeben ist, werden verbriefte und/oder besicherte
Wertpapiere (z. B. Asset Backed und Mortgage Backed
Securities) 20 % des Vermdgens eines Teilfonds nicht Ubersteigen.
Diese Obergrenze gilt jedoch nicht fir Anlagen in Wertpapieren,
die von der USRegierung oder von der US-Regierung
geforderten Einrichtungen (U.S. Government-Sponsored Entities,
GSE) begeben oder garantiert werden. Es wird nicht erwartet,
dass Aktienfonds ein wesentliches Engagement in verbrieften
und/oder besicherten Wertpapieren aufweisen.
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Sofern im Anlageziel oder der Anlagepolitik eines Teilfonds
nichts anderes angegeben ist, darf das Engagement in
Wertpapieren unter Investment Grade und/oder in
hochverzinslichen Wertpapieren 20 % des Nettovermdgens der
einzelnen Teilfonds nicht Ubersteigen. Sofern in seinem
Anlageziel nicht anders angegeben, darf jeder Teilfonds bis
zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW und OGA anlegen.

Es wird erwartet, dass Teilfonds kein wesentliches Engagement
(5% oder mehr) in notleidenden Wertpapieren haben, es sei
denn, in ihrem Anlageziel oder ihrer Anlagepolitik ist etwas
anderes festgelegt. Teilfonds, die zur Anlage in festverzinslichen
Wertpapiere befugt sind, dirfen in Anleihen investieren, mit
denen  Wandlungs- oder  Bezugsrechte  fir  andere
Vermoégenswerte verbunden sein kénnen. Sie dirfen bis zu 100 %
ihres Vermdgens in Investment-Grade-Anleihen investieren,
sofern in ihren Anlagezielen nichts anderes festgelegt ist.

Sofern im Anlageziel oder der Anlagepolitik des Teilfonds
nichts anderes festgelegt ist, ist der Investmentmanager in
Bezug auf den Betrag, den er in einem Land oder einer Region
investieren darf, nicht eingeschrénkt.

IN DIESEM ABSCHNITT VERWENDETE BEGRIFFE

Die nachstehenden Begriffe werden hauptscichlich oder ausschliellich in diesem
Abschnitt ,Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrénkungen” verwendet und
haben die folgenden Bedeutungen.

ABCP Asset-Backed Commercial Paper.

Fortgefihrte ~ Anschaffungskosten Eine  Bewertungsmethode, bei der die
Erwerbskosten bis zur Endfdlligkeit um Abschreibungen auf Agien oder Disagien
berichtigt werden.

CNAV Ein Geldmarktfonds fir offentliche Schuldtitel mit konstantem Nettoinventarwert.
Zuldssiger Staat Jeder Staat, den der Verwaltungsrat als mit dem Anlageziel eines
bestimmten Portfolios vereinbar erachtet.

Emittenten auf EU-Ebene Die EU, eine zentrale Behtrde oder Zentralbank eines
europdischen Mitgliedslandes, die Europdische Zentralbank, die Europdische
Investitionsbank, der Europdische Stabilitdtsmechanismus oder die Europdische
Finanzstabilisierungsfazilitat.

EU- und internationale Emittenten Alle Emittenten auf EU-Ebene sowie jede regionale
oder lokale Behorde eines europdischen Staates, jede souveréne Nation oder jeder
Mitgliedsstaat einer Féderation und jede relevante internationale Einrichtung, der ein
europdischer Staat angehdrt, wie der Internationale Wdahrungsfonds, die
Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, die Entwicklungsbank des
Europarates, die Europdische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung oder die Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich.

Mark+o-Market Eine Bewertungsmethode, die auf unabhdingigen, leicht verfugbaren
Liquidationspreisen basiert, wie etwa Kursen von Bérsen, elektronisch veréffentlichte
Kurse oder Kurse mehrerer angesehener unabhdangiger Broker.

Markto-Model Eine Bewertungsmethode, die anhand von Marktdaten aus einer oder
mehreren Quellen verglichen, extrapoliert oder anderweitig berechnet wird.
Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der EU oder des Europdischen Wirtschaftsraums.
Geldmarktfonds Ein Geldmarktfonds.

Geldmarktinstrumente Ubertrogbore Instrumente, die normalerweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, wie Schatzwechsel, Kommunalobligationen,
Einlagenzertifikate, Commercial Paper, Bankakzepte und mittel- oder kurzfristige
Schuldscheine.

LVNAV Ein Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert und niedriger Volatilitat.
Geregelter Markt Ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments oder ein anderer Markt in einem zuldssigen Staat, Land
oder Gebiet, den der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft als geregelt,
regelmaBig fir den Handel gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich
erachtet.

Kurzristiger ~ Geldmarktfonds ~ Ein  Geldmarktfonds,  der in  zuldssige
Geldmarktinstrumente gemdf Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2017/1131 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds (die
,Geldmarktfondsverordnung”)  investiet und  den in  Artikel 24 der
Geldmarktfondsverordnung festgelegten Portfoliovorschriften unterliegt.
Standardgeldmarktfonds Ein Geldmarktfonds, der in die in den Artikeln 10.1 und 10.2
genannten zugelassenen Geldmarktinstrumente investiert und den in Artikel 25 der
Geldmarktfondsverordnung festgelegten Portfoliovorschriften unterliegt.

VNAV Ein Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert.

Gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) Die durchschnittliche
vermogensgewichtete Zeit bis zur gesetzlichen Fdlligkeit der gesamten
Vermégenswerte eines Geldmarktfonds; ein Maf fir das Kredit- und Liquiditditsrisiko.
Gewichtete  durchschnittliche  Restlaufzeit (WAM)  Die  durchschnittliche
vermogensgewichtete Zeit bis zur gesetzlichen Fdlligkeit, IGngstens jedoch bis zur
ndchsten Zinsanpassung, der Gesamtforderungen eines Geldmarktfonds; ein Maf fur
die Sensitivitdt gegeniber dem Zinsrisiko.



Nicht-Geldmarktfonds

Geldmarktfonds

Nutzung durch Teilfonds

1. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Sie missen an einer amtlichen Borse in einem zul&ssigen

Staat oder an einem geregelten Markt in einem zuldssigen

Staat (ein Markt, der regelmdBig fur den Handel gedfinet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist) notiert sein
oder gehandelt werden.

Kirzlich ausgegebene Wertpapiere missen in ihren
Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, die
amtliche Notierung an einem geregelten Markt zu
beantragen, und diese Zulassung muss innerhalb von

12 Monaten nach der Ausgabe eingehen.

Sie mussen an einem Geldmarkt in einem zugelassenen
Staat notiert sein oder gehandelt werden. Fir zuldssige
Staaten auBerhalb der EU muss der Geldmarkt von den
zustéindigen Behdrden genehmigt, gesetzlich reguliert
oder in den Vertragsbedingungen oder der Satzung des
Teilfonds festgelegt sein.

Weit verbreitet. Die
wesentliche Verwendung
wird im Abschnitt
,Beschreibung der
Teilfonds” beschrieben.

2. Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen in Zeile 1 nicht erfiillen

Sie missen (auf Wertpapier- oder Emittentenebene) einer
Regulierung zum Schutz von Anlegern und Ersparnissen
unterliegen und eine der folgenden Anforderungen erfilllen:

e Sie werden von einer zentralen, regionalen oder
lokalen Behérde oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Investitionsbank, der EU, einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehdrt, einer souveréinen Nation oder einem
Mitgliedstaat einer Foderation emittiert oder garantiert.

e Von einem Unternehmen in Form von Wertpapieren
ausgegeben werden, die die Voraussetzungen der
Zeile 1 erfillen (mit Ausnahme von kirzlich
ausgegebenen Wertpapieren).

e Sie missen von einem Institut begeben oder garantiert
werden, das den EU-Aufsichtsvorschriften oder anderen
Vorschriften unterliegt, die nach Auffassung der CSSF
mindestens ebenso strikt sind, und diese einhalten.

Sie konnen sich auch dann qualifizieren, wenn der Emittent

einer von der CSSF genehmigten Kategorie angehort,

AnlegerschutzmaBnahmen unterliegt, die denen, die direkt

auf der linken Seite beschrieben werden, gleichwertig sind,

und eines der folgenden Kriterien erfillt:

e Sie werden von einer Gesellschaft mit einem Kapital
und Rucklagen in Hohe von mindestens 10 Mio. EUR
begeben, die einen Jahresabschluss gemdaf der
Richtlinie 2013/34/EU verdffentlicht

e Sie werden von einem Unternehmen emittiert, das sich
der Finanzierung einer Gruppe von Unternehmen
widmet, von denen mindestens eines borsennotiert ist

e Sie werden von einem Unternehmen emittiert, das sich
der Finanzierung von Verbriefungsvehikeln widmet, die
von einer Bankenliquiditdtslinie profitieren

Sie missen eine Restlaufzett, eine effektive Fdlligkeit oder
einen Zinsénderungstermin von hochstens 397 Tagen haben
(wobei variabel oder festverzinsliche Instrumente durch
Swaps abgesichert werden, die auf einen Geldmarktsatz
oder einen Geldmarktindex zurickgesetzt werden), sie
missen zudem alle der folgenden Bedingungen erfiillen: Sie
werden von einem oder mehreren Emittenten auf EU-Ebene
ausgegeben oder garantiert; Sie werden von einem oder
mehreren EU-Emittenten und internationalen Emittenten
ausgegeben oder garantiert, wobei sowohl die Emission als
auch der Emittent gute interne Bonitatsbeurteilungen
erhalten haben muss; Wenn es sich um eine Verbriefung
oder einen ABCP handelt, muss das Wertpapier
ausreichend liquide sein, eine gute intere
Bonitcitsbeurteilung aufweisen, eine gesetzliche Laufzeit von
2 Jahren oder weniger haben und eine der folgenden
Voraussetzungen erfilllen: Es handelt sich um eine
Verbriefung gem&B Artikel 13 der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/61 der Kommission; Kurzfristiger Geldmarktfonds:
muss zudem ein amortisierendes Instrument mit einer WAL
von hochstens zwei Jahren sein; Es handelt sich nicht um
eine Wiederverbriefung oder eine synthetische Verbriefung
(und schliefit solche nicht ein, nicht einmal auf Basis von
Look-Through), und es wird vom emittierenden regulierten
Kreditinstitut in Bezug auf Liquiditdts- und Kreditrisiken,
wesentliche Verwdsserungsrisiken, laufende Transaktions-
und Programmkosten sowie alle erforderlichen
Anlegergarantien fir die vollstdndige Zahlung in vollem
Umfang unterstitzt; Kurzfristiger Geldmarktfonds: Die
gesetzliche Falligkeit bei Emission darf héchstens 397 Tage
betragen und es handelt sich um eine einfache,
transparente, standardisierte Verbriefung (STS) oder um
einen ABCP; Kurzfristige Geldmarktfonds: missen
amortisierende Instrumente sein, eine WAL von hochstens 2
Jahren und bei der Ausgabe eine rechtliche Féilligkeit von
hochstens 397 Tagen haben.

Weit verbreitet. Die
wesentliche Verwendung
wird im Abschnitt
,Beschreibung der
Teilfonds” beschrieben.

3. Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen der Zeilen 1 und 2 nicht erfiillen

Begrenzt auf 10 % des Teilfondsvermégens.

Erlaubt in Bezug auf Geldmarktinstrumente. Eine solche
Quote gilt nicht fir Geldmarktfonds.

Jede Nutzung, die zu
einem wesentlichen
Risiko fUhren kann, wird
unter ,Beschreibung der
Teilfonds” dargestellt.

4. Anteile von OGAW oder anderen OGA, die nicht mit der SICAV verbunden sind*

Ihre Anlagen in andere OGAW oder andere OGA missen
in den Griindungsdokumenten auf maximal 10 % des
Vermégens beschréinkt sein.

Handelt es sich beim Ziel der Investition um einen
,anderen OGA”, muss sie alle der folgenden
Voraussetzungen erfillen:

e In fir OGAW zugelassene Anlagen investieren

e Von einem EU-Mitgliedstaat oder von einem Staat

genehmigt sein, bei dem die CSSF davon ausgeht, dass

seine Aufsichtsgesetze gleichwertig sind, wobei eine

angemessene Zusammenarbeit zwischen den Behdrden

hinreichend gewdihrleistet sein muss

e Jahres- und Halbjahresberichte erstellen, die eine
Beurteilung des Vermdgens, der Verbindlichkeiten, der
Ertréige und der betrieblichen Tatigkeiten im
Berichtszeitraum ermoglichen

Der erworbene Geldmarktfonds darf Anlagen in andere
Geldmarktfonds nur bis zu einer Héhe von 10 % der
Vermégenswerte tdtigen, und diese Geldmarktfonds
mussen nach denselben Regeln zugelassen sein, die in
der linken Spalte aufgefihrt sind.

Ein erwerbender Geldmarktfonds darf nur maximal
17,5 % seines Vermdgens in anderen Geldmarktfonds
und maximal 5 % seines Vermdgens in einem
bestimmten Geldmarktfonds anlegen. Abweichend von
dieser Regel darf der erwerbende Geldmarktfonds bis
zu 20 % seines Vermdgens in andere Geldmarktfonds
investieren, wobei insgesamt héchstens 30 % seines
Vermogens in erworbenen Geldmarktfonds angelegt
werden dirfen, die gemaB Artikel 55 der OGAW-
Richtlinie kein OGAW sind, sofern die zugelassenen
Geldmarktfonds ausschliellich Uber ein

Jede Nutzung, die mehr
als 10 % des Vermogens
eines Teilfonds
ausmacht, wird im
Abschnitt ,Beschreibung
der Teilfonds”
angegeben. Die Summe
der jahrlichen
Managementgebihren
fUr Teilfonds und
zugrunde liegende
OGAW/sonstige OGA
darf bis zu 3 %
betragen.

* Darf ETFs umfassen. Ein OGAW oder ein anderer OGA gilt als mit der SICAV verbunden, wenn beide von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen verbundenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder kontrolliert werden.
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Nicht-Geldmarktfonds

o Anlegerschutz bieten, der dem eines OGAW
gleichwertig ist; dies gilt insbesondere in Bezug auf die
Regeln fir die Trennung von Vermégenswerten, die
Kreditaufnahme, die Kreditvergabe und den
ungedeckten Verkauf

Geldmarktfonds

Arbeitnehmersparprogramm vermarktet werden, nur

natirliche Personen als Anleger haben, nach nationalem
Recht reguliert sind und Ricknahmen nach diesem Recht
nur unter nicht marktbezogenen Umstanden erlaubt sind.

Ein Geldmarktfonds, der 10 % oder mehr seiner
Vermégenswerte in andere Geldmarktfonds investiert,

muss in seinem Teilprospekt fur die Schweiz die maximal

zulGssigen Managementgebihren angeben, die sowohl
vom erworbenen als auch vom erwerbenden
Geldmarktfonds zu zahlen sind, und in seinem
Jahresbericht die tatsdchlich gezahlten Betrage
ausweisen.

Der erworbene Teilfonds darf seinerseits nicht in den
erwerbenden Teilfonds investieren (wechselseitiges
Eigentum). Die vom erworbenen Geldmarktfonds, in den
ein Teilfonds investiert, gehaltenen zugrunde liegenden
Anlagen missen im Hinblick auf die in der Tabelle mit
den Diversifizierungsanforderungen fir Geldmarktfonds
festgelegten Diversifizierungsanforderungen nicht
bericksichtigt werden. Der erwerbende Geldmarktfonds
tritt alle Stimmrechte an Anteilen des von ihm
erworbenen Geldmarktfonds ab.

Ein Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit darf nur in andere

Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit investieren.

Nutzung durch Teilfonds

5. Anteile von OGAW oder anderen OGA, die mit der SICAV verbunden sind*

Mussen alle Anforderungen an Nicht-Geldmarktfonds von
Zeile 4 erfUllen.

Der Jahresbericht der SICAV muss die Summe der jahrlichen
Management- und Beratungsgebihren enthalten, die sowohl
dem Teilfonds als auch dem OGAW/den anderen OGA
berechnet wurden, in die der Teilfonds wdhrend des
betreffenden Zeitraums investiert hat.

Der OGAW/andere OGA darf einem Teilfonds keine
Gebihren fir die Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen
in Rechnung stellen.

Wie in Zeile 4. Wenn der erwerbende Geldmarktfonds
und der erworbene Geldmarktfonds von der gleichen
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
verbundenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder
kontrolliert werden, darf die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft keine Ausgabeaufschldge
oder Ricknahmegebihren erheben.

Nutzung durch Nicht-
Geldmarktfonds wie in
Zeile 4, zusdtzlich aber
zahlen Teilfonds keine
jahrlichen Management-
oder Beratungsgebihren
an verbundene
OGAW/andere OGA.

6. Anteile anderer Teilfonds der SICAV

Alle Anforderungen an Nicht-Geldmarktfonds in den Zeilen
4 und 5 mussen erfillt werden.

Der erworbene Teilfonds darf seinerseits nicht in den
erwerbenden Teilfonds investieren (wechselseitiges
Eigentum).

Der erwerbende Teilfonds tritt alle Stimmrechte aus
Anteilen des von ihm erworbenen Zielfonds ab.

Bei der Messung, ob ein Teilfonds das geforderte
Mindestvermdgensniveau erfillt, wird der Wert der
Investition in erworbene Teilfonds nicht bericksichtigt.

Wie in Zeile 4.

Nutzung durch Nicht-
Geldmarktfonds wie in
Zeile 4, zusatzlich aber
zahlen Teilfonds keine
jahrlichen Management-
oder Beratungsgebihren
an andere Teilfonds.

7. Immobilien und Rohstoffe, einschliefllich Edelmetallen

Das direkte Eigentum an Waren oder Zertifikaten, die sie
représentieren, ist verboten. Eine Anlage ist nur indirekt
durch Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen
zuléssig, die nach dem Gesetz von 2010 erlaubt sind.
Die Finanzindizes, die verwendet werden, um ein
Engagement in Rohstoffen Uber Finanzderivate zu erzielen,
erfillen die Anforderungen von Artikel 9 der
Grofherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Das direkte Eigentum an Immobilien und anderen
Sachwerten ist mit Ausnahme derjenigen verboten, die
von der SICAV selbst fir ihren Betrieb genutzt werden.

Engagement in keiner Form zuldssig.

Eine Nutzung, die zu
einem wesentlichen
Risiko fUhren kann, wird
unter ,Beschreibung der
Teilfonds” dargestellt.
Ein direkter Erwerb von
Immobilien oder
Sachanlagen ist
unwahrscheinlich.

8. Einlagen bei Kreditinstituten

Missen auf Verlangen rickzahlbar oder auszahlbar sein und
die Fdlligkeit darf maximal 12 Monate in der Zukunft liegen.
Die Kreditinstitute missen entweder ihren Sitz in einem
EU-Mitgliedstaat haben oder, wenn dies nicht der Fall ist,
Aufsichtsvorschriften unterliegen, die die CSSF als

mindestens ebenso streng erachtet wie die EU-Vorschriften.

Wie bei Nicht-Geldmarktfonds.

Jede Nutzung wird unter
,Beschreibung der
Teilfonds” dargestellt.

* Darf ETFs umfassen. Ein OGAW oder ein anderer OGA gilt als mit der SICAV verbunden, wenn beide von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen verbundenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder kontrolliert werden.
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Nicht-Geldmarktfonds

9. Zusatzliche liquide Mittel

Geldmarktfonds

Nutzung durch Teilfonds

Sie sind bei normalen Marktbedingungen auf 20 %
des Nettovermdgens des Portfolios begrenzt.

Nur Sichteinlagen bei Banken, wie z. B. Einlagen auf
Girokonten bei einer jederzeit erreichbaren Bank.
Sie dirfen nur zu Finanzzwecken oder fir einen
Zeitraum gehalten werden, der bei unginstigen
Marktbedingungen erforderlich ist.

Voribergehend, wenn dies durch auergewdhnlich
unginstige Marktbedingungen gerechtfertigt ist und,
sofern im besten Interesse der Anteilinhaber, dirfen
zusdtzliche liquide Mittel mehr als 20 % des
Nettovermdgens des Portfolios ausmachen.

Begrenzt auf 20 % des Nettovermdgens des Portfolios.
Nur Sichteinlagen bei Banken, wie z. B. Einlagen auf
Girokonten bei einer jederzeit erreichbaren Bank.

Haufig verwendet von allen
Teilfonds, und darf fir
defensive Zwecke
vorilibergehend ausgiebig
genutzt werden.

10. Derivate und gleichwertige Instrumente mit Barabrechnung Siehe auch ,So setzen die Teilfonds Instrumente und Techniken ein” auf Seite 37.

Als zugrunde liegende Vermdgenswerte kommen

die in den Zeilen 1, 2, 4,5, 6 und 8 beschriebenen

oder Finanzindizes (gemdB Artikel 9 der

GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008),

Zinssdtze, Wechselkurse oder Wdhrungen in Frage,

die mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des

Teilfonds im Einklang stehen.

Jede Nutzung muss durch den im Folgenden unter

,Management und Uberwachung des globalen

Risikos” beschriebenen Risikomanagementprozess

angemessen erfasst werden.

OTC-Derivate mussen alle der folgenden Kriterien

erfillen:

e Es gibt fir sie téglich verlassliche, nachprifbare
und unabhdngige Bewertungen

e Sie konnen auf Initiative der SICAV jederzeit zu
ihrem beizulegenden Zeitwert verkauft,
abgewickelt oder durch ein Gegengeschaft
geschlossen werden

e Sie missen mit Gegenparteien eingegangen
werden, bei denen es sich um Institute handelt,
die einer Aufsicht unterliegen und die zu den von
der CSSF genehmigten Kategorien gehéren

Sie missen an einem geregelten Markt gemaf Zeile 1
oder auBerbdrslich gehandelt werden und alle der
folgenden Bedingungen erfillen:

e Der Basiswert des derivativen Instruments besteht aus
Zinssdtzen, Wechselkursen, Wéhrungen oder Indizes
aus einer dieser Kategorien;

e Das derivative Instrument dient nur zur Absicherung
der Zins- oder Wechselkursrisiken, die mit anderen
Anlagen der SICAV verbunden sind;

e Die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
sind Institute, die der umsichtigen Regulierung und
Aufsicht unterliegen und in die von der zustéindigen
Behdrde der SICAV genehmigten Kategorien fallen;

e Die OTC-Derivate werden tdglich zuverldssig und
nachprifbar bewertet und kénnen auf Initiative der
SICAV jederzeit zu ihrem beizulegenden Zeitwert
verkauft, abgewickelt oder durch ein Gegengeschdaft
geschlossen werden

Die wesentliche Verwendung
wird im Abschnitt ,Beschreibung
der Teilfonds” beschrieben.

11. Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschdfte und umgekehrte Wertpapierpensionsgeschdfte Siehe auch ,So setzen die Teilfonds Instrumente

und Techniken ein” auf Seite 37.

Darf nur fir eine effiziente Portfolioverwaltung
verwendet werden.
Das Volumen der Transaktionen darf die Umsetzung der
Anlagepolitik eines Teilfonds oder seine Fahigkeit zur
Erfullung von Ricknahmen nicht geféhrden. Bei
Wertpapierdarlehen und Wertpapierpensionsgeschdiften
muss der Teilfonds sicherstellen, dass er Gber
ausreichende Vermdgenswerte zur Abwicklung der
Transaktion verfugt.
Alle Gegenparteien missen den EU-
Aufsichtsvorschriften oder Vorschriften unterliegen,
die die CSSF als mindestens ebenso streng erachtet.
Fir jede Transaktion muss der Teilfonds Sicherheiten
empfangen und halten, die wéhrend der Laufzeit
der Transaktionen mindestens dem vollen aktuellen
Wert der verliehenen Wertpapiere entsprechen.
Wahrend der Laufzeit eines
Wertpapierpensionskontrakts darf der Teilfonds die
Wertpapiere, die Gegenstand des Vertrags sind, nicht
verkaufen, bevor entweder das Rickkaufsrecht fur
diese Wertpapiere von der Gegenpartei ausgetbt
worden ist oder der Rickkauftermin verstrichen ist.
Ein Teilfonds darf Wertpapiere verleihen:
e Direkt an eine Gegenpartei
o Uber ein von einem auf diese Art von
Transaktionen spezialisierten Finanzinstitut
organisiertes Leihsystem
e Uber ein von einem anerkannten Clearinginstitut
organisiertes standardisiertes Leihsystem
Die SICAV darf Dritten keine andere Art von
Darlehen gewdhren oder garantieren.
Der Teilfonds muss das Recht haben,
Wertpapierleih-, Wertpapierpensions- und
umgekehrte Wertpapierpensionsgeschdéfte zu
kindigen und die Wertpapiere zuriickzurufen,
die verliehen wurden oder Gegenstand des
Wertpapierpensionsgeschdfts sind.

Eine Wertpapierleihe ist nicht zuldssig.

Der Geldmarktfonds muss das Recht haben,

Wertpapierpensionsgeschdfte und umgekehrte

Wertpapierpensionsgeschdfte mit einer Frist von bis zu zwei

Arbeitstagen zu kindigen; und bei umgekehrten

Wertpapierpensionsgeschaften muss der Geldmarktfonds

den gesamten Geldbetrag zuriickerhalten (entweder den

aufgelaufenen oder den auf Mark-to-Market-Basis
ermittelten Betrag; und wenn Letzterer verwendet wird,
muss dieser zur Berechnung des NAV verwendet werden).

Wertpapierpensionsgeschafte missen alle der folgenden

Kriterien erfillen:

e Sie dirfen nicht Ianger als 7 Arbeitstage laufen.

e Sie dirfen nur voribergehend fir das
Liquiditétsmanagement verwendet werden.

e Die Gegenpartei darf die als Sicherheit gestellten
Vermdgenswerte ohne vorherige Zustimmung des
Teilfonds nicht verkaufen, anlegen, verpfdnden oder
anderweitig Ubertragen.

e Die erhaltenen liquiden Mittel dirfen nicht mehr als 10 %

des Geldmarktfondsvermégens ausmachen und missen
in Einlagen oder Anlagen investiert werden, die von
einem oder mehreren Emittenten auf EU-Ebene oder
einer zentralen Behdrde oder Zentralbank eines
Drittlandes emittiert oder garantiert werden und sowohl
fUr den Emittenten als auch die Emission gute interne
Bonitdtsbeurteilungen erhalten haben.

Vermbgenswerte, die durch umgekehrte

Wertpapierpensionsgeschafte empfangen werden, missen

alle der folgenden Bedingungen erfillen:

e Der Marktwert muss jederzeit mindestens dem
ausbezahlten Geldbetrag entsprechen.

e Es handelt sich um Geldmarktinstrumente wie in Zeile
2 oben beschrieben.

e Sie werden von einem von der Gegenpartei
unabhéngigen Unternehmen emittiert und weisen
erwartungsgemdf keine starke Korrelationen mit
ihm auf.

Die wesentliche Verwendung
wird im Abschnitt ,Beschreibung
der Teilfonds” beschrieben. Fir
Wertpapierleihgeschafte
verlangen die Teilfonds mehr
Sicherheiten als die Vorschriften
bestimmen.
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Nicht-Geldmarktfonds Geldmarktfonds Nutzung durch Teilfonds

e Der MMF darf die als Sicherheit gestellten
Vermodgenswerte ohne vorherige Zustimmung der
Gegenpartei nicht verkaufen, anlegen, verpfdnden oder
anderweitig Ubertragen.

e Sie bewirken ein Engagement von nicht mehr als 15 %
bei einem Emittenten, es sei denn, es handelt sich um
einen EU-Emittenten oder einen internationalen
Emittenten.

Es handelt sich um Vermégenswerte, die durch umgekehrte

Wertpapierpensionsgeschdfte gemdB der Ausnahmespalte

in Zeile A der nachstehenden Tabelle

Diversifizierungsanforderungen” empfangen werden.

12. Kreditaufnahme

Die SICAV darf keine Kredite aufnehmen, es sei In keiner Form zuldssig. Kein Teilfonds beabsichtigt
denn, diese sind voribergehend und betragen derzeit, Bankkredite
weniger als 10 % des Teilfondsvermogens. Die aufzunehmen.

SICAV kann jedoch Uber Back-to-Back-Darlehen
Fremdwdhrungen erwerben.

13. Short-Engagement:

Direkte Leerverkéufe sind verboten. Short-Positionen Engagement in keiner Form zul@ssig. Jede Verwendung, die zu

dirfen nur indirekt Uber Derivate erworben werden. einem wesentlichen Risiko
fUhren kann, wird unter
,Beschreibung der Teilfonds”
dargestellt.

Masterfonds - Feederfonds

Die SICAV darf Teilfonds auflegen, die als Master- oder Feederfonds qualifiziert sind. Sie darf auch bestehende Teilfonds in Feederfonds
umwandeln und einen Feederfonds in einen anderen Masterfonds umschichten. Die folgenden Regeln gelten fir jeden Teilfonds, der
ein Feederfonds ist.

Sicherheit Anlagevoraussetzungen Weitere Bedingungen und Anforderungen
Anteile des Masterfonds e Mindestens 85 % des Vermogens
Derivate und zusdtzliche liquide Mittel e Bis zu 15 % des Vermogens Derivate dirfen nur zur Absicherung eingesetzt

werden.  Bewegliches und unbewegliches
Vermogen muss fur die direkte Ausibung der
Tatigkeiten des Feederfonds unerldsslich sein.
Bei der Messung des Engagements in Derivaten
muss der Teilfonds sein eigenes direktes
Engagement mit dem vom Masterfonds
geschaffenen Engagement zusammenfassen.

Zusdtzliche freiwillige Anforderungen

Bestimmte Teilfonds haben freiwillig zugestimmt, ihre Portfolios so zu verwalten, dass bestimmte Anforderungen erfillt werden, wenn dies
ihnen ermdglicht, die Teilfonds in den unten angegebenen Landern zu vertreiben und Anlegern in diesen Landern in einigen Fallen
Steuervorteile zu bieten. In dieser Tabelle sind nur Anforderungen aufgefihrt, die Portfolioanlagen betreffen und die Uber die ansonsten fir
einen Teilfonds geltenden Anforderungen hinausgehen (einschlieBlich der in diesem Teilprospekt fir die Schweiz angegebenen eigenen
Grenzen des Teilfonds).

Hoheitsgebiet Anforderungen Gilt fir

Deutschland e Um fir die Zwecke der deutschen Investmentsteuergesetzes als ,Aktienfonds” behandelt zu Teilfonds, die in der Beilage fir
werden, muss der Teilfonds mehr als 50 % seines Vermogens (bei ,Mischfonds” mindestens 25 %) Deutschland zu diesem Teilprospekt
in Instrumente investieren, die als ,Kapitalbeteiligung” qualifiziert sind. fiir die Schweiz unter ,Beschreibung

der Teilfonds” ihre Absicht erkidren,
die  Zulassung gemdB  dem
deutschen  Investmentsteuergesetz
(InvStG) zu erwirken.
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Diversifizierungsanforderungen

Um Diversifizierung zu gewdhrleisten, darf ein Teilfonds maximal einen bestimmten Teil seines Vermdgens in einen Emittenten, wie
nachstehend definiert, investieren. Diese Diversifizierungsregeln gelten nicht wéhrend der ersten sechs Monate der Tdtigkeit eines
Teilfonds, aber der Teilfonds muss den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

Fir die Zwecke dieser Tabelle gelten Gesellschaften, die einen gemeinsamen konsolidierten Abschluss vorlegen (ob im Einklang mit
der Richtlinie 83/349/EWG oder anerkannten internationalen Vorschriften), als ein einziger Emittent. Die in vertikalen Klammern in der
Mitte der Tabelle angegebenen prozentualen Obergrenzen geben die maximale Gesamtinvestition in einen einzelnen Emittenten fur
alle in Klammern stehenden Zeilen an.

Maximale/s Anlage/Engagement, als Prozentsatz des Teilfondsvermégens

Wertpapierkategorie Bei einem Emittenten Insgesamt Sonstiges Ausnahmen

NICHT-GELDMARKTFONDS

A. Ubertragbare Wertpapiere 35 % Ein Teilfonds darf bis zu 100 % seines
und Geldmarktinstrumente, die Vermogens in einen einzigen
von einem souverdnen Staat, Emittenten investieren, wenn er nach
einer sffentlichen dem Grundsatz der Risikostreuung
Gebietskérperschaft der EU investiert und alle der folgenden
oder einer internationalen Kntenenverful\t.: , )

. . . e Er investiet in mindestens 6
Einrichtung offentlich- ) .
verschiedene Emissionen.
rechtlichen Charakters e Er investiert maximal 30 % in eine
ausgegeben oder garantiert einzige Emission.
werden, der ein oder mehrere e Die Wertpapiere werden von einem
EU-Mitgliedstaaten angehéren. EU-Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften oder
Behdrden, einem Mitgliedstaat der
OECD oder der G20, Singapur oder
von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Korperschaft
ausgegeben, der ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehéren.
Die fir Zeile C beschriebene Ausnahme
gilt auch fir diese Zeile.

B. Anleihen, die von einem 25% 80 % bei allen Emittenten, in
Kreditinstitut begeben werden, deren Anleihen ein Teilfonds
dessen Sitz sich in einem EU- 35 % mehr als 5%  seines
Mitgliedstaat befindet und das Vermogens investiert hat.
gesetzlich einer besonderen
offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleihegldubiger* unterliegt.

C. Alle iibertragbaren 10 % 20 % in Ubertragbare Bei Teilfonds mit Indexnachbildung
Wertpapiere und Wertpapiere und erhoht sich die 10 %-Marke im Fall
Geldmarktinstrumente, die Geldmarktinstrumente innerhalb eines  verdffentlichten,  ausreichend
nicht in den obigen Zeilen A derselben Gruppe. 40 % bei diversifizierten Index, der als
und B beschrieben sind. allen Emittenten, in die ein Benchmark fir seinen Markt geeignet

Teilfonds mehr als 5% seiner ist und von der CSSF anerkannt wird,
Vermdgenswerte investiert hat auf 20 %. Diese 20 % steigen auf 35 %
(ohne Einlagen und (jedoch nur fir einen Emittenten), wenn
20 % Gegenparteiausfallrisiken  bei ein Wertpapier den geregelten Markt,
OTCDerivatkontrakten). auf dem es gehandelt  wird,
stark dominiert.

D. Einlagen bei Kreditinstituten. 20 %

E. OTC-Derivate bei einer 10% max. Risiko (OTC- Derivate auf zulassige Indizes z&hlen
Gegenpartei, die ein Derivate und effiziente nicht fUr die Einhaltung der Zeilen A bis
Kreditinstitut im Sinne der Portfolioverwaltungstechnik D und von Zeile G (d. h. es gibt keinen
obigen Zeile 8 ist (erste Tabelle €N zusammen) Look-Through auf die Wertpapiere, die
im Abschnitt). den Index bilden).

F. OTC-Derivate mit anderen 5 % max. Risiko
Gegenparteien.

G. Anteile von OGAW oder OGA, wie Ohne sperzifische Aussage in der Zielsetzung Erworbene  Teilfonds  einer
in den Zeilen 4 und 5 definiet und den Richtlinien des Teilfonds, 10 % in einem Umbrella-Struktur, deren
(erste Tabelle im Abschnitt). oder mehreren OGAW oder anderen OGA Vermbgenswerte und

mit einer spezifischen Aussage:
e 20 % in einem OGAW oder OGA

e 30 % insgesamt in allen OGA auBler OGAW

e 100 % insgesamt in allen OGAW

Verbindlichkeiten getrennt sind,
gelten als separate OGAW oder
andere OGA.

Vermdgenswerte, die von den
OGAW oder anderen OGA
gehalten werden, zdhlen nicht
fur die Zwecke der Einhaltung
der Zeilen A bis F dieser Tabelle.

* Diese Anleihen missen auch alle Betrége, die sich aus ihrer Emission ergeben, in Vermégenswerten anlegen, die wahrend der Laufzeit der Anleihen alle mit den Anleihen
verbundenen Anspriiche abdecken kdnnen und im Fall einer Insolvenz des Emittenten vorrangig zur Rickzahlung des Kapitalbetrags und der aufgelaufenen Zinsen

verwendet werden.
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Wertpapierkategorie

Maximale/s Anlage/Engagement, als Prozentsatz des Teilfondsvermégens

Bei einem Emittenten

Insgesamt

Sonstiges

Ausnahmen

GELDMARKTFONDS

H. Geldmarktinstrumente

. Von ein und derselben Stelle
ausgegebene
Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCP

). Anleihen, die von einem
Kreditinstitut begeben werden,
dessen Sitz sich in einem
europdischen Staat befindet
und das gesetzlich einer
besonderen offentlichen
Aufsicht zum  Schutz der
Anleihegldubiger unterliegt.

K. Anleiheemissionen durch ein
einziges Kreditinstitut, wenn die
Anforderungen gemdf Artikel 10
Absatz 1 Buchstabe f oder Artikel
11 Absatz 1 Buchstabe c der
Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 erfiillt sind.

L. Einlagen bei Kreditinstituten.

M. OTC-Derivate.

N. Umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdfte.

5%

5%

10%

20%

10 %

von 5%
einer

Engagement
gegeniber
Gegenpartei

15% in liquiden Mitteln bei
einer Gegenpartei

40 % insgesamt bei allen
Emittenten, in deren Anleihen
ein Teilfonds mehr als 5%
seines Vermogens investiert
hat.

Mit Genehmigung der Aufsichtsbehérden
und Offenlegung in den Grindungs- und
Marketingdokumenten, die eine Liste der
Emittenten enthalten, in die 5% oder
mehr des Vermogens investiert werden
dirfen, kann ein Teilfonds in maximal
sechs Emissionen investieren, die von
einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften oder Behorden,
einem Mitgliedstaat der OECD oder der
G20, Singapur oder von  einer
internationalen offentlich-rechtlichen
Korperschaft, der ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehdren, begeben
werden, und zwar bis zu einem
Nettoengagement von 100 %, wenn er
nach dem Grundsatz der Risikostreuung
investiert und bis zu 30% in einer
einzelnen Emission anlegt.

Ausnahme: Ein  VNAV-Geldmarktfonds
darf bis zu 10 % seines Vermdgens
investieren, sofern der Gesamtwert dieser
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen
und ABCP, die bei den einzelnen
Emittenten gehalten werden, in die er
jeweils mehr als 5% seines Vermogens
investiert, 40 % des Gesamtwerts seines
Vermdgens nicht Ubersteigt.

Das Gesamtengagement in
Verbriefungen und ABCP darf maximal
20% (15% bei solchen ohne STS)
betragen.

Betrage, die sich aus der Emission dieser
Anleihen ergeben, missen in
Vermogenswerten angelegt werden, die
wdhrend der gesamten Laufzeit der
Anleihen  die  mit den  Anleihen
verbundenen Forderungen decken kénnen
und im Fall einer Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten vorrangig fur die Rickerstattung
des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen
verwendet werden.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Vermégens in solche von einem
einzigen Emittenten begebenen
Anleihen investiert, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 60 % des
Wertes des Vermoégens des Teilfonds
nicht Uberschreiten.

Erhoht sich auf 15 % (und die Gesamtgrenze
von 15 % fir Engagements der Reihen H bis
L auf 20 %), wenn nicht geniigend rentable
Kreditinstitute  im  Hoheitsgebiet ~ des
Geldmarktfonds vorhanden sind, um die
Diversifizierungsanforderung zu erfillen, und
es wirtschaftlich nicht moglich ist, Einlagen in
einem anderen Mitgliedstaat zu tatigen.
Mit Genehmigung der lokalen
Regulierungsbehdrde wird der Wert von
Instrumenten, die von EU-Emittenten und
internationalen  Emittenten  ausgegeben
oder garantiert werden, auf 100 % erhoht.

Empfangene Vermdgenswerte:
Engagement bei einem  bestimmten
Emittenten bis zu 15 %, auBer wenn diese

Vermogenswerte in Form von
Geldmarktinstrumenten vorliegen, die die
Anforderungen der 100 %

Ausnahmeregelung gemdf Zeile 1 erfillen.
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Obergrenzen fiir die Konzentration des Eigentums

Diese Grenzen sollen verhindern, dass die SICAV oder ein Teilfonds Risiken (fir sich selbst oder einen Emittenten) eingeht, wenn sie/er
einen erheblichen Prozentsatz eines bestimmten Wertpapiers oder Emittenten besitzt. Fir die Zwecke der unten stehenden Tabelle
und der nachstehenden Diversifikationstabelle gelten Gesellschaften, die einen gemeinsamen konsolidierten Abschluss vorlegen (ob
im Einklang mit der Richtlinie 83/349/EWG oder anerkannten internationalen Vorschriften), als ein einziger Emittent. Ein Teilfonds muss
die unten beschriebenen Anlagegrenzen beim Ausiiben von Bezugsrechten, die mit Portfoliovermdgen verbunden sind, nicht einhalten,
solange daraus resultierende VerstoBe gegen die Anlagebeschrdnkungen wie in der Einleitung zu ,Allgemeine Anlagebefugnisse
und -beschrdnkungen” beschrieben korrigiert werden.

Wertpapierkategorie Maximales Anteilseigentum in % des Gesamtwerts der ausgegebenen Wertpapiere

NICHT-GELDMARKTFONDS

Wertpapiere mit  Weniger  Anteile, Diese Regeln gelten nicht fir:

Stimmrechten als nétig sind, um e Wertpapiere, die in Zeile 1 der obigen
die SICAV in die Tabelle beschrieben sind
Lage zu versetzen, e Anteile eines Nicht-EU-Unternehmens, das
erheblichen Einfluss hauptsdichlich in  seinem  Heimatland
auf das investiert und gemd@f dem Gesetz von
Management eines 2010 die einzige Moglichkeit fir ein
Emittenten Portfolio darstellt, in diesem Land zu
auszuiben investieren

e Kdufe oder Rickkdufe von Anteilen von

5 A A 0
b U RN L L LA Tochtergesellschaften, die in ihrem Land nur

We.rtpaplere eines Management, Beratung oder Vermarktung
Emittenten ) ; - )

| anbieten, wenn sie als Moglichkeit zur
Schuldpapiere eines 10 % Diese Obergrenzen kénnen beim Kauf auBier Durchfthrung  von Transaktionen — fur
Emittenten Acht gelassen werden, wenn zu diesem Anteilinhaber der SICAV gemdf} dem Gesetz

Zeitpunkt der Bruttobetrag von Anleihen oder von 2010 getdtigt werden

Geldmarktpapiere eines 10 % Geldmarktinstrumenten oder der Nettobetrag

Emittenten der begebenen Instrumente nicht berechnet

Anteile eines Teilfonds 25 % werden kann.

eines Umbrella-OGAW

oder -OGA

GELDMARKTFONDS

Geldmarktinstrumente, 10 % Gilt nicht fur Geldmarktinstrumente, die von der EU und internationalen Emittenten begeben oder
Verbriefungen und ABCP garantiert werden.

eines Emittenten

Management und Uberwachung globaler Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Risikomanagementprozess implementiert, der von ihrem Verwaltungsrat genehmigt und
Uberwacht wird, um das Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds aus direkten Investitionen, Derivaten, Techniken, Sicherheiten und allen
anderen Quellen jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Weitere Informationen zum Risikomanagementprozess erhalten Sie auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Die globalen Risikobewertungen werden an jedem Handelstag berechnet (unabhdngig davon, ob der Teilfonds einen NAV fir diesen Tag
berechnet oder nicht) und sie umfassen zahlreiche Faktoren, darunter die Deckung von Eventualverbindlichkeiten, die durch Derivatpositionen
entstehen, das Gegenparteirisiko, vorhersehbare Marktbewegungen und die Zeit, die zur Verfigung steht, um Positionen zu liquidieren.

Derivate, die in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettet sind, gelten als Derivate, die vom Teilfonds gehalten
werden, und alle Engagements in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die durch Derivate (mit Ausnahme
bestimmter indexbasierter Derivate) erlangt werden, gelten als Anlagen in diesen Wertpapieren oder Instrumenten.

RISIKOUBERWACHUNGSANSATZE Es gibt primér 3 Ansétze fir die Risikomessung: den Commitment-Ansatz und die 2 Formen des
Value at Risk-Ansatzes (VaR), ndmlich den absoluten VaR und den relativen VaR. Diese Ansdtze werden unten beschrieben, und der
Ansatz, den die einzelnen Teilfonds verwenden, wird unter ,Beschreibung der Teilfonds” angegeben. Die Verwaltungsgesellschaft wahlt
den Ansatz, den ein Teilfonds auf der Grundlage seiner Anlagepolitik und -strategie anwenden wird.

Ansatz Beschreibung

Absoluter  Value-at-Risk  Der Teilfonds ist bestrebt, den maximalen potenziellen Verlust aufgrund von Marktrisiken, den er in einem Monat

(Absoluter VaR) (20 Handelstage) unter normalen Marktbedingungen erleiden kann, zu schdtzen. Die Schétzung basiert auf der
Wertentwicklung des Teilfonds in den letzten 12 Monaten (250 Geschdftstagen) und erfordert, dass das schlechteste
Ergebnis des Teilfonds Uber 99 % der Zeit nicht schlechter als ein Rickgang des Nettoinventarwerts um 20 % war.

Relativer  Value-at-Risk  Der relative VaR des Teilfonds wird als Vielfaches der Benchmark oder des Referenzportfolios ausgedrickt. Der Teilfonds

(Relativer VaR) ist bestrebt, den maximalen potenziellen Verlust aufgrund von Marktrisiken, den er in einem Monat (20 Handelstage) unter
normalen Marktbedingungen erleiden kann, zu schdtzen. Die Schatzung basiert auf der Wertentwicklung des Teilfonds in
den letzten 12 Monaten (250 Geschdftstagen) und erfordert, dass das schlechteste Ergebnis des Teilfonds Uber 99 % der
Zeit 200 % des VaR der entsprechenden Benchmark oder des Referenzportfolios nicht Uberschreiten darf.

Commitment Der Teilfonds berechnet sein globales Risiko, indem er entweder den Marktwert einer gleichwertigen Position in dem
zugrunde liegenden Vermogenswert oder gegebenenfalls den Nominalwert des Derivats bericksichtigt. Dies ermoglicht es
dem Teilfonds, sein globales Risiko zu reduzieren, indem er die Auswirkungen von Hedging- oder Saldierungspositionen
bericksichtigt. Bestimmte Arten von risikofreien Transaktionen, Transaktionen ohne Hebelwirkung und ungehebelte Swaps
werden daher nicht in die Berechnung einbezogen. Ein Teilfonds, der diesen Ansatz anwendet, muss sicherstellen, dass sein
Gesamtmarktrisiko 210 % seines Vermégens nicht Ubersteigt (100 % aus direkten Investitionen, 100 % aus Derivaten und 10 %
aus Kreditaufnahmen).
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BRUTTOHEBELWIRKUNG Jeder Teilfonds, der einen VaR-Ansatz verwendet, muss auch die erwartete Hohe der Bruttohebelwirkung
berechnen, die in der ,Beschreibung der Teilfonds” angegeben wird. Die erwartete Hebelwirkung eines Teilfonds ist ein allgemeiner
Hinweis und keine aufsichtsrechtliche Begrenzung; die tatséchliche Hebelwirkung kann von Zeit zu Zeit Uber dem erwarteten Niveau
liegen. Bei Verwendung von Derivaten muss ein Teilfonds jedoch weiterhin sein Anlageziel, seine Anlagepolitik und sein Risikoprofil

ebenso wie seine VaR-Grenze einhalten.

Die Bruttohebelwirkung ist ein Maf fur die Hebelwirkung, die durch den gesamten Derivateinsatz und durch alle Instrumente und
Techniken entsteht, die fur eine effiziente Portfolioverwaltung verwendet werden. Sie wird als die ,Summe der fiktiven Werte” berechnet
(also als das Risiko aller Derivate, ohne dabei gegensdétzliche Positionen zu saldieren). Da diese Berechnung weder die Empfindlichkeit
gegeniber Marktbewegungen noch die Frage bericksichtigt, ob ein Derivat das Gesamtrisiko eines Teilfonds erhoht oder verringert,
ist es moglicherweise nicht reprasentativ fir das tatsdchliche Anlagerisiko eines Teilfonds.

So setzen die Teilfonds Instrumente und
Techniken ein

Zweck und Regelungsrahmen

Ein Teilfonds kann die nachstehend beschriebenen Instrumente
und Techniken fir ein effizientes Teilfondsmanagement
einsetzen, was als Risikominderung oder Kostensenkung oder
Generierung von zusdtzlichem Kapital oder Ertragen definiert ist,
um ein Engagement in bestimmten Anlagen oder Mdrkten zu
erreichen und um sich gegen verschiedene Arten von Risiken
abzusichern. Jede Verwendung muss mit dem Risikoprofil, dem
Anlageziel und der Anlagestrategie des Teilfonds, wie in diesem
Teilprospekt fur die Schweiz definiert, und mit dem Gesetz von
2010, der OGAW-Richtlinie, der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008, den CSSF-Rundschreiben 08/356 und
14/592, den ESMARIchtlinien 14/937, der Verordnung (EU)
2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschdafte (SFT) und
allen anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften im
Einklang stehen.

Die mit Instrumenten und Techniken verbundenen Risiken
werden in den ,Risikobeschreibungen” dargestellt.

Derivate, die die Teilfonds verwenden konnen

Ein Derivat ist ein Finanzkontrakt, dessen Wert von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte (z. B.
eines Wertpapiers oder Wertpapierkorbs, eines Index oder
eines Zinssatzes) abhdngt. Bei Derivaten kann es sich um im
Freiverkehr (,OTC”) und/oder an der Borse gehandelte
Instrumente handeln.

Jeder Teilfonds darf im Einklang mit seiner Anlagepolitik
jederzeit in jede Art von derivativen Finanzinstrumenten
investieren (fur Geldmarktfonds siehe ,Regeln in Bezug auf
Teilfonds”). Hierzu kénnen die folgenden Arten von Derivaten
gehoren, die derzeit am hdufigsten verwendet werden:

e Finanzterminkontrakte (Kontrakte, die Zahlungen auf der
Grundlage kinftiger Werte bewirken), wie Futures auf
Wertpapiere, Zinssdtze, Indizes oder Wahrungen

e Optionen (Kontrakte, die das Recht oder die Piflicht zum Kauf
oder Verkauf eines Vermdgenswertes wdhrend eines
bestimmten Zeitraums begrinden), wie Optionen auf Aktien,
Zinssdtze, Indizes (einschliellich Rohstoffindizes), Anleihen,
Wadhrungen oder Swaps (Swaptions) und Futures

e Optionsscheine (Kontrakte, die das Recht zum Kauf oder
Verkauf einer Aktie oder eines anderen Wertpapiers zu
einem bestimmten Preis wdhrend eines bestimmten
Zeitraums verleihen)

e Terminkontrakte (Vertrége Uber den Kauf oder Verkauf eines
Vermogenswerts zu einem bestimmten Preis zu einem
spdteren Zeitpunkt), wie z. B. Devisenterminkontrakte

e Swaps (Kontrakte, bei denen zwei Parteien die Ertréige von zwei
verschiedenen  Referenzvermogenswerten  tauschen;  hierzu
gehoren Devisen-, Index, Inflations- oder Zinsswaps, Swaps auf
Volatilitéit oder Aktienkdrbe, jedoch KEINE Total Return, Credit
Default oder Variance Swaps, die separat aufgefihrt sind
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o Kreditderivate wie Credit Default Swaps oder CDS (Vertrage,
bei denen eine Partei von der Gegenpartei eine Gebihr als
Gegenleistung fir die Zusicherung erhdlt, dass sie im Falle
eines  Konkurses, Ausfalls oder eines anderen
,Kreditereignisses” Zahlungen an die Gegenpartei leistet,
die dazu bestimmt sind, deren Verluste zu decken)

o Strukturierte Derivate, wie z. B. kredit- und aktiengebundene
Wertpapiere

o Differenzkontrakte (Kontrakte, deren Wert auf der Differenz
zwischen zwei Referenzbewertungen basiert, z. B. einem
Wertpapierkorb)

e Total Return Swaps und andere Derivate mit &hnlichen
Eigenschaften (TRS) (Transaktion, bei der eine Partei Zahlungen
auf der Grundlage eines festen oder variablen Zinssatzes an die
andere Partei leistet, die dafir den gesamten wirtschaftlichen
Nutzen (einschlieBlich der Ertréige aus Zinsen und Gebihren,
Gewinne und Verluste aus  Kursverdnderungen  und
Kreditausfdille) einer Referenzverpflichtung (wie z. B. einer Aktie,
einer Anleihe oder eines Index) Ubertrdgt. Ein TRS kann finanziert
oder unfinanziert sein (mit oder ohne Vorauszahlung). TRS-
Transaktionen  werden mit  Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren oder Finanzindizes durchgefihrt. Die Fonds
beabsichtigen, TRS (einschlieflich CFDs) in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen Uber den Einsatz von Derivaten und
innerhalb der unter ,Beschreibung der Teilfonds” angegebenen
maximalen und erwarteten Niveaus einzusetzen.

Futures sind in der Regel bérsengehandelt. Alle anderen Arten
von Derivaten werden in der Regel im Freiverkehr gehandelt.

Bei indexgebundenen Derivaten bestimmt der Indexanbieter
die Haufigkeit der Neugewichtung, und die Auswirkungen auf
die Kosten fir den betreffenden Teilfonds hdngen von der
Héufigkeit der Neugewichtung ab.

Zuldssige Verwendungszwecke von Derivaten fiir
Teilfonds

Ein Teilfonds darf Derivate, im Einklang mit seinem Anlageziel
und seinen Richtlinien, wie unter ,Beschreibung der Teilfonds”
dargelegt, fir jeden der folgenden Zwecke nutzen.

Absicherung Als Absicherung werden Marktpositionen
bezeichnet, die einer durch andere Fondsanlagen
geschaffenen Position entgegengesetzt wirken und diese nicht
Ubersteigen; so soll das Risiko aus Kursschwankungen oder
bestimmten anderen Faktoren, die zu Kursschwankungen
beitragen, verringert oder aufgehoben werden.

o Kreditabsicherung Wird in der Regel mit Credit Default
Swaps durchgefihrt. Ziel ist die Absicherung gegen
Kreditrisiken. Dazu gehdren der Kauf oder Verkauf von
Absicherungen gegen die Risiken bestimmter
Vermogenswerte oder Emittenten sowie das Proxy-Hedging
(das Eingehen einer entgegengesetzten Position in einer
anderen Anlage, die sich wahrscheinlich dhnlich wie die
abgesicherte Position verhdilt).



o Wdhrungsabsicherung In der Regel werden dazu
Devisentermingeschdifte verwendet. Ziel ist die Absicherung
gegen Wahrungsrisiken. Dies kann auf Ebene der Teilfonds und
bei H-Anteilen auf Ebene von Anteilsklassen erfolgen. Alle
Wahrungsabsicherungen missen Wahrungen umfassen, die zur
Benchmark des jeweiligen Teilfonds gehéren oder mit dessen
Zielen und Strategien im Einklang stehen. Wenn ein Teilfonds
Vermdgenswerte hdlt, die auf mehrere Wahrungen lauten, kann
er sich moglicherweise nicht gegen Wdahrungen absichern, die
nur kleine Teile des Vermégens darstellen oder fur die eine
Absicherung unwirtschattlich oder nicht verfigbar ist. Ein Teilfonds
darf sich an Folgendem beteiligen:

Direkte Absicherung (gleiche Wdhrung, Gegenposition)
Cross-Hedging (Verringerung des Engagements in einer
Wdhrung bei gleichzeitiger Erhdhung des Engagements in einer
anderen, wobei das Nettoengagement in der Basiswdhrung
unverdéindert bleibt), wenn dies eine effiziente Moglichkeit bietet,
um die gewinschten Engagements zu erzielen

Proxy-Hedging (Eingehen einer Gegenposition in einer
anderen Wahrung, bei der davon ausgegangen wird, dass
sie sich dhnlich wie die Basiswdhrung verhdlt)

Antizipative Absicherung (Eingehen einer Absicherungsposition
in Erwartung eines Engagements, das voraussichtlich als
Ergebnis einer geplanten Investition oder eines anderen
Ereignisses entstehen wird)

o Durationsabsicherung Wird in der Regel unter Verwendung
von Zinsswaps, Swaptions und Futures durchgefihrt. Ziel ist
es, das Risiko von Zinsveranderungen bei Anleihen mit
l&ngerer Laufzeit zu reduzieren. Die Durationsabsicherung
kann nur auf Teilfondsebene erfolgen.

o Kursabsicherung In der Regel erfolgt dies mit Optionen auf
Indizes (insbesondere durch den Verkauf eines Call oder den
Kauf eines Put). Die Nutzung ist im Allgemeinen auf Situationen
beschrdnkt, in denen eine ausreichende Korrelation zwischen
der Zusammensetzung oder Wertentwicklung des Index und
des Teilfonds besteht. Ziel ist es, sich gegen
Marktwertschwankungen einer Position abzusichern.

e Zinsabsicherung In  der Regel erfolgt dies mit
Zinsterminkontrakten, Zinsswaps, dem Verkauf von Kaufoptionen
auf Zinssatze oder dem Kauf von Verkaufsoptionen auf Zinssatze.
Ziel ist das Steuern des Zinsrisikos.

Anlagerisiko Ein Teilfonds kann jedes zuldssige Derivat
verwenden, um ein  Engagement in  zuldssigen
Vermdgenswerten zu erreichen, insbesondere wenn direkte
Investitionen wirtschaftlich ineffizient oder undurchfihrbar sind.

Hebelwirkung Ein Teilfonds kann jedes zuldssige Derivat
verwenden, um sein gesamtes Engagement Uber das hinaus
zu erhohen, was durch direkte Investitionen moglich ware. Die
Hebelwirkung erhoht in der Regel die Volatilitat der Teilfonds.

Indexnachbildung Derivate  kénnen zudem  verwendet
werden, um die Wertentwicklung eines Wertpapiers oder einer
Anlageklasse  (z.  B. Rohstoffindizes oder Immobilien)
nachzubilden. Zu anderen Strategien koénnen Positionen
gehoren, die von einem Wertverlust profitieren oder bestimmte
Renditeelemente  eines  bestimmten  Emittenten  oder
Vermoégenswertes beinhalten, um daraus Renditen zu erzielen,
die nicht mit denen des allgemeinen  Marktes
zusammenhdngen, oder Positionen aufzubauen, die ohne den
Einsatz von Derivaten nicht méglich wdéren.

Geldmarktnahe Fonds Geldmarkinahe Fonds durfen derivative
Finanzinstrumente nur zum Zweck der Absicherung von Zins- oder
Wechselkursrisiken — einsetzen, denen andere Anlagen der
betreffenden geldmarktnahen Fonds ausgesetzt sind.

Alle Teilfonds dirfen Derivate verwenden, um Risiken zu steuern
und Ertréige oder Kapitalwachstum im Zusammenhang mit den
Anlageklassen, in die sie investieren, zu generieren, sofern (a) sie
wirtschatftlich angemessen sind, indem sie auf kosteneffiziente
Weise realisiert werden, (b) sie zu einem oder mehreren der
folgenden Zwecke eingegangen werden: (i) Verringerung des
Risikos, (i) Verringerung der Kosten und (iii) Generierung von
zusdtzlichem Kapital oder Ertrdgen mit einem Risikoniveau, das
dem Risikoprofil des/der betreffenden Teilfonds und den
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Risikostreuungsregeln des Teilfonds entspricht, und (c) ihre Risiken
vom Risikomanagementprozess des Teilfonds angemessen
erfasst werden.

Derivate, die sich auf festverzinsliche Basiswerte oder Teile
davon beziehen, kdnnen von den Teilfonds wie folgt verwendet
werden: (i) Erhohung oder Verringerung des Zinsrisikos
(einschlieBlich Inflation) durch Verwendung von Futures auf
Zinssdtze oder Anleihen, von Optionen und Zinsswaps, Total
Return oder Inflationsswaps, (i) Kauf oder Verkauf eines Teils
oder des gesamten Kreditrisikos, das sich auf einen einzigen
oder mehrere Emittenten bezieht, auf die in einem Korb oder
Index Bezug genommen wird, durch die Verwendung von
Anleihen-Futures, Optionen, Credit Default und Total Return
Swaps und (iii) zur Absicherung, Verringerung oder Erhéhung
des Wahrungsrisikos durch den Einsatz von Termingeschdften
einschlieBlich Non-Deliverable Forwards und Wé&hrungsswaps.

Instrumente und Techniken, die die Teilfonds
verwenden konnen

Ein Teilfonds darf die folgenden Instrumente und Techniken in
Bezug auf alle von ihm gehaltenen Wertpapiere einsetzen,
dies jedoch nur fur eine effiziente Portfolioverwaltung (wie
oben beschrieben).

Wertpapierleihgeschdfte

Der Fonds beabsichtigt, zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung und im Einklang mit den in den
Fondsinformationen angegebenen erwarteten und maximalen
Niveaus  Wertpapierleihngeschéfte  mit  Aktien, anderen
Aktieninstrumenten und Anleihen zu tatigen. Keiner der Teilfonds
tatigt zum Datum dieses Teilprospekt fir die Schweiz
Lombardgeschdfte.

Wertpapierleihgeschdfte  werden  in  Abhdngigkeit  von
Marktchancen und insbesondere von der Markinachfrage nach
den im jeweiligen Teilfondsportfolio gehaltenen Wertpapieren
sowie von den erwarteten Ertréigen des Geschdfts im Vergleich zu
den Marktbedingungen auf der Anlageseite abgeschlossen.

Die angestrebten Wertpapierleihgeschdfte zielen ausschliellich
darauf ab, einen Mehrwert zu generieren, der mit dem Anlageziel
des Teilfonds und seinem Risikoprofil im Einklang steht. Es gibt
also keine Beschrankung dahingehend, wie oft ein Teilfonds diese
Art von Geschdaften tatigen darf. In keinem Fall darf der Einsatz
der oben genannten Geschdfte durch einen Teilfonds zu einer
Abweichung von seinem in dem Teilprospekt fir die Schweiz
dargestellten Anlageziel oder dazu fihren, dass weitere Risiken
eingegangen werden, die sein im Teilprospekt fir die Schweiz
beschriebenes Risikoprofil Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird den Umfang dieser
Geschdfte auf einem solchen Niveau halten, dass es jederzeit
moglich ist, den Ricknahmeverpflichtungen nachzukommen.

Gegenparteien: Die Gegenparteien dieser
Wertpapierleihgeschdafte mussen Aufsichtsregelungen
unterliegen, die die CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht, und auf solche Geschdfte
spezialisiert sein. Die Gegenparteien solcher Transaktionen
werden im  Allgemeinen  Finanzinstitute aus ~ OECD-
Mitgliedstaaten sein, die ein Investment Grade-Kreditrating
haben. Die ausgewdhlten Gegenparteien erfillen die
Voraussetzungen von Artikel 3 der EU-Verordnung zur Erh6hung
der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften (SFTR).
An die Teilfonds ausgezahlte Eriréige: Im Zusammenhang mit
Wertpapierleihgeschdaften flieBen 90 % der Bruttoertradge aus
solchen Transaktionen wieder den Teilfonds zu, wahrend eine
Gebihr von 10 % an die Verleihstelle (die kein verbundenes
Unternehmen des Investmentmanagers ist) gezahlt wird. Alle
operativen Kosten (ob direkt oder indirekt) die der
Verleihstelle durch solche Wertpapierleihgeschdfte entstehen,
werden aus ihrer Gebihr gedeckt. Weitere Einzelheiten zur



tatséchlichen  Rendite  werden im  Jahresbericht  mit
Jahresabschluss der SICAV veroffentlicht.

Verleihstelle, Sicherheitenstelle und Sicherheitenverwalter: Die
SICAV hat Brown Brothers Harriman & Co., eine New Yorker
Kommanditgesellschaft  mit  einem Biro in  Boston,
Massachusetts (,Verleihstelle”) mit der Durchfihrung der
Wertpapierleihgeschdfte und der Verwaltung der Sicherheiten
beauftragt. Die Verleihstelle ist kein Tochterunternehmen des
Investmentmanagers.

Wertpapierpensionsgeschdfte und umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschdfte
Wertpapierpensionsgeschdfte werden durch eine

Vereinbarung geregelt, in der sich der Eigentimer eines
Vermogenswertes verpflichtet, ein Wertpapier an eine andere
Partei gegen eine Barsicherheit zu verkaufen, und sich bereit
erklart, es zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem
bestimmten (hoheren) Preis zurlckzukaufen. Bei einem
umgekehrten Wertpapierpensionsgeschdéft handelt es sich um
die umgekehrte Transaktion, bei der der Inhaber von liquiden
Mitteln sich bereit erklcrt, die liquiden Mittel im Austausch
gegen eine Sicherheit an eine andere Partei zu verkaufen und
sich verpflichtet, die liquiden Mittel zu einem bestimmten
Zeitpunkt zu einem bestimmten (héheren) Wert zurickzukaufen.

Die Fonds beabsichtigen, Wertpapierpensionsgeschdfte und
umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung und im Einklang mit den in den
Abschnitten zu den einzelnen Teilfonds angegebenen
erwarteten und maximalen Niveaus durchzufthren.

Die Fonds dirfen Wertpapierpensionsgeschdfte und/oder
umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéfte nur unter der
Voraussetzung abschlieen, dass sie jederzeit in der Lage sind,
(a) den gesamten Betrag der liquiden Mittel in einem
umgekehrten  Wertpapierpensionsgeschdft — oder  alle
Wertpapiere, die in einem Wertpapierpensionsgeschaft
gebunden sind, zurickzurufen oder (b) die Vereinbarung in
Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften und unter
Anwendung der geltenden Marktsatze fur
Wertpapierpensionsgeschdfte  zu  kindigen. In  diesem
Zusammenhang sind befristete Transaktionen mit einer
Laufzeit von maximal sieben Tagen als Vereinbarungen
anzusehen, die es der SICAV  ermdglichen, die
Vermdgenswerte jederzeit zurickzurufen.

Wertpapierpensionsgeschdafte und umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschafte werden opportunistisch  und
voribergehend abgeschlossen, wenn der Investmentmanager
der Ansicht ist, dass die Marktkurse dem betreffenden
Teilfonds ein effizienteres Liquiditdtsmanagement oder eine
bessere Portfoliorendite erméglichen, wenn er eines dieser
Geschdifte abschliefit.

Gegenparteien: Die Gegenparteien dieser Geschdfte missen
Aufsichtsregelungen unterliegen, die die CSSF als den vom EU-
Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht, und auf
solche Geschdéfte spezialisiert sein. Die Gegenparteien solcher
Transaktionen werden im Allgemeinen Finanzinstitute aus OECD-
Mitgliedstaaten sein, die ein Investment Grade-Kreditrating
haben. Die ausgewdhlten Gegenparteien erfillen die
Voraussetzungen von Artikel 3 der EU-Verordnung zur Erh6hung
der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften (SFTR).

An die Teilfonds ausgezahlte Ertrége: 100 % der Erlose (oder
Verluste), die durch die Ausfihrung von
Wertpapierpensionsgeschdaften oder umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschdften generiert werden, werden den
Teilfonds zugerechnet. Der Investmentmanager berechnet
keine zusatzlichen Kosten oder Gebihren und erhdlt keine
zusdtzlichen  Ertrdge im  Zusammenhang mit  diesen
Transaktionen. Weitere Einzelheiten zur tatsdchlichen Rendite
werden im Jahresbericht mit Jahresabschluss der SICAV
verdffentlicht.
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Offenlegung der Nutzung und Gebiihren

Die folgenden Informationen werden unter ,Beschreibung der
Teilfonds” fur jeden Teilfonds offengelegt, der sie derzeit
verwendet:

e Bei Total Return Swaps, Differenzkontrakten und dhnlichen
Derivaten: das moximale und das erwartete Engagement,
ausgedrickt als Prozentsatz des Nettoinventarwerts

e Bei  Wertpapierpensionsgeschdften und  umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschdften:  die in  Prozent des
Nettoinventarwerts  ausgedrickten  Obergrenzen  und
erwarteten Obergrenzen

e Bei Wertpapierleihgeschdften: die Obergrenze und die
erwarteten Obergrenzen, ausgedrickt als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts

In den Finanzberichten werden folgende Angaben gemacht:

e Die Nutzung aller Instrumente und Techniken, die fir ein
effizientes Teilfondsmanagement eingesetzt werden

e Im Zusammenhang mit dieser Nutzung die erhaltenen Erldse
sowie die direkten und indirekten Betriebskosten und
Gebihren, die jedem Teilfonds entstehen,

e Wer eine Zahlung fir die oben genannten Kosten und
Gebihren erhalten hat sowie jede Beziehung, die ein
Empfdanger mit einem Unternehmen der FIL-Gruppe oder der
Verwabhrstelle haben kénnte

e Informationen Uber Art, Verwendung, Wiederverwendung
und Verwahrung von Sicherheiten

e Gegenparteien, die die SICAV im Berichtszeitraum in
Anspruch genommen hat, einschliellich der wichtigsten
Gegenparteien fur Sicherheiten

An die Verleihstelle gezahlte Gebuhren sind nicht in den
laufenden Kosten enthalten, da sie abgezogen werden, bevor
die Erlése an den Fonds gezahlt werden.

Gegenparteien von Derivaten und Techniken

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur das Management des

Gegenparteirisikos ein System an, mit dem das Ausfallrisiko von

Gegenparteien gemessen, Uberwacht und gestevert wird.

Zusétzlich zu den Anforderungen in den Zeilen 10 und 11 der

Tabelle ,Allgemeine Anlagebefugnisse und -beschrdnkungen”

wird eine Gegenpartei anhand der folgenden Kriterien bewertet:

o Aufsichtsrechtlicher Status

e Durch ortliche Rechtsvorschriften gewdhrter Schutz

o Operative Prozesse

o Kreditwirdigkeitsanalyse einschlieBlich  Uberprifung der
verfugbaren Kreditspreads oder externen Kreditratings; bei
CDS und Variance Swaps muss der Geschdftspartner ein
erstklassiges Finanzinstitut sein

e Umfang der Erfahrung und Spezialisierung auf die jeweilige
Art von Derivat oder Technik

Rechtsform und Herkunfts- oder Wohnsitzland werden an sich
nicht unmittelbar als Auswahlkriterien betrachtet.

Sofern in diesem Teilprospekt fir die Schweiz nicht anders
angegeben oder mit Zustimmung des Verwaltungsrats kann
keine Gegenpartei eines vom Teilfonds eingegangenen
Derivats als Investmentmanager eines Teilfonds fungieren
oder anderweitig die Kontrolle oder das Genehmigungsrecht
hinsichtlich der Zusammensetzung oder der Verwaltung der
Anlagen oder Transaktionen eines Teilfonds oder Uber die
einem Derivat zugrunde liegenden Vermogenswerte haben.

Die Verleihstelle bewertete fortlaufend die Fdhigkeit und
Bereitschaft jedes Wertpapierleihnehmers zur Erfillung seiner
Verpflichtungen, und die SICAV behdlt sich das Recht vor, jeden
Leihnehmer auszuschliefen oder ein Leihgeschdft jederzeit zu
kindigen. Das im Allgemeinen niedrige Gegenparteirisiko und
das mit der Wertpapierleihe verbundene Marktrisiko werden
durch den Ausfallschutz der Gegenpartei durch die Verleihstelle
und den Erhalt von Sicherheiten weiter gemindert.



Sicherheitenpolitik

Diese Richtlinien gelten fir Vermégenswerte, die Gegenparteien
im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschdften, umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschdaften und OTC-Derivaten erhalten.

AKZEPTABLE SICHERHEITEN Alle als Sicherheit akzeptierten
Wertpapiere missen von hoher Qualitét sein. Die Sicherheiten
sind in folgender Form zu stellen:

a) Liquide Mittel (d.h. Barmittel und  kurzfristige
Bankzertifikate, Geldmarktinstrumente im Sinne der
Richtlinie 2007/16/EG des Rates vom 19. Mdrz 2007) und
gleichwertige Instrumente (einschliefllich Akkreditiven und
einer Garantie auf erste Aufforderung, die von einem
erstklassigen Kreditinstitut gewdhrt wird, das nicht mit der
Gegenpartei verbunden ist);

b) Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder
seinen Gebietskdrperschaften oder von supranationalen
Organisationen und Unternehmen auf EU-, regionaler oder
weltweiter Ebene ausgegeben oder garantiert werden;

c) Von Geldmarktfonds ausgegebene Anteile, fur die t&glich
ein Nettoinventarwert errechnet wird und die ein Rating
von AAA oder ein gleichwertiges Rating haben;

d) Von OGAW begebene Anteile, die hauptséchlich in
Anleihen/Aktien investieren, die die Bedingungen gemaf3
(c) erfillen;

e) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten  mit
angemessener Liquiditdt ausgegeben oder garantiert
werden, oder

f)  Anteile, die an einem geregelten Markt oder an einer
Borse eines Mitgliedstaates der OECD zugelassen sind
oder dort gehandelt werden, sofern diese Anteile in
einem Hauptindex enthalten sind

Gegenstand eines  Wertpapierpensionskaufs oder eines
umgekehrten Wertpapierpensionsgeschdfts zum Kauf von
Wertpapieren kénnen nur die unter den Buchstaben (a), (b),
(c), (e) und (f) genannten Wertpapiere sein.

Bargeldlose Sicherheiten missen an einem geregelten Markt
oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenten
Preisen gehandelt werden und schnell verkauft werden
kénnen, damit ihr Verkaufspreis in etwa ihrer Bewertung vor
dem Verkauf entspricht.

Um sicherzustellen, dass die Sicherheiten von der Gegenpartei
sowohl im Hinblick auf das Kreditrisiko als auch das Risiko der
Anlagekorrelation angemessen unabhdéngig sind, werden
Sicherheiten, die von der Gegenpartei oder ihrer
Unternehmensgruppe emittiert werden, nicht akzeptiert. Es ist
nicht zu erwarten, dass die Sicherheit eine hohe Korrelation mit
der Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist.

Das Gegenparteiausfallrisiko wird anhand von Kreditlimits
Uberwacht. Alle Sicherheiten missen vom Teilfonds jederzeit
ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei oder ohne deren
Genehmigung vollstandig liquidiert werden kénnen.

Die von einer Gegenpartei bei einer Transaktion erhaltenen
Sicherheiten kénnen verwendet werden, um das Gesamtrisiko
gegeniber dieser Gegenpartei auszugleichen.

Um geringfigige Betrdge von Sicherheiten zu vermeiden, kann
die SICAV einen Mindestbetrag (Betrag, unterhalb dessen sie
keine Sicherheiten bendtigt) oder einen Schwellenwert
(inkrementeller Betrag, oberhalb dessen sie keine zusatzlichen
Sicherheiten benétigt) festlegen.
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DIVERSIFIZIERUNG Alle von der SICAV gehaltenen Sicherheiten
muissen nach Land, Markt und Emittent diversifiziert sein, wobei
das Engagement in einem Emittenten nicht mehr als 20 % des
Nettovermogens eines Teilfonds betrégt. Sofern in  der
Teilfondsbeschreibung  angegeben, kann ein  Teilfonds
vollstéindig durch verschiedene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften,  einem Drittland ~ oder  einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben
oder garantiert werden. In diesem Fall muss der Teilfonds
Sicherheiten aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen
erhalten, die 30 % des Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten.

WIEDERVERWENDUNG UND REINVESTITION VON
SICHERHEITEN (DERZEIT VON KEINEM TEILFONDS EINGESETZT)
Barsicherheiten werden nur dann reinvestiert, wenn dies ist fir
einen bestimmten Teilfonds in den Beschreibungen des
Teilfonds ausdricklich gestattet wird. In diesem Fall werden
Barsicherheiten entweder hinterlegt oder in hochwertige
Staatsanleihen, umgekehrte Wertpapierpensionsgeschdéfte
oder kurzfristige Geldmarktfonds (gemdf Definition in den
Leitlinien fir eine gemeinsame Definition europdischer
Geldmarktfonds)  investiert,  fir  die  t&glich ein
Nettoinventarwert berechnet wird und die als AAA oder
gleichwertig eingestuft sind. Diese Wiederanlage wird bei der
Berechnung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos
jedes betreffenden Teilfonds berUcksichtigt, insbesondere,
wenn sie eine Hebelwirkung entfaltet. Alle Anlagen mussen die
oben genannten Diversifizierungsanforderungen erfullen.

Wenn ein Teilfonds Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschdéften in
umgekehrte Wertpapierpensionsgeschdfte investiert, gelten die
fur  Wertpapierleihgeschdfte geltenden Limits auch  fur
umgekehrte Wertpapierpensionsgeschdfte.

Bargeldlose Sicherheiten werden nicht verkauft, wieder
angelegt oder verpfandet.

VERWAHRUNG VON SICHERHEITEN Sicherheiten (sowie andere
Wertpapiere, die verwahrt werden konnen), die als Anrecht an
einen Teilfonds Ubertragen werden, werden von der Verwahrstelle
oder einer Unterverwahrstelle verwahrt. Bei anderen Arten von
Sicherheiten, wie z. B. einer Verpfdndungsvereinbarung, kénnen
Sicherheiten von einer externen Verwahrstelle gehalten werden,
die einer Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherungsgeber in
Verbindung steht.

BEWERTUNG UND ABSCHLAGE Alle Sicherheiten werden zum
Marktwert bewertet (taglich unter Bericksichtigung der
verfigbaren  Marktpreise), unter BeriUcksichtigung aller
anwendbaren Abschldge (ein Abschlag auf den Wert der
Sicherheiten, der vor einem Rickgang des Werts oder der
Liquiditat der Sicherheiten schitzen soll). Ein Teilfonds kann von
der Gegenpartei zusdtzliche Sicherheiten (Variation Margin,
Nachschussmarge) verlangen, um sicherzustellen, dass der
Wert der Sicherheit mindestens dem entsprechenden
Gegenparteirisiko entspricht.

Die derzeit von den Teilfonds angewandten Abschlagssétze
werden nachstehend aufgefihrt.

Diese Prozentsétze bericksichtigen die Faktoren, die die
Volatilitdt und das Verlustrisiko beeinflussen kénnen (wie
Bonitdt, Laufzeit und Liquiditét), sowie die Ergebnisse etwaiger
Stresstests, die von Zeit zu Zeit durchgefihrt werden kénnen.
FUr Barsicherheiten kommt ein Abschlag nicht in Betracht. Die
Verwaltungsgesellschaft kann diese Zinssdtze jederzeit ohne
vorherige Ankiindigung anpassen, muss Anderungen jedoch in
eine aktualisierte Version des Teilprospekt fur die Schweiz
aufnehmen.
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Der Wert der erhaltenen Sicherheiten muss wahrend der Laufzeit
des Vertrags mindestens 105 % der Gesamtbewertung der
verliehenen Wertpapiere im Fall von Aktien und mindestens
102 % des Gesamtwerts der verliehenen Wertpapiere im Fall von
Anleihen  betragen.  Wertpapierpensionsgeschdfte  und
umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéfte werden in der Regel
jederzeit wahrend der Laufzeit der Vereinbarung mit mindestens
100 % ihres theoretischen Betrags besichert.

Zuldissig als Sicherheit Abschlag

OTC-Geschdfte  mit Liquide Mittel (USD, EUR, 0%
Finanzderivaten GBP, AUD oder JPY)

Von G10-Staaten 5%

Wertpapierleihgesch -
begebene Staatsanleihen

dfte - Aktien

Wertpapierleihgesch /4,
afte - Anleihen

G10-Staaten 2%
begebene Staatsanleihen

Umgekehrte Festgelegte  Staatsanleihen Bis U
Wertpapierpensionsg oder  Engagements  in 2,818 % (e
eschdfte bestimmten nichtstaatlichen nach

offentlichen Einrichtungen (in Regulierung
bestimmten Wahrungen) und
gemdB  Vereinbarung  auf Restlaufzeit)
Basis  des  Teilfonds/der

Gegenpartei

Geldmarktfondsverordnung

RECHTS- UND VERWALTUNGSRAHMEN Die
Geldmarktfondsverordnung  (offiziell ~ Verordnung  (EU)
2017/1131 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds) gilt fur alle in der EU
anséissigen  oder angebotenen  Geldmarktfonds.  Die
Verordnung soll Geldmarktfonds widerstandsféhiger machen
und sicherstellen, dass sie in der Lage sind, die Liquiditét in
angespannten Marktsituationen und bei umfangreichen oder
plotzlichen Ricknahmen aufrechtzuerhalten.

ARTEN VON GELDMARKTFONDS Die Verordnung I&sst
Teilfonds in folgenden Kategorien zu:

Art des Teilfonds Kurzfristig Standard
Offentliche Schuldtitel mit o

konstantem NAV -

NAV mit niedriger Volatilitct [ ] —
Variabler NAV [ ] [ ]

PORTFOLIOREGELN

Geldmarktnahe Fonds sind als Geldmarktfonds mit variablem
Nettovermdgen und kurzer Laufzeit qualifiziert und missen
stets alle der folgenden Anforderungen erfillen:

e |hr Portfolio muss eine WAM von héchstens 60 Tagen haben;
und

Ihr Portfolio muss eine WAL von hochstens 120 Tagen haben.
Mindestens 7,5 % des gesamten Nettovermdgens eines
geldmarktnahen Fonds bestehen aus téglich  fdllig
werdenden Vermogenswerten, umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschdaften, die unter Einhaltung einer
Frist von einem Arbeitstag gekindigt werden kénnen, oder
aus liquiden Mitteln, die mit einer Frist von einem Arbeitstag
abgezogen werden kdnnen.

Mindestens 15% des gesamten Nettovermdgens eines
geldmarktnahen Fonds bestehen aus wochentlich  fallig
werdenden Vermdgenswerten, umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschdften, die unter Einhaltung einer Frist
von funf Arbeitstagen gekindigt werden kénnen, oder aus
liquiden Mitteln, die mit einer Frist von finf Arbeitstagen
abgezogen werden kénnen. Fir die Zwecke dieser Berechnung
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dirfen  Geldmarktinstrumente oder Anteile an anderen
Geldmarktfonds bis zu einer Grenze von 7,5 % des gesamten
Nettovermogens in die wochentlich falligen Vermogenswerte
des betreffenden geldmarktnahen Fonds einbezogen werden,
sofern sie innerhalb von finf Arbeitstagen zurickgegeben und
abgerechnet werden konnen.

Wenn die in diesem Absatz genannten Obergrenzen aus
Grinden, die sich der Kontrolle des relevanten
Geldmarktfonds entziehen, oder aufgrund der Ausibung von
Bezugs- oder Ricknahmerechten Uberschritten werden, so hat
dieser Teilfonds als vorrangiges Ziel die Korrektur dieser
Situation unter gebihrender Bericksichtigung der Interessen
der Anteilinhaber zu verfolgen.

BONITATS- UND STRESSTESTVERFAHREN
Beschreibung des Verfahrens

In Ubereinstimmung mit der Geldmarktfondsverordnung und
den entsprechenden daraus abgeleiteten Rechtsakten, die die
Verordnung ergénzen, wird die Verwaltungsgesellschaft dafir
sorgen, dass ein mafBgeschneidertes internes
Bonitdtsbewertungsverfahren auf der Grundlage vorsichtiger,
systematischer und fortlaufender Bewertungsmethoden zur
systematischen Feststellung der Bonitat derjenigen Teilfonds
eingerichtet, umgesetzt und konsequent angewendet wird, die
als Geldmarktfonds gelten. Die Verwaltungsgesellschaft hat
vier separate Verfahren zur Bewertung der Bonitgt von
(i) Staaten als Emittenten, (ii) staatlichen Stellen als Emittenten,
(ii) Finanzgesellschaften als Emittenten und (iv) Unternehmen
ausserhalb der Finanzbranche als Emittenten genehmigt.

Die Aufsicht Uber die internen Verfahren zur Beurteilung der
Bonitat liegt bei der Verwaltungsgesellschaft, die von dem
Fixed Income Investment Risk Committee (dem ,FIIRC")
unterstitzt wird, einem unabhéngigen Ausschuss, der fir die
Aufsicht Uber das mit festverzinslichen Schuldtiteln verbundene
Risiko zustdndig ist. Der FIRC wund letztendlich die
Verwaltungsgesellschaft sind dafir verantwortlich
sicherzustellen, dass die in den BonitGtsbewertungen
verwendeten Daten von ausreichender Qualitéit sowie aktuell
sind und aus zuverl&ssigen Quellen stammen.

Eine Bonitatsprifung fur alle Emittenten und Birgen, die in der
Liste der zuldssigen Kontrahenten aufgefihrt sind, wird vom
zugewiesenen Analysten mindestens einmal j&hrlich gemaf
den Vorschriften durchgefihrt. Der FIIRC und letztendlich die
Verwaltungsgesellschaft sind dafir verantwortlich, dass die
jahrliche Haufigkeitsanforderung erfillt wird. Der FIIRC und
letztendlich die Verwaltungsgesellschaft entscheiden, ob eine
wesentliche Anderung eingetreten ist und ob die Analysten
eine neue Bonitatsprifung fir die betroffenen Emittenten oder
Birgen durchfihren missen.

Bei der Feststellung der Bonitat eines Emittenten und eines
Instruments sorgt die Verwaltungsgesellschaft dafir, dass
keine Ubertriebene mechanistische Abhé&ngigkeit von externen
Ratings vorliegt.

Die Angemessenheit der Bonitdtsbewertungsverfahren wird
jéihrlich (oder bei Bedarf haufiger) beurteilt, und Anderungen
daran werden von der Geschdftsleitung und/oder der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt. Eine neue
Bonitétsbewertung wird durchgefihrt, wenn eine wesentliche
Verdnderung im Sinne der Geldmarktfondsverordnung
eingetreten ist, die sich auf das derzeitige Rating eines
Instruments auswirken kann. Dariber hinaus wird das interne
Bonitétsbewertungsverfahren laufend Uberwacht.

Beschreibung der Methodik

Es wird eine Liste der zuldssigen Emittenten (auch als , Liste der
zulassigen  Kontrahenten” bezeichnet) gefihrt, und die
Geldmarktfonds dirfen nur in Instrumente von Emittenten
investieren, die auf dieser Liste aufgefihrt werden. Jeder der
Emittenten von der Liste wird einem Analysten im Kredit-
Researchteam zugewiesen.



Die Verwaltungsgesellschaft hat ein wirksames Verfahren
eingefihrt, um sicherzustellen, dass relevante Informationen zu
den Eigenschaften des Emittenten und des Instruments
erhoben und auf dem neuesten Stand gehalten werden.

Die Feststellung des Kreditrisikos von Emittenten oder Birgen

und ihrer Instrumente erfolgt ausschlielich durch den

beauftragten Analysten unter der Verantwortung der

Verwaltungsgesellschaft, und  sie basiert auf einer

unabhdngigen Analyse der Fdhigkeit des Emittenten oder

Birgen, seine Kreditverbindlichkeiten zurickzuzahlen. Diese

Feststellung erfolgt in einem systematischen vierstufigen

Prozess, der gemdfB Kapitel 3 der delegierten Verordnung

2018/990 und Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung konzipiert

wurde. Ein Emittent oder Birge und seine Instrumente missen

alle vier Schritte bestehen. Diese Prozessschritte kdnnen
gegebenenfalls die folgenden Elemente enthalten:

i. Quantitative Faktoren: Die Emittenten missen im Voraus
festgelegte Schwellenwerte fir quantitative Messgréfien
wie Finanzkennzahlen und makrodkonomische Leistung
erreichen  oder  Ubertreffen  (wie  insbesondere
Kapitalausstattung, Liquiditat, Qualitat der
Vermdgenswerte, Rentabilitat, Fremdfinanzierung,
bereinigter EBITDA/Beteiligung, Liquiditatsquellen, BIP pro
Kopf, Arbeitslosenquote, Effektivitatsrating der Weltbank fir
die Regierung, Quote der notleidenden Bankkredite,
Verhdltnis zwischen Zinsaufwendungen der Regierung und
den staatlichen Einnahmen).

ii. Externe und marktbasierte Faktoren: Die Emittenten missen
Schwellenwerte in Bezug auf Anleihe- oder CDS-Spreads
betroffener Instrumente einhalten und Uber ein externes
Rating von mindestens A3 oder A- bei Moody’s und/oder
Standard & Poor’s verfigen.

iii. Qualitative Faktoren: Der zugewiesene Analyst bericksichtigt
qualitative  Faktoren (wie insbesondere  Governance,
Geschdaftsmodell, Risikoprofil, makrodkonomischer
Hintergrund, Diversifizierung, Stabilitdt der Regierung, Pléne
der Regierung, Stdrke der Wahrung), die fir eine
umfassende und vorsichtige Beurteilung der Bonitdt des
Emittenten oder Birgen als notwendig erachtet werden.

V. Faktoren in Bezug auf die Instrumente: Der zugewiesene
Analyst bericksichtigt in Bezug auf die Instrumente
sperzifische Faktoren (z. B., ob das Instrument eine direkte
und bedingungslose Zahlungsverpflichtung ist, den Grad
der Flexibilitat hinsichtlich des Zeitpunkts der Zins- und
Kapitalzahlungen, den Zahlungsrang des Instruments und
dessen Liquiditatsprofil), die erfillt sein mussen, damit ein
Instrument als bonitdtsstark und liquide gilt.
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FiUr staatliche Emittenten und Birgen wird ein anderer Ansatz
verwendet. Der wichtigste Faktor fir die Bonitgt staatlicher
Emittenten und Birgen ist die Stérke der Verbindung zwischen den
staatlichen Emittenten und Birgen und dem Staat. Daher
konzentriert sich die Bewertung auf die Stérke dieser Verbindung
(wie Eigentumsverhdltnisse, explizite oder implizite Garantien,
Barrieren fur Unterstitzung, Kundenbeziehungen, typische Risiken,
wirtschaftliche Bedeutung, Einstufung durch Ratingagenturen usw.),
und eine  positive  Bewertung  erfolgt, wenn  die
Ausfallwahrscheinlichkeit des staatlichen Emittenten eng mit dem
Staat verbunden zu sein scheint.

Nur wenn ein Emittent oder Garantiegeber und seine
Instrumente alle Phasen des Verfahrens durchlaufen, erhdlt er
eine gute Bewertung und wird auf die Liste der zuldssigen
Gegenparteien gesetzt.

Mindestens einmal jihrlich wird eine Uberpriifung der Bonitét aller
Emittenten und Burgen auf der Liste der zulGssigen Kontrahenten
durchgefthrt  und  der Geschdéftsfihrung  und/oder  der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt.

Alle bei der Bonitétsbewertung verwendeten Daten stammen
aus zuverldssigen Quellen, zu denen (unter anderem)
Bloomberg,  Ratingagenturen,  Haver  Analytics,  der
internationale Wahrungsfonds (,,IWF”) und auch direkt die
offiziellen Unternehmensberichte zdhlen. Darlber hinaus
werden die angewendeten Methoden mittels einer
umfassenden Gegenprifung mit den Standarddaten von
Moody’s validiert, um sicherzustellen, dass die Kriterien zur
Beurteilung der Bonitat aussagekraftig bleiben.

VERBOT EXTERNER UNTERSTUTZUNG Kein Teilfonds, der ein
Geldmarktfonds ist, erhdlt direkte oder indirekte Unterstitzung
von einem Dritten, einschlielich des Finanzierers des
Geldmarktfonds. Dies erstreckt sich auf BarmittelzufGhrungen,
den Kauf von Portfoliovermégen zu einem Uberhdhten Preis,
die Ausgabe einer Garantie oder jede andere Mafinahme, die
die Liquiditét des Geldmarktfonds oder die Stabilitéit seines
NAV gewdhrleisten wirde.

SONSTIGE ANFORDERUNGEN Weitere Anforderungen der
Geldmarktfondsverordnung werden im Abschnitt ,Allgemeine
Anlagebefugnisse und -beschrdnkungen” beschrieben.



Investieren in die Teilfonds

Anteilsklassen

Innerhalb jedes Teilfonds kann die SICAV Anteilsklassen erstellen
und ausgeben. Alle Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds

Zusatzbezeichnungen (wie in der nachstehenden Tabelle
beschrieben) identifiziert. Zum Beispiel wirde , A CDIST(G) GBP”
Anteile der Klasse A bezeichnen, fir die beabsichtigt ist, eine

jahrliche  Ausschittung aus  Bruttoerlosen und  Kapital

investieren Ublicherweise in das gleiche Wertpapierportfolio und
vorzunehmen, und die auf britische Pfund lauten.

gewdhren dieselben Eigentumsrechte und Beteiligungen an den
Anlageergebnissen. Um den Bedurfnissen verschiedener Anleger Die folgende Tabelle zeigt die maximalen Gebiuhren und
gerecht zu werden, weisen einige Anteilsklassen jedoch Mindestanlagebetrdge fir alle Klassen. Die maximalen Gebihren fir
moglicherweise andere Gebihren, Anforderungen an die bestimmte Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds werden in den
Anlegerberechtigung und andere Eigenschaften auf. Die Anleger Informationen fir die einzelnen Teilfonds angegeben.

werden gebeten, ihre Berechtigung zu einer Anlage in eine
bestimmte Anteilsklasse, z. B. den Nachweis des Status eines
institutionellen Anlegers oder einer Nicht-US-Person nachzuweisen,
bevor sie eine Erstanlage tétigen.

Maoglicherweise sind nicht alle Anteilsklassen in  einem
bestimmten Hoheitsgebiet verfigbar. Eine aktuelle und
vollstdndige Liste der in lhrem Hoheitsgebiet verfigbaren
Anteilsklassen finden Sie unter fidelityinternational.com oder
Jede Anteilsklasse wird zuerst durch eine der Basis- bei Ihrer Vertriebsstelle oder lhrem Vermittler.
Anteilsklassenbezeichnungen (wie in der nachstehenden

Tabelle beschrieben) und dann durch alle anwendbaren

Eigenschaften der Anteilsklasse siehe Erlduterungen unter der Tabelle

. . @ Maximale jOhrllChe
1
Mmdestanlage (USD) Maximale Handelsgebuhren Gebiihr

Anteils Verfigbar fir Anlage Erstanlage  Folgeanlage Ausgabe- cDSC Rucknub- Munage-“ Vertr‘lel:s- Verwul‘t‘ungs-
klasse klasse aufschlag megebiihr mentgebiihr gebihr gebihr
Multi 6.000 1.500 5,25 % . . 1,50 % . 0,35 %
Asset
A Alle Anleger Sonstige
) 9 2.500 1.000 525% - - 1,80 % - 0,35 %
Teilfonds
B’ Alle Anleger Alle 2.500 1.000 — 3% — 1,80 % 1,00 % 0,35 %
(o Alle Anleger Alle 2.500 1.000 - - - 1,50 % 1,00 % 0,35 %
Institutionen in
bestimmten Léndern
Vom Verwaltungsrat, der
D Verwaltungsgeselischaft Alle 2.500 1.000 4% — — 1,50 % 0,50 % 0,35 %
oder ihren jeweiligen
Delegierten zugelassene
Anleger
E Alle Anleger Alle 2.500 1.000 - - - 1,80 % 0,80 % 0,35 %
Institutionelle  Anleger,
die die von der
B Generalvertriebsstelle Alle 10 Mio. 100.000 1,00 % — — 1,10 % — 0,05 %
gestellten
Anforderungen erfillen
Die Anteilsklasse NP ist
hauptsachlich  fir die
Anlage der
Vermogenswerte
institutioneller Anleger
NP wie Feederfonds der  Alle 20 Mio. 100.000 1,00 % - = 0,80 % - 0,05 %

FIL-Gruppe oder fir
Anleger bestimmt, die
die Anforderungen der
Generalvertriebsstelle
erfillen

Anleger, die von der

OA Verwaltungsgesellschaft Alle 100 Mio. 1 Million = = = 1,10 % — 0,05 %
zugelassen werden

Institutionelle Anleger, die
Pensionsfonds sind oder
in Pensionsvermogen
p* anlegen und die von der  Alle 1 Mio. 1.000.000 1,00 % — — 0,80 % — 0,05 %
Generalvertriebsstelle
gestellten Anforderungen
erfillen

Anleger, die die von der
Generalvertriebsstelle

gestellten
R Anforderungen erfiillen Alle 100 Mio. 1 Mio. — — — 1,10 % — 0,05 %
Von der
Verwaltungsgesellscha
ft zugelassene Anleger
RA Wie fir R Alle 100 Mio. 2.500 525% - - 1,80 % - 0,35 %
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Anteils
klasse

Verfiigbar fiir

Anlage
klasse

Erstanlage Folgeanlage

Ausgabe-

aufschlag (218

Mindestanlage (USD)’ Maximale Handelsgebiihren

Ricknah-
megebihr

Maximale
Gebiihren

Manage-

jahrliche

Vertriebs-

mentgebiihr gebiihr?

Verwaltungs-
gebiihr

RY

Finanzinstitute, die
ausschlieBllich von
ihren Kunden vergitet
werden und die keine
Zuwendungen vom
Teilfond oder
sonstigen Dritten
annehmen/einbehalt
en, oder andere

von der
Verwaltungsgesellsch
aft zugelassene
Anleger

Alle

150 Mio. 2.500

1,10 %

0,20 %

SE®

Institutionelle Anleger
werden nach dem
Ermessen der
Verwaltungsgesellscha
ft zur Zeichnung
eingeladen

Alle

10 Mio. 100.000

1,10 %

0,05 %

SR¢

Central Provident Fund
(CPF)-Anlagen in
Singapur vorbehalten

Alle

2.000 1.000

1,30 %

0,35 %

Finanzinstitute, die
ausschliefllich von ihren
Kunden vergitet werden
und keine Zuwendungen
des Teilfonds oder
sonstiger Dritter oder
sonstiger von der
Verwaltungsgesellschaft
zugelassener Anleger
annehmen/einbehalten

2.500 1.000

1,10 %

0,20 %

Anleger, die die von der
Generalvertriebsstelle
gestellten
Anforderungen erfillen
Nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft
zuldssige Anleger

Alle

Nach

Absprache 100.000

Siehe
unten’

0,05 %

Finanzinstitute, die
ausschlielich von ihren
Kunden vergitet werden
und keine Zuwendungen
des Teilfonds oder
sonstiger Dritter oder
sonstiger von der
Verwaltungsgesellscharft
zugelassener Anleger
annehmen/einbehalten

Sonstige
Teilfonds

2.500 1.000

1,10 %

0,20 %

ltalienische und
maltesische Privat- und
GroBianleger

Multi
Asset

EUR 1.0
00

EUR 1.000

- 25 %

1,25 %

0,80 %®

0,35 %
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ANMERKUNGEN
' Mindestanlage (USD) oder der Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wéhrung.
2 Diese Gebihr wird tdglich verbucht und ist vierteljahrlich an die Generalvertriebsstelle zu zahlen.

3 Der Verwaltungsrat darf nach eigenem Ermessen die Annahme von Zeichnungen/Kaufen fir Klasse--Anteile bis zu dem Zeitpunkt zuriickstellen, an dem er ausreichende
Nachweise darlber erhalten hat, dass der betreffende Anleger die Voraussetzungen fur institutionelle Anleger erfillt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass
ein Inhaber von Klasse-l-Anteilen kein institutioneller Anleger ist, wird der Verwaltungsrat diese Anteile in Klasse-A-Anteile des betreffenden Teilfonds (oder eines anderen
Teilfonds mit einer &hnlichen Anlagepolitik, falls der betreffende Teilfonds keine Klasse-A-Anteile ausgibt) umschichten und den betreffenden Anteilinhaber Uber diese
Umschichtung informieren. Einige Anteilsklassen, die dieselben Eigenschaften wie Klasse-l-Anteile haben, kénnen in bestimmten Hoheitsgebieten und fir bestimmte Anleger
unter der Bezeichnung ,S"-Anteile angeboten werden.

* Klasse-P-Anteile sind nicht Uber Clearingstellen erhéltlich.

® Anteile der Klasse SE werden nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fur neuve Anleger geschlossen, wenn entweder das Gesamtnettovermogen des betreffenden
Teilfonds 300 Mio. USD oder zum nachstméglichen Zeitpunkt mehr als 300 Mio. USD erreicht.

¢ Sofern nicht anders angegeben, sind Anteile der Klasse SR ausschittende Anteile.

7 Eine Managementgebihr, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen Person direkt bei solchen Kunden von Fidelity International erhoben und eingezogen
wird, die eine Sondervereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen Person treffen. Fir Anteile der Klasse X wird aus dem Nettovermégen des
betreffenden Teilfonds keine Managementgebihr fallig. Anteile der Klasse X tragen ihren proportionalen Anteil an den Gebihren, die an die Verwahrstelle zu zahlen sind,
sowie an den sonstigen Gebihren und Kosten, die im Abschnitt ,Fondsgebihren und -kosten” genauer beschrieben sind.

8 Auf Anteil der Klasse T wird eine jahrliche Vertriebsgebuhr von bis zu 0,80 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse erhoben.

? Auf B-Anteile wird ein bedingter latenter Ausgabeaufschlag erhoben, der bei Rickgabe innerhalb des ersten Jahres nach Erwerb maximal 3 %, bei Rickgabe innerhalb
des zweiten Jahres nach Erwerb 2 % und bei Rickgabe innerhalb des dritten Jahres nach Erwerb 1 % betragt. Die jahrliche Managementgebihr fir Klasse-B-Anteile eines
Teilfonds ist dieselbe wie fur Klasse-A-Anteile desselben Teilfonds. Weitere Einzelheiten finden Sie in Abschnitt 2.2.1 , Anteilskauf”.

Zusditzliche Beschriftungen

Suffixe werden nach der Basis-Anteilklassenbezeichnung hinzugefigt, um bestimmte Eigenschaften anzuzeigen, und kénnen in Kombination
miteinander verwendet werden. Weitere Informationen zu ACC- und DIST-Anteilen erhalten Sie unter ,Ausschittungspolitik” weiter unten.

ACC Zeigt an, dass die Anteile alle Zinsen und sonstigen
Ertrdge thesaurieren.

DIST Zeigt an, dass die Anteile ausschittend sind. Der
Verwaltungsrat geht davon aus, die Ausschittung im Wesentlichen
des gesamten Nettogewinns (oder Bruttogewinns, wenn der Suffix
G verwendet wird) der Anteilsklasse zu empfehlen. Der
Verwaltungsrat kann zudem bestimmen, in welchem Umfang die
Ausschittung aus dem Kapital erfolgt. Fir Ausschittungen aus
dem Kapital beachten die Anleger bitte den Abschnitt ,Risiko von
Ausschittungen aus dem Kapital” unter , Risikofaktoren”.

Art der Ausschiittung

e C Mit der Erwartung, eine hdhere Ausschittungsquote als

eine INCOMEKlasse zu erreichen, kénnen Ausschittungen

sowohl im Wesentlichen die gesamten Nettoertrége
beinhalten als auch bis zu einem gewissen Grad aus dem

Kapital erfolgen. Solche Ausschittungen sind nicht festgelegt

und werden vom Verwaltungsrat gemaf den wirtschaftlichen

und sonstigen Umsténden regelmaBig Uberprift.

G, (G) Bruttoeinkommen

e H Suffix fir ausschittende abgesicherte Anteile. Solche
Ausschittungen konnen eine Prémie enthalten, wenn der
Zinssatz der abgesicherten Wdhrung hoher ist als der
Zinssatz der Referenzwéhrung des Teilfonds. Daher kann,
wenn der Zinssatz der abgesicherten Wahrung niedriger ist
als der Zinssatz der Referenzwéhrung des Teilfonds, die
Dividende abgezinst werden.

o INCOME Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass er die
Ausschittung im Wesentlichen der gesamten Nettoertréige der
Anteilsklasse und, soweit der Verwaltungsrat dies fur
angemessen hdlt, des Kapitals empfehlen wird, um, soweit
dies verninftig ist, eine stabile Dividende zu erhalten. Solche
Ausschittungen sind jedoch nicht festgelegt und werden vom
Verwaltungsrat regelmdaBig entsprechend den wirtschaftlichen
und sonstigen Umstéinden und der Fdhigkeit der Teilfonds
Uberprift, um die Ausschittung unter Bericksichtigung der
langfristigen Folgen fir das Kapital zu unterstitzen.

(abgesichert) Bei diesen Anteilen wird versucht, die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der Anteilsklasse und entweder der/den in einem Index
vertretenen Wahrung(en) oder der/den Wéhrung(en), der/denen
ein Grofiteil der Portfoliobestéinde ausgesetzt ist, grofitenteils zu
annullieren (in einigen Fdllen ist dies durch die Anzahl der
beteiligten frei austauschbaren Wahrungen begrenzt).
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([Wdahrung 1/Wdhrung 2]) abgesichert) Diese Anteile zielen
darauf ab, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen
zwischen der Wdhrung der  Anteilsklasse  und  der
Basiswdhrung des Fonds grofBitenteils auszugleichen. Diese
Anteile konnen eine hohere Hebelwirkung aufweisen als
Anteile ohne diese Art der Absicherung.

Weitere Informationen zur Wéhrungsabsicherung finden Sie
unter ,So setzen die Teilfonds Instrumente und Techniken ein”.

Wenn keines der oben genannten Suffixe erscheint, sind die
Anteile in keiner Weise wahrungsgesichert und der Anleger ist
Wechselkursschwankungen  zwischen der Wd&hrung der
Anteilsklasse, der Basiswdhrung des Teilfonds und den
Portfoliowdhrungen ausgesetzt.

PF Zeigt an, dass fir die Anteile eine erfolgsabhdngige
Gebihr erhoben wird.

Hdufigkeit der Ausschiittung

e M monatlich, Dividenden werden am ersten Geschdftstag
eines jeden Monats erklart

e Q quartalsweise, Dividenden werden am ersten Geschdftstag
der Monate Januar, April, Juli und Oktober erklért

Werden die Suffixe M oder Q nicht verwendet, werden die

Dividenden jdhrlich, in der Regel am ersten Werktag des

Monats August, angekindigt.

Siehe ,Ausschiittungspolitik” weiter unten.

WAHRUNGSCODES Jede Anteilsklasse, die nicht auf die
Basiswdhrung des Teilfonds lautet, tréigt einen 3-Buchstaben-
Code fir die Wdahrung, auf die sie lautet. Wenn kein solcher
Code angegeben wird, ist die Wahrung der Anteilsklasse die
gleiche wie die Basiswdhrung des Teilfonds.

REST Gibt an, dass eine Anteilsklasse auf bestimmte Anleger
beschrdnkt ist.

Ausschiittungen

THESAURIERENDE ANTEILE Diese Anteile thesaurieren die
Ertrége im Teilfonds.

AUSSCHUTTENDE ANTEILE Fir diese Anteile werden regelmdasig
Ausschittungen an die Anteilinhaber vorgenommen.

Dividenden (falls ausgeschittet) werden in der Regel innerhalb
von 5 Geschdftstagen nach der Ankiindigung oder so bald wie
moglich danach gezahlt.



Die gezahlten Dividenden kénnen auch aus Kapital geleistet
werden, das der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen ist und den
Kapitalzuwachs fir die Inhaber solcher Anteile verringert. Soweit
die diesen Anteilen zuzurechnenden Nettoertréige den zahlbaren
angekindigten Betrag Ubersteigen, wird der Uberschissige
Betrag im jeweiligen Nettoinventarwert dieser Anteile
berlcksichtigt. Alternativ. kann der Dividendenbetrag den
Gesamtbetrag des Nettoanlageertrags und des
Nettokapitalertrags Ubersteigen. Daher l&sst sich aus der Hohe
der Dividende nicht unbedingt die Gesamtrendite des Teilfonds
ableiten. Zur Ermittlung der Gesamtrendite des Teilfonds missen
sowohl die Verdnderung des Nettoinventarwerts (einschlieBilich
Dividenden) als auch die Dividendenausschittung bericksichtigt
werden. Wenn Anteilsklassen bestrebt sind, stabile Dividenden zu
erhalten, werden die Teilfonds im Einklang mit den angegebenen
Anlagezielen verwaltet und nicht so verwaltet, dass eine stabile
Zahlung pro Anteil fir eine bestimmte Anteilsklasse
aufrechterhalten  wird. Der Verwaltungsrat kann auBerdem
festlegen, ob und in welchem Umfang Dividenden Ausschittungen
sowohl aus realisieten als auch aus nicht realisierten
Kapitalgewinnen sowie aus dem Kapital umfassen dirfen.

Im Falle der Ausschittung von Bruttokapitalertrdgen werden
Gebihren von dem Vermdgen der jeweiligen Anteilsklasse
einbehalten. Dies wird die Ertrdge steigern, kann jedoch das
Kapitalwachstum einschréinken.

Ist die Auszahlung des Dividendenbetrags pro Anteilsklasse,
der zwischen dem Datum der Auflegung und dem ersten
planmd&Bigen Ausschittungstermin aufgelaufen ist,
wirtschaftlich nicht effizient, kann der Verwaltungsrat diese
Zahlung auf den ndchsten Ausschittungstermin verschieben.

Dividenden werden nur auf Anteile gezahlt, die sich zum
Erklarungszeitpunkt im Besitz des Inhabers befanden.

Fir den Erhalt von Ausschittungen haben Anleger zwei
Moglichkeiten:

e Automatische Reinvestition in die gleiche Anteilsklasse, ohne
Ausgabeaufschlag, zum NAV am Tag der
Dividendenerklérung (oder, wenn dies kein Bewertungstag
ist, am ndchsten Tag, der ein Bewertungstag ist). Die Anteile
werden auf zwei Dezimalstellen berechnet, der Rest wird zur
ndchsten Ausschittung addiert.

o Auf lhre Anfrage hin, durch elektronische Uberweisung auf
Ihr hinterlegtes Bankkonto, in der Haupthandelswd&hrung der
betreffenden  Anteilsklasse  abziglich  Bankgebihren.
Beachten Sie, dass Dividendenzahlungen von weniger als 50
USD (oder dem Gegenwert in einer anderen Wdhrung) in
weitere Anteile reinvestiert werden, sofern dies nicht
aufgrund von geltenden Landesvorschriften oder von
Entscheidungen des Verwaltungsrats verboten ist.

Auf nicht beanspruchte Dividendenzahlungen werden keine
Zinsen gezahlt. Nach 5 Jahren verfallen nicht beanspruchte
Dividenden und fallen an den Teilfonds zurick. Kein Teilfonds
leistet eine Dividendenzahlung, wenn das Vermdgen der
SICAV die Mindestkapitalanforderung unterschreitet oder
wenn die Zahlung der Dividende dazu fihren wirde, dass
diese Situation eintritt.

ERTRAGSAUSGLEICH Sowoh! bei thesaurierenden als auch bei
ausschittenden Anteilen wendet jeder Teilfonds einen
Ausgleich an, um sicherzustellen, dass der zugerechnete Ertrag
pro Anteil nicht durch Anderungen der Anzahl der
ausgegebenen Anteile beeinflusst wird. Es wird erwartet, dass
Ausgleichsbetréige nicht als Ertrdge des Anteilinhabers
besteuert werden und bei der Berechnung von Kapitalertrdgen
von den urspringlichen Anschaffungskosten der Anteile
abgezogen werden kénnen. Die steuerliche Behandlung
dieser Ausgleichsbetrdge kann jedoch in bestimmten
Hoheitsgebieten abweichen. Um weitere Informationen Uber
den im Rahmen einer Ausschittung empfangenen
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Ausgleichsbetrag zu erhalten, wenden Sie sich bitte an die
Vertriebsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft.

Ausgabe und Eigentum

FORMEN, IN DENEN ANTEILE AUSGEGEBEN WERDEN Wir
geben Anteile in Form von Namensanteilen aus. Bei diesen
Anteilen wird der Name des Eigentimers in das
Anteilinhaberregister der SICAV  eingetragen und der
Eigentumer erhdlt eine Zeichnungsbestatigung. Das Eigentum
kann nur Ubertragen werden, wenn die Ubertragungsstelle von
einem Eigentumswechsel in Kenntnis gesetzt wird. Formulare
fir diesen Zweck erhalten Sie, wenn Sie sich an lhre
Vertriebsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft wenden.

Der Nachweis Uber das Eigentum an Anteilen ist auf Anfrage
erhdltlich und wird etwa 4 Wochen nach Eingang einer
Anfrage und Erhalt aller zugehdrigen Zahlungen und
Anteilinhaberdokumente  Ubermittelt. Wir geben keine
Inhaberanteile oder Anteilszertifikate aus.

INVESTIEREN DURCH EINEN NOMINIEE VS. DIREKT BEI DER SICAV
Wenn Sie Uber ein Unternehmen investieren, das lhre Anteile
unter eigenem Namen hdalt (ein Nominee-Konto), wird dieses
Unternehmen als Eigentimer im Anteilinhabersregister der
SICAV eingetragen und hat, soweit es die SICAV betrifft,
Anspruch  auf alle  Eigentumsrechte, einschliellich  der
Stimmrechte. Wenn Sie Uber ein Beauftragtenkonto in einen
Teilfonds investieren, kdnnen lhre Rechte auf Entschddigung im
Falle eines Fehlers oder der Nichteinhaltung der fir einen
Teilfonds geltenden Anlagevorschriften beeintrdchtigt sein und
nur indirekt ausgeiibt werden. Sofern das Landesrecht nichts
anderes vorsieht, hat jeder Anleger, der Anteile auf einem
Nominee-Konto bei einem Vertriebsbeauftragten halt, das Recht,
jederzeit ein direktes Eigentum an den durch den Nominee
gezeichneten Anteilen zu beanspruchen. Der Nominee fhrt
eigene Aufzeichnungen und stellt jedem Anleger, dem er dient,
Informationen Uber die mit diesem Anleger verbundenen
Bestdnde und Transaktionen mit Teilfondsanteilen zur Verfigung.

Sonstige Richtlinien

Die Anteile werden zu einem Hundertstel eines Anteils ausgegeben
(2 Dezimalstellen). Bruchteile von Anteilen erhalten ihren
proportionalen Anteil an etwaigen Dividenden, Reinvestitionen und
Liquidationserldsen, sind aber nicht stimmberechtigt.

Anteile haben keine Vorzugs- oder Bezugsrechte. Kein
Teilfonds muss bestehenden Anteilinhabern besondere Rechte
oder Bedingungen fir die Zeichnung neuer Anteile einrGumen.
Alle Anteile missen vollstdndig einbezahlt werden.

Fondsgebiihren und Kosten

Mit Ausnahme der Ausgabeaufschlége, der Ricknahme- und
Umschichtungsgebihren werden die nachstehend beschriebenen
Gebihren und Kosten vom Teilfondsvermégen abgezogen. Die
Gebuhrensdtze werden unter ,Beschreibung der Teilfonds” oder
in den Tabellen unter , Anteilsklassen” weiter oben dargestellt.

Managementgebiihr

Diese Gebihr wird téglich verbucht und ist jeden Monat im
Nachhinein zu zahlen, in der Regel in USD.

Die Managementgebihr kann fir jeden Teilfonds oder jede
Anteilsklasse von Zeit zu Zeit erhdht werden. Die Gebuhr fur die
einzelnen Teilfonds darf von Zeit zu Zeit erhoht werden. Dabei
dirfen jedoch die Gebihren einen Satz von 3% (ohne
erfolgsabhdngige Gebuhren) des NAV des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Eine solche Erhdhung muss den Anteilinhabern
mitgeteilt und der Teilprospekt fiur die Schweiz muss
entsprechend gedindert werden. Die Managementgebuhr kann



in Bezug auf einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse ganz oder
teilweise erlassen werden. Die Managementgebihr kann zur
Vergitung der Verwaltungsgesellschatt, des
Investmentmanagers, der verbundenen Personen, der Vermittler
und aller anderen Unternehmen verwendet werden, denen
Anlageverwaltungstdtigkeiten fur Dienstleistungen nachgeordnet
Ubertragen wurden, die sie fur die SICAV erbringen.

Depotbank- und Verwaltungsgebiihren

Die SICAV zahlt eine Gebihr an die Depotbank. Die
Verwahrstellengebihr  liegt,  ohne  Transaktionskosten,
angemessene Auszahlungen und Auslagen in der Regel
zwischen 0,003 % und 0,35 % des Nettovermdgens der SICAV
liegen (je nach den Mdarkten, in denen die SICAV investiert ist).

Die SICAV hat FIL Investment Management (Luxembourg) S.a
rl. gemd&B einer Dienstleistungsvereinbarung mit  der
Verwaltungsgesellschaft vom 1. Juli 2011 zur
Verwaltungsgesellschaft der  SICAV bestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft und die SICAV haben FIL Limited
durch eine Dienstleistungsvereinbarung vom 1. Juli 2011 mit
der Erbringung von Leistungen in Verbindung mit den Anlagen
der Teilfonds, einschlieBlich Bewertung sowie Unterstitzung fur
statistische  und  technische Zwecke sowie fir das
Berichtswesen und in sonstigen Bereichen beauftragt. Die
Verwaltungsgesellschaft  und/oder  FIL  Limited haben
bestimmte Verwaltungsdienstleistungen an andere
Unternehmen der Fidelity-Gruppe ausgelagert.

Die SICAV zahlt fir die im Dienstleistungsvertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft und in der
Dienstleistungsvereinbarung genannten Leistungen Gebihren
zu handelsiblichen Sé&tzen in der zwischen den Parteien
jeweils vereinbarten Hohe zuziglich angemessener Auslagen
und Spesen. Die von der SICAV fir diese Leistungen gezahlte
Verwaltungsgebihr belduft sich auf hochstens 0,35 % des
Nettovermogens (ohne angemessene Auslagen und Spesen).

Ausgabe- und Ricknahmegebiihren

Diese Gebihren werden entweder unter ,Beschreibung der
Teilfonds” oder in den obigen Tabellen angegeben und
werden, sofern nicht anders festgelegt, fUr Vertriebstatigkeiten
und laufenden Kundendienst an die Generalvertriebsstelle
sowie als Finanzierungsquelle der Generalvertriebsstelle zur
Deckung der Vertriebs- und Kundendienstgebihren anderer
Vertriebsstellen, darunter Finanzintermedidre oder -institute,

Erfolgsabhcingige

Der Fonds Gebiihren dem Index
FAST — Asia Fund 20% 2%
FAST — Emerging Markets Fund 20% 2%
FAST — Europe Fund 20% 2%
FAST — Global Fund 20 % 2%
FAST — Global Contrarian 15 % 0%

Long/Short Fund

Hurdle Rate iiber

gezahlt. Die anfdngliche Vertriebsgebihr kann von der
Generalvertriebsstelle mit Vertriebsstellen, Vermittlern und
anderen Beauftragten geteilt werden.

Umschichtungsgebiihr

Diese Gebihr wird auf Seite 52 beschrieben und an die
Generalvertriebsstelle gezahlt; diese kann beschliefen, sie an
den/die betreffenden Teilfonds zu Uberweisen, um etwaige
Auswirkungen  von  Umtauschtransaktionen  auf  die
verbleibenden Anteilinhaber aufzuheben oder zu verringern.

Vertriebsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Generalvertriebsstelle
damit beauftragt, sie bei der Verkaufsférderung der SICAV zu
unterstitzen. Fir die Erbringung von vertriebsbezogenen
Dienstleistungen fir die SICAV und die Anteilinhaber wird fir
bestimmte Anteilsklassen eine Vertriebsgebihr zu dem im
Abschnitt  ,Hauptanteilsklasse”  fir  jeden  Teilfonds
angegebenen Satz an die Generalvertriebsstelle gezahlt.
Diese Gebuhr wird taglich verbucht und ist monatlich an die
Generalvertriebsstelle zu zahlen.

Die Generalvertriebsstelle leitet die Vertriebsgebihr als
Provision fur ihre Dienstleistungen ganz oder teilweise an
Vertriebsstellen, Vermittler und andere Beauftragte weiter.

Erfolgsabhcingige Gebiihren

Erfolgsabhdngige Gebihren werden vom Verwaltungsrat
festgelegt und fir jede betroffene Anteilsklasse und jeden
betroffenen Teilfonds berechnet. Aufgrund unterschiedlicher
Kostenstrukturen und aus anderen Griinden unterscheiden sich
die Gebuhrenbetrdge héufig von Klasse zu Klasse.

Die Methode zur Berechnung der erfolgsabhdngigen
Gebihren, die Informationen zum Marktindex (Benchmark)
oder zur Hurdle Rate fir einen Teilfonds werden nachfolgen
sowie in den ,Beschreibung der Teilfonds” dargestellt.

In Phasen der Marktvolatilitéit kann es Zeiten geben, in denen
das Verbuchen der erfolgsabhéngigen Gebihren dazu fuhrt,
dass der NAV steigt, obwohl die Portfoliowerte gesunken sind,
und umgekehrt.

Index-Verwalter

Index

MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) MSCI Limited

MSCI Emerging Markets Index (Net) MSCI Limited

MSCI Europe Index (Net) MSCI Limited
MSCI Limited

MSCI ACWI Index (Net)
Secured Overnight Financing Rate Federal Reserve Bank of New

(SOFR) Index York

*FUr abgesicherte Anteilsklassen wird ein geeigneter abgesicherter Index verwendet (der auf die Referenzwéhrung der Anteilsklasse
lautet, sofern verfugbar) oder, sofern nicht verfigbar, ein angepasster nicht abgesicherter Index.
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AuBer beim Secured Overnight Financing Rate (SOFR) Index
werden die oben genannten Gemtrendite-Indexe (die von der
Wiederanlage der Dividenden ausgehen) nach dem zugrunde
liegenden  Marktschluss  berechnet, der nach dem
Bewertungszeitpunkt des Fonds liegen kann. In diesem Fall
wird bei der Ermittlung der Wertentwicklung des Index Uber
den Bezugszeitraum der Wertentwicklung (wie nachstehend
definiert) ein Stellvertreter verwendet, um die Wertentwicklung
des Index zwischen dem aktuellen Tag (T) und dem Vortag (T-
1) zu berechnen. Als Stellvertreter wird der Preisindex (ohne
Wiederanlage der Dividenden) herangezogen, der so nah wie
moglich am Bewertungszeitpunkt des Fonds ermittelt wird. Fur
die Umrechnung der Wertentwicklung des Preisindexes in
seiner Referenzwdhrung in die Wd&hrung der Anteilsklasse
werden die zum Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Fonds
geltenden Wechselkurse verwendet. Dies gilt auch fir
abgesicherte Anteilsklassen, aber es wird keine weitere
Anpassung vorgenommen, um etwaige Verdnderungen der
Wertentwicklung zwischen T und T-1 aufgrund der Absicherung
zu berUcksichtigen. Dies erméglicht eine bessere Anpassung
an das Kundenerlebnis als die Berechnung auf der Grundlage
der Wertentwicklung zwischen T-1 und T-2.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und
der/die betreffende(n) Indexverwalter haften (fir Fahrldssigkeit
oder anderweitig) gegeniiber keinem Anteilinhaber fir Fehler,
Verzégerungen oder Anderungen bei der Bereitstellung,
Verfigbarkeit, Zusammensetzung, Berechnung oder
Ubermittlung eines Index, und sie sind nicht verpflichtet, einen
Anteilinhaber dariber zu informieren.

Die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager
werden von dem/den jeweiligen Indexverwalter(n) nicht finanziert,
unterstitzt, verkauft oder beworben, und der/die Indexverwalter
Ubernehmen keine Garantie, geben keine Zusicherungen ab und
fihren keine Beurteilungen im Zusammenhang mit der SICAV, der
Verwaltungsgesellschaft, dem Investmentmanager oder der
Verwendung eines Index durch.

Der Investmentmanager kann bei jedem Teilfonds nach eigenem
Ermessen ganz oder teilweise auf Gebuhren verzichten.

METHODIK ZUR BERECHNUNG DER ERFOLGSABHANGIGEN
GEBUHREN

Darlber hinaus hat der investmentmanager fir bestimmte
Anteilsklassen Anspruch auf erfolgsabhdngige Gebuhren, wenn
der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklasse vorbehaltlich
bestimmter, nachfolgend beschriebener, Anpassungen wahrend
des Berechnungszeitraums seinen Index oder die Hurdle Rate
gegeniber seinem Index (gemdB nachfolgender Definition)
Ubertrifft.

Die Verwendung eines Modells mit einem Bezugsindex und
einer Hurdle Rate anstatt einer High-Water-Mark ist die
geeignete Berechnungsmethode fir die erfolgsabhéngigen
Gebihren eines Fonds, der eine hohere Rendite als ein Index

BEISPIELE FUR ERFOLGSABHANGIGE GEBUHREN

erzielen soll, da der Index ein inhdrentes Risiko in Bezug auf
die Strategie des entsprechenden Teilfonds aufweist und/oder
das fir den Teilfonds festgelegte Performance-Ziel darstellt.
Die Verwendung einer Hurdle Rate soll sicherstellen, dass den
Anlegern erst dann erfolgsabhdngige Gebihren in Rechnung
gestellt werden, wenn der Investmentmanager eine hohere
Rendite als das Index erreicht hat. Es sei darauf hingewiesen,
dass die Hurdle Rate bei Auflegung einer Anteilsklasse im
Laufe eines Geschdftsjahres des Fonds proportional zur Lénge
dieses Zeitraums berechnet wird.

BERECHNUNG DER ERFOLGSABHANGIGEN GEBUHREN

Die erfolgsabhdngigen Gebihren werden auf der Grundlage
des NAV pro Anteil berechnet, der in bestimmte Weise
angepasst  wird. Zu diesen Anpassungen gehort das
Hinzurechnen  von  abgerechneten  erfolgsabhdngigen
Gebihren, das Hinzurechnen von Dividendenausschittungen,
das Herausrechnen von Marktwertanpassungen gemdaf
Abschnitt ,Bewertung von Vermodgenswerten” und das
Herausrechnen von Preisanpassungen gemdfl  Abschnitt
,Swing-Pricing” des Teilprospekt fir die Schweiz. Hieraus ergibt
sich der ,bereinigte Nettoinventarwert pro Anteil”. Dieser
wiederum wird angepasst, um die Summe aller Netto-
Handelsgeschafte zu bericksichtigen (siehe ,Neutralisierung
von Zeichnungen und Ricknahmen” weiter unten).

Die erfolgsabhéingigen Gebuhren entsprechen der kumulativen
Outperformance des angepassten Nettoinventarwerts pro
Anteil gegeniber ihrem Index bzw. der Hurdle Rate gegeniber
ihrem Index seit Beginn des Berechnungszeitraums, multipliziert
mit dem Satz der erfolgsabhdngigen Gebuhren, multipliziert mit
der Anzahl der ausgegebenen Anteile, berechnet und gebucht
an jedem Bewertungstag. Die erfolgsabhéngigen Gebihren
werden fir jede betreffende Anteilsklasse an jedem
Bewertungstag berechnet und abgerechnet.

Die an den Anlageverwalter v zahlenden
(,festgeschriebenen”) erfolgsabhdngigen Gebihren
entsprechen der Summe der erfolgsabhdngigen Gebuhren, die
am letzten Bewertungstag des Geschdftsjahres  der
SICAVvorbehaltlich  der im  nachstehenden  Abschnitt
,Berechnungszeitraum und 5Jahres-Reset (Bezugszeitraum der
Wertentwicklung)” festgelegten Bestimmungen.

Wenn die kumulative Outperformance des angepassten
Nettoinventarwerts pro Anteil wdhrend des Berechnungszeitraums
sinkt, werden die Rickstellungen fir die erfolgsabhdngigen
Gebihren entsprechend reduziert. Wenn diese Rickstellungen auf
Null sinken, werden keine erfolgsabhdngigen Gebuhren fallig (aufer
im Falle der Festschreibung des Nettowerts bei Ricknahme, siehe
,Neutralisierung von Zeichnungen und Ricknahmen” weiter unten).

Selbst wenn die Rendite des angepassten Nettoinventarwerts
pro Anteil negativ ist, kann die Abrechnung der
erfolgsabhéngigen Gebuhren kann erfolgen, wenn der
angepasste Nettoinventarwert pro Anteil seinen Index oder
seine Hurdle Rate Ubertrifft.

Die nachstehenden Beispiele veranschaulichen hypothetische Festschreibungsszenarien unter der Annahme eines Berechnungszeitraums
von einem Geschdftsjahr, einer Hurdle Rate von 2 % und eines Satzes der erfolgsabhdngigen Gebihren von 20 %.

Kumulativer

Kumulative Ertrag,

Kumulative X
um den die

Kumulative

Ertrag, um den Festschreibung der

Erfolgsabhdngige

Szenario Wertentvtncklung Wertentwicklung Anteilsklasse den die Anteilsklasse erfolgsubhanggen Gebiihren
der Anteilsklasse des Index .. . den Index Gebiihren
Index Ubertrifft " -
Ubertrifft

1 +10 % +5% +5% +3% Ja 0,60 %

28 +2 % +5 % 3% 5% Nein n.z.

3. 2% 5% +3 % +1% Ja 0,20 %

4. -10 % 5% -5 % -7 % Nein n. z.
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Es gibt keinen Hochstwert fir die erfolgsabhdngigen Gebuhren,
die an den Anlageverwalter gezahlt werden konnte. Die in einem
Geschdftsjahr  moglicherweise  an  den  Investmentmanager
gezahlten erfolgsabhéngigen Gebihren werden in spéteren
Geschdftsjahren nicht zurickerstattet. Der Verwaltungsrat kann die
Abrechnungen so anpassen, wie er es als angemessen erachtet,
um sicherzustellen, dass die Abrechnungen die Verbindlichkeit aus
den erfolgsabhdngigen Gebihren, die letztendlich von einer
Anteilsklasse  eines Teilfonds mit einem Index an den
Anlageverwalter zu zahlen ist, fair und genau darstellen.

BERECHNUNGSZEITRAUM UND 5-JAHRES-RESET (ROLLIERENDER
REFERENZZEITRAUM DER WERTENTWICKLUNG)

Der Berechnungszeitraum fir die einzelnen Teilfonds entspricht
dem Geschdftsjahr des Fonds oder er beginnt mit der
EinfGhrung der entsprechenden Anteilsklasse und I&uft bis zum
Ende des ersten vollen Geschdftsjahres. Das Geschdiftsjahr der
SICAV beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September.

Im Falle  einer  Underperformance beginnt  der
Berechnungszeitraum rollierend am Auflegungsdatum oder am
letzten  Festschreibungsdatum  der  erfolgsabhdngigen
Gebihren und umfasst maximal 5 Geschdftsjahre. Dieser
Zeitraum wird als PRP (Bezugszeitraum der Wertentwicklung)
bezeichnet. Beim PRP handelt es sich um den Zeithorizont, Gber
den die Wertentwicklung gemessen und mit dem Index
verglichen wird, und an dessen Ende der Mechanismus zur
Kompensation vergangener Underperformance (bzw. negative
Wertentwicklung) zurickgesetzt werden kann.

Hier nun ein Beispiel fir den PRP: Angenommen, die letzte
Festschreibung fir eine Anteilsklasse erfolgte am  30.
September 2021, und es erfolgt keine Festschreibung am Ende
der einzelnen Geschdftsjahre bis einschliellich 30. September
2026, dann beginnt der PRP ab dem 01. Oktober 2026 am 30.
September 2022, so dass der PRP bis zum 30. September 2027
funf Geschdftsjahre betrdgt; etwaige Verluste zwischen dem
30. September 2021 und dem 30. September 2022 missen
nicht mehr ausgeglichen werden, um die Zahlung von
erfolgsabhéngige Gebihren zu erméglichen. Wenn am
30.09.2027 keine erfolgsabhdngigen Gebihren ausbezahlt
werden, beginnt der PRP ab dem 01.10.2027 am 30.09.2023,
so dass der PRP am 30.09.2028 wieder finf Geschdftsjahre
betrdgt; etwaige Verluste vor dem 30.09.2023 missen nicht
mehr ausgeglichen werden, um die Zahlung von
erfolgsabhdngigen Gebihren zu ermdglichen. Erfolgt jedoch
am 30.09.2027 eine Festschreibung, so beginnt der néchste
Berechnungszeitraum am 01.10.2027.
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Im Falle einer Liquidierung oder Verschmelzung eines Teilfonds
oder einer Anteilsklasse, bei der erfolgsabhdngige Gebihren
anfallen, missen die erfolgsabhéngigen Gebihren am letzten
Bewertungstag vor der Liquidierung oder Verschmelzung des
entsprechenden  Teilfonds oder der entsprechenden
Anteilsklasse festgeschrieben werden.

NEUTRALISIERUNG VON ZEICHNUNGEN UND
RUCKNAHMEN

Im Falle einer Zeichnung wird die Berechnung der
erfolgsabhdéngigen Gebihren angepasst, um zu verhindern,
dass sich diese Zeichnung auf die Hohe der aufgelaufenen
erfolgsabhéngigen Gebihren auswirkt. Um diese Anpassung
vorzunehmen, wird die Outperformance des angepassten
Nettoinventarwerts pro Anteil gegeniber seinem Index oder
der Hurdle Rate gegenilber ihrem Index bis zum
Zeichnungsdatum bei der Berechnung der erfolgsabhdngigen
Gebihren nicht bericksichtigt. Dieser Anpassungsbetrag ergibt
sich aus der Anzahl der gezeichneten Anteile, multipliziert mit
der positiven Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro
Anteil am  Zeichnungsdatum und dem angepassten
Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Festschreibungsdatum
oder dem urspringlichen Nettoinventarwert pro Anteil oder
dem Beginn des PRP, angepasst durch den Index oder die
Hurdle Rate Uber seinem Index am Datum der Zeichnung. Der
Betrag dieser kumulierten Anpassung wird bei der Berechnung
der erfolgsabhéngigen Geblhren bis zum Ende des
Berechnungszeitraums verwendet, der auf einen maximalen
PRP von funf Jahren verléingert werden kann, und wird im Falle
von spateren Ricknahmen wdhrend des
Berechnungszeitraums angepasst.

Erfolgt eine Zeichnung zu einem Zeitpunkt, an dem die
betreffende Anteilsklasse eine kumulative Underperformance
aufweist, so kommt diese Zeichnung in den Genuss eines
,Freifahrtscheins”, da eine frlhere Underperformance
ausgeglichen werden muss, bevor erfolgsabhdngigen
Gebihren anfallen kénnen.

Wenn Anteile wdhrend des Berechnungszeitraums an einem
Bewertungstag zurickgenommen werden, an dem positive
erfolgsabhdngigen Gebihren abgerechnet wurden, werden
die abgerechneten erfolgsabhéngigen Gebihren fir diese
zurickgenommenen  Anteile  an  diesem Bewertungstag
festgeschrieben, aber erst am letzten Bewertungstag des
Geschdftsjahres oder, im Falle einer neu aufgelegten
Anteilsklasse, am letzten Bewertungstag des ersten vollen
Geschdftsjahres an den Investmentmanager ausgezahlt.
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Gebiihren und Kosten Die folgenden Kosten und
Aufwendungen dirfen der SICAV in Rechnung gestellt werden.
Allerdings kann der Investmentmanager dauerhaft oder
voribergehend davon absehen oder sie selbst tragen.

e Honorare der Verwaltungsgesellschaft, die Vergitung von
Mitarbeitern oder leitenden Angestellten der SICAV, des
Investmentmanagers, einer Zahlstelle, des Reprdsentanten in
Hongkong und von Repr@sentanten in anderen Hoheitsgebieten,
in denen die Anteile zum Verkauf quadlifiziert sind, sowie aller
anderen im Namen der SICAV beschdftigten Vertreter;
diese Vergitung kann auf dem Nettovermdgen der SICAV oder
auf Transaktionsbasis basieren oder ein fester Betrag sein;

e Grindungsaufwand des Fonds;

Kosten fur die Erstellung, den Druck und die Verdffentlichung
in den erforderlichen Sprachen und die Verteilung von
Angebotsinformationen oder Dokumenten Uber die SICAV,
der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Berichte
oder Dokumente, die nach den fir die SICAV oder das
Angebot von Anteilen geltenden Gesetzen oder Vorschriften
winschenswert oder erforderlich sind;

Kosten fUr den Druck von Bescheinigungen und Vollmachten;

Kosten fir die Erstellung und Einreichung der Satzung und aller
anderen Dokumente, die die SICAV betreffen, einschliellich
Registrierungserkldrungen und  Rundschreiben bei allen
Behorden (einschlieBlich lokaler Wertpapierhdndlerverbdnde),
die fir die SICAV oder das Angebot von Anteilen zustdndig sind;

Die Kosten fir die Zulassung der SICAV oder den Verkauf von
Anteilen in einem Land oder fir eine Bérsennotierung;

Kosten der Rechnungslegung und der Buchfihrung;

Kosten fur die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Anteile jedes Teilfonds;

Kosten fur die Erstellung, den Druck, die Veréffentlichung und die
Verteilung oder den Versand &ffentlicher Bekanntmachungen
und anderer Mitteilungen (einschlieBlich elektronischer oder
konventioneller Vertragsnotizen) an die Anteilinhaber;

Rechts- und Prifungshonorare;

Gebihren des Registerfuhrers;

Alle anderen Gebuhren und Kosten, die den oben genannten
ahneln;

Kosten im Zusammenhang mit der erforderlichen Erhebung,
Meldung und Verdffentlichung von Daten Uber die SICAV, ihre
Beteiligungen und Anteilinhaber;

Kosten fir die Verdffentlichung von  Daten  zur
Wertentwicklung des Teilfonds;

Lizenzgebihren fir Finanzindizes;

Gebihren fur den Betrieb abgesicherter Anteilsklassen;

Abgaben, Steuern und Transaktionskosten im Zusammenhang
mit dem Kauf und Verkauf von Teilfondsvermagen;

Brokergebihren und Provisionen;

Verwahr-, Depot- und Aufbewahrungsgebihren;

Kosten zuziglich angemessener Auslagen und Spesen fir
Bewertung, Statistik, Technik, Berichterstattung und sonstige
Unterstitzung im Rahmen einer Dienstleistungsvereinbarung
mit FIL Limited zu den von Zeit zu Zeit vereinbarten
handelsiblichen Satzen, die 0,35 % des Nettovermdgens
eines Teilfonds nicht Ubersteigen;

Transaktionskosten, angemessene Auslagen und Spesen der
Verwahrstelle;

Kosten etwaiger Unterverwahrstellen;

Zinsen auf Kredite und Banksgebihren bei Verhandlungen
Uber Kredite;

Honorare von nicht verbundenen Verwaltungsratsmitgliedern
und Nebenkosten aller Verwaltungsratsmitglieder;
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e Aufwendungen fir Rechtsstreitigkeiten und Steuerrickforderungen;

e Etwaige auBlerordentliche Aufwendungen oder sonstige
unvorhergesehene Aufwendungen.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen regelmdssiger oder
wiederkehrender Natur kénnen im Voraus auf der Grundlage
von Schétzungen fUr Jahres- oder andere Zeitrdume berechnet
und anteilig Uber diese Zeitrdume verteilt werden.

Kosten, Gebihren und Aufwendungen, die einem Teilfonds
zurechenbar sind, werden von diesem getragen. Andernfalls
werden sie in US-Dollar anteilig auf einer dem Verwaltungsrat
verninftig erscheinenden Grundlage nach dem
Nettoinventarwert aller oder aller relevanten Teilfonds aufgeteilt.

Soweit ein Teilfonds in andere OGAW oder OGA investiert, die
direkt oder im Auftrag von der Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen  Gesellschaft  verwaltet werden, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung
oder eine gemeinsame Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, oder von einer
Gesellschaft der FIL-Gruppe verwaltet wird, werden dem Teilfonds
weder Zeichnungs- noch Ricknahmegebihren berechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder FIL Limited haben
bestimmte Verwaltungsdienstleistungen an andere
Unternehmen der Fidelity-Gruppe ausgelagert.

Ein Teil der an ausgewdhlte Makler fir bestimmte
Portfoliotransaktionen  gezahlten  Provisionen kann den
Teilfonds, fir deren Transaktionen die Provisionen dieser
Makler anfielen, erstattet werden, sofern dies nach den
Vorschriften zul@ssig ist, und darf von diesen zur Verrechnung
mit Auslagen verwendet werden.

Die SICAV und/oder die Verwaltungsgesellschaft haben in Bezug
auf von der SICAV ausgegebene oder noch auszugebende Anteile
keine Provisionen, Rabatte, Maklerprovisionen oder andere
Sonderbedingungen gewdihrt, die nicht hierin beschrieben sind.
Eine Vertriebsstelle (einschliefllich der Generalvertriebsstelle) kann
bei jeder Ausgabe oder jedem Verkauf von Anteilen aus eigenen
Mitteln oder aus den Ausgabeaufschldgen, sofern solche erhoben
werden, Provisionen oder sonstige Gebihren oder Auslagen fir
von Brokern und anderen berufsmdBigen Vertretern eingereichte
Antréige zahlen oder Rabatte gewdhren.

Fremdwdhrungsgeschdafte fir Anleger oder die SICAV kdnnen
zu marktiblichen Bedingungen von oder Uber Unternehmen
der FIL-Gruppe getdtigt werden, aus denen diese
Unternehmen einen  Vorteil ziehen kdnnen. Weitere
Informationen Uber den Fremdwdhrungsservice erhalten Sie
unter www fidelityinternational.com/foreignexchangeservice.

Alle Aufwendungen, die aus dem Vermogen der Anteilinhaber
gezahlt  werden, werden in den NAV-Berechnungen
bericksichtigt, und die tatsdchlich gezahlten Betrdge werden
in den Jahresberichten der SICAV dokumentiert.

Wiederkehrende Aufwendungen werden zunéchst auf laufende
Ertrége, dann auf realisierte Kapitalgewinne und zuletzt auf
Kapital angerechnet.

Jeder Teilfonds und jede Anteilsklasse tragen alle Kosten, die
ihnen direkt entstehen, und sie tragen zudem ihren
proportionalen Anteil (basierend auf dem Nettoinventarwert) der
Kosten, die keinem bestimmten Teilfonds oder keiner bestimmten
Anteilsklasse zuzurechnen sind. Fir jede Anteilsklasse, deren
Wadhrung von der Basiswdhrung des Teilfonds abweicht, werden
alle Kosten, die mit der Aufrechterhaltung der separaten
Wadhrung der Anteilsklasse verbunden sind (z. B. fUr
Wdhrungsabsicherung und Wechselkurskosten), soweit mdglich
nur dieser Anteilsklasse belastet.

Die Aufwendungen werden an jedem Geschdftstag fir jeden
Teilfonds und jede Klasse berechnet und monatlich im
Nachhinein bezahlt.
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Kauf, Umtausch und Verkauf von Anteilen

Informationen, die fir alle Transaktionen mit
Ausnahme von Ubertragungen gelten

MOGLICHKEITEN ZUM

ANLAGEAUFTRAGEN

o Kontaktaufnahme mit Inrem Finanzberater, Vermittler oder
Ihrer Vertriebsstelle

o Uber eine vorab eingerichtete elektronische Plattform

e Per Fax oder Post an die Verwaltungsgesellschaft:
FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l. 2a Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1246 Luxemburg

EINREICHEN VON

AUFTRAGSERTEILUNG Sie konnen Auftrége fir den Kauf, die
Umschichtung oder den Verkauf (die Ricknahme) von Anteilen
jederzeit auf genehmigtem elektronischem Wege oder per Fax
oder Brief an die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle,
den Vermittler oder die Ubertragungsstelle erteilen.

Bei der Erteilung eines Auftrags missen Sie alle erforderlichen
Angaben zur lIdentifizierung machen, einschlieBlich  der
Kontonummer und der Anweisungen beziglich des Fonds, der
Anteilsklasse, der Referenzwdéhrung sowie des Umfangs und
der Art der Transaktion (Kauf, Umschichtung oder Verkauf).

Im Normalfall akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bzw. die
jeweilige Vertriebsstelle keine Zahlungen von und an Personen,
bei denen es sich nicht um eingetragene Anteilinhaber oder
einen gemeinsamen Anteilinhaber handelt.

Bei gemeinsamer Anteilinhaberschaft und solange nichts
Gegenteiliges zum Zeitpunkt der Antragstellung schriftlich
erklért wird, ist bei gemeinsamer Anteilinhaberschaft jeder
eingetragene Anteilinhaber berechtigt, jegliche Dokumente zu
unterzeichnen und Anweisungen im Zusammenhang mit dem
Anteilsbestand fir die anderen gemeinsamen Anteilinhaber zu
erteilen. Eine solche Berechtigung bleibt so lange bestehen,
bis eine schriftliche Mitteilung Uber ihre Authebung von der
Vertriebsstelle erhalten wurde.

Auftrage, die mit diesem Teilprospekt fir die Schweiz unvereinbar
sind, werden in keiner Weise angenommen oder bearbeitet.

ANNAHMESCHLUSSZEITEN UND BEARBEITUNGSZEITPLAN Jeder
Auftrag zum Kauf, zur Umschichtung oder zum Verkauf von
Anteilen muss vor dem unter ,Beschreibung der Teilfonds” fur die
einzelnen Teilfonds angegebenen Annahmeschluss eingehen

Auftrége, die nach dem Annahmeschluss eingehen, werden
erst zum ndchsten Annahmeschluss angenommen.

Beachten Sie, dass der NAV, zu dem ein Auftrag verarbeitet
wird, zum Zeitpunkt des Auftrags nicht bekannt ist.

Eine Bestatigungsmitteilung wird wie folgt ausgegeben:

e Bei Kauftransaktionen in der Regel innerhalb von 24 Stunden
nach Zuteilung der Anteile

e Bei Umschichtungen und Verkéufen zum Zeitpunkt der
Berechnung des anwendbaren NAV

Informationen zu den Abwicklungszeiten erhalten Sie unter
,Beschreibung der Teilfonds”.

Davon abweichende Handelsendzeiten kénnen mit den
ortlichen Vertriebsstellen und/oder den
Unteribertragungsstellen vereinbart werden.

PREISBESTIMMUNG Der Preis der Anteile entspricht dem NAV der
jeweiligen Anteilsklosse. Alle Auftrdge fir den Kauf, die
Umschichtung oder den Verkauf von Anteilen werden zu diesem
Preis bearbeitet und um etwaige Gebihren bereinigt. Jeder NAV
wird in der Basiswdhrung des Teilfonds berechnet und dann zu den
aktuellen Marktkursen in alle Wdhrungen der Anteilsklasse
umgerechnet. Mit Ausnahme von Erstausgabezeitréumen, in denen
der Preis fUr alle Teilfonds der Erstausgabepreis ist, ist der
Anteilspreis fir eine Transaktion der NAV, der fir den Tag
berechnet wird, an dem die Transaktionsanfrage bearbeitet wird.
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WAHRUNGEN Sie kénnen Auftrdge in einer der wichtigsten frei
konvertierbaren Wdahrungen sowie in der Haupthandelswdhrung
der Teilfonds oder Anteilsklassen erteilen. Vertriebsstellen durfen
Details zu anderen akzeptablen Wdahrungen verdffentlichen.
Fremdwdhrungsgeschdafte, die fur die Ausfihrung von Anteilskéufen
bzw. Ricknahmen erforderlich sind, werden zusammengefasst und
zu marktUblichen Konditionen Uber Gesellschaften der FIL-Gruppe
ausgefihrt, wobei diese Gesellschaften einen Vorteil aus diesen
Transaktionen ziehen dirfen. Die Zahlung muss in der Wdahrung
geleistet werden, in der der Antrag gestellt wurde. Weitere
Informationen Uber den Fremdwdhrungsservice erhalten Sie unter
www fidelityinternational.com/foreignexchangeservice. Weitere
Informationen Uber den Fremdwdhrungsservice erhalten Sie unter
www . fidelityinternational.com/foreignexchangeservice.

Anleger, die Anteile direkt Uber die Verwaltungsgesellschaft
zeichnen, kdnnen nur in einer der Haupthandelswdhrungen des
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse zahlen.

Im Falle einer zwangsweisen Ricknahme von Anteilen durch
die SICAV wird die betreffende Anlage gemdf den in der
Satzung angegebenen Bedingungen automatisch in  der
Haupthandelswdhrung  (sofern  der  Verwaltungsrat  nicht
ausdricklich etwas anderes beschliet oder der jeweilige
Anteilinhaber andere Anweisungen erteilt) kostenlos zum
ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil zurickgenommen, und
der Erlés wird auf das Bankkonto des betreffenden
Anteilinhabers zurickgezahlt.

ZEICHNUNG UND RUCKNAHME GEGEN SACHLEISTUNGEN Der
kaufpreis (ohne eine etwaige verkaufsprovision) kann gezahlt
werden, indem der betreffende teilfonds im einklang mit der
anlagepolitik und den anlagebeschréinkungen wertpapiere des
betreffenden teilfonds erhdlt. Dies bedarf der genehmigung des
verwaltungsrats  und  hat in  Ubereinstimmung mit  allen
anwendbaren gesetzen und vorschriften zu erfolgen, insbesondere
in bezug auf die erstellung eines sonderberichts des
abschlussprifers  der sicav, der auch ausdricklich vom
verwaltungsrat angefordert werden kann.

Die konkreten Kosten fiur einen solchen Kauf gegen
Sachleistungen, insbesondere die Kosten des Sonderberichts,
werden in der Regel vom Kdufer oder einem Dritten getragen.

Die SICAV und/oder die Verwaltungsgesellschaft haben das
Recht, sofern der  Verwaltungsrat und/oder  die
Verwaltungsgesellschaft dies beschlieen, die Bezahlung des
Ricknahmepreises an Anteilinhaber, die eine Ricknahme ihrer
Anteile beantragt haben, gegen Sachleistungen zu tétigen (jedoch
vorbehaltlich der Zustimmung des Anteilinhabers fir den Fall, dass
die Anteile einen Wert von weniger als 100.000 USD haben). Dies
erfolgt durch eine Zuweisung von Anlagen mit gleichem Wert aus
dem in Verbindung mit der jeweiligen Anteilsklasse
zusammengestellten Vermogenspool an den Anteilinhaber, deren
Bewertung gemdf der in Artikel 22 der Satzung beschriebenen
Weise zum Bewertungstag, an dem der Ricknahmepreis fir die
zurUckzunehmenden Anteile ermittelt wird, durchgefthrt wird. Die
Art der in diesem Fall zu transferierenden Vermdgenswerte ist auf
einer fairen und angemessenen Basis und ohne Schaden fir die
Interessen  der anderen  Anteilinhaber der jeweiligen
Anteilsklasse(n) zu bestimmen. Die verwendete Bewertung ist in
einem Sonderbericht des Abschlusspriifers zu bestétigen, soweit
dies gesetzlich oder aufsichtsrechtlich oder vom Verwaltungsrat
vorgeschrieben ist. Die Kosten fir solche Ubertragungen sind
normalerweise vom Ubertragungsempféinger zu tragen.

VERSPATETE ODER FEHLENDE ZAHLUNGEN AN ANTEILINHABER
Die Zahlung einer Dividende oder eines Verkaufserldses an
einen Anteilinhaber kann aus Grinden der Teilfondsliquiditéit
verzdgert, reduziert oder einbehalten werden, wenn dies
aufgrund von Devisenregeln, anderen Regeln, die vom
Hoheitsgebiet des Anteilinhabers auferlegt werden, oder aus
anderen externen Grinden erforderlich ist. In diesen Fdllen
kénnen wir keine Haftung Ubernehmen und zahlen auch keine
Zinsen fur einbehaltene Betrdge.
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INVESTIEREN DURCH PLANE FUR REGELMASSIGE ANLAGEN \Wenn
Sie Geld Uber ein Programm anlegen, das regelmdBigen
Anlagezahlungen vorsieht, das von einer Vertriebsstelle, einer
Plattform oder einem anderen von uns genehmigten Vermittler
angeboten wird, missen Sie zusdtzlich zu allen anwendbaren
Bedingungen in diesem Teilprospekt fir die Schweiz die
allgemeinen Geschdéftsbedingungen des Programms einhalten.
Der Anbieter des Anlageplans ist verpflichtet, |hnen seine
Allgemeinen Geschdftsbedingungen zur Verfigung zu stellen.

ANDERUNGEN DER KONTOINFORMATIONEN Sie missen uns
unverziiglich Uber alle Anderungen Ihrer persénlichen oder
Bankdaten informieren, insbesondere Uber  solche
Sachverhalte, die die Berechtigung fUr eine Anteilsklasse
beeintrdchtigen kénnten. Fir jede Anfrage zur Anderung des
mit lhrer Anlage im Teilfonds verbundenen Bankkontos
bendtigen wir einen ausreichenden Authentizitdtsnachweis.

Kauf von Anteilen

Siehe auch ,Informationen, die fir alle Transaktionen mit
Ausnahme von Ubertragungen gelten” weiter oben.

Fir eine optimale Abwicklung der Investitionen senden Sie Geld
per Bankiberweisung (abziglich etwaiger Bankgebuhren) in der
Wdihrung der Anteile, die Sie kaufen méchten. Um Kdufe in einer
anderen Wahrung zu tétigen, wenden Sie sich im Voraus an lhre
Vertriebsstelle oder lhren Vermittler.

Anleger, die zum ersten Mal Anteile kaufen, missen ein
Antragsformular ausfillen. Anweisungen fur Folgekdufe sollten
die vollstéindigen Registrierungsangaben, den/die Namen
des/der betroffenen Teilfonds, die Anteilsklasse(n), die
Abrechnungswéhrung(en) und den Wert der zu kaufenden
Anteile enthalten. Anweisungen zum Kauf von Anteilen werden
in der Regel erst nach Mitteilung der Bank Uber den Erhalt aller
erforderlichen Unterlagen sowie der frei zur Verfigung
stehenden Gelder ausgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstellen sind
berechtigt, die Antréige erst dann zu bearbeiten, wenn sie alle
Dokumente erhalten hat/haben, die sie zur Erfillung der
anwendbaren Gesetze und Vorschriften verlangen kann/kénnen.

Wenn wir nicht innerhalb der fur die Abwicklung angegebenen
Frist die vollstdndige Zahlung fur lhre Anteile erhalten,
stornieren wir lhre Transaktion und erstatten die Zahlung
abziglich aller Kosten an Sie zurick, die fir die Bearbeitung
lhrer Anfrage anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsstellen behalten
sich das Recht vor, jede Anfrage zum Kauf von Anteilen, sei es
fUr eine Erstinvestition oder fur eine zusdtzliche Investition, aus
beliebigem Grund abzulehnen.

Beachten Sie, dass einige Vermittler moglicherweise eigene
Anforderungen an Kontoerdffnung und Zahlungen stellen.

Fir bestimmte Anteilsklassen wird eine anfdngliche
Vertriebsgebuhr erhoben. Einzelheiten zu solchen Gebihren
erfahren Sie unter ,Beschreibung der Teilfonds”.

BEDINGTE LATENTE VERTRIEBSGEBUHR Fir bestimmte
Anteilsklassen kann eine bedingte latente Vertriebsgebihr
(,CDSC”) auf Anteile erhoben werden, die innerhalb eines
bestimmten Zeitraums nach dem Kauf zurickgegeben werden.
Die folgende Tabelle zeigt, wie der Satz fir die einzelnen
Anteilsklassen berechnet wird, die diese Gebihr erheben.

Anteilsklasse CDSC

Bei Rickgabe innerhalb des ersten
Jahres nach Erwerb maximal 3 %, bei
Rickgabe innerhalb des zweiten Jahres
nach Erwerb 2 % und bei Rickgabe
innerhalb des dritten Jahres nach
Erwerb 1 %.

Klasse B
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Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass fir die
Bestimmung der Anzahl der Jahre, in denen Anteile gehalten
wurden, Folgendes gilt:

e Der Jahrestag des Datums der Zeichnung oder der Tag, der
unmittelbar auf den Ablauf der Erstzeichnungsfrist folgt je
nachdem, welcher Zeitpunkt der spdtere ist, wird verwendet

e Die Anteile, die am langsten gehalten werden, werden zuerst
zurickgeben

e Anteile, die Anteilinhaber bei einer Umwandlung erhalten,
haben die gleiche Haltedaver wie die umgewandelten
Anteile.

e \Wenn ein Anteilinhaber Anteile, die zu verschiedenen
Zeitpunkten gezeichnet wurden, in Anteile eines anderen
Teilfonds umtauscht, wandeln der Registerfihrer und die
Ubertragungsstelle die am Iéingsten gehaltenen Anteile um.

Anteile, die durch Wiederanlage von Ausschittungen erworben
werden, sind von der latenten Vertriebsgebihr ebenso befreit
wie Anteile der Klasse T, die aufgrund von Tod oder
Erwerbsunfdhigkeit eines oder aller Anteilinhaber (im Falle von
gemeinsamem Anteilseigentum) zurickgegeben werden.

Die Hohe der latenten Vertriebsgebihr berechnet sich unter
Bezugnahme auf den aktuellen NIW oder den NIW des Tages,
der unmittelbar auf den Ablauf der Erstzeichnungsfrist folgt je
nachdem, welcher Wert niedriger ist.

Um festzustellen, ob bei einer Rickgabe eine latente
Vertriebsgebihr zu zahlen ist, nimmt der Teilfonds zuerst die
Anteile zuriick, fUr die keine latente Vertriebsgebihr erhoben
wird, und danach erst diejenigen, die wahrend des Zeitraums,
in dem die latente Vertriebsgebihr erhoben wird, am I&ngsten
gehalten wurden. Die Generalvertriebsstelle, die Anspruch auf
die gestundete Verkaufsgebihr hat, behdlt diese ein.

Umschichtung von Anteilen

Siehe auch ,Informationen, die fir alle Transaktionen mit
Ausnahme von Ubertragungen gelten” weiter oben.

Sie konnen innerhalb der SICAV unter den folgenden
Umstdanden zwischen Teilfonds, Anteilsklassen oder beidem
umschichten:

e Von Klasse A in jede andere Anteilsklasse des Teilfonds,
sofern der Umtausch die Mindestanlagebedingungen des
neuen Teilfonds oder der neuen Klasse erfillt

e Fur die Klassen E und | von einem Fonds in einen anderen
Fonds innerhalb derselben Anteilsklasse

e Fir die Klassen R, RA und RY darf eine Umschichtung nur
unter bestimmten Umsténden und nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft erfolgen

e Mit Genehmigung des Verwaltungsrats oder seines Delegierten,
vorbehaltlich der ErfUllung der Zulassungsvoraussetzungen des
Prospekts und der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber, die am
gleichen Bewertungsstichtag einen Wechsel von derselben
Klasse beantragen

e Sofern die Verwaltungsgesellschaft es im Einzelfall zul&sst

Fir alle Umschichtungen gelten die folgenden Bedingungen:

e Sie missen alle Mindestanlagebedingungen (anfénglich
bzw. spdter) fur die Anteilsklasse erfillen, in die Sie
umschichten

e Sie konnen nur in eine Anteilsklasse umschichten, die in lhrem
Hoheitsgebiet zum Zeitpunkt der Umschichtung angeboten
wird

e Wenn Sie keinen Ausgabeaufschlag fir die umgeschichteten
Anteile bezahlt haben, dirfen wir Ihnen fir die Anteile, in die
Sie umschichten, maximal den vollen Aufgabeaufschlag
berechnen; wenn Sie einen Ausgabeaufschlag gezahit
haben, dirfen wir eine Umschichtungsgebihr von maximal
2 % erheben. Nach dem Ermessen der Generalvertriebsstelle
kann die Umschichtungsgebuhr an die Teilfonds fallen.

FUr alle Umschichtungen zwischen Teilfonds und zwischen

Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds werden gegebenenfalls

Umschichtungsgebihren fallig.



e Wir werden nach Mdéglichkeit ohne Wd&hrungsumrechnung
umschichten;  andernfalls  wird  jede  notwendige
Wahrungsumrechnung am Tag des Umtauschs zu dem an
diesem Tag geltenden Kurs abgewickelt. Die Anzahl der
Anteile wird zum néchsten Hundertstel eines Anteils auf- oder
abgerundet.

e Jeder Umtausch, durch den der Mindestanlagebetrag fur
dieses Konto nicht auf dem urspringlichen Konto verbleibt,
wird als Auftrag zur SchlieBung des Kontos behandelt

e Eine Umschichtung von einer CDSC-Anteilsklasse kann nur in
dieselbe CDSC-Anteilsklasse eines anderen Teilfonds
erfolgen. Im Falle der Klasse T-Anteilen kann eine solche
Umschichtung nur nach dem Ende der jeweiligen CDSC-
Periode eines jeden Teilfonds erfolgen.

e Bestéinde in Klasse B-Anteilen werden nach Ablauf des fur
die betreffenden Anteile geltenden Zeitraums fir die latente
Vertriebsgebihr beim ndchstmoglichen monatlichen Zyklus
automatisch und gebuhrenfrei in Anteile der Klasse A
umgewandelt.

MINDESTBETRAGE BEI UMSCHICHTUNGEN Der Mindestwert
des Anteilbestands in einem der Teilfonds muss dem
Mindesterstanlagebetrag entsprechen. Anteilinhaber missen
daher den entsprechenden Mindesterstanlagebetrag oder
den entsprechenden Mindestfolgeanlagebetrag als
Folgeanlage in einen Teilfonds, in dem sie bereits einen
Anteilsbestand haben, umschichten. Bei Umschichtung eines
Teilbestands sollte der Mindestwert des Restbestands dem
Mindesterstanlagebetrag entsprechen.

PREIS Anweisungen zur Umschichtung, die an einem Tag, an dem
die Vertriebsstellen oder die Verwaltungsgesellschaft fir den
Geschdftsbetrieb gedffnet sind, vor den Handelsendzeiten an
einem Bewertungstag eingehen, werden zu dem an diesem Tag
berechneten Nettoinventarwert der  betreffenden  Teilfonds
ausgefihrt.- Anweisungen zur Umschichtung, die an einem Tag,
der fUr einen oder beide Teilfonds kein Bewertungstag ist, vor den
jeweiligen Handelsendzeiten eingehen, werden am ndchsten
Bewertungstag  dieses  Teilfonds — ausgefihrt.  Wenn ein
Anteilinhaber seine Anteile an einem Teilfonds mit einer
Handelsendzeit von 16:00 Uhr MEZ (15:00 Uhr britischer Zeit) in
einen Teilfonds mit einer friheren Handelsendzeit von 13:00 Uhr
MEZ (12:00 Uhr britischer Zeit) umschichtet, kann der Kauf im
Rahmen der Umschichtung erst zum am folgenden Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert durchgefihrt werden.

Da eine Umschichtung als zwei getrennte Transaktionen (eine
gleichzeitige Rickgabe und eine Zeichnung) betrachtet wird,
kann sie steuerliche und andere Auswirkungen haben. Die
Kauf- und Verkaufskomponenten eines Umtauschs unterliegen
allen Bedingungen fUr die jeweilige Transaktion.

Verkauf von Anteilen

Siehe auch ,Informationen, die fir alle Transaktionen mit
Ausnahme von Ubertragungen gelten” weiter oben.

Beachten Sie, dass Ricknahmeerldse erst ausgezahlt werden,
wenn alle Anlegerunterlagen, einschlieilich aller in der
Vergangenheit angeforderten, die nicht ordnungsgemda?
bereitgestellt wurden, eingegangen sind.

Wir zahlen die Ricknahmeerlése nur an den/die im
Anteilinhaberregister der SICAV genannten Anteilinhaber per
Uberweisung an die bei uns fir das Konto hinterlegten
Bankkontodaten. Wenn erforderliche Informationen fehlen, wird
lhre Anfrage erst bearbeitet, wenn die fehlenden Informationen
eingehen und ordnungsgemdf Uberprift werden kénnen. Alle
Zahlungen an Sie erfolgen auf lhre Kosten und Ihr Risiko.

Ubertragung von Anteilen

Als Alternative zum Verkauf kénnen Sie das Eigentum an lhren
Anteilen auf einen anderen Anleger Ubertragen. Beachten Sie
jedoch, dass alle Anforderungen an die ZulGssigkeit von
Eigentimern fir lhre Anteile auch fir den neuen Eigentimer gelten
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(z. B. kdnnen Anteile fur institutionelle Anleger nicht an andere Arten
von Anleger Ubertragen werden), und wenn eine Ubertragung auf
einen nicht zuléssigen  Eigentimer erfolgt, wird die
Verwaltungsgesellschaft entweder die Ubertragung annullieren,
eine neue Ubertragung an einen berechtigten Eigentimer
verlangen oder die Anteile zwangsweise zuricknehmen.

So berechnen wir den NAV

Zeitpunkt und Formel

Der NAV jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse wird gemaf3
der Satzung an jedem Bewertungstag berechnet. Der NAV
jedes Teilfonds wird in der Basiswdhrung des Teilfonds und fur
jede Anteilsklasse in ihrer Haupthandelswdhrung berechnet.
Die NAVs von Geldmarktfonds werden auf die vierte
Dezimalstelle gerundet und sind taglich unter
fidelityinternational.lu abrufbar.

Der NAV pro Anteil jedes Teilfonds und, falls zutreffend, jeder
Anteilsklasse eines solchen Teilfonds wird berechnet, indem
gegebenenfalls zundchst ein Teil des Nettovermdgens des
betreffenden Teilfonds festgestellt wird, der jeder Anteilsklasse
zuzuordnen ist, wobei die laufende von den Anteilen zu
zahlende Vertriebsgebihr bericksichtigt wird.

Zur Berechnung des NAV fir jede Anteilsklasse verwenden wir
die folgende allgemeine Formel:

(Vermdgen - Verbindlichkeiten) pro
Anteilsklasse = NAV

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Bei der Berechnung des NAV sind angemessene
Rickstellungen fir Gebuhren und Kosten vorgesehen, die den
einzelnen Teilfonds und Anteilsklassen zuzurechnen sind.

Bewertung von Vermoégenswerten

Im Allgemeinen bestimmen wir den Wert der Vermogenswerte
der einzelnen Teilfonds wie folgt: Hinweis: Fir jede Art von
Wertpapier dirfen wir in Ubereinstimmung mit allgemein
akzeptablen  Bewertungsgrundsétzen  anstelle  der  hier
angegebenen  Methode  andere  Bewertungsmethoden
verwenden (siehe Beschreibung nach den Aufzdhlungspunkten).

Bei Teilfonds, die keine geldmarktnahen Fonds sind

e KASSENBESTAND ODER EINLAGEN, WECHSEL,
SCHULDSCHEINE, = FORDERUNGEN, = VORAUSBEZAHLTE
AUFWENDUNGEN, ANGEKUNDIGTE BARDIVIDENDEN UND
AUFGELAUFENE ZINSEN, DIE NOCH NICHT EMPFANGEN
WURDEN. Zum vollen Wert bewertet, es sei denn, es ist
unwahrscheinlich, dass dieser in voller Héhe gezahlt oder
empfangen wird; in diesem Fall wendet der Verwaltungsrat
oder sein Delegierter den von ihm als angemessen
erachteten Abschlag an.

GELDMARKTINSTRUMENTE

Nicht-Geldmarktfonds Werden wie in der Aufzéhlung
unmittelbar hierlber beschrieben bewertet.
Geldmarktfonds Bewertung erfolgt nach der Markto-
Market-Methode oder, wenn das nicht moglich ist, nach der
Mark-to-Model-Methode.

UBERTRAGBARE WERTPAPIERE, GELDMARKTINSTRUMENTE
UND DERIVATE, DIE AN EINER AMTLICHEN BORSE ODER
EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELT WERDEN.
Die Bewertung erfolgt auf Basis des Preises, der zuletzt an
der entsprechenden Borse oder dem entsprechenden Markt,
an dem diese Wertpapiere gehandelt werden, verfigbar
war. Wenn diese Wertpapiere oder Instrumente an mehr als
einer Borse oder an mehr als einem Markt gehandelt
werden, legt der Verwaltungsrat oder sein Delegierter die
Rangfolge der Bérsen oder Mdarkte fest, die zur Bewertung
herangezogen werden sollen.
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e WERTPAPIERE ODER  INSTRUMENTE, DIE  NICHT
BORSENNOTIERT SIND ODER FUR DIE IHR ZULETZT
VERFUGBARER PREIS NICHT REPRASENTATIV FUR IHREN
BEIZULEGENDEN ZEITWERT IST. Der Verwaltungsrat oder sein
Delegierter verwendet nach Treu und Glauben den nach
billigem Ermessen vorhersehbaren Verkaufspreis, der in
gutem Glauben umsichtig bewertet wird.

ANTEILE VON OGAW ODER OGA. Bewertung mit dem letzten
verfigbaren NAV, der vom OGAW/OGA gemeldet wurde.

LIQUIDE MITTEL UND GELDMARKTINSTRUMENTE KONNEN ZUM
NOMINALWERT ZUZUGLICH AUFGELAUFENER ZINSEN, mit
Mark-To-Market oder Mark-To-Model oder auf Grundlage des
Restbuchwerts unter bestimmten Bedingungen bewertet
werden (einschlieilich von Instrumenten mit geringen
Restlaufzeiten, wenn dies als zuldssig gilt, um einen geeigneten
Ndherungswert fir den Preis des Instruments zu erhalten),
sofern  Eskalationsverfahren  angewandt  werden,  um
sicherzustellen, dass  unverziglich  Korrekturmaf3nahmen
ergriffen werden, wenn der Restbuchwert keinen zuverl@ssigen
Naherungswert des Preises des Instruments mehr darstellt. Alle
sonstigen Vermogenswerte kénnen, wenn die Praxis es erlaubt,
auf die gleiche Art und Weise bewertet werden.

NICHT BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE UND ALLE ANDEREN
VERMOGENSWERTE. Die Bewertung erfolgt in
Ubereinstimmung mit der Marktpraxis.

Fir Geldmarktfonds

* KASSENBESTAND ODER EINLAGEN, WECHSEL,
SCHULDSCHEINE, FORDERUNGEN, VORAUSBEZAHLTE
AUFWENDUNGEN, ANGEKUNDIGTE BARDIVIDENDEN UND
AUFGELAUFENE ZINSEN WIE OBEN ANGEGEBEN, DIE NOCH
NICHT EMPFANGEN WURDEN. Zum vollen Wert bewertet, es
sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser in voller Hohe
gezahlt oder empfangen wird; in diesem Fall wendet der
Verwaltungsrat den von ihm als angemessen erachteten
Abschlag an.

e ANTEILE VON GELDMARKTFONDS. Werden mit dem letzten
von diesen Geldmarktfonds gemeldeten verfigbaren NAV
bewertet.

¢ LIQUIDE MITTEL UND GELDMARKTINSTRUMENTE werden nach
der Markto-Market- oder Markto-Model-Methode bewertet,
wenn der Einsatz von Markto-Market nicht méglich ist oder die
Marktdaten nicht von ausreichender Qualitat sind; und

o VERMOGENSWERTE ODER VERBINDLICHKEITEN IN ANDEREN
WAHRUNGEN ALS DER FONDSWAHRUNG werden zu dem
jeweiligen Kassakurs umgerechnet, der von einer Bank oder
einem anderen anerkannten Finanzinstitut angegeben wird.
Sind solche Angaben nicht verfigbar, wird der Wechselkurs
in gutem Glauben vom Verwaltungsrat oder nach von
diesem festgelegten Verfahren bestimmt.

Wenn einer der oben genannten Bewertungsgrundséitze nicht
die Bewertungsmethode widerspiegelt, die auf bestimmten
Markten Ublicherweise verwendet wird oder wenn einer der
Bewertungsgrundsdtze den Wert der Vermoégenswerte der
SICAV nicht korrekt widerzuspiegeln scheint oder wenn
auBBergewdhnliche Umstdnde eine Bewertung im Einklang mit
den oben genannten Richtlinien undurchfihrbar oder
unangemessen machen, kann der Verwaltungsrat oder sein
Delegierter in gutem Glauben und in Einklang mit den
allgemein anerkannten Bewertungsgrundsdatzen und -verfahren
andere Bewertungsgrundsdtze festlegen, um unter den
gegebenen Umstdnden eine angemessene Bewertung zu
erreichen. Vollsténdige Informationen zur Bewertung von
Vermogenswerten finden Sie in der Satzung.

Swing Pricing

Um die Anteilinhaber zu schitzen, haben der Verwaltungsrat
und die Verwaltungsgesellschaft eine Swing Pricing-Richtlinie
eingefihrt, die Preisanpassungen im  Rahmen des
regelmdfigen tdglichen Bewertungsprozesses ermoglicht,
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wenn der Handel mit den Anteilen eines Teilfonds erhebliche
K&ufe oder Verkaufe von Wertpapieren erfordert.

Wenn an einem Handelstag die Nettotransaktionen mit
Anteilen eines Teilfonds den vom Verwaltungsrat fir den
Teilfonds von Zeit zu Zeit festgelegten Schwellenwert
Ubersteigen, kann der NAV nach oben bzw. unten angepasst
werden, um die Kosten (die ,Kosten”) bei der Aufldsung oder
beim Kauf von Anlagen zur Erfillung der téglichen
Nettotransaktionen auf Teilfondsebene widerzuspiegeln. Diese
Kosten konnen unter anderem geschatzte  Spreads,
Maklergebihren,  Transaktionssteuern,  Provisionen  und
Transaktionskosten umfassen. Der Schwellenwert wird vom
Verwaltungsrat oder der Verwaltungsgesellschaft unter
Berucksichtigung ~ von  Faktoren  wie  vorherrschende
Marktbedingungen, geschdtzte Verwdsserungskosten und
Grofe der Teilfonds festgelegt und seine Anwendung wird
automatisch und einheitlich ausgelost. Die Anpassung erfolgt
nach oben, wenn die zusammengefassten Nettotransaktionen
per Saldo zu einem Zeichnungsfluss fihren. Die Anpassung
erfolgt  nach unten, wenn die zusammengefassten
Nettotransaktionen per Saldo zu einem Ricknahmefluss
fuhren. Der angepasste  Vermoégenswert  gilt  fir  alle
Transaktionen dieses Tages.

Die Preisanpassung, die sowohl auf den normalen
Nettogeschdaften als auch auf der Marktvolatilitgt basiert, wird
2 % des urspringlichen Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten.
Das tatsachliche Niveau der Anpassung wird in regelmaBigen
Abstéinden von einem dafir zustdndigen Ausschuss festgelegt,
dem der Verwaltungsrat bestimmte Befugnisse verliehen hat.
Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft
kénnen jedoch beschlieen, diesen Schwellenwert unter
auBBergewohnlichen Umstdnden (z. B. bei umfangreichen
Nettogeschdften oder hoher Marktvolatilitdt) anzuheben, um
die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen; hierbei wird
erwartet, dass die Preisanpassung normalerweise 2 % nicht
Ubersteigt. Da eine solche Preisanpassung von den
Gesamtnettozeichnungen und  -rickgaben von Anteilen
abhdngt, ist nicht genau vorherzusehen, ob und wie oft
derartige Preisanpassungen vorgenommen werden muissen.
Die Anteilinhaber werden Uber eine solche Entscheidung zur
Erhéhung dieser Anpassungsgrenze durch Mitteilung auf
www.fidelityinternational.com informiert.

Steuern

Die folgenden Informationen sind zusammenfassend und
dienen nur als allgemeine Referenz. Anlegern wird geraten,
ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Aus dem Teilfondsvermégen gezahlte Steuern

Die SICAV unterliegt der luxemburgischen Taxe d’abonnement
(Zeichnungssteuer) zu folgenden Sétzen:

o Alle borsennotierten Anteilsklassen von nachbildenden
Teilfonds): null.

e Alle Anteilsklassen von Geldmarktfonds: 0,01 %.

e Alle anderen Teilfonds und die Klassen |, R, P, NP, SE und X:
0,01 %.

e Alle anderen Klassen aller anderen Teilfonds: 0,05 %.

Diese Stever wird vierteljghrlich auf den gesamten
Nettoinventarwert der im Umlauf befindlichen Anteile der SICAV
am Ende eines jeden Geschdftsquartals berechnet und zahlbar.
Alle Vermdgenswerte, die von einem anderen luxemburgischen
OGA stammen, fir den die Taxe d'abonnement bereits gezahlt
wurde, unterliegen keiner weiteren Taxe d'abonnement.

Die SICAV unterliegt derzeit keiner luxemburgischen Stempel-,

Quellen-, kommunalen Gewerbe-, Vermégens- oder Nachlasssteuver
oder Steuern auf Ertréige, Gewinne oder Kapitalgewinne.

Soweit ein Land, in dem ein Teilfonds investiert, Quellensteuern
auf in diesem Land erzielte Einkinfte oder Gewinne erhebt,
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werden die Steuern vom Teilfonds in Ubereinstimmung mit den
einschlégigen Gesetzen gezahlt. Einige dieser Steuern kénnen
erstattungsfdhig sein. Der Teilfonds muss moglicherweise auch
andere Steuern auf seine Anlagen zahlen. Die Auswirkungen
der Steuern flieen in die Wertentwicklungsberechnungen des
Teilfonds ein. Siehe auch ,Steuerrisiko” im Abschnitt
,Risikobeschreibungen”.

Obwohl die oben genannten Steuerinformationen nach bestem
Wissen des Verwaltungsrats zutreffend sind, ist es moglich, dass
eine Steuerbehdrde bestehende Steuern dndert oder neue
Steuern (einschlieBlich rickwirkender Steuern) erhebt oder dass
die luxemburgischen Steuerbehdrden beispielsweise festlegen
koénnen, dass jede Klasse, die zurzeit der Steuer von 0,01 %
unterliegt neu eingestuft wird und dann einer Steuer von 0,05 %
unterliegt. Letzterer Fall kann fir eine institutionelle Anteilsklasse
eines Teilfonds fur jeden Zeitraum eintreten, fUr den festgestellt
wird, dass ein Anleger, der nicht zum Halten institutioneller
Anteile berechtigt ist, solche Anteile gehalten hat.

Steuern, fiir deren Zahlung Sie verantwortlich sind

STEUERN IN [IHREM STEUERLICHEN WOHNSITZLAND |In
Luxemburg steueransdssige Personen unterliegen in der Regel
der luxemburgischen Steuer, z. B. den oben genannten, die nicht
fur die SICAV gelten. Anteilinhaber in anderen Hoheitsgebieten
unterliegen im Allgemeinen nicht der luxemburgischen Steuer
(mit einigen Ausnahmen, wie der Schenkungsstever auf
luxemburgische notarielle Schenkungsurkunden). Eine Anlage in
einen Teilfonds kann jedoch in diesen Hoheitsgebieten
steverliche Auswirkungen haben.

ANGABEN ZU STEUERINFORMATIONEN

INTERNATIONALE STEUERABKOMMEN Mehrere internationale
Steuerabkommen verlangen von der SICAV, dass sie den
luxemburgischen Steuerbehdrden, der Administration des
Contributions Directes, jedes Jahr bestimmte Informationen
Uber die Anteilinhaber des Teilfonds meldet, und dass diese
Behdrden diese Informationen wie folgt automatisch an andere
Lander weiterleiten:

e RICHTLINIE UBER DIE ZUSAMMENARBEIT DER
VERWALTUNGEN (DAC) UND GEMEINSAMER
MELDESTANDARD (CRS) Erhoben: Informationen Uber direkte
Anteilinhaber wie Name, Adresse, Geburtsdatum, steuerliche
Ansdssigkeit, Steueridentifikationsnummer und Status gemd3
den Vorschriften. Die erhobenen Informationen sowie der
Wert der Anlagen und die an sie geleisteten Zahlungen
werden jahrlich und bei Bedarf an die Administration des
Contributions Directes in Luxemburg gemeldet, die diese
Informationen an die zusténdigen Steuerbehdrden weltweit
weiterleitet.

US FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (FATCA)
Erhoben: Angaben der direkten Anteilinhaber dariber, ob sie
US-Personen sind, und falls sie US-Personen sind, ihr Name,
ihre Adresse und ihre US-Steueridentifikationsnummer. Die
erhobenen Informationen Uber US-Personen sowie der
Anlagewert und die an sie geleisteten Zahlungen werden bei
Bedarf an die Administration des Contributions Directes in
Luxemburg gemeldet, die diese jdhrlich an den Internal
Revenue Service der USA weiterleitet.

Zukinftige Vereinbarungen oder Erweiterungen bestehender
Vereinbarungen kénnen die Gruppe der Lander vergroéBern, an
die Informationen Uber Anteilinhaber weitergegeben werden.
Jeder  Anteilinhaber, der den Informations-  oder
Dokumentationsanforderungen der SICAV nicht nachkommt,
kann von seinem Wohnsitzland bestraft werden und kann fir
alle Sanktionen haftbar gemacht werden, die der SICAV
auferlegt werden, die auf die Nichtvorlage der Dokumentation
durch den Anteilinhaber zurickzufihren sind.
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Mafinahmen zur Verhinderung von
unzuléssigem und rechtswidrigem Verhalten

Geldwdsche, Terrorismus und Betrug

Um die luxemburgischen Gesetze, Vorschriften, Rundschreiben
zur Bekdmpfung von Geldwdsche und Terrorismus einzuhalten,
mussen Anleger vor Eroffnung eines Kontos alle Informationen
und Unterlogen vorlegen, darunter Informationen Uber
wirtschaftliches Eigentum, Herkunft der Mittel und Herkunft des
Vermogens, um ihre Identitdt nachzuweisen.

e Natiirliche Personen legen einen Personalausweis oder
eine Ausweiskopie vor, die von einer Behdrde (z. B. einem
Notar, der Polizei oder einer Botschaft) in ihrem Wohnsitzland
ordnungsgemdf beglaubigt wurde

Kapitalgesellschaften und andere Unternehmen, die in
eigenem Namen investieren legen eine beglaubigte Kopie
der Grindungsdokumente des Unternehmens oder eines
anderen amtlichen satzungsmdafBigen Dokuments vor und
weisen die |dentitdt der Eigentimer des Unternehmens oder
anderer wirtschaftlich Begunstigter in der oben fUr natirliche
Personen beschriebenen Weise nach

Finanzintermedidre legen eine beglaubigte Kopie der
Grindungsdokumente des Unternehmens oder ein anderes
amtliches offizielles Dokument sowie eine Bestdtigung vor,
dass der Kontoinhaber die erforderlichen Unterlagen fir alle
Endinvestoren erhalten hat

Wir dirfen jederzeit zusdtzliche oder aktualisierte Dokumente
anfordern, wenn wir dies fir erforderlich halten, und wir kbnnen
die Eroffnung oder den Unterhalt lhres Kontos und alle damit
verbundenen Transaktionsanfragen (einschlieBlich
Umschichtungen und Ricknahmen) so lange verzégern oder
ablehnen, bis wir alle angeforderten Dokumente erhalten haben
und als zufriedenstellend  beurteilen.  Wir dirfen  zudem
vergleichbare Anforderungen an Finanzintermedidre = stellen.
Wir haften nicht fUr daraus resultierende Kosten, Verluste oder
verlorene Zinsen oder Investitionsmoglichkeiten.

Sollten  Sie  Fragen zu den wvon uns verlangten
IdentitGtsnachweisen haben, kontaktieren Sie uns (siehe S. 2).

Fidelity International setzt sich fur die Bekdmpfung der
Finanzkriminalitét ein und unternimmt alle Anstrengungen, um
alle geltenden Gesetze, Vorschriften und Standards im
Zusammenhang mit  der  Finanzkriminalitét in  allen
Hoheitsgebieten einzuhalten, in denen das Unternehmen tétig
ist. Hierzu z&hlen die von der Europdischen Union und den
Vereinten Nationen  erlassenen  Sanktionsregelungen
(,Sanktionsregelungen”), die aufgrund seines Sitzes in der
Europaischen Union direkt auf die SICAV Anwendung finden.
Dies kann dazu fihren, dass die SICAV bestimmte neue
Anleger oder Zeichnungen von bestehenden Anlegern nicht
annimmt, wenn dies zu  Verstéien gegen die
Sanktionsregelungen fihren wirde. Wenn es die Vorschriften
erfordern, wird die SICAV Anteilsbesténde von Personen oder
Rechtspersonen  einfrieren, die in den geltenden
Sanktionslisten aufgefihrt sind.

Von allen Anlegern wird erwartet, dass sie im Einklang mit
diesen Sanktionsregelungen handeln.

Market Timing und iibermdcifiiger Handel

Die SICAV ist so konzipiert und wird so verwaltet, dass eine
ldngerfristige Anlage unterstitzt und ein aktiver Handel erschwert
werden. Ein kurzfristiger oder UbermdBiger Kauf und Verkauf von
Anteilen der SICAV kann der Wertentwicklung schaden, da dadurch
Vermdégensverwaltungsstrategien gestort und die Kosten erhoht
werden. In Ubereinstimmung mit der allgemeinen Politik und Praxis
der FIL-Gruppe und dem CSSF-Rundschreiben 04/146 haben sich
die SICAV und die Vertriebsstellen verpflichtet, Transaktionen, von
denen sie wissen oder bei denen sie Grund zu der Annahme
haben, dass sie in Bezug zu Market Timing stehen, nicht zuzulassen.



Dementsprechend kénnen die SICAV und die Vertriebsstellen
Auftrage zur Zeichnung oder Umschichtung von Anteilen ablehnen,
insbesondere wenn die Transaktionen, vor allem von Market
Timern oder Anlegern, die nach Ansicht der SICAV oder einer der
Vertriebsstellen ein Muster von kurzfristigem oder UbermdéfBigem
Handel aufweisen oder deren Handel fir die SICAV disruptiv war
oder sein konnte, als disruptiv angesehen werden. Zu diesem
Zweck koénnen die SICAV und die Vertriebsstellen die
Handelshistorie eines Anlegers in einem Teilfonds oder anderen
OGA der FIL-Gruppe und Konten in gemeinsamem Besitz oder
unter gemeinsamer Kontrolle bericksichtigen

Late Trading

Wir ergreifen Mafinahmen, um sicherzustellen, dass Auftréige
zum Kauf, zur Umschichtung oder zum Verkauf von Anteilen, die
nach dem Schlusszeitpunkt fir einen bestimmten NAV
eingehen, nicht zu diesem NAV bearbeitet werden.

Schutz personenbezogener Daten

In Ubereinstimmung mit dem Datenschutzgesetz informieren
Sie die SICAV und die Verwaltungsgesellschaft, die als
gemeinsame Datenverantwortliche fungieren, hiermit (und im
Falle einer juristischen Person informieren sie die
Kontaktperson des Anlegers und/oder den wirtschaftlichen
Eigentimer) dariber, dass bestimmte personenbezogene
Daten (,personenbezogene Daten”), die der SICAV oder ihren
Beauftragten zur Verfigung gestellt werden, fir die
nachstehend aufgefihrten Zwecke erhoben, aufgezeichnet,
gespeichert, angepasst, Ubertragen oder anderweitig
verarbeitet werden. Zu den personenbezogenen Daten
gehoren: (i) der Name, die Adresse (Post und/oder E-Mail), die
Bankverbindung, der Anlagebetrag und der Anteilsbestand
eines Anteilinhabers; (ii) bei Unternehmen als Anteilinhaber:
der Name und die Adresse (Post und/oder E-Mail) der
Ansprechpartner des Anteilinhabers, die Unterzeichner und die
wirtschaftlichen  Eigentumer; und (i) alle anderen
personenbezogenen Daten, deren Verarbeitung erforderlich
ist, um aufsichtsrechtliche Anforderungen, darunter das
Steuerrecht und ausldndische Gesetze, einzuhalten. Die von
lhnen zur Verfigung gestellten personenbezogenen Daten
werden verarbeitet, um Transaktionen mit Anteilen der SICAV
abzuschlieBen und auszufthren und um die berechtigten
Interessen der SICAV zu wahren. Zu den berechtigten
Interessen gehdren insbesondere (a) die Einhaltung der
Rechenschaftspflicht, der regulatorischen und rechtlichen
Verpflichtungen der SICAV sowie in Bezug auf die Erbringung
von Nachweisen fir eine Transaktion oder kommerzielle
Kommunikation; (b) die Ausibung der Geschdftstatigkeit der
SICAV in Ubereinstimmung mit angemessenen Marktstandards
und (c) die Verarbeitung personenbezogener Daten zu
folgenden Zwecken: (i) FUhrung des Anteilinhaberregisters;
(if) Abwicklung von Transaktionen mit Anteilen und die Zahlung
von Dividenden; (iii) Aufrechterhaltung von Kontrollen in Bezug
auf Late Trading- und Market Timing-Praktiken; (iv) Einhaltung
der geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwdsche;
(v)  Marketing und  kundenbezogene  Dienstleistungen;
(vi) Gebuhrenverwaltung und (vii) steverliche Identifizierung im
Rahmen der EU-Zinsrichtlinie, des Gemeinsamen
Meldestandards der OECD (der ,CRS") und FATCA.

Die SICAV darf, vorbehaltlich der geltenden Gesetze und
Vorschriften, die Verarbeitung personenbezogener Daten an
andere Datenempfdnger delegieren, wie z. B. an die
Verwaltungsgesellschaft,  die  Investmentmanager,  die
Unterinvestmentmanager,  die  Verwaltungsstelle,  den
RegisterfUhrer und die Transferstelle, die Verwahr- und
Zahlstelle, den Abschlussprifer und die Rechtsberater der
SICAV sowie deren Dienstleister und Beauftragte (die
,Empfdnger”). Der Anleger wird dariber informiert und
bestdtigt, dass die  personenbezogenen Daten in
Ubereinstimmung  mit der Datenschutzerklgrung — (die
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,Datenschutzerkldrung”)  verarbeitet werden, die unter
www.fidelityinternational.com verfigbar ist. Die Empfanger
kénnen in eigener Verantwortung personenbezogene Daten an
ihre Vertreter und/oder Beauftragten weitergeben, um die
Empféinger bei der Erbringung von Dienstleistungen fir die
SICAV und/oder bei der Erfillung ihrer eigenen gesetzlichen
Verpflichtungen zu unterstitzen. Die Empfénger oder ihre
Vertreter oder Beauftragten dirfen personenbezogene Daten
als Auftragsverarbeiter (bei der Verarbeitung auf Anweisung
der SICAV) oder als Verantwortliche (bei der Verarbeitung fir
ihre eigenen Zwecke oder zur Erfillung ihrer eigenen
gesetzlichen Verpflichtungen) verarbeiten. Personenbezogene
Daten dirfen in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen
und Vorschriften auch an Dritte wie Regierungs- oder
Aufsichtsbehorden, einschliefllich Steuerbehorden, Gbermittelt
werden. Insbesondere dirfen personenbezogene Daten an die
luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben werden, die
diese wiederum als Verantwortliche an ausldndische
Steuerbehdrden  weitergeben  dirfen.  Gemd&B  den
datenschutzrechtlichen Bestimmungen haben Sie das Recht:
e Zugang zu den personenbezogenen Daten anzufordern
e Die Berichtigung der personenbezogenen Daten zu
verlangen, wenn sie ungenau oder unvollstandig sind
e Widerspruch gegen die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten einzulegen
e Die Loschung der personenbezogenen Daten zu verlangen
e Die Einschrénkung der Nutzung der personenbezogenen
Daten und
e Die Ubertragung personenbezogener Daten zu verlangen

Sie kénnen die oben genannten Rechte ausiben, indem Sie
sich schriftlich an die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft
wenden (siehe Seite 4).

Sie haben auch das Recht, eine Beschwerde bei der
Nationalen Datenschutzkommission (die ,CNPD”) unter der
folgenden Adresse einzureichen: 15 boulevard du Jazz, L-4370
Belvaux, GroBherzogtum  Luxemburg, oder bei einer
zustéindigen Datenschutzbehdrde.

Sie kénnen der Ubermittlung Ihrer personenbezogenen Daten
an die SICAV nach eigenem Ermessen widersprechen. In
diesem Fall kann die SICAV jedoch den Zeichnungsauftrag fir
Anteile ablehnen und ein Konto fir weitere Transaktionen
sperren. Personenbezogene Daten werden vorbehaltlich der
gesetzlich vorgesehenen Fristen nur so lange gespeichert, wie
dies fur ihre Verarbeitung erforderlich ist.

Rechte, die wir uns vorbehalten

Im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung
behalten wir uns das Recht vor, jederzeit eine der folgenden
MafBinahmen zu ergreifen, sofern dies mit den Interessen der
Anteilinhaber vereinbar ist:

e EINEN ANTRAG AUF EROFFNUNG EINES KONTOS ODER
EINEN ANTRAG AUF ZEICHNUNG VON ANTEILEN AUS
IRGENDEINEM GRUND ABLEHNEN ODER STORNIEREN. Wir
kénnen den Betrag sowohl bei einer Erst- als auch bei einer
Zusatzanlage ganz oder teilweise zurickweisen

o ANKUNDIGUNG VON ZUSATZDIVIDENDEN oder Anderung
der fir die Dividendenberechnung verwendeten Methode
(vorubergehend oder dauerhaft).

¢ ERGREIFEN SIE GEEIGNETE MASSNAHMEN, UM
UNRECHTMASSIGES ANTEILSEIGENTUM ZU VERHINDERN
ODER ZU BEHEBEN. Dies schlieft das Eigentum eines
Anlegers ein, der nicht zum Eigentum berechtigt ist oder
dessen Eigentum der SICAV oder ihren Anteilinhabern
schaden kénnte. Die folgenden Beispiele gelten sowohl fur
bestehende als auch fir potenzielle Anteilinhaber sowie fur
das direkte und wirtschaftliche Eigentum an Anteilen:


http://www.fidelityinternational.com/

- Von  Anlegern  verlangen, alle  Informationen
bereitzustellen, die wir fur die Feststellung der Identitdt und
Berechtigung eines Anteilinhabers fir erforderlich halten

- Erzwungener Verkauf (und Rickerstattung des Erldses in der
Wdhrung  der  Anteilsklasse) oder Umtausch, ohne
Ricknahmegebihr, von Anteilen, von denen wir glauben,
dass sie ganz oder teilweise von oder fir einen Anleger
gehalten werden, der nicht zum Besitz dieser Anteile
berechtigt ist oder zu werden droht, oder der angeforderte
Informationen oder ErklGrungen nicht innerhalb eines
Monats nach Aufforderung vorgelegt hat, oder dessen
Eigentum die SICAV als nachteilig fur ihre eigenen
Interessen oder die der Anteilinhaber eingestuft hat

- Verhinderung des Erwerbs von Anteilen durch Investoren,
wenn wir der Ansicht sind, dass dies im Interesse der
bestehenden Anteilinhaber liegt

Wir kénnen diese MaBnahmen ergreifen, um die Einhaltung

der Gesetze und Vorschriften durch die SICAV
sicherzustellen; um die nachteiligen regulatorischen,
steuerlichen, administrativen oder finanziellen

Konsequenzen fir die SICAV (wie Steuerbelastungen) zu
vermeiden; um das Eigentum an Anteilen durch eine US-
Person oder einen anderen Investor zu beheben, dessen
Eigentum in dem Hoheitsgebiet des Investors verboten ist;
oder aus einem anderen Grund, einschliefllich der
Vermeidung von lokalen Registrierungs- oder
Anmeldeanforderungen, die die Verwaltungsgesellschaft
oder die SICAV ansonsten nicht erfillen mussten. Die SICAV
haftet nicht fir Gewinne oder Verluste im Zusammenhang
mit den oben genannten Mafnahmen.

BERECHNUNG DER NAVS ODER TRANSAKTIONEN MIT DEN
ANTEILEN EINES TEILFONDS VORUBERGEHEND AUSSETZEN,
wenn einer der folgenden Punkte zutrifft:

- Die wichtigsten Boérsen oder Mdarkte, die mit einem
wesentlichen Teil der Anlagen des Teilfonds verbunden
sind, sind wdhrend einer Zeit geschlossen, in der sie
normalerweise offen wdren oder ihr Handel wird
eingeschrankt oder ausgesetzt, und wir glauben, dass
diese Bedingungen einen wesentlichen Einfluss auf den
Wert der Vermégenswerte des Teilfonds haben

- Eine Unterbrechung der Kommunikationssysteme, die
normalerweise zur Bestimmung des Preises der Anlagen
der SICAV verwendet werden, hat es unmbglich
gemacht, das Teilfondsvermégen zeitgerecht und
zuverl@ssig zu bewerten

- Ein (von der Verwaltungsgesellschaft nicht geschaffener
oder kontrollierbarer) Ausnahmezustand liegt vor, der die
Bewertung oder Liquidation von Vermdgenswerten
undurchfihrbar macht

- Ein anderer Grund verhindert, dass der Teilfonds nicht in
die Lage ist, Preise fur alle Anlagen, in die er investiert
ist, unverziglich und prézise zu erhalten

- Der Teilfonds ist nicht in der Lage, Gelder zurickzufihren,
die zur Auszahlung von Ricknahmeerldsen erforderlich
sind, oder er ist nicht in der Lage, Vermdgenswerte zu

liquidieren oder Gelder umzutauschen, die fur
Transaktionen oder RiUcknahmen zu dem vom
Verwaltungsrat als normal erachteten Preis oder

Wechselkurs erforderlich sind

- Es liegen Umsténde vor, unter denen wir glauben, dass
es fUr die Anteilinhaber unpraktisch oder unfair ware,
den Handel mit Teilfondsanteilen fortzusetzen, oder dass
dies ein unangemessenes Risiko birgt

- Die Berechnung des NAV eines oder mehrerer
Investmentfonds, in den der Teilfonds einen wesentlichen
Teil seines Vermogens investiert, ist ausgesetzt

- Der Teilfonds oder die SICAV wird liquidiert oder
fusioniert

Eine Aussetzung kann fir jede Anteilsklasse und jeden
Teilfonds oder fir alle und fur jede Art von Auftrag (Kauf,
Umschichtung, Verkauf) gelten.
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Zusdtzlich zu einer Aussetzung auf der Ebene von Teilfonds
oder der SICAV kann jede Vertriebsstelle des Teilfonds unter
Ghnlichen Bedingungen wie oben eigenstdndig die
Aussetzung der Verarbeitung von Fondsanteilen ankindigen.

Jede Aussetzung wird in einer vom Verwaltungsrat
beschlossenen Weise veroffentlicht, wenn die Aussetzung
nach seiner Ansicht voraussichtlich Iénger als eine Woche
dauern wird.

Anteilinhaber, die eine Umschichtung oder eine Ricknahme
ihrer Anteile beantragt oder einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen gestellt haben, werden von einer solchen
Aussetzung  benachrichtigt  und  unverziglich  nach
Beendigung dieser Aussetzung informiert.

IMPLEMENTIERUNG SPEZIELLER VERFAHREN IN ZEITEN MIT
HOCHSTZAHLEN VON KAUF-, UMSCHICHTUNGS- ODER
VERKAUFSAUFTRAGEN. Wenn an einem Bewertungstag
Riucknahme- und Umschichtungsauftrdge im Umfang von
mehr als 10 % der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds
vorliegen, kann der Verwaltungsrat erkldren, dass die
Umschichtung oder Ricknahme der betreffenden Anteile
ganz oder teilweise und fir einen Zeitraum anteilig
aufgeschoben wird, den der Verwaltungsrat als im besten
Interesse der SICAV erachtet; auch kann der Verwaltungsrat
einzelne  Umschichtungs-  oder  RiUcknahmeauftrdge
aufschieben, wenn ihr Volumen 3% der ausgegebenen
Anteile eines Teilfonds oder 5 Mio. USD (oder den
Gegenwert in einer anderen Wdhrung) Ubersteigt. Dieser
Zeitraum wirde Ublicherweise nicht ldnger als 20
Bewertungstage dauern. An solchen Tagen werden diese
Ricknahme- und Umschichtungsantréige gegeniber spdteren
Antrégen vorrangig behandelt.

VORUBERGEHENDE ODER UNBEFRISTETE SCHLIESSUNG EINES
TEILFONDS ODER EINER ANTEILSKLASSE FUR WEITERE
ANLAGEN, wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist,
dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist (z. B. weil ein
Teilfonds eine Grofe erreicht hat, bei der ein weiteres Wachstum
wahrscheinlich  der Wertentwicklung abtrdglich ist). Eine
SchlieBung kann nur fir neue Investoren, aber auch fur weitere
Investitionen von bestehenden Anteilinhabern gelten.
TEILSCHLIEBUNG Der Verwaltungsrat und/oder  die
Verwaltungsgesellschaft kdnnen beschliefen, einen Teilfonds
oder eine Anteilsklasse teilweise, nur fir Kéufe, Zeichnungen
oder Umschichtungen seitens neuer Anleger, oder
vollstandig,  fir  alle  Kéufe,  Zeichnungen  oder
Umschichtungen zu schlieBen (im Falle einer Teil- oder
VollschlieBung, wie beschrieben jedoch nicht fir Rucknahmen
oder Umschichtungen aus dem Teilfonds).

In diesen Fallen wird die Website
www.fidelityinternational.com gedindert, um auf die
Statusénderung des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Anteilsklasse hinzuweisen. Anteilinhaber und
interessierte Anleger sollten sich den Status des Teilfonds
oder der Anteilsklasse von der Verwaltungsgesellschaft oder
der Vertriebsstelle bestdtigen lassen oder sich auf der
Website informieren. Nach einer Schliessung werden
Teilfonds oder Anteilsklassen erst wieder gedffnet, wenn die
Umsténde, die zu ihrer Schliessung gefuhrt haben, nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht mehr bestehen.

ANNAHME VON WERTPAPIEREN ALS BEZAHLUNG FUR
ANTEILE ODER BEZAHLUNG VON RUCKNAHMEN MIT
WERTPAPIEREN  (SACHLEISTUNGEN). Wenn Sie eine
Zeichnung oder eine Ricknahme in Form von Sachleistungen
winschen, missen Sie die vorherige Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft  einholen.  Diese  Wertpapiere
werden wie in Artikel 232 der Satzung beschrieben zum
Zeitpunkt der Bewertung der Transaktion bewertet.

Alle Wertpapiere, die als Sachleistung fir eine Zeichnung
von Anteilen akzeptiert werden, missen mit der Anlagepolitik
des Teilfonds in Einklang stehen, und die Annahme dieser
Wertpapiere darf die Einhaltung des Gesetzes von 2010



durch den Teilfonds nicht gefdhrden. Welche Wertpapiere e REDUZIERUNG ODER VERZICHT AUF EINEN ANGEGEBENEN

bei Ricknahmen in Form von Sachleistungen bereitgestellt AUSGABEAUFSCHLAG ODER EINEN
werden, wird fair und angemessen und ohne Bevorzugung MINDESTANLAGEBETRAG FUR EINEN TEILFONDS, ANLEGER
des Empfdngers oder der verbleibenden Anteilinhaber ODER ANTRAG, insbesondere fir Anleger, die sich
festgelegt. verpflichten, im Laufe der Zeit einen bestimmten Betrag

anzulegen, soweit dies mit dem  Prinzip der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber vereinbar ist. Es ist auch
moglich, dass Vertriebsstellen verschiedene
Mindestanlagebedingungen festlegen.

Bei allen Transaktionen mit Sachwerten hat der Anteilinhaber
die Kosten fir einen unabhéngigen Bewertungsbericht des
Abschlussprifers der SICAV und andere Unterlagen
grundsdatzlich zu tragen und etwaige Ausgabe-, Ricknahme-

oder sonstige Gebuhren in bar zu entrichten. e ERHOHUNG DER AUSGABEAUFSCHLAGE. GemdB den
Wenn Sie die Genehmigung fir eine Ricknahme in Bestimmungen  der Satzung kann die anfdngliche
Sachwerten erhalten, werden wir versuchen, lhnen eine VertriebsgebUhr (Ausgabeaufschlag) auf maximal & % des
Auswahl an Wertpapieren zur Verfigung zu stellen, die der Nettoinventarwerts erhoht werden.

Gesamtzusammensetzung der Anteile des Teilfonds zum
Zeitpunkt der Abwicklung der Transaktion nahe kommt oder
vollstandig entspricht.
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Mitteilungen, Veroffentlichungen und sonstige Informationen

Die folgende Tabelle zeigt, welche Unterlagen (in der neuesten Version) zur Verfigung gestellt wird, und Uber welche Kandle Finanzberater die
Materialien in den ersten 6 Zeilen in der Regel zur Verfigung stellen.

Information/Dokument Gesendet Medien Online Biro
KIDs, Prospekte, Finanzberichte ° °
Mitteilungen an Anteilinhaber ® ° °
Aussetzung der Berechnung des NAV, die voraussichtlich mehr als eine Woche andavert ° ° °
Der téigliche NAV der einzelnen Nicht-Geldmarktfonds ° °

Fir jeden Geldmarktfonds wird der tégliche Nettoinventarwert, berechnet auf vier

Dezimalstellen, zusammen mit den wéchentlichen Daten iiber die Nettorendite, die ° °
Fdalligkeitsaufschlisselung, das Kreditprofil, die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAM),

die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL), die 10 gréfiten Positionen und deren

Vermégenswerte zur Verfiigung gestellt

Jede Swing-Pricing-Anpassung von iiber 2 % des NAV °
Dividendenankiindigungen ° °
Ausziige/Bestdtigungen °

Kernvereinbarungen (die Satzung; die Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft, den

Investmentmanagern, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, den lokalen Vertretungen und )
Reprdsentanten und anderen wichtigen Dienstleistern)

Richtlinien und Verfahren fiir die Bearbeitung von Beschwerden, die Stimmrechte der

Portfolioanteile, Researchgebiihren, beste Ausfilhrung, Anreize (finanzielle und nicht °
finanzielle), die der Verwaltungsgesellschaft angeboten werden, Liste der aktuellen

Vertriebsbeauftragten/Nominees und eine Beschreibung der aktuellen Aufgaben der

Verwabhrstelle und der damit verbundenen Interessenkonflikte

Kernrichtlinien (Interessenkonflikte, beste Ausfiihrung, Vergiitung, Abstimmung, Bearbeitung von
Beschwerden, Benchmarks usw.) sowie eine aktuelle Liste der Unterverwahrstellen ° °

WICHTIGE UNTERLAGEN

Gesendet Allgemeine Unterlagen: werden an die registrierte Anschrift Zu den Mitteilungen an die Anteilinhaber gehdren die Einladungen
(Wohnanschrift, elektronisch oder als E-Mail-Link) aller in der Liste der ZU_de_” Jahrhc.ben Versomm.l.ungen der Anteilinhaber und )
Anteilinhaber der SICAV eingetragenen Anteilinhaber gesendet. Mitteilungen Uber Prospekténderungen, Verschmelzungen oder die

Anlegersperzifische Unterlagen wie Kontoauszige, Handelsbestatigungen Liquidierung von Teilfonds oder Anteilsklassen (zusammen mit der
und Aussetzungen von Antrdgen auf Umtausch oder Verkauf von Anteilen  Begrundung der Entscheidung) sowie alle anderen Fragen, fur die
eines Anlegers: werden an den/die betreffenden Anteilinhaber gesendet.  €ine Mitteilung erforderlich ist.

Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auf den jeweiligen lokalen bzw. ~ Geprifte Geschdftsberichte werden innerhalb von vier Monaten

Lander-Websites veroffentlicht und/oder werden, wenn ein Anteilinhaber nach Ende des Geschdftsjahres herausgegeben. Ungeprifte
zugestimmt und der Verwaltungsgesellschatt fir diese Zwecke eine Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach
E-Mail-Adresse zur Verfiigung gestellt hat, per E-Mail zugestellt [nur in Ablauf des von ihnen abgedeckten Zeitraums herausgegeben.
letzterem Fall]. Informationen Uber die Wertentwicklung in der Vergangenheit, nach

Teilfonds und Anteilsklasse, finden Sie im entsprechenden KID und auf

Medien Verdffentlich i tzlich hrieb d
edien Verdffentlichung, wie gesetzlich vorgeschrieben oder vom fidelityintarnational.com.

Verwaltungsrat festgelegt, in Zeitungen oder anderen Medien oder auf
elektronischen Plattformen wie Bloomberg, sowie im Recueil Eléctronique
des Sociétés et Associations.

Online Veroffentlichgung online unter fidelityinternational.com.

Biiro Erhdiltlich kostenlos auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und zur Einsichtnahme in diesen Biros; die KIDs,
der Prospekt und die Finanzberichte sind auf der gleichen Grundlage
bei der Verwahrstelle und den &rtlichen Vertriebsstellen erhaltlich. Die
Kernvertrage sind auf der gleichen Basis bei der Verwahrstelle
erhdltlich.
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Management und Governance

Die SICAV

Name und Sitz

Fidelity Active STrategy

2a Rue Albert Borschette, BP 2174
L-1246 Luxemburg

Website fidelityinternational.com

Rechtsform Offener Investmentfonds, der als Société
d'Investissement & Capital Variable (SICAV) organisiert ist

Gerichtsstand Luxemburg
Gegriindet am 14. September 2004
Daver Unbefristet

Satzung Erstverdffentlichung im Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations am 27. September 2004; letzte
Anderungen verdffentlicht im Mémorial am 28. Dezember 2012.

Aufsichtsbehorde
Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg

Registernummer (Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg) B 102944

Geschdftsjahr 1. Oktober bis 30. September
Kapital Summe des Nettovermdgens aller Teilfonds

Mindestkapital 1.250.000 EUR oder Gegenwert in einer
anderen Wahrung

Nennwert der Anteile Keiner

Struktur und geltendes Recht

Die SICAV gilt als OGAW im Sinne von Teil 1 des Gesetzes von
2010 und ist als solche bei der CSSF registriert. Die
Registrierung bei der CSSF stellt keine Billigung oder ErklGrung
Uber die Angemessenheit oder Richtigkeit eines Teilprospekt
fur die Schweiz dar. Die SICAV fungiert als ,Dachfonds”, unter
dem die Teilfonds geschaffen und betrieben werden. Die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Teilfonds sind
von denen anderer Teilfonds getrennt; es besteht keine
Kreuzverbindlichkeit, und ein Gldubiger eines Teilfonds hat
keinen Ruckgriff auf die Vermdgenswerte anderer Teilfonds.

Streitigkeiten zwischen den Anteilinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle werden nach
luxemburgischem Recht und unter der Zusttindigkeit des
Amtsgerichts Luxemburg beigelegt. Bei Streitigkeiten mit
Investoren, die in anderen Ldndern ansdssig sind, oder bei
Transaktionen mit Aktien, die in anderen Ldndern stattfinden,
kénnen sich die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
und die SICAV jedoch der Gerichtsbarkeit dieser L&nder
unterwerfen. Um eine Beschwerde einzureichen, wenden Sie
sich an die Compliance-Abteilung der Verwaltungsgesellschaft
(siehe Kontaktinformationen auf Seite 3).

Die M&glichkeit, dass ein Anteilinhaber Anspriche gegen die
SICAV geltend macht, erlischt 5 Jahre nach dem Ereignis, auf
das sich der Anspruch stitzen wirde.
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Der Verwaltungsrat
Jeffrey Lagarce (Vorsitzender)
USA

Romain Boscher (nicht geschdftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied)

Frankreich

Eliza Dungworth

Luxemburg

Carine Feipel (unabhdingiges Verwaltungsratsmitglied)
Luxemburg

Allan Pelvang

Bermuda

Der Verwaltungsrat ist fir die allgemeine Anlagepolitik, die

Ziele und die Verwaltung des SICAV und der Teilfonds

verantwortlich und verfigt, wie in der Satzung ausfihrlicher

beschrieben, Uber weitreichende Befugnisse, um im Namen

der SICAV und der Teilfonds zu handeln, einschliellich:

e Ernennung und Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft

e Festlegung der Anlagepolitik und Genehmigung der
Ernennung eines Investmentmanagers, Unter-
Investmentmanagers oder Anlageberaters

e Alle Entscheidungen in Bezug auf die Auflegung, Anderung,
Verschmelzung, Aufspaltung, Liquidation oder Einstellung von
Teilfonds und Anteilsklassen, einschlielich Angelegenheiten
wie Zeitpunkt, Preisgestaltung, Gebihren,
Ausschittungspolitik ~ und ~ Zahlung  von  Dividenden,
Ligquidation der SICAV und anderen Bedingungen

e Festlegung der Zulassungsvoraussetzungen und
Eigentumsbeschrankungen fir Anleger in einem Teilfonds
oder einer Anteilsklasse und der Schritte, die im Falle eines
Verstoles unternommen werden kénnen

e Feststellung der Verfigbarkeit einer Anteilsklasse fir einen
Anleger oder eine Vertriebsstelle oder in einem
Hoheitsgebiet

e Festlegung, wann und wie die SICAV ihre Rechte ausiben
und die Mitteilungen an die Anteilinhaber verteilen oder
veroffentlichen wird

e Sicherstellung, dass die Ernennungen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle mit dem
Gesetz von 2010 und allen anwendbaren Vertrdgen der
SICAV im Einklang stehen

e Festlegung, ob Anteile an der Luxemburger Borse oder an
anderen Bérsen notiert werden sollen

Der Verwaltungsrat hat die laufende Verwaltung der SICAV
und ihrer Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft delegiert,
die wiederum einige oder alle ihrer Aufgaben an verschiedene
Investmentmanager und andere Dienstleister delegiert hat, die
jedoch ihrer Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung unterliegen.

Der Verwaltungsrat ist fur die Informationen in diesem
Teilprospekt fir die Schweiz verantwortlich und hat alle
zumutbaren Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
er im Wesentlichen richtig, vollstdndig und nicht irrefihrend ist.
Der Teilprospekt fur die Schweiz wird bei Bedarf aktualisiert,
wenn Teilfonds hinzugefigt oder eingestellt oder andere
wesentliche Anderungen vorgenommen werden.
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Verwaltungsratsmitglieder bleiben im Amt bis ihre Amtszeit
endet oder bis sie im Einklang mit der Satzung abberufen
werden. Alle zusatzlichen Verwaltungsratsmitglieder werden in
Ubereinstimmung mit der Satzung und dem luxemburgischen
Gesetz ernannt.  Unabhdngige Verwaltungsratsmitglieder
(Verwaltungsratsmitglieder, die keine Mitarbeiter einer
Gesellschaft der FIL-Gruppe sind) haben Anspruch auf
Vergitung fir ihre Tatigkeit im Verwaltungsrat und auf
Erstattung von Aufwendungen im Zusammenhang mit ihrer
Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden durch die SICAV von
der Haftung und damit zusammenhdngenden Aufwendungen in
Verbindung mit gegen sie geltend gemachten Forderungen aus
Grinden, die mit ihrer Eigenschaft als Mitglieder des
Verwaltungsrats oder leitende Angestellte zusammenhdngen,
schadlos gehalten. Die Freistellung erfolgt nicht in Bezug auf die
Haftung gegeniber der SICAV oder ihren Anteilinhabern
aufgrund vorsétzlicher Kompetenzilberschreitung, Bésgldubigkeit,
Fahrlassigkeit, ricksichtsloser Pflichtverletzung oder in Bezug auf
andere Sachverhalte, hinsichtlich derer endgiltig gerichtlich
festgestellt ist, dass die betreffende Person nicht in gutem
Glauben und der verniinftigem Uberzeugung gehandelt hat, ihre
Handlungsweise sei im besten Interesse der SICAV gewesen.

Von der SICAV beauftragte
Fachgesellschaften

Die Verwaltungsgesellschaft und verschiedene
Fachgesellschaften  werden von der SICAV  mittels auf
unbestimmte Zeit laufender Dienstleistungsvereinbarungen
beauftragt. Die SICAV kann diese Dienstleistungsvereinbarungen
sofort kindigen, wenn sie feststellt, dass dies im Interesse der
Anteilinhaber liegt. Andernfalls kann der Beginstigte einer
dieser Dienstleistungsvereinbarungen zurickireten oder von der
SICAV ersetzt werden (im Falle der Verwahrstelle mit einer Frist
von 90 Tagen). Unabhdngig von den Umsténden der Kindigung
muss jede Fachgesellschaft bei einem Ubergang ihrer Aufgaben
im  Einklang mit ihrer Dienstleistungsvereinbarung, ihren
gesetzlichen  Pflichten  und  den  Anweisungen  des
Verwaltungsrats in vollem Umfang kooperieren.

Verwaltungsgesellschaft

Siehe ,Die Verwaltungsgesellschaft” auf Seite 62.

Verwaltungsgesellschaft

FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l.
2a Rue Albert Borschette, BP 2174

L-1246 Luxemburg

Siehe ,Die Verwaltungsgesellschaft” auf Seite 62.

Verwahrstelle

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80 Route d'Esch
L-1470 Luxemburg

Die Verwahrstelle erbringt folgende Dienstleistungen:

e Verwahrung der Vermogenswerte der SICAV (Verwahrung
von Vermdgenswerten, die verwahrt werden kénnen,
Uberprifung der Eigentumsverhéltnisse und Aufbewahrung
sonstiger Vermdgenswerte)

e Erfillung von Aufsichtspflichten, um sicherzustellen, dass die in
der Verwahrstellenvereinbarung  definierten  Tdtigkeiten
gemdB den Anweisungen des Verwaltungsrats und vor allem
gemd dem Gesetz von 2010 und der Satzung durchgefihrt
werden; dazu gehéren die Berechnung des NAV, die Ausgabe
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von Teilfondsanteilen und die rechtzeitige Entgegennahme
und Zuweisung von Ertrégen und Erlésen an die einzelnen
Teilfonds und Anteilsklassen, wie unter anderem

e Cashflow-Uberwachung

Die Verwahrstelle hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
angemessene Sorgfalt walten zu lassen und haftet gegeniber
der SICAV und den Anteilinhabern fir Verluste, die sich aus der
Nichterfullung ihrer Aufgaben im Sinne der
Verwahrstellenvereinbarung ergeben.

Sie kann die Vermogenswerte der SICAV ganz oder teilweise
Dritten (wie Banken oder Clearingstellen) anvertrauen, dies hat
jedoch keine Auswirkungen auf ihre eigene Haftung. Die
Gebihren eines von der Verwahrstelle ernannten externen
Bevollmdchtigten werden von der SICAV getragen.

Aktuelle Informationen zu Unterverwahrstellen finden Sie unter
bbh.com/luxglobalcustodynetworklist.

Wenn das Recht eines Drittlandes verlangt, dass bestimmte
Anlagen von einer lokalen Stelle verwahrt werden, aber keine
lokalen Stellen die Delegierungsvoraussetzungen erfillen,
kann die Verwahrstelle dennoch an eine lokale Stelle
delegieren, sofern die SICAV die Anleger informiert und der
Verwahrstelle entsprechende Anweisungen erteilt hat.

Der Verwahrstelle ist es nicht gestattet, Tatigkeiten in Bezug
auf die SICAV durchzufihren, die zu Interessenkonflikten
zwischen der SICAV, den Anteilinhabern und der Verwahrstelle
selbst (einschlieBlich ihrer Dienstleister) fihren kdnnten, es sei
denn, sie hat solche potenziellen Interessenkonflikte
ordnungsgemdfB3  gemeldet, die  Ausfihrung ihrer
Verwahrstellenaufgaben funktional und hierarchisch von ihren
anderen moglicherweise entgegenstehenden  Aufgaben
getrennt  und  die potenziellen Interessenkonflikte
ordnungsgemdfB  ermittelt, — gesteuvert, Uberwacht und
gegeniber der SICAV und ihren Anteilinhabern offengelegt.
Die aktuelle Richtlinie der Verwahrstelle zu Interessenkonflikten
ist bei der Verwahrstelle auf Anfrage kostenlos erhdltlich.

Leihstellen
Brown Brothers Harriman & Co.
Boston, Massachusetts

Die Verleihstellen fihren Wertpapierleihgeschdfte durch und
Ubernehmen die Verwaltung der damit verbundenen
Sicherheiten.

Abschlusspriifer

Deloitte Audit S.a r.l.

20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg

Der Abschlussprifer nimmt einmal jdhrlich eine unabhéngige
Prifung des Jahresabschlusses der SICAV und aller Teilfonds vor.
Der Wirschaftsprifer  prift  auch die Berechnung aller
erfolgsabhdngigen Gebihren. Diese Ernennung bedarf der
Zustimmung der Anteilinhaber auf jeder Jahreshauptversammlung.

Versammlungen der Anteilinhaber und
Abstimmung

Die Jahreshauptversammlung findet in der Regel am zweiten
Donnerstag im Oktober jedes Jahres um 12:00 Uhr MEZ in
Luxemburg statt, oder, wenn dies kein Bankarbeitstag in
Luxemburg ist, am ndchsten Tag, der ein Bankarbeitstag ist.
Soweit dies im luxemburgischen Recht vorgesehen ist, kann
der Verwaltungsrat beschlieBen, die Jahreshauptversammlung
zu einem anderen Zeitpunkt, an einem anderen Tag oder an
einem anderen Ort abzuhalten. Andere Versammlungen der
Anteilinhaber kénnen an anderen Orten und zu anderen Zeiten
abgehalten werden. Fir alle Sitzungen ist eine entsprechende
Genehmigung und Benachrichtigung erforderlich.
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Den Anteilinhabern wird eine schriftliche Einladung zur
Jahreshauptversammlung gemdfB den Luxemburger Gesetzen
und der Satzung Ubermittelt.

Beschlusse Uber die Interessen aller Anteilinhaber werden
grundsdtzlich in  einer Hauptversammlung gefasst. Die
Anteilinhaber eines Teilfonds konnen eine Hauptversammlung
abhalten, um Angelegenheiten zu beschliefen, die sich
ausschlieBlich auf diesen Teilfonds beziehen.

Das Recht eines Anteilinhabers, an einer Hauptversammlung der
Anteilinhaber teilzunehmen und die mit seinen Anteilen
verbundenen Stimmrechte auszuiben, wird unter Bezugnahme auf
die von diesem Anteilinhaber am Stichtag gehaltenen Anteile
festgelegt. Informationen zur Zulassung und Abstimmung auf einer
Sitzung finden Sie in der entsprechenden Einladung.

Auflosung oder Verschmelzung

Jede Entscheidung des Verwaltungsrats, eine Anteilsklasse,
einen Teilfonds oder die SICAV aufzulosen, zu verschmelzen,
aufzuspalten oder zu liquidieren, wird den Anteilinhabern
gemdfB luxemburgischem Recht mitgeteilt; siehe Abschnitt
.Mitteilungen, Verdffentlichungen und sonstige Informationen”.

Liquidation der SICAV, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine Anteilsklasse oder

einen Teilfonds zu liquidieren oder in zwei oder mehr Teilfonds

oder Klassen aufzuteilen, wenn:

e die Vermogenswerte der Klasse oder des Teilfonds auf unter
50 Mio. USD gefallen sind

e der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies entweder
durch eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen
Situation in Bezug auf den Teilfonds oder die Klasse
gerechtfertigt ist oder dass die Interessen der Anteilinhaber
dies rechtfertigen wirden

Die Liquidationsentscheidung wird unter Angabe der Grinde fir
die Auflosung und des dabei angewandten Verfahrens vor dem
Auflésungsstichtag durch den entsprechenden Teilfonds bekannt
gegeben bzw. den Anteilinhabern mitgeteilt. Sofern die
Geschdftsleitung im Interesse der Anteilinhaber bzw. aus Grinden
der Gleichbehandlung der Anteilinhaber nichts anderes
beschliefit, konnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Anteilsklasse auch weiterhin  eine
Ricknahme oder Umwandlung ihrer Anteile beantragen.

Unter allen anderen Umstdnden oder in Fdllen, in denen nach
Ansicht des Verwaltungsrats die  Genehmigung  der
Anteilinhaber erforderlich ist, kann die Entscheidung beziglich
der Auflosung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse auf
einer Versammlung der Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse gefasst werden.
Bei einer solchen  Versammlung bestehen  keine
Voraussetzungen fir die Beschlussfahigkeit und der Beschluss
zur Auflésung wird mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst. Der auf der Versammlung gefasste Beschluss
wird von der SICAV gemdf den anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften mitgeteilt und/oder versffentlicht.

Unter den im ersten Absatz oben genannten Umsténden kann
der Verwaltungsrat auch die Umstrukturierung eines Teilfonds
durch Aufteilung in zwei oder mehr separate Teilfonds oder
die Konsolidierung oder Aufteilung von Anteilsklassen
innerhalb eines Teilfonds beschlieBen. Soweit dies laut
Luxemburger Gesetz notwendig ist, wird dieser Beschluss
gegebenenfalls auf die im ersten Absatz dieses Abschnitts
beschriebene Weise verdffentlicht oder bekanntgegeben. Der
Verwaltungsrat kann auBlerdem beschliefien, die Frage der
Zusammenlegung oder Aufteilung von Anteilsklassen einer
Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Klassen
vorzulegen. Bei dieser Versammlung bestehen keine
Voraussetzungen fur die Beschlussféhigkeit und Beschlisse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst.
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Die SICAV wurde auf unbestimmte Zeit gegrindet, kann aber
durch Beschluss der Anteilinhaber in Ubereinstimmung mit
Luxemburger Recht jederzeit aufgelost werden. Sinkt der Wert
des Nettovermdgens der SICAV auf weniger als zwei Drittel
des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals, wird eine
Hauptversammlung der Anteilinhaber zur Beratung Uber die
Auflosung der SICAV einberufen.- Zurzeit betrdgt das nach
Luxemburger Recht vorgeschriebene Mindestkapital Euro
1.250.000. Im Falle einer geplanten Auflosung der SICAV ist die
weitere Ausgabe, Umschichtung oder Ricknahme von Anteilen
nach Veréffentlichung der ersten Mitteilung zur Einberufung der
Hauptversammlung der Anteilinhaber zum Zwecke der
Auflosung der SICAV nicht mehr zuldssig. Alle zum Zeitpunkt
einer solchen Bekanntmachung ausstehenden Anteile nehmen
an der Liquidationsausschittung der SICAV teil.

Betréige aus der Liquidation der SICAV oder eines Teilfonds,
die nicht innerhalb von neun Monaten an die Anteilinhaber
ausgeschittet werden kénnen, werden bis zum Ablauf der
gesetzlichen Verjahrungsfrist bei der Caisse de Consignation
treuhdnderisch hinterlegt. Betrdge, die innerhalb von 30
Jahren nicht eingefordert werden, kénnen verfallen.

Wenn nach Abschluss der Liquidation eines Teilfonds
unerwartete Zahlungen in Bezug auf diesen speziellen
Teilfonds bei der SICAV eingehen und der Verwaltungsrat der
Ansicht ist, dass es in Anbetracht der entsprechenden Betréige
oder der seit Abschluss der Aufldsung verstrichenen Zeit nicht
angemessen oder betrieblich gerechtfertigt ist, diese an
ehemalige Anteilinhaber auszuzahlen, so werden diese
Betrage von der SICAV einbehalten.

Verschmelzungen

Die Verschmelzung eines Teilfonds wird vom Verwaltungsrat
beschlossen, sofern der Verwaltungsrat nicht entscheidet, den
Beschluss Uber die Verschmelzung einer Versammlung der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds vorzulegen. Bei
dieser Versammlung bestehen keine Voraussetzungen fur die
Beschlussféhigkeit und Beschlisse werden mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei einer
Verschmelzung von einem oder mehreren Teilfonds, die zur
Folge hat, dass die SICAV nicht mehr existiert, wird die
Verschmelzung bei einer Versammlung der Anteilinhaber
beschlossen. Bei dieser Versammlung bestehen keine
Voraussetzungen fUr die Beschlussf&higkeit und der Beschluss
kann mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst werden. Dariber hinaus gelten die Bestimmungen zur
Verschmelzung von OGAW gemdf dem Gesetz von 2010
sowie gemdB etwaigen Vorschriften zu dessen Umsetzung
(insbesondere beziglich der Mitteilung an Anteilinhaber).

Die Verwaltungsgeselischaft

Firmenname und eingetragene Anschrift

FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l.
2a Rue Albert Borschette, BP 2174

L-1246 Luxemburg

Website fidelityinternational.com

Rechtsform Société & responsabilité limitée
Gerichtsstand Luxemburg

Gegriindet am 14. August 2002
Aufsichtsbehérde

Commission de Surveillance du Secteur Financier
283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg

Registernummer (Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg) B 88 635

Andere verwaltete Teilfonds Siehe fidelityinternational.com
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Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft

Christopher Brealey
Luxemburg

Eliza Dungworth
Luxemburg

Jon Skillman
Luxemburg

Romain Boscher
Frankreich

Geschdiftsleiter (Conducting Officers)

Florence Alexandre
Luxemburg

Sylviane Kerzerho
Luxembourg

Eliza Dungworth
Luxemburg

Karin Winklbauer
Luxemburg

Paul Witham
Luxemburg

Zustdndigkeiten und Delegation

Der Verwaltungsrat der SICAV hat die Verwaltungsgesellschaft
mit der Wahrnehmung von Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-
(Berechnung des NAV, Rechnungslegungs- und
Kundenkommunikationsfunktion)  und ~ Marketingfunktionen
beauftragt. Mit Genehmigung des Verwaltungsrats und der
CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit, einige
oder  alle  Portfolioverwaltungs, ~ Verwaltungs-  und
Marketingfunktionen an qualifizierte Dritte zu delegieren,
sofern sie die Aufsicht behdlt, angemessene Kontrollen und
Verfahren durchfihrt und den Teilprospekt fur die Schweiz fuhrt.

Ein Investmentmanager kann wiederum einen oder mehrere
Unter-Investmentmanager ernennen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss von jedem Delegierten
verlangen, dass er den Teilprospekt fir die Schweiz, die Satzung,
das Gesetz von 2010 und andere anwendbare Bestimmungen
einhdlt, wenn er im Namen der SICAV handelt. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dem Verwaltungsrat vierteljahrlich
Bericht zu erstatten, und die Conducting Officers haben die
Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft und den
Verwaltungsrat unverziglich Gber etwaige wesentliche nachteilige
Verwaltungsangelegenheiten zu informieren, die sich aus den
Handlungen des Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle
und der Verwaltungsgesellschaft selbst ergeben.

Die Investmentmanager, die Unter-Investmentmanager und
alle von der Verwaltungsgesellschaft — beauftragten
Dienstleister und Delegierten sind im Rahmen von Vertrdgen
auf unbestimmte Zeit tatig.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann jede
dieser Dienstleistungsvereinbarungen sofort kindigen, wenn sie
feststellt, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist.
Andernfalls kann der Begunstigte einer dieser
Dienstleistungsvereinbarungen mit einer Frist von 90 Tagen
zurUcktreten oder ersetzt werden (bei
Anlageverwaltungsvertrégen fur Anteile, die in Hongkong zum
Verkauf zugelassen sind, unter bestimmten Umstdanden 30 Tage).
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Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft

Weitere Informationen zu diesen und anderen Richtlinien zum
Verhalten von Unternehmen finden Sie entweder unter den
unten angegebenen Links oder wie in den ,Mitteilungen,
Veroffentlichungen und sonstige Informationen” am Ende von
JInvestieren in die Teilfonds” angegeben.

Interessenkonflikte

Die FIL-Gruppe ist ein weltweit tatiger Full Service-Anbieter fir
Investment Banking, Asset Management und
Finanzdienstleistungen und ein wichtiger Player auf den
globalen Finanzmdrkten. Als solche ist die FIL-Gruppe in
verschiedenen Geschdftsbereichen tdtig und kann andere
direkte oder indirekte Beteiligungen an den Finanzmdrkten
haben, in die die SICAV investiert. Die SICAV hat im
Zusammenhang mit solchen Geschdftstatigkeiten  keinerlei
Anspriche auf eine Entschadigung.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die
Generalvertriebsstelle und bestimmte andere Vertriebsstellen
und Dienstleister oder Beauftragte sind Teil der FIL-Gruppe. Ein
Unternehmen der FIL-Gruppe kann Emittent oder Gegenpartei
fir ein Wertpapier oder Derivat sein, das ein Teilfonds kauft
oder verkauft. Dariber hinaus kann ein Unternehmen der FIL-
Gruppe, das der SICAV in einer bestimmten Eigenschaft dient,
einer anderen SICAV in einer d&hnlichen oder anderen
Eigenschaft dienen (unabhd&ngig davon, ob sie von der FIL-
Gruppe gefordert wird oder nicht).

In solchen Fdillen ist die Verwaltungsgesellschaft bestrebt, jede
Handlung oder Transaktion zu ermitteln, zu stevern und
erforderlichenfalls zu untersagen, die einen Konflikt zwischen den
Interessen der Gesellschaften der FILGruppe und der SICAV oder
ihren Anlegern, beispielsweise der SICAV und anderen Kunden
der Gesellschaften der FIL-Gruppe, verursachen kann. Wenn
Geschdfte getdtigt werden, bei denen moglicherweise ein
Interessenkonflikt  besteht, missen diese Geschdfte zu
marktiblichen Bedingungen getdtigt werden. Alle Vorfdlle, bei
denen Interessenkonflikte moglicherweise nicht angemessen
neutralisiert wurden, sowie die Entscheidungen zur Behebung
solcher Vorfdlle werden den Anlegern in den Anmerkungen zum
Jahresabschluss der SICAV mitgeteilt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist zusammen mit allen anderen
Unternehmen der FIL-Gruppe bestrebt, Konflikte in einer Weise
zu bewadltigen, die den hochsten Standards von Integritat und
Fairness entspricht. Die Richtlinie zu Interessenkonflikten der
Verwaltungsgesellschaft ist unter fidelityinternational.com
abrufbar.

Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungsrichtlinie
umgesetzt, die nicht darauf abzielt, eine Risikobereitschaft zu
fordern, die mit dem Risikoprofil der Teilfonds unvereinbar ist,
ohne die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Pflicht zu behindern,
im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln.

Die Vergitungsrichtlinie:

e Unterstitzt eine Leistungskultur, die auf Verdiensten basiert

e Unterscheidet und belohnt hervorragende Leistungen sowohl
kurz- als auch langfristig

e Gleicht feste und variable Vergiitungen so aus, dass sie den
Wert und die Verantwortung der tdglich ausgeibten
Funktionen angemessen widerspiegeln und angemessene
Verhaltensweisen und Handlungen foérdern

e Verlangt, dass Vergitungsentscheidungen fur Mitarbeiter in
unabhdngigen Kontrollfunktionen von der Geschdftsleitung
einer Kontrollabteilung festgelegt werden, so dass diese
Entscheidungen  vollstéindig ~ unabhéngig von  den
Geschdftsbereichen sind


http://www.fidelityinternational.com/

e Steht im  Einklang mit und  fordert  wirksame
Risikomanagementpraktiken, auch fir Nachhaltigkeitsrisiken

e Steht im Einklang mit der Richtlinie Uber Interessenkonflikte
der Verwaltungsgesellschaft und im Allgemeinen mit ihrer
Compliance- und Kontrollkultur

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind daflr verantwortlich sicherzustellen, dass die Richtlinie auf
alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft angewendet wird
und dass die Richtlinie jedes Jahr Uberprift wird. Die aktuelle
Vergitungsrichtlinie finden Sie wunter www.fil.com. Eine
Papierfassung ist auf Anfrage kostenlos in englischer Sprache
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Beste Ausfiilhrung

Jeder Investmentmanager und Unter-Investmentmanager hat
eine Richtlinie zur besten Ausfihrung eingefihrt und alle
angemessenen  MafBinahmen umgesetzt, um bei der
Ausfihrung von Auftrégen das bestmégliche Ergebnis fir die
SICAV zu gewdhrleisten. Bei der Bestimmung, was ,beste
Ausfihrung” bedeutet, werden der Investmentmanager
und/oder der  Unter-Investmentmanager eine  Reihe
unterschiedlicher Faktoren wie unter anderem Preis, Liquiditdt,
Geschwindigkeit und Kosten so bericksichtigen, dass sich ihre
relative Bedeutung auf der Grundlage der verschiedenen
Arten von Auftrdgen oder Finanzinstrumenten widerspieglt.
Transaktionen werden hauptsdchlich Gber Broker durchgefihrt,
die auf der Grundlage der Kriterien der Richtlinie zur besten
Ausfihrung ausgewdhlt und  Uberwacht werden. Auch
verbundene Person werden bericksichtigt. Um das Ziel fir die
beste Ausfihrung zu erreichen, kénnen der
Investmentmanager und/oder der Unter-Investmentmanager
fur ihre Auftragsibermittlungs- und -ausfGhrungstatigkeiten
Beauftragte (verbundene Personen oder nicht) einsetzen.

Der Investmentmanager, jeder seiner Beauftragten und/oder
ihre verbundenen Personen konnen Transaktionen mit oder
durch Vertretung einer anderen Person durchfGhren, mit
welcher der Investmentmanager, einer seiner Beauftragten
und/oder eine ihrer verbundenen Personen eine Vereinbarung
getroffen hat, wonach diese Partei von Zeit zu Zeit fir den
Investmentmanager, seine Beauftragten und/oder eine ihrer
verbundenen Personen Waren, Dienstleistungen oder andere
Verginstigungen (wie z B. Research- und
Beratungsdienstleistungen, nur wenn aufgrund der Vorschriften
zuléssig) (,Soft-Dollar-Vereinbarungen”) zur Verfigung stellt
oder liefert, bei denen man aufgrund ihrer Natur erwarten
kann, dass ihre Bereitstellung der SICAV insgesamt
zugutekommt und zu einer Verbesserung der Wertentwicklung
der SICAV sowie der Leistungen des Investmentmanagers oder
jedes seiner Beauftragten bei der Erbringung von Leistungen
fUr die SICAV beitragt; fur diese Waren oder Dienstleistungen
werden keine direkten Zahlungen geleistet, sondern der
Investmentmanager, seine Beauftragten und/oder eine ihrer
verbundenen Personen platzieren im Gegenzug Geschdfte bei
dieser  Partei.  Zur Klarstellung:  Diese  Giter  und
Dienstleistungen  dirfen nicht aus Reisen, Unterkunft,
Unterhaltung, Produkten oder Dienstleistungen fur die
Verwaltung im allgemeinen Sinne, allgemeiner
Biroausstattung oder -rdumen, Mitgliedsbeitrégen,
Gehaltszahlungen an Angestellte oder direkten
Geldzuwendungen bestehen. Die regelméfBige Offenlegung
erfolgt im Jahresbericht der SICAV in Form einer Erkldrung, in
der die  Soft-DollarRichtlinien  und  -Praktiken  des
Investmentmanagers oder seiner Beauftragten beschrieben
werden. Hierzu gehdrt eine Beschreibung der Waren und
Dienstleistungen, die sie und/oder eine ihrer verbundenen
Personen erhalten haben.
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Weder der Investmentmanager noch irgendeiner seiner
Beauftragten und/oder eine ihrer verbundenen Personen
werden Vorteile in  Form etwaiger Nachldsse aus
Barprovisionen (die eine Ruckzahlung von Barprovisionen
durch einen Broker oder Handler an den Investmentmanager,
einen seiner Beauftragten und/oder eine ihrer verbundenen
Personen darstellen) einbehalten, die von einem solchen
Broker oder Handler in Bezug auf ein vom Investmentmanager,
einen seiner Beauftragten und/oder eine ihrer verbundenen
Personen fur oder im Namen der SICAV bei ihm getdtigtes
Geschaft gezahlt wurden oder noch zu zahlen sind. Jede von
einem solchen Broker oder Handler geleistete Ruckvergitung
einer Barprovision wird vom Investmentmanager, einem seiner
Beauftragten und/oder einer mit ihnen verbundenen Person fir
Rechnung der SICAV gehalten. Die Hohe der Maklergebihren
wird die Ublichen Maklergebihren fir institutionellen Full-
Service nicht Ubersteigen. Alle Geschdéfte werden zu optimalen
Ergebnissen ausgefuhrt. Die Verfigbarkeit von Soft-Dollar-
Vereinbarungen darf nicht der einzige oder der primdre Zweck
sein, um Transaktionen mit besagtem Broker oder Héndler
durchzufihren oder zu arrangieren.

Weitere Informationen zu Gebihren im Zusammenhang mit
Anlageresearch, unter anderem zum Hochstbetrag, der einem
Teilfonds in Rechnung gestellt werden darf, erhalten Sie am
eingetragenen Sitz der SICAV oder unter
fidelityinternational.com/researchbudget.

Von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte
Fachgesellschaften

Investmentmqnager

FIL Fund Management Limited
Pembroke Hall, 42 Crow Lane
Pembroke HM19, Bermuda

Der Investmentmanager fthrt die tdgliche Verwaltung der
einzelnen Teilfonds in Ubereinstimmung mit den angegebenen
Anlagezielen und der festgelegten Anlagepolitik durch. Er ist
befugt, im Namen der SICAV zu handeln, Beauftragte, Broker
und Handler auszuwdhlen und Wertpapiergeschdéfte fir das
Portfolio jedes Teilfonds durchzufihren.

Der Investmentmanager kann Anlageberatung von jeder
verbundenen Person des Investmentmanagers oder jedem
anderen externen Berater in Anspruch nehmen und ihrem
Inhalt entsprechend handeln. Dariber hinaus kann der
Investmentmanager Anlageverwaltungstétigkeiten an  jede
verbundene Person des Investmentmanagers oder an jede
andere zuldssige Rechtsperson gemdB den geltenden
Bestimmungen Ubertragen. Der Investmentmanager bleibt
dabei fir die ordnungsgemdfle Ausfihrung dieser Aufgaben
durch die beauftragte Rechtsperson verantwortlich.

Der Investmentmanager kann das Investmentmanagement an
folgende Rechtspersonen (und deren Niederlassungen)
Ubertragen: In den Jahres- und Halbjahresberichten werden
alle Rechtspersonen genannt, die in den letzten sechs oder
zwolf Monaten Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds
verwaltet haben.

Unter-Investmentmanager

FIL Investment Management (Singapore) Limited
8 Marina View

#27-01 Asia Square Tower 1

Singapur 018960


http://www.fidelityinternational.com/researchbudget/

FIL Investments International
Beech Gate, Millfield Lane
Lower Kingswood, Tadworth

Surrey, KT20 6RP UK

FIL Investment Management (Hong Kong) Limited

Level 21, Two Pacific Place

88 Queensway, Admiralty
Hongkong

FIL Gestion

21, avenue Kléber

75784 Paris Cedex 16, Frankreich
FIL Investment Management (Australia) Limited
Level 17, 60 Martin Place
Sydney, NSW 2000, Australien

FIL Investments (Japan) Limited
7-7 7, Roppongi, Minato-ku

Tokio 106 0032, Japan

Generalvertriebsstelle

FIL Distributors

Pembroke Hall , 42 Crow Lane Pembroke HM19 , Bermuda

Telefon +1 441 297 7267
Fax +1 441 295 4493

Die Generalvertriebsstelle ist fir die Vermarktung, den Verkauf
oder den Vertrieb von Anteilen der SICAV verantwortlich.
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Andere Vertriebsstellen und Beauftragte

Die Generalvertriebsstelle kann Unternehmen der FIL-Gruppe,
darunter die im Folgenden genannten, sowie Dritte als lokale
Vertriebsstellen, Handelseinrichtungen oder Représentanten
fUr bestimmte Lander oder Mdarkte beauftragen.

Rechtsperson

FIL Investment Management (Australia) Limited
Level 17, 60 Martin Place

Sydney, NSW 2000, Australia

Tel.: (+61) 1800 044 922

FIL Distributors International Limited
PO Box HMé670

Hamilton HMCX, Bermuda

Tel.: (+1) 441 297 7267

Fax: (+1) 441 295 4493

FIL Gestion

21, avenue Kléber

75784 Paris Cedex 16, France
Tel.: (+33) 7304 3000

FIL Investment Services GmbH
Kastanienhdhe 1

D61476 Kronberg im Taunus, Germany
Tel.: (+49) 6173 5090

Fax: (+49) 6173 5094 199

FIL Investment Management (Hong Kong)
Limited

Level 21, Two Pacific Place 88 Queensway
Admiralty, Hong Kong

Tel.: (+852) 2629 2629

Fax: (+852) 2629 6088

FIL (Luxembourg) S.A.

20, Rue Albert Borschette,
BP 2174 L1246 Luxembourg
Tel.: (+352) 2504 0424 00
Fax: (+352) 2638 3938

FIL Securities Investment Trust Co. (Taiwan)
Limited

11F, 68 Zhongxiao East Road

Section 5, Xinyi District Taipei City 11065, Taiwan

FIL Investment  Management  (Singapore)
Limited

8 Marina View

#27-01, Asia Square Tower 1

Singapore 018960

Tel.: (65) 6511 2200

Fax: (65) 6536 1960

FIL Pensions Management
Beech Gate,

Millfield Lane,

Lower Kingswood,

Surrey, KT20 6RP

United Kingdom

Tel.: (44) 1732 777377

Fax: (44) 1732 777262




Anhang zum teilprospekt fur die Schweiz -
Informationen fur Anleger in der Schweiz

Reprdsentanz und Zabhistelle in der Schweiz
BNP Paribas, Paris, Niederlassung Zirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Teilprospekt fur die Schweiz, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds konnen kostenlos bei der Reprdsentanz bezogen werden.

Publikationen
Die Publikationen beziglich des Fonds erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe-und Ricknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Provisionen” aller relevanten Anteilsklassen
werden t&glich auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Rabatten und Retrozessionen

Im Fall von Vertriebsaktivitéiten in der Schweiz kénnen die Generalvertriebsstelle und ihre Beauftragten Rabatte, soweit anwendbar
und auf Verlangen, direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebihren oder
Kosten zu reduzieren.

Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

e aus vom Investmentmanager vereinnahmten Gebihren bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusdtzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

e sdamtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen
im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten sind soweit anwendbar:

e der vom Anleger gezeichnete Wert bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in dem Organismus fir gemeinsame Anlagen
oder ggf. in der Produktpalette des Fondsanbieters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);

e die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Einfihrungsphase eines Organismus fir gemeinsame Anlagen.
Auf Anfrage des Anlegers legt die Generalvertriebsstelle die Hohe der entsprechenden Rabatte kostenlos offen.

Die Generalvertriebsstelle und ihre Beauftragten kdnnen Retrozessionen als Vergitung fir die Vertriebstétigkeit fur die Anteile in der
Schweiz bezahlen. Mit dieser Vergitung kdnnen insbesondere (jedoch nicht ausschliesslich) folgende Dienstleistungen abgegolten
werden:

*  Halten eines Vorrats an Marketing- und rechtlichen Dokumenten;

e Weiterleiten bzw. Bereitstellen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

e Abklaren und Beantworten von auf den Fonds bezogenen spezifischen Anfragen von Anlegern;
. Erstellen von Fondsresearch-Material; und

*  Kundenbeziehungsmanagement.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergereicht werden. Die
Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des Finanzdienstleistungsgesetzes
(FIDLEG).

Erfillungsort und Gerichtsstand

In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfillungsort der Sitz der Représentanz, wéhrend sich der Gerichtsstand
am Sitz der Reprdsentanz oder am Sitz/Wohnsitz des Anlegers befindet.
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