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Vorstellung der BlackRock Global Funds

Rechtsform

BlackRock Global Funds (die ,Gesellschaft®) ist eine gemal dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindete
Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*) in Form einer
Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’Investissement a Capital Variable — SICAV). Die Gesellschaft
wurde am 14. Juni 1962 gegriindet und ist im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 6317
eingetragen. Die Gesellschaft wurde von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde, der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF*), als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemaf den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 in der jeweiligen Fassung und fiir einige
ihrer Fonds gemaf den Bestimmungen der
Geldmarktfondsverordnung zugelassen und ist gemal diesem
Gesetz bzw. dieser Verordnung reguliert. Die Zulassung der
Gesellschaft durch die CSSF bedeutet nicht, dass die CSSF die
Gesellschaft empfiehlt oder fiir sie blrgt, und die CSSF ist nicht fiir
den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der
Gesellschaft bedeutet nicht, dass die CSSF eine Gewahrleistung
fir die Wertentwicklung der Gesellschaft Gbernimmt. Die CSSF
haftet weder fur die Wertentwicklung noch fiir die Nichterfiillung
der Gesellschaft.

Die Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung") ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Die Satzung
wurde verschiedentlich gedndert und neugefasst, zuletzt am

4. Februar 2019, und am 25. Februar 2019 im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA*) veroffentlicht.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds und umfasst
mehrere Teilfonds mit getrennter Haftung. Zwischen den einzelnen
Teilfonds besteht eine getrennte Haftung, und die Gesellschaft
haftet nicht als Ganze gegenlber Dritten fir die Verbindlichkeiten
einzelner Teilfonds. Jeder Teilfonds setzt sich aus einem
getrennten Anlageportfolio zusammen, das geman den hierin fir
jeden Teilfonds genannten Anlagezielen verwaltet und investiert
wird. Basierend auf den Angaben in diesem Prospekt sowie den
hierin genannten Dokumenten, die wesentlicher Bestandteil dieses
Prospekts sind, bietet der Verwaltungsrat gesonderte
Anlageklassen an, die jeweils die Beteiligungen an einem
Teilfonds darstellen.

Verwaltung

Die Gesellschaft wird von der BlackRock Luxembourg S.A.
verwaltet, einer 1988 gegriindeten Aktiengesellschaft (Société
Anonyme) mit der Registrierungsnummer B 27689. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde von der CSSF zur Verwaltung der
Geschafte der Gesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 zugelassen.

Fondsangebot
Zum Erscheinungsdatum des vorliegenden Prospekts kdnnen
Anleger unter folgenden Fonds der Gesellschaft wahlen:

Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien- oder Kurzfristiger VNAV-
Mischfonds Geldmarktfonds
1. Allnnovation Fund usb E
2. Asian Dragon Fund usD E
3. Asian Growth Leaders Fund usb E
4.  Asian High Yield Bond Fund usD B
5. Asian Multi-Asset Income Fund usb M
6.  Asia Pacific Bond Fund uUSD B
7. Asian Sustainable Equity Fund usb E
8.  Asian Tiger Bond Fund UsD B
9. Brown to Green Materials Fund usD E
10. China Bond Fund RMB B
11.  China Fund usD E
12.  China Innovation Fund uUsD E
13.  China Multi-Asset Fund usD M
14.  China Onshore Bond Fund RMB B
15.  Circular Economy Fund usD E
16. Climate Transition Multi-Asset Fund EUR M
17. Continental European Flexible Fund EUR E
18. Developed Markets Sustainable Equity Fund uUsD E
19. Dynamic High Income Fund UsD M
20. Emerging Europe Fund EUR E
21. Emerging Markets Bond Fund UsSD B
22. Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund usb B
23. Emerging Markets Corporate Bond Fund uUsD B
24. Emerging Markets Equity Income Fund usb E
25. Emerging Markets Ex-China Fund usSD E
26. Emerging Markets Fixed Maturity Bond Fund 2028 usb B
27. Emerging Markets Fund usD E
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Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien- oder Kurzfristiger VNAV-
Mischfonds Geldmarktfonds

28. Emerging Markets Impact Bond Fund uUsD B
29. Emerging Markets Local Currency Bond Fund usD B
30. Emerging Markets Sustainable Equity Fund uUsD E
31. ESG Emerging Markets Blended Bond Fund usD B
32. ESG Emerging Markets Bond Fund usb B
33. ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund uUsD B
34. ESG Global Conservative Income Fund EUR M
35. ESG Multi-Asset Fund EUR M
36. Euro Bond Fund EUR B
37. Euro Corporate Bond Fund EUR B
38. Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2027 EUR B
39. Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR B
40. Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR B
41. Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 EUR B
42. Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR B
43. Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 EUR B
44. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 (1) EUR B
45. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR B
46. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2029* EUR B
47. Euro Reserve Fund EUR MMF
48. Euro Short Duration Bond Fund EUR B
49. Euro-Markets Fund EUR E
50. European Equity Income Fund EUR E
51. European Equity Transition Fund EUR E
52. Euro Flexible Income Bond Fund EUR B
53. European Fund EUR E
54. European High Yield Bond Fund EUR B
55. European Special Situations Fund EUR E
56. European Sustainable Equity Fund EUR E
57. European Value Fund EUR E
58. FinTech Fund usDb E
59. Fixed Income Global Opportunities Fund uUsD B
60. Future Of Transport Fund uUsD E
61. Global Allocation Fund uUsD M
62. Global Bond Income Fund usb B
63. Global Corporate Bond Fund uUsD B
64. Global Equity Income Fund usb E
65. Global Government Bond Fund uUsSD B
66. Global High Yield Bond Fund usb B
67. Global Inflation Linked Bond Fund usD B
68. Global Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027* usD B
69. Global Listed Infrastructure Fund usDb E
70. Global Long- Horizon Equity Fund usD E
71. Global Multi-Asset Income Fund usb M
72. Global Unconstrained Equity Fund usD E
73. Impact Bond Fund EUR B
74. India Fund usbD E
75. Japan Flexible Equity Fund Yen E
76. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen E
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Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien- oder Kurzfristiger VNAV-

Mischfonds Geldmarktfonds

77. Latin American Fund usb E
78. Multi-Theme Equity Fund usD F
79. MyMap Cautious Fund EUR F
80. MyMap Growth Fund EUR F
81. MyMap Moderate Fund EUR F
82. Natural Resources Fund uUsD E
83. Next Generation Health Care Fund usb E
84. Next Generation Technology Fund usD E
85. Nutrition Fund usb E
86. Sustainable Energy Fund uUsD E
87. Sustainable Global Allocation Fund usbD M
88. Sustainable Global Dynamic Equity Fund uUsD E
89. Sustainable Global Infrastructure Fund usbD E
90. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF E
91. Systematic China A-Share Opportunities Fund usD E
92. Systematic China Environmental Tech Fund usb E
93. Systematic Multi Allocation Credit Fund uUsD B
94. Systematic Global Equity High Income Fund usb E
95. Systematic Global Income & Growth Fund uUsD M
96. Systematic Global SmallCap Fund usb E
97.  United Kingdom Fund GBP E
98. US Basic Value Fund usbD E
99. US Dollar Bond Fund uUsD B
100. US Dollar High Yield Bond Fund usb B
101. US Dollar Reserve Fund uUsD MMF
102. US Dollar Short Duration Bond Fund usbD B
103. US Flexible Equity Fund uUsD E
104. US Government Mortgage Impact Fund uUsD B
105. US Growth Fund usD E
106. US Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027* uUsD B
107. US Mid-Cap Value Fund uUsD E
108. US Sustainable Equity Fund uUsD E
109. World Bond Fund usb B
110. World Energy Fund uUsD E
111. World Financials Fund usb E
112. World Gold Fund usbD E
113. World Healthscience Fund usb E
114. World Mining Fund usD E
115. World Real Estate Securities Fund usb E
116. World Technology Fund usD E

B Rentenfonds

E Aktienfonds

F Dachfonds

M Mischfonds

MMF  Kurzfristiger VNAV-Geldmarkifonds

Eine Liste der Handelswahrungen, Hedged Anteilklassen, ausschiittenden Anteilklassen und Akkumulierungsanteilklassen sowie Anteilklassen mit dem Status
eines berichtenden Fonds im Vereinigten Koénigreich (UK Reporting Fund Status) ist am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft und beim Investor Servicing
Team vor Ort verfiigbar.

* Der Fonds steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfligung. Diese Fonds kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Eine
Bestatigung des Auflegungsdatums dieser Fonds ist dann beim Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich. Die in diesem Prospekt enthaltenen Bestimmungen (iber diese Fonds
treten erst am Datum der Auflegung des jeweiligen Fonds in Kraft.
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WICHTIGER HINWEIS

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospektes oder
beziiglich der Eignung der Anlage in den Fonds haben,
sollten Sie sich mit lhrem Anwalt, Wirtschaftspriifer,
Kundenbetreuer oder einem sonstigen professionellen
Berater in Verbindung setzen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dessen Mitglieder im Kapitel
LVerwaltungsrat aufgefiihrt sind, und der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft sind fur die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats der Gesellschaft und des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft sind die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen in allen wesentlichen
Belangen korrekt und enthalten keine Auslassung, die die
Richtigkeit dieser Informationen wahrscheinlich beeintrachtigen
wirde; der Verwaltungsrat der Gesellschaft und der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft haben jede
angemessene Sorgfalt walten lassen, um dies zu gewahrleisten.
Hierfir Gbernehmen die Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft und des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft
die Verantwortung.

Die Erstellung des vorliegenden Prospekts und seine Weitergabe
an Anleger dient allein dem Zweck, eine Anlage in Anteilen der
Fonds zu prifen. Eine Anlage in die Fonds eignet sich nur fir
Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben
(ausgenommen die Geldmarktnahen Fonds, die fiir Anleger, die
einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, nicht geeignet sein
kénnen) und die die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken, einschlieRlich des Risikos eines
Totalverlusts des investierten Kapitals, verstehen.

Anleger, die eine Anlage in der Gesellschaft in Betracht
ziehen, sollten dariiber hinaus Folgendes beriicksichtigen:

» bestimmte in diesem Prospekt, den hierin erwahnten
Dokumenten und den von der Gesellschaft als Ersatz fiir
Emissionsprospekte herausgegebenen Broschiiren
enthaltene Angaben beinhalten zukunftsgerichtete
Aussagen, erkennbar an der Verwendung von Wértern wie
»anstreben“, , kann“, ,sollte“, ,erwarten®, ,,antizipieren®,
»schidtzen®, , beabsichtigen®, ,,weiterhin®, ,anvisiert oder
»glauben“ (oder deren verneinte Form) sowie
Abwandlungen davon oder vergleichbare Woérter und
beinhalten von der Gesellschaft prognostizierte bzw.
angestrebte Anlageertrage. Solche zukunftsgerichteten
Aussagen sind naturgemaB mit erheblichen
wirtschaftlichen, marktspezifischen sowie anderen
Risiken und Unsicherheiten behaftet, weshalb die
tatsachlichen Ereignisse oder Ergebnisse oder die
tatsachliche Wertentwicklung der Gesellschaft erheblich
von den in den zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen
oder erwarteten abweichen konnen, und

» keine der Angaben in diesem Prospekt sind als Rechts-,
Steuer-, Finanz-, Bilanzierungs- oder Anlageberatung zu
verstehen.

Ein Antrag auf/eine Entscheidung zur Zeichnung von Anteilen
erfolgt auf der Grundlage der in diesem von der Gesellschaft
herausgegebenen Prospekt und in dem jeweils letzten
Jahres- bzw. Halbjahresbericht der Gesellschaft enthaltenen

Informationen; diese Unterlagen sind am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft erhiltlich. Anderungen im Hinblick auf
diesen Prospekt konnen gegebenenfalls im Bericht und in
den Abschliissen enthalten sein.

Anleger sollten diesen Prospekt und das Basisinformationsblatt
(KID) fiir die jeweilige Anteilklasse vollstéandig lesen, bevor sie
einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen. Die
Basisinformationsblatter fur jede verfligbare Anteilklasse finden
sich unter http://kiid.blackrock.com.

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf den gegenwartig in
Kraft befindlichen Gesetzen und der entsprechenden Rechtspraxis
und unterliegen deren Anderungen. Die Verteilung des
vorliegenden Prospekts und die Ausgabe von Anteilen sind unter
keinen Umsténden eine Gewabhrleistung dafir, dass sich die
Umsténde, die sich auf die in diesem Prospekt beschriebenen
Umstande auswirken, seit dem Erscheinungsdatum des
vorliegenden Prospekts nicht gedndert haben.

Dieser Prospekt darf in andere Sprachen iibersetzt werden,
sofern die Ubersetzung eine getreue Ubersetzung des
englischen Originaltextes ist. Bei Abweichungen oder
Zweideutigkeiten hinsichtlich der Bedeutung von Wértern
oder Sitzen einer Ubersetzung ist der englische Text
maBgeblich; dies gilt nicht, sofern die Gesetze einer anderen
Rechtsordnung vorschreiben, dass fiir das Rechtsverhiltnis
zwischen der Gesellschaft und den Anlegern in dieser
Rechtsordnung die Fassung dieses Prospekts in der
Landessprache der jeweiligen Rechtsordnung maBgeblich ist.

Anteilinhaber der Gesellschaft konnen ihre
Anteilinhaberrechte vollumfanglich nur unmittelbar
gegeniiber der Gesellschaft ausiiben; dies gilt insbesondere
fiir das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der
Anteilinhaber, sofern ein Anteilinhaber im eigenen Namen im
Anteilregister der Gesellschaft eingetragen ist. In den Fillen,
in denen ein Anleger (ein ,,wirtschaftlicher Anteilinhaber®)
Anlagen in die Gesellschaft liber einen Intermediar tatigt
(wobei der Intermediar die Anteile in seinem eigenen Namen
aber fiir Rechnung des wirtschaftlichen Anteilinhabers halt),
(i) ist es diesem wirtschaftlichen Anteilinhaber unter
Umsténden nicht immer méglich, bestimmte
Anteilinhaberrechte beziiglich der Gesellschaft auszuiiben,
und (ii) konnte das Recht des wirtschaftlichen Anteilinhabers,
bei Berechnungsfehlern des Nettoinventarwerts,
Nichteinhaltung der Anlagevorschriften und/oder anderen
Fehlern gemaR dem CSSF-Rundschreiben 24/856 vom

28. Marz 2024 eine Entschiadigung zu erhalten, beeintrachtigt
werden. Den wirtschaftlichen Anteilinhabern wird daher
geraten, hinsichtlich der vorstehenden Ausfiihrungen einen
Rechtsberater zu Rate zu ziehen.

Vertrieb

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes von irgendjemand in einem Lande dar, in
welchem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unzulassig ware, oder wo die Person, die ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung unterbreitet, dazu nicht die
erforderliche Qualifikation hat, noch ein Angebot oder eine
Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, an irgendjemanden,
demgegeniber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht gemacht werden darf. Einzelheiten Uber
bestimmte Lander, in denen die Gesellschaft derzeit berechtigt ist,
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Anteile anzubieten, sind in Anhang D enthalten. Potenzielle
Anleger sollten sich selbst Uber die rechtlichen Voraussetzungen
zur Zeichnung von Anteilen sowie Uber die anwendbaren
Devisenkontrollbestimmungen und lber die Steuern in den
Landern ihrer Staatsbirgerschaft oder ihres Wohnsitzes
informieren. US-Personen ist es nicht gestattet, Anteile zu
zeichnen. Die Fonds sind in Indien nicht zum Vertrieb zugelassen.
In einigen Landern kdnnen Anleger zudem Anteile Giber Sparplane
erwerben. Gemaf Luxemburger Recht dirfen die fiir diese
Sparplane im ersten Jahr der Anlage anfallenden Geblhren und
Provisionen ein Drittel des vom Anleger eingebrachten
Anlagebetrages nicht Ubersteigen. In den Gebihren und
Provisionen nicht enthalten sind etwaige Pramien, die ein Anleger
zahlen muss, wenn er einen Sparplan als Teil einer
Lebensversicherung oder eines Lebensversicherungsprodukts
erwirbt. Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an das
Investor Servicing Team vor Ort.
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ADRESSVERZEICHNIS Wirtschaftspriifer

Ernst & Young S.A.
Leitung und Verwaltung 35E, avenue John F. Kennedy
Verwaltungsgesellschaft L-1855 Luxemburg
BlackRock (Luxembourg) S.A. GrofSherzogtum Luxemburg
35 A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg, Rechtsberater
GroRherzogtum Luxemburg Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue John F. Kennedy
Anlageberater L-2082 Luxemburg
BlackRock Financial Management, Inc. Grof3herzogtum Luxemburg
100 Bellevue Parkway,
Wilmington, Borsenvertreter
Delaware 19809, J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
USA 6C, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
BlackRock Investment Management, LLC Grofsherzogtum Luxemburg
100 Bellevue Parkway,
Wilmington, Zahilstellen
Delaware 19809, Eine Liste der Zahlstellen befindet sich in Anhang C, Nr. 15.
USA
Eingetragener Sitz
BlackRock Investment Management (UK) Limited 2-4, rue Eugene Ruppert
12 Throgmorton Avenue, L-2453 Luxemburg
London EC2N 2DL, Groftherzogtum Luxemburg
Vereinigtes Kdnigreich
Anfragen
BlackRock (Singapore) Limited Per Post:
#18-01 Twenty Anson, BlackRock Investment Management (UK) Limited
20 Anson Road, c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.
Singapur, 079912 P.O. Box 1058
L-1010 Luxemburg
Hauptvertriebsgesellschaft GroBherzogtum Luxemburg
BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,
London EC2N 2DL, Fax: +352 462 685 894
Vereinigtes Kdnigreich https://www.blackrock.com/uk/contact-us

Verwabhrstelle

The Bank of New York Mellon SA / NV, Luxembourg Branch
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxemburg

Grofherzogtum Luxemburg

QFI-Verwahrstelle

HSBC Bank (China) Company Limited
33rd Floor, HSBC Building

Shanghai ifc, 8 Century Avenue
Pudong, Shanghai

China 200120

Fondsverwalter

The Bank of New York Mellon SA / NV, Luxembourg Branch
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Ubertragungs- und Registerstelle
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
Grofherzogtum Luxemburg
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https://www.blackrock.com/uk/contact-us

Vorsitzende
Denise Voss

Verwaltungsrat

Bettina Mazzocchi
Geoffrey Radcliffe
Davina Saint

Keith Saldanha
Vasiliki Pachatouridi
Benjamin Gregson

Benjamin Gregson, Bettina Mazzocchi, Keith Saldanha und Vasiliki Pachatouridi sind
Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater und die Hauptvertriebsgesellschaft gehdéren). Geoffrey Radcliffe ist
ehemaliger Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.

Alle Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind nicht geschéftsfiihrende
Verwaltungsratsmitglieder.
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Glossar

Gesetz von 2010

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils
geéanderten oder erganzten Fassung.

Gesetz von 2013

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber
Verwalter alternativer Investmentfonds in der jeweils geanderten
oder erganzten Fassung.

Basiswahrung
bezeichnet in Bezug auf Anteile eines Fonds die im Abschnitt
~Fondsangebot* angegebene Wahrung.

Richtlinien zu Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region

bezeichnet die von den Anlageberatern auf die betreffenden Fonds
angewendeten Beschréankungen und/oder Ausschlusse (sofern in
deren Anlagezielen und Anlagepolitik darauf verwiesen wird), die
unter https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf
abrufbar sind.

BlackRock-Gruppe
bezeichnet die BlackRock Unternehmensgruppe, deren oberste
Holdinggesellschaft BlackRock, Inc. ist.

Bond Connect

bezeichnet eine im Juli 2017 ins Leben gerufene Initiative fir den
beiderseitigen Zugang von Hongkong und Festlandchina zu den
Anleihemarkten des jeweils anderen. Sie wird Abschnitt ,China
Interbank Bond Market” des Kapitels ,Anlageziele und -politik”
dieses Prospekts beschrieben.

BRL
bezeichnet den Brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung
Brasiliens.

Geschiftstag

bezeichnet jeden Tag, der Uiblicherweise als Geschaftstag fiir
Banken in Luxemburg gilt (auf3er der 24. Dezember), sowie alle
sonstigen Tage, die vom Verwaltungsrat zu Geschéftstagen
bestimmt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch die
SchlielRung jeweils relevanter lokaler Borsen fur Fonds
berlicksichtigen, die einen wesentlichen Teil ihrer Vermdgenswerte
auflerhalb der Eurozone anlegen, und/oder die Schlieffung
relevanter Devisenbdrsen fiir Fonds, die wesentliche Positionen in
einer anderen Wahrung als ihrer jeweiligen Basiswahrung halten,
und diese gegebenenfalls als Nicht-Geschaftstage behandeln.
Informationen Uber die SchlieRung von lokalen Borsen oder
Devisenbdrsen, die von der Verwaltungsgesellschaft als Nicht-
Geschéaftstage behandelt werden, sind vor einem solchen Nicht-
Geschéftstag verfiigbar und sind am Sitz der Gesellschaft und
beim Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich.

CDSC
bezeichnet den Riicknahmeabschlag (contingent deferred sales
charge), wie im Kapitel ,Riicknahmeabschlag” beschrieben.

Chinesische A-Aktien

bezeichnen Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in der VRC,
die auf Renminbi lauten und in Renminbi an der SSE und der
SZSE gehandelt werden.

China Interbank Bond Market
bezeichnet den Markt fiir Festlandchina-Interbank-Anleihen der
VRC.

ChinaClear

bezeichnet die China Securities Depositary and Clearing
Corporation Limited, den Zentralverwahrer fiir chinesische A-
Aktien in der VRC.

CIBM-Fonds

Asian High Yield Bond Fund, Asian Multi-Asset Income Fund,
Asian Tiger Bond Fund, China Bond Fund, China Multi-Asset
Fund, China Onshore Bond Fund, Dynamic High Income Fund,
Emerging Markets Bond Fund, Emerging Markets Corporate Bond
Advanced Fund, Emerging Markets Corporate Bond Fund,
Emerging Markets Impact Bond Fund, Emerging Markets Local
Currency Bond Fund, ESG Emerging Markets Blended Bond
Fund, ESG Emerging Markets Bond Fund, ESG Emerging
Markets Local Currency Bond Fund, ESG Global Conservative
Income Fund, ESG Multi-Asset Fund, Fixed Income Global
Opportunities Fund, Global Allocation Fund, Global Bond Income
Fund, Global Corporate Bond Fund, Global Government Bond
Fund, Global Multi-Asset Income Fund, Sustainable Global
Allocation Fund, US Dollar Bond Fund, US Dollar Short Duration
Bond Fund und World Bond Fund.

OGA
bezeichnet Organismen fur gemeinsame Anlagen.

CSRC

bezeichnet die China Securities Regulatory Commission der VRC
oder ihre Nachfolgeorganisationen und ist die
Regulierungsbehérde fiir den Wertpapier- und
Terminkontraktmarkt der VRC.

Handelswahrung

bezeichnet die Wahrung bzw. Wahrungen, in denen Antragsteller
derzeit Anteile der Fonds zeichnen kénnen. Im Ermessen des
Verwaltungsrats kdnnen Handelswahrungen eingefiihrt werden.
Eine Bestatigung beztglich der Handelswahrungen und des
Datums, ab dem sie verfligbar sind, ist beim eingetragenen
Geschaftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor Servicing
Team vor Ort erhaltlich.

Handelstag

bezeichnet jeden Geschaftstag auler solchen Tagen, die durch
Festlegung des Verwaltungsrates keine Geschaftstage sind, wie
im Kapitel ,Nicht-Handelstage* naher beschrieben, und die in eine
Zeit der Aussetzung der Zeichnung, Riicknahme oder
Umwandlung von Anteilen fallen, bzw. jeder andere Tag, an dem
gemal Festlegung des Verwaltungsrats ein Fonds fiir den Handel
gedffnet ist.

Verwaltungsrat

bezeichnet die gegenwartigen Mitglieder des Verwaltungsrats und
alle von Zeit zu Zeit ernannten Nachfolger dieser Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Ausschiittende Fonds und Ausschiittungsanteile
bezeichnet Fonds oder Anteilklassen, fur die Ausschittungen im
Ermessen des Verwaltungsrats erklart werden kénnen.
Ausschuttungsanteile kdnnen auch als Anteile mit UK Reporting
Fund Status behandelt werden. Eine Bestatigung fiir Fonds,
Anteilklassen und Wahrungen, fur die Ausschittungen erklart
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werden kdnnen, sowie fiir Anteilklassen mit UK Reporting Status
(wie nachstehend naher erlautert) ist am eingetragenen
Geschéftssitz der Gesellschaft oder beim Investor Servicing Team
vor Ort erhaltlich.

Mindestausschiittung

bezeichnet die jahrlich festgesetzte Mindestausschittungsrendite
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember jeden
Jahres, die nach Festlegung durch den Verwaltungsrat an die
Inhaber von Ausschittungsanteilen (Y) ausgezahlt wird.
Informationen Uber die Mindestausschuttung sind beim Investor
Servicing Team vor Ort erhéltlich. In bestimmten vom
Verwaltungsrat festgelegten Fallen kann es erforderlich sein, die
Mindestausschittung im Jahresverlauf zu senken. Die
Anteilinhaber werden in einem solchen Fall - wenn moglich im
Voraus - benachrichtigt.

Dividendenfonds

bezeichnet den Emerging Markets Equity Income Fund, den
European Equity Income Fund und den Global Equity Income
Fund.

ESG

bezeichnet Kriterien hinsichtlich ,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung” (,environmental, social and governance®),
die sich auf drei wesentliche Faktoren beziehen, die fir die
Beurteilung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen
einer Anlage in Wertpapiere eines Emittenten herangezogen
werden. Beispielsweise deckt ,Umwelt* Themen wie Klimarisiken
und Ressourcenknappheit ab, ,Soziales” beinhaltet Themen im
Zusammenhang mit Arbeit und Produkthaftungsrisiken wie
Datensicherheit, und zum Bereich ,Unternehmensfiihrung*
gehdren Aspekte wie Geschéaftsethik und Vergiitung von
Fihrungskraften. Hierbei handelt es sich lediglich um Beispiele,
durch die nicht notwendigerweise die Politik eines bestimmten
ESG-Fonds bestimmt wird. Fir néhere Informationen werden
Anleger auf die Anlagepolitik eines ESG-Fonds einschlieRlich einer
darin genannten Website verwiesen.

ESG-Fonds
bezeichnet einen Fonds, der ESG-Kriterien als Teil seiner
Anlagestrategie verwendet.

ESG-Anbieter

bezeichnet einen Anbieter von ESG-Research, -Berichten,
-Screening, -Ratings und/oder -Analysen, einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf dritte Indexanbieter, ESG-Beratungsfirmen oder
Mitglieder der BlackRock-Gruppe.

Euro

bezeichnet die einheitliche europaische Wahrungseinheit (gemafn
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die
Einfihrung des Euro) und im Ermessen des Anlageberaters die
Wahrungen der Lander, die vormals Mitglied der Europaischen
Wahrungsunion waren. Zum Datum dieses Prospekts gehoren
folgende Lander der Eurozone an: Belgien, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien,
Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich,
Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien und Zypern.

Europa bzw. europdisch

bezeichnet alle Lander Europas einschlief3lich des Vereinigten
Kodnigreichs, Osteuropas sowie der Lander der ehemaligen
Sowjetunion.
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Ausschliisse fiir EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten
Wandel

bezeichnet die Ausschllsse, die fir Administratoren von EU-
Referenzwerten fir den klimabedingten Wandel gemaf Artikel 12
Abs. 1 Buchstabe a bis c der Delegierten Verordnung (EU) 2020/
1818 der Kommission vom 17. Juli 2020 in der jeweils gliltigen,
geanderten oder erganzten Fassung gelten.

Ausschliisse fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte
bezeichnet die Ausschliisse, die fir Administratoren von Paris-
abgestimmten EU-Referenzwerten geman Artikel 12 Abs. 1
Buchstabe a bis g der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission vom 17. Juli 2020 in der jeweils gliltigen, gednderten
oder erganzten Fassung gelten.

Foreign-Access-Regelung

bezeichnet die Regelung, Uber die auslandische institutionelle
Anleger in den China Interbank Bond Market entsprechend der
Beschreibung im Abschnitt ,China Interbank Bond Market” im
Kapitel ,Anlageziele und -politiken* dieses Prospekts anlegen
kénnen.

Fonds

bezeichnet einen von der Gesellschaft gegriindeten und getrennt
verwalteten Teilfonds mit einer oder mehreren Anteilklassen und
diesen zurechenbaren Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
sowie Einnahmen und Ausgaben wie nachstehend in diesem
Prospekt beschrieben.

Global Industry Classification Standard

bezeichnet eine Branchenklassifizierung, die von MSCI und
Standard & Poor's zur Verwendung durch die globale Finanzwelt
entwickelt wurde.

Hedged Anteilklassen

bezeichnet Anteilklassen, fir die eine
Wahrungsabsicherungsstrategie angewandt wird. Nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats kdnnen Hedged Anteilklassen fiir
Fonds und Wahrungen zur Verfugung gestellt werden.

Eine Bestatigung beztglich der Fonds und Wahrungen, fiir die
Hedged Anteilklassen zur Verfligung gestellt werden, ist beim
eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.

HKEX
bezeichnet die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.

HKSCC

bezeichnet die Hong Kong Securities Clearing Company Limited,
die in Hongkong die Wertpapier- und Derivateméarkte sowie die
Clearingstellen fur diese Markte betreibt.

Institutioneller Anleger

bezeichnet einen institutionellen Anleger im Sinne des Gesetzes
von 2010, der die Voraussetzungen eines institutionellen Anlegers
hinsichtlich Qualifikation und Eignung erfiillt. Siehe dazu den
Abschnitt ,Beschrankungen des Anteilbesitzes*.

Internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat
bezeichnet in Bezug auf die geldmarktnahen Fonds das in der
Geldmarktfondsverordnung vorgeschriebene und vom
Anlageberater bei der Beurteilung der Kreditqualitat von Anlagen
verfolgte Verfahren.
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Grundsitze fiir griine Anleihen der International Capital
Markets Association

sind freiwillige Prozessvorgaben der International Capital Markets
Association, die Emittenten dabei unterstiitzen sollen,
umweltvertragliche und nachhaltige Projekte zu finanzieren, die
eine emissionsfreie Wirtschaft fordern und die Umwelt schiitzen.

Zinsgefille
bezeichnet den Zinsunterschied zwischen zwei &hnlichen
verzinslichen Vermdgenswerten.

Anlageberater

bezeichnet den bzw. die von der Verwaltungsgesellschaft fir die
Anlageverwaltung der Vermogenswerte der Fonds von Zeit zu Zeit
bestellte(n) Anlageberater, wie unter ,Verwaltung der Fonds*
beschrieben.

Investor Servicing

bezeichnet die Erbringung von Handels- und sonstigen
Anlegerbetreuungsdienste durch vor Ort ansassige Gesellschaften
oder Zweigstellen der BlackRock-Gruppe oder deren
Gesellschaftssekretére.

Basisinformationsblatt (KID)
bezeichnet das Basisinformationsblatt (KID), das gemal dem
Gesetz von 2010 fiur jede Anteilklasse veréffentlicht wird.

Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet BlackRock (Luxembourg) S.A., eine Aktiengesellschaft
luxemburgischen Rechts, die gemaR dem Gesetz von 2010 als
Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist.

Geldmarktfonds

bezeichnet einen Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarkifondsverordnung. Ein ,VNAV-Geldmarktfonds*
bezeichnet einen Geldmarkifonds mit variablem Nettoinventarwert
im Sinne der Geldmarktfondsverordnung.

Geldmarktfondsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber
Geldmarktfonds und jede delegierte Verordnung, die gemaR dieser
veréffentlicht wurde.

Nettoinventarwert

bezeichnet flir einen Fonds oder eine Anteilklasse den gemaf
Anhang B Nr. 12. bis 17. ermittelten Wert. Der Nettoinventarwert
(,NIW*) eines Fonds darf gemaR Anhang B Nr. 17.3 angepasst
werden.

Akkumulierungsanteile
bezeichnet Akkumulierungsanteile / Akkumulierungsanteilklassen,
die keine Ausschittungen vornehmen.

OTC-Derivate
bezeichnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse gehandelt werden.

Pariser Ubereinkommen

bezeichnet das am 12. Dezember 2015 im Rahmen des
Rahmenlbereinkommens der Vereinten Nationen tiber
Klima&nderungen verabschiedete und am 5. Oktober 2016 von der
Europaischen Union ratifizierte Ubereinkommen mit dem Ziel, den
Anstieg der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich unter 2°

C Uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen und
Anstrengungen zur Begrenzung der Temperatur auf 1,5 °C Uber
dem vorindustriellen Niveau zu unternehmen.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse
Impacts, PAI)

sind die wichtigsten negativen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und Arbeithnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekédmpfung von Korruption und
Bestechung.

PBOC
bezeichnet die People’s Bank of China in der VRC.

VRC oder Festlandchina
bezeichnet die Volksrepublik China.

Hauptvertriebsgesellschaft

bezeichnet BlackRock Investment Management (UK) Limited in
ihrer Funktion als Hauptvertriebsgesellschaft. Bezugnahmen auf
Vertriebsgesellschaften kénnen auch BlackRock Investment
Management (UK) Limited in ihrer Funktion als
Hauptvertriebsgesellschaft einschliefien.

Prospekt
bezeichnet diesen Verkaufsprospekt in der jeweils aktualisierten,
geédnderten oder erganzten Fassung.

QFI

bezeichnet qualifizierte auslandische Anleger (gegebenenfalls
einschlieBlich qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger
(»,QF1I¥) und qualifizierte auslandische institutionelle Renminbi-
Anleger (,RQFII)), die gemaR den einschlagigen Vorschriften der
VRC (in der jeweils giiltigen Fassung) zugelassen sind.

QFIl-Zugangsfonds

Asia High Yield Bond Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth
Leaders Fund, Asian Multi-Asset Income Fund, Asian Tiger Bond
Fund, China Bond Fund, China Fund, China Onshore Bond Fund,
Emerging Markets Local Currency Bond Fund, Multi-Theme Equity
Fund, Systematic China A-Share Opportunities Fund und
Systematic China Environmental Tech Fund.

QFI-Verwahrstelle

bezeichnet die HSBC Bank (China) Company Limited oder eine
andere Person, die als Unterverwahrer des jeweiligen Fonds fiir im
Rahmen der QFI-Regelung erworbene chinesische A-Aktien und/
oder chinesische Onshore-Anleihen bestellt wurde.

QFl-Lizenz

bezeichnet eine von der chinesischen Regulierungsbehdrde
(CSRC) an Unternehmen aus bestimmten Landern aulRerhalb der
VRC vergebene Lizenz, mit der diese zulassige Wertpapiere aus
der VRC uber die QFI-Regelung erwerben kénnen.

QFI-Lizenzinhaber
bezeichnet den Inhaber einer QFI-Lizenz.

Vergiitungspolitik

bezeichnet die Politik gemaR der Beschreibung im Abschnitt
LVerwaltung®, insbesondere gemaR einer Beschreibung, wie
Vergutungen und Leistungen berechnet werden, sowie die
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Festlegung der Personen, die fiir die Zuerkennung von
Vergutungen und Leistungen verantwortlich sind.

Geldmarktnahe Fonds

bezeichnet den Euro Reserve Fund und den US Dollar Reserve
Fund. Der Euro Reserve Fund und der US Dollar Reserve Fund
sind ,kurzfristige Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert®
(,kurzfristige MMFs*) im Sinne der MMF-Verordnungen. Die
Anlageziele sowohl des Euro Reserve Fund als auch des US
Dollar Reserve Fund sind auf die Einhaltung dieser Klassifizierung
ausgerichtet.

RMB oder Renminbi
bezeichnet den Renminbi, die gesetzliche Wahrung der
Volksrepublik China.

SAFE
bezeichnet das staatliche Devisenamt (State Administration of
Foreign Exchange) der Volksrepublik China.

SEHK
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Hongkong (Stock Exchange of
Hong Kong).

Anteil

bezeichnet einen Anteil einer Klasse, der einer Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft mit den Rechten der entsprechenden
Anteilklasse entspricht, wie in diesem Prospekt beschrieben.

Anteilklasse

bezeichnet eine Klasse von Anteilen eines bestimmten Fonds mit
Rechten an den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten eines
solchen Fonds, wie im Kapitel ,Anteilklassen und -formen*
beschrieben.

Anteilinhaber
bezeichnet einen Inhaber von Anteilen.

SFC
bezeichnet die Borsen- und Wertpapieraufsichtsbehérde in
Hongkong (Securities and Futures Commission of Hong Kong).

Offenlegungsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Gber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils gultigen Fassung.

SICAV
bezeichnet eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d'investissement a capital variable).

Stock Connect

bezeichnet jeweils die Kooperation der Borsenplatze in Shanghai
und Hongkong (Shanghai-Hong Kong Stock Connect) und der
Borsenplatze in Shenzhen und Hongkong (Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect), zusammen die ,Stock Connects*.

Stock-Connect-Fonds

Al Innovation Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders
Fund, Asian Multi-Asset Income Fund, Asian Sustainable Equity
Fund, Brown To Green Materials Fund, China Fund, China
Innovation Fund, China Multi-Asset Fund, Circular Economy Fund,
Climate Transition Multi-Asset Fund, Dynamic High Income Fund,
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Emerging Markets Fund, Emerging Markets Equity Income Fund,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, FinTech Fund, ESG
Multi-Asset Fund, Future Of Transport Fund, Global Allocation
Fund, ESG Global Conservative Income Fund, Global Equity
Income Fund, Global Multi-Asset Income Fund, Global Long-
Horizon Equity Fund, Multi-Theme Equity Fund, Natural Resources
Fund, Next Generation Health Care Fund, Next Generation
Technology Fund, Nutrition Fund, Sustainable Energy Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Dynamic
Equity Fund, Sustainable Global Infrastructure Fund, Systematic
China A-Share Opportunities Fund, Systematic Global Equity High
Income Fund, Systematic Global SmallCap Fund, Systematic
China Environmental Tech Fund, Systematic Global Income &
Growth Fund, World Energy Fund, World Financials Fund, World
Gold Fund, World Healthscience Fund, World Mining Fund, World
Real Estate Securities Fund und World Technology Fund.

SSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shanghai (Shanghai Stock
Exchange).

Nachhaltige Anlage

bezeichnet eine Anlage in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu
einem okologischen oder sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt,
dass die Anlage keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich
schadet und dass die Beteiligungsunternehmen gute Governance-
Praktiken befolgen.

SZSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shenzhen (Shenzhen Stock
Exchange).

Taxonomie-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und
zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

OGAW
bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren.

OGAW-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in
der jeweiligen Fassung.

Fonds mit Status eines berichtenden Fonds

(UK Reporting Funds)

bezeichnet das im November 2009 von der Regierung des
Vereinigten Kdnigreichs verabschiedete Statutory Instrument 2009
/ 3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009), welches
Rechtsvorschriften zur Besteuerung von Anlagen in Offshore-
Fonds enthalt, gemaf denen sich die Besteuerung eines Fonds
danach richtet, ob ein Fonds sich dazu entschlief3t, sich
Berichtspflichten zu unterwerfen (,UK Reporting Funds®), oder
dazu, dies nicht zu tun (,Non-UK Reporting Funds"). Gemaf der
Regelung zu UK Reporting Funds hat ein Anleger von UK
Reporting Funds fiir den seinem Anteilbesitz an einem UK
Reporting Fund zurechenbaren Ertragsanteil unabhangig davon,
ob eine Ausschlittung erfolgt ist oder nicht, Steuern zu zahlen; die
Gewinne aus der VeraulRerung seines Anteilbesitzes unterliegen
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der Kapitalertragsteuer. Fir die Gesellschaft gelten die
Regelungen zum UK Reporting Fund Status seit dem
1. September 2010.

Eine Liste der Fonds, die derzeit tiber einen UK Reporting Fund
Status verflgen, ist unter https://www.gov.uk/government/
publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds verfligbar.

Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (UN
SDG)

Die UN SDGs sind eine Reihe von Zielen, die von den Vereinten
Nationen veroffentlicht wurden. Sie erkennen an, dass die
Beendigung von Armut und anderen Entbehrungen Hand in Hand
gehen muss mit Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit,
Bildung und Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung von
Ungleichheiten, wahrend gleichzeitig der Klimawandel bekampft
und die Ozeane und Walder des Planeten geschiitzt werden.
Weitere Informationen sind auf der UN-Website verfugbar:
https://sdgs.un.org/goals.

13
NM1025U-4912689-15/920


https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://sdgs.un.org/goals

Anlageverwaltung der Fonds

Verwaltung

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft sind fiir die
gesamte Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt. GemafR Kapitel 15 des
luxemburgischen Gesetzes von 2010 ist die
Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, als
Fondsverwaltungsgesellschaft zu fungieren.

Die Gesellschaft hat mit der Verwaltungsgesellschaft einen
Verwaltungsvertrag geschlossen. Gemaf diesem Vertrag wurde
das Tagesgeschaft der Gesellschaft auf die
Verwaltungsgesellschaft Gbertragen, d. h. sie ist direkt oder
mittelbar durch Ubertragung der Aufgaben auf Dritte fiir die
Anlageverwaltung der Gesellschaft, die allgemeine Verwaltung
und den Vertrieb der Fonds verantwortlich.

In Ubereinstimmung mit der Gesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, bestimmte Aufgaben — wie
in diesem Prospekt beschrieben — auf Dritte zu Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemaf Artikel 5 des Gesetzes von
2013 auch erm&chtigt, als Verwalter alternativer Investmentfonds
zu fungieren.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind:

Vorsitzender
Jonathan Giriffin

Mitglieder des Verwaltungsrates
Svetlana Butvina

Joanne Fitzgerald

Richard Gardner

Michael Renner

Leon Schwab

Benjamin Gregson

Svetlana Butvina, Joanne Fitzgerald, Richard Gardner, Benjamin
Gregson und Leon Schwab sind Mitarbeiter der BlackRock-
Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater
und die Hauptvertriebsgesellschaft gehdren).

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft und gehért zur BlackRock-Gruppe. Sie
untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische
Finanzdienstleistungsaufsicht CSSF.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft bestimmt die
Richtlinien und Praktiken, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement in Einklang stehen und dies férdern. Sie
ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die nicht mit dem
Risikoprofil, den Regeln oder der Griindungsurkunde der
Gesellschaft in Einklang stehen und beeintrachtigt nicht die
Einhaltung der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im
besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die
Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der von ihr verwalteten OGAW-Fonds und deren Anlegern und
umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
Sie umfasst eine Beschreibung, wie Vergitungen und Leistungen
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berechnet werden, und legt die Personen fest, die fir die
Zuerkennung von Vergitungen und Leistungen verantwortlich
sind. Im Hinblick auf die interne Organisation der
Verwaltungsgesellschaft erfolgt die Bewertung der
Wertentwicklung in einem mehrjahrigen Rahmen, der sich fiir die
Halteperiode eignet, die den Anlegern der OGAW-Fonds, die von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, empfohlen wird.
Dadurch soll sichergestellt werden, dass das Bewertungsverfahren
auf einer langerfristigen Wertentwicklung der Gesellschaft und
ihrer Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung von
Vergutungskomponenten, die auf der Wertentwicklung basieren,
auf den dieselben Zeitraum verteilt wird. Die Vergiitungspolitik
umfasst feste und variable Vergiitungskomponenten sowie
freiwillige Pensionsleistungen, die angemessen ausgewogen sind.
Die feste Komponente steht fiir einen ausreichend hohen Anteil
der Gesamtvergutung, um die Durchfiihrung einer voll flexiblen
Politik variabler Vergitungskomponenten zu ermdglichen,
einschlieflich der Moglichkeit, keine variable
Vergutungskomponente auszuzahlen. Die Vergltungspolitik ist auf
die Mitarbeiterkategorien ausgelegt, einschlief3lich
Geschéftsleitung, Risikoverantwortliche, Kontrollfunktionen und
Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung, die in das
Vergutungsspektrum der Geschéftsleitung und
Risikoverantwortlichen fallen, deren geschéaftliche Tatigkeiten
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft haben. Einzelheiten zur aktuellen
Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergltungen und Leistungen berechnet werden und welche
Personen uber die Vergutung und Leistungen entscheiden sowie
ggf. der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind auf
den jeweiligen Produktseiten der Fonds unter www.blackrock.com
(Fonds im Men( ,Produkt” und anschlielend ,Alle Dokumente"
auswahlen) und unter www.blackrock.com/Remunerationpolicy
abrufbar sowie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos in Papierform erhaltlich.

Anlageberater und Unteranlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der
Anlageverwaltung auf die Anlageberater ibertragen. Die
Anlageberater geben Ratschlage und wirken bei der Verwaltung in
den Bereichen Titel- und Branchenauswahl sowie der
strategischen Asset Allokation mit. Unbeschadet der Bestellung
der Anlageberater ibernimmt die Verwaltungsgesellschaft die volle
Verantwortung gegentiiber der Gesellschaft fir alle
Anlagegeschéfte. Verweise auf einen Anlageberater in diesem
Prospekt kénnen sich auf einen oder mehrere der folgenden
Anlageberater beziehen.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist eine
wichtige operative Tochtergesellschaft der BlackRock-Gruppe
auRerhalb der Vereinigten Staaten. Sie untersteht der Aufsicht der
Financial Conduct Authority (,FCA”), jedoch ist die Gesellschaft
kein Kunde der BlackRock Investment Management (UK) Limited
im Sinne der FCA-Vorschriften und wird demzufolge auch nicht
durch diese Vorschriften geschutzt.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist darliber
hinaus als Anlageberater fir die Tochtergesellschaft tatig.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited hat einige
ihrer Aufgaben auf die BlackRock Japan Co., Ltd., die BlackRock
Investment Management (Australia) Limited und die BlackRock
Asset Management North Asia Limited (,BAMNA®) Gbertragen.
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Die BlackRock (Singapore) Limited untersteht der Aufsicht der
Monetary Authority von Singapur.

Die BlackRock Financial Management, Inc. und die BlackRock
Investment Management, LLC unterstehen der Aufsicht der
Securities and Exchange Commission.

Die Unteranlageberater verfiigen ebenfalls Gber Lizenzen und/oder
werden beaufsichtigt (sofern zutreffend). Die BlackRock Japan
Co., Ltd untersteht der Aufsicht durch die japanische
Finanzaufsichtsbehérde (Japanese Financial Services Agency).
Die BlackRock Investment Management (Australia) Limited verfiigt
Uber eine australische Lizenz fiir Finanzdienstleistungen der
australischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Australian Securities
and Investments Commission). Die BAMNA untersteht der
Aufsicht der SFC.

Die Anlageberater und ihre Unteranlageberater sind indirekte
operative Tochtergesellschaften der BlackRock, Inc., der
Ubergeordneten Holdinggesellschaft der BlackRock-Gruppe. Die
Anlageberater und ihre Unteranlageberater gehdren zur
BlackRock-Gruppe.
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Erwégungen zu Risiken

Alle Finanzanlagen beinhalten das Risiko eines
Kapitalverlusts. Eine Anlage in den Anteilen beinhaltet
Uberlegungen und Risikofaktoren, die Anleger vor einer
Anlage beriicksichtigen sollten. Zudem kénnen Situationen
auftreten, in denen es zu Interessenskonflikten zwischen der
BlackRock-Gruppe und der Gesellschaft kommen kann. Siehe
dazu den Abschnitt ,Interessenkonflikte aus Beziehungen
innerhalb der BlackRock-Gruppe®.

Anleger sollten den vorliegenden Prospekt sorgfaltig und
vollstéandig lesen und gegebenenfalls ihren professionellen
Berater zu Rate ziehen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung
von Anteilen stellen. Eine Anlage in den Anteilen sollte nur ein
Bestandteil eines umfassenden Anlageprogramms sein, und
ein Anleger muss in der Lage sein, den Totalverlust seiner
Anlage zu verkraften. Anleger sollten sorgfiltig priifen, ob
eine Anlage in den Anteilen angesichts ihrer persénlichen
Umsténde und Finanzlage fiir sie in Frage kommt. Ferner
sollten Anleger beziiglich der méglichen steuerlichen
Auswirkungen der Aktivitaten und Anlagen der Gesellschaft
und/oder jedes Fonds den Rat ihres Steuerberaters einholen.
In der nachstehenden Zusammenfassung sind die fiir alle
Fonds geltenden Risikofaktoren aufgefiihrt, die zusatzlich zu
den an anderer Stelle im Prospekt erlauterten Umsténden vor
einer Anlage in den Anteilen sorgfaltig geprift werden sollten.
Nicht alle Risiken treffen auf alle Fonds zu. Die Tabelle im
Kapitel ,,Besondere Risikoerwagungen“ gibt deshalb einen
Uberblick iiber die Risiken, die nach Einschitzung des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft erhebliche
Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des entsprechenden
Fonds haben kénnen.

Aufgefiihrt wurden nur solche Risiken, die der Verwaltungsrat
als wesentlich einschéatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt
bekannt sind. Auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft und/
oder der Fonds kénnen sich hingegen auch andere Risiken
und Unsicherheiten auswirken, die dem Verwaltungsrat
derzeit nicht bekannt sind oder die er als unwesentlich
einschatzt.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung jedes einzelnen Fonds hangt von der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen ab. Es kann
keine Garantie oder Zusicherung dafiir gegeben werden, dass die
Anlageziele eines Fonds bzw. einer Anlage erreicht wird. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein
Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert der Anteile
kann aufgrund eines der nachstehend genannten Risikofaktoren
sowohl fallen als auch steigen, und es ist méglich, dass der
Anleger sein angelegtes Kapital nicht zurtickerhalt. Die Ertrédge aus
den Anteilen kénnen schwanken. Anderungen der Wechselkurse
kénnen unter anderem dazu filhren, dass der Wert der Anteile
steigt oder fallt. Die H6he und Bemessungsgrundlagen bzw. die
Befreiung von einer etwaigen Besteuerung kénnen Anderungen
unterliegen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds insgesamt eine positive
Wertentwicklung erzielen. Ferner gibt es hinsichtlich des
angelegten Kapitals keine Riickzahlungsgarantie. Bei Errichtung
eines Fonds wird dieser Ublicherweise nicht Gber eine
Betriebsgeschichte verfligen, die Anlegern als Basis fiir die
Beurteilung der Wertentwicklung dienen kann.
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Die Fonds sind operationellen Risiken ausgesetzt, die sich aus
einer Reihe von Faktoren ergeben, darunter menschliche Fehler,
Verarbeitungs- und Kommunikationsfehler, Fehler von
Dienstleistern, Gegenparteien oder anderen Dritten,
fehlgeschlagene oder unzureichende Prozesse und Technologie-
oder Systemausfalle. Die Verwaltungsgesellschatft ist bestrebt,
diese operationellen Risiken durch Kontrollen und Verfahren sowie
durch ihre Uberwachung und Aufsicht der Dienstleister der Fonds
zu verringern, und strebt auch an, sicherzustellen, dass diese
Dienstleister angemessene VorsichtsmaRnahmen ergreifen, um
Risiken zu vermeiden und zu mindern, die zu Stérungen und
Betriebsfehlern fiihren kénnten. Es ist der Verwaltungsgesellschaft
und anderen Dienstleistern jedoch nicht moglich, alle
operationellen Risiken, die sich auf einen Fonds auswirken
kénnen, zu identifizieren und zu bewaltigen oder Prozesse und
Kontrollen zu entwickeln, um ihr Auftreten oder ihre Auswirkungen
vollstandig zu beseitigen oder zu mindern.

Die Geschéfte eines Fonds (einschlieBlich Anlageverwaltung,
Vertrieb, Sicherheitenverwaltung, Verwaltung und
Wahrungsabsicherung) werden von mehreren Dienstleistern
durchgefiihrt, die auf der Grundlage eines strengen Due-Diligence-
Prozesses ausgewahlt werden.

Nichtsdestotrotz kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
anderen Dienstleistern der Fonds Stérungen oder Betriebsfehler
wie Verarbeitungsfehler oder menschliche Fehler, unzureichende
oder fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse oder System-
oder Technologieausfalle, die Bereitstellung oder der Empfang
fehlerhafter oder unvollstandiger Daten auftreten, was zu einem
operationellen Risiko fiihren kann, das sich negativ auf den Betrieb
des Fonds auswirken kann und den Fonds einem Verlustrisiko
aussetzen kann. Dies kann sich auf verschiedene Arten duf3ern,
darunter Betriebsunterbrechung, mangelhafte Leistung,
Fehlfunktionen oder Ausfélle von Informationssystemen,
Bereitstellung oder Empfang fehlerhafter oder unvollstandiger
Daten oder Datenverlust, VerstoRe gegen Vorschriften oder
Vertrdge, menschliche Fehler, fahrlassige Ausfiihrung,
Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder andere strafbare
Handlungen. Anleger kénnten Verzégerungen (z. B.
Verzdgerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umtausch
und Riicknahme von Anteilen) oder anderen Stérungen
ausgesetzt sein.

Obwohl die Verwaltungsgesellschaft bestrebt ist, operative Fehler
wie vorstehend dargelegt zu minimieren, kann es dennoch zu
Fehlern kommen, die Verluste fiir einen Fonds verursachen und
den Wert des Fonds verringern kénnen.

Finanzmarkte, Kontrahenten und Dienstleister

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmen aus dem Finanzsektor ausgesetzt, die als
Dienstleister oder als Kontrahenten bei Finanzkontrakten agieren.
Extreme Marktschwankungen kénnen sich nachteilig auf diese
Unternehmen und somit auf den Ertrag der Fonds auswirken.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Bdrsen sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen
Ereignissen auf dem Markt auBergewdhnliche Malinahmen zu
ergreifen. Kinftige behdrdliche MaRnahmen in Bezug auf die
Gesellschaft kdnnten erhebliche und nachteilige Auswirkungen mit
sich bringen.
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Steuerliche Erwagungen

Die Gesellschaft kann in Bezug auf Einklinfte und/oder Gewinne
aus ihrem Anlageportfolio Quellen- oder sonstigen Steuern
unterliegen. Im Hinblick auf Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellen- oder
sonstigen Steuer unterliegen, kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass solche Steuern nicht kiinftig infolge von Anderungen
der malgeblichen Gesetze, Vertrage, Vorschriften oder
Regelungen oder ihrer Auslegung erhoben werden. Die
Gesellschaft erhalt unter Umsténden keine Rickerstattung fiir
diese Steuern, so dass sich solche Anderungen negativ auf den
Nettoinventarwert der Anteile auswirken kénnten.

Die in dem Abschnitt ,Besteuerung“ enthaltenen
Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen des
Verwaltungsrates auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden
Steuerrecht und der geltenden Steuerpraxis. Die
Steuergesetzgebung, der Steuerstatus der Gesellschaft, die
Besteuerung von Anteilinhabern und etwaige Steuerbefreiungen
sowie die Auswirkungen des Steuerstatus und der
Steuerbefreiungen kénnen jeweils Anderungen unterworfen sein.
Eine Anderung der Steuergesetzgebung einer Rechtsordnung, in
der ein Fonds registriert ist, vermarktet wird oder angelegt ist,
kénnte Auswirkungen haben auf den Steuerstatus des Fonds, den
Wert der Anlagen des Fonds in der betroffenen Rechtsordnung
und die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen bzw.
Anderungen hinsichtlich der Rendite nach Steuern fiir die
Anteilinhaber zur Folge haben. Wenn ein Fonds in Derivate anlegt,
gilt der vorstehende Satz unter Umstanden auch fir die
Rechtsordnung, deren Recht fir den Derivatekontrakt bzw. den
Kontrahenten des Derivatekontrakts bzw. fir den Markt oder die
Markte, an denen sich das oder die zugrunde liegende(n)
Engagement(s) des Derivats befinden, anwendbar ist.

Ob und in welcher H6he Anteilinhaber Steuerbefreiungen erhalten,
ist von der individuellen Situation der Anteilinhaber abhéngig. Die
Informationen in dem Abschnitt ,Besteuerung” sind nicht
erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Anleger werden dringend aufgefordert, im Hinblick auf ihre
individuelle Steuersituation und die steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in die Gesellschaft ihre Steuerberater zu Rate zu
ziehen.

Wenn ein Fonds in einer Rechtsordnung anlegt, deren
Steuergesetzgebung noch nicht vollstandig ausgereift oder nicht
eindeutig ist, wie z. B. in Indien und Rechtsordnungen im Nahen
Osten, missen der betreffende Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater und die Verwahrstelle
in Bezug auf eine von der Gesellschaft in gutem Glauben an eine
Steuerbehdrde geleistete Zahlung oder sonstige der Gesellschaft
oder dem betreffenden Fonds in Bezug auf Steuern oder sonstige
Abgaben entstandene Kosten gegentber den Anteilinhabern keine
Rechenschaft ablegen, selbst wenn sich im Nachhinein
herausstellt, dass eine Leistung dieser Zahlungen oder
Ubernahme dieser Kosten nicht notwendig gewesen wére oder
nicht hatte erfolgen dirfen. Wenn umgekehrt infolge einer
grundlegenden Unsicherheit in Bezug auf die Steuerpflicht, einer
nachtraglichen Anfechtung im Hinblick auf die Einhaltung von
etablierten oder ublichen Marktpraktiken (insoweit als sich kein
bestes Verfahren etabliert hat) oder des Fehlens eines
ausgereiften Mechanismus fiir die praktikable und plinktliche
Zahlung von Steuern der betreffende Fonds Steuern fiir
vorangegangene Jahre zahlt, sind etwaige diesbeziigliche Zinsen
oder Strafen fir verspatete Zahlungen ebenfalls dem Fonds in

Rechnung zu stellen. Solche verspatet gezahlten Steuern werden
dem Fonds in der Regel zu dem Zeitpunkt berechnet, an dem die
Entscheidung Uber die Buchung der Verbindlichkeit in den
Geschéftsbiichern des Fonds getroffen wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass einige Anteilklassen
Ausschiittungen ohne Abzug von Aufwendungen auszahlen. Dies
kann dazu fiihren, dass Anteilinhaber hohere Ausschiittungen
erhalten und dadurch eine héhere Einkommensteuer zahlen
mussen. Auf’erdem kann die Auszahlung von Ausschiittungen
ohne Abzug von Aufwendungen unter Umstanden bedeuten, dass
der Fonds Ausschiittungen aus dem Kapitalvermdgen und nicht
aus dem Vermdgenseinkommen zahlt. Dies ist auch der Fall, wenn
Dividenden ein Zinsgefélle beinhalten, das sich aus der
Wahrungsabsicherung einer Anteilklasse ergibt. Diese
Ausschuttungen konnen jedoch je nach der jeweils geltenden
Steuergesetzgebung trotzdem als Einkommen der Anteilinhaber
angesehen werden, so dass Anteilinhaber mdglicherweise in
Bezug auf die Ausschiittungen der Besteuerung in Hohe ihrer
Einkommensteuergrenze unterliegen. Anteilinhaber sollten
diesbezlglich ihren eigenen Steuerberater konsultieren.

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC werden sich
erwartungsgeman im Zuge der fortschreitenden (Weiter-)
Entwicklung in der VRC andern und weiterentwickeln. Im Ergebnis
kann dies dazu fiihren, dass im Vergleich zu entwickelteren
Mérkten weniger Orientierungshilfen bei der Planung zur
Verfugung stehen und die Steuergesetze und -vorschriften
weniger einheitlich ausgelegt werden. Dartiber hinaus kénnen sich
neue Steuergesetze und -vorschriften sowie deren neue
Auslegungen rickwirkend auswirken. Die Anwendung und
Durchsetzung von Steuervorschriften der VRC kénnten sich in
erheblichem Male negativ auf die Gesellschaft und ihre
Anteilinhaber auswirken, insbesondere im Hinblick auf
VerauRerungsgewinne von nicht-ansassigen Personen erhobene
Quellensteuern. Die Gesellschaft sieht derzeit keine
buchhalterischen Rickstellungen fir diese steuerlichen
Unwagbarkeiten vor.

Anleger sollten auch die Informationen unter der Uberschrift
,»FATCA und andere grenziiberschreitende Berichtssysteme*
und insbesondere die Hinweise zu den Auswirkungen lesen,
die sich daraus ergeben, dass die Gesellschaft nicht in der
Lage ist, die Bedingungen eines solchen Berichtssystems zu
erfiillen.

Anteilklasse — Risiko des Ubergreifens von Verlusten

Der Verwaltungsrat verfolgt die Absicht, dass alle im
Zusammenhang mit einer bestimmten Anteilklasse entstandenen
Gewinne/Verluste oder Aufwendungen entsprechend von dieser
Anteilklasse getragen werden. Da keine Trennung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Anteilklassen erfolgt, besteht das
Risiko, dass unter bestimmten Bedingungen Transaktionen einer
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fiihren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken kdnnten.

Wahrungsrisiko — Basiswahrung

Die Fonds kénnen in Vermdgenswerte anlegen, die auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung der Fonds lauten.
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und der
Wahrung dieser Anlagen und Anderungen bei den
Wechselkurskontrollen flhren dazu, dass der Wert der
Vermdgenswerte, die auf die Basiswahrung lauten, steigt bzw. fallt.
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Zur Steuerung und Absicherung des Wahrungsrisikos kdnnen die
Fonds Techniken und Instrumente, darunter Derivate, einsetzen.
Allerdings ist es unter Umstanden nicht méglich bzw. praktikabel,
das Wahrungsrisiko eines Fondsportfolios bzw. eines in einem
Portfolio enthaltenen bestimmten Wertpapiers vollstandig
abzusichern. Sofern in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds
nicht anderweitig bestimmt, ist der Anlageberater ferner nicht
verpflichtet, eine Reduzierung des Wahrungsrisikos der Fonds
anzustreben.

Wahrungsrisiko — Wahrung der Anteilklasse

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds kénnen auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des betreffenden Fonds lauten.
Dartiber hinaus kénnen die Fonds in Vermdgenswerte investieren,
die auf andere Wahrungen als ihre Basiswahrung lauten. Deshalb
kénnen Wechselkursschwankungen und Anderungen von
Wechselkurskontrollen Auswirkungen auf den Wert einer Anlage in
die Fonds haben.

Wahrungsrisiko — Eigene Wahrung des Anlegers

Ein Anleger kann sich flr eine Anlage in eine Anteilklasse
entscheiden, die auf eine Wahrung lautet, die sich von der
Wahrung unterscheidet, auf die die Mehrheit der Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten des Anlegers lauten (die ,Wahrung des
Anlegers®). In diesem Fall unterliegt der Anleger neben den
anderen in vorliegendem Prospekt beschriebenen
Wahrungsrisiken sowie weiteren Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in den entsprechenden Fonds einem Wahrungsrisiko in
Form potenzieller Kapitalverluste, die sich aus
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des Anlegers
und der Wahrung der Anteilklasse ergeben, in die dieser Anleger
investiert.

Hedged Anteilklassen

Zwar wird ein Fonds bzw. sein bevollmachtigter Vertreter bestrebt
sein, die Anteile gegen Wahrungsrisiken abzusichern, eine
Zusicherung fir den Erfolg dieser Strategie kann jedoch nicht
gegeben werden und es kann zu Inkongruenzen zwischen der
Wahrungsposition des Fonds und der Wahrungsposition der
Hedged Anteilklassen kommen.

Absicherungsstrategien kdnnen sowohl bei sinkendem als auch
bei steigendem Wert der Basiswahrung relativ zum Wert der
Wahrung der Hedged Anteilklasse eingesetzt werden. Damit kann
der Einsatz dieser Absicherungsstrategien einen erheblichen
Schutz fir die Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse gegen
das Risiko von Wertminderungen der Basiswahrung gegenuber
der Wahrung der Hedged Anteilklasse bieten; er kann aber auch
dazu fiihren, dass die Anteilinhaber von einer Wertsteigerung in
der Basiswahrung nicht profitieren kénnen.

Hedged Anteilklassen, die auf Wéhrungen lauten, die nicht zu den
Hauptwahrungen gehdren, kénnen von den begrenzten
Kapazitaten an den entsprechenden Devisenmarkten beeinflusst
werden, was sich wiederum auf die Volatilitdt der Hedged
Anteilklasse auswirken kann.

Die Fonds kdnnen auch Absicherungsstrategien einsetzen, die
darauf ausgelegt sind, Positionen in gewissen Wahrungen
einzugehen (d. h. wenn eine Wahrung
Devisenhandelsbeschrankungen unterliegt). Diese
Absicherungsstrategien umfassen den Umtausch des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse in die
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entsprechende Wahrung mittels derivativer Finanzinstrumente
(einschlieBlich Devisentermingeschaften).

Alle Gewinne bzw. Verluste oder Aufwendungen im
Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen werden
den Anteilinhabern der jeweiligen Hedged Anteilklassen
zugerechnet. Da die Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen
nicht getrennt werden, besteht das Risiko, dass unter bestimmten
Bedingungen die Absicherungsstrategien in Bezug auf eine
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten filhren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken konnten.

Weltweite Finanzmarktkrise und staatliche Intervention

Seit 2007 haben die Finanzmarkte eine weltweit tief greifende
Stoérung und erhebliche Instabilitét erlebt, was zu staatlichen
Eingriffen gefiihrt hat. In vielen Landern haben die
Aufsichtsbehdrden eine Reihe von aufsichtsrechtlichen
NotmalRnahmen ergriffen oder ins Auge gefasst. Umfang und
Anwendungsbereich staatlicher und aufsichtsrechtlicher Eingriffe
sind zum Teil unklar, was zu Verwirrung und Unsicherheit geflihrt
und somit selbst den effizienten Betrieb der Finanzméarkte
beeintrachtigt hat. Es ist nicht vorhersehbar, welche weiteren
vorlibergehenden oder dauerhaften staatlichen Beschrankungen
den Méarkten eventuell auferlegt werden und/oder wie sich solche
Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageberaters auswirken
werden, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen.

Es ist unklar, ob derzeitige oder kiinftige Ma3nahmen der
Aufsichtsbehdrden in verschiedenen Landern zur Stabilisierung
der Finanzmarkte beitragen werden. Die Anlageberater kénnen
nicht vorhersagen, wie lange die Finanzmarkte von diesen
Ereignissen betroffen sein werden oder welche Auswirkungen
diese oder dhnliche Ereignisse in der Zukunft auf einen Fonds, die
europaische oder globale Wirtschaft und die weltweiten
Wertpapiermarkte haben werden. Die Anlageberater beobachten
die Situation wie gehabt aufmerksam. Instabilitat an den
weltweiten Finanzmérkten oder staatliche Interventionen kdnnen
die Schwankungen der Fonds verstarken und auch das Risiko
eines Wertverlustes Ihrer Anlage erhéhen.

Auswirkungen von Naturkatastrophen oder vom Menschen
verursachten Katastrophen und von Epidemien

Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen
ausgesetzt. Da in bestimmten Landern die
Infrastrukturentwicklung, Behdrden fiir die
Katastrophenmanagementplanung und Organisationen fiir
Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte 6ffentliche Mittel
fur Naturkatastrophen und Friihwarnsysteme fiir
Naturkatastrophen unausgereift und unausgewogen sein kénnen,
kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder der breitere lokale
Wirtschaftsmarkt durch Naturkatastrophen erheblich beeintrachtigt
werden. Es kénnen langere Zeitraume vergehen, bis wesentliche
Kommunikations-, Strom- und andere Energiequellen
wiederhergestellt sind und der Betrieb des Portfoliounternehmens
wieder aufgenommen werden kann. Die Anlagen des Fonds
kénnten infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls gefahrdet
sein. Darliber hinaus kann das Ausmal? der wirtschaftlichen
Folgen von Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit
des Fonds, in bestimmte Unternehmen zu investieren, verzégern
oder letztendlich dazu fiihren, dass solche Anlagen nicht méglich
sind.
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Anlagen kénnen auch durch von Menschen verursachte
Katastrophen beeintrachtigt werden. Das Bekanntwerden von vom
Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine
Verbrauchervertrauen erheblich belasten und dadurch wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Performance der Anlagen des
Fonds haben, unabhangig davon, ob diese Anlagen in diese vom
Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kdnnen sich ebenfalls
negativ auf die Wertentwicklung der Fonds auswirken. So fiihrte
beispielsweise eine durch ein neuartiges Coronavirus verursachte
infektiose Atemwegserkrankung namens COVID-19, die erstmals
im Dezember 2019 entdeckt wurde, zu einer globalen Pandemie.
Diese Pandemie wirkte sich negativ auf die Volkswirtschaften
vieler Nationen weltweit aus und beeintrachtigte die
Wertentwicklung einzelner Gesellschaften und Kapitalmarkte.
Zukunftige Epidemien und Pandemien kénnten dhnliche
Auswirkungen haben, deren Ausmal} derzeit nicht absehbar ist.
Darulber hinaus kénnten die Auswirkungen von
Infektionskrankheiten in Entwicklungs- oder Schwellenlandern
aufgrund der weniger gut etablierten Gesundheitssysteme
moglicherweise gréRer sein, wie es auch bei COVID-19 der Fall
war. Gesundheitskrisen durch Infektionskrankheiten kdnnen
bereits bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in
diesen Landern noch verscharfen, was zu langer dauernden
Erholungsphasen und héheren Investitionsrisiken in diesen
Regionen fiihren kann. Die langfristigen Auswirkungen solcher
Ausbriiche kdnnen eine erhdhte Volatilitat umfassen, da Anleger
auf Unsicherheit und sich schnell &ndernde Bedingungen und
potenzielle Verluste im Wert der Anlagen reagieren.

Regierungen und Regulierungsbehdrden kénnen als Reaktion auf
Gesundheitskrisen neue politische Konzepte und Vorschriften
umsetzen, die sich auf verschiedene Branchen und
Anlagestrategien auswirken kénnen. Diese Reaktionen kénnen
steuerliche Anreize, Anderungen der Gesundheitspolitik und
Anpassungen der Handels- und Reisevorschriften umfassen.

Jiuingste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene lokale und/oder globale politische,
soziale und wirtschaftliche Ereignisse kbnnen Phasen von
Marktvolatilitat auftreten. Diese Bedingungen haben zu groRerer
Preisvolatilitat, geringerer Liquiditat, héheren Kreditspreads und
einem Mangel an Preistransparenz gefiihrt und werden dies in
vielen Fallen auch kiinftig tun, wobei viele Wertpapiere illiquide und
von ungewissem Wert bleiben. Solche Marktbedingungen kénnen
sich nachteilig auf die Fonds auswirken, u.a. indem sie die
Bewertung einiger Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder
dazu fiihren, dass die Bewertungen der Bestande des Fonds
plétzlich und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert des
Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, kann sich dies auf die Hohe
der Anlagendeckung fiir eventuell ausstehende Schulden des
Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen
Wirtschaftskrise ergeben, kdnnten sich ebenfalls nachteilig auf die
weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage von
Finanzinstituten und die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage eines
Fonds auswirken. Markt- und Wirtschaftsstérungen haben unter
anderem das Verbrauchervertrauen und die Konsumausgaben,
die Privatinsolvenzraten, die Hohe der Verbraucherschulden und
der diesbezlglichen Zahlungsausfalle sowie die Hauspreise
beeinflusst und kénnten dies auch in Zukunft tun. Sofern sich die
Unsicherheit bezlglich der US-amerikanischen oder globalen

Wirtschaft negativ auf das Verbrauchervertrauen und die Faktoren
fur Verbraucherkredite auswirkt, konnte die Geschéafts-, Finanz-
und Ertragslage eines Fonds erheblich beeintrachtigt werden.
Herabstufungen der Bonitatsratings grofer Banken kdnnten zu
hoéheren Darlehenskosten fiir diese Banken filhren und sich
negativ auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Darliber hinaus
kann sich die Politik der US-Notenbank, auch in Bezug auf
bestimmte Zinssatze, ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitat
und die Liquiditat von Dividendenpapieren und verzinslichen
Wertpapieren auswirken. Marktvolatilitat, steigende Zinssatze und/
oder ungunstige wirtschaftliche Bedingungen kénnten die
Fahigkeit eines Fonds, seine Anlageziele zu erreichen,
beeintrachtigen.

Derivate
(a) Aligemein

In Ubereinstimmung mit den in Anhang A und im Abschnitt
LAnlageziele und -politik" beschriebenen Anlagegrenzen und
-beschrankungen kann jeder Fonds Derivate zu Anlagezwecken,
zur effektiven Portfolioverwaltung oder zu Absicherung gegen
Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken einsetzen.

Durch den Einsatz von Derivaten kénnen Fonds héheren Risiken
ausgesetzt sein. Dabei kann es sich unter anderem um das
Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen die
Fonds Geschéafte abschlieRen, oder um das Erflillungsrisiko, das
Volatilitatsrisiko, das Risiko aus Transaktionen mit auRerbdrslichen
Derivaten (,Over-the-Counter‘-Transaktionsrisiken), das Risiko
einer mangelnden Liquiditat der Derivate, das Risiko einer
unvollstandigen Nachbildung zwischen der Wertdnderung des
Derivats und derjenigen des Basiswerts, den der entsprechende
Fonds nachbilden mdchte, oder das Risiko hdherer
Transaktionskosten als bei der Direktanlage in die Basiswerte.
Einige Derivate sind gehebelt. Anlageverluste der Fonds kénnen
sich dadurch multiplizieren oder erhéhen.

Gemaf branchenublicher Praxis kann ein Fonds beim Kauf von
Derivaten verpflichtet sein, seine Verpflichtungen gegeniiber
seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollsténdig
finanzierten Derivaten bedeuten, dass Sicherheiten als
Ersteinschuss (Initial Margin) und/oder Nachschuss (Variation
Margin) beim Kontrahenten hinterlegt werden miissen. Bei
Derivaten, bei denen ein Fonds Vermbgenswerte als
Ersteinschuss bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, werden
diese Vermdgenswerte eventuell nicht vom Vermdgen des
Kontrahenten getrennt gefiihrt, und wenn diese Vermégenswerte
frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur
einen Anspruch auf Riickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte
anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als Sicherheit
hinterlegten Vermdgenswerte. Wenn der Kontrahent
Uberschissige Einschiisse bzw. Sicherheiten verlangt, kbnnen
diese Einlagen oder Vermdgenswerte den Wert der
Verpflichtungen des entsprechenden Fonds gegeniliber dem
Kontrahenten Uberschreiten. Da die Bedingungen eines Derivats
eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent einem anderen
Kontrahenten gegentber nur dann Sicherheiten zur Deckung der
aus dem Derivat resultierenden Variation Margin stellen muss,
wenn ein bestimmter Mindestbetrag erreicht ist, tragt der Fonds
darUber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko gegeniber
einem Kontrahenten im Rahmen eines Derivats bis zu diesem
Mindestbetrag.
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Derivatekontrakte kdnnen hohen Schwankungen unterliegen, und
der Anfangseinschuss ist in der Regel im Vergleich zum
Kontraktvolumen gering, so dass das Marktrisiko der
Transaktionen gehebelt sein kann. Vergleichsweise geringe
Marktbewegungen kénnen deutlich starkere Auswirkungen auf
Derivate als auf herkdmmliche Anleihen oder Aktien haben.
Gehebelte Derivatepositionen kénnen daher die Volatilitat eines
Fonds erhéhen. Zwar nehmen die Fonds keine Kredite zum
Zwecke der Hebelung auf. Sie kénnen jedoch in Ubereinstimmung
mit den in Anhang A dieses Prospekts genannten
Beschrankungen Uber Derivate synthetische Short-Positionen
aufbauen, um ihr Risiko zu steuern. Bestimmte Fonds kdnnen Gber
Derivate (synthetische Long-Positionen) wie z.B. Terminkontrakte
einschlief3lich Devisenterminkontrakte Long-Positionen aufbauen.

Mit der Anlage in Derivate kdnnen unter anderem die folgenden
weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kdnnte gegen
seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstoRen, oder
es konnte aus operativen Grlinden (wie z.B. zeitlichen Abstédnden
zwischen der Berechnung des Risikos und der Stellung
zuséatzlicher oder alternativer Sicherheiten durch einen
Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem
Ausfall eines Kontrahenten) vorkommen, dass das Kreditrisiko
eines Fonds gegeniber seinem Kontrahenten im Rahmen eines
Derivatekontraktes nicht vollstandig besichert ist. Jeder Fonds wird
jedoch weiterhin die in Anhang A dargelegten Grenzen einhalten.
Ein Fonds kann aufgrund des Einsatzes von Derivaten auch einem
rechtlichen Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das
Risiko eines Verlusts aufgrund einer Gesetzesanderung oder einer
unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer
Rechtsvorschrift oder aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht
Vertrage fir rechtlich nicht durchsetzbar erklart. Sofern derivative
Instrumente wie hier beschrieben eingesetzt werden, kann dies
das Gesamtrisiko des Fonds erhéhen. Deshalb wird die
Gesellschaft ein Risikomanagementverfahren einsetzen, das es
der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ermdglicht, das Risiko aus
den Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisiko des Fonds zu
Uberwachen und zu messen. Um das Gesamtrisiko jedes Fonds
zu ermitteln und sicherzustellen, dass jeder Fonds die in Anhang A
aufgefuhrten Anlagebeschrankungen einhalt, wendet die
Verwaltungsgesellschaft den ,Commitment-Ansatz* oder die
,Value at Risk” (VaR)-Methode* an. Welche der beiden Methoden
bei einem Fonds verwendet wird, entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der Anlagestrategie
des jeweiligen Fonds. Naheres zu den bei den einzelnen Fonds
verwendeten Methoden enthélt das Kapitel ,Anlageziele und
Anlagepolitik*.

Nahere Angaben zu den von den einzelnen Fonds angewandten
Derivatestrategien sind den Anlagezielen der einzelnen Fonds
unter ,Anlageziele und Anlagepolitik“ sowie dem aktuellen
Risikomanagementprogramm zu entnehmen, das auf Anfrage
beim zustandigen Investor Servicing Team erhaltlich ist.

(b) Spezifisch

Die Fonds kdnnen zu Anlagezwecken und fur eine effiziente
Portfolioverwaltung in Ubereinstimmung mit inren jeweiligen
Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik Derivate einsetzen. Hierzu

kénnen (unter anderem) die folgenden Instrumente gehoren:

» der Einsatz von Swap-Geschaften zur Anpassung des
Zinsrisikos;
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» der Einsatz von Wahrungsderivaten zum Kauf oder Verkauf
von Wahrungsrisiken;

» der Verkauf gedeckter Kaufoptionen;

» der Einsatz von Credit Default Swaps, um Kreditrisiken zu
erwerben oder zu veraulRern;

» der Einsatz von Volatilitdtsderivaten zur Anpassung des
Volatilitatsrisikos;

» der Kauf und Verkauf von Optionen;

» der Einsatz von Swap-Geschéaften, um ein Engagement in
einem oder mehreren Indizes einzugehen;

» der Einsatz synthetischer Short-Positionen, um von negativen
Anlageerwartungen zu profitieren; und

» der Einsatz von synthetischen Long-Positionen, um ein
Engagement am Markt einzugehen.

Die Anleger sollten die nachstehend beschriebenen Risiken der
folgenden Derivate und Strategien beachten:

Credit Default Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Return
Swaps und Optionen auf Swaps (,Swaptions®)

Der Einsatz von Credit Default Swaps birgt mdglicherweise héhere
Risiken als eine Direktanlage in Anleihen. Mittels Credit Default
Swaps koénnen Ausfallrisiken tbertragen werden. Damit kann ein
Anleger eine Absicherung fiir eine von ihm gehaltene Anleihe
erwerben (Absicherung der Anlage) oder Schutz fiir eine Anleihe
erwerben, die er tatsachlich nicht besitzt, sofern die
Anlageerwartung ist, dass die geschuldeten Kuponzahlungen
niedriger sein werden als die aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit eingehenden Zahlungen. Sofern umgekehrt aus
Anlegersicht erwartet wird, dass die aufgrund einer
Verschlechterung der Kreditwurdigkeit eingehenden Zahlungen
niedriger sind als die Kuponzahlungen, wird eine Absicherung
durch den Abschluss eines Credit Default Swaps verkauft.
Dementsprechend leistet eine Partei (der Sicherungsnehmer) eine
Reihe von (Pramien) Zahlungen an den Verkaufer
(Sicherungsgeber). Im Falle eines Kreditereignisses (eine in der
Vereinbarung genau definierte Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit) erhalt der Sicherungsnehmer eine Zahlung vom
Sicherungsgeber. Bleibt das Kreditereignis aus, dann zahlt der
Sicherungsnehmer die entsprechenden Pramien und der Swap
endet bei Falligkeit, ohne dass weitere Zahlungen fallig werden.
Das Risiko des Sicherungsnehmers ist damit auf den Wert der
gezahlten Pramien beschrankt.

Der Markt fur Credit Default Swaps kann gelegentlich illiquider sein
als Anleihemarkte. Daher muss ein Fonds, der Credit Default
Swaps einsetzt, jederzeit in der Lage sein, Riicknahmeantrage
auszuflihren. Credit Default Swaps werden in regelmafigen
Abstanden anhand verifizierbarer und transparenter
Bewertungsverfahren bewertet, die vom Wirtschaftsprufer der
Gesellschaft geprift werden.

Mit Zinsswaps ist ein Austausch von entsprechenden
Verpflichtungen zur Zahlung bzw. zum Erhalt von Zinsen mit einer
anderen Partei verbunden, wie z. B. ein Austausch von
Festzinszahlungen gegen Zinszahlungen zu einem variablen
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Zinssatz. Mit Wahrungsswaps ist gegebenenfalls der Austausch
von Rechten zur Leistung bzw. zum Erhalt von Zahlungen in
bestimmten Wahrungen verbunden. Total Return Swaps
umfassen den Tausch des Rechts zum Erhalt der Gesamtrendite,
d. h. Kuponzahlungen zuziglich Kapitalgewinnen bzw. -verlusten,
einer bestimmten Referenzanlage, eines bestimmten Index oder
eines bestimmten Anlagenkorbs gegen das Recht zur Leistung
von festen oder variablen Zahlungen. Die Fonds kénnen Swap-
Geschafte sowohl als zahlende Partei als auch als Empfanger von
Zahlungen aus solchen Swaps tatigen.

Sofern ein Fonds Zinsswaps oder Total Return Swaps auf
Nettobasis abschlieRt, werden die beiden Zahlungen miteinander
verrechnet, wobei jede Partei jeweils nur den Nettobetrag der
beiden Zahlungsstrome erhalt bzw. zahlt. Zinsswaps oder Total
Return Swaps, die auf Nettobasis abgeschlossen werden, sehen
keine effektive Lieferung der Anlagen, sonstiger zugrunde
liegender Vermdgenswerte oder des Kapitalbetrages vor.
Dementsprechend ist beabsichtigt, dass das Verlustrisiko in Bezug
auf Zinsswaps auf den Nettobetrag der Zinszahlungen beschrankt
ist, zu denen der Fonds vertraglich verpflichtet ist (oder im Falle
von Total Return Swaps auf den Nettobetrag der Differenz
zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Index
oder Anlagenkorbs und den festen oder variablen Zahlungen).
Kommt es zu einem Ausfall seitens der anderen an einem
Zinsswap oder Total Return Swap beteiligten Partei, entspricht das
Verlustrisiko jedes Fonds unter normalen Umstanden dem
Nettobetrag der Zinszahlungen bzw. der Zahlungen der
Gesamtrendite, auf deren Erhalt jede Partei einen vertraglichen
Anspruch hat. Im Gegensatz dazu sehen Wahrungsswaps in der
Regel die Lieferung des gesamten Kapitalbetrages einer
festgesetzten Wahrung im Austausch gegen die andere
festgesetzte Wahrung vor. Daher unterliegt der gesamte
Kapitalbetrag eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die jeweils
andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen
nicht nachkommt.

Einige Fonds kénnen auch Zinsswaption-Kontrakte kaufen oder
verkaufen. Danach ist der Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet,
innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen Zinsswap zu einem
im Voraus festgelegten Zinssatz abzuschlieen. Der Kaufer einer
Zinsswaption zahlt dem Verkaufer fir dieses Recht eine Pramie.
Bei einer Receiver-Zinsswaption erwirbt der Kaufer das Recht zum
Erhalt von Festzinszahlungen gegen Zahlungen zu einem
variablen Zinssatz. Bei einer Payer-Zinsswaption erwirbt der
Kéufer das Recht zur Zahlung eines festen Zinssatzes gegen den
Erhalt von Zahlungen zu einem variablen Zinssatz.

Der Einsatz von Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Total Return Swaps und Zins-Swaptions ist
eine spezielle Tatigkeit, bei der andere Anlagetechniken und
Risiken zum Tragen kommen als bei herkbmmlichen
Geschiften mit Portfoliowertpapieren. Liegt der
Anlageberater beziiglich seiner Einschitzung der
Entwicklung von Marktwerten, Zinsen und Wechselkursen
falsch, fillt der Anlageerfolg des Fonds weniger giinstig aus,
als wenn diese Anlagetechniken nicht angewandt worden
wadren.

Volatilititsderivate
Die ,historische Volatilitat* eines Wertpapiers ist ein statistisches

MaR der Geschwindigkeit und des Umfangs der Preisanderungen
des Wertpapiers in einem bestimmten Zeitabschnitt. Die ,implizite

Volatilitat* ist die Markterwartung hinsichtlich der kiinftig realisierten
Volatilitat. Bei Volatilitatsderivaten handelt es sich um Derivate,
deren Preise von der historischen oder der impliziten Volatilitat
oder von beiden abhangig sind. Volatilitdtsderivate beruhen auf
einem Basiswert und werden in Fonds eingesetzt, um das
Volatilitatsrisiko zu erhdhen oder zu reduzieren und um eine
Anlageerwartung in Bezug auf die Volatilitdtsdnderung auf der
Grundlage einer Bewertung der erwarteten Entwicklungen an den
betreffenden Markten auszudriicken. Wenn beispielsweise eine
wesentliche Anderung des Marktumfelds erwartet wird, ist von
einer héheren Volatilitdt des Preises eines Wertpapiers
auszugehen, da der Preis sich an die neuen Umstande

anpassen wird.

Die Fonds sind nur dann befugt, auf einem Index basierende
Volatilitatsderivate zu kaufen oder zu verkaufen, wenn:

» die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

» der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht; und

» der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Preise von Volatilitdtsderivaten kdnnen in hohem Male
Schwankungen unterliegen und sich gegenlaufig zu den Kursen
anderer Vermogenswerte des jeweiligen Fonds entwickeln. Dies
kénnte erhebliche Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der
Anteile eines Fonds haben.

Currency-Overlay-Strategien

Zusétzlich zu den Techniken und Instrumenten zur Steuerung des
Wahrungsrisikos (siehe Abschnitt ,,WWahrungsrisiko®) kdnnen
bestimmte Fonds zur Erzielung positiver Renditen in Wahrungen
anlegen oder Techniken und Instrumente einsetzen, die sich auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung beziehen. Die
Anlageberater werden spezielle sog. ,Currency-Overlay-
Strategien® einsetzen, bei denen taktische Erwagungen durch den
Aufbau von Long-Positionen und synthetischen Pair Trades in
Wahrungen uber den Einsatz von Wahrungsderivaten
einschlieflich Devisentermingeschéaften, Devisen-Futures,
Optionen, Swaps und anderen Instrumenten, die dem Risiko von
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, umgesetzt werden.
Die Wechselkursschwankungen kénnen allerdings volatil sein und
bei Fonds, die diese Strategien in betrachtlichem Umfang
einsetzen, werden sich Schwankungen in erheblichem Malle auf
die Gesamtperformance dieser Fonds auswirken. Diese Fonds
verflgen Uber die Flexibilitat, in jede Wahrung der Welt zu
investieren, einschlieBlich Wahrungen von Schwellenlandern, die
Uber eine geringere Liquiditat verfiigen, und Wahrungen, die von
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken, wie
Interventionen, Kapitalkontrollen, Mechanismen zur Anbindung
von Wahrungen und sonstigen MaRnahmen, betroffen sein
kénnen.

Optionsstrategien

Eine Option ist das Recht (aber keine Verpflichtung), einen
bestimmten Vermdgenswert oder Index zu einem bestimmten
Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu kaufen
oder zu verkaufen. Im Gegenzug fir die durch die Option
verliehenen Rechte muss der Optionskaufer dem
Optionsverkaufer eine Pramie fiir die Ubernahme des mit der
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Verpflichtung verbundenen Risikos zahlen. Die Héhe der
Optionspramie hangt vom Auslibungspreis, der Volatilitdt des
Basiswerts sowie der verbleibenden Restlaufzeit ab. Optionen
kénnen borsengehandelt oder aulRerbdrslich (OTC) gehandelt
sein.

Ein Fonds kann Optionsgeschafte entweder als Kaufer oder
Verkaufer dieses Rechts abschlieRen und diese zu einer
bestimmten Handelsstrategie zusammenfassen sowie Optionen
zur Minderung eines bestehenden Risikos nutzen.

Liegen der Anlageberater oder sein Beauftragter bezliiglich seiner
Einschatzung der Veranderung der Bérsenkurse oder der
Ermittlung der Korrelation zwischen den bestimmten
Vermdgenswerten oder Indizes, auf denen die verkauften oder
erworbenen Optionen basieren, und den Vermdgenswerten im
Anlageportfolio des Fonds falsch, entstehen diesem Fonds
madglicherweise Verluste, die ihm andernfalls nicht entstanden
waren.

Ubertragung von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten geht der Fonds
Vereinbarungen mit Kontrahenten ein, die ggf. die Zahlung von
Sicherheiten oder Einschusszahlungen aus dem Vermdgen eines
Fonds erforderlich machen, um Risiken des Kontrahenten in
Bezug auf den Fonds abzudecken. Wird das Eigentum an dieser
Sicherheit oder diesen Einschusszahlungen auf den Kontrahenten
Ubertragen, wird fir diesen daraus ein Vermdgenswert, den er im
Rahmen seines Geschafts nutzen kann. Auf diese Weise
Ubertragene Sicherheiten werden nicht von der Verwahrstelle
verwahrt, jedoch werden Sicherheitenpositionen von der
Verwahrstelle Giberwacht und abgestimmt. Wurden Sicherheiten
vom Fonds zu Gunsten des jeweiligen Kontrahenten verpfandet,
darf dieser Kontrahent die Vermdgenswerte ohne Zustimmung des
Fonds nicht seinerseits als Sicherheit weiterverpfanden.

Wertpapierleihe

Die Fonds kdnnen zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung unter Einhaltung der Bedingungen und
Grenzen gemal den Anforderungen der CSSF
Wertpapierleihgeschafte eingehen. Fonds, die
Wertpapierleihegeschéfte abschlieRen, sind einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Kontrahenten der Wertpapierleihegeschafte
ausgesetzt. Fondsanlagen kénnen flr einen bestimmten Zeitraum
an Kontrahenten verliehen werden. Der Zahlungsausfall des
Kontrahenten verbunden mit einem Wertverlust der gestellten
Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann
den Wert des Fonds beeintrachtigen. Die Gesellschaft ist bestrebt
sicherzustellen, dass alle ausgeliehenen Wertpapiere vollstéandig
besichert sind. In dem Male, in dem eine Wertpapierleihe jedoch
nicht vollstandig besichert ist (z.B. infolge von
Zahlungsverzogerungen), sind die Fonds einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Kontrahenten der Wertpapierleihegeschéfte
ausgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit Pensionsgeschéften

Bei Ausfall des Kontrahenten, bei dem eine Sicherheit hinterlegt
wurde, kdnnen die Fonds Verluste erleiden, da es zu
Verzégerungen bei der Wiedererlangung der hinterlegten
Sicherheit kommen kann oder weil die urspriinglich erhaltenen
Barmittel aufgrund einer ungenauen Bewertung der Sicherheit
oder Marktentwicklungen unter dem Wert der bei dem
Kontrahenten hinterlegten Sicherheit liegen kénnen.
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Risiken im Zusammenhang mit umgekehrten
Pensionsgeschiften

Bei Ausfall des Kontrahenten, bei dem Barmittel hinterlegt wurden,
kénnen die Fonds Verluste erleiden, da es zu Verzdgerungen bei
der Wiedererlangung der hinterlegten Barmittel oder zu
Schwierigkeiten bei der Verwertung der Sicherheit kommen kann
oder weil der Erlés aus dem Verkauf der Sicherheit aufgrund einer
ungenauen Bewertung der Sicherheit oder Marktentwicklungen
geringer sein kann als die bei dem Kontrahenten hinterlegten
Barmittel.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist hinsichtlich der Kontrahenten, mit denen er
Handelsgeschéfte abwickelt, einem Kreditrisiko und
moglicherweise auch einem Erflillungsrisiko ausgesetzt. Das
Kreditrisiko beschreibt das Risiko, dass der Kontrahent eines
Finanzinstruments einer Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die
dem entsprechenden Fonds gegeniiber eingegangen wurde, nicht
nachkommt. Dies betrifft alle Kontrahenten, mit denen Derivat-,
Pensions- bzw. umgekehrte Pensions- oder
Wertpapierleihgeschéafte eingegangen werden. Aus dem Handel
mit nicht besicherten Derivaten resultiert ein direktes
Kontrahentenrisiko. Einen Grofteil seines Kontrahentenrisikos aus
Derivate-Kontrakten mindert der jeweilige Fonds, indem er das
Stellen von Sicherheiten mindestens in der Hohe seines
Engagements bei dem jeweiligen Kontrahenten verlangt. Sind
jedoch Derivate nicht vollstandig besichert, kann ein Ausfall des
Kontrahenten dazu fiihren, dass sich der Wert des Fonds
verringert. Neue Kontrahenten werden einer formalen Priifung
unterzogen, und alle genehmigten Kontrahenten werden laufend
Uberwacht und tberpriift. Der Fonds sorgt flr eine aktive Kontrolle
seines Kontrahentenrisikos und der Sicherheitenverwaltung.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Verwahrstelle

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden der Verwahrstelle
zur Verwahrung Uberlassen, wie in Anhang C Nr. 11. ndher
erlautert. Gemal der OGAW-Richtlinie sorgt die Verwahrstelle bei
der Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft (a) fiir die
Verwahrung séamtlicher Finanzinstrumente, die in einem Konto fur
Finanzinstrumente registriert sind, das in den Blichern der
Verwahrstelle eroffnet wurde, sowie samtlicher Finanzinstrumente,
die physisch an die Verwahrstelle geliefert werden kénnen; und (b)
im Falle anderer Vermégenswerte die Uberpriifung des
Eigentumsrechts dieser Vermégenswerte und die Fuhrung eines
entsprechenden Verzeichnisses. In den Buchern der Verwahrstelle
sind die Vermdgenswerte der Gesellschaft als dieser gehdrend zu
identifizieren.

Die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sind getrennt
von den anderen Wertpapieren/Vermégenswerte der
Verwahrstelle geman geltenden Rechtsvorschriften zu verwahren,
was das Risiko verringert, aber nicht génzlich ausschlief3t, dass die
Vermdgenswerte im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle nicht
zuruckgegeben werden. Anteilinhaber sind daher dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer
Verpflichtung zur Rickgabe samtlicher Vermdgenswerte der
Gesellschaft im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle umfanglich
nachzukommen. Zudem werden die bei der Verwahrstelle
gehaltenen Barmittelbesténde eines Fonds mdglicherweise nicht
getrennt von deren eigenen Barbestanden oder den Barbestanden
anderer Kunden der Verwahrstelle gehalten, sodass ein Fonds im
Fall der Insolvenz der Verwahrstelle unter Umstanden als nicht
bevorrechtigter Glaubiger behandelt wird.
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Die Verwahrstelle verwahrt moglicherweise nicht alle
Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern kann hierzu ein
Netz aus Unterverwahrern nutzen, die nicht zwangslaufig zur
selben Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle gehéren.
Anteilinhaber sind daher unter Umstdnden dem Risiko einer
Insolvenz der Unterverwahrer in Fallen ausgesetzt, in denen die
Verwahrstelle nicht haftet.

Ein Fonds kann an Méarkten anlegen, an denen die Verwahr- und/
oder Abwicklungssysteme nur unzureichend entwickelt sind. Die
an solchen Markten gehandelten und bei solchen Unterverwahrern
verwahrten Vermdgenswerte des Fonds kénnen einem Risiko in
den Fallen ausgesetzt sein, in denen die Verwahrstelle
gegebenenfalls nicht haftet.

Haftungsrisiko des Fonds

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds mit
zwischen ihren Fonds getrennter Haftung. Gemal Luxemburger
Recht stehen die Vermbgenswerte eines Fonds nicht zur
Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur
Verfligung. Die Gesellschatft ist jedoch eine einzige juristische
Person, die in anderen Rechtsordnungen, die diese Trennung
nicht unbedingt anerkennen, tétig sein oder Vermdgenswerte in
ihrem Namen halten oder Forderungen unterliegen kann. Zum
Datum dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat keine solche
Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

Markthebel

Der Fonds wird keine Fremdmittel zum Kauf zusatzlicher Anlagen
aufnehmen. Aber durch den Einsatz von Derivaten kdnnen
Markthebel entstehen (das Bruttoengagement aus synthetischen
Long- und Short-Positionen kann héher als das Nettovermdgen
sein). Der Anlageverwalter versucht, absolute Renditen mit
Relative-Value-Positionen auf unterschiedliche Markte (,dieser
Markt wird sich besser entwickeln als der andere Markt“) sowie mit
Positionen auf die Entwicklung eines Marktes (,dieser Markt steigt
oder fallt*) zu generieren. Die H6he des Markthebels hangt von der
Korrelation der Positionen ab. Je hoher die Korrelation, desto
groRer ist die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf des mdglichen
Markthebels.

Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte

Bei einem Pensionsgeschéft verkauft ein Fonds ein Wertpapier an
einen Kontrahenten und vereinbart gleichzeitig den Riickkauf des
Wertpapiers an einem bestimmten Datum und zu einem
festgelegten Preis. Die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und
dem Rickkaufpreis entspricht den Kosten der Transaktion. Der
Wiederverkaufspreis Ubersteigt den Kaufpreis in der Regel um
einen Betrag, der den fir die Laufzeit des Pensionsgeschafts
vereinbarten Marktzinssatz widerspiegelt. Bei einem umgekehrten
Pensionsgeschéaft kauft ein Fonds eine Anlage von einem
Kontrahenten, welcher die Verpflichtung eingeht, das Wertpapier
zu einem vereinbarten Wiederverkaufspreis an einem vereinbarten
Zeitpunkt in der Zukunft zuriickzukaufen. Der Fonds unterliegt
daher dem Risiko, dass ihm im Falle eines Ausfalls seitens des
Verkaufers dahingehend ein Verlust entsteht, dass die Erlése aus
dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit
den vom Fonds im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Pensionsgeschéaft gehaltenen anderen Sicherheiten aufgrund von
Marktbewegungen unter Umstanden geringer sind als der
Rickkaufpreis. Ein Fonds kann die Wertpapiere, welche
Gegenstand eines umgekehrten Pensionsgeschéfts sind, bis zum
Ende der Laufzeit dieses umgekehrten Pensionsgeschéfts oder bis

zur Ausiibung des Rechts auf Riickkauf der Wertpapiere durch die
Gegenpartei nicht verkaufen.

MIFID Il

Die Rechtsvorschriften, die von den EU-Mitgliedstaaten eingefiihrt
wurden, um die zweite Richtlinie Gber Markte flr
Finanzinstrumente (,MiFID 1I*) und die EU-Verordnung Uber
Markte flir Finanzinstrumente (,MiFIR*) umzusetzen, sind am

3. Januar 2018 in Kraft getreten und haben zu neuen
regulatorischen Pflichten und Kosten fiir Verwaltungsgesellschaft
und Anlageberater gefiihrt.

Die MIFID II hat erhebliche Auswirkungen auf die EU-
Finanzméarkte und auf EU-Wertpapierfirmen, die Kunden-
Finanzdienstleistungen anbieten.

Insbesondere haben die MiFID Il und die MiFIR neue Regelungen
zur Ausiibung bestimmter standardisierter OTC-Derivate an
regulierten Handelsplatzen eingefihrt.

Aufderdem wurden durch die MiFID Il weitergehende
Transparenzregelungen fiir den Handel an Handelsplatzen in der
EU und mit EU-Gegenparteien eingefiihrt. Im Rahmen der MiFID II
werden die Regelungen flr die Vor- und Nachhandelstransparenz
von an einem geregelten Markt gehandelten Aktien auf
aktienahnliche Instrumente (wie Hinterlegungsscheine,
bdrsengehandelte Fonds und Zertifikate, die an regulierten
Handelsplatzen gehandelt werden) und Nicht-
Eigenkapitalinstrumente wie Schuldverschreibungen, strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate ausgedehnt.
Die strengere Transparenzregelung im Rahmen der MiFID Il kann
zusammen mit den Beschrankungen fir die Nutzung von ,Dark
Pools“ und anderen Handelsplatzen dazu fiihren, dass mehr
Informationen zur Preisbildung bekannt und verfligbar werden,
was sich nachteilig auf die Handelskosten auswirken kann.

Cybersicherheitsrisiko

Ein Fonds oder einer der Dienstleister, darunter die
Verwaltungsgesellschaft und die Anlageberater, unterliegen
moglicherweise Risiken aufgrund von Cybersicherheitsvorfallen
und/oder technischen Stérungen. Bei einem
Cybersicherheitsvorfall handelt es sich um ein Ereignis, das den
Verlust geschutzter Informationen, die Beschadigung von Daten
oder einen Verlust der Betriebsfahigkeit verursachen kann.
Cybersicherheitsvorfalle kdnnen aus vorsatzlichen Cyberangriffen
oder unbeabsichtigten Ereignissen resultieren. Cyberangriffe
beinhalten unter anderem den unerlaubten Zugriff auf digitale
Systeme (z.B. durch Hacking oder Schadsoftware), um sich
Vermdgenswerte oder sensible Informationen widerrechtlich
anzueignen, Daten zu beschadigen, unbefugt vertrauliche
Informationen zu verdéffentlichen oder betriebliche Stérungen zu
verursachen. Cyberangriffe kdnnen auch in einer Art und Weise
erfolgen, die unbefugte Zugriffe nicht erfordert, beispielsweise
durch Denial-of-Service-Attacken auf Websites, durch die
Netzwerkdienste fir die vorgesehenen Nutzer nicht mehr zur
Verfligung stehen. Die Emittenten von Wertpapieren und
Kontrahenten anderer Finanzinstrumente, in welchen ein Fonds
anlegt, kénnen ebenfalls von Cybersicherheitsvorfallen betroffen
sein.

Cybersicherheitsvorfalle kdnnen einem Fonds finanzielle Verluste
bescheren, seine Fahigkeit zur Berechnung seines NIW
einschranken, den Handel behindern, die Fahigkeit der Anleger
einschranken, Anteile zu zeichnen, umzutauschen oder
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zurliickzugeben, zur Verletzung von Datenschutzgesetzen und
anderen Rechtsvorschriften flihren und BufRgelder, Strafen,
Reputationsschaden, Erstattungs- oder andere
Entschadigungskosten oder zusatzliche Compliance-Kosten
verursachen. Cyberangriffe kénnen dazu fiihren, dass
Aufzeichnungen uber Vermégenswerte und Transaktionen eines
Fonds, das Eigentum von Anteilinhabern an Anteilen und andere
fur das Funktionieren eines Fonds wesentliche Daten
unzuganglich, fehlerhaft oder unvollstdndig werden. Dartiber
hinaus kénnen zur Verhinderung kiinftiger Cybersicherheitsvorfalle
betrachtliche Kosten entstehen, die sich mdglicherweise nachteilig
auf einen Fonds auswirken.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageberater haben zwar
Notfallplane (Business Continuity Plans) und Risikomanagement-
Strategien zur Verhinderung von Cybersicherheitsvorfallen
eingerichtet. Diese Plane und Strategien unterliegen jedoch
natlrlichen Beschrankungen, unter anderem der Mdglichkeit, dass
bestimmte Risiken wegen der sich standig weiterentwickelnden
Bedrohung durch Cyberangriffe nicht erkannt wurden.

Ferner kdnnen weder die Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft
oder die Anlageberater die Notfallplane oder
Cybersicherheitsstrategien kontrollieren, die andere Dienstleister
eines Fonds oder Emittenten von Wertpapieren oder Kontrahenten
anderer Finanzinstrumente, in welchen ein Fonds anlegt,
eingerichtet haben. Technologische Stérungen kdnnen durch
Faktoren wie Verarbeitungsfehler, menschliche Fehler,
unzureichende oder fehlgeschlagene interne oder externe
Prozesse, Ausfélle von Systemen und Technologien,
Personalwechsel, Infiltration durch unbefugte Personen und Fehler
durch Dienstleister entstehen. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft
und die Anlageberater versuchen, solche Ereignisse durch
Kontrollen und Aufsicht zu minimieren, kann es dennoch zu
Fehlern kommen, die Verluste fir die Fonds verursachen kénnen.

Die Anlageberater vertrauen bei zahlreichen taglichen Vorgangen
auf ihre externen Dienstleister und unterliegen daher dem Risiko,
dass die von diesen umgesetzten Sicherheitsvorkehrungen und
Richtlinien die Anlageberater oder einen Fonds nicht wirksam vor
Cyberangriffen schiitzen.

Steuerrisiko

Die Gesellschaft (oder ihr Vertreter) kann im Namen der Fonds die
Erstattung der Quellensteuer auf Dividenden- und Zinsertrége von
Emittenten in bestimmten Landern, in denen eine solche
Erstattung der Quellensteuer méglich ist, beantragen. Ob oder
wann einem Fonds Quellensteuern kiinftig erstattet werden,
unterliegt der Kontrolle der Steuerbehdrden in diesen Landern.
Wenn die Gesellschaft die Erstattung von Quellensteuern fiir einen
Fonds auf der Grundlage einer kontinuierlichen Bewertung der
Wahrscheinlichkeit einer solchen Erstattung erwartet, enthalt der
Nettoinventarwert dieses Fonds im Allgemeinen
Abgrenzungsposten fir diese Steuererstattungen. Die Gesellschaft
evaluiert weiterhin die steuerlichen Entwicklungen hinsichtlich
madglicher Auswirkungen auf die Wahrscheinlichkeit der Erstattung
fir diese Fonds. Wenn die Wahrscheinlichkeit, Erstattungen zu
erhalten, wesentlich abnimmt, z.B. aufgrund einer Anderung der
Steuervorschriften oder des Steueransatzes, miissen
Abgrenzungsposten im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
fur diese Erstattungen moglicherweise teilweise oder ganz
abgeschrieben werden, was sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert dieses Fonds auswirkt. Die Anteilinhaber, die
zum Zeitpunkt der Abschreibung eines Abgrenzungspostens in
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diesen Fonds investiert sind, tragen die Folgen einer daraus
resultierenden Verringerung des Nettoinventarwerts, unabhangig
davon, ob sie wahrend des Abgrenzungszeitraums Anteilinhaber
waren. Wenn der Fonds umgekehrt eine Steuererstattung erhalt,
fir die zuvor ein Abgrenzungsposten nicht gebildet worden war,
profitieren die Anteilinhaber, die zum Zeitpunkt des positiven
Bescheids in den Fonds investiert sind, von einem daraus
resultierenden Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds.
Anteilinhaber, die ihre Anteile vor diesem Zeitpunkt verkauft haben,
profitieren nicht von einer solchen Erhéhung des
Nettoinventarwerts.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist der Oberbegriff fir das Anlagerisiko im
Zusammenhang mit Themen, die die Umwelt, Soziales oder die
Unternehmensflihrung betreffen. Dabei wird unter Anlagerisiko die
Wahrscheinlichkeit oder Ungewissheit des Eintritts wesentlicher
Verluste im Verhaltnis zu der erwarteten Rendite aus einer Anlage
verstanden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko im Zusammenhang mit Umweltthemen
beinhaltet unter anderem das Klimarisiko (sowohl das physische
Risiko als auch das Ubergangsrisiko). Das physische Risiko ergibt
sich aus den akuten oder chronischen physischen Auswirkungen
des Klimawandels. Haufige und schwerwiegende Klimaereignisse
kénnen sich beispielsweise auf Produkte und Dienstleistungen
sowie Lieferketten auswirken. Das Ubergangsrisiko (ob politisches,
technologisches, Markt- oder Reputationsrisiko) resultiert aus der
Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft zum Klimaschutz.
Risiken im Zusammenhang mit sozialen Themen kdnnen unter
anderem Arbeitnehmerrechte und gesellschaftliche Beziehungen
betreffen. Zu den die Unternehmensfiihrung betreffenden Risiken
kénnen unter anderem Risiken im Zusammenhang mit der
Unabhangigkeit des Vorstands, Eigentum und Kontrolle oder
Rechnungspriifung und Steuermanagement gehdéren. Diese
Risiken kénnen sich auf die operative Leistungsfahigkeit und
Resilienz eines Emittenten sowie auf seine Wahrnehmung in der
Offentlichkeit und Reputation auswirken. Dies wiederum kann
Auswirkungen auf seine Rentabilitdt und damit auf sein
Kapitalwachstum und letztlich auf den Wert der von einem Fonds
gehaltenen Anlagen haben.

Dies sind lediglich Beispiele fur nachhaltigkeitsbezogene
Risikofaktoren, die nicht allein das Risikoprofil einer Anlage
bestimmen. Die Relevanz, Schwere, Wesentlichkeit und der
zeitliche Horizont nachhaltigkeitsbezogener Risikofaktoren und
anderer Risiken kdénnen sich je nach Fonds stark unterscheiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich in Form verschiedener
bestehender Risikoarten manifestieren wie unter anderem dem
Markt-, Liquiditats-, Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem
Risiko von Laufzeitinkongruenzen. So kann ein Fonds
beispielsweise in Aktien oder Schuldverschreibungen eines
Emittenten investieren, dem durch das physische Klimarisiko oder
das Ubergangsrisiko UmsatzeinbuRen oder héhere Kosten
drohen. Das physische Klimarisiko kann z. B. zu geringeren
Produktionskapazitaten aufgrund von Stérungen in der Lieferkette,
niedrigeren Umsétzen aufgrund von Nachfrageschocks oder
héheren Betriebs- oder Kapitalkosten fiihren. Das Ubergangsrisiko
kann dazu fiihren, dass die Nachfrage nach CO2-intensiven
Produkten und Dienstleistungen sinkt oder die Produktionskosten
aufgrund von Anderungen der Einkaufspreise steigen. Folglich
kénnen nachhaltigkeitsbezogene Risikofaktoren wesentliche
Auswirkungen auf eine Anlage haben, die Volatilitat erhdhen, die
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Liquiditat beeintrachtigen und zu einem Wertverlust der Anteile
eines Fonds flihren.

Die Auswirkungen dieser Risiken kdnnen bei Fonds hoher sein,
deren Anlagen in bestimmten Branchen oder Regionen
konzentriert sind. Dies gilt z. B. fuir Fonds, deren Anlagen in
Regionen konzentriert sind, die starker von nachteiligen
Wetterbedingungen betroffen sind, in denen der Wert der Anlagen
in den Fonds starker durch nachteilige physische Klimaereignisse
beeintréchtigt werden kann. Fonds, deren Anlagen in bestimmten
Branchen konzentriert sind, z. B. in Branchen oder Emittenten mit
hoher CO,-Intensitat oder hohen Umstellungskosten im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen
Alternativen, kdnnen starker von klimabezogenen
Ubergangsrisiken betroffen sein.

Alle oder eine Kombination dieser Faktoren kénnen
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Anlagen des betreffenden
Fonds haben. Unter normalen Marktbedingungen kénnten solche
Ereignisse den Wert der Anteile des Fonds wesentlich
beeintrachtigen.

Die Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos unterscheiden sich je
nach der Anlageklasse und dem Anlageziel des Fonds. Fir
verschiedene Anlageklassen sind unterschiedliche Daten und
Instrumente erforderlich, um eine genauere Priifung
durchzuflhren, die Wesentlichkeit zu beurteilen und eine sinnvolle
Differenzierung zwischen Emittenten und Vermogenswerten
vorzunehmen. Die Risiken werden gleichzeitig berlicksichtigt und
gesteuert, indem sie auf der Grundlage ihrer Wesentlichkeit und
des Anlageziels des Fonds priorisiert werden.

Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos werden sich
wahrscheinlich im Laufe der Zeit &ndern und es kénnen sich neue
Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, wenn mehr Daten und
Informationen zu Nachhaltigkeitsfaktoren und -auswirkungen
verfligbar werden und sich die regulatorischen
Rahmenbedingungen fir nachhaltige Finanzanlagen
weiterentwickeln. Diese neuen Risiken kbdnnen weitere
Auswirkungen auf den Wert der Anteile der Fonds haben.

ESG-Label

Bestimmten Fonds kann ein ESG-Label fur ihr Engagement in
sozial verantwortlichen Anlagen verliehen worden sein. ESG-
Labels sind vertragliche Rahmenwerke, und die Einhaltung ihrer

Governance- und Anlageanforderungen stimmt méglicherweise
nicht immer mit den fiir den Fonds geltenden regulatorischen
Verpflichtungen berein.

Die Prufer Uberprifen regelmafig, ob die Fonds die Kriterien flr
das Label erfiillen. Die Prifer konnen beschliel3en, ein zuvor
vergebenes Label nicht zu erneuern. Die Kriterien fir die Vergabe
der Labels kénnen sich im Laufe der Zeit, manchmal auch
erheblich, verandern, und ein Fonds ist mdglicherweise nicht in der
Lage, das Label beizubehalten, ohne seine Anlagepolitik zu
andern. Infolgedessen kann sich ein Fonds von dem Label
zuriickziehen. Die Anleger werden gebeten, auf der Website des
ESG-Labels die aktuelle Liste der Fonds, die das Label halten,
einzusehen.

Sonstige Risiken

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken ausgesetzt, die
aulRerhalb ihrer Kontrolle liegen, beispielsweise rechtliche Risiken
aufgrund von Anlagen in Landern mit einer unklaren und sich
haufig andernden Gesetzgebung oder ein Mangel an etablierten
oder effektiven Mdglichkeiten zur Durchsetzung rechtlicher
Regressanspriiche, das Risiko terroristischer Handlungen, das
Risiko, dass in bestimmten Staaten wirtschaftliche und
diplomatische Sanktionen bestehen oder diesen auferlegt werden
und dass mdglicherweise KampfmaRnahmen eingeleitet werden.
Die Auswirkungen dieser Ereignisse sind unklar, kénnten jedoch
einen wesentlichen Einfluss auf die allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen und die Marktliquiditat haben.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Bérsen sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen
Ereignissen auf dem Markt auBergewdhnliche Malinahmen zu
ergreifen. Kiinftige behdrdliche MaRnahmen in Bezug auf die
Gesellschaft kdnnten erhebliche und nachteilige Auswirkungen mit
sich bringen.

Besondere Risikoerwagungen

Neben den allgemeinen, oben beschriebenen Risiken, die fiir
alle Fonds gelten, sollten Anleger, die eine Anlage in
bestimmten Fonds in Erwagung ziehen, weitere Risiken
beriicksichtigen. In den nachstehenden Tabellen sind die fiir
jeden einzelnen Fonds zutreffenden Risikohinweise
aufgefiihrt.
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter-  Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wer- zbger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- t- ter ger tions- lage-
ero- pie- pa- Lie- Markt- risi- po-
sion re pie- ferung kapi- ko litik
re tali-
sie-
rung
1. Allnnovation Fund X X X
2. Asian Dragon Fund X
3. Asian Growth Leaders
Fund X X
4. Asian High Yield Bond
Fund X X X X
5. Asian Multi-Asset Income
Fund X X X X X X X
6.  Asia Pacific Bond Fund X X X X X
7. Asian Sustainable Equity
Fund X X X X
8.  Asian Tiger Bond Fund X X X X
9.  Brown to Green Materials
Fund X X X X
10. China Bond Fund X X X X X
11.  China Fund X X
12.  China Innovation Fund X X X
13. China Multi-Asset Fund X X
14. China Onshore Bond Fund X X X X X
15.  Circular Economy Fund X X X
16. Climate Transition Multi-
Asset Fund X X X X X X
17. Continental European
Flexible Fund X X X X X
18. Developed Markets
Sustainable Equity Fund X X X X
19. Dynamic High Income
Fund X X X X X X
20. Emerging Europe Fund X X
21. Emerging Markets Bond
Fund X X X
22. Emerging Markets
Corporate Bond Advanced X X X X
Fund
23. Emerging Markets
Corporate Bond Fund X X X
24. Emerging Markets Equity
Income Fund X X X
25. Emerging Markets Ex-
China X X
26. Emerging Markets Fixed
Maturity Bond Fund 2028 X X X
27. Emerging Markets Fund X X
28. Emerging Markets Impact
Bond Fund X X X
29. Emerging Markets Local
Currency Bond Fund X X X
30. Emerging Markets
Sustainable Equity Fund X X X X
26
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter-  Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wer- zbger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- t- ter ger tions- lage-
ero- pie- pa- Lie- Markt- risi- po-
sion re pie- ferung kapi- ko litik
re tali-
sie-
rung
31. ESG Emerging Markets
Blended Bond Fund X X X X
32. ESG Emerging Markets
Bond Fund X X X X
33. ESG Emerging Markets
Local Currency Bond Fund X X X X
34. ESG Global Conservative
Income Fund X X X X X X X
35. ESG Multi-Asset Fund X X X X
36. EuroBond Fund
37. Euro Corporate Bond Fund
38. Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund 2027 X X X
39. Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund 2028 X X X
40. Euro High Income Fixed
Maturity Bond Fund 2028 X X X
41. Euro High Income Fixed
Maturity Bond Fund 2029 X X X
42. Euro Income Fixed Maturity
Bond Fund 2028 X X X
43. Euro Income Fixed Maturity
Bond Fund 2029 X X X
44. Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X X
2027 (1)
45. Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X X
2028
46. Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X X
2029
47. Euro Reserve Fund X X
48. Euro Short Duration Bond
Fund X X X X X
49. Euro-Markets Fund X X X X X
50. European Equity Income
Fund X X X X X
51. European Equity Transition
Fund X X X X X
52. Euro Flexible Income Bond
Fund X X X X X X
53. European Fund X X X X X
54. European High Yield Bond
Fund X X X X X X
55. European Special
Situations Fund X X X X X
56. European Sustainable
Equity Fund X X X X
57. European Value Fund X X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter-  Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wer- zbger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- t- ter ger tions- lage-
ero- pie- pa- Lie- Markt- risi- po-
sion re pie- ferung kapi- ko litik
re tali-
sie-
rung
58. FinTech Fund X X X X
59. Fixed Income Global
Opportunities Fund X X X X X
60. Future Of Transport Fund X X X X X
61. Global Allocation Fund X X X
62. Global Bond Income Fund X X X X X
63. Global Corporate Bond
Fund X X X X
64. Global Equity Income Fund X X X X
65. Global Government Bond
Fund X X X X X X
66. Global High Yield Bond
Fund X X X X X X
67. Global Inflation Linked
Bond Fund X X X
68. Global Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X
2027
69. Global Listed Infrastructure
Fund X X X X
70. Global Long-Horizon Equity
Fund X X X X
71. Global Multi-Asset Income
Fund X X X X X X
72. Global Unconstrained
Equity Fund X X X X
73. Impact Bond Fund X X X X X X
74. India Fund
75. Japan Flexible Equity Fund X X
76. Japan Small & MidCap
Opportunities Fund X X X
77. Latin American Fund X X
78. Multi-Theme Equity Fund X X
79. MyMap Cautious Fund X
80. MyMap Growth Fund X
81. MyMap Moderate Fund X
82. Natural Resources Fund X X X X
83. Next Generation Health
Care Fund X X
84. Next Generation
Technology Fund X X X
85. Nutrition Fund X X X
86. Sustainable Energy Fund X X X X
87. Sustainable Global
Allocation Fund X X X X X X X
88. Sustainable Global
Dynamic Equity Fund X X X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter-  Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wer- zbger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- t- ter ger tions- lage-
ero- pie- pa- Lie- Markt- risi- po-
sion re pie- ferung kapi- ko litik
re tali-
sie-
rung
89. Sustainable Global
Infrastructure Fund X X X X
90. Swiss Small & MidCap
Opportunities Fund X X X X X
91. Systematic China A-Share
Opportunities Fund X X X X
92. Systematic China
Environmental Tech Fund X X X X
93. Systematic Global Equity
High Income Fund X X X X
94. Systematic Global Income
& Growth Fund X X X X X X
95. Systematic Global
SmallCap Fund X X X X
96. Systematic Multi Allocation
Credit Fund X X X X
97.  United Kingdom Fund X X X
98. US Basic Value Fund
99. US Dollar Bond Fund X X X X X
100. US Dollar High Yield Bond
Fund X X X X X X
101. US Dollar Reserve Fund X X
102. US Dollar Short Duration
Bond Fund X X X X
103. US Flexible Equity Fund X X
104. US Government Mortgage
Impact Fund X X X X
105. US Growth Fund X X
106. US Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X X
2027
107. US Mid-Cap Value Fund X
108. US Sustainable Equity
Fund X X X X
109. World Bond Fund X X X X X
110. World Energy Fund X X
111. World Financials Fund X X X
112. World Gold Fund X X X
113. World Healthscience Fund X X X
114. World Mining Fund X X X
115. World Real Estate
Securities Fund X X X
116. World Technology Fund X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwédgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- héaufig- tats- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
1. Al Innovation Fund X X X
2. Asian Dragon Fund
3. Asian Growth
Leaders Fund X X X X
4.  Asian High Yield
Bond Fund X X X X X X
5. Asian Multi-Asset
Income Fund X X X X X X
6.  Asia Pacific Bond
Fund X X X X X X
7.  Asian Sustainable
Equity Fund X X X
8.  Asian Tiger Bond
Fund X X X X X X
9.  Brown to Green
Materials Fund X X X
10. China Bond Fund X X X X X
11.  China Fund
12.  China Innovation
Fund X X X
13.  China Mutli-Asset
Fund X X X X X X X
14.  China Onshore
Bond Fund X X X X X X
15.  Circular Economy
Fund X X X
16. Climate Transition
Multi-Asset Fund X X X X X
17.  Continental Euro-
pean Flexible Fund X X
18. Developed Markets
Sustainable Equity
Fund
19. Dynamic High
Income Fund X X X X X X
20. Emerging Europe
Fund X X X
21. Emerging Markets
Bond Fund X X X X X X
22. Emerging Markets
Corporate Bond X X X X X X
Advanced Fund
23. Emerging Markets
Corporate Bond X X X X X
Fund
24. Emerging Markets
Equity Income Fund X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwédgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- héufig- tats- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
25. Emerging Markets
Ex-China X X X
26. Emerging Markets
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2028
27. Emerging Markets
Fund X X X
28. Emerging Markets
Impact Bond Fund X X X X X X
29. Emerging Markets
Local Currency X X X X X X
Bond Fund
30. Emerging Markets
Sustainable Equity X X X
Fund
31. ESG Emerging
Markets Blended X X X X X X
Bond Fund
32. ESG Emerging
Markets Bond Fund X X X X X X
33. ESG Emerging
Markets Local
Currency Bond X X X X X X
Fund
34. ESG Global
Conservative X X X X X X
Income Fund
35. ESG Multi-Asset
Fund X X X X X X
36. Euro Bond Fund X X X
37. Euro Corporate
Bond Fund X X X
38. Euro High Yield
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2027
39. Euro High Yield
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2028
40. Euro High Income
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2028
41. Euro High Income
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2029
42. Euro Income Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2028
43. Euro Income Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2029
31
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwédgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- héaufig- tats- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
44. Euro Investment
Grade Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2027 (1)
45. Euro Investment
Grade Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2028
46. Euro Investment
Grade Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2029
47. Euro Reserve Fund X X
48. Euro Short Duration
Bond Fund X X X
49. Euro-Markets Fund
50. European Equity
Income Fund X
51. European Equity
Transition Fund X X
52. Euro Flexible
Income Bond Fund X X X X X X X
53. European Fund X X
54. European High Yield
Bond Fund X X X X
55. European Special
Situations Fund X X
56. European
Sustainable X
Equity Fund
57. European Value
Fund X
58. FinTech Fund X X X
59. Fixed Income Global
Opportunities Fund X X X X X X X
60. Future Of Transport
Fund X X X X
61. Global Allocation
Fund X X X X X X X
62. Global Bond Income
Fund X X X X X X
63. Global Corporate
Bond Fund X X X X X X
64. Global Equity
Income Fund X X X
65. Global Government
Bond Fund X X
66. Global High Yield
Bond Fund X X X
32
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwédgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- héaufig- tats- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
67. Global Inflation
Linked Bond Fund X X X X X
68. Global Investment
Grade Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2027
69. Global Listed
Infrastructure Fund X X X X
70. Global Long-Horizon
Equity Fund X X X
71. Global Multi-Asset
Income Fund X X X X X X
72. Global
Unconstrained X X
Equity Fund
73. Impact Bond Fund X X X X
74. India Fund
75. Japan Flexible
Equity Fund
76. Japan Small &
MidCap Opportu- X
nities Fund
77. Latin American
Fund X X X
78. Multi-Theme Equity
Fund X X
79. MyMap Cautious
Fund X X
80. MyMap Growth
Fund X X
81. MyMap Moderate
Fund X X
82. Natural Resources
Fund X X X X X
83. Next Generation
Health Care Fund X X X X
84. Next Generation
Technology Fund X X X
85. Nutrition Fund X X X X X
86. Sustainable Energy
Fund X X X X
87. Sustainable Global
Allocation Fund X X X X X X X
88. Sustainable Global
Dynamic Equity X X X
Fund
89. Sustainable Global
X X X

Infrastructure Fund
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwédgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- héaufig- tats- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
90. Swiss Small &
MidCap
Opportunities X
Fund
91. Systematic China A-
Share Opportunities X X X
Fund
92. Systematic China
Environmental Tech X X X X X X
Fund
93. Systematic Global
Equity High Income X X X
Fund
94. Systematic Global
Income & Growth X X X X X X
Fund
95. Systematic Global
SmallCap Fund X X X
96. Systematic Multi
Allocation Credit X X X X X X
Fund
97.  United Kingdom
Fund
98. US Basic Value
Fund
99. US Dollar Bond
Fund X X X X
100. US Dollar High Yield
Bond Fund X X X X
101. US Dollar Reserve
Fund X X X
102. US Dollar Short
Duration Bond Fund X X X X
103. US Flexible Equity
Fund
104. US Government
Mortgage Impact X X
Fund
105. US Growth Fund
106. US Investment
Grade Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2027
107. US Mid-Cap Value
Fund X
108. US Sustainable
Equity Fund
109. World Bond Fund X X X
110. World Energy Fund X X X
34
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwagungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- héaufig- tats- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
111. World Financials
Fund X X X X
112. World Gold Fund X X X X X
113. World Healthscience
Fund X X X X
114. World Mining Fund X X X X X
115. World Real Estate
Securities Fund X
116. World Technology
Fund X X X X
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Besondere Risiken

Liquiditatsrisiko

Die Handelsvolumina der zugrunde liegenden Anlagen der Fonds
kénnen je nach Marktstimmung erheblich schwanken. Es besteht
das Risiko, dass die durch die Fonds getatigten Anlagen infolge
von Marktentwicklungen, negativer Wahrnehmung der Anleger
oder staatlichen und aufsichtsrechtlichen Eingriffen an Liquiditat
verlieren (hierzu zahlt auch die Mdglichkeit weitgehender
Handelsaussetzungen durch inlandische Aufsichtsbehorden).
Unter extremen Marktbedingungen besteht das Risiko, dass sich
keine Kaufer fir eine Anlage finden und diese Anlage folglich nicht
zum gewunschten Zeitpunkt oder Preis verkauft werden kann, was
dazu fiihren kann, dass der betroffene Fonds fiir die
entsprechende Anlage einen niedrigeren Preis akzeptieren muss
oder es gar nicht zum Verkauf kommt. Gelingt es nicht, eine
bestimmte Anlage oder einen Teil der Vermdgenswerte eines
Fonds zu verkaufen, kann sich dies negativ auf den Wert des
entsprechenden Fonds auswirken oder dem Fonds die Mdglichkeit
nehmen, andere Anlagemdglichkeiten zu ergreifen.

Die Liquiditat festverzinslicher Wertpapiere, die von Unternehmen
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung und Emittenten aus
Schwellenlandern ausgegeben werden, wird mit besonders hoher
Wahrscheinlichkeit aufgrund negativer wirtschaftlicher,
marktbezogener oder politischer Ereignisse oder negativer
Marktstimmung verringert. Die Herabstufung des Ratings
festverzinslicher Wertpapiere und Veranderungen bei den
aktuellen Zinssatzen kann ihre Liquiditat ebenfalls beeinflussen.
Fur die verschiedenen Unterkategorien der festverzinslichen
Wertpapiere siehe auch den Abschnitt ,Besondere
Risikoerwagungen®.

In ahnlicher Weise sind auch Anlagen in Aktienwerte, die von nicht
bdrsennotierten Unternehmen, Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung und Unternehmen in
Schwellenlandern ausgegeben werden, in besonderem Maf3e von
dem Risiko betroffen, dass unter bestimmten Marktbedingungen
die Liquiditat bestimmter Anleger oder Wirtschaftsbranchen oder
aller Wertpapiere innerhalb einer bestimmten Anlagekategorie
plétzlich und ohne Vorwarnung durch negative wirtschaftliche,
marktbezogene oder politische Ereignisse oder negative
Marktstimmung reduziert wird oder verschwindet.

Weiterhin kann das Liquiditatsrisiko die entsprechenden Fonds
zwingen, wegen eines angespannten Marktumfelds, eines
ungewdhnlich hohen Volumens von Rucknahmeantragen oder
anderen Faktoren, die sich dem Einfluss des Anlageberaters
entziehen, Riicknahmen aufzuschieben, Riicknahmen durch
Ubertragung von Sachwerten zu veranlassen oder den Handel
auszusetzen. Fir mehr Informationen siehe Anhang B Nr. 25. und
30. bis 33.. Um Riicknahmeantréage zu erflllen, kdnnten die
entsprechenden Fonds gezwungen sein, Anlagen zu einem
ungunstigen Zeitpunkt und/oder ungiinstigen Bedingungen zu
verkaufen, was sich negativ auf den Wert Ihrer Anlage auswirken
kann.

Modellrisiko

Bestimmte Fonds streben die Verfolgung ihres Anlageziels durch
den Einsatz eigener Modelle an, die quantitative Analysen
enthalten. Anlagen, die unter Verwendung dieser Modelle
ausgewahlt werden, kénnen sich aufgrund der in die Modelle
einbezogenen Faktoren und der Gewichtung der einzelnen
Faktoren, aufgrund von Abweichungen von historischen Trends
und aufgrund von Problemen bei der Erstellung und Umsetzung
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der Modelle (einschlief3lich Softwareproblemen und anderer
technologischer Probleme) anders entwickeln als prognostiziert.
Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Verwendung dieser Modelle
durch BlackRock zu effektiven Anlageentscheidungen flr den
Fonds fiihren wird. Die in den Modellen verwendeten
Informationen und Daten kdnnen von Dritten bereitgestellt werden.
Ungenaue oder unvollstdndige Daten kdnnen die Wirksamkeit der
Modelle einschranken. Dartber hinaus kann es sich bei einigen
der von BlackRock verwendeten Daten um historische Daten
handeln, die méglicherweise keine genaue Vorhersage kinftiger
Marktbewegungen erméglichen. Es besteht das Risiko, dass die
Modelle bei der Auswahl von Anlagen oder bei der Bestimmung
der Gewichtung von Anlagepositionen, die es dem Fonds
ermdglichen, sein Anlageziel zu erreichen, nicht erfolgreich sein
werden.

Kapitalerosionsrisiko

Bestimmte Fonds und/oder Anteilklassen kénnen als Folge ihrer
Ausschuttungspolitik und/oder Anlagestrategien dem
Kapitalerosionsrisiko unterliegen: Wenn Ausschittungen aus
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen und/oder
dem Kapital erfolgen oder Aufwendungen von realisierten und
nicht realisierten Nettokapitalgewinnen und/oder dem Kapital und
nicht von den Ertragen abgezogen werden, fiihrt dies zu einer
Kapitalerosion und wird daher das Potenzial fur zukinftiges
Kapitalwachstum begrenzen.

Ausschittungspolitik

Bestimmte Fonds und/oder bestimmte Anteilklassen
(beispielsweise Ausschittungsanteile (G), Ausschittungsanteile
(S), Ausschiittungsanteile (R), Ausschittungsanteile (T),
Ausschuttungsanteile (C) und Ausschiittungsanteile (Y)) kénnen
Ausschiittungen sowohl aus dem Kapital als auch aus den
Ertrégen und realisierten oder nicht realisierten Netto-
VerauRerungsgewinnen vornehmen. Eintreten kann dies
beispielsweise in folgenden Fallen:

» wenn Ausschuttungen ohne Abzug von Gebuhren und
Aufwendungen ausgezahlt werden, werden Gebuhren und
Aufwendungen aus realisierten oder nicht realisierten Netto-
VerauRerungsgewinnen oder anfanglich gezeichnetem Kapital
gezahlt. Durch die Auszahlung von Ausschiittungen auf dieser
Grundlage wird das Kapital des Fonds bzw. der betreffenden
Anteilklasse sich verringern und das Potenzial fiir zukiinftiges
Kapitalwachstum sinken. Siehe hierzu auch den
nachstehenden Abschnitt ,,Steuerliche Erwagungen®,

» wenn Ausschittungen ein Zinsgefalle beinhalten, das sich aus
der Wahrungsabsicherung der Anteilklasse ergibt. Dies
bedeutet, dass die Ausschittung zwar héher sein kann, doch
profitiert das Kapital der entsprechenden Anteilklasse nicht von
dem Zinsgefalle. Sofern die Nettoertrédge aus der
Wahrungsabsicherung der Anteilklasse den Anteil des
Zinsgefalles einer Ausschuttung nicht vollstandig
kompensieren, fiihrt dieser Fehlbetrag zu einem Kapitalverlust.
Dieses Risiko einer Kapitalerosion ist besonders relevant fiir
Ausschiittungsanteile (R), da bei dieser Anteilklasse ein
wesentlicher Anteil einer Dividendenausschittung aus dem
Kapital vorgenommen werden kann, da die Dividende auf der
Grundlage des zu erwartenden Bruttoertrags zuzlglich eines
Zinsgefalles berechnet wird. Daher steht das Kapital, das tber
eine Dividende ausgeschuttet wird, nicht fur kiinftiges
Kapitalwachstum zur Verfligung. Zinssatze unterliegen
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Schwankungen, was bedeutet, dass das Zinsgefalle die
Dividende reduzieren kann.

» wenn Wertpapiermarkte, an denen der Fonds anlegt, so stark
ricklaufig sind, dass der Fonds Netto-Kapitalverluste aufweist.
Bei Ausschittungsanteilen (T) und Ausschittungsanteilen (C)
ist das Risiko flir das Kapitalwachstum besonders relevant, da
bei diesen Anteilklassen ein wesentlicher Teil einer
Dividendenausschittung aus dem Kapital erfolgen kann, da
die Dividende bei Ausschuttungsanteilen (T) auf der Grundlage
der erwarteten Bruttoertrage berechnet wird oder bei
Ausschiittungsanteilen (C) moglicherweise nicht an Ertrage
oder Kapitalgewinne gekoppelt ist und die Dividende weiter
ausgeschuttet werden und der Wert der Anlage schneller fallen
kann.

» wenn die jahrlich berechneten Ausschuttungen fur
Ausschlittungsanteile (Y) niedriger sind als die
Mindestausschittung, kénnte dadurch ein Fehlbetrag
entstehen, der aus dem Kapital entnommen werden misste
und damit das Kapital des Fonds verringern wiirde. Bei dieser
Anteilklasse ist das Risiko einer Kapitalerosion besonders
relevant, da die jahrlichen Ausschuttungen mindestens der
Mindestausschuttung entsprechen miissen und bei einem
Fehlbetrag ein wesentlicher Teil der Ausschittung aus dem
Kapital des Fonds entnommen werden kdnnte. Dieses Uber die
Ausschiittung an die Anteilinhaber ausgeschiittete Kapital steht
dann nicht mehr fur zukiinftiges Kapitalwachstum zur
Verflgung.

» Unter volatilen oder aulRergewdéhnlichen Marktbedingungen
kann sich das Ertragsniveau des Fonds verringern. Das kann
dazu flihren, dass die Konsistenz der Ausschiittungen
beeintrachtigt wird und auch die Ausschittungen aus dem
Kapital, den realisierten Nettogewinnen und den nicht
realisierten Nettogewinnen erhéht werden, um die
Schwankungen des Ausschiittungssatzes pro Anteil zu
verringern, was wiederum das Risiko der Kapitalerosion
erhéhen und das Potenzial fiir Kapitalwachstum verringern
kann.

Optionsstrategien

Zudem konnen bestimmte Fonds Anlagestrategien, wie
Optionsstrategien, zur Erzielung von Ertréagen verfolgen. Dies
kdnnte zwar die Ausschiittung von mehr Ertrdgen ermdglichen,
kann allerdings auch zur Verringerung des Kapitals und des
Potenzials fiir langfristiges Kapitalwachstum sowie zur Erhéhung
von Kapitalverlusten fiihren. Solche Ausschuttungen kénnen zu
einer sofortigen Minderung des Nettoinventarwerts pro Anteil
fihren. Falls ein Fonds Optionsstrategien zur Erzielung von
Ertragen anwendet und im Rahmen einer Optionsstrategie der
Anlageberater oder sein Beauftragter mit seiner Einschatzung der
Veranderung der Bérsenkurse oder der Ermittlung der Korrelation
zwischen den Instrumenten oder Indizes, auf denen die verkauften
oder erworbenen Optionen basieren, und den Vermdgenswerten
im Anlageportfolio des Fonds falsch liegt, entstehen diesem Fonds
moglicherweise Verluste, die ihm andernfalls nicht entstanden
waren.

Festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung einer mit einem Rating bewerteten
Schuldverschreibung oder deren Emittenten oder eine negative

Berichterstattung bzw. Wahrnehmung durch die Anleger, welche
nicht unbedingt auf einer griindlichen Analyse beruhen miissen,
kénnen zu einem Ruickgang des Wertes und der Liquiditat des
Wertpapiers fiihren, insbesondere auf Markten mit geringer
Liquiditat. In bestimmten Marktsituationen kann dies die Liquiditat
einer Anlage in solchen Wertpapieren beeintrachtigen, was deren
VerauRerung erschwert.

Ein Fonds kann durch Zinsanderungen oder bonitatsrelevante
Faktoren beeintrachtigt werden. Anderungen des Marktzinses
wirken sich in der Regel auf die Vermdgenswerte eines Fonds aus,
da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere in der Regel steigen,
wenn die Zinsen sinken, und sinken, wenn die Zinsen steigen. Die
Kurse von kurzfristigen Wertpapieren unterliegen im Allgemeinen
weniger starken Schwankungen als Reaktion auf Zinsanderungen
wie beispielsweise langfristige Wertpapiere.

Eine wirtschaftliche Rezession kann die Finanzlage eines
Emittenten sowie den Marktwert der von diesem Emittenten
herausgegebenen hoch verzinslichen Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Schuldendienstpflichten nachzukommen, kann durch
emittentenspezifische Faktoren oder das Nichterreichen
bestimmter Unternehmensprognosen oder das Fehlen zusatzlicher
Finanzierungsmittel beeintrachtigt werden. Aus dem Konkurs eines
Emittenten kdnnen einem Fonds Verluste oder Kosten entstehen.

Emittenten von Schuldtiteln mit einem Rating von Non-Investment-
Grade oder ohne Rating kénnen einen hohen Verschuldungsgrad
aufweisen, und diese Schuldtitel kbnnen daher mit einem hohen
Ausfallrisiko behaftet sein. Zudem sind Schuldtitel mit einem
Rating von Non-Investment-Grade oder ohne Rating in der Regel
weniger liquide und starkeren Schwankungen ausgesetzt als
festverzinsliche Wertpapiere mit hherem Rating, sodass eine
negative Konjunkturentwicklung stéarkere Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen mit einem Rating von Non-Investment-
Grade als auf festverzinsliche Wertpapiere mit h6herem Rating
hat. Diese Wertpapiere unterliegen zudem einem gréf3eren
Kapital- und Zinsverlustrisiko als festverzinsliche Wertpapiere mit
héherem Rating.

Anlage in hochrentierlichen Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen mit einem Rating von Non-Investment-
Grade, auch bekannt als ,hochrentierliche” bzw. ,High-Yield*-
Schuldverschreibungen, kénnen ein héheres Ausfallrisiko als
Schuldverschreibungen mit hdherem Rating bergen. Dartiber
hinaus sind Wertpapiere mit einem Rating von Non-Investment-
Grade tendenziell volatiler als Schuldverschreibungen mit
héherem Rating, sodass sich nachteilige wirtschaftliche Ereignisse
starker auf die Kurse von Schuldverschreibungen mit einem Rating
von Non-Investment-Grade auswirken kdnnen als auf
Schuldverschreibungen mit héherem Rating. Dariiber hinaus kann
die Fahigkeit eines Emittenten, seine Schulden zu bedienen, durch
emittentenspezifische Entwicklungen beeintréchtigt werden. So
kann sich eine Rezession nachteilig auf die finanzielle Situation
eines Emittenten und den Marktwert von hochrentierlichen
Schuldverschreibungen auswirken, die von diesem Unternehmen
ausgegeben werden.

Mit Vermogenswerten unterlegte Wertpapiere (,,ABS-
Anleihen®)

ABS (Asset-backed Security), ist der Oberbegriff fir einen von
einem Unternehmen oder einem anderen Emittenten
(einschlief3lich &ffentlicher oder kommunaler Stellen) begebenen
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Schuldtitel, der mit den Einnahmen aus einem zugrunde liegenden
Pool an Vermégenswerten unterlegt bzw. besichert ist. Die
zugrunde liegenden Vermogenswerte beinhalten im Allgemeinen
Kredit-, Leasing- oder sonstige Forderungen wie etwa aus
Kreditkarten, Kfz-Krediten und Studentendarlehen. Ein mit
Vermdgenswerten unterlegtes Wertpapier wird in der Regel in
verschiedenen Klassen mit unterschiedlichen Merkmalen
abhangig vom Risiko der zugrunde liegenden Wertpapiere, das
anhand ihrer Kreditqualitat und Laufzeit beurteilt wird, mit fester
oder variabler Verzinsung begeben. Je héher das Risiko der
jeweiligen Klasse, umso hoher der vom ABS zu zahlende Zins.

Verglichen mit anderen festverzinslichen Wertpapieren wie
Staatsanleihen kdnnen die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Verpflichtungen mit hdheren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken
behaftet sein. ABS-Anleihen und MBS-Anleihen unterliegen
zudem haufig einem Prolongationsrisiko (insofern als die
Verpflichtungen aus den zugrunde liegenden Wertpapieren nicht
fristgerecht beglichen werden) sowie einem Vorfélligkeitsrisiko
(insofern als die Verpflichtungen aus den zugrunde liegenden
Wertpapieren vorzeitig abgelést werden); diese Risiken kdnnen
sich erheblich auf den Zeitpunkt und die Héhe der Zahlungsstréme
aus den Wertpapieren und damit nachteilig auf den Ertrag aus den
Wertpapieren auswirken. Die durchschnittliche Laufzeit jedes
einzelnen Wertpapiers kann durch eine Vielzahl an Faktoren
beeinflusst werden wie Mdéglichkeit und Haufigkeit der Austibung
einer optionalen Tilgung bzw. einer vorzeitigen Zwangstilgung, das
vorherrschende Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermoégenswerte, den Zeitpunkt der
Verwertung und das Ausmal} der Rotation der zugrunde liegenden
Wertpapiere.

Spezifische Arten von ABS-Anleihen, in die der Fonds anlegen
kann, sind nachstehend beschrieben:

Mit ABS-Anleihen verbundene allgemeine Risiken

Hinsichtlich jener Fonds, die in ABS-Anleihen anlegen, wird zwar
der Wert der ABS-Anleihen im Rahmen einer Senkung des
Zinsniveaus typischerweise steigen und umgekehrt bei einem
Anstieg des Zinsniveaus der Wert der ABS-Anleihen fallen und
sich der Wert einer ABS-Anleihe und der Wert des hiermit
verbundenen zugrunde liegenden Vermdgenswerts in der Regel in
die gleiche Richtung bewegen, allerdings kann es vorkommen,
dass es keine perfekte Korrelation zwischen den beiden
Preisbewegungen gibt.

Die ABS-Anleihen, in die der Fonds anlegen kann, kdnnen Zinsen
oder Vorzugsdividenden zahlen, die unter dem Marktniveau liegen;
in einigen Fallen zahlen sie mdglicherweise keinerlei Zinsen oder
Vorzugsdividenden.

Bestimmte ABS-Anleihen sind bei Falligkeit in bar zum
ausgewiesenen Kapitalbetrag riickzahlbar oder auf Wunsch des
Wertpapierinhabers direkt in Form des Betrags des
Vermdgenswerts, der ihnen zugrunde liegt. In diesem Fall kann
der Fonds die ABS-Anleihe vor Endfélligkeit am Sekundarmarkt
verkaufen, sofern der Wert des ausgewiesenen Betrags des
Vermdgenswerts den ausgewiesenen Kapitalbetrag Ubersteigt, so
dass hierdurch eine Wertsteigerung aus dem zugrunde liegenden
Vermdgenswert erzielt wird.

ABS-Anleihen kénnen auch dem Risiko einer verlangerten Laufzeit
(extension risk) unterliegen. Darunter ist das Risiko einer
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unvorhergesehenen Verzdgerung bei der Tilgung der jeweiligen
Forderungen in einer Phase von sinkenden Zinssatzen zu
verstehen. Dies konnte eine héhere durchschnittliche Duration des
Fonds zur Folge haben. ABS-Anleihen mit langerfristigem
Anlagehorizont sind in der Regel Zinsschwankungen starker
ausgesetzt als ABS-Anleihen mit kurzfristigem Anlagehorizont.

Wie andere Schuldverschreibungen sind auch ABS-Anleihen
sowohl von der tatséchlichen als auch von der wahrgenommenen
Bonitét [des Emittenten] abhangig. Die Liquiditat von Anlagen in
ABS-Anleihen kann unter Umstanden eingeschrankt sein, was
eine VerauRerung erschwert. Dies kann sich entsprechend negativ
auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, schnell und flexibel auf
Marktereignisse reagieren zu kénnen, und im Falle einer
Liquidation dieser Anlagen ist der Fonds moglicherweise negativen
Kursschwankungen ausgesetzt. Dartber hinaus kann der
Marktpreis von ABS-Anleihen schwankungsanfallig und unter
Umsténden nicht ohne Weiteres bestimmbar sein. Dies kann zur
Folge haben, dass der Fonds die ABS-Anleihen nicht zum
gewlnschten Zeitpunkt veraufern oder — im Falle einer
VerauRerung — nicht den von ihm als angemessen erachteten
Wert erzielen kann. Die VeraufRerung von Wertpapieren mit
eingeschrankter Liquiditat ist haufig mit einem héheren
Zeitaufwand und unter Umsténden mit hdheren Maklergebiihren,
der Zahlung eines Handlerabschlags und anderen Verkaufskosten
verbunden.

ABS-Anleihen kdnnen mit einem Leverage verbunden sein, der die
Volatilitdt des Werts des Wertpapiers erhoht.

Hinweise zu bestimmten Arten von ABS-Anleihen, in die der
Fonds anlegen kann:

Asset-Backed Commercial Paper (,LABCP-Anleihen®)

Eine ABCP-Anleihe ist ein kurzfristiges Anlageinstrument mit einer
Laufzeit von Ublicherweise 90 bis 180 Tagen. Das Wertpapier
selbst wird in aller Regel von einer Bank oder einem Finanzinstitut
begeben. Die Schuldtitel sind mit physischen Vermdgenswerten
wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen unterlegt und
werden im Allgemeinen bei kurzfristigem Finanzierungsbedarf
eingesetzt.

Eine Gesellschaft oder eine Unternehmensgruppe kann ihre
Liquiditat erweitern, indem sie Forderungen an eine Bank oder
eine Emissionsgesellschaft (conduit) verkauft, welche im
Gegenzug ein Commercial Paper an den Fonds ausgibt. Diesem
Commercial Paper sind die erwarteten Zahlungseinkiinfte aus den
Forderungen unterlegt. Mit Beitreibung der Forderungen wird die
Bank bzw. die Emissionsgesellschaft die Mittel erwartungsgeman
weitergeben.

Collateralised Debt Obligation (,CDO")

Ein CDO ist im Allgemeinen ein Wertpapier, das Uber ein
Investment-Grade-Rating verfiigt und mit einem Pool von
Anleihen, Darlehen und sonstigen Vermogenswerten (die jeweils
nicht mit Hypothekenforderungen verbunden sind) unterlegt ist.
CDOs sind nicht auf eine Kategorie von Schuldinstrumenten
festgelegt, beziehen sich jedoch haufig auf Darlehen oder
Anleihen. CDOs werden in unterschiedlichen Klassen begeben,
die sich auf unterschiedliche Schuldtitel- und Kreditrisiken
beziehen. Die einzelnen Klassen haben jeweils unterschiedliche
Laufzeiten und sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden.
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Credit Linked Note - (,CLN")

Ein CLN ist ein Wertpapier, das einen Credit Default Swap als
Komponente enthalt, mit dem der Emittent spezifische
Kreditrisiken auf den Fonds Ubertragen kann.

CLNs werden Uber eine Zweckgesellschaft oder einen Trust
geschaffen, welcher mit Wertpapieren besichert ist, die mit einem
Rating der ersten Kategorie einer anerkannten Ratingagentur
ausgestattet sind. Der Fonds erwirbt Wertpapiere von einem Trust,
der wahrend der Laufzeit des Schuldtitels einen festen oder
variablen Kupon zahlt. Bei Falligkeit erhalt der Fonds den
Nennwert, es sei denn, der zugrunde liegende Darlehensnehmer
fallt aus oder der Schuldner geht in Konkurs. In diesem Fall erhalt
der Fonds einen Betrag in Hohe der Erldsrate (recovery rate).

Der Trust schliel3t einen Default Swap mit einem sog. Deal-
Arrangeur ab. Bei Ausfall zahlt der Trust dem Dealer den
Nennwert abzlglich der Erlsrate im Austausch gegen eine
jahrliche Gebiihr, die an den Fonds in Form einer hdheren Rendite
auf die Schuldtitel weitergegeben wird.

Im Rahmen dieser Struktur ist der Kupon bzw. der Preis des
Schuldtitels an die Wertentwicklung einer Referenzforderung
gekoppelt. Sie ermdglicht den Darlehensnehmern eine
Absicherung des Kreditrisikos und bietet dem Fonds als Ausgleich
fir das Risiko eines bestimmten Kreditereignisses eine erhohte
Rendite auf den Schuldtitel.

Synthetische Collateralised Debt Obligation (,synthetischer
CDO")

Ein synthetischer CDO ist ein CDO, der in Credit Default Swaps
(,CDS* - siehe unten) oder sonstige unbare Vermdgenswerte
anlegt, um sich an einem Portfolio von festverzinslichen
Vermdgenswerten zu beteiligen. Synthetische CDOs sind
Ublicherweise in Kreditklassen aufgeteilt, basierend auf der Héhe
des jeweils Ubernommenen Kreditrisikos. Die ersten Anlagen in
den CDO erfolgen durch die niedrigeren Klassen, wahrend fir die
Senior-Klassen ggf. keine Anfangsinvestition erforderlich ist.

Alle Klassen erhalten periodische Zahlungen aus den
Zahlungsstromen der Credit Default Swaps. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in dem festverzinslichen Portfolio tragen der
synthetische CDO und die Anleger (einschlief3lich des Fonds) die
Verluste, und zwar von der Klasse mit dem niedrigsten Rating an
aufwarts.

Zwar bieten synthetische CDOs ggf. extrem hohe Renditen fir die
Anleger (wie den Fonds), es besteht jedoch auch ein Verlustrisiko
in Hohe der anfénglichen Anlagen, sofern mehrere
Kreditereignisse im Referenzportfolio eintreten.

Ein CDS ist ein Swap, bei dem das Kreditrisiko von
festverzinslichen Produkten zwischen den Parteien Gbertragen
wird. Der K&ufer eines CDS erhdlt eine Kreditabsicherung (d. h. er
kauft Schutz), wahrend der Verkaufer des Swaps die Bonitat des
Produkts garantiert. Dabei wird das Ausfallrisiko von dem Inhaber
des festverzinslichen Wertpapiers auf den Verkaufer des CDS
Ubertragen. CDSs werden als eine Form von OTC-Derivaten
angesehen.

Whole Business Securitisation (,\WWBS*)

Eine WBS ist definiert als eine Form der ABS-Finanzierung, bei
der Betriebsvermdgen (d. h. langfristige Vermdgenswerte, die zur
Verwendung im Betrieb und nicht zum Weiterverkauf erworben
werden, einschlieRlich Grundbesitz, Fabrikanlagen,
Betriebseinrichtungen und immaterielle Vermdgenswerte) durch
die Ausgabe von Schuldverschreibungen tber eine
Zweckgesellschaft (ein Konstrukt, dessen Geschaftstatigkeit auf
den Erwerb und die Finanzierung von bestimmten
Vermdgenswerten beschrankt ist, in der Regel ein
Tochterunternehmen mit einer Vermégensstruktur und
Rechtsform, durch die die Verpflichtungen der Zweckgesellschaft
auch im Falle des Konkurses der Muttergesellschaft gesichert
sind) am Anleihemarkt finanziert wird, und bei der die
Betriebsgesellschaft die vollstandige Kontrolle tiber die verbrieften
Vermdgenswerte behalt. Im Falle eines Ausfalls wird die Kontrolle
dem Sicherheitentreuhdnder zu Gunsten der Inhaber der
Schuldverschreibungen fiir die restliche Zeit der Finanzierung
Ubergeben.

Mortgage-Backed Securities (,MBS-Anleihen®)

Eine MBS-Anleihe bezeichnet einen Schuldtitel, der durch
laufende Einkiinfte aus einem zugrunde liegenden Pool von
gewerblichen und/oder privaten Hypothekendarlehen besichert
oder unterlegt ist. Diese Art Wertpapiere wird Ublicherweise zur
Umleitung von Zins- und Kapitalzahlungen aus einem Pool von
Hypothekendarlehen an Anleger genutzt. MBS-Anleihen werden
typischerweise in verschiedenen Klassen und mit
unterschiedlichen Merkmalen begeben, abhangig von den mit den
jeweils zugrunde liegenden Hypothekendarlehen verbundenen
Risiken, die anhand der Kreditqualitdt und Laufzeit beurteilt
werden, und kdnnen mit festem oder variablem Zinssatz
ausgestattet sein. Je hoher das Risiko einer Klasse, umso héher
die auf die jeweilige MBS-Anleihe gezahlten Ertrage.

Spezifische Arten von MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegen
kann, sind nachstehend beschrieben.

Mit MBS-Anleihen verbundene allgemeine Risiken

MBS-Anleihen kdnnen dem Risiko der vorzeitigen Tilgung
unterliegen. Dies ist das Risiko einer vorzeitigen Refinanzierung
oder anderweitigen vorzeitigen Rickzahlung des Kapitalbetrags
einer Hypothek durch den Schuldner einer MBS-Anleihe in einer
Phase von sinkenden Zinsséatzen. In einem solchen Fall erfolgt die
Ruckzahlung fiir bestimmte Arten von MBS-Anleihen schneller als
urspriinglich vorgesehen und der Fonds muss die Erlése aus der
Ruckzahlung in Wertpapiere mit einer geringeren Rendite anlegen.
MBS-Anleihen kdnnen auch dem Risiko einer verlangerten
Laufzeit unterliegen. Darunter ist das Risiko einer
unvorhergesehenen Verzdgerung bei der Riickzahlung bestimmter
Arten von MBS-Anleihen in einer Phase von sinkenden Zinssatzen
und eines damit verbundenen Wertverfalls dieser Wertpapiere zu
verstehen. Dies kénnte eine héhere durchschnittliche Duration des
Fonds zur Folge haben. Wertpapiere mit Iangerfristigem
Anlagehorizont reagieren in der Regel starker auf
Zinsschwankungen als Wertpapiere mit kurzfristigem
Anlagehorizont.

Aufgrund des Risikos der vorzeitigen Riickzahlung und des
Risikos einer verlangerten Laufzeit reagieren MBS-Anleihen
anders auf Anderungen des Zinsniveaus als andere
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festverzinsliche Wertpapiere. Geringfligige Zinsschwankungen
(sowohl Zinserhéhungen als auch Zinssenkungen) kdnnen
kurzfristig zu einer betrachtlichen Wertminderung bestimmter
MBS-Anleihen flihren. Bestimmte MBS-Anleihen, in die der Fonds
investieren kann, haben unter Umstanden einen gewissen
Hebeleffekt (investment leverage), durch den dem Fonds ein
Verlust in Hohe des gesamten oder eines wesentlichen Teils des
Anlagebetrags entstehen kann.

Die Liquiditat von Anlagen in MBS-Anleihen kann unter
Umstanden eingeschrankt sein, was eine Verauferung erschwert.
Dies kann sich entsprechend negativ auf die Fahigkeit des Fonds
auswirken, schnell und flexibel auf Marktereignisse reagieren zu
kénnen, und im Falle einer Liquidation dieser Anlagen ist der
Fonds mdglicherweise negativen Kursschwankungen ausgesetzt.
Daruber hinaus kann der Marktpreis fir MBS-Anleihen
schwankungsanfallig und unter Umstanden nicht ohne Weiteres
bestimmbar sein. Dies kann zur Folge haben, dass der Fonds die
ABS-Anleihen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt verduRern oder —
im Falle einer Verauferung — nicht den von ihm als angemessen
erachteten Wert erzielen kann. Die Verauf3erung von
Wertpapieren mit eingeschrankter Liquiditat ist haufig mit einem
hoéheren Zeitaufwand und unter Umsténden mit hdheren
MaklergeblUhren, der Zahlung eines Handlerabschlags und
anderen Verkaufskosten verbunden.

Hinweise zu spezifischen Arten von MBS-Anleihen, in die ein
Fonds anlegen kann:

Commercial Mortgage Backed Security (,CMBS-Anleihe®)

Eine CMBS-Anleihe ist eine MBS-Anleihe, die durch eine
Hypothek auf eine gewerbliche Immobilie besichert ist; CMBS-
Anleihen kdnnen Immobilienanlegern und Darlehensgebern von
gewerblichen Krediten Liquiditat verschaffen. In aller Regel ist das
Risiko der vorzeitigen Rlckzahlung bei einer CMBS-Anleihe
geringer, da gewerbliche Hypothekendarlehen meist mit einer
festen und nicht wie bei privaten Hypothekendarlehen mit einer
variablen Laufzeit aufgenommen werden. CMBS-Anleihen werden
nicht immer in der standardisierten Form abgeschlossen und
kénnen daher erhdhten Bewertungsrisiken unterliegen.

Collateralised Mortgage Obligation (,CMO®)

Ein CMO ist ein Wertpapier, das durch die Ertrage aus
Hypothekendarlehen, Pools von Hypothekenforderungen oder
sogar bestehenden CMOs gestiitzt wird und in Klassen mit
unterschiedlichen Falligkeiten unterteilt ist. Bei der Strukturierung
eines CMO verteilt der Emittent die Zahlungen aus den zugrunde
liegenden Sicherheiten Uiber eine Reihe von Klassen, eine sog.
Multi-Class-Emission. Der Gesamtertrag aus einem gegebenen
Pool von Hypothekenforderungen wird zwischen einer Auswahl
von CMOs mit unterschiedlichen Zahlungsstrémen und sonstigen
Merkmalen geteilt. Bei den meisten CMOs erfolgen
Kuponzahlungen auf die letzte Klasse erst, wenn alle anderen
Klassen zuriickgezahlt wurden. Zinsen erhdéhen den Nominalwert.

CMOs zielen darauf ab, die mit einer vorzeitigen Rickzahlung
verbundenen Risiken zu eliminieren, indem jedes Wertpapier in
Falligkeitsklassen unterteilt ist, die der Reihe nach abgezahit
werden. Dadurch ist die Rendite geringer als bei anderen MBS-
Anleihen. Jede der Klassen kann Zinszahlungen oder
Kapitalriickzahlungen oder eine Kombination dieser Zahlungen
erhalten und mit weiteren komplexeren Bedingungen verbunden
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sein. CMOs bieten generell niedrigere Zinssatze bedingt durch das
reduzierte Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und die groRere
Vorhersagbarkeit der Zahlungen. Darlber hinaus kénnen CMOs
eine relativ geringe Liquiditat aufweisen, wodurch sich ggf.

die Kosten fiir Kauf und Verkauf dieser Instrumente erhéhen.

Real Estate Mortgage Investment Conduits (,REMIC*)

Ein REMIC ist eine Hypothekenanleihe mit Investment-Grade-
Rating, bei der Pools mit Hypothekenforderungen in
unterschiedliche Falligkeits- und Risikoklassen fiir Banken oder
Emissionsgesellschaften unterteilt werden, welche die Erlése aus
den Schuldtiteln an die Inhaber (einschlieRlich des Fonds)
weitergeben. Der REMIC ist als synthetisches Anlagevehikel
strukturiert, das aus einem festen Pool von
Hypothekenforderungen besteht, der aufgeteilt und als einzelne
Wertpapiere an Anleger vertrieben wird, und das fir die
Bereitstellung von Sicherheiten errichtet wird. Diese Basis wird
sodann in verschiedene hypothekengesttitzte Wertpapierklassen
mit unterschiedlichen Falligkeiten und Kupons unterteilt.

Residential Mortgage-Backed Security (,RMBS-Anleihen®)

Eine RMBS-Anleihe ist ein Wertpapier, dessen Zahlungsstréme
aus privaten Immobiliendarlehen wie Hypotheken,
Eigenheimdarlehen (Home-Equity-Darlehen) und Subprime-
Hypothekendarlehen stammen. Bei dieser Art von MBS-Anleihen
liegt der Schwerpunkt auf privaten und nicht auf gewerblichen
Hypothekendarlehen.

Inhaber von RMBS-Anleihen erhalten Zinsen und
Kapitalzahlungen aus den Zahlungen der Schuldner der privaten
Immobiliendarlehen. Eine RMBS-Anleihe umfasst einen grol3en
Pool von privaten Hypothekendarlehen.

Notleidende Wertpapiere

Eine Anlage in Wertpapiere eines Emittenten, der in
Zahlungsverzug geraten oder von Zahlungsverzug bedroht ist
(,notleidende Wertpapiere®), birgt erhebliche Risiken. Eine solche
Anlage wird daher nur dann getatigt, wenn der Anlageberater
entweder der Ansicht ist, dass das Wertpapier zu einem Kurs
gehandelt wird, der wesentlich von dem nach Einschatzung des
Anlageberaters angemessenen Marktpreis abweicht, oder er es
als hinreichend wahrscheinlich erachtet, dass der Emittent solcher
Wertpapiere ein Umtauschangebot vorlegen oder einem
Restrukturierungsplan unterworfen wird. Gleichwohl kann keine
Gewahr daflr Gbernommen werden, dass ein solches
Umtauschangebot unterworfen wird oder ein solcher
Restrukturierungsplan umgesetzt wird oder dass die im
Zusammenhang mit einem solchen Umtauschangebot oder einem
solchen Restrukturierungsplan erhaltenen Vermégenswerte nicht
einen geringeren Wert oder ein niedrigeres Ertragspotenzial
aufweisen, als zum Zeitpunkt der Investition erwartet wurde.
Zudem kann eine langere Zeitspanne zwischen der Investition in
notleidende Wertpapiere und der Vorlage eines
Umtauschangebots oder dem Abschluss eines
Restrukturierungsplanes liegen. In diesem Zeitraum sind
Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere auf3erst
unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit darlber,
ob ein angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot
vorgelegt oder ein Restrukturierungsplan abgeschlossen wird, so
dass es unter Umsténden erforderlich sein kann, bestimmte
Kosten zu tibernehmen, um die Interessen des anlegenden Fonds
im Verlauf von Verhandlungen bezliglich eines moglichen
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Umtausch- oder Restrukturierungsplanes zu wahren. Darlber
hinaus kénnen sich Anlagebeschrankungen mit Blick auf
notleidende Wertpapiere auf Grund steuerlicher Erwagungen
negativ auf den aus den notleidenden Wertpapieren erzielten
Ertrag auswirken.

Einige Fonds kdnnen in Wertpapiere von Emittenten anlegen, die
mit einer Vielzahl von Finanz- und Ertragsproblemen konfrontiert
sind. Hiermit gehen besondere Risiken einher. Die Anlage eines
Fonds in Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere
finanzschwacher Emittenten kann auch eine Anlage bei
Emittenten, die erheblichen Kapitalbedarf oder einen Nettoverlust
aufweisen, oder bei Emittenten beinhalten, die sich in Konkurs
oder in der Sanierung befinden oder befanden bzw. bei denen dies
bevorstehen kann.

Contingent Convertible Bonds (Coco-Bonds)

Ein Contingent Convertible Bond ist ein komplexer Schuldtitel, der
in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt oder ganz oder
teilweise abgeschrieben werden kann, wenn ein vorher
festgelegtes ausldsendes Ereignis eintritt. Auslésende Ereignisse
kénnen aufierhalb der Kontrolle des Emittenten liegen. Zu den
Ublichen auslésenden Ereignissen gehort, dass der Aktienpreis
des Emittenten fiir eine bestimmte Dauer auf ein bestimmtes
Niveau oder die Kapitalquote des Emittenten auf ein vorher
festgelegtes Niveau fallt. Kuponzahlungen auf bestimmte
Contingent Convertible Bonds kénnen vollkommen willkirlich sein
und vom Emittenten jederzeit, aus jeglichem Grund und fiir
jegliche Zeitdauer gestrichen werden.

Ereignisse, die die Umwandlung eines Schuldtitels in Aktien
ausldsen, sind so gestaltet, dass die Umwandlung erfolgt, wenn
sich der Emittent der Contingent Convertible Bonds in finanziellen
Schwierigkeiten befindet, was entweder durch aufsichtsrechtliche
Beurteilung oder durch objektive Verluste festgestellt wird (z.B.
wenn die Kapitalquote des Emittenten unter ein vorher bestimmtes
Niveau fallt).

Die Anlage in Contingent Convertible Bonds kann (unter anderem)
folgende Risiken bergen:

Anleger in Contingent Convertible Bonds kénnen Kapital verlieren,
wenn Aktieninhaber dies nicht tun.

Die Ausléseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen das
Umwandlungsrisiko, je nachdem, wie weit die Kapitalquote von der
Ausloseschwelle entfernt ist. Es kann fiir den Fonds schwierig
sein, die ausldsenden Ereignisse vorherzusehen, aufgrund derer
Fremd- in Eigenkapital umgewandelt werden muss. AuRerdem
kann es fiir den Fonds schwer vorherzusehen sein, wie sich die
Wertpapiere nach der Umwandlung entwickeln.

Im Falle der Umwandlung in Eigenkapital konnte der jeweilige
Fonds gezwungen sein, diese neuen Aktien zu verkaufen, da die
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds méglicherweise keine Aktien in
seinem Portfolio zuldsst. Ein solcher Zwangsverkauf und die
erhdhte Verfligbarkeit dieser Aktien kdnnten sich insofern auf die
Marktliquiditat auswirken, als nicht gentigend Nachfrage nach
diesen Aktien herrscht. Die Anlage in Contingent Convertible
Bonds kann dariiber hinaus ein gesteigertes Branchen-
Konzentrationsrisiko und damit ein Kontrahentenrisiko mit sich
bringen, da solche Wertpapiere von einer begrenzten Anzahl
Banken ausgegeben werden. Contingent Convertible Bonds
gehen vergleichbaren nicht wandelbaren Wertpapieren in der

Regel im Rang nach und unterliegen daher héheren Risiken als
andere Schuldverschreibungen.

Falls ein Contingent Convertible Bond infolge eines zuvor
festgelegten ausldsenden Ereignisses abgeschrieben wird (eine
LAbschreibung®), erleidet der Fonds gegebenenfalls einen
vollstandigen, teilweisen oder schrittweisen Verlust des
Anlagewerts. Eine Abschreibung kann entweder voribergehend
oder dauerhaft sein.

Auflerdem werden die meisten Coco-Bonds als "ewige Anleihen"
ausgegeben, die zu vorbestimmten Terminen gekindigt werden
kénnen. Ewige Contingent Convertible Bonds werden
madglicherweise nicht zum festgesetzten Kiindigungstermin
gekiindigt, und die Anleger erhalten keine Riickzahlung des
Kapitals zum Kiindigungstermin oder zu einem anderen Zeitpunk.

Wertpapiergeschifte mit verzogerter Lieferung (Delayed
Delivery Transactions)

Fonds, die eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere tatigen,
kénnen zudem Wertpapierkontrakte der Kategorie ,To Be
Announced” (,TBA" — hierbei werden die endgiiltigen
Emissionsmodalitaten noch bekannt gegeben) erwerben. Hierbei
handelt es sich um ein handelstbliches Verfahren am Markt fir
hypothekenbesicherte Wertpapiere, bei dem ein Kontrakt
erworben wird, der den Kaufer berechtigt, ein Wertpapier von
einem Hypotheken-Pool (u.a. Ginnie Mae, Fannie Mae oder
Freddie Mac) zu einem festgelegten Preis und einem zuvor
festgelegten spateren Zeitpunkt zu kaufen. Zum Zeitpunkt des
Erwerbs sind die wesentlichen Merkmale, nicht jedoch das zu
erwerbende Wertpapier bekannt. Wahrend der Preis zum
Zeitpunkt des Erwerbs feststeht, ist der Nennwert des Wertpapiers
nicht bekannt. Da ein TBA-Wertpapier zu einem spateren
Zeitpunkt als dem des Erwerbs abgewickelt wird, kann hieraus fiir
den Fonds eine gehebelte Position resultieren. Mit dem Kauf eines
TBA ist ein Verlustrisiko verbunden, sofern der Wert des zu
erwerbenden Wertpapiers vor dem Abwicklungstermin fallt.
Risiken im Zusammenhang mit diesen Kontrakten ergeben sich
auch aus der Moglichkeit, dass die Kontrahenten die vertraglichen
Bedingungen des Kontrakts nicht erflllen kdnnen. In bestimmten
Landern kdnnen TBA als derivative Finanzinstrumente klassifiziert
sein.

Die Fonds kdnnen eine solche Verpflichtung vor deren Erfiillung
verkaufen, falls dies fur angebracht erachtet wird. Erldse aus dem
Verkauf von TBA gehen erst am vertraglich vereinbarten
Abwicklungstermin ein. Solange eine TBA-Verkaufsposition noch
nicht geschlossen ist, wird eine solche Transaktion durch
vergleichbare lieferbare Wertpapiere oder eine kompensatorische
TBA-Kaufposition gedeckt (die an oder vor dem
Abwicklungstermin zur Belieferung ansteht).

Wird eine TBA-Verkaufsposition durch den Erwerb einer
kompensatorischen Kaufposition geschlossen, so hat der Fonds
einen Gewinn oder Verlust hieraus realisiert, ungeachtet eines
moglichen nicht realisierten Gewinns oder Verlusts aus dem
zugrunde liegenden Wertpapier. Liefert der Fonds im Rahmen
einer solchen Verpflichtung Wertpapiere ab, so realisiert der Fonds
einen Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf der Wertpapiere
basierend auf dem zum Zeitpunkt des Abschlusses einer solchen
Verpflichtung festgesetzten Stiickpreis.
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Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Wertpapiere von kleineren Unternehmen konnen plétzlicheren und
starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpapiere
groRerer und etablierterer Unternehmen oder als der
Marktdurchschnitt. Diese Unternehmen verfiigen mdéglicherweise
nur Uber beschrankte Produktlinien, Absatzmarkte bzw. finanzielle
Ressourcen oder sind von einer kleinen Managementgruppe
abhangig. Damit diese Unternehmen ihr Potenzial entfalten,
braucht es Zeit. Zudem werden die Aktien vieler kleiner
Unternehmen seltener und in geringerem Umfang gehandelt.

Sie unterliegen zudem in starkerem Mal3e plétzlichen
Kursschwankungen als die Aktien grof3er Unternehmen.
AuRerdem reagieren die Wertpapiere kleiner Unternehmen
méglicherweise starker auf Anderungen am Markt als Wertpapiere
groRer Unternehmen. Diese Faktoren kdnnen zu
Uberdurchschnittlichen Schwankungen beim Nettoinventarwert der
Anteile eines Fonds fuihren.

Aktienrisiken

Der Wert von Aktien unterliegt taglichen Schwankungen, und ein in
Aktien anlegender Fonds kann erhebliche Verluste erleiden.
Aktienkurse unterliegen zahlreichen Einflussfaktoren auf
Einzelunternehmensebene sowie auf Ebene der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen, einschlieRlich
Veranderungen des Investitionsklimas, Entwicklungen in den
Bereichen Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen,
emittentenspezifischen Faktoren, Meldungen tiber
Unternehmensgewinne, demografischen Trends und
Katastrophenereignissen.

Geldmarktinstrumente

Sowohl der Euro Reserve Fund als auch der US Dollar Reserve
Fund legen einen erheblichen Teil ihres Nettoinventarwertes in
genehmigte Geldmarktinstrumente an; diesbezlglich sind die
Anlagen der Teilfonds fir Anleger durchaus mit Anlagen in
reguldre Termineinlagen vergleichbar. Anleger sollten sich jedoch
dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in diese Teilfonds den
mit Anlagen in OGA verbundenen Risiken unterliegt, insbesondere
aufgrund der Tatsache, dass der angelegte Kapitalbetrag bei
Schwankungen des Nettoinventarwertes des Teilfonds ebenfalls
schwanken wird.

Geldmarktinstrumente unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung eines mit einem Rating bewerteten
Geldmarktinstruments oder eine negative Berichterstattung bzw.
Wahrnehmung durch die Anleger, welche nicht unbedingt auf einer
Fundamentalanalyse beruhen missen, kénnen zu einem
Rickgang des Wertes und der Liquiditat des betreffenden
Instruments fiihren, insbesondere auf illiquiden Markten.

Schwellenmarkte/Grenzmarkte

Die folgenden Uberlegungen, die in gewissem Male fiir alle
internationalen Investitionen gelten, sind in bestimmten kleineren
Schwellen- und Grenzmarkten von besonderer Bedeutung. Fonds,
die in Aktien investieren (siehe Abschnitt zu den jeweiligen
Anlagezielen des betreffenden Fonds), kénnen Anlagen in
bestimmten kleineren Schwellen- und Grenzmarkten umfassen,
bei denen es sich typischerweise um armere oder weniger
entwickelte Lander handelt, die ein geringeres Mal} der
wirtschaftlichen und/oder Kapitalmarktentwicklung und ein hoheres
MaR an Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitidt aufweisen. Die
Aussichten fiir wirtschaftliches Wachstum in einer Reihe dieser
Markte sind betrachtlich, und die Aktienrenditen haben das
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Potenzial, jene in reifen Markten zu Gbertreffen, wenn Wachstum
erzielt wird. Die Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitat ist jedoch in
Schwellen- und Grenzmarkten im Allgemeinen hoher.

Einige Regierungen tben erheblichen Einfluss auf die private
Wirtschaft aus; dariber hinaus bestehen in vielen
Entwicklungslandern erhebliche politische und soziale
Unsicherheitsfaktoren. Als weiteres fiir die Mehrzahl dieser Lander
signifikantes Risiko kommt die starke Abhangigkeit vom Export
und damit vom internationalen Handel hinzu. Uberlastete
Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme sowie
Umweltprobleme sind auerdem Risiken, auf die im
Zusammenhang mit diesen Landern hingewiesen werden muss
und die sich mit dem Klimawandel verstarken kénnen.

Bestimmte Volkswirtschaften sind auch in erheblichem Mafe von
der Ausfuhr von Primarrohstoffen abhangig und daher anfallig fiir
Anderungen der Rohstoffpreise, die wiederum von einer Vielzahl
von Faktoren beeinflusst werden kénnen.

Vor dem Hintergrund schwieriger sozialer und politischer
Verhaltnisse haben Regierungen MaRnahmen ergriffen, wie z.B.
Enteignungen, enteignungsgleiche Steuern, Verstaatlichung,
Interventionen auf dem Wertpapiermarkt und bei der Abwicklung
von Wertpapiertransaktionen, Devisenkontrollen sowie die
Verhangung von Beschrankungen fir Auslandsinvestitionen. Dies
kénnte sich in Zukunft wiederholen. Neben einer Quellensteuer auf
Kapitalertrage kdnnen in einigen Schwellen- und Grenzmarkten
von auslandischen Anlegern auch andere Steuern auf
VerauRerungsgewinne erhoben werden.

Die Grundsatze ordnungsgemaler Rechnungslegung, Priifung
und Bilanzierung in Schwellen- und Grenzmarkten kénnen sich
von denen der entwickelten Markte unterscheiden. Verglichen mit
den etablierten Markten haben einige der Schwellen- und
Grenzmarkte weit weniger Richtlinien, deren Anwendung unter
Umstanden weniger genau uberwacht wird, und die Aktivitaten der
Anleger unterliegen keiner strengen Aufsicht. Zu diesen Aktivitaten
kann auch der Handel auf der Grundlage von Insiderinformationen
durch bestimmte Anlegergruppen gehdren.

Wertpapiermarkte in Entwicklungslandern sind kleiner als die
etablierteren Wertpapiermarkte; sie verfligen Uber ein wesentlich
kleineres Handelsvolumen und sind daher weniger liquide und
heftigeren Schwankungen unterworfen. Die Marktkapitalisierung
sowie das Handelsvolumen kdnnen auf einige wenige Emittenten
beschrankt sein, die eine geringe Anzahl von Wirtschaftszweigen
reprasentieren, und es kann eine starke Konzentration der Anleger
und Finanzintermediare bestehen. Diese Faktoren kdnnen bei der
VerauRerung oder dem Erwerb von Wertpapieren eines Fonds die
zeitliche Planung und den Preis negativ beeinflussen.

Die Praktiken der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen bergen
auf den Schwellen- und Grenzmarkten ein grolReres Risiko als auf
etablierten Markten. Dies liegt teilweise daran, dass ein Fonds
finanziell weniger gut ausgestattete Makler und Vertragspartner
einschalten muss, und daran, dass die Verwahrung und
Registereintragung von Vermdgenswerten in einigen Landern
unzuverlassig sind.

Verzdgerungen bei der Abwicklung kénnen dazu fihren, dass der
Fonds Anlagechancen verpasst, weil er nicht in der Lage ist, ein
Wertpapier zu erwerben oder zu verkaufen. Die Verwahrstelle ist
nach Luxemburger Recht fur die ordnungsgemafie Auswahl und
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Uberwachung ihrer Korrespondenzbanken auf allen relevanten
Mérkten verantwortlich.

In einigen Schwellen- und Grenzmarkten sind Registerfuhrer nicht
einer effektiven staatlichen Aufsicht unterstellt; sie sind auch nicht
immer vom Emittenten unabhangig. Es besteht die Mdglichkeit von
Betrug, Fahrlassigkeit, unangemessener Einflussnahme durch den
Emittenten oder der Verweigerung der Anerkennung des
Eigentums, was unter anderem dazu fiihren kdnnte, dass die
Registrierung einer Beteiligung vollsténdig verloren geht. Anleger
sollten daher beachten, dass die betroffenen Fonds infolge
derartiger Registrierungsprobleme Verluste erleiden kénnten, und
dass ein Fonds aufgrund archaischer Rechtssysteme
moglicherweise nicht in der Lage ist, einen erfolgreichen
Schadensersatzanspruch geltend zu machen.

Obwohl die vorstehend beschriebenen Faktoren zu einem generell
hoéheren Risikoniveau in Bezug auf die einzelnen kleineren
Schwellen- und Grenzmarkte fliihren konnen, kbnnen diese
reduziert werden, wenn eine geringe Korrelation zwischen den
Aktivitaten dieser Markte besteht, und/oder durch die
Diversifizierung der Anlagen innerhalb der betreffenden Fonds.

Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer

Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer sind Schuldverschreibungen,
die von Regierungen oder ihren Behdrden und staatlichen Stellen
(,staatliche Stellen“) begeben oder garantiert werden. Eine Anlage
in Schuldtitel staatlicher Kredithehmer kann Risiken beinhalten. Die
fur die Riickzahlung der Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer
zustandige staatliche Stelle ist moglicherweise nicht in der Lage
oder willens, bei Falligkeit entsprechend den Bedingungen dieser
Schuldverschreibung den Kapitalbetrag zuriickzuerstatten und/
oder Zinsen zu zahlen. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer
staatlichen Stelle zur fristgerechten Zahlung von Kapital und
Zinsen kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, wie
die Hohe des verfiigbaren Kapitals und der Auslandsreserven, die
Verfugbarkeit von ausreichenden Devisen bei Zahlungsfalligkeit,
den Umfang des Schuldendienstes im Verhaltnis zur
Gesamtwirtschaft, die Haltung der staatlichen Stelle zu
internationalen geldpolitischen Organen sowie durch politische
Zwange, die ihnen durch eine gemeinsame Geldpolitik auferlegt
werden, oder durch andere Zwénge, denen eine staatliche Stelle
unterliegen kann. Zudem kénnen staatliche Stellen beim
Schuldenabbau und der Reduzierung von ausstehenden
Zinszahlungen auf ihre Verbindlichkeiten von erwarteten
Zahlungen auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und
anderer im Ausland befindlicher Institutionen abhéangen. Die
Kreditzusage auf Seiten auslandischer Regierungen, Behdrden
und anderer Institutionen kann mit der Umsetzung wirtschaftlicher
Reformen und/oder bestimmter wirtschaftlicher Leistungskriterien
sowie dem fristgerechten Schuldendienst hinsichtlich der vom
Schuldnerland ausgegebenen Schuldverschreibungen verknupft
werden. Werden solche Reformen nicht umgesetzt, die
wirtschaftlichen Leistungskriterien nicht erfiillt oder Kapital- und
Zinszahlungen nicht erbracht, so kann dies zu einer Riicknahme
der Kreditzusage flihren, was die Fahigkeit oder die Bereitschaft
zu fristgerechtem Schuldendienst auf Seiten des Schuldnerlandes
weiter einschranken kann. Im schlimmsten Fall kann hieraus die
Zahlungsunfahigkeit eines Staates resultieren. Inhaber von
Schuldtiteln staatlicher Kredithehmer, einschlief3lich Fonds,
kénnen daher gezwungen sein, an einer Umschuldung der
Verbindlichkeiten mitzuwirken und die an die staatlichen Stellen
ausgereichten Kredite zu verlangern.

Inhaber von Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer kénnen zudem
von weiteren Beschrankungen bezlglich staatlicher Emittenten
betroffen sein wie (i) einer Umschuldung dieser Schuldtitel
(einschlieBlich eines Schulden- und Zinsschnitts und/oder einer
Anderung der Riickzahlungsbedingungen) ohne Zustimmung des/
der betroffenen Fonds (z.B. aufgrund einer vom staatlichen
Emittenten einseitig vorgenommenen Gesetzesanderung und/oder
eines durch qualifizierte Mehrheit des Kreditnehmers gefassten
Beschlusses) und (ii) einem beschrankten Rickgriffsrecht gegen
den staatlichen Emittenten bei Zahlungsausfall oder
Zahlungsverzug (so besteht unter Umsténden nicht die Méglichkeit
der Einleitung eines Konkursverfahrens, mit dem die Forderungen
aus einem Schuldtitel eines staatlichen Emittenten, der seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, wiedereingebracht
werden konnen).

Entsprechend den Angaben zur jeweiligen Anlagepolitik kdnnen
einige Fonds in Schuldverschreibungen von Regierungen und
Behdrden weltweit investieren und zeitweise tber 10 % ihres
Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen mit einem Rating
von Non-Investment-Grade von Regierungen und Behdérden eines
einzelnen Staates investieren.

Staatsanleihen mit einem Rating von Non-Investment-Grade, auch
bekannt als ,hochrentierliche” oder ,High-Yield“-Anleihen, kdnnen
ein héheres Ausfallrisiko als Schuldverschreibungen mit héherem
Rating bergen. Dartiber hinaus sind Wertpapiere mit einem Rating
von Non-Investment-Grade tendenziell volatiler als
Schuldverschreibungen mit héherem Rating, sodass sich
nachteilige wirtschaftliche Ereignisse starker auf die Kurse von
Schuldverschreibungen mit einem Rating von Non-Investment-
Grade auswirken kdnnen als auf Schuldverschreibungen mit
héherem Rating. Darliber hinaus kann die Fahigkeit eines
Emittenten, seine Schulden zu bedienen, durch
emittentenspezifische Entwicklungen beeintrachtigt werden. So
kann sich eine Rezession nachteilig auf die finanzielle Situation
eines Emittenten und den Marktwert von hochrentierlichen
Schuldverschreibungen auswirken, die von diesem Unternehmen
ausgegeben werden.

Investieren Fonds mehr als 10 % ihres Nettoinventarwertes in
Schuldverschreibungen einer Regierung oder einer Behorde eines
einzelnen Staates, so kdnnten sie durch die Performance dieser
Schuldverschreibungen stérker beeintrachtigt werden und sind
anfalliger fur wirtschaftliche, marktbezogene, politische oder
regulatorische Ereignisse, die das jeweilige Land oder die jeweilige
Region betreffen.

Herabstufungsrisiko

Ein Fonds kann in Anleihen mit hohem Rating/Investment-Grade-
Anleihen anlegen und diese auch nach einer anschlieRenden
Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern
der Fonds solche herabgestuften Anleihen halt, besteht ein
erhohtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines
Kapitalverlusts des Fonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des Fonds
(oder beides) schwanken kénnen.

,Bail-in“-Risiko bei Unternehmensanleihen von Banken
Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut in der
Européischen Union begeben werden, kdnnen dem Risiko einer
Herabschreibung oder Umwandlung (sogenanntes ,Bail-in“) durch
eine EU-Behdrde unterliegen, wenn das Finanzinstitut seinen
finanziellen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. In der
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Folge kdnnen von einem solchen Finanzinstitut begebene
Anleihen (bis auf null) herabgeschrieben oder in Anteile oder
andere Eigentumstitel umgewandelt werden oder die
Anleihebedingungen kénnen geandert werden. Das ,Bail-in“-Risiko
bezieht sich auf das Risiko, dass Behdrden der EU-Mitgliedstaaten
Befugnisse austiben, um in Schieflage geratene Banken durch
eine Herabschreibung oder Umwandlung der Rechte ihrer
Anleiheglaubiger zu retten. Ziel ist es dabei, Verluste
auszugleichen oder solche Banken zu rekapitalisieren. Anleger
sollten sich dessen bewusst sein, dass die Behdrden von EU-
Mitgliedstaaten eher ein ,Bail-in“-Instrument zur Rettung von in
Schieflage geratenen Banken einsetzen werden als wie in der
Vergangenheit finanzielle Unterstiitzung aus &ffentlichen Mitteln in
Anspruch zu nehmen, da die Behdrden von EU-Mitgliedstaaten
nunmehr der Ansicht sind, dass eine finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen
sollte, nachdem die Gbrigen Abwicklungsinstrumente,
einschliefllich des ,Bail-in“-Instruments, so umfassend wie mdglich
erwogen und eingesetzt wurden. Ein ,Bail-in“ eines
Finanzinstitutes hat wahrscheinlich eine Wertminderung eines
Teils oder aller seiner Anleihen (und moglicherweise anderer
Wertpapiere) zur Folge, und ein Fonds, der in solche Wertpapiere
beim Eintreten eines Bail-in investiert ist, wird in dhnlich starkem
Maf davon betroffen sein.

Beschrankungen von Auslandsinvestitionen

In einigen Landern sind Investitionen durch auslandische
Investoren wie zum Beispiel durch einen Fonds untersagt oder
stark eingeschrankt. So ist in einigen Landern beispielsweise die
Zustimmung der Regierung fiir Investitionen von auslandischen
Investoren erforderlich oder die Héhe der Anlagen auslandischer
Investoren in einem bestimmten Unternehmen wird begrenzt oder
aber die Beteiligung eines auslandischen Investors an einem
Unternehmen wird auf eine bestimmte Wertpapiergattung
beschrankt, deren Bedingungen weniger vorteilhaft sind, als die
Inlandern zur Verfligung stehenden Wertpapiere des
Unternehmens. In einigen Landern kann zudem die Anlage bei
Emittenten oder Branchen von besonderem nationalem Interesse
eingeschrankt sein. In welcher Weise auslandische Investoren in
Unternehmen in bestimmten Landern investieren dirfen sowie die
hiermit verbundenen Beschrankungen kénnen sich negativ auf die
Geschéafte eines Fonds auswirken. So kann ein Fonds
beispielsweise in einigen dieser Ladnder gezwungen sein, zunéchst
Uber einen lokalen Broker oder Uber eine andere inlandische Stelle
zu investieren und spater dann die erworbenen Aktien auf den
Namen des Fonds neu im Register einzutragen. In einigen Fallen
ist die Neueintragung in das Register nur mit Verzégerung
moglich. In der Zwischenzeit werden dem Fonds mdglicherweise
bestimmte Anlegerrechte verwehrt, hierunter das Recht auf
Dividendenausschuttung oder auf Bekanntgabe bestimmter
KapitalmaRnahmen des Unternehmens. Des Weiteren kann es
vorkommen, dass ein Fonds Kauforders platziert und spater bei
der Neueintragung dartber informiert wird, dass die zulassige
Zuteilungsgrenze an auslandische Investoren erreicht wurde und
der Fonds daher die gewtinschte Investition nicht zu diesem
Zeitpunkt tatigen kann. In einigen Landern gelten zudem
erhebliche Auflagen mit Blick auf die H6he des von einem Fonds
aus dem Land riickfiihrbaren Anlageertrags oder Kapitals bzw.

Im Hinblick auf VerduRerungserldse aus dem Verkauf von
Wertpapieren auslandischer Investoren. Verzdgerungen oder das
Verweigern der erforderlichen Zustimmung von Seiten der
Regierung zur Ruickflihrung von Kapital sowie dem Fonds
auferlegte Anlagebeschrankungen kdnnen sich negativ auf den
Fonds auswirken. Einige Lander haben die Griindung von
geschlossenen Investmentgesellschaften genehmigt, um indirekte
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Investitionen von Auslandern auf ihren Kapitalmarkten zu
ermdglichen. Anteile an bestimmten geschlossenen
Investmentfonds kdnnen zeitweise aber nur zu einem Marktpreis
erworben werden, der einen Aufschlag auf ihren Nettoinventarwert
beinhaltet. Erwirbt ein Fonds Anteile an einer solchen
geschlossenen Investmentgesellschaft, so missen die
Anteilinhaber zum einen ihren jeweiligen Anteil an den Kosten des
Fonds (einschlieRlich Managementgebiihren) tragen und zum
anderen indirekt fur die Kosten der geschlossenen
Investmentgesellschaft aufkommen. Dariiber hinaus haben einige
Lander wie Indien und die VRC Beschrankungen in Form von
Quoten fiir auslandische Investoren fiir bestimmte Onshore-
Anlagen festgelegt. Diese kdnnen bisweilen nur zu Marktpreisen
erworben werden, die einen Aufschlag auf ihren
Nettovermdgenswert beinhalten, und solche Aufschldge sind unter
Umsténden von dem jeweiligen Fonds zu tragen. Ein Fonds kann
jedoch auch versuchen, auf eigene Kosten eine
Investmentgesellschaft gemaR den Gesetzen des jeweiligen
Landes zu grinden.

Anlagen in der VRC

Anlagen in der Volksrepublik China (VRC) unterliegen derzeit
bestimmten zusatzlichen Risiken, insbesondere im Hinblick auf die
Maglichkeiten, in der VRC Wertpapiere zu handeln. Der Handel
mit bestimmten Wertpapieren aus der VRC ist lizenzierten
Anlegern vorbehalten, und die Mdglichkeiten eines Anlegers, das
von ihm in diese Wertpapiere angelegte Kapital zurlickzufiihren,
kénnen zuweilen beschrankt sein. Im Hinblick auf die
Liquiditatssituation und Kapitalriickfihrungsmdglichkeiten kann die
Gesellschaft jeweils entscheiden, dass eine Direktanlage in
bestimmten Wertpapieren fiir einen OGAW nicht angemessen ist.
Die Gesellschaft kann sich in der Folge fiir eine indirekte Anlage in
Wertpapiere aus der VRC entscheiden und unter Umstanden nicht
in der Lage sein, an den Markten der VRC ein Engagement von
100 Prozent zu erzielen.

Wirtschaftliche Risiken in der VRC

Die Volksrepublik China (VRC) zahlt zu den weltweit groten
Schwellenlandern. Die Wirtschaft in der VRC, die sich in der
Ubergangsphase von einer Planwirtschaft hin zu einer starker
marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den
Volkswirtschaften der meisten Industrielander. Anlagen in der VRC
kdénnen daher mit einem gréReren Verlustrisiko verbunden sein als
Anlagen in Industrielandern. Zurtickzufiihren ist dies unter
anderem auf die groReren Marktschwankungen, geringeren
Handelsvolumen, die politische und wirtschaftliche Instabilitat, das
héhere Risiko eines Marktzusammenbruchs, strengere
Devisenkontrollen und mehr Beschrankungen fir
Auslandsinvestitionen als in Industriel&ndern Ublich. Erhebliche
staatliche Eingriffe in die Wirtschaft der VRC sind mdglich, unter
anderem Beschrankungen fiir Anlagen in Unternehmen oder
Branchen, die als fir die jeweiligen nationalen Interessen sensibel
eingestuft werden. Die Regierung der VRC und die
Regulierungsbehdrden kdnnen daneben auch an den
Finanzmérkten intervenieren, beispielsweise in Form von
Handelsbeschrankungen, die sich auf den Handel mit
Wertpapieren aus der VRC auswirken kénnen. Die Unternehmen,
in die der betreffende Fonds anlegt, unterliegen moéglicherweise in
Bezug auf Offenlegung, Unternehmensfiihrung, Rechnungslegung
und Berichterstattung weniger strengen Standards. Ferner
unterliegen die vom betreffenden Fonds gehaltenen Wertpapiere
madglicherweise hoheren Transaktions- und sonstigen Kosten,
Hdchstgrenzen fir die Beteiligung ausléandischer Anleger, Quellen-
oder sonstigen Steuern oder Liquiditatsproblemen, die den
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Verkauf dieser Wertpapiere zu angemessenen Preisen
erschweren. Diese Faktoren kdnnen unvorhersehbare
Auswirkungen auf die Anlagen des jeweiligen Fonds haben, die
Volatilitat verstarken und damit das Risiko eines Wertverlusts einer
Anlage in den betreffenden Fonds erhéhen.

Wie bei allen Fondsanlagen in Schwellenlandern kann der
betreffende in der VRC anlegende Fonds einem erhdhten
Verlustrisiko unterliegen als ein Fonds, der in einem Industrieland
anlegt. Die chinesische Wirtschaft ist in den letzten 20 Jahren stark
und rasant gewachsen. Ob die Wirtschaft weiter in diesem Tempo
wachsen wird, ist ungewiss. Au3erdem wird sich das Wachstum
moglicherweise nicht gleichmaRig in den verschiedenen
geografischen Regionen und Branchen der chinesischen
Wirtschaft vollziehen. Begleitet wird das Wirtschaftswachstum
zudem von Phasen mit hoher Inflation. Die Regierung der VRC
ergreift von Zeit zu Zeit diverse MaRnahmen, um die Inflation unter
Kontrolle zu bringen und das Wachstumstempo der chinesischen
Wirtschaft einzud@mmen. Ferner hat die chinesische Regierung
wirtschaftliche Reformen eingeleitet mit dem Ziel einer
Dezentralisierung und Nutzung von Marktkraften, um die
chinesische Wirtschaft weiter zu entwickeln. Diese Reformen
haben ein erhebliches Wirtschaftswachstum und soziale
Fortschritte bewirkt. Gleichwohl kann nicht zugesichert werden,
dass die chinesische Regierung ihre aktuelle Wirtschaftspolitik
fortsetzen oder diese weiterhin erfolgreich sein wird. Eine mdgliche
Anpassung und Anderung dieser Wirtschaftspolitik kann sich
nachteilig auf die Wertpapiermarkte in der VRC auswirken und
damit auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds.

Diese Faktoren kénnen die Schwankungen eines solchen Fonds
verstarken (je nach Umfang der Anlagen in der VRC) und damit
das Risiko eines Wertverlusts lhrer Anlage.

Politische Risiken in der VRC

Politische Veranderungen, gesellschaftliche Instabilitat und
ungunstige diplomatische Entwicklungen, die mdglicherweise in
oder im Zusammenhang mit der VRC stattfinden, kénnen
erhebliche Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien und/
oder Onshore-Anleihen nach sich ziehen.

Rechtssystem der VRC

Das Rechtssystem der VRC basiert auf schriftlich fixierten
Gesetzen und deren Auslegung durch den Obersten
Volksgerichtshof. Auf frihere Entscheidungen des Gerichtshofes
kann zwar verwiesen werden, diese haben jedoch keinen
Prazedenzcharakter. Die Regierung der VRC entwickelt seit 1979
ein umfassendes System von Handelsgesetzen. Bei der
Umsetzung von Gesetzen und Vorschriften fir wirtschaftliche
Angelegenheiten wie Auslandsinvestitionen,
Unternehmensorganisation und -fiihrung, Handel, Besteuerung
und Geschéaftsverkehr wurden bedeutende Fortschritte erzielt.
Aufgrund der begrenzten Zahl an ver6ffentlichten Fallen, der
rechtlichen Auslegung und des unverbindlichen Charakters bergen
die Auslegung und Durchsetzung dieser Vorschriften erhebliche
Unsicherheiten. Angesichts der kurzen Geschichte des
Handelsrechtssystems der VRC ist der Regulierungs- und
Rechtsrahmen der VRC méglicherweise weniger gut entwickelt als
in Industrielandern. Diese Vorschriften ermachtigen die
Regulierungsbehérde CSRC und die SAFE zudem, die
Vorschriften in eigenem Ermessen auszulegen, was zu erhéhten
Unsicherheiten beziiglich deren Anwendung fuhrt. Da sich das
Rechtssystem der VRC weiterentwickelt, kann ferner nicht
zugesichert werden, dass sich Anderungen dieser Gesetze und

Vorschriften, ihrer Auslegung oder Durchsetzung nicht wesentlich
nachteilig auf die geschaftlichen Aktivitaten des jeweiligen Fonds in
China oder dessen Fahigkeit, chinesische A- Aktien und/oder
chinesische Onshore-Anleihen zu erwerben, auswirken werden.

Rechnungslegungs- und Berichterstattungsstandards
Unternehmen der VRC sind verpflichtet, die
Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VRC einzuhalten,
die bis zu einem gewissen Grad den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Die fir Unternehmen
in der VRC geltenden Rechnungslegungs-, Priifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards und -praktiken kénnen jedoch
weniger streng sein, und es kdnnen erhebliche Unterschiede
zwischen den gemal den Rechnungslegungsstandards und
-praktiken der VRC erstellten Abschliissen und den gemaf den
internationalen Rechnungslegungsstandards erstellten
Abschliissen bestehen. So bestehen beispielsweise Unterschiede
bei den Bewertungsmethoden von Liegenschaften und
VVermdgenswerten sowie bei den Anforderungen an die
Offenlegung von Informationen gegentiber Investoren.

Wahrungs- und Umtauschrisiken beim Renminbi

Der Renminbi als gesetzliche Wahrung der VRC ist derzeit keine
frei konvertierbare Wahrung und unterliegt der Devisenkontrolle
durch die chinesische Regierung. Eine derartige Kontrolle von
Wahrungsumrechnung und Bewegungen des Renminbi-
Wechselkurses kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und
das Finanzergebnis von Unternehmen in der VRC auswirken.
Sofern der jeweilige Fonds in der VRC anlegen darf, besteht das
Risiko, dass die chinesische Regierung Beschrankungen fir die
Ruckfuhrung von Kapital oder anderen Vermdgenswerten aus
dem Land verhangt und damit die Fahigkeit des Fonds beschrankt,
Zahlungen an Anleger nachzukommen.

Anleger mit einer anderen Basiswahrung als dem Renminbi
unterliegen einem Wechselkursrisiko und es gibt keine Garantie,
dass der Wert des Renminbis nicht gegenliber der Basiswahrung
des Anlegers (zum Beispiel dem USD) sinkt. Jeder Wertverlust
des Renminbis kdnnte den Wert der Anlage des Anlegers in den
Fonds mindern.

Der fir alle mafigeblichen Fonds-Transaktionen in Renminbi
verwendete Wechselkurs bezieht sich auf den gebietsfremden
(offshore) Renminbi (,CNH*) und nicht auf den lokalen (onshore)
Renminbi (,CNY*), mit Ausnahme derjenigen, die Uber die QFI-
Regelung erfolgen. Der Wert des CNH kdnnte aufgrund einer
Reihe von Faktoren, insbesondere durch die Regierung der VRC
jeweils erlassener Devisenkontroll- und
Kapitalriickflhrungsbeschrankungen (sowie sonstiger externer
Marktbedingungen) unter Umstanden erheblich von dem Wert des
CNY abweichen. Abweichungen zwischen CNH und CNY konnen
sich negativ auf die Anleger auswirken.

Anlagen in Russland

Bei Fonds, die in Russland investieren oder den Risiken einer
Anlage in Russland ausgesetzt sind, sollten potenzielle Anleger die
folgenden fiir eine Anlage oder ein Engagement in Russland
geltenden Risikohinweise berticksichtigen:

» Als Reaktion auf die Handlungen Russlands in Europa gelten
zum Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts von den
Vereinigten Staaten, der Européischen Union und anderen
Landern weltweit verhangte Sanktionen gegen Russland. Der
Geltungsbereich und das Ausmalf dieser Sanktionen kénnen
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ausgeweitet werden, und es besteht das Risiko, dass diese
MaRnahmen die russische Wirtschaft und den Wert sowie die
Liquiditat russischer Wertpapiere beeintréchtigen und zu einer
Abwertung der russischen Wahrung und/oder einer
Herabstufung des Landerratings von Russland fiihren. Zudem
kénnte Russland seinerseits Malinahmen gegen westliche und
andere Lander ergreifen. Je nach den mdglicherweise von
Russland und anderen Landern ergriffenen Maf3nahmen
kénnte es fir die Fonds mit Anlagen in Russland schwieriger
werden, weiterhin in Russland zu investieren und/oder
bestehende Anlagen zu liquidieren sowie Kapital aus Russland
zurlickzufiihren. Zu den von der russischen Regierung
ergriffenen MafRnahmen kénnten das Einfrieren oder die
Beschlagnahme von Vermdgenswerten in Europa Anséassiger
in Russland gehdren, was den Wert und die Liquiditat von
Vermdgenswerten der Fonds in Russland beeintrachtigen
wirde. Sollte eine der genannten Situationen eintreten, kann
der Verwaltungsrat (im eigenen Ermessen) Malinahmen
ergreifen, die nach seiner Einschatzung im Interesse der
Anteilinhaber von Fonds mit Engagement in Russland sind,
und falls nétig auch den Handel mit Anteilen der Fonds
aussetzen (ndhere Angaben hierzu finden sich in Anhang B Nr.
30. ,Aussetzung und Aufschiebung®).

» Die Gesetze und Regelungen zu Anlagen in Wertpapieren
werden ad hoc geschaffen und halten in der Regel nicht mit
den Entwicklungen an den Markten Schritt, sodass
Unklarheiten bei ihrer Auslegung und eine uneinheitliche sowie
willktirliche Anwendung die Folge sein kénnen. Die
Uberwachung und Durchsetzung anwendbarer Bestimmungen
sind nur rudimentar entwickelt.

» Vorschriften fir die Unternehmensfiihrung existieren entweder
nicht oder sind unzureichend und bieten Minderheitsaktionaren
kaum Schutz.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitét eines solchen Fonds (je nach
der Héhe seines Engagements in Russland) und daher auch das
Risiko eines Wertverlusts des angelegten Kapitals erhéhen.

Euro- und Eurozonenrisiko

Der Erfolg des Euro und der Eurozone hangt von der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Lage jedes Mitgliedstaats sowie
von der Kreditwirdigkeit jedes Staates und der Bereitschaft der
Mitglieder ab, sich weiterhin fir die Wahrungsunion und die
Unterstiitzung der anderen Mitglieder einzusetzen. Ein Ausfall
eines Staates bei seinen Euro-Schulden oder eine wesentliche
Herabstufung der Bonitét eines Staates der Eurozone kénnte sich
wesentlich negativ auf einen Fonds und seine Anlagen auswirken.
Die Basiswahrung einer Reihe von Fonds ist der Euro und/oder sie
kénnen auf Euro lautende Vermégenswerte entweder direkt oder
als Sicherheit halten und infolge von Ereignissen in der Eurozone
einer Wertminderung und/oder Liquiditdtsminderung ihrer Anlagen
unterliegen, unabhangig von den MaRnahmen, die der
Anlageberater oder der Verwaltungsrat ergreift, um dieses Risiko
zu reduzieren.

Die Eurozone ist Risiken ausgesetzt, die sich aus verschiedenen
Trends ergeben, darunter hohe Inflation, schnelle geldpolitische
Straffung, geopolitische Instabilitdt und unsichere wirtschaftliche
Aussichten, die zu neuen Schocks und Kurskorrekturen von
Vermodgenswerten fiihren konnten.

46

Diese Situation hat eine Reihe von Unsicherheiten in Bezug auf
die Stabilitdt und die allgemeine Stellung der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion hervorgerufen und kann zu
Anderungen in der Zusammensetzung der Eurozone fiihren. Der
Austritt oder der drohende Austritt eines oder mehrerer Lander aus
der Eurozone konnte zur Wiedereinfiihrung von Landeswahrungen
in einem oder mehreren Landern der Eurozone fiihren oder im
Extremfall das Aus des Euro insgesamt bedeuten. Diese
potenziellen Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen in Bezug
auf diese und damit zusammenhangende Fragen kénnten den
Wert der Anlagen des Fonds negativ beeinflussen, einschlief3lich
des Risikos, dass die Anlagen nicht mehr auf Euro, sondern auf
eine andere Wahrung lauten, moglicher Kapitalkontrollen und
rechtlicher Unsicherheit hinsichtlich der Fahigkeit, Verpflichtungen
und Schulden durchzusetzen. Anteilinhaber sollten sorgféltig
abwagen, wie sich Veranderungen in der Eurozone und der
Europaischen Union auf ihre Anlage in dem Fonds auswirken
kénnen.

Dachfonds

Wenn ein Fonds sein gesamtes oder im Wesentlichen sein
gesamtes Vermdgen in OGA anlegen kann, gelten die fiir die Ziel-
Fonds geltenden Anlagerisiken zusétzlich zu den Risiken, die flr
die Direktanlagen des Fonds gelten. Anlagen in OGA kdnnen zu
einer Erhéhung der Gesamtkostenquote (TER) und/oder der
laufenden Kosten fiihren, vorbehaltlich der in Anhang A
angegebenen Grenze. Einem Dachfonds kann es erlaubt sein, in
anderen Fonds der Gesellschaft anzulegen. Anleger sollten
berticksichtigen und verstehen, dass der Anlageberater von Zeit zu
Zeit beschlie®en kann, nur in Anlageprodukten anzulegen, die von
der Verwaltungsgesellschaft oder einem mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen verwaltet
werden. Dieser Anlageansatz kann von Zeit zu Zeit das
Anlageuniversum, aus dem der Anlageberater die Anlagen fiir den
Dachfonds auswahilt, einschranken.

Fonds mit Anlagen in bestimmten Branchen

Sofern die Fonds in einen oder eine begrenzte Anzahl von
Marktsektoren anlegen, kdnnen sie volatiler sein als andere, breiter
gestreute Fonds. Die zu diesen Marktsektoren gehérenden
Unternehmen verfligen mdéglicherweise nur iber beschrankte
Produktlinien, Absatzméarkte bzw. finanzielle Ressourcen oder sind
von einer kleinen Fuihrungsriege abhangig.

Solche Fonds kénnen zudem rasanten, zyklischen Veranderungen
des Anlegerverhaltens und/oder Angebots-/Nachfragemustern bei
bestimmten Produkten und Dienstleistungen unterliegen. Aus
diesem Grund wiirde sich ein Abschwung am Aktienmarkt oder in
der Wirtschaft der betreffenden Branche bzw. der Branchengruppe
nachteiliger auf einen Fonds auswirken, der sein Vermogen
konzentriert in dieser Branche bzw. Branchengruppe anlegt, als
dies bei einem breiter gestreuten Fonds der Fall ware.

Zudem konnen fir einzelne Branchen besondere Risikofaktoren
gelten. So dirften die Kurse von Unternehmen, die in Branchen
des Rohstoffsektors wie beispielsweise in der Edelmetall- oder
sonstigen Metallbranche tétig sind, erwartungsgemaf den
Marktpreisen der jeweiligen Rohstoffe folgen, auch wenn eine
hundertprozentige Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren
unwahrscheinlich ist. Die Preise von Edel- und sonstigen Metallen
weisen seit jeher hohe Schwankungen auf, die sich nachteilig auf
die Finanzlage der in der Edel- und sonstigen Metallbranche
tatigen Unternehmen auswirken kdnnen. Zudem kann der Verkauf
von Edel- und sonstigen Metallen durch staatliche Stellen,
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Zentralbanken oder andere wichtige Marktakteure, durch
zahlreiche wirtschaftliche, finanzielle, soziale und politische
Faktoren beeinflusst werden, die unvorhersehbar sein und
erhebliche Auswirkungen auf die Preise von Edel- und sonstigen
Metallen haben kénnen. Die Preise von Edel- und sonstigen
Metallen und von damit verbundenen Wertpapieren kénnen zudem
durch weitere Faktoren beeinflusst werden wie Anderungen der
Inflationsrate, den Inflationsausblick sowie Anderungen bei
Angebot und Nachfrage seitens der Industrie und der
Unternehmen bei diesen Metallen. Der Wert der Anlagen dieser
Fonds kann zudem in verstarktem Mal3e von Umweltfaktoren
(sowohl physische Veranderungen im Zusammenhang mit dem
Klimawandel wie auch der Ubergang zu alternativen Energien) und
sozialen sowie die Unternehmensfiihrung betreffenden Faktoren
beeinflusst werden. Fonds, deren Anlagen in bestimmten
Branchen konzentriert sind, z. B. in Branchen oder Emittenten mit
hoher CO,-Intensitat oder hohen Umstellungskosten im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen
Alternativen, kdnnen starker von klimabezogenen
Transitionsrisiken betroffen sein.

Immobilienwertpapiere unterliegen teilweise denselben Risiken,
mit denen auch das direkte Eigentum an Immobilien behaftet ist.
Hierzu zahlen unter anderem eine Verschlechterung der Lage an
den Immobilienmarkten, Anderungen der allgemeinen und der
lokalen Wirtschaftslage, Veralterung von Immobilien, Anderungen
der Verfligbarkeit von Bestandsimmobilien, Leerstandsquoten,
Mieterinsolvenz, Kosten und Bedingungen von
Hypothekenfinanzierungen, Kosten des Betriebs und der
Sanierung von Immobilien und die Folgen von den
Immobilienmarkt betreffenden Gesetzesanderungen
(einschlief3lich Umwelt- und Planungsrecht).

Eine Anlage in Immobilienwertpapieren entspricht jedoch nicht
genau einer Direktanlage in Immobilien, und die Wertentwicklung
von Immobilienwertpapieren kann stéarker von der allgemeinen
Entwicklung der Aktienmaérkte als von der allgemeinen Entwicklung
des Immobiliensektors abhangen. In der Vergangenheit bestand
eine gegenlaufige Beziehung zwischen Zinsen und
Immobilienwerten. Steigende Zinsen kénnen den Wert der
Immobilien, in die ein Immobilienunternehmen investiert,
reduzieren und gleichzeitig die entsprechenden Darlehenskosten
erhdhen. Jedes dieser Ereignisse kann zu einem Wertverlust einer
Anlage in Immobiliengesellschaften flihren.

Die aktuellen Steuerreglements fiir Gesellschaften, die in
Immobilien investieren, sind potenziell komplex und kénnen sich in
der Zukunft andern. Dies kann sich entweder direkt oder indirekt
auf die Renditen firr die Anleger eines Immobilienfonds und deren
steuerliche Behandlung auswirken. Der Wert der Anlagen dieser
Fonds kann auch in verstarktem Mafe durch eine Konzentration
der Anlagen in Regionen beeinflusst werden, in denen der Wert
der Anlagen in den Fonds starker durch nachteilige physische
Klimaereignisse beeintrachtigt werden kann, sowie durch soziale
und die Unternehmensfiihrung betreffende Faktoren.

Bei Fonds, die in den Technologiesektor investieren, sind die
Unternehmen in diesem Sektor in der Regel einem intensiven
Wettbewerb ausgesetzt, der sich nachteilig auf die Gewinnmargen
auswirken kann. Die Produkte von Technologieunternehmen
kénnen aufgrund technologischer Entwicklungen und haufiger
Produktinnovationen in der Branche, unvorhersehbarer
Anderungen der Wachstumsraten und des Wettbewerbs um
qualifiziertes und erfahrenes Personal an Wettbewerbsfahigkeit

verlieren oder veralten. Unternehmen in diesem Sektor sind
tendenziell stark von Patenten und Rechten am geistigen
Eigentum abhangig, und ihre Rentabilitat kann durch den Verlust
oder die Beeintrachtigung dieser Rechte beeintrachtigt werden.
Bestimmte Technologieunternehmen sind méglicherweise auf
begrenzte Produktlinien, Markte, finanzielle Ressourcen und/oder
bestimmte Schliisselpersonen angewiesen. Weitere Risikofaktoren
kdénnen (unter anderem) erhebliche Kapitalanforderungen,
staatliche Vorschriften und Steuern umfassen. Bestimmte Teile
des Technologiesektors kdnnen auch durch die
wettbewerbsorientierte Nachfrage nach Rohstoffen und
mdglicherweise unvorhersehbare Anderungen der Rohstoffpreise
negativ beeinflusst werden. Die Kursbewegungen von
Unternehmensaktien im Technologiesektor kénnen volatiler sein
als in anderen Sektoren.

Portfolio-Konzentrationsrisiko

Einige Fonds kénnen im Vergleich zu anderen, stérker
diversifizierten Fonds, die eine gréRere Anzahl an Wertpapieren
halten, nur in einer begrenzten Anzahl an Wertpapieren anlegen.
Halt ein Fonds nur eine begrenzte Anzahl Wertpapiere und gilt als
konzentriert, kann der Wert des Fonds starker schwanken als bei
einem diversifizierten Fonds, der eine gréfiere Anzahl an
Wertpapieren halt. Die Auswahl der Wertpapiere in einem
konzentrierten Portfolio kann auch zu einer branchenbezogenen
und geographischen Konzentration fiihren.

Bei Fonds mit geografischer Konzentration kann der Wert der
Fonds anfalliger fir nachteilige wirtschaftliche, politische, Devisen-,
Liquiditats-, Steuer-, nachhaltigkeitsbezogene, rechtliche oder
regulatorische Ereignisse sein, die den relevanten Markt betreffen.

Umschichtungsrisiko

Der US Dollar Bond Fund kann in erheblichem Mafe in US-
Staatsanleihen anlegen. Der Anlageberater unterstiitzt die
Liquiditat des Fonds, indem er sicherstellt, dass dieser in
Jaufende” Staatsanleihen anlegt, d. h. in solche, die kirzlich
ausgegeben wurden und daher besonders liquide sind. Der
Anlageberater verfolgt daher eine Politik der systematischen
Umschichtung der Anleihen, um auf diese Weise eine gréRere
Liquiditat bei geringeren Handelskosten zu bieten. Diese Strategie
kann jedoch zusétzliche Transaktionskosten verursachen, die vom
Fonds getragen werden und den Nettoinventarwert des Fonds
belasten und nicht im Interesse der betroffenen Anteilinhaber sind.

Engagement in Rohstoffen im Rahmen borsengehandelter
Fonds (ETFs)

Ein in Rohstoffen anlegender bérsengehandelter Fonds kann die
Performance eines Rohstoffindex nachbilden. Dabei kann sich der
zugrunde liegende Index auf ausgewahlte Rohstoffkontrakte an
Mérkten zahlreicher Lander konzentrieren. Hieraus resultiert fir
den zugrunde liegenden bdrsengehandelten Fonds eine starke
Abhangigkeit von der Wertentwicklung der betreffenden
Rohstoffmarkte.

ESG Risiken der Anlagepolitik

Die ESG-Fonds verwenden in ihrer Anlagestrategie bestimmte
ESG-Kriterien, die aufgrund der von ihrem jeweiligen ESG-
Anbieter gelieferten Daten vorgegeben werden und in ihrer
jeweiligen Anlagepolitik angegeben sind. Unterschiedliche ESG-
Fonds kdnnen einen oder mehrere verschiedene ESG-Anbieter
verwenden, und die Art und Weise, wie verschiedene ESG-Fonds
die ESG-Kriterien anwenden, kann unterschiedlich sein.
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Die Verwendung von ESG-Kriterien kann die Wertentwicklung
eines ESG-Fonds beeinflussen, weshalb sich die Wertentwicklung
von ESG-Fonds von derjenigen ahnlicher Fonds, bei denen solche
Kriterien nicht angewendet werden, unterscheiden kann. Wenn in
der Anlagepolitik eines ESG-Fonds Ausschlusskriterien auf ESG-
Basis festgelegt wurden, kann dies dazu fiihren, dass dieser
Fonds darauf verzichtet, bestimmte Wertpapiere zu kaufen, auch
wenn ein Kauf vorteilhaft sein kénnte, und/oder Wertpapiere
aufgrund ihrer ESG-Eigenschaften verkauft, auch wenn ein
Verkauf nachteilig sein kénnte.

Sollten sich die ESG-Eigenschaften eines von einem ESG-Fonds
gehaltenen Wertpapiers &dndern, sodass der Anlageberater dieses
Wertpapier verkaufen muss, tibernehmen weder der ESG-Fonds
noch die Gesellschaft noch die Anlageberater eine Haftung fiir
eine solche Anderung.

Es werden keine Anlagen getéatigt, die gegen luxemburgisches
Recht verstolien. Siehe auch die Anmerkung zum UN-
Ubereinkommen iiber Streumunition im Abschnitt »<Anlageziele und
Anlagepolitik“ auf Seite 53.

Jede Website, die in der Anlagepolitik eines ESG-Fonds
angegeben ist, enthalt Informationen Uber die Indexmethodik, die
von dem jeweiligen ESG-Anbieter veréffentlicht wird, und Angaben
dariber, welche Arten von Emittenten oder Wertpapieren
ausgeschlossen sind, beispielsweise durch Verweise auf die
Branche, in der sie ihre Ertrage erwirtschaften. Zu diesen
Branchen kénnen Tabak, Waffen oder Kraftwerkskohle gehéren.
Die jeweiligen Ausschlisse mussen nicht direkt den eigenen
subjektiven ethischen Ansichten der Anleger entsprechen.

ESG-Fonds (iben ihre Stimmrechte in Ubereinstimmung mit den
jeweiligen ESG-Ausschlusskriterien aus, was nicht immer mit der
Maximierung der kurzfristigen Wertentwicklung des jeweiligen
Emittenten in Einklang zu bringen ist.

Zur Bewertung eines Wertpapiers oder eines Emittenten auf
Grundlage von ESG-Kriterien ist der Anlageberater auf
Informationen und Daten von externen ESG-Anbietern und
anderen Datenanbietern angewiesen, die moglicherweise
unvollstandig, fehlerhaft, uneinheitlich oder nicht verfiigbar sind.
Deshalb besteht die Gefahr, dass der Anlageberater ein
Wertpapier oder einen Emittenten falsch bewertet. Es besteht
zudem das Risiko, dass der Anlageberater die jeweiligen ESG-
Kriterien nicht korrekt anwendet oder dass ein ESG-Fonds (unter
anderem uber Derivate, Geldmarkt- und geldmarktnahe
Instrumente, Anteile an OGA und festverzinsliche Wertpapiere
(auch als ,Schuldtitel“ bezeichnet), die von Regierungen und deren
Behdrden weltweit begeben sein kdnnen) ein indirektes
Engagement bei Emittenten haben kénnte, die die von diesem
ESG-Fonds jeweils verwendeten ESG-Kriterien nicht erflllen.
Weder die ESG-Fonds noch die Gesellschaft noch die
Anlageberater geben ausdriicklich oder stillschweigend
Zusicherungen oder Gewahrleistungen hinsichtlich der
Angemessenheit, Richtigkeit, Genauigkeit, Billigkeit oder
Vollstandigkeit einer solchen ESG-Bewertung ab.

MSCI-ESG-Priifkriterien
Bestimmte ESG-Fonds wenden ESG-Kriterien an, die von MSCI,

einem ESG-Anbieter, festgelegt werden.

Anhand der Methodik von MSCI werden potenzielle
Indexbestandteile auf Erfiillung positiver ESG-Kriterien gepriift und
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im Vergleich zu Wettbewerbern in ihrer Branche eingestuft. Die
Frage, wie ethisch bestimmte Industriezweige oder Branchen
wahrgenommen werden, fihrt nicht zu einem Ausschluss durch
MSCI. Anleger sollten vor einer Anlage in dem betreffenden Fonds
eine eigene ethische Bewertung des ESG-Ratings und/oder der
Bewertung zu kontroversen Geschaftsaktivitdten (controversies
score) von MSCI und der Frage, wie diese im Rahmen der
Anlagepolitik des Fonds verwendet werden, vornehmen. Eine
solche ESG-Priifung kann den Wert und/oder die Qualitat der
Anlagen des Fonds im Vergleich zu einem anderen Fonds, bei
dem eine solche Priifung nicht vorgenommen wird, negativ oder
anders beeinflussen.

Fonds mit fester Laufzeit

Fonds mit fester Laufzeit sind fiir Anleger bestimmt, deren Anteile
bis zum Falligkeitsdatum des jeweiligen Fonds gehalten werden,
das fur jeden Fonds im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik
der Fonds" angegeben ist. Anleger, insbesondere Anleger, die ihre
Anteile vor dem Falligkeitsdatum des jeweiligen Fonds
zuriickgeben, kénnen einen Kapitalverlust erleiden. Obwohl Fonds
mit fester Laufzeit darauf abzielen, Ertrage zu erzielen und
gleichzeitig Kapital im Einklang mit inrem jeweiligen Anlageziel zu
erhalten, gibt es keine Garantie dafiir, dass beides erreicht wird.
Das Kapital von Fonds mit fester Laufzeit unterliegt einem Risiko.

Aufgrund der Art der Anlageziele und der Anlagepolitik der Fonds
mit fester Laufzeit kann das Risikoprofil der Fonds im Laufe der
Zeit variieren. Die Fonds mit fester Laufzeit kdnnen jederzeit in ein
Portfolio von Unternehmens- und Staatsanleihen investiert und/
oder den damit verbundenen, verschiedenen Risiken ausgesetzt
sein. Wenn diese Wertpapiere féllig werden und das
Falligkeitsdatum naher rtickt, kann sich die Art der mit dem
Portfolio verbundenen Risiken andern. Das Risikoprofil der Fonds
mit fester Laufzeit kann sich daher zwischen dem mafgeblichen
Auflegungsdatum, dem Zeitpunkt, an dem sie vollstdndig in die
jeweiligen Zielvermdgenswerte investiert sind, und dem
Falligkeitsdatum erheblich andern.

Obwohl sie darauf abzielen, im Einklang mit ihrem Anlageziel
Ertrége zu erzielen und Kapital zu erhalten, bieten die Fonds mit
fester Laufzeit keine Garantie, dass beides erreicht wird, und
Anleger kdnnen einen Kapitalverlust erleiden. In Szenarien, in
denen Anleger ihre Anteile vor dem Falligkeitsdatum des
jeweiligen Fonds zuriickgeben mdchten, kann der Kapitalverlust
héher sein. Fonds mit fester Laufzeit kdnnen auch ein erhéhtes
Risiko fiir eine vorzeitige SchlieRung aufweisen, wenn wahrend
des geltenden Erstausgabezeitraums und des Voranlagezeitraums
nicht genugend Kapital aufgenommen wird oder wenn Anleger, die
wesentliche Anteile des jeweiligen Fonds reprasentieren, ihre
Anteile vor dem Falligkeitsdatum des Fonds zurlickgeben
mdchten. Da sich die Art der Vermdgenswerte, die wahrend des
jeweiligen Voranlagezeitraums, des Anlaufzeitraums, des
Anlagezeitraums und des Nachanlagezeitraums gehalten werden,
wie im Anlageziel und in der Anlagepolitik jedes Fonds angegeben,
andert, sind die Risiken fiir die Anleger in jedem Zeitraum
unterschiedlich. Anleger sollten daher die fiir die verschiedenen
Arten von Instrumenten geltenden Risiken im Abschnitt
LAllgemeine Risiken® lesen.

Die Art des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teilfonds
bedeutet, dass das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit
variieren kann. Der Fonds kann jederzeit in ein Portfolio
festverzinslicher Wertpapiere aus Schwellenlandern mit
Investment-Grade-Rating und einem Rating unterhalb von
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Investment-Grade investiert und/oder den verschiedenen damit
verbundenen Risiken ausgesetzt sein. Wenn diese Wertpapiere
fallig werden und das Falligkeitsdatum naher riickt, kann sich die
Art der mit dem Portfolio verbundenen Risiken &ndern. Das
Risikoprofil des Teilfonds kann sich daher zwischen seinem
Auflegungsdatum, dem Zeitpunkt, an dem er vollstéandig in
festverzinsliche Wertpapiere investiert ist, und dem
Falligkeitsdatum erheblich andern.

Spezielle Risiken bei QFI-Anlagen

Nahere Angaben zum QFI-Programm finden sich im Abschnitt
mit der Uberschrift ,»QFI-Anlagen” im Kapitel ,,Anlageziele
und Anlagepolitik“.

Die QFI-Zugangsfonds durfen direkt in der VRC anlegen, indem
sie mittels des QFI-Status von BAMNA oder einem Unternehmen
der BlackRock-Gruppe, das Uber eine QFI-Lizenz verfugt, in
chinesische A-Aktien und/oder chinesische Onshore-Anleihen
anlegen.

Neben den unter der Uberschrift ,Anlagen in der VRC*
beschriebenen Risiken und anderen Risiken fir die QFI-
Zugangsfonds sind folgende zusatzliche Risiken zu beachten:

QFI-Risiko

Die Anwendung und Auslegung der Vorschriften, die Anlagen
mittels der QFI-Regelung in der VRC regeln, wurden bislang kaum
gerichtlich angefochten, und es besteht keine Sicherheit dartiber,
wie sie angewendet werden, da den Behérden und
Regulierungsbehdrden in der VRC hinsichtlich dieser
Anlagevorschriften ein weitreichender Ermessensspielraum
eingerdumt wird und es weder Prézedenzfalle noch Sicherheit
dartber gibt, wie dieser Ermessensspielraum in der Gegenwart
oder Zukunft ausgetibt wird. Eine Prognose der zukiinftigen
Entwicklung des QFI-Programms ist nicht mdglich. Fur die QFI-
Anlagen des jeweiligen QFI-Zugangsfonds mdglicherweise
verhangte Riickfiihrungsbeschrankungen kdénnen sich nachteilig
auf die Fahigkeit des QFI-Zugangsfonds auswirken,
Riicknahmeantrigen nachzukommen. Aligemeine Anderungen
des QFI-Programms, darunter die Méglichkeit, dass der QFI
seinen QFI-Status verliert, kdnnen die Fahigkeit des jeweiligen
QFI-Zugangsfonds beeintrachtigen, direkt tiber den jeweiligen QFI
in zuldssige Wertpapiere in der VRC anzulegen. Sollte der QFI-
Status ausgesetzt oder widerrufen werden, kann dies die
Wertentwicklung des jeweiligen QFI-Zugangsfonds
beeintrachtigen, da der jeweilige QFI-Zugangsfonds gezwungen
sein konnte, seine zulassigen QFI-Wertpapierbestéande zu
veraufiern. Die geltenden Regelungen und Vorschriften zu QFI
kénnen sich (méglicherweise riickwirkend) andern.

Risiko von QFI-Anlagebeschrankungen

Der QFI geht zwar nicht davon aus, dass die QFI-
Anlagebeschrénkungen sich auf die Fahigkeit der QFI-
Zugangsfonds auswirken werden, ihre Anlageziele zu erreichen;
gleichwonhl sollten Anleger beachten, dass die betreffenden
Gesetze und Vorschriften der VRC von Zeit zu Zeit die Fahigkeit
eines QFI einschranken kénnen, chinesische A-Aktien bestimmter
VRC-Emittenten zu erwerben. Dies kann in einigen Fallen
geschehen, beispielsweise (i) wenn ein zugrunde liegender
auslandischer Anleger wie der QFI insgesamt 10 % des gesamten
Aktienkapitals eines bérsennotierten VRC-Emittenten halt
(ungeachtet der Tatsache, dass ein QFI seine Beteiligung im
Namen mehrerer verschiedener Endkunden halten kann) und

(i) wenn der Gesamtbestand an chinesischen A-Aktien, die von

allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegern gehalten
werden (einschlieBlich andere QFlls und QFls und unabhangig
davon, ob diese mit den QFI-Zugangsfonds verbunden sind oder
nicht) bereits 30 % des gesamten Aktienkapitals eines
bdrsennotierten VRC-Emittenten entsprechen. Fir den Fall, dass
diese Grenzen Uberschritten werden, mussen die jeweiligen QFls
die chinesischen A-Aktien verkaufen, um den einschlagigen
Anforderungen zu entsprechen; mit Blick auf Absatz (ii) wird jeder
QFI die jeweiligen chinesischen A-Aktien nach dem ,Last-In-First-
Out“-Prinzip verkaufen. Ein derartiger Verkauf wirkt sich auf die
Fahigkeit des jeweiligen QFI-Zugangsfonds aus, tiber den QFl in
chinesische A-Aktien anzulegen.

Aussetzungen, Begrenzungen und andere Storungen, die
sich auf den Handel mit chinesischen A-Aktien auswirken

Die Liquiditat chinesischer A-Aktien wird durch zeitweilige oder
dauerhafte Aussetzungen des Handels bestimmter Aktien
beeintrachtigt, die gelegentlich von den Bdrsen in Shanghai und/
oder Shenzhen verhangt werden, oder durch Eingriffe von
behordlicher oder staatlicher Seite betreffend bestimmte Anlagen
oder die Mérkte im Allgemeinen. Eine derartige Aussetzung oder
KapitalmalRnahme kann es dem jeweiligen QFI-Zugangsfonds
unmaoglich machen, im Rahmen der allgemeinen Verwaltung und
regelmanigen Anpassung der Anlagen des QFI-Zugangsfonds
Positionen in den jeweiligen Aktien Gber den QFI zu erwerben oder
zu liquidieren oder Riicknahmeantragen zu entsprechen. Solche
Umsténde erschweren auch die Ermittlung des Nettoinventarwerts
der QFI-Zugangsfonds und kénnen Verluste fiir den QFI-
Zugangsfonds nach sich ziehen.

Um die Auswirkungen extremer Schwankungen des Marktpreises
chinesischer A-Aktien abzumildern, haben die Borsen in Shanghai
und Shenzhen eine Obergrenze fiir die zulassigen
Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien wahrend eines
Handelstages festgesetzt. Die Hochstgrenze pro Handelstag liegt
derzeit bei 10 % und entspricht dem Hochstbetrag, um den der
Preis eines Wertpapiers (im Verlauf des Handelstages) vom
Abrechnungspreis des Vortages nach oben oder unten abweichen
darf. Die Tageshéchstgrenze regelt lediglich Kursbewegungen und
schrankt nicht den Handel innerhalb der jeweiligen Grenze ein. Die
Tageshdchstgrenze begrenzt jedoch nicht die potenziellen
Verluste, da die Grenze eine Liquidation der betreffenden
Wertpapiere zu ihrem fairen oder wahrscheinlichen
Veraulerungswert verhindern kann, sodass der jeweilige QFI-
Zugangsfonds in diesem Fall méglicherweise nicht in der Lage ist,
ungunstige Positionen zu verauRern. Es kann nicht zugesichert
werden, dass fir eine bestimmte chinesische A-Aktie oder zu
einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt an einer Borse
vorhanden ist.

Kontrahentenrisiko gegeniiber der QFI-Verwahrstelle und
anderen Verwahrern bei VRC-Vermoégenswerten
Vermdgenswerte, die tber die QFI-Regelung erworben werden,
werden von der QFI-Verwahrstelle gemaf den Vorschriften der
VRC in elektronischer Form in einem oder mehreren QFI-
Wertpapierkonten gehalten, und alle Barmittel werden auf einem
oder mehreren Renminbi-Geldkonten (wie im Abschnitt ,QFI-
Anlagen® definiert) bei der QFI-Verwahrstelle gehalten. Fir den
jeweiligen QFI-Zugangsfonds in der VRC werden ein oder mehrere
QFI-Wertpapierkonten sowie ein oder mehrere Renminbi-
Geldkonten gemal gangiger Marktpraxis gefuhrt. Die
Vermogenswerte auf diesen Konten werden zwar getrennt von
den Vermdgenswerten des QFI gehalten und sind alleiniges
Eigentum des jeweiligen QFI-Zugangsfonds; die chinesischen
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Justiz- und Aufsichtsbehdrden kénnen diese Position zukiinftig
jedoch anders auslegen. Daneben kann der QFI-Zugangsfonds
aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen der QFI-
Verwahrstelle bei der Ausfiihrung oder Abrechnung einer
Transaktion oder der Uberweisung von Geldern oder Ubertragung
von Wertpapieren Verluste erleiden.

Die von der QFI-Verwahrstelle auf einem oder mehreren
Renminbi-Geldkonten gehaltenen Barmittel werden in der Praxis
nicht getrennt, stellen jedoch eine Verbindlichkeit der QFI-
Verwahrstelle gegeniiber dem QFI-Zugangsfonds als Einleger dar.
Solche Barmittel werden zusammen mit Barmitteln anderer
Kunden der QFI-Verwahrstelle gehalten. Im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit der QFI-Verwahrstelle hat der jeweilige QFI-
Zugangsfonds keine Eigentumsrechte an den auf dem bei der QFI-
Verwahrstelle eréffneten Geldkonto hinterlegten Barmitteln und
wird der QFI-Zugangsfonds zu einem ungesicherten Glaubiger,
dessen Forderungen im gleichen Rang mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der QFI-Verwahrstelle stehen. Fur den
QFI-Zugangsfonds kann es zu Schwierigkeiten und/oder
Verzégerungen bei der Einbringung seiner Forderung kommen
bzw. ist er unter Umstanden nicht in der Lage, diese ganz oder in
Teilen einzubringen, sodass der betreffende QFI-Zugangsfonds
einen Teil bzw. seine gesamten Barmittel verliert.

Kontrahentenrisiko gegeniiber VRC-Maklern

Der QFI wahlt Bérsenmakler in der VRC (,VRC-Makler®) aus, die
fur den jeweiligen QFI-Zugangsfonds auf den Markten in der VRC
Transaktionen ausfiihren. Es besteht die Moglichkeit, dass der QFI
jeweils nur einen VRC-Makler fir die SZSE und die SSE bestellt,
bei dem es sich auch um ein und denselben Makler handeln kann.
In der Praxis kdnnen fir die SZSE und SSE jeweils bis zu drei
VRC-Makler bestellt werden. Aufgrund der in der VRC geltenden
Vorschrift, dass Wertpapiere iber denselben VRC- Makler verkauft
werden missen, Uber den sie urspriinglich gekauft wurden, wird
wahrscheinlich flr jede Borse in der VRC jedoch nur ein VRC-
Makler bestellt.

Kann der QFI aus welchem Grund auch immer nicht den
betreffenden VRC-Makler nutzen, kann sich dies nachteilig auf den
Betrieb des jeweiligen QFI-Zugangsfonds auswirken. Daneben
kann der QFI-Zugangsfonds aufgrund von Handlungen oder
Unterlassungen der VRC-Makler bei der Abwicklung oder
Abrechnung einer Transaktion oder der Uberweisung von Geldern
oder Ubertragung von Wertpapieren Verluste erleiden.

Wird nur ein VRC-Makler bestellt, bezahlt der jeweilige QFI-
Zugangsfonds mdglicherweise nicht die niedrigste Provision am
Markt. Der QFI sollte bei der Auswahl von VRC-Maklern jedoch
Kriterien wie wettbewerbsfahige Provisionen, die Gréke der
jeweiligen Orders sowie die Ausfuhrungsstandards
berlcksichtigen.

Der jeweilige QFI-Zugangsfonds kann durch den Zahlungsausfall,
die Insolvenz oder den Ausschluss eines VRC- Maklers Verluste
erleiden. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des jeweiligen
QFI-Fonds auswirken, Transaktionen Uber solche VRC-Makler
abzuwickeln. Damit sind auch nachteilige Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert des jeweiligen QFI-Zugangsfonds nicht
ausgeschlossen. Um das Risiko der Gesellschaft gegeniiber VRC-
Maklern zu mindern, wendet der QF| bestimmte Verfahren an, um
sicherzustellen, dass es sich bei einem ausgewahlten VRC-Makler
um ein seriéses Institut handelt und das Kreditrisiko fiir die
Gesellschaft annehmbar ist.
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Uberweisung und Riickfiihrung von Renminbi
Ruckfuhrungen von Renminbi durch QFls unterliegen derzeit
keinen Sperrfristen oder einer vorherigen behdrdlichen
Genehmigung. Gleichwohl werden Authentizitats- und
Compliance-Prifungen durchgefiihrt und die QFI-Verwahrstelle
legt der SAFE monatlich Berichte iiber Uberweisungen und
Ruckfiihrungen vor. Der Rickfiihrungsprozess kann bestimmten
Anforderungen unterliegen, die in den einschlagigen Vorschriften
festgelegt sind (z.B. Vorlage bestimmter Dokumente bei der
Rickflihrung der realisierten kumulierten Gewinne). Der Abschluss
des Ruickfuhrungsprozesses kann sich dadurch verzégern. Es
kann nicht zugesichert werden, dass sich die Regelungen und
Vorschriften in der VRC nicht andern oder in Zukunft keine
Ruckflihrungsbeschrankungen erlassen werden. Zudem kénnen
solche Anderungen der Regelungen und Vorschriften in der VRC
rickwirkend erfolgen. Etwaige Beschrankungen der Riickfiihrung
von Barmitteln des jeweiligen QFI-Zugangsfonds kénnen sich
nachteilig auf die Fahigkeit des QFI-Zugangsfonds auswirken,
Rucknahmeantrédgen nachzukommen.

Da die QFI-Verwahrstelle bei jeder Rickfiihrung eine
Authentizitts- und Compliance-Prifung durchfihrt, kann sich die
Ruckfuhrung verzégern oder von der QFI-Verwahrstelle sogar
zurlickgewiesen werden, wenn die QFI-Regelungen und
Vorschriften nicht eingehalten wurden. In diesem Fall wird
erwartet, dass die Ricknahmeerlése so schnell wie méglich an
den betreffenden Anteilinhaber ausgezahlt werden, nachdem die
Ruckfuhrung der betreffenden Barmittel abgeschlossen ist. Auf die
fur den Abschluss der jeweiligen Riickflhrung tatsachlich benétigte
Zeit hat der QFI keinen Einfluss.

Besondere Risiken bei Anlagen tber Stock Connects
Nahere Angaben zu den Stock Connects finden sich im
Abschnitt mit der Uberschrift ,,Stock Connects* im Kapitel
»Anlageziele und Anlagepolitik“.

Die Stock-Connect-Fonds diirfen Gber die Stock Connects in
chinesischen A-Aktien anlegen. Neben den unter der Uberschrift
LAnlagen in der VRC* beschriebenen Risiken und anderen Risiken
fur die Stock-Connect-Fonds sind folgende zusatzliche Risiken zu
beachten:

Quotenbegrenzungen

Die Stock Connects unterliegen Quotenbeschrankungen; weitere
Einzelheiten hierzu finden Sie im Abschnitt ,Anlageziele und
Anlagepolitik* weiter unten. Insbesondere gilt, dass Kaufauftrage
zurlickgewiesen werden, sobald die tégliche Quote Gberschritten
wird (wobei Anleger ihre grenziiberschreitenden Wertpapiere
ungeachtet des Quotenvolumens verkaufen dirfen). Daher
kénnen die Quotenbegrenzungen die Fahigkeit des jeweiligen
Stock-Connect-Fonds beeintrachtigen, tUber Stock Connect
zeitnah in zulassige Wertpapiere anzulegen, und ist der jeweilige
Stock-Connect-Fonds mdéglicherweise nicht in der Lage, seine
Anlagestrategie effektiv umzusetzen.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum

Die SSE- und SZSE-Wertpapiere (jeweils im Abschnitt ,Stock
Connects® im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik definiert)
der Stock-Connect-Fonds werden von der Verwahrstelle/dem
Unterverwahrer auf Konten beim Hong Kong Central Clearing and
Settlement System (,CCASS*) gehalten, die von der HKSCC als
Zentralverwahrer in Hongkong gefiihrt werden. Die HKSCC
wiederum halt die SSE- und SZSE-Wertpapiere als Nominee flir
jede der Stock Connects auf einem auf inren Namen lautenden bei

NM1025U-4912689-52/920



ChinaClear registrierten Sammelkonto. Die genaue Beschaffenheit
und die Rechte der Stock-Connect- Fonds als wirtschaftliche
Eigentiimer der SSE- und SZSE-Wertpapiere, die Uber die
HKSCC als Nominee gehalten werden, sind im Recht der VRC
nicht genau definiert. So fehlt eine klare Definition und
Unterscheidung zwischen ,rechtlichem Eigentum® und
~wirtschaftlichem Eigentum®. AulRerdem wurden bislang vor den
Gerichten der VRC nur wenige Falle mit einer Nominee-
Kontostruktur verhandelt. Angesichts dieser Unsicherheit ist fiir
den unwahrscheinlichen Fall, dass gegen die HKSCC in
Hongkong ein Liquidationsverfahren eingeleitet wird, unklar, ob die
SSE- und SZSE-Wertpapiere so eingestuft werden, als wirden sie
fir die Stock- Connect-Fonds als wirtschaftlicher Eigentimer
gehalten oder als Teil der allgemeinen Vermdgenswerte der
HKSCC, die zur allgemeinen Verteilung an die Glaubiger zur
Verfligung stehen.

Der Vollstandigkeit halber sind Auszlige aus den wichtigsten
Abschnitten der von der CSRC am 15. Mai 2015
herausgegebenen Broschiire mit dem Titel ,FAQ on Beneficial
Ownership under SH-HK Stock Connect® zum wirtschaftlichen
Eigentum nachfolgend wiedergegeben:

Besitzen auslédndische Anleger Eigentumsrechte an den
SSE-Wertpapieren, die sie liber den Northbound Trading
Link als Anteilinhaber erwerben? Werden die Konzepte
des ,,Nominee-Inhabers“ und des ,,wirtschaftlichen
Eigentiimers“ im Recht Festlandchinas anerkannt?

Artikel 18 der Administrative Measures for Registration and
Settlement of Securities (administrative MalBnahmen fiir die
Registrierung und Abwicklung von Wertpapieren) (die
L~AbwicklungsmalRnahmen®) besagt, dass ,Wertpapiere auf den
Konten der Wertpapierinhaber verbucht werden, es sei denn,
Gesetze, Verwaltungsvorschriften oder CSRC-Regein
schreiben vor, dass die Wertpapiere auf Konten verbucht
werden miissen, die auf den Namen von Nominee-Inhabern
erdffnet wurden”. Daher sehen die Abwicklungsmal3nahmen
ausdrticklich das Konzept des Nominee-Aktienbesitzes vor.
Artikel 13 der Certain Provisions on Shanghai-Hong Kong
Stock Connect Pilot Program (die ,CSRC Stock Connect-
Regeln”) besagt, dass Aktien, die von Anlegern (iber den
Northbound Trading Link erworben werden, auf den Namen
von HKSCC registriert werden miissen, und dass Anleger
»elinen gesetzlichen Anspruch auf die Rechte und Vorteile aus
Aktien haben, die tiber den Northbound Trading Link erworben
wurden®. Dementsprechend ist in den CSRC Stock Connect-
Regeln ausdrticklich festgelegt, dass im Nordwértshandel
auslédndische Anleger SSE-Wertpapiere iiber HKSCC halten
und Eigentumsrechte an diesen Wertpapieren als Aktionére
besitzen.

Wie kénnen auslandische Anleger rechtliche Schritte in
Festlandchina einleiten, um ihre Rechte beziiglich der
tiber den Northbound Trading Link erworbenen SSE-
Wertpapiere geltend zu machen?

Im Recht Festlandchinas ist nicht ausdrticklich vorgesehen,
dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer im Rahmen der Nominee-
Inhaberstruktur rechtliche Schritte einleitet, sie verbieten dies
Jedoch auch nicht. Nach unserem Verstdndnis kann HKSCC
als Nominee-Inhaber der SSE-Wertpapiere im Northbound
Trading Link Aktiondrsrechte ausliben und rechtliche Schritte
im Namen ausléndischer Anleger einleiten. Darliber hinaus

besagt Artikel 119 der Zivilprozessordnung der Volksrepublik
China, dass ,der Kldger bei einer Klage eine nattirliche Person,
eine juristische Person oder eine andere Organisation sein
muss, die ein direktes Interesse an dem betreffenden Fall
besitzt". Solange ein ausléndischer Anleger nachweisen kann,
dass er als wirtschaftlicher Eigentiimer ein direktes Interesse
besitzt, kann er bei den Gerichten Festlandchinas in seinem
eigenen Namen Klage erheben.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko

Die HKSCC und ChinaClear haben gegenseitige Clearing-Links
eingerichtet und jeder ist jeweils Clearing-Teilnehmer des anderen
geworden, um die Abrechnung und Abwicklung
grenzuberschreitender Transaktionen zu ermdglichen. Bei auf
einem Markt eingeleiteten grenziberschreitenden Transaktionen
rechnet bzw. wickelt die Clearingstelle dieses Marktes auf der
einen Seite mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ab und
verpflichtet sich auf der anderen Seite, die Abrechnungs- und
Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer gegeniiber der
Clearingstelle des Kontrahenten zu erfillen.

ChinaClear betreibt als nationale zentrale Gegenpartei fiir den
Wertpapiermarkt der VRC ein umfangreiches Clearing-,
Abrechnungs- und Verwahrnetz fiir Wertpapiere. ChinaClear hat
einen Rahmen fiir das Risikomanagement sowie Malinahmen
eingefiihrt, die von der CSRC genehmigt wurden und iberwacht
werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls von
ChinaClear wird als duf3erst gering eingeschatzt. In dem
unwahrscheinlichen Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear
sind die Verpflichtungen von HKSCC beim Nordwéartshandel im
Rahmen ihrer Marktvertrdge mit den Clearing-Teilnehmern darauf
beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer
Forderungen gegen ChinaClear zu unterstiitzen. HKSCC sollte
sich nach Treu und Glauben bemihen, die ausstehenden
Wertpapieren und Geldbetrédge von ChinaClear tber die
verfugbaren rechtlichen Kanale bzw. Gber die Liquidation von
ChinaClear wiederzuerlangen. In diesem Fall kann es fiir den
betreffenden Stock-Connect-Fonds zu Verzdgerungen bei der
Wiedererlangung kommen, oder er ist unter Umsténden nicht in
der Lage, seine Verluste in voller Hhe von ChinaClear
zurlickzuerlangen.

Aussetzungsrisiko

SEHK, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den
Handel auszusetzen, wenn dies zur Gewahrleistung eines
ordnungsgemalfien und fairen Marktes und zur umsichtigen
Steuerung der Risiken erforderlich sein sollte. VVor einer solchen
Aussetzung wiirde die Zustimmung der zustandigen
Regulierungsbehdérde eingeholt. Eine solche Aussetzung des
Handels wiirde sich nachteilig auf den Zugang des betreffenden
Stock-Connect-Fonds zum Markt in der VRC auswirken.

Unterschiede bei Handelstagen

Die Stock Connects sind nur an Tagen tétig, an denen die Markte
der VRC und Hongkongs fiir den Handel gedffnet sind und an
denen die Banken in beiden Markten an den entsprechenden
Abwicklungstagen gedffnet sind. So kann es zu Fallen kommen, in
denen auf dem Markt der VRC ein normaler Handelstag ist, die
Stock-Connect-Fonds aber keine Geschafte mit chinesischen A-
Aktien Uber die Stock Connects durchfiihren kdnnen. Die Stock-
Connect-Fonds kdnnen infolgedessen in der Zeit, in der an einer
der Stock Connects nicht gehandelt wird, in Bezug auf chinesische
A-Aktien einem Kursschwankungsrisiko ausgesetzt sein.
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Verkaufsbeschrinkungen aufgrund von Uberwachung im
Vorfeld

Gemal den Vorschriften der VRC muss ein Anleger genug Aktien
im Depot halten, bevor er eine Aktie verauern kann; andernfalls
werden die SSE oder die SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag
ablehnen. Die SEHK wird Verkaufsorder ihrer Teilnehmer (d. h. der
Borsenmakler) fiir chinesische A-Aktien vorab priifen, um
sicherzustellen, dass nicht mehr Aktien verkauft werden als
vorhanden sind.

Wenn ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm
gehaltene chinesische A-Aktien zu verauRRern, muss er diese auf
die jeweiligen Konten seiner Bérsenmakler tibertragen, bevor der
Markt am Verkaufstag 6ffnet (,Handelstag”). Wird diese Frist
versaumt, kann er diese Aktien nicht an dem Handelstag
verkaufen. Daher ist ein Stock-Connect-Fonds mdglicherweise
nicht in der Lage, seinen Bestand an chinesischen A-Aktien
zeitnah zu verkaufen.

Falls ein Stock-Connect-Fonds alternativ seine SSE- und/oder
SZSE-Wertpapiere bei einer Verwahrstelle halt, die als
depotfuhrender Teilnehmer oder General Clearing-Teilnehmer am
CCASS teilnimmt, kann der Stock Connect-Fonds von dieser
Verwabhrstelle die Eréffnung eines speziellen getrennten Kontos
(special segregated account, ,SPSA") im CCASS verlangen, um
seinen Bestand an SSE- bzw. SZSE-Wertpapieren im Rahmen
des erweiterten Vorabpriifungsmodells zu halten. Jedem SPSA
wird vom CCASS eine individuelle ,Anleger-ID" zugeteilt, liber die
das Stock-Connects-System die Besténde eines Anlegers, wie der
Stock- Connect-Fonds, Uberpriifen kann. Sofern im SPSA ein
ausreichender Bestand vorhanden ist, wenn ein Makler den
Verkaufsauftrag des Stock-Connect-Fonds eingibt, muss der
Stock-Connect-Fonds lediglich SSE- und/oder SZSE-Wertpapiere
von seinem SPSA auf das Maklerkonto Gbertragen, nachdem der
Verkaufsauftrag ausgefihrt und nicht bevor der Verkaufsauftrag
erteilt wurde. Auf diese Weise besteht flir den jeweiligen Stock-
Connect-Fonds nicht das Risiko, dass er seine Bestéande an SSE-
und/oder SZSE-Wertpapieren nicht rechtzeitig verkaufen kann,
weil die SSE- und/oder SZSE-Wertpapiere nicht rechtzeitig an
seine Makler tbertragen werden konnten.

Kann ein Stock-Connect-Fonds nicht von dem SPSA-Modell
Gebrauch machen, muss er SSE- und/oder SZSE-Wertpapiere an
seine Makler liefern, bevor die Bérse am Handelstag 6ffnet. Wenn
sich nicht gentigend SSE- und/oder SZSE-Wertpapiere auf dem
Konto des Stock-Connect-Fonds befinden, bevor die Borse am
Handelstag offnet, wird der Verkaufsauftrag abgelehnt, was sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kdnnte.

Abwicklungsmethode nach dem SPSA-Modell

Nach der gewohnlichen Delivery Versus Payment (DVP, Lieferung
gegen Zahlung)-Abwicklungsmethode findet die Aktien- und
Geldubertragung zum Zeitpunkt T+0 zwischen Clearing-
Teilnehmern (d. h. Maklern und Verwahrern oder einem
depotfiihrenden Teilnehmer) mit einem maximalen Zeitfenster von
vier Stunden zwischen der Aktien- und Geldlbertragung statt. Dies
gilt nur fur die Abwicklung in CNH und unter der Bedingung, dass
die Makler die Geldgutschrift in chinesischen Renminbi am selben
Tag unterstitzen. Nach der im November 2017 eingefihrten Real
Time Delivery Versus Payment (RDVP, Echtzeitlieferung gegen
Zahlung)-Abwicklungsmethode finden die Aktien- und
GeldUlbertragungen in Echtzeit statt, doch die Verwendung des
RDVP ist nicht obligatorisch. Die Clearing-Teilnehmer miissen der
Abwicklung der Transaktion nach der RDVP-Methode zustimmen
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und RDVP auf der Abwicklungsanweisung in einem speziellen
Feld angeben. Ist einer der Clearing-Teilnehmer nicht in der Lage,
die Geschéafte nach der RDVP-Methode abzuwickeln, besteht das
Risiko, dass die Geschafte entweder scheitern oder aufgrund einer
Anderung durch beide Parteien wieder nach der gewdhnlichen
DVP-Methode abgewickelt werden. Sollten die Geschafte wieder
nach der gewdhnlichen DVP-Methode abgewickelt werden, muss
vor dem verdffentlichten Stichzeitpunkt eine gednderte Anweisung
des Stock Connect-Fonds erteilt und vor dem Stichzeitpunkt des
Marktes mit der gednderten Anweisung des Maklers abgeglichen
werden; ohne diese gednderten Anweisungen besteht das Risiko,
dass die Geschéafte scheitern und somit die Fahigkeit des
betreffenden Stock Connect-Fonds, die Wertentwicklung seines
Referenzindex genau nachzubilden, beeintrachtigt wird.

Operationelle Risiken

Voraussetzung fiir Stock Connects ist ein ordnungsgemafies
Funktionieren der betrieblichen Systeme der jeweiligen
Marktteilnehmer. Fir eine Teilnahme an diesem Programm
mussen die Marktteilnehmer bestimmte Anforderungen im Hinblick
auf ihre Informationstechnologie, auf ihr Risikomanagement und
sonstige von der jeweiligen Bérse und/oder Clearingstelle
genannte Vorgaben erfillen.

Die Wertpapiervorschriften und Rechtssysteme der beiden Markte
unterscheiden sich erheblich, und Markiteilnehmer miissen unter
Umsténden Probleme bewaltigen, die sich von Zeit zu Zeit aus
diesen Unterschieden ergeben. Es kann nicht zugesichert werden,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemaf funktionieren oder weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen auf beiden Markten angepasst
werden. Sollten die jeweiligen Systeme nicht ordnungsgeman
funktionieren, kénnte dies Handelsunterbrechungen auf beiden
Markten Uber das Programm zur Folge haben. Dies kann sich
nachteilig auf die Fahigkeit des jeweiligen Stock-Connect-Fonds
auswirken, Zugang zum Markt der VRC zu erhalten (und damit
seine Anlagestrategie zu verfolgen).

Regulatorisches Risiko

Stock Connect ist ein neuartiges Konzept. Da die Stock-Connect-
Regeln relativ neu sind, kénnen ihre Auslegung und Durchsetzung
mit erheblichen Unsicherheiten behaftet sein. Ferner kdnnen sich
die aktuellen Vorschriften (mdglicherweise riickwirkend) andern,
und es kann nicht zugesichert werden, dass Stock Connect nicht
wieder eingestellt wird. Die Regulierungsbehdrden/Bérsen in der
VRC und in Hongkong kénnen im Zusammenhang mit dem
Betrieb, der rechtlichen Durchsetzung und grenziiberschreitenden
Transaktionen Uber Stock Connect neue Vorschriften erlassen.
Solche Anderungen kénnen sich nachteilig auf die Stock-Connect-
Fonds auswirken.

Chinesische Unternehmen, wie z. B. Unternehmen aus dem
Finanzdienstleistungs- oder Technologiesektor und kinftig
potenziell weiteren Sektoren, unterliegen auch dem Risiko, dass
chinesische Behorden in ihre Geschéftstatigkeit und Struktur
eingreifen kdnnen, was sich negativ auf den Wert der Anlagen
eines Fonds auswirken kann.

Herausnahme zuldssiger Wertpapiere

Wird ein Wertpapier aus der Gruppe der fiir den Handel Giber Stock
Connect zulassigen Aktien herausgenommen, kann diese Aktie
nur verkauft, nicht jedoch gekauft werden. Das kann sich auf das
Anlageportfolio oder die Strategien der jeweiligen Stock-Connect-
Fonds auswirken, beispielsweise wenn der Anlageberater eine
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Aktie kaufen will, die aus der Gruppe zuldssiger Aktien
herausgenommen wird.

Mit dem China Interbank Bond Market verbundene
spezifische Risiken

Ein Uberblick iiber den China Interbank Bond Market findet
sich im Kapitel ,,China Interbank Bond Market“ im Abschnitt
»Anlageziele und -politik".

Die CIBM-Fonds kénnen liber die Foreign-Access-Regelung
und/oder Bond Connect und/oder andere Moéglichkeiten, die
von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, im China Interbank Bond Market Direktanlagen in
chinesischen Onshore-Anleihen tatigen.

Neben den Risiken im Hinblick auf ,Anlagen in der VRC* und
anderen fiir die CIBM-Fonds geltenden Risiken gelten folgende
zusatzliche Risiken:

Volatilitdats- und Liquiditatsrisiken

Marktvolatilitdt und ein potenzieller Mangel an Liquiditat aufgrund
des geringen Handelsvolumens bestimmter
Schuldverschreibungen im China Interbank Bond Market kénnen
dazu fiihren, dass die Kurse bestimmter Schuldverschreibungen,
die auf diesem Markt gehandelt werden, erheblich schwanken. Der
entsprechende CIBM-Fonds, der in diesem Markt anlegt, unterliegt
folglich Liquiditats- und Volatilitatsrisiken. Die Spannen zwischen
An- und Verkaufskursen dieser Wertpapiere kénnen grof3 sein;
dem jeweiligen Fonds kdnnen daher erhebliche Handels- und
VerauRerungskosten entstehen und er kann sogar Verluste
erleiden, wenn er solche Anlagen verkauft. Die im China Interbank
Bond Market gehandelten Schuldverschreibungen kénnen schwer
oder Uberhaupt nicht verkauflich sein, was die Fahigkeit des
entsprechenden CIBM-Fonds beeintrachtigen wiirde, diese
Wertpapiere zu ihrem immanenten Wert zu veraufRern.

Ausfallrisiko von Drittstellen

Bei Anlagen Uber die Foreign Access-Regelung und/oder Bond
Connect missen die relevanten Einreichungen, die Registrierung
bei der PBOC und die Kontoeréffnung iber eine Onshore-
Abwicklungsstelle, eine Offshore-Verwahrstelle,
Registrierungsstelle oder (je nach Fall) sonstige Dritte erfolgen.
Daher unterliegt der relevante Fonds dem Risiko eines Ausfalls
oder eines Fehlers solcher Dritten.

Aufsichtsrechtliche Risiken

Eine Anlage im China Interbank Bond Market tiber die Foreign
Access-Regelung und/oder Bond Connect unterliegt ebenfalls
aufsichtsrechtlichen Risiken. Die einschlagigen Regelungen und
Vorschriften fiir diese Regelungen kdnnen sich (mdglicherweise
rickwirkend) andern. Fir den Fall, dass die zustandigen Behoérden
in Festlandchina die Kontoer&ffnung oder den Handel im China
Interbank Bond Market aussetzen, wird die Fahigkeit des
jeweiligen CIBM-Fonds, im China Interbank Bond Market
anzulegen, negativ beeinflusst und beschrankt. In diesem Fall wird
die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen,
beeintrachtigt werden und der jeweilige CIBM-Fonds kann nach
Ausschdpfung anderer Alternativen fiir den Handel erhebliche
Verluste erleiden.

Systemausfallrisiken fiir Bond Connect

Der Handel Gber Bond Connect erfolgt Uiber neuartige
Handelsplattformen und operative Systeme. Es gibt keine
Garantie, dass derartige Systeme ordnungsgemaf funktionieren

oder weiterhin an Veranderungen und Entwicklungen des Marktes
angepasst werden. Sollten die jeweiligen Systeme nicht
ordnungsgeman funktionieren, kénnte dies den Handel tiber Bond
Connect stéren. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit des
jeweiligen CIBM-Fonds auswirken, Gber Bond Connect zu handeln
(und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen). Aufserdem kann
der relevante CIBM-Fonds dem Risiko von Verzégerungen
innerhalb des Systems zur Erteilung und/oder Abwicklung von
Auftragen unterliegen, wenn er im China Interbank Bond Market
anlegt.

Steuerliche Risiken

Am 22. November 2018 veréffentlichten das Finanzministerium
und die staatliche Steuerverwaltung gemeinsam das
Rundschreiben 108, wonach auslandische institutionelle Anleger
fur den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021
vorUbergehend von der chinesischen Quellensteuer und
Mehrwertsteuer auf Zinsen aus nichtstaatlichen Anleihen am
inlandischen Anleihemarkt befreit sind.

Das Rundschreiben 108 macht keine Angaben Uber die in China
erfolgende steuerliche Behandlung von Zinsen auf nichtstaatliche
Anleihen, die vor dem 7. November 2018 entstanden sind.
Anderungen des Steuerrechts der VRC, kiinftige Klarstellungen
dieses Steuerrechts und/oder eine nachtragliche riickwirkende
Vollstreckung einer Steuer durch die Steuerbehérden der VRC
kann zu erheblichen Verlusten des relevanten Fonds fuihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Politik der Riickstellungen fir
Steuerverbindlichkeiten kontinuierlich Gberpriifen und kann in
eigenem Ermessen von Zeit zu Zeit Rickstellungen fur potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden, falls eine solche Riickstellung ihrer
Meinung nach berechtigt ist oder dies von den Steuerbehérden der
VRC in Mitteilungen naher klargestellt wird.

Weitere Informationen zu den Steuern der VRC und den damit
verbundenen Risiken erhalten Sie im Abschnitt zum Risikofaktor
LSteuerliche Erwagungen” im Kapitel ,Erwagungen zu Risiken®.

Grundsétze in Bezug auf exzessiven Handel

Die Fonds werden nicht wissentlich Anlageaktivitdten zulassen, die
mit exzessivem Handel in Verbindung stehen, da diese
moglicherweise den Interessen aller Anteilinhaber zuwider laufen.
Unter exzessiven Handel fallen die Handelsaktivitaten von
Anlegern, die natlrliche Personen oder Gruppen von natirlichen
Personen sind und deren Wertpapiertransaktionen einem
bestimmten zeitlichen Muster zu folgen scheinen oder sich durch
UbermaRig haufige oder umfangreiche Handelstransaktionen
auszeichnen.

Anleger sollten sich jedoch dartiber im Klaren sein, dass die Fonds
moglicherweise von bestimmten Anlegern zum Zwecke der Asset
Allokation oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt
werden, in deren Rahmen eine regelmaRige Neuzuteilung des
Vermdgens zwischen Fonds unerlasslich ist. Diese Aktivitaten
fallen in der Regel nicht unter exzessiven Handel, solange sie nach
Einschatzung des Verwaltungsrats nicht zu haufig erfolgen oder
einem bestimmten zeitlichen Muster folgen.

Neben der grundsatzlichen Befugnis des Verwaltungsrates, in
seinem Ermessen die Zeichnung oder den Umtausch von Anteilen
zu verweigern, enthalt der Prospekt an anderer Stelle auerdem
Befugnisse, mit denen sichergestellt wird, dass die Interessen der
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Anteilinhaber vor exzessivem Handel geschiitzt werden. Zu diesen
gehoren:

» Preisfestsetzung zum angemessenen Wert — Anhang B
Nr. 16,;

» Preisanpassungen — Anhang B Nr.17.3;

» Riicknahme durch Ubertragung von Sachwerten — Anhang B
Nr. 24.-25.; und

» Umtauschgebiihren — Anhang B Nr. 20.-22.
Bei Verdacht auf exzessiven Handel kdnnen die Fonds zudem:

» Anteile, die sich im gemeinsamen Eigentum oder unter
gemeinsamer Kontrolle befinden, zusammenfassen, um
festzustellen, ob eine einzelne Person oder eine
Personengruppe exzessiven Handel betreibt. Entsprechend
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, Antrage auf
Umtausch und/oder Zeichnung von Anteilen von Anlegern
abzulehnen, die nach Ansicht des Verwaltungsrates
exzessiven Handel betreiben;

» den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, damit dieser den
angemessenen Wert der Finanzanlagen des Fonds zum
Zeitpunkt der Bewertung genauer widerspiegelt. Dies erfolgt
jedoch nur dann, wenn der Verwaltungsrat der Meinung ist,
dass aufgrund von Schwankungen des Marktpreises der
zugrunde liegenden Wertpapiere eine Bewertung zum
angemessenen Wert im Interesse aller Anteilinhaber ist; und

» Anteilinhabern, bei denen der Verwaltungsrat der begriindeten
Ansicht ist, dass sie exzessiven Handel betreiben, eine
Rucknahmegebdihr in Hohe von bis zu 2 % der
Ricknahmeerldse berechnen. Diese Gebuhr flieRt den Fonds
zu, und hiervon betroffene Anteilinhaber werden in ihrer
Abrechnung darauf hingewiesen, wenn eine solche Gebliihr
erhoben wurde.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anleger miissen vor einer Anlage in einem der nachstehend
beschriebenen Fonds den Abschnitt liber ,,Besondere
Risikoerwdgungen” aufmerksam lesen. Es kann keine
Gewahr dafiir ibernommen werden, dass die Anlageziele der
jeweiligen Fonds erreicht werden.

Allgemeines

Jeder Fonds wird separat und in Ubereinstimmung mit den
Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen gemaf Anhang A
verwaltet.

Die spezifischen Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik
jedes Fonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der
Auflegung des Fonds festgelegt. Die Anlagen jedes Fonds stehen
in Einklang mit den zuldssigen Anlagen, die in Anhang A
ausfuhrlicher beschrieben sind.

Bezugnahmen auf ,uberdurchschnittliche Ertrage” bedeuten, dass

die Rendite Uber der durchschnittlichen Rendite einer geeigneten
Gesamtrendite-Benchmark liegt.
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Im Ermessen des Anlageberaters werden die Fonds
Anlageverwaltungstechniken - wozu auch der Einsatz von
Finanzderivaten und bestimmter Wahrungsstrategien gehért - nicht
nur zur Absicherung oder zum Risikomanagement einsetzen,
sondern auch zur Steigerung des Gesamtertrags. Die Fonds
kénnen in Ubereinstimmung mit inrem jeweiligen Anlageziel und
ihrer Anlagepolitik Derivate zu Anlagezwecken oder zum Zwecke
der effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Diese Derivate kdnnen Futures, Optionen, Termingeschéfte auf
Finanzinstrumente und Optionen auf derartige Geschafte,
Mortgage-TBAs und freihandige Swapkontrakte (einschlieRlich
Credit Default Swaps und Total Return Swaps) und sonstige
Festzins-, Aktien- und Kreditderivate sein. In Anhang G wird fur
jeden Fonds der voraussichtliche und maximale Anteil des
Nettoinventarwerts angegeben, der bei Total Return Swaps
eingesetzt werden kann. Der voraussichtliche Anteil ist keine
Hochstgrenze, und der tatsachliche Anteil kann im Laufe der Zeit
aufgrund von Faktoren wie Marktbedingungen schwanken.

Im Ermessen des Anlageberaters werden die Fonds zur
Erreichung des Anlageziels eines Fonds und/oder zum Zweck
einer effektiven Portfolioverwaltung Wertpapierfinanzierungs-
geschéafte nutzen. Nahere Informationen finden sich unter Anhang
G.

Der Fonds kann auch in Anteilen an OGA sowie in anderen
Wertpapieren anlegen. Fir die Zwecke dieser Anlageziele und der
Anlagepolitik schlieen alle Verweise auf ,Wertpapiere*
~Geldmarktinstrumente und festverzinsliche und variabel
verzinsliche Instrumente” mit ein, aber nicht umgekehrt.

Bestimmte Anlagestrategien und/oder bestimmte Fonds kénnen zu
Jkapazitdtsbeschrankten Produkten“ werden, d. h. dass der
Verwaltungsrat den Kauf von Anteilen eines derart beschrankten
Fonds einschranken kann, wenn dies im Interesse dieses Fonds
und/oder seiner Anteilinhaber ist, beispielsweise, wenn ein Fonds
oder die Anlagestrategie eines Fonds unter anderem ein Volumen
erreicht, das nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageberaters die Moglichkeit, geeignete Anlagen fiir
den Fonds zu finden, oder die effiziente Verwaltung des Fonds
beeintrachtigen kdnnte. Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt
~Handel mit Fondsanteilen“ aufgefihrt.

Sofern nicht anders in der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen
Fonds beschrieben, gelten die folgenden Definitionen,
Anlagebestimmungen und -beschrankungen fiir alle Fonds der
Gesellschaft:

» Sofern die Anlagepolitik eines Fonds vorsieht, dass 70 % des
Gesamtvermogens in eine spezifische Art oder einen Typ von
Anlagen investiert werden, kénnen die restlichen 30 % des
Gesamtvermdgens weltweit in Finanzinstrumente von
Unternehmen oder Emittenten jeder GroRRe und jeder Branche
angelegt werden, es sei denn, die jeweilige Anlagepolitik des
Fonds beinhaltet diesbezlgliche weitergehende
Beschrankungen. Bei einem Rentenfonds werden jedoch nicht
mehr als 10 % des Gesamtvermdgens in Aktien angelegt.

Anlagen in staatlichen Schuldtiteln mit einem Rating von Non-

Investment-Grade

» Einige der Fonds kénnen gemal ihrer jeweiligen Anlagepolitik
in ein breites Spektrum von Wertpapieren investieren, darunter
festverzinsliche Wertpapiere, die auch als Schuldtitel

NM 1025U-4912689-56/920



bezeichnet werden, die von Regierungen und Behorden
weltweit ausgegeben werden. Diese Fonds kénnen auch die
Erzielung von Kapitalzuwachs und/oder Ertrag aus den
Vermogenswerten des Portfolios, die der Fonds halt,
anstreben. Um diese Ziele zu erreichen, konnen diese Fonds
bisweilen mehr als 10 % ihres Nettoinventarwertes in
Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment
Grade) investieren, die von Regierungen und Behdrden eines
einzigen Landes ausgegeben werden.

Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment
Grade), auch als ,hochrentierliche* Schuldtitel bezeichnet,
kénnen ein héheres Ausfallrisiko bergen als Schuldtitel mit
einem héheren Rating. Dartiber hinaus weisen Schuldtitel
ohne Investment-Grade-Rating tendenziell eine hohere
Volatilitét auf als Schuldtitel mit einem héheren Rating, sodass
negative wirtschaftliche Ereignisse eine starkere Auswirkung
auf die Preise von Schuldtitel ohne Investment- Grade-Rating
haben kénnen als von Schuldtiteln mit einem héheren Rating.
Hinzu kommt, dass die Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Ruickzahlungsverpflichtungen nachzukommen, durch
spezifische Entwicklungen beim Emittenten negativ beeinflusst
werden kann. Beispielsweise kann sich eine
Konjunkturabschwachung negativ auf die finanzielle Lage
eines Emittenten und den Marktwert von hochrentierlichen
Schuldtiteln, die von diesem Emittenten ausgegeben werden,
auswirken.

Wenn Fonds mehr als 10 % ihres Nettoinventarwerts in
Schuldtitel investieren, die von Regierungen oder Behdrden
eines einzigen Landes ausgegeben werden, kénnen sie durch
die Wertentwicklung solcher Wertpapiere in noch starkerem
Malfe negativ beeinflusst werden und sind daher anfalliger fir
einzelne wirtschaftliche, marktbezogene, politische oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse, die dieses Land oder diese
Region betreffen.

Weitere Informationen Uber die Risiken in Verbindung mit
Fonds, die in Schwellenmarkte, Staatsanleihen,
hochrentierliche Wertpapiere, Anleihen investieren, und tber
weitere Risiken finden Sie in den Abschnitten ,Aligemeine
Risiken® und ,Besondere Risiken® des vorliegenden Prospekts.

Es wird davon ausgegangen, dass die nachstehenden Fonds,
wie in der folgenden Tabelle dargestellt, mehr als 10 % ihres
Nettoinventarwerts in von Regierungen der im Folgenden
genannten Lander begebenen und/oder garantierten
Schuldverschreibungen, die zum Datum dieses Prospekts mit
“Non-Investment-Grade” eingestuft sind, anlegen dirfen.
Anleger sollten beachten, dass in dieser Tabelle zwar das
erwartete Hochstengagement in diesen Landern angegeben
wird, diese Zahlen aber kein Hinweis auf die jeweils
bestehenden Engagements der Fonds in diesen Landern sind,
da diese schwanken konnen.

Der Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund, der
ESG Emerging Markets Blended Bond Fund, der ESG
Emerging Markets Bond Fund und der ESG Emerging Markets
Local Currency Bond Fund legen jeweils mindestens 70 %
ihres Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere an,
die im jeweiligen J.P. Morgan LLC (,J.P. Morgan*®)-Index
enthalten sind, wie im Anlageziel und in der Anlagepolitik
dieser Fonds genauer beschrieben wird. In Bezug auf jeden
dieser Fonds:

Bitte beachten Sie, dass nachstehend nur die relevanten
Ausziige aus dem Anlageziel und der Anlagepolitik des
jeweiligen Fonds wiedergegeben sind. Eine vollstandige
Darstellung der Anlageziele und der Anlagepolitik findet sich ab
Seite 53.

Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund

Es ist das Ziel des Fonds, ein Engagement in Schuldverschreibungen zu erlangen,
die von Unternehmen begeben wurden, die in Schwellenmarkten anséassig sind
oder den Uberwiegenden Teil inrer Geschéaftstatigkeit austiben. Zulassig ist aber
auch ein Engagement in Schuldverschreibungen, die von Regierungen, Behdrden
oder Gebietskorperschaften von Schwellenlandern begeben wurden, die
naturgemaf mit hdherer Wahrscheinlichkeit ein Rating von Non-Investment-Grade
aufweisen als Industrielander.

Gilt nur fiir: Argentinien, Brasilien, Ungarn, Indonesien, Mexiko, die
Philippinen, Russland, die Republik Siidafrika, die Tiirkei und die Ukraine.

Der Fonds wird voraussichtlich mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von Regierungen in
einem der vorgenannten Lénder begeben und/oder garantiert werden, die zum
Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb des Referenzindex des Fonds, des J.P. Morgan ESG
Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified (obwohl dieser Fonds
kein indexabbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die Gewichtung der
Bestandteile des Referenzindex bei seinen Anlageentscheidungen
bericksichtigen), und/ oder (ii) dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters,
dessen Griinde fiir die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fiir den
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial fiir ein hdheres
Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund geénderter
Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit &ndern.

Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne
vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

Emerging Markets Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, Behérden oder Gebietskérperschaften von Schwellenlandern
begeben wurden, die naturgemal mit hdherer Wahrscheinlichkeit ein Rating von
Non-Investment-Grade aufweisen als Industrieléander.

Gilt nur fiir: Argentinien, Brasilien, Ghana, Indonesien, Libanon, Mexiko, die
Philippinen, Russland, Sambia, Sri Lanka, die Tiirkei, die Ukraine und
Venezuela.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von Regierungen in
einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden, die zum
Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fur Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb des Referenzindex des Fonds, des JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified Index (obwohl dieser Fonds kein
indexnachbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die Gewichtung der
Bestandteile des Referenzindex bei seiner Anlageentscheidung beriicksichtigen),
und/ oder (i) dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde firr die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fiir den betreffenden staatlichen/
auslandischen Emittenten, das Potenzial fiir ein hdheres Rating und die erwarteten
Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit &ndern. Die oben
stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne gesonderte
Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.
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Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, Behdrden oder Gebietskdrperschaften von Schwellenlandern
begeben wurden, die naturgeman mit hdherer Wahrscheinlichkeit ein Rating von
Non-Investment-Grade aufweisen als Industrielander.

Gilt nur fiir: Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, die Republik Siidafrika
und die Tiirkei.

Es wird erwartet, dass der Fonds mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen wird, die von Regierungen
in einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden, die
zum Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenléandern innerhalb des Referenzindex des Fonds, des JP Morgan GBI-
EM Global Diversified Index (obwohl dieser Fonds kein indexnachbildender Fonds
ist, wird der Anlageberater die Gewichtung der Bestandteile des Referenzindex bei
seiner Anlageentscheidung beriicksichtigen), und/oder (ii) dem fachkundigen Urteil
des Anlageberaters, dessen Griinde fiir die Anlage eine vorteilhafte/positive
Prognose fir den betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das
Potenzial fiir ein h6heres Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit &ndern. Die oben
stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne gesonderte
Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

Gilt nur fiir: Argentinien, Brasilien, Ghana, Indonesien, Mexiko, die
Philippinen, Sambia, Sri Lanka, Russland, die Tiirkei und die Ukraine.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen anlegen, die von Regierungen in
einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden, die zum
Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb des Referenzindex des Fonds, des J.P. Morgan ESG
Emerging Market Bond Index Global Diversified (obwohl dieser Fonds kein
indexnachbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die Gewichtung der
Bestandteile des Referenzindex bei seiner Anlageentscheidung beriicksichtigen),
und/ oder (i) dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fir die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fiir den betreffenden staatlichen/
auslandischen Emittenten, das Potenzial fiir ein hdheres Rating und die erwarteten
Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund geénderter Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit &ndern. Die oben
stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne gesonderte
Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

ESG Emerging Markets Blended Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, ein Engagement in Schuldverschreibungen zu erlangen,
die von Regierungen, Behérden oder Gebietskdrperschaften von
Schwellenlandern begeben wurden, die naturgeman mit hdherer
Wahrscheinlichkeit ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen als
Industrielander.

Gilt nur fiir: Argentinien, Brasilien, Ghana, Ungarn, Indonesien, Mexiko, die
Philippinen, Sri Lanka, Russland, die Republik Siidafrika, die Tiirkei, die
Ukraine und Sambia.

Der Fonds wird voraussichtlich mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von Regierungen in
einem der vorgenannten Lander begeben und/oder garantiert werden, die zum
Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb des Referenzindex des Fonds, des J.P. Morgan ESG
Blended Emerging Market Bond Index (Sovereign) (obwohl dieser Fonds kein
indexabbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die Gewichtung der
Bestandteile des Referenzindex bei seinen Anlageentscheidungen
beriicksichtigen), und/ oder (ii) dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters,
dessen Griinde fiir die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose flr den
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial fiir ein hdheres
Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund geanderter
Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit andern.

Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne
vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, Behdrden oder Gebietskdrperschaften von Schwellenldndern
begeben wurden, die naturgemaf mit hdherer Wahrscheinlichkeit ein Rating von
Non-Investment-Grade aufweisen als Industrielander.

Gilt nur fiir: Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, die Republik Siidafrika
und die Tiirkei.

Es wird erwartet, dass der Fonds mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen wird, die von Regierungen
in einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden, die
zum Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen aus
Schwellenlandern innerhalb des Referenzindex des Fonds, des J.P. Morgan ESG
Government Bond Index — Emerging Market Global Diversified (obwohl dieser
Fonds kein indexnachbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die Gewichtung
der Bestandteile des Referenzindex bei seiner Anlageentscheidung
beriicksichtigen), und/oder (ii) dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters,
dessen Griinde fiir die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial fiir ein besseres
Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund geénderter
Ratings sein kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit andern.

Die oben stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne
gesonderte Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

ESG Emerging Markets Bond Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, Behdrden oder Gebietskorperschaften von Schwellenlandern
begeben wurden, die naturgemaf mit hdherer Wahrscheinlichkeit ein Rating von
Non-Investment-Grade aufweisen als Industrielander.
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ESG Global Conservative Income Fund

Es ist das Ziel des Fonds, ein Engagement in Schuldverschreibungen zu erlangen,
die von Regierungen, Behérden oder Gebietskdrperschaften weltweit begeben
wurden, einschlieBlich Schuldverschreibungen von Landern, die naturgemal mit
héherer Wahrscheinlichkeit ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen als
Industrielander.

Gilt fiir: Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, die Republik Siidafrika und
die Tirkei.

Der Fonds wird voraussichtlich mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von Regierungen in
einem der vorgenannten Lander begeben und/oder garantiert werden, die zum
Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.
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Diese Anlagen basieren auf dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen
Griinde fiir die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fiir den betreffenden
staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial fir ein hdheres Rating und
die erwarteten Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund gednderter Ratings sein
kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit andern.

Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und kdnnen sich ohne
vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

Global Bond Income Fund

Es ist das Ziel des Fonds, in Schuldverschreibungen anzulegen, die von
Regierungen, Behdrden oder Gebietskdrperschaften weltweit begeben wurden,
einschlieBlich Schuldverschreibungen von Landern, die naturgemafR mit héherer
Wahrscheinlichkeit ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen als
Industrielander.

Gilt nur fiir: Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, die Republik Siidafrika
und die Tiirkei.

Es wird erwartet, dass der Fonds mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen wird, die von Regierungen
in einem der oben stehenden Lander begeben und/oder garantiert werden, die
zum Datum dieses Prospekts ein Rating von Non-Investment-Grade aufweisen.

Diese Anlagen basieren auf dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen
Griinde fur die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fiir den betreffenden
staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial fir ein hdheres Rating und
die erwarteten Wertanderungen dieser Anlagen aufgrund gednderter Ratings sein
kénnen.

Aufgrund von Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit andern.

Die oben stehenden Lander dienen nur als Referenz und kénnen sich ohne
gesonderte Mitteilung an die Anteilinhaber andern.

AuBer den in der Tabelle oben genannten Fonds wird
voraussichtlich keiner der Fonds mehr als 10 % seines

Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von

einer Regierung eines einzelnen Landes begeben und/oder
garantiert werden und zum Datum dieses Prospekts mit Non-
Investment-Grade bewertet wurden.

Sollten die von der Regierung eines Landes begebenen und/
oder garantierten Schuldverschreibungen, in die einer der
Fonds anlegt, nach dem Datum dieses Prospekts auf Non-
Investment-Grade herabgestuft werden, darf der betreffende
Fonds vorbehaltlich seines Anlageziels und seiner
Anlagepolitik mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in

solchen Schuldverschreibungen anlegen, und die vorstehende

Tabelle wird bei der nachsten Aktualisierung des Prospekts
entsprechend aktualisiert.

Sofern die Anlagepolitik eines Fonds (mit Ausnahme eines
geldmarktnahen Fonds) vorschreibt, dass ein bestimmter
Prozentsatz in eine spezifische Art oder Bandbreite von
Anlagen investiert werden muss, so gilt diese Vorschrift nicht

unter auRergewodhnlichen Marktbedingungen und vorbehaltlich
von Liquiditats- und/oder Risikoabsicherungsiiberlegungen, die

sich aus der Ausgabe, dem Umtausch oder der Riicknahme
von Anteilen ergeben. Um das Anlageziel eines Fonds zu
erreichen, kénnen insbesondere Anlagen in andere
Wertpapiere als diejenigen erfolgen, in die der Fonds

normalerweise anlegt, um seine Anfalligkeit fur Marktrisiken zu

verringern.

4

Die Fonds kénnen gelegentlich Geldmarkt- und geldmarktnahe
Instrumente halten, sofern im Anlageziel des Fonds nichts
Anderes vorgesehen ist.

Zudem kdénnen die Fonds derivative Instrumente einsetzen
(einschlieBlich solcher, die sich auf Fremdwahrungen
beziehen), wie in Anhang A beschrieben. Die geldmarktnahen
Fonds dirfen ausschlieRlich zu Absicherungszwecken
Derivate mit festgelegten Basiswerten einsetzen, wie in der
mafgeblichen Anlagepolitik ndher beschrieben.

Wenn ein Fonds in Derivaten anlegt, wird die Deckung fiir
diese Derivatepositionen in Barmitteln oder in anderen liquiden
Vermdgenswerten gehalten.

Sofern nicht anders angegeben, sind die Aktienfonds in der
Regel nicht gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Wenn im
Anlageziel eines Fonds angegeben ist, dass “das
Wahrungsrisiko flexibel gemanagt wird*, kann davon
ausgegangen werden, dass der Anlageberater bei diesem
Fonds regelmafRig Wahrungsmanagement- und
Absicherungstechniken einsetzen wird. Die eingesetzten
Techniken kénnen die Absicherung des Wahrungsrisikos eines
Fondsportfolios bzw. den Einsatz aktiverer
Wahrungsmanagementtechniken wie Currency-Overlay
umfassen, wobei dies jedoch nicht bedeutet, dass das Portfolio
eines Fonds immer ganz oder teilweise abgesichert wird.

Sofern der Begriff ,Asien-Pazifik-Raum*” verwendet wird,
bezieht er sich auf die Lander des asiatischen Kontinents und
die umliegenden Inseln des Pazifikraums, einschlieflich
Australien und Neuseeland.

Sofern der Begriff ,asiatische Tigerstaaten® verwendet wird,
bezieht er sich auf die folgenden Lénder, Regionen oder
Gebiete: Japan, Siidkorea, die VRC, Taiwan, Hongkong, die
Philippinen, Thailand, Malaysia, Singapur, Vietnam,
Indonesien, Macao, Indien, Sri Lanka, die Mongolei und
Pakistan.

Der Begriff ,Europa“ bezieht sich auf alle européischen Lander
einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs, Osteuropas und
der Staaten der ehemaligen Sowjetunion.

Die ,gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer® oder
WAM eines Fonds bezeichnet die durchschnittliche
Restlaufzeit bis zum rechtlichen Falligkeitsdatum (dem Datum,
an dem festverzinsliche Wertpapiere zur Ruickzahlung féllig
werden) oder, falls dieser kirzer ist, den Zeitraum bis zur
nachsten Zinsanpassung aller zugrunde liegenden
Vermdgenswerte eines Fonds an einen Geldmarktsatz, und
spiegelt die relativen Positionen in jedem Vermdgenswert
wider. In der Praxis ist diese Kennzahl ein Hinweis auf die
aktuelle Anlagestrategie und nicht auf die Liquiditat eines
Fonds.

Die ,gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit” oder WAL eines
Fonds ist eine Kennzahl fiir die durchschnittliche Laufzeit aller
zugrunde liegenden Vermdgenswerte des Fonds bis zur
rechtlichen Falligkeit und spiegelt die relativen Positionen in
jedem Vermogenswert wider. In der Praxis ist diese Kennzahl
ein Hinweis auf die aktuelle Anlagestrategie und nicht auf die
Liquiditat eines Fonds.
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LEWU" bezeichnet die Europaische Wirtschafts- und
Wahrungsunion.

Der Verweis auf Aktienwerte von Unternehmen, die in zur
EWU gehdrenden EU-Mitgliedstaaten ansassig sind, kann im
Ermessen des Anlageberaters auch den Verweis auf
Aktienwerte von Unternehmen beinhalten, die in Landern
ansassig sind, welche inzwischen nicht mehr EWU-Mitglied
sind.

Sofern der Begriff ,Lateinamerika“ verwendet wird, bezieht er
sich auf Mexiko, Mittelamerika, Sidamerika und die
karibischen Inseln, einschliellich Puerto Rico.

Sofern der Begriff ,Mittelmeerregion” verwendet wird, bezieht
er sich auf die an das Mittelmeer angrenzenden Lander.

Andere Fonds als geldmarktnahe Fonds, die weltweit oder in
Europa investieren, kénnen auch in Russland anlegen, wobei
eine solche Anlage allerdings wie im Abschnitt
~Beschrankungen von Auslandsinvestitionen® (s.0.)
beschrieben auf 10 % beschrankt ist, es sei denn es handelt
sich um Anlagen in Wertpapieren, die an der MICEX-RTS
notiert sind, die als geregelter Markt anerkannt ist.

Sofern der Begriff ,Renminbi“ verwendet wird, bezieht er sich
auf Anlagen am gebietsfremden (offshore) Renminbi-Markt
(CNH), auf3er wenn Anlagen im Rahmen der QFI-Regelung
(d. h. dem lokalen (onshore) Renminbi-Markt (CNY)) erfolgen.

Bei Fonds, die in Erst- oder Neuemissionen anlegen,
unterliegen die Kurse der Wertpapiere einer Erst- oder
Neuemission haufig gréfReren und weniger leicht
vorhersehbaren Anderungen als die Kurse etablierterer
Wertpapiere.

Fonds, bei denen der Begriff ,Equity Income®, ,Enhanced
Equity Yield*, ,High Income* oder “Multi-Asset Income” Teil
ihrer Bezeichnung bzw. ihres Anlageziels oder ihrer
Anlagepolitik ist, streben entweder danach, die flr sie
zulassigen Anlagen im Hinblick auf die Ertrage (aus
Aktiendividenden und/oder festverzinslichen Wertpapieren
und/oder anderen Anlageklassen) zu Ubertreffen oder hohe
Ertrége zu erwirtschaften. Im Vergleich zu anderen Fonds der
Gesellschaft sind die Mdglichkeiten einer Kapitalwertsteigerung
bei diesen Fonds voraussichtlich geringer (siehe ,Risiken fur
Kapitalwachstum®).

Der Begriff effektive Rendite” bezeichnet die nominale Rendite
abzuglich der Inflationsrate wie sie Ublicherweise auf
Grundlage der Veranderung des Preisniveaus in der
betreffenden Volkswirtschaft durch amtliche Messung ermittelt
wird.

Der Begriff ,Investment Grade* bezieht sich auf Schuldtitel, die
zum Zeitpunkt des Erwerbs von mindestens einer anerkannten
Ratingagentur mit einem Rating von mindestens BBB- (von
Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating)
bewertet werden oder die nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft und ggf. basierend auf dem internen
Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat eine vergleichbare
Qualitat aufweisen.
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Die Begriffe ,Non-Investment-Grade*“ oder ,hochrentierlich®
beziehen sich auf Schuldtitel ohne Rating oder auf Schuldtitel,
die zum Zeitpunkt des Erwerbs von mindestens einer
anerkannten Ratingagentur mit einem Rating von héchstens
BB+ (von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren
Rating) bewertet werden oder nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft und ggf. basierend auf dem internen
Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitét von vergleichbarer
Qualitat sind.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die die Fonds anlegen
kénnen, kénnen ABS- und MBS-Anleihen umfassen. Fir
diejenigen Fonds, die derzeit in derartige Vermdgenswerte
anlegen, ist dies in ihrer Anlagepolitik angegeben. Die
geldmarktnahen Fonds dirfen nur in Verbriefungen und ABCP
investieren, die die Anforderungen der Geldmarktfonds-
verordnung erfillen.

Wird Bezug auf ,entwickelte Markte“ oder ,entwickelte Lander*
bzw. ,Industrielander genommen, so handelt es sich hierbei in
der Regel um Mérkte oder Lander, die anhand von Kriterien
wie Wohlstand, wirtschaftliche Entwicklung, Liquiditat und
Marktzugang als weiter entwickelt bzw. ausgereifter gelten. Die
Markte und Lander, die fir die Zwecke eines Fonds als
entwickelt bezeichnet werden kénnen, kdnnen sich andern und
u. a. Lander und Regionen wie Australien, Kanada, Japan,
Neuseeland, die Vereinigten Staaten von Amerika und
Westeuropa umfassen.

Wird Bezug auf ,Entwicklungs-“ oder ,Schwellen“-méarkte oder-
lander genommen, so handelt es sich dabei in der Regel um
Markte armerer oder weniger entwickelter Lander, deren
Wirtschaft und/oder Kapitalmarkte weniger ausgereift sind. Die
Markte und Lander, die fur die Zwecke eines Fonds als
Entwicklungs- oder Schwellenlander bezeichnet werden
kénnen, kénnen sich andern und u.a. alle Lander und
Regionen aulRer Australien, Kanada, Japan, Neuseeland, den
Vereinigten Staaten von Amerika und Westeuropa umfassen.

Ubereinkommen der Vereinten Nationen (iber Streumunition —
Das Ubereinkommen (iber Streumunition der Vereinten
Nationen ist seit dem 1. August 2010 volkerrechtlich verbindlich
und verbietet den Einsatz, die Herstellung, den Erwerb und die
Weitergabe von Streumunition. Die Anlageberater veranlassen
daher im Namen der Gesellschaft eine Uberpriifung von
Unternehmen weltweit im Hinblick auf ihre unternehmerischen
Beteiligungen an Antipersonenminen, Streumunition und
Munition und Waffen mit abgereichertem Uran. Sofern eine
solche unternehmerische Beteiligung nachgewiesen wurde, ist
nach den Grundsatzen des Verwaltungsrats die Anlage in
Wertpapieren dieser Unternehmen durch die Gesellschaft und
ihre Fonds nicht mehr zuldssig.

Sofern der Begriff ,auf Euro lautende Wertpapiere* verwendet
wird, bezieht er sich auf Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihrer
Ausgabe auf Euro lauteten, und kann sich im Ermessen des
Anlageberaters auch auf Wertpapiere beziehen, die auf die
Wahrung eines Landes lauten, das vormals Mitglied der
Européischen Wahrungsunion war.

Integration von Umwelt-, Sozial- und
Unternehmungsfiihrungsfaktoren

Anlegen unter Berticksichtigung von Kriterien in Bezug auf Umwelt
(Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung
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(Governance) (,ESG*) wird haufig mit dem Begriff ,nachhaltiges
Anlegen” verknUpft oder gleichgesetzt. BlackRock betrachtet
nachhaltiges Anlegen als Oberbegriff und ESG als Daten- und
Informationsquelle fiir die Identifizierung und Gestaltung unserer
Lésungen. BlackRock definiert ESG-Integration als die Praxis,
wesentliche ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen einzubeziehen, um die risikobereinigten
Renditen zu erhéhen. BlackRock erkennt die Bedeutung
wesentlicher ESG-Informationen fiir alle Anlageklassen und
Portfoliomanagementstile an. Der Anlageberater kann in seinen
Anlageprozessen auf allen Anlageplattformen
Nachhaltigkeitsaspekte berlicksichtigen. ESG-Informationen und
Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Anlageanalyse, der
Portfoliokonstruktion, der Portfolioliberpriifung und bei Investment-
Stewardship-Prozessen als eigener Aspekt berticksichtigt.

Der Anlageberater berucksichtigt die ESG-Erkenntnisse und
-Daten, einschliellich Nachhaltigkeitsrisiken, im Rahmen der
gesamten vorliegenden Informationen in seinem Analyseprozess
und bestimmt, wie wesentlich diese Informationen fur seinen
Anlageprozess sind. ESG-Erkenntnisse sind nicht der einzige
Aspekt bei Anlageentscheidungen fur den Fonds, und in welchem
Malle ESG-Erkenntnisse bei Anlageentscheidungen berlicksichtigt
werden, hangt auch von den ESG-Merkmalen oder -Zielen des
Fonds ab. Die Beurteilung von ESG-Daten durch den
Anlageberater kann subjektiv sein und sich im Laufe der Zeit
andern, wenn sich neue Nachhaltigkeitsrisiken ergeben oder sich
die Marktbedingungen andern. Dieser Ansatz steht im Einklang mit
der aufsichtsrechtlichen Verpflichtung des Anlageberaters, die
Fonds gemaR ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik sowie im
besten Interesse der Anteilinhaber der Fonds zu verwalten. Das
Portfolio jedes Fonds wird von der Risk and Quantitative Analytics
Group von BlackRock in Zusammenarbeit mit dem Anlageberater
Uberprift, um sicherzustellen, dass neben den herkdmmlichen
finanziellen Risiken regelmafig auch Nachhaltigkeitsrisiken
bericksichtigt werden, dass die Anlageentscheidungen unter
Bertiicksichtigung der betreffenden Nachhaltigkeitsrisiken getroffen
werden und dass Entscheidungen, durch die die Portfolios
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt werden, bewusst getroffen und
die Risiken entsprechend den Anlagezielen der Fonds diversifiziert
und skaliert werden.

Der Ansatz von BlackRock beziiglich der ESG-Integration besteht
darin, den Gesamtumfang an Informationen, die vom
Anlageberater bertcksichtigt werden, zu erweitern, um die
Anlageanalysen und das Verstandnis der wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Anlagen der
Fonds zu verbessern. Der Anlageberater bewertet eine Vielzahl
wirtschaftlicher und finanzieller Indikatoren, zu denen auch ESG-
Daten und Erkenntnisse gehdren kdnnen, um
Anlageentscheidungen zu treffen, die den Zielen der Fonds
entsprechen. Hierzu kénnen relevante Erkenntnisse oder Daten
Dritter sowie interne Research- oder Engagement-Berichte und
Informationen des BlackRock Investment Stewardship Teams
gehoren.

Nachhaltigkeitsrisiken werden in verschiedenen Phasen des
Anlageprozesses identifiziert, gegebenenfalls bei der Analyse, der
Allokation, der Titelauswahl, der Portfoliokonstruktion oder dem
Dialog mit dem Management eines Unternehmens und in
Abhangigkeit von den Risiko- und Renditezielen der Fonds in den
Anlageprozess einbezogen. Die Bewertung dieser Risiken hangt
davon ab, wie wesentlich sie fiir ein Portfolio sind, d. h. wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass sie die Renditen der Anlage

beeinflussen, und erfolgt zusammen mit der Bewertung anderer
Risiken wie u. a. dem Liquiditats- und Bewertungsrisiko.

Sofern nicht anders in der Fondsdokumentation angegeben und
im Anlageziel und der Anlagepolitik eines Fonds enthalten, andert
die ESG-Integration weder das Anlageziel eines Fonds, noch
beschrankt sie das Anlageuniversum des Anlageberaters und es
gibt keinen Anhaltspunkt dafur, dass ein Fonds eine
Anlagestrategie mit ESG- oder Impact-Schwerpunkt verfolgen oder
Ausschlussfilter anwenden wird. Impact-Anlagen sind Anlagen, die
in der Absicht getatigt werden, neben einer finanziellen Rendite
eine positive, messbare soziale und/oder 6kologische Wirkung zu
erzielen. Auch bestimmt die ESG-Integration nicht, in welchem
Mafle ein Fonds von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann.
Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
.Nachhaltigkeitsrisiken* im Kapitel Giber die Risikofaktoren in
diesem Prospekt.

BlackRock veréffentlicht weitere Angaben zur Beriicksichtigung
von ESG-Risiken auf der Ebene der Teams oder Plattformen von
BlackRock und fiir jede einzelne Anlagestrategie in einer Reihe
von Erklarungen zur ESG-Integration. Diese sind, soweit rechtlich
zulassig, auf den Produktseiten von BlackRock &ffentlich
zuganglich oder werden bestehenden Anlegern,
Anlageinteressenten und Anlageberatern anderweitig zur
Verfligung gestellt.

Investment Stewardship

BlackRock ist bestrebt, die finanziellen Interessen der Anleger
durch seine Anstrengungen im Bereich Investment Stewardship im
Einklang mit der Anlagestrategie, nach der sie investieren, zu
fordern. Dazu engagiert es sich mit bérsennotierten Unternehmen,
Stimmrechtsvertretung im Namen der Fonds, Beitrage zum
Branchendialog uiber das Stewardship und Berichte iber seine
Stewardship-Aktivitaten.

Der Stewardship-Ansatz von BlackRock besteht aus den
folgenden Kernelementen (wie nachstehend naher beschrieben):

» Globale Grundsatze
» Engagement
»  Stimmrechtsvertretung

Globale Grundsatze

Ein zentraler Schwerpunkt des Stewardship-Programms ist die
Forderung solider Praktiken der Unternehmensfiihrung und
finanzieller Resilienz. Obwohl akzeptierte Standards und Normen
der Unternehmensfiihrung von Markt zu Markt variieren kénnen,
gibt es bestimmte weltweit anwendbare Grundprinzipien der
Unternehmensflihrung, die nach der Erfahrung von BlackRock zur
Fahigkeit eines Unternehmens beitragen, langfristigen finanziellen
Wert fur die Gesellschafter zu schaffen. Zu den
Schwerpunktbereichen dieser globalen Grundsétze gehdren unter
anderem Leitungsorgane und Verwaltungsrate (einschlieBlich ihrer
Effektivitdt und Zusammensetzung), Vorschlage von
Gesellschaftern (insbesondere deren Auswirkungen auf den
finanziellen Wert) sowie wesentliche nachhaltigkeitsbezogene
Risiken und Chancen. Weitere Informationen zu den globalen
Grundsatzen finden Sie hier: https://www.blackrock.com/corporate/
literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-

lobal.pdf
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Engagement

Engagement steht im Mittelpunkt der Stewardship-Anstrengungen
von BlackRock, da es die Mdglichkeit bietet, das Geschaftsmodell
und die wesentlichen Risiken und Chancen eines Unternehmens
besser zu verstehen. Bei der Bewertung wesentlicher Risiken und
Chancen konzentriert sich BlackRock auf die Faktoren, die fiir das
Geschaftsmodell und/oder das Betriebsumfeld eines
Unternehmens spezifisch sind und dessen langfristige finanzielle
Wertentwicklung beeinflussen kénnten.

Das Engagement kann auch Informationen fiir die

Abstimmungsentscheidungen von BlackRock liefern, insbesondere

in Fragen, in denen die Offenlegungen der Unternehmen nicht
ausreichend klar oder vollstéandig sind oder der Ansatz des
Managements nicht mit den finanziellen Interessen der Anleger
Ubereinzustimmen scheint.

Die Engagement-Prioritdten von BlackRock spiegeln die Themen
wider, zu denen es am haufigsten mit Unternehmen in Kontakt tritt,

sofern sie relevant sind und zu wesentlichen Risiken oder Chances

fur das Geschaft fiihren. Schwerpunkte dieser Themen sind:

» Qualitét und Effektivitat der Geschéftsleitung: Berucksichtigung
der Leistung der Geschéftsleitung, die fir den langfristigen
finanziellen Erfolg eines Unternehmens und den Schutz der
wirtschaftlichen Interessen der Anteilinhaber entscheidend ist.

» Strategie, Zweck und finanzielle Resilienz: Verstandnis dafir,
wie Geschéftsleitung und Management ihre
Geschéftsentscheidungen an dem Zweck des Unternehmens
ausrichten und die Strategie bei Bedarf anpassen.

» Anreize im Einklang mit der finanziellen Wertschdpfung:
Bewertung der Offenlegungen von Unternehmen (iber den
Zusammenhang zwischen Vergitungspolitik und Ergebnissen
und den finanziellen Interessen der Gesellschafter.

» Klima und Naturkapital: Verstéandnis des Ansatzes eines
Unternehmens bei wesentlichen klimabezogenen Risiken und
Chancen und deren Uberwachung sowie des Managements
wesentlicher naturbezogener Risiken und Chancen im Kontext
ihres Geschaftsmodells und Sektors durch die Unternehmen.

» Auswirkungen des Unternehmens auf die Menschen:
Verstandnis des Ansatzes der Unternehmen in Bezug auf das
Humankapitalmanagement und ihres Managements der fiir
ihre Geschéaftsbereiche wesentlichen Menschenrechtsfragen.

Weitere Informationen zu den Engagement-Prioritaten von
BlackRock finden Sie hier: https://www.blackrock.com/corporate/
literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf.

Stimmrechtsvertretung

BlackRock nutzt die Stimmrechtsvertretung, um seine
Unterstitzung oder Bedenken darlber, wie Unternehmen den
langfristigen finanziellen Interessen der Anleger nachkommen,
auszudriicken. Die regionalen Abstimmungsrichtlinien von
BlackRock geben Orientierungshilfen fiir die Haltung von
BlackRock bei allgemeinen Abstimmfragen. Diese Richtlinien sind
nicht verbindlich, da BlackRock den Kontext berlicksichtigt, in dem
Unternehmen ihre Geschéafte betreiben.
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Weitere Informationen zu den regionalen Abstimmungsrichtlinien
von BlackRock finden Sie hier: https://www.blackrock.com/
corporatel/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-
guidelines-emea.pdf

Stewardship-Leitlinien fir Klima und Dekarbonisierung

Bestimmte Fonds, die dekarbonisierungs- oder klimabezogene
Kriterien anwenden oder Indizes abbilden, die diese anwenden,
haben zuséatzliche Stewardship-Leitlinien fiir Klima und
Dekarbonisierung (Leitlinien) angenommen. Die Leitlinien gelten
fur die folgenden Fonds:

Climate Transition Multi-Asset Fund, Brown to Green Materials
Fund, Circular Economy Fund, Future of Transport Fund,
Sustainable Energy Fund, Asian Sustainable Equity, Sustainable
Energy Fund, Developed Markets Sustainable Equity Fund,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, ESG Global
Conservative Income Fund, European Sustainable Equity Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Dynamic
Equity Fund, Systematic Global Income & Growth Fund,
Systematic Global Small Cap Fund, US Sustainable Equity Fund.

Die Leitlinien konzentrieren sich auf Angelegenheiten im
Zusammenhang mit Klimarisiken und dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft bei Unternehmen, die von den
betreffenden Fonds gehalten werden. In Bezug auf diese
Angelegenheiten wendet BlackRock Leitlinien an, und fiir alle
anderen Angelegenheiten gilt weiterhin der (oben beschriebene)
Stewardship-Kernansatz von BlackRock. Die Leitlinien
unterscheiden sich vom Stewardship-Kernansatz dadurch, dass
sie neben finanziellen Erwagungen und im Einklang mit dem
Anlageziel des jeweiligen Fonds die Ausrichtung der
Geschaftsmodelle und Strategien der Unternehmen an den
finanziellen Mdglichkeiten berticksichtigen, die sich aus dem
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft und dem
ehrgeizigeren Ziel des Pariser Ubereinkommens ergeben, den
durchschnittlichen Temperaturanstieg auf 1,5 °C Gber dem
vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

Die Leitlinien gelten fur Unternehmen, die Waren und
Dienstleistungen produzieren, die zur Dekarbonisierung der realen
Welt beitragen oder ein kohlenstoffintensives Geschaftsmodell
haben und aufgrund der gemeldeten und geschatzten
Treibhausgasemissionen in Scope 1, 2 und 3 mit sehr gro3en
Auswirkungen der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft
konfrontiert sind. Sofern die Leitlinien anwendbar sind, bemdht sich
BlackRock darum, dass diese Unternehmen ausreichende
Informationen zu dem Unternehmen offenlegen, um feststellen zu
kénnen, inwieweit Dekarbonisierung und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft strategische Prioritaten sind.

Bei der Umsetzung der Leitlinien unterstiitzt BlackRock im
Allgemeinen zur Wahl stehende, nicht geschaftsfiihrende
Verwaltungsratsmitglieder, wenn die BlackRock-Bewertung auf der
Grundlage der Offenlegungen des Unternehmens und des
Engagements ergibt, dass ein Unternehmen seine Verpflichtung
zur Ausrichtung auf den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft, wie oben definiert, erfilllt. Wenn BlackRock feststellt,
dass dies nicht der Fall ist, kann BlackRock gegen die Wahl eines
oder mehrerer nicht geschaftsfihrender Verwaltungsratsmitglieder,
die fur die Angelegenheit verantwortlich sind, stimmen.
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Vorschlage von Gesellschaftern zum Ansatz eines Unternehmens
fur den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft oder das
Klimarisiko werden auf ihre Vertretbarkeit hin geprift. Die
Bewertung der BlackRock-Gruppe beriicksichtigt die
Auswirkungen auf und die Relevanz fiir die angegebene Strategie
und die Ziele fiir den Ubergang des Unternehmens zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft.

Weitere Informationen zu den Leitlinien finden Sie hier: https://
www.blackrock.com/corporate/literature/publication/climate-and-
decarbonization-stewardship-guidelines.pdf.

Berichtswesen

BlackRock stellt regelmaRig Berichte Uber seine Stewardship-
Aktivitdten zur Verfligung, die hier als Teil einer umfassenden
Bibliothek von Materialien zu seinen Stewardship-Richtlinien und
-Aktivitaten abrufbar sind: https://www.blackrock.com/corporate/
insights/investment-stewardship.

Offenlegungsverordnung

Gemal der Offenlegungsverordnung werden Fondsstrategien auf
der Grundlage ihrer Merkmale flir nachhaltige Anlagen in folgende
drei Kategorien eingeteilt:

Ein Artikel-6-Fonds ist definiert als ein Fonds, der ...
Nachhaltigkeitsrisiken als nicht relevant erachtet...".

Ein Artikel-8-Fonds ist definiert als ein Fonds, der ... unter
anderem 6kologische oder soziale Merkmale oder eine
Kombination aus diesen Merkmalen [bewirbt] — sofern die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden..."

Ein Artikel-9-Fonds ist definiert als ein Fonds, der ,,... eine
nachhaltige Investition angestrebt...".

Die folgenden Fonds wurden gemaf der Offenlegungsverordnung
als ,Artikel-8-Fonds* oder ,Artikel-9-Fonds* klassifiziert:

Artikel-8-Fonds: Al Innovation Fund, Asia Pacific Bond Fund, Asian
Sustainable Equity Fund, Brown To Green Materials Fund, China
Fund, China Innovation Fund, China Onshore Bond Fund, China
Multi-Asset Fund, Climate Transition Multi-Asset Fund, Continental
European Flexible Fund, Developed Markets Sustainable Equity
Fund, Emerging Markets Fixed Maturity Bond Fund 2028,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, ESG Emerging
Markets Blended Bond Fund, ESG Emerging Markets Bond Fund,
ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund, ESG Global
Conservative Income Fund, ESG Multi-Asset Fund, Euro Bond
Fund, Euro Corporate Bond Fund, Euro Flexible Income Bond
Fund, Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2027, Euro High
Yield Fixed Maturity Bond Fund 2028, Euro High Income Fixed
Maturity Bond Fund 2028, Euro High Income Fixed Maturity Bond
Fund 2029, Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2028, Euro
Income Fixed Maturity Bond Fund 2029, Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund 2027 (1), Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2028, Euro Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2029, Euro Short Duration Bond Fund, Euro-Markets
Fund, European Equity Income Fund, European Equity Transition
Fund, European Fund, European High Yield Bond Fund, European
Special Situations Fund, European Sustainable Equity Fund,
European Value Fund, FinTech Fund, Global Bond Income Fund,
Global Equity Income Fund, Global Government Bond Fund,
Global High Yield Bond Fund, Global Listed Infrastructure Fund,

Global Long-Horizon Equity Fund, Global Unconstrained Equity
Fund, Japan Flexible Equity Fund, Japan Small & MidCap
Opportunities Fund, Multi-Theme Equity Fund, Next Generation
Technology Fund, Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable
Global Dynamic Equity Fund, Swiss Small & MidCap Opportunities
Fund, Systematic China A-Share Opportunities Fund, Systematic
China Environmental Tech Fund, Systematic Multi Allocation
Credit Fund, Systematic Global Income & Growth Fund, United
Kingdom Fund, US Dollar High Yield Bond Fund, US Sustainable
Equity Fund, Systematic Global SmallCap Fund, US Growth Fund,
US Flexible Equity Fund, US Investment Grade Fixed Maturity
Bond Fund 2027, World Bond Fund, World Financials Fund, World
Healthscience Fund, World Real Estate Securities Fund und World
Technology Fund.

Artikel-9-Fonds: Circular Economy Fund, Emerging Markets
Impact Bond Fund, Future Of Transport Fund, Impact Bond Fund,
Nutrition Fund, Sustainable Energy Fund, Sustainable Global
Infrastructure Fund und US Government Mortgage Impact Fund.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass alle Fonds, die
gemaf der Offenlegungsverordnung nicht als Artikel-8- oder
Artikel-9-Fonds klassifiziert wurden, gemaf den vorstehenden
Absétzen und der Offenlegungsverordnung als Artikel-6-Fonds
gelten.

BlackRock bewertet bei allen Artikel-8- und Artikel-9-Fonds die
zugrunde liegenden Anlagen in Unternehmen nach den in der
Offenlegungsverordnung dargelegten Kriterien einer guten
Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Daten verfligbar
sind und dies fir die Art der zugrunde liegenden Anlage
angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide
Managementstrukturen, Beziehungen zu Arbeitnehmern und die
Vergutung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von
Steuervorschriften. BlackRock kann bei seiner Bewertung
nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden
Emittenten je nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie
zusatzliche Faktoren einer guten Unternehmensfilhrung
beriicksichtigen.

BlackRock beurteilt bei allen beauftragten Managern,
einschliefllich Managern von Drittanbietern, den
Bewertungsrahmen fiir gute Unternehmensfiihrung, sofern
entsprechende Informationen verfligbar sind.

BlackRock beabsichtigt, die Transparenzanforderungen in Bezug
auf die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen des
Fonds innerhalb des Zeitrahmens zu erfiillen, der in der
Offenlegungsverordnung festgelegt ist.

Bei Artikel-9-Fonds wird der Grof3teil des Vermdgens in
nachhaltigen Anlagen investiert.

Zusatzlich zu dem Engagement in nachhaltigen Anlagen wird bei
allen Anlagen dieser Artikel-9-Fonds angenommen, dass sie keine
erhebliche Beeintrachtigung verursachen.

Taxonomie-Verordnung
Artikel-6-Fonds

Bei den Anlagen, die diesen Fonds zugrunde liegen, werden die
EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht
berucksichtigt.
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Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds

Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds sind verpflichtet, den Anteil der
Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
gemaR Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung (,Okologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten) offenzulegen, die fiir solche
Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds ausgewahlt wurden,
einschlief3lich Einzelheiten zu den Anteilen von ermdglichenden
Tatigkeiten und Ubergangstétigkeiten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die technischen Bewertungskriterien ( Technical Screening
Criteria—,TSC") wurden am 9. Dezember 2021 abgeschlossen
(d. h. in Bezug auf die ersten beiden Umweltziele nach der
Taxonomie-Verordnung, ndmlich Klimaschutz und Anpassung an
den Klimawandel) und die Uibrigen vier Taxonomie-Umweltziele
sind noch nicht in Kraft. Fiir diese detaillierten Kriterien miissen
mehrere spezifische Daten fiir jede Anlage zur Verfligung stehen.
Zum Zeitpunkt dieses Dokuments stehen BlackRock nicht
geniigend verlassliche, aktuelle und Uberprifbare Daten zur
Verfligung, um Anlagen anhand der technischen
Bewertungskriterien bewerten zu kénnen.

DarUber hinaus sind die technischen Regulierungsstandards
(Regulatory Technical Standards — ,RTS") gemaf der
Offenlegungsverordnung, die die Methodik zur Berechnung des
Anteils der 6kologisch nachhaltigen Investitionen und die Vorlagen
fur diese Offenlegungen definieren, noch nicht in Kraft. Zum Datum
dieses Prospekts ist BlackRock nicht in der Lage, standardisierte
und vergleichbare Angaben zur Abstimmung der Fonds auf die
Taxonomie-Verordnung zu machen.

BlackRock ist der Ansicht, dass BlackRock nicht in der Lage ist,
zuverlassige Daten Uber die Umweltziele gemaf Artikel 9 der
Taxonomie-Verordnung zu erheben und dartiber, wie und
inwieweit sich die diesen Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds
zugrunde liegenden Anlagen auf 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beziehen. Wahrend diese Artikel-8-Fonds
und Artikel-9-Fonds Anlagen in den oben genannten Tétigkeiten
tatigen kénnen, verpflichten sie sich jedoch derzeit nicht, mehr als
0 % ihres Vermodgens in Anlagen zu investieren, die auf die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
ausgerichtet sind.

BlackRock Uiberpriift dies kontinuierlich und aktiv, und wird die
oben genannten Angaben bereitstellen, sobald BlackRock nach
eigenem Ermessen zu dem Schluss kommt, Giber ausreichende
zuverlassige, aktuelle und Uberprifbare Daten zu den Anlagen der
Fonds zu verfiigen. In diesem Fall wird dieser Prospekt oder der
entsprechende Nachtrag aktualisiert. Weitere Informationen finden
Sie unter https://www.blackrock.com/corporate/literature/
prospectus/eu-taxonomy.pdf.

Vorvertragliche Informationen im Rahmen der
Offenlegungsverordnung

Die vorvertraglichen Informations-,Anhange“ oder ,PCDs" fiir die
Fonds, die gemal der Offenlegungsverordnung als Fonds geman
Artikel 8 oder Artikel 9 klassifiziert sind, sind unter ,Anhang | —
Vorvertragliche Informationen im Rahmen der
Offenlegungsverordnung*“ des Prospekts verfiigbar.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

(PAI)
Der Anlageberater hat Zugang zu einer Reihe von Datenquellen,
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einschliefllich PAI-Daten, wenn er Entscheidungen Uber die
Auswahl von Anlagen trifft. BlackRock berticksichtigt zwar ESG-
Risiken flr alle Portfolios und diese Risiken kénnen sich mit
Okologischen und sozialen Themen, die mit den PAls verbunden
sind, decken. Sofern jedoch in den vorvertraglichen Informationen
gemal der Offenlegungsverordnung nichts anderes angegeben
ist, verpflichten sich die Fonds nicht, PAI bei der Auswahl ihrer
Anlagen zu bericksichtigen.

Labels

In Bezug auf die unten aufgefiihrten Fonds beabsichtigt
BlackRock, sich an die folgenden ESG-Labels anzupassen, um
deren Unterstltzung bei der Férderung verantwortungsvoller
Investitionen anzuerkennen und zusatzlich die
Offenlegungsverordnung und die Taxonomie-Verordnung
einzuhalten. Fir diese Fonds, die die nachstehenden ESG-Labels
angewendet und erhalten haben, kann die Ausrichtung an den von
diesen ESG-Labels festgelegten Methoden und ESG-
Anforderungen die Anlageauswahl der Anlageberater zusatzlich zu
der Anlagepolitik einschranken, die fiir jeden Fonds angegeben ist,
der fir jedes ESG-Label als erhalten oder angewendet identifiziert
wurde.

Febelfin-Label

Der belgische Verband flir den Finanzsektor (,Febelfin“) untersttitzt
die Férderung sozial verantwortlicher Finanzprodukte durch seine
Initiative zur Schaffung eines Labels fiir sozial verantwortliche
Anlagen (,SRI®). Der urspriinglich im Februar 2019 verdéffentlichte
Qualitatsstandard, der von Zeit zu Zeit Uiberarbeitet wird (die
~Febelfin-Leitlinien®), wurde von der Central Labelling Agency (die
,CLA") entwickelt. Die CLA ist eine nach belgischem Recht
gegrundete gemeinnutzige Vereinigung, deren Verwaltungsrat zu
gleichen Teilen aus unabhangigen Direktoren (Wissenschatt,
Zivilgesellschaft) und Direktoren aus dem Finanzsektor besteht.

Um das Label erhalten zu kdnnen, mussen die Fonds mindestens
zwei obligatorische ESG-Strategien und das in den Febelfin-
Leitlinien naher definierte Prinzip der Schadensvermeidung
umsetzen. Die beiden obligatorischen ESG-Strategien sind die
Integration aller Dimensionen von Nachhaltigkeit und eines
negativen/ausschlieRenden ESG-Screenings. Das Prinzip der
Schadensvermeidung wird durch den Ausschluss von
Unternehmen, die gegen den UN Global Compact verstoRRen, aus
dem zulassigen Universum erreicht. Zusatzlich zu den beiden
oben genannten ESG-Strategien kdnnen eine oder mehrere der
folgenden zusétzlichen Strategien umgesetzt werden: Positiv-/
Best-in-Class-Screening, normbasiertes Screening, nachhaltiges
Anlegen oder Impact/Community Investing. Alle Vermdgenswerte
im Portfolio werden nach diesen ESG-Prinzipien bewertet.

Die im Label vorgeschriebenen Ausschlisse gelten auf
Unternehmensebene auf der Grundlage ihres Engagements in
einem Sektor, gemessen am Anteil der Umsatze des
Unternehmens aus bestimmten Tétigkeiten. Ein sozial
verantwortliches Finanzprodukt darf nicht zur Finanzierung von
Waffen, Tabakerzeugung und -handel, Gewinnung von
Kraftwerkskohle, unkonventionellem Ol und Gas verwendet
werden. Ubergangsenergien, wie konventionelles Ol und Gas
sowie Kernenergie, sind in begrenztem Umfang zuléssig, jedoch
vorbehaltlich des Engagements der Unternehmen oder von
Aktionarsmafinahmen.

Der aktuelle Towards Sustainability Quality Standard 2023 umfasst
die Uberarbeiteten Febelfin-Leitlinien, die am 30. Juni 2023
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vero6ffentlicht wurden und die seit Januar 2024 geltenden,
strengeren Anforderungen umsetzen. Die (iberarbeiteten
Qualitatsstandards haben die Febelfin-Leitlinien an die EU-
Gesetzgebung und anstehende Initiativen zur Nachhaltigkeit
angepasst, Kriterien fiir die ESG-Bewertung von
Finanzinstitutionen und des Energie- und
Elektrizitatsversorgungssektors eingefiihrt und die
Transparenzanforderungen erhéht. Unter den neuen
Anforderungen miissen Fonds, die sich flir das Label bewerben,
nun die berechneten durchschnittlichen Auswahlgréf3en flr den
Best-in-Class-Ansatz offenlegen. Es wurden auch Gberarbeitete
Schwellenwerte eingefiihrt, wobei die Auslaufmargen fir
Unternehmen, die die erforderlichen Geschéftskriterien noch nicht
vollsténdig erfullen, aber bei der Umstellung ihres
Geschéftsmodells zu den besten ihrer Vergleichsgruppe gehdren,
von Jahr zu Jahr abnehmen. Zusatzliche Regeln gelten fir
bestimmte Vermogenswerte wie Derivate, festverzinsliche
Instrumente und griine Anleihen. Ausgeschlossen sind
insbesondere Staatsanleihen von Staaten, die bestimmte
internationale Ubereinkommen nicht ratifiziert oder umgesetzt
haben. Fir diese Anlageklasse gelten Ausnahmen fir 6ffentliche
Schuldtitel, die von bestimmten Emittenten ausgegeben werden,
und fir bestimmte Produkte (wie Fonds mit einem Fokus auf
Schwellenldndern) mit Beschrankungen fir einzelne Lander. Die
Febelfin-Leitlinien erlauben das Engagement in Emittenten von
Kern-Reservewahrungen (Nicht-EURO), die ihre Kriterien nicht
erfilllen, nur bis zu einer kumulierten Grenze von 30 % (z. B.
Gesamtengagement in US-amerikanischen und japanischen
Staatsanleihen).

FUr die Fonds, die dieses Label erhalten oder beantragt haben,
bestimmen die Labelanforderungen und Anlagebeschrankungen
die Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds.

Ein unabhangiger Dritter wird von der CLA ernannt, um die
anfangliche Einhaltung der Febelfin-Leitlinien durch einen Fonds
und auch die anschlieRende jahrliche Uberpriifung zu bewerten.
Der Anlageberater kann sich von dem Label zurtickziehen oder
sich nicht mehr fiir das Label qualifizieren, wenn ein Fonds die sich
weiter entwickelnden Kriterien nicht erflllt.

Wo immer dies jedoch im Einklang mit einer Anlagepolitik des
Fonds steht, wird sich der Anlageverwalter bemiihen, die
notwendigen und rechtzeitigen AbhilfemalRnahmen (wie z. B.
VerauRerungen) zu ergreifen, wenn die Anlagen von den Febelfin-
Leitlinien abweichen. Die aktuelle Liste der Fonds, die das Label
halten, finden Sie auf der Label-Website.

Eine ausfiihrliche aktuelle Darstellung der Febelfin-Label-Leitlinien,
die sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln kénnen, finden die
Anteilinhaber auf der Febelfin-Label-Website unter
www.towardssustainability.be/en/quality-standard.

Um Verwechslungen vorzubeugen, sei darauf hingewiesen, dass
fur bestimmte Fonds, die sich zur Erlangung des Febelfin-Labels
verpflichten, aber auch durch Verpflichtungen im Rahmen von
Leitlinien oder anderen von der ESMA veroéffentlichten Texten
gebunden sind, das strengste Regelwerk Anwendung findet.

Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts haben die
folgenden Fonds das Febelfin-Label erhalten. Die aktuelle Liste
der Fonds, die das Febelfin-Label halten, finden Sie auf der Label-
Website:

Circular Economy Fund, ESG Global Conservative Income Fund,
ESG Multi-Asset Fund, Future Of Transport Fund, Nutrition Fund,
Sustainable Energy Fund und Sustainable Global Allocation Fund.

Das franzésische SRI-Label

Das franzosische SRI-Label wird vom franzésischen Ministerium
fur Wirtschaft und Finanzen gesponsert. Die Fonds, die das SRI-
Label beantragen, miissen die Soliditat ihrer ESG-Methodik und
den Nutzen ihrer Anlagepolitik fur Umwelt, Soziales,
Unternehmensflihrung oder Menschenrechte nachweisen. Die
SRI-Label-Leitlinien (die ,SRI-Leitlinien*) decken die
Unternehmensflhrung, Transparenz und Regeln zur
Portfoliozusammensetzung des Fonds ab. Die mit dem SRI-Label
ausgezeichneten Fonds verpflichten sich, ihre
Portfoliozusammensetzung und Verwaltungspolitik gegentiber
Vertriebsstellen und Anlegern transparenter zu gestalten. Das
franzdsische SRI-Label schreibt bestimmte Anforderungen und
Anlagebeschrankungen fir Fonds vor. 90 % der Emittenten, die fir
das Portfolio eines Fonds ausgewahlt werden, miissen anhand
von festgelegten Indikatoren, die in den SRI-Leilinien dargelegt
sind, auf ihre ESG-Eigenschaften gepriift worden sein. Um die
ESG-Bedeutung der Portfolioauswahl nachzuweisen, muss der
Anlageberater Informationen zu jedem ESG-Bereich bereitstellen.
Der Anlageberater muss messbare Verbesserungen des Portfolios
des Fonds in Bezug auf ESG-Eigenschaften fiir alle drei Kriterien,
also Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, im Verhaltnis
zum urspringlichen Universum des Fonds vorlegen. Eine
Verbesserung im Vergleich zum urspriinglichen Universum kann
durch die Entfernung der schlechtesten 25 % der Wertpapiere
erreicht werden. Alternativ kann der Anlageberater ein
durchschnittliches Rating vorlegen, das deutlich Gber dem Rating
des urspringlichen Universums liegt, das nach Eliminierung der
schlechtesten 25 % der Wertpapiere nicht niedriger sein darf als
das urspriingliche Universum. Fur bestimmte Vermdgenswerte
(wie z. B. Staatsanleihen usw.) gelten spezifische Kennzahlen. Die
von den Produkten verwendete ESG-Rating-Methodik bewertet
jeden Unternehmensemittenten anhand einer Auswahl von 2-7
Okologischen und sozialen Schllisselthemen. Alle
Unternehmensemittenten werden anhand der Saule
Unternehmensfihrung bewertet. Die fur jede Saule (Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung) angewendeten Ratings
variieren je nach Teilbranche, die nach den Global Industry
Classification Standards (GICS) klassifiziert ist. Die Saule
Unternehmensfiihrung wird jedoch unabhangig berechnet und auf
33,33 % begrenzt.

Wie in Anhang VIl der SRI-Leitlinien dargelegt, wenden die Fonds
die Ausschlisse fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
auf Unternehmensemittenten und die staatlichen Ausschliisse auf
alle staatlichen Emittenten an. Weitere Einzelheiten zu den
Ausschlusskriterien und dem Anwendungsbereich finden Sie auf
der SRI-Label-Website unter: www.lelabelisr.fr/wp-content/
uploads/EN_Referentiel-Label-ISR-mars24.pdf.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass fir bestimmte
Fonds, die sich zur Erlangung des SRI-Labels verpflichten, aber
auch durch Verpflichtungen im Rahmen von Leitlinien oder
anderen von der ESMA veréffentlichten Texten gebunden sind,
das strengste Regelwerk Anwendung findet.

Fir die Fonds, die das SRI-Label erhalten oder beantragt haben,

bestimmen die SRI-Leitlinien und ihre Anlagebeschrankungen die
Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds.
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Unabhangige Prifer Uberpriifen zu Beginn und in regelmaiigen
Abstéanden, ob ein Fonds die Labelanforderungen erfiillt. Erfillt ein
Fonds bestimmte Kriterien nicht mehr, kann dem Fonds eine
Ubergangszeit eingeraumt werden, um seine
Portfoliozusammensetzung zu andern. Der Anlageberater kann
sich von dem Label zuriickziehen oder sich nicht mehr fir das
Label qualifizieren, wenn ein Fonds die sich weiter entwickelnden
Kriterien nicht erflllt. Wo immer dies jedoch im Einklang mit einer
Anlagepolitik des Fonds steht, wird sich der Anlageberater
bemdiihen, die notwendigen und rechtzeitigen AbhilfemaRnahmen
(wie z. B. VerauRerungen) zu ergreifen, wenn die Anlagen von den
SRI-Leitlinien abweichen.

Eine ausfiihrlichere aktuelle Darstellung der SRI-Leitlinien, die sich
im Laufe der Zeit weiterentwickeln kénnen, finden die Anteilinhaber
auf der SRI-Label-Website unter
www.lelabelisr.fr/label-isr/criteres-attribution/. Eine englische
Fassung der SRI-Leitlinien ist ebenfalls verfligbar.

Zum Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts erhielten die
folgenden Fonds das SRI-Label. Die aktuelle Liste der Fonds, die
das Label halten, finden Sie auf der Label-Website:

ESG Multi-Asset Fund und Sustainable Global Allocation Fund.

Richtlinien zu Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region

Wenn fiir einen Fonds die Richtlinien zu Basisausschlusskriterien
gelten, versucht der Anlageberater, Direktanlagen in Wertpapieren
(soweit zutreffend) von Unternehmen zu begrenzen und/oder
auszuschlieBen, die nach Meinung des Anlageberaters unter
anderem in den folgenden Sektoren (in einigen Fallen vorbehaltlich
bestimmter Umsatzschwellen) engagiert sind oder Verbindungen
damit aufweisen (wobei die folgende Aufzéhlung nicht
abschlief3end ist):

(i) Herstellung kontroverser Waffen;

(i) Vertrieb oder Herstellung von Schusswaffen oder
Kleinwaffenmunition fir den Verkauf an Zivilpersonen;

(iii) Foérderung von und/oder Stromerzeugung aus bestimmten
Arten fossiler Brennstoffe;

(iv) Herstellung von Tabakwaren oder bestimmte Tatigkeiten im
Zusammenhang mit tabakbezogenen Produkten; und

(v) Unternehmen, die in schwerwiegende Kontroversen verwickelt
sind oder von denen angenommen wird, dass sie mit ihren
Geschéftspraktiken und ihrem Verhalten gegen anerkannte
globale Normen verstof3en haben.

Zur Durchfiihrung der Analyse von ESG-Kriterien kann der
Anlageberater intern vom Anlageberater und/oder seinen
verbundenen Unternehmen generierte oder von externen ESG-
Analyseanbietern zur Verfiigung gestellte Daten nutzen.

Sollten bestehende Positionen, die zum Zeitpunkt der Anlage die
Prinzipien einhalten, spater nicht mehr als Anlagen geeignet sein,
werden sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums verauliert.

Ein ESG-Fonds kann ein begrenztes Engagement (u.a. tber
Derivate, Geldmarkt- und geldmarktnahe Instrumente, Anteile an
OGA sowie festverzinsliche Wertpapiere, die von Staaten und
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deren Behorden weltweit ausgegeben werden) bei Emittenten
haben, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiillen.

Eine vollstandige Liste der Beschrankungen und/oder
Ausschliisse, die von den Anlageberatern jeweils angewandt
werden (einschlieRlich aller spezifischen Schwellenkriterien),
finden Sie unter https://www.blackrock.com/corporate/literature/
publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-

africa.pdf.

Die Anlageberater beabsichtigen, dass sich die Richtlinien zu
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region im
Laufe der Zeit weiterentwickelt, wenn bessere Daten und Analysen
zu diesem Thema verfugbar werden. Die vollstandige Liste kann
von Zeit zu Zeit im Ermessen der Anlageberater gedndert werden
und (sofern sie nicht die Beschreibung in diesem Abschnitt &ndert)
ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber umgesetzt werden.

Ausschliisse fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte
Fonds, die in ihrem Namen umwelt-, auswirkungs- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe (einschlieflich ,ESG*)
verwenden, die nicht nachstehend unter ,Ausschliisse fiir EU-
Referenzwerte fir den klimabedingten Wandel“ genannt sind,
wenden auch die Ausschlusse fir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Diese Ausschlisse verbieten Anlagen in Unternehmen, die an
Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen oder am
Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind, gegen die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)
oder die Leitlinien der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen verstoRen haben oder mehr als einen bestimmten
Anteil ihrer Erlése aus der Stromerzeugung (die
Treibhausgasemissionen Uber einem festgelegten Schwellenwert
fur die Treibhausgasintensitat erzeugt), Kohle, Ol oder Gas
erzielen.

Fonds, die in ihrem Namen umwelt-, auswirkungs- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, kdnnen in griine,
soziale und nachhaltige Anleihen (Green, Social and Sustainability,
GSS) investieren, die von einem Unternehmen ausgegeben
werden und die darauf abzielen, Kapital spezifisch fur Projekte
aufzunehmen, die positive 6kologische und/oder soziale Beitrage
férdern und auf die Abmilderung nachteiliger
Nachhaltigkeitsauswirkungen ausgerichtet sind, wie z. B.
Investitionen in erneuerbare Energien oder Energieeffizienz,
basierend auf den Informationen in der Emissionsdokumentation
der Anleihe. Solche Anlagen in GSS-Anleihen unterliegen auf
Emittentenebene nicht allen Ausschllssen fiir Paris-abgestimmte
EU-Referenzwerte, sondern unterliegen

» den Ausschlissen fir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte in
Bezug auf UNGC- und OECD-VerstdRRe auf Emittentenebene;
und

» den anderen vorstehend beschriebenen Ausschliissen fiir
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte auf der Ebene der durch
die GSS-Anleihe finanzierten Wirtschaftsaktivitaten.

Ausschliisse fiir EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten
Wandel

Fonds, die in ihrem Namen nur transformations-, sozial- oder
governancebezogene Begriffe verwenden oder bei denen der
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Name transformations- und umwelt- oder auswirkungsbezogene
Begriffe kombiniert, wenden auch die Ausschliisse fiir EU-
Referenzwerte fir den klimabedingten Wandel an.

Diese Ausschliisse verbieten Anlagen in Unternehmen, die an
Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt
sind, am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind, oder
gegen die UNGC-Prinzipien oder die OECD-Leitlinien fir
multinationale Unternehmen verstof3en haben.

Franzoésische Finanzdienstleistungsaufsicht (Autorité des
marchés financiers — ,,AMF“)

Die folgenden Fonds werden als im Einklang mit den Regeln der
AMF fiir nachhaltige Anlagen eingestuft:

Asian Sustainable Equity Fund, Brown To Green Materials Fund,
Circular Economy Fund, Developed Markets Sustainable Equity
Fund, Emerging Markets Impact Bond Fund, Emerging Markets
Sustainable Equity Fund, ESG Multi-Asset Fund, European
Sustainable Equity Fund, Future Of Transport Fund, Impact Bond
Fund, Nutrition Fund, Sustainable Global Dynamic Equity Fund,
Sustainable Global Infrastructure Fund, Sustainable Energy Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, US Government Mortgage
Impact Fund und US Sustainable Equity Fund.

QFI-Anlagen

Gemal derzeitigem Recht in der VRC kdnnen Anleger mit Sitz in
bestimmten Rechtsordnungen auf3erhalb der VRC, von wenigen
Ausnahmen abgesehen, bei der CSRC den Status als QFI
beantragen. Sobald einem Unternehmen die QFI-Lizenz erteilt
wurde, kann es sich bei der SAFE registrieren lassen und direkt in
zulassige Wertpapiere aus der VRC anlegen. BAMNA wurde eine
QF|-Lizenz erteilt und die QFI-Zugangsfonds kénnen (iber den
QFI-Status von BAMNA direkt Zugang zu zuldssigen Wertpapieren
aus der VRC erhalten und direkt Anlagen in fir QFI zuldssigen
Wertpapieren tatigen. Weitere BlackRock-Unternehmen kénnen
ebenfalls von Zeit zu Zeit eine QFI-Lizenz erhalten, so dass die
QFI-Zugangsfonds ebenfalls direkt in fir QFI zuldssigen
Wertpapieren anlegen kénnen.

Fir QFI-Zugangsfonds, die von der SFC genehmigt sind, holt die
Verwaltungsgesellschaft eine Einschatzung vom Rechtsberater fiir
die VRC ein (,VRC-Rechtsgutachten"), bevor der QFI-
Zugangsfonds im Rahmen der RQFII-Regelung anlegt. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das chinesische
Rechtsgutachten fir jeden der QFI-Zugangsfonds gemaf
geltendem Recht der VRC Angaben zu folgenden Punkten enthalt:

(a) zu einem oder mehreren bei den jeweiligen Verwahrern
eroffneten Wertpapierkonten, die von der QFI-
Verwahrstelle gefuhrt werden, und einem oder mehreren
speziellen Renminbi-Einlagekonten bei der QFI-
Verwahrstelle (jeweils das/die ,QFI-Wertpapierkonto/-
konten” bzw. das/die ,Renminbi Geldkonto/-konten*), die
auf den gemeinsamen Namen des QFI und des jeweiligen
QFI-Zugangsfonds ausschlieRlich zugunsten und zur
Nutzung durch den QFI-Zugangsfonds gemaf den
geltenden Gesetzen und Vorschriften der VRC und mit
Genehmigung aller zustédndigen Behorden in der VRC
eroffnet wurden;

(b) zu auf einem oder mehreren QFI-Wertpapierkonten des
jeweiligen QFI-Zugangsfonds gehaltenen/
gutgeschriebenen Vermdgenswerten, (i) die ausschlieBlich

dem QFI-Zugangsfonds gehdren und (ii) von den eigenen
Vermodgenswerten des QFI (als QFI-Lizenzinhaber), der
Verwahrstelle oder der QFI- Verwahrstelle und denen
etwaiger VRC-Makler sowie von den Vermdgenswerten
anderer Kunden des QFI (als QFI-Lizenzinhaber), der
Verwahrstelle, der QFI-Verwahrstelle und etwaiger VRC-
Makler getrennt gehalten und unabhangig sind;

auf einem oder mehreren Renminbi-Geldkonten
gehaltene/gutgeschriebene Vermdgenswerte (i) werden zu
einer ungesicherten Forderung der QFI-Verwahrstelle
gegenuber dem jeweiligen QFI-Zugangsfonds und

(i) werden von den eigenen Vermdgenswerten des QFI
(als QFI-Lizenzinhaber), von denen etwaiger VRC-Makler
sowie von den Vermdgenswerten anderer Kunden des QFI
(als QFI-Lizenzinhaber) und etwaiger VRC-Makler getrennt
gehalten und sind unabhéangig davon;

(c

~

d

~

die Gesellschaft fur und im Namen des jeweiligen QFI-
Zugangsfonds ist das einzige Unternehmen, das einen
glltigen Eigentumsanspruch an den Vermégenswerten auf
einem oder mehreren QF|-Wertpapierkonten und den
Verbindlichkeiten in Héhe des auf einem oder mehreren
Renminbi-Geldkonten der QFI-Zugangsfonds hinterlegten
Barbetrages hat;

(e

~

wenn der QFI oder ein bzw. mehrere VRC-Makler liquidiert
werden, sind die Vermdgenswerte auf dem bzw. den QFI-
Wertpapierkonten und dem bzw. den Renminbi-
Geldkonten des jeweiligen QFI-Zugangsfonds nicht
Bestandteil des Liquidationsvermdgens des QFI oder des/
der VRC-Makler, die in der VRC liquidiert werden; und

(f) wenn die QFI-Verwahrstelle liquidiert wird, (i) sind die
Vermdgenswerte auf dem oder den QFI- Wertpapierkonten
des jeweiligen QFI-Zugangsfonds nicht Bestandteil des
Liquidationsvermdgens der QFI-Verwahrstelle, die in der
VRC liquidiert wird, und (i) sind die Vermogenswerte auf
dem oder den Renminbi- Geldkonten des jeweiligen QFI-
Zugangsfonds Bestandteil des Liquidationsvermdgens der
QFI-Verwahrstelle, die in der VRC liquidiert wird, und wird
der QFI-Zugangsfonds zum ungesicherten Glaubiger des
auf dem oder den Renminbi-Geldkonten hinterlegten
Betrages.

QFI-Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat die QFI-Verwahrstelle im Rahmen eines
Unterverwahrvertrags als Unterverwahrer zum Zwecke der
Aufbewahrung der Anlagen ihrer Kunden in bestimmten
vereinbarten Markten, darunter die VRC, bestellt (das ,globale
Verwahrstellennetzwerk®).

Gemal den geltenden QFI-Vorschriften kann ein QFl mehrere
QFI-Verwahrstellen bestellen.

Unbeschadet des Umstands, dass die Verwahrstelle gemaf ihren
Verpflichtungen als OGAW-Verwahrstelle das globale
Verwahrstellennetzwerk eingerichtet hat, um die von seinen
Kunden, darunter der Gesellschaft, in der VRC gehaltenen
Vermodgenswerte (wie oben beschrieben) zu verwahren, schreiben
die QFI-Regelungen davon unabhangig vor, dass jeder QFI fir die
Verwahrung seiner Anlagen und das Halten der Barmittel im
Zusammenhang mit der QFI-Regelung sowie fiir die Koordination
der einschlagigen Devisenvorschriften eine oder mehrere lokale
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QFI-Verwahrstellen bestellen muss. Um den Anforderungen der
QFI-Regeln zu entsprechen, wird der jeweilige QFI daher eine
separate Vereinbarung (der ,QFI-Verwahrstellenvertrag®) mit der
QFI-Verwahrstelle schlielten, damit sie als lokale Verwahrstelle fiir
die Vermogenswerte, die im Rahmen der QFI-Regelung erworben
wurden, des jeweiligen QFI-Zugangsfonds fungiert.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften hat die
Verwahrstelle ferner bestatigt, dass sie die Verwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds durch ihr globales
Verwahrstellennetzwerk Gbernehmen wird und diese den von der
CSSF festgelegten Bestimmungen entspricht. Diese Vorschriften
sehen vor, dass verwahrte unbare Vermégenswerte getrennt
aufbewahrt werden missen und die Verwahrstelle durch ihre
Bevolimachtigten geeignete interne Kontrollsysteme aufrecht
erhalten muss, um sicherzustellen, dass aus den Aufzeichnungen
die Art und Hohe der verwahrten Vermégenswerte, der
Eigentiimer jedes Vermdgenswertes und der Ort, an dem sich die
Eigentumsurkunden fiir jeden Vermdgenswert befinden, eindeutig
hervorgehen.

Stock Connects

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein von der HKEX, der
SSE und ChinaClear entwickeltes Programm von
Wertpapierhandels- und Clearing-Links, und die Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect ist ein von der HKEX, der SZSE und
ChinaClear entwickeltes Programm von Wertpapierhandels- und
Clearing-Links. Das Ziel von Stock Connect ist die Realisierung
eines wechselseitigen Borsenzugangs zwischen der VRC und
Hongkong.

Die Shanghai-Hong Kong Stock Connect beinhaltet einen
Northbound Shanghai Trading Link (Nordwartshandel Richtung
Shanghai) und einen Southbound Hong Kong Trading Link
(Sudwartshandel Richtung Hongkong) im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect. Der Nordwartshandel Richtung
Shanghai ermdglicht es Anlegern aus Hongkong und dem Ausland
(einschlief3lich der Stock-Connect-Fonds), tiber ihre Bérsenmakler
in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierhandelsgesellschaft via Order Routing an der SSE mit
zuldssigen chinesischen Wertpapieren zu handeln. Der
Sudwartshandel Richtung Hongkong im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect ermdglicht es Anlegern in der VRC, mit
bestimmten an der SEHK notierten Wertpapieren zu handeln.

Mittels der Shanghai-Hong Kong Stock Connect kdnnen die Stock-
Connect-Fonds Uber ihre Makler in Hongkong mit bestimmten
zugelassenen, an der SSE notierten Aktien (,SSE-Wertpapiere®)
handeln. Hierzu zahlen alle von Zeit zu Zeit im SSE 180 Index und
im SSE 380 Index enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE
notierten chinesischen A-Aktien, die nicht Bestandteil der
betreffenden Indizes sind, deren entsprechende H-Aktien jedoch
an der SEHK notiert werden, aul3er:

» ander SSE notierte, nicht in RMB gehandelte Aktien; und

» an der SSE notierte und im Risikomeldesystem aufgefihrte
Aktien.

Dariiber hinaus kénnen Anleger aus Hongkong und Ubersee an
der SSE notierte, zulassige ETFs handeln, die die relevanten
Kriterien bei einer regelmaRigen Uberpriifung erfiillen und als
zulassige ETFs fir den Nordwartshandel im Rahmen des
Shanghai-Hong Kong Stock Connect akzeptiert werden. Die
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zulassigen ETFs fir den Nordwartshandel werden regelmaRig alle
sechs Monate Uberprift.

Es wird erwartet, dass die Liste der zulassiger Wertpapiere von
Zeit zu Zeit vorbehaltlich der Uberpriifung und Genehmigung
durch die zusténdigen Regulierungsbehérden der VRC geéndert
werden kann.

Der Handel unterliegt Regeln und Vorschriften, die von Zeit zu Zeit
erlassen werden. Der Handel im Rahmen der Shanghai-Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer taglichen Quote (,tagliche
Quote"). Fur den Nordwartshandel Richtung Shanghai und den
Siidwartshandel Richtung Hongkong im Rahmen der Shanghai-
Hong Kong Stock Connect gelten jeweils separate tagliche
Quoten. Die tagliche Quote begrenzt den maximalen Nettowert
von Wertpapierkaufen im Rahmen grenziiberschreitender
Transaktionen mittels Stock Connect pro Tag.

Die Shenzhen-Hong Kong Stock Connect beinhaltet einen
Northbound Shenzhen Trading Link (Nordwartshandel Richtung
Shenzhen) und einen Southbound Hong Kong Trading Link
(Stdwartshandel Richtung Hongkong) im Rahmen der Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Der Nordwartshandel Richtung
Shenzhen erméglicht es Anlegern aus Hongkong und dem
Ausland (einschlieRlich der Stock-Connect-Fonds), Uiber ihre
Bérsenmakler in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierhandelsgesellschaft via Order Routing an der SZSE mit
zulassigen Wertpapieren zu handeln. Der Stidwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ermdglicht es Anlegern in der VRC, mit bestimmten an
der SEHK notierten Wertpapieren zu handeln.

Mittels der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect kdnnen die
Stock-Connect-Fonds Uber ihre Makler in Hongkong mit
bestimmten zugelassenen, an der SZSE notierten Wertpapieren
(,SZSE-Wertpapiere“) handeln. Dazu gehoren alle Aktien, die
Bestandteil des SZSE Component Index und des SZSE Small/Mid
Cap Innovation Index sind, mit einer Marktkapitalisierung von
mindestens 6 Milliarden RMB sowie alle an der SZSE notierten
Aktien von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien als
auch H-Aktien ausgegeben haben. In der Anfangsphase des
Northbound Shenzhen Trading Link werden die Anleger, die zum
Handel mit Wertpapieren zugelassen sind, die im ChiNext Board
der SZSE notiert sind, im Rahmen des Northbound Shenzhen
Trading Link auf professionelle institutionelle Anleger im Sinne der
einschlagigen Regeln und Vorschriften von Hongkong beschrankt
sein.

Dariiber hinaus kénnen Anleger aus Hongkong und Ubersee an
der SZSE notierte, zulassige ETFs handeln, die die relevanten
Kriterien bei einer regelmaRigen Uberpriifung erfiillen und als
zuldssige ETFs fur den Nordwartshandel im Rahmen des
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect akzeptiert werden. Die
zulassigen ETFs fir den Nordwartshandel werden regelmaRig alle
sechs Monate Uberpruft.

Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen Wertpapiere von
Zeit zu Zeit vorbehaltlich der Uberpriifung und Genehmigung
durch die zustandigen Regulierungsbehdrden der VRC geéndert
werden kann.

Der Handel unterliegt Regeln und Vorschriften, die von Zeit zu Zeit

erlassen werden. Der Handel im Rahmen der Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer téglichen Quote. Fir den
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Nordwartshandel Richtung Shenzhen und den Stidwartshandel
Richtung Hongkong im Rahmen der Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect gelten jeweils separate tagliche Quoten. Die tagliche
Quote begrenzt den maximalen Nettowert von Wertpapierkaufen
im Rahmen grenziberschreitender Transaktionen mittels der
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect pro Tag.

HKSCC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der HKEX,
und ChinaClear sind flr die Abrechnung, Abwicklung sowie die
Erbringung von Verwahr-, Nominee- und andere verbundene
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Transaktionen
verantwortlich, die von ihren jeweiligen Marktteilnehmern und
Anlegern ausgefiihrt werden. Die Uber Stock Connect gehandelten
SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere werden in nicht
physischer Form ausgegeben, sodass Anleger keine physischen
Aktien halten.

Die HKSCC macht zwar keine Eigentumsanspriiche an den SSE-
Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren geltend, die auf ihren
Wertpapier-Sammelkonten bei ChinaClear gehalten werden, doch
behandelt ChinaClear als Aktienregisterstelle fiir SSE-Wertpapiere
und SZSE-Wertpapiere die HKSCC als einen Anteilinhaber im
Hinblick auf Kapitalmafinahmen bezlglich dieser SSE-
Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften libernimmt die
Verwahrstelle die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds in
der VRC durch ihr globales Verwahrstellennetzwerk. Diese
Verwahrung entspricht den von der CSSF festgelegten
Bestimmungen. Diese sehen vor, dass verwahrte unbare
Vermdgenswerte getrennt aufbewahrt werden missen und die
Verwahrstelle durch ihre Bevollmachtigten geeignete interne
Kontrollsysteme aufrecht erhalten muss, um sicherzustellen, dass
aus den Aufzeichnungen die Art und Hohe der verwahrten
Vermdgenswerte, der Eigentiimer jedes Vermdgenswertes und
der Ort eindeutig hervorgehen, an dem sich die
Eigentumsurkunden fiir jeden Vermogenswert befinden.

Im Rahmen der Stock Connects miissen Anleger aus Hongkong
und auslandische Anleger die von der SSE, der SZSE,
ChinaClear, der HKSCC oder der zustandigen Behorde auf dem
chinesischen Festland erhobenen Gebiihren und Abgaben zahlen,
wenn sie SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere handeln und
abwickeln. Weitere Informationen zu den Handelsgebiihren und
-abgaben sind auf folgender Website verflgbar: https://www.hkex.
com.hk/mutual-market/stock-connect?sc_lang=en.

China Interbank Bond Market
Die CIBM-Fonds kdnnen Uber die Foreign Access-Regelung und/
oder Bond Connect im China Interbank Bond Market anlegen.

Anlagen am China Interbank Bond Market (iber die Foreign
Access-Regelung

Gemal der ,Bekanntmachung (2016) Nr. 3", die von der PBOC
am 24. Februar 2016 veroffentlicht wurde, kbnnen auslandische
institutionelle Anleger im China Interbank Bond Market anlegen
(,Foreign Access-Regelung"), vorbehaltlich anderer Vorschriften
und Regelungen, die von den Behérden in Festlandchina bekannt
gegeben werden.

Gemaf den geltenden Vorschriften in Festlandchina kdnnen
auslandische institutionelle Anleger, die direkt im China Interbank
Bond Market anlegen wollen, diese Anlage Uber eine Onshore-

Abwicklungsstelle tatigen, die fir die relevanten Eintragungen und
Kontoeréffnungen bei den zustandigen Behdrden verantwortlich
ist. Es gibt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Quote.

Anlagen am China Interbank Bond Market (iber den Northbound
Trading Link unter Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 vom China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding Centre (,CFETS”),
China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX und der Central Moneymarkets Unit ins Leben
gerufene Initiative fiir den beiderseitigen Zugang von Hongkong
und Festlandchina zu den Anleihemarkten des jeweils Anderen.

GemalR den geltenden Vorschriften in Festlandchina diirfen
berechtigte auslandische Investoren tiber den Nordwartshandel
von Bond Connect (,Northbound Trading Link”) in Anleihen
investieren, die sich im China Interbank Bond Market im Umlauf
befinden. Fir den Northbound Trading Link besteht keine
Investitionsquote.

Im Rahmen des Northbound Trading Link missen berechtigte
auslandische Investoren das CFETS oder andere von der PBOC
anerkannte Institutionen als Registerstelle ernennen, um die
Registrierung bei der PBOC beantragen zu kénnen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die
Handelsplattform, die sich auRerhalb Festlandchinas befindet und
mit dem CFETS verbunden ist, sodass berechtigte auslandische
Anleger Gber Bond Connect ihre Handelsauftrage fiir Wertpapiere
Ubermitteln kdnnen, die im China Interbank Bond Market im
Umlauf sind. Die HKEX und CFETS arbeiten mit elektronischen
Offshore-Anleihehandelsplattformen zusammen, um elektronische
Handelsdienste und Plattformen bereitzustellen, die einen direkten
Handel zwischen berechtigten auslandischen Anlegern und
genehmigten Onshore-Handlern in Festlandchina Gber das CFETS
ermdglichen.

Berechtigte ausléndische Anleger kénnen Handelsauftrage fiir
Wertpapiere, die sich im China Interbank Bond Market im Umlauf
befinden, Gber den Northbound Trading Link tbermitteln, der von
elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen (wie Tradeweb
und Bloomberg) zur Verfligung gestellt wird. Diese wiederum
werden ihre Angebotsanfragen an das CFETS Ubermitteln. Das
CFETS sendet die Angebotsanfragen an eine Reihe von
genehmigten Onshore-Handlern (einschlieBlich Market Makern
und anderen am Market Making-Geschaft beteiligten Parteien) in
Festlandchina. Die genehmigten Onshore-Handler beantworten
die Angebotsanfragen iber das CFETS und das CFETS sendet
ihre Antworten Uber dieselben elektronischen Offshore-
Anleihehandelsplattformen an diese berechtigten Anleger. Nimmt
der berechtigte auslandische Anleger das Angebot an, wird der
Handel auf dem CFETS geschlossen.

Andererseits erfolgt die Abwicklung und Verwahrung von im China
Interbank Bond Market tiber Bond Connect gehandelten Anleihen
Uber den Abwicklungs- und Verwahrungs-Link zwischen der
Central Moneymarkets Unit als Offshore-Verwahrstelle und der
China Central Depository & Clearing Co., Ltd und Shanghai
Clearing House als Onshore-Verwahr- und Clearingstellen in
Festlandchina. Unter dem Abwicklungs-Link wird die China Central
Depository & Clearing Co., Ltd oder Shanghai Clearing House die
Bruttoabwicklung bestétigter Handelsgeschéfte onshore
durchfiihren und die Central Moneymarkets Unit wird im Namen
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der berechtigten ausléandischen Anlegern und entsprechend der
geltenden Regelungen Anweisungen von den Mitgliedern der
Central Moneymarkets Unit hinsichtlich der Anleiheabwicklung
umsetzen.

Seit der Einfuhrung der Abwicklungsmethode Delivery Versus
Payment (,DVP*) fiir Bond Connect im August 2018 erfolgt die
Bewegung von Barmitteln und Wertpapieren gleichzeitig in
Echtzeit. GemaR den geltenden Vorschriften in Festlandchina
eroffnet die Central Moneymarkets Unit, die von der Hong Kong
Monetary Authority anerkannte Offshore-Verwahrstelle, Nominee-
Sammelkonten bei der von der PBOC anerkannten Onshore-
Verwahrstelle (d. h. der China Securities Depository & Clearing
Co., Ltd und Shanghai Clearing House). Samtliche von
berechtigten auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen
werden auf den Namen der Central Moneymarkets Unit registriert,
die diese Anleihen als Nominee-Inhaber halt.

Wichtiger Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die Liquiditat des

China Interbank Bond Market besonders schwer absehbar ist.

Anleger sollten vor einer Anlage in die CIBM-Fonds die
Abschnitte ,,Liquidititsrisiko” und ,,Mit dem China Interbank
Bond Market verbundene spezifische Risiken“ im Kapitel
»Erwagungen zu Risiken" dieses Prospekts lesen.

Deutsches Steuerrecht — Aktienfonds

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, fur die nachfolgend
genannten Fonds fortlaufend den Status als ,Aktienfonds” bzw.
+Mischfonds" gemaR § 2 Abs. 6 und 7 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar 2018
gultigen Fassung zu erhalten. Dementsprechend gelten zum
Datum dieses Prospekts und ungeachtet anderer Bestimmungen
in diesem Prospekt (einschliellich Anhang A):

(a) Jeder der folgenden Fonds (,Aktienfonds*) legt fortlaufend
mehr als 50 % seines Aktivvermdgens direkt in
Kapitalbeteiligungen im Sinne der nachstehenden Definition
entsprechend § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018
gultigen Fassung an:

Al Innovation Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth
Leaders Fund, Asian Sustainable Equity Fund, Brown To
Green Materials Fund, China Fund, Circular Economy Fund,
China Innovation Fund, Continental European Flexible Fund,
Developed Markets Sustainable Equity Fund, Emerging
Markets Equity Income Fund, Emerging Markets Ex-China
Fund, Emerging Markets Sustainable Equity Fund, Euro-
Markets Fund, European Equity Income Fund, European
Equity Transition Fund, European Fund, European Special

Situations Fund, European Sustainable Equity Fund, European

Value Fund, FinTech Fund, Future Of Transport Fund, Global
Equity Income Fund, Global Listed Infrastructure Fund, Global
Long-Horizon Equity Fund, Global Unconstrained Equity Fund,
India Fund, Japan Small & MidCap Opportunities Fund, Japan
Flexible Equity Fund, Natural Resources Fund, Next
Generation Health Care Fund, Next Generation Technology
Fund, Nutrition Fund, Sustainable Energy Fund, Sustainable

Global Dynamic Equity Fund, Sustainable Global Infrastructure

Fund, Swiss Small & MidCap Opportunities Fund, Systematic
China A-Share Opportunities Fund, Systematic China
Environmental Tech Fund, Systematic Global Equity High
Income Fund, Systematic Global SmallCap Fund, United
Kingdom Fund, US Basic Value Fund, US Flexible Equity
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Fund, US Growth Fund, US Mid-Cap Value Fund, US
Sustainable Equity Fund, World Energy Fund, World Financials
Fund, World Gold Fund, World Healthscience Fund, World
Mining Fund und World Technology Fund.

(b) Jeder der folgenden Fonds (,Mischfonds®) legt fortlaufend
mindestens 25 % seines Aktivvermdgens direkt in
Kapitalbeteiligungen im Sinne der nachstehenden Definition
entsprechend § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018
gultigen Fassung an:

Emerging Markets Fund, Multi-Theme Equity Fund, MyMap
Growth Fund, MyMap Moderate Fund und Sustainable Global
Allocation Fund.

Das ,Aktivvermdgen* der Fonds ist definiert als der Wert der
Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds ohne Berlicksichtigung der
Verbindlichkeiten dieses Fonds (§ 2 Abs. 9a Satz 1 InvStG in der
ab dem 1. Januar 2018 gultigen Fassung).

KapitalmalRnahmen, Zeichnungen/Riicknahmen,
Indexanpassungen und Marktbewegungen kénnen dazu fiihren,
dass ein Fonds den oben angegebenen Anteil an
Kapitalbeteiligungen voriibergehend nicht erreicht. In einem
solchen Fall wird der Fonds mégliche und angemessene
Mafnahmen ergreifen, um den angegebenen Anteil an Anlagen
ohne unangemessene Verzoégerung, nachdem er Kenntnis von der
Unterschreitung des Anteils erhalten hat, wiederherzustellen. Die
Fonds konnen fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
auch Wertpapierleihgeschafte eingehen. Der oben angegebene
Anteil an Anlagen in Kapitalbeteiligungen umfasst nicht die
verliehenen Kapitalbeteiligungen.

Fir den Zweck der vorstehenden Prozentzahlen bedeutet
JKapitalbeteiligungen® gemaf § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in seiner ab dem 1. Januar 2018
gultigen Fassung:

1. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die zum amtlichen
Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem
organisierten Markt (der anerkannt und fiir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist)
notiert sind,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine
Immobiliengesellschaft ist und die:

a. in einem Mitgliedstaat oder einem Mitgliedstaat des EWR
ansassig ist, dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist
oder

b. in einem anderen Staat ansassig ist, dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Héhe von
mindestens 15 % unterliegt und von dieser Steuer nicht
befreit ist,

3. Investmentanteile an einem Aktienfonds (d. h. einem Fonds,
der fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivwermégens direkt
in Kapitalbeteiligungen anlegt), wobei 51 % des Wertes der
Aktienfondsanteile — oder, falls die Anlagebedingungen des
Aktienfonds eine héhere Mindestanlage in
Kapitalbeteiligungen vorsehen, ein entsprechend héherer
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Prozentsatz des Wertes der Anteile des Aktienfonds — als
Kapitalbeteiligungen berticksichtigt werden, oder

4. Investmentanteile an einem Mischfonds (d. h. einem Fonds,
der fortlaufend mindestens 25 % seines Aktivwermégens
direkt in Kapitalbeteiligungen anlegt), wobei 25 % des
Wertes der Mischfondsanteile — oder, falls die
Anlagebedingungen des Mischfonds eine héhere
Mindestanlage in Kapitalbeteiligungen vorsehen, ein
entsprechend héherer Prozentsatz der Anteile des
Mischfonds — als Kapitalbeteiligungen bertcksichtigt werden.

FUr die Berechnung der oben genannten Anlagequoten kénnen
die Fonds auch die an jedem Bewertungstag verdéffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten der Zielfonds
berlicksichtigen, sofern eine Bewertung mindestens einmal pro
Woche erfolgt.

Fir den Zweck der vorstehenden Prozentzahlen gelten folgende
Anlagen gemaR § 2 Abs. 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 giiltigen
Fassung nicht als ,Kapitalbeteiligungen*:

1. Anteile an Personengesellschaften, auch wenn die
Personengesellschaften Anteile an Kapitalgesellschaften
halten,

2. Anteile an Kapitalgesellschaften, die gemaR § 2 Abs. 9
Satz 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes als
Immobilien gelten,

3. Anteile an Kapitalgesellschaften, die von der
Ertragsbesteuerung befreit sind, soweit sie Ausschittungen
vornehmen, es sei denn, die Ausschuttungen unterliegen
einer Besteuerung von mindestens 15 % und der
Investmentfonds ist nicht davon befreit, und

4. Anteile an Kapitalgesellschaften,

a. deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu mehr als
10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften stammen,
die nicht die Voraussetzungen der vorstehenden Ziffer 2a.
oder b. erfullen oder

b. die unmittelbar oder mittelbar Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften halten, die nicht die
Voraussetzungen der vorstehenden Ziffer 2a. oder b.
erfiillen, wenn der Wert derartiger Beteiligungen mehr als
10 % des Marktwertes der Kapitalgesellschaften betragt.

Das Vorstehende spiegelt das Verstandnis der
Verwaltungsgesellschaft von der ma3geblichen deutschen
Steuergesetzgebung zum Datum dieses Prospekts wider. Die
Gesetzgebung unterliegt Anderungen, weshalb ohne vorherige
Ankuindigung Anpassungen dieser Zahlen vorgenommen werden
kdnnen.

Anleger sollten sich wegen der Auswirkungen, die sich daraus
ergeben, dass die Fonds gemal § 2 Abs. 6 und 7 des deutschen
Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018
geltenden Fassung den Status als ,Aktienfonds* bzw. ,Mischfonds®
erhalten, an ihre Steuerberater wenden.

Japanische Steuervorschriften — Nippon Individual Savings
Account (NISA) Regulation

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dass die nachstehend
aufgefiihrten Fonds die Anforderungen an den Einsatz von
Derivaten (wie nachstehend beschrieben) erflllen, um flr Anlagen
von Anlegern, die mit dem Nippon Individual Savings Account
(,NISA®) konform sind, zulassig zu bleiben (gemaR den geltenden
NISA-Vorschriften, wie die Verwaltungsgesellschaft die NISA-
Vorschriften versteht), die ab dem 1. Januar 2024 gelten.
Dementsprechend werden die nachstehenden Fonds Derivate
zum Datum dieses Prospekts und unbeschadet anderer
Bestimmungen in diesem Prospekt ausschlieRlich zu folgenden
Zwecken einsetzen:

(a) zu Anlagezwecken, sofern die Derivate durch Barmittel und/
oder barmittelahnliche Instrumente gedeckt sind; oder

(b) zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements und/oder der
Absicherung, wie z. B. Risiken aus
Wechselkursschwankungen, Zinsschwankungen.

Die folgenden Fonds wenden die vorstehend genannten
Anforderungen an die Verwendung von Derivaten an:

Circular Economy Fund, India Fund, World Mining Fund, World
Gold Fund, World Energy Fund, Sustainable Energy Fund,
Nutrition Fund, Future of Transport Fund, World Technology Fund,
World Healthscience Fund, World Financials Fund.

Das Vorstehende spiegelt das Verstandnis der
Verwaltungsgesellschaft von der NISA-Verordnung zum Datum
dieses Prospekts wider, und Anleger sollten ihre eigene Bewertung
der NISA-Verordnung vornehmen, um sicherzustellen, dass ihre
Anlage in den Fonds ihrem Verstandnis dieser Anforderungen
entspricht. Die Verordnung unterliegt Anderungen, weshalb ohne
vorherige Ankiindigung Anpassungen dieser Anforderungen
vorgenommen werden kénnen.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, ein
Risikomanagementverfahren fiir die Fonds einzusetzen, das es ihr
ermdglicht, das Gesamtmarktrisiko aus Finanzderivaten
(,Gesamtrisiko®), das jeder Fonds im Rahmen seiner
Anlagestrategie eingeht, exakt zu Gberwachen und zu steuern.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt dabei entweder den
sogenannten ,Commitment-Ansatz® oder die sogenannte ,Value-
at-Risk” (,VaR")-Methode zur Messung des Gesamtrisikos der
Fonds und zur Steuerung der aufgrund des Marktrisikos potenziell
entstehenden Verluste ein. Das bei den einzelnen Fonds zur
Anwendung kommende Verfahren wird im Folgenden
beschrieben.

VaR-Methode

Mit der VaR-Methode wird das Verlustpotenzial eines Fonds bei
einem bestimmten Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeitsgrad)
Uber einen festgelegten Zeitraum und unter normalen
Marktbedingungen gemessen. Die Verwaltungsgesellschaft legt
fur diese Berechnung ein Konfidenzintervall von 99 % bei einem
Bemessungszeitraum von einem Monat zugrunde.

Es gibt zwei Arten der VaR-Messung, die fiir die Uberwachung

und Steuerung des Gesamtrisikos eines Fonds eingesetzt werden
kénnen, und zwar den ,relativen VaR" und den ,absoluten VaR".
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Beim relativen VaR wird der VaR eines Fonds durch den VaR
einer geeigneten Benchmark oder eines geeigneten
Referenzportfolios geteilt. Dies ermdglicht einen Vergleich und
eine Begrenzung des Gesamtrisikos eines Fonds anhand des
Gesamtrisikos der entsprechenden Benchmark bzw. des
Referenzportfolios. Nach den geltenden Rechtsvorschriften darf
der VaR des Fonds das Zweifache des VaR seiner Benchmark
nicht tbersteigen. Der absolute VaR wird gewoéhnlich als relativer
VaR-Malstab bei Absolute-Return-Fonds eingesetzt, bei denen
eine Benchmark oder ein Referenzportfolio fiir die Risikomessung
ungeeignet ist. In den jeweils geltenden Rechtsvorschriften ist
festgelegt, dass der VaR fir einen solchen Fonds 20 % des
Nettoinventarwertes dieses Fonds nicht tibersteigen darf.

Bei den Fonds, bei denen die VaR-Methode angewendet wird,
setzt die Verwaltungsgesellschaft bei einigen Fonds den relativen
VaR und bei anderen den absoluten VaR zur Uberwachung und
Steuerung des Gesamtrisikos ein. Welcher VaR jeweils fur die
einzelnen Fonds zur Anwendung kommt, ist nachstehend
ausgefiihrt. Wird der relative VaR eingesetzt, sind auRerdem die
geeignete Benchmark bzw. das geeignete Referenzportfolio, die
fur die Berechnung verwendet wurden, angegeben.

Commitment-Ansatz

Der Commitment-Ansatz ist ein Verfahren, bei dem die zugrunde
liegenden Markt- oder Nennwerte der Finanzderivate
zusammengefasst werden, um das Gesamtrisiko eines Fonds in
Finanzderivate zu bestimmen.

Gemal dem Gesetz von 2010 darf bei einem Fonds, der den
Commitment-Ansatz anwendet, das Gesamtrisiko 100 % des
Nettovermdégens dieses Fonds nicht Gbersteigen.

Leverage

Der Investitionsgrad eines Fonds kann insgesamt (bezliglich eines
Aktienfonds in Kombination mit seinen Instrumenten und
Barmitteln) durch den Einsatz von Finanzderivaten oder Krediten
(wobei Kredite nur in begrenzten Fallen und nicht zu
Anlagezwecken zuldssig sind) Uber seinem Nettoinventarwert
liegen. Ubersteigt der Investitionsgrad den Nettoinventarwert eines
Fonds, wird gemeinhin von einem Hebel bzw. Leverage
gesprochen. Nach den anwendbaren Rechtsvorschriften muss der
Prospekt Angaben dariiber enthalten, wie hoch der erwartete
Leverage eines Fonds ist, bei dem die VaR-Methode zur Messung
des Gesamtmarktrisikos verwendet wird. Die erwartete Hohe des
Leverage ist firr die einzelnen Fonds nachstehend als Prozentsatz
des Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds angegeben. Die
Fonds kénnen unter au3erordentlichen Marktbedingungen oder
bei hoher Marktvolatilitdt einen héheren Leverage aufweisen,
beispielsweise wenn plétzliche Bewegungen bei den
Anlagekursen aufgrund schwieriger Wirtschaftsbedingungen in
einem Sektor oder einer Region auftreten. Unter diesen
Umstanden kann der betreffende Anlageberater den Einsatz von
Derivaten im Hinblick auf einen Fonds erhéhen, um das
Marktrisiko, dem der Fonds unterliegt, zu reduzieren; dies wirde
wiederum zu einem erhdhten Leverage des Fonds fiihren. Im
Sinne dieses Hinweises bezeichnet Leverage das
Anlageengagement, das Uber den Einsatz von Finanzderivaten
erzielt wird. Berechnet wird der Leverage als Summe der
rechnerischen Werte aller vom betreffenden Fonds gehaltenen
Finanzderivate, ohne Netting. Die erwartete Hohe des Leverage ist
kein Grenzwert und kann im Verlauf der Zeit variieren.
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Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments
und des Rates (die ,,Benchmark-Verordnung*)

Die Gesellschaft arbeitet im Hinblick auf jene Fonds, die einen
Referenzindex nachbilden oder unter Bezugnahme auf einen
Referenzindex verwaltet werden, mit den jeweiligen Referenzwert-
Administratoren fir die Referenzindizes dieser Fonds zusammen,
um sicherzustellen, dass die Referenzwert-Administratoren in das
von der ESMA gefiihrte Register nach der Benchmark-Verordnung
eingetragen sind oder ihre Eintragung anstreben.

Die Liste der Referenzwert-Administratoren, die in das Register
nach der Benchmark-Verordnung eingetragen sind, kann auf der
Website der ESMA unter www.esma.europa.eu eingesehen
werden. Zum 1. September 2019 sind die folgenden
Administratoren in das Register nach der Benchmark-Verordnung
eingetragen:

» IHS Markit Benchmark Administration Limited
» ICE Data Indices LLC

» FTSE International Limited

» S&P Dow Jones Indices LLC

» STOXX Ltd

» SIX Financial Information Nordic AB

Die MSCI Limited ist derzeit in der Ubergangsphase und muss ab
dem 31. Dezember 2025 in der EU gemaf der Benchmark-
Verordnung zugelassen werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird
das im Rahmen der Benchmark- Verordnung gefiihrte Register
iberwachen und diese Informationen im Fall von Anderungen bei
der nachsten Gelegenheit im Prospekt aktualisieren. Die
Gesellschaft verfugt Gber solide schriftliche Plane und erhalt diese
aufrecht, in denen die zu ergreifenden MaRnahmen fiir den Fall,
dass ein Referenzwert wesentlich gedndert oder die Bereitstellung
eines Referenzwertes eingestellt wird, dargelegt werden; solche
Plane werden auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
kostenlos zur Verfligung gestellt.

Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds

Der Al Innovation Fund strebt eine maximale Gesamtrendite und
maximales Kapitalwachstum in einer Weise an, die mit den
Anlagegrundsétzen, die an den Kriterien Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG") ausgerichtet sind, vereinbar ist.
Der Fonds legt weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen an, deren
Uberwiegende wirtschaftliche Tatigkeit die Forderung, Entwicklung
und Nutzung von Technologien der kinstlichen Intelligenz (KI) ist.
Der Anlageberater geht nach eigenem Ermessen davon aus, dass
ein Unternehmen ein KlI-Unternehmen ist, wenn davon
auszugehen ist, dass es zukinftige Ertrdge aus der Forderung,
Entwicklung und Nutzung von Kl-Technologie erzielen wird.

Von solchen Unternehmen wird im Allgemeinen erwartet, dass sie
in einem oder mehreren der folgenden Bereiche téatig sind:

(i) Computer und Infrastruktur (z. B. Grafikprozessoren (GPUs),
Cloud-Computing und Rechenzentren); (ii) grundlegende Modelle;
(iii) Daten (z. B. vertikale Branchendaten und proprietare Daten);
(iv) Software (z. B. Unternehmensanwendungen);

(v) Dienstleistungen (z. B. Informationstechnologie-(IT-)
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Dienstleistungen); (vi) Internet (z B. Chatbots oder Content-
Erstellung); oder (vii) Hardware (z. B. Robotik, Smartglasses).

Unter normalen Marktbedingungen investiert der Fonds in
Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer
Marktkapitalisierung (die Marktkapitalisierung ist der Aktienkurs
des Unternehmens multipliziert mit der Anzahl der ausgegebenen
Aktien). Obwohl der Fonds voraussichtlich tiberwiegend in
Unternehmen aus Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er
auch Anlagen in den Schwellenlandern tatigen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermodgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf fiir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit bewertet, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken
und Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme, und potenzielle Auswirkungen, die dies auf
die Finanzlage eines Unternehmens haben kann, strategisch zu
bewaltigen.

Der Anlageberater flihrt bei allen Unternehmen, die seiner Ansicht
nach erhéhte ESG-Risiken, hthere Kohlenstoffemissionen und
umstrittene Geschéftsaktivitaten aufweisen, eine erweiterte
Analyse durch. In diesen Fallen kann der Anlageberater eine
Agenda fiir Gesprache mit diesen Unternehmen festlegen, um
deren ESG-Profil zu verbessern. Bei dieser Analyse verwendet der
Anlageberater Erkenntnisse aus seinen Fundamentalanalysen und
kann Daten externer ESG-Datenanbieter sowie eigene Modelle
nutzen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefsend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse* (die ,Methodik", weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,,Ubergangs“ befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erfiillen.

In die Methodik flieRen quantitative und qualitative Inputs ein, die
vom Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder
einem oder mehreren externen Analyseanbietern generiert
werden. Identifiziert der Anlageberater ein Unternehmen, das die
Kriterien der Methodik flr eine Anlage erfiillt und geman der
Methodik genehmigt ist, darf es vom Fonds gehalten werden.
Diese Unternehmen werden regelmafig Uberprift. Falls der
Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen die Kriterien der

Methodik (ganz oder teilweise und zu irgendeinem Zeitpunkt) nicht
erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem Anlageberater
zusammenarbeitet, wird die Verauflerung der Anlage in dem
Unternehmen durch den Fonds gemaf der Methodik in Betracht
gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den ESG-Verpflichtungen des Fonds
finden Sie in den Angaben zur Offenlegungsverordnung auf Seite
61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei wird
sich der Anlageberater zum Zwecke des Risikomanagements an
dem MSCI All Countries World Information Technology 10/40
Index (der ,Index) orientieren, um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Anleger sollten die
Wertentwicklung des Fonds auf der Basis des MSCI All Countries
World Index bewerten. Weitere Einzelheiten finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Asian Dragon Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die in Asien,
mit Ausnahme von Japan, ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit dort ausiiben.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und ein Stock-Connect-
Fonds und kann Uber die QFI-Regelung und/oder (iber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI All
Country Asia ex Japan Index (der ,Index®), um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Asian Growth Leaders Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens
70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen,
die in Asien (ohne Japan) ansassig sind oder dort den
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Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben. Der Fonds
konzentriert sich besonders auf Sektoren und Unternehmen, die
nach Einschatzung des Anlageberaters wachstumsorientierte
Merkmale wie Uiberdurchschnittliches Gewinn- oder
Umsatzwachstum sowie hohe oder steigende
Kapitalrenditenaufweisen.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und ein Stock-Connect-
Fonds und kann Uber die QFI-Regelung und/oder (iber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 30 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI All
Country Asia ex Japan Index (der ,Index®), um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemafl dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Asian High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens

70 % seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche Wertpapiere,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Einrichtungen im Asien-Pazifik-Raum sowie von Unternehmen, die
im Asien-Pazifik-Raum ansassig sind oder einen iberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben, begeben werden. Der
Fonds kann in das gesamte Anlagespektrum zuldssiger
festverzinslicher Wertpapiere und auf festverzinsliche Wertpapiere
bezogener Wertpapiere anlegen, einschliellich Wertpapieren mit
einem Rating von Non-Investment-Grade. Das Wahrungsrisiko
wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und ein QFI-Zugangsfonds und
kann Direktanlagen in H6he von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina Giber die QFI-Regelung und am CIBM Uber die
Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect und/oder
andere Mdglichkeiten, die von den jeweils geltenden Regelungen
von Zeit zu Zeit erlaubt werden, vertrieben werden.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-

Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
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Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu miissen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 20 % des
Gesamtvermodgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem iBoxx ChinaBond Asian High Yield (USD Hedged) Index
als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 70 % des
Nettoinventarwertes.

Wichtiger Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die Liquiditat des
asiatischen Marktes fiir hochrentierliche Anleihen besonders
schwer absehbar ist. Anleger sollten vor einer Anlage in
diesen Fonds den Abschnitt ,,Liquiditatsrisiko* unter
»Erwagungen zu Risiken* dieses Prospekts sowie den
Abschnitt ,,Aussetzung und Aufschiebung“ in Anhang B
dieses Prospekts lesen.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem iBoxx
ChinaBond Asian High Yield (USD Hedged) Index (der ,Index"),
um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Bericksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu profitieren,
kann der Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu
nutzen, in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten
sind. Die geografische Reichweite und die Bonitatsanforderungen
gemaf’ dem Anlageziel und der Anlagepolitik kdnnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.spglobal.com/spdii/.

Der Asian Multi-Asset Income Fund strebt die Erzielung von
Ertragen und langfristigem Kapitalwachstum aus seinen Anlagen
an. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens direkt oder indirekt Uber zuldssige Anlagen in
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festverzinsliche Wertpapieren und Aktienwerten von Emittenten
und Unternehmen, die in Asien (ohne Japan) ansassig sind oder
dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben. Der
Fonds legt in das gesamte Spektrum zulassiger Anlagen an,
einschlieBlich Aktienwerten, aktienbezogener Wertpapiere,
festverzinslicher Wertpapiere (einschlief3lich solcher ohne
Investment-Grade-Rating), Anteilen an OGA, Barmitteln, Einlagen
und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds verfolgt eine flexible
Vermaogensallokation mit Ausrichtung auf ertragsgenerierende
Wertpapiere (einschlief3lich festverzinslicher Wertpapiere und
Dividendenwerten). Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und ein Stock-Connect-
Fonds und kann uber die QFI-Regelung und/oder Uber die Stock
Connects Direktanlagen in der VRC tatigen. Der Fonds ist ein
CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in Onshore-Anleihen tatigen, die in Festlandchina im
CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC uber die QFI-Regelung, die Stock
Connects, die Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect
anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anleger zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer
Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf

10 % seines Gesamtvermdgens und sein Engagement in
Contingent Convertible Bonds 5 % seines Gesamtvermdgens nicht
Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
50 % MSCI Asia ex Japan Index, 25 % JP Morgan Asia Credit
Index und 25 % Markit iBoxx ALBI Index als geeignete
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und die Anlageklassen sowie der
Umfang, in dem der Fonds in diesen anlegt, kénnen je nach den
Marktbedingungen und anderen Faktoren im Ermessen des
Anlageberaters unbegrenzt variieren. Der Anlageberater kann sich
zum Zwecke des Risikomanagements an einem
zusammengesetzten Referenzindex, bestehend aus dem MSCI
Asia ex Japan Index (50 %), dem JP Morgan Asia Credit Index
(25 %) und dem Markit iBoxx ALBI Index (25 %), (der ,Index)
orientieren, um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die
Portfoliobestandteile des Fonds werden voraussichtlich erheblich
von denjenigen des Index abweichen. Die Bestandteile des Index
(d. h. MSCI Asia ex Japan Index (50 %), JP Morgan Asia Credit
Index (25 %) und Markit iBoxx ALBI Index) kénnen in den
Marketingunterlagen fiir den Fonds separat angegeben werden.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website der
Indexanbieter unter www.msci.com, www.jpmorgan.com/insights/
global-research/index-research/composition-docs und
www.spglobal.com/spdii/.

Der Asia Pacific Bond Fund strebt maximale Ertréage an, ohne
dabei auf langfristiges Kapitalwachstum zu verzichten, und legt
dabei in einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinslichen Wertpapieren von Emittenten an, die im
asiatisch-pazifischen Raum ansassig sind oder den
Uberwiegenden Teil ihrer Wirtschaftstatigkeit ausiiben.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird gemal der unten
beschriebenen ESG-Politik investiert.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermogens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Ertrége der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 15 % seines Gesamtvermdgens beschrankt und sein
Engagement in notleidenden Wertpapieren darf 5 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.
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Der Fonds investiert nicht mehr als 20 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Rating von Non-Investment-Grade.

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem iBoxx USD Asia-Pacific ex-Greater China Non-
Sovereigns Investment Grade Climate Transition Index als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock flir
die EMEA-Region an.

Die Positionen des Fonds in ,griinen Anleihen®, ,nachhaltigen
Anleihen® und ,sozialen Anleihen” (jeweils definiert durch seine
entsprechende eigene Methodik, die sich an den International
Capital Markets Association Green Bond, Sustainable Bond bzw.
Social Bond Principles orientiert) kdnnen dazu fiihren, dass der
Fonds Engagements bei Emittenten eingeht, die ihrerseits mit den
oben beschriebenen Ausschlissen unvereinbare Engagements
haben.

Unter sehr begrenzten Umstanden kann der Fonds versehentlich
ein indirektes Engagement (u. a. Uber Derivate und Anteile an
OGA) in Emittenten eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen Ausschliissen vereinbar sind.

Der Fonds strebt einen gewichteten durchschnittlichen absoluten
Beitrag zu Kohlenstoffemissionen (Scope 1 + Scope 2 ohne griine
und nachhaltige Anleihen) an, der 30 % unter dem des ESG-
Reporting-Index liegt.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater an folgenden Indizes:

(i) iBoxx USD Asia-Pacific ex-Greater China Non-Sovereigns
Investment Grade Climate Transition Index (der ,Index") fiir
das Risikomanagement, um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um
von bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der
Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen,
in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten sind.
Die geografische Reichweite gemafl dem Anlageziel und der
Anlagepolitik kann jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestdnde vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmalistab fiir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden.
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(i) iBoxx USD Asia-Pacific ex-Greater China Non-Sovereigns
Investment Grade Capped Index (der ,ESG Reporting Index®),
um die Auswirkungen des ESG-Screenings auf das
Anlageuniversum des Fonds zu bewerten. Der ESG Reporting
Index ist nicht dafiir vorgesehen, beim Aufbau des Portfolios
des Fonds, zu Zwecken des Risikomanagements zur
Uberwachung des aktiven Risikos oder zum Vergleich der
Wertentwicklung des Fonds verwendet zu werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/
iboxx-usd-asia-pacific-ex-greater-china-non-sovereigns-
investment-grade-climate-transition-index-methodology.

Der Asian Sustainable Equity Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerten von Unternehmen anlegt, die
ihren Sitz in Asien (ohne Japan) haben oder den tberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort in einer Weise ausiiben, die mit
den Grundsétzen nachhaltiger Anlagen vereinbar ist.

Die Anlageentscheidungen basieren auf der Fundamentalanalyse
des Anlageberaters, bei der eine Bottom-up-Analyse (d. h. eine
unternehmensspezifische Analyse) einschlielich finanzieller und
nicht finanzieller Kennzahlen im Mittelpunkt steht. Dieser Ansatz
zielt darauf ab, Aktien und darauf bezogene Wertpapiere zu
identifizieren und auszuwahlen, die durch ein konzentriertes
Portfolio die Uberzeugung des Anlageberaters widerspiegeln
kénnen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Der Fonds strebt
an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und sein
Gesamtvermégen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Die oben
genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die
Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Anlageberater wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt,
ein besseres ESG-Ergebnis als der unten definierte Index zu
erzielen.

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock flir
die EMEA-Region und die Ausschlusse fir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Der Anlageberater wird Direktanlagen in Wertpapieren von
Emittenten beschranken, die an Folgendem beteiligt sind:
Produktion und Vertrieb von alkoholischen Erzeugnissen; Besitz
oder Betrieb von Aktivitdten oder Einrichtungen, die mit
Glicksspiel im Zusammenhang stehen; sowie Produktion von
Materialien der Erwachsenenunterhaltung. Die Hohe der
Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines prozentualen
Umsatzanteils, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
einer Verbindung zu einer beschrankten Aktivitat unabhangig von
der Héhe des daraus erzielten Umsatzes bewertet werden.
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Die ESG-Kriterien beinhalten zudem ein Rating von B oder hdher
gemal der Definition der ESG Intangible Value Assessment
Ratings von MSCI oder eines anderen gleichwertigen externen
ESG-Datenanbieters.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
héher sein als das ESG-Rating des Index, nachdem mindestens
20 % der Wertpapiere mit dem niedrigsten Rating aus dem Index
eliminiert wurden.

Der Anlageberater strebt fir den Fonds eine um mindestens 20 %
niedrigere Kohlenstoffintensitét als sein Index an.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Die Unternehmen im Portfolio werden vom Anlageberater auf der
Grundlage ihrer Nachhaltigkeitsmerkmale und ihrer Fahigkeit,
ESG-Risiken und -Chancen zu steuern, bewertet. Fiir diese
Analyse kann der Anlageberater Daten von externen ESG-
Datenanbietern, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren. Der
Anlageberater fiihrt einen aktiven Dialog mit Unternehmen, um sie
bei der Verbesserung ihrer Eigenschaften in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG") zu
unterstutzen.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate,
Barmittel- und barmittelahnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum.
Dabei orientiert sich der Anlageberater zum Zwecke des
Risikomanagements an dem MSCI AC Asia ex Japan (der
sIndex®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Nach Ansicht des Anlageberaters spiegelt der Index
das Anlageuniversum des Fonds in angemessener Weise wider
und sollte von den Anlegern als Vergleichsmalfstab fiir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.MSCi.com/acwi.

Der Asian Tiger Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinslichen Wertpapieren von
Emittenten an, die in asiatischen Tigerstaaten ihren Sitz haben
oder einen iberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben.
Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum verfiigbarer
Wertpapiere, einschlief3lich Wertpapiere ohne Investment-Grade-

Rating (Non Investment Grade), nutzen. Das Wahrungsrisiko des
Fonds wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und kann (iber die QFI-
Regelung Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in H6he von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu
20 % seines Gesamtvermégens in der VRC tber die QFI-
Regelung, die Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect
anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu miissen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens und sein Engagement in
notleidenden Wertpapieren 10 % seines Gesamtvermdgens nicht
Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem JP Morgan Asian Credit Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 150 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem JP Morgan
Asia Credit Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
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Reichweite gemaf dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.jpmorgan.com/insights/
global-research/index-research/composition-docs.

Der Brown To Green Materials Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt in Aktienwerten von
Unternehmen weltweit an, die zum Thema Ubergangsmaterialien
beitragen. Das Thema Ubergangsmaterialien betrifft den Bedarf an
Materialien fir die Herstellung von Technologien mit geringerem
Kohlenstoffausstof? und die Bemiihungen, die Emissionsintensitat
des Materialsektors zu reduzieren. Neben der Ausrichtung auf die
Grundsétze des Themas Ubergangsmaterialien werden
mindestens 80 % des Gesamtvermdgens des Fonds in
Unternehmen angelegt, die gemal BlackRocks eigener Methodik
des ,Transition Assessment* hierflir qualifiziert sind. Auch wenn
beabsichtigt ist, nur in Aktienwerte solcher Unternehmen zu
investieren, kann der Fonds zum Erreichen des Ziels des Fonds
oder zu Liquiditdtszwecken ein begrenztes indirektes Engagement
in anderen Aktienwerten, festverzinslichen Wertpapieren, OGA
oder Barmitteln eingehen (die eventuell nicht mit dem
Ubergangsthema vereinbar sind).

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren und
sein Gesamtvermdgen in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen Politik in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG) anzulegen.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Obwohl der Fonds voraussichtlich Giberwiegend in Unternehmen
aus Industrieldandern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen
in den Schwellenlandern tatigen. Der Fonds ist ein Stock-Connect-
Fonds und kann Uber die Stock Connects Direktanlagen in Hohe
von maximal 20 % seines Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Ausschlisse fiir EU-Referenzwerte fiir den
klimabedingten Wandel an.

Der Anlageberater identifiziert ein Universum potenzieller Anlagen
innerhalb der folgenden Unternehmenskategorien — im Einklang
mit den Prinzipien des Themas Ubergangsmaterialien:

Emissionsreduzierer: Lieferanten von Materialien, deren
Kohlenstoffemissionsintensitat Uiber einen definierten Zeitraum
reduziert werden soll.

Wegbereiter: Hersteller von Materialien, die der Welt den
Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Weltwirtschaft erméglichen
(z. B. Lithium), und Unternehmen, die L6sungen anbieten, mit
denen Materialunternehmen ihre Emissionsintensitat senken
kénnen.
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Green Leaders: Unternehmen, die Materialien mit einer
unterdurchschnittlichen Kohlenstoffemissionsintensitat fir inre
Branche herstellen (z. B. in der Stahlbranche).

Zu den oben genannten Materialien gehdren Materialien, die den
Ubergang zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft ermdglichen,
sowie Materialien, fiir die kohlenstoffarmere Technologien kein
wichtiger Nachfragetreiber sind.

Nachdem der Fonds die Unternehmen ermittelt hat, die die
Grundsatze des Themas ,,Ubergangsmaterialien“ erfillen, wendet
er die proprietare Methodik des , Transition Assessment” von
BlackRock an, um sicherzustellen, dass mindestens 80 % des
Gesamtvermogens des Fonds in Wertpapieren angelegt werden,
die gemafl den ESMA-Leitlinien fir Fondsnamen den
Anforderungen fiir Produkte mit transformationsbezogenen
Begriffen in ihrem Namen entsprechen.

Der Fonds darf fir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Die oben genannten
ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die Basiswerte der
vom Fonds eingesetzten Derivate.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Nach
Ansicht des Anlageberaters spiegelt der MSCI All Countries World
Index (MSCI ACWI) das Anlageuniversum des Fonds in
angemessener Weise wider und sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der MSCI ACWI misst die
Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenlandern. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.MSCi.com/acwi.

Der China Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt Giber anerkannte Mechanismen,
einschlieflich des Chinese Interbank Bond Market, des
Anleihemarkts an der Borse, des Quotensystems und/oder iber
Onshore- und Offshore-Emissionen und/oder kiinftig entstehende
Kanéle mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinsliche Wertpapiere an, die auf Renminbi oder andere,
nicht in China heimische Wé&hrungen lauten und von Unternehmen
begeben werden, die den tberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in der VRC ausliben. Der Fonds ist ein QFI-
Zugangsfonds und ein CIBM-Fonds und kann tber die QFI-
Regelung uneingeschrankt in die VRC investieren sowie in den
CIBM Uuber die Foreign Access-Regelung und/oder Bond Connect
und/ oder andere Mdglichkeiten, die von den jeweils geltenden
Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden.

Der Fonds kann in das gesamte Anlagespektrum zulassiger
festverzinslicher Wertpapiere und auf festverzinsliche Wertpapiere
bezogener Wertpapiere investieren, einschlieBlich Wertpapieren
mit einem Rating von Non-Investment-Grade (bis zu maximal 50 %
des Gesamtvermdgens). Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.
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Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anleger zu erhéhen. Bestimmte
ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt und sein Engagement
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht libersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Der Fonds kann ggf. in einem wesentlichen Umfang in ABS-
und MBS- Anleihen sowie in Schuldtiteln mit einem Rating
von Non-Investment-Grade angelegt sein; die Anleger sind
daher aufgefordert, die jeweiligen im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ ausgefiihrten Risikohinweise zu lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwerts.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen, wobei er
nicht an einen Referenzindex gebunden ist. Als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger die 1 Year China Household Savings Deposit Rate
heranziehen.

Der China Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in der
Volksrepublik China (VCR) ansassig sind oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und ein Stock-Connect-
Fonds und kann Uber die QFI-Regelung und/oder (iber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermégen des Fonds wird in Ubereinstimmung mit der
unten beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO2-
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchflihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieffend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse” (die ,Methodik“, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flr
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI China
10/40 Index, um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
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Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemafl dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestande vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com/.

Der China Innovation Fund strebt langfristiges Kapitalwachstum
an und legt dabei in einer Weise an, die mit Anlagegrundsétzen,
die an den Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(LESG") ausgerichtet sind, im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermégens in einem Portfolio von
Aktienwerten oder aktienbezogenen Wertpapieren (einschlieflich
Derivaten) von Unternehmen an, die ihren Sitz in GroRchina haben
oder den uUberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in oder von
Grofchina aus ausliben und deren Waren und Dienstleistungen
durch technologische Innovation zum Wettbewerbsvorteil
Grofdchinas beitragen oder die ein Engagement in diese
Unternehmen ermdglichen, wobei der Schwerpunkt auf
Unternehmen liegt, die Umséatze aus innovativen Technologien wie
kiinstliche Intelligenz, Informatik, Automatisierung, Robotik,
technologische Analytik, Online-Handel, Zahlungssysteme,
Elektro- und autonome Fahrzeuge, Kommunikationstechnologie
und generative Gestaltung erzielen. Grof3china bezieht sich auf die
Volksrepublik China (VRC) und die Republik China (Taiwan).

Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds in einem
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung anlegen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 100 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
5 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der
nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater fuhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, héhere CO-2-
Emissionen oder umstrittene Geschaftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiilhrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
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Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefiend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,,Ubergangs“ befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fir eine Anlage erfiillt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fir
eine Verauflerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger den MSCI China All Shares Index (der ,Index")
heranziehen. Weitere Informationen finden Sie auf der Website
des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der China Multi-Asset Fund verfolgt eine Politik der
Vermdgensallokation, welche die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite in einer Weise anstrebt, die mit den
Anlagegrundsatzen, die an den Kriterien Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG*) ausgerichtet sind, vereinbar ist.

Zur Erreichung seines Anlageziels ist der Fonds bestrebt,
mindestens 70 % seines Gesamtvermdégens (ausgenommen
Barmittel) im gesamten Spektrum zulassiger Anlagen anzulegen,
um ein Engagement in der Volksrepublik China (,VRC*)
einzugehen, das Emittenten und/oder Unternehmen umfassen
kann, die den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der
VRC ausuben. Zu den zuldssigen Anlagen des Fonds kénnen
Aktienwerte, auf Aktienwerte bezogene Wertpapiere,
festverzinsliche Wertpapiere und auf festverzinsliche Titel
bezogene Wertpapiere, einschlieRlich Wertpapieren ohne
Investment-Grade-Rating (bis zu maximal 20 % des
Gesamtvermogens), Anteile an Organismen fir gemeinsame
Anlagen (einschlieBlich bérsengehandelter Fonds), Derivate
sowie, wenn dies flir angemessen gehalten wird, Barmittel,
Einlagen und barmittelahnliche Instrumente gehdren. Der Fonds
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kann von Zeit zu Zeit Giber Anlagen in Organismen flr
gemeinsame Anlagen (einschlieBlich bérsengehandelter Fonds)
und ggf. Derivate auf Warenindizes indirekte Engagements in
entsprechenden Vermdgenswerten, einschlieBlich Rohstoffen
eingehen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Ertrdge der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu miissen. Das Gesamtvermdgen
des Fonds wird entsprechend der nachfolgend beschriebenen
ESG-Politik angelegt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt und sein Engagement
in Contingent Convertible Bonds darf 10 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds verfolgt einen flexiblen Ansatz bei der
Vermaogensallokation. Der Fonds ist ein QFll-Zugangsfonds, ein
Stock-Connect-Fonds und ein CIBM-Fonds und kann
uneingeschrankt tber die QFlI-Regelung in der VRC, tber die
Stock Connects und uber die Foreign-Access-Regelung und/oder
Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die nach den
jeweils geltenden Regelungen jeweils erlaubt sind, am CIBM
investieren.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik
Wenn der Fonds direkt in Wertpapieren anlegt, wendet er die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region an.

Der Fonds wird mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens,
ausgenommen Barmittel und Derivate, in Organismen flr
gemeinsame Anlagen mit einem Status gemaf Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung anlegen, und in Anlagestrategien, die ein
positives ESG-Ziel oder -Ergebnis verfolgen und als ihre ESG-
Politik nicht nur ESG-Ausschlusskriterien anwenden oder, im Falle
von Engagements in Staatsanleihen, Referenzindizes nachbilden,
die ESG-Anforderungen enthalten. Soweit dies als angemessen
erachtet wird, kann der Fonds direkt in Derivaten, Barmitteln und
barmitteldhnlichen Instrumenten anlegen.

Die Hoéhe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Unternehmen (d. h. die Unternehmen, die fiir
eine Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater anhand ihrer Fahigkeit,
die mit ihren Geschéaftspraktiken verbundenen ESG-bezogenen
Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und
-Chancen-Profils, wie z.B. ihrer Flihrungs- und Governance-
Struktur, die als wesentlich fur nachhaltiges Wachstum angesehen
wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme
strategisch zu bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die
dies auf die Finanzlage eines Unternehmens haben kann,
bewertet.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren. Der Fonds
kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate, Barmittel-
und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA sowie
festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel bezeichnet), die
von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden)
bei Emittenten mit Engagements eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Der Fonds darf fir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Der Fonds
verfolgt einen unbeschrankten Anlagestil.

Der China Onshore Bond Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert (Uber anerkannte
Mechanismen, einschlief3lich des Chinese Interbank Bond Market,
des Anleihemarkts an der Borse, des Quotensystems und/oder
Uber Onshore- und Offshore-Emissionen und/oder kiinftig
entstehende Kanéle) mindestens 70 % seines Gesamtvermégens
in festverzinslichen Wertpapieren, die auf Renminbi lauten und von
Unternehmen begeben werden, die den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in der VRC in einer Weise ausiiben, die im
Einklang mit den ESG-Grundséatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) steht. Die vorstehend genannte 70 %-
Quote kann voriibergehend und zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements die Bestande an Barmitteln und
barmitteldhnlichen Instrumenten umfassen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der
nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und ein CIBM-Fonds und
kann uneingeschrankt Gber die QFI-Regelung in der VRC und Uber
die Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect und/ oder
andere Mdglichkeiten, die nach den jeweils geltenden Regelungen
jeweils erlaubt sind, am CIBM investieren.

Der Fonds kann in das gesamte Anlagespektrum zulassiger
festverzinslicher Wertpapiere und auf festverzinsliche Wertpapiere
bezogener Wertpapiere investieren, einschlief3lich Wertpapieren
mit einem Rating von Non-Investment-Grade (bis zu maximal 50 %
des Gesamtvermdgens). Das Wahrungsrisiko des Fonds wird
flexibel gesteuert.
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Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der
ABS- und MBS-Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder
sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus
Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-
Anleihen aus gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die
von regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt
wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in denen der Fonds anlegt,
kdnnen Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu
erhdhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur
Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder
einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf
10 % seines Gesamtvermdgens und das Engagement in
Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht tbersteigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. In Bezug auf den Ausschlussfilter, der die
Prinzipien des UN Global Compact abdeckt (die Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspréavention umfassen),
sollten Anleger beachten, dass zum Zeitpunkt der Auflegung des
Fonds das Anlageuniversum nur begrenzt abgedeckt wird, sich
diese Abdeckung aber im Laufe der Zeit erhéhen dirfte.

Der Anlageberater beabsichtigt ferner, mindestens 10 % des
Gesamtvermdgens des Fonds in ,griinen Anleihen®, ,nachhaltigen
Anleihen® und ,sozialen Anleihen® (jeweils definiert geman seiner
entsprechenden eigenen Methodik, die sich an den International
Capital Markets Association Green Bond, Sustainable Bond bzw.
Social Bond Principles orientiert) anzulegen. Die Positionen des
Fonds in griinen, nachhaltigen und sozialen Anleihen kénnen dazu
fhren, dass der Fonds Engagements bei Emittenten eingeht, die
ihrerseits mit den oben beschriebenen Ausschliissen unvereinbare
Engagements haben.

Unter sehr begrenzten Umsténden kann der Fonds unbeabsichtigt
ein indirektes Engagement (unter anderem durch Derivate und
Aktien oder Anteile an OGA) bei Emittenten eingehen, die mit den
oben beschriebenen Ausschllissen nicht vereinbar sind.
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Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen, wobei er
nicht an einen Referenzindex gebunden ist. Als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger die 1 Year China Household Savings Deposit Rate
heranziehen.

Der Circular Economy Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 80 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen weltweit an,
die von der ,Kreislaufwirtschaft® (Circular Economy) profitieren
oder zu ihrem Fortschritt beitragen. Auch wenn beabsichtigt ist, nur
in solche Aktienwerte zu investieren, kénnen zum Erreichen des
Ziels des Fonds oder zu Liquiditadtszwecken bis zu 20 % des
Gesamtvermogens des Fonds in andere Aktienwerte,
festverzinsliche Wertpapiere, OGA oder Barmittel (die eventuell
nicht mit dem Konzept der Kreislaufwirtschaft vereinbar sind)
investiert werden.

Das Konzept der Kreislaufwirtschaft erkennt die Wichtigkeit eines
nachhaltigen Wirtschaftssystems an und reprasentiert ein
alternatives Wirtschaftsmodell zu dem herkdmmlichen
Konsumansatz ,Herstellen, Nutzen, Wegwerfen®, der aufgrund der
knappen Ressourcen und steigenden Kosten des
Abfallmanagements als nicht nachhaltig gilt. Das Konzept der
Kreislaufwirtschaft fordert die Umgestaltung der Produkte und
Systeme, um Abfall zu minimieren und in groRerem Umfang ein
Recycling und eine Wiederverwendung der Materialien zu
ermdglichen. Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend
der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Ausschlisse fir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Der Fonds ist aufserdem bestrebt, im Einklang mit den
Grundsatzen der Kreislaufwirtschaft zu investieren, wie vom
Anlageberater bestimmt (gegebenenfalls unter Berticksichtigung
externer Fachinformationsquellen). Unter normalen
Marktbedingungen investiert der Fonds in ein Portfolio aus
Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer
Marktkapitalisierung aus allen Branchen, die von der
Kreislaufwirtschaft profitieren und/oder zur Weiterentwicklung der
Kreislaufwirtschaft beitragen und die in drei Kategorien unterteilt
sind:

Anwender: Unternehmen, die das Prinzip der Kreislaufwirtschaft in
ihrer Geschéaftstatigkeit umsetzen (z.B. Unternehmen, die im
Bereich nachhaltige Mode tatig sind, oder Unternehmen, die sich
verpflichtet haben, in Produktionsprozessen recycelten Kunststoff
zu verwenden).

Wegbereiter: Unternehmen, die innovative Lésungen anbieten, die
unmittelbar zum Ziel haben, Probleme des nicht effizienten
Materialverbrauchs und der Umweltbelastung zu 16sen (z.B.
Unternehmen, die am Recycling von Produkten beteiligt sind,
Unternehmen, die an der Reduzierung des Verbrauchs von
Produktionsmitteln wie Wasser und Energie beteiligt sind, und
Unternehmen, die nachhaltigen Transport ermdglichen).
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Beglnstigte: Unternehmen, die Alternativen zu Materialien
anbieten, die nicht recycelt werden kénnen, oder solche
Alternativen an die erweiterte Wertschopfungskette liefern (z.B.
Unternehmen, die durch die Umstellung auf leichter recycelbare
Produkte eine erhohte Nachfrage nach ihren Produkten erfahren
werden, und Unternehmen, die nattirliche oder pflanzliche zirkulare
Alternativen fiir nicht recycelbare und nicht biologisch abbaubare
Produkte anbieten).

Der Nutzen eines Unternehmens aus der Férderung der
Kreislaufwirtschaft und/oder sein Beitrag dazu in jeder der oben
genannten Kategorien kann anhand eines prozentualen
Umsatzanteils, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
einer Verbindung zur Kreislaufwirtschaft unabhangig von der Héhe
des erzielten Umsatzes bewertet werden. Die Unternehmen
werden vom Anlageberater anhand ihrer Fahigkeit, die mit der
Kreislaufwirtschaft verbundenen Risiken und Chancen zu steuern,
sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z.B. ihrer
Fihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich flr
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Fonds verfolgt bei nachhaltigen Anlagen einen ,Best-in-Class*-
Ansatz. Das bedeutet, dass der Fonds (aus ESG-Sicht) die besten
Emittenten des jeweiligen Geschéaftssektors auswahlt (ohne einen
Geschaftssektor auszuschlieRen). Mehr als 90 % der Emittenten
von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Obwohl der Fonds voraussichtlich Uberwiegend in Unternehmen
aus Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen
in Schwellenlandern tatigen. Der Fonds ist ein Stock-Connect-
Fonds und kann Uber die Stock Connects Direktanlagen in Hohe
von maximal 20 % seines Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Die oben
genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die
Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
hoher sein als das ESG-Rating des MSCI ACWI, nachdem
mindestens 20 % der Wertpapiere mit dem schlechtesten Rating
aus dem Index eliminiert wurden.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Nach
Ansicht des Anlageberaters spiegelt der MSCI All Countries World
Index (MSCI ACWI) das Anlageuniversum des Fonds in
angemessener Weise wider und sollte von Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der MSCI ACWI misst die
Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer

Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenlandern. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.msci.com/acwi.

Der Climate Transition Multi-Asset Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an, indem er weltweit in Emittenten anlegt, von
denen erwartet wird, dass sie den Ubergang zu einer Wirtschaft
mit geringeren Treibhausgasemissionen und zu Netto-Null-
Kohlenstoffemissionen ermdglichen und/oder davon profitieren.
Der Fonds investiert in das gesamte Spektrum zul&ssiger Anlagen,
welches u. a. Aktienwerte, aktienbezogene Wertpapiere,
festverzinsliche Wertpapiere (hierzu kdnnen auch hochrentierliche
festverzinsliche Wertpapiere gehdren), Anteile an OGA, Barmittel,
Einlagen und Geldmarktinstrumente umfasst. Das Wahrungsrisiko
und die Vermdgensallokation werden flexibel gemanagt. Der
Fonds kann unbegrenzt in Wertpapieren anlegen, die nicht auf die
Referenzwahrung (Euro) lauten.

Obwohl der Fonds voraussichtlich Gberwiegend in Emittenten aus
Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen in
den Schwellenlandern tatigen.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik und zu den in den Vorvertraglichen
Informationen gemaf der Offenlegungsverordnung in Anhang |
festgelegten Anlagequoten angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren.

Die Basiswerte der ABS- und MBS-Anleihen kdnnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei
ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
denen der Fonds anlegt, kdnnen Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
kénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise
Credit Default Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu mussen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Ausschlisse fiir EU-Referenzwerte fiir den
klimabedingten Wandel an.

Der Fonds wendet die proprietéare Methodik des , Transition
Assessment” von BlackRock an, um sicherzustellen, dass
mindestens 80 % des Gesamtvermdgens des Fonds in
Wertpapieren angelegt werden, die gemaf’ den ESMA-Leitlinien
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fir Fondsnamen den Anforderungen flr Produkte mit
transformationsbezogenen Begriffen in ihrem Namen entsprechen.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
hoher sein als das des Index, nachdem mindestens 20 % der
Wertpapiere mit dem niedrigsten Rating aus dem Index eliminiert
wurden. Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating schliefst
bestimmte Anlageklassen wie Fonds aus, die nicht von ESG-
Ratinganbietern unterstitzt werden. In diesen Fallen wird der
Anlageberater diese Bestande bewerten, um sicherzustellen, dass
sie mit dem Umweltziel des Fonds im Einklang stehen.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, haben ein ESG-Rating oder wurden unter ESG-
Gesichtspunkten analysiert.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) in Emittenten
eingehen, die in Bereichen engagiert sind, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Die ESG-Bewertung des Fonds wird gegebenenfalls als die
Summe der ESG-Bewertungen fir jeden Emittenten, gewichtet
nach seinem Marktwert, berechnet. Die ESG-Bewertung der
jeweiligen Benchmark wird unter Verwendung der ESG-
Bewertungen der jeweiligen Anlageklassenindizes berechnet, die
so gewichtet werden, dass sie die Allokationen der Benchmark
widerspiegeln. Diese Bewertungen konnen im Marketingmaterial
fir einzelne Anlageklassen oder gewichtet nach den Allokationen
angegeben werden.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
65 % MSCI All Country World All Cap Index und 35 %
Bloomberg Global Aggregate Bond Index (Hedged to EUR) als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 300 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Der
Anlageberater kann sich zum Zwecke des Risikomanagements an
einer zusammengesetzten Benchmark (die seiner Ansicht nach
das Anlageuniversum des Fonds angemessen widerspiegelt),
bestehend aus MSCI All Country World All Cap Index (65 %) und
Bloomberg Global Aggregate Bond Index (hedged to EUR) (35 %),
(der ,Index") orientieren, um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Anlageklassen oder
Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die
Portfoliobestdnde des Fonds werden voraussichtlich erheblich vom
Index abweichen. Die Bestandteile des Index (d. h. 65 % MSCI All
Country World All Cap Index und 35 % Bloomberg Global
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Aggregate Bond Index (hedged to EUR) kdnnen in den
Marketingunterlagen fiir den Fonds separat angegeben werden.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website der
Indexanbieter unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices und
WWW.Mmsci.com.

Der Continental European Flexible Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite in einer Weise an, die mit Anlagen
nach den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von
Unternehmen an, die in Europa (ohne das Vereinigte Kdnigreich)
ansassig sind oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausiiben. Anlagen des Fondsvermdgens
erfolgen in der Regel in Titel, die nach Ansicht des Anlageberaters
entweder wachstums- oder substanzwertorientierte Merkmale
aufweisen, wobei sich der jeweilige Schwerpunkt nach den
aktuellen Marktaussichten richtet.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermégens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flihrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO2»-
Emissionen oder umstrittene Geschéaftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen im Anlageuniversum an. Der Anlageberater
wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporatel/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flir
eine geeignete Anlage hélt, weil sie sich in einer Phase des
,,Ubergangs“ befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.
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Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fiir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem FTSE World
Europe ex UK Index, um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der Developed Markets Sustainable Equity Fund strebt eine
maximale Gesamtrendite an. Zu diesem Zweck legt der Fonds
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von
Unternehmen an, die ihren Sitz in Industrielandern weltweit haben
oder den uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort in einer
Weise austben, die mit den Grundséatzen nachhaltiger Anlagen
vereinbar ist.

Die Anlageentscheidungen basieren auf der Fundamentalanalyse
des Anlageberaters, bei der eine Bottom-up-Analyse (d. h. eine
unternehmensspezifische Analyse) einschlief3lich finanzieller und
nicht finanzieller Kennzahlen im Mittelpunkt steht. Dieser Ansatz
Zielt darauf ab, Aktien und darauf bezogene Wertpapiere zu
identifizieren und auszuwahlen, die durch ein konzentriertes
Portfolio die Uberzeugung des Anlageberaters widerspiegeln
kdnnen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Obwohl der Fonds tiberwiegend in Unternehmen aus
Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen in
Schwellenldndern tatigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Die oben
genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die
Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region und die Ausschlusse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschrénken, die an Folgendem
beteiligt sind: Produktion und Vertrieb von alkoholischen
Erzeugnissen; Besitz oder Betrieb von Aktivitdten oder
Einrichtungen, die mit Gllicksspiel im Zusammenhang stehen;
Produktions-, Liefer- und Bergbauaktivitaten, die mit Kernkraft im
Zusammenhang stehen; Produktion von Materialien der
Erwachsenenunterhaltung; unkonventionelle Ol-und
Gasproduktion sowie Herstellung konventioneller Waffen. Die
Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die ESG-Kriterien beinhalten zudem ein Rating von B oder héher
gemaf der Definition der ESG Intangible Value Assessment
Ratings von MSCI oder eines anderen gleichwertigen externen
ESG-Datenanbieters.

Der Anlageberater strebt fiir den Fonds eine um mindestens 20 %
niedrigere Kohlenstoffintensitat als sein Index wie unten definiert
an.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Unternehmen im Portfolio werden vom Anlageberater anhand ihrer
Nachhaltigkeitsmerkmale und ihrer Fahigkeit, ESG-Risiken und
-Chancen zu steuern, bewertet. Fiir diese Analyse kann der
Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchfihren.

Der Anlageberater flhrt einen aktiven Dialog mit Unternehmen, um
sie bei der Verbesserung ihrer Eigenschaften in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) zu
unterstitzen.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Uber Derivate,
Barmittel- und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-

Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.
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Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum.
Dabei orientiert sich der Anlageberater zum Zwecke des
Risikomanagements an dem MSCI World Index (der ,Index*), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlcksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Nach
Ansicht des Anlageberaters spiegelt Index das Anlageuniversum
des Fonds in angemessener Weise wider und sollte von den
Anlegern als Vergleichsmafistab fiir die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden. Der Index misst die
Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Industrieldndern weltweit. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.mSCi.com.

Der Dynamic High Income Fund verfolgt eine flexible
Vermdgensallokationspolitik, welche auf ein hohes Ertragsniveau
abzielt. Um ein hohes Ertragsniveau zu erzielen, strebt der Fonds
diversifizierte Einnahmequellen aus einer Vielzahl von
Anlageklassen an und investiert in erheblichem Male in
Vermdgenswerte, die Einkommen generieren, wie etwa
festverzinsliche Wertpapiere, einschliellich von Staaten und
Unternehmen begebene Wertpapiere. Diese kdnnen fest oder
variabel sein, mit einem Rating von Investment Grade oder Sub-
Investment Grade ausgestattet sein oder ohne Rating, gedeckte
Call-Optionen und Vorzugsaktien. Der Fonds nutzt eine Vielzahl
von Anlagestrategien und kann weltweit in das gesamte Spektrum
zulassiger Anlagen investieren, welches u. a. Aktien,
aktienbezogene Wertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere, Anteile
von OGA, Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente umfasst.
Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect- Fonds und kann tber die Stock
Connects Direktanlagen in der VRC téatigen. Der Fonds ist ein
CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in Onshore- Anleihen tatigen, die in Festlandchina
im CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC uber die Stock Connects, die
Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.
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Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt, sein Engagement in
Contingent Convertible Bonds ist auf 20 % seines
Gesamtvermdgens beschrankt und sein Engagement in
strukturierten Schuldverschreibungen, die als Wertpapiere gelten
(die ein Derivat enthalten kdnnen) ist auf 30 % seines
Gesamtvermdgens beschrankt. Enthalten strukturierte
Schuldverschreibungen ein Derivat, so sind die diesen
strukturierten Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Instrumente flir OGAW zulassige Anlagen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Relativer VaR mit
70 % MSCI World Index / 30 % Bloomberg Global Aggregate
Bond Index USD Hedged als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwerts.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und die Anlageklassen sowie der
Umfang, in dem der Fonds in diesen anlegt, kénnen je nach den
Marktbedingungen und anderen Faktoren im Ermessen des
Anlageberaters unbegrenzt variieren. Bei der Auswahl und beim
Aufbau des Fondsportfolios sowie zum Zwecke des
Risikomanagements kann der Anlageberater eine
zusammengesetzte Benchmark bestehend aus dem MSCI World
Index (70 %) und dem Bloomberg Global Aggregate Bond Index
USD Hedged (30 %) (der ,Index”) berticksichtigen, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Bericksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Wahrend der Index vom Anlageberater beim Aufbau des
Fondsportfolios verwendet wird, ist der Anlageberater bei der
Auswahl seiner Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Portfoliobesténde
des Fonds werden voraussichtlich erheblich vom Index abweichen.
Die Bestandteile des Index (d. h. MSCI World Index und
Bloomberg Global Aggregate Bond Index USD Hedged) kénnen in
den Marketingunterlagen fir den Fonds separat angegeben
werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website der
Indexanbieter unter
www.bloomberg.com/professional/products/indices und
WWW.msci.com.

Der Emerging Europe Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in den
Schwellenldndern Europas ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in diesen Landern
ausuben. Dartber hinaus kann der Fonds auch in Unternehmen
investieren, die im Mittelmeerraum oder in angrenzenden Landern
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ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in diesen Landern ausiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI
Emerging Markets Europe 10/40 Index, um sicherzustellen, dass
das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemafl dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestande vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Emerging Markets Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere von
Regierungen und Einrichtungen von Schwellenldndern sowie von
Unternehmen an, die in Schwellenldndern anséassig sind oder
einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit an Markten in
Schwellenldndern austiben. Der Fonds kann in das gesamte
Anlagespektrum verfligbarer Wertpapiere, einschlie3lich
Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating (Non Investment
Grade), anlegen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Argentinien, Brasilien, Ghana, Indonesien,
Libanon, Mexiko, den Philippinen, Russland, Sambia, Sri Lanka,
der Tirkei, der Ukraine und Venezuela begeben und/oder
garantiert werden, wobei diese Lander zum Datum dieses
Prospekts ein Non-Investment-Grade-Rating aufweisen. Diese
Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fur Anleihen
aus Schwellenlandern innerhalb des JP Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified Index (obwohl dieser Fonds kein
indexnachbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die
Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei seiner
Anlageentscheidung bertiicksichtigen), und/oder (ii) dem
fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fir die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des

betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fUr ein besseres Rating und die erwarteten Wertadnderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die oben stehenden Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne gesonderte Mitteilung an die Anteilinhaber
andern.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
10 % des Gesamtvermdgens und das Engagement des Fonds in
notleidenden Wertpapieren 15 % seines Gesamtvermdgens nicht
Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified Index als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 150 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified Index (der
JIndex®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu profitieren,
kann der Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu
nutzen, in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten
sind. Die geografische Reichweite gemaR dem Anlageziel und der
Anlagepolitik kann jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-research/

composition-docs.

Der Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund strebt
die Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in
einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinslichen Wertpapieren an, die von Gesellschaften, die
ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder den iberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausliben, ausgegeben werden
und im J.P. Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond Index
Broad Diversified (der ,Index® und die darin enthaltenen
Wertpapiere die ,Index-Wertpapiere®) enthalten sind. Der Index
stellt das Anlageuniversum fiir mindestens 70 % des
Gesamtvermogens des Fonds dar. Die Gewichtung der Index-
Wertpapiere innerhalb des Portfolios des Fonds kann von der
Gewichtung der Wertpapiere im Index abweichen, da der Fonds
aktiv verwaltet wird und den Index nicht abbilden will.
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Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlief3lich ,griiner Anleihen® (wie nach seiner eigenen
Methodik definiert, die sich an den International Capital Markets
Association Green Bond Principles orientiert), und sein
Gesamtvermdgen wird entsprechend der unten beschriebenen
ESG-Politik angelegt.

Der Fonds kann das gesamte Spektrum festverzinslicher
Wertpapiere, einschlief3lich Wertpapieren mit Non-Investment-
Grade-Rating, nutzen. Anlagen in hochrentierlichen
festverzinslichen Wertpapieren werden voraussichtlich einen
wesentlichen Teil des Portfolios ausmachen und 50 % des
Nettoinventarwerts des Fonds Uberschreiten.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann tber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in H6he von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Argentinien, Brasilien, Ungarn, Indonesien,
Mexiko, den Philippinen, Russland, der Republik Stidafrika, der
Turkei und der Ukraine und begeben und/oder garantiert werden,
wobei diese Lander zum Datum dieses Prospekts ein Rating von
Non-Investment-Grade aufweisen. Diese Anlagen basieren auf (i)
einer Bezugnahme auf das Gewicht des Anleihemarktes des
jeweiligen Landes im Universum flr Anleihen aus
Schwellenldndern innerhalb des J.P. Morgan ESG Corporate
Emerging Market Bond Index Diversified (obwohl dieser Fonds
kein indexabbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die
Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei seinen
Anlageentscheidungen berlcksichtigen), und/oder (ii) dem
fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fir die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fir ein besseres Rating und die erwarteten Wertadnderungen dieser
Anlagen aufgrund geénderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem J.P. Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond

Index Broad Diversified als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik
Bei der Auswahl der Index-Wertpapiere beriicksichtigt der
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Anlageberater neben anderen Anlagekriterien die ESG-
Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der Anlageberater
analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG-Merkmale eines
Emittenten in dem Index und allgemein seine ESG-Leistung
beeinflussen.

Die Indexmethodik bewertet und klassifiziert potenzielle
Bestandteile nach ihren ESG-Merkmalen im Vergleich zu den
Wettbewerbern in ihrer Branche. Das heif’t, dass der Indexanbieter
J.P. Morgan LLC eine Bewertung der Nachhaltigkeit und der
ethischen Auswirkungen dieser Bestandteile nach einer im Voraus
festgelegten Methodik vornimmt. Weitere Informationen finden Sie
unter https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/

composition-docs.

Der Fonds kann darliber hinaus in festverzinsliche Wertpapiere
eines Emittenten anlegen, der zum Zeitpunkt des Kaufs nicht im
Referenzindex des Fonds enthalten ist, jedoch nach Ansicht des
Anlageberaters (neben anderen Anlagekriterien) vergleichbare
ESG-Kriterien erfillt.

Dariber hinaus wendet der Fonds die Basisausschlusskriterien
von BlackRock fiir die EMEA-Region an.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren CO2-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen), und das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen Effekten verbunden sind (z. B.
Emittenten mit hoheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschéftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieffend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich fir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, 1angerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tiber
Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten mit Engagements
eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien
vereinbar sind.

Der Anlageberater beabsichtigt, dass der Fonds einen
Kohlenstoffemissionsintensitatswert aufweist, der unter
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demjenigen des J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond
Index Broad Diversified (der ,ESG-Berichtsindex") liegt. Der ESG-
Berichtsindex soll nicht beim Aufbau des Portfolios des Fonds, zu
Zwecken des Risikomanagements zur Uberwachung des aktiven
Risikos oder zum Vergleich der Wertentwicklung des Fonds
verwendet werden.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen,
vorausgesetzt, dass der Fonds mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, die
im J.P. Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond Index
Broad Diversified (,Index”) enthalten sind. Der Fonds orientiert sich
auch zum Zwecke des Risikomanagements am Index, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl von Index-Wertpapieren
nicht an die Gewichtung des Index gebunden. Die geografische
Reichweite und die (nachfolgend beschriebenen) Anforderungen
im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(LESG*) gemal dem Anlageziel und der Anlagepolitik kénnen
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestande vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.jpmorgan.com/insights/
research/index-research/composition-docs.

Der Emerging Markets Corporate Bond Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Hierzu legt er
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinslichen
Wertpapieren von Unternehmen an, die in den Schwellenlandern
ansassig sind oder dort den uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit austiben. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % des Gesamtvermogens und das Engagement des Fonds in
notleidenden Wertpapieren 10 % seines Gesamtvermogens nicht
Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index
Broad Diversified Index als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Diversified (der
JIndex“), um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu profitieren,
kann der Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu
nutzen, in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten
sind. Die geografische Reichweite gemaR dem Anlageziel und der
Anlagepolitik kann jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-research/

composition-docs.

Der Emerging Markets Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertrage aus seinen Anlagen in Aktienwerte
bei gleichzeitigem langfristigem Kapitalwachstum an. Der Fonds
legt weltweit mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerte von Unternehmen an, die in Schwellenlandern
ansassig sind oder dort einen tUberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit austiben. Eine Anlage kann zudem in
Aktienwerte von Unternehmen erfolgen, die in Markten der
Industrieldnder anséassig sind oder einen tberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit an diesen Markten austiben und die einen
Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit in den Markten der
Schwellenlander haben.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI
Emerging Markets Index (der ,Index“), um sicherzustellen, dass
das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Berlcksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
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herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Emerging Markets Ex-China Fund strebt durch eine
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das
Fondsvermdgen eine maximale Gesamtrendite an. Der Fonds legt
weltweit mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerten von Unternehmen an, die in Schwellenlandern mit
Ausnahme Chinas ansassig sind oder dort den tiberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben. Anlagen kénnen zudem in
Aktienwerten von Unternehmen erfolgen, die in Markten der
Industrieldnder anséassig sind oder dort den iberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben und die wesentliche
Geschéaftstatigkeiten in den Markten der Schwellenlander (mit
Ausnahme Chinas) haben.

Der Fonds kann indirekt in Wertpapieren aus Schwellenlandern
(mit Ausnahme Chinas) anlegen, indem er in American Depositary
Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs) anlegt,
die an Bdrsen und geregelten Markten auf3erhalb von
Schwellenldndern notiert oder gehandelt werden. ADRs und GDRs
sind von Finanzinstituten ausgegebene Anlagen, die ein
Engagement in den ihnen zugrunde liegenden
Eigenkapitalinstrumenten erméglichen.

Der Fonds darf fir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI
Emerging Markets ex-China 10/40 Index (der ,Index"), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und der Anlagepolitik kann jedoch
den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Emerging Markets Fixed Maturity Bond Fund 2028 strebt
die Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
ursprunglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den Grundséatzen fiir auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG®) ausgerichtete Anlagen vereinbar
ist.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
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Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgiiltig
zuriickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und zwei
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitraume
umfasst:

i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 2 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum* des Fonds);

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlie3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlieen (der ,Anlaufzeitraum®); und

iy den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittel&quivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 50 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern investiert sind,
die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in
Schwellenlandern haben oder die dort den iberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit ausliben;

- bis zu 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds in Anleihen und
Geldmarktinstrumente (d h. Schuldverschreibungen mit kurzen
Laufzeiten), investiert sind, die von Regierungen und
staatlichen Stellen von Schwellenlandern und supranationalen
Einrichtungen begeben werden kénnen, die ihren Sitz in
Schwellenldandern haben oder dort den Gberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit austiben; und

- bis zu 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere aus Schwellenlandern investiert
sind, die zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Non-Investment-
Grade-Rating verfligen.

Sollte sich die Kreditqualitdt der vom Fonds gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere verschlechtern, sodass der Fonds
mehr als 50 % seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen
Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
oder ohne Rating halt, kann der Fonds die betreffenden
festverzinslichen Wertpapiere nach Ermessen des Anlageberaters
flr einen Zeitraum von drei Monaten oder langer weiter halten, um
einen Notverkauf dieser herabgestuften Wertpapiere zu
vermeiden.
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Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Terminkontrakte und Termingeschéfte. Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auf’erdem zum
Zwecke des Cash-Managements und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie Einlagen,
Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt Gber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen, in die der Fonds wahrend des Anlagezeitraums
investiert hat, investieren.

Daruber hinaus kann der Fonds bis zur automatischen Schlielung
des Fonds am Falligkeitsdatum bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Barmitteln, Einlagen,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA und anderen
Barmittelaquivalenten zum Zwecke der Barmittelverwaltung halten,
um die Anteile der Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman
seiner Anlagepolitik zurlickzunehmen, wobei Barbesténde 20 %
des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tberschreiten duirfen,
aufer in den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt. Aulerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkirzen oder verldngern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und fiinf Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link:
https://www.blackrock.com/lu/individual/products/product-list.

Innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Giber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaR den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstdndige Riicknahme am Faélligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Ricknahme von Anteilen” zurlickgeben.

Eine Rucknahmegebiihr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit, mit Ausnahme des
Falligkeitsdatums, an dem jeweiligen Handelstag, an dem die
Riicknahme erfolgt, auf die Anteile berechnet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden,
basierend auf dem Ausmalf, in dem sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Wahrend des Anlagezeitraums wird
der Anlageberater bestrebt sein, das Engagement in Anlagen zu
erhéhen, von denen angenommen wird, dass sie mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren
COz-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen).
Der Anlageberater wird wahrend der gesamten festen

Laufzeit versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen,
bei denen angenommen wird, dass sie mit negativen externen
Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit hdheren CO--
Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschéaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.
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Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschliellend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten mit
Engagements eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen
ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Emerging Markets Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt weltweit mindestens
70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen
an, die in Schwellenlandern ansassig sind oder dort einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben. Eine Anlage
kann zudem in Aktienwerte von Unternehmen erfolgen, die in
Mérkten der Industrieldnder ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit an diesen Markten
ausliben und die einen Schwerpunkt ihrer Geschéftstatigkeit in den
Mérkten der Schwellenlander haben.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI
Emerging Markets Index (der ,Index”), um sicherzustellen, dass
das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
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anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemal dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Emerging Markets Impact Bond Fund strebt
Kapitalwachstum und Ertrége langfristig (iber mindestens finf
aufeinanderfolgende Jahre) an, indem er mindestens 80 % seines
Gesamtvermogens in ein relativ konzentriertes globales Portfolio
aus ,grunen, sozialen und nachhaltigen“ Anleihen (GSS-Anleihen)
anlegt, die von Regierungen und Einrichtungen von
Schwellenlandern sowie von Unternenmen, die in
Schwellenldndern ansassig sind oder den tUberwiegenden Teil
ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben, begeben werden, wobei die
Erldse dieser GSS-Anleihen an griine und sozial verantwortliche
Projekte gebunden sind.

Der Fonds kann mehr als 50 % (aber nicht mehr als 70 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen begeben und/oder garantiert werden, die ein Rating
von Non-Investment-Grade aufweisen. Das Engagement in einem
Land ohne Investment-Grade-Rating belauft sich auf hochstens
10 % des Nettoinventarwerts des Fonds.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann tber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind, ein
direktes Engagement mit maximal 20 % seines Gesamtvermégens
in Onshore-Anleihen, die in Festlandchina vertrieben werden, am
CIBM eingehen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Ausschlisse flr Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Der Fonds legt in ,Impact‘-Anlagen an; dabei handelt es sich um
Anlagen, die in der Absicht getéatigt werden, neben einer
finanziellen Rendite eine positive, messbare soziale und/oder
Okologische Wirkung zu erzielen. Mehr als 90 % der Emittenten
von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert. Der
Fonds kann in das gesamte Anlagespektrum verfligbarer
festverzinslicher Wertpapiere, einschliellich festverzinslicher
Wertpapiere mit einem Rating von Non-Investment-Grade,
anlegen. Das Wahrungsrisiko des Fonds wird flexibel gemanagt.

Bei der Auswahl von GSS-Anleihen wird der Anlageberater die
Verwendung der Emissionserldse und das Profil des Emittenten im
Hinblick auf die Ausrichtung der Anleihen an den Grundsétzen fir
griine Anleihen (GBP), den Grundsétzen fiir soziale Anleihen
(SBP) und den Grundsétzen fiir nachhaltige Anleihen (SBG) der
International Capital Markets Association analysieren, um ihre
Eignung innerhalb des Anlageuniversums zu bestimmen. Fur das
gesamte Portfolio stiitzt sich der Anlageberater bei seinen
Anlageentscheidungen auf emittentenspezifische Analysen (wie

z. B. Lander- und Kreditanalysen innerhalb eines Multi-Faktor-
Rahmens, mit dem globale, Iander- und emittentenspezifische
Risiken bewertet werden, um die langfristige Zahlungsféhigkeit und
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-bereitschaft der Emittenten festzustellen), um die GSS-Anleihen
und die anderen festverzinslichen Wertpapiere zu identifizieren
und auszuwahlen, die nach Ansicht des Anlageberaters UGber das
Potenzial verfligen, langfristig attraktive Renditen zu erzielen, und
die gleichzeitig mit den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (,UN SDGs") vereinbar sind. Die UN SDGs
sind eine Reihe von Zielen, die von den Vereinten Nationen
veréffentlicht wurden. Sie erkennen an, dass die Beendigung von
Armut und anderen Entbehrungen Hand in Hand gehen muss mit
Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit, Bildung und
Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung von
Ungleichheiten, wahrend gleichzeitig der Klimawandel bekampft
und die Ozeane und Walder des Planeten geschiitzt werden.
Weitere Informationen sind auf der UN-Website verfugbar:
https://sdgs.un.org/goals.

Bezliglich der Auswahl von Nicht-GSS-Anleihen, einschlieRlich
Unternehmens- und Staatsanleihen aus Schwellenléndern, wird
der Anlageberater ausschlieflich in Anleihen mit hohem ESG-
Rating anlegen.

Die Anlagestrategie reduziert das Anlageuniversum des Fonds um
mindestens 20 %. Nur fur die Zwecke der Messung dieser
Reduzierung wird zur Definition des Anlageuniversums eine
Kombination aus dem JP Morgan Emerging Markets Bond Index
und dem JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index
verwendet.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschranken, die nach Ansicht
des Anlageberaters: in umstrittenen Waffen engagiert sind oder
damit in Verbindung stehen; mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der
Herstellung, dem Vertrieb, der Lizenzierung, dem Einzelhandel
oder der Lieferung von Tabak oder damit verbundenen Produkten
erzielen; Schusswaffen oder Kleinwaffenmunition fir den Verkauf
an Zivilpersonen produzieren oder vertreiben; von denen
angenommen wird, dass sie gegen eines oder mehrere der
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen (,UNGC*)
verstof3en haben, die die Bereiche Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt und Klima und Korruptionspravention
umfassen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Der Fonds
verfolgt einen unbeschrankten Anlagestil (d. h. er ist bei der
Auswahl der Anlagen des Fonds nicht an einen Referenzindex
gebunden). Der JP Morgan ESG Green Bond Emerging Markets
Index (USD Hedged) (der ,Index®) sollte von Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die langfristige Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der Index misst die Wertentwicklung von
griinen Anleihen in Schwellenlandern. Weitere Informationen
finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter www.
jpmorgan.com/insights/global-research/index-research/

composition-docs.

Der Emerging Markets Local Currency Bond Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinslichen,
auf lokale Wahrungen lautenden Wertpapieren an, die von
Regierungen und Einrichtungen von Schwellenldndern sowie von
Unternehmen, die in Schwellenldndern ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben, begeben
werden. Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum
verfligbarer Wertpapiere, einschliellich Wertpapieren ohne
Investment-Grade-Rating (Non Investment Grade), nutzen. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens und sein Engagement in
Contingent Convertible Bonds auf 5 % des Gesamtvermdgens
nicht beschrankt.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und kann (iber die QFI-
Regelung Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann tber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu
20 % seines Gesamtvermégens in der VRC tber die QFI-
Regelung, die Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect
anlegen.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Brasilien, Indonesien, Russland, Republik
Sudafrika, Turkei und Ungarn begeben und/oder garantiert
werden, wobei diese Lander zum Datum dieses Prospekts kein
Investment-Grade-Rating (Non Investment Grade) aufweisen.
Diese Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht
des Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir
Anleihen aus Schwellenlandern innerhalb des JP Morgan GBI-EM
Global Diversified Index (obwohl dieser Fonds kein
indexnachbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die
Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei seiner
Anlageentscheidung beriicksichtigen), und/oder (ii) dem
fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fur die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fUr ein besseres Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die oben stehenden Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index als

geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 480 % des
Nettoinventarwertes.
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Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem JP Morgan
GBI-EM Global Diversified Index (der ,Index), um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemafl dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.jpmorgan.com/insights/
global-research/index-research/composition-docs.

Der Emerging Markets Sustainable Equity Fund strebt eine
maximale Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen anlegt, die
in Schwellenlandern ansassig sind oder dort ihr Hauptgeschaft in
einer Weise ausiiben, die mit den Grundsatzen nachhaltiger
Anlagen vereinbar ist.

Die Anlageentscheidungen basieren auf der Fundamentalanalyse
des Anlageberaters, bei der eine Bottom-up-Analyse (d. h. eine
unternehmensspezifische Analyse) einschlielich finanzieller und
nicht finanzieller Kennzahlen im Mittelpunkt steht. Dieser Ansatz
zielt darauf ab, Aktien und darauf bezogene Wertpapiere zu
identifizieren und auszuwahlen, die durch ein konzentriertes
Portfolio die Uberzeugung des Anlageberaters widerspiegeln
koénnen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Der Fonds strebt
an, nachhaltige Anlagen zu tatigen, und sein Gesamtvermdgen
wird in Ubereinstimmung mit der unten beschriebenen ESG-Politik
angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Die oben
genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die
Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Anlageberater wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt,
ein besseres ESG-Ergebnis als der Index, wie unten definiert, zu
erzielen.

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region und die Ausschllsse flr Paris-abgestimmte EU-

Referenzwerte an.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschranken, die an Folgendem
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beteiligt sind: Produktion und Vertrieb von alkoholischen
Erzeugnissen; Besitz oder Betrieb von Aktivitaten oder
Einrichtungen, die mit Glicksspiel im Zusammenhang stehen;
sowie Produktion von Materialien der Erwachsenenunterhaltung.
Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitédt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die ESG-Kriterien beinhalten zudem ein Rating von B oder hdher
gemaf der Definition der ESG Intangible Value Assessment
Ratings von MSCI oder eines anderen gleichwertigen externen
ESG-Datenanbieters.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
héher sein als das ESG-Rating des Index, nachdem mindestens
20 % der Wertpapiere mit dem niedrigsten Rating aus dem Index
eliminiert wurden.

Der Anlageberater strebt fir den Fonds eine um mindestens 20 %
niedrigere Kohlenstoffintensitat als sein Index an.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Unternehmen im Portfolio werden dann vom Anlageberater
anhand ihrer Nachhaltigkeitsmerkmale und ihrer Fahigkeit, ESG-
Risiken und -Chancen zu steuern, bewertet. Fir diese Analyse
kann der Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern,
eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchflihren.

Der Anlageberater flhrt einen aktiven Dialog mit Unternehmen, um
sie bei der Verbesserung ihrer Eigenschaften in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) zu
unterstitzen.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Uber Derivate,
Barmittel- und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum.
Dabei orientiert sich der Anlageberater zum Zwecke des
Risikomanagements an dem MSCI Emerging Markets Index (der
JIndex®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Nach Ansicht des Anlageberaters spiegelt der Index
das Anlageuniversum des Fonds in angemessener Weise wider
und sollte von den Anlegern als Vergleichsmalistab fiir die
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Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Der Index
misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung in Schwellenlandern weltweit.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.msci.com.

Der ESG Emerging Markets Blended Bond Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in
einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinslichen Wertpapieren an, die von Staaten und staatlichen
Stellen in Schwellenldndern sowie von Gesellschaften, die ihren
Sitz in Schwellenlandern haben oder den tberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort ausiiben, ausgegeben werden, auf
Wahrungen von Schwellenldandern und Nicht-Schwellenlandern
lauten und im J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond
Index (Sovereign) (der ,Index® und die darin enthaltenen
Wertpapiere die ,Index-Wertpapiere®) enthalten sind. Der Index
stellt das Anlageuniversum fiir mindestens 70 % des
Gesamtvermodgens des Fonds dar. Die Gewichtung der Index-
Wertpapiere innerhalb des Portfolios des Fonds kann von der
Gewichtung der Wertpapiere im Index abweichen, da der Fonds
aktiv verwaltet wird und den Index nicht abbilden will. Es ist
beabsichtigt, eine flexible Vermdgensallokation durchzufiihren,
und der Fonds wird in der Lage sein, seine Positionen in
Wahrungen und Emittenten in Abhangigkeit von den jeweiligen
Marktbedingungen und anderen Faktoren zu verandern und
anzupassen.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlieBlich ,griiner Anleihen® (wie nach seiner eigenen
Methodik definiert, die sich an den International Capital Markets
Association Green Bond Principles orientiert), und sein
Gesamtvermdgen wird entsprechend der unten beschriebenen
ESG-Politik angelegt.

Der Fonds kann das gesamte Spektrum festverzinslicher
Wertpapiere, einschlief3lich Wertpapieren mit einem Rating von
Non-Investment-Grade, nutzen. Anlagen in hochrentierlichen
festverzinslichen Wertpapieren werden voraussichtlich einen
wesentlichen Teil des Portfolios ausmachen und 50 % des
Nettoinventarwerts des Fonds uberschreiten.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in H6he von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina am CIBM vertrieben werden.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Argentinien, Brasilien, Ungarn, Ghana, Indonesien,
Mexiko, den Philippinen, Sri Lanka, Russland, der Republik
Sudafrika, der Tirkei, der Ukraine und Sambia begeben und/oder
garantiert werden, wobei diese Lander zum Datum dieses
Prospekts nicht ein Investment-Grade-Rating aufweisen. Diese
Anlagen basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fir Anleihen
aus Schwellenlandern innerhalb des J.P. Morgan ESG Blended
Emerging Market Bond Index (Sovereign) (obwohl dieser Fonds
kein indexabbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die

Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei seinen
Anlageentscheidungen berlicksichtigen), und/oder (ii) dem
fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fir die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fUr ein besseres Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
15 % seines Gesamtvermdgens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 10 % seines
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index
(Sovereign) als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 550 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik

Bei der Auswahl von Index-Wertpapieren beriicksichtigt der
Anlageberater neben anderen Anlagekriterien die ESG-
Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der Anlageberater
analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG- Merkmale eines
Emittenten in dem Index und allgemein seine ESG-Leistung
beeinflussen.

Die Indexmethodik bewertet und klassifiziert potenzielle
Bestandteile nach ihren ESG-Merkmalen im Vergleich zu den
Wettbewerbern in ihrer Branche. Das heif3t, dass der Indexanbieter
J.P. Morgan LLC eine Bewertung der Nachhaltigkeit und der
ethischen Auswirkungen dieser Bestandteile nach einer im Voraus
festgelegten Methodik vornimmt. Weitere Informationen finden Sie
unter https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/

composition-docs.

Der Fonds kann dariiber hinaus in festverzinsliche Wertpapiere
von Emittenten aus Schwellenlandern und Nicht-Schwellenlandern
anlegen, die zum Zeitpunkt des Kaufs nicht im Referenzindex des
Fonds enthalten sind, jedoch nach Ansicht des Anlageberaters
(neben anderen Anlagekriterien) vergleichbare ESG-Kriterien
erflllen.

Daruber hinaus wendet der Fonds die Basisausschlusskriterien
von BlackRock fiir die EMEA-Region und die Ausschlisse fiir
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte an.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemal der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie im Vergleich zum ESG Reporting
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Index (wie im Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert) mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren
CO2-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen),
und versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei
denen angenommen wird, dass sie mit negativen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen,
Emittenten mit bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und
Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hoéhe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéaftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich fir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Um diese Analyse vorzunehmen, kann der Anlageberater Daten
von externen ESG-Anbietern, eigene Modelle und lokale
Informationen verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tiber
Derivate und Anteile an OGA) in Emittenten eingehen, die die
oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erflllen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwéhlen,
vorausgesetzt, dass der Fonds mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, die
im J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index
(Sovereign) (der ,Index”) enthalten sind. Dabei orientiert sich der
Anlageberater an folgenden Indizes:

» J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index
(Sovereign) (der ,Index") fur das Risikomanagement, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Bericksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl von
Index-Wertpapieren nicht an die Gewichtung des Index
gebunden. Die geografische Reichweite und die ESG-
Anforderungen gemaf dem Anlageziel und der Anlagepolitik
kénnen jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestande vom
Index abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den
Anlegern als Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden.

» J.P. Morgan Blended Emerging Market Bond Index
(Sovereign) (der ,ESG Reporting Index*), um die
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Auswirkungen des ESG-Screenings auf das Anlageuniversum
des Fonds zu bewerten. Der ESG Reporting Index soll nicht
beim Aufbau des Portfolios des Fonds, zu Zwecken des
Risikomanagements zur Uberwachung des aktiven Risikos
oder zum Vergleich der Wertentwicklung des Fonds verwendet
werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.jpmorgan.com/insights/research/
index-research/composition-docs.

Der ESG Emerging Markets Bond Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise
an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermogens in
festverzinslichen Wertpapieren an, die von Staaten und staatlichen
Stellen in Schwellenldndern sowie von Gesellschaften, die ihren
Sitz in Schwellenlandern haben oder den liberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit dort ausiiben, ausgegeben werden und im J.P.
Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global Diversified (der
LIndex“ und die darin enthaltenen Wertpapiere die ,Index-
Wertpapiere®) enthalten sind. Der Index stellt das
Anlageuniversum fiir mindestens 70 % des Gesamtvermdégens
des Fonds dar. Die Gewichtung der Index-Wertpapiere innerhalb
des Portfolios des Fonds kann von der Gewichtung der
Wertpapiere im Index abweichen, da der Fonds aktiv verwaltet
wird und den Index nicht abbilden will.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlieBlich ,griiner Anleihen® (wie nach seiner eigenen
Methodik definiert, die sich an den International Capital Markets
Association Green Bond Principles orientiert), und sein
Gesamtvermdgen wird entsprechend der nachstehend
beschriebenen ESG-Politik angelegt. Der Fonds kann das
gesamte Spektrum festverzinslicher Wertpapiere, einschliellich
Wertpapieren mit einem Rating von Non-Investment-Grade,
nutzen. Anlagen in hochrentierlichen festverzinslichen
Wertpapieren werden voraussichtlich einen wesentlichen Teil des
Portfolios ausmachen und 50 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Uberschreiten.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in H6he von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina am CIBM vertrieben werden.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
den Regierungen der Lander Argentinien, Brasilien, Ghana,
Indonesien, Mexiko, den Philippinen, Sri Lanka, Russland, der
Turkei, der Ukraine und Sambia begeben und/oder garantiert
werden, wobei diese Lander zum Datum dieses Prospekts ein
Rating von Non-Investment-Grade aufweisen. Diese Anlagen
basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen
aus Schwellenldndern innerhalb des J.P. Morgan ESG Emerging
Market Bond Index Global Diversified (obwohl dieser Fonds kein
indexabbildender Fonds ist, wird der Anlageberater die
Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei seinen
Anlageentscheidungen berlicksichtigen), und/oder (ii) dem
fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fur die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des
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betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fir ein besseres Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
15 % seines Gesamtvermogens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 10 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global
Diversified als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 150 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik

Bei der Auswahl der Index-Wertpapiere bericksichtigt der
Anlageberater neben anderen Anlagekriterien die ESG-
Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der Anlageberater
analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG-Merkmale eines
Emittenten im Index und allgemein seine ESG-Leistung
beeinflussen.

Die Indexmethodik bewertet und klassifiziert potenzielle
Bestandteile nach ihren ESG-Merkmalen im Vergleich zu den
Wettbewerbern in ihrer Branche. Das heif’t, dass der Indexanbieter
J.P. Morgan LLC eine Bewertung der Nachhaltigkeit und der
ethischen Auswirkungen dieser Bestandteile nach einer im Voraus
festgelegten Methodik vornimmt. Weitere Informationen finden Sie
unter https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/

composition-docs.

Der Fonds kann darliber hinaus in festverzinslichen Wertpapieren
eines Emittenten anlegen, der zum Zeitpunkt des Kaufs nicht im
Index enthalten ist, jedoch nach Ansicht des Anlageberaters
(neben anderen Anlagekriterien) vergleichbare ESG-Kriterien
erfullt.

Daruber hinaus wendet der Fonds die Basisausschlusskriterien
von BlackRock fur die EMEA-Region und die Ausschlisse fur
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte an.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie im Vergleich zum ESG Reporting
Index (wie im Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert) mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B Emittenten mit niedrigeren
COz2-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen),
und das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen
angenommen wird, dass sie mit negativen Effekten verbunden

sind (z. B. Emittenten mit hdheren COz-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich fir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Um diese Analyse vorzunehmen, kann der Anlageberater Daten
von externen ESG-Anbietern, eigene Modelle und lokale
Informationen verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten
eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien
vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen,
vorausgesetzt, dass der Fonds mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, die
im J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global
Diversified (der ,Index") enthalten sind. Dabei orientiert sich der
Anlageberater an folgenden Indizes:

» J.P. Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global
Diversified (der ,Index”) fur das Risikomanagement, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl von
Index-Wertpapieren nicht an die Gewichtung des Index
gebunden. Die geografische Reichweite und die (nachfolgend
beschriebenen) Anforderungen im Hinblick auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) geman
Anlageziel und Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in
dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen, begrenzen.
Der Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmafstab fiir
die Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden.

» J.P. Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified
(der ,ESG Reporting Index“), um die Auswirkungen des ESG-
Screenings auf das Anlageuniversum des Fonds zu bewerten.
Der ESG Reporting Index soll nicht beim Aufbau des Portfolios
des Fonds, zu Zwecken des Risikomanagements zur
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Uberwachung des aktiven Risikos oder zum Vergleich der
Wertentwicklung des Fonds verwendet werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters
unter www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/

composition-docs.

Der ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund strebt
die Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in
einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinslichen Wertpapieren an, die von Regierungen von
Schwellenldndern begeben werden, auf die Wahrung des
jeweiligen Schwellenlandes lauten und im J.P. Morgan ESG
Government Bond Index — Emerging Market Global Diversified
(der ,Index” und die darin enthaltenen Wertpapiere die ,Index-
Wertpapiere®) enthalten sind. Der Index stellt das
Anlageuniversum fiir mindestens 70 % des Gesamtvermégens
des Fonds dar. Die Gewichtung der Index-Wertpapiere innerhalb
des Portfolios des Fonds kann von der Gewichtung der
Wertpapiere im Index abweichen, da der Fonds aktiv verwaltet
wird und den Index nicht abbilden will.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlieBlich ,griiner Anleihen® (wie nach seiner eigenen
Methodik definiert, die sich an den International Capital Markets
Association Green Bond Principles orientiert), und sein
Gesamtvermdgen wird entsprechend mit der unten beschriebenen
ESG-Politik angelegt.

Der Fonds kann das gesamte Spektrum festverzinslicher
Wertpapiere, einschlief3lich Wertpapieren mit einem Rating von
Non-Investment-Grade, nutzen. Anlagen in hochrentierlichen
festverzinslichen Wertpapieren werden voraussichtlich einen
wesentlichen Teil des Portfolios ausmachen und, je nach
Marktbedingungen, 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Uberschreiten.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in H6he von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina am CIBM vertrieben werden.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, der
Republik Stidafrika und der Tiirkei begeben und/oder garantiert
werden, wobei diese Lander zum Datum dieses Prospekts ein
Rating von Non-Investment-Grade aufweisen. Diese Anlagen
basieren auf (i) einer Bezugnahme auf das Gewicht des
Anleihemarktes des jeweiligen Landes im Universum fiir Anleihen
aus Schwellenlandern innerhalb des J.P. Morgan ESG
Government Bond Index — Emerging Market Global Diversified
(obwonhl dieser Fonds kein indexabbildender Fonds ist, wird der
Anlageberater die Gewichtung der Bestandteile der Benchmark bei
seinen Anlageentscheidungen berlicksichtigen), und/oder (ii) dem
fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen Griinde fir die
Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose hinsichtlich des
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fir ein besseres Rating und die erwarteten Wertanderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
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Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 5 % seines
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem J.P. Morgan ESG Government Bond Index — Emerging
Market Global Diversified Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 480 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik

Bei der Auswahl der Index-Wertpapiere beriicksichtigt der
Anlageberater neben anderen Anlagekriterien die ,ESG*-
Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der Anlageberater
analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG-Merkmale eines
Emittenten in dem Index und allgemein seine ESG-Leistung
beeinflussen.

Die Indexmethodik bewertet und klassifiziert potenzielle
Bestandteile nach ihren ESG-Eigenschaften im Vergleich zu den
Wettbewerbern in ihrer Branche. Das heif3t, dass der
Indexanbieter, die J.P. Morgan LLC, eine Bewertung der
Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen dieser
Bestandteile nach einer im Voraus festgelegten Methodik
vornimmt. Weitere Informationen finden Sie unter https://www.
ipmorgan.com/insights/research/index-research/composition-docs.

Der Fonds kann darlber hinaus in festverzinslichen Wertpapieren
eines Emittenten anlegen, der zum Zeitpunkt des Kaufs nicht im
Referenzindex des Fonds enthalten ist, der jedoch nach Ansicht
des Anlageberaters (neben anderen Anlagekriterien) vergleichbare
ESG-Kriterien erflllt.

Daruber hinaus wendet der Fonds die Basisausschlusskriterien
von BlackRock fiir die EMEA-Region und die Ausschlisse fiir
Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte an.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemal der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie im Vergleich zum ESG Reporting
Index (wie im Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert) mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren
COz-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen),
und versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei
denen angenommen wird, dass sie mit negativen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen,
Emittenten mit bestimmten strittigen Geschéftspraktiken und
Emittenten mit negativem ESG-Profil).
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Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich fir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Um diese Analyse vorzunehmen, kann der Anlageberater Daten
von externen ESG-Anbietern, eigene Modelle und lokale
Informationen verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten
eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien
vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen,
vorausgesetzt, dass der Fonds mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, die
im J.P. Morgan ESG Government Bond Index-Emerging Market
Global Diversified (der ,Index®) enthalten sind. Dabei orientiert sich
der Anlageberater an folgenden Indizes:

» J.P. Morgan ESG Government Bond Index — Emerging Market
Global Diversified (der ,Index”) fir das Risikomanagement, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Bertcksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl von
Index-Wertpapieren nicht an die Gewichtung des Index
gebunden. Die geografische Reichweite und die (nachfolgend
beschriebenen) Anforderungen im Hinblick auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) gemal dem
Anlageziel und der Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang,
in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden.

» J.P. Morgan Government Bond Index — Emerging Market
Global Diversified (der ,ESG Reporting Index®), um die
Auswirkungen des ESG-Screenings auf das Anlageuniversum
des Fonds zu bewerten. Der ESG Reporting Index soll nicht
beim Aufbau des Portfolios des Fonds, zu Zwecken des
Risikomanagements zur Uberwachung des aktiven Risikos
oder zum Vergleich der Wertentwicklung des Fonds verwendet
werden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des

Indexanbieters unter www.jpmorgan.com/insights/research/
index-research/composition-docs.

Der ESG Global Conservative Income Fund verfolgt eine Politik
der flexiblen Vermdgensallokation, welche ein konservatives
Ertragsniveau mit Schwerpunkt auf Kapitalstabilitat in einer Weise
anstrebt, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflhrung) im Einklang steht.

Um Ertrége zu erzielen, verfolgt der Fonds eine konservative
Risikopolitik entsprechend seiner unten genannten Risiko-
Benchmark. Der Fonds kann weltweit in das gesamte Spektrum
zulassiger Anlagen in verschiedenen Wahrungen investieren,
welches u. a. Aktien, aktienbezogene Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere, Anteile von OGA, Barmittel, Einlagen und
Geldmarktinstrumente umfasst. Die festverzinslichen Wertpapiere,
in die der Fonds investiert, kdnnen von Regierungen, Behdrden,
Gesellschaften und supranationalen Emittenten weltweit (auch in
Schwellenlandern) begeben werden und kénnen mit einem Rating
von Investment Grade oder einem Rating von Non-Investment-
Grade bewertet sein oder kein Rating aufweisen. Das
Wahrungsrisiko des Fonds wird flexibel gemanagt.

Der Fonds strebt Investitionen in nachhaltige Anlagen an, und sein
Gesamtvermégen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann tber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit
erlaubt sind, ein direktes Engagement mit maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen, die in Festlandchina
vertrieben werden, am CIBM eingehen. Der Fonds kann bis zu

20 % seines Gesamtvermogens in der VRC Uber die Stock
Connects, die Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect
anlegen.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Brasilien, Indonesien, Russland, der Republik
Sudafrika, der Tirkei und Ungarn begeben und/oder garantiert
werden, wobei diese Lander zum Datum dieses Prospekts ein
Rating von Non-Investment-Grade aufweisen. Diese Anlagen
basieren auf dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen
Griinde fir die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fur den
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fir ein hdheres Rating und die erwarteten Wertdnderungen dieser
Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitéts-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen anlegen, die in der
Regel mit Investment Grade bewertet sein werden, aber auch
solche mit einem Rating von Non-Investment-Grade umfassen
kénnen. Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-
Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische
CDOs gehdren. Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte der
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ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder
sonstige Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus
Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-
Anleihen aus gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die
von regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt
wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert,
kénnen Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu
erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur
Derivate enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder
einen Korb von Derivaten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf
10 % seines Gesamtvermdgens und das Engagement des Fonds
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen
und MBS-Anleihen engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdgungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
30 % MSCI World Index EUR Hedged/ 70 % Bloomberg Global
Aggregate Bond Index EUR Hedged als geeignete
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 200 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region und die Ausschlisse fur Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschranken, die an Folgendem
beteiligt sind: Produktion, Vertrieb oder Lizenzierung von
alkoholischen Erzeugnissen; Besitz oder Betrieb von Aktivitaten
oder Einrichtungen, die mit Gliicksspiel im Zusammenhang
stehen; Produktions-, Liefer- und Bergbauaktivitaten, die mit
Kernkraft im Zusammenhang stehen; sowie Produktion von
Materialien der Erwachsenenunterhaltung. Die Hohe der
Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines prozentualen
Umsatzanteils, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
einer Verbindung zu einer beschrankten Aktivitat unabhangig von
der Héhe des daraus erzielten Umsatzes bewertet werden.

Der Anlageberater wird bestrebt sein, das Engagement bei
Emittenten mit niedrigeren ESG-Ratings innerhalb jedes
betreffenden Anlageklassenuniversums zu minimieren.

Die verbleibenden Unternehmen (d. h. die Unternehmen, die fir
eine Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieend vom Anlageberater anhand ihrer Fahigkeit,
die mit ESG-konformen Geschéftspraktiken verbundenen Risiken
und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
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bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Unternehmens haben kann, bewertet.

Fir diese Analyse kann der Anlageberater Daten von externen
ESG-Datenanbietern, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren. Der Fonds
kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate, Barmittel-
und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA sowie
festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel bezeichnet), die
von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden)
bei Emittenten mit Engagements eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Der Anlageberater wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt,
eine im Vergleich zum Anlageuniversum héhere ESG-Bewertung
zu erzielen. Die ESG-Bewertung des Fonds wird gegebenenfalls
als die Summe der ESG-Bewertungen jedes Wertpapiers,
gewichtet nach seinem Marktwert, berechnet. Der ESG- und
Kohlenstoffemissionsintensitatswert des Anlageuniversums wird
gegebenenfalls als Summe des Scores jedes Wertpapiers
berechnet, gewichtet nach seinem Marktwert oder unter
Verwendung der ESG-Scores der relevanten
Anlageklassenindizes, die so gewichtet werden, dass sie das
Engagement der Anlageklasse im Fonds widerspiegeln. Da der
Fonds sein Engagement im Laufe der Zeit anpassen kann, um
seine Anlageziele zu erreichen, kann sich die Vermdgensallokation
des Fonds und damit die Gewichtung jedes Anlageklassenindex
im Anlageuniversum im Laufe der Zeit andern. Diese Bewertungen
kénnen im Marketingmaterial fir einzelne Anlageklassen oder
gewichtet nach den Allokationen angegeben werden. Wegen
Einzelheiten zu den Indizes und deren Gewichtungen kénnen
Anteilinhaber sich an den Anlageberater wenden.

Der Anlageberater strebt fir den Fonds einen im Vergleich zum
Anlageuniversum geringeren Kohlenstoffintensitatswert an. Das
Anlageuniversum wird durch die entsprechenden
Anlageklassenindizes reprasentiert, die so gewichtet sind, dass sie
das Engagement des Fonds in den Anlageklassen widerspiegeln.
Diese Bewertungen kénnen im Marketingmaterial fir einzelne
Anlageklassen oder gewichtet nach den Allokationen angegeben
werden.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv Uber Anlageklassen verwaltet, und der
Umfang, in dem der Fonds in diesen anlegt, kann je nach den
Marktbedingungen und anderen Faktoren im Ermessen des
Anlageberaters unbegrenzt variieren. Dabei kann sich der
Anlageberater zum Zwecke des Risikomanagements an einer
zusammengesetzten Benchmark bestehend aus 30 % MSCI
World Index EUR Hedged und 70 % Bloomberg Global Aggregate
Bond Index EUR Hedged (der ,Index®) orientieren, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile und die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Es wird erwartet,
dass das Portfolio des Fonds erheblich vom Index abweicht. Die
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Bestandteile des Index (d. h. der MSCI World Index EUR hedged
und der Bloomberg Global Aggregate Bond Index EUR Hedged)
kénnen in den Marketingunterlagen fir den Fonds separat
angegeben werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website der Indexanbieter unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices und
WWW.Mmsci.com.

Der ESG Multi-Asset Fund verfolgt eine
Vermdgensallokationspolitik, welche die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite in einer Weise anstrebt, die mit den
Grundséatzen fiir Anlagen vorwiegend nach ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) vereinbar ist.

Der Fonds legt weltweit in das gesamte Spektrum zuléssiger
Anlagen an, unter anderem in Aktienwerte und festverzinsliche
Wertpapiere (hierzu kdnnen auch hochrentierliche festverzinsliche
Wertpapiere gehdren), Anteile an OGA, Barmittel, Einlagen und
Geldmarktinstrumente.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds verfolgt einen flexiblen Vermdgensallokationsansatz
(dieser umfasst u.a. ein indirektes Engagement in Waren/
Rohstoffe Uber zuldssige Anlagen, in erster Linie Gber Derivate auf
Waren-/Rohstoffindizes und bérsengehandelte Fonds (ETFs)). Der
Fonds kann unbegrenzt in Wertpapiere anlegen, die nicht auf die
Referenzwéahrung (Euro) lauten. Das Wahrungsrisiko des Fonds
wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in der VRC tatigen. Der Fonds ist ein
CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen tatigen. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC Uber die Stock Connects, die
Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 10 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehoren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z.B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen
Leverage einsetzen, um die Ertrédge der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Der Fonds kann
Total Return Swaps nutzen, die entsprechend seiner Anlagepolitik
Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere und auf Aktien oder

festverzinsliche Wertpapiere bezogene Wertpapiere als
Basiswerte haben. Ausfiihrlichere Informationen zum
voraussichtlichen und maximalen Anteil von Total Return Swaps,
die von dem Fonds gehalten werden, kdnnen Anleger Anhang G
entnehmen. Die oben genannten ESG-Ratings oder ESG-
Analysen gelten nur fir die Basiswerte der vom Fonds
eingesetzten Derivate.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Relativer VaR mit
25 % MSCI World Index, 25 % MSCI World Index hedged to
EUR und 50 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index
hedged to EUR als geeigneter Risiko-Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 175 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region und die Ausschlisse fir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte an.

Der Anlageberater beabsichtigt zudem, Anlagen in Unternehmen,
die gemaR dem Global Industry Classification Standard (GICS)
dem Sektor Erddl & Erdgas: Exploration und Férderung sowie dem
Sektor Integrierte Erddl- und Erdgasunternehmen zugerechnet
werden, auf unter 5 % seines Gesamtvermdgens zu begrenzen.
Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschranken, die an Folgendem
beteiligt sind: Produktion, Vertrieb oder Lizenzierung von
alkoholischen Erzeugnissen; Besitz oder Betrieb von Aktivitaten
oder Einrichtungen, die mit Gliicksspiel im Zusammenhang
stehen; Produktions-, Liefer- und Bergbauaktivitaten, die mit
Kernkraft im Zusammenhang stehen, sowie Produktion von
Materialien der Erwachsenenunterhaltung. Die Hohe der
Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines prozentualen
Umsatzanteils, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
einer Verbindung zu einer beschrankten Aktivitdt unabhangig von
der HOhe des daraus erzielten Umsatzes bewertet werden. Der
Anlageberater schliet Emittenten mit MSCI-ESG-Rating unter
BBB aus.

Die verbleibenden Unternehmen (d. h. die Unternehmen, die flr
eine Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlielend vom Anlageberater anhand ihrer Féhigkeit,
die mit ESG-konformen Geschaftspraktiken verbundenen Risiken
und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z.B. ihrer Fihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fiir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Unternehmens haben kann, bewertet.

Fir diese Analyse kann der Anlageberater Daten von externen
ESG-Anbietern, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren. Der Fonds
kann ein begrenztes Engagement (u.a. tiber Derivate, Barmittel-
und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA sowie
festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel bezeichnet), die
von Staaten und staatlichen Stellen weltweit ausgegeben werden)
bei Emittenten mit Engagements eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.
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Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, haben ein ESG-Rating oder wurden unter ESG-
Gesichtspunkten analysiert.

Die ESG-Bewertung des Fonds wird gegebenenfalls als die
Summe der ESG-Bewertungen der einzelnen Emittenten,
gewichtet nach ihrem Marktwert, berechnet. Der Anlageberater
wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt, ein besseres ESG-
Ergebnis als der Index zu erzielen, und das gewichtete
durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird héher sein als das
ESG-Rating des Index, nachdem mindestens 25 % der am
niedrigsten bewerteten Wertpapiere aus dem Index entfernt
wurden. Der Anlageberater beabsichtigt, dass der Fonds einen
Wert fUr die Kohlenstoffintensitat aufweist, der unter dem Wert des
Index liegt.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv Uber verschiedene Anlageklassen verwaltet,
und der Umfang, in dem der Fonds in diesen Klassen anlegt, kann
je nach der Marktlage und anderen Faktoren im Ermessen des
Anlageberaters unbegrenzt variieren. Der Anlageberater kann sich
zum Zwecke des Risikomanagements an einer
zusammengesetzten Benchmark (die seiner Ansicht nach das
Anlageuniversum des Fonds angemessen widerspiegelt),
bestehend aus MSCI World Index (25 %), MSCI World Index
hedged to EUR (25 %) und Bloomberg Global Aggregate Bond
Index hedged to EUR (50 %) (der ,Index"), orientieren, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Die
Bestandteile des Index (d. h. MSCI World Index, MSCI World
Index hedged to EUR und Bloomberg Global Aggregate Bond
Index hedged to EUR) kénnen in den Marketingunterlagen fiir den
Fonds separat angegeben werden. Weitere Informationen finden
Sie auf der Website der Indexanbieter unter www.msci.com und
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der Euro Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite in einer Weise an, die mit den ,ESG*-Grundsatzen
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.
Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens
in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating.
Mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens investiert der Fonds
in festverzinsliche Wertpapiere, die auf Euro lauten. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (mit oder ohne
Investment-Grade-Rating) anlegen. Dazu kdnnen ABCP-Anleihen,
CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen
und synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und
MBS-Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. aus Kreditkarten,
Kfz- Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen
Leverage einsetzen, um die Ertrédge der Anteilinhaber zu erhéhen.
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Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten enthalten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung
von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne
direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu missen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds kann ggdf. in einem wesentlichen Umfang in ABS-
und MBS- Anleihen sowie in Schuldtiteln mit einem Rating
von Non-Investment-Grade angelegt sein, und die Anleger
sind daher aufgefordert, die jeweiligen im Abschnitt
»Erwagungen zu speziellen Risiken“ ausgefiihrten
Risikohinweise zu lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Euro-Aggregate 500mm+ Bond Index als
geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Ferner wird der Anlageberater zur Bewertung von Anlagen eine
eigene Methodik anwenden, basierend auf dem Ausmalf3, in dem
sie mit positiven oder negativen externen Faktoren in Verbindung
stehen, d. h. 6kologischen und sozialen Nutzen oder Kosten
gemal der Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird
bestrebt sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie im Vergleich zum ESG-Berichtsindex
(wie nachstehend im Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert) mit
positiven externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit
geringeren COz-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-
Merkmalen), und wird bestrebt sein, das Engagement in Anlagen
zu begrenzen, bei denen angenommen wird, dass sie mit
negativen externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit
héheren CO2-Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschaftspraktiken und Emittenten mit negativen ESG-
Merkmalen).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitét kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir

NM1025U-4912689-102/920


http://www.msci.com/
http://www.bloomberg.com/professional/product/indices

nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Mindestens 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der
Fonds investiert, verfligen iber ein ESG-Rating oder wurden zu
ESG-Zwecken analysiert. Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann
der Anlageberater Daten externer ESG-Anbieter, eigene Modelle
und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort
durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate,
Barmittel- und barmittelahnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet)) bei Emittenten eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating der privaten
Emittenten im Fonds wird hdher sein als das ESG-Rating der
privaten Emittenten im ESG-Berichtsindex (wie nachstehend im
Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert).

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem:

(i) Bloomberg Euro-Aggregate 500mm+ Bond Index (der ,Index),
um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Bertcksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des
Index gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu
profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite und die Bonitatsanforderungen gemaR Anlageziel
und Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestdnde vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab flr die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden.

(i) Bloomberg Euro-Aggregate Index (80 %) und dem Bloomberg
Global Aggregate Index (20 %) (der ,ESG-Berichtsindex®), um
die Auswirkungen des ESG-Screenings auf das
Anlageuniversum des Fonds zu beurteilen. Es ist nicht
beabsichtigt, den ESG-Berichtsindex beim Aufbau des
Fondsportfolios, zum Zwecke des Risikomanagements zur
Uberwachung des aktiven Risikos oder als VergleichsmaRstab
fur die Wertentwicklung des Fonds zu verwenden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand/.

Der Euro Corporate Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite in einer Weise an, die mit den ,ESG*-
Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) im

Einklang steht. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in auf Euro lautende Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gesteuert.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehoren. Die
Basiswerte der ABS- und MBS- Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (bei ABS-
Anleihen z.B. aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds investiert, kdnnen Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
kénnen in ihrer Struktur Derivate wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten enthalten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu missen. Das Gesamtvermégen des
Fonds wird entsprechend der nachfolgend beschriebenen ESG-
Politik angelegt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
ICE BofAML Euro Corporate Index als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen zu bewerten, basierend auf dem Ausmal, in dem sie
mit positiven oder negativen externen Faktoren in Verbindung
stehen, d. h. 6kologischen und sozialen Nutzen oder Kosten
gemal der Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird
bestrebt sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie im Vergleich zum ESG-Berichtsindex
(wie nachstehend im Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert) mit
positiven externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit
geringeren COz-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-
Merkmalen), und wird bestrebt sein, das Engagement in Anlagen
zu begrenzen, bei denen angenommen wird, dass sie mit
negativen externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit
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hoéheren COz-Emissionen, Emittenten mit bestimmten umstrittenen
Geschéaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer FUhrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Mindestens 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der
Fonds investiert, verfigen Uber ein ESG-Rating oder wurden zu
ESG-Zwecken analysiert. Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann
der Anlageberater Daten externer ESG-Anbieter, eigene Modelle
und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort
durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate,
Barmittel- und barmittelahnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet)) bei Emittenten eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
hoher sein als das ESG-Rating des ESG-Berichtsindex (wie im
Abschnitt Verwendung der Benchmark unten definiert).

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem

(i) 1CE BofAML Euro Corporate Index (der ,Index"), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Bertcksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des
Index gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu
profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite und die Bonitatsanforderungen gemaR Anlageziel
und Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestédnde vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab flr die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden.
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(i) Bloomberg Euro-Corporate Index (80 %) und dem Bloomberg
Global Corporate Index (20 %) (der ,ESG-Berichtsindex®), um
die Auswirkungen des ESG-Screenings auf das
Anlageuniversum des Fonds zu beurteilen. Es ist nicht
beabsichtigt, den ESG-Berichtsindex beim Aufbau des
Fondsportfolios, zum Zwecke des Risikomanagements zur
Uberwachung des aktiven Risikos oder als VergleichsmaRstab
fur die Wertentwicklung des Fonds zu verwenden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand.

Der Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2027 strebt die
Erzielung von Ertradgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspruinglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die im Einklang mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung) steht.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgiiltig
zurtiickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und zwei
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitrdume
umfasst:

i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 2 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum* des Fonds);

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlie3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschéftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlieRen (der ,Anlaufzeitraum®); und

iy den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittel&quivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum mindestens 50 % seines Nettoinventarwerts in
hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren angelegt werden,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Behdrden in Europa und von Unternehmen ausgegeben werden,
die ihren Sitz in Europa haben oder den liberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit dort ausiiben. Diese festverzinslichen
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Wertpapiere mussen zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating
von B oder BB oder ein gleichwertiges Rating verfiigen.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kdnnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Terminkontrakte und Termingeschafte. Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auRerdem zum
Zwecke des Cash-Managements und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalente wie Einlagen,
Geldmarktinstrumente und Anteile von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fiir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt (iber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen investieren, in die der Fonds wahrend des
Anlagezeitraums investiert hat.

Daruber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum gemaR seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestéande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht tberschreiten diirfen, auf3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. Auerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkiirzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt gedndert wird.

Zeichnungen
Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums

zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden iber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link:
https://www.blackrock.com/lu/individual/products/product-list.

Innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich ber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und die
Anteile des Fonds werden gemaf den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zurlickgenommen, so als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Ricknahme von Anteilen® zurlickgeben.

Eine Riicknahmegebiihr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Ricknahme erfolgt, auler am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Das
Gesamtvermogen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmafRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater eine eigene
Methodik anwenden, um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit
sie mit positiven oder negativen externen Faktoren in Verbindung
stehen, d. h. 6kologischen und sozialen Nutzen oder Kosten
gemaf der Definition des Anlageberaters. Wahrend des
Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt sein, das
Engagement in Anlagen zu erh6hen, von denen angenommen
wird, dass sie mit positiven externen Effekten verbunden sind (z. B.
Emittenten mit geringeren CO2-Emissionen und Emittenten mit
positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater wird wahrend der
gesamten festen Laufzeit versuchen, das Engagement in Anlagen
zu begrenzen, bei denen angenommen wird, dass sie mit
negativen externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit
héheren CO2-Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschéaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.
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Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschliellend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem uber Derivate und Anteile an OGA) in Emittenten
eingehen, die die vorstehend beschriebenen ESG-Kriterien nicht
erfilllen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2028 strebt die
Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
ursprunglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds wendet eine auf geringe Umschlagshaufigkeit
ausgerichtete Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis
zu ihrem festen Falligkeitstermin gehalten werden (unter anderem
vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des Kreditrisikos), zu
dem ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der Fonds richtet
sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am nachstehend
definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgliltig
zurlickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und zwei
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitraume
umfasst:

(i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu zwei Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der
Errichtung des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum
der Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des
Fonds);

(i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von drei Jahren
unmittelbar nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschéftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlie3en (der ,Anlaufzeitraum®); und

(iii) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
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Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum mindestens 50 % seines Nettoinventarwerts in
hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren angelegt werden,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Behdrden in Europa und von Unternehmen ausgegeben werden,
die in Europa ihren Sitz haben oder den tGiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit ausliben. Diese festverzinslichen
Wertpapiere miissen zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating
von B oder BB oder ein gleichwertiges Rating verfligen.

Wenn im letzten Jahr des Anlagezeitraums die Vorgabe, dass
mindestens 50 % in hochverzinsliche festverzinsliche Wertpapiere
investiert sind, nicht erflillt werden kann, ohne das Kreditrating
oder das Ertragsziel des Fonds zu beeintrachtigen, gilt diese
Vorgabe flr das Mindestengagement mdglicherweise nicht.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf Wertpapiere wie Credit
Default Swaps, Wahrungsswaps und Termingeschafte (Futures
und Forwards) beziehen. Der Fonds kann zu Anlagezwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die den Nennwert des
Kreditengagements des Portfolios insgesamt auf tber 100 %
erhéhen kénnen.

Wenn dies als angemessen erachtet wird, kann der Fonds
aulRerdem zum Zwecke der Barmittelverwaltung und zur
Erreichung seiner Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit einer
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fiir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fur angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach dem Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt (iber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen, in die der Fonds wéhrend des Anlagezeitraums
investiert hat, investieren.

Dariliber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstéandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
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Anteilinhaber am Falligkeitsdatum gemaR seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestéande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uiberschreiten durfen, aul3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen oder die Vorgaben fir das
Mindestengagement nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. AuRerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarkifondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkiirzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kénnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.

Innerhalb von 20 Geschéaftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Gber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaf den Ricknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstdndige Riicknahme am Félligkeitsdatum beantragt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemal den Bestimmungen im Abschnitt
+Rucknahme von Anteilen* zurlickgeben.

Eine Rucknahmegebuhr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Rucknahme erfolgt, aufser am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden, die
darauf basiert, wie weit sie mit positiven oder negativen externen
Faktoren in Verbindung stehen, d. h. 6kologischen und sozialen
Nutzen oder Kosten gemaR der Definition des Anlageberaters.
Wahrend des Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren COz-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater
wird wahrend der gesamten festen Laufzeit versuchen, das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen externen Effekten verbunden sind (z.
B. Emittenten mit hoheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieBend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchflihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tber
Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten eingehen, die nicht
mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds Ermessensfreiheit und ist
dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2028 strebt
die Erzielung von hohen Ertrédgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspruinglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) im Einklang steht.

Der Fonds wendet eine auf geringe Umschlagshaufigkeit
ausgerichtete Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis
zu ihrem festen Falligkeitstermin gehalten werden (unter anderem
vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des Kreditrisikos), zu
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dem ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der Fonds richtet
sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am nachstehend
definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgultig
zurtiickgenommen werden.

Der Fonds soll vorbehaltlich einer Verlangerung des
Voranlagezeitraums (wie unten definiert) eine feste Laufzeit von
bis zu vier Jahren und zwei Monaten haben, die drei klar
voneinander abgegrenzte Zeitrdume umfasst:

(i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu zwei Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der
Errichtung des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum
der Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des
Fonds), vorbehaltlich einer Verschiebung des
Auflegungsdatums nach dem Ermessen des Verwaltungsrats,
wobei das Auflegungsdatum spatestens vier Monate nach dem
Beginn des Voranlagezeitraums liegt;

(i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von drei Jahren
unmittelbar nach dem Voranlagezeitraum, einschliellich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlief3en (der ,Anlaufzeitraum®); und

(i) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum mindestens 40 % seines Nettoinventarwerts in
hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren angelegt werden,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Behdrden in Europa und von Unternehmen ausgegeben werden,
die in Europa ihren Sitz haben oder den uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit austiben, und die zum Zeitpunkt des
Erwerbs uber ein Rating von B oder BB oder ein gleichwertiges
Rating verfligen.

Wenn im letzten Jahr des Anlagezeitraums die Vorgabe, dass
mindestens 40 % in hochverzinsliche festverzinsliche Wertpapiere
investiert sind, nicht erfillt werden kann, ohne das Kreditrating
oder das Ertragsziel des Fonds zu beeintrachtigen, gilt diese
Vorgabe fir das Mindestengagement mdglicherweise nicht.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf Wertpapiere wie Credit
Default Swaps, Wahrungsswaps und Termingeschéafte (Futures
und Forwards) beziehen. Der Fonds kann zu Anlagezwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die den Nennwert des
Kreditengagements des Portfolios insgesamt auf tber 100 %
erhdhen kdnnen.

Wenn dies als angemessen erachtet wird, kann der Fonds
auflerdem zum Zwecke der Barmittelverwaltung und zur
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Erreichung seiner Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit einer
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fiir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fur angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach dem Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt (iber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen, in die der Fonds wahrend des Anlagezeitraums
investiert hat, investieren.

Darlber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieRung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Giberschreiten diirfen, auf3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen oder Vorgaben fiir das
Mindestengagement nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. AuRerdem darf der
Fonds fir Anlagezwecke und fur Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkurzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.
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Innerhalb von 20 Geschaftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Gber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemafR den Ricknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum beantragt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kdnnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Rucknahme von Anteilen“ zurlickgeben.

Eine Ricknahmegebuhr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Rucknahme erfolgt, aufser am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden, die
darauf basiert, wie weit sie mit positiven oder negativen externen
Faktoren in Verbindung stehen, d. h. 6kologischen und sozialen
Nutzen oder Kosten gemal der Definition des Anlageberaters.
Wahrend des Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren CO2-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater
wird wahrend der gesamten festen Laufzeit versuchen, das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen externen Effekten verbunden sind (z.
B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschéftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hoéhe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchflihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tber
Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten eingehen, die nicht
mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds Ermessensfreiheit und ist
dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro High Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 strebt
die Erzielung von hohen Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspruinglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) im Einklang steht.

Der Fonds wendet eine auf geringe Umschlagshaufigkeit
ausgerichtete Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis
zu ihrem festen Falligkeitstermin gehalten werden (unter anderem
vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des Kreditrisikos), zu
dem ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der Fonds richtet
sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am nachstehend
definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgiltig
zurlickgenommen werden.

Der Fonds soll vorbehaltlich einer Verlangerung des
Voranlagezeitraums (wie unten definiert) eine feste Laufzeit von
bis zu fiinf Jahren und zwei Monaten haben, die drei klar
voneinander abgegrenzte Zeitrdume umfasst:

(i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu zwei Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der
Errichtung des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum
der Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des
Fonds), vorbehaltlich einer Verschiebung des
Auflegungsdatums nach dem Ermessen des Verwaltungsrats,
wobei das Auflegungsdatum spatestens vier Monate nach dem
Beginn des Voranlagezeitraums liegt;

(i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von vier Jahren
unmittelbar nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlieRen (der ,Anlaufzeitraum®); und

(iii) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.
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Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum mindestens 40 % seines Nettoinventarwerts in
hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren angelegt werden,
die auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen und
Behorden in Europa und von Unternehmen ausgegeben werden,
die in Europa ihren Sitz haben oder den uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit austiben, und die zum Zeitpunkt des
Erwerbs Uber ein Rating von B oder BB oder ein gleichwertiges
Rating verfligen.

Wenn im letzten Jahr des Anlagezeitraums die Vorgabe, dass
mindestens 40 % in hochverzinsliche festverzinsliche Wertpapiere
investiert sind, nicht erfillt werden kann, ohne das Kreditrating
oder das Ertragsziel des Fonds zu beeintrachtigen, gilt diese
Vorgabe fir das Mindestengagement mdglicherweise nicht.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kdnnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf Wertpapiere wie Credit
Default Swaps, Wahrungsswaps und Termingeschéafte (Futures
und Forwards) beziehen. Wenn dies als angemessen erachtet
wird, kann der Fonds aufierdem zum Zwecke der
Barmittelverwaltung und zur Erreichung seiner Anlageziele in
Barmittelaquivalenten wie Einlagen, Geldmarktinstrumenten und
Anteilen von OGA anlegen. Der Fonds kann zu Anlagezwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die den Nennwert des
Kreditengagements des Portfolios insgesamt auf tber 100 %
erhdhen kdnnen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit einer
Laufzeit von bis zu flinf Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds flir angemessen hélt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
Laufzeit von bis zu vier Jahren haben, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach dem Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt Gber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen, in die der Fonds wahrend des Anlagezeitraums
investiert hat, investieren.

Daruber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
Schliefung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum gemaR seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestéande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uiberschreiten durfen, aul3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen oder Vorgaben fiir das
Mindestengagement nicht mehr gelten.
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Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. Auerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkiirzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fuhrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.

Innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich tiber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaf} den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum beantragt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Ricknahme von Anteilen” zurlickgeben.

Eine Rucknahmegebiihr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Riicknahme erfolgt, auRer am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden, die
darauf basiert, wie weit sie mit positiven oder negativen externen
Faktoren in Verbindung stehen, d. h. 6kologischen und sozialen
Nutzen oder Kosten gemaR der Definition des Anlageberaters.
Wahrend des Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt
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sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren COz-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater
wird wahrend der gesamten festen Laufzeit versuchen, das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen externen Effekten verbunden sind (z.
B. Emittenten mit hoheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer FUhrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tiber
Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten eingehen, die die
oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erflllen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds Ermessensfreiheit und ist
dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2028 strebt die
Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
ursprunglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds wendet eine auf geringe Umschlagshaufigkeit
ausgerichtete Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis
zu ihren festen Falligkeitsterminen gehalten werden (unter
anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), zu denen ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird.
Der Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie
am nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgultig
zurlickgenommen werden.

Der Fonds soll vorbehaltlich einer Verlangerung des
Voranlagezeitraums (wie unten definiert) eine feste Laufzeit von

bis zu vier Jahren und zwei Monaten haben, die drei klar
voneinander abgegrenzte Zeitraume umfasst:

(i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu zwei Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der
Errichtung des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum
der Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des
Fonds), vorbehaltlich einer Verschiebung des
Auflegungsdatums nach dem Ermessen des Verwaltungsrats,
wobei das Auflegungsdatum spatestens vier Monate nach dem
Beginn des Voranlagezeitraums liegt;

(i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von drei Jahren
unmittelbar nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschéftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlieRen (der ,Anlaufzeitraum®); und

(iif) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 60 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Wertpapiere investiert sind, die von einem EU-Mitgliedstaat,
seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren,
ausgegeben werden. Diese festverzinslichen Wertpapiere
missen zum Zeitpunkt des Erwerbs (ber ein Investment-
Grade-Rating verfiigen; und

- bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere investiert sind, die von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in entwickelten
Markten weltweit ihren Sitz haben oder den liberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben und die zum Zeitpunkt
des Erwerbs (ber ein Rating von Non-Investment-Grade
verfugen. Der Klarstellung halber gilt diese Grenze nicht fiir
Instrumente, die sich auf solche Wertpapiere mit einem Rating
von Non-Investment-Grade beziehen, wie Credit Default
Swaps, Wahrungsswaps und Termingeschafte (Futures und
Forwards).

Wenn im letzten Jahr des Anlagezeitraums die Vorgabe, dass
mindestens 60 % in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating investiert sind, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskodrperschaften, einem Drittland oder
einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdéren, ausgegeben
werden, nicht erflillt werden kann, ohne das Kreditrating oder das
Ertragsziel des Fonds zu beeintrachtigen, gilt diese Vorgabe fiir
das Mindestengagement moglicherweise nicht.
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Sollte sich die Bonitat der vom Fonds gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere auf unter Investment-Grade verschlechtern, sodass
der Fonds mehr als 25 % seines Nettoinventarwerts in
festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade halt, kann der Fonds die betreffenden
festverzinslichen Wertpapiere nach dem Ermessen des
Anlageberaters fiir einen Zeitraum von drei Monaten oder langer
weiter halten, um einen Notverkauf dieser herabgestuften
Wertpapiere zu vermeiden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kdnnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf Wertpapiere wie Credit
Default Swaps, Wahrungsswaps und Termingeschéafte (Futures
und Forwards) beziehen. Der Fonds kann zu Anlagezwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Wenn dies als angemessen erachtet wird, kann der Fonds
auflerdem zum Zwecke der Barmittelverwaltung und zur
Erreichung seiner Anlageziele in Barmittel&quivalenten wie
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit einer
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds flir angemessen hélt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach dem Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt Gber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen, in die der Fonds wahrend des Anlagezeitraums
investiert hat, investieren.

Daruber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
Schliefung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum gemaR seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestéande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uiberschreiten durfen, aul3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen oder Vorgaben fiir das
Mindestengagement nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. Auerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

110

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkilrzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fuhrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt gedndert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.

Innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Giber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaf} den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstdndige Ricknahme am Falligkeitsdatum beantragt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Ricknahme von Anteilen” zurlickgeben.

Eine Ricknahmegebuhr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Ricknahme erfolgt, aufier am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fuir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden, die
darauf basiert, wie weit sie mit positiven oder negativen externen
Faktoren in Verbindung stehen, d. h. 6kologischen und sozialen
Nutzen oder Kosten gemal der Definition des Anlageberaters.
Wahrend des Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren CO2-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater
wird wahrend der gesamten festen Laufzeit versuchen, das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen externen Effekten verbunden sind (z.
B. Emittenten mit hdheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
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bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer FUhrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, inrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tiber
Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten eingehen, die nicht
mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds Ermessensfreiheit und ist
dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 strebt die
Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspruinglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.

Der Fonds wendet eine auf geringe Umschlagshaufigkeit
ausgerichtete Strategie an, bei der festverzinsliche Wertpapiere bis
zu ihren festen Falligkeitsterminen gehalten werden (unter
anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), zu denen ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird.
Der Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie
am nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgultig
zurlickgenommen werden.

Der Fonds soll vorbehaltlich einer Verlangerung des
Voranlagezeitraums (wie unten definiert) eine feste Laufzeit von
bis zu finf Jahren und zwei Monaten haben, die drei klar
voneinander abgegrenzte Zeitrdume umfasst:

(i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu zwei Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der
Errichtung des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum
der Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des
Fonds), vorbehaltlich einer Verschiebung des
Auflegungsdatums nach dem Ermessen des Verwaltungsrats,

wobei das Auflegungsdatum spatestens vier Monate nach dem
Beginn des Voranlagezeitraums liegt;

(i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von vier Jahren
unmittelbar nach dem Voranlagezeitraum, einschlieBlich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschéftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlieRen (der ,Anlaufzeitraum®); und

(iii) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 60 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Wertpapiere investiert sind, die von einem EU-Mitgliedstaat,
seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren,
ausgegeben werden. Diese festverzinslichen Wertpapiere
missen zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Investment-
Grade-Rating verfiigen;

- bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere investiert sind, die von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in entwickelten
Markten weltweit ihren Sitz haben oder den liberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben, und die zum Zeitpunkt
des Erwerbs Uber ein Non-Investment-Grade-Rating verfligen.
Der Klarstellung halber gilt diese Grenze nicht fur Instrumente,
die sich auf solche Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-
Rating beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps
und Termingeschéafte (Futures und Forwards).

Wenn im letzten Jahr des Anlagezeitraums die Vorgabe, dass
mindestens 60 % in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating investiert sind, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittland oder
einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben
werden, nicht erfillt werden kann, ohne das Kreditrating oder das
Ertragsziel des Fonds zu beeintrachtigen, gilt diese Vorgabe fiir
das Mindestengagement mdéglicherweise nicht.

Sollte sich die Bonitéat der vom Fonds gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere auf unter Investment-Grade verschlechtern, sodass
der Fonds mehr als 25 % seines Nettoinventarwerts in
festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade halt, kann der Fonds die betreffenden
festverzinslichen Wertpapiere nach dem Ermessen des
Anlageberaters flr einen Zeitraum von drei Monaten oder langer
weiter halten, um einen Notverkauf dieser herabgestuften
Wertpapiere zu vermeiden.
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Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf Wertpapiere wie Credit
Default Swaps, Wahrungsswaps und Termingeschafte (Futures
und Forwards) beziehen. Der Fonds kann zu Anlagezwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen.

Wenn dies als angemessen erachtet wird, kann der Fonds
auflerdem zum Zwecke der Barmittelverwaltung und zur
Erreichung seiner Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit einer
Laufzeit von bis zu flinf Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fur das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds flir angemessen hélt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
Laufzeit von bis zu vier Jahren haben, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach dem Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt Gber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen, in die der Fonds wahrend des Anlagezeitraums
investiert hat, investieren.

Dartber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestéande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uiberschreiten durfen, aul3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen oder VVorgaben fiir das
Mindestengagement nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. Auerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarkifondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkiirzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber funf Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geadndert wird.

Zeichnungen
Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
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zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden iber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.

Innerhalb von 20 Geschaftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Giber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemal den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Ricknahme am Falligkeitsdatum beantragt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Ricknahme von Anteilen* zurlickgeben.

Eine Riicknahmegebihr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Ricknahme erfolgt, auler am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden, die
darauf basiert, wie weit sie mit positiven oder negativen externen
Faktoren in Verbindung stehen, d. h. 6kologischen und sozialen
Nutzen oder Kosten gemaR der Definition des Anlageberaters.
Wahrend des Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren COz-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater
wird wahrend der gesamten festen Laufzeit versuchen, das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen externen Effekten verbunden sind

(z. B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
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werden anschlielend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer FUhrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. tber
Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten eingehen, die nicht
mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds Ermessensfreiheit und ist
dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 (1)
strebt die Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspriinglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die mit den Grundsétzen fir auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG") ausgerichtete Anlagen vereinbar
ist.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgiiltig
zuriickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und zwei
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitraume
umfasst:

i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 2 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des Fonds);

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschéaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines l&angeren
Zeitraums abzuschlief3en (der ,Anlaufzeitraum*); und

iy den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum

endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 75 % seines Nettoinventarwerts in auf Euro
lautende, festverzinsliche Unternehmensanleihen investiert
sind, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in
den Industrieldndern weltweit haben oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit austiben.
Diese festverzinslichen Wertpapiere miissen zum Zeitpunkt
des Erwerbs Uber ein Investment-Grade-Rating verfliigen; und

- bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere weltweit investiert sind, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Non-Investment-Grade-Rating
verfligen.

Sollte sich die Kreditqualitdt der vom Fonds gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere unter Investment Grade
verschlechtern, sodass der Fonds weniger als 75 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade (oder gleichwertig) und/oder mehr als 25 %
seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade oder ohne Rating
halt, kann der Fonds die betroffenen festverzinslichen Wertpapiere
nach Ermessen des Anlageberaters fiir einen Zeitraum von drei
Monaten oder l&nger weiter halten, um einen Notverkauf dieser
herabgestuften Wertpapiere zu vermeiden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Terminkontrakte und Termingeschafte. Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auf3erdem zum
Zwecke des Cash-Managements und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie Einlagen,
Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fiir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fiir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in

Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt tiber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
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diejenigen investieren, in die der Fonds wahrend des
Anlagezeitraums investiert hat.

Daruber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbesténde 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht iberschreiten diirfen, au3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermoégens beschrankt. Auerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fur Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkirzen oder verldngern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fuhrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.

Innerhalb von 20 Geschaftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich tiber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaf} den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zurickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Ricknahme am Falligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Rucknahme von Anteilen* zurlickgeben.
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Eine Riicknahmegebiihr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit, mit Ausnahme des
Falligkeitsdatums, an dem jeweiligen Handelstag, an dem die
Ricknahme erfolgt, auf die Anteile berechnet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fuir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden,
basierend auf dem Ausmald, in dem sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
6kologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Wahrend des Anlagezeitraums wird
der Anlageberater bestrebt sein, das Engagement in Anlagen zu
erhéhen, von denen angenommen wird, dass sie mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren
COz-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen).
Der Anlageberater wird wahrend der gesamten festen

Laufzeit versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen,
bei denen angenommen wird, dass sie mit negativen externen
Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit hdheren CO2-
Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschéaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Hoéhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Fihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchflihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten mit
Engagements eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen
ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-

Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.
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Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2028
strebt die Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
ursprunglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die im Einklang mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) steht.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgliltig
zurtiickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und finf
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitraume
umfasst:

i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 5 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des Fonds);

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlief3en (der ,Anlaufzeitraum®); und

iy den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten. Der Fonds kann nach Ermessen des
Anlageberaters wahrend des Voranlagezeitraums mit der
Allokation in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating beginnen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 75 % seines Nettoinventarwerts in auf Euro
lautende, festverzinsliche Unternehmensanleihen investiert
sind, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in
den Industrielandern weltweit haben oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit austiben.
Diese festverzinslichen Wertpapiere miissen zum Zeitpunkt
des Erwerbs Uber ein Investment-Grade-Rating verfligen; und

- bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere weltweit investiert sind, die zum

Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Non-Investment-Grade-Rating
verfligen.

Sollte sich die Kreditqualitédt der vom Fonds gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere unter Investment Grade
verschlechtern, sodass der Fonds weniger als 75 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade (oder gleichwertig) und/oder mehr als 25 %
seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade oder ohne Rating
halt, kann der Fonds die betroffenen festverzinslichen Wertpapiere
nach Ermessen des Anlageberaters fiir einen Zeitraum von drei
Monaten oder langer weiter halten, um einen Notverkauf dieser
herabgestuften Wertpapiere zu vermeiden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Terminkontrakte und Termingeschéfte. Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auf3erdem zum
Zwecke des Cash-Managements und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie Einlagen,
Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Waéhrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fiir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fiir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt Gber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen investieren, in die der Fonds wahrend des
Anlagezeitraums investiert hat.

Darilber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstéandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum gemaR seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbesténde 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Giberschreiten dirfen, auller in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. AuRerdem darf der
Fonds fur Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.
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Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkiirzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fuhrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt gedndert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link:
https://www.blackrock.com/Iu/individual/products/product-list.

Innerhalb von 20 Geschaftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Giber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaf den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kdnnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums geman den Bestimmungen im Abschnitt
-Rucknahme von Anteilen* zurliickgeben.

Eine Ricknahmegebuhr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Riicknahme erfolgt, auRer am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmafRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden,
basierend auf dem Ausmal3, in dem sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Wahrend des Anlagezeitraums wird
der Anlageberater bestrebt sein, das Engagement in Anlagen zu
erhdhen, von denen angenommen wird, dass sie mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren
CO2-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen).
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Der Anlageberater wird wahrend der gesamten festen

Laufzeit versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen,
bei denen angenommen wird, dass sie mit negativen externen
Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit hdheren CO--
Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschéaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitadt unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieBend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten mit
Engagements eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen
ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2029
strebt die Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspriinglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die im Einklang mit den Grundsétzen fur auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,ESG®) ausgerichtete Anlagen
vereinbar ist.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgilltig
zurlickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu sechs Jahren und

zwei Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte
Zeitrdume umfasst:
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i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 2 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum*” des Fonds),

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 5 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines l&ngeren
Zeitraums abzuschlief3en (der ,Anlaufzeitraum®); und

i) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 75 % seines Nettoinventarwerts in auf Euro
lautende, festverzinsliche Unternehmensanleihen investiert
sind, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in
den Industrielandern weltweit haben oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit austiben.
Diese festverzinslichen Wertpapiere miissen zum Zeitpunkt
des Erwerbs Uber ein Investment-Grade-Rating verfligen; und

- bis zu 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere weltweit investiert sind, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Non-Investment-Grade-Rating
verfiigen.

Sollte sich die Kreditqualitdt der vom Fonds gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere unter Investment Grade
verschlechtern, sodass der Fonds weniger als 75 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade (oder gleichwertig) und/oder mehr als 25 %
seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade oder ohne Rating
halt, kann der Fonds die betroffenen festverzinslichen Wertpapiere
nach Ermessen des Anlageberaters fiir einen Zeitraum von drei
Monaten oder langer weiter halten, um einen Notverkauf dieser
herabgestuften Wertpapiere zu vermeiden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Terminkontrakte und Termingeschéfte. Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auf’erdem zum
Zwecke des Cash-Managements und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie Einlagen,
Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu sechs Jahren anlegen, gemessen ab dem

Beginn des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies flr das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fiir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu fiinf Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt (iber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen investieren, in die der Fonds wéhrend des
Anlagezeitraums investiert hat.

Dariiber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieRung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Giberschreiten diirfen, auf3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. AuRerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkilrzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fuhrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber sechs Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kénnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fiir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link: https://www.blackrock.com/
uk/individual/en/literature/fund-announcement/blackrock-global-
funds-fund-announcement.

Innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich Giber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
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Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden geman den Ricknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wéhrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemal den Bestimmungen im Abschnitt
+Rucknahme von Anteilen* zurlickgeben.

Eine Rucknahmegebuhr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit, mit Ausnahme des
Falligkeitsdatums, an dem jeweiligen Handelstag, an dem die
Rucknahme erfolgt, auf die Anteile berechnet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmafRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an. Ferner wird der Anlageberater zur
Bewertung von Anlagen eine eigene Methodik anwenden,
basierend auf dem Ausmal3, in dem sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Wahrend des Anlagezeitraums wird
der Anlageberater bestrebt sein, das Engagement in Anlagen zu
erhéhen, von denen angenommen wird, dass sie mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren
CO2-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen).
Der Anlageberater wird wahrend der gesamten festen Laufzeit
versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen
angenommen wird, dass sie mit negativen externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen,
Emittenten mit bestimmten umstrittenen Geschaftspraktiken und
Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschliellend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fur
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.
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Zur Durchflihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten mit
Engagements eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen
ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Euro Reserve Fund strebt die Erzielung von Renditen
entsprechend den Geldmarktsatzen an, die mit der Erhaltung von
Kapital und Liquiditat vereinbar sind. Der Fonds legt sein
Vermdgen ausschlieBlich in auf Euro lautenden kurzfristigen
Vermodgenswerten und Barmitteln gemaf den Anforderungen der
Geldmarktfondsverordnungen an, wie in Anhang A
zusammengefasst. Der Fonds ist ein kurzfristiger Geldmarktfonds.

Der Fonds kann bis zu 15 % seines Gesamtvermdgens in
Verbriefungen und ABCP-Anleihen investieren, die ausreichend
liquide sind und eine glinstige Beurteilung gemak dem internen
Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat erhalten haben.

Im Ermessen des Anlageberaters wird der Fonds sowohl zur
Liquiditatssteuerung als auch fir zulassige Anlagezwecke in
zulassige umgekehrte Pensionsgeschafte investieren.

Der Fonds darf Derivate nur zur Absicherung der mit seinen
Anlagen verbundenen Zins- oder Wechselkursrisiken einsetzen.
Bei den Basiswerte der Derivate muss es sich um Zinsséatze,
Wechselkurse, Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte
nachbildende Indizes handeln.

Der Fonds verlasst sich nicht auf externe Unterstiitzung, um seine
Liquiditat zu garantieren oder den NIW pro Anteil stabil zu halten.

Der Fonds kann ggf. in einem wesentlichen Umfang in
zulassige Verbriefungen und ABCP angelegt sein, und die
Anleger sind daher aufgefordert, die jeweiligen im Abschnitt
»Erwagungen zu speziellen Risiken“ ausgefiihrten
Risikohinweise aufmerksam zu lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds ohne Bezug auf einen
Referenzindex auszuwahlen. Als VergleichsmaRstab fiir die
Wertentwicklung des Fonds sollten die Anleger die Euro Short-
Term Rate (ESTR) heranziehen.

Der Euro Short Duration Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite in einer Weise an, die mit den ,ESG*-
Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) im
Einklang steht. Der Fonds legt mindestens 80 % seines
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Gesamtvermdgens in auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating an. Mindestens 70 %
des Gesamtvermdgens werden in auf Euro lautenden
festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von weniger als
finf Jahren angelegt. Die durchschnittliche Laufzeit betragt nicht
mehr als drei Jahre. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
Basiswerte der ABS- und MBS-Anleihen kdnnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (bei ABS-
Anleihen z.B. aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds investiert, kbnnen Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
koénnen in ihrer Struktur Derivate enthalten wie beispielsweise
Credit Default Swaps oder einen Korb von Derivaten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu missen. Das Gesamtvermdgen des
Fonds wird entsprechend der nachfolgend beschriebenen ESG-
Politik angelegt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermoégens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 120 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Ferner wird der Anlageberater zur Bewertung von Anlagen eine
eigene Methodik anwenden, basierend auf dem Ausmal}, in dem
sie mit positiven oder negativen externen Faktoren in Verbindung
stehen, d. h. 6kologischen und sozialen Nutzen oder Kosten
gemal der Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird
versuchen, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen
angenommen wird, dass sie im Vergleich zum ESG-Berichtsindex
(wie im Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert) mit positiven
externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit geringeren
CO2z-Emissionen und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen),
und wird versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen,
bei denen angenommen wird, dass sie mit negativen externen
Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit héheren CO--

Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieBend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéaftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich flr nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Mindestens 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der
Fonds investiert, verfligen uber ein ESG-Rating oder wurden zu
ESG-Zwecken analysiert. Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann
der Anlageberater Daten externer ESG-Anbieter, eigene Modelle
und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort
durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Giber Derivate,
Barmittel- und barmittelahnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet)) bei Emittenten eingehen, die nicht mit den oben
beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar sind.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating der privaten
Emittenten im Fonds wird héher sein als das ESG-Rating der
privaten Emittenten im ESG-Berichtsindex (wie nachstehend im
Abschnitt Benchmark-Nutzung definiert).

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem:

(i) Bloomberg Euro-Aggregate 500mm 1-3 Years Index (der
»Index®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um
von bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der
Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen,
in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten sind.
Die geografische Reichweite, die Bonitatsanforderungen und
die Laufzeitanforderungen gemaf Anlageziel und Anlagepolitik
kénnen jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestadnde vom
Index abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den
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Anlegern als Vergleichsmalstab fiir die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden.

(i) Bloomberg Euro-Aggregate Index (1-3 years) (80 %) und
Bloomberg Global Aggregate Index (1-3 years) (20 %) (der
~ESG-Berichtsindex”), um die Auswirkungen des ESG-
Screenings auf das Anlageuniversum des Fonds zu beurteilen.
Es ist nicht beabsichtigt, den ESG-Berichtsindex beim Aufbau
des Fondsportfolios, zum Zwecke des Risikomanagements zur
Uberwachung des aktiven Risikos oder als VergleichsmaRstab
fir die Wertentwicklung des Fonds zu verwenden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand/.

Der Euro-Markets Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsétzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
im Einklang steht. Der Fonds investiert mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen, die in den
EWU-Mitgliedstaaten ansassig sind. Daruber hinaus kann er ohne
Beschrankung in EU-Mitgliedstaaten anlegen, die der
Einschéatzung des Anlageberaters zufolge in absehbarer Zeit der
EWU beitreten werden, sowie in Aktienwerte von Unternehmen,
die in anderen Landern ansassig sind, jedoch einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in den Landern der
EWU austiben.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermégen des Fonds wird in Ubereinstimmung mit der
unten beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock flir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse® (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
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blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fur
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI EMU
Index, um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu profitieren,
kann der Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu
nutzen, in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten
sind. Die geografische Reichweite gemafl Anlageziel und
Anlagepolitik kann jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmalstab flr die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden.

Der European Equity Income Fund strebt die Erzielung
Uberdurchschnittlicher Ertréage bei gleichzeitigem langfristigen
Kapitalwachstum an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die ihren
Sitz in Europa haben oder einen tUberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in europaischen Landern ausiiben. Das
Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist auf
5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.
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ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater fuhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse* (die ,Methodik", weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fur
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erfiillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fur eine Anlage erfullt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafiig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fiir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei kann
der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios und zum
Zwecke des Risikomanagements den MSCI Europe Index (der
»index“) berucksichtigen, um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemal Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den

Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der European Equity Transition Fund strebt die Erzielung einer
langfristigen maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in ein konzentriertes
Portfolio bestehend aus Aktienwerten von Unternehmen an, die in
Europa ansassig sind oder dort einen Gberwiegenden Teil inrer
Geschaftstatigkeit ausiiben. Diese Unternehmen werden vom
Anlageberater auf der Grundlage ihrer grundlegenden Verdienste
und ihrer Fahigkeit ausgewahlt, als Wegbereiter, Verbesserer oder
Leader des Ubergangs zu einer kohlenstoffarmeren Wirtschaft zu
fungieren.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik und zu den in den Vorvertraglichen
Informationen gemaf der Offenlegungsverordnung in Anhang |
festgelegten Anlagequoten angelegt.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermogens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Ausschlusskriterien fiir EU-Referenzwerte fiir
den klimabedingten Wandel anwenden.

Der Fonds legt in Aktien oder aktienbezogenen Wertpapieren von
Unternehmen an, die zur Férderung des Ubergangsthemas
beitragen. Der Anlageberater identifiziert ein Universum
potenzieller Anlagen innerhalb der folgenden
Unternehmenskategorien — im Einklang mit den Prinzipien des
Ubergangsthemas:

Verbesserer: Unternehmen, die bei der Reduzierung der
Kohlenstoffemissionsintensitat inrer Geschaftstatigkeit positive
Fortschritte nachweisen oder sich zu einer solchen Reduzierung
verpflichten;

Wegbereiter: Unternehmen, die den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft ermdglichen und erleichtern;

Leader: Unternehmen, die in ihrem jeweiligen Sektor bereits als
fihrend bei der Kohlenstoffreduzierung gelten.

Nachdem der Fonds die Unternehmen ermittelt hat, die die
Grundsétze des Themas ,Ubergang" erfiillen, wendet er die
proprietare Methodik des , Transition Assessment“ von BlackRock
an, um sicherzustellen, dass mindestens 80 % des
Gesamtvermdgens des Fonds in Wertpapieren angelegt werden,
die gemaR den ESMA-Leitlinien fir Fondsnamen den
Anforderungen fir Produkte mit transformationsbezogenen
Begriffen in ihrem Namen entsprechen.
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Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI Europe
Index (der ,Index), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf dem Anlageziel und der Anlagepolitik kann
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern fiir
einen Performance-Vergleich herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.Mmsci.com.

Der Euro Flexible Income Bond Fund zielt darauf ab, den Ertrag
durch die vorwiegende Anlage in Schuldtiteln und
ertraggenerierenden Wertpapieren bei gleichzeitiger Wahrung des
langfristigen Kapitalwachstums zu maximieren und dabei auf eine
Weise zu investieren, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds
legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
festverzinslichen, auf verschiedene Wahrungen lautenden
Wertpapieren (vorwiegend in auf Euro lautenden Wertpapieren)
an, die von Regierungen, Einrichtungen oder Unternehmen
weltweit begeben werden. Der Fonds kann das gesamte
Anlagespektrum verfligbarer Wertpapiere, einschlieRlich
Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating, nutzen. Die
Basiswahrung des Fonds ist der Euro, das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlief3lich ,griine Anleihen” (wie nach seiner eigenen Methodik
definiert, die sich an den International Capital Markets Association
Green Bond Principles orientiert), und sein Gesamtvermégen wird
entsprechend der unten beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in Hohe von bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens
in Onshore-Bonds, die am CIBM in Festlandchina vertrieben
werden, tatigen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 60 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen mit oder ohne
Investment-Grade-Rating investieren. Zu den vom Fonds
gehaltenen ABS- und MBS-Anleihen kénnen ABCP-Anleihen,
CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen
und synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und
MBS-Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
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regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in denen der Fonds anlegt, kdnnen
Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS kdnnen durch den Einsatz eines Derivats wie
beispielsweise eines Credit Default Swaps oder eines Korbs
solcher Derivate strukturiert werden, um von der Performance von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu profitieren, ohne direkt
in die Wertpapiere investieren zu miissen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
10 % seines Gesamtvermdgens nicht tbersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Wenn der
Fonds Derivate einsetzt, kann dies unterschiedlich hohes Markt-
Leverage zur Folge haben (d. h. wenn der Fonds ein Engagement
eingeht, das den Wert seines Vermégens ubersteigt), und mitunter
kann dieses Markt-Leverage hoch sein. Der Einsatz von Derivaten
fhrt aufgrund der vorgeschriebenen Berechnungsmethode
unweigerlich zu Leverage, d. h. Leverage ist die Summe oder der
Brutto-Nominalwert des Engagements, das durch die eingesetzten
Derivate entsteht. Hohes Leverage ist nicht unbedingt ein Hinweis
auf ein hohes Risiko.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 200 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region anwenden.

Der Anlageberater wird ferner eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemald der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie positive externe Effekte aufweisen

(d. h. Emittenten mit niedrigeren CO2-Emissionen und Emittenten
mit positiven ESG-Merkmalen), und versuchen, das Engagement
in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen wird, dass sie
mit negativen Effekten verbunden sind, einschlieflich der
Beschrankung von Direktanlagen in Wertpapieren von Emittenten,
die an Folgendem beteiligt sind: Besitz oder Betrieb von Aktivitaten
oder Einrichtungen im Zusammenhang mit Gliicksspiel;
Produktions-, Liefer- und Bergbauaktivitdten im Zusammenhang
mit Kernkraft; sowie Produktion von Materialien der
Erwachsenenunterhaltung.

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.
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Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit bewertet, die mit ESG-konformen
Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie anhand ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils,
wie z. B. ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fiir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann.

Um diese Analyse vorzunehmen, kann der Anlageberater Daten
von externen ESG-Anbietern, eigene Modelle und lokale
Informationen verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten
eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien
vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Anleger
kénnen jedoch den Bloomberg Euro Aggregate Bond Index
verwenden, um die Performance des Fonds mit Euro-Anleihen zu
vergleichen (und der Anlageberater beabsichtigt, diese Vergleiche
von Zeit zu Zeit in seine Berichte Uber den Fonds aufzunehmen).
Weitere Einzelheiten sind auf der Website des Indexanbieters
unter https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand/ verfligbar.

Der European Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in
Europa ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Europa ausuben.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flihrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO»-
Emissionen oder umstrittene Geschéaftsaktivitaten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchflihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlief3end seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flr
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,,Ubergangs“ befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI Europe
Index (der ,Index”), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemal Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der European High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
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mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche
Wertpapiere an, die auf verschiedene Wahrungen lauten und von
Regierungen und Einrichtungen in Europa sowie von
Unternehmen, die in Europa anséssig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort austiben,
begeben werden. Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum
verfligbarer festverzinslicher Wertpapiere, einschliefllich
festverzinslicher Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating (Non
Investment Grade), nutzen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (mit oder ohne
Investment-Grade-Rating) anlegen. Dazu kdnnen ABCP-Anleihen,
CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen
und synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und
MBS-Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. aus Kreditkarten,
Kfz- Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kbnnen
Leverage einsetzen, um die Ertrdge der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf
10 % seines Gesamtvermdgens und das Engagement des Fonds
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht tibersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg Pan European High Yield 3 % Issuer
Constrained Index EUR Hedged als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 70 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Emittenten werden vom Anlageberater anhand ihrer Fahigkeit, die
mit ESG-konformen Geschéftspraktiken verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
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Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann, bewertet.

Der Anlageberater Gberwacht Emittenten mit niedrigeren ESG-
Ratings und gekennzeichneten Kontroversen gemaf dritten
Datenanbietern. Der Anlageberater flihrt eine erweiterte Analyse
dieser Emittenten durch eine ,Watchlist* durch, um relevante ESG-
bezogene Informationen zu identifizieren, die sich nicht in der
Datenanalyse Dritter widerspiegeln, und kann eine Engagement-
Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen festlegen, um
ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Fir diese Analyse kann der
Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchflhren.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg
Pan European High Yield 3% Issuer Constrained Index EUR
Hedged (der ,Index), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite und die Bonitatsanforderungen gemaR Anlageziel und
Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmalstab flr die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der European Special Situations Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds investiert
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von
Unternehmen, die in Europa ansassig sind oder einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Europa austben.

Der Fonds richtet besonderes Augenmerk auf Unternehmen in
besonderen Situationen®, bei denen es sich nach Ansicht des
Anlageberaters um Unternehmen mit Verbesserungspotenzial
handelt, das der Markt noch nicht erkannt hat. Diese Unternehmen
kdnnen eine kleine, mittlere oder grofie Marktkapitalisierung
haben, sind unterbewertet und zeichnen sich durch
auRergewohnliche Wachstumsmerkmale wie iberdurchschnittliche
Wachstumsraten bei Gewinnen und/oder Umsétzen und eine hohe
oder sich verbessernde Kapitalverzinsung aus. In einigen Féllen
kénnen solche Unternehmen auch von einer geénderten
Unternehmensstrategie oder Restrukturierung profitieren.
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Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO»-
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlielfend seine eigene Methodik der
,Fundamentalanalyse® (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfllt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erfullt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fiir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung
Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei

orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI Europe
Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite und die Bonitatsanforderungen gemaR Anlageziel und
Anlagepolitik kénnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmafstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.Mmsci.com.

Der European Sustainable Equity Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen anlegt, die
in Europa ansassig sind oder dort ihr Hauptgeschéaft in einer Weise
austiben, die mit den Grundsatzen nachhaltiger Anlagen vereinbar
ist.

Die Anlageentscheidungen basieren auf der Fundamentalanalyse
des Anlageberaters, bei der eine Bottom-up-Analyse (d. h. eine
unternehmensspezifische Analyse) einschlief3lich finanzieller und
nicht finanzieller Kennzahlen im Mittelpunkt steht. Dieser Ansatz
Zielt darauf ab, Aktien und darauf bezogene Wertpapiere zu
identifizieren und auszuwahlen, die durch ein konzentriertes
Portfolio die Uberzeugung des Anlageberaters widerspiegeln
kénnen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen. Der Fonds strebt
an, nachhaltige Anlagen zu tatigen, und sein Gesamtvermdgen
wird in Ubereinstimmung mit der unten beschriebenen ESG-Politik
angelegt.

Obwohl der Fonds voraussichtlich iberwiegend in Unternehmen
aus Industrieldndern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen
in den Schwellenlandern tatigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Die
nachstehend genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten
nur fur die Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschranken, die an Folgendem
beteiligt sind: Produktion und Vertrieb von alkoholischen
Erzeugnissen; Besitz oder Betrieb von Aktivitdten oder
Einrichtungen, die mit Gllicksspiel im Zusammenhang stehen;
sowie Produktion von Materialien der Erwachsenenunterhaltung.
Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
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beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die ESG-Kriterien beinhalten zudem ein Rating von B oder héher
gemalR der Definition der ESG Intangible Value Assessment
Ratings von MSCI oder eines anderen gleichwertigen externen
ESG-Datenanbieters.

Der Anlageberater strebt fir den Fonds eine um mindestens 20 %
niedrigere Kohlenstoffintensitat als sein Index wie unten definiert
an.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Unternehmen im Portfolio werden dann vom Anlageberater
anhand ihrer Nachhaltigkeitsmerkmale und ihrer Fahigkeit, ESG-
Risiken und -Chancen zu steuern, bewertet. Flr diese Analyse
kann der Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern,
eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Anlageberater flihrt einen aktiven Dialog mit Unternehmen, um
sie bei der Verbesserung ihrer Eigenschaften in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG®) zu
unterstiitzen.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate,
Barmittel- und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Dabei orientiert sich der
Anlageberater zum Zwecke des Risikomanagements an dem
MSCI Europe Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das
vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Der
Anlageberater hat bei der Auswahl der Anlagen fiir den Fonds
einen Ermessensspielraum und ist dabei nicht an einen
Referenzindex gebunden. Nach Ansicht des Anlageberaters
spiegelt der Index das Anlageuniversum des Fonds in
angemessener Weise wider und sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der Index misst die Wertentwicklung von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in
Europa. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.msci.com.

Der European Value Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
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Gesamtvermogens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in
Europa ansassig sind oder einen tberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit in Europa ausiiben. Der Fonds konzentriert sich
besonders auf Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageberaters
unterbewertet sind und daher aus Anlegersicht einen
substanziellen Anlagewert besitzen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermégens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO2»-
Emissionen oder umstrittene Geschéaftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefiend seine eigene Methodik der
~<Fundamentalanalyse (die ,Methodik"“, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fir eine Anlage erfillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine Verauflerung durch den Fonds in Betracht gezogen.
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Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI Europe
Value Index (der ,Index"), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der FinTech Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen an, die den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit im Bereich Forschung,
Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von fir
Finanzdienstleistungen angewendeten Technologien austben.

Der Fonds ist schwerpunktmafig auf Unternehmen ausgerichtet,
die Umsatz durch Anwendung von Technologien im
Finanzdienstleistungssektor erzielen und/oder mit herkémmlichen
Verfahren bei der Realisierung und dem Vertrieb von
Finanzprodukten und Finanzdienstleistungen konkurrieren wollen.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds in einem
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung anlegen, die unter anderem in
den folgenden Bereichen tatig sind: Zahlungssysteme,
Bankgeschéfte, Anlagen, Kreditgeschafte, Versicherungswesen
und Software. Obwohl der Fonds voraussichtlich tiberwiegend in
Unternehmen aus Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er
auch Anlagen in den Schwellenlandern tatigen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermodgens in der VRC tatigen. Der Fonds darf zu
Anlagezwecken und zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik
Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und

Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, 1angerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschaftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlief3end seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse” (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flr
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik flr eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger den MSCI All Countries World Index heranziehen. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.Mmsci.com.

Der Fixed Income Global Opportunities Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdégens in festverzinsliche auf
verschiedene Wahrungen lautende Wertpapiere an, die von
Regierungen, Einrichtungen oder Unternehmen weltweit begeben
werden. Der Fonds kann das gesamte Anlagespektrum
verfugbarer Wertpapiere, einschlieRlich Wertpapiere ohne
Investment-Grade-Rating (Non Investment Grade), nutzen. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.
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Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 100 %
seines Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren. ABS- und MBS-Anleihen sind Schuldtitel, die mit
laufenden Einkiinften aus einem zugrunde liegenden Pool von
Vermdgenswerten oder Hypothekendarlehen unterlegt bzw.
besichert sind. Es wird erwartet, dass ein Grof3teil der vom Fonds
gehaltenen ABS- und MBS-Anleihen ein Investment-Grade-Rating
aufweisen wird, aber der Fonds kann das gesamte Spektrum der
verfligbaren ABS- und MBS-Anleihen nutzen, einschliellich Non-
Investment-Grade-Instrumenten. Zu den vom Fonds gehaltenen
ABS- und MBS-Anleihen konnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs,
CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die Emittenten von ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Unternehmen, Regierungen oder Kommunen
sein, und insbesondere kann der Fonds MBS-Anleihen halten, die
von staatlich geférderten Unternehmen begeben werden (,Agency
MBS*). Die zugrunde liegenden Vermogenswerte der ABS- und
MBS- Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen
gewerbliche und private Hypothekendarlehen, die von regulierten
und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Obwohl dies
in der Regel nicht der Fall sein wird, kénnen die ABS- und MBS-
Anleihen, in die der Fonds anlegt, Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Wenn der
Fonds Derivate einsetzt, kann dies unterschiedlich hohes Markt-
Leverage zur Folge haben (d. h. wenn der Fonds ein Engagement
eingeht, das den Wert seines Vermoégens Ubersteigt), und mitunter
kann dieses Markt-Leverage hoch sein. Der Einsatz von Derivaten
fuhrt aufgrund der vorgeschriebenen Berechnungsmethode (d. h.
Leverage ist die Summe bzw. der Brutto-Nominalwert des
Engagements, das durch die eingesetzten Derivate entsteht)
unweigerlich zu Leverage. Hohes Leverage ist nicht unbedingt ein
Hinweis auf ein hohes Risiko.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 500 % des
Nettoinventarwertes. Der Leverage ist fiir sich genommen
kein genauer Risikoindikator, da ein hoherer Leverage nicht
notwendigerweise ein hoheres Risiko impliziert. Dieser Fonds
weist aufgrund der Art und Weise, wie er derivative
Finanzinstrumente einsetzt (z.B. durch den Einsatz von
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Futures, Swaps, Optionen und Termingeschéften sowie
kurzfristigen Zinsderivaten, die jeweils den Leverage erh6hen
konnen), einen héheren Brutto-Leverage auf als viele andere
Fonds. Insbesondere kurzfristige Zinsderivate konnen
aufgrund der hohen, mit diesen Instrumenten verbundenen
Nominalwerte im Verhiltnis zur aufgebauten
Durationsposition zu einem erhohten Leverage beitragen. Da
dieser Fonds Derivate einsetzt, kann er einen hoheren
Leverage als andere Fonds aufweisen. Zwar kann der
Leverage dazu beitragen, die Gesamtrendite des Fonds zu
erhoéhen, er kann jedoch auch die Verluste erh6hen.
Zusammengenommen konnte der Einsatz von Leverage
durch den Fonds in einem Markt, der sich nachteilig auf die
Anlagen des Fonds auswirkt, einen Verlust fiir den Fonds zur
Folge haben. Anleger sollten beachten, dass die erwartete
Hohe des Leverage unter bestimmten Umsténden
tiberschritten werden kann. Dabei errechnet sich der
Leverage aus der Summe der Nominalbetrége der Brutto-
Positionen, die durch die verwendeten Derivate gebildet
werden.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Anleger
kénnen jedoch den Bloomberg Global Aggregate Bond Index
(USD Hedged) (der ,Index”) verwenden, um die Performance des
Fonds mit globalen Anleihen zu vergleichen (und der
Anlageberater beabsichtigt, diese Vergleiche von Zeit zu Zeit in
seinen Berichten tber den Fonds aufzunehmen).

Der Future Of Transport Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen
anlegt, die den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit im
Bereich Forschung, Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von
Verkehrstechnologien der Zukunft ausiiben.

Der Fonds ist schwerpunktmagig auf Unternehmen ausgerichtet,
die Umsatz durch den Wandel hin zu einem Transportsystem mit
niedrigeren CO2-Emissionen wie z. B. bei elektrischen, autonomen
oder digital vernetzten Fahrzeugen erzielen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Obwohl es wahrscheinlich ist, dass die meisten Investitionen des
Fonds in Unternehmen in entwickelten Markten weltweit getatigt
werden, kann der Fonds auch in Schwellenmarkte investieren.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann bis zu 20 %
seines Gesamtvermdgens direkt in der VR China investieren,
indem er Uber die Stock Connects investiert.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens begrenzt.

Der Fonds kann Derivate zu Anlagezwecken und zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements verwenden. Alle unten
genannten ESG-Bewertungen oder Analysen gelten nur fiir die
Basiswerte der vom Fonds verwendeten Derivate.

ESG-Politik

Der Fonds wird die Ausschlisse flir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.
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Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds in einem
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung anlegen, die unter anderem in
den folgenden Bereichen tatig sind: Rohstoffe (z. B. Metalle und
Batteriematerialien), Bauteile und Computersysteme (z. B.
Batterien und Kabelverbindungen), Technologien (z. B.
Fahrzeugsensorik) und Infrastruktur (z. B. Batterieladeanlagen fir
Fahrzeuge). Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand
ihrer Fahigkeit, die mit dem Thema erneuerbare Energien
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich flir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet. Die Hohe der Beteiligung an
jeder Aktivitat kann anhand eines prozentualen Umsatzanteils,
einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung
zu einer beschrankten Aktivitdt unabhangig von der Hohe des
daraus erzielten Umsatzes bewertet werden.

Der Fonds verfolgt bei nachhaltigen Anlagen einen ,Best-in-Class*-
Ansatz. Das bedeutet, dass der Fonds (aus ESG-Sicht) die besten
Emittenten des jeweiligen Geschéaftssektors auswanhlt (ohne einen
Geschéaftssektor auszuschlieRen). Mehr als 90 % der Emittenten
von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
héher sein als das ESG-Rating des MSCI ACWI, nachdem
mindestens 20 % der am schlechtesten bewerteten Wertpapiere
aus dem Index entfernt wurden.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Nach
Ansicht des Anlageberaters spiegelt der MSCI All Countries World
Index (MSCI ACWI) das Anlageuniversum des Fonds in
angemessener Weise wider und sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der MSCI ACWI misst die
Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenlandern. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.MSCi.com/acwi.

Der Global Allocation Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt weltweit und ohne
Beschrankung in Aktienwerte, Schuldtitel und kurzfristige
Wertpapiere von Unternehmen oder staatlichen Emittenten an.
Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds mindestens

70 % seines Gesamtvermdégens in Wertpapiere von Unternehmen
und staatlichen Emittenten investieren. Der Fonds ist grundsatzlich
bestrebt, in Wertpapiere anzulegen, die der Meinung des
Anlageberaters zufolge unterbewertet sind. Der Fonds kann auch
in Aktienwerte kleiner und aufstrebender Wachstumsunternehmen

anlegen. Einen Teil seines festverzinslichen Portfolios kann der
Fonds zudem in hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere
investieren. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann tber die Stock
Connects Direktanlagen in der VRC tatigen. Dieser Fonds ist ein
CIBM-Fonds und kann (iber die Foreign-Access-Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in Onshore-Anleihen tatigen, die in Festlandchina im
CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC Uber die Stock Connects, die
Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermoégens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
Basiswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (bei ABS-
Anleihen z.B. aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds investiert, kdnnen Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
kénnen in ihrer Struktur Derivate wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten enthalten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Uibersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem S&P 500 Index (36 %), FTSE World Index (Ex-US) (24 %),
ICE BofAML Current 5Yr US Treasury Index (24 %), FTSE Non-
USD World Government Bond Index (16 %) als geeignete
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 140 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an einer
zusammengesetzten Benchmark bestehend aus S&P 500 Index
(36 %), FTSE World (ex-US) Index (24 %), ICE BofAML Current 5
Yr US Treasury Index (24 %) und FTSE Non-USD World
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Government Bond Index (16 %) (der ,Index®), um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Der Index sollte von
den Anlegern als Vergleichsmal3stab fir die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden. Daruber hinaus kénnen Anleger
angesichts der Fahigkeit des Fonds, in globalen Aktien und
globalen Anleihen anzulegen, den FTSE World Index heranziehen,
um die Wertentwicklung des Fonds mit der von globalen Aktien zu
vergleichen, und den FTSE World Government Bond Index, um
die Wertentwicklung des Fonds mit der von globalen Anleihen zu
vergleichen (der Anlageberater beabsichtigt, diese Vergleiche von
Zeit zu Zeit in seine Berichte Uiber den Fonds aufzunehmen).
Weitere Informationen finden Sie auf der Website der
Indexanbieter unter www.spglobal.com/spdji/,
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us und www.ice.com.

Der Global Bond Income Fund zielt darauf ab, ohne auf
Kapitalwachstum zu verzichten, den Ertrag auf eine Weise zu
maximieren, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinslichen,
auf verschiedene Wahrungen lautenden Wertpapieren an, die von
Regierungen, staatlichen Stellen, Unternehmen und
supranationalen Emittenten weltweit (einschlielich
Schwellenlandern) begeben wurden. Um maximale Ertrage zu
erzielen, strebt der Fonds an, seine Ertragsquellen Uber eine
Vielzahl solcher festverzinslicher Wertpapiere hinweg zu
diversifizieren. Der Fonds kann das gesamte Spektrum
verfligbarer festverzinslicher Wertpapiere nutzen, einschlief3lich
Wertpapieren mit einem Rating von Investment Grade, einem
Rating von Non-Investment-Grade (die einen wesentlichen Teil
des Engagements darstellen kénnen) und ohne Rating. Das
Wahrungsrisiko des Fonds wird flexibel gemanagt.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlief3lich ,griiner Anleihen® (wie nach seiner eigenen
Methodik definiert, die sich an den International Capital Markets
Association Green Bond Principles orientiert), und sein
Gesamtvermdgen wird entsprechend der unten beschriebenen
ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten,
die nach den geltenden Regelungen jeweils erlaubt sind, ein
direktes Engagement von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen, die in Festlandchina
vertrieben werden, am CIBM eingehen.

Der Fonds kann mehr als 10 % (aber nicht mehr als 20 %) seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen anlegen, die von
Regierungen in Brasilien, Ungarn, Indonesien, Russland, der
Republik Stidafrika und der Tirkei begeben und/oder garantiert
werden, wobei diese Lander zum Datum dieses Prospekts ein
Rating von Non-Investment-Grade aufweisen. Diese Anlagen
basieren auf dem fachkundigen Urteil des Anlageberaters, dessen
Grinde fir die Anlage eine vorteilhafte/positive Prognose fiur den
betreffenden staatlichen/auslandischen Emittenten, das Potenzial
fir ein hoheres Rating und die erwarteten Wertdnderungen dieser
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Anlagen aufgrund geanderter Ratings sein kdnnen. Aufgrund von
Marktbewegungen sowie von Anderungen des Bonitats-/
Anlageratings kann sich das Engagement im Laufe der Zeit
andern. Die vorgenannten Lander dienen nur als Referenz und
kénnen sich ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber &ndern.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 60 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen sowie synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf
10 % seines Gesamtvermdgens und das Engagement des Fonds
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit Non-Investment-Grade-
Rating engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 200 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region anwenden.

Der Anlageberater wird ferner eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemald der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie positive externe Effekte aufweisen
(d. h. Emittenten mit niedrigeren CO>-Emissionen und Emittenten
mit positiven ESG-Merkmalen), und versucht, das Engagement in
Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen wird, dass sie
negative externe Effekte aufweisen (z. B. Emittenten mit héheren
CO2z-Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschéftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Héhe der Beteiligung an jeder Aktivitadt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
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Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit bewertet, die mit ESG-konformen
Geschéaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie anhand ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils,
wie z. B. ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fur nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann.

FUr diese Analyse kann der Anlageberater Daten von externen
ESG-Datenanbietern, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten

eingehen, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfillen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds ohne Bezugnahme auf
einen Referenzindex auszuwahlen. Anleger kdnnen jedoch den
Bloomberg Global Aggregate Bond Index (USD Hedged) (der
.Index“) verwenden, um die Performance des Fonds mit
derjenigen globaler Anleihen zu vergleichen (und der
Anlageberater beabsichtigt, diese Vergleiche von Zeit zu Zeit in
seine Berichte Uber den Fonds aufzunehmen).

Der Global Corporate Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in von Unternehmen weltweit
ausgegebenen, festverzinslichen Wertpapieren mit Investment-
Grade-Rating an. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen (Investment Grade und Non-
Investment-Grade) anlegen. Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kbnnen
Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur Derivate wie

beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten enthalten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung
von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne
direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Uibersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond USD
Hedged Index als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 200 % des
Nettoinventarwerts.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg
Global Aggregate Corporate Bond USD Hedged Index (der
sIndex®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu profitieren,
kann der Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu
nutzen, in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten
sind. Die Bonitatsanforderungen gemaf Anlageziel und
Anlagepolitik kénnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmafstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der Global Equity Income Fund Der Global Equity Income Fund
strebt im Einklang mit Anlagegrundsétzen, die an den Kriterien
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG") ausgerichtet
sind, die Erzielung Uberdurchschnittlicher Ertrage bei
gleichzeitigem langfristigen Kapitalwachstum an. Der Fonds legt
weltweit mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerte von Unternehmen an, die in den Industrielandern
ansassig sind oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austiben. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock

Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.
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Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flihrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hohere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
sFundamentalanalyse* (die ,Methodik", weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erfillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI All
Country World Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das
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vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Der Index sollte von
den Anlegern als Vergleichsmal3stab fiir die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Global Government Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in festverzinslichen
Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating an, die von einer
Regierung oder ihren Einrichtungen weltweit begeben werden.
Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlieflich ,griiner Anleihen® (wie durch seine eigene Methodik
definiert, die sich an den International Capital Markets Association
Green Bond Principles orientiert) und ,griiner, sozialer und
nachhaltiger (GSS) Anleihen, die von Regierungen, Behérden und
Unternehmen ausgegeben werden, soweit die Erlése solcher
GSS-Anleihen an griine und sozial verantwortliche Projekte
gebunden sind.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 30 % des
Gesamtvermogens des Fonds in ABS- und MBS-Anleihen (mit
oder ohne Investment-Grade-Rating) anlegen. Dazu kénnen
ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs,
RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen gewerbliche und private
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds anlegt, kénnen Leverage einsetzen, um die Rendite
der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in
ihrer Struktur Derivate wie beispielsweise Credit Default Swaps
oder einen Korb von Derivaten enthalten, um eine Beteiligung an
der Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten
zu erzielen, ohne direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu
mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.
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Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem FTSE World Government Bond USD Hedged Index als
geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 400 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Ferner wird der Anlageberater zur Bewertung von Anlagen eine
eigene Methodik anwenden, basierend auf dem Ausmal, in dem
sie mit positiven oder negativen externen Faktoren in Verbindung
stehen, d. h. 6kologischen und sozialen Nutzen oder Kosten
gemal der Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird
versuchen, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen
davon ausgegangen wird, dass sie mit positiven externen Effekte
verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren CO2-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen), und wird
versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen
angenommen wird, dass sie mit negativen externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen,
Emittenten mit bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und
Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Filhrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich flir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet. Zur Durchflihrung dieser
Analyse kann der Anlageberater Daten externer ESG-Anbieter,
eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten mit
Engagements eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen
ESG-Kriterien vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem FTSE World
Government Bond USD Hedged Index (der ,Index®), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Anforderungen
an die Bonitat und die Emittenten geman Anlageziel und
Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der Global High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt weltweit
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche
festverzinsliche Wertpapiere an. Der Fonds kann in das gesamte
Anlagespektrum verfuigbarer festverzinslicher Wertpapiere,
einschlief3lich festverzinslicher Wertpapiere mit einem Rating von
Non-Investment-Grade, anlegen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen (Investment Grade und Non-
Investment-Grade) anlegen. Dazu kénnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kbnnen
Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diese Wertpapiere anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf
10 % seines Gesamtvermdgens und das Engagement des Fonds
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
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Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained
USD Hedged Index als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 60 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Emittenten werden vom Anlageberater anhand ihrer Fahigkeit, die
mit ESG-konformen Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fiir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann, bewertet.

Der Anlageberater liberwacht Emittenten mit niedrigeren ESG-
Ratings und gekennzeichneten Kontroversen gemaf dritten
Datenanbietern. Der Anlageberater fihrt eine erweiterte Analyse
dieser Emittenten durch eine ,Watchlist durch, um relevante ESG-
bezogene Informationen zu identifizieren, die sich nicht in der
Datenanalyse Dritter widerspiegeln, und kann eine Engagement-
Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen festlegen, um
ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Fir diese Analyse kann der
Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem ICE BofA
Merrill Lynch Global High Yield Constrained USD Hedged Index
(der ,Index"), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die
Bonitatsanforderungen gemal Anlageziel und Anlagepolitik
kénnen jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestadnde vom
Index abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern
als Vergleichsmal3stab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.ice.com.

Der Global Infiation Linked Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen effektiven Rendite an. Der Fonds legt weltweit
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mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
inflationsgebundene festverzinsliche Wertpapiere an, die weltweit
begeben werden. Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere
anlegen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Rating von
Investment Grade oder (bis maximal 10 % des
Gesamtvermdgens) von Non-Investment-Grade aufweisen. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % in
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen (Investment Grade und Non-
Investment-Grade) anlegen. Dazu kdnnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kbnnen
Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate wie
beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb von
Derivaten enthalten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung
von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne
direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.

Die Laufzeit der meisten vom Fonds gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere soll unter 20 Jahren liegen. Da der Fonds aktiv
verwaltet wird, verfligt er dennoch Uber die Flexibilitat, in
festverzinsliche Wertpapiere mit einem Laufzeitprofil, das
aullerhalb des Zeitraums von 1 bis 20 Jahren liegt, anzulegen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg World Government Inflation-Linked 1-20yr
Index USD Hedged als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 350 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg
World Government Inflation-Linked 1-20yr Index USD Hedged (der
JIndex®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene
aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Beruicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden. Um von bestimmten Anlagechancen zu profitieren,
kann der Anlageberater seinen Ermessensspielraum auch dazu
nutzen, in Wertpapieren anzulegen, die nicht im Index enthalten
sind. Die Bonitatsanforderungen gemaf Anlageziel und
Anlagepolitik kénnen jedoch den Umfang, in dem die
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Portfoliobestédnde vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab flr die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der Global Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027
strebt die Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
urspriinglich investierten Kapitals an.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgiiltig
zurtickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und zwei
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitrdume
umfasst:

i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 2 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum® des Fonds);

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschéftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlie3en (der ,Anlaufzeitraum®); und

i) den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).

Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 70 % seines Nettoinventarwerts in festverzinsliche
Unternehmensanleihen investiert sind, die von Unternehmen
begeben werden, die ihren Sitz in den Industrielandern
weltweit haben oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Tatigkeit ausliben. Diese festverzinslichen
Wertpapiere miissen zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein
Investment-Grade-Rating verfiigen; und

- bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere weltweit investiert sind, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von Non-Investment-
Grade-Rating verfigen.

Sollte sich die Kreditqualitdt der vom Fonds gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere unter Investment Grade
verschlechtern, sodass der Fonds weniger als 70 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade (oder gleichwertig) und/oder mehr als 20 %
seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade oder ohne Rating
halt, kann der Fonds die betroffenen festverzinslichen Wertpapiere
nach Ermessen des Anlageberaters fiir einen Zeitraum von drei
Monaten oder langer weiter halten, um einen Notverkauf dieser
herabgestuften Wertpapiere zu vermeiden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie z. B. Credit Default Swaps, Wahrungsswaps,
Terminkontrakte und Termingeschafte. Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auRerdem zum
Zwecke des Cash-Managements und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie Einlagen,
Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies fiir das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt (iber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen investieren, in die der Fonds wahrend des
Anlagezeitraums investiert hat.

Daruber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollsténdig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman seiner Anlagepolitik
zurtickzunehmen, wobei Barbestande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gberschreiten diirfen, auf3er in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. AuRerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
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Nachanlagezeitraum verkirzen oder verldngern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt geandert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kdnnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds flr
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link:
https://www.blackrock.com/lu/individual/products/product-list.

Innerhalb von 20 Geschéaftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich tiber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und
Anteile des Fonds werden gemaf} den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kénnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Rucknahme von Anteilen“ zurliickgeben.

Eine Rucknahmegebuhr von bis zu 1 % wird nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit, mit Ausnahme des
Falligkeitsdatums, an dem jeweiligen Handelstag, an dem die
Riicknahme erfolgt, auf die Anteile berechnet.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen.

Verwendeter RisikomanagementmafRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Global Listed Infrastructure Fund strebt die Erzielung von
maximalen Gesamtrenditen an. Der Fonds legt mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Infrastrukturunternehmen weltweit
an, die den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
erleichtern, ermdglichen und anfiihren. Das priméare
Anlageuniversum des Fonds wird in den Bereichen Strom- und
Gasnetze, Wassernetze, Verkehrsinfrastruktur, erneuerbare
Energien und Kommunikationsinfrastruktur
(Telekommunikationstirme, Rechenzentren und Satelliten) liegen.
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Obwohl der Fonds voraussichtlich Giberwiegend in Unternehmen
aus Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen
in Schwellenlandern tatigen. Der Fonds ist ein Stock-Connect-
Fonds und kann Uber die Stock Connects Direktanlagen in Hohe
von maximal 20 % seines Gesamtvermégens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf fir Anlagezwecke und flir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Der Fonds kann ein
begrenztes indirektes Engagement (unter anderem uber Derivate
und Anteile an OGA) in Emittenten mit Engagements eingehen,
die mit den unten beschriebenen Ubergangskriterien nicht
vereinbar sind.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik und zu den in den Vorvertraglichen
Informationen gemaf der Offenlegungsverordnung in Anhang |
festgelegten Anlagequoten angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmafBstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wird im Einklang mit den Grundsatzen des
Ubergangsthemas investieren, wie vom Anlageberater bestimmt
(gegebenenfalls unter Berlicksichtigung externer
Fachinformationsquellen). Unter normalen Marktbedingungen wird
der Fonds in einem Portfolio aus Aktienwerten von
Infrastrukturunternehmen mit hoher, mittlerer und geringer
Marktkapitalisierung anlegen. Der Fonds wird mindestens 70 %
seines Vermdgens in Aktien oder aktienbezogenen Wertpapieren
von Infrastrukturunternehmen anlegen, die zur Férderung des
Ubergangsthemas in einer der folgenden drei Kategorien
beitragen:

Verbesserer: Unternehmen, die positive Fortschritte erzielen oder
sich fiir die Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat ihrer
Geschaftstatigkeit einsetzen;

Lésungsanbieter: Unternehmen, die den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft ermdglichen und erleichtern. Diese
Unternehmen kénnen dahingehend beurteilt werden, wie sie die
Reduzierung von Kohlenstoff (z. B. Unternehmen, die Stromnetze
zur Ubertragung und Verteilung erneuerbarer Energien
bereitstellen) oder den Ubergang zu Netto-Null erméglichen. Sie
kénnen auf der Ebene eines einzelnen Unternehmens bewertet
werden, wenn solche Daten verfiigbar sind, oder sie kdnnen auf
der Ebene der globalen Industrie dahingehend bewertet werden,
ob ihre Branche anderen Unternehmen den Ubergang erméglicht;

Peer Group Leaders: Unternehmen, die in ihren jeweiligen
Sektoren bereits als flihrend bei der Kohlenstoffreduzierung gelten.

Der Fonds wird des Weiteren einen eigenen ESG-Filter anwenden,
der mehrere Komponenten beinhaltet. Zunachst wird ein Filter
angewandt, um ggf. Direktanlagen in Unternehmensemittenten zu
begrenzen oder auszuschlieRen, die nach Meinung des
Anlageberaters: engagiert sind in oder in Verbindung stehen mit
umstrittenen Waffen oder konventionellen Waffen; der Herstellung,
dem Vertrieb, der Lizenzierung, dem Einzelhandel oder der
Lieferung von Tabak oder damit verbundenen Produkten; der
Herstellung oder dem Vertrieb von Schusswaffen oder
Kleinwaffenmunition fir den Verkauf an Zivilpersonen; gegen
eines oder mehrere der zehn Prinzipien des Global Compact der
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Vereinten Nationen (,UNGC*) verstofen haben, die die Bereiche
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima und
Korruptionspravention umfassen. Die Hohe der Beteiligung an
jeder Aktivitdt kann anhand eines prozentualen Umsatzanteils,
einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung
zu einer beschrankten Aktivitdt unabhangig von der Héhe des
daraus erzielten Umsatzes bewertet werden.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschranken, die an der
Forderung von oder der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle
oder Teersanden (auch als Olsande bezeichnet) beteiligt sind. Der
Anlageberater kann jedoch in Wertpapiere von Emittenten mit
hoheren Umséatzen aus diesen Aktivitaten investieren, wenn der
Emittent sich zu einem Netto-Null-Ubergangsplan verpflichtet hat
und seine zukiinftigen Investitionsplane keine Investitionen in neue
Anlagen in Verbindung mit Kohlekraftwerken enthalten.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem FTSE
Developed Core Infrastructure 50/50 Index (der ,Index®), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlcksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.

Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kénnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden.

Der Global Long-Horizon Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt ohne
festgelegte Beschrankungen im Hinblick auf Lander, Regionen
oder Marktkapitalisierung weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte an. Der Fonds kann in
Aktienwerte anlegen, die nach Ansicht des Anlageberaters einen
nachhaltigen Wettbewerbsvorteil haben und in der Regel Gber
einen langeren Zeitraum gehalten werden. Das Wahrungsrisiko
wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO2-
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchflihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fur die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlief3end seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse” (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flr
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei kann
sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios und zum
Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI All Country World
Index (der ,Index) orientieren, um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
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Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Der Index sollte von
den Anlegern als VergleichsmaRstab fur die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Global Multi-Asset Income Fund verfolgt eine
Vermdgensallokationspolitik, welche auf Giberdurchschnittlichen
Ertrag abzielt, ohne auf langfristiges Kapitalwachstum zu
verzichten. Der Fonds legt weltweit in das gesamte Spektrum
zulassiger Anlagen an, einschlieflich Aktienwerte, aktienbezogene
Wertpapiere, festverzinsliche Wertpapiere (hierzu kénnen auch
hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere gehdren), Anteile an
OGA, Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in der VRC tatigen. Der Fonds ist ein
CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access- Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in Onshore-Anleihen tatigen, die in Festlandchina im
CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC uber die Stock Connects, die
Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
Basiswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (bei ABS-
Anleihen z.B. aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds investiert, kbnnen Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
kénnen in ihrer Struktur Derivate wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten enthalten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht tbersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdgungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
50 % MSCI World Index / 50 % Bloomberg Global Aggregate
Bond Index USD Hedged als geeignete Benchmark.
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Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und die Anlageklassen sowie der
Umfang, in dem der Fonds in diesen anlegt, kénnen je nach den
Marktbedingungen und anderen Faktoren im Ermessen des
Anlageberaters unbegrenzt variieren. Der Anlageberater kann sich
zum Zwecke des Risikomanagements an einer
zusammengesetzten Benchmark bestehend aus MSCI World
Index (50 %) und Bloomberg Global Aggregate Bond Index USD
Hedged (50 %) (der ,Index") orientieren, um sicherzustellen, dass
das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Portfoliobesténde
des Fonds werden voraussichtlich erheblich vom Index abweichen.
Die Portfoliobestandteile des Fonds werden voraussichtlich
erheblich von denjenigen des Index abweichen. Die Bestandteile
des Index (d. h. MSCI World Index und Bloomberg Aggregate
Bond Index USD Hedged) kdnnen in den Marketingunterlagen fur
den Fonds separat angegeben werden. Weitere Informationen
finden Sie auf der Website der Indexanbieter unter www.msci.com
und www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der Global Unconstrained Equity Fund strebt langfristiges
Kapitalwachstum an. Der Fonds wird bei der Auswahl seiner
Anlagen die Grundsatze der Kriterien in Bezug auf Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social,
Governance — ,ESG*) berlicksichtigen.

Der Fonds legt mindestens 80 % seines Gesamtvermogens in
Eigenkapitalinstrumenten und eigenkapitalbezogenen
Wertpapieren (insbesondere American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von
Unternehmen an, die ihren Sitz in entwickelten Markten weltweit
haben oder einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort
ausiiben. ADRs und GDRs sind von Finanzinstituten ausgegebene
Anlagen, die ein Engagement in den ihnen zugrunde liegenden
Eigenkapitalinstrumenten ermdglichen. Diese Instrumente werden
an geregelten Markten notiert oder gehandelt.

Das Vermogen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Obwohl der Fonds liberwiegend in Unternehmen aus
Industrieldndern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen in
Schwellenldndern tatigen, namentlich in:

- Eigenkapitalinstrumenten und eigenkapitalbezogenen
Wertpapieren (insbesondere ADRs und GDRs) von
Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellenldndern weltweit
haben oder einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit
dort austiben;

- Barmitteln und/oder Barmittelaquivalenten (wie Termineinlagen
und Bankzertifikaten), liquiden Staatsschuldverschreibungen
und Geldmarktinstrumenten (einschlieRlich
Einlagenzertifikaten, Commercial Paper und Bankakzepten);
und
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- anderen OGA, einschlieBlich bérsengehandelter Fonds (wenn
die Ziele des OGA mit seinem Anlageziel ibereinstimmen oder
zum Zwecke der effizienten Verwaltung von Barbestanden
und/oder Sicherheiten). Der Fonds darf nicht mehr als 10 %
seines Nettoinventarwerts in anderen OGA anlegen.

Anlageentscheidungen beruhen auf unternehmensspezifischen
Analysen, um die Aktienwerte zu ermitteln und auszuwahlen, die
nach Ansicht des Anlageberaters einen tragfahigen
Wettbewerbsvorteil haben und das Potenzial fiir attraktives
langfristiges Kapitalwachstum bieten. Das Portfolio des Fonds wird
voraussichtlich konzentriert sein (d. h. im Vergleich zu anderen
Fonds voraussichtlich relativ wenige Aktien umfassen), es gibt
aber keine Garantie dafiir, dass dies immer der Fall sein wird.

Der Fonds kann zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmafRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater fuhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO»-
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitaten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageverwalter eine
Engagement-Strategie fir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um zu versuchen, ihre ESG-Merkmale zu verbessern.
Zur Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
fundamentalen Erkenntnisse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse* (die ,Methodik", weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage hélt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fur eine Anlage erfilillt
und gemal der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise und zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erfllt oder nicht zufriedenstellend mit dem

Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fur
eine Verauflerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen des Fonds einen Ermessensspielraum. Der
Fonds verfolgt einen unbeschrankten Anlagestil (d. h. er ist bei der
Auswahl der Anlagen des Fonds nicht an einen Referenzindex
gebunden). Der Anlageberater verwendet zum Zwecke des
Risikomanagements jedoch den MSCI World Index (der ,Index"),
um sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive
Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter
Berucksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds
(insbesondere auch seines unbeschrankten Anlagestils)
angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der Auswahl der
Anlagen nicht an die Bestandteile oder die Gewichtung des Index
gebunden, und der Index spiegelt auch nicht die ESG-Politik des
Fonds wider. Die Portfoliobestandteile des Fonds werden
voraussichtlich erheblich von denjenigen des Index abweichen.
Weitere Informationen zum Index finden Sie unter www.msci.com.
Der Index sollte von den Anlegern als Vergleichsmalstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.msci.com.

Der Impact Bond Fund strebt langfristig (iber mindestens funf
aufeinander folgende Jahre) Kapitalwachstum und Ertrage an,
indem er in ein globales Portfolio festverzinslicher Instrumente
investiert, die positive soziale und/oder 6kologische Auswirkungen
haben.

Der Fonds legt weltweit mindestens 80 % seines
Gesamtvermdgens in ,Impact‘-Anlagen an; dabei handelt es sich
um Anlagen, die in der Absicht getatigt werden, neben einer
finanziellen Rendite eine positive, messbare soziale und/oder
Okologische Wirkung zu erzielen. Dazu gehdren unter anderem
»Green, Social and Sustainability (GSS)-Anleihen, deren Erldse
an griine und sozial verantwortliche Projekte gebunden sind. Mehr
als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, verfligen Uber ein ESG-Rating oder wurden fir ESG-
Zwecke analysiert, einschliellich Anleihen von Unternehmen mit
sozialen und/oder 6kologischen Auswirkungen, die der
Anlageberater nach eigenem Ermessen als wirkungsvolle und
mafgeschneiderte MBS-Pools ansieht. Der Fonds kann in das
gesamte Anlagespektrum verfiigbarer festverzinslicher
Wertpapiere, einschliel3lich festverzinslicher Wertpapiere mit
einem Rating von Non-Investment-Grade, anlegen. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Bei der Auswahl von GSS-Anleihen wird der Anlageberater die
Verwendung der Emissionserlése und das Profil des Emittenten im
Hinblick auf die Ausrichtung der Anleihen an den Grundsétzen fir
griine Anleihen (GBP), den Grundséatzen fiir soziale Anleihen
(SBP) und den Grundsétzen fiir nachhaltige Anleihen (SBG) der
International Capital Markets Association analysieren, um ihre
Eignung innerhalb des Anlageuniversums zu bestimmen. Die
Anlageentscheidungen werden auf emittentenspezifischen
Analysen basieren (wie z. B. Lander- und Kreditanalysen innerhalb
eines Multi-Faktor-Rahmens, mit dem globale, lander- und
emittentenspezifische Risiken bewertet werden, um die langfristige
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Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft der Emittenten festzustellen),
um die GSS-Anleihen und die anderen festverzinslichen
Wertpapiere zu identifizieren und auszuwahlen, die nach Ansicht
des Anlageberaters (iber das Potenzial verfligen, langfristig
attraktive Renditen zu erzielen, und die gleichzeitig mit den Zielen
fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,UN SDGs")
vereinbar sind. Die UN SDGs sind eine Reihe von Zielen, die von
den Vereinten Nationen veroffentlicht wurden. Sie erkennen an,
dass die Beendigung von Armut und anderen Entbehrungen Hand
in Hand gehen muss mit Verbesserungen in den Bereichen
Gesundheit, Bildung und Wirtschaftswachstum sowie einer
Verringerung von Ungleichheiten, wahrend gleichzeitig der
Klimawandel bekampft und die Ozeane und Walder des Planeten
geschitzt werden. Nahere Informationen finden Sie auf der
Website der UN: https://www.un.org/sustainabledevelopment/
sustainable-development-goals. Der Fonds strebt diversifizierte
Anlagen in Emittenten an, die eine positive Wirkung auf den
Menschen und den Planeten haben (die ,Impact-Kategorien®), und
zwar unter anderem in den Bereichen erschwinglicher Wohnraum,
Bildung und Qualifizierung, finanzielle und digitale Inklusion,
offentliche Gesundheit, Sicherheit, Effizienz, Elektrifizierung und
Digitalisierung, griine Energie, Beseitigung und Vermeidung von
Umweltverschmutzung, nachhaltige Lebensmittel, Wasser und
Abfall.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
koénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermogenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, kénnen
Leverage einsetzen, um die Ertrédge der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermodgens nicht Ubersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf fiir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR. mit
dem ICE Green, Social & Sustainable Bond Index, EUR

hedged als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 250 % des
Nettoinventarwerts.
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ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren COz-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Ferner wird er
versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen
angenommen wird, dass sie mit negativen Effekten verbunden
sind (z. B. Emittenten mit hdheren COz-Emissionen, Emittenten mit
bestimmiten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitadt unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschliefend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéaftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich flr nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem uber Derivate und Anteile an OGA) (einschlief3lich
bérsengehandelter Fonds) bei Emittenten mit Engagements
eingehen, die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien
vereinbar sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Der Fonds
verfolgt einen unbeschrankten Anlagestil (d. h. er ist bei der
Auswahl der Anlagen des Fonds nicht an einen Referenzindex
gebunden). Der ICE Green, Social & Sustainable Bond Index,
EUR hedged (der ,Index") sollte von Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die langfristige Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der Index misst die Wertentwicklung von
GSS-Anleihen auf den globalen Markten. Der Anlageberater
orientiert sich zum Zwecke des Risikomanagements am Index, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
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(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlcksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.ice.com.

Der India Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Hierzu legt er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen an, die in
Indien anséssig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort austiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI India TR
Net 10/40 Index (der ,Index”), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Japan Flexible Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von
Unternehmen an, die in Japan ansassig sind oder dort einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit ausiiben. Der Fonds
investiert in der Regel in Titel, die sich der Einschatzung des
Anlageberaters zufolge durch wachstums- oder wertorientierte
Merkmale auszeichnen, wobei sich der jeweilige Schwerpunkt
nach den aktuellen Marktaussichten richtet. Der Fonds darf zu
Anlagezwecken und zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der
nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der

potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéaftsaktivitaten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um zu versuchen, ihre ESG-Merkmale zu verbessern.
Zur Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
fundamentalen Erkenntnisse und kann daflir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefiend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage hélt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fir eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fur
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI Japan
Index (der ,Index"), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemal Anlageziel und der Anlagepolitik kann jedoch
den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.
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Der Japan Small & MidCap Opportunities Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite in einer Weise an, die
mit den ,ESG*-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung an,
die in Japan ansassig sind oder einen Gberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort austiben. Bei Unternehmen mit geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung handelt es sich um
Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs hinsichtlich der
Marktkapitalisierung zu den unteren 30 % der Unternehmen an
japanischen Aktienmarkten gehdren.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der
nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater fuhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um zu versuchen, ihre ESG-Merkmale zu verbessern.
Zur Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
fundamentalen Erkenntnisse und kann dafir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse* (die ,Methodik", weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fur eine Anlage erfullt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafiig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
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Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fur
eine Verauflerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem S&P Japan
Mid Small Cap Index (der ,Index), um sicherzustellen, dass das
vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Berilicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite und die Vorgaben zur Marktkapitalisierung geman
Anlageziel und Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in dem
die Portfoliobestdnde vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.spglobal.com/spdiji/.

Der Latin American Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, die in
Lateinamerika anséassig sind oder einen tberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in Lateinamerika ausiiben.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI EM Latin
America 10/40 Index (der ,Index“), um sicherzustellen, dass das
vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Multi-Theme Equity Fund strebt langfristiges
Kapitalwachstum (Uber mindestens fiinf aufeinander folgende
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Jahre) im Einklang mit Anlagegrundsatzen an, die an den Kriterien
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) ausgerichtet
sind.

Der Fonds ist ein aktiv verwalteter Dachfonds. Um sein Anlageziel
zu erreichen, wird der Fonds fiir mindestens 80 % seines
Gesamtvermdgens ein weltweites Engagement in Aktien und
darauf bezogenen Wertpapieren anstreben, und zwar sowohl
indirekt Uber Anlagen in Anteilen von OGAW, die von einem
verbundenen Unternehmen der BlackRock-Gruppe verwaltet
werden, als auch direkt Giber Anlagen in Aktien und darauf
bezogenen Wertpapieren sowie Derivaten.

Der Fonds kann in anderen Fonds der Gesellschaft anlegen. Die
fur Anlagen in anderen Fonds der Gesellschaft geltenden
Bedingungen sind in Anhang A, Nr. 2.4 dieses Prospekts
aufgefiihrt.

Der Fonds unterliegt keinen geografischen Beschrankungen und
kann weltweit ein indirektes Engagement in Aktien von
Unternehmen mit Sitz in Industrie- und Schwellenlandern haben. In
der Praxis kann der Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt eine
hohe Allokation in bestimmten Landern oder Sektoren aufweisen.

Der Fonds wird strategisch in langerfristigen Anlagemdglichkeiten
anlegen, die ein Engagement in langfristigen Themen (Erlauterung
siehe unten) ermdglichen sollen, um ein Engagement in fiinf vom
Anlageberater identifizierten globalen ,Megatrends*” (Erlauterung
siehe unten) zu ermdglichen. Der Fonds wird in der Lage sein,
diese Engagements basierend auf der Einschatzung der
Marktbedingungen durch den Anlageberater taktisch anzupassen.

Der Fonds wird auRerdem taktisch in kirzerfristigen
Anlagemdéglichkeiten basierend auf kiirzerfristigen thematischen
Trends (Erlauterung siehe unten) anlegen, sofern solche Anlagen
attraktive Risiko- und Renditeeigenschaften oder auf kurze Sicht
eine bessere relative Wertentwicklung aufweisen.

Die finf ,Megatrends” sind nach Einschatzung des Anlageberaters
wichtige transformative Krafte, die die Weltwirtschaft verandern.
Dabei handelt es sich um technologische Innovation (z.B.
Technologien, die darauf abzielen, gro3e Herausforderungen wie
den Klimawandel anzugehen oder bessere Alternativen zu
bestehenden Markten zu bieten wie im Bereich
Zahlungsabwicklung oder Streaming), Demografie und
gesellschaftlichen Wandel (Wachstumschancen fir Unternehmen
z.B. aufgrund von Qualifikationsungleichgewichten und der
alternden Bevodlkerung in Industrieldndern), rasante Urbanisierung
(Wachstumschancen fir Unternehmen, die sich aus den
erheblichen Bedlrfnissen wachsender Stadte ergeben, wie z.B.
Kommunikationsnetzwerke und Wohnungsbau), Klimawandel und
Ressourcenknappheit (z.B. Erzeuger von nachhaltiger Energie und
Anbieter von Ersatzstoffen fiir knappe Rohstoffe) und den weltweit
steigenden Wohlstand (Wachstumschancen fir Unternehmen, die
sich aus der zunehmenden Kaufkraft der Verbraucher in
verschiedenen Teilen der Welt ergeben).

»Themen® und ,thematische Trends" sind wichtige Trends, anhand
derer kurz-, mittel- und langfristige Anlagegelegenheiten erkannt
werden konnen, die aus fundamentalen (auf Beurteilung
beruhenden) Analysen der Treiber der Weltwirtschaft und aus der
Interpretation der wesentlichen wirtschaftlichen, politischen und
sozialen Entwicklungen, die sich auf Anlagerisiken und Renditen
auswirken kénnten, abgeleitet werden.

Der Anlageberater wird anhand qualitativer (auf Beurteilungen
beruhender) und quantitativer (auf mathematischen oder
statistischen Daten beruhender) Analysen ein breites Spektrum an
Wirtschaftsdaten und Marktverhalten analysieren, wobei der
Schwerpunkt auf den fiinf Megatrends und einer Reihe weiterer
Lhematischer Trends" liegt. Die Analysen kdnnen vom
Anlageberater oder einem anderen Mitglied der BlackRock-
Gruppe oder von einem Dritten erstellt werden.

Das Wahrungsrisiko des Fonds wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds und ein Stock-Connect-
Fonds und kann uber die QFI-Regelung und/oder Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Der Fonds kann ein
begrenztes indirektes Engagement (unter anderem Uber Derivate
und Anteile an OGA) in Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den unten beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wird mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in
OGA mit einem Status gemaf Artikel 8 oder 9 der
Offenlegungsverordnung anlegen, die ein positives ESG-Ziel oder
-Ergebnis anstreben oder aus Anleihen bestehen, die von
Regierungen begeben wurden, die ein ESG-Lander-Rating von
mindestens BB (geman der Definition von externen ESG-
Datenanbietern) haben.

Der Fonds strebt an, mindestens 20 % seines Gesamtvermégens
in nachhaltige Anlagen zu investieren. Der Anlageberater strebt flr
den Fonds zudem ein Engagement in nachhaltigen Anlagen an,
das iber dem Engagement des MSCI All Countries World Index
liegt.

Der Anlageberater analysiert alle Wertpapiere des zugrunde
liegenden Anlageuniversums, um ihren Beitrag zu 6kologischen
und sozialen Zielen zu beurteilen. Die Hohe der Ausrichtung bei
jeder Aktivitdt wird anhand eines prozentualen Umsatzanteils und
einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle bewertet.

Der Fonds halt ein Mindestengagement in Anlagen bei, die
insbesondere Klimaziele unterstitzen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Anlageberater hat bei der Auswahl der Anlagen flir den Fonds
einen Ermessensspielraum und ist dabei nicht an einen
Referenzindex gebunden. Als Vergleichsmafstab fir die
Wertentwicklung des Fonds sollten die Anleger den MSCI All
Countries World Index und den MSCI All Countries World Index
Mid Cap Growth Net Index heranziehen. Anleger kdnnen den
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Index zum Zwecke der Messung der Wertentwicklung des Fonds
gegeniber den in der ESG-Politik dargelegten Verpflichtungen
verwenden. Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.msci.com.

Der MyMap Cautious Fund strebt an, Anlegern durch ein aktiv
verwaltetes Multi-Asset-Portfolio eine Gesamtrendite zu bieten, die
sowohl Kapital- als auch Ertragsrenditen bertcksichtigt und
gleichzeitig ein niedriges Risikoprofil anstrebt.

Zur Erreichung seines Anlageziels wird sich der Fonds indirekt in
einem breiten Spektrum von Anlageklassen engagieren, das
Aktien und darauf bezogene Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere und darauf bezogene Wertpapiere, alternative
Anlageklassen, Barmittel und barmittelahnliche Instrumente
umfassen kann. Das Engagement in diesen Anlageklassen wird
durch eine Anlage in einem konzentrierten Portfolio von Aktien
oder Anteilen an OGA (die ihrerseits in einem diversifizierten
Portfolio von Vermdgenswerten anlegen) erreicht, u.a.
einschlieBlich bdrsengehandelter Fonds und Indexfonds, die von
einem verbundenen Unternehmen der BlackRock-Gruppe
verwaltet werden, und soweit dies als angemessen erachtet wird,
kann der Fonds direkt in Derivaten und barmitteldhnlichen
Instrumenten anlegen.

Der Fonds wird bestrebt sein, ein niedriges Risikoprofil des
Fondsportfolios beizubehalten. Der Fonds wird sein Engagement
in zugrunde liegenden Vermdgenswerten unter verschiedenen
Marktbedingungen variieren. Angesichts des niedrigen
Risikoprofils des Fonds strebt der Fonds unter normalen
Marktbedingungen ein geringeres Engagement in Aktienwerten an
als ein Fonds mit einem héheren Risikoprofil, der normalerweise
ein geringeres Engagement in festverzinslichen Wertpapieren
anstrebt. Das Engagement des Fonds in festverzinslichen
Wertpapieren besteht hauptsachlich aus fest- und variabel
verzinslichen weltweiten Staatsanleihen und festverzinslichen
Wertpapieren und Anleihen von Unternehmen, die vorwiegend ein
Investment-Grade-Rating besitzen, kann jedoch auch Wertpapiere
mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade oder ohne
Rating umfassen. Das Engagement in Aktien umfasst
hauptsachlich Unternehmen weltweit mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung. Das Engagement des Fonds in
Schwellenldndern wird voraussichtlich 25 % seines Vermdgens
nicht Gbersteigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der MyMap Growth Fund strebt an, Anlegern durch ein aktiv
verwaltetes Multi-Asset-Portfolio eine Gesamtrendite zu bieten, die
sowohl Kapital- als auch Ertragsrenditen beriicksichtigt und
gleichzeitig ein Wachstumsrisikoprofil anstrebt.

Zur Erreichung seines Anlageziels wird sich der Fonds indirekt in
einem breiten Spektrum von Anlageklassen engagieren, das
Aktien und darauf bezogene Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere und darauf bezogene Wertpapiere, alternative
Anlageklassen, Barmittel und barmittelahnliche Instrumente
umfassen kann. Das Engagement in diesen Anlageklassen wird
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durch eine Anlage in einem konzentrierten Portfolio aus Aktien
oder Anteilen an OGA (die ihrerseits in einem diversifizierten
Portfolio von Vermdgenswerten anlegen) erreicht, u.a.
einschlieBlich bérsengehandelter Fonds und Indexfonds, die von
einem verbundenen Unternehmen der BlackRock-Gruppe
verwaltet werden, und soweit dies als angemessen erachtet wird,
kann der Fonds direkt in Derivaten und barmittelahnlichen
Instrumenten anlegen.

Der Fonds wird bestrebt sein, ein Wachstumsrisikoprofil des
Fondsportfolios beizubehalten. Der Fonds wird sein Engagement
in zugrunde liegenden Vermdgenswerten unter verschiedenen
Marktbedingungen variieren. Angesichts des
Wachstumsrisikoprofils des Fonds strebt der Fonds unter
normalen Marktbedingungen ein héheres Engagement in
Aktienwerten an als ein Fonds mit einem niedrigeren Risikoprofil,
der normalerweise ein hoheres Engagement in festverzinslichen
Wertpapieren anstrebt. Das Engagement des Fonds in
festverzinslichen Wertpapieren besteht hauptséchlich aus fest- und
variabel verzinslichen weltweiten Staatsanleihen und
festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen von Unternehmen,
die vorwiegend ein Investment-Grade-Rating besitzen, kann
jedoch auch Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade oder ohne Rating umfassen). Das Engagement
in Aktien umfasst hauptsachlich Unternehmen weltweit mit hoher
und mittlerer Marktkapitalisierung. Das Engagement des Fonds in
Schwellenlandern wird voraussichtlich 25 % seines Vermdgens
nicht Ubersteigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der MyMap Moderate Fund strebt an, Anlegern durch ein aktiv
verwaltetes Multi-Asset-Portfolio eine Gesamtrendite zu bieten, die
sowohl Kapital- als auch Ertragsrenditen bericksichtigt und
gleichzeitig ein moderates Risikoprofil anstrebt.

Zur Erreichung seines Anlageziels wird sich der Fonds indirekt in
einem breiten Spektrum von Anlageklassen engagieren, das
Aktien und darauf bezogene Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere und darauf bezogene Wertpapiere, alternative
Anlageklassen, Barmittel und barmittelahnliche Instrumente
umfassen kann. Das Engagement in diesen Anlageklassen wird
durch eine Anlage in einem konzentrierten Portfolio aus Aktien
oder Anteilen an OGA (die ihrerseits in einem diversifizierten
Portfolio von Vermdgenswerten anlegen) erreicht, u.a.
einschlief3lich bérsengehandelter Fonds und Indexfonds, die von
einem verbundenen Unternehmen der BlackRock-Gruppe
verwaltet werden, und soweit dies als angemessen erachtet wird,
kann der Fonds direkt in Derivate und barmitteldhnliche
Instrumente investieren.

Der Fonds wird bestrebt sein, ein moderates Risikoprofil des
Fondsportfolios beizubehalten. Der Fonds wird sein Engagement
in zugrunde liegenden Vermdgenswerten unter verschiedenen
Marktbedingungen variieren. Angesichts des moderaten
Risikoprofils des Fonds strebt der Fonds unter normalen
Marktbedingungen ein héheres Engagement in Aktienwerten an
als ein Fonds mit einem niedrigeren Risikoprofil, der
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normalerweise ein hdheres Engagement in festverzinslichen
Wertpapieren anstrebt. Das Engagement des Fonds in
festverzinslichen Wertpapieren besteht hauptsachlich aus fest- und
variabel verzinslichen weltweiten Staatsanleihen und
festverzinslichen Wertpapieren und Anleihen von Unternehmen,
die vorwiegend uber ein Investment-Grade-Rating verfligen, kann
jedoch auch Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade oder ohne Rating umfassen. Das Engagement
in Aktien umfasst hauptsachlich Unternehmen weltweit mit hoher
und mittlerer Marktkapitalisierung. Das Engagement des Fonds in
Schwellenldndern wird voraussichtlich 25 % seines Vermogens
nicht tbersteigen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der Natural Resources Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 70
% seines Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen, deren
vorwiegende Geschaftstatigkeit im Rohstoffsektor liegt, wie etwa
Unternehmen, die im Bergbau, Energie- und Landwirtschaftssektor
tatig sind.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem S&P Global
Natural Resources Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass
das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kénnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.spglobal.com/spdii/.

Der Next Generation Health Care Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an, indem er mindestens 80 % seines

Gesamtvermogens in Aktienwerten von Unternehmen weltweit
anlegt, die sich mit neuen und aufkommenden Themen im
Gesundheitswesen befassen.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds in einem
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung aus mehreren Branchen
anlegen, u. a. Biotechnologie, Pharmazeutik, Instrumente und
Dienstleistungen aus dem Bereich Life Sciences,
Gesundheitstechnik, Gesundheitsausriistung, medizinische Gerate
und digitale Gesundheitsversorgung, sowie aus zahlreichen
Unterthemen, u. a. folgenden: genetische Medizin, Diagnostik der
nachsten Generation, Immuntherapie, robotergestiitzte Chirurgie,
Biosensoren und Tracker, medizinische Anwendungen kiinstlicher
Intelligenz und Telemedizin. Die Unternehmen werden vom
Anlageberater auf der Grundlage ihrer Fahigkeit, die mit dem
Thema Gesundheitsversorgung der nachsten Generation
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, bewertet.

Obwohl der Fonds voraussichtlich iberwiegend in Unternehmen
aus Industrielandern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen
in den Schwellenlandern tatigen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Der
Anlageberater wird sich zum Risikomanagement auf den Stoxx
Global Breakthrough Healthcare Index beziehen, um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Stoxx Global Breakthrough
Healthcare Index) angesichts des Anlageziels und der
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Komponenten oder die
Gewichtung des Stoxx Global Breakthrough Healthcare Index
gebunden. Als Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des
Fonds sollten die Anleger den MSCI All Countries World Index
(MSCI ACWI) heranziehen. Der MSCI ACWI misst die
Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenlandern. Die
Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich der Fonds nicht an
einer spezifischen, auf den Gesundheitssektor ausgerichteten
Benchmark orientiert, da er, wie oben beschrieben, ein
Engagement in Wachstum und Innovation in der
Gesundheitsbranche anstrebt. Der Fonds wird sich daher
voraussichtlich anders entwickeln und ein anderes Risiko- und
Volatilitdtsprofil aufweisen als Produkte, die dies tun, und kann sich
daher unter verschiedenen Marktbedingungen generell besser
oder schlechter als ein solcher Fonds entwickeln. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.MSCi.com/acwi.

Der Next Generation Technology Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
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mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt weltweit
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von
Unternehmen an, die den tberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit im Bereich Forschung, Entwicklung, Produktion
und/oder Vertrieb neuer und aufstrebender Technologien austben.

Der Fonds ist schwerpunktmaRig auf Aspekte von
Zukunftstechnologien ausgerichtet, unter anderem kunstliche
Intelligenz, Informatik, Automatisierung, Robotertechnik,
technologische Analytik, elektronischer Handel, Zahlungssysteme,
Kommunikationstechnologien und generative Gestaltung.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds in einem
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit hoher, mittlerer
und geringer Marktkapitalisierung anlegen. Obwohl der Fonds
voraussichtlich Gberwiegend in Unternehmen aus Industrielandern
weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen in den
Schwellenl&ndern tatigen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann tber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO»-
Emissionen oder umstrittene Geschéaftsaktivitaten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie flr Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefend seine eigene Methodik der
,Fundamentalanalyse® (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.
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Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fir eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger den MSCI All Countries World Index heranziehen. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.MmSCi.com/acwi.

Der Nutrition Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens weltweit in Aktienwerte von Unternehmen
anlegt, die an Aktivitdten beteiligt sind, die Teil der Lebensmittel-
und Landwirtschafts-Wertschépfungskette sind, einschlieRlich
Verpackung, Verarbeitung, Vertrieb, Technologie, Lebensmittel-
und landwirtschaftliche Dienstleistungen, Saatgut,
landwirtschaftliche oder lebensmittelechte Chemikalien und
Lebensmittelhersteller. Dabei investiert der Fonds in Unternehmen,
die aktiv an Lésungen fiir die globalen Herausforderungen einer
nachhaltigen Erndhrung arbeiten. Die drei wichtigsten Trends im
Bereich nachhaltiger Erndhrung sind: die Férderung gesunder und
nachhaltiger Erndhrungsgewohnheiten, die Erzielung von
Effizienzen in den globalen Lebensmittelversorgungsketten und
eine weniger ressourcenintensive Landwirtschaft. Die
Unternehmen werden vom Anlageberater auf der Grundlage ihrer
Fahigkeit, die mit dem Thema Ernahrung verbundenen Risiken
und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z.B. ihrer Filhrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Unternehmens haben kann, bewertet. Die Hohe
der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines prozentualen
Umsatzanteils, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
einer Verbindung zu einer beschrankten Aktivitat unabhangig von
der H6he des daraus erzielten Umsatzes bewertet werden. Das
Gesamtvermoégen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann bis zu 20 %
seines Gesamtvermdgens direkt in der VR China investieren,

indem er Uber die Stock Connects investiert.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens begrenzt.
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Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Alle
vorgenannten ESG-Bewertungen oder Analysen gelten nur fur die
Basiswerte der vom Fonds verwendeten Derivate.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Ausschlisse fiir EU-Referenzwerte fiir den
klimabedingten Wandel anwenden.

Der Fonds verfolgt bei nachhaltigen Anlagen einen ,Best-in-Class"-
Ansatz. Das bedeutet, dass der Fonds (aus ESG-Sicht) die besten
Emittenten des jeweiligen Geschaftssektors auswahlt (ohne einen
Geschéaftssektor auszuschlielen). Mehr als 90 % der Emittenten
von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Das Anlageuniversum des Fonds umfasst jedes Unternehmen
weltweit, das nach Ansicht des Anlageberaters den sich
andernden Ernahrungspraferenzen der Verbraucher als wichtigen
strategischen Treiber seines Geschéfts (,Factset Nutrition
Universe®) Vorrang einrdumt. Das gewichtete durchschnittliche
ESG-Rating des Fonds wird héher sein als das ESG-Rating des
Factset Nutrition Universe, nachdem mindestens 20 % der
Wertpapiere mit dem schlechtesten Rating aus dem Factset
Nutrition Universe eliminiert wurden. Weitere Einzelheiten zu den
vom Fonds eingegangenen ESG-Verpflichtungen finden Sie in den
Angaben zur Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Fir einen
Performance-Vergleich sollten Anleger den MSCI All Countries
World Index heranziehen. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com/acwi.

Der Sustainable Energy Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt hierzu weltweit
mindestens 70 % seines Gesamtvermdégens in Aktienwerte von
Unternehmen aus dem Sustainable-Energy-Bereich (,Sustainable-
Energy-Unternehmen®) an. Sustainable-Energy-Unternehmen sind
Unternehmen, die im Geschéftsbereich alternative Energien und
Energietechnologien tétig sind; dazu gehéren auch die Bereiche
Technologie zur Nutzung von erneuerbaren Energien, Entwickler
von erneuerbaren Energien, alternative Kraftstoffe,
Energieeffizienz sowie Férderung von Energie und Infrastruktur.
Die Unternehmen werden vom Anlageberater auf der Grundlage
ihrer Fahigkeit, die mit alternativen Energien und
Energietechnologien verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z.B.
ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, der als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Unternehmens haben kann, bewertet.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der
nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermogens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Die genannten
ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die Basiswerte der
vom Fonds eingesetzten Derivate.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Ausschliisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Der Fonds wird nicht in Unternehmen anlegen, die in die folgenden
Sektoren eingestuft sind (wie im Global Industry Classification
Standard definiert): Kohle und nicht erneuerbare Brennstoffe; Ol-
und Gasexploration und -produktion; und integrierte OI- und
Gasindustrie. Die Bewertung des Engagements in jeder Aktivitat
oder jedem Sektor kann auf dem Prozentsatz des Umsatzes, einer
definierten Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
eingeschrankten Aktivitat basieren, unabhangig von der Héhe des
erzielten Umsatzes.

Der Fonds verfolgt bei nachhaltigen Anlagen einen ,Best-in-Class*-
Ansatz. Das bedeutet, dass der Fonds (aus ESG-Sicht) die besten
Emittenten des jeweiligen Geschéaftssektors auswahlt (ohne einen
Geschaftssektor auszuschlieRen). Mehr als 90 % der Emittenten
von Wertpapieren, in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
hoher sein als das ESG-Rating des MSCI ACWI, nachdem
mindestens 20 % der Wertpapiere mit dem schlechtesten Rating
aus dem Index eliminiert wurden.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Nach
Ansicht des Anlageberaters spiegelt der MSCI All Countries World
Index (MSCI ACWI) das Anlageuniversum des Fonds in
angemessener Weise wider und sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Der MSCI ACWI misst die
Wertentwicklung von Aktien mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in Industrie- und Schwellenldndern. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
WWW.MSCi.com/acwi.

Der Sustainable Global Allocation Fund strebt die Erzielung
einer maximalen Gesamtrendite aus Anlagen im Einklang mit
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung)
an. Der Fonds legt weltweit und ohne Beschrankung in
Aktienwerten, Schuldtiteln und kurzfristigen Wertpapieren von
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Unternehmen oder staatlichen Emittenten an. Unter normalen
Marktbedingungen wird der Fonds mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Wertpapiere von Unternehmen und
staatlichen Emittenten investieren. Der Fonds ist grundsétzlich
bestrebt, in Wertpapieren anzulegen, die der Meinung des
Anlageberaters zufolge unterbewertet sind. Der Fonds kann auch
in Aktienwerten kleiner und aufstrebender
Wachstumsunternehmen anlegen. Einen Teil seines
festverzinslichen Portfolios kann der Fonds zudem in
hochrentierliche festverzinsliche Wertpapiere investieren. Das
Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in der VRC tatigen. Der Fonds ist ein
CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-Regelung und/
oder Bond Connect und/oder andere Mdglichkeiten, die von den
jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt werden,
Direktanlagen in Onshore-Anleihen tatigen, die in Festlandchina im
CIBM vertrieben werden. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC uber die Stock Connects, die
Foreign-Access-Regelung und/oder Bond Connect anlegen.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kbnnen
Leverage einsetzen, um die Ertrédge der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu missen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht tbersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 10 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt. Der Fonds darf fir
Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwdagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
60 % MSCI All Country World Index, 40 % Bloomberg Global

Aggregate Index als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 140 % des
Nettoinventarwertes.

148

ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren COz-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen). Ferner wird er
versuchen, das Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen
angenommen wird, dass sie mit negativen Effekten verbunden
sind (z. B. Emittenten mit hdheren COz-Emissionen, Emittenten mit
bestimmiten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlielend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéaftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich flr nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Mindestens 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der
Fonds investiert, verflgen Uber ein ESG-Rating oder wurden zu
ESG-Zwecken analysiert. Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann
der Anlageberater Daten externer ESG-Anbieter, eigene Modelle
und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort
durchflhren.

Die ESG-Politik reduziert das Anlageuniversum des Fonds um

25 %. Nur fur die Zwecke der Messung dieser Reduzierung
werden zur Definition des Anlageuniversums der MSCI All Country
World Index und der Bloomberg Global Aggregate Index
verwendet, wobei die Reduzierung separat erfolgt.

Der Anlageberater strebt fir den Fonds einen geringeren Wert fir
die Kohlenstoffintensitat als dem Wert des Index an.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Uber Derivate,
Barmittel- und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.
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Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an einer
zusammengesetzten Benchmark aus dem MSCI All Country World
Index (60 %) und dem Bloomberg Global Aggregate Index (40 %)
(der ,Index"), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website der Indexanbieter unter www.msci.com und
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Der Index sollte von
den Anlegern als Vergleichsmafstab fur die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden. Dartiber hinaus kébnnen Anleger
angesichts der Fahigkeit des Fonds, in globalen Aktien und
globalen Anleihen anzulegen, den MSCI All Country World Index
heranziehen, um die Wertentwicklung des Fonds mit derjenigen
von globalen Aktien zu vergleichen, und den Bloomberg Global
Aggregate Index nutzen, um die Wertentwicklung des Fonds mit
derjenigen von globalen Anleihen zu vergleichen (der
Anlageberater beabsichtigt, diese Vergleiche von Zeit zu Zeit in
seine Berichte Uiber den Fonds aufzunehmen).

Der Sustainable Global Dynamic Equity Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite in einer Weise an, die
mit den Grundsatzen einer auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG®) ausgerichteten Anlage im Einklang
steht. Dabei legt der Fonds mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens weltweit ohne festgelegte Lander- oder
geografische Grenzen in Aktienwerten an. Der Fonds ist
grundsatzlich bestrebt, in Wertpapieren anzulegen, die der
Meinung des Anlageberaters zufolge unterbewertet sind. Der
Fonds kann auch in Aktienwerten kleiner und aufstrebender
Wachstumsunternehmen anlegen. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und
sein Gesamtvermdgen wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermodgens nicht libersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf 5 %
seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Relativer VaR unter
Verwendung des MSCI All Countries World Index (MSCI
ACWI) als geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren verbunden sind, d. h. kologischen
und sozialen Nutzen oder Kosten gemaR der Definition des
Anlageberaters. Der Anlageberater wird versuchen, das
Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren COz-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen), und das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen externen Effekten verbunden sind

(z. B. Emittenten mit héheren CO2-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten umstrittenen Geschéaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitadt unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fiir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlielend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit bewertet, die mit ESG-konformen
Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie anhand ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils,
wie z. B. ihrer Fuhrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fiir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann.

Die ESG-Politik reduziert das Anlageuniversum des Fonds im
Vergleich zum Index um mindestens 20 %.

Der Anlageberater beabsichtigt, dass der Fonds einen Wert fiir die
Kohlenstoffintensitat aufweist, der unter dem Wert des Index liegt.

Mindestens 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der
Fonds investiert, verfligen Uber ein ESG-Rating oder wurden zu
ESG-Zwecken analysiert. Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann
der Anlageberater Daten externer ESG-Anbieter, eigene Modelle
und lokale Informationen verwenden sowie Besichtigungen vor Ort
durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten
eingehen, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfillen.
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Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI All
Countries World Index (MSCI ACWI) (der ,Index”), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlcksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Der Index sollte von
den Anlegern als VergleichsmaRstab fur die Wertentwicklung des
Fonds herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Sustainable Global Infrastructure Fund strebt eine
maximale langfristige Gesamtrendite an und legt mindestens 80 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen an,
die Uberwiegend im Infrastruktursektor tatig sind, mit einem
besonderen Schwerpunkt auf Unternehmen, die mit den Zielen der
Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (,UN SDGs") im
Einklang stehen und diese unterstitzen.

Unter normalen Marktbedingungen wird der Fonds in einem relativ
konzentrierten Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit
hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung aus einem
breiten Spektrum von Infrastruktur-Teilsektoren anlegen, u. a.
regulierte Versorgung, erneuerbare Energien, Transport und
Kommunikation. Das Gesamtvermdgen des Fonds wird
entsprechend der nachfolgend beschriebenen ESG-Politik
angelegt.

Obwohl der Fonds voraussichtlich Uberwiegend in Unternehmen
aus Industrieldndern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen
in den Schwellenlandern tatigen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Ausschlisse flr Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Dartiber hinaus wird sich der Anlageberater die Ziele und die
Indikatoren fir bestimmte UN SDGs ansehen, insbesondere

SDG 3 (Gesundheit und Wohlergehen), SDG 6 (Sauberes Wasser
und Sanitar-Einrichtungen), SDG 7 (Bezahlbare und saubere
Energie), SDG 9 (Industrie, Innovation und Infrastruktur), SDG 11
(Nachhaltige Stadte und Gemeinden) und SDG 13 (Ma3nahmen
zum Klimaschutz), und diejenigen identifizieren, die durch das
Thema nachhaltige Infrastruktur untersttitzt werden. Der
Anlageberater filtert das Anlageuniversum, um nur in
Unternehmen anzulegen, die sich an mindestens einem der SDGs
orientieren und dieses fordern.
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Im Rahmen des Klimaziels des Fonds strebt der Anlageberater die
Anlage in Unternehmen an, die die Energiewende im Einklang mit
den Zielen SDG 7 (Bezahlbare und saubere Energie) und SDG 13
(Maftnahmen zum Klimaschutz) férdern. In beiden Fallen kann die
Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt anhand eines prozentualen
Umsatzanteils, einer festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder
einer Verbindung zu einer beschrankten Aktivitdt unabhangig von
der H6he des daraus erzielten Umsatzes bewertet werden.

Zweitens fihrt der Anlageberater eine erweiterte Analyse aller
Unternehmen durch, die auf der Grundlage der eigenen Methodik
seines internen ESG-Rahmenwerks ausgewahlt werden, wobei
aus den intern generierten Daten ESG-Bewertungen fir die
Zielunternehmen abgeleitet werden. Fir diese Analyse kann der
Anlageberater auch Daten von externen ESG-Datenanbietern und/
oder lokale Informationen verwenden. Entsprechend werden die
Unternehmen vom Anlageberater auf der Grundlage ihrer
Fahigkeit, die mit dem Thema Infrastruktur verbundenen Risiken
und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z. B. ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fiir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Unternehmens haben kann, bewertet. Auf der
Grundlage der eingehenden Beurteilung der oben genannten
Faktoren leitet der Anlageberater firr jedes Portfoliounternehmen
eine ESG-Bewertung ab. Die Hohe der Beteiligung an jeder
Aktivitdt kann anhand eines prozentualen Umsatzanteils, einer
festgelegten Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu
einer beschrankten Aktivitdt unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Die Anlagestrategie reduziert das Anlageuniversum des Fonds im
Vergleich zu allen Wertpapieren im Anlageuniversum des Fonds
um mindestens 20 %.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Der Fonds
kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter anderem tber
Derivate und Anteile an OGA) in Emittenten eingehen, die ein
Engagement aufweisen, das nicht mit den oben beschriebenen
ESG-Kriterien vereinbar ist.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem FTSE 50/50
Developed Core Infrastructure Index (der ,Index”), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
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Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaR Anlageziel und Anlagepolitik kénnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern fiir einen
Performance-Vergleich herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der Swiss Small & MidCap Opportunities Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in
einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds investiert
mindestens 70 % seines Gesamtvermogens in Aktienwerte von
Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, die in
der Schweiz ansassig sind oder einen lberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit dort ausiiben. Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung sind Unternehmen, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht im Swiss Market Index vertreten sind.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock flir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse® (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der

Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erfiillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine Verauflerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem SPI Extra
Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.six-group.com.

Der Systematic China A-Share Opportunities Fund strebt die
Erzielung eines maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in ein Portfolio aus
Aktienwerten von Unternehmen an, die in der Volksrepublik China
(VRC) ansassig sind oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéftstatigkeit ausliben. Der Fonds ist ein QFI-Zugangsfonds
und ein Stock-Connect-Fonds und kann ohne Beschrankung lber
die QFI-Regelung und/oder Uber die Stock Connects in der VRC
anlegen. Fur die Zwecke des Anlageziels umfasst die VRC nicht
die Sonderverwaltungsgebiete Hongkong und Macau sowie
Taiwan, so dass der Fonds nur an den chinesischen Onshore-
Aktienmarkten (A-Aktien) anlegen wird.

Um das Anlageziel zu erreichen und die Anlagepolitik umzusetzen,
wird der Fonds in eine Vielzahl von Anlagestrategien und
Anlageinstrumenten anlegen. Insbesondere wird der Fonds
quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle fiir
eine systematische (d. h. regelbasierte) Wertpapierauswahl
nutzen. Aktien werden entsprechend anhand ihres zu erwartenden
Beitrags zur Portfoliorendite unter Beriicksichtigung ihrer
prognostizierten Risiken und Transaktionskosten ausgewahit.
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Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Wichtiger Hinweis: Bitte beachten Sie, dass die Liquiditat der
chinesischen Aktienmarkte besonders schwer absehbar ist.
Anleger sollten vor einer Anlage in diesen Fonds den
Abschnitt ,,Liquiditatsrisiko“ und ,,Anlagen in der VRC“ im
Kapitel ,,Erwdgungen zu Risiken“ im Prospekt und den
Abschnitt ,,Aussetzung und Aufschiebung“ im Anhang B des
Prospekts lesen.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI China A
Onshore Index (der ,Index), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Systematic China Environmental Tech Fund strebt die
Erzielung einer maximalen Gesamtrendite an. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von
Unternehmen an, die ihren Sitz in der Volksrepublik China (VRC)
haben oder den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort
ausliben, und in folgenden Branchen und Lieferketten tatig sind:
neue Energien, Kohlenstoffneutralitat, griine Energie,
Energieeinsparungen und Emissionsreduktion. Der Fonds kann
flexibel in chinesischen Onshore- wie Offshore-Aktienmarkten
anlegen. Der Fonds kann Uber Shanghai-Hong Kong Stock
Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect an den
chinesischen Aktienmarkten anlegen. Um das Anlageziel und die
Anlagepolitik umzusetzen, werden die Anlagen des Fonds eine
Vielzahl von Anlagestrategien und Anlageinstrumenten umfassen.
Insbesondere wird der Fonds quantitative (d. h. mathematische
oder statistische) Modelle flr eine systematische (d. h.
regelbasierte) Wertpapierauswahl nutzen. Aktien werden
dementsprechend anhand ihres zu erwartenden Beitrags zur
Portfoliorendite unter Beriicksichtigung ihrer prognostizierten
Risiken und Transaktionskosten ausgewahilt.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren, und

sein Gesamtvermégen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.
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Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und ein QFI-
Zugangsfonds und kann Uber die QFI-Regelung und/oder Uber die
Stock Connects unbeschrankt in der VRC anlegen. Der Fonds
kann flexibel in chinesischen Onshore- wie Offshore-
Aktienmarkten anlegen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitat kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Hohe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieflend vom Anlageberater unter anderem anhand
ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen Geschéftspraktiken
verbundenen Risiken und Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-
Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B. ihrer Fihrungs- und
Governance-Struktur, die als wesentlich fir nachhaltiges
Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Emittenten haben kann, bewertet.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Uiber Derivate,
Barmittel- und barmittelahnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Der Anlageberater wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt,
eine bessere ESG-Bewertung als der Index zu erzielen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI China All
Share IMI Environmental 10/40 Index (der ,Index®), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Bericksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
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anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger den MSCI China All Shares Index heranziehen.

Der Systematic Multi Allocation Credit Fund strebt eine positive
Rendite (nach Gebuhren) an gegeniiber einer
zusammengesetzten Benchmark, bestehend (zu gleichen Teilen)
aus dem Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Hedged
Index, dem Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS &
EMG 2 % Capped USD Hedged Index und dem J.P. Morgan EMBI
ESG Global Diversified USD Hedged Index. Hierzu legt er
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in einem weltweit
diversifizierten Spektrum an festverzinslichen Wertpapieren (d. h.
sowohl Staats- als auch Unternehmensanleihen) mit Investment-
Grade- und Non-Investment-Grade-Rating (d. h. Wertpapiere, die
ein relativ niedriges Kreditrating aufweisen oder nicht bewertet
sind) an.

Der Fonds kann auch in schuldtitelbezogenen Wertpapieren
anlegen wie z. B. Unternehmensanleihen, die von staatlichen
Stellen, supranationalen Einrichtungen (z. B. der Internationalen
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung) und
Gebietskdrperschaften ausgegeben werden, oder hybriden
Wertpapieren (d. h. Finanztiteln, die sowohl Schuld- als auch
Eigenkapitalmerkmale aufweisen, z. B. Wandelanleihen). Um sein
Anlageziel bestmdglich zu erreichen und/oder zu
Liquiditdtszwecken kann der Fonds auch in anderen
Anlageklassen anlegen. Zu diesen anderen Anlageklassen
gehoren OGA, Barmittel, Vermdgenswerte, die schnell in Barmittel
umgewandelt werden kénnen, und Einlagen.

Der Fonds wird einen weitgehend regelbasierten aktiven Ansatz
verwenden (d. h. einen Anlageansatz, der eine Reihe klarer,
vorher festgelegter Regeln umfasst, die einen bestandigen,
transparenten und disziplinierten Anlageprozess sicherstellen
sollen, und der datengestitzte Inputs (die sich auf wirtschaftliche
Faktoren, die Bewertung, den Preis und die Positionierung
beziehen kénnen) einbezieht). Zur Bestimmung der
Vermdogensallokation wird der Anlageberater makrodkonomische
Daten (d. h. auf der Gesamtwirtschaft basierende Daten statt
Daten zu einzelnen Vermégenswerten), Bewertungen von
Vermdgenswerten und preis- sowie positionierungsbasierte
Indikatoren verwenden (d. h. Indikatoren, die vom Anlageberater
verwendet werden, um die Besténde von Anlegern und die
Veranderungen dieser Besténde im Laufe der Zeit zu analysieren
und so die Nachfrage und Risikobereitschaft der Anleger in Bezug
auf bestimmte Anlageklassen zu beurteilen). Der Anlageberater
wird die Vermdgensallokation des Fonds (nach seinem Ermessen)
im Vergleich zu den Referenzindizes anpassen, um das Anlageziel
des Fonds zu erreichen.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region anwenden.

Fir den Teil des Portfolios des Fonds, der aus
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating und
hochverzinslichen Wertpapieren besteht, wird der Anlageberater
bei der Auswahl der vom Fonds zu haltenden Anlagen ebenfalls
ESG-Kriterien anwenden.

In Bezug auf Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating
bestehen die vom Fonds angewandten ESG-Kriterien aus der
Erreichung (i) eines geringeren Werts bei der Kohlenstoffintensitat

und (i) einer héheren ESG-Bewertung als der Bloomberg Global
Aggregate Corporate USD Hedged Index. Der Bloomberg Global
Aggregate Corporate USD Hedged Index reprasentiert den Anteil
der Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating an der
zusammengesetzten Benchmark des Fonds. In Bezug auf
hochverzinsliche Unternehmensanleihen bestehen die vom Fonds
angewandten Kriterien aus der Erreichung (i) eines geringeren
Werts bei der Kohlenstoffintensitat und (ii) einer héheren ESG-
Bewertung als der Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS
& EMG 2 % Capped USD Hedged Index. Der Bloomberg Global
High Yield Index Excl CMBS & EMG 2 % Capped USD Hedged
Index reprasentiert den Anteil der hochverzinslichen
Unternehmensanleihen an der zusammengesetzten Benchmark
des Fonds.

In Bezug auf die Anleiheemittenten aus Schwellenlandern wird der
Fonds in Emittenten anlegen, die die Bestandteile des J.P. Morgan
ESG-Emerging Markets Bond Index Global Diversified Index (der
Index) bilden. Es wird erwartet, dass dieser Anteil des
Fondsvermdgens entweder in Emittenten im Index oder in
Emittenten investiert wird, die die ESG-Auswahlkriterien des Index
erflllen.

Die Anlage in den Bestandteilen des Index ermdglicht es dem
Fonds mittels seiner Anlagestrategie, die ESG-Anforderungen
seines Index zu erflllen, wie vom Indexanbieter festgelegt. Falls
Anlagen nicht mehr konform sind, darf der Fonds diese Anlagen
nur so lange weiter halten, bis die betreffenden Emittenten nicht
mehr Teil des Index sind und es méglich und praktikabel ist, die
Position aufzulésen.

Die ESG-Bewertung des Fonds wird als die Summe der ESG-
Bewertungen samtlicher Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating
und hochverzinslicher Wertpapiere, gewichtet nach ihrem
Marktwert, berechnet. Die ESG-Bewertung der jeweiligen
Benchmarks wird anhand der ESG-Bewertungen des Anteils an
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating im
Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Hedged Index und
des Anteils an hochverzinslichen Unternehmensanleihen im
Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS & EMG 2 %
Capped USD Hedged Index berechnet. Diese Bewertungen
kénnen im Marketingmaterial fir einzelne Anlageklassen oder
gewichtet nach den Allokationen angegeben werden.

Das Engagement des Fonds in festverzinslichen Wertpapieren
ohne Investment-Grade-Rating ist auf 90 % seines
Gesamtvermogens beschrankt.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermogens beschrankt, und sein
Engagement in Contingent Convertible Bonds darf 10 % des
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Hedged
Index, dem Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS &
EMG 2% Capped USD Hedged Index und dem J.P. Morgan
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EMBI ESG Global Diversified USD Hedged Index als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 100 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fiir den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden. Als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds sollten
Anleger eine Benchmark heranziehen, die sich zu gleichen Teilen
aus den folgenden Indizes zusammensetzt: dem Bloomberg
Global Aggregate Corporate USD Hedged Index, dem Bloomberg
Global High Yield Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD
Hedged Index und dem J.P. Morgan EMBI ESG Global Diversified
USD Hedged Index. Der Anlageberater kann sich zum Zwecke
des Risikomanagements auch an dieser zusammengesetzten
Benchmark orientieren, um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website der Indexanbieter unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices und www.
ipmorgan.com/insights/global-research/index-research/

composition-docs.

Der Systematic Global Equity High Income Fund strebt ein
hohes Ertragsniveau an. Der Fonds legt weltweit (ohne
landerspezifische oder regionale Einschrankung) mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte an.

Um das Anlageziel zu erreichen und die Anlagepolitik umzusetzen,
wird der Fonds in eine Vielzahl von Anlagestrategien und
Anlageinstrumenten anlegen. Insbesondere wird der Fonds
quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle fiir
eine systematische (d. h. regelbasierte) Wertpapierauswahl
nutzen. Aktien werden entsprechend anhand ihres zu erwartenden
Beitrags zur Portfoliorendite unter Beriicksichtigung ihrer
prognostizierten Risiken und Transaktionskosten ausgewahlt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei kann
der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios und zum
Zwecke des Risikomanagements den MSCI ACWI Minimum
Volatility Index (der ,Index”) berlicksichtigen, um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
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anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Portfoliobesténde
des Fonds werden voraussichtlich erheblich vom Index abweichen.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website des
Indexanbieters unter www.msci.com.

Der Systematic Global Income & Growth Fund strebt an,
Ertrége und Kapitalwachstum aus seinen Anlagen in einer Weise
zu erzielen, die mit den Grundsétzen von auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung (,ESG*) ausgerichteten Anlagen
vereinbar ist.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds weltweit,
direkt und indirekt, in das gesamte Spektrum zuldssiger Anlagen,
einschlief3lich im Durchschnitt normalerweise zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in Aktien und ein Drittel seines
Gesamtvermogens in festverzinsliche Wertpapiere (auch als
Schuldtitel bezeichnet, wobei der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in einige hochverzinsliche festverzinsliche
Wertpapiere anlegen kann), sowie in Anteile von OGA, Barmittel,
Einlagen und Geldmarktinstrumente. Der Fonds wird keinen
landerspezifischen oder regionalen Einschrankungen unterliegen,
und obwohl er voraussichtlich Giberwiegend in Unternehmen aus
Industrieldndern weltweit anlegen wird, kann er auch Anlagen in
Schwellenlandern tatigen. Der Fonds strebt an, in nachhaltige
Anlagen zu investieren, und sein Gesamtvermdgen wird
entsprechend der unten beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf flr Investmentzwecke und fiir Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region anwenden.

Um ein Unternehmen zum Zeitpunkt des Erwerbs mit der ESG-
Methodik des Fonds zu bewerten, werden mehrere Bereiche
analysiert: Ergebnisse in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung, erwartete Ertrage (einschliefllich ESG-
Renditetreiber), Risiko und Transaktionskosten, die jeweils tiber
eigene Analysen ermittelt werden. Um das Anlageziel und die
Anlagepolitik umzusetzen, werden die Anlagen des Fonds eine
Vielzahl von Anlagestrategien und Anlageinstrumenten umfassen.
Insbesondere wird der Fonds quantitative (d. h. mathematische
oder statistische) Modelle fiir eine systematische
Wertpapierauswahl nutzen. Aktien werden entsprechend anhand
ihrer ESG-Merkmale sowie ihrer prognostizierten Renditen,
Risiken und Transaktionskosten ausgewahlt und gewichtet.

Zur Durchflihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren. Der
Anlageberater kann bei seiner Bewertung
nachhaltigkeitsbezogener Merkmale der zugrunde liegenden
Emittenten je nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie
auch zusétzliche Faktoren einer guten Unternehmensfiihrung
berlcksichtigen.
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Der Anlageberater wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt,
ein besseres ESG-Ergebnis als der Index zu erzielen, und der
gewichtete durchschnittliche ESG-Score des Fonds wird hdher
sein als der ESG-Score des Index. Der Anlageberater beabsichtigt
zudem, dass der Fonds einen Kohlenstoffemissionsintensitatswert
aufweist, der um mindestens 30 % unter dem des Index liegt.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate,
Barmittel- und barmittelahnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei kann
der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios und auch zum
Zwecke des Risikomanagements einen zusammengesetzten
Referenzindex aus 33,3 % MSCI World Minimum Volatility Index,
33,3 % MSCI All Country World Index, 16,7 % BBG Global
Aggregate Corporate Index und 16,7 % BBG Global High Yield
Corp ex Emerging Markets Index Hedged in USD (der ,Index")
berticksichtigen, um sicherzustellen, dass das aktive Risiko (d. h.
der Grad der Abweichung vom Index) angesichts des Anlageziels
und der Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile und die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die
Portfoliobestandteile des Fonds werden voraussichtlich erheblich
von denjenigen des Index abweichen. Weitere Informationen
finden Sie auf der Website der Indexanbieter unter www.msci.com
und www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der Systematic Global SmallCap Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens weltweit in Aktienwerte von Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung in einer Weise anlegt, die mit den
Grundsétzen nachhaltiger Anlagen vereinbar ist. Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung sind Unternehmen, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs hinsichtlich der Marktkapitalisierung zu den
unteren 20 % der Unternehmen an den weltweiten Aktienmarkten
gehdren. Obwohl der GroR¥teil des Fondsvermdgens
voraussichtlich in Unternehmen aus den Industrieldndern weltweit
angelegt wird, kann der Fonds auch Anlagen in den
Schwellenlandern weltweit tatigen. Das Wahrungsrisiko wird
flexibel gemanagt.

Um das Anlageziel zu erreichen und die Anlagepolitik umzusetzen,
wird der Fonds in eine Vielzahl von Anlagestrategien und
Anlageinstrumenten anlegen. Insbesondere wird der Fonds
quantitative (d. h. mathematische oder statistische) Modelle fir
eine systematische (d. h. regelbasierte) Wertpapierauswahl
nutzen. Aktien werden entsprechend anhand ihres zu erwartenden
Beitrags zur Portfoliorendite unter Berticksichtigung ihrer
prognostizierten Risiken und Transaktionskosten ausgewahlt.

Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region an und strebt Investitionen in nachhaltigen
Anlagen an. Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann
Uber die Stock Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 %
seines Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Die ESG-Bewertung des Fonds wird gegebenenfalls als die
Summe der ESG-Bewertungen der einzelnen Emittenten,
gewichtet nach ihrem Marktwert, berechnet.

Der Anlageberater beabsichtigt, dass der Fonds einen Wert fur die
Kohlenstoffintensitat aufweist, der unter dem Wert des Index liegt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei kann
sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios und zum
Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI ACWI Small Cap
Index (der ,Index") orientieren, um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Berucksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zur
Marktkapitalisierung gemaR Anlageziel und Anlagepolitik kénnen
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobesténde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der United Kingdom Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite in einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) im Einklang steht.
Der Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerten von Unternehmen an, die im Vereinigten Konigreich
errichtet wurden oder notiert sind.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermoégens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
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potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater fuhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitaten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um zu versuchen, ihre ESG-Merkmale zu verbessern.
Zur Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
fundamentalen Erkenntnisse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefsend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse* (die ,Methodik®, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs" befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fur eine Anlage erfilillt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erfllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem FTSE All-
Share Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemal Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
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Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der US Basic Value Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die in
den Vereinigten Staaten ansassig sind oder einen liberwiegenden
Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten auslben.
Der Fonds konzentriert sich besonders auf Unternehmen, die nach
Ansicht des Anlageberaters unterbewertet sind und daher aus
Anlegersicht einen substanziellen Anlagewert besitzen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Russell 1000
Value Index (der ,Index*), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemal Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Russell 1000 Value Index sollte von den Anlegern
als Vergleichsmalstab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der US Dollar Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an. Der Fonds legt mindestens 80 % seines
Gesamtvermogens in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating und mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in auf US-Dollar lautenden, festverzinslichen
Wertpapieren an. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann Uber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina im CIBM vertrieben werden.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 100 %
seines Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
investieren. ABS- und MBS-Anleihen sind Schuldtitel, die mit
laufenden Einkinften aus einem zugrunde liegenden Pool von
Vermdgenswerten oder Hypothekendarlehen unterlegt bzw.
besichert sind. Es wird erwartet, dass ein GroRteil der vom Fonds
gehaltenen ABS- und MBS-Anleihen ein Investment-Grade-Rating
aufweisen, aber der Fonds kann das gesamte Spektrum der
verflgbaren ABS- und MBS-Anleihen nutzen, einschlieRlich der
Instrumente mit einem Rating von Non-Investment-Grade. Zu den
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vom Fonds gehaltenen ABS- und MBS-Anleihen kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die Emittenten von
ABS- und MBS-Anleihen kénnen Unternehmen, Regierungen oder
Kommunen sein, und insbesondere kann der Fonds MBS-
Anleihen halten, die von staatlich geférderten Unternehmen
begeben werden (,Agency MBS*). Die Basiswerte der ABS- und
MBS- Anleihen kdnnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. aus Kreditkarten,
Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus
gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die von
regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden).
Obwohl dies in der Regel nicht der Fall sein wird, kénnen die ABS-
und MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegt, Leverage einsetzen,
um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.

Das Engagement des Fonds ist in notleidenden Wertpapieren auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt und sein Engagement
in Contingent Convertible Bonds darf 10 % des Gesamtvermdgens
nicht Gbersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen. Wenn der
Fonds Derivate einsetzt, kann dies unterschiedlich hohes Markt-
Leverage zur Folge haben (d. h. wenn der Fonds ein Engagement
eingeht, das den Wert seines Vermoégens Ubersteigt), und mitunter
kann dieses Markt-Leverage hoch sein. Der Einsatz von Derivaten
fihrt aufgrund der vorgeschriebenen Berechnungsmethode (d. h.
Leverage ist die Summe bzw. der Brutto-Nominalwert des
Engagements, das durch die eingesetzten Derivate entsteht)
unweigerlich zu Leverage. Hohes Leverage ist nicht unbedingt ein
Hinweis auf ein hohes Risiko.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg US Aggregate Index als geeignete
Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 300 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg US
Aggregate Index (der ,Index*), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Wahrungen und Bonitat gemafR Anlageziel und Anlagepolitik
kénnen jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom
Index abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern
als VergleichsmaRstab fur die Wertentwicklung des Fonds

herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der US Dollar High Yield Bond Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflhrung) im Einklang steht. Der Fonds legt
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in hochrentierliche
festverzinsliche Wertpapiere an, die auf US-Dollar lauten. Der
Fonds kann das gesamte Anlagespektrum verfligbarer
festverzinslicher Wertpapiere, einschlieRlich Wertpapieren mit
einem Rating von Non-Investment-Grade), nutzen. Das
Wahrungsrisiko des Fonds wird flexibel gemanagt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 20 % seines
Gesamtvermdgens in ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu
kdénnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs,
REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehoren. Die
Basiswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (bei ABS-
Anleihen z.B. aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
denen der Fonds anlegt, kénnen Leverage einsetzen, um die
Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
kénnen in ihrer Struktur Derivate wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten enthalten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu mussen.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf
10 % seines Gesamtvermogens und das Engagement des Fonds
in Contingent Convertible Bonds darf 20 % seines
Gesamtvermogens nicht Ubersteigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg US High Yield 2 % Constrained Index als
geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 20 % des
Nettoinventarwertes.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir

die EMEA-Region an.

Emittenten werden vom Anlageberater anhand ihrer Fahigkeit, die
mit ESG-konformen Geschaftspraktiken verbundenen Risiken und
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Chancen zu steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-
Profils, wie z. B. ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fur nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann, bewertet.

Der Anlageberater tiberwacht Emittenten mit niedrigeren ESG-
Ratings und gekennzeichneten Kontroversen gemaf dritten
Datenanbietern. Der Anlageberater fiihrt eine erweiterte Analyse
dieser Emittenten durch eine ,Watchlist* durch, um relevante ESG-
bezogene Informationen zu identifizieren, die sich nicht in der
Datenanalyse Dritter widerspiegeln, und kann eine Engagement-
Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen festlegen, um
ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Fir diese Analyse kann der
Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern, eigene
Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg US
High Yield 2% Constrained Index (der ,Index"), um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die
Wahrungsvorgaben gemaR Anlageziel und Anlagepolitik kénnen
jedoch den Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index
abweichen, begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der US Dollar Reserve Fund strebt die Erzielung
geldmarktsatzkonformer Renditen an, wobei dieses Ziel mit dem
Ziel der Erhaltung von Kapital und Liquiditat vereinbar sein muss.
Der Fonds legt sein Vermdgen ausschlieRlich in auf US-Dollar
lautenden, kurzfristigen Vermdgenswerten und Barmitteln geman
den Anforderungen der Geldmarktfondsverordnung an, wie in
Anhang A zusammengefasst. Der Fonds ist ein kurzfristiger
Geldmarkifonds.

Der Fonds kann bis zu 15 % seines Gesamtvermdgens in
Verbriefungen und ABCP-Anleihen investieren, die ausreichend
liguide sind und eine glinstige Beurteilung gemak dem internen
Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitét erhalten haben.

Im Ermessen des Anlageberaters wird der Fonds sowohl zur

Liquiditatssteuerung als auch fiir zulassige Anlagezwecke in
zulassige umgekehrte Pensionsgeschafte investieren.
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Der Fonds darf Derivate nur zur Absicherung der mit seinen
Anlagen verbundenen Zins- oder Wechselkursrisiken einsetzen.
Bei den Basiswerten der Derivate muss es sich um Zinsséatze,
Wechselkurse, Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte
nachbildende Indizes handeln.

Der Fonds verlasst sich nicht auf externe Unterstiitzung, um seine
Liquiditat zu garantieren oder den NIW pro Anteil stabil zu halten.

Der Fonds kann ggf. in einem wesentlichen Umfang in
zulassigen Verbriefungen und ABCP-Anleihen angelegt sein,
und die Anleger sind aufgefordert, die jeweiligen im Abschnitt
»Erwagungen zu speziellen Risiken“ ausgefiihrten
Risikohinweise zu lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds ohne Bezug zu einem
Referenzindex auszuwahlen. Als Vergleichsmalstab fir die
Wertentwicklung des Fonds sollten die Anleger die Secured
Overnight Financing Rate (SOFR) heranziehen.

Der US Dollar Short Duration Bond Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an. Der Fonds investiert mindestens 80 % seines
Gesamtvermogens in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere
mit Investment-Grade-Rating. Mindestens 70 % des
Gesamtvermdgens des Fonds werden in auf US-Dollar lautenden
festverzinslichen Wertpapieren mit einer Laufzeit von weniger als
funf Jahren angelegt. Die durchschnittliche Laufzeit betragt nicht
mehr als drei Jahre. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gesteuert.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann ber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Mdéglichkeiten,
die von den jeweils geltenden Regelungen von Zeit zu Zeit erlaubt
werden, Direktanlagen in Onshore-Anleihen, die in Festlandchina
begeben oder garantiert werden, am CIBM tatigen, allerdings nur
Uber maximal 20 % seines Gesamtvermdgens.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 100 %
seines Gesamtvermdgens in ABS- Anleihen und MBS-Anleihen
(Investment Grade und Non-Investment-Grade) investieren. Die
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen werden generell in den USA
ausgegeben, die verbrieften Vermoégenswerte haben von
mindestens einer fiihrenden Ratingagentur ein Investment-Grade-
Rating erhalten und ABS-Anleihen und MBS-Anleihen von
Agenturen (Agency ABS und MBS) weisen dasselbe Rating wie
die US-Regierung auf. Dazu kdnnen ABCP-Anleihen, CDOs,
CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und
synthetische CDOs gehdren. Die Basiswerte der ABS- und MBS-
Anleihen kénnen Darlehen, Mietforderungen oder sonstige
Forderungen umfassen (bei ABS-Anleihen z.B. Forderungen aus
Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten und bei MBS-
Anleihen aus gewerblichen und privaten Hypothekendarlehen, die
von regulierten und zugelassenen Finanzinstituten gewahrt
wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert,
kdénnen Leverage einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu
erhdhen. Bestimmte ABS-Anleihen kdnnen in ihrer Struktur
Derivate wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten enthalten, um eine Beteiligung an der
Wertentwicklung von Wertpapieren verschiedener Emittenten zu
erzielen, ohne direkt in diesen Wertpapieren anlegen zu mussen.
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Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % des Gesamtvermdgens begrenzt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen‘ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Absoluter VaR.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 350 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem ICE BoAML 1-
3 Year U.S .Government/Corporate Index (der ,Index*), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Wahrungen, Bonitat und Laufzeit gemaf Anlageziel und
Anlagepolitik kénnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestédnde vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmalistab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.ice.com.

Der US Flexible Equity Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an legt dabei in einer Weise an, die mit
den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds investiert
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von
Unternehmen, die in den Vereinigten Staaten ansassig sind oder
einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit in den
Vereinigten Staaten ausiiben. Anlagen des Fondsvermdgens
erfolgen in der Regel in Titel, die nach Ansicht des Anlageberaters
entweder wachstums- oder substanzwertorientierte Merkmale
aufweisen, wobei sich der jeweilige Schwerpunkt nach den
aktuellen Marktaussichten richtet.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik
Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und

Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, 1angerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flihrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschaftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchflihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlief3end seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse” an (die ,Methodik®, weitere Einzelheiten
unter https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf),
um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flr
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflllen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fir eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik flr
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Russell 1000
Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
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herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der US Government Mortgage Impact Fund strebt ein hohes
Ertragsniveau an. Der Fonds legt mindestens 80 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinsliche Wertpapiere an, die von der
US-Regierung, ihren Behdrden oder Stellen emittiert oder
garantiert werden und die eine positive soziale und/oder
Okologische Wirkung haben.

Der Fonds kann in festverzinslichen Wertpapieren anlegen, die
von der Regierung der Vereinigten Staaten, ihren Behdrden oder
Stellen ausgegeben oder garantiert werden, einschlieRlich durch
Hypotheken besicherte Zertifikate der Government National
Mortgage Association (,GNMA®) sowie anderer Wertpapiere der
US-Regierung, die eine Beteiligung an einem Hypotheken-Pool
verbriefen, wie beispielsweise durch Hypotheken besicherte
Wertpapiere, die von Fannie Mae und Freddie Mac ausgegeben
wurden, die Merkmale sozialer und/oder 6kologischer
Auswirkungen beinhalten, die der Anlageberater nach eigenem
Ermessen als wirksam erachtet, u. a. Wohnungen auf dem Land,
Fertighduser, von staatlichen Wohnungsbau-
Finanzierungsbehdrden ausgegebene Wohnungspools und
spezielle auswirkungsorientierte MBS-Pools. Der Fonds legt
ausschlief3lich in auf US-Dollar lautende Wertpapiere an.

Lmpact‘-Anlagen sind Anlagen, die in der Absicht getétigt werden,
neben einer finanziellen Rendite eine positive, messbare soziale
und/oder 6kologische Wirkung zu erzielen. Die
Anlageentscheidungen fiir den Fonds basieren auf agentur- und
programmspezifischen Analysen, um die vorgenannten
festverzinslichen Wertpapiere zu identifizieren und auszuwahlen,
die nach Ansicht des Anlageberaters Uber das Potenzial verfiigen,
attraktive Ertrage zu erzielen, und gleichzeitig eine positive soziale
und/oder dkologische Wirkung haben. Das Team bewertet
bestehende Wohnungsbauprogramme und -initiativen, um das
Ausmal der sozialen und/oder 6kologischen Auswirkung zu
bestimmen und um zu ermitteln, wie die Programme oder
Initiativen einen verbesserten Zugang zu Wohneigentum,
Einsparungen fiir Kreditnehmer, einen Ausbau des Angebots an
erschwinglichem Wohnraum und/oder den Abbau von Barrieren
bei der Bereitstellung von Krediten fir erschwinglichen Wohnraum
unterstiitzen. FUr diese Analyse kann der Anlageberater Daten von
externen ESG-Datenanbietern, eigene Modelle und lokale
Informationen verwenden sowie Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Fonds kann bis zu 100 % seines Gesamtvermdgens in ABS-
Anleihen und MBS-Anleihen investieren (Investment Grade und
Non-Investment-Grade). Die ABS-Anleihen und MBS-Anleihen
werden generell in den USA ausgegeben, die verbrieften
Vermdgenswerte haben von mindestens einer flihrenden
Ratingagentur ein Investment-Grade- Rating erhalten und die
ABS-Anleihen und MBS-Anleihen von Agenturen (Agency ABS
und MBS) weisen dasselbe Rating wie die US-Regierung auf.
Dazu kdnnen ABCP-Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen,
CLNs, REMICs, RMBS-Anleihen und synthetische CDOs gehéren.
Die Basiswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen Darlehen,
Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen (bei ABS-
Anleihen z.B. aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und Studienkrediten
und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und privaten
Hypothekendarlehen, die von regulierten und zugelassenen
Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und MBS-Anleihen, in
die der Fonds investiert, kdnnen Leverage einsetzen, um die
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Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen. Bestimmte ABS-Anleihen
kénnen in ihrer Struktur Derivate wie beispielsweise Credit Default
Swaps oder einen Korb von Derivaten enthalten, um eine
Beteiligung an der Wertentwicklung von Wertpapieren
verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in diesen
Wertpapieren anlegen zu missen. Das Gesamtvermdgen des
Fonds wird entsprechend der nachfolgend beschriebenen ESG-
Politik angelegt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschlisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren, in die der Fonds
investiert, verfigen Uber ein ESG-Rating oder wurden zu ESG-
Zwecken analysiert.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR, mit
dem Bloomberg US MBS Index als geeignete Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 240 % des
Nettoinventarwertes.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg US
MBS Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Emittenten, Garantiegebern und Bonitat gemaf Anlageziel und
Anlagepolitik kdnnen jedoch den Umfang, in dem die
Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als VergleichsmaRstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Die
Anlagestrategie reduziert das Universum des Fonds im Vergleich
zum Index um mindestens 20 %. Weitere Informationen finden Sie
auf der Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der US Growth Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite in einer Weise an, die mit den ESG-Grundsatzen
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) vereinbar sind. Der
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Fonds legt mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
Aktienwerten von Unternehmen an, die in den Vereinigten Staaten
ansassig sind oder einen Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéaftstatigkeit in den Vereinigten Staaten ausiiben. Ein
besonderer Schwerpunkt des Fonds liegt auf Unternehmen, die
sich nach Ansicht des Anlageberaters durch wachstumsorientierte
Anlagemerkmale wie tiberdurchschnittliche Wachstumsraten bei
Ertragen oder Umsétzen und eine hohe oder steigende
Kapitalverzinsung auszeichnen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds darf fiir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater fluhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach hohere ESG-Risiken, héhere CO--
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fur Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock flir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse® (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafiig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Russell 1000
Growth Index (der ,Index*), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kann jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der US Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027
strebt die Erzielung von Ertrdgen und gleichzeitig den Erhalt des
ursprunglich investierten Kapitals und die Anlage in einer Weise
an, die im Einklang mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung) steht.

Der Fonds wendet eine Strategie des Kaufens und Haltens an, bei
der festverzinsliche Wertpapiere bis zu ihren festen
Falligkeitsterminen im Rahmen einer auf geringe
Umschlagshaufigkeit ausgerichteten Strategie gehalten werden
(unter anderem vorbehaltlich der laufenden Uberwachung des
Kreditrisikos), wenn ihr Kapital an den Fonds riickzahlbar wird. Der
Fonds richtet sich daher an Anleger, die Anteile halten, bis sie am
nachstehend definierten Falligkeitsdatum des Fonds endgiiltig
zurickgenommen werden.

Der Fonds soll eine feste Laufzeit von bis zu vier Jahren und zwei
Monaten haben, die drei klar voneinander abgegrenzte Zeitraume
umfasst:

i) den ,Voranlagezeitraum®: ein Erstzeichnungszeitraum von bis
zu 2 Monaten ab einem vom Verwaltungsrat bei der Errichtung
des Fonds festzulegenden Datum bis zum Datum der
Auflegung des Fonds (das ,Auflegungsdatum* des Fonds),

i) den ,Anlagezeitraum®: ein Zeitraum von 3 Jahren unmittelbar
nach dem Voranlagezeitraum, einschlief3lich eines
Anlaufzeitraums von 20 Geschaftstagen, vorbehaltlich des
Ermessens des Anlageberaters, diesen je nach seiner
Einschatzung der Marktbedingungen innerhalb eines langeren
Zeitraums abzuschlieRen (der ,Anlaufzeitraum®); und

iy den ,Nachanlagezeitraum®: ein Zeitraum von bis zu
12 Monaten nach dem Anlagezeitraum, der an einem vom
Anlageberater nach eigenem Ermessen festgelegten Datum
endet, an dem der Fonds automatisch geschlossen wird (das
JFalligkeitsdatum®).
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Wahrend des Voranlagezeitraums und des Anlaufzeitraums halt
der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Barmitteln,
Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen von OGA und anderen
Barmittelaquivalenten.

Um sein Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds versuchen, sein
Portfolio schrittweise so aufzubauen, dass nach dem
Anlaufzeitraum:

- mindestens 80 % seines Nettoinventarwerts in auf US-Dollar
lautende, festverzinsliche Unternehmensanleihen investiert
sind, die von Unternehmen begeben werden, die in
Industrielandern weltweit ihren Sitz haben oder den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit ausuiben.
Diese festverzinslichen Wertpapiere miissen zum Zeitpunkt
des Erwerbs Uber ein Investment-Grade-Rating verfiigen; und

- bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in
festverzinsliche Wertpapiere weltweit investiert sind, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Rating von Non-Investment-
Grade-Rating verfuigen.

Sollte sich die Kreditqualitdt der vom Fonds gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere unter Investment Grade
verschlechtern, sodass der Fonds weniger als 80 % seines
Nettoinventarwerts in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating (oder gleichwertigem Rating) und/oder
mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in festverzinslichen
Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
oder ohne Rating halt, kann der Fonds die betroffenen
festverzinslichen Wertpapiere nach dem Ermessen des
Anlageberaters fiir einen Zeitraum von drei Monaten oder langer
weiter halten, um einen Notverkauf dieser herabgestuften
Wertpapiere zu vermeiden.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren kénnen auch Anlagen
in Instrumenten umfassen, die sich auf solche Wertpapiere
beziehen, wie Credit Default Swaps, Wahrungsswaps und
Termingeschéfte (Futures und Forwards). Wenn dies als
angemessen erachtet wird, kann der Fonds auRerdem zum
Zwecke der Barmittelverwaltung und zur Erreichung seiner
Anlageziele in Barmittelaquivalenten wie Einlagen,
Geldmarktinstrumenten und Anteilen von OGA anlegen.

Wahrend des Anlagezeitraums kann der Fonds bis zu 50 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren mit einer durchschnittlichen
Laufzeit von bis zu vier Jahren anlegen, gemessen ab dem Beginn
des Anlagezeitraums, wenn der Anlageberater dies firr das
Anlageziel und die Anlagepolitik des Fonds fir angemessen halt.
Die restlichen Wertpapiere, in die der Fonds investiert, sollen eine
durchschnittliche Laufzeit von bis zu drei Jahren haben, gemessen
ab dem Beginn des Anlagezeitraums.

Wahrend des Anlagezeitraums werden alle im Fonds erzielten
Anlageertrage und Kapitalgewinne nach dem Ermessen des
Anlageberaters und im Einklang mit der Anlagepolitik wieder im
Rahmen der Strategie angelegt.

Wahrend des Nachanlagezeitraums wird der Fonds schrittweise in
Wertpapiere (alle wie in diesem Abschnitt Gber die Anlagepolitik
angegeben) mit kiirzeren durchschnittlichen Laufzeiten als
diejenigen investieren, in die der Fonds wahrend des
Anlagezeitraums investiert hat.
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Dariiber hinaus kann der Fonds im Vorlauf zur automatischen
SchlieBung des Fonds am Falligkeitsdatum vollstandig in
Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten, Anteilen an OGA
und anderen Barmittelaquivalenten zum Zwecke der
Barmittelverwaltung investiert sein, um die Anteile der
Anteilinhaber am Falligkeitsdatum geman seiner Anlagepolitik
zurlickzunehmen, wobei Barbestande 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten dlirfen, aufer in
den letzten sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum. Die
Anteilinhaber sollten hierbei beachten, dass wahrend des
Nachanlagezeitraums die vorstehend fiir den Anlagezeitraum
dargelegten Anlagegrenzen nicht mehr gelten.

Das Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren ist auf
10 % seines Gesamtvermdgens beschrankt. Auerdem darf der
Fonds fiir Anlagezwecke und fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Der Fonds ist kein Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung.

Der Anlageberater kann nach seinem Ermessen den
Voranlagezeitraum, den Anlagezeitraum und den
Nachanlagezeitraum verkilrzen oder verlangern, unter anderem
auch dann, wenn die Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts oder der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen des Fonds dazu fiihrt, dass sich die Laufzeit des Fonds
Uber vier Jahre und zwei Monate hinaus verlangert und das
Falligkeitsdatum auf einen spateren Zeitpunkt gedndert wird.

Zeichnungen

Anteilinhaber kénnen den Fonds wahrend des Voranlagezeitraums
zeichnen. Am Ende des Voranlagezeitraums wird der Fonds fir
neue Zeichnungen geschlossen.

Die Anteilinhaber werden Uber das Ende des Voranlagezeitraums
und den Beginn des Anlagezeitraums informiert durch eine
Mitteilung unter dem folgenden Link:_https://www.blackrock.com/lu/
individual/products/product-list.

Innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ende des
Voranlagezeitraums werden die Anteilinhaber schriftlich iber das
jeweilige Falligkeitsdatum informiert. Das Falligkeitsdatum ist das
Datum, an dem der Nachanlagezeitraum innerhalb von

12 Monaten nach dem Ende des Anlagezeitraums endet, wie vom
Anlageberater nach seinem Ermessen festgelegt. Am
Falligkeitsdatum wird der Fonds automatisch geschlossen, und die
Anteile des Fonds werden gemaf} den Riicknahmebestimmungen
in diesem Prospekt zuriickgenommen, als ob jeder Anleger, der
am Falligkeitsdatum noch im Fonds verblieben ist, vor dem
Falligkeitsdatum ein Antragsformular eingereicht hatte, mit dem er
die vollstandige Riicknahme am Falligkeitsdatum verlangt.

Riicknahmen

Anteilinhaber kdnnen ihre Anteile am Fonds wahrend des
Voranlagezeitraums, des Anlagezeitraums oder des
Nachanlagezeitraums gemaf den Bestimmungen im Abschnitt
+Ricknahme von Anteilen” zurlickgeben.

Eine Ricknahmegebuhr von bis zu 1 % wird, nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft, die im besten Interesse der
Anteilinhaber handelt, jederzeit an dem jeweiligen Handelstag, an
dem die Riicknahme erfolgt, auRer am Falligkeitsdatum auf die
Anteile berechnet.
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Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Das
Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der nachfolgend
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmafRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fir die
EMEA-Region anwenden. Ferner wird der Anlageberater eine
eigene Methodik anwenden, um Anlagen danach zu bewerten,
inwieweit sie mit positiven oder negativen externen Faktoren
verbunden sind, d. h. 6kologischen und sozialen Nutzen oder
Kosten gemaR der Definition des Anlageberaters. Wahrend des
Anlagezeitraums wird der Anlageberater bestrebt sein, das
Engagement in Anlagen zu erhéhen, von denen angenommen
wird, dass sie mit positiven externen Effekten verbunden sind (z. B.
Emittenten mit geringeren COz-Emissionen und Emittenten mit
positiven ESG-Merkmalen). Der Anlageberater wird wahrend der
gesamten festen Laufzeit versuchen, das Engagement in Anlagen
zu begrenzen, bei denen angenommen wird, dass sie mit
negativen externen Effekten verbunden sind (z. B. Emittenten mit
héheren CO2-Emissionen, Emittenten mit bestimmten strittigen
Geschéaftspraktiken und Emittenten mit negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitdt unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlielend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils, wie z. B.
ihrer Fiihrungs- und Governance-Struktur, die als wesentlich fiir
nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer Fahigkeit,
langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen,
und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage
eines Emittenten haben kann.

Zur Durchfiihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten
eingehen, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiillen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
Auswahl der Anlagen fur den Fonds einen Ermessensspielraum
und ist dabei nicht an einen Referenzindex gebunden.

Der US Mid-Cap Value Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen mit mittlerer

Marktkapitalisierung anlegt, die in den Vereinigten Staaten ihren
Sitz haben oder den Uiberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung sind
Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs eine
Marktkapitalisierung im Bereich der Unternehmen im Russell
Midcap Value Index aufweisen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Russell Midcap
Value Index (der ,Index*), um sicherzustellen, dass das vom Fonds
eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung vom
Index) unter Berticksichtigung von Anlageziel und Anlagepolitik
des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist bei der
Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die geografische
Reichweite und die Vorgaben zur Marktkapitalisierung geman
Anlageziel und Anlagepolitik kbnnen jedoch den Umfang, in dem
die Portfoliobestande vom Index abweichen, begrenzen. Der Index
sollte von den Anlegern als Vergleichsmafistab flr die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der US Sustainable Equity Fund strebt eine maximale
Gesamtrendite an, indem er in einer Weise, die mit den
Grundsatzen nachhaltiger Anlagen vereinbar ist, mindestens 70 %
seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von Unternehmen
anlegt, die in den Vereinigten Staaten ansassig sind oder ihr
Hauptgeschéaft austiben.

Die Anlageentscheidungen basieren auf der Fundamentalanalyse
des Anlageberaters, bei der eine Bottom-up-Analyse (d. h. eine
unternehmensspezifische Analyse) einschlieBlich finanzieller und
nicht finanzieller Kennzahlen im Mittelpunkt steht. Dieser Ansatz
zielt darauf ab, Aktien und darauf bezogene Wertpapiere zu
identifizieren und auszuwahlen, die durch ein konzentriertes
Portfolio die Uberzeugung des Anlageberaters widerspiegeln
kénnen, das Anlageziel des Fonds zu erreichen.

Der Fonds strebt an, nachhaltige Anlagen zu tatigen, und sein
Gesamtvermdégen wird in Ubereinstimmung mit der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Der Fonds kann zu Anlagezwecken und zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements Derivate einsetzen. Die oben
genannten ESG-Ratings oder ESG-Analysen gelten nur fir die
Basiswerte der vom Fonds eingesetzten Derivate.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.
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ESG-Politik

Der Anlageberater wird ein Portfolio aufbauen, das darauf abzielt,
ein besseres ESG-Ergebnis als der unten definierte Index zu
erzielen.

Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region und die Ausschliisse fiir Paris-abgestimmte EU-
Referenzwerte anwenden.

Zudem beabsichtigt der Anlageberater, Direktanlagen in
Wertpapieren von Emittenten zu beschrénken, die an Folgendem
beteiligt sind: Produktion und Vertrieb von alkoholischen
Erzeugnissen; Besitz oder Betrieb von Aktivitaten oder
Einrichtungen, die mit Gliicksspiel im Zusammenhang stehen;
sowie Produktion von Materialien der Erwachsenenunterhaltung.
Die Hoéhe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Héhe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die ESG-Kriterien beinhalten zudem ein Rating von B oder hdher
gemafl der Definition der ESG Intangible Value Assessment
Ratings von MSCI oder eines anderen gleichwertigen externen
ESG-Datenanbieters.

Das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des Fonds wird
héher sein als das ESG-Rating des Index, nachdem mindestens
20 % der Wertpapiere mit dem niedrigsten Rating aus dem Index
eliminiert wurden.

Der Anlageberater strebt fir den Fonds eine um mindestens 20 %
niedrigere Kohlenstoffintensitat als sein Index an.

Mehr als 90 % der Emittenten von Wertpapieren (ohne
Geldmarktfonds), in die der Fonds investiert, haben ein ESG-
Rating oder wurden unter ESG-Gesichtspunkten analysiert.

Die Unternehmen im Portfolio werden dann vom Anlageberater
anhand ihrer Nachhaltigkeitsmerkmale und ihrer Fahigkeit, ESG-
Risiken und -Chancen zu steuern, bewertet. Flr diese Analyse
kann der Anlageberater Daten von externen ESG-Datenanbietern,
eigene Modelle und lokale Informationen verwenden sowie
Ortsbesichtigungen durchfiihren.

Der Anlageberater flihrt einen aktiven Dialog mit Unternehmen, um
sie bei der Verbesserung ihrer Eigenschaften in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (,ESG) zu
unterstutzen.

Der Fonds kann ein begrenztes Engagement (u. a. Gber Derivate,
Barmittel- und barmitteldhnliche Instrumente und Anteile an OGA
sowie festverzinsliche Wertpapiere (auch als Schuldtitel
bezeichnet), die von Staaten und staatlichen Stellen weltweit
ausgegeben werden) bei Emittenten mit Engagements eingehen,
die nicht mit den oben beschriebenen ESG-Kriterien vereinbar
sind.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur

Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung
Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageberater hat bei der
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Auswahl der Anlagen fir den Fonds einen Ermessensspielraum.
Dabei orientiert sich der Anlageberater zum Zwecke des
Risikomanagements an dem Russell 1000 Index (der ,Index®), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Beriicksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Nach
Ansicht des Anlageberaters spiegelt der Index das
Anlageuniversum des Fonds in angemessener Weise wider und
sollte von den Anlegern als Vergleichsmalfstab fir die
Wertentwicklung des Fonds herangezogen werden. Der Index
misst die Wertentwicklung von Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung in den Vereinigten Staaten. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der World Bond Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in festverzinslichen Wertpapieren mit
Investment-Grade-Rating an. Das Wahrungsrisiko wird flexibel
gemanagt.

Der Fonds ist ein CIBM-Fonds und kann tber die Foreign-Access-
Regelung und/oder Bond Connect und/oder andere Méglichkeiten,
die nach den jeweils geltenden Regelungen erlaubt sind,
Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in Onshore-Anleihen tatigen, die in
Festlandchina am CIBM vertrieben werden.

Der Fonds strebt an, in nachhaltige Anlagen zu investieren,
einschlieBlich ,griiner Anleihen® (wie nach seiner eigenen
Methodik definiert, die sich an den International Capital Markets
Association Green Bond Principles orientiert), und sein
Gesamtvermdgen wird entsprechend der unten beschriebenen
ESG-Politik angelegt.

Im Rahmen seines Anlageziels kann der Fonds bis zu 50 % seines
Gesamtvermdgens in ABS- und MBS-Anleihen (Investment Grade
und Non-Investment-Grade) investieren. Dazu kénnen ABCP-
Anleihen, CDOs, CMOs, CMBS-Anleihen, CLNs, REMICs, RMBS-
Anleihen und synthetische CDOs gehdren. Die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte der ABS- und MBS-Anleihen kénnen
Darlehen, Mietforderungen oder sonstige Forderungen umfassen
(z. B. bei ABS-Anleihen aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und
Studienkrediten und bei MBS-Anleihen aus gewerblichen und
privaten Hypothekendarlehen, die von regulierten und
zugelassenen Finanzinstituten gewahrt wurden). Die ABS- und
MBS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen Leverage
einsetzen, um die Rendite der Anteilinhaber zu erhéhen.
Bestimmte ABS-Anleihen kénnen in ihrer Struktur Derivate
enthalten wie beispielsweise Credit Default Swaps oder einen Korb
von Derivaten, um eine Beteiligung an der Wertentwicklung von
Wertpapieren verschiedener Emittenten zu erzielen, ohne direkt in
diesen Wertpapieren anlegen zu miissen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds darf
20 % seines Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen. Das
Engagement des Fonds in notleidenden Wertpapieren darf 10 %
seines Gesamtvermdgens nicht Uibersteigen.
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Der Fonds darf fir Anlagezwecke und fir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements Derivate einsetzen.

Dieser Fonds kann in erheblichem Umfang in ABS-Anleihen,
MBS-Anleihen und Schuldtiteln mit einem Rating von Non-
Investment-Grade engagiert sein, und Anleger sollten die
entsprechenden Risikohinweise im Abschnitt ,,Besondere
Risikoerwagungen“ lesen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Relativer VaR mit
dem Bloomberg Global Aggregate USD Hedged Index als
geeigneter Benchmark.

Erwartete Hohe des Leverage des Fonds: 350 % des
Nettoinventarwerts.

ESG-Politik
Der Fonds wird die Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die
EMEA-Region anwenden.

Ferner wird der Anlageberater eine eigene Methodik anwenden,
um Anlagen danach zu bewerten, inwieweit sie mit positiven oder
negativen externen Faktoren in Verbindung stehen, d. h.
Okologischen und sozialen Nutzen oder Kosten gemaf der
Definition des Anlageberaters. Der Anlageberater wird bestrebt
sein, das Engagement in Anlagen zu erhéhen, bei denen davon
ausgegangen wird, dass sie mit positiven externen Effekten
verbunden sind (z. B. Emittenten mit niedrigeren CO2-Emissionen
und Emittenten mit positiven ESG-Merkmalen) und versuchen, das
Engagement in Anlagen zu begrenzen, bei denen angenommen
wird, dass sie mit negativen Effekten verbunden sind (z. B.
Emittenten mit hdheren COz-Emissionen, Emittenten mit
bestimmten strittigen Geschaftspraktiken und Emittenten mit
negativem ESG-Profil).

Die Hohe der Beteiligung an jeder Aktivitdt kann anhand eines
prozentualen Umsatzanteils, einer festgelegten
Gesamtumsatzschwelle oder einer Verbindung zu einer
beschrankten Aktivitat unabhangig von der Hohe des daraus
erzielten Umsatzes bewertet werden.

Die verbleibenden Emittenten (d. h. die Emittenten, die fir eine
Anlage durch den Fonds noch nicht ausgeschlossen wurden)
werden anschlieend vom Anlageberater bewertet, unter anderem
anhand ihrer Fahigkeit, die mit ESG-konformen
Geschéaftspraktiken verbundenen Risiken und Chancen zu
steuern, sowie anhand ihres ESG-Risiko- und -Chancen-Profils,
wie z. B. ihrer Flihrungs- und Governance-Struktur, die als
wesentlich fiir nachhaltiges Wachstum angesehen wird, ihrer
Fahigkeit, langerfristige ESG-bezogene Probleme strategisch zu
bewaltigen, und der potenziellen Auswirkungen, die dies auf die
Finanzlage eines Emittenten haben kann.

Zur Durchflihrung dieser Analyse kann der Anlageberater Daten
externer ESG-Anbieter, eigene Modelle und lokale Informationen
verwenden sowie Besichtigungen vor Ort durchfiihren.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (unter
anderem Uber Derivate und Anteile an OGA) bei Emittenten
eingehen, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiillen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem Bloomberg
Global Aggregate USD Hedged Index (der ,Index®), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berticksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zum
Kreditrating gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kénnen jedoch
den Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
VergleichsmaRstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.bloomberg.com/professional/product/indices.

Der World Energy Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die
Uberwiegend in der Erforschung und Erschlieffung von
Energiequellen bzw. der Energieerzeugung und -versorgung tatig
sind.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI World
Energy 30% Buffer 10/40 Index (der ,Index®), um sicherzustellen,
dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad
der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kdnnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.
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Der World Financials Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die mit den
ESG-Grundsétzen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)
im Einklang steht. Der Fonds legt weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen an, deren
Geschéaftsaktivitdten Gberwiegend Finanzdienstleistungen
umfassen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRBstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO»-
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock flir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlief3end seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse® (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,Ubergangs* befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafiig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
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Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fur
eine Verauflerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI ACWI
Financials Index (der ,Index®), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Berucksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kdnnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
VergleichsmaRstab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der World Gold Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerte von Unternehmen anlegt, die
Uberwiegend im Goldbergbau tatig sind. Zusatzlich kann er in
Aktienwerte von Unternehmen anlegen, deren
Geschéaftsaktivitaten Gberwiegend in den Bereichen sonstige
Edelmetalle oder Mineralien, Grundmetalle oder Bergbau liegen.
Der Fonds wird Gold oder Metalle nicht in physischer Form halten.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermégens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen, wobei er
nicht an einen Referenzindex gebunden ist. Als
VergleichsmaRstab flr die Wertentwicklung des Fonds sollten die
Anleger den FTSE Gold Mines Index heranziehen. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der World Healthscience Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt weltweit
mindestens 70 % seines Gesamtvermégens in Aktienwerte von
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Unternehmen an, deren Geschéaftsaktivitaten Uberwiegend in den
Bereichen Gesundheit, Pharmazeutik und Medizintechnologie, der
medizinischen Versorgung sowie in der Entwicklung der
Biotechnologie liegen. Das Wahrungsrisiko wird flexibel gemanagt.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, Iangerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flhrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO»-
Emissionen oder umstrittene Geschéftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umstanden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie flr Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschlieRend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse* (die ,Methodik*“, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber fiir
eine geeignete Anlage halt, weil sie sich in einer Phase des
,,Ubergangs“ befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erflllen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erfiillen.

Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfllt
und gemaR der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemal der Methodik fiir
eine Veraulerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI World
Health Care Index (der ,Index"), um sicherzustellen, dass das vom
Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der Abweichung
vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel und
Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der Anlageberater ist
bei der Auswahl der Anlagen nicht an die Bestandteile oder die
Gewichtung des Index gebunden. Um von bestimmten
Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater seinen
Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen geman Anlageziel und Anlagepolitik kdnnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab flr die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der World Mining Fund strebt die Erzielung einer maximalen
Gesamtrendite an, indem er weltweit mindestens 70 % seines
Gesamtvermogens in Aktienwerte von Bergbau- und
Metallgesellschaften anlegt, deren Geschaftsaktivitaten
Uberwiegend in der Férderung oder dem Abbau von
Grundmetallen und industriellen Mineralien, z.B. Eisenerz oder
Kohle, liegen. Der Fonds kann aufRerdem in Aktienwerte von
Unternehmen investieren, deren Geschaftsaktivitaten iberwiegend
in den Bereichen Gold oder sonstige Edelmetalle oder
Mineralbergbau liegen. Der Fonds wird kein Gold oder andere
Metalle in physischer Form halten.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann Uber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Das Engagement des Fonds in Contingent Convertible Bonds ist
auf 5 % seines Gesamtvermdgens beschrankt.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI ACWI
Metals & Mining 30 % Buffer 10/40 Index (der ,Index"), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Bericksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
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Branchen gemaR Anlageziel und Anlagepolitik kénnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestédnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Der World Real Estate Securities Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite und die Anlage in einer Weise, die mit
den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht, an. Hierzu legt er
weltweit mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in
Eigenkapitalinstrumenten von Unternehmen an, die Gberwiegend
im Immobiliensektor tatig sind. Dies kdnnen auf Wohn- und/oder
Gewerbeimmobilien spezialisierte Unternehmen sowie
Immobilienverwaltungs- und Immobilienbeteiligungsgesellschaften
sein (z.B. Immobilien- Investment-Trusts (,REITS®)).

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann tber die Stock
Connects Direktanlagen in Hohe von maximal 20 % seines
Gesamtvermdgens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der
nachfolgend beschriebenen ESG-Politik angelegt.

ESG-Politik
Der Fonds wendet die Basisausschlusskriterien von BlackRock flir
die EMEA-Region an.

Der Fonds fordert Bemiihungen zum Klimaschutz, indem er eine
Reduzierung des durchschnittlichen CO,-FulRabdrucks fiir ein Jahr
im Vergleich zum entsprechenden durchschnittlichen CO,-
FuRabdruck drei Jahre zuvor anstrebt (z. B. wird der
durchschnittliche CO,-FuRabdruck im Jahr 2024 mit dem Wert
vom Jahr 2021 verglichen). Der CO,-Fuf3abdruck ist definiert als
die gesamten Kohlenstoffemissionen (Scope 1 und 2) eines
Portfolios, normalisiert durch seinen Marktwert, dargestellt in
Tonnen CO, pro Million investierter Dollar.

Der Fonds kann ein begrenztes indirektes Engagement (u. a. Gber
Derivate) bei Emittenten eingehen, die die oben beschriebenen
ESG-Kriterien nicht erfillen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem FTSE EPRA/
Nareit Developed Index (der ,Index*), um sicherzustellen, dass das
vom Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung vom Index) unter Beriicksichtigung von Anlageziel
und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt. Der
Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
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bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaf Anlageziel und Anlagepolitik kdnnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalfistab fiir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter
www.ftserussell.com/products/indices/russell-us.

Der World Technology Fund strebt die Erzielung einer
maximalen Gesamtrendite an und legt dabei in einer Weise an, die
mit den ESG-Grundsatzen (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) im Einklang steht. Der Fonds legt weltweit
mindestens 70 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von
Unternehmen an, deren Geschéaftsaktivitaten Gberwiegend im
Technologiesektor liegen.

Der Fonds ist ein Stock-Connect-Fonds und kann tber die Stock
Connects Direktanlagen in Héhe von maximal 20 % seines
Gesamtvermogens in der VRC tatigen.

Der Fonds darf zu Anlagezwecken und zum Zweck einer
effizienten Portfolioverwaltung Derivate einsetzen.

Das Gesamtvermdgen des Fonds wird entsprechend der unten
beschriebenen ESG-Politik angelegt.

Verwendeter RisikomanagementmaRstab: Commitment-
Ansatz.

ESG-Politik

Die Unternehmen werden vom Anlageberater anhand ihrer
Fahigkeit, die mit ESG-Faktoren verbundenen Risiken und
Chancen zu steuern, sowie ihrer Fahigkeit, langerfristige ESG-
bezogene Probleme strategisch zu bewaltigen, und der
potenziellen Auswirkungen, die dies auf die Finanzlage eines
Unternehmens haben kann, bewertet.

Der Anlageberater flihrt eine erweiterte Analyse aller Unternehmen
durch, die seiner Ansicht nach héhere ESG-Risiken, hthere CO2»-
Emissionen oder umstrittene Geschéaftsaktivitdten aufweisen.
Unter diesen Umsténden kann der Anlageberater eine
Engagement-Strategie fiir Gesprache mit diesen Unternehmen
festlegen, um ihre ESG-Merkmale zu verbessern. Zur
Durchfiihrung dieser Analyse nutzt der Anlageberater seine
Fundamentalanalyse und kann dafiir Daten externer ESG-
Datenanbieter und eigene Modelle heranziehen.

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien, die
Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir die EMEA-Region, auf
die Unternehmen innerhalb des Anlageuniversums an. Der
Anlageberater wendet anschliefiend seine eigene Methodik der
~Fundamentalanalyse (die ,Methodik*, weitere Einzelheiten unter
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)
an, um Unternehmen zu identifizieren, die andernfalls aufgrund der
Ausschlusskriterien ausgeschlossen worden waren, die er aber flir
eine geeignete Anlage hélt, weil sie sich in einer Phase des
,,Ubergangs“ befinden und sich darauf konzentrieren, im Laufe der
Zeit Nachhaltigkeitskriterien zu erfiillen, oder weil sie andere
Kriterien entsprechend den Anforderungen der Methodik erflillen.
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Die Methodik nutzt quantitative und qualitative Daten, die vom
Anlageberater, seinen verbundenen Unternehmen und/oder einem
oder mehreren externen Research-Anbietern generiert wurden.
Wird ein Unternehmen vom Anlageberater als Unternehmen
identifiziert, das die Kriterien der Methodik fiir eine Anlage erfiillt
und gemaf der Methodik zugelassen ist, kann es vom Fonds
gehalten werden. Diese Unternehmen werden regelmafig
Uberprift. Falls der Anlageberater feststellt, dass ein Unternehmen
die Kriterien der Methodik (ganz oder teilweise zu irgendeinem
Zeitpunkt) nicht erflllt oder nicht zufriedenstellend mit dem
Anlageberater zusammenarbeitet, wird es gemaf der Methodik fiir
eine VerauRerung durch den Fonds in Betracht gezogen.

Weitere Einzelheiten zu den vom Fonds eingegangenen ESG-
Verpflichtungen finden Sie in den Angaben zur
Offenlegungsverordnung auf Seite 61.

Benchmark-Nutzung

Der Fonds wird aktiv verwaltet, und es liegt im Ermessen des
Anlageberaters, die Anlagen des Fonds auszuwahlen. Dabei
orientiert sich der Anlageberater beim Aufbau des Fondsportfolios
und zum Zwecke des Risikomanagements an dem MSCI AC
World Information Technology 10/40 Index (der ,Index), um
sicherzustellen, dass das vom Fonds eingegangene aktive Risiko
(d. h. der Grad der Abweichung vom Index) unter Berlicksichtigung
von Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds angemessen bleibt.
Der Anlageberater ist bei der Auswahl der Anlagen nicht an die
Bestandteile oder die Gewichtung des Index gebunden. Um von
bestimmten Anlagechancen zu profitieren, kann der Anlageberater
seinen Ermessensspielraum auch dazu nutzen, in Wertpapieren
anzulegen, die nicht im Index enthalten sind. Die Vorgaben zu
Branchen gemaR Anlageziel und Anlagepolitik kénnen jedoch den
Umfang, in dem die Portfoliobestdnde vom Index abweichen,
begrenzen. Der Index sollte von den Anlegern als
Vergleichsmalstab fir die Wertentwicklung des Fonds
herangezogen werden. Weitere Informationen finden Sie auf der
Website des Indexanbieters unter www.msci.com.

Neue Fonds oder Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann neue Fonds auflegen oder weitere
Anteilklassen ausgeben. Fur diesen Prospekt wird dann eine
Ergénzung herausgegeben, die Uber diese neuen Fonds oder
Klassen informiert.

Anteilklassen und -formen

Die Anteile der Fonds sind eingeteilt in Anteile der Klassen A, Al,
B,C,Cl,D,DD, E El I J,S, Sl, SR, X, Zund ZI, die jeweils
unterschiedliche Gebuhrenstrukturen aufweisen. Die Anteile sind
weiter in Akkumulierungsanteile und Ausschittungsanteile
unterteilt. Auf Akkumulierungsanteile entfallen keine
Ausschiittungen, wohingegen fiir Ausschiittungsanteile
Ausschittungen vorgesehen sind. Weitere Informationen finden
sich im Kapitel ,Ausschiittungen®.

Anteile der Klasse A

Anteile der Klasse A sind fiir alle Anleger als Ausschuttungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich und werden als Namensanteile
und in Form von Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies nicht
anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse A als
Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse Al
Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft (unter
Berticksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse Al

nur in Italien Gber bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft und
der Hauptvertriebsgesellschaft ausgewahlte
Vertriebsgesellschaften zu beziehen (fur Informationen betreffend
die Vertriebsgesellschaften wenden Sie sich bitte an das Investor
Servicing Team vor Ort). Anteile der Klasse Al sind als
Ausschiittungs- und Akkumulierungsanteile verfligbar und werden
in Form von Namensanteilen und Globalurkunden ausgegeben.
Sofern dies nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile
der Klasse Al als Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse B

Anteile der Klasse B sind fir Kunden von bestimmten
Vertriebsgesellschaften, die ihren Anlegern einen Nominee-
Service zur Verfligung stellen, als Ausschittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich sowie fiir andere Anleger nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Anteile der Klasse B
sind nur als Namensanteile erhaltlich.

Ein Ricknahmeabschlag wird fur Anteile der Klasse B berechnet,
wie in Anhang B Ziffer 19. naher beschrieben.

Anteile der Klasse B werden drei Jahre nach dem Datum der
urspriinglichen Zeichnung der betreffenden Anteile der Klasse B
automatisch und ohne Geblihren in Anteile der Klasse A
desselben Fonds umgewandelt.

Dartber hinaus sind Anteilinhaber von Anteilen der Klasse B
wahrend der drei Jahre ab der urspriinglichen Zeichnung
berechtigt, diese Anteile ohne Riicknahmeabschlag gegen Anteile
der Klasse B eines anderen Fonds umzutauschen.

Fur die Bestimmung des Betrags des anwendbaren
Riicknahmeabschlags wird die Dauer, flr die der Anteilinhaber die
Anteile gehalten hat, ab dem Datum gemessen, an dem er die
urspriinglichen Anteile der Klasse B erworben hat, die einem
Rucknahmeabschlag unterliegen; ein spaterer Umtausch in einen
anderen Anteil der Klasse B hat hierauf keinen Einfluss, wie in
Anhang B Nr. 19. naher beschrieben.

Anteile der Klasse C

Anteile der Klasse C sind fiir Kunden von bestimmten
Vertriebsgesellschaften, die inren Anlegern einen Nominee-
Service zur Verfiugung stellen, als Ausschittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich sowie fir andere Anleger nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Anteile der Klasse C
sind nur als Namensanteile erhaltlich.

Ein Ricknahmeabschlag wird fiir Anteile der Klasse C berechnet,
wie in Anhang B Nr. 19. naher beschrieben.

Anteile der Klasse ClI

Anteile der Klasse ClI sind fir Kunden von bestimmten
Vertriebsgesellschaften, die ihren Anlegern einen Nominee-
Service zur Verfligung stellen, als Ausschiittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich sowie fiir andere Anleger nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Anteile der Klasse ClI
sind nur als Namensanteile erhaltlich.

Anteile der Klasse D

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft (unter
Berticksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse D fiir
Anbieter von unabhéngigen Beratungsleistungen oder
Vermdgensverwaltung mit Entscheidungsspielraum oder weitere
Vertriebspartner bestimmt, die: (i) im Sinne der MiFID II-Richtlinie
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Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetéatigkeiten
auslben; und (ii) separate Gebulhrenvereinbarungen mit inren
Kunden in Bezug auf die angebotenen Dienstleistungen und
Tatigkeiten abgeschlossen haben; und (iii) keine sonstige Gebihr,
Rickvergiitung oder Zahlung von dem betreffenden Fonds in
Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile
der Klasse D sind nicht fir Anbieter von unabhangigen
Beratungsleistungen oder Vermdgensverwaltung mit
Entscheidungsspielraum bestimmt, die in Bezug auf die in
Deutschland erbrachten Leistungen deutschem Recht nach dem
Kreditwesengesetz (§ 32 KWG) unterliegen.

Anteile der Klasse D sind als Ausschuttungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich und werden in Form von
Namensanteilen und Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies
nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse D
als Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse DD

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft (unter
Berticksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse DD
fur Anbieter von unabhangigen Beratungsleistungen oder
Vermdgensverwaltung mit Entscheidungsspielraum bestimmt, die
in Bezug auf die in Deutschland erbrachten Leistungen dem
Kreditwesengesetz (§ 32 KWG) unterliegen.

Anteile der Klasse DD sind als Ausschiittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich und werden in Form von
Namensanteilen und Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies
nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse
DD als Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse E

Anteile der Klasse E sind in bestimmten Léndern vorbehaltlich der
Genehmigung durch die jeweiligen Aufsichtsbehdrden Uber von
der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptvertriebsgesellschaft
bestimmte Vertriebsgesellschaften zu beziehen (fur Informationen
betreffend die Vertriebsgesellschaften wenden Sie sich bitte an
das Investor Servicing Team vor Ort). Anteile der Klasse E werden
fur alle Fonds als Namensanteile mit und ohne Ausschiittung
sowie in Form von Globalurkunden ausgegeben. Sofern dies nicht
anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse E als
Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse EI

Anteile der Klasse El sind in bestimmten Landern vorbehaltlich der
Genehmigung durch die jeweiligen Aufsichtsbehdrden Gber
bestimmte, von der Verwaltungsgesellschaft und der
Hauptvertriebsgesellschaft ausgewahlte Vertriebsgesellschaften
erhaltlich (ndhere Informationen hierzu erhalten Sie beim Investor
Servicing Team vor Ort). Anteile der Klasse El sind als
Ausschittungs- und Akkumulierungsanteile erhaltlich und werden
fir alle Fonds als Namensanteile in Form von Globalurkunden
ausgegeben. Sofern dies nicht anderweitig beantragt wird, werden
alle Anteile der Klasse El als Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse |

Anteile der Klasse | sind als Ausschuttungs- und
Akkumulierungsanteile fir institutionelle Anleger verfligbar. Sie
werden als Namensanteile oder Globalurkunden ausgegeben.
Sofern dies nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile
der Klasse | als Namensanteile ausgegeben. Die Bereitstellung
von Anteilen der Klasse | liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.
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Anteile der Klasse | stehen nur institutionellen Anlegern im Sinne
des Artikels 174 des Gesetzes von 2010 zur Verfligung. Durch
Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft und deren
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort
mussen Anleger den Nachweis erbringen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erflllen.

Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse | stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
gegen alle Verluste, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstragern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tats&chlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen.

Anteile der Klasse J

Anteile der Klasse J werden Fonds, die zugunsten japanischer
Anleger aufgelegt wurden, oder anderen Fonds nach Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft angeboten. Anteile der Klasse J sind
als Ausschiittungs- und Akkumulierungsanteile verfligbar. Fir
Anteile der Klasse J werden keine Managementgeblhren erhoben
(stattdessen werden im Rahmen einer Vereinbarung Gebihren an
die Verwaltungsgesellschaft oder deren verbundene Unternehmen
gezahlt). Sofern nichts anderes beantragt wurde, werden alle
Anteile der Klasse J als Namensanteile ausgegeben.

Anteile der Klasse J stehen nur institutionellen Anlegern im Sinne
des Artikels 174 des Gesetzes von 2010 zur Verfligung. Durch
Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft und deren
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort
missen Anleger den Nachweis erbringen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erflllen.

Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse J stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
gegen alle Verluste, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstrégern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tats&chlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen.

Anteile der Klasse K

Anteile der Klasse K sind fiir Kunden bestimmter
Vertriebsgesellschaften in Italien, die ihren Anlegern einen
Nominee-Service zur Verfligung stellen, als Ausschittungs- und
Akkumulierungsanteile erhaltlich sowie fir andere Anleger nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Anteile der Klasse K
sind nur als Namensanteile erhaltlich.

Auf Anteile der Klasse K wird ein Riicknahmeabschlag (CDSC)
erhoben. Bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse K wird der
jeweilige Satz des Riicknahmeabschlags auf den Preis der
zuriickgenommenen Anteile am Handelstag der Riicknahme
berechnet; die Berechnung erfolgt in der jeweiligen
Handelswahrung der zuriickgenommenen Anteile.

FUr die Bestimmung des Betrags des anwendbaren
Rucknahmeabschlags wird die Dauer des Anteilsbesitzes des
Anteilinhabers ab dem Datum gemessen, an dem die
urspriinglichen Anteile der Klasse K erworben wurden, fiir die ein
Rucknahmeabschlag gilt. Wie im Abschnitt ,Gebiihren und
Aufwendungen®, Unterabschnitt ,,Rlicknahmeabschlag (CDSC)*
auf Seite 183 des Prospekts néher beschrieben, wird der
Rlcknahmeabschlag unter Bezugnahme auf die ,jeweilige
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Haltedauer® erhoben, d. h. den gesamten Zeitraum, in dem (a) die
zurlickgenommenen Anteile und (b) die Anteile, aus denen sie
infolge einer Umwandlung oder eines Umtauschs stammen, in
einem Fonds mit fester Laufzeit gehalten wurden.

Anteile der Klasse S

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beriicksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse S fiir
Anbieter unabhangiger Beratungsdienstleistungen oder
Vermdgensverwaltung mit Entscheidungsspielraum oder andere
Vertriebspartner bestimmt, die: (i) im Sinne der MiFID-lI-Richtlinie
Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetéatigkeiten
ausuben; und (ii) separate Gebuhrenvereinbarungen mit inren
Kunden in Bezug auf die angebotenen Dienstleistungen und
Tatigkeiten abgeschlossen haben; und (iii) keine sonstige Gebdhr,
Rickvergiitung oder Zahlung von dem betreffenden Fonds in
Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile
der Klasse S sind nicht fiir Anbieter von unabhangigen
Beratungsdienstleistungen oder Vermdgensverwaltung mit
Entscheidungsspielraum bestimmt, die in Bezug auf die in
Deutschland erbrachten Dienstleistungen deutschem Recht nach
dem Kreditwesengesetz (§ 32 KWG) unterliegen. Anteile der
Klasse S sind als Akkumulierungs- und Ausschiittungsanteile
erhéltlich und werden in Form von Namensanteilen und
Globalurkunden ausgegeben. Sofern nicht anderweitig beantragt,
werden alle Anteile der Klasse S als Namensanteile ausgegeben.
Anteile der Klasse S stehen ausschlieRlich solchen Anlegern zur
Verfugung, die eine gesonderte Vereinbarung mit dem
entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe
geschlossen haben.

Anteile der Klasse Sl

Anteile der Klasse Sl sind als Ausschiittungs- und
Akkumulierungsanteile fir institutionelle Anleger erhaltlich und
werden in Form von Namensanteilen ausgegeben. Sofern dies
nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile der Klasse Sl
als Namensanteile ausgegeben. Die Bereitstellung von Anteilen
dieser Klasse liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klasse Sl stehen nur institutionellen Anlegern im Sinne
von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 zur Verfiigung. Anleger
mussen durch Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft
und deren Ubertragungsstelle nachweisen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erfiillen.

Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse Sl stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
von allen Verlusten, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstrdgern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tatsachlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen.

Anteile der Klasse SR

Nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft (unter
Berticksichtigung lokaler Vorschriften) sind die Anteile der Klasse
SR fiir Anbieter unabhangiger Beratungsleistungen bestimmt, die:
(i) im Sinne der MiFID-II-Richtlinie Wertpapierdienstleistungen
erbringen und Anlagetétigkeiten austiben; und (i) separate
Gebuhrenvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf die
angebotenen Dienstleistungen und Tatigkeiten abgeschlossen
haben; und (iii) eine sonstige Gebuhr, Riickvergiitung oder
Zahlung von dem betreffenden Fonds in Bezug auf diese

Dienstleistungen und Tatigkeiten nicht erhalten. Anteile der Klasse
SR sind nicht fiir Anbieter von Vermdgensverwaltung mit
Entscheidungsspielraum bestimmt.

Anteile der Klasse X

Anteile der Klasse X stehen als Akkumulierungs- und
Ausschiittungsanteile zur Verfligung und werden ausschlief3lich
und im Ermessen des Anlageberaters und seiner verbundenen
Unternehmen als Namensanteile ausgegeben. Fiir Anteile der
Klasse X werden keine Managementgebihren erhoben
(stattdessen werden im Rahmen einer Vereinbarung Gebiihren an
den Anlageberater oder dessen verbundene Unternehmen
gezahlt).

Anteile der Klasse X stehen geman Artikel 174 des Gesetzes von
2010 ausschlieRlich institutionellen Anlegern zur Verfiigung, die
eine gesonderte Vereinbarung mit dem entsprechenden
Unternehmen der BlackRock-Gruppe geschlossen haben. Durch
Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft und deren
Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor Ort
mussen Anleger den Nachweis erbringen, dass sie die
Voraussetzungen als institutionelle Anleger erflllen.

Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse X stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
gegen alle Verluste, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstrdgern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tats&chlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen.

Anteile der Klasse Z

Anteile der Klasse Z sind als Akkumulierungs- und
Ausschiittungsanteile erhaltlich und werden ausschlieRlich in Form
von Namensanteilen ausgegeben. Die Bereitstellung von Anteilen
der Klasse Z liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klasse ZI

Anteile der Klasse ZI sind fir institutionelle Anleger als
Ausschuttungs- und Akkumulierungsanteile erhaltlich und werden
als Namensanteile in Form von Globalurkunden ausgegeben.
Sofern dies nicht anderweitig beantragt wird, werden alle Anteile
der Klasse ZI als Namensanteile ausgegeben. Die Bereitstellung
von Anteilen der Klasse ZI liegt im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschatft.

Anteile der Klasse ZI stehen nur institutionellen Anlegern im Sinne
des Artikels 174 des Gesetzes von 2010 zur Verfligung. Anleger
mussen durch Vorlage geeigneter Dokumente bei der Gesellschaft
und deren Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team
vor Ort nachweisen, dass sie die Voraussetzungen als
institutionelle Anleger erfiillen.

Mit ihrem Antrag auf Zeichnung von Anteilen der Klasse ZI stellen
institutionelle Anleger die Gesellschaft und ihre Funktionstrager
von allen Verlusten, Kosten und Aufwendungen frei, welche der
Gesellschaft oder ihren Funktionstrégern durch Handlungen
entstehen, die sie nach Treu und Glauben aufgrund von bei
Antragstellung tats&chlich oder vorgeblich abgegebenen
Erklarungen vornehmen. Anteile der Klasse ZI stehen nur
Anlegern zur Verfugung, die eine separate Vereinbarung mit der
entsprechenden Gesellschaft der BlackRock-Gruppe
abgeschlossen haben.
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Hedged Anteilklassen

Die eingesetzten Absicherungsstrategien werden sich von Fonds
zu Fonds unterscheiden. Aul3er bei den in BRL abgesicherten
Anteilklassen (siehe weiter unten) werden die Fonds
Absicherungsstrategien mit dem Ziel einsetzen, das Risiko von
Wahrungsschwankungen zwischen dem Nettoinventarwert des
jeweiligen Fonds und der Wahrung der Hedged Anteilklasse bei
gleichzeitiger Beriicksichtigung praktischer Erwagungen
(einschlief3lich Transaktionskosten) zu verringern. Alle Gewinne
bzw. Verluste oder Aufwendungen aus Absicherungsgeschaften
sind von den Anteilinhabern der jeweiligen Hedged Anteilklassen
separat zu tragen.

Ubersicherte Positionen, die sich in einer Hedged Anteilklasse
ergeben, dirfen 105 % des Nettoinventarwerts dieser Hedged
Anteilklasse nicht Uberschreiten, und untersicherte Positionen, die
sich in einer Hedged Anteilklasse ergeben, dirfen 95 % des
Nettoinventarwerts dieser Hedged Anteilklasse nicht
unterschreiten.

In BRL abgesicherte Anteilklassen

In BRL abgesicherte Anteilklassen, die mit dem Suffix ,BRL
Hedged" versehen sind, sind nur fir brasilianische Feeder-Fonds
bestimmt. Ein Feeder-Fonds ist ein OGA, der sein gesamtes oder
nahezu sein gesamtes Vermdgen in einen anderen Einzelfonds
(auch Master-Fonds genannt) investiert. In BRL abgesicherte
Anteilklassen stehen nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung.

In BRL abgesicherte Anteilklassen zielen darauf ab, Anlegern eine
Wahrungsposition in BRL zu bieten, ohne eine auf BRL lautende
Hedged Anteilklasse zu verwenden (d. h. aufgrund von
Devisenhandelsbeschrankungen fir BRL).

Die Wahrung einer in BRL abgesicherten Anteilklasse ist die
Basiswahrung des jeweiligen Fonds. Die BRL- Wa&hrungsposition
wird dadurch angestrebt, dass der Nettoinventarwert der in BRL
abgesicherten Anteilklasse mittels derivativer Finanzinstrumente
(einschlief3lich Devisentermingeschaften) in BRL umgetauscht
wird. Der Nettoinventarwert einer solchen in BRL abgesicherten
Anteilklasse lautet jedoch weiterhin auf die Basiswahrung des
jeweiligen Fonds (und der Nettoinventarwert pro Anteil wird in
dieser Basiswahrung berechnet), wobei aufgrund des zuséatzlichen
Risikos aus derivativen Finanzinstrumenten jedoch davon
ausgegangen wird, dass der Nettoinventarwert gemaf der
Schwankung des Wechselkurses zwischen BRL und dieser
Basiswahrung schwankt. Diese Schwankung spiegelt sich in der
Wertentwicklung der jeweiligen in BRL abgesicherten Anteilklasse
wider, sodass die Wertentwicklung dieser in BRL abgesicherten
Anteilklasse deutlich von der Wertentwicklung der Gibrigen
Anteilklassen des jeweiligen Fonds abweichen kann. Gewinne
oder Verluste sowie Kosten und Aufwendungen, die sich aus
dieser Absicherungsstrategie fiir in BRL abgesicherte
Anteilklassen ergeben, spiegeln sich im Nettoinventarwert der
betreffenden in BRL abgesicherten Anteilklasse wider. Risiken in
Bezug auf die abgesicherten BRL Anteilklassen werden im
Rahmen des Risikomanagements in BRL gemessen und
Uberwacht.

Allgemeines

Anleger, die Anteile gleich welcher Klasse Uber eine der
Vertriebsgesellschaften erwerben, missen hierzu die Uiblichen
Kontoeréffnungsbestimmungen der Vertriebsgesellschaften
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erflllen. Das Eigentum an den Namensanteilen wird durch einen
Eintrag in das Anteilregister der Gesellschaft verbrieft.
Anteilinhaber erhalten Bestatigungsmitteilungen fur die von ihnen
getatigten Geschafte; liber Namensanteile werden keine Urkunden
ausgestellt.

Globalurkunden werden im Rahmen einer eingetragenen
Vereinbarung (,registered common global certificate agreement),
die gemeinsam mit Clearstream International und Euroclear
eingegangen wurde, ausgegeben. Anteile, die in Form einer
Globalurkunde gehalten werden, sind im Anteilregister der
Gesellschaft im Namen des Clearstream International und
Euroclear Sammeldepots registriert. Im Zusammenhang mit
Globalurkunden werden keine physischen Anteilzertifikate
ausgegeben. Globalurkunden kénnen im Rahmen der zwischen
Clearstream International, Euroclear und der Hauptzahlstelle
bestehenden Vereinbarungen gegen Namensanteile umgetauscht
werden.

Informationen betreffend Globalurkunden sowie der fiir diese
geltenden Handelsverfahren sind auf Anfrage beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.

Alle bérsennotierten Anteile sind auf dem EURO MTF
(multilaterales Handelssystem) notiert.

Handel mit Fondsanteilen

Téaglicher Handel

Der Handel mit Anteilen erfolgt grundsatzlich téglich an jedem Tag,
der fiir den betreffenden Fonds einen Handelstag darstellt. Antrage
auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen aller
Fonds mit Ausnahme des Multi-Theme Equity Fund mussen bei
der Ubertragungsstelle vor 12:00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem
betreffenden Handelstag (die ,,Eingangsfrist* firr alle Fonds mit
Ausnahme des Multi-Theme Equity Fund) und beim Multi-Theme
Equity Fund vor 12:00 Uhr Ortszeit Luxemburg einen Geschaftstag
vor dem betreffenden Handelstag (die ,Eingangsfrist* fir den Multi-
Theme Equity Fund) eingehen. Diese Antradge werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet, und es gelten die am
Nachmittag des betreffenden Handelstages ermittelten Preise.
Antrage, die an einem Handelstag bei der Ubertragungsstelle oder
beim Investor Servicing Team vor Ort nach Ablauf der
Eingangsfrist eingehen, werden am nachstmdglichen Handelstag
bearbeitet. Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, Antrage, die von
einer Zahlstelle, einer Korrespondenzbank oder einer anderen
Stelle, die im Namen ihrer jeweiligen Kunden
Sammeltransaktionen durchfiihrt, vor Ablauf der Eingangsfrist
Ubermittelt wurden, aber erst nach diesem Zeitpunkt bei der
Ubertragungsstelle oder dem Investor Servicing Team vor Ort
eingegangen sind, so zu behandeln, als waren sie vor Ablauf der
Eingangsfrist eingegangen. Die Gesellschaft ist befugt, im eigenen
Ermessen die Anteilpreise fur Antrage, fir die noch kein
Zahlungseingang erfolgte, am Nachmittag des Tages, an dem der
Zahlungseingang erfolgt, zu berechnen. Weitere Einzelheiten und
Ausnahmen werden in den jeweiligen Abschnitten ,Zeichnung von
Anteilen®, ,Ricknahme von Anteilen” und ,Umtausch von Anteilen®
erlautert. Einmal erteilte Antrége auf Zeichnung von Anteilen und
Anweisungen fur deren Ricknahme oder Umtausch kénnen
nachtraglich nicht mehr widerrufen werden, auf3er im Falle der
Aussetzung oder Aufschiebung (vgl. Anhang B Nr. 30. bis 33.) und
Stornierung vor der Eingangsfrist.

Fiir Antrage, die nicht direkt bei der Ubertragungsstelle oder beim
Investor Servicing Team vor Ort, sondern Gber
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Vertriebsgesellschaften gestellt werden, kénnen unterschiedliche
Verfahren gelten, die zu einem verzdgerten Eingang des Antrages
bei der Ubertragungsstelle oder beim Investor Servicing Team vor
Ort flhren kdnnen. Anleger sollten sich mit ihrer
Vertriebsgesellschaft in Verbindung setzen, bevor sie einen
Zeichnungsantrag fur Anteile eines Fonds stellen.

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass der
Verwaltungsrat den Erwerb von Anteilen bestimmter Fonds, z. B.
wenn ein solcher Fonds und/oder die Anlagestrategie eines
solchen Fonds seine Kapazittsgrenze erreicht hat, beschranken
kann, sofern dies im Interesse des Fonds und/oder der
Anteilinhaber ist. Dies schlief3t beispielsweise auch den Fall ein, in
dem ein Fonds oder die Anlagestrategie eines Fonds ein Volumen
erreicht, das nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft und/
oder des Anlageberaters die Umsetzung der Anlagestrategie, die
Auswahl geeigneter Anlagen oder die effiziente Verwaltung der
bestehenden Anlagen fiir den betreffenden Fonds erschweren
kénnte. Wenn ein Fonds seine Kapazitdtsgrenze erreicht hat,
werden die Anteilinhaber entsprechend informiert und ist der
Verwaltungsrat berechtigt, jeweils nach eigenem Ermessen zu
beschlieRen, den Fonds oder eine Anteilklasse insgesamt oder
teilweise flr einen bestimmten Zeitraum oder bis zu einem
anderen, nach dem Ermessen des Verwaltungsrats gefassten
Beschluss flr neue Zeichnungen zu schliefen (mit Ausnahme
derjenigen, die durch regelmalige Anlageprogramme getatigt
werden, wie im Voraus mit der Verwaltungsgesellschaft nach
ihrem Ermessen vereinbart). Fallt ein Fonds im Anschluss infolge
von u.a. Ricknahmen oder Marktbewegungen unter diese
Kapazitatsgrenze zurlck, ist der Verwaltungsrat in seinem
alleinigen Ermessen berechtigt, den Fonds oder eine Anteilklasse
wieder zeitweise oder permanent zur Zeichnung zuzulassen.
Informationen dartiber, ob der Erwerb von Anteilen eines Fonds zu
einem bestimmten Zeitpunkt auf diese Weise beschrankt ist, sind
beim Investor Servicing Team vor Ort erhéltlich.

Nicht-Handelstage

Bei bestimmten Fonds sind einige Geschéftstage keine
Handelstage, und zwar wenn beispielsweise ein oder mehrere
Mérkte, an denen ein erheblicher Teil der Anlagen des Fonds
notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen sind. Ferner kann
auch der dem Tag der MarktschlieSung unmittelbar vorangehende
Tag fur diese Fonds betroffen sein, insbesondere dann, wenn der
Annahmeschluss auf einen Zeitpunkt fallt, an dem die jeweiligen
Markte bereits fiir den Handel geschlossen sind, so dass der
Fonds nicht in der Lage ist, angemessene Malinahmen an dem
bzw. den zugrunde liegenden Mérkten zu treffen, um dem Erwerb
bzw. der VerauRRerung von Anlagen in Fondsanteilen an diesem
Tag Rechnung zu tragen. Eine Liste mit den Geschaftstagen, die
bei bestimmten Fonds von Zeit zu Zeit als Nicht-Handelstage
behandelt werden, ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich und kann zudem der Rubrik ,Library” (Bibliothek) unter
www.blackrock.com/uk/individual/education/library enthommen
werden. Anderungen an der Liste sind vorbehalten.

Allgemeines
Die Versendung von Bestatigungsmitteilungen und anderen
Dokumenten per Post erfolgt auf das Risiko des Anlegers.

Preise der Anteile

Anteilpreise werden nach Annahmeschluss der Auftrage an dem
betreffenden Handelstag, d. h. der Eingangsfrist (wie oben im
Abschnitt , Taglicher Handel“ definiert), ermittelt. Sind fur Fonds
zwei oder mehr Handelswahrungen vorgesehen und ein Anleger

hat bei seinem Antrag keine Handelswahrung ausgewahlt, wird die
Basiswahrung des betreffenden Fonds verwendet.

Die Anteilpreise des vorangegangenen Handelstags sind wahrend
der ublichen Geschéftszeiten Giber das Investor Servicing Team
vor Ort sowie Uber die Webseite von BlackRock erhéltlich. Die
Preise werden zudem in denjenigen Landern veroffentlicht, in
denen dies gesetzlich vorgeschrieben ist, sowie im Ermessen der
Mitglieder des Verwaltungsrates in einer Reihe weltweit
erscheinender Tageszeitungen und elektronischer Plattformen. Fir
Fehler oder Verzégerungen bei der Verdffentlichung oder fir nicht
erfolgte Verdffentlichung der Preise tibernimmt die Gesellschaft
keine Haftung. Eine Aufstellung der bisherigen Handelspreise ist
fur alle Anteile beim Fondsverwalter oder beim Investor Servicing
Team vor Ort erhaltlich.

Wenn Anteilinhaber Anteile mit einem bestimmten Wert zeichnen
oder zuriickgeben, wird die Anzahl der gehandelten Anteile
berechnet, indem der spezifische Wert durch den anwendbaren
Nettoinventarwert pro Anteil (der auf bis zu vier Dezimalstellen
gerundet werden kann) dividiert wird. Eine solche Rundung kann
sich zu Gunsten des Fonds, aber auch des Anteilinhabers
auswirken. Eine Bestéatigung des Nettoinventarwerts je Anteil wird
fir jede Transaktion auf lhrer Abrechnung angegeben.

Anteile der Klassen A, Al, D, DD, E, |, J, S, SI, SR, X, Z und ZI
Anteile der Klasse A, Al, D, DD, E, |, J, S, SI, SR, X, Zund ZI
kénnen grundsétzlich zu ihrem Nettoinventarwert gekauft oder
zurtickgenommen werden. In den Preisen enthalten sein bzw. auf
diese aufgeschlagen werden kénnen jeweils: (i) einen
Ausgabeaufschlag, (ii) eine Vertriebsgebihr und (iii) in
eingeschranktem Umfang Anpassungen auf Grund steuerlicher
Belastungen und Handelskosten (vgl. Anhang B Nr. 17.3).

Anteile der Klasse B und Klasse C

Anteile der Klasse B und Klasse C kénnen grundsatzlich zu ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert erworben oder zuriickgenommen
werden. Auf die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden keine
Gebiihren aufgeschlagen, es wird jedoch, aufer bei Anteilen der
Geldmarktnahen Fonds, gegebenenfalls ein Riicknahmeabschlag
(CDSC) erhoben, der, wie im Abschnitt ,Gebiihren und
Aufwendungen® und in Anhang B Nr. 19. beschrieben, von den
Ricknahmeerldsen abgezogen wird. In den Preisen enthalten sein
bzw. auf diese aufgeschlagen werden kdnnen jeweils: (i) eine
Vertriebsgebulhr und (i) in eingeschranktem Umfang Anpassungen
auf Grund steuerlicher Belastungen und Handelskosten (vgl.
Anhang B Nr. 17.3).

Die fiir jede Anteilklasse erhobenen Geblihren werden detailliert im
Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen® und in den Anhangen B,
C und E erlautert.

Zeichnung von Anteilen

Zeichnungsantrage

Erstantrage auf Zeichnung von Anteilen sind auf dem
Antragsformular an die Ubertragungsstelle oder das Investor
Servicing Team vor Ort zu richten. Bestimmte Vertriebsstellen
kénnen Anlegern gestatten, Antrage Uber die Vertriebsstelle zur
Weiterleitung an die Ubertragungsstelle oder das Investor
Servicing Team vor Ort einzureichen. Bei allen Erstantragen auf
die Ausgabe von Anteilen ist das Antragsformular auszufiillen und
zu senden an die Ubertragungsstelle per Fax oder an das Investor
Servicing Team per E-Mail, gefolgt von dem Original per Post.
Wird das Original-Antragsformular nicht zusammen mit allen
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verlangten Unterlagen zur Verhinderung der Geldwasche
eingereicht, fihrt dies zur Verzdgerung des Abschlusses;
auflerdem kénnen dadurch weitere Transaktionen mit den
betreffenden Anteilen beeintrachtigt werden. Folgezeichnungen
von Anteilen kénnen elektronisch mittels ,straight through process*®
(STP) oder per Fax (gefolgt von dem Original per Post) erfolgen,
und die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
einzelne durch andere Formen der elektronischen Kommunikation
Ubermittelte Auftrage akzeptieren. Bei Anlegern, die im Antrag
keine Anteilklasse festlegen, wird der Antrag als Antrag auf
Akkumulierungsanteile der Klasse A behandelt.

Antragsformulare und sonstige Handelsauftrdge missen alle
geforderten Angaben enthalten, einschlieRlich u.a.
anteilklassenspezifischer Angaben wie z.B. die International
Securities Identification Number (ISIN) der Anteilklasse, die der
Anleger handeln méchte. Weicht die vom Anleger angegebene
ISIN von den (ibrigen vom Anleger im Rahmen eines
Handelsauftrags angegebenen anteilklassenspezifischen Angaben
ab, ist die angegebene ISIN mal3geblich und die
Verwaltungsgesellschaft und die Ubertragungsstelle kénnen den
Handelsauftrag nur unter Berticksichtigung der angegebenen ISIN
ausfihren.

Antrage zur Zeichnung von Namensanteilen sollten flr Anteile
eines bestimmten Wertes gestellt werden. Wo dies angebracht ist,
kénnen Bruchteile von Anteilen ausgegeben werden.
Globalurkunden werden nur als ganze Anteile ausgegeben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jeden Antrag auf
Zeichnung von Anteilen zuriickzuweisen oder einen
Zeichnungsantrag nur teilweise anzunehmen. Zuséatzlich kann die
Ausgabe von Anteilen eines oder aller Fonds bis zum néchsten
Handelstag aufgeschoben oder ausgesetzt werden, wenn der
Antragswert fir alle Anteilklassen eines Fonds in seiner
Gesamtheit einen bestimmten Prozentsatz libersteigt (derzeit vom
Verwaltungsrat auf einen Wert von 5 % des Anndherungswerts
des Fonds festgesetzt) und sich eine Antragsannahme an dem
entsprechenden Handelstag nach Auffassung des Verwaltungsrats
nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken wirde.
Dies kann dazu fiihren, dass die Zeichnungsantrédge von manchen
Anteilinhabern auf einen bestimmten Handelstag verschoben
werden, wahrend die Antrage anderer Anteilinhaber abgewickelt
werden. Derartige aufgeschobene Zeichnungsantrége werden
gegenuber spéateren Antragen bevorzugt behandelt.

Anleger missen die Anlagekriterien fir jede Anteilklasse erflillen,
in der sie eine Anlage tatigen wollen (wie z.B.
Mindesterstzeichnungsbetrag und spezifizierter Anlegertyp, wie im
Abschnitt ,Anteilklassen und -formen” dargelegt). Erwirbt ein
Anleger Anteile einer Anteilklasse, fir die er die Anlagekriterien
nicht erfillt, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den
Anteilsbestand dieses Anlegers zurlickzunehmen. In diesem Fall
ist der Verwaltungsrat nicht verpflichtet, den Anleger zuvor Gber
seine Maflinahmen in Kenntnis zu setzen. Der Verwaltungsrat kann
auch beschlieRen, den Anleger, der die Anlagekriterien nicht erflillt,
nach dessen vorheriger Konsultation und Einwilligung einer besser
geeigneten Anteilklasse in dem entsprechenden Fonds (soweit
verfligbar) zuzuteilen. Wenn der Anteilinhaber Anteile der Klasse X
halt, aber keine separate Vereinbarung mit der betreffenden
Gesellschaft der BlackRock-Gruppe getroffen hat (wie im Abschnitt
LAnteilklassen und -formen” ausgefiihrt), behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, den Anteilinhaber nach Mitteilung
mit einer Frist von 30 Kalendertagen ohne vorherige Konsultation
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und Einwilligung des Anlegers einer anderen Klasse des
entsprechenden Fonds als der Klasse X zuzuteilen.

Datenschutz

Anlageinteressenten und Anleger sollten die Datenschutzerklarung
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft lesen, die im
Antragsformular enthalten ist (,Datenschutzerklarung®).

Die Datenschutzerklarung enthalt unter anderem Erklarungen
daruiber, wie die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
personenbezogene Daten von Personen, die in der Gesellschaft
anlegen oder einen Antrag auf Anlage in die Gesellschaft stellen,
und personenbezogene Daten der Verwaltungsratsmitglieder, der
Geschéftsleiter, der Mitarbeiter und der wirtschaftlich
Letztbeglinstigten von institutionellen Anlegern verarbeiten.

Die Datenschutzerklarung kann von Zeit zu Zeit Gberarbeitet
werden. Die aktuelle Version der Datenschutzerklarung finden Sie
unter www.blackrock.com.

Falls Sie weitere Informationen zur Erhebung, Verwendung,
Offenlegung, Ubermittlung oder Verarbeitung lhrer
personenbezogenen Daten oder zur Austibung der in der
Datenschutzerklarung genannten Rechte hinsichtlich
personenbezogener Daten erhalten mdchten, richten Sie lhre
Anfragen bitte an: The Data Protection Officer, BlackRock, 12
Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.

Zahlung

Die Zahlung hat bei allen Anteilen in frei verfligbaren Mitteln ohne
Abzug von Bankgebiihren innerhalb von drei Geschéftstagen nach
dem betreffenden Handelstag zu erfolgen, sofern in der
Kaufabrechnung nichts Abweichendes fir den Fall angegeben ist,
dass der Standardabrechnungstag ein gesetzlicher Feiertag in
Bezug auf die Abrechnungswahrung ist. Ist die Zahlung nicht
rechtzeitig erfolgt (oder liegt der schriftliche Zeichnungsantrag fir
die erste Zeichnung nicht vor), wird die entsprechende Zuteilung
der Anteile storniert; die Gesellschaft und/oder deren
Vertriebsgesellschaft kann dann vom Antragsteller
Schadensersatz fordern (vgl. Anhang B Nr. 27.).

Weitere Zahlungsanweisungen sind am Ende des Prospekts
zusammengefasst. Zahlungen in bar oder per Scheck werden
nicht angenommen.

Die Zahlung hat in der Regel in der Handelswahrung des
entsprechenden Fonds zu erfolgen oder, wenn der Fonds zwei
oder mehr Handelswahrungen hat, in der vom Anleger
bezeichneten Wahrung. Nach vorheriger Absprache mit der
Ubertragungsstelle oder dem Investor Servicing Team vor Ort
kann der Anleger die Zahlung an die Ubertragungsstelle auch in
jeder wichtigen frei konvertierbaren Wahrung leisten; die
Ubertragungsstelle wird dann den entsprechenden
Devisenumtausch veranlassen. Ein solcher Devisenumtausch wird
auf Risiko und Kosten des Anlegers durchgefiihrt.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, die Zeichnung
von Anteilen ganz oder teilweise durch Ubertragung von
Sachwerten zu akzeptieren, jedoch in jedem Fall vorbehaltlich der
Einhaltung des Mindestbetrags fiir Erst- und Folgezeichnungen
und unter der Voraussetzung, dass der Wert dieser Ubertragenen
Sachwerte (nach Abzug etwaiger Gebiihren und Auslagen) dem
Preis der gezeichneten Anteile entspricht. Solche Wertpapiere
werden am betreffenden Handelstag bewertet, und fiir ihre
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Bewertung kann gemaf Luxemburger Recht ein Sondergutachten
eines Wirtschaftspriifers erforderlich sein. Einzelheiten zur
Riicknahme durch Ubertragung von Sachwerten enthalt Anhang B
Nr. 24. und 25..

Mindestzeichnung

Der Mindestbetrag fir die Erstzeichnung von Anteilen der Klassen
A, B, C, Cl, E und El belauft sich derzeit auf 5.000 USD, von
Anteilen der Klasse Al auf 25.000 USD, von Anteilen der Klasse D
auf 100.000 USD, von Anteilen der Klasse DD auf 1 Mio. USD,
von Anteilen der Klasse |, J, X und Z auf 10 Mio. USD, von
Anteilen der Klasse ZI auf 25 Mio. USD, von Anteilen der Klasse S
auf 50 Mio. USD, von Anteilen der Klasse SR auf 250 Mio. USD
und von Anteilen der Klasse Sl auf 1 Mrd. USD. In jedem Fall wird
der Mindestbetrag fiir die Zeichnung auch in dem entsprechenden
Gegenwert in der jeweiligen Handelswahrung akzeptiert. Der
Mindestbetrag fir Folgezeichnungen von Anteilen aller Klassen
eines Fonds belduft sich auf 1.000 USD oder den ungeféhren
Gegenwert. Diese Mindestbetrédge kénnen im Einzelfall oder fir
eine Vertriebsgesellschaft oder auch generell geandert werden.
Angaben zu den gtiltigen Mindestbetragen erhalten Sie beim
Investor Servicing Team vor Ort.

Einhaltung anwendbarer Gesetze und Rechtsvorschriften
Anleger, die Anteile zeichnen méchten, missen der
Ubertragungsstelle und/oder der Verwaltungsgesellschaft und/oder
der Verwahrstelle alle von diesen angemessenerweise verlangten
erforderlichen Angaben zur Verfligung stellen, um die Identitat des
Anlegers gemaf den anwendbaren luxemburgischen
Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und
insbesondere gemafl dem CSSF-Rundschreiben 13/556 in seiner
jeweils geanderten, neuen oder erganzten Fassung festzustellen
und um die bei internationalen Finanzsanktionen geltenden
Kontrollanforderungen von Aufsichtsbehdrden, staatlichen oder
sonstigen offiziellen Behdrden zu erflllen. Werden die
erforderlichen Unterlagen nicht vorgelegt, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Zeichnungsantrag zuriickweisen.

Daruber hinaus kann selbst von bestehenden Anteilinhabern unter
bestimmten Umstanden gemafl anwendbaren Gesetzen und
Rechtsvorschriften wie u.a. den relevanten Gesetzen zur
Verhinderung von Geldwasche, den Anforderungen in Bezug auf
internationale Finanzsanktionen, einschlieflich den Sanktionen
des US-Amtes zur Kontrolle ausléndischer Vermdgenswerte
(United States Office of Foreign Assets Control), der Europaischen
Union und der Vereinten Nationen, geltenden Steuergesetzen oder
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen die Vorlage zuséatzlicher
Dokumente oder anderer gemaR diesen Gesetzen und
Rechtsvorschriften relevanter Angaben zum Nachweis ihrer
Identitat verlangt werden. Von Anlegern bereitgestellte Angaben
werden ausschlieflich zum Zwecke der Einhaltung dieser
Anforderungen verwendet, und alle Originalunterlagen werden
dem betreffenden Anleger ordnungsgemaf zuriickgegeben.
Danach eingehende Riicknahmeauftrdge kénnen zurlickgewiesen
werden oder ihre Bearbeitung kann sich solange verzdgern, bis
der Ubertragungsstelle und/oder der Verwaltungsgesellschaft und/
oder der Verwahrstelle die geforderten Unterlagen oder
zusatzlichen Angaben vorliegen, und die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich das Recht vor, in all diesen Fallen Riicknahmeerlose
solange zurlickzuhalten, bis die geforderten Unterlagen oder
zuséatzlichen Angaben vorliegen.

Zur Bek&dmpfung von Geldwasche wird die Ubertragungsstelle
jederzeit samtliche Anforderungen aus den einschlagigen

Gesetzen, Vorschriften und Bestimmungen zur Verhinderung von
Geldwasche einhalten, insbesondere das Gesetz vom

12. November 2004 zur Bek&dmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sowie das CSSF-Rundschreiben 13/556
vom 16. Januar 2013 in der jeweils gednderten, erganzten oder
aktualisierten Fassung. Darlber hinaus wird die
Ubertragungsstelle Verfahren einrichten, um gegebenenfalls die
Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen durch sie und ihre
Vermittler zu gewéhrleisten. Uberdies ist die Ubertragungsstelle
gesetzlich dazu verpflichtet, die Herkunft der Giberwiesenen Gelder
festzustellen, wobei diese Aufgaben, in jedem Fall vorbehaltlich
der Zustandigkeit und Kontrolle der Ubertragungsstelle, auch auf
Investmentspezialisten und Institute aus dem Finanzsektor
Ubertragen werden kdnnen, die zur Durchsetzung eines mit den
Gesetzen Luxemburgs vergleichbaren Identifikationsverfahrens
verpflichtet sind. Die im Namen der Gesellschaft handelnde
Ubertragungsstelle sowie die Verwahrstelle kénnen jederzeit im
Zusammenhang mit dem Antrag eines Anlegers auf Zeichnung
von Anteilen die Vorlage weiterer Unterlagen verlangen.

Riicknahme von Anteilen

Riicknahmeantrage

Anweisungen fiir die Riicknahme von Namensanteilen sollten
elektronisch iiber einen genehmigten Anbieter von ,,straight
through process* (STP) erteilt werden. Ist diese Option nicht
verfiigbar, konnen sie per Fax (gefolgt von dem Original per
Post) an die Ubertragungsstelle gesendet werden, und die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
einzelne durch andere Formen der elektronischen
Kommunikation libermittelte Handelsauftrage akzeptieren.
Anweisungen per Fax miissen jeweils am selben Tag vor
Eingangsschluss per E-Mail oder Telefon gegeniiber den
Investor Services Teams vor Ort bestétigt werden, um
sicherzustellen, dass die Fax-Anweisung bei der
Ubertragungsstelle eingegangen ist. Bestimmte
Vertriebsstellen konnen ihren Anlegern gestatten, bei ihnen
Riicknahmeantrage zur anschlieBenden Weiterleitung an die
Ubertragungsstelle einzureichen. Sie kénnen auch im Original
an die Ubertragungsstelle oder per Fax, gefolgt von einer
Bestatigung per Telefon oder E-Mail an die Investor Servicing
Teams vor Ort, gesendet werden, es sei denn, es wurden ein
umfassender Verzicht und eine Fax-Haftungsfreistellung
vereinbart, die auch Anweisungen zur Zahlung der
Riicknahmeerlose auf ein angegebenes Bankkonto enthélt.
Wird keine Originalbestitigung vorgelegt, kann dies die
Abwicklung des Geschifts verzogern (siehe auch Anhang B
Nr. 27.). Riicknahmeantriage miissen den vollen Namen und
die vollstindige Adresse des Inhabers, den Fondsnamen, die
Klasse (einschlieBlich Angaben dahingehend, ob es sich um
Ausschiittungs- oder Akkumulierungsanteilklassen handelt)
und den Wert oder die Anzahl der zuriickzunehmenden
Anteile und vollstandige Zahlungsangaben enthalten und
gemaiR der neuesten, der Ubertragungsstelle vorliegenden
Liste mit Unterschriftsberechtigten unterzeichnet sein.
Riicknahmeantrége fiir Betrdage oder eine Anzahl an
zuriickzunehmenden Anteilen, die den in dem Depot des
Antragstellers vorhandenen Wert libersteigen, werden
automatisch als Antrage auf Riicknahme aller in dem Depot
des Antragstellers vorhandenen Anteile behandelt.

Riicknahmen kénnen entsprechend Anhang B Nr. 30. bis 33.,
ausgesetzt oder aufgeschoben werden.
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Zahlung

Vorbehaltlich Anhang B Nr. 23., erfolgt die Zahlung des
Rucknahmeerldses grundsatzlich in der Handelswahrung des
jeweiligen Fonds, und zwar am dritten Geschaftstag nach dem
betreffenden Handelstag; dies gilt mit der MalRgabe, dass die
erforderlichen Unterlagen (wie oben beschrieben, einschlieRlich
der anwendbaren Information zur Verhinderung der Geldwasche
oder in Bezug auf internationale Finanzsanktionen) eingegangen
sind. Auf schriftlichen Antrag an die Ubertragungsstelle oder das
Investor Servicing Team vor Ort kann die Zahlung auch in einer
anderen Wahrung erfolgen, die von der Ubertragungsstelle mit der
entsprechenden Handelswahrung frei erworben werden kann.
Dieser Wahrungsumtausch wird auf Kosten des Anteilinhabers
durchgefihrt.

Zahlungen von Riicknahmeerlésen von Anteilen erfolgen auf
Kosten des Anteilinhabers per Uberweisung auf dessen Konto.
Anleger mit Bankkonten innerhalb der Européischen Union
mussen die IBAN (International Bank Account Number) und den
BIC (Bank Identifier Code) ihres Kontos angeben.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Anteilinhabers und
der Einhaltung des Mindesthandelsvolumens bzw. des
Mindestbestands kann der Verwaltungsrat die Zahlung der
Riicknahmeerldse durch Ubertragung von Sachwerten
vornehmen. Die Wertpapiere im Rahmen einer solchen
Riicknahme durch Ubertragung von Vermégenswerten werden am
betreffenden Handelstag bewertet, und fiir ihre Bewertung kann
gemaf Luxemburger Recht ein Sondergutachten eines
Wirtschaftsprufers erforderlich sein. Weitere Einzelheiten zur
Riicknahme gegen Ubertragung von Vermégenswerten finden Sie
in Anhang B Nr. 25..

Umtausch von Anteilen

Wechsel zwischen Fonds und Anteilklassen

Anteilinhaber kédnnen einen Antrag auf Umtausch an
verschiedenen Fonds gehaltenen Anteilen derselben Anteilklasse
stellen und auf diese Weise die Zusammensetzung ihrer Portfolios
andern, um auf gednderte Marktbedingungen zu reagieren.

Anteilinhaber kdnnen auch den Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse eines Fonds in Anteile einer anderen Klasse
desselben oder eines anderen Fonds oder zwischen
Ausschiittungsanteilen und Akkumulierungsanteilen derselben
Klasse oder zwischen Hedged Anteilklassen und nicht
abgesicherten (non-hedged) Anteilen derselben Klasse (sofern
verfligbar) beantragen.

Dartber hinaus kénnen Anleger zwischen Anteilen einer Klasse
mit dem Status eines UK Reporting Fund in einer Wahrung und
den entsprechenden Ausschuttungsanteilen einer Klasse ohne
Status eines UK Reporting Fund derselben Wahrung tauschen.
Anleger sollten berticksichtigen, dass ein Umtausch zwischen
einer Anteilklasse, die den Status eines UK Reporting Fund
aufweist, und einer Anteilklasse, die den Status eines UK
Reporting Fund nicht aufweist, dazu fiihren kann, dass der
Anteilinhaber mdglicherweise einen sog. Offshore-Ertragsgewinn
(offshore income gain) erzielt, falls er seine Beteiligung an dem
Fonds verauRert. Sollte dies der Fall sein, kann jeder von Anlegern
beim Verkauf ihrer Anlage erzielte Verau3erungsgewinn
(einschlief3lich etwaiger Verauflerungsgewinne, die in Bezug auf
den Zeitraum anfallen, in dem sie Anteile einer Klasse mit dem
Status eines UK Reporting Fund gehalten haben) als Einkommen
zum jeweiligen individuellen Einkommensteuersatz besteuert
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werden. Anleger sollten diesbeztiglich ihren personlichen
Steuerberater konsultieren.

Anleger sollten beriicksichtigen, dass ein Umtausch zwischen
Anteilen verschiedener Fonds unter Umsténden unmittelbar zu
einem steuerpflichtigen Vorgang fuhrt.

Da die Steuergesetzgebung von Land zu Land sehr verschieden
ist, sollten Anleger bezliglich der steuerlichen Auswirkungen eines
solchen Umtauschs ihren Steuerberater zu Rate ziehen.

Anteilinhaber kdnnen den teilweisen oder vollstdndigen Umtausch
ihres Anteilsbestands beantragen, sofern die Bedingungen fir die
Anlage in der Anteilklasse, in deren Anteile der Umtausch erfolgen
soll, vom Anteilinhaber erfiillt werden (wie vorstehend unter
LAnteilklassen und -formen*“ beschrieben). Hierzu gehéren unter
anderem:

» die Erfullung der Erfordernisse hinsichtlich eines etwaigen
Mindestanlagebetrages,

» die Erbringung des Nachweises daruber, dass er die
Voraussetzungen als zulassiger Anleger im Hinblick auf die
Anlage in eine bestimmte Anteilklasse erfilllt,

» die Eignung der Gebuhrenstruktur der Anteilklasse, in deren
Anteile der Umtausch erfolgen soll,

» sowie die Zahlung samtlicher etwaig geltender
Umtauschgebiihren,

wobei die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Ermessen in den
Fallen, in denen sie dies fiir verniinftig und angemessen halt, auf
die Erflllung dieser Erfordernisse verzichten kann.

Fir den Umtausch von Anteilen sémtlicher Anteilklassen erhebt
die Verwaltungsgesellschaft in der Regel keine
Umtauschgebihren. Unter bestimmten Umsténden kann jedoch
eine Umtauschgebihr erhoben werden, siehe dazu Anhang B Nr.
20. bis 22..

Vorbehaltlich etwaiger Ausnahmen und Bedingungen, die flr
Anteile der Klasse B gelten, wie im Abschnitt ,Anteilklassen und
-formen” naher beschrieben, wird der Umtausch von Anteilen einer
Anteilklasse, fur die ein Riicknahmeabschlag (CDSC) vorgesehen
und diese Verpflichtung noch nicht erloschen ist, nicht wie ein
Umtausch, sondern wie eine Riicknahme behandelt, wobei der
Ricknahmeabschlag zum Zeitpunkt des Umtausches zahlbar wird.
Der Umtausch von Anteilen bestimmter Anteilklassen und der
Wechsel zwischen bestimmten Anteilklassen liegen im Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft. Im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und vorausgesetzt, bei dem Anleger
handelt es sich in jedem Fall um einen institutionellen Anleger,
kénnen Anteile gleich welcher Anteilklasse in Anteile der Klassen I,
X oder J getauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen
Umtauschantrége ablehnen, um sicherzustellen, dass die Anteile
nicht von oder im Namen einer Person gehalten werden, welche
die Bedingungen fir die Anlage in diese Anteilklasse nicht erfiillt
oder die Anteile unter Umstanden halten wiirde, unter welchen ggf.
VerstolRe gegen Rechtsvorschriften oder die Anforderungen eines
Landes, einer Regierung oder Aufsichtsbehdrde durch diese
Person oder die Gesellschaft oder nachteilige steuerliche oder

NM1025U-4912689-178/920



sonstige finanzielle Auswirkungen fiir die Gesellschaft
(einschlief3lich der Registrierungserfordernisse nach den geltenden
Wertpapier- oder Anlagegesetzen oder -vorschriften oder
vergleichbaren Rechtsvorschriften oder Anforderungen eines
Landes oder einer Behdrde) auftreten kdnnten. Darliber hinaus
kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen
Antrage auf Umtausch zwischen Anteilklassen ablehnen, wenn
hiermit Devisenumtauschprobleme verbunden sind, also etwa die
jeweiligen Wahrungen zum Zeitpunkt des Umtauschs illiquide sind.

Anweisungen fiir den Umtausch

Anweisungen fiir den Umtausch von Namensanteilen
erfolgen grundsétzlich elektronisch iiber einen genehmigten
Anbieter von ,,;straight through process“ (STP). Wenn diese
Option nicht verfiigbar ist, kann die Anweisung per Fax
(gefolgt von dem Original per Post) an die Ubertragungsstelle
erteilt werden, und die Verwaltungsgesellschaft kann nach
eigenem Ermessen einzelne durch andere Formen der
elektronischen Kommunikation tibermittelte Auftrage
akzeptieren. Anweisungen per Fax miissen jeweils am selben
Tag vor Eingangsschluss per E-Mail oder Telefon gegeniiber
den Investor Services Teams vor Ort bestatigt werden, um
sicherzustellen, dass die Fax-Anweisung bei der
Ubertragungsstelle eingegangen ist. Wenn keine
ausreichende Bestétigung im Original vorgelegt wird, kann
sich der Umtausch verzogern. Bestimmte Vertriebsstellen
konnen ihren Anlegern gestatten, bei ihnen Umtauschantrage
zur anschlieBenden Weiterleitung an die Ubertragungsstelle
einzureichen. Anweisungen fiir den Umtausch kénnen auch
im Original an die Ubertragungsstelle erfolgen. Anweisungen
fiir den Umtausch (oder Originalbestatigungen solcher
Anweisungen) miissen den vollen Namen und die
vollstandige Adresse des/der Inhaber/s, den Fondsnamen, die
Klasse (einschlieBlich Angaben dahingehend, ob es sich um
Ausschiittungs- oder Akkumulierungsanteile handelt) und
den Wert oder die Anzahl der umzutauschenden Anteile und
den Fonds enthalten, in den diese umgetauscht werden sollen
(sowie die gewahlte Handelswahrung des Fonds, wenn mehr
als eine verfiigbar ist) und unabhidngig davon, ob es sich
hierbei um Anteile mit UK Reporting Fund Status handelt.
Haben die Fonds, fiir die ein Umtausch ausgefiihrt werden
soll, unterschiedliche Handelswahrungen, wird die Wahrung
zum Wechselkurs des Handelstages umgerechnet, an dem
der Umtausch ausgefiihrt wird.

Der Umtausch von Anteilen kann ausgesetzt oder aufgeschoben
werden, wie jeweils in Anhang B Nr. 30. bis 33. beschrieben, und
ein Antrag auf einen Umtausch, der mehr als 10 % des Wertes
dieses Fonds reprasentiert, kann unter den in Anhang B Nr. 32.
aufgefiihrten Bedingungen abgelehnt werden.

Sondertauschrechte

Bestimmte Vertriebsgesellschaften erlauben Anteilinhabern, die
Anteile Uber sie erworben haben, ihre Anteile gegen Anteile
bestimmter anderer Fonds mit einer ahnlichen Gebihrenstruktur
umzutauschen, sofern die Vertriebsgesellschaft davon ausgeht,
dass ein Umtausch nach geltendem Recht und geltenden
Vorschriften zuléssig ist. Detailinformationen zu diesen
Sondertauschrechten erhalten Sie von lhrem Finanzberater.

Ubertragung von Anteilen

Anteilinhaber, die Anteile einer Klasse Uber eine
Vertriebsgesellschaft oder einen anderen Intermediar halten,
kénnen beantragen, dass ihr Anteilbestand auf eine andere

Vertriebsgesellschaft oder einen anderen Intermediar Gbertragen
wird, die bzw. der eine Vereinbarung mit der
Hauptvertriebsgesellschaft geschlossen hat. Bei einer solchen
Ubertragung von Anteilen der Klasse B und Klasse C ist ein etwaig
ausstehender Riicknahmeabschlag (CDSC) an die bisherige
Vertriebsgesellschaft bzw. den bisherigen Intermediar zahlbar.

Mindesthandelsvolumen und Mindestbestinde

Die Gesellschaft kann die Erfullung einer erteilten Anweisung fir
die Riicknahme, den Umtausch oder die Ubertragung verweigern,
wenn die Anweisung lediglich einen gehaltenen Bestand in der
jeweiligen Anteilklasse betrifft, dessen Wert unter USD 1.000 bzw.
dem anndhernden Gegenwert in der jeweiligen Handelswahrung
liegt, oder wenn die Ausfihrung des Antrages zu einem
Anteilbestand im Wert von weniger als USD 5.000 (ausgenommen
bei Anteilen der Klassen D, DD, |, J, S, S|, SR, X, Z und ZI, bei
denen nach dem Mindestbetrag zur Erstzeichnung kein
fortlaufender Mindestanlagebetrag erforderlich ist) fiihren wiirde.
Diese Mindestbetrédge kénnen im Einzelfall oder fiir eine
Vertriebsgesellschaft oder auch insgesamt geandert werden.
Angaben zu Anderungen der aktuellen Mindestanlage erhalten Sie
beim Investor Servicing Team vor Ort.

Wenn aufgrund einer Riicknahme, eines Umtauschs oder einer
Ubertragung einem Anteilinhaber ein geringer Restbestand an
Anteilen, d. h. ein Betrag in H6he von maximal USD 5 (oder deren
Gegenwert in einer anderen Wahrung), verbleibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft diesen geringen Restbestand nach freiem
Ermessen veraufiern und den Erlés an eine in Luxemburg oder im
Vereinigten Kdnigreich registrierte karitative Einrichtung ihrer Wahl
spenden.

Ausschiittungspolitik
Die aktuelle Ausschuttungspolitik des Verwaltungsrats richtet sich
nach dem Fonds und der jeweiligen Anteilklasse.

a) Fonds

Die folgenden Fonds schtten bei allen ausschittenden
Anteilklassen die Bruttoertrage vor Abzug von Aufwendungen aus:

Asian Multi-Asset Income Fund

Dynamic High Income Fund

Emerging Markets Equity Income Fund
ESG Global Conservative Income Fund
European Equity Income Fund

Global Equity Income Fund

Global Multi-Asset Income Fund

Natural Resources Fund

Systematic Global Equity High Income Fund
Systematic Global Income & Growth Fund

Die Bezeichnung aller ausschuttenden Anteilklassen der oben
genannten Fonds enthalt zur Kennzeichnung ein ,G".
Ausgenommen sind die Ausschittungsanteile (S), (R), (T), (C) und
(Y), bei denen bei allen Fonds die Bruttoertrage ausgeschdittet
werden. Diese Ausschuttungsanteile, bei denen die Ertrage vor
Abzug von Aufwendungen ausgeschiittet werden, werden auch als
Ausschttungsanteile (G) bezeichnet (z.B. Anteilklasse A4(G)). Zur
Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Ausschiittungsanteile
(G) auch fur Fonds, die oben nicht genannt sind, ausgegeben
werden kénnen.
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Wenn die berechneten Ausschuttungen fir Ausschittungsanteile
(Y) niedriger sind als die Mindestausschiittung, kénnte dadurch ein
Fehlbetrag entstehen, der aus dem Kapital entnommen werden
musste und damit das Kapital des Fonds verringern wiirde. Bei
Ausschlittungsanteilen (Y), (T) und (C) ist das Risiko fur das
Kapitalwachstum besonders relevant, da fiir diese Anteilklassen
ein wesentlicher Teil einer Ausschittung aus dem Kapital erfolgen
kann. Dieses uber die Ausschittung ausgeschiittete Kapital steht
dann nicht mehr fur zukiinftiges Kapitalwachstum zur Verfligung.

b) Anteilklassen

Das Ziel fur alle ausschiittenden Anteilklassen (Q) des Systematic
Global Equity High Income Fund und des Systematic Global
Income & Growth Fund ist es, eine stabile Rendite fir die
Anteilinhaber zu erzielen. Im Ermessen des Verwaltungsrats kann
die Ausschuttung auch Ausschuttungen aus dem Kapital, aus
realisierten und nicht realisierten Netto-Verauflerungsgewinnen
beinhalten.

Bei Akkumulierungsanteilklassen wird derzeit eine Politik der
Thesaurierung und Wiederanlage samtlicher Nettoertrage verfolgt.
Hierbei flieRen die Nettoertrage in das Nettovermégen ein und
spiegeln sich im Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden
Anteilklasse wider. Fur die ausschittenden Anteilklassen besteht
die Politik derzeit darin, im Wesentlichen die gesamten
Anlageertrage (soweit verfligbar) der Periode nach Abzug der
Aufwendungen fir die Anteilklassen auszuschditten, die
Nettoertrage bzw. alle Anlageertrage der Periode ausschitten. Bei
Anteilklassen, die Bruttoertrage oder Gesamtrenditen ausschiitten,
wird moglicherweise ein Teil des Kapitals vor Abzug etwaiger
Aufwendungen ausgeschuttet. Nahere Angaben zur
Ausschiittungspolitik der ausschittenden Anteilklassen enthalt das
Kapitel ,Berechnung der Ausschuttungen®.

Dartber hinaus kann der Verwaltungsrat bestimmen, ob und
inwieweit Ausschittungen sowohl aus realisierten als auch aus
nicht realisierten Netto-Veraulerungsgewinnen erfolgen. Sofern
ausschittende Anteilklassen Ausschuttungen zahlen, die
realisierte oder nicht realisierte Netto-VerduRRerungsgewinne
beinhalten, oder, im Falle von Fonds, die Ertrage vor Abzug von
Aufwendungen ausschutten, kdnnen die Ausschiittungen aus
anfanglich gezeichnetem Kapital erfolgen. Anteilinhaber sollten
berilcksichtigen, dass in dieser Form ausgezahlte Ausschittungen
je nach geltendem Steuerrecht méglicherweise steuerbares
Einkommen darstellen, und sollten diesbeziglich ihren
Steuerberater zurate ziehen.

Sofern ein Fonds den Status eines UK Reporting Fund aufweist
und das berichtete Einkommen die geleisteten Ausschuttungen
tibersteigt, wird der Uberschuss wie eine Dividende behandelt und
vorbehaltlich des Steuerstatus des Anteilinhabers als Einkommen
versteuert.

Bei Fonds mit UK Reporting Fund Status bestimmt sich die
Haufigkeit der Ausschuttungen grundsétzlich nach der Fondsart,
wie unter ,Anteilklassen und -formen“ beschrieben.

Eine Liste mit den Handelswahrungen, Hedged Anteilklassen,
ausschittenden Anteilklassen und Akkumulierungsanteilklassen
sowie Anteilklassen mit UK Reporting Fund Status ist am
eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft und beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.
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Nahere Angaben enthalt die nachfolgende Tabelle ,Berechnung
der Ausschittungen®, in der die fiir die einzelnen ausschittenden
Anteilklassen verwendeten Berechnungsverfahren aufgefiihrt sind.
Des Weiteren wird auf die nachfolgende Tabelle ,Erklarung,
Auszahlung und Wiederanlage der Ausschittungen® verwiesen, in
der die fir die einzelnen ausschittenden Anteilklassen
verwendeten Erklarungs-, Auszahlungs- und
Wiederanlageverfahren aufgefiihrt sind. Unter bestimmten
Umsténden kann der Verwaltungsrat zuséatzliche Ausschuttungen
veranlassen oder die Ausschittungspolitik einer Anteilklasse
andern.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kénnen Ausschiittungsanteile
mit anderen Ausschiittungsintervallen eingefiihrt werden. Eine
Bestatigung Uber zusatzliche Ausschittungsintervalle und das
Datum, ab dem sie verfiigbar sind, sind beim eingetragenen
Geschéaftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor Servicing
Team vor Ort erhaltlich. Die Gesellschaft kann
Ertragsausgleichsverfahren einsetzen, um sicherzustellen, dass
die Ausgabe, der Umtausch oder die Riicknahme dieser Anteile
wahrend eines Bilanzierungszeitraums keine Auswirkungen auf die
Hohe der innerhalb eines Fonds aufgelaufenen Nettoertrage (oder
Bruttoertrage im Falle von Ausschiittungsanteilen (G),
Ausschuttungsanteilen (S), Ausschittungsanteilen (T),
Ausschuttungsanteilen (C) und Ausschittungsanteilen (Y) sowie
Bruttoertrage und Zinsgefalle fiir Ausschittungsanteile (R)) hat,
und die jedem dieser Anteile zuzurechnen sind.

Erwirbt ein Anleger Anteile wahrend eines Bilanzierungszeitraums,
gilt der seit der letzten Ausschittung erwirtschaftete Nettoertrag
gdf. als in dem Preis enthalten, zu dem die Anteile erworben
wurden. Dies hat zur Folge, dass bei Ausschittungsanteilen (A),
Ausschuttungsanteilen (M), Ausschittungsanteilen (Q),
Ausschiittungsanteilen (R), Ausschittungsanteilen (S),
Ausschiittungsanteilen (T), Ausschittungsanteilen (Y) oder
Ausschlttungsanteilen (C) der Betrag der ersten Ausschiittung,
die ein Anleger nach dem Erwerb erhalt, ggf. eine
Kapitalriickzahlung enthalt. Akkumulierungsanteile schitten keine
Ertrage aus, sodass sie nicht in der vorstehenden Weise betroffen
sein sollten.

Verkauft ein Anteilinhaber wahrend eines Bilanzierungszeitraums
Anteile, die zu Ausschiittungsanteilen (A), Ausschittungsanteilen
(M) oder Ausschuttungsanteilen (Q) gehdren, kann ein Teil des
Ricknahmeerldses den seit der letzten Ausschuttung
erwirtschafteten Nettoertrag reprasentieren. Im Falle von
Ausschiittungsanteilen (G), Ausschuttungsanteilen (S),
Ausschuttungsanteilen (T), Ausschittungsanteilen (C) und
Ausschlttungsanteilen (Y) wird der Ertragsausgleich auf Basis der
Bruttoertrédge des Fonds berechnet und im Falle von
Ausschiittungsanteilen (R) wird der Ertragsausgleich auf der
Grundlage des Bruttoertrags des Fonds und des Zinsgefélles
berechnet, das den Anteilen zuzuordnen ist. Thesaurierende
Anteile schitten keine Ertrage aus, sodass sie nicht in der
vorstehenden Weise betroffen sein dirften.

Die Liste der Fonds mit Ertragsausgleich und der im taglichen
Preis der Ausschittungsanteile (A), der Ausschittungsanteile (M),
der Ausschittungsanteile (Q), der Ausschittungsanteile (R), der
Ausschiittungsanteile (S), der Ausschittungsanteile (T), der
Ausschuttungsanteile (C) und der Ausschuttungsanteile (Y)
enthaltene Ertragsbestandteil stehen auf Anfrage am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung.
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Berechnung der Ausschittungen

Im Folgenden wird die gebrauchliche Berechnungsmethode fiir jede Kategorie von ausschittenden Anteilklassen im Einzelnen
beschrieben. Im Ermessen des Verwaltungsrats kann die Berechnungsmethode geéndert werden.

Ausschiittungsanteile (D)

(kdnnen mit der Ziffer 1
bezeichnet werden z.B. A1)

Berechnungsmethode

Die Berechnung der Ausschittung erfolgt taglich basierend auf den taglich abgegrenzten Ertragen abziglich Aufwendungen sowie unter
Berlicksichtigung der Zahl der an diesem Tag im Umlauf befindlichen Anteile.

An die Anteilinhaber wird monatlich eine kumulative Ausschttung basierend auf der Anzahl der gehaltenen Anteile und der Tage
ausgeschuttet, an denen diese im Berechnungszeitraum gehalten wurden. Anteilinhaber von Ausschittungsanteilen (D) haben Anspruch
auf Ausschittungen beginnend mit dem Tag der Zeichnung bis zum Tag der Riicknahme.

Ausschiittungsanteile (M)

(k6nnen auch mit der Ziffer 3
bezeichnet werden z.B. A3)

Die Ausschittung wird monatlich (am letzten Geschéftstag eines jeden Kalendermonats) basierend auf den im Ausschittungszeitraum
zugeflossenen Ertragen abzliglich etwaiger Aufwendungen berechnet.

Die Ausschittung an die Anteilinhaber erfolgt basierend auf der Anzahl der von ihnen zum Monatsende gehaltenen Anteile.

Ausschiittungsanteile (S)

(kdnnen auch mit der Ziffer 6
bezeichnet werden z.B. A6)

Die Ausschittung wird nach dem Ermessen des Verwaltungsrates auf Basis der erwarteten Bruttoertrége Uber einen bestimmten (vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten) Zeitraum berechnet mit dem Ziel, den Anteilinhabern wahrend dieses Zeitraums konstante
monatliche Ausschittungszahlungen zu bieten.

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrates kénnen Ausschittungen aus dem Kapital und/oder aus realisierten und nicht realisierten
Netto-VerauRerungsgewinnen erfolgen. Wenn Ausschiittungen aus dem Kapital erfolgen, fiihrt dies zu einer Verringerung des Kapitals
und wird daher das Potenzial fur zukinftiges Kapitalwachstum mindern.

Die Ausschuttung wird monatlich (am letzten Geschéftstag eines jeden Kalendermonats) basierend auf der Anzahl der zum Monatsende
gehaltenen Anteile berechnet und an die Anteilinhaber ausgezahit.

Unter volatilen oder auergewdhnlichen Marktbedingungen kann die H6he der Ausschittungen starker schwanken, und es kann nach
Ermessen des Verwaltungsrats auch zu einer Erhéhung der Ausschiittungen aus dem Kapital und/oder den realisierten Nettogewinnen
und nicht realisierten Nettogewinnen kommen, um die Konsistenz der Ausschittungen zu gewahrleisten, was zu einer erhdhten
Kapitalerosion fiihrt, wenn die Hohe der Ertrage des Fonds sinkt.

Ausschiittungsanteile (R)

(k6nnen auch mit der Ziffer 8
bezeichnet werden z.B. A8)

Die Ausschittung wird nach dem Ermessen des Verwaltungsrates auf der Grundlage des zu erwartenden Bruttoertrags und Zinsgefélles,
das sich aus der Wahrungsabsicherung der Anteilklasse Uiber einen bestimmten Zeitraum (der jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt
wird) ergibt, so berechnet, dass wahrend dieses Zeitraumes bestéandige monatliche Dividendenausschittungen an die Anteilinhaber
vorgenommen werden.

Die Dividende kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrates Ausschittungen aus dem Kapital und/oder aus realisierten und nicht
realisierten Nettokapitalertragen vorsehen. Die Berlicksichtigung eines Zinsgefalles, das sich aus der Wahrungsabsicherung einer
Anteilklasse im Rahmen der Dividendenberechnung ergibt, gilt als Ausschittung aus dem Kapital oder aus Kapitalertragen. Wenn
Ausschittungen aus dem Kapital erfolgen, fuhrt dies zu einer Verringerung des Kapitals und wird daher das Potenzial firr zukinftiges
Kapitalwachstum mindern.

Die Dividende wird monatlich (am letzten Geschéftstag eines jeden Kalendermonats) berechnet und an die Anteilinhaber auf der
Grundlage der Anzahl der am Monatsende gehaltenen Anteile ausgeschiittet.

Unter volatilen oder auergewdhnlichen Marktbedingungen kann die H6he der Ausschittungen starker schwanken, und es kann nach
Ermessen des Verwaltungsrats auch zu einer Erhéhung der Ausschiittungen aus dem Kapital und/oder den realisierten Nettogewinnen
und nicht realisierten Nettogewinnen kommen, um die Konsistenz der Ausschittungen zu gewahrleisten, was zu einer erhdhten
Kapitalerosion fiihrt, wenn die Hohe der Ertrage des Fonds sinkt.
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Ausschiittungsanteile (T)

(kdnnen auch mit der Ziffer
10 bezeichnet werden z. B.
A10)

Berechnungsmethode

Die Ausschuttung wird nach dem Ermessen des Verwaltungsrats auf Basis der erwarteten Bruttogesamtrendite tiber einen bestimmten
(vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten) Zeitraum berechnet mit dem Ziel, den Anteilinhabern wahrend dieses Zeitraums konstante
monatliche Ausschittungszahlungen zu bieten.

Die Ausschuttung wird voraussichtlich Ausschittungen aus dem Kapital und/oder den realisierten und nicht realisierten Netto-
VerauRerungserlosen enthalten und kann bisweilen den Anstieg des NIW je Anteil aus den Nettoertragen und den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen der Anteilklasse Ubersteigen. Wenn Ausschittungen aus dem Kapital erfolgen, fiihrt dies zu einer Verringerung des
Kapitals und wird daher das Potenzial fiir zukiinftiges Kapitalwachstum mindern.

Die Ausschittung wird monatlich (am letzten Geschéftstag eines jeden Kalendermonats) basierend auf der Anzahl der zum Monatsende
gehaltenen Anteile berechnet und an die Anteilinhaber ausgezahlt.

Unter volatilen oder auergewdhnlichen Marktbedingungen kann die H6he der Ausschittungen starker schwanken, und es kann nach
Ermessen des Verwaltungsrats auch zu einer Erhéhung der Ausschiittungen aus dem Kapital und/oder den realisierten Nettogewinnen
und den nicht realisierten Nettogewinnen kommen, um die Konsistenz der Ausschittungen zu gewahrleisten, was zu einer erhéhten
Kapitalerosion fiihrt, wenn die Hohe der Ertrage des Fonds sinkt.

Ausschiittungsanteile (Q)

(k6nnen auch mit der Ziffer 5
bezeichnet werden z.B. A5)

Die Ausschittung wird vierteljahrlich basierend auf den im Ausschittungszeitraum zugeflossenen Ertragen abziglich etwaiger
Aufwendungen berechnet.

Die Ausschittung an die Anteilinhaber erfolgt basierend auf der Anzahl der von ihnen zum Datum der Erklarung gehaltenen Anteile.

Ausschiittungsanteile (A)

(kénnen auch mit der Ziffer 4
bezeichnet werden z.B. A4)

Die Ausschittung wird jahrlich (am letzten Geschéftstag eines jeden Geschéaftsjahres) basierend auf den im Ausschittungszeitraum
zugeflossenen Ertragen abzliglich etwaiger Aufwendungen berechnet.

Die Ausschiittung an die Anteilinhaber erfolgt basierend auf der Anzahl der von ihnen zum Ende des Berichtsjahres gehaltenen Anteile.

Ausschiittungsanteile (Y)

(k6nnen auch mit der Ziffer 9
bezeichnet werden, z.B. A9)

Die Ausschuttung wird im Ermessen des Verwaltungsrates auf Basis der erwarteten Bruttoertréage (iber einen bestimmten (vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten) Zeitraum berechnet mit dem Ziel, den Anteilinhabern vierteljahrliche Ausschiittungszahlungen zu
bieten, die auf Jahresbasis mindestens der Mindestausschiittung entsprechen. Die vierteljahrlichen Ausschiittungen kénnen hoher als die
Mindestausschittung sein, wenn die aus dem Fondsvermdgen generierten zugrunde liegenden Ertrage auf das Jahr gesehen héher sind
als die Mindestausschuttung.

Ein Teil der Ausschittungen kann im Ermessen des Verwaltungsrates auch aus dem Kapital und/oder aus realisierten und nicht
realisierten Nettokapitalgewinnen entnommen werden, um zu gewahrleisten, dass die Ausschuttungen auf Jahresbasis mindestens der
Mindestausschittung entsprechen. Dadurch wird sich das Potenzial fur Kapitalwachstum verringern.

Die Ausschiittung wird vierteljahrlich (am letzten Geschéftstag eines jeden Kalenderquartals) berechnet und basierend auf der Anzahl der
zum Quartalsende gehaltenen Anteile an die Anteilinhaber ausgezahilt.

Unter volatilen oder auergewdhnlichen Marktbedingungen kann die H6he der Ausschittungen aus dem Kapital, den realisierten und
nicht realisierten Nettogewinnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats steigen, um die Konsistenz der Ausschittungen zu steuern,
was zu einer erhdhten Kapitalerosion fiihrt, wenn die Hohe der Ertrédge des Fonds sinkt.

Ausschiittungsanteile (C)

(kdnnen auch mit der Ziffer
11 bezeichnet werden, z.B.
A11)

Die Ausschuttung wird im Ermessen des Verwaltungsrates berechnet, um den Anteilinhabern konsistente monatliche
Dividendenausschuttungen Uber einen bestimmten (vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten) Zeitraum zu gewahren, die méglicherweise
nicht an Ertrédge oder Kapitalgewinne gekoppelt sind.

Die Dividende wird voraussichtlich Ausschittungen aus dem Kapital und/oder aus realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen
enthalten und kann den Anstieg des NIW je Anteil aus den Nettoertrdgen und den realisierten und nicht realisierten Gewinnen der
Anteilklasse Ubersteigen.

Wenn Ausschittungen aus dem Kapital erfolgen, flhrt dies zu einer Verringerung des Kapitals und wird daher das Potenzial fir
zukunftiges Kapitalwachstum begrenzen.

Unter volatilen oder aulergewdhnlichen Marktbedingungen kann die H6he der Ausschittungen starker schwanken, und es kann nach
Ermessen des Verwaltungsrats auch zu einer Erhéhung der Ausschittungen aus dem Kapital und/oder den realisierten Nettogewinnen
und nicht realisierten Nettogewinnen kommen, um die Konsistenz der Ausschittungen zu gewahrleisten, was zu einer erhéhten
Kapitalerosion flihrt, wenn die Hohe der Ertréage des Fonds sinkt.

Akkumulierungsanteile jeder Klasse werden auch mit der Ziffer 2 bezeichnet (z.B. Anteilklasse A2).

Sofern Ausschuttungsanteile (G) fur (D), (M), (Q) oder (A) Anteile ausgegeben werden, wird die vorstehend angegebene
Berechnungsmethode geandert, um deutlich zu machen, dass Ertréage vor Abzug von Aufwendungen ausgeschiittet werden. Bei
Dividendenfonds sind Ausschiittungsanteile (G) die Standardanteilklasse.

Die meisten Fonds entnehmen ihre Gebiihren aus den mit ihren Anlagen erwirtschafteten Ertragen; bei einigen hingegen werden die
Gebuhren vollstéandig oder zum Teil aus dem Kapital entnommen. Dies kann zwar den zur Ausschuttung verflgbaren Ertrag steigern,
wird auf der anderen Seite aber das Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum schméalern.
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Erklarung, Auszahlung und Wiederanlage der Ausschuttungen

In der nachfolgenden Tabelle werden das gebrauchliche Verfahren zur Erklarung und Ausschiittung der Ausschiittungsbetréage sowie die
den Anteilinhabern verfligbaren Optionen zur Wiederanlage beschrieben. Der Verwaltungsrat kann im eigenen Ermessen die Haufigkeit

der Erklarung der Ausschittung andern.

Ausschiittungen auf*

Ausschiittungsanteile (D)

Ausschiittungsanteile (M)

Ausschiittungsanteile (S)

Ausschiittungsanteile (R)

Ausschiittungsanteile (T)

Ausschiittungsanteile (C)

Datum der Erklarung

Letzter Geschéftstag eines
jeden Kalendermonats in der/
den Handelswahrung/en des
jeweiligen Fonds (oder andere
solche Geschéftstage, die der
Verwaltungsrat bestimmen
kann und tber die er die
Anteilinhaber falls moglich im
Voraus informiert).

Ausschiittung

Innerhalb eines
Kalendermonats nach
Erklérung der Ausschiittung
an die Anteilinhaber, die im
Zeitraum nach der
vorangegangenen
Erklérung Anteile gehalten
haben.

Ausschiittungsanteile (Y)

Letzter Geschéftstag eines
jeden Kalenderquartals in der/
den Handelswahrung/en des
jeweiligen Fonds (oder die
anderen Geschéftstage, die
der Verwaltungsrat bestimmt
und den Anteilinhabern, falls
mdglich im Voraus, mitteilt).

Innerhalb eines
Kalendermonats nach der
Erklérung an die
Anteilinhaber, die am
Geschaftstag vor dem
Datum der Erkl&rung im
Anteilregister verzeichnet
waren.

Ausschiittungsanteile (Q)

20. Marz, 20. Juni,

20. September und 20.
Dezember (sofern diese Tage
jeweils Geschéftstage sind,
ansonsten am
nachstfolgenden
Geschéftstag).

Innerhalb eines
Kalendermonats nach dem
Datum der Erklarung an die
Anteilinhaber, die am
Geschéftstag vor dem
Datum der Erklarung im
Anteilregister verzeichnet
waren.

Ausschiittungsanteile (A)

Letzter Geschéftstag eines
jeden Geschéftsjahres in der/
den Handelswahrung/en des
jeweiligen Fonds (oder andere
solche Geschéftstage, die der
Verwaltungsrat bestimmen
kann und tber die er die

Innerhalb eines
Kalendermonats nach der
Erklarung an die
Anteilinhaber, die am
Geschéftstag vor dem
Datum der Erklarung im
Anteilregister verzeichnet

Automatische Wiederanlage der
Ausschiittungsbetriage

Ausschittungsbetrage werden
automatisch in weitere Anteile
derselben Art und Klasse desselben
Fonds wiederangelegt, sofern der
Anteilinhaber nicht schriftlich
gegenlber dem Investor Servicing
Team vor Ort oder auf dem
Zeichnungsantrag etwas anderes
beantragt hat.

Zahlungsweise

Ausschittungsbetrage werden
(sofern ein Anteilinhaber das
Investor Servicing Team vor Ort
entsprechend benachrichtigt hat
oder dies auf dem
Zeichnungsantrag entsprechend
vermerkt hat) auf Kosten des
Anteilinhabers in der von ihm
gewahlten Handelswahrung per
telegrafischer Uberweisung direkt
auf das Bankkonto des
Anteilinhabers iberwiesen
(ausgenommen sofern der
betreffende Anleger etwas anderes
mit seiner Vertriebsgesellschaft
vereinbart hat).

Anteilinhaber falls moglich im waren.
Voraus informiert).
* Die in dieser Ubersicht aufgefiihrten Wahlméglichkeiten gelten auch fiir die jeweilige(n) Anteilklasse(n) mit UK Reporting Fund Status und sowohl fiir Netto- als auch Bruttoausschiittungen.

Bei der Wiederanlage von Ausschiittungen fir Ausschittungsanteile der Klasse A, die durch die Ausgabe zusatzlicher Anteile erfolgt,

wird kein Ausgabeaufschlag bzw. kein Riicknahmeabschlag (CDSC) erhoben.

Anleger sollten beachten, dass wieder angelegte Ausschittungen in den meisten Rechtsordnungen steuerlich wie erhaltene
Kapitalertrage behandelt werden kénnen. Anleger sollten bei Fragen hierzu den Rat ihres Steuerberaters einholen.
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Gebulhren und Aufwendungen

Anhang E enthilt eine Zusammenfassung der Gebiihren und
Aufwendungen.

Weitere Informationen zu den Gebiihren und Aufwendungen sind
in Anhang C Nr. 16. bis 22, aufgefiihrt. Die folgenden
Informationen sind im Zusammenhang mit den oben genannten
Abschnitten zu lesen.

Managementgebiihr

Wie in Anhang E ausgefihrt, zahlt die Gesellschaft die jahrliche
Managementgebiihr. Die Héhe der Managementgebduhr richtet
sich nach dem vom Anleger erworbenen Fonds und der vom
Anleger erworbenen Anteilklasse. Diese Gebihren fallen taglich
an, sie basieren auf dem Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
und sind monatlich zahlbar. Bestimmte Kosten und Geblihren, u.a.
die Gebuhr der Anlageberater, werden aus der
Managementgebiihr entrichtet.

Um die Erreichung der Anlageziele der geldmarktnahen Fonds zu
unterstiitzen, kann die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten
Umsténden, z.B. in Fallen, wenn die Renditen der zugrunde
liegenden Anlagen des Fonds aufgrund der Marktlage sinken, auf
ihr Recht zum Erhalt des vollen Betrags der
Managementgebihren, auf die sie an einem bestimmten Tag oder
bestimmten Tagen Anspruch hat, verzichten. Die
Verwaltungsgesellschaft ist hierzu nach eigenem Ermessen
unbeschadet ihres Anrechts auf den vollen Betrag der an einem
klnftigen Tag auflaufenden Managementgebiihr berechtigt.

In Bezug auf die Anteilklasse SR wird eine Geblhr (die sich aus
der Managementgebiihr und der jahrlichen Servicegebihr
zusammensetzt) erhoben, die Teil der laufenden Kosten ist. Die
laufenden Kosten sind den jeweiligen Basisinformationsblattern
(KID) zu entnehmen. Diese Angabe kann von Jahr zu Jahr
variieren. Ausgenommen sind Handelskosten fiir das Portfolio,
nicht jedoch Kosten, die an die Verwahrstelle gezahlt werden, und
ein etwaiger Ausgabeaufschlag/Ricknahmeabschlag, der
gegebenenfalls an einen zugrunde liegenden OGA gezahlt wird.

Vertriebsgebiihr

Die Gesellschaft zahlt — wie in Anhang E aufgefiihrt — jahrliche
Vertriebsgebihren. Diese Vertriebsgebiihren fallen taglich an, sie
basieren auf dem Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds (wobei
gegebenenfalls Anpassungen des Nettoinventarwertes des
betreffenden Fonds, wie in Anhang B Nr. 17.3 beschrieben,
berticksichtigt werden) und sind monatlich an die
Hauptvertriebsgesellschaft zu zahlen.

Wertpapierleihgebiihr

Die Wertpapierleihstelle, die BlackRock Advisors (UK) Limited,
erhalt fir ihre Tatigkeiten eine Verglitung. Diese Vergiitung belauft
sich auf 37,5 % der aus den Wertpapierleihgeschaften erzielten
Bruttoertréage, wobei sémtliche direkten und indirekten Kosten,
einschlief3lich der Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter, aus
dem Anteil von BlackRock zu begleichen sind, und deckt samtliche
Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter ab, die mit dieser Tatigkeit
verbunden sind und im Zusammenhang mit dieser Tatigkeit
entstehen. Alle Ertrage aus Wertpapierleihtatigkeiten werden
abzlglich der Gebihr der Wertpapierleihstelle an die Gesellschaft
zurlickgezahlt. Die betreffenden Fonds erhalten 62,5 % der
Bruttoertrage aus den Wertpapierleihgeschéften.

Die Gebiihr der Wertpapierleihstelle stellt direkte Kosten (und
gegebenenfalls indirekte Betriebskosten/Gebiihren) der
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Wertpapierleihtatigkeiten der Gesellschaft dar. Soweit die an Dritte
zu zahlenden Kosten fiir die Wertpapierleihe die von der
Wertpapierleihstelle erhaltene Vergiitung Ubersteigen, wird die
Wertpapierleihstelle Gberschiissige Betrage aus dem eigenen
Vermdgen begleichen. Vollstandige finanzielle Angaben zu den
erzielten Betrdgen und den Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Wertpapierleihe fir die Fonds angefallen
sind, einschliellich der gezahlten oder zu zahlenden Gebuhren,
sind auch in den Jahres- und Halbjahresberichten enthalten. Die
Wertpapierleihvereinbarungen und die damit verbundenen Kosten
werden mindestens einmal jahrlich tberpruft.

Die Wertpapierleihstelle ist ein der Verwaltungsgesellschaft
nahestehendes Unternehmen.

Jahrliche Servicegebiihr
Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche
Servicegeblihr.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und nach
Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft die Hoéhe der
jahrlichen Servicegebuhr flr die verschiedenen von der
Gesellschaft ausgegebenen Fonds und Anteilklassen
unterschiedlich festlegen. Derzeit ist allerdings zwischen dem
Verwaltungsrat und der Verwaltungsgesellschaft ein Hochstsatz
der zahlbaren jahrlichen Servicegebihr von 0,25 % p.a. vereinbart.
Sie fallt taglich an, wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
der jeweiligen Anteilklasse berechnet und ist monatlich zahlbar.

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft werden bei
der Festsetzung der Hohe der jahrlichen Servicegebulhr darauf
achten sicherzustellen, dass die laufenden Kosten jedes einzelnen
Fonds im Vergleich zu ahnlichen am Markt firr die Anteilinhaber
des Fonds verfuigbaren Investmentprodukten wettbewerbsfahig
bleiben, und zwar unter Beriicksichtigung verschiedener Kriterien
wie dem Marktsektor jedes Fonds und dessen Wertentwicklung
relativ zu anderen vergleichbaren Unternehmen.

Die jahrliche Servicegebuhr wird von der Verwaltungsgesellschaft
zur Deckung aller bei der Gesellschaft anfallenden festen und
variablen Betriebs- und Verwaltungskosten und -aufwendungen
verwendet, mit Ausnahme der VerwahrgebUhren,
Vertriebsgebuhren, Wertpapierleihgebuhren, aller Gebihren im
Zusammenhang mit Darlehen (und um Missversténdnissen
vorzubeugen auch alle gegebenenfalls an den Darlehensgeber zu
zahlenden Bereitstellungsprovisionen), Kosten im Zusammenhang
mit der Beantragung einer Riickerstattung von (europaischer und
nicht europaischer — siehe im Folgenden Kapitel ,sonstige
Gebihren®) Quellensteuer (zuzlglich darauf anfallender Steuern
oder Zinsen) sowie etwaiger auf Ebene der Anlagen oder auf
Ebene der Gesellschaft falliger Steuern.

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten gehdren auch alle
Aufwendungen Dritter und andere erstattungsfahige Kosten, die
von oder namens der Gesellschaft jeweils zu tragen sind, darunter
insbesondere Fondsbuchhaltungskosten, Gebiihren der
Ubertragungsstelle (einschlieBlich der Handelsgebiihren von
Unteriibertragungsstellen und verbundenen Handelsplattformen),
samtliche Honorare spezieller Dienstleister, wie Rechtsberater,
Steuerexperten und Wirtschaftsprifer, Honorare von
Verwaltungsratsmitgliedern (die nicht Mitarbeiter der BlackRock-
Gruppe sind), Reisekosten, angemessene Spesen, Druck-,
Veréffentlichungs-, Ubersetzungs- und sonstige Kosten im
Zusammenhang mit der Berichterstattung fir die Anteilinhaber,
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Gebuihren fir aufsichtsrechtliche Anzeigen und Lizenzen,
Gebuihren von Korrespondenzbanken und andere Bankgebiihren,
Kosten fiir Software-Support und Softwarepflege, sowie
betriebliche Kosten und Aufwendungen, die den Investor Servicing
Teams und anderen globalen von verschiedenen Unternehmen
der BlackRock-Gruppe erbrachten Administrationsdiensten
zuzurechnen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt das mit der Sicherstellung
wettbewerbsfahiger laufender Kosten der Fonds verbundene
Risiko. Entsprechend ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
gezahlte jahrliche Servicegebliihren, die die im betreffenden
Zeitraum tatsachlich entstandenen Aufwendungen der
Gesellschaft Gbersteigen, einzubehalten, wohingegen Kosten und
Aufwendungen, die der Gesellschaft in einem gegebenen
Zeitraum entstanden sind und die uber die der
Verwaltungsgesellschaft gezahlte jahrliche Servicegebuhr
hinausgehen, von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
anderen Unternehmen der BlackRock-Gruppe zu tragen sind.

Analysegebiihren

Entsprechend der im Januar 2018 in Kraft tretenden Neuregelung
der EU-Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente,
-MIFID II, wird die BlackRock-Gruppe fiir ihre von MiFID Il
betroffenen Fonds (,von MIFID Il betroffene Fonds*®) externe
Analysen nicht mehr tUber Provisionen des Kundenhandels
bezahlen.

Die BlackRock-Gruppe tragt diese Analysekosten aus eigenen
Mitteln. Von MIFID Il betroffene Fonds sind Fonds, die ein MiFID-
Unternehmen der BlackRock-Gruppe als Anlageverwalter ernannt
haben oder deren Anlageverwaltung von einem solchen
Unternehmen auf ein auslandisches verbundenes Unternehmen
Ubertragen wurde.

Fonds, die ein auslandisches verbundenes Unternehmen der
BlackRock-Gruppe in einem Drittland (d. h. auRRerhalb der
Europaischen Union) direkt mit der Portfolioverwaltung beauftragt
haben, fallen nicht unter MiFID Il und unterliegen den lokalen
Gesetzen und Markigepflogenheiten, die flr externe Analysen in
der jeweiligen Rechtsordnung des entsprechenden verbundenen
Unternehmens gelten. Dies bedeutet, dass die Kosten der
externen Analysen weiterhin aus dem Vermdgen solcher Fonds
getragen werden kénnen. Eine Liste dieser Fonds erhalten Sie auf
Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft oder kann auf der
BlackRock-Website eingesehen werden:
www.blackrock.com/corporate/mifid/research/bgf.

Soweit Anlagen in Fonds getatigt werden, die nicht zur BlackRock-
Gruppe gehoren, gilt fiir sie weiterhin das jeweilige Verfahren des
externen Fondsmanagers hinsichtlich der Vergltung firr externe
Analysen. Dieses Verfahren kann sich vom Verfahren der
BlackRock-Gruppe unterscheiden und die Erhebung einer
Analysegebiihr neben den Handelsprovisionen in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Marktgepflogenheiten beinhalten. Dies bedeutet, dass die Kosten
der externen Analysen weiterhin aus dem Fondsvermdgen
getragen werden kénnen.

Sonstige Gebiihren

Die Gesellschaft zahlt ferner die Gebuhren der Verwahrstelle und
Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit
der Beantragung der Riickerstattung von Quellensteuern in der
Europaischen Union. Bereitstellungsprovisionen fiir Darlehen oder

etwaige Kosten im Zusammenhang mit der Beantragung der
Ruckerstattung von Quellensteuern werden auf angemessener
und ausgewogener Basis auf die betreffenden Fonds umgelegt.
Alle Kosten im Zusammenhang mit der Beantragung der
Riickerstattung von Quellensteuern aufRerhalb der EU (zzgl. der
darauf entfallenden Steuern oder Zinsen) werden von der
Gesellschaft getragen und auf angemessener und ausgewogener
Basis auf die betreffenden Fonds umgelegt. Da die Gesellschaft
mit ihrer Beantragung der Ruickerstattung von Quellensteuern in
der Européaischen Union (die von der Gesellschaft entrichtet
wurden) bisher recht erfolgreich war, werden alle Kosten im
Zusammenhang mit der Beantragung der Rickerstattung von
Quellensteuern auRerhalb der Europaischen Union nicht Ianger
aus der jahrlichen Servicegebuhr gezahlt, sondern nun ebenfalls
von der Gesellschaft gezahlt und auf angemessener und
ausgewogener Basis auf die betreffenden Fonds umgelegt.

Diese Gebiihren werden in der Regel nach dem Ermessen des
Verwaltungsrates auf angemessener und ausgewogener Basis auf
die betreffenden Fonds umgelegt (zuztiglich etwaiger darauf
erhobener Steuern).

Ausgabeaufschlag

Auf einen Antrag zur Zeichnung von Anteilen kann ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 5 % des Preises von
Anteilen der Klassen A, Al, D und DD berechnet werden, der an
die Hauptvertriebsgesellschaft zu entrichten ist. Ein
Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % kann auf den Ausgabepreis
einiger Anteile der Klasse E erhoben werden (Naheres siehe
Anhang E) gemaf den Bedingungen der jeweiligen
Vertriebsgesellschaft. Fur Zeichnungen von Anteilen der
Geldmarktnahen Fonds wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Riicknahmeabschlag (CDSC)

Bei Riicknahme samtlicher Anteile der Klasse B samtlicher Fonds
(mit Ausnahme der Geldmarktnahen Fonds) kann gegebenenfalls
ein abnehmender Ricknahmeabschlag (CDSC) in Héhe von bis
zu 3 % von den Ricknahmeerlésen abgezogen werden, es sei
denn, die Anteile wurden langer als drei Jahre gehalten. Wie
nachstehend naher ausgefiihrt, sinkt der jeweilige
Ricknahmeabschlag (CDSC) vierteljghrlich um 0,25 % bis zum
Ablauf des Dreijahreszeitraums.

Riicknahmeabschlag (% des

Riicknahmezeitraum Nettoinventarwerts der Anteile
am Tag der Riicknahme)

Innerhalb der ersten 3 Monate 3,00

Nach 3 Monaten und vor 6 Monaten 2,75

Nach 6 Monaten und vor 9 Monaten 2,50

Nach 9 Monaten und vor 12 Monaten 2,25

Nach 12 Monaten und vor 15 Monaten 2,00

Nach 15 Monaten und vor 18 Monaten 1,75

Nach 18 Monaten und vor 21 Monaten 1,50

Nach 21 Monaten und vor 24 Monaten 1,25

Nach 24 Monaten und vor 27 Monaten 1,00

Nach 27 Monaten und vor 30 Monaten 0,75

Nach 30 Monaten und vor 33 Monaten 0,50

Nach 33 Monaten und vor 36 Monaten 0,25

Nach 36 Monaten 0,00
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http://www.blackrock.com/corporate/mifid/research/bgf

Bei Riicknahme samtlicher Anteile der Klasse C samtlicher Fonds
(mit Ausnahme der Geldmarktnahen Fonds) kann gegebenenfalls
ein fester Riicknahmeabschlag (CDSC) in Hohe von 1 % von den
Rucknahmeerlésen abgezogen werden, es sei denn, die Anteile
wurden l&nger als ein Jahr gehalten.

Ein abnehmender Riicknahmeabschlag von bis zu 1,50 %,

1,80 %, 2,00 % oder 2,40 %, berechnet auf der Grundlage der
Managementgebuhr pro Jahr, multipliziert mit der Laufzeit der
betreffenden Klasse, kann unter Umstanden von den
Rucknahmeerlésen abgezogen und bei der Riicknahme aller
Anteile der Klasse K aller Fonds gezahlt werden, es sei denn, die
Anteile werden bis zur Félligkeit des Fonds (3 bis 4 Jahre)
gehalten. Der jeweilige Riicknahmeabschlag der Anteile der
Klasse K nimmt vierteljahrlich ab, wie nachstehend naher
dargelegt:

N . Riicknahmeabschlag (% des Nettoinventarwerts der
Riicknahmezeitraum Anteile am Tag der Riicknahme)
| hall i«
nnerhalb der ersten 150 1,80 2.00 240
3 Monate
Nach 3 Monaten und 1375 1,65 1,875 238
vor 6 Monaten
Nach 6 Monaten und 1.250 1,50 1,750 225
vor 9 Monaten
Nach 9 Monaten und 1125 1,35 1,625 213
vor 12 Monaten
Nach 12 Monaten und 1,00 1.20 1,500 200
vor 15 Monaten
Nach 15 Monaten und 0,875 1,05 1,375 1,88
vor 18 Monaten
Nach 18 Monaten und 0.750 0,90 1,250 1,75
vor 21 Monaten
Nach 21 Monaten und 0,625 0,75 1125 1,63
vor 24 Monaten
Nach 24 Monaten und 0,500 0,60 1,000 1,50
vor 27 Monaten
Nach 27 Monaten und 0375 045 0,875 1,38
vor 30 Monaten
Nach 30 Monaten und 0,250 0,30 0,750 1,25
vor 33 Monaten
Nach 33 Monaten und 0125 015 0,625 113
vor 36 Monaten
Nach 36 Monaten und 0,00 0,00 0,500 1,00
vor 39 Monaten
Nach 39 Monaten und
vor 42 Monaten 0375 088
Nach 42 Monaten und
2 7
vor 45 Monaten Fonds Fonds 0250 075
fallig fallig
Nach 45 Monaten und
12
vor 48 Monaten 0125 063
Nach 48 Monaten 0,00 0,00

Die betreffende Vertriebsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen oder bei Anteilinhabern, die nach dem Erwerb von
Anteilen der Klasse K US-Personen werden und ihre Anteile
deshalb zuriickgeben missen (siehe Anhang B Ziffer 4), ganz
oder teilweise auf den Ricknahmeabschlag verzichten.
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Weitere Informationen zum Riicknahmeabschlag (CDSC) sind im
Abschnitt ,Anteilklassen und -formen*” sowie in Nr. 19. von Anhang
B enthalten.

Umtauschgebiihren

Ausgewahlte Vertriebsgesellschaften kénnen beim Umtausch von
Anteilen eines Geldmarktnahen Fonds in einen anderen Fonds der
Gesellschaft bzw. bei ibermaRig haufigen Umtauschtransaktionen
Umtauschgebiihren erheben. Weitere Informationen finden sich in
Anhang B Nr. 20. bis 22.

Riicknahmegebiihren

Besteht nach Ansicht des Verwaltungsrates bei einem
Anteilinhaber ein hinreichender Verdacht auf exzessiven Handel
wie im Abschnitt ,Grundséatze in Bezug auf exzessiven Handel*
beschrieben, so kann der Verwaltungsrat im eigenen Ermessen
bei diesem Anteilinhaber eine Riicknahmegebdihr von bis zu 2 %
der Riicknahmeerldse erheben. Diese Gebiihr flieRt den Fonds zu
und hiervon betroffene Anteilinhaber werden in ihrer Abrechnung
darauf hingewiesen, dass eine solche Gebihr erhoben worden ist.
Die Gebiihr wird zusatzlich zu einer etwaigen Umtauschgebiihr
oder einem Riicknahmeabschlag erhoben.

Allgemeines

Langfristig kbnnen die vorstehend zusammengefassten
unterschiedlichen Gebihrenstrukturen dazu flihren, dass Anteile in
unterschiedlichen Klassen desselben Fonds, die zur selben Zeit
erworben wurden, unterschiedliche Anlageertrdge aufweisen. In
diesem Zusammenhang sollten Anleger auch die von ihrer
Vertriebsgesellschaft in Bezug auf ihre Anteile geleisteten Dienste
beriicksichtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Gebuhren und Aufschlage an
die Hauptvertriebsgesellschaft zahlen, die wiederum den anderen
Vertriebsgesellschaften Gebuhren zahlen kann, wie in Nr. 20. in
Anhang C beschrieben, sofern im Rahmen der geltenden Gesetze
und Bestimmungen eines Landes zulassig.

Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung orientiert sich an der aktuellen
Rechtslage und -praxis und versteht sich vorbehaltlich etwaiger
Anderungen.

Anteilinhaber sollten sich hinsichtlich méglicher steuerlicher
Auswirkungen beziiglich Zeichnung, Kauf, Besitz, Riicknahme,
Umtausch oder Verkauf von Anteilen oder der Auswirkungen eines
fir die Anteile geltenden Ertragsausgleichsverfahrens gemaR den
gesetzlichen Bestimmungen des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit
bzw. ihres Sitzes/Wohnsitzes informieren und sich gegebenenfalls
mit ihnrem Finanzberater in Verbindung setzen. Anleger sollten
zudem beriicksichtigen, dass die Héhe der Besteuerung und die
Bemessungsgrundlagen bzw. die Befreiung von einer etwaigen
Besteuerung Anderungen unterliegen kénnen.

Luxemburg

Nach gegenwartiger Luxemburger Rechtslage und -praxis
unterliegt die Gesellschaft weder der Luxemburger
Einkommensteuer oder Steuer auf realisierte
VerauRerungsgewinne noch unterliegen die von der Gesellschaft
gezahlten Ausschittungen einer Luxemburger Quellensteuer. Die
Gesellschaft unterliegt jedoch in Luxemburg einer Steuer von
jahrlich 0,05 % bzw. im Falle der Geldmarktnahen Fonds und
Anteilen der Klassen |, J, Sl und X von jahrlich 0,01 % ihres
Nettoinventarwerts; diese Steuer ist vierteljahrlich auf der
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Grundlage des Nettovermdgens der jeweiligen Fonds zum Ende
des jeweiligen Kalenderquartals zahlbar. Bei der Ausgabe von
Anteilen fallt keine Stempel- oder sonstige Steuer in

Luxemburg an.

Anteile der Klassen |, J, SI, X und ZI werden basierend auf den der
Gesellschaft zum Datum dieses Prospekts und zum Zeitpunkt der
Aufnahme weiterer Anleger bekannten gesetzlichen, aufsichts-
und steuerrechtlichen Bestimmungen des Grof3herzogtums
Luxemburg mit einem Vorzugssteuersatz von 0,01 % besteuert.
Die Festsetzung dieser Steuer unterliegt jedoch der Auslegung der
zustandigen Behérden mit Blick auf den Steuerstatus des
institutionellen Anlegers. Bei etwaiger Umklassifizierung des
Steuerstatus eines Anlegers durch die zustandige Behdrde werden
samtliche Anteile der Klassen [, J, SI, X und ZI unter Umstanden
mit einem Steuersatz von 0,05 % besteuert.

Nach dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Luxemburger
Steuerrecht unterliegen die Anteilinhaber keiner Steuer auf
realisierte Veraufierungsgewinne und keinen Einkommen-,
Quellen-, Nachlass-, Erbschaftsteuern oder sonstigen Steuern in
Luxemburg (mit Ausnahme von Anteilinhabern, die in Luxemburg
ihren Wohnsitz, Sitz oder eine Betriebsstatte haben). Nicht in
Luxemburg anséassige Anteilinhaber unterliegen keiner Steuer auf
etwaige ab dem 1. Januar 2011 realisierte Verauf3erungsgewinne,
wenn sie Anteile an der Gesellschaft veraufern.

Vereinigtes Konigreich

Die Gesellschaft gilt fir Steuerzwecke nicht als im Vereinigten
Koénigreich ansassig; es ist die Absicht des Verwaltungsrates, die
Geschéfte der Gesellschaft weiterhin in der Weise zu flihren, dass
sie nicht im Vereinigten Konigreich gebietsansassig wird.
Demgemal sollte die Gesellschaft nicht der Besteuerung im
Vereinigten Konigreich unterliegen (mit Ausnahme von Einkinften,
fir die jeder Investor automatisch der Besteuerung im Vereinigten
Konigreich unterliegt). Samtliche Gewinne, die von einem im
Vereinigten Konigreich ansassigen oder wohnhaften Anteilinhaber
bei einer Verfligung tber Anteile der Gesellschaft ohne UK
Reporting Fund Status realisiert werden, unterliegen
voraussichtlich als ,Offshore Income Gain* der
Einkommensbesteuerung. Anteilinhaber, die im Vereinigten
Konigreich anséssig oder wohnhaft sind, unterliegen
voraussichtlich der Einkommensteuer auf sémtliche
Ausschiittungen, die in Bezug auf diese Anteile der Gesellschaft
erklart werden, auch wenn sie sich fiir die Wiederanlage dieser
Ausschuttungen entscheiden.

Von Anlegern erhaltene Ausschittungen aus Offshore-Funds, die
der Einkommensteuer im Vereinigten Konigreich unterliegen,
werden als Dividende in den Handen des Anlegers besteuert,
sofern der Fonds zu keinem Zeitpunkt wéhrend des
Ausschlttungszeitraums mehr als 60 % seines Vermogens in
einer verzinslichen (oder wirtschaftlich vergleichbaren) Form halt.
Ab dem 6. April 2016 gibt es keine nominale Steuergutschrift von
10 % auf Dividendenausschittungen mehr. Stattdessen wurde fir
Personen britischer Staatsangehdrigkeit ein steuerfreier
Dividendenfreibetrag von 2.000 GBP eingefiihrt. Die Uber diesen
Schwellenwert hinaus ausgeschtteten Dividenden werden bei
Steuerzahlern, die zum Eingangssatz veranlagt werden, mit 7,5 %
besteuert, bei Steuerzahlern, die mit einen hdheren Steuersatz
veranlagt werden, mit 32,5 % besteuert und bei Steuerpflichtigen,
die einer Zusatzsteuer unterliegen, mit 38,1 % besteuert.

Wenn der Fonds mehr als 60 % seines Vermdgens in verzinslicher
(oder wirtschattlich vergleichbarer) Form halt, wird jede von
einkommensteuerpflichtigen Anlegern im Vereinigten Konigreich
erhaltene Ausschiittung wie eine Zahlung von Jahreszinsen
behandelt. In diesem Fall finden die flr Zinsen geltenden
Steuersatze (Section 378A ITTOIA 2005) Anwendung.

Naturliche im Vereinigten Konigreich ansassige Personen sollten
Section 714 bis 751 des Income Tax Act
(Einkommensteuergesetz) des Vereinigten Konigreichs von 2007
beachten, die Bestimmungen zur Vermeidung von
Einkommensteuerhinterziehung durch Transaktionen enthalten,
die die Ubertragung von Einkommen auf Personen (einschlieBlich
Unternehmen) im Ausland zum Ziel haben und die diese im
Hinblick auf nicht ausgeschiittete Kapitalertrage und -gewinne der
Gesellschaft der Steuerpflicht unterwerfen kénnen.

Die Bestimmungen von Section 13 TCGA 1992 kénnen fiir
Beteiligungen an der Gesellschaft gelten. Werden mindestens

50 % der Anteile von finf oder weniger Anteilinhabern gehalten,
kann jede britische Person, die (zusammen mit verbundenen
Parteien) mehr als 25 % der Anteile halt, steuerpflichtig im Hinblick
auf ihren Anteil am zu versteuernden Gewinn sein, den der Fonds
basierend auf britischem Steuerrecht ermittelt hat.

Im Falle des Ablebens eines Anteilinhabers mit Domizil und
gewohnlichem Aufenthalt im Vereinigten Koénigreich unterliegt der
Nachlass des Anteilinhabers (ausgenommen Anteilklassen mit UK
Reporting Fund Status) gegebenenfalls der Einkommensteuer auf
aufgelaufene Gewinne. Auf den Wert der Anteile kann nach Abzug
von Einkommensteuer und vorbehaltlich méglicher
Erbschaftssteuerbefreiungen Erbschaftssteuer anfallen.

Ein Anteilinhaber, der eine im Vereinigten Kénigreich ansassige
Gesellschaft ist, kann in Bezug auf die Anteile an dem Fonds
steuerpflichtig sein. Von ihm kann eine Bewertung der Anteile an
dem Fonds zum angemessenen Wert (fair value accounting) in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Chapter 3, Part 6
des Corporation Tax Act 2009 gefordert werden, und ein etwaiger
Wertzuwachs oder -verlust der Anteile kann bei der Berechnung
der Korperschaftssteuer berticksichtigt werden.

Zu steuerlichen Zwecken im Vereinigten Kdénigreich ansassige
Anteilinhaber, die juristische Personen sind, sollten beachten, dass
die Vorschriften Uber beherrschte auslandische Gesellschaften in
Teil 9A des TIOPA 2010 auf jedes im Vereinigten Konigreich
ansassige Unternehmen angewendet werden kénnten, das
entweder alleine oder gemeinsam mit mit diesem Unternehmen
steuerlich verbundenen Personen als zu mindestens 25 % an den
steuerpflichtigen Gewinnen einer Gesellschaft beteiligt gilt, die
ihren Sitz nicht im Vereinigten Konigreich hat, die jedoch von im
Vereinigten Kdnigreich ansassigen Personen kontrolliert wird und
bestimmte andere Kriterien (in einem Niedrigsteuerland anséassig)
erfillt. Der Begriff ,Beherrschung® ist im Kapital 18 in Teil 9A des
TIOPA 2010 definiert. Eine Gesellschaft, die ihren Sitz nicht im
Vereinigten Konigreich hat, wird von Personen (entweder
Unternehmen, natiirlichen Personen oder sonstigen Personen),
die steuerlich im Vereinigten Kénigreich ansassig sind, beherrscht
oder wird von zwei Personen gemeinsam beherrscht, von denen
eine steuerlich im Vereinigten Kénigreich ansassig ist und Gber
mindestens 40 % der Anteile, Rechte und Befugnisse, mit denen
diese Personen die nicht im Vereinigten Kénigreich ansassige
Gesellschaft beherrschen, verfiigt, und von denen die andere Uber
mindestens 40 %, aber nicht mehr als 55 % dieser Anteile, Rechte
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und Befugnisse verfliigt. Diese Vorschriften kénnen dazu fiihren,
dass die Ertrage besagter Anteilinhaber aus einer Anlage in den
Fonds der britischen Kdrperschaftsteuer unterliegen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, dass samtliche von den Fonds
gehaltenen Vermdgenswerte fur Anlagezwecke und nicht fir
Handelszwecke gehalten werden. Selbst wenn das HM Revenue
& Customs (Britisches Finanzamt fir Kérperschaftsteuer und
Zollbehérde) (,HMRC*) begriindet darlegt, dass ein Fonds im
Sinne des Steuerrechts des Vereinigten Konigreichs Handel treibt,
wird davon ausgegangen, dass die Bedingungen der Investment
Management Exemption (,IME®) erfiillt werden, obwohl
diesbezlglich keine Garantie gegeben werden kann. Wenn die
Anforderungen der IME erfiillt werden, sollte der Fonds im
Vereinigten Konigreich nicht der Besteuerung hinsichtlich der mit
der Anlage erzielten Gewinne/Einkiinfte unterliegen (aulRer in
Bezug auf Ertrage, fur die jeder Anleger schon von sich aus der
Besteuerung im Vereinigten Konigreich unterliegt). Dies gilt auf der
Basis, dass die von den Fonds gehaltenen Anlagen der Definition
einer ,specified transaction“ gemaf den The Investment Adviser
(Specified Transactions) Regulations 2009 entsprechen. Es wird
davon ausgegangen, dass die von der Gesellschaft gehaltenen
Vermdgenswerte der Definition einer ,specified transaction®
entsprechen sollten, obwohl diesbezliglich keine Garantie
gegeben werden kann.

Sofern die Gesellschaft die Bedingungen der IME nicht erfiillt oder
wenn gehaltene Anlagen nicht als ,specified transaction” gelten,
kann dies zu einem Steuerabfluss innerhalb der Fonds flhren.

Darlber hinaus missen, sofern das HMRC begriindet darlegt,
dass ein Fonds Handel im Sinne des britischen Steuerrechts treibt,
die von dem Fonds aus seiner Anlage in den zugrunde liegenden
Vermdgenswerten erzielten Ertrédge unter Umsténden in der
Berechnung der ,Einkiinfte“ des Fonds fiir die Zwecke der
Berechnung des jeweiligen zu berichtenden Betrages fiir die
Anleger bertcksichtigt werden, um die Anforderungen fir einen
UK Reporting Fund Status im Vereinigten Konigreich zu erflillen.
Es wird jedoch davon ausgegangen, dass die von den Fonds
gehaltenen Anlagen der Definition einer ,investment transaction®
(Anlagetransaktion) im Sinne der The Offshore Funds (Tax)
Regulations 2009 (,die Vorschriften®) entsprechen, welche am

1. Dezember 2009 in Kraft traten. Daher ist anzunehmen, dass
diese Anlagen als ,non-trading transactions” gemaf den
Vorschriften gelten werden. Diese Einschatzung beruht auf der
Pramisse, dass die Gesellschaft sowohl die Bedingung der
Gleichwertigkeit (,equivalence condition®) als auch die Bedingung
einer echten Eigentumsstreuung (,genuine diversity of ownership®)
erfilllt, wie in den Vorschriften ausgefiihrt. Davon ausgehend, dass
die Gesellschaft ein OGAW ist, sollte die erste Bedingung erfiillt
sein. Anteile jedes Fonds werden in grofsem Rahmen verfligbar
sein. Die Zielgruppen fir die Fonds sind private und institutionelle
Anleger. Anteile an den Fonds werden entsprechend grof¥flachig
und in der Form vermarktet und zur Verfigung gestellt, die
erforderlich ist, um die beabsichtigten Zielanleger zu erreichen. Auf
dieser Grundlage sollte auch die zweite Bedingung erflllt sein.

Fonds mit Status eines berichtenden Fonds (UK Reporting
Funds)

Im November 2009 verabschiedete die Regierung des Vereinigten
Konigreichs Statutory Instrument 2009 / 3001 (The Offshore Funds
(Tax) Regulations 2009), welches neue Rechtsvorschriften zur
Besteuerung von Anlagen in Offshore-Fonds enthalt, geman
denen sich die Besteuerung eines Fonds danach richtet, ob ein
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Fonds sich dazu entschlie3t, sich Berichtspflichten zu unterwerfen
(,UK Reporting Funds*), oder dazu, dies nicht zu tun (,Non-UK
Reporting Funds®). GemaR der Regelung hat ein Anleger eines UK
Reporting Fund fiir den seinem Anteilbesitz am Fonds
zurechenbaren Ertragsanteil unabhangig davon, ob eine
Ausschiittung erfolgt ist oder nicht, Steuern zu zahlen; die
Gewinne aus der VerauRerung seines Anteilbesitzes unterliegen
der Kapitalertragsteuer. Fur die Gesellschaft gelten die
Regelungen fiir UK Reporting Funds seit dem 1. September 2010.

Eine Liste der Fonds, die derzeit Giber den Status als UK Reporting
Fund verfligen, findet sich unter https://www.gov.uk/government/
publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Wenn der Status als UK Reporting Fund gewahrt wird, werden
Gewinne aus dem Verkauf oder dem Umtausch von Anteilen an
der Gesellschaft bei Anteilinhabern, die nach britischem Recht
steuerpflichtig sind (d. h. Personen, die im steuerlichen Sinne ihren
Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich haben) (sofern sie nicht als
Wertpapierhandler angesehen werden), als Verauflerungsgewinne
behandelt und unterliegen der britischen Steuer auf
VerauRerungsgewinne. Andernfalls wiirde ein solcher Gewinn als
Einkommen behandelt und unterlage der britischen
Einkommensteuer. Im Falle von natlrlichen Personen, die im
Sinne des UK-Steuerrechts als nicht im Vereinigten Konigreich
ansassig gelten, wird die steuerliche Behandlung von
VerauRerungsgewinnen davon abhangen, ob die Einkinfte der
jeweiligen naturlichen Person in das Vereinigte Kénigreich
transferiert werden (remittance basis). Es wird darauf hingewiesen,
dass die Anderungen in der Finance Bill 2008 beziiglich der
Besteuerung im Vereinigten Konigreich von naturlichen Personen,
die nicht im Vereinigten Kénigreich ansassig (non-domiciled) aber
dort wohnhaft sind (resident), komplexer Natur sind und Anleger,
die im Rahmen der vorstehend genannten ,Remittance Basis*®
einer Besteuerung unterliegen, daher ihren Berater konsultieren
sollten.

Im Einklang mit Regulation 90 der Offshore Funds (Tax)
Regulations 2009 sind Jahresberichte innerhalb von sechs
Monaten nach dem Ende des Berichtszeitraums unter
www.blackrock.com/uk/reportingfundstatus zur Verfiigung zu
stellen. Durch die Offshore-Fonds-Berichtsvorschriften wird
beabsichtigt, dass zu berichtende Einkommensdaten in erster
Linie auf einer fir Anleger im Vereinigten Konigreich zuganglichen
Webseite zur Verfligung gestellt werden. Alternativ dazu kann ein
Anteilinhaber eine Kopie der Daten der berichtenden Fonds fir
jedes beliebige Jahr anfordern. Die entsprechende Anforderung ist
schriftlich an die folgende Adresse zu richten:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK)
Limited, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.

Jede Anforderung muss innerhalb von drei Monaten nach dem
Ende des Berichtszeitraums eingehen. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht in der vorstehenden Weise
benachrichtigt wird, wird davon ausgegangen, dass die Anleger
den Bericht nicht in anderer als der auf der entsprechenden
Webseite bereitgestellten Form bendtigen.

Hongkong

Ertragsteuer wird in Hongkong auf Gewinne von Offshore-Fonds in
Hongkong erhoben, die in Hongkong ein Gewerbe austben oder
dort geschaftstatig sind. Der Fonds ist der Auffassung, dass er als
Offshore-Fonds berechtigt ist, fir Gewinne, die sich aus
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(i) ,spezifizierten Transaktionen" (im Sinne der Revenue
Ordinance 2006 (die ,Verordnung")) der BAMNA, einer
Lspezifizierten Person" (wie in der Verordnung definiert), und (ii) mit
der Durchflihrung von spezifizierten Transaktionen
,=Zusammenhangenden“ Transaktionen ergeben, Befreiungen von
dieser Steuer zu erhalten. Bestimmte andere vom Fonds
durchgefiihrte Transaktionen kénnen jedoch dieser Steuer
unterliegen, und, sofern die “zusammenhangenden” Transaktionen
des Fonds 5 % des Gesamttransaktionsvolumens Ubersteigen,
unterliegen sie der Steuer auf Gewinne.

Volksrepublik China (,,VRC")

Gemal den geltenden Steuervorschriften wird eine Quellensteuer
in H6he von 10 % auf Dividenden aus Quellen in der VRC und
Zinsen aus Nicht-Staatsanleihen erhoben, die an die betreffenden
Fonds gezahlt werden, es sei denn, der Satz wird aufgrund eines
anwendbaren Steuerabkommens herabgesetzt.

Am 14. November 2014 veroffentlichten das Finanzministerium,
die China Securities Regulatory Commission und die chinesische
Finanzverwaltung mit Zustimmung des Staatsrats gemeinsam das
Rundschreiben 79, das QFlls und QFIs voriibergehend von der
Steuer auf Kapitalgewinne aus dem Handel mit Aktien und
anderen Eigenkapitalbeteiligungen befreit, die ab dem

17. November 2014 erfolgt sind. In der Folge wurden die
Rundschreiben 81 und 127 verdffentlicht, die eine vorliibergehende
Befreiung von der Steuer auf Kapitalgewinne aus dem Handel mit
A-Aktien Uber die Stock Connects vorsehen.

Seit dem 1. Mai 2016 wird eine Mehrwertsteuer auf bestimmte von
den betreffenden Fonds erzielte Ertrage erhoben, einschlieRlich
Zinsertragen aus Nicht-Staatsanleihen und Handelsgewinnen,
sofern diese nicht ausdriicklich von den Steuerbehdrden der VRC
von der Steuer befreit wurden. Derzeit gelten
Mehrwertsteuerbefreiungen fir den Handel mit QFIl- und QFI-
Produkten, an den Stock Connects gehandelte A-Aktien und am
China Interbank Bond Market gehandelte Schuldtitel.

Am 22. November 2018 veroffentlichten das Finanzministerium
und die staatliche Steuerverwaltung gemeinsam das
Rundschreiben 108, wonach auslandische institutionelle Anleger
flir den Zeitraum vom 7. November 2018 bis 6. November 2021
vorlibergehend von der Quellensteuer und Mehrwertsteuer auf
Zinsen aus nichtstaatlichen Anleihen am inlandischen
Anleihemarkt befreit sind. Das Rundschreiben 108 macht keine
Angaben Uber die in China erfolgende steuerliche Behandlung von
Zinsen auf nichtstaatliche Anleihen, die vor dem 7. November
2018 entstanden sind.

Es besteht ein Risiko, dass die Steuerbehérden der VRC die
temporare Steuerbefreiung in der Zukunft aufheben und
versuchen, die aus der Veraufl3erung von A-Aktien resultierende
Kapitalgewinnsteuer oder die Quellensteuer und die
Mehrwertsteuer auf die von den betreffenden Fonds erzielten
Zinsertrage aus nichtstaatlichen Anleihen ohne vorherige
Ankiindigung einzuziehen. Wenn die Steuerbefreiungen
aufgehoben werden, kénnen alle Steuern, die aus den oder fir die
betreffenden Fonds entstehen, direkt von den Fonds getragen
oder indirekt an diese weitergegeben werden. Dies kann
erhebliche Auswirkungen auf ihren Nettoinventarwert haben. Wie
bei jeder Anpassung des Nettoinventarwertes kdnnen Anleger
abhangig vom Zeitpunkt, an dem die Anleger die Anteile der Fonds
gekauft/gezeichnet und/ oder verkauft/zuriickgegeben haben,
dadurch beglnstigt oder benachteiligt werden.

Anderungen des Steuerrechts der VRC, kiinftige Klarstellungen
dieses Steuerrechts und/oder eine nachtragliche riickwirkende
Vollstreckung durch die Steuerbehdrden der VRC kénnen zu
Verlusten fihren, die fir die betreffenden Fonds erheblich sein
kénnten.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Politik der Riickstellungen fir
Steuerverbindlichkeiten kontinuierlich Gberpriifen und kann in
eigenem Ermessen von Zeit zu Zeit Rickstellungen fir potenzielle
Steuerverbindlichkeiten bilden, falls eine solche Riickstellung
seiner Meinung nach berechtigt ist oder dies von der VRC in
Mitteilungen naher klargestellt wird.

Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA*) und andere
grenziiberschreitende Berichtssysteme

Das zwischenstaatliche Abkommen zwischen Luxemburg und den
Vereinigten Staaten zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei
internationalen Sachverhalten und zur Umsetzung von FATCA
(,US-Luxembourg IGA®) wurde in der Absicht geschlossen, die
Umsetzung der Vorschriften des Foreign Account Tax Compliance
Act (,FATCA®) innerhalb des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act (der ,Hire Act®) zu ermdglichen. Hiermit werden
ein Berichtssystem und gegebenenfalls eine 30 % Quellensteuer
auf bestimmte Zahlungen aus US-Quellen (oder Quellen, die den
USA zugeordnet werden) oder mit Bezug auf US-
Vermdgenswerte bestimmter Empfangerkategorien einschliefilich
Nicht-US-Finanzinstitute (ein ,auslandisches Finanzinstitut“ oder
LFFI%) eingefiihrt, die nicht den FATCA-Bestimmungen
entsprechen und die nicht anderweitig befreit sind. Bestimmte
Finanzinstitute (,Reporting Financial Institutions®) missen der
luxemburgischen Steuerverwaltung (Administration des
Contributions Directes (die ,ACD*)) gemaf dem US-Luxembourg
IGA bestimmte Informationen tber US-Kontoinhaber zur
Verfugung stellen, die wiederum an die US-Steuerbehdrde
weitergeleitet werden. Es wird erwartet, dass die Gesellschaft zum
Zwecke dieser Regelungen eine Reporting Financial Institution
darstellt. Das verpflichtet die Gesellschaft dazu, bestimmte
Informationen Uber ihre direkten und in bestimmten Fallen auch
indirekten US-Anteilinhaber der ACD zur Verfligung zu stellen
(welche wiederum an die US-Steuerbehdrden weitergeleitet
werden) und sich bei der US-Steuerbehodrde (US Internal Revenue
Service) registrieren zu lassen. Die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigen, dafiir zu sorgen, dass die
Gesellschaft als die FATCA-Bestimmungen einhaltend behandelt
wird, indem sie das im Rahmen des US-Luxembourg IGA geplante
Berichtssystem umsetzt. Es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, die FATCA-
Bestimmungen einzuhalten; sollte ihr dies nicht gelingen, kann
eine Quellensteuer in Hohe von 30 % auf Zahlungen fallig werden,
die sie aus US-Quellen (oder Quellen, die den USA zugeordnet
werden) oder aus Quellen mit Bezug zu US- Vermdgenswerten
erhalt, wodurch sich die fiir Zahlungen an ihre Anteilinhaber zur
Verfligung stehenden Betrage reduzieren kdnnen.

Mehrere Rechtsordnungen haben multilaterale Vereinbarungen
auf der Basis des von der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) veréffentlichten
globalen Standards fiir den automatischen Informationsaustausch
Uber Finanzkonten abgeschlossen. Dadurch ist die Gesellschaft
verpflichtet, der ACD bestimmte Informationen Uber ihre direkten
und in bestimmten Fallen indirekten Anteilinhaber aus
Rechtsordnungen, die solche Vereinbarungen unterzeichnet
haben, zur Verfligung zu stellen (welche wiederum an die
jeweiligen Steuerbehdrden weitergeleitet werden).
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Die Anteilinhaber der Gesellschaft wird das dazu verpflichten, der
Gesellschaft bestimmte Informationen zur Verfliigung zu stellen,
um den Anforderungen der Berichtssysteme zu entsprechen. Nach
Beschluss des Verwaltungsrates diirfen US- Personen keine
Anteile der Fonds besitzen (vgl. nachfolgende Nr. 4. in Anhang B).

Allgemeines

Dividenden und Zinsen, die die Gesellschaft fiir ihre Anlagen
erhalt, unterliegen moglicherweise einer Quellensteuer in dem
Ursprungsland, die in der Regel nicht erstattungsfahig ist, da die
Gesellschaft selbst von der Einkommensteuer befreit ist. Durch die
aktuelle Rechtsprechung der Europaischen Union kann sich
jedoch der Umfang dieser nicht erstattungsfahigen Steuer unter
Umsténden verringern.

Anleger sollten sich selbst Giber mégliche Steuerfolgen einer
Zeichnung, eines Kaufs, des Haltens, der Riicknahme, des
Umtauschs oder des Verkaufs von Anteilen nach dem Recht des
Landes, deren Staatsangehdrige sie sind bzw. in dem sie ihren
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt haben, unterrichten und
sich gegebenenfalls mit ihren professionellen Beratern in
Verbindung setzen. Anleger sollten beachten, dass sich Héhe und
Bemessungsgrundlage von Steuern, sowie Freistellungen hiervon,
andern kénnen.

Nach dem derzeitigen Luxemburger Steuerrecht wird auf
Zahlungen der Gesellschaft oder ihrer Zahlstelle an die
Anteilinhaber keine Quellensteuer erhoben. In Ubereinstimmung
mit dem Gesetz vom 25. November 2014 hat sich Luxemburg mit
Wirkung vom 1. Januar 2015 gegen eine Quellensteuer und fiir
einen automatischen Informationsaustausch gemaf der Richtlinie
2003/48/EG uber die Besteuerung von Einkiinften aus
Kapitalvermdgen (die ,EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie®)
entschieden. Ausgetauscht werden Informationen Uber die
Identitat und den Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigentiimers,
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Name oder Bezeichnung und Adresse der Zahistelle,
Depotnummer des wirtschaftlichen Eigentlimers oder stattdessen
entsprechende Informationen Uber die Zinsen abwerfende
Forderung und den Gesamtbetrag der Zinsen oder damit
verbundenen Ertrage.

Die Europaische Union hat eine Richtlinie erlassen, mit der die EU-
Zinsrichtlinie ab dem 1. Januar 2016 (fir Osterreich ab dem

1. Januar 2017) aufgehoben wird (in jedem Falle vorbehaltlich
Ubergangsbestimmungen).

Versammlungen und Berichte

Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft
findet jahrlich in Luxemburg statt. Weitere Hauptversammlungen
der Anteilinhaber werden zu den Zeiten und an den Orten
abgehalten, wie es in der Einberufung solcher Versammlungen
mitgeteilt wird. Mitteilungen an die Anteilinhaber werden Inhabern
von Namensanteilen zugesandt und (soweit gesetzlich
vorgeschrieben) in den vom Verwaltungsrat festgelegten
Zeitungen und im RESA in Luxemburg veréffentlicht.

Berichte

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. August eines
jeden Jahres. Der Rechenschaftsbericht mit den gepriiften
Bilanzabschlissen der Gesellschaft und der einzelnen Fonds fur
das vorangegangene Geschéftsjahr ist vier Monate nach Ablauf
des Jahres erhaltlich. Ein ungeprifter Halbjahresbericht ist zwei
Monate nach Ablauf des jeweiligen Halbjahres erhaltlich.
Exemplare aller Berichte kénnen am Sitz der Gesellschaft und bei
den Investor Servicing Teams vor Ort angefordert werden. Die
Inhaber von Namensanteilen erhalten zweimal jahrlich einen
personlichen Kontoauszug.
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Anhang A — Befugnisse und Beschrankungen bei Anlagen
und Kreditaufnahmen

Befugnisse bei Anlagen und Kreditaufnahmen

1.

Die Satzung gestattet der Gesellschaft, im vollen, nach
Luxemburger Recht erlaubten Umfang in Wertpapiere und andere
liquide Finanzanlagen anzulegen. Gemaf der Satzung steht es im
Rahmen des gesetzlich Zuldssigen im Ermessen des
Verwaltungsrats, Beschrankungen bezlglich der Anlagen oder
Kreditaufnahmen oder der Verpfandung von Vermogenswerten der
Gesellschaft festzulegen.

Die Satzung gestattet unter den gemafR den Luxemburger Gesetzen
und Bestimmungen festgelegten Bedingungen die Zeichnung, den
Erwerb und das Halten von Wertpapieren, die von einem oder
mehreren sonstigen Fonds der Gesellschaft ausgegeben wurden
oder werden.

Beschrankungen bei Anlagen und Kreditaufnahmen

2.

2.1

2141

212

213

214

215

216

Zurzeit gelten fiir die Gesellschaft die folgenden Beschréankungen
durch Luxemburger Recht bzw. gegebenenfalls durch die von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegte Geschéaftspolitik:

Die Anlagen eines jeden Fonds durfen sich ausschlieflich wie folgt
zusammensetzen:

aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer
regulierten Borse in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union
(,EU”) amtlich notiert werden,

aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem
anderen geregelten Markt in einem EU-Mitgliedstaat gehandelt
werden, der ordnungsgemaf funktioniert, anerkannt und fiir das
Publikum offen ist,

aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer
Wertpapierborse eines Drittlandes in Europa, Asien, Ozeanien,
Nord-, Mittel- und Stidamerika und Afrika amtlich notiert werden,

aus Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem
anderen geregelten Markt in Europa, Asien, Ozeanien, Nord-,
Mittel- und Stidamerika und Afrika, der ordnungsgeman
funktioniert, anerkannt und fir das Publikum offen ist, gehandelt
werden,

aus Neuemissionen von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer der unter 2.1.1 und
2.1.3 definierten Wertpapierbdrsen oder einem regulierten Markt,
der wie unter 2.1.2 und 2.1.4 beschrieben ordnungsgeman
funktioniert, anerkannt und fir das Publikum offen ist, beantragt
wird und diese Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird,

aus Anteilen von OGAW und/oder anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (,OGA") im Sinne von Artikel 1(2) Buchstabe
a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils gliltigen
Fassung, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Land ausgegeben
werden, vorausgesetzt dass:

»  derartige andere OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem EU-Recht
gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

»  der Schutz fir die Inhaber von Anteilen dieser anderen OGA
dem Schutz entspricht, der Inhabern von Anteilen an OGAW
geboten wird, und insbesondere, dass die Regeln flr die
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Anhang A

Trennung der Vermoégenswerte, fur Kreditaufnahme,
Darlehensgewahrung und den Leerverkauf von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG in der jeweils gliltigen Fassung entsprechen;

» die Geschéaftstatigkeit dieser anderen OGA in Halbjahres- und
Jahresberichten dargelegt wird, damit die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten, Ertrage und Tatigkeiten im Berichtszeitraum
bewertet werden kénnen;

»  Anteile an anderen OGAW oder OGA (oder der
Vermdgenswerte eines Teilfonds derselben, vorausgesetzt,
dass die Regeln der Trennung der Vermdgenswerte der
verschiedenen Teilfonds mit Blick auf Dritte eingehalten
werden), deren Erwerb erwogen wird, nach ihrer Satzung
insgesamt nur bis zu 10 % des Fondsvermdgens erworben
werden durfen und nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens
jedes Fonds in solche Anteile angelegt werden darf;

aus Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder falls dieser sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde jenen des EU-
Rechts gleichwertig sind;

aus Finanzinstrumenten (Derivate), einschlieflich gleichwertiger
bar abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten Markt
gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die
in Form von OTC-Derivaten gehandelt werden, sofern:

»  essich bei den zugrunde liegenden Vermdgenswerten um in
oben stehendem Absatz Nr. 2.1.1 bis 2.1.7 und folgendem
Absatz 2.1.9 beschriebene Finanzinstrumente, um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in welche die Gesellschaft gemaf ihren Anlagezielen
investieren darf;

» die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von
der Luxemburger Aufsichtsbehdérde zugelassen wurden; und

»  die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
veraufert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéaft glattgestellt
werden kénnen;

aus Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden und unter Artikel 1 des Gesetzes von 2010
fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt und vorausgesetzt, sie werden:

» von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde oder
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder der
Européischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedstaat
oder, bei Bundesstaaten, von einem Mitglied des Bundes,
oder von einer internationalen Kérperschaft ffentlichen
Rechts, der ein Mitgliedstaat oder mehrere als Mitglieder
angehdren, herausgegeben oder verblrgt; oder

» von einem Organismus begeben, dessen Wertpapiere auf
einem unter Nr. 2.1.1, 2.1.2 oder 2.1.3 genannten geregelten
Markt gehandelt werden; oder

» von einer Einrichtung ausgegeben oder verburgt, die der
bankenaufsichtlichen Uberwachung geméaR den in einem
EU-Gesetz definierten Kriterien unterliegt, oder von einer

189
NM1025U-4912689-191/920



Anhang A

22

2.3

190

Einrichtung, die den bankenaufsichtlichen Regeln unterliegt
und entspricht, die nach Ansicht der luxemburgischen
Aufsichtsbehorde mindestens so streng sind, wie die Regeln
des EU-Rechts; oder

4 von anderen Stellen begeben, die zu den von der
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde genehmigten Kategorien
gehdren, vorausgesetzt, dass fiir Anlagen in diese
Instrumente ein Anlegerschutz gilt, der dem in der ersten,
zweiten und dritten Einrtickung beschriebenen Schutz
entspricht und des Weiteren vorausgesetzt, dass der
Emittent eine Gesellschaft ist, deren Kapital und Ricklagen
sich auf mindestens € 10 Mio. belaufen und die ihre
Jahresabschlisse gemaf Richtlinie 78/660/EWG prasentiert
und vero6ffentlicht, dass es sich um ein Unternehmen eines
Konzerns handelt, zu dem ein oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften zéhlen, und das sich um die
Finanzangelegenheiten des Konzerns kimmert oder ein
Unternehmen, das sich mit der Finanzierung von
Verbriefungsinstrumenten (securitisation) befasst, fir die
eine Kreditlinie eingeraumt wurde.

Dartiber hinaus darf jeder Fonds: bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in andere als die in Nr. 2.1.1 bis 2.1.9 genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen.

Jeder Fonds kann Anteile eines anderen Fonds der Gesellschaft,
eines OGAW und/oder eines anderen in Nr. 2.1.6 genannten OGA
erwerben. Die Anlage eines jeden Fonds in OGAW, anderen Fonds
der Gesellschaft und anderen OGA belauft sich auf insgesamt
héchstens 10 % seines Nettovermogens, damit die Fonds fir eine
Anlage anderer OGAW-Fonds zuldssig sind, wobei diese
Beschrankung nicht fiir die folgenden Fonds gilt:

» MyMap Cautious Fund

4 MyMap Moderate Fund

4 MyMap Growth Fund

4 Multi-Theme Equity Fund

AusschlieRlich fir den Climate Transition Multi-Asset Fund gilt die
Grenze von 10 % erst, wenn der Nettoinventarwert des Fonds
(erstmalig) 100 Millionen EUR Ubersteigt, und fir den China Multi-
Asset Fund und Systematic Global Income & Growth Fund gilt die
Grenze von 10 % erst, wenn der Nettoinventarwert des Fonds
(erstmalig) 200 Mio. USD Uubersteigt.

Beim Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2028, Euro High
Income Fixed Maturity Bond Fund 2028, Euro High Income Fixed
Maturity Bond Fund 2029, Euro Income Fixed Maturity Bond Fund
2028, Euro Income Fixed Maturity Bond Fund 2029 und
entsprechend anderer Angaben wird jeder Fonds wahrend des
jeweiligen Voranlagezeitraums bis zu 100 % seines
Nettoinventarwerts in Barmitteln, Einlagen, Geldmarktinstrumenten,
Anteilen an OGA und anderen Barmittelaquivalenten halten.

AusschlieRlich bezuglich des Circular Economy Fund diirfen von
den 10 % der zuldssigen Anlagen in anderen OGA gemaf} Absatz
2.3 hochstens 5 % in zulassigen OGA angelegt werden, die nicht an
einer Borse eines OECD-Mitgliedstaates notiert sind.

Jeder Fonds kann Anteile von OGAW und/oder anderen in

Absatz 2.1.6 genannten OGA erwerben, sofern nicht mehr als 20 %
des Nettovermégens des Fonds in Anteilen ein und desselben
OGAW und/oder anderen OGA angelegt sind. Fur die Anwendung
dieser Anlagegrenze ist jeder Ziel- OGAW oder OGA-Teilfonds eines
Umbrella-Fonds als separater Emittent zu betrachten,
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vorausgesetzt, eine getrennte Haftung in Bezug auf Anspriiche
Dritter zwischen den Teilfonds ist wirksam.

Die Anlage eines Fonds in Anteilen zulassiger OGA, bei denen es
sich nicht um OGAW handelt, darf insgesamt 30 % des
Nettovermdgens dieses Fonds nicht Uberschreiten.

Haben die einzelnen Fonds Anteile an OGAW und/oder anderen
OGA erworben, so durfen die Vermdgenswerte der jeweiligen
OGAW und/oder anderen OGA zur Ermittlung der in Nr. 2.6
genannten Anlagegrenzen nicht kombiniert werden.

Erwirbt ein Fonds Anteile an anderen OGAW und/oder anderen
OGA, die unmittelbar oder mittelbar von demselben Anlageberater
oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der der
Anlageberater durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, diirfen der Gesellschatft fiir die Zeichnung
oder den Riickkauf dieser Anteile dieser anderen OGAW oder OGA
keine Gebulhren berechnet werden. Fiir ndhere Angaben siehe
Kapitel ,Interessenkonflikte aus Beziehungen innerhalb der
BlackRock-Gruppe® in diesem Prospekt.

Legt ein Fonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermogens in
anderen OGAW und anderen OGA an, stellt der Anlageberater
sicher, dass die Managementgebihren (ggf. ohne Performance-
Gebluhren), die dem jeweiligen Fonds in Rechnung gestellt werden
(einschlieBlich der Managementgebiihren der anderen OGAW und
OGA, in denen er anlegt) insgesamt 1,50 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht tibersteigen.

Legt ein Fonds (der ,anlegende Fonds”) in Anteilen eines anderen
Fonds der Gesellschaft (der ,Zielfonds”) an:

» darf der Zielfonds selbst nicht in Anteilen des anlegenden
Fonds anlegen;

» darf der Zielfonds nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen eines anderen Fonds der
Gesellschaft anlegen (siehe Nr. 2.3);

» werden etwaige Stimmrechte aus den Anteilen des Zielfonds
fir die Dauer der Anlage fur den anlegenden Fonds
ausgesetzt;

» dirfen dem anlegenden Fonds seitens des Zielfonds weder

Management- noch Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren
in Rechnung gestellt werden; und

» darf der Nettoinventarwert der Anteile des Zielfonds mit Blick
auf die Vorgabe, dass das Kapital der Gesellschaft Giber dem
gemafl dem Gesetz von 2010 genannten gesetzlichen
Mindestbetrag von derzeit € 1.250.000 liegen muss, nicht
berlicksichtigt werden.

Ein Fonds darf nicht mehr als 20 % zusétzliche liquide Mittel halten
(wie Barmittel, die auf Girokonten bei einer Bank verwahrt werden,
auf die jederzeit zugegriffen werden kann (Sichteinlagen)), um
laufende oder auRergewdhnliche Zahlungen zu decken, oder fiir
die Zeit, die erforderlich ist, um in geman Artikel 41(1) des
Gesetzes von 2010 genannte zuldssige Vermdgenswerte zu
reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der bei unglinstigen
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Diese Beschrankung
kann nur voriibergehend fiir einen Zeitraum tberschritten werden,
der unbedingt erforderlich ist, wenn dies nach Ansicht des
Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilinhaber ist (wahrend
auRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen, wie z. B. eines
schwerwiegenden Zusammenbruchs der Finanzmarkte).
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Bei der Anlage seines Fondsvermdgens in Wertpapiere ein und
desselben Emittenten muss ein Fonds die folgenden
Anlagegrenzen beachten:

nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens dirfen in Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten investiert
werden.

nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens darf in Einlagen
desselben Instituts gehalten werden.

die im ersten Absatz dieser Nummer genannte Anlagegrenze von
10 % kann in Ausnahmefallen erhéht werden:

»  auf maximal 35 %, falls die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, dessen
innerstaatlichen Behdrden, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder
einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Organisation, der
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder
garantiert werden;

»  auf maximal 25 % bei bestimmten Anleihen, die von einem
Kreditinstitut mit eingetragenem Geschéftssitz in einem
Mitgliedstaat begeben wurden, das zum Schutz der
Anleiheinhaber per Gesetz einer besonderen 6ffentlichen
Uberwachung unterliegt. Insbesondere miissen alle sich aus
der Ausgabe dieser Anleihen ableitenden Betrédge gemaR den
gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerte angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen
Forderungen hinsichtlich der Anleihen abdecken kénnen, und
die bei Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung des
Kapitalbetrags und zur Zahlung der aufgelaufenen Zinsen
verwendet werden. Legt ein Fonds mehr als 5 % seines
Nettovermdgens in Anleihen gemaR vorstehendem Absatz an,
die von einem Emittenten ausgegeben wurden, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen zusammengenommen 80 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Der Wert der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettovermdgens investiert, darf insgesamt
40 % seines Nettovermdgens nicht Uibersteigen. Diese 40 %-
Grenze gilt nicht fur Einlagen und OTC-Derivatgeschéfte, die mit
Finanzinstituten abgeschlossen werden, die einer
bankenaufsichtlichen Uberwachung unterliegen. Die in den beiden
Einrlickungen unter Nr. 2.6.3 aufgefiihrten Grenzen fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in dieser Nr. genannten 40 %-Grenze nicht
berucksichtigt.

Ungeachtet der in Nr. 2.6.1 bis 2.6.4 genannten Anlagegrenzen darf
Folgendes nicht kombiniert werden:

» Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von demselben Emittenten begeben wurden, und/oder

> Einlagen bei derselben Einheit, und/oder

> Engagements aus OTC-Derivatgeschaften, die mit ein und
derselben Einheit abgeschlossen wurden und mehr als 20 %
des Nettovermdgens ausmachen.

Bei Einbettung eines Derivats in einem Wertpapier oder einem
Geldmarktinstrument muss ersteres bei der Ermittlung der oben
genannten Anlagegrenzen mitberiicksichtigt werden.

Die in Nr. 2.6.1 bis 2.6.4 genannten Anlagegrenzen dirfen nicht
kombiniert werden; entsprechend darf die Anlage in Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, die von demselben Emittenten
begeben wurden, oder die geman Nr. 2.6.1 bis 2.6.4 erfolgte
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Einlage oder der Erwerb derivativer Instrumente derselben Einheit
unter keinen Umstanden 35 % des Nettovermdgens des Fonds
Ubersteigen.

Unternehmen, die zum Zwecke eines konsolidierten
Jahresabschlusses zu einer Gruppe zusammengefasst werden wie
gemaf Richtlinie 83/349/EWG oder gemal international
anerkannter Rechnungslegungsstandards definiert, gelten zur
Berechnung der in Nr. 2.6.1 bis 2.6.4 genannten Anlagegrenzen als
eine Einheit.

Vorbehaltlich der in Nr. 2.6.1 und den drei Einrlickungen unter Nr.
2.6.4 genannten Einschrankungen darf ein Fonds insgesamt
héchstens 20 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente der gleichen Unternehmensgruppe
investieren.

Unbeschadet der in unten stehender Nr. 2.8 genannten
Anlagegrenzen kann die in Nr. 2.6.1 genannte Anlagegrenze von
10 % auf hochstens 20 % angehoben werden, wenn es sich bei der
Anlage um Eigen- und/oder Fremdkapitalinstrumente ein und
desselben Emittenten handelt und das Ziel der Anlagepolitik des
Fonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten
Aktien- oder Rentenindexes nachzubilden, der von der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde unter folgenden Bedingungen
anerkannt wird:

» der Index weist eine ausreichende Streuung auf;

> der Index steht stellvertretend als Benchmark fiir den Markt,
auf den er sich bezieht;

» der Index wird in angemessener Weise verdffentlicht;
» der Index ist replizierbar;
» der Index ist transparent und die vollstandige

Berechnungsmethode und die Index-Performance werden
verdéffentlicht; und

» der Index unterliegt einer unabhangigen Bewertung.

Unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen, d. h. insbesondere im
Falle regulierter Méarkte, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eine dominante Stellung einnehmen, kann
die Grenze auf maximal 35 % angehoben werden. Eine Anlage bis
zu dieser Hochstgrenze gilt nur furr ein und denselben Emittenten.

Abweichend davon darf jeder Fonds (einschlieBlich der
geldmarktnahen Fonds gemaB Artikel 17 Absatz 7 der
Geldmarktfondsverordnung) bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem Mitgliedstaat
der Européischen Union, seinen Gebietskorperschaften, einem
OECD-Mitgliedsland oder einem internationalen Organismus
offentlich-rechtlichen Charakters, dem mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, emittiert sind, sofern der Fonds

(i) Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen hélt und (ii) die Wertpapiere aus einer einzigen
Emission maximal 30 % des Nettovermégens des Fonds
ausmachen.

Die Gesellschaft darf keine Aktien erwerben, die mit Stimmrechten
verbunden sind, die es der Gesellschaft ermdglichen, erheblichen
Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiben.

Jeder Fonds erwirbt hdchstens:

10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

191
NM1025U-4912689-193/920



Anhang A

282

283

284

29

291

292

293

294

295

210

21

192

10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

25 % der Anteile ein und desselben Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere;

10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

Die in Nr. 2.8.2, 2.8.3 und 2.8.4 dargelegten Grenzen kdnnen zum
Zeitpunkt des Erwerbs auler Acht gelassen werden, wenn zu
diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet
werden kann.

Die in Nr. 2.7 und 2.8 genannten Grenzen gelten nicht fur:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder einer seiner Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittland
begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale
Organismen des offentlichen Rechts, in welchen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaat(en) Mitglieder sind, begeben werden;

von einem Fonds gehaltene Wertpapiere am Kapital einer
Gesellschaft, die in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat eingetragen ist
und ihre Vermdgenswerte Uberwiegend in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staats investiert, falls nach der Gesetzgebung
dieses Landes derartige Beteiligungen die einzige Moglichkeit
darstellen, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes
zu tatigen. Diese Einschrankung gilt jedoch nur, falls die
Gesellschaft Uiber eine Anlagepolitik verfiigt, die den in Artikel 43,
46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes von 2010 enthaltenen
Bestimmungen entspricht. Falls die Anlagegrenzen aus Artikel 43
und 46 des Gesetzes von 2010 liberschritten werden, hat
sinngemaR die Beschrankung in Artikel 49 zu gelten; und

von der Gesellschaft gehaltene Wertpapiere am Kapital einer oder
mehrerer Tochtergesellschaft(en), die ausschlieRlich fiir Zwecke
der Gesellschaft Verwaltungs-, Beratungs- oder
Marketingdienstleistungen in Verbindung mit der Rlicknahme von
Anteilen auf Verlangen der Anteilinhaber in dem Land durchfihrt, in
dem die Tochtergesellschaft ansassig ist.

Im Interesse ihrer Anteilinhaber kann die Gesellschaft jederzeit
Bezugsrechte in Verbindung mit Wertpapieren ausuben, die Teil
ihrer Vermdgenswerte sind.

Wenn die unter Nr. 2.2 bis 2.8 genannten Beschrankungen aus
Griinden, die auRerhalb des Einflussbereiches der Gesellschaft
liegen, oder auf Grund der Austibung von an Wertpapiere
gekniipften Bezugsrechten nicht eingehalten werden kénnen, muss
die Gesellschaft unter Berlicksichtigung der Interessen ihrer
Anteilinhaber vorrangig Verkaufsgeschéafte zur Behebung dieser
Situation tatigen.

Ein Fonds (mit Ausnahme der geldmarktnahen Fonds) kann
héchstens 10 % seines Gesamtnettovermdgens (bewertet zu
Marktpreisen) als Kredit aufnehmen und auch dann nur
vorlibergehend. Die Gesellschaft kann jedoch fiir einen Fonds
Devisen im Rahmen von Gegenkrediten erwerben. Die
Rickzahlung dieser Kredite und der aufgelaufenen Zinsen und aller
Gebuhren im Zusammenhang mit der bereitgestellten Kreditlinie
(und - um Missverstandnissen vorzubeugen - auch alle an den
Kreditgeber zu zahlenden Bereitstellungsprovisionen) erfolgt aus
dem Vermogen des betreffenden Fonds. Neue Fonds nehmen
nicht automatisch an einer Kreditlinie teil und ihre Aufnahme muss
daher in einem Beitrittsverfahren erfolgen. Dieses Verfahren
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umfasst unter anderem alle erforderlichen Sorgfaltspriifungen, die
von den Kreditgebern zur Genehmigung der Aufnahme der neuen
Fonds durchzufiihren sind. In diesem Zeitraum nehmen solche
Fonds an keiner Kreditlinie teil und kdnnen diese nicht in Anspruch
nehmen. Es ist zudem nicht gewahrleistet, dass die Kreditgeber
den Beitritt neuer Fonds zu der Kreditlinie genehmigen oder dass
einem Fonds ein Kredit gewahrt wird, da die Kreditlinie dem
Vorbehalt der Verfligbarkeit (auf gerechter Zuteilungsbasis)
zwischen den Fonds und anderen BlackRock Fonds, die an dem
Kreditvertrag beteiligt sind, unterliegt. Demzufolge nehmen
bestimmte Fonds unter Umstanden nicht an der Kreditlinie teil und
es werden ihnen diesbezlglich keine Kosten entstehen.

Die Gesellschaft darf keine Kredite gewahren oder fiir Dritte
burgen, vorausgesetzt, dass im Sinne dieser Einschrankung (i) der
in oben stehender Nr. 2.1.6, 2.1.8 und 2.1.9 genannte Erwerb von
vollstéandig oder teilweise eingezahlten, Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzanlagen sowie (ii) die
zuléssige Wertpapierleihe nicht als Kreditgewahrung gilt.

Die Gesellschaft wird keine Leerverkaufe auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder sonstige Finanzinstrumente wie in
oben stehender Nr. 2.1.6, 2.1.8 und 2.1.9 beschrieben tatigen.
Diese Einschrankung hindert die Gesellschaft jedoch nicht daran,
unter Einhaltung der oben beschriebenen Anlagegrenzen Einlagen
auf anderen Konten in Verbindung mit Finanzderivaten
vorzunehmen.

Edelmetalle oder diese reprasentierende Zertifikate sowie
Rohstoffe, Rohstoffkontrakte oder diese reprasentierende
Zertifikate durfen nicht Bestandteil der Vermdgenswerte der
Gesellschaft sein.

Die Gesellschaft darf keine Immobilien oder Optionen,
Bezugsrechte oder Anteile an diesen erwerben oder verkaufen;
eine Anlage in Wertpapiere, die durch Immobilienvermdgen oder
Anteile an diesen besichert sind oder von Unternehmen begeben
wurden, die in Immobilien oder Anteilen an diesen investieren, ist
jedoch erlaubt.

Die Gesellschaft wird dariiber hinaus fiir die Einhaltung jener
Beschrankungen Sorge tragen, die von den Aufsichtsbehérden in
den Landern, in denen die Anteile vertrieben werden, auferlegt
werden.

Die geldmarktnahen Fonds dlrfen keine der in Artikel 9 Absatz 2
der Geldmarktfondsverordnung genannten Aktivitaten
einschlieRlich der Aufnahme und Ausleihe von Barmitteln ausiben.

Kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds

Ein Fonds, der gemaf diesem Prospekt als ,kurzfristiger
Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert “ (,Short Term
VNAV Money Market Fund®) im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung eingestuft wird, erfiillt die in diesem
Abschnitt aufgefiihrten Voraussetzungen:

a) das Hauptanlageziel des Fonds ist der Kapitalerhalt und die
Erzielung geldmarktsatzkonformer Renditen;

b) der Fonds investiert nur in die nachstehend in Absatz 3.2
genannten Kategorien von finanziellen Vermdgenswerten;

c) der Fonds berechnet den Nettoinventarwert und den Preis
taglich und erlaubt die tagliche Zeichnung und Riickgabe von
Anteilen zu einem Preis, der dem Nettoinventarwert je Anteil des
Fonds entspricht, ungeachtet der in diesem Prospekt
angegebenen zulassigen Geblihren oder Kosten; und

d) der Fonds wird einen variablen Nettoinventarwert pflegen.
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Ein Geldmarktfonds darf nur in eine oder mehrere der folgenden
Kategorien von finanziellen Vermdgenswerten und nur zu den in
der Geldmarktfondsverordnung festgelegten Bedingungen
investieren:

a)

b)

Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen von Artikel 10 der
Geldmarktfondsverordnung erfiillen. Diese kdnnen wie folgt
zusammengefasst werden: (a) die Geldmarktinstrumente
mussen zu einer der in der OGAW-Richtlinie vorgesehenen
Kategorien von zugelassenen Geldmarktinstrumenten gehdren;
(b) sie miissen bei der Emission eine rechtliche Falligkeit von
hochstens 397 Tagen aufweisen oder eine Restlaufzeit von
hochstens 397 Tagen haben. Standard-Geldmarktfonds diirfen
in Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von héchstens
zwei Jahren bis zum Zeitpunkt der rechtlichen Kapitaltilgung
investieren, sofern die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten
Zinsanpassung 397 Tage oder weniger betragt.

Zulassige Verbriefungen und Asset-backed Commercial Papers
(,ABCP"), die die in Artikel 11 der Geldmarkifondsverordnung
festgelegten Anforderungen erfiillen. Diese kdnnen wie folgt
zusammengefasst werden: (a) eine Verbriefung, die eine
,Verbriefung der Stufe 2B gemaf der nach der EU-
Kapitaladaquanzverordnung (575/2013) (,CRR") erlassenen
Delegierten Verordnung (EU) 2015/611 der Kommission tber
die Liquiditatsdeckungsquote darstellt; (b) ein ABCP, das von
einem ABCP-Programm emittiert wurde, (i) das vollstandig von
einem regulierten Kreditinstitut unterstitzt wird; (i) das keine
Wiederverbriefung ist und bei dem die der Verbriefung zugrunde
liegenden Engagements auf der Ebene der jeweiligen ABCP-
Transaktion keine Verbriefungspositionen umfassen; und (iii)
das keine synthetische Verbriefung umfasst; oder (c) eine
einfache, transparente und standardisierte (STS) Verbriefung
oder ein STS-ABCP.

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds darf in die vorstehend unter (a)
genannten Verbriefungen oder ABCP investieren, sofern eine
der folgenden Bedingungen, soweit anwendbar, erfilllt ist: (i) Die
rechtliche Falligkeit bei der Emission der vorstehend unter (a)
genannten Verbriefungen betragt nicht mehr als zwei Jahre und
die Zeitspanne bis zum Termin der ndchsten Zinsanpassung
nicht mehr als 397 Tage; (ii) die rechtliche Falligkeit bei der
Emission oder Restlaufzeit der vorstehend unter (b) und(c)
genannten Verbriefungen oder ABCP betragt nicht mehr als 397
Tage; oder (iii) die vorstehend unter (a) und (c) genannten
Verbriefungen sind amortisierende Instrumente und haben eine
WAL von nicht mehr als zwei Jahren.

Ein Standard-Geldmarktfonds darf in die vorstehend genannten
Verbriefungen oder ABCP investieren, sofern eine der folgenden
Bedingungen, soweit anwendbar, erfillt ist: (i) Die rechtliche
Falligkeit bei der Emission oder die Restlaufzeit der vorstehend
unter (a), (b) und (c) genannten Verbriefungen und ABCP
betragt nicht mehr als zwei Jahre und die Zeitspanne bis zum
Termin der nachsten Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage;
oder (ii) die vorstehend unter (a) und (c) genannten
Verbriefungen sind amortisierende Instrumente und haben eine
WAL von nicht mehr als zwei Jahren.

Einlagen bei Kreditinstituten, die die Anforderungen von

Artikel 12 der Geldmarktfondsverordnung erflllen. Diese kénnen
wie folgt zusammengefasst werden: (a) Es handelt sich um eine
Sichteinlage oder jederzeit kiindbare Einlage; (b) die Einlage
wird in héchstens 12 Monaten fallig; und (c) die Einlage erfolgt
bei einem EU-Kreditinstitut oder bei einem Nicht-EU-
Kreditinstitut, das Aufsichtsvorschriften unterliegt, die als
gleichwertig mit den Vorschriften der
Kapitaladaquanzverordnung angesehen werden.

Finanzderivate, die die Anforderungen von Artikel 13 der
Geldmarktfondsverordnung erfiillen. Diese kdnnen wie folgt
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zusammengefasst werden: (a) Bei den Basiswerten des
Derivats handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende
Indizes; (b) das Derivat dient einzig und allein der Absicherung
der mit anderen Anlagen des Geldmarktfonds verbundenen
Zinssatz- oder Wechselkursrisiken; (c) die Gegenparteien bei
Geschaften mit OTC-Derivaten sind regulierte und
beaufsichtigte Institute einer der von der zustandigen Behorde
des Geldmarktfonds zugelassenen Kategorien; und (d) die
OTC-Derivate unterliegen einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis und kénnen jederzeit
auf Initiative des Geldmarktfonds zum beizulegenden Zeitwert
veraulBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt
werden.

Pensionsgeschafte, die die Anforderungen von Artikel 14 der
Geldmarktfondsverordnung erfilllen. Diese kénnen wie folgt
zusammengefasst werden: (a) Das Geschaft erfolgt
voriibergehend, Uber einen Zeitraum von nicht mehr als sieben
Arbeitstagen, nur fur Zwecke des Liquiditdtsmanagements und
dient keinen anderen als den unter (c) genannten
Investitionszwecken; (b) der Gegenpartei ist es untersagt, diese
Vermogenswerte ohne vorherige Zustimmung des
Geldmarktfonds zu verduflern, zu investieren, zu verpfanden
oder anderweitig zu (ibertragen; (c) die erhaltenen Barmittel
werden ausschlieBlich (i) als Einlagen bei zulassigen
Kreditinstituten gemaR der OGAW-Richtlinie hinterlegt oder (ii)
in liquide Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
(andere als zulassige Geldmarktinstrumente) investiert, sofern
sie von bestimmten 6ffentlichen Einrichtungen begeben oder
garantiert werden; (d) die von dem Geldmarktfonds
vereinnahmten Barmittel gehen nicht Giber 10 % seines
Vermodgens hinaus; und (e) der Geldmarktfonds kann die
Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von hdchstens zwei
Arbeitstagen jederzeit kiindigen.

f) Umgekehrte Pensionsgeschéfte, die die Anforderungen von

Artikel 15 der Geldmarktfondsverordnung erfiillen. Diese kdnnen
wie folgt zusammengefasst werden: (a) Der Geldmarktfonds
kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von
hochstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen; (b) der
Marktwert der entgegengenommenen Vermdgenswerte ist
jederzeit mindestens gleich dem Wert der ausgezahlten
Barmittel; (c) die Vermdgenswerte, die der Geldmarktfonds
entgegennimmt, sind zulassige Geldmarktinstrumente geman
Absatz 3.2(a); (d) die Vermdgenswerte, die der Geldmarktfonds
entgegennimmt, werden weder veraufRert noch reinvestiert,
verpfandet oder in anderer Weise Ubertragen; (e) Verbriefungen
und ABCP werden im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts nicht von einem Geldmarktfonds
entgegengenommen; (f) die Vermdgenswerte, die ein
Geldmarktfonds entgegennimmt, sind ausreichend diversifiziert,
wobei die Engagements gegentiiber ein und demselben
Emittenten hochstens 15 % des NIW des Geldmarktfonds
ausmachen, es sei denn, diese Vermdgenswerte sind
Geldmarktinstrumente, die von bestimmten 6ffentlichen
Einrichtungen begeben oder garantiert werden; und (g) der
Geldmarktfonds kann die gesamten Barmittel jederzeit entweder
auf zeitanteiliger Basis oder auf Basis der Bewertung zu
Marktpreisen abrufen.

g) Anteile anderer Geldmarktfonds gemaR den Anforderungen von
Artikel 16 der Geldmarktfondsverordnung und wie nachstehend
in den Absatzen 3.19 bis 3.23 zusammengefasst.

Ein Geldmarktfonds darf zusétzliche liquide Mittel geman Artikel 41
(2) des Gesetzes von 2010 halten.

Ein Geldmarktfonds darf hdchstens:
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a) 5 % seines Vermodgens in Geldmarktinstrumente, zulassige
Verbriefungen und ABCP ein und desselben Emittenten
investieren;

b) 10 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut anlegen, es sei denn, die Bankenbranche in dem
Mitgliedstaat, in dem der Geldmarkifonds ansassig ist, ist so
strukturiert, dass es nicht genug tragfahige Kreditinstitute gibt,
um diese Diversifizierungsanforderung zu erfiillen, und es ist fir
den Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht zumutbar, Einlagen in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union zu tatigen;
in diesem Fall diirfen bis zu 15 % seines Vermdgens als
Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut hinterlegt werden.

Abweichend von Absatz 3.4 (a) darf ein VNAV-Geldmarktfonds bis
zu 10 % seines Vermoégens in Geldmarktinstrumente, zulassige
Verbriefungen und ABCP ein und desselben Emittenten
investieren, sofern der Gesamtwert dieser Geldmarktinstrumente,
zuldssigen Verbriefungen und ABCP, die der VNAV-
Geldmarktfonds bei jedem Emittenten halt, bei dem er mehr als

5 % seiner Vermdgenswerte investiert, nicht mehr als 40 % des
Wertes seines Vermbgens ausmachen.

Ein Geldmarktfonds legt in zuldssigen Verbriefungen und ABCP
zusammen nicht mehr als 15 % seines Vermdgens aus. Ab dem
Datum der Anwendung des delegierten Rechtsakts gemaR Artikel
11 Absatz 4 der Geldmarktfondsverordnung legt ein
Geldmarktfonds in zulassigen Verbriefungen und ABCP nicht mehr
als 20 % des Vermoégens des Geldmarktfonds aus, wobei bis zu

15 % des Vermdgens eines Geldmarktfonds in zulassigen
Verbriefungen und ABCP angelegt werden durfen, die nicht den
Kriterien fir die Identifizierung von STS-Verbriefungen (,simple,
transparent and standardised“) und STS-ABCP entsprechen.

Das Engagement eines Geldmarkifonds gegeniiber einer einzigen
Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten, die die
Bedingungen geman Artikel 13 der Geldmarktfondsverordnung
erfilllen, darf zusammengenommen nicht mehr als 5 % seines
Vermogens ausmachen.

Die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzufllisse des
Geldmarktfonds dirfen nicht Gber 10 % seines Vermdgens
hinausgehen.

Die Barmittel, die ein Geldmarktfonds bei umgekehrten
Pensionsgeschaften ein und derselben Gegenpartei liefert, durfen
zusammengenommen nicht tber 15 % seines Vermdgens
hinausgehen. Die im Rahmen von umgekehrten
Pensionsgeschaften erhaltenen Sicherheiten missen aus den in
Absatz 3.2 genannten zuldssigen Vermdgenswerten bestehen und
die Diversifizierungsanforderungen in den Abséatzen 3.10 und 3.11
erfillen.

Ungeachtet der in den Abséatzen 3.4 und 3.6 festgelegten
Einzelobergrenzen darf ein Geldmarkifonds Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 15 % seines
Vermdgens bei ein und derselben Stelle fiihren wirde:

a) Anlagen in die von dieser Stelle emittierten
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP;

b) Einlagen bei dieser Stelle;

c) OTC-Finanzderivate, die fur diese Stelle mit einem
Gegenparteirisiko verbunden sind.

Ein Geldmarktfonds kann bis zu 100 % seines Vermdgens in
verschiedene einzeln oder gemeinsam von der Union, den
nationalen, regionalen und lokalen Kérperschaften der
Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedstaaten, der

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

317

Européischen Zentralbank, der Européischen Investitionsbank,
dem Europaischen Investitionsfonds, dem Europaischen
Stabilitdtsmechanismus, der Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitét, einer zentralstaatlichen Kérperschaft
oder Zentralbank eines OECD-Mitgliedstaates, einem G20-
Mitgliedsland, Hongkong und Singapur, dem Internationalen
Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der
Europaischen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank
fur Internationalen Zahlungsausgleich oder einem anderen
einschlagigen internationalen Finanzinstitut oder einer anderen
einschlagigen internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, emittierte oder
garantierte Geldmarktinstrumente investieren.

Absatz 3.11 gilt nur, wenn alle nachstehend genannten
Anforderungen erfiillt sind:

a) Die vom Geldmarktfonds gehaltenen Geldmarktinstrumente
stammen aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen des
Emittenten; und

b) der Geldmarktfonds beschrénkt seine Anlagen in
Geldmarktinstrumente aus derselben Emission auf hochstens
30 % seines Vermogens.

Ungeachtet der in Absatz 3.4 festgelegten Einzelobergrenzen darf
ein Geldmarktfonds hochstens 10 % seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen investieren, die von ein und demselben
Kreditinstitut begeben wurden, das seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere werden
die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen
gemaRn den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerte angelegt,
mit denen wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend gedeckt werden kénnen und die
vorrangig fiur die bei einer etwaigen Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne von Absatz 3.13 an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Wertes des Vermogens des
Geldmarktfonds nicht Gberschreiten.

Ungeachtet der in Absatz 3.4 festgelegten Einzelobergrenzen darf
ein Geldmarktfonds héchstens 20 % seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen investieren, die von ein und demselben
Kreditinstitut begeben wurden, sofern die Anforderungen geman
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f oder Artikel 11 Absatz 1
Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erfillt sind,
einschliel3lich etwaiger Anlagen in Vermdgenswerte im Sinne von
Absatz 3.14.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne von Absatz 3.15 an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen, einschlielich etwaiger Anlagen in
Vermdgenswerte im Sinne von Absatz 3.14 unter Beachtung der
dort festgelegten Obergrenzen, 60 % des Wertes des Vermdgens
des Geldmarktfonds nicht tiberschreiten.

Gesellschaften, die zur Erstellung des konsolidierten Abschlusses
gemaR der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften in die Unternehmensgruppe
einbezogen werden, werden bei der Berechnung der

NM1025U-4912689-196/920



3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

3.23

Anlageobergrenzen gemaf den Absatzen 3.4 bis 3.10 als ein
einziger Emittent angesehen.

Ein Geldmarktfonds investiert nur in Wertpapiere mit einer Falligkeit
bei der Emission oder einer Restlaufzeit bis zur Falligkeit von 397
Tagen oder weniger. Mindestens 7,5 % der Vermogenswerte des
Fonds sind taglich fallige Vermdgenswerte, umgekehrte
Pensionsgeschéfte, die unter Einhaltung einer Frist von einem
Arbeitstag beendet werden kdnnen, oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden
kénnen, und mindestens 15 % der Vermdgenswerte des Fonds
sind woéchentlich fallige Vermdgenswerte, umgekehrte
Pensionsgeschéfte, die unter Einhaltung einer Frist von finf
Arbeitstagen beendet werden kdnnen, oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von fiinf Arbeitstagen abgezogen werden
kénnen. Geldmarktinstrumente und Anteile an anderen
Geldmarktfonds diirfen bis zu einer Obergrenze von 7,5 % zu den
wodchentlich falligen Vermdgenswerten gezahlt werden, sofern sie
innerhalb von flnf Arbeitstagen zurlickgegeben und abgewickelt
werden kénnen. Der Fonds behalt eine gewichtete
durchschnittliche Zinsbindungsdauer von 60 Tagen oder weniger
und eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von 120 Tagen
oder weniger bei. Bei der Berechnung der gewichteten
durchschnittlichen Zinsbindungsdauer und der gewichteten
durchschnittlichen Restlaufzeit des Fonds werden die
Auswirkungen von Einlagen und eventuell vom Fonds verwendeten
Absicherungs- oder Repo-Geschaften berticksichtigt.

Ein Geldmarktfonds darf Anteile an anderen Geldmarktfonds (im
Folgenden ,Geldmarktfonds, in den investiert werden soll”)
erwerben, wenn alle nachstehend genannten Voraussetzungen
erfillt sind:

a) Laut den Vertragsbedingungen oder der Satzung des
Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, durfen insgesamt
nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
Geldmarktfonds investiert werden;

b) der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine
Anteile am investierenden Geldmarktfonds.

Ein Geldmarktfonds, dessen Anteile erworben wurden, darf
wahrend des Zeitraums, in dem der erwerbende Geldmarktfonds
Anteile halt, nicht in den erwerbenden Geldmarktfonds investieren.

Ein Geldmarktfonds darf Anteile anderer Geldmarktfonds
erwerben, sofern nicht mehr als 5 % seiner Vermégenswerte in
Anteile eines einzigen Geldmarktfonds investiert werden.

Ein Geldmarktfonds darf insgesamt héchstens 10 % seiner
Vermogenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds investieren.

Anteile anderer Geldmarktfonds sind als Anlage eines
Geldmarktfonds zulassig, wenn alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erflllt sind:

a) der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, ist gemaf der
Geldmarktfondsverordnung zugelassen;

b) wenn der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll,
unmittelbar oder mittelbar von dem gleichen Verwalter wie der
erwerbende Geldmarktfonds oder von einem anderen
Unternehmen, mit dem der Verwalter des erwerbenden
Geldmarktfonds durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, so darf der Verwalter
des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, oder das
andere Unternehmen im Zusammenhang mit der Investition des
Geldmarktfonds keine Gebuhren fir die Zeichnung oder den
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Ruckkauf von Anteilen des Geldmarktfonds, in den investiert
werden soll, berechnen;

c) kurzfristige Geldmarktfonds durfen nur in Anteile anderer
kurzfristiger Geldmarktfonds investieren.

Fir Geldmarktfonds hat der Anlageberater einen mit der
Verwaltungsgesellschaft abgestimmten Kreditanalyseprozess, bei
dem die Kreditqualitat von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen
und Asset-Backed Commercial Paper (ABCP), in die ein
Geldmarktfonds investieren soll, unter Berlicksichtigung des
Emittenten und der Merkmale des Instruments selbst geschaffen
und umgesetzt und wendet diesen konsequent an.

Bei der Bewertung der Kreditqualitédt werden die folgenden
Faktoren und allgemeinen Grundséatze berUcksichtigt:

(a) die Quantifizierung des Kreditrisikos des Emittenten und des
relativen Ausfallrisikos des Emittenten und des Instruments;

(b) qualitative Indikatoren fiir den Emittenten des Instruments,
darunter die gesamtwirtschaftliche Lage und die Lage am
Finanzmarkt;

(c) der kurzfristige Charakter von Geldmarktinstrumenten;
(d) die Vermdgenswertklasse des Instruments;

(e) die Art des Emittenten, wobei mindestens zwischen folgenden
Emittentenkategorien zu unterscheiden ist: nationale,
regionale oder lokale Kdrperschaften, finanzielle
Kapitalgesellschaften und nicht-finanzielle
Kapitalgesellschaften;

(f) bei strukturierten Finanzinstrumenten das operationelle Risiko
und das Gegenparteirisiko, die der strukturierten
Finanztransaktion innewohnen, sowie bei einem Engagement
in Verbriefungen das Kreditrisiko des Emittenten, die
Verbriefungsstruktur und das Kreditrisiko der Basiswerte;

(g) das Liquiditatsprofil des Instruments hinsichtlich der Liquiditat
und Solvenz des Emittenten.

Die Bewertung der Kreditqualitdt umfasst eine Reihe quantitativer
und qualitativer Indikatoren, die je nach der Art des Wertpapiers
(z. B. Geldmarktinstrument, Verbriefung oder ABCP) und der Art
des Emittenten (z. B. einer Kdrperschaft, eines Staates oder einer
offentlichen Korperschaft) in geeigneter Weise angewendet
werden.

Bei Unternehmensemittenten werden unter anderem folgende
qualitative und quantitative Indikatoren betrachtet: Finanzlage,
Liquiditatsausstattung, finanzielle Flexibilitdt und Anfalligkeit fur
Ereignisrisiken, Wettbewerbspositionierung, Branchen- und
Unternehmensanalyse, Geschaftsleitung, Strategie,
Geschaftsmodell, Ereignisrisiko, Disruption, rechtliche,
regulatorische und gesetzliche Vorschriften, Kapitalstruktur,
Aktivitdten der Aktionare sowie die Faktoren Umweltschutz,
Soziales und Unternehmensfiihrung (,LESG®), Preisinformationen
fur Anleihen, einschlieBlich Kreditspreads und der Preisgestaltung
fur vergleichbare festverzinsliche Instrumente und ahnliche
Wertpapiere; Preisgestaltung von Geldmarktinstrumenten, die fur
den Emittenten, das Instrument oder den Industriesektor relevant
sind; Preisinformationen zu Credit Default Swaps, einschlieflich
Credit Default Swap Spreads flr vergleichbare Instrumente;
Ausfallstatistiken fur den Emittenten, das Instrument oder den
Industriesektor; Finanzindizes, die fir den geografischen Standort,
den Industriesektor oder die Anlageklasse des Emittenten oder
Instruments relevant sind; Preisgestaltung bei Neuemissionen,
einschliellich der Existenz nachrangigerer Wertpapiere. Dariiber
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hinaus Analysen der relevanten Markte, einschlieRlich Volumen
und Liquiditat.

Bei staatlichen Emittenten werden unter anderem folgende
qualitative und quantitative Indikatoren betrachtet: Pro-Kopf-
Einkommen; BIP; Inflationsrate; wirtschaftliche Entwicklung;
Leistungsbilanz; makrotkonomische Faktoren; Risiko politischer
Ereignisse; Einnahmequellen; Verhéltnis von Schulden zu BIP;
realer Wechselkurs; Ausfallhistorie; Verhaltnis von Reserven/
Importen; Korruptionsindex; Regulierungsqualitat,
Rechenschaftspflichten, Rechtsstaatlichkeit und politische
Stabilitat; wirtschaftliche Vielfalt; explizite und bedingte
Verbindlichkeiten; Umfang der Devisenreserven gegenuiber den
Fremdwahrungsverbindlichkeiten.

Bei regionalen oder lokale Verwaltungen werden unter anderem
folgende qualitative und quantitative Indikatoren berticksichtigt: die
zugrunde liegenden Kreditfundamentaldaten; Ertragsbasis und
Anfalligkeit fur wirtschaftliche Rahmenbedingungen; betriebliche,
administrative oder finanzielle Verbindungen zu einem Staat;
wirtschaftliche Bedeutung des Emittenten fiir einen Staat;
Schatzungen der staatlichen Unterstltzung (falls vorhanden);
Garantien (falls vorhanden); Kreditstarke des Staates, der
Unterstutzung leistet; Hindernisse fiir die Unterstiitzung;
tatsachliche Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten; Hohe
der Wahrungsreserven/-verbindlichkeiten.

Bei strukturierten Finanzinstrumenten werden unter anderem
folgende qualitative und quantitative Indikatoren beriicksichtigt: das
operationelle Risiko und das Kontrahentenrisiko, das mit der
Finanztransaktion verbunden ist, und im Falle eines Engagements
in Verbriefungen das Kreditrisiko des Emittenten, die Struktur der
Verbriefung und das Kreditrisiko der Basiswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die bei der
Anwendung des internen Verfahrens zur Bewertung der
Kreditqualitét genutzten Informationen von ausreichender Qualitat
und aktuell sind und aus zuverlassigen Quellen stammen. Das
interne Verfahren zur Kreditqualitdtsbewertung stitzt sich auf
vorsichtige, systematische und durchgangige
Bewertungsmethoden. Die verwendeten Methoden werden von der
Verwaltungsgesellschaft anhand historischer Erfahrungswerte und
empirischer Nachweise, einschlieRlich Ruckvergleichen, validiert.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das interne
Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat folgenden allgemeinen
Grundsatzen entspricht:

(a) Es ist ein wirksames Verfahren zu schaffen, um
aussagekraftige Informationen zum Emittenten und den
Merkmalen des Instruments zu erhalten und auf aktuellem
Stand zu halten;

(b) es sind angemessene Malinahmen festzulegen und
anzuwenden, um sicherzustellen, dass bei der internen
Bewertung der Kreditqualitat eine eingehende Analyse der
verfugbaren mafigeblichen Informationen zugrunde gelegt
und allen relevanten Faktoren, die die Bonitat des Emittenten
und die Kreditqualitat der Instrumente beeinflussen, Rechnung
getragen wird;

(c) das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat ist
fortlaufend zu Giberwachen, und alle Bewertungen der
Kreditqualitat sind mindestens einmal jahrlich zu Gberprifen;

(d) obwohl kein automatischer und Gibermafiger Ruckgriff auf
externe Ratings gemaR Artikel 5a der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 erfolgen darf, fihrt die Verwaltungsgesellschaft
eine neue Bewertung der Kreditqualitat fir
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP durch, wenn
eine wesentliche Veranderung Auswirkungen auf die
bestehende Bewertung des Instruments haben kann;
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(e) die Methoden zur Bewertung der Kreditqualitét sind von der
Verwaltungsgesellschaft mindestens einmal jahrlich im
Hinblick darauf zu Gberpriifen, ob sie dem aktuellen Portfolio
und den duReren Rahmenbedingungen noch angemessen
sind. Erlangt die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis von
Fehlern in den Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat
oder deren Anwendung, so behebt sie diese Fehler
umgehend; und

() werden die bei dem internen Verfahren zur Bewertung der
Kreditqualitét verwendeten Methoden, Modelle oder
grundlegenden Annahmen geédndert, so hat die
Verwaltungsgesellschaft alle davon betroffenen internen
Bewertungen der Kreditqualitat so schnell wie mdglich zu
Uberprifen.

Die Gesellschaft wird die von ihr als angemessen erachteten
Risiken eingehen, um die fiir jeden Fonds genannten
Anlageziele zu erreichen. Dass diese tatsachlich erreicht
werden, kann die Gesellschaft angesichts von
Kursschwankungen und sonstigen Risiken, die mit einer
Anlage in Wertpapiere verbundenen sind, jedoch nicht
garantieren.

Anlagetechniken und -instrumente.

Die Gesellschaft muss Verfahren des Risikomanagements
einsetzen, mit denen sie in der Lage ist, jederzeit das Risiko der
Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios
zu Uberwachen und zu bewerten; zudem muss sie eine genaue
und unabhangige Bewertung der OTC-Derivate gewabhrleisten. Der
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde Ubermittelt sie in regelmaigen
Absténden und unter Einhaltung der von ersterer aufgestellten
Bestimmungen eine Aufstellung Gber Art, zugrunde liegende
Risiken und Anlagegrenzen der von ihr gehaltenen Derivate sowie
der Verfahren, die sie zur Einschatzung der Risiken in Verbindung
mit Transaktionen bezliglich derivativer Instrumente anwendet.

Zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung sowie zu
Absicherungszwecken darf die Gesellschaft dartiber hinaus
Techniken und Verfahren beziiglich Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten gemafR den Bedingungen und unter
Einhaltung der von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
aufgestellten Grenzen anwenden.

Beinhalten diese Techniken und Verfahren den Einsatz von
Derivaten, so sind in jedem Fall die vom Gesetzgeber im Gesetz
von 2010 definierten Bedingungen und Grenzen einzuhalten.

Sie durfen unter keinen Umstanden dazu fiihren, dass die
Gesellschaft von ihrer Anlagepolitik und ihren
Anlagebeschrankungen abweicht.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das Gesamtengagement der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte den
Gesamtnettovermdgenswert eines Fonds nicht lbersteigt. Bei der
Bestimmung der unter obiger Nr. 2.6.1 bis 2.6.4 angegebenen
Anlagegrenzen dirfen die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
indexbasierter derivativer Instrumente nicht kombiniert werden.

» Bei Einbettung eines Derivats in einem Wertpapier oder
einem Geldmarktinstrument muss ersteres bei der Ermittlung
der oben genannten Anlagegrenzen bericksichtigt werden.

» Das Engagement wird berechnet, indem der aktuelle Wert
der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, das
Kontrahentenrisiko, zukUnftige Bewegungen am Markt und
die zur Glattstellung der Positionen zur Verfligung stehende
Zeit berlicksichtigt werden.
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Effiziente Portfolioverwaltung — sonstige Anlagetechniken
und-instrumente

Zusatzlich zu Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten kann die
Gesellschaft gemaR den Bedingungen des CSSF-Rundschreibens
08/356 (in der jeweils geltenden Fassung) und den Leitlinien der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA/2012/
832EL andere Anlagetechniken und -instrumente, die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, einsetzen wie
z.B. Pensionsgeschéafte oder umgekehrte Pensionsgeschafte
(,Repogeschafte®) und Wertpapierleihe.

In Anhang G wird fiir jeden Fonds der voraussichtliche und
maximale Anteil des Nettoinventarwerts angegeben, der bei
Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften eingesetzt werden kann.
Der voraussichtliche Anteil ist kein Grenzwert und der tatséchliche
Prozentsatz kann im Laufe der Zeit aufgrund von Faktoren wie z. B.
Marktbedingungen und Nachfrage nach Wertpapierleihe am Markt
schwanken.

Anlagetechniken und -instrumente, die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und die zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden,
einschlieBlich derivative Finanzinstrumente, die nicht fiir direkte
Anlagezwecke eingesetzt werden, bezeichnen im Sinne dieses
Dokuments Techniken und Instrumente, die die folgenden Kriterien
erfiillen:

sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam
eingesetzt werden;

sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen
Ziele eingesetzt:

(a) Risikosenkung;
(b) Kostensenkung;

(c) Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fiir die
Gesellschaft, verbunden mit einem Risiko, das mit dem
Risikoprofil der Gesellschaft und der betreffenden Fonds der
Gesellschaft und den fir sie geltenden
Risikodiversifizierungsvorschriften vereinbar ist;

ihre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren der
Gesellschaft angemessen erfasst; und

sie durfen nicht zu einer Veranderung des erklarten Anlageziels
des Fonds fiihren oder mit wesentlichen zuséatzlichen Risiken im
Vergleich zu der allgemeinen, im Prospekt und den jeweiligen
Basisinformationsblattern beschriebenen Risikostrategie
verbunden sein.

Die fiir eine effiziente Portfolioverwaltung in Frage kommenden
Techniken und Instrumente (bei denen es sich nicht um derivative
Finanzinstrumente handelt) werden im Folgenden erléutert und
unterliegen den nachfolgend beschriebenen Bedingungen.

Im Ubrigen diirfen diese Geschiéfte fiir 100 % der von dem
betreffenden Fonds gehaltenen Vermdgenswerte abgeschlossen
werden, vorausgesetzt (i) ihr Umfang bleibt in einem
angemessenen Rahmen oder die Gesellschaft ist berechtigt, die
Riickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass es ihr
jederzeit maglich ist, ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen,
und (i) diese Geschéfte gefahrden nicht die Verwaltung der
Vermoégenswerte der Gesellschaft entsprechend der Anlagepolitik
des betreffenden Fonds. Die Risikouberwachung erfolgt gemaf
dem Risikomanagementverfahren der Gesellschaft.
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Im Rahmen einer effizienten Portfolioverwaltung kann der Fonds
von Zeit zu Zeit Gber seinen Anlageberater bestimmte Emissionen
direkt oder im Rahmen von Subunderwriting-Vereinbarungen
zeichnen. Dabei ist die Verwaltungsgesellschaft bestrebt
sicherzustellen, dass die jeweiligen Fonds die mit solchen
Vereinbarungen verbundenen Provisionen und Gebiihren erhalten,
und alle im Rahmen solcher Vereinbarungen erworbenen Anlagen
sind Teil des Vermdgens der jeweiligen Fonds. Gemaf
Luxemburger Bestimmungen muss im Vorfeld keine Zustimmung
des Treuhanders/Verwahrers eingeholt werden.

Wertpapierleihgeschéfte und damit zusammenhangende
potenzielle Interessenkonflikte

Jeder Fonds darf Wertpapierleihgeschafte im maximalen
Gesamtumfang des in der Tabelle in Anhang G angegebenen
Prozentsatzes seines Nettoinventarwerts tatigen.

Die Gesellschaft darf Wertpapierleihgeschafte nach Mallgabe der
folgenden Vorschriften abschlief3en:

Der Verleih von Wertpapieren durch die Gesellschaft erfolgt
entweder direkt oder indirekt tiber ein von einem anerkannten
Clearinginstitut betriebenes standardisiertes System oder Uber ein
Wertpapierleihprogramm, das von einem Finanzinstitut betrieben
wird, das Aufsichtsregelungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind, und das auf diese
Art von Geschéaften spezialisiert ist;

der Entleiher muss Aufsichtsregelungen unterliegen, die nach
Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind;

das Nettoengagement (d. h. das Engagement eines Fonds
abzliglich der von ihm erhaltenen Sicherheiten) gegentiiber einem
Kontrahenten resultierend aus Wertpapierleihgeschéaften ist bei der
in Artikel 43(2) des Gesetzes von 2010 genannten Obergrenze von
20 % zu beriicksichtigen.

die Gesellschaft muss im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte
Sicherheiten erhalten, deren Wert jederzeit mindestens dem
Marktwert der verliehenen Wertpapiere zuziglich eines Aufschlags
entsprechen muss;

diese Sicherheiten missen vor oder gleichzeitig mit der
Ubertragung der verliehenen Wertpapiere eingehen. Werden die
Wertpapiere Uiber einen Mittler wie vorstehend unter 4.6.1
beschrieben verliehen, kann die Ubertragung der verliehenen
Wertpapiere vor dem Eingang der Sicherheiten vollzogen werden,
wenn der betreffende Mittler die erfolgreiche Abwicklung des
Geschaftes sicherstellt. Der Mittler kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten an den OGAW leisten; und

die Gesellschaft muss das Recht haben, eingegangene
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit zu kiindigen bzw. die
Rickgabe einiger oder aller ausgeliehenen Wertpapiere zu
verlangen.

Die Kontrahenten fiir Wertpapierleihgeschafte werden vor Beginn
der Geschéftsbeziehung auf der Basis einer strengen
Bonitatsbewertung und intensiven Prifung der jeweiligen
juristischen Person ausgewahlt. Zu den Bonitatsbewertungen zahit
eine Einschatzung der Rechts- und/oder Eigentimerstruktur, der
regulatorischen Rahmenbedingungen, der Unternehmenshistorie,
der finanziellen Soliditét und gegebenenfalls externer Ratings der
juristischen Person.

Alle Ertrége aus Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
werden der Gesellschaft nach Abzug direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebuihren (die keine versteckten Ertréage
enthalten) zurlickerstattet.
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Die Sammelbewertung (global valuation) der verliehenen
Wertpapiere wird von der Gesellschaft in den Jahres- und
Halbjahresberichten veroffentlicht. Bitte beachten Sie auch Nr. 11.
(,Die Verwahrstelle®) in Anhang C wegen Angaben zu zusatzlichen
Anforderungen gemal der OGAW-Richtlinie im Zusammenhang mit
der Wiederverwendung von Vermdgenswerten zu erhalten, die von
der Verwahrstelle in Verwahrung gehalten werden.

Bei der Verwaltung eines Wertpapierleihprogramms kénnen 4.7
eventuell Interessenkonflikte auftreten, insbesondere folgende:

(i) BlackRock kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafiir
haben, die Menge der verliehenen Wertpapiere zu erhéhen oder zu
verringern oder bestimmte Wertpapiere zu verleihen, um
zusatzliche risikobereinigte Erlose fiur BlackRock und verbundene
Unternehmen von BlackRock zu erwirtschaften; und (ii) BlackRock
kann als Wertpapierleihstelle einen Anreiz dafiir haben, Wertpapiere
an Kunden zu verleihen, die BlackRock htéhere Erlése bieten. Wie
nachstehend eingehender beschrieben, ist BlackRock bestrebt,
diesen Konflikt zu verringern, indem ihre Wertpapierleihe-Kunden im
Laufe der Zeit gleiche Leihgelegenheiten erhalten, um eine
annahernd anteilige Zuteilung zu erzielen.

Im Rahmen ihres Wertpapierleihprogramms entschadigt BlackRock
die Fonds und bestimmte andere Kunden und/oder Fonds fiir einen
Fehlbetrag bei Sicherheiten im Falle eines Zahlungsausfalls des
Leihnehmers. BlackRock berechnet regelmaRig in US-Dollar das
potenzielle Risiko eines Sicherheitenfehlbetrags im Falle eines
Ausfalls eines Leihnehmers (,Fehlbetragsrisiko®) im Rahmen des
Wertpapierleihprogramms. BlackRock hat programmweite
Leihnehmerlimits (,Kreditlimits®) festgelegt, um das
leihnehmerspezifische Kreditrisiko aktiv zu steuern. BlackRock
Uberwacht das Risikomodell zur Ermittlung der erwarteten
Sicherheitenfehlbetragswerte unter Anwendung von Faktoren auf
Ebene der Leihgeschéfte, beispielsweise Art und Marktwert der
Wertpapierdarlehen und Sicherheiten sowie spezifische
Bonitatseigenschaften der Gegenparteien, die die Wertpapiere
entleihen. Bei Bedarf kann BlackRock Eigenschaften des
Wertpapierleihprogramms anpassen, indem die zulassigen
Sicherheiten beschrankt oder die Kreditlimits der Leihnehmer
gesenkt werden. Daher kann die Steuerung des programmweiten
Risikos sowie des flr BlackRock spezifischen
Entschadigungsrisikos den Umfang der Wertpapierleihaktivitaten
beeinflussen, die BlackRock zu einem bestimmten Zeitpunkt tatigen
kann, indem der Umfang der Verleihmdglichkeiten fiir bestimmte
Leihgeschafte verringert wird (z. B. hinsichtlich der Art von
Vermoégenswerten, der Art von Sicherheiten und/oder des
Erlosprofils).
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BlackRock nutzt ein vorab festgelegtes systematisches Verfahren
zur Erzielung einer im Zeitverlauf annahernd anteiligen Zuteilung.
Um ein Leihgeschaft einem Portfolio zuzuteilen: (i) muss BlackRock
als Ganzes eine ausreichende Verleihkapazitédt gemaf den
verschiedenen Limits des Programms (d. h.
Entschadigungsrisikolimit und Kreditlimits in Bezug auf Leihnehmer)
haben; (ii) muss das verleihende Portfolio den Vermdgenswert zu
dem Zeitpunkt halten, zu dem sich eine Verleihmdglichkeit ergibt;
und (iii) muss das verleihende Portfolio auch einen ausreichenden
Bestand aufweisen, sei es fir sich genommen oder mit anderen
Portfolios zu einer einzigen Marktlieferung zusammengefasst, um
die Leihanfrage zu erflillen. Auf diese Weise versucht BlackRock,
gleiche Verleihmdéglichkeiten fir alle Portfolios zu bieten,
unabhangig davon, ob BlackRock das Portfolio entschadigt. Gleiche
Méglichkeiten fir die verleihenden Portfolios gewahrleisten keine
identischen Resultate. Insbesondere kénnen sich die kurz- und
langfristigen Ergebnisse fir die einzelnen Kunden aufgrund der
Mischung an Vermogenswerten, der Aktiv-Passiv-Spreads bei
verschiedenen Wertpapieren sowie der allgemeinen, durch das
Unternehmen auferlegten Beschrankungen unterscheiden.

BlackRock kann eine Wertpapierleihe im Namen eines Fonds
ablehnen, die Kreditvergabe im Namen eines Fonds einstellen oder
eine Wertpapierleihe im Namen eines Fonds aus beliebigem Grund
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kiindigen, unter anderem aufgrund von regulatorischen
Anforderungen und/oder Marktvorschriften, Liquiditats- oder
Krediterwagungen, die sich auf Fonds auswirken kdnnen, indem sie
das Volumen der Verleihmdglichkeiten fir bestimmte Arten von
Darlehen, Darlehen in bestimmten Markten, Darlehen bestimmter
Wertpapiere oder Arten von Wertpapieren oder Darlehen insgesamt
reduzieren oder eliminieren.

Repogeschafte

Die Gesellschaft kann die folgenden Geschéfte tatigen:

» Repogeschafte lber den Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, bei denen der Verkaufer berechtigt oder
verpflichtet ist, verkaufte Wertpapiere vom Kaufer zu einem
von den beiden Parteien vertraglich vereinbarten Preis und
Zeitpunkt zuriickzukaufen; und

» umgekehrte Repogeschéfte, welche aus einem
Termingeschéft bestehen, bei dem der Verkaufer
(Kontrahent) zum Falligkeitszeitpunkt zum Rickkauf der
verkauften Wertpapiere und die Gesellschaft zur Riickgabe
der gemaf diesem Geschéaft erhaltenen Wertpapiere
verpflichtet ist.

Jeder Fonds darf Repogeschafte/umgekehrte Repogeschafte im
maximalen Gesamtumfang des in der Tabelle in Anhang G
angegebenen Prozentsatzes seines letzten verfligbaren
Nettoinventarwerts tatigen. Alle zuséatzlichen Ertrage aus solchen
Geschaéften flieRen dem Fonds zu.

Die Gesellschaft kann entweder als Kaufer oder als Verkaufer an
Repogeschaften teilnehmen. Ihre Teilnahme an diesen Geschaften
unterliegt jedoch den folgenden Vorschriften:

(a) Erfullung der unter 4.6.2 und 4.6.3 aufgefiihrten Bedingungen;

(b) wahrend der Laufzeit eines Repogeschafts, an dem die
Gesellschaft als Kaufer teilnimmt, wird die Gesellschaft die
Wertpapiere, die Gegenstand des Vertrages sind, nicht
verkaufen, bevor der Kontrahent seine Option ausgetibt hat
oder die Riickkauffrist verstrichen ist, es sei denn, die
Gesellschaft verfligt Gber andere Deckungsmittel;

(c) die von der Gesellschaft in einem Repogeschaft erworbenen
Wertpapiere mussen mit der Anlagepolitik des Fonds und den
Anlagebeschrankungen vereinbar sein und beschranken sich
auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente
wie in der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007
definiert;

(i)  Anleihen, die von nicht-staatlichen Emittenten mit
angemessener Liquiditat begeben werden;

(iii) die untenstehend unter 4.8.2(b), 4.8.2(c) und 4.8.2(d)

aufgefiihrten Vermdgenswerte; und

Die Gesellschaft muss den Gesamtbetrag der offenen
Repogeschéfte zum Referenzzeitpunkt in ihren Jahres- und
Zwischenberichten verdffentlichen.

Wenn die Gesellschaft Repogeschafte vereinbart, muss sie die
dem Repogeschaft zugrunde liegenden Wertpapiere jederzeit
zurlickfordern bzw. das Repogeschaft beenden kénnen. Termin-
Repogeschafte bis maximal sieben Tage sind als Vereinbarungen
zu betrachten, bei denen die Gesellschaft die Vermdgenswerte
jederzeit zurtickfordern kann.
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sie jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das
Reverse-Repogeschaft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe
oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kénnen. Kann der
Geldbetrag jederzeit zu einem Mark-to-Market-Wert
zurlickgefordert werden, ist der Mark-to-Market-Wert des Reverse-
Repogeschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts
heranzuziehen. Termin-Reverse-Repogeschafte bis maximal
sieben Tage sind als Vereinbarungen zu betrachten, bei denen die
Gesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

Sicherheitenverwaltung fur Geschéafte mit OTC-Derivaten und
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Im Zusammenhang mit OTC-Derivate-Geschaften und Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entgegengenommene
Sicherheiten (,Sicherheiten®), wie z.B. im Rahmen von
Repogeschaften oder Wertpapierleihvereinbarungen, miissen den
folgenden Kriterien entsprechen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen
hochliquide sein und zu einem transparenten Preis auf einem
regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verauflert werden kénnen, der nahe an der vor
dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die
entgegengenommenen Sicherheiten missen auRerdem die
Bestimmungen von Artikel 48 des Gesetzes von 2010 erfilllen;

(b) Bewertung: Die Sicherheiten mussen bdrsentaglich zum
Marktwert bewertet werden kdnnen und Vermdgenswerte, die
eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, diirfen nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden;

(c) Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitat aufweisen;

(d) Korrelation: Die Sicherheiten missen von einem Rechtstrager
ausgegeben werden, der von der Gegenpartei unabhangig ist
und keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweist;

(e) Diversifizierung: Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten zu achten, wobei das maximale Engagement
gegeniiber einem bestimmten Emittenten 20 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds betragen darf. Wenn ein
Fonds unterschiedliche Kontrahenten hat, sind die
verschiedenen Sicherheitenkdrbe zu aggregieren, um die
20 %-Grenze fir das Engagement gegentiber einem
einzelnen Emittenten zu berechnen. Ein Fonds kann
vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert sein, die von einem
Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften sowie von
Drittstaaten und internationalen Einrichtungen &ffentlich-
rechtlichen Charakters ausgegeben oder garantiert werden,
die in Anhang A Ziffer 2.6.4 genannt sind. Ein solcher Fonds
sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen erhalten, wobei die Wertpapiere aus einer
einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen sollten; und

(f) Sofortige Verfugbarkeit: Die Gesellschaft muss die Méglichkeit
haben, entgegengenommene Sicherheiten jederzeit ohne
Bezugnahme auf den Kontrahenten oder Genehmigung
seitens des Kontrahenten zu verwerten.

Die Gegenparteien fiir Pensionsgeschafte/umgekehrte
Pensionsgeschéfte werden vor Beginn der Geschéftsbeziehung auf
der Basis einer strengen Bonitatsbewertung und intensiven Priifung
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der jeweiligen juristischen Person ausgewahlt. Zu den
Bonitatsbewertungen zahlt eine Einschatzung der Rechts- und/oder
Eigentumerstruktur, der regulatorischen Rahmenbedingungen, der
Unternehmenshistorie, der finanziellen Soliditdt und gegebenenfalls
externer Ratings der juristischen Person.

Vorbehaltlich oben stehender Kriterien miissen Sicherheiten den
folgenden Anforderungen entsprechen:

(a) liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie
2007/16/EG vom 19. Méarz 2007, Akkreditive oder
Burgschaften auf erste Anforderung, die von einem
erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstitut begeben werden;

(b) Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen
Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen und Organismen auf gemeinschattlicher,
regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert
werden;

(c) Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den
Nettoinventarwert taglich berechnen und Uber ein Rating von
AAA oder ein gleichwertiges Rating verfligen;

(d) Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die
hauptsachlich in die unter den Punkten e) und f) dieser
Nummer aufgefiihrte Anleihen/Aktien anlegen;

(e) Anleihen, die von einem erstklassigen Emittenten mit
angemessener Liquiditat begeben werden; oder

(f) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder an einer Bérse in einem
Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder gehandelt werden,
wenn diese in einem wichtigen Index enthalten sind.

In Fallen von Rechtslbertragungen sind die
entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle oder
deren Vertreter zu verwahren. Dies gilt nicht, wenn es zu keiner
Rechtslbertragung kommt. In diesem Fall werden die Sicherheiten
bei einem Dritten verwahrt, der einer Aufsicht unterliegt und nicht
mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

Bei Barsicherheiten, die die Gesellschaft einem Kreditrisiko im
Hinblick auf den Verwahrer dieser Sicherheiten aussetzen, ist
dieses Risiko auf die vorstehend in Nr. 2.6 aufgefiihrte Grenze von
20 % zu beschranken.

Wahrend der Laufzeit der Vereinbarung kénnen unbare
Sicherheiten nicht verduert, neu angelegt oder verpfandet
werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten dirfen nur:

(a) als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaf Artikel 50
Buchstabe f der Richtlinie 2009/65/EG angelegt werden;

(b) in Staatsanleihen von hoher Qualitét angelegt werden;

(c) fir Reverse-Repogeschafte verwendet werden,
vorausgesetzt, es handelt sich um Geschéfte mit
Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und die
Gesellschaft kann den vollen aufgelaufenen Geldbetrag
jederzeit zurtickfordern; und

(d) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaf der
Definition in der Geldmarktfondsverordnung angelegt werden.
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Neu angelegte Barsicherheiten sind entsprechend den
Diversifizierungsanforderungen fiir unbare Sicherheiten zu

Umgekehrte Pensionsgeschéifte

diversifizieren. .
Zulassige Sicherheiten Anwendbarer Mindest-Haircut
4.8.7 Die Gesellschaft hat eine so genannte ,Haircut*-Strategie fiir jede Staatsanleihen 0%
Vermogenskategorie eingefiihrt, die sie als Sicherheiten Unternehmensanieihen 6%

entgegennimmt, um das Risikopotenzial gegentber Kontrahenten
bei Geschéften mit OTC-Derivaten, Wertpapierleihgeschaften und
umgekehrten Pensionsgeschaften zu senken. Diese Geschafte
unterliegen einer standardisierten rechtlichen Dokumentation,
einschlief3lich Bestimmungen zur Besicherung und zu zulassigen
Sicherheiten inklusive anzuwendender Haircuts.

Ein Haircut ist ein Abschlag auf den Wert einer Sicherheit, mit dem
einer Verschlechterung der Bewertung oder des Liquiditatsprofils
einer Sicherheit im Laufe der Zeit Rechnung getragen wird. Die
,Haircut‘-Strategie berlicksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen
Vermdgenskategorie, einschlieBlich der Kreditwirdigkeit des

Emittenten der Sicherheiten, die Preisvolatilitét der Sicherheiten und

die Ergebnisse von Stresstests, die im Rahmen der
Sicherheitenverwaltung durchgefiihrt werden. Vorbehaltlich der

bestehenden Vereinbarungen mit dem jeweiligen Kontrahenten, die

Mindestbetrége fiir die Ubertragung von Sicherheiten beinhalten
kénnen, beabsichtigt die Gesellschaft, dass jede erhaltene
Sicherheit gemaR der ,Haircut*-Strategie um einen
Bewertungsabschlag angepasst wird, der mindestens dem
Kontrahentenrisiko entspricht.

Die anwendbaren Haircuts fiir jede der mafgeblichen Kategorien
von als Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerten sind unten in
Prozent des Werts angegeben. Hohere Haircuts als die unten
angegebenen kdnnen nach alleinigem Ermessen der Gesellschaft
angewendet werden; hdhere Haircuts kdnnen bei bestimmten
Kontrahenten und/oder bestimmten Geschaften angewendet
werden (z. B. sogenanntes ,Wrong-Way-Risiko*).

Die Gesellschatt ist berechtigt, diese Strategie zu einem beliebigen

Zeitpunkt zu andern. In diesem Fall wird dieser Prospekt
entsprechend aktualisiert.

Geschéfte mit OTC-Derivaten

48.8 Risiken und potenzielle Interessenskonflikte im Zusammenhang mit
OTC-Derivaten und der effizienten Portfolioverwaltung

(a) Mit OTC-Derivate-Geschaften, der effizienten
Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten sind
bestimmte Risiken verbunden. Weitere Informationen dazu
finden sich in diesem Prospekt in den Kapiteln
LJInteressenkonflikte aus Beziehungen innerhalb der
BlackRock-Gruppe® und ,Erwagungen zu Risiken® sowie
insbesondere u. a. unter den Risiken im Zusammenhang mit
Derivaten, dem Kontrahentenrisiko sowie dem
Kontrahentenrisiko gegentiber der Verwahrstelle. Diese
Risiken kénnen Anleger einem erhdhten Verlustrisiko
aussetzen.

(b) Das aus Transaktionen, einschlieBlich OTC-Derivaten oder
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung, resultierende
gesamte Kontrahentenrisiko darf 10 % der Vermdgenswerte
eines Fonds nicht Uibersteigen, sofern es sich bei der
Gegenpartei um ein Kreditinstitut handelt, das in der EU oder
in einem Land ansassig ist, in dem der luxemburgischen
Aufsichtsbehoérde zufolge mit der EU vergleichbare
Aufsichtsbestimmungen gelten. In allen anderen Fallen liegt
diese Grenze bei 5 %.

(c) Die von der Gesellschaft beauftragten Unternehmen fiihren
eine laufende Uberwachung des Kontrahentenrisikos sowie
potenzieller Risiken durch, die im Falle von Handelsaktivitaten
das Risiko aus nachteiligen Kursbewegungen beinhalten;
Uberdies bewerten sie laufend die Wirksamkeit der von ihnen
ergriffenen AbsicherungsmalRnahmen. Fir derartige
Geschafte legen sie spezielle interne Grenzen fest und
Uberwachen die Einhaltung dieser Grenzen durch die mit
diesen Transaktionen beauftragten Kontrahenten.

Zulassige Sicherheiten

Anwendbarer Mindest-Haircut

Barmittel 0%
Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 0,5%
héchstens einem Jahr

Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 2%
mehr als einem Jahr, aber hochstens fiinf

Jahren

Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 4%
mehr als finf Jahren

Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit | 10 %
von héchstens fiinf Jahren

Nicht-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit | 12 %
von mehr als funf Jahren

Wertpapierleihgeschéfte

Zuldssige Sicherheiten

Anwendbarer Mindest-Haircut

Barmittel 2%
Geldmarktfonds 2%
Staatsanleihen 25%
Supranationale Anleihen/Agency- 25%
Anleihen

Aktien (einschiieflich ADRs und ETFs) 5%
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Anhang B — Zusammenfassung bestimmter
Satzungsbestimmungen und Geschéaftspraxis der
Gesellschaft

Nachstehend folgt eine Zusammenfassung der Satzungsbestimmungen,
die jedoch nicht den Anspruch auf Vollstéandigkeit erhebt. Sie gilt in ihrer
Gesamtheit vorbehaltlich der Satzungsbestimmungen, der
Antragsformulare und anderer Unterlagen und sollte fir umfassende
Informationen zu den Rechten und Pflichten der Anteilinhaber der
Gesellschaft aufmerksam gelesen werden. Sollten die Darstellungen oder
Bestimmungen in diesem Prospekt von den Darstellungen oder
Bestimmungen in der Satzung oder den Antragsformularen abweichen
oder diesen widersprechen, sind die Satzungsbestimmungen maRgeblich;
es wird davon ausgegangen, dass die Anleger bei einem
Zeichnungsantrag umfangliche Kenntnis von der Satzung haben.

Satzungsbestimmungen
1. Die in dieser Zusammenfassung verwendeten Begriffe, die in der
Satzung definiert sind, haben im Folgenden dieselbe Bedeutung.

1.1 Rechtsform
Die Gesellschaft besteht in der Rechtsform einer , Société
anonyme” (Aktiengesellschaft), welche die Voraussetzungen einer
Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV)
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) erfullt, die unter
BlackRock Global Funds firmiert und den Status eines Organismus
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren Teil | (OGAW) gemal
Teil | des Luxemburger Gesetzes hat.

12 AusschlieBlicher Zweck
AusschlieBlicher Zweck der Gesellschaft ist die Anlage der ihr zur
Verfiigung stehenden Geldmittel in ein oder mehrere Portfolios von
Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten gemaf Artikel 41
Abs. 1 des Gesetzes von 2010 und ggf. in Verordnung (EU) 2017/
1131 des Européischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 Gber Geldmarkfonds, nachstehend als ,Fonds”
bezeichnet, zum Zwecke der Risikostreuung und um den
Anteilinhabern die aus der Verwaltung ihres Vermdgens
resultierenden Ertrége zur Verfligung zu stellen.

1.3  Kapital
Das Kapital der Gesellschaft wird durch voll eingezahlte Anteile
ohne Nennwert verbrieft und entspricht zu jeder Zeit dem
Gesamtwert des Nettovermdgens der Fonds der Gesellschaft.
Jede Veranderung des Kapitals der Gesellschaft wird unmittelbar
wirksam.

14  Bruchteilsanteile
Bruchteilsanteile kénnen nur in Form von Namensanteilen
ausgegeben werden.

1.5  Stimmrechte
Zuséatzlich zu einer Stimme je vollem Anteil, die dem Inhaber in der
Hauptversammlung zusteht, hat der Inhaber von Anteilen einer
bestimmten Klasse in einer Sonderversammlung der Inhaber der
Anteile dieser Klasse fur jeden vollen Anteil dieser Klasse, deren
Inhaber er ist, eine Stimme. Der Verwaltungsrat kann die mit allen
Anteilen eines Anteilinhabers verbundenen Stimmrechte
aussetzen, wenn dieser seine in der Satzung oder in einer
Zeichnungs- oder sonstigen Verpflichtungsvereinbarung
festgelegten Pflichten gegeniiber der Gesellschaft verletzt.

Ein Anteilinhaber kann sich personlich verpflichten, seine
Stimmrechte dauerhaft oder voriibergehend ganz oder teilweise
nicht auszutiben. Ein solcher Verzicht ist fiir den betreffenden
Anteilinhaber und die Gesellschaft ab der entsprechenden
Mitteilung an die Gesellschaft bindend.

1.6 Miteigentiimer von Anteilen
Die Gesellschaft tragt auf Wunsch der Inhaber Namensanteile auf

1.7

1.10

1.10.1
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die Namen von bis zu vier Miteigentiimern ein. In einem solchen
Fall sind die Rechte aus solchen Anteilen von all denjenigen, in
deren Namen sie eingetragen sind, gemeinschaftlich auszuiiben.
Mundliche Weisungen eines der Miteigentimer werden jedoch von
der Gesellschaft entgegengenommen, wenn die Erteilung von
mundlichen Weisungen nach den Vorschriften dieses Prospekts
zuldssig ist. Sie nimmt ebenfalls schriftliche Weisungen von einem
der Miteigentiimer entgegen, wenn samtliche Eigentliimer der
Ubertragungsstelle oder den Investor Servicing Teams vor Ort ihr
Einverstandnis zu dieser Verfahrensweise schriftlich gegeben
haben. Auf einer dieser Grundlagen angenommene Weisungen
sind flr alle betroffenen Miteigentiimer verbindlich.

Zuteilung von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt befugt, jederzeit Anteile
zum jeweils gultigen Preis pro Anteil zuzuteilen und auszugeben,
ohne den bestehenden Anteilinhabern ein vorrangiges Bezugsrecht
einzuraumen.

Verwaltungsrat

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat, der sich aus
wenigstens drei Personen zusammensetzt, die Gesellschaft leitet.
Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden von den
Anteilinhabern gewahlt. Der Verwaltungsrat ist mit allen Rechten
ausgestattet, die zur Erfilllung von Verwaltungsakten und
Verfligungen im Interesse der Gesellschaft erforderlich oder
nutzlich sind. Dem Verwaltungsrat steht insbesondere das Recht
zu, eine Person als Funktionar fiir den Fonds zu bestellen.

Von der Gesellschaft mit anderen Parteien getatigte Transaktionen
werden nicht durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungtiltig, dass
ein Verwaltungsratsmitglied (oder, falls es sich bei dem
Verwaltungsratsmitglied um eine juristische Person handelt, eines
seiner Verwaltungsratsmitglieder, Geschéaftsfiihrer, leitenden
Angestellten oder Mitarbeiter) ein Verwaltungsratsmitglied,
Geschéftsfihrer, Partner, Gesellschafter, Anteilinhaber, leitender
Angestellter oder Mitarbeiter der anderen Partei ist. Personen, die
wie vorstehend beschrieben mit einem Unternehmen oder einer
Gesellschaft verbunden sind, mit dem/der die Gesellschaft einen
Vertrag abschlief3t oder anderweitig Geschafte tatigt, sind aufgrund
dieser Verbindung nicht daran gehindert, Angelegenheiten im
Zusammenhang mit diesem Vertrag oder anderen Geschaften zu
prifen, dariiber abzustimmen oder diesbezugliche Handlungen
vorzunehmen.

Freistellung von Anspriichen

Die Gesellschaft kann ein Verwaltungsratsmitglied oder einen
leitenden Angestellten, auf3er bei grober Fahrlassigkeit oder
Vorsatz, von Kosten freistellen, die ihm im Zusammenhang mit
einem Verfahren entstanden sind, an welchem er auf Grund seiner
Funktion in der Gesellschaft als Partei beteiligt ist. Gleiches gilt,
wenn sich die Parteistellung aus seiner Funktion in einer anderen
Gesellschaft ergibt, sofern die Gesellschaft Aktionar oder Glaubiger
der anderen Gesellschaft und diese zur Freistellung nicht
verpflichtet ist.

Auflésung und Liquidation

Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen satzungsgemafen
Hauptversammlungsbeschluss aufgeldst werden. Sollte das
Gesellschaftskapital weniger als zwei Drittel des gesetzlich
vorgeschriebenen Mindestkapitals (das Mindestkapital hat
momentan den Gegenwert von EUR 1.250.000). betragen, muss
der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der nachsten
Hauptversammlung vorlegen.

Bei der Liquidation werden die zur Verteilung an die Anteilinhaber
zur Verfligung stehenden Vermdgensgegenstande in der folgenden
Reihenfolge verteilt werden:

zunachst durch Zahlung des in dem betreffenden Fonds
verbleibenden Saldos an die Inhaber von Anteilen der einzelnen
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1.10.2

1.11

Klassen, die mit dem Fonds verbunden sind, wobei die Zahlung in
Ubereinstimmung mit den auf die betreffenden Anteile
anzuwendenden Rechten erfolgt, und im Ubrigen im Verhaltnis zur
Gesamtzahl der Anteile aller betreffenden Anteilklassen; und

durch Zahlung an die Inhaber von Anteilen des gegebenenfalls
verbleibenden Saldos, der nicht in den Fonds enthalten ist, wobei
dieser Saldo zwischen den Fonds anteilig im Verhaltnis zum
Nettoinventarwert eines jeden Fonds unmittelbar vor der
Ausschuttung an die Anteilinhaber im Zuge der Aufldsung aufgeteilt
wird, und die Inhaber von Anteilen der einzelnen Klassen, die mit
dem Fonds verbunden sind, den Anteil erhalten, den die
Liquidatoren im freien Ermessen fiir gerecht halten, nach MaRgabe
der Satzung und Luxemburger Recht.

Liquidationserldse, die Anteilinhaber nicht unmittelbar nach
Abschluss der Liquidation beanspruchen, werden bei der Caisse
des Consignations in Luxemburg hinterlegt und verfallen nach
dreifig Jahren.

Nicht beanspruchte Ausschiittungen

Wourde eine Ausschiittung erklart, aber nicht ausgezahlt, und
innerhalb von fiinf Jahren fiir die betreffende Ausschittung kein
Ausschuttungskupon eingereicht, so ist die Gesellschaft nach
Luxemburger Recht berechtigt, die betreffende Ausschiittung als zu
Gunsten des betreffenden Fonds fiir verfallen zu erklaren. Der
Verwaltungsrat hat jedoch grundsétzlich beschlossen, dieses Recht
fur mindestens zwolf Jahre nach der Erklarung der betreffenden
Ausschuttung nicht auszuiiben. Von diesem Grundsatz wird ohne
zustimmenden Hauptversammlungsbeschluss der Anteilinhaber
nicht abgewichen werden.

Geschiftspraxis

2.

Die Anteile werden in Klassen eingeteilt, die jeweils mit einem
Fonds verbunden sind. Mit einem Fonds kénnen mehrere
Anteilklassen verbunden sein, allerdings sind nicht alle
Anteilklassen mit jedem Fonds verbunden. Derzeit sind bis zu 15
Anteilklassen (Anteile der Klassen A, Al, B, C, D, DD, E, |, J, S, S,
SR, ZI, X und Z) als Ausschittungs- und Akkumulierungsanteile
verfugbar. Vorbehaltlich der nachstehenden Absatze sind mit den
Anteilen keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden, und die
Anteile sind frei Ubertragbar. Akkumulierungsanteile werden mit der
Ziffer 2 bezeichnet. Ausschuttungsanteile werden mit den Ziffern 1
(tagliche Ausschittung), 3 (monatliche Ausschittung), 4 (jahrliche
Ausschittung), 5 (quartalsweise Ausschittung) und 6 (monatliche
Ausschittung auf der Basis des zu erwartenden Bruttoertrags), 8
(monatliche Ausschittung auf der Basis des erwarteten
Bruttoertrags und des Zinsgefalles, das sich aus der
Wahrungsabsicherung der Anteilklasse ergibt) und 9
(vierteljahrliche Ausschiittung auf der Basis des zu erwartenden
Bruttoertrags und mindestens in Hohe der jéhrlich festgesetzten
Mindestausschittung) bezeichnet; Einzelheiten hierzu sind in dem
Kapitel ,Anteilklassen und -formen* ausgefihrt.

Beschriankungen des Anteilbesitzes

3.

202

Der Verwaltungsrat ist befugt, im Hinblick auf Anteile oder
Anteilklassen (aber nicht notwendigerweise auf alle Anteile einer
Klasse) von ihm als notwendig erachtete Beschrankungen (z.B.
Beschrankungen von Ubertragungen und/oder Beschrankungen,
nur Namensanteile auszugeben) zu erlassen oder zu lockern, um
so zu verhindern, dass Anteile von einer Person erworben oder
gehalten werden, wenn dies einen Verstol dieser Person oder der
Gesellschaft gegen Gesetze oder Verordnungen eines Staates,
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehdrde darstellen wirde, oder
wenn diese Person auf einer Sanktionsliste der EU und/oder der
USA aufgefiihrt ist oder in Landern oder Gebieten ansassig ist, die
auf einer Sanktionsliste der EU und/oder der USA aufgefiihrt sind,
oder wenn hieraus steuerliche oder andere finanzielle Nachteile fir
die Gesellschaft entstehen, insbesondere durch die Verpflichtung
der Registrierung gemal kapitalmarkt- oder investmentrechtlichen
oder ahnlichen Vorschriften eines Staates oder einer Behérde. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, von Anteilinhabern Auskunfte zu

5.1
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5.5

5.6

verlangen, die er fur die Feststellung fir notwendig erachtet, ob die
betreffende Person wirtschaftlicher Eigentimer der von ihr
gehaltenen Anteile ist. Dartiber hinaus ist der Verwaltungsrat
berechtigt, die Ausgabe von Anteilen einzuschranken, sofern dies
im Interesse des Fonds und/oder dessen Anteilinhaber ist, u.a. in
dem Fall, dass die Gesellschaft oder ein Fonds eine GroRe
erreicht, die die Fahigkeit, geeignete Anlagen fir die Gesellschaft
oder den Fonds zu finden, beeintrachtigen kénnte. Der
Verwaltungsrat darf diese Einschréankung nach eigenem Ermessen
aufheben.

Sollte die Gesellschaft Kenntnis davon erlangen, dass Anteile von
Personen als rechtliche oder wirtschaftliche Eigentimer unter
Verstol} gegen Gesetze oder sonstige Vorschriften eines Staates,
einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde oder sonstiger in diesem
Absatz behandelter Bedingungen gehalten werden, kann der
Verwaltungsrat die Ricknahme der Anteile verlangen, die Ausgabe
von Anteilen und die Eintragung einer Anteiliibertragung verweigern
oder die Stimmrechte einer Person, die Anteile nicht halten darf, bei
einer Versammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft aussetzen.

GemaR Beschluss des Verwaltungsrats diirfen US-Personen keine
Anteile halten. Dem Beschluss des Verwaltungsrats zufolge sind
,US-Personen” Personen mit Sitz/Wohnsitz in den USA oder
andere in Regulation S des US Securities Act von 1933 (in seiner
geltenden Fassung) definierte Personen, vorbehaltlich weiterer
Erganzungen durch Beschluss des Verwaltungsrats.

Ein zuné&chst nicht in den USA ansassiger Anteilinhaber, der spater
in den USA ansassig wird (und somit unter die Definition einer US-
Person fallt), wird aufgefordert werden, seine Anteile
zurlickzugeben.

Anteile der Klassen [, J, Sl und X stehen nur institutionellen
Anlegern im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 zur
Verfligung. Zum Zeitpunkt dieses Prospektes umfassen
institutionelle Anleger:

Banken und sonstige im Finanzsektor Téatige, Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften, Sozialversicherungstrager und
Pensionsfonds, Branchenorganisationen, gemeinnitzige
Institutionen, verbundene Handels- und Finanzunternehmen, wobei
alle auf eigene Rechnung zeichnen, sowie die Organisationen, die
diese Anleger fir die Verwaltung ihrer eigenen Vermdgenswerte
einrichten;

Kreditinstitute und andere im Finanzsektor Tatige, die in oder
auBerhalb von Luxemburg ansassig sind und in eigenem Namen
aber flr institutionelle Anleger nach der vorstehenden Definition
anlegen;

Kreditinstitute und andere im Finanzsektor Tétige, die in oder
auBerhalb von Luxemburg ansassig sind und in eigenem Namen
aber fiir ihre Kunden im Rahmen eines Verwaltungsmandats
anlegen;

OGA, die in oder auBerhalb von Luxemburg ansassig sind;

Holdinggesellschaften oder ahnliche Rechtstrager, die in oder
auflerhalb von Luxemburg anséssig sind, deren Aktionare/
wirtschaftliche Eigentiimer natiirliche Personen sind, die
wohlhabend sind und verniinftigerweise als erfahrene Anleger
angesehen werden kdnnen, wobei der Zweck der
Holdinggesellschaft im Halten gréRerer finanzieller Beteiligungen/
Anlagen fir eine natlrliche Person oder eine Familie besteht;

Holdinggesellschaften oder ahnliche Rechtstrager, die in oder
auRerhalb von Luxemburg ansassig und ihrer Struktur, Tatigkeit
und ihrem Wesen nach institutionelle Anleger sind;
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Holdinggesellschaften oder ahnliche Rechtstrager, die in oder
auerhalb von Luxemburg ansassig sind und deren Gesellschafter
institutionelle Anleger gemaR den vorstehenden Absatzen sind;
und/oder

nationale und regionale Regierungen, Zentralbanken, internationale
oder supranationale Institutionen und sonstige &hnliche
Organisationen.

Fonds und Anteilklassen

6.

Die Gesellschaft betreibt voneinander unabhangige Fonds, wobei
mit jedem einzelnen Fonds verschiedene Anteilklassen verbunden
sind. GemaR Artikel 181 des Gesetzes von 2010 tragt jeder Fonds
ausschlieRlich die ihm zuzurechnenden Verbindlichkeiten.

Jeder Anteil kann mit vom Verwaltungsrat jeweils bestimmten
Vorzugs-, Nachbezugs- oder sonstigen Sonderrechten oder mit
Beschrankungen beziiglich der Ausschiittung, des Kapitalertrags,
der Ubertragung, des Umtauschs oder des bei Zuteilung zu
entrichtenden Preises oder in sonstiger Weise ausgegeben oder
ausgestattet werden; diese Rechte oder Beschrankungen beziehen
sich nicht notwendigerweise auf samtliche Anteile einer
Anteilklasse.

Der Verwaltungsrat ist befugt, innerhalb eines Fonds mehrere
Anteilklassen aufzulegen. Damit besteht z.B. die Méglichkeit der
Auflage von Akkumulierungs- und Ausschittungsanteilen, Anteilen
mit unterschiedlichen Handelswahrungen oder verschiedenen
Anteilklassen mit unterschiedlicher Beteiligung am Kapital und/oder
Ertrag innerhalb eines Fonds. Damit sind auch unterschiedliche
Geblhrenstrukturen zulassig. Der Verwaltungsrat darf dariiber
hinaus jederzeit die SchlieRung bestimmter Anteilklassen oder —
vorbehaltlich einer Mitteilung an die Anteilinhaber der betreffenden
Klasse mit einer Frist von mindestens 30 Tagen — die Einbringung
dieser Klasse in eine andere Anteilklasse des gleichen Fonds
beschlieRen. Die Satzung sieht vor, dass bestimmte Abweichungen
der Rechte einzelner Anteilklassen der Zustimmung der
Versammlung der Anteilinhaber dieser Klasse bedrfen.

Der Verwaltungsrat kann die Riicknahme aller mit einem
bestimmten Fonds verbundenen Anteile veranlassen, falls der
Nettoinventarwert des betreffenden Fonds unter USD 50 Mio. (oder
den Gegenwert in der jeweiligen Handelswahrung) fallt. Die
Satzung ermdglicht es dem Verwaltungsrat ferner, die
Anteilinhaber eines jeden Fonds von der SchlieRung eines Fonds
in Kenntnis zu setzen, sofern er die SchlieBung aufgrund
nachteiliger Veranderungen der wirtschaftlichen oder politischen
Umsténde oder im Interesse der Anteilinhaber fiir angebracht
erachtet. Fur diesen Fall beabsichtigt der Verwaltungsrat, den
Anteilinhabern aller Anteilklassen als geschaftspolitische
MaRnahme einen kostenlosen Umtausch in Anteile der gleichen
Klasse anderer Fonds anzubieten. Wie in der Satzung der
Gesellschaft naher beschrieben, kénnen die Anteilinhaber eines
Fonds die Einberufung einer Hauptversammlung verlangen, wenn
Anteilinhaber, die mindestens ein Zehntel der ausstehenden
Anteile dieses Fonds vertreten, die Auflésung des betreffenden
Fonds fordern. Alternativ ist der Verwaltungsrat befugt, nach
MaRgabe des Gesetzes von 2010 einen Fonds mit einem anderen
Fonds der Gesellschaft oder einem anderen OGAW (oder einem
Teilfonds desselben) (unabhangig davon, ob dieser seinen Sitz in
Luxemburg oder einem anderen Mitgliedsstaat hat oder ob dieser
als Gesellschaft oder als Fonds in Vertragsform gegriindet wurde)
zu verschmelzen. Die Gesellschaft sendet den Anteilinhabern der
jeweiligen Fonds eine Mitteilung gemaR CSSF-Vorschrift 10-5 in
der jeweils gliltigen Fassung. Jeder Anteilinhaber der jeweiligen
Fonds kann (abgesehen von den Kosten der VeraufRerung der
Anlage) die kostenlose Riicknahme oder den Umtausch seiner
Anteile innerhalb einer Frist von mindestens 30 Tagen vor dem
Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung verlangen, wobei
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bekannt ist, dass das Inkrafttreten der Verschmelzung innerhalb
von fiinf Geschéaftstagen nach dem Ablauf dieser Frist erfolgt.

Ein Fonds kann aus anderen als den vorstehend genannten
Griinden geschlossen werden, wenn eine Mehrheit aller bei einer
Hauptversammlung (flr die kein Quorum vorgeschrieben ist)
anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber aller Anteilklassen
dieses Fonds ihre Zustimmung erteilt. Bei der Liquidation eines
Fonds wird der bei SchlieBung fallige Riicknahmepreis auf der
Grundlage der VerauRerungserlése und Liquidationskosten bei
Schlieffung des Fonds berechnet.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, den Handel mit Anteilen eines
Fonds auszusetzen, der auf Grund der vorstehenden
Bestimmungen geschlossen oder mit einem anderen Fonds
verschmolzen wird. Eine solche Aussetzung kann jederzeit
Wirksamkeit entfalten, nachdem der Verwaltungsrat diese, wie oben
erwahnt, angekiindigt hat; oder, falls fiir die SchlieRung oder
Verschmelzung eines Fonds die Einwilligung der Anteilinhaber auf
einer Hauptversammlung erforderlich ist, nach Fassung des
entsprechenden Beschlusses. Wenn der Handel mit den Anteilen
eines Fonds nicht ausgesetzt wird, kdnnen die Anteilpreise unter
Berticksichtigung der erwarteten VeraufRerungs- und Liquidations-
oder Transaktionskosten des Fonds berechnet werden.

Bestimmung von Ausgabe- und Riicknahmepreis

10.

Um den Ausgabe- und Riicknahmepreis je Anteil zu bestimmen,
wird von Zeit zu Zeit der Nettoinventarwert der Anteile der
Gesellschaft mit Blick auf die Anteile der einzelnen Anteilklassen
der Gesellschaft bestimmt. Dies geschieht mindestens zwei Mal
monatlich, wie vom Verwaltungsrat gemaf der Satzung festgelegt.

Es entspricht der Geschéaftspolitik des Verwaltungsrats, die Antrage
fur alle Fonds mit Ausnahme des Multi-Theme Equity Fund, die bis
12:00 Uhr Ortszeit Luxemburg (die ,Eingangsfrist” firr alle Fonds
mit Ausnahme des Multi-Theme Equity Fund) eingehen,
Uiblicherweise noch an diesem Handelstag abzuwickeln; alle
Ubrigen Antrage werden Ublicherweise am darauffolgenden
Handelstag abgewickelt. Es entspricht der Geschéaftspolitik des
Verwaltungsrats, die Antrage fiir den Multi-Theme Equity Fund, die
bis 12:00 Uhr Ortszeit Luxemburg einen Geschaftstag vor dem
betreffenden Handelstag eingehen (die ,Eingangsfrist* fiir den
Multi-Theme Equity Fund), Giblicherweise noch an diesem
Handelstag abzuwickeln. Antrége, die nach dieser Frist eingehen,
werden Ublicherweise am nachsten Handelstag bearbeitet. Auf
einen spateren Termin datierte Antradge werden nicht angenommen
und werden im Ermessen des Verwaltungsrats zurlickgewiesen
oder am nachsten Handelstag bearbeitet.

Ermittlung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

12.

Alle Preise der an einem bestimmten Handelstag getatigten
Geschafte mit Anteilen werden auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts der Anteile der Klasse des betroffenen Fonds
im Rahmen einer Bewertung ermittelt, deren Durchfiihrung vom
Verwaltungsrat fiir einen oder mehrere Zeitpunkte festgelegt wird.
Derzeit bedient sich der Verwaltungsrat der so genannten
~Forward-Pricing”-Methode, d. h. die Preise aller Fonds und
Anteilklassen werden am Handelstag nach dem Annahmeschluss
fur Antragsannahmen (siehe Abschnitt , Taglicher Handel” im
Kapitel ,Handel mit Fondsanteilen”) berechnet. Die Preise fiir einen
Handelstag werden in der Regel am darauffolgenden Geschéftstag
verdffentlicht. Weder die Gesellschaft noch die Verwahrstelle
haften fir Irrtimer bei der Verdffentlichung oder das Ausbleiben der
Verdffentlichung von Preisen bzw. fir fehlerhaft veroffentlichte oder
notierte Preise. Ungeachtet der von der Gesellschaft, von der
Verwahrstelle oder von einer Vertriebsgesellschaft angegebenen
Preise werden alle Geschéfte strikt auf der Basis der Preise
ausgefiihrt, deren Berechnung oben beschrieben wurde. Wenn
derartige Preise aus irgendeinem Grund nachberechnet oder
geandert werden mussen, werden die Bedingungen jedes
Geschafts, das auf ihrer Basis ausgefiihrt wurde, entsprechend
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korrigiert und, wo dies angemessen erscheint, kann der betreffende
Anleger verpflichtet werden, Minderzahlungen auszugleichen und
Uberzahlungen zu erstatten. RegelmaRige Bewertungen fiir
gehaltene Besténde an Anteilklassen oder Fonds der Gesellschaft
kénnen nach einer Vereinbarung mit den Investor Servicing Teams
vor Ort zur Verfligung gestellt werden.

Der in der jeweiligen Basiswahrung eines Fonds berechnete 15.
Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse wird durch Addition
aller dem betroffenen Fonds zuzuweisenden Wertpapiere und
Ubrigen Vermdgenswerte der Gesellschaft und unter Abzug der
diesem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten der Gesellschaft
festgestellt. Der Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilklassen
eines bestimmten Fonds spiegelt die Anpassungen des
Nettoinventarwertes des betreffenden Fonds wie nachstehend in
Nr. 17.3 beschrieben wider und ist infolge der Zuweisung
unterschiedlicher Verbindlichkeiten zu den Anteilklassen sowie auf
Grund ausgezahlter Ausschuttungen der Hhe nach verschieden
(vgl. Kapitel ,Gebuhren und Aufwendungen”).

Im Allgemeinen werden Wertpapiere und andere Vermogenswerte
wie folgt bewertet:

Auslandische Wertpapiere oder Vermdgenswerte, die auf eine
andere Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden Fonds
lauten, werden zum geltenden Wechselkurs gegentiber der
Basiswahrung jedes Fonds bewertet.

Der Wert der Wertpapiere (einschlief3lich bérsennotierter Derivate)
und sonstigen Vermdgenswerte richtet sich nach den zuletzt
bekannten Schlusskursen an den Boérsen, an denen sie gehandelt
oder zum Handel zugelassen sind.

Der Wert der Wertpapiere oder Vermdgenswerte, die an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird in derselben
Weise ermittelt. Werden Wertpapiere oder sonstige
Vermdgenswerte an mehreren Borsen oder geregelten Markten
notiert oder gehandelt, so ist der Verwaltungsrat berechtigt, zum
Zweck der Bewertung nach seinem Ermessen eine Borse oder
einen geregelten Markt zu wahlen.

Bei Wertpapieren oder Vermégenswerten, die an Bdrsen gehandelt
werden, die erst nach dem Bewertungszeitpunkt schlieen, werden

die zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt bekannten Kurse an der

Borse zugrunde gelegt. Falls die Nettotransaktionen mit Anteilen

eines Fonds an einem Handelstag den in nachstehender Nr. 17.3 17.
angegebenen Grenzwert Ubersteigen, finden zusatzliche Verfahren
Anwendung. Anteile an Investmentfonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen verwaltet werden, werden zu Preisen bewertet, die
auf dem Nettoinventarwert des aktuellen Tages basieren, sofern
diese vor dem Bewertungszeitpunkt berechnet und verfligbar sind.
Wenn der Nettoinventarwert nach dem Bewertungspunkt berechnet
wird oder der Nettoinventarwert des aktuellen Tages nicht verflgbar
ist, wird der zuletzt veroffentlichte verfugbare Preis verwendet.
Werden Geld- und Briefkurse veréffentlicht, wird der mittlere Wert
des Geldkurses und des diskontierten Briefkurses verwendet (der
+Mittelkurs®). Fur diese Zwecke ist der diskontierte Angebotspreis
der Angebotspreis abziiglich etwaiger diskontierter
Verkaufsgebiihren. Anteile an anderen Investmentfonds werden
zum zuletzt verdffentlichten Nettoinventarwert oder (bei
Verdffentlichung von Geld- und Briefkursen) zum Mittelkurs
bewertet. Swaps werden, sofern mdglich, basierend auf den taglich
berechneten von externen Kursermittlungsdienstleistern bereit
gestellten und auf Grundlage der durch den gegenwartigen Market
Maker gestellten Preise Uberpriiften Preise zum aktuellen Marktwert
bewertet. Sofern Kurse von Dritten nicht verfligbar sind, werden die
Swap-Preise auf Basis der verfuigbaren taglichen Kursangaben des
Market Maker festgelegt.

171

17.2

17.3

Barmittel, Sichtwechsel sowie andere Verbindlichkeiten und
transitorische Aktiva werden zu inrem Nennwert bewertet, es sei
denn, die Erzielung des Nennwerts ist unwahrscheinlich.

Preise fir nicht bérsennotierte oder auRerbérslich gehandelte
Derivate werden von externen Preisanbietern eingeholt.

Bei Wertpapieren, die weder an einer amtlichen Wertpapierbdrse
noch an einem geregelten Markt gehandelt werden oder zum
Handel zugelassen sind, und bei Wertpapieren, die zwar in diesem
Rahmen gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind,
deren zuletzt bekannter Kurs jedoch nicht als ihrem wahren Wert
entsprechend gilt, wird der Verwaltungsrat die Bewertung auf der
Grundlage ihrer voraussichtlichen VerduRerungs- oder Kaufpreises
mit Sorgfalt und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
vornehmen.

Wenn mit den vorstehend dargestellten Methoden in einem Fall ein
bestimmter Wert nicht feststellbar ist oder wenn der Verwaltungsrat
der Auffassung ist, dass eine andere Bewertungsmethode den
fairen Wert des betreffenden Wertpapiers oder sonstigen
Vermdgensgegenstandes fir die verfolgten Zwecke besser erfasst,
wird fir die Bewertung des Wertpapiers oder sonstigen
Vermoégensgegenstandes die Methode angewandt, welche der
Verwaltungsrat in seinem freien Ermessen auswahit.
Abweichungen im Wert der Wertpapiere kdnnen beispielsweise
auftreten, wenn die zugrunde liegenden Méarkte zum Zeitpunkt der
Nettoinventarwertberechnung bestimmter Fonds fiir Transaktionen
geschlossen sind oder wenn Regierungen Abgaben oder
Transaktionsgeblhren auf auslandische Anlagen erheben. Der
Verwaltungsrat kann bestimmte Grenzwerte festlegen, bei deren
Uberschreitung eine Anpassung des Werts dieser Wertpapiere an
ihren angemessenen Wert durch Anwendung einer bestimmten
Indexanpassung erfolgt.

Die Gesellschaft setzt das BlackRock EMEA Pricing Committee im
Zusammenhang mit der Leistung und Aufsicht der Preis- und
Bewertungsfunktionen fiir die Fonds ein. Bei schwer zu
bewertenden Wertpapieren oder Vermogenswerten wird das
vorstehend beschriebene Verfahren zur Bestimmung des
angemessensten beizulegenden Zeitwerts verwendet. Das
BlackRock EMEA Pricing Committee verfugt tber
Sicherheitsvorkehrungen, um die funktionale Unabhangigkeit der
Bewertungsaufgabe sicherzustellen.

Gemal dem vom Verwaltungsrat beschlossenen zurzeit gliltigen
Verfahren entspricht der Preis flr alle Anteilklassen eines Fonds
dem Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse des Fonds, der auf die
nachste Einheit (auf vier Dezimalstellen gerundet) der jeweiligen
Handelswahrung berechnet wird.

Bei Fonds mit mehreren Handelswahrungen werden die Preise in
den zuséatzlichen Handelswahrungen durch Umrechnung des
Preises zum jeweiligen Kassakurs zum Bewertungszeitpunkt
berechnet.

Der Verwaltungsrat kann den Nettoinventarwert pro Anteil fir einen
Fonds anpassen, um den ,Verwasserungseffekt” fir diesen Fonds
zu verringern. Eine Verwasserung tritt ein, wenn die effektiven
Kosten des Erwerbs oder der VerduRerung zugrunde liegender
Vermoégenswerte eines Fonds aufgrund von Faktoren wie Handels-
und Maklergebiihren, Steuern und Abgaben, Marktbewegungen
und einer etwaigen Spanne zwischen An- und Verkaufskursen der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte von dem fiir diese
Vermogenswerte in der Bewertung des Fonds angesetzten Wert
abweichen. Eine Verwasserung kann sich nachteilig auf den Wert
eines Fonds und somit auf seine Anteilinhaber auswirken. Eine
Anpassung des Nettoinventarwertes pro Anteil kann diesen Effekt
verringern oder verhindern und die Anteilinhaber vor den
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Auswirkungen der Verwasserung schiitzen. Der Verwaltungsrat
kann eine Anpassung des Nettoinventarwertes eines Fonds
vornehmen, wenn an einem Handelstag der Wert der gesamten
Cashflows aller Anteilklassen dieses Fonds zu einem Nettoanstieg
bzw. einem Nettorlickgang flihrt, der einen oder mehrere vom
Verwaltungsrat fiir den Fonds festgesetzte Grenzwerte
Uberschreitet. Der Betrag, um den der Nettoinventarwert eines
Fonds an einem bestimmten Handelstag angepasst werden kann,
hangt von den voraussichtlichen Handelskosten fir diesen Fonds
ab. In diesem Fall kann der Nettoinventarwert des betreffenden
Fonds um einen Betrag angepasst werden, der 1,50 % oder, im
Falle von Rentenfonds, 3 % des jeweiligen Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigt. Unter auRergewdhnlichen Umsténden kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber beschlielen,
vorlibergehend den maximalen Anpassungsfaktor wie oben
angegeben zu erhéhen, und die Anleger darliber informieren. Die
Anpassung fiihrt zu einer Erhéhung des Nettoinventarwertes, wenn
die Nettoveranderung zu einem Anstieg des Werts aller Anteile des
Fonds flhrt, und zu einer Verminderung des Nettoinventarwertes,
wenn die Nettoveréanderung zu einem Riickgang des Werts der
Anteile fiihrt. Da an einigen Borsen sowie in bestimmten
Jurisdiktionen bei Kauf und Verkauf unterschiedliche Gebiihren
anfallen kdnnen, insbesondere in Bezug auf Steuern und Abgaben,
kénnen die hieraus resultierenden Anpassungen fir die
Nettozufllisse von denen der Nettoabfliisse abweichen. Darliber
hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieRen, auf3erordentliche
Steueraufwendungen in den Betrag der Anpassung mit
einzubeziehen. Diese auflerordentlichen Steueraufwendungen
fallen auf jedem Markt in unterschiedlicher Héhe an und werden
derzeit voraussichtlich 2,5 % des Nettoinventarwertes nicht
Ubersteigen. Legt ein Fonds Uberwiegend in bestimmten
Anlageklassen wie Staatsanleihen oder Geldmarktinstrumenten an,
kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass eine solche Anpassung
nicht angemessen ist. Anteilinhaber sollten beachten, dass durch
Anpassungen des Nettoinventarwertes pro Anteil die Volatilitat des
Nettoinventarwertes pro Anteil eines Fonds mdglicherweise die
wirkliche Entwicklung der zugrunde liegenden Vermégenswerte
des Fonds nicht vollumfénglich widerspiegelt.

Dieser Absatz 18 gilt nur furr die Fonds, die geman der
Geldmarktfondsverordnung als kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds
eingestuft sind. Entsprechend den Anforderungen der
Geldmarktfondsverordnung gilt Folgendes:

Die Vermbgenswerte des betreffenden Fonds werden mindestens
einmal téglich und nach Mdglichkeit zu Marktpreisen bewertet. Bei
Anwendung der Bewertung zu Marktpreisen:

1. wird der betreffende Vermdgenswert auf der vorsichtigen
Seite des Geld-/Briefkurses bewertet, es sei denn, der
Vermodgenswert kann zum Mittelkurs glattgestellt werden;

2. wird ausschlieRlich auf Qualitatsmarktdaten zurtickgegriffen;
diese Daten werden anhand aller nachstehend genannten
Faktoren bewertet:

(@)  Anzahl und Qualitat der Gegenparteien;

(b)  Volumen und Umsatz des betroffenen Vermégenswerts im
Markt;

(¢)  Umfang der Emission und Anteil, den der Fonds kaufen oder
verkaufen will.

Ist die Anwendung der Bewertung zu Marktpreisen nicht moglich
oder weisen die Marktdaten nicht die erforderliche Qualitéat auf, wird
der Vermdgenswert eines Geldmarkifonds konservativ unter
Anwendung der Bewertung zu Modellpreisen bewertet.

Anhang B

Das Modell muss eine prazise Schatzung des dem Vermdgenswert
des Geldmarktfonds inharenten Wertes liefern und sich auf alle
folgenden aktuellen Schlisselfaktoren stltzen:

1. Volumen und Umsatz des betroffenen Vermdgenswerts im
Markt;
2. Umfang der Emission und Anteil, den der Geldmarktfonds

kaufen oder verkaufen will;

3. das mit dem Vermdgenswert verbundene Markt-, Zins- und
Kreditrisiko.

Bei Anwendung der Bewertung zu Modellpreisen wird die Methode
der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nicht
angewandt.

Der NIW pro Anteil wird berechnet als Differenz zwischen der
Summe aller Vermdgenswerte des betreffenden Fonds und der
Summe aller Verbindlichkeiten dieses Fonds, die jeweils nach der
Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen
oder beiden Methoden bewertet wurden, geteilt durch die
Gesamtzahl der ausstehenden Anteile dieses Fonds.

Der NIW pro Anteil wird auf den nachsten Basispunkt oder — wenn
er in einer Wahrungseinheit veréffentlicht wird — auf dessen
Wahrungséaquivalent gerundet.

Der NIW pro Anteil des betreffenden Fonds wird mindestens einmal
taglich berechnet und auf den Produktseiten von
www.blackrock.com veréffentlicht.

Die Anteile der Geldmarktfonds werden ungeachtet der in diesem
Prospekt angegebenen zulassigen Entgelte oder Gebiihren zu
einem Preis ausgegeben und zuriickgenommen, der dem NIW pro
Anteil des jeweiligen Fonds entspricht.

Riicknahmegebiihren und Riicknahmeabschlage

19.1

19.2

19.3

194

19.5

Der Verwaltungsrat kann eine in seinem Ermessen stehende
Rucknahmegebiihr von Anteilinhabern aller Klassen erheben,
sofern er der Ansicht ist, dass exzessiver Handel betrieben wird.

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse C wird der jeweilige
Prozentsatz des Riicknahmeabschlags (CDSC) berechnet auf den
jeweils niedrigeren Wert von (i) dem Preis der zur Riicknahme
eingereichten Anteile am Handelstag der Riicknahme, oder (ii) dem
Preis, den der Anteilinhaber urspriinglich beim Kauf fur die zur
Ricknahme eingereichten Anteile bzw. fir die Anteile gezahlt hat,
die Gegenstand eines Umtauschs oder einer Umwandlung waren;
in beiden vorgenannten Fallen erfolgt die Berechnung in der
jeweiligen Handelswahrung der zur Ricknahme eingereichten
Anteile.

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse B wird der jeweilige
Satz des Riicknahmeabschlags (CDSC) auf den Preis der zur
Rucknahme eingereichten Anteile am Handelstag der Riicknahme
berechnet; die Berechnung erfolgt in der jeweiligen
Handelswahrung der zur Riicknahme eingereichten Anteile.

Kein Riicknahmeabschlag (CDSC) wird erhoben bei der
Ricknahme von (a) Anteilen der Klasse C, die durch Wiederanlage
von Ausschittungen erworben wurden; oder (b) Anteilen der
Klasse C an Geldmarktnahen Fonds (vorausgesetzt, diese
stammen nicht aus einer Umwandlung von Anteilen eines Nicht-
Geldmarktnahen Fonds).

Der Riicknahmeabschlag (CDSC) ist abhangig von der ,jeweiligen
Haltedauer*; dies ist die Summe der Zeitrdume, in denen (a) die zur
Riicknahme eingereichten Anteile und (b) die Anteile, die unter
Umstanden aus einer Umwandlung oder einem Tausch stammen,
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gehalten wurden, und zwar an Fonds, bei denen es sich nicht um
Geldmarktnahe Fonds oder sonstige austauschbare
Geldmarktfonds handelt.

Sind die zur Riicknahme eingereichten Anteile Teil eines jeweils
groReren Bestandes von Anteilen der Klasse C, so werden Anteile,
die im Wege der Wiederanlage von Ausschuttungen erworben
wurden, zuerst zurlickgenommen; wurden die Bestéande aus
Anteilen der Klasse C zu unterschiedlichen Zeitpunkten erworben,
so wird davon ausgegangen, dass die zuerst erworbenen Anteile
auch als erstes zur Riicknahme eingereicht werden (was zu dem
niedrigstmdglichen Riicknahmeabschlag fiihrt).

Wenn die zur Riicknahme eingereichten Anteile eine andere
Handelswahrung haben als die Anteile, welche urspriinglich
erworben wurden (oder vergleichbare Anteile, fur die sie
ausgetauscht oder aus denen sie umgewandelt wurden), wird fur
die Ermittlung des Riicknahmeabschlags der Preis der zuletzt
genannten Anteile zu dem Devisenkassakurs umgerechnet, der am
Handelstag der Riicknahme gilt.

Die betreffende Vertriebsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen
ganz oder teilweise auf den Riicknahmeabschlag verzichten, wenn
Anteilinhaber nach Erwerb von Anteilen der Klasse C US- Personen
wurden, und ihre Anteile daher zwangsweise zurlickgenommen
werden (vgl. oben Nr. 4.).

Umtausch

20.

21.

22.

206

Die Satzung erméchtigt den Verwaltungsrat, bei Ausgabe neuer
Anteilklassen Umtauschrechte nach freiem Ermessen
einzurdumen, wie vorstehend in Nr. 7. beschrieben. Grundlage
aller Umwandlungen ist der jeweilige Nettoinventarwert pro Anteil
der jeweiligen Anteilklasse der beiden betroffenen Fonds.

Auf Grund eines Beschlusses des Verwaltungsrats erfolgt die
Berechnung der Anzahl der Anteile der Klasse, in die ein
Anteilinhaber seine bisherigen Anteile umtauschen méchte, durch
Division (a) des Wertes der Anzahl der umzutauschenden Anteile,
berechnet zum Nettoinventarwert pro Anteil, durch (b) den
Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Klasse. Das Ergebnis wird
gegebenenfalls — wie nachstehend in Nr. 22. erlautert — um eine
Umtauschgebiihr angepasst und — wie nachstehend in Nr. 22.
erlautert — bei Anteilen der Klasse A, der Klasse D, der Klasse DD
und der Klasse E um einen aufgeschobenen Ausgabeaufschlag
erhoht. Eine Umtauschgebdihr fallt nicht an, wenn ein
aufgeschobener Ausgabeaufschlag erhoben wird. Gegebenenfalls
wird fir diese Berechnung der entsprechende Wechselkurs der
jeweiligen Handelswahrungen der Anteile der beiden Fonds
verwendet.

Der bzw. die Nettoinventarwert(e) pro Anteil, die in dieser
Berechnung verwendet werden, kénnen Anpassungen des/der
Nettoinventarwerte(s) des/der betroffenen Fonds ber(icksichtigen,
wie in Nr. 17.3 beschrieben.

Der Umtausch von Anteilen zwischen verschiedenen Anteilklassen
desselben oder unterschiedlicher Fonds ist vorbehaltlich der im
Abschnitt ,Umtausch zwischen Fonds und Anteilklassen*
aufgefiihrten Beschréankungen und unter der Voraussetzung
zuléssig, dass die Anleger und/oder (ggf.) der Bestand die
spezifischen Zulassigkeitskriterien fir jede Anteilklasse wie
vorstehend aufgefiihrt erflllen (siehe ,Anteilklassen und -formen*).

Ausgewahlte Vertriebsgesellschaften kdnnen eine Geblhr erheben,
wenn die durch sie bezogenen Anteile umgetauscht werden, wobei
die Gebihr zum Zeitpunkt des Umtauschs einbehalten und an die
jeweilige Vertriebsgesellschaft abgefihrt wird. Wahrend der
Umtausch von Anteilen derselben Klasse zweier Fonds ansonsten
grundséatzlich gebuhrenfrei ist, kann die Verwaltungsgesellschaft im
freien Ermessen (und ohne vorherige Ankiindigung) eine
zusatzliche Umtauschgebuhr erheben, wenn Gbermanig haufige

Umwandlungen erfolgen, was zu einem Anstieg der gezahlten
Gebuhr auf bis zu 2 % fiihren kann. Die Gebuhren werden zum
Zeitpunkt des Umtauschs einbehalten und an die jeweilige
Vertriebsgesellschaft bzw. gegebenenfalls die
Hauptvertriebsgesellschaft abgefiihrt.

Werden Anteile der Klasse A, Al, D, DD oder E eines
Geldmarktnahen Fonds, die im Wege der Direktanlage in diesen
oder einen anderen Geldmarktnahen Fonds erworben wurden
(,Direktanteile”), erstmals in Anteile der Klasse A, Al, D, DD oder E
eines nicht Geldmarktnahen Fonds umgetauscht, kann die
Verwaltungsgesellschaft jeweils einen aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Preises der neuen Anteile
der Klasse A, Al, D oder DD bzw. von bis zu 3 % des Preises der
neuen Anteile der Klasse E erheben. Sofern der Bestand an
Anteilen eines Geldmarktnahen Fonds sowohl Direktanteile als
auch Anteile beinhaltet, die aus dem Umtausch von Anteilen eines
Fonds stammen, der kein Geldmarktnaher Fonds ist (,einfache
Anteile”), wird ein teilweiser Umtausch des Bestandes zunéachst als
Umtausch der Direktanteile und erst danach als Umtausch der
einfachen Anteile behandelt.

Der Verwaltungsrat behalt sich vor, auf die vorgenannten
Anforderungen zu verzichten bzw. diese zu &ndern, sowie seine
diesbezlgliche Politik zu &ndern, wenn es ihm angemessen
erscheint, und zwar entweder generell oder unter besonderen
Umsténden.

Abwicklung der Riicknahmen

23.

Betragt die Zahlung an einen einzelnen Anteilinhaber mehr als
USD 500.000, kann sich die Zahlung bis spatestens zum siebten
Geschaftstag nach dem Ublichen Abrechnungstag verzégern. Der
Riicknahmepreis kann auch, wie in nachstehender Nr. 25.
aufgefihrt, in Sachwerten beglichen werden. Infolge der
Anforderungen zur Verhinderung von Geldwéasche und
Bekampfung der Terrorismusfinanzierung, Bedenken im
Zusammenhang mit der Einhaltung internationaler Sanktionen oder
im Zusammenhang mit der Betrugspravention kénnen
Riicknahmeerlése einbehalten werden. Sofern dies zur
Repatriierung von Erlésen aus dem Verkauf von Anlagen infolge
von Devisenkontrollbestimmungen oder ahnlichen
Beschrankungen auf Markten, an denen ein wesentlicher Teil des
Vermoégens der Gesellschaft angelegt ist, oder in Ausnahmefallen,
in denen die Liquiditat der Gesellschaft nicht ausreicht, um den
Ricknahmeantragen nachzukommen, erforderlich ist, behalt sich
die Gesellschaft das Recht vor, die Frist fur die Zahlung von
Rucknahmeerlésen auf einen Zeitraum zu verlangern, der acht
Geschaftstagen nicht Gberschreiten darf.

Ubertragungen von Vermdgenswerten bei Anteilkauf und
-riicknahme

24.

25.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungen von Anteilen ganz
oder teilweise durch Ubertragung von Sachwerten akzeptieren,
jedoch in jedem Fall vorbehaltlich der Einhaltung des
Mindestbetrags fiir Erst- und Folgezeichnungen und vorausgesetzt,
dass der Wert dieser Uibertragenen Sachwerte (nach Abzug aller
anwendbaren Gebiihren und Kosten) dem Preis der gezeichneten
Anteile entspricht. Solche Wertpapiere werden am betreffenden
Handelstag bewertet, und fiir ihre Bewertung kann geman
Luxemburger Recht ein Sondergutachten des Wirtschaftsprifers
erforderlich sein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Zustimmung
eines Anteilinhabers und unter Einhaltung des
Mindesthandelsvolumens und des Mindestbestands die Zahlung
des Riicknahmeerléses auch durch Leistung in Sachwerten
erfiillen, indem im Portfolio des betreffenden Fonds vorhandene
Vermdgenswerte, die wertmanig (gemaf der in oben stehender Nr.
14. und 15. beschriebenen Bewertungsmethode) dem Preis der
zurtickzunehmenden Anteile (bei Anteilen der Klasse B und Klasse
C abzlglich des gegebenenfalls anwendbaren
Ricknahmeabschlags entsprechen, auf den Anteilinhaber
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Ubertragen werden. Die Art der in einem solchen Fall zu
Ubertragenden Vermdgenswerte wird nach Billigkeitsgrundsatzen
und unter Bertcksichtigung der Interessen der in der Anteilklasse
verbleibenden Anteilinhaber bestimmt. Die Bewertung der
Vermdgenswerte erfolgt an dem entsprechenden Handelstag.
GemaR Luxemburger Recht kann fiir die Bewertung ein
Sondergutachten des Wirtschaftsprifers erforderlich sein.
Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen gegen Sachleistung
kénnen je nach Art der betreffenden Vermdgenswerte
transaktionssteuerpflichtig sein. Im Falle von Anteilrlicknahmen
gegen Sachleistung werden diese Steuern vom Anleger getragen.
Anleger sollten sich hinsichtlich mdglicher steuerlicher Auswirkung
beziglich dieser Art von Anteilricknahme gemaR den gesetzlichen
Bestimmungen des Landes ihrer Staatsangehdrigkeit bzw. ihres
Sitzes/Wohnsitzes informieren und sich gegebenenfalls mit ihnrem
Finanzberater in Verbindung setzen. Anleger sollten zudem
beriicksichtigen, dass die Hohe der Besteuerung und deren
Bemessungsgrundlagen sowie die Befreiung von einer etwaigen
Besteuerung Anderungen unterliegen kénnen.

Zeichnungen und Riicknahmen gegen Sachleistung sind nicht
immer moglich, praktikabel oder kosteneffizient und kdnnen sich
nachteilig auf bestehende Anteilinhaber auswirken. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Antrage auf Zeichnung und
Ricknahme gegen Sachleistung nach freiem Ermessen ablehnen.

Behandlung von Anteilgeschéften der Hauptvertriebsgesellschaft

26.

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann im eigenen Namen Anteile
erwerben und halten. Sie kann nach freiem Ermessen zur
vollstdndigen oder teilweisen Erfiillung eines Antrags auf Ausgabe,
Ricknahme oder Umtausch dieser Anteile solche Anteile an den
Antragsteller verkaufen oder von ihm erwerben, sofern der
Antragsteller dieser Verfahrensweise zustimmt. Es wird unterstellt,
dass die Anteilinhaber mit einer Einschaltung der
Hauptvertriebsgesellschaft bei den abzuschlieRenden Geschaften
einverstanden sind, es sei denn, es wurde der Ubertragungsstelle
oder den Investor Servicing Teams vor Ort ausdriicklich etwas
Gegenteiliges mitgeteilt. Derartige Transaktionen werden in Bezug
auf Preis und Abwicklung zu denselben Bedingungen durchgefiihrt,
die bei entsprechender Ausgabe, Riicknahme oder beim Umtausch
von Anteilen durch die Gesellschaft gelten wiirden. Die
Hauptvertriebsgesellschaft ist zum Einbehalt sdmtlicher Gewinne
berechtigt, die aus solchen Geschaften entstehen.

Nichterfiillung von Abwicklungsanforderungen

217.

Bei nicht fristgerecht erfolgter Zahlung von
Anteilzeichnungsbetrédgen bzw. Vorlage eines ordnungsgemaf
ausgeflllten Antragsformulars fur eine Erstzeichnung durch den
Antragsteller ist der Verwaltungsrat in Ubereinstimmung mit der
Satzung der Gesellschaft berechtigt, die Zuteilung der Anteile zu
widerrufen oder gegebenenfalls die Anteile zurlickzunehmen.
Antrage auf Riicknahme oder Umtausch kdnnen zuriickgewiesen
oder als zuriickgenommen behandelt werden, wenn keine Zahlung
fur die Anteile bzw. kein vollstéandig ausgefiilltes Formular fir die
Erstzeichnung bei der Gesellschaft eingegangen ist. Dariiber
hinaus werden bei Vorliegen eines Umtauschantrags
Transaktionen erst dann vorgenommen bzw. bei Riicknahme von
Anteilen die Erlése erst dann ausgezahlt, wenn die Gesellschaft die
vollstdndige Dokumentation in Bezug auf die Transaktion erhalten
hat. Ein Antragsteller kann verpflichtet sein, der Gesellschaft
bzw., wie nachstehend beschrieben, der
Hauptvertriebsgesellschaft Verluste, Kosten und
Aufwendungen zu ersetzen, die dadurch entstehen, dass die
Zahlung fiir die gezeichneten Anteile bzw. die Vorlage der
erforderlichen Unterlagen durch den Anteilinhaber nicht
fristgerecht erfolgt ist.

Bei der Berechnung von Verlusten im Rahmen dieser Nr. 27., sind
gegebenenfalls Preisschwankungen der entsprechenden Anteile
zwischen dem Datum der Transaktion und ihrer Stornierung oder
der Rucknahme der Anteile zu berlicksichtigen, sowie die Kosten,
die der Gesellschaft bzw. ggf. der Hauptvertriebsgesellschaft durch

Anhang B

ein gerichtliches Vorgehen gegen den Antragsteller entstanden
sind.

Die Hauptvertriebsgesellschaft hat sich bereit erklart, inr Ermessen
auszuliben, um Mafinahmen zur Verhinderung von Verlusten fiir die
Gesellschaft zu ergreifen, die durch nicht fristgerechte
Abwicklungen durch Antragsteller entstehen. Wird die Zahlung fiir
die Anteile nicht rechtzeitig erbracht, kann die
Hauptvertriebsgesellschaft das Eigentum an den Anteilen
Ubernehmen; sie hat das Recht, die Gesellschaft anzuweisen, die
entsprechenden Anderungen im Anteilregister vorzunehmen, den
Vollzug der entsprechenden Transaktion aufzuschieben, die
fraglichen Anteile zuriickzunehmen, von dem Antragsteller
Schadenersatz zu verlangen und/oder ein Verfahren einzuleiten, um
Schadenersatzanspriiche durchzusetzen, und zwar im selben
Umfang, wie die Gesellschaft dies auch selbst kdnnte.

Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle angewiesen, Zinsgewinne,
die infolge vorzeitiger Abwicklungen von Anteilzeichnungen und
verspateter Auszahlungen von Ricknahmeerlésen anfallen, gegen
Zinskosten aufzurechnen, die der Hauptvertriebsgesellschaft im
Rahmen ihrer Bemiihungen entstehen, die Gesellschaft vor
Verlusten durch nicht fristgerechte Abwicklungen von
Anteilzeichnungen zu bewahren. Die Hauptvertriebsgesellschaft
profitiert von den auf etwaige Guthaben der Kundenkonten ggf.
auflaufenden Zinsen. Die Hauptvertriebsgesellschaft zahlt keine
Zinsen an die Anteilinhaber auf Betrage fiir einzelne Transaktionen.

Zwangsriicknahme

28.

Sollte der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter USD
100.000.000 (oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung)
fallen, ist die Gesellschaft berechtigt, sémtliche bisher noch nicht
zurtickgegebenen Anteile unter vorheriger Benachrichtigung
samtlicher Anteilinhaber zuriickzunehmen. Analog kénnen Anteile
aller Klassen zurtickgenommen werden, wenn der
Nettoinventarwert des mit der jeweiligen Anteilklasse verbundenen
Fonds unter USD 50.000.000 (oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung) fallt, oder wenn die in den oben stehenden

Nr. 3., 4. und 9. beschriebenen Umstande eintreten.

Beschrankungen bei Riicknahme und Umtausch

29.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, an einem einzigen
Handelstag Riicknahme- oder Umtauschantréagen von tber 10 %
des Wertes der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Anteile aller
dann aufgelegten oder so zu behandelnden Anteilklassen zu
entsprechen, wie in unten stehender Nr. 32. beschrieben.

Aussetzung und Aufschiebung

30.

Die Bewertung (und daher auch die Ausgabe, die Riicknahme und
der Umtausch) von Anteilen einer jeden Anteilklasse eines Fonds
kann unter bestimmten Umstanden ausgesetzt werden,
insbesondere:

» wenn eine Wertpapierbdrse oder ein Markt, an dem ein
wesentlicher Teil der dem jeweiligen Fonds zurechenbaren
Kapitalanlagen notiert wird, aus einem anderen Grund als
wegen eines gewohnlichen Feiertags geschlossen ist oder
wenn der Handel an dieser Borse oder diesem Markt
eingeschrankt oder ausgesetzt ist; oder

» in Notfallsituationen, in denen nicht uber die Anlagen der
Gesellschaft, die Anteilklassen zuzuordnen sind, verfligt
oder diese bewertet werden kénnen;

> bei Zusammenbruch der Kommunikationsmittel, die
Ublicherweise zur Bestimmung des Preises oder Werts von
Anlagen dieser Anteilklasse oder des aktuellen Kurses oder
Werts an den Bérsen oder sonstigen Markten verwendet
werden; oder
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NM1025U-4912689-209/920



Anhang B

31.

32.

33.
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4 in Zeiten, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage ist,
Mittel zur Bezahlung fiir die Ricknahme dieser Anteile zu
repatriieren oder in denen nach Auffassung des
Verwaltungsrats ein Transfer von Geldern, die bei der
VerauRerung oder dem Erwerb von Anlagen oder fir fallige
Zahlungen aufgrund der Riicknahme von Anteilen benétigt
werden, nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann;
oder

> in Zeiten, in denen der Nettoinventarwert je Anteil einer
Tochtergesellschaft der Gesellschaft nicht genau bestimmt
werden kann; oder

> wenn die Schlieung bzw. die Verschmelzung eines Fonds
(wie in vorstehender Nr. 9. erldutert) mitgeteilt bzw.
beschlossen wurde;

» bei Aussetzung der Ausgabe von Anteilen nur der Zeitraum,
nachdem eine Mitteilung Uber die Liquidation der
Gesellschaft als Ganze erfolgt ist;

» nach einer Entscheidung zur Verschmelzung eines Fonds
oder der Gesellschaft, sofern dies zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist;

» falls ein Fonds ein Feeder eines anderen OGAW (oder eines
Teilfonds davon) ist, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Master-OGAW (oder dessen
Teilfonds) ausgesetzt ist;

> Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft bei Fonds,
die einen wesentlichen Teil ihres Vermdgens auf3erhalb der
Europaischen Union anlegen, auch berticksichtigen, ob
jeweils relevante Borsen vor Ort gedffnet sind, und sie kann
bestimmen, diese SchlieBungen (inklusive gewdhnlicher
Feiertage) als Nicht-Geschéaftstage fur diese Fonds zu
behandeln. Weitere Informationen sind unter der Definition
von ,Geschéftstag” im Glossar ausgefiihrt.

Eine Aussetzung wird gegebenenfalls von der Gesellschaft bekannt
gemacht. Eine Mitteilung erfolgt auch gegeniiber Anteilinhabern,
die Rucknahme- bzw. Umtauschantrage gestellt haben.

Die Gesellschaft ist weiterhin nicht verpflichtet, an einem
Handelstag Antrage zur Zeichnung von Anteilen anzunehmen oder
Anteile eines Fonds zuriickzunehmen oder umzutauschen, und sie
kann Ricknahme- oder Umtauschantrage aufschieben, wenn an
diesem Tag Ruicknahme- oder abgehende Umtauschantrage fiir
Anteile eines Fonds bestehen, deren Gesamtwert einen
bestimmten Prozentsatz (derzeit auf 10 % festgesetzt) des
Annaherungswerts des Fonds Uberschreitet. Zudem kann die
Gesellschaft unter besonderen Umstanden die Erflllung von
Ricknahme- bzw. Umtauschantrégen aufschieben, wenn sich
deren Erflllung nach Ansicht des Verwaltungsrats nachteilig auf die
Interessen der Anteilinhaber einer Anteilklasse dieses Fonds
auswirken konnte. In jedem Fall kann der Verwaltungsrat bekannt
geben, dass die Riicknahme und der Umtausch aufgeschoben
werden, bis die Gesellschaft die erforderliche VerdauRRerung von
Vermdgenswerten des betreffenden Fonds auf schnellstem Wege
durchgefiihrt hat, oder bis die besonderen Umsténde nicht mehr
vorliegen. Derartige aufgeschobene Riicknahme- und
Umtauschantrage werden anteilig ausgefiihrt und gegentiber
spateren Antragen bevorzugt behandelt.

Solange die Erfiillung von Antrdgen ausgesetzt oder aufgeschoben
ist, kann ein Anteilinhaber seinen Antrag bezlglich jeder
ausgesetzten oder aufgeschobenen Transaktion in Schriftform bei

der Gesellschaft widerrufen. Ein solcher Widerruf ist nur dann
gultig, wenn er vor Durchfiihrung der Transaktion eingeht.

Anteilinhaber kénnen erst dann die Riicknahme eines Bestands an
Anteilen der Gesellschaft erwirken, wenn die Zahlung fiir diesen
Bestand bei der Gesellschaft eingegangen ist.

Ubertragungen

34.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt in der Regel durch
Ubergabe einer Ubertragungsurkunde in geeigneter Form an die
Ubertragungsstelle. Der Verwaltungsrat kann Anteilbesténde
zwangsweise zuriicknehmen, falls eine Ubertragung von Anteilen
dazu filhrt, dass vom Ubertragenden oder vom
Ubertragungsempfinger Anteile gehalten werden, deren
Gesamtwert den festgesetzten Mindestbestand unterschreitet. Der
derzeitige Mindestbetrag belauft sich auf USD 5.000 oder den
Gegenwert in einer anderen Wahrung und fiir Anteile der Klasse ZI
auf USD 25 Mio., auRRer bei Anteilen der Klasse D, der Klasse DD,
der Klasse |, der Klasse J, der Klasse S, der Klasse SI, der Klasse
X und der Klasse Z, bei denen es keinen Mindestbetrag gibt,
nachdem die Erstzeichnung erfolgt ist.

Erbrechtliche Vorschriften

35.

Im Falle des Todes eines Anteilinhabers behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, die Vorlage von entsprechenden
Nachweisen zu verlangen, aus denen die Anspruche des Erben
hervorgehen. Im Falle des Todes eines Anteilinhabers, dessen
Anlage gemeinschatftlich mit einem anderen Anteilinhaber gehalten
wird, geht das Eigentum an der Anlage, soweit gesetzlich zulassig,
an den uberlebenden Anteilinhaber tiber.

Ausschiittungen

36.

Abgesehen von dem satzungsmaRigen Erfordernis, die gesetzliche
Mindestkapitalhdhe aufrecht zu erhalten (entspricht gegenwartig
EUR 1.250.000), bestehen fur die Ausschuttungen keinerlei
Beschrankungen. Der Verwaltungsrat ist, wenn er es fiir
angebracht halt, ermachtigt, fir Anteile an jedem Fonds
Zwischenausschittungen zu zahlen. Die gegenwartige
Ausschuttungspolitik des Verwaltungsrates ist im Kapitel
JAusschittungen” erlautert.

Anderung der Geschiftspolitik oder der Verfahrensweisen

37.

Soweit die Satzung nichts anderes vorsieht und vorbehaltlich
entsprechender gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Erfordernisse
behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die in diesem
Prospekt dargestellte Geschaftspolitik und Verfahrensweisen zu
verandern. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der
Anteilinhaber und vorbehaltlich des Ermessensspielraumes des
Verwaltungsrates die betrieblichen Ablaufe der Gesellschaft
abwandeln oder auf bestimmte Verfahrensweisen verzichten.

Vermittler

38.

Fur den Fall, dass die Gesellschaft Anteile an als Vermittler tatige
Finanzinstitute (oder deren Bevollmachtigte) ausgibt, kann sie die
in diesem Prospekt beschriebenen Rechte und Pflichten auf alle
Kunden des Vermittlers so Ubertragen, als ob diese selbst
unmittelbare Anteilinhaber wéren.

Geldmarktfonds — Transparenz

39.

Im Hinblick auf alle Fonds, die der Geldmarktfondsverordnung
unterliegen, stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern des
Geldmarktfonds mindestens wochentlich alle folgenden
Informationen zur Verfligung:

(a) die Fristigkeitsgliederung des Portfolios des Geldmarktfonds;
(b)  das Kreditprofil des Geldmarktfonds;

(c)  die WAM und die WAL des Geldmarktfonds;
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(e)

)

Angaben zu den 10 groRten Beteiligungen des
Geldmarktfonds, darunter Name, Land, Laufzeit und
Anlagentyp sowie die Gegenpartei bei Pensions- und
umgekehrten Pensionsgeschaften;

den Gesamtwert der Vermogenswerte des Geldmarktfonds;

die Nettorendite des Geldmarktfonds.

Anhang B
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Anhang C

Anhang C - Allgemeine Angaben

8.

Geschichte der Gesellschaft

1.

Die Gesellschatft ist unter der Nummer B.6317 im Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg eingetragen; dort steht ihre
Satzung zur Einsichtnahme zur Verfiigung, und es kénnen auf

Wunsch Exemplare der Satzung bezogen werden (siehe dazu

auch unten Nr. 27.).

Die Funktionsweise und Struktur der Gesellschaft sind in der
Satzung festgelegt. Die urspriingliche Satzung wurde im Recueil
des Sociétés et Associations du Mémorial des Gro3herzogtums
Luxemburg vom 21. Juli 1962 bekannt gemacht. Die Satzung
wurde mehrfach geandert und neu gefasst, zuletzt am 4. Februar
2019, und wurde am 25. Februar 2019 im RESA verdffentlicht.

Die Gesellschaft wurde am 14. Juni 1962 als Selected Risk
Investments S.A. gegriindet.

Mit Wirkung vom 31. Dezember 1985 wurde der Name der
Gesellschaft in Mercury Selected Trust geandert; die Gesellschaft
nahm die Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable, SICAV) an
und wurde dahin reorganisiert, dass sie unterschiedliche Klassen
von Anteilen ausgeben kann. Sie gilt als Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Mit Wirkung vom 1. Juli 2002 wurde der Name der Gesellschaft in
Merrill Lynch International Investment Funds geandert.

Mit Wirkung vom 28. April 2008 wurde der Name der Gesellschaft in
BlackRock Global Funds geandert.

Mit Wirkung vom 16. September 2005 wurde die Gesellschaft Teil |
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 unterworfen, das die
Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG in nationales Recht
umsetzte.

Mit Wirkung vom 16. September 2005 erfolgte die Bestellung der
BlackRock (Luxembourg) S.A. (vormals Merrill Lynch Investment
Managers (Luxembourg) S.A.) als Verwaltungsgesellschaft durch
die Gesellschaft.

Mit Wirkung vom 4. Februar 2019 wurde die Satzung der
Gesellschaft geandert, um die Bestimmungen der
Geldmarktfondsverordnung zu beriicksichtigen.

Ab dem Datum dieses Prospekts werden Anteile ausschlieBlich auf

der Basis des vorliegenden Prospekts angeboten. Der vorliegende 10.

Prospekt tritt an die Stelle aller vorangegangenen Fassungen des
Prospekts.

Vergiitungen und sonstige Leistungen an Verwaltungsratsmitglieder

6.

Die Satzung enthalt keine ausdrtickliche Bestimmung tber die 1.

Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder (einschlieflich Pensionen
oder sonstige Leistungen). Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten
von der Gesellschaft Honorare und Auslagenerstattung. Das
jeweilige jahrliche Honorar der Verwaltungsratsmitglieder, die nicht
gleichzeitig Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, ist im
Jahresbericht der Gesellschaft aufgefiihrt. Die Mitarbeiter der
BlackRock-Gruppe, die als Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft tatig sind, haben keinen Anspruch auf eine Vergutung.

Wirtschaftspriifer

7.
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Wirtschaftspriifer der Gesellschaft ist Ernst & Young S.A., 35E
avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3herzogtum
Luxemburg.

Verwaltungsorganisation

Die Anlageberater und Unteranlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, ihre
Verwaltungsfunktion an Tochtergesellschaften oder verbundene
Unternehmen und an Dritte zu delegieren. Die
Verwaltungsgesellschaft hat einige ihrer Funktionen an die
Anlageberater, BlackRock Financial Management, Inc., BlackRock
Investment Management, LLC, BlackRock Investment
Management (UK) Limited und BlackRock (Singapore) Limited
delegiert, wie im Abschnitt ,,Verwaltung” des Kapitels ,Verwaltung
der Fonds” beschrieben.

Bei einigen Fonds hat BlackRock Investment Management (UK)
Limited ihrerseits einige Funktionen an die BlackRock Japan Co.,
Ltd. weiter verlagert, deren eingetragener Sitz sich in 1-8-3
Marunouchi, Chiyoda-ku Tokio 100-8217, Japan, befindet, und an
die BAMNA, deren eingetragener Sitz sich in 16/F Champion
Tower, 3 Garden Road, Central Hongkong, befindet, sowie an die
BlackRock Investment Management (Australia) Limited unter der
Anschrift Lv. 37 Chifley Tower, 2 Chifley Square, Sydney NSW
2000, Australien.

Informationen Uber die Anlageberater und gegebenenfalls
Unterberater fiir einen bestimmten Fonds sind auf Anfrage am
Geschaéftssitz der Gesellschaft und iber das Investor Servicing
Team vor Ort erhéltlich.

Die Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited ist die
Hauptvertriebsgesellschaft und wurde auf unbegrenzte Zeit am

16. Mai 1986 in England mit beschrankter Haftung errichtet. Die
Verwaltungsgesellschaft hat mit der Hauptvertriebsgesellschaft
eine Vereinbarung Uber die Erbringung von Dienstleistungen in den
Bereichen Vertrieb, Verkaufsforderung und Marketing geschlossen.

Der Sitz der Hauptvertriebsgesellschaft befindet sich in 12
Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL, Vereinigtes Konigreich.
Die Hauptvertriebsgesellschaft wird von der Financial Conduct
Authority beaufsichtigt.

Die Hauptvertriebsgesellschaft hat die BlackRock (Channel Islands)
Limited, eine am 10. August 1972 auf unbegrenzte Zeit in Jersey
errichtete Gesellschaft mit beschrankter Haftung ("BCI"), mit der
Ausflihrung bestimmter Verwaltungsleistungen betraut.

Der eingetragene Firmensitz von BCI befindet sich unter der
Adresse: Aztec Group House, 11-15 Seaton Place, St. Helier,
Jersey JE4 0QH, Channel Islands.

Investor Servicing

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit mehreren Unternehmen der
BlackRock-Gruppe einen Vertrag zur Erbringung von Handels- und
sonstigen Anlegerbetreuungsdiensten geschlossen.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat mit der Verwahrstelle einen
Verwahrstellenvertrag abgeschlossen, in dem sich die
Verwahrstelle verpflichtet, die Vermdgenswerte der Gesellschaft zu
verwahren und die Funktionen und Pflichten einer Verwahrstelle
gemanl dem Gesetz von 2010 und anderen geltenden
Rechtsvorschriften zu Gibernehmen. Die Verwahrstelle fungiert
auch als Verwahrstelle der Gesellschaft im Sinne der der OGAW-
Richtlinie. Verwahrstelle und Fondsverwalter (siehe nachfolgende
Nr. 12.) ist The Bank of New York Mellon SA / NV, Zweigstelle
Luxemburg, gegriindet in Belgien am 30. September 2008 mit
beschrankter Haftung und einem eingetragenen Kapital von EUR
1.723.485.526,21 (Stand: 31. Dezember 2017). Der Standort/die
Korrespondenzadresse befindet sich in 2-4, rue Eugéne Ruppert,
L-2453 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg. Der eingetragene
Unternehmenssitz befindet sich in 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-
2453 Luxemburg. lhre Konzernobergesellschatft ist The Bank of
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11.1

11.2

1.3

1.4

11.5

11.6

1.7

11.8

New York Mellon Corporation (,BNY®), die in den Vereinigten
Staaten von Amerika gegriindet wurde. Die Geschaftstatigkeit der
Verwahrstelle und des Fondsverwalters besteht hauptsachlich in
der Erbringung von Depotfiihrungs- und
Anlageverwaltungsdienstleistungen und dem Handel mit Geld,
Devisen und Derivaten.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle der Fonds im Sinne der
OGAW-Richtlinie und halt dabei die Bestimmungen der OGAW-
Richtlinie ein. In dieser Funktion umfassen die Aufgaben der
Verwabhrstelle unter anderem folgende:

Gewabhrleistung, dass die Cashflows jedes Fonds ordnungsgeman
Uiberwacht werden und dass samtliche von oder im Namen der
Anteilinhaber bei der Zeichnung von Anteilen der Fonds
vorgenommenen Zahlungen eingegangen sind;

Verwahrung der Vermdgenswerte der Fonds, einschlief3lich (a) der
Verwahrung sdmtlicher Finanzinstrumente, die in einem Depot
verzeichnet sind, das in den Blichern der Verwahrstelle ertffnet
wurde, sowie samtlicher Finanzinstrumente, die physisch an die
Verwahrstelle geliefert werden kénnen; und (b) im Falle anderer
Vermdgenswerte die Uberpriifung des Eigentumsrechts dieser
Vermogenswerte und die Fiihrung eines entsprechenden
Verzeichnisses (die ,Verwahraufgabe*);

Gewabhrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die
Riicknahme und die Aufhebung von Anteilen jedes Fonds geman
den geltenden nationalen Rechtsvorschriften und der Satzung
erfolgen;

Gewabhrleistung, dass der Wert der Anteile jedes Fonds gemaR den
geltenden nationalen Rechtsvorschriften und der Satzung
berechnet wird,;

Ausflihrung der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft, sofern
sie nicht den geltenden nationalen Rechtsvorschriften oder der
Satzung widersprechen;

Gewahrleistung, dass bei Transaktionen mit den Vermégenswerten
jedes Fonds jede Gegenleistung innerhalb Gblicher Fristen an den
betreffenden Fonds ubermittelt wird und

Gewahrleistung, dass die Ertrage der Fonds gemaf den geltenden
nationalen Rechtsvorschriften eingesetzt werden.

Die Verwahrstelle wird die Verwahrfunktion in Bezug auf bestimmte
Finanzinstrumente und/oder Barmittel eines Fonds (je nachdem,
was zutrifft) der Bank of New York Mellon SA/NV zuweisen.

Die Verwahrstelle gewahrleistet dariber hinaus geman den
Vorgaben der OGAW-Richtlinie, dass die von ihr verwahrten
Vermoégenswerte der Fonds von der Verwahrstelle oder von Dritten,
die mit der Verwahrung beauftragt wurden, nicht auf eigene
Rechnung weiterverwendet werden. Die Weiterverwendung
umfasst samtliche Transaktionen mit den verwahrten
Vermégenswerten der Fonds, einschlieRlich der Ubertragung,
Verpfandung, VerauRerung und Leihe. Verwahrte Vermdgenswerte
der Fonds dirfen nur weiterverwendet werden, sofern

(a) die Weiterverwendung der Vermogenswerte auf Rechnung
der Fonds erfolgt;

(b)  die Verwahrstelle die Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft ausfiihrt;

(c)  die Weiterverwendung zum Vorteil des Fonds und im
Interesse der Anteilinhaber erfolgt und

Anhang C

(d)  die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat
gedeckt wird, die der Fonds im Rahmen einer
Vollrechtslibertragungsvereinbarung mit einem Marktwert
erhalt, der jederzeit mindestens dem Marktwert der
weiterverwendeten Vermogenswerte zuzuglich eines
Aufschlags entspricht.

Die Verwahrstelle hat schriftliche Vereinbarungen abgeschlossen,
mit denen die Erflllung der Verwahraufgabe im Hinblick auf
bestimmte Anlagen auf die im Anhang F aufgefiihrten Beauftragten
Ubertragen werden.

Im Rahmen des normalen Ablaufs globaler Verwahrgeschafte kann
die Verwahrstelle bisweilen Vereinbarungen mit anderen Kunden,
Fonds oder Dritten, einschlief3lich verbundener Unternehmen, im
Hinblick auf die Verwahrung und entsprechende Dienstleistungen
eingehen. Daher kdnnen bisweilen Interessenkonflikte zwischen der
Verwabhrstelle und ihren Verwahrbeauftragten entstehen, wie
beispielweise, wenn ein ernannter Beauftragter eine
Konzerngesellschaft ist und einem Fonds ein Produkt anbietet oder
eine Dienstleistung erbringt und gleichzeitig ein finanzielles oder
geschaéftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser
Dienstleistung hat oder sofern ein ernannter Beauftragter eine
Konzerngesellschaft ist, die Vergiitungen fiir entsprechende
Depotprodukte oder -dienstleistungen erhalt, die sie fir die Fonds
erbringt, wie z.B. Devisenhandels-, Wertpapierleih-,
Preisberechnungs- oder Bewertungsdienstleistungen.

Die Verwahrstelle verfiigt Uber Ausfiihrungsgrundsatze und
Verfahren im Hinblick auf das Management von
Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, dem Fonds und
der Verwaltungsgesellschaft, die entstehen kdnnen, wenn zwischen
ihnen eine Gruppenverbindung geman der Definition in den
geltenden Vorschriften besteht. Dies kann beispielsweise der Fall
sein, wenn die Verwaltungsgesellschaft bestimmte administrative
Aufgaben an eine juristische Person innerhalb derselben
Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle delegiert hat.

Im Falle eines potenziellen Interessenkonflikts, der im normalen
Geschéftsablauf eintreten kann, wird die Verwahrstelle jederzeit ihre
Verpflichtungen gemaR geltenden Rechtsvorschriften einhalten.
Dartiber hinaus hat die Verwahrstelle, um auf Interessenkonflikte zu
reagieren, dauerhaft Richtlinien zur Handhabung von
Interessenkonflikten eingefiihrt, um

(a) potenzielle Interessenkonflikifalle zu identifizieren und zu
analysieren;

(b)  die Interessenkonfliktfélle zu erfassen, zu handhaben und zu
Uberwachen, indem:

» sie sich auf stdndige MaRnahmen zur Regelung von
Interessenkonflikten stltzt, wie z. B. Aufrechterhaltung
getrennter juristischer Personen, Pflichtenteilung, separate
Berichtslinien und Fiihrung von Insiderverzeichnissen fiir
Mitarbeiter; oder

» sie geeignete Verfahren im Einzelfall einfuhrt, wie z.B.
Einrichtung neuer Informationsbarrieren, durch die
sichergestellt wird, dass Geschéaftsvorfalle zu marktiiblichen
Bedingungen ausgefiihrt werden und/oder die betroffenen
Anteilinhaber der Gesellschaft informiert werden.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale und hierarchische Trennung
zwischen der Erflllung ihrer Aufgaben als OGAW-Verwahrstelle
und der Erfiillung sonstiger Aufgaben fiir die Gesellschaft
eingerichtet.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle, ihre Aufgaben, ggf.
entstehende Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle
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Ubertragenen Verwahraufgaben, die Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten sowie Interessenkonflikte, die aufgrund dieser
Beauftragungen entstehen kénnen, werden den Anteilinhabern auf
Anfrage zur Verfligung gestellt.

Der Fondsverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit dem Fondsverwalter einen
Vertrag abgeschlossen, durch den sich der Fondsverwalter
verpflichtet, in dieser Funktion zustandig zu sein fiir die
Rechnungslegung des Fonds, die Festsetzung des
Nettoinventarwertes sowie fir alle anderen Dienstleistungen, die
mit diesen Aufgaben verbunden sind. Vorbehaltlich der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen ist der Fondsverwalter berechtigt, bestimmte
Aufgaben (mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der
Aufsichtsbehoérde) an andere Personen, Firmen oder
Gesellschaften zu delegieren.

Die Ubertragungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Ubertragungsstelle einen
Vertrag abgeschlossen, durch den sich die Ubertragungsstelle
verpflichtet, alle erforderlichen Leistungen einer Ubertragungsstelle
zu erbringen, einschlieRlich der Bearbeitung von
Zeichnungsantragen, der Abwicklung von Transaktionen, der
FUhrung des Anteilregisters sowie alle anderen Dienstleistungen,
die mit diesen Aufgaben verbunden sind.

Beziehungen zwischen der Verwahrstelle und dem
Fondsverwalter und der BlackRock-Gruppe

Die verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle und des
Fondsverwalters erbringen fiir BlackRock Investment Management
(UK) Limited und einige der mit ihr verbundenen Unternehmen
Verwahr- und Rechnungslegungsdienste bezlglich ihres
allgemeinen Anlageverwaltungsgeschafts. Nach den zwischen
Gesellschaften der BNY-Gruppe und einigen Gesellschaften der
BlackRock-Gruppe abgeschlossenen Vereinbarungen beziglich
der Erbringung dieser Dienstleistungen werden fallige Zahlungen
der jeweiligen Gesellschaften der BlackRock-Gruppe an die BNY-
Gesellschaften mit den von der Gesellschaft an die Verwahrstelle
und den Fondsverwalter fir Verwahr- und
Rechnungslegungsdienste gezahlten Gebliihren verrechnet.

Die Zahlstellen
Die Gesellschaft hat die folgenden Zahlstellen ernannt:

Osterreich

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Belgien

J.P. Morgan Chase Bank, Niederlassung Brissel
Boulevard du Régent 35

1000 Briissel

Belgien

Liechtenstein

VP Bank AG

9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0001.007.080-0)

vertreten durch

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0002.000.772-7)

VP Fund Solutions nimmt Beschwerden der Anleger in Bezug auf
den Fonds entgegen, die an die oben stehende Post- und/oder E-
Mail-Adresse von VP Fund Solutions gesendet werden. Anleger im
Furstentum Liechtenstein, die Zahlungen des Fonds direkt tber die
Zahlstelle erhalten und Fondsanteile direkt Uber die Zahlstelle

zurlickgeben mdchten, haben allgemein die Méglichkeit, zu diesem
Zweck ein Konto/Depot bei der Zahlstelle zu eréffnen. Fur dieses
Konto/Depot werden die Standardpriifungen (z. B. zur
Gesetzeskonformitat) fur alle potenziellen Bankkunden (Anleger)
und ihre Anlagen durchgefiihrt. Insofern obliegt es dem Ermessen
der Zahlstelle, ob sie eine solche Kundenbeziehung eingehen
mdchte.

Luxemburg

(Hauptzahistelle)

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
6c¢, route de Tréves, Building C
L-2633, Senningerberg

ltalien

Allfunds Bank, S.A., Niederlassung Mailand
Via Santa Margherita 7

20121 Mailand

State Street Bank International GmbH — Succursale Italia
Via Ferrante Aporti, 10
20125 Mailand

RBC Investor Service Bank S.A.
Zweigniederlassung Mailand
Via Vittor Pisani, 26

1-20121 Mailand

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni 3
53100 Siena

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi

19/A, MAC Il

20159 Mailand

BNP Paribas Securities Services
Succursale di Milano - Via Ansperto 5
20123 Mailand

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1
13900 Biella

CACEIS Bank, Niederlassung Italien
1-3 Place Valhubert

75206 Paris

Cedex 13 (Frankreich)
Geschaftsanschrift:

Piazza Cavour, 2

20121 Mailand

Polen

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warschau

Schweiz

State Street Bank International GmbH
Munchen, Zweigniederlassung Zirich
Kalanderplatz 5

CH- 8045 Zirich

Vereinigtes Kénigreich

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited
Hampshire Building, 1st Floor

Chaseside

Bournemouth

BH7 7DA

NM1025U-4912689-214/920



Gebiihren und Aufwendungen

16.

Der Verwaltungsgesellschaft stehen jahrliche
Managementgebiihren zu, die auf Basis des Nettoinventarwerts
der einzelnen Fonds (vgl. Anhang E) berechnet werden.

Die Verwahrstelle erhalt jahrliche Verwahrgebihren auf der
Grundlage des Wertes der Wertpapiere; diese Geblhren fallen
taglich an. Zuséatzlich sind Transaktionsgebihren zahlbar. Die
jahrlichen Gebuhren fiir die Verwahrung bewegen sich zwischen
0,001 % bis 0,45 % pro Jahr; die Transaktionsgeblhren zwischen
USD 3 und USD 108 je Transaktion, und diese Gebiihren kdnnen
sich jeweils ohne vorherige Ankiindigung éndern. Die Hohe der
Gebuhren schwankt je nach dem Land, in dem die Anlage getatigt
wurde, und in einigen Fallen auch je nach Anlageklasse. Fir
Anlagen auf den Renten- und Aktienmarkten in Industrielandern
fallen Gebuihren am unteren Ende dieser Bandbreite an; dagegen
liegen die Gebuhren bei Anlagen in aufstrebenden Markten oder
Méarkten der Entwicklungslander am oberen Ende. Die
Verwahrgebuhren der einzelnen Fonds hangen somit von der
jeweiligen Vermdgenszuweisung ab.

Die Gesellschaft zahlt an die Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche
Servicegeblhr von bis zu 0,25 % p.a. Der Verwaltungsrat kann
nach seinem Ermessen und nach Absprache mit der
Verwaltungsgesellschaft die Hohe der jahrlichen Servicegebihr fiir
die Fonds und Anteilklassen unterschiedlich festlegen. Sie fallen
taglich an, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Anteilklasse berechnet und werden monatlich gezahlt. Mit
der jahrlichen Servicegebuhr begleicht die Verwaltungsgesellschaft
alle festen und variablen Betriebs- und Verwaltungskosten sowie
-ausgaben, ausgenommen die Gebuhren fir die Verwahrstelle, den
Vertrieb, die Wertpapierleihe, alle Gebiihren im Zusammenhang mit
Kreditaufnahmen (insbesondere auch alle gegebenenfalls an den
Darlehensgeber zu zahlenden Bereitstellungsprovisionen) und alle
Rechtskosten fiir das Einreichen von Antragen auf Erstattung der
Quellensteuer innerhalb der Europaischen Union und aulRerhalb
Europas, inklusive aller Steuern darauf und aller Steuern auf
Anlage- und Unternehmensebene. Zudem sind von der
Gesellschaft zahlbare Steuern, wie z.B. die Zeichnungssteuer,
weiterhin von der Gesellschaft zu entrichten. Die jahrliche
Servicegebthr darf 0,25 % p.a. nicht tibersteigen. Sollte dies
dennoch der Fall sein, tragt die Verwaltungsgesellschaft oder eine
andere Gesellschaft der BlackRock-Gruppe die zusatzlichen Kosten
und Aufwendungen. Weitere Einzelheiten sind im Abschnitt
Jahrliche Servicegebiihr* im Kapitel ,Gebuhren und
Aufwendungen® aufgefiihrt.

Die Hauptvertriebsgesellschaft erhalt:

» den Ausgabeaufschlag von bis zu 5 % des Preises fir
ausgegebene Anteile der Klasse A, Al, D, und DD, soweit
erhoben;

» den Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des

Nettoinventarwertes der ausgegebenen Anteile der Klasse
E, soweit zutreffend und erhoben;

4 den Riicknahmeabschlag (CDSC);

4 den aufgeschobenen Ausgabeaufschlag flr Anteile der
Klasse A, Al, D, DD bzw. der Klasse E;

> (zugunsten des betreffenden Fonds) die von der
Verwaltungsgesellschaft erhobene Gebuhr fur GbermaRig
haufigen Umtausch der Anteile einer Klasse (vgl. Anhang B
Nr. 22.);

» sowie etwaige Vertriebsgebihren.

Vorbehaltlich der Zustimmung durch den Verwaltungsrat kann die
kombinierte Management- und jahrliche Servicegeblihr fir jeden

20.

21.
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Fonds auf insgesamt bis zu 2,25 % erhoht werden. Von einer
solchen Erhéhung miissen die Anteilinhaber mindestens drei
Monate im Voraus in Kenntnis gesetzt werden. Eine dartiber
hinausgehende Erhéhung der kombinierten Management- und
jahrlichen Servicegebiihr bedarf der Zustimmung der Anteilinhaber
anlasslich einer einberufenen auflerordentlichen Versammlung.
Von einer Erhdhung der sonstigen in diesem Prospekt genannten
Gebuhrensatze und Kosten werden Anteilinhaber mindestens
einen Monat im Voraus informiert, es sei denn, die Satzung der
Gesellschaft fordert die vorherige Zustimmung der Anteilinhaber; in
diesem Fall beginnt die einmonatige Informationsfrist mit dem
Zeitpunkt der Zustimmung.

Die Hauptvertriebsgesellschaft ist nach freiem Ermessen und ohne
Rickgriff gegeniiber der Gesellschaft oder Kostenbelastung fuir
diese berechtigt, ganz oder teilweise auf Ausgabeaufschlage zu
verzichten oder ErmaRigungen auf alle einem Anleger in Bezug auf
den Anteilbestand berechneten Geblihren zu gewahren
(einschlieRlich ErmaRigungen auf Gebuhren fir Mitglieder des
Verwaltungsrates und Angestellte der Hauptvertriebsgesellschaft
und ihrer verbundenen Unternehmen innerhalb der BlackRock-
Gruppe) oder diesbezuigliche Riickerstattungen an ihre
Vertriebsgesellschaften oder bevollméachtigten Vermittler oder
sonstigen Beauftragten fur die Zeichnung, die Riicknahme oder
den Besitz von Anteilen zu zahlen.

ErmaRigungen auf die Managementgebihr oder Vertriebsgebihr
werden die Hhe der Management- bzw. Vertriebsgebuhr fiir jeden
Fonds wie in Anhang E angegeben nicht Ubersteigen und in
Abhangigkeit von der jeweiligen Anteilklasse in unterschiedlicher
Hohe erfolgen; beispielsweise wird die ErmaRigung fiir Anteile der
Klasse A im Durchschnitt nicht Giber 45 % dieser Gebuhren
hinausgehen, wobei der Prozentsatz bei Anteilklassen, die
ausschlieBlich fur bestimmte Vertriebsgesellschaften verfiigbar sind,
héher ausfallen kann. ErmaRigungen sind nicht fir alle
Anteilklassen vorgesehen.

Die Bedingungen fiir eine ErmaRigung werden jeweils zwischen der
Hauptvertriebsgesellschaft und dem betreffenden Anleger
vereinbart. Sofern nach den mafRgeblichen Vorschriften erforderlich
wird der Anleger dem dahinter stehenden Kunden den Betrag
dieser ErmaRigung auf die Managementgebuhr offenlegen, die er
von der Hauptvertriebsgesellschaft erhalt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird aulerdem den Anteilinhabern auf
Anfrage Einzelheiten zu den von der Hauptvertriebsgesellschaft an
die bevollmé&chtigten Vermittler im Zusammenhang mit einem
Anteilbestand gezahlten ErmaRigungen offenlegen, sofern der
bevollmachtigte Vermittler im Auftrag des betreffenden
Anteilinhabers handelt. Die Zahlung dieser ErmaRigungen unterliegt
dem Vorbehalt, dass die Verwaltungsgesellschaft und die
Hauptvertriebsgesellschaft inre Gebiihren und Honorare von der
Gesellschaft erhalten.

Infolge der Retail Distribution Review (RDR) der britischen
Aufsichtsbehdrde sind weder die Verwaltungsgesellschaft noch die
Hauptvertriebsgesellschaft befugt, eine erstmalige oder erneute
Provision oder Ruckvergutung der jahrlichen Managementgebuhr
an berechtigte Intermediare oder dritte Vertriebsstellen oder
Vermittler im Hinblick auf Zeichnungen oder Bestande von Anteilen
durch bzw. von britische(n) Privatanleger(n) hinsichtlich Anlagen zu
zahlen, die aus einer personlichen Empfehlung an den Anleger ab
dem 31. Dezember 2012 resultieren.

Wird ein Fonds zu einem Zeitpunkt geschlossen, zu dem die
Kosten, welche diesem Fonds vorher zugewiesen wurden, noch
nicht voll abgeschrieben sind, werden die
Verwaltungsratsmitglieder beschlieRen, wie die ausstehenden
Kosten behandelt werden sollen; sie kdnnen — sofern angemessen
—entscheiden, dass die ausstehenden Kosten von dem
betreffenden Fonds als Liquidationskosten zu tragen sind.
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Italienische Anleger, die Anteile Uber regelmaRige Sparplane
zeichnen, sollten zwecks weiterer Einzelheiten zur
Erstzeichnungsgebihr das Zeichnungsformular fir Italien
beachten.

Interessenkonflikte

23.

24.

25.
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Die Verwaltungsgesellschaft und andere Unternehmen der
BlackRock-Gruppe sind fiir andere Kunden tatig. Die Unternehmen
der BlackRock-Gruppe, ihre Mitarbeiter und ihre anderen Kunden
sind Konflikten mit den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
ihrer Kunden ausgesetzt. BlackRock unterhalt Grundséatze fiir den
Umgang mit Interessenkonflikten. Es ist nicht immer moglich, dass
das Risiko einer Beeintrachtigung der Interessen des Kunden
vollstdndig reduziert werden kann, so dass bei jeder Transaktion,
die fur Kunden durchgeflhrt wird, kein Risiko einer
Beeintrachtigung seiner Interessen besteht.

Die Arten von Konfliktszenarien, aus denen sich Risiken ergeben,
die BlackRock nicht mit hinreichender Sicherheit mindern kann, sind
nachfolgend aufgefiihrt. Dieses Dokument und die
angabepflichtigen Konflikiszenarien kénnen von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden.

Interessenkonflikte aus Beziehungen innerhalb der BlackRock-
Gruppe

Mitarbeitergeschafte

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe kdnnen Zugang zu Informationen
hinsichtlich Kundenanlagen haben, kénnen aber auch tber
personliche Konten eigene Handelsgeschafte tatigen. Es besteht
das Risiko, dass ein Mitarbeiter, wenn er einen Handelsauftrag von
ausreichender GrofRe platzieren wiirde, den Wert eines
Kundengeschéfts beeinflussen kénnte. Die BlackRock-Gruppe hat
Grundséatze flr Mitarbeitergeschafte eingefihrt, die sicherstellen
sollen, dass Eigengeschéafte von Mitarbeitern im Voraus genehmigt
werden mussen.

Mitarbeiterbeziehungen

Die Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe haben méglicherweise
Beziehungen zu den Mitarbeitern der Kunden von BlackRock oder
anderen Personen, deren Interessen mit denen eines Kunden in
Konflikt stehen. Die Beziehung eines solchen Mitarbeiters kdnnte
die Entscheidungsfindung des Mitarbeiters auf Kosten der
Kundeninteressen beeinflussen. Die BlackRock-Gruppe verfligt
Uber Grundsatze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten, wonach
Mitarbeiter alle potenziellen Konflikte melden missen.

Interessenkonflikte der Verwaltungsgesellschaft

Provider Aladdin

Die BlackRock-Gruppe verwendet Aladdin-Software als einheitliche
Technologieplattform fur ihr gesamtes Anlageverwaltungsgeschaft.
Anbieter von Verwahrungs- und Fondsverwaltungsdienstleistungen
kénnen Provider Aladdin, eine Art der Aladdin-Software, zum Zugriff
auf Daten nutzen, die vom Anlageberater und von der
Verwaltungsgesellschaft verwendet werden. Jeder Dienstleister
vergltet die BlackRock-Gruppe fir die Nutzung von Provider
Aladdin. Ein potenzieller Konflikt entsteht, wenn das Einverstandnis
eines Dienstleisters mit der Nutzung von Provider Aladdin einen
Anreiz fur die Verwaltungsgesellschaft schafft, einen solchen
Dienstleister zu ernennen oder dessen Ernennung zu erneuern. Um
dieses Risiko zu mindern, werden solche Vertrdge zu normalen
Geschaftsbedingungen, die einem Drittvergleich standhalten,
geschlossen.

26.

Vertriebsbeziehungen

Die Hauptvertriebsgesellschaft kann Dritte fir den Vertrieb und
damit verbundene Dienstleistungen bezahlen. Solche Zahlungen
kénnten Anreize fur Dritte schaffen, die Gesellschaft Anlegern
gegenuber zu bewerben, obwohl dies nicht im besten Interesse des
jeweiligen Kunden ist. Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe
erfllen alle rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Auflagen in den
Rechtsordnungen, in denen solche Zahlungen geleistet werden.

Handelskosten

Handelskosten entstehen, wenn Anleger in den Fonds ein- bzw.
aussteigen. Es besteht das Risiko, dass andere Kunden des Fonds
die Kosten fir Ein- und Austritte tragen. Die BlackRock-Gruppe
verflugt iber Grundsatze und Verfahren, um Anleger vor den
Handlungen anderer zu schiitzen, darunter MaRnahmen zum
Schutz vor Verwéasserung.

Interessenkonflikte des Anlageberaters
Provisionen und Analysen

Soweit es die anwendbaren Vorschriften zulassen (zur Klarstellung:
ausgenommen Fonds, die in den Anwendungsbereich der MiFID Il
fallen), kénnen bestimmte Unternehmen der BlackRock-Gruppe, die
als Anlageberater fir die Fonds tatig sind, Provisionen annehmen,
die beim Handel von Aktien mit bestimmten Maklern in bestimmten
Jurisdiktionen anfallen. Provisionen kdnnen neu zugewiesen
werden, um geeignete Analysedienstleistungen zu erwerben.
Solche Vereinbarungen kdnnen einen Fonds gegeniiber einem
anderen Fonds begtinstigen, da die Analysen fir ein grofReres
Kundenspektrum genutzt werden kénnen als lediglich fur die
Kunden, deren Handelsaktivitaten sie finanziert haben. Die
BlackRock-Gruppe verfugt Gber Grundsatze fiir die Verwendung
von Provisionen, die sicherstellen sollen, dass nur geeignete
Dienstleistungen erworben und Uberschissige Provisionen
gegebenenfalls einem geeigneten Dienstleister neu zugewiesen
werden.

Zeitliche Abfolge konkurrierender Auftréage

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrage fur den Handel des gleichen
Wertpapiers in dieselbe Richtung, die genau oder in etwa zur selben
Zeit erteilt wurden, ist der Anlageberater bestrebt, in fairer Weise
und kontinuierlich das bestmdgliche Gesamtergebnis fir jeden
Auftrag zu erzielen, unter Beriicksichtigung der Merkmale der
Auftrage, der aufsichtsrechtlichen Beschrankungen oder der
vorherrschenden Marktbedingungen. Ublicherweise wird dies durch
die Zusammenlegung konkurrierender Auftrage erreicht. Es kann zu
Interessenkonflikten kommen, wenn ein Handler konkurrierende
Auftrage, die Eignungsvoraussetzungen erfiillen, nicht
zusammenlegt, oder Auftradge zusammenlegt, die
Eignungsvoraussetzungen nicht erfillen. In diesem Fall kann es
den Anschein haben, dass ein Auftrag gegeniiber einem anderen
bevorzugt ausgefiihrt wurde. Bei spezifischen Handelsanweisungen
des Fonds besteht méglicherweise ein Risiko, dass fiir einen
anderen Kunden bessere Ausfiihrungsbedingungen erzielt werden,
beispielsweise, falls der Auftrag nicht in eine Zusammenlegung
aufgenommen wurde. Die BlackRock-Gruppe verfugt tiber
Grundséatze fur die Auftragsabwicklung und Grundséatze fir die
Zuweisung von Anlagen, die die Abfolge und Zusammenlegung von
Auftrédgen regeln.
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Gleichzeitige Long- und Short-Positionen

Der Anlageberater kann gegenléaufige Positionen (d. h. long und
short) in demselben Wertpapier zur gleichen Zeit fur
unterschiedliche Kunden aufbauen, halten oder auflésen. Dies kann
die Interessen der Kunden des Anlageberaters auf der einen oder
anderen Seite beeintrachtigen. Dartiber hinaus kénnen
Anlageverwaltungsteams in der gesamten BlackRock-Gruppe
Long-only-Mandate und Long-short-Mandate haben; sie konnen
eine Short-Position in einem Wertpapier in einigen Portfolios
eingehen, die long in anderen Portfolios gehalten werden.
Anlageentscheidungen zum Eingehen von Short-Positionen in
einem Konto kénnen zudem Auswirkungen auf den Kurs, die
Liquiditat oder die Bewertung von Long-Positionen in einem
anderen Kundenkonto haben oder umgekehrt. Die BlackRock-
Gruppe verflgt Uber Long-Short (Side by Side)-Grundséatze, um
Konten fair zu behandeln.

Cross Trades - Preiskonflikt

Bei der Bearbeitung mehrerer Auftrége fiir dasselbe Wertpapier
kann der Anlageberater den Auftrag eines Kunden zum Kauf eines
Wertpapiers ausfiihren, indem er ihn mit dem Auftrag eines anderen
Kunden zum Verkauf des gleichen Wertpapiers zusammenfuhrt -
eine Praxis, die als ,Crossing” bezeichnet wird. Bei einer solchen
Zusammenfiihrung besteht ein Risiko, dass die Ausfiihrung nicht im
besten Interesse jedes einzelnen Kunden erfolgt, zum Beispiel
wenn der Preis, zu dem ein Handelsgeschaft ausgefiihrt wurde,
keinen fairen und angemessenen Preis darstellt. BlackRock steuert
dieses Risiko durch die Implementierung einer Global Crossing
Policy, die unter anderem die Methode der Bepreisung von ,Cross
Trades" festlegt.

Wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen

Die Unternehmen der BlackRock-Gruppe erhalten wesentliche,
nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf bérsennotierte
Wertpapiere, in die Unternehmen der BlackRock-Gruppe im
Kundenauftrag investieren. Um widerrechtlichen Handel zu
verhindern, errichtet die BlackRock-Gruppe Informationsbarrieren
und beschrankt den Handel durch ein oder mehrere Anlageteams
fur das betreffende Wertpapier. Solche Beschrankungen kénnen
sich negativ auf die Anlageperformance von Kundenkonten
auswirken. BlackRock hat Grundsatze fiir Informationsbarrieren fiir
wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen eingefiihrt.

Anlagebeschrankungen oder -begrenzungen von BlackRock und
nahestehenden Unternehmen

Die Gesellschaft kann in ihren Anlagetatigkeiten aufgrund von
Beteiligungsgrenzen und Meldepflichten in bestimmten
Rechtsordnungen beschrankt sein, die sich insgesamt auf die
Konten von Kunden der BlackRock-Gruppe beziehen. Solche
Beschrankungen kénnen durch entgangene Anlagemdglichkeiten
negative Auswirkungen auf Kunden haben. Die BlackRock-Gruppe
begegnet diesem Konflikt durch die Einhaltung von Grundsatzen fiir
die Anlage- und Handelszuweisung, die darauf ausgelegt sind,
beschrankte Anlagemdglichkeiten im Laufe der Zeit fair und gerecht
betroffenen Konten zuzuteilen.

Anlagen in Produkte nahestehender Unternehmen

Bei der Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fir
einen Kunden kann der Anlageberater in Produkte investieren, fir
die Unternehmen der BlackRock-Gruppe im Auftrag anderer
Kunden Dienstleistungen erbringen. BlackRock kann auch
Dienstleistungen empfehlen, die von BlackRock oder seinen
verbundenen Unternehmen erbracht werden. Solche Aktivitaten
kénnten den Umsatz von BlackRock steigern. Bei der Handhabung
dieses Konflikts ist BlackRock bestrebt, Anlageleitlinien zu befolgen,
und verfugt tber Verhaltens- und Ethikgrundsatze.

Anhang C

Der gesamte Anteil des Anlagevermdgens eines Fonds, der in
Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA angelegt werden kann,
kann von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageberater oder
einem verbundenen Unternehmen gesponsert oder verwaltet
werden.

Fur Anlagen in Anteile anderer OGAW und/oder OGA, die direkt
oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte
verbunden ist, diirfen der Gesellschaft bei Anlage in Anteile dieser
anderen OGAW und/oder anderen OGA keine Verwaltungs-,
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren berechnet werden.

Unternehmen der BlackRock-Gruppe, die
Anlageberatungsleistungen fiir die Fonds, andere OGAW und/oder
andere OGA erbringen, kénnen die Fonds durch diese
Anlagedienstleistungen, andere OGAW und/oder andere OGA
veranlassen, Kapital fir andere von der BlackRock-Gruppe
gesponserte oder verwaltete Produkte (einschlieRlich der Fonds)
bereitzustellen.

Bezugnehmend auf Nr. 4.5 von Anhang A hat die Gesellschaft
BlackRock Advisors (UK) Limited als Wertpapierleihstelle im
Rahmen eines Wertpapierleihvertrags bestellt, die wiederum die
Erbringung ihrer Vermittiungsdienste fiir Wertpapierleihgeschafte
auf andere Unternehmen der BlackRock- Gruppe ubertragen kann.
BlackRock Advisors (UK) Limited kann nach ihrem Ermessen
Wertpapierdarlehen mit spezialisierten Finanzinstituten abschlieRen,
die Uber ein hohes Rating verfiigen (nachstehend ,Kontrahenten®).
Kontrahenten kénnen auch verbundene Unternehmen von
BlackRock Advisors (UK) Limited sein. Die Sicherheiten werden
taglich zum Marktwert bewertet und Wertpapierdarlehen sind auf
Verlangen rlickzahlbar. GemaR den Bedingungen des
Wertpapierleihvertrags ist die Wertpapierleihstelle zur Verwaltung
der Wertpapierleihaktivitdten der Fonds bestellt und hat Anspruch
auf eine Geblihr aus den Ertrégen aus der Wertpapierleihe. Die
BlackRock Advisors (UK) Limited erhalt eine Vergitung fir die oben
genannten Tatigkeiten, die von der Gesellschaft zu tragen ist. Die
Verglitung belauft sich auf 37,5 % der Bruttoertrage aus den oben
genannten Aktivitaten.

Anlagezuweisung und Rangfolge von Auftrdgen

Bei der Ausfiihrung eines Wertpapiergeschafts im Auftrag eines
Kunden kann der betreffende Auftrag zusammengelegt werden und
der zusammengelegte Auftrag im Rahmen mehrerer Geschéafte
erfiillt werden. Geschafte, die zusammen mit anderen
Kundenauftragen ausgefiihrt werden, fiihren zu der Notwendigkeit,
eine Zuweisung dieser Geschéafte vorzunehmen. Die Fahigkeit des
Anlageberaters, Geschéfte einem bestimmten Kundenkonto
zuzuweisen, kann durch die GréRe und den Preis dieser Geschéfte
im Verhaltnis zur Grol3e der von den Kunden in Auftrag gegebenen
Geschafte begrenzt werden. Ein Zuweisungsverfahren kann dazu
fuhren, dass ein Kunde nicht in vollem Umfang den Vorteil eines
Geschaftsabschlusses zum bestmdglichen Preis erhalt. Der
Anlageberater begegnet diesem Konflikt, indem er Grundséatze fiir
die Anlage- und Handelszuweisung einhalt, die darauf ausgelegt ist,
die faire Behandlung aller Kundenkonten im Laufe der Zeit
sicherzustellen.

Informationen Uiber Fonds

Unternehmen der BlackRock-Gruppe kénnen einen
Informationsvorteil haben, wenn sie im Auftrag von Kundenportfolios
in eigene Fonds von BlackRock investieren. Ein solcher
Informationsvorteil kann dazu fiihren, dass eine Gesellschaft der
BlackRock-Gruppe friiher im Auftrag ihres Kunden investiert, als der
Anlageberater fir die Gesellschaft investiert. Das Risiko der
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Anhang C

Beeintrachtigung wird durch die Anteilspreisgestaltung und
Verwasserungsschutzmalnahmen der BlackRock-Gruppe
verringert.

Side-by-Side-Management: Performancegebuhr

Der Anlageberater verwaltet mehrere Kundenkonten mit
unterschiedlichen Gebuhrenstrukturen. Es besteht ein Risiko, dass
solche Unterschiede zu einem uneinheitlichen Performanceniveau
bei verschiedenen Kundenkonten mit ahnlichen Mandaten fiihren,
indem Mitarbeitern ein Anreiz geboten wird, Konten mit
Performancegebiihren gegeniiber solchen mit Pauschalvergltung
oder ohne Geblihren bevorzugt zu behandeln. Die Unternehmen
der BlackRock-Gruppe begegnen diesem Risiko durch die

Verpflichtung zur Einhaltung von Verhaltens- und Ethikgrundsatzen.

SatzungsmaBige und andere Angaben

21.

271

271.2

28.
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Exemplare der folgenden Unterlagen (gegebenenfalls samt
beglaubigter Ubersetzung) sind wahrend der (iblichen
Geschaftszeiten an jedem Wochentag (ausgenommen Samstage
und Feiertage) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und in den
Geschaftsraumen der BlackRock (Luxembourg) S.A., 35A, avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhaltlich:

die Satzung der Gesellschaft; und

wesentliche zwischen der Gesellschaft und ihren Funktionstragern
(wie jeweils gedndert oder ersetzt) geschlossene Vertrage.

Ein Exemplar der Satzung der Gesellschaft ist unter den oben
genannten Anschriften kostenlos erhaltlich.

Anteile der Gesellschaft sind und bleiben in groRem Rahmen
verfiigbar. Die Zielgruppe bilden sowohl die breite Offentlichkeit als
auch institutionelle Anleger. Anteile an der Gesellschaft werden
entsprechend grofRflachig und in der Form vermarktet und zur
Verfligung gestellt, die erforderlich ist, um die beabsichtigten
Zielanleger zu erreichen.
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Anhang D - Vertriebsberechtigungen

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen dar noch darf er zum Zwecke eines
Angebots bzw. einer Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen
durch eine Person verwendet werden: (i) in einer Rechtsordnung, in
der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht
zulassig ist, oder (ii) in einer Rechtsordnung, in der eine Person, die
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, hierzu
nicht qualifiziert ist, oder (iii) gegeniiber Personen, gegeniiber denen
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist.
Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Angebot zur Zeichnung
von Anteilen kann in bestimmten, unten nicht aufgefiihrten
Rechtsordnungen beschrankt sein. Deshalb obliegt es den
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, sich iiber
die jeweiligen Beschrankungen im Hinblick auf die Zeichnung oder
den Verkauf von Anteilen und die Verteilung dieses Prospekts
gemaB den Gesetzen und Vorschriften der unten nicht aufgefiihrten
Rechtsordnungen in Verbindung mit einem Antrag auf Zeichnung
von Anteilen an der Gesellschaft zu informieren und diese zu
beachten; dies schliet auch das Einholen erforderlicher
behordlicher oder sonstiger Genehmigungen sowie die Beachtung
sonstiger in diesen Rechtsordnungen vorgeschriebener
Formalitéaten ein. In bestimmten Rechtsordnungen wurden und
werden von der Gesellschaft keine der fiir einen 6ffentlichen Vertrieb
der Anteile erforderlichen Handlungen vorgenommen, noch wurden
solche Handlungen im Hinblick auf den Besitz oder die Verteilung
dieses Prospekts in anderen als den Rechtsordnungen
vorgenommen, in denen Handlungen zu diesem Zwecke
vorgeschrieben sind. Die nachfolgenden Angaben dienen
ausschlieBlich der allgemeinen Information, und es obliegt
potenziellen Anlegern, sich liber die jeweils anwendbaren
Wertpapiergesetze und Bestimmungen zu informieren und diese zu
beachten.

Australien

Anleger mussen diesen Prospekt bzw. alle anderen Verkaufsunterlagen
lesen, bevor sie sich zum Erwerb von Anteilen an der Gesellschaft
entschlieBen. Die Gesellschaft, die diesen Prospekt herausgibt, hat keine
Erlaubnis zur Erbringung von Beratungsdiensten Uber Finanzprodukte in
Australien im Sinne des australischen Corporations Act von 2001 (Cth).

Anlagen in die Gesellschaft sind fur Privatanleger (retail clients) im Sinne
des Corporations Act von 2001 (Cth) nicht verfligbar, so dass es keine
Produktinformation oder Regelungen zum Rucktrittsrecht (cooling off
regime) fur die Gesellschaft gibt.

Es wird darauf hingewiesen, dass

» eine Anlage in die Gesellschaft Anlagerisiken unterliegen kann; hierzu
gehdren mdégliche Verzégerungen bei der Riickzahlung sowie Verlust
des Ertrags und des angelegten Kapitals; und

» dass, soweit in diesem Prospekt nicht abweichend ausgefiihrt, seitens
der Gesellschaft keine Garantie bezliglich des Erfolgs der
Gesellschaft oder der Erzielung bestimmter Ertragsséatze oder
Renditen in Bezug auf Ertrage oder das Kapital gegeben wird.

Durch die Anlage in die Gesellschaft bestatigen Sie, dass Sie die
vorstehenden Informationen gelesen und verstanden haben.

Bahrain

Bei Fragen zum Inhalt dieses Prospekts sollten sich Anleger an einen
unabhangigen fachkundigen Finanzberater wenden. Alle Anlagen sind mit
unterschiedlich hohen Risiken verbunden, und der Wert einer Anlage
kann steigen, aber auch fallen. Investitionen in diesen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen gelten nicht als Einlagen und fallen daher nicht
unter das Einlagensicherungssystem des Konigreichs Bahrain. Die
Tatsache, dass dieser Organismus flr gemeinsame Anlagen von der
Zentralbank von Bahrain (CBB) genehmigt wurde, bedeutet nicht, dass
die CBB die Verantwortung fiir die Wertentwicklung der Anlagen oder fiir

Anhang D

die Richtigkeit der Angaben oder Darstellungen des Betreibers des
Organismus fiir gemeinsame Anlagen tbernimmt. Die Zentralbank von
Bahrain und die Bérse von Bahrain haften nicht fiir die Richtigkeit und die
Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Angaben und
Informationen und lehnen ausdricklich jede Haftung fiir Verluste ab, die
durch das Vertrauen auf die Gesamtheit oder einen Teil der Inhalte dieses
Dokuments entstehen.

Belgien

Die Gesellschaft wurde bei der Finanzdienstleistungs- und
Marktaufsichtsbehérde gemaR Artikel 154 des Gesetzes vom 3. August
2012 Uber bestimmte Formen der gemeinsamen Verwaltung von
Anlageportfolios registriert. Exemplare des Prospekts von BlackRock
Global Funds (in Englisch und Franzdsisch), der Basisinformationsblatter
(in Englisch, Franzdsisch und Niederlandisch), der Satzung (in Englisch)
und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichts (in Englisch) sind auf
Anfrage kostenlos auf der Website www.blackrock.com/be, bei der
Blackrock Luxembourg S.A. (35 A, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, Groftherzogtum Luxemburg) oder beim Investor Services
Team unter:

Investor.services@blackrock.com, Telefon: 00 44 (0)207 743 3300,
erhaltlich.

Brunei

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, der keiner Regulierung durch die Brunei Darussalam Central
Bank (die ,Behdrde®) unterliegt. Die Behorde ist nicht fir die Prifung eines
Prospekts oder anderer Dokumente im Zusammenhang mit diesem
Organismus fur gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Behérde hat
diesen Prospekt oder andere zugehdrige Dokumente nicht genehmigt und
keine MalRnahmen ergriffen, um die Informationen in diesem Prospekt zu
prufen, und Ubernimmt folglich keine Verantwortung dafiir. Die Anteile, auf
die sich dieser Prospekt bezieht, kdnnen illiquide sein oder
Beschrankungen bezuglich ihres Weiterverkaufs unterliegen. Potenzielle
Kaufer sollten die Anteile einer sorgféltigen Prifung unterziehen. Bei
Fragen zum Inhalt dieses Prospekts sollten Anleger einen zugelassenen
Finanzberater zu Rate ziehen.

Die Hauptvertriebsgesellschaft hat lokale Vertriebsgesellschaften fir den
Vertrieb der Anteile an der Gesellschaft in Brunei bestellt. Diese
Vertriebsgesellschaften in Brunei verfiigen liber Kapitalmarktlizenzen zum
Vertrieb von Anteilen an der Gesellschaft gemaR Paragraph 156 der
Securities Market Order 2013. Anteile der Gesellschaft dirfen in Brunei
nur 6ffentlich von einer Person oder einem Unternehmen vertrieben
werden, die bzw. das Uber eine Lizenz zum Verkauf von Anlagen oder
Produkten geman der Securities Market Order 2013 verfligt. Der
Anmeldungsbeauftragte (Filing Agent) der Gesellschaft in Brunei ist YC
Lee & Lee, Advocates & Solicitors, 6th Floor, Kompleks Jalan Sultan, 51-
55 Jalan Sultan, Bandar Seri Begawan BS8811, Brunei Darussalam.
Vertriebspartner fir die Anteile der Gesellschaft in Brunei sind:

(1) Standard Chartered Securities (B) Sdn Bhd; und (2) Baiduri Capital
Sdn Bhd.

Déanemark

Der Gesellschaft wurde vom dénischen zentralen Aufsichtsamt fur das
Kredit- und Versicherungswesen (Finanstilsynet) in Ubereinstimmung mit
Paragraph 18 des dénischen Gesetzes uber Investmentgesellschaften
etc. (Consolidation Act no. 333 vom 20. Méarz 2013) die Genehmigung
zum Vertrieb der Anteile an Privatanleger und professionelle Anleger in
Danemark erteilt. Die KIDs (Basisinformationsblatter) der Fonds, die fiir
den Vertrieb in Danemark zugelassen sind, stehen auf Danisch zur
Verfigung.

Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, bestimmte Fonds in der Bundesrepublik
Deutschland zu vertreiben, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
angezeigt. Die deutschsprachige Ausgabe dieses Prospekts enthalt
zusétzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland.
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Dubai International Financial Centre (DIFC)

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen Fonds, der nicht Gegenstand einer
Regulierung oder Genehmigung durch die Dubai Financial Services
Authority (Finanzaufsichtsbehérde, DFSA) ist. Die DFSA ist fur die
Prifung oder Bestatigung von Prospekten oder anderen Dokumenten im
Zusammenhang mit diesem Fonds nicht verantwortlich.
Dementsprechend hat die DFSA diesen Prospekt oder andere zugehorige
Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die
Informationen in diesem Prospekt zu tUberprifen, und tibernimmt folglich
keine Verantwortung dafir. Die Anteile, auf die sich der Prospekt bezieht,
koénnen illiquide sein und/oder Einschrankungen im Hinblick auf ihren
Weiterverkauf unterliegen. Kaufinteressenten sollten eigene
Sorgfaltsprifungen der Anteile durchfiihren. Bei Fragen zum Inhalt dieses
Dokuments sollten Anleger einen zugelassenen Finanzberater
konsultieren. Dieser Prospekt kann im DIFC und vom DIFC aus von der
BlackRock Advisors (UK) Limited — Dubai Branch, die von der Dubai
Financial Services Authority (,DF SA“) reguliert wird, an professionelle
Kunden verteilt werden. Sofern sich der Prospekt oder ein darin
beschriebener Fonds an ,professionelle Kunden® richtet, sollten sich keine
anderen Personen auf die darin enthaltenen Informationen verlassen.

Finnland

Die Gesellschaft hat bei der Finanzaufsichtsbehdrde eine Anzeige in
Ubereinstimmung mit Section 127 des finnischen Gesetzes (29.1.1999/
48) Uiber Investmentfonds fiir gemeinsame Anlagen (Act on Common
Funds) in der jeweils gultigen Fassung eingereicht und ist geman
Bestatigung der Finanzaufsichtsbehérde zum 6ffentlichen Vertrieb ihrer
Anteile in Finnland zugelassen. Bestimmte Informationen und Unterlagen,
die die Gesellschaft nach Luxemburger Recht in Luxemburg zu
veréffentlichen hat, werden von der Gesellschaft in die finnische Sprache
Ubersetzt und sind flr Anleger in Finnland bei den Geschéftsstellen der fiir
Finnland bestellten Vertriebsgesellschaften erhaltlich.

Frankreich

Die Gesellschaft wurde von der franzdsischen
Finanzdienstleistungsaufsicht ,Autorité des Marchés Financiers” (,AMF”)
zum offentlichen Vertrieb bestimmter Fonds in Frankreich zugelassen. Die
zentrale Korrespondenzstelle in Frankreich ist CACEIS Bank. Dieser
Prospekt ist ebenfalls in franzdsischer Sprache mit den zusatzlichen
Informationen flr franzésische Anleger erhaltlich. Diese zusatzlichen
Informationen flr franzésische Anleger sollten in Verbindung mit diesem
Prospekt gelesen werden. Unterlagen Uber die Gesellschaft liegen in den
Geschaftsstellen der CACEIS Bank mit eingetragenem Sitz unter der
Adresse 1/3, place Valhubert, F-75013 Paris, Frankreich zur
Einsichtnahme wahrend der Ublichen Geschaftszeiten aus. Exemplare
dieser Unterlagen sind ebenfalls dort erhaltlich.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Euro-Markets Fund in
Frankreich als Anlageprodukte im Rahmen von Aktiensparplanen (,plan
d’épargne en actions®, kurz ,PEA®) zugelassen ist. In diesem
Zusammenhang und vorbehaltlich der im Prospekt beschriebenen Risiken
hat die Gesellschaft gemaR Paragraf 91 Abschnitt L im Anhang Il des
franzdsischen Steuergesetzes zugesichert, dass die oben genannten
Fonds jederzeit mindestens 75 % ihres Vermégens in Wertpapieren oder
Rechten anlegen, die in den Paragrafen L.221-31 ((a) oder (b)) des
franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuches aufgefihrt sind.

Die PEA-Zulassigkeit dieses Fonds basiert nach bestem Wissen der
Gesellschaft auf dem zum Datum dieses Anhangs in Frankreich
geltenden Steuerrecht und der geltenden Steuerpraxis. Das Steuerrecht
und die Steuerpraxis kdnnen sich von Zeit zu Zeit &ndern, so dass Fonds,
die derzeit im Rahmen eines PEA zulassig sind, diesen Status kiinftig
maoglicherweise verlieren kdnnen.

Zudem kénnen die Fonds ihre PEA-Zulassigkeit aufgrund von
Anderungen verlieren, die ihr Anlageuniversum oder ihre Benchmark
betreffen.

Sollte ein Fonds die PEA-Zulassigkeit verlieren, wird die Gesellschaft die
Anteilinhaber schriftlich darliber informieren und auf der Website der
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Gesellschaft wird eine Mitteilung veréffentlicht. Anteilinhaber sollten in
diesem Fall den Rat eines Steuer- und Finanzberaters einholen.

Gibraltar

Die Gesellschaft ist ein OGAW-konformer Fonds, der von der Financial
Services Commission von Gibraltar gemaR Abschnitt 34 und 35 des
Financial Services (Collective Investment Schemes) Act 2011 als OGAW
anerkannt wurde und die Anforderungen der Financial Services
(Collective Investment Schemes) Regulations 2011 fiir die Anerkennung
solcher Organismen in Gibraltar erfiillt. Aufgrund dieser Anerkennung
durch die Gibraltar Financial Services Commission darf die Gesellschaft
ihre Anteile in Gibraltar vertreiben.

Griechenland

Die Gesellschaft hat vom griechischen Kapitalmarktausschuss die
Genehmigung gemaR den Bestimmungen des Gesetzes 4099/2012
erhalten, ihre Anteile in Griechenland zu registrieren und zu vertreiben.
Dieser Prospekt ist in der griechischen Ubersetzung erhéltlich. Es wird
darauf hingewiesen, dass die mafigeblichen Regelungen den Hinweis
enthalten, dass ,offene SICAV-Fonds keine garantierten Ertrage
aufweisen und dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine
Garantie fur die klinftige Wertentwicklung ist*.

Hongkong

Die Gesellschatt ist als Organismus fiir gemeinsame Anlagen von der
SFC zugelassen. Bei dieser Zulassung handelt es sich weder um eine
Empfehlung oder Befiirwortung der Gesellschaft noch um eine Garantie
fur die wirtschaftlichen Vorteile der Gesellschaft oder ihrer
Wertentwicklung. Die Zulassung bedeutet auch nicht, dass die
Gesellschaft fir jeden Anleger geeignet ist und kann nicht als Bestatigung
fir die Geeignetheit fiir einen bestimmten Anleger oder eine Klasse von
Anlegern ausgelegt werden. Dieser Prospekt ist furr in Hongkong
ansassige Anleger sowohl in englischer als auch in chinesischer Sprache
erhaltlich. Es wird darauf hingewiesen, dass nicht alle Fonds in Hongkong
offentlich vertrieben werden, und Anleger sollten diesen Prospekt im
Zusammenhang mit den Hinweisen fiir in Hongkong ansassige Anleger
(Information for Residents of Hong Kong - ,IRHK*) und den Product Key
Facts Statements des Fonds lesen, welche zusatzliche Informationen fiir
in Hongkong ansassige Anleger enthalten. Der Vertreter der Gesellschaft
in Hongkong ist die BAMNA.

Indien

Weder die Anteile noch die Fonds sind beim Securities and Exchange
Board of India (,SEBI“) oder einer anderen Aufsichts- oder
Regierungsbehorde in Indien registriert, und keine dieser Behdrden hat
die Richtigkeit dieses Prospekts bestatigt oder seine Angemessenheit
festgestellt.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf oder eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Anteile von einer
anderen Person als der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
dar, und eine Zeichnung der Anteile wird von keiner Person
angenommen, an die dieser Prospekt nicht von der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft adressiert oder versandt worden ist. Die Anteile
werden weder direkt noch indirekt in Indien oder dem Publikum in Indien
zum Verkauf oder zur Zeichnung angeboten. Dieser Prospekt ist kein
offentliches Angebot der Anteile und sollte auch nicht als ein solches
ausgelegt werden. Dieser Prospekt stellt keinen ,,Prospekt nach dem
(indischen) Companies Act von 2013 dar.

Potenzielle Anleger mussen sich rechtlich beraten lassen, ob sie zur
Zeichnung oder zum Kauf der angebotenen Anteile berechtigt sind, und
alle einschlagigen indischen Rechtsvorschriften in dieser Hinsicht
einhalten. Ein Angebot oder dessen Annahme unterliegt in Indien der
Einhaltung der geltenden indischen Rechtsvorschriften.

Weder die Gesellschaft noch die Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, ihre
leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder verbundenen Unternehmen sind
bei einer Regulierungs- oder Regierungsbehdrde in Indien hinsichtlich ihre
jeweiligen Rolle oder Funktion in Bezug auf die Gesellschaft registriert
oder werden voraussichtlich bei einer solchen Behorde registriert.
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Indonesien

Das in diesem Prospekt enthaltene Angebot stellt nicht ein 6ffentliches
Angebot in Indonesien gemal dem Kapitalmarktgesetz (Gesetz Nr. 8/
1995) dar. Dieser Prospekt darf nicht in Indonesien vertrieben werden,
und die Wertpapiere dirfen weder direkt noch indirekt in Indonesien oder
an indonesische Staatsburger, wo immer sie ihren Wohnsitz haben, oder
an in Indonesien ansassige Personen in einer Weise angeboten oder
verkauft werden, die ein 6ffentliches Angebot nach den
Rechtsvorschriften Indonesiens darstellt.

Irland

Die Verwaltungsgesellschaft hat der irischen Zentralbank ihre Absicht
angezeigt, Anteile bestimmter Fonds in Irland &ffentlich zu vertreiben. Die
Blackrock Asset Management (Irland) Limited erfiillt die Aufgaben des
Facility Agent in Irland. Die Dokumentation bezliglich der Gesellschaft
kann zu den Ublichen Geschéftszeiten unter der Adresse 1st Floor, 2
Ballsbridge Park, Ballsbridge, Dublin 4, D04 YW83 eingesehen werden

und es kénnen bei Bedarf Kopien der Dokumentation angefordert werden.

Die Blackrock Asset Management (Irland) Limited leitet auRerdem jeden
Antrag auf Riickzahlung oder Dividendenauszahlung sowie Beschwerden
im Zusammenhang mit der Gesellschaft an die Transferstelle weiter.

Island

Die Gesellschaft hat die islandische Finanzaufsicht (Fjarmalaeffiriitid) im
Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes Nr. 128/2011 ber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und Uber
Investmentfonds sowie Investmentfonds fir institutionelle Anleger
betreffend das Angebot ausléandischer OGAW-Fonds zum Verkauf in
Island informiert. Aufgrund einer Bestatigung der islandischen
Finanzaufsicht kénnen die folgenden Fonds in Island zum Verkauf
angeboten werden:

Asian Dragon Fund

Continental European Flexible Fund
Emerging Europe Fund

Emerging Markets Fund

Emerging Markets Ex-China Fund
Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Euro Bond Fund

Euro Short Duration Bond Fund
Euro-Markets Fund

European Fund

Global Allocation Fund

Global Government Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Global Long-Horizon Equity Fund

Japan Small and Midcap Opportunities Fund
Sustainable Energy Fund

Sustainable Global Dynamic Equity Fund
US Dollar Reserve Fund

US Government Mortgage Impact Fund
US Growth Fund

World Bond Fund

World Financials Fund

World Gold Fund

World Healthscience Fund

GemaR Artikel 13 e des Gesetzes Nr. 87/1992 (in der Fassung von
Gesetz Nr. 127/2011) durfen islandische Anleger nicht mehr in
Wertpapiere, Anteile von OGAW und/oder Investmentfonds,
Geldmarktinstrumente oder sonstige lbertragbare Finanzinstrumente
anlegen, die in einer anderen Wahrung als islandischen Kronen (ISK)
denominiert sind. Personen, die vor dem 28. November 2008 in diese
Finanzinstrumente angelegt haben, sind jedoch zur Wiederanlage
berechtigt. Anleger kdnnen eine Befreiung von diesen Bestimmungen
beantragen.

Die ortliche Vertriebsstelle in Island ist im Einklang mit dem Gesetz Nr.
128/2011 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
(OGAW) und Investmentfonds sowie Investmentfonds fir institutionelle
Anleger in seiner jeweils geltenden Fassung fiir die Bereitstellung aller
notwendigen Informationen an Privatanleger in Island verantwortlich.

Anhang D

Italien

Die Gesellschaft hat die Absicht angezeigt, bestimmte Fonds in Italien
nach MaRlgabe des Artikels 42 der Gesetzesverordnung Nr. 58 vom

24. Februar 1998 sowie der einschlagigen Ausfihrungsverordnungen zu
vertreiben. Die Fonds kdnnen nur durch beauftragte
Vertriebsgesellschaften angeboten werden, die auf dem Deckblatt des
Zeichnungsformulars fur italienische Anleger aufgefihrt sind, und das
Angebot der Fonds kann nur gemaR den dort beschriebenen
Vorgehensweisen erfolgen. In Italien kénnen zusatzliche Aufwendungen
der italienischen Zahlstelle(n) oder anderer mit der Durchfiihrung von
Anteiltransaktionen betrauten Stellen fiir die und im Auftrag der
italienischen Anteilinhaber (z.B. die Kosten im Zusammenhang mit dem
Devisenhandel und als Mittler bei der Abwicklung von Zahlungen) den
betreffenden Anteilinhabern unmittelbar in Rechnung gestellt werden.
Nahere Angaben zu solchen etwaigen zusatzlichen Aufwendungen
enthalt das Zeichnungsformular fur Anleger in Italien. Anleger in Italien
kénnen die italienische Zahlstelle mit einem spezifischen Mandat
betrauen und sie bevollméachtigen, im eigenen Namen und im Auftrag des
jeweiligen Anlegers zu handeln. Im Rahmen dieses Mandats wird die
italienische Zahlstelle im eigenen Namen und im Auftrag der Anleger in
Italien (i) der Gesellschaft Zeichnungs-/Riicknahme-/Umtauschauftrage in
gesammelter Form Ubermitteln, (ii) als Inhaber der Anteile im
Anteilregister der Gesellschaft eingetragen sein und (iii) sonstige
administrative Aufgaben im Rahmen des Investment-Vertrages
Ubernehmen. Weitere Einzelheiten zu diesem Mandat sind im
Zeichnungsantrag fir Italien ausgefiihrt.

In Italien kdnnen Anleger moglicherweise Anteile liber Sparplane (Regular
Savings Plans) erwerben. Im Rahmen dieser Sparplane ist es ggf. auch
maoglich, Anteile in bestimmten zeitlichen Abstanden/regelmaRig
zurtickzugeben bzw. umzutauschen. Einzelheiten zu den angebotenen
Méglichkeiten in Bezug auf Sparpléne sind im Zeichnungsantrag fiir

Italien ausgefuhrt.

Jersey

Die Verteilung dieses Prospekts und die Ausgabe von Anteilen der
Gesellschaft zur Aufbringung von Geldmitteln in Jersey ist von der Jersey
Financial Services Commission (die ,Kommission”) des Staates Jersey
gemaf der abgednderten Control of Borrowing (Jersey) Order von 1958
genehmigt worden. Die Kommission ist gemaf dem Control of Borrowing-
Gesetz (Jersey) von 1947 in der jeweiligen Fassung gegen
Haftungsanspriiche aus der Erfiillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz
geschitzt.

Kanada

Die Anteile sind weder gegenwartig noch kiinftig zum 6ffentlichen Vertrieb
in Kanada zugelassen, da kein Prospekt des Fonds bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde oder sonstigen Aufsichtsbehérde Kanadas,
einer kanadischen Provinz oder eines kanadischen Territoriums registriert
wurde. Dieser Prospekt stellt keine Werbung oder eine sonstige Initiative
zur Férderung des 6ffentlichen Vertriebs der Anteile in Kanada dar und ist
keinesfalls als solche auszulegen. Ein Gebietsansassiger Kanadas ist
nicht berechtigt, Anteile zu kaufen oder eine Anteilstibertragung
anzunehmen, es sei denn, er ist hierzu nach dem geltenden Recht
Kanadas oder seiner Provinzen berechtigt.

Katar

Die Anteile werden ausschlief3lich einer beschrankten Zahl von Anlegern
angeboten, die willens und in der Lage sind, die mit einer Anlage in diesen
Anteilen verbundenen Risiken unabhangig zu priifen. Der Prospekt stellt
kein &ffentliches Angebot dar und richtet sich nur an den genannten
Empféanger. Er darf nicht an andere Personen weitergegeben oder diesen
gezeigt werden (auBer Mitarbeitern, Vertretern oder Beratern im
Zusammenhang mit der Priifung des Prospekts durch den Empfanger).
Der Fonds wurde und wird nicht von der Qatar Central Bank oder gema
den Gesetzen des Staates Katar registriert. In lhrer Jurisdiktion wird keine
Transaktion abgeschlossen, und Anfragen bezlglich der Anteile sind an
die Gesellschaft zu richten.

Korea
Zum Vertrieb und Angebot ihrer Anteile beim Publikum in Stidkorea wurde
die Gesellschaft bei der koreanischen Finanzdienstleistungskommission
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Anhang D

registriert und wurde die Erklarung zur Registrierung (gemaf Definition im
Finanzdienstleistungs- und Kapitalmarktgesetz Koreas) im Einklang mit
den Bestimmungen dieses Gesetzes bei der
Finanzdienstleistungskommission eingereicht.

Anteile der Gesellschaft diirfen weder in Stidkorea noch einer in Stidkorea
ansassigen Person direkt oder indirekt angeboten, verkauft oder geliefert
oder einer Person zum Weitervertrieb oder Wiederverkauf angeboten
oder verkauft werden, aufRer im Rahmen der geltenden
Rechtsvorschriften Siidkoreas. Dariiber hinaus diirfen Anteile der
Gesellschaft nicht an in Stidkorea ansassige Personen weiterveraulert
werden, es sei denn, der Kaufer der Anteile der Gesellschaft erfilllt alle
einschlagigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen (einschlieRlich der
behérdlichen Genehmigung nach dem Devisentransaktionsgesetz und
den nachgeordneten Erlassen und Verordnungen) im Zusammenhang mit
dem Kauf der Anteile der Gesellschaft.

Den Empfangern dieses Prospekts wird empfohlen, ein etwaiges Angebot
genau zu priifen und sich Uber die mit einem Kauf und den mit einer
solchen Anlage verbundenen Risiken unabhangig fachkundig beraten zu
lassen.

Konigreich Saudi-Arabien (KSA)

Dieses Dokument darf im Kénigreich Saudi-Arabien ausschliellich an die
Personen verteilt werden, die nach den Bestimmungen fiir
Investmentfonds (Investment Funds Regulations) der
Kapitalmarktbehdrde (Capital Market Authority) zugelassen sind. Die
Kapitalmarktbehdrde Gbernimmt keine Gewahr fiir die Richtigkeit oder die
Vollstandigkeit dieses Dokuments und lehnt ausdriicklich jede Haftung fir
Verluste ab, die aufgrund eines Teils dieses Dokuments oder im
Vertrauen darauf entstehen. Kaufinteressenten der mit diesem Dokument
angebotenen Wertpapiere sollten eigene Sorgfaltspriifungen der
Richtigkeit der Informationen Uber die Wertpapiere vornehmen. Bei
Fragen zum Inhalt dieses Dokuments sollten Anleger einen zugelassenen
Finanzberater konsultieren.

Kuwait

Dieser Prospekt ist nicht fiir die allgemeine Verbreitung in der
Offentlichkeit in Kuwait bestimmt. Die Gesellschaft hat keine Berechtigung
flir Angebote von der Kuwait Capital Markets Authority
(Kapitalmarktbehorde) oder anderen zustandigen staatlichen Stellen
erhalten. Daher ist das Angebot der Gesellschaft in Kuwait im Rahmen
von Privatplatzierungen oder 6ffentlichen Angeboten gemaR Gesetz Nr. 7
von 2010 und den dazu erlassenen Verordnungen (in der jeweils gtiltigen
Fassung) beschrankt. Eine Privatplatzierung oder ein 6ffentliches Angebot
der Gesellschaft findet in Kuwait nicht statt, und eine Vereinbarung Gber
den Verkauf der Gesellschaft wird in Kuwait nicht abgeschlossen. In
Kuwait werden keine Vertriebs-, Angebots- oder Anreizmafnahmen fiir
das Angebot oder den Vertrieb der Gesellschaft durchgefihrt.

Macau

Die Finanzaufsichtsbehérde von Macau (Autoridade Monetaria De
Macau) hat der Gesellschaft die Genehmigung erteilt, bestimmte, in
Macau gemaR Artikel 61 und 62 des Gesetzerlasses Nr. 83/99/M vom
22. November 1999 registrierte Fonds zu vermarkten und zu vertreiben.
Eine solche Vermarktung bzw. ein solcher Vertrieb erfolgt Uiber bei der
Finanzaufsichtsbehérde von Macau ordnungsgeman lizenzierte und
zugelassene Vertriebsgesellschaften. Der vorliegende Prospekt steht in
Macau ansassigen Personen in Englisch und Chinesisch zur Verfligung.

Malaysia

Es wurden und werden keine MaRnahmen ergriffen, um die malaysischen
Rechtsvorschriften fir die Bereitstellung, das Angebot zur Zeichnung oder
zum Kauf oder die Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf oder
Verkauf der Anteile in Malaysia oder an Personen in Malaysia
einzuhalten, da die Gesellschaft nicht beabsichtigt, Anteile in Malaysia
bereitzustellen oder zum Gegenstand eines Angebots oder einer
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf zu machen.

Weder dieser Prospekt noch irgendein Dokument oder sonstiges Material
im Zusammenhang mit den Anteilen darf in Malaysia verteilt, zur
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Verteilung bereitgestellt oder in Umlauf gebracht werden. Niemand sollte
eine Aufforderung oder ein Angebot zum Verkauf oder Kauf der Anteile in
Malaysia bereitstellen oder machen, es sei denn, diese Person ergreift die
erforderlichen Mal3nahmen, um die malaysischen Rechtsvorschriften
einzuhalten.

Niederlande

In Ubereinstimmung mit der EG-Richtlinie 2009/65/EG (iber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die im Rahmen des
niederlandischen Finanzaufsichtsgesetzes (,Wet op het financieel
toezicht”) umgesetzt wurde, ist die Gesellschaft befugt, ihre Anteile in den
Niederlanden 6ffentlich zum Verkauf anzubieten. Eine niederlandische
Ubersetzung der KIDs (Basisinformationsblétter) sowie alle Informationen
und Dokumente, die von der Gesellschaft nach Luxemburger Recht in
Luxemburg veréffentlicht werden miissen, sind bei BlackRock Investment
Management (UK) Limited, Niederlassung Amsterdam, verfiigbar.

Neuseeland

Die in diesem Prospekt oder in einem anderen damit verbundenen
Offenlegungsdokument enthaltenen Informationen sind unter keinen
Umstanden als ein reguliertes Angebot von Finanzprodukten im Sinne
des Financial Markets Conduct Act 2013 (der ,FMCA*) auszulegen. Ein
Angebot von Finanzprodukten erfolgt nur unter Bedingungen, bei denen
ein Verstol3 gegen den FMCA nicht vorliegt.

Anteile stehen nur fir Anlagen durch einen GroRanleger (,Wholesale
Investor®) im Sinne von Ziffer 3(2)(a), (c) oder (d) von Anhang 1 zum
FMCA zur Verfiigung, d. h. fir eine Person, die:

» eine ,Anlagegesellschft (,Investment Business") ist; oder
» die groB (,large®) ist; oder

» die eine staatliche Behorde (,Government Agency”) ist,
wie jeweils in Anhang 1 zum FMCA definiert.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen stellen keine
Finanzberatung im Sinne der neuseelandischen Gesetzgebung fiir
Finanzberater dar.

Norwegen

Die Gesellschaft hat gegeniiber der Finanzaufsichtsbehdrde von
Norwegen (Finanstilsynet) gemaR dem Wertpapierfondsgesetz eine
Anzeige abgegeben. Kraft eines Bestatigungsschreibens der
norwegischen Finanzaufsichtsbehérde vom 5. Marz 2001 ist die
Gesellschaft berechtigt, ihre Anteile in Norwegen zu vertreiben und zu
veraufRern.

Oman

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben stellen kein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren im Sultanat Oman im Sinne des Commercial
Companies Law von Oman (koniglicher Erlass 4/74) oder des Capital
Market Law von Oman (koniglicher Erlass 80/98) dar. Aufgrund der durch
die Ausflihrungsbestimmungen zum Capital Market Law von der Capital
Market Authority (,CMA®) des Sultanats Oman erlassenen rechtlichen
Beschrankungen steht dieser Prospekt nur Privatpersonen und
Unternehmen zur Verfiigung, bei denen es sich um ,Sophisticated
Investors* im Sinne von Artikel 139 der Ausfiihrungsbestimmungen zum
Capital Market Law handelt. Die CMA haftet nicht fir die Richtigkeit oder
Angemessenheit der Angaben in diesem Prospekt oder fiir die
Feststellung, ob ein gemaR diesem Prospekt angebotenes Wertpapier fir
einen potenziellen Anleger geeignet ist. Die CMA lbernimmt dariiber
hinaus keine Haftung fiir Schaden oder Verluste, die im Vertrauen auf
diesen Prospekt entstehen.

Osterreich

Die Gesellschaft hat die Absicht, Kapitalanlagefondsanteile in Osterreich
zu vertreiben, der Finanzmarktaufsichtsbehdrde gemaf § 140 Abs. 1
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) angezeigt. Dieser Prospekt ist
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in englischer Sprache verfligbar, die zusatzliche Informationen fur
Osterreichische Anleger enthalt. Darliber hinaus sind auch die KIDs
(Basisinformationsblatter) in deutscher Sprache erhaltlich.

Peru

Die Anteile der Gesellschaft werden in Peru weder bei der
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) noch gemaf der
Decreto Legislativo 862: Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de
Valores (in der jeweils gliltigen Fassung) registriert. Zudem hat die SMV
die institutionellen Anlegern bereitgestellten Angaben nicht gepriift. Die
Anteile der Gesellschaft dirfen nur institutionellen Anlegern im Rahmen
einer Privatplatzierung angeboten und an diese verkauft werden. In Peru
hat die Gesellschaft bestimmte Fonds bei der Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (Banken- und Bérsenaufsicht) nach MaRRgabe des
Decreto Supremo 054-97-EF Texto Unico Ordenado de la Ley del
Sistema Privado del Fondo de Pensiones in seiner gednderten Fassung
und gemal dessen Vorschriften und Verordnungen registriert.
Demgeman kénnen private peruanische Pensionsfondsmanager (AFP)
Anteile dieser registrierten Fonds kaufen.

Philippinen
Fur Fonds, die nicht bei der Securities and Exchange Commission of the
Philippines registriert sind

GemaR dem Gesetz Nr. 8799, bekannt als ,Securities Regulation Code
der Philippinen® (der ,Kodex"), und seinen Durchfiihrungsbestimmungen
darfen Wertpapiere, wie z.B. die Fonds, innerhalb der Philippinen nicht
verkauft oder zum Verkauf oder Vertrieb angeboten werden, es sei denn,
die Wertpapiere sind von der philippinischen Bérsenaufsichtsbehorde
(Securities and Exchange Commission of the Philippines (,SEC*)) zur
Registrierung zugelassen, anderweitig befreite Wertpapiere oder werden
im Rahmen einer befreiten Transaktion verkauft.

Angebot und Verkauf der Fonds gelten als eine befreite Transaktion
gemal Section 10.1(l) des Kodex, und durch den Kauf des oder der
Fonds wird davon ausgegangen, dass der Anleger anerkennt, dass die
Ausgabe, das Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf oder die
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf des oder der Fonds
auBerhalb der Philippinen erfolgt ist. Eine Bestatigung von der SEC, dass
das Angebot und der Verkauf der Fonds auf den Philippinen als befreite
Transaktion im Sinne des Kodex gilt, muss und wird nicht eingeholt
werden.

DIE HIERIN ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN WERTPAPIERE
WURDEN NICHT BEI DER BORSENAUFSICHTSBEHORDE GEMASS
DEM SECURITIES REGULATION CODE (,,KODEX“) DER
PHILIPPINEN REGISTRIERT. ALLE KUNFTIGEN ANGEBOTE ODER
VERKAUFE DER WERTPAPIERE UNTERLIEGEN DEN
REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN DES KODEX, ES SEI DENN,
DAS ANGEBOT ODER DER VERKAUF GILT ALS BEFREITE
TRANSAKTION.

Polen

Die Gesellschaft hat die polnische Finanzaufsichtsbehérde (Komisja
Nadzoru Finansowego) Uber ihre Absicht unterrichtet, ihre Anteile in Polen
geman Artikel 253 eines Gesetzes Uiber Investmentfonds und die
Verwaltung alternativer Investmentfonds vom 27. Mai 2004 (Dz. U.
2016,1896 in der geltenden Fassung) zu vertreiben.). Zu diesem Zweck
hat die Gesellschaft in Polen eine Reprasentanten- und Zahlstelle
eingerichtet. Gemaf den gesetzlichen Bestimmungen des Staates, in
dem sich der Geschaéftssitz der Gesellschaft befindet, miissen der
vorliegende Prospekt und die KIDs (Basisinformationsblatter) sowie
andere Unterlagen und Informationen in polnischer Sprache zur
Verfligung stehen. In Polen vertreibt die Gesellschaft ihre Anteile
ausschlieBlich Uber autorisierte Vertriebsgesellschaften.

Portugal

In Portugal wurde der Kommission fiir den Wertpapierhandel (Comissao
do Mercado dos Valores Mobiliarios) in Ubereinstimmung mit der EG-
Richtlinie 2009/65/EG Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW), umgesetzt in Portugal durch die

Anhang D

Rechtsverordnung 63-A/2013 vom 10. Mai, die Absicht zum Vertrieb
bestimmter Fonds (gemaR der Fondsliste im entsprechenden
Notifizierungsverfahren) durch verschiedene Vertriebsgesellschaften
angezeigt, mit denen die Hauptvertriebsgesellschaft
Vertriebsvereinbarungen geschlossen hat.

Republik Siidafrika

Dieser Prospekt ist nicht als Angebot, Einladung oder Aufforderung einer
Person an Mitglieder der Offentlichkeit gedacht und stellt kein Angebot,
keine Einladung und keine Aufforderung einer Person an Mitglieder der
Offentlichkeit zur Anlage in oder zum Erwerb von Anteilen der
Gesellschaft dar. Dieser Prospekt ist kein Angebot im Sinne von Chapter
4 des Companies Act von 2008. Dementsprechend stellt dieser Prospekt
keinen nach dem Companies Act erstellten und registrierten Prospekt dar
und ist nicht als solcher gedacht. Der Fonds ist ein auslandischer
Organismus flir gemeinsame Anlagen im Sinne von Section 65 des
Collective Investment Schemes Control Act von 2002 und ist nicht geman
diesem Gesetz zugelassen.

Singapur

Bestimmte Teilfonds der Gesellschaft (die ,beschrankten Teilfonds*)
wurden in die Liste der beschrankten Anlageorganismen aufgenommen,
die von der Finanzdienstleistungsaufsicht Singapurs (Monetary Authority
of Singapore — ,MAS*) im Hinblick auf das eingeschrankte Angebot in
Singapur im Einklang mit Section 305 des Securities and Futures Act,
Chapter 289 (,SFA) gefuhrt wird; diese Liste steht unter
https://masnetsvc2.mas.gov.sg/cisnetportal/jsp/list.jsp zur Verfligung.

Dariiber hinaus wurden bestimmte Teilfonds der Gesellschaft (darunter
einige der beschrankten Teilfonds) in Singapur zum Vertrieb an
Privatanleger zugelassen (die ,zugelassenen Teilfonds"®). Eine Liste der
Teilfonds, bei denen es sich um zugelassene Teilfonds handelt, findet sich
im Prospekt fiir Singapur (der von der MAS genehmigt wurde) fur das
Angebot der zugelassenen Teilfonds gegenlber Privatanlegern. Der
genehmigte Prospekt flr Singapur ist bei den jeweils bestellten
Vertriebsgesellschaften erhaltlich.

Ein beschranktes Angebot bzw. eine beschrankte Aufforderung zum
Erwerb der Anteile (die ,Anteile®) jedes beschrankten Teilfonds ist
Gegenstand dieses Prospekts. Mit Ausnahme der beschrankten
Teilfonds, die auch zugelassene Teilfonds sind, sind die beschrankten
Teilfonds von der MAS weder genehmigt noch zugelassen, und die
Anteile dirfen Privatanlegern in Singapur nicht angeboten werden. Ein
gleichzeitiges beschranktes Angebot von Anteilen an jedem
zugelassenen Teilfonds erfolgt gemal und unter Berufung auf Abschnitt
304 und/oder 305 des SFA (einschlieRlich Unterabschnitt 305(3)(c)).Die
Anteile der beschrankten Teilfonds sind Kapitalmarktprodukte, bei denen
es sich nicht um vorgeschriebene Kapitalmarktprodukte (,prescribed
capital markets“ gemaR der Definition in den Securities and Futures
(Capital Markets Products) Regulations 2018) und spezifizierte
Anlageprodukte (,Specified Investment Products” gemaf der Definition in
der MAS-Mitteilung SFA 04-N12: Notice on the Sale of Investment
Products und MAS-Mitteilung FAA-N16: Notice on Recommendations on
Investment Products) handelt.

Ein Angebot oder eine Aufforderung zum Erwerb von Anteilen der
beschrankten Teilfonds untersteht der Aufsicht durch die CSSF geman
dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in der jeweils gednderten oder erganzten Fassung.
Die Kontaktangaben der CSSF in Luxemburg lauten: Telefon: +352 26-
251-1 (Zentrale) Fax: +352 26-251-601. The Bank of New York Mellon
SA/NV, Luxembourg Branch untersteht als Verwahrer der beschrankten
Teilfonds der Aufsicht durch die CSSF. Die Politik jedes einzelnen
beschrankten Teilfonds und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, keine
Nebenabreden einzugehen, die eine andere bzw. bevorzugte Behandlung
bestimmter Anlageklassen oder Anleger zur Folge hatten, soweit in
diesem Prospekt nicht anders angegeben. Anleger aus Singapur erhalten
Informationen Uber die Wertentwicklung der beschrankten Teilfonds bei
BlackRock (Singapore) Limited, Telefon: +65 6411-3000. Sonstige von
der Finanzdienstleistungsaufsicht Singapurs geforderte Angaben finden
sich an anderer Stelle im Prospekt der BlackRock Global Funds.
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Anhang D

Der vorliegende Prospekt sowie alle weiteren Dokumente oder
Unterlagen, die im Zusammenhang mit diesem eingeschrankten Angebot
oder dem Verkauf von beschrankten Teilfonds ausgegeben wurden,
gelten nicht als Prospekt im Sinne des SFA und wurden von der MAS
nicht als Prospekt zugelassen. Deshalb findet die gesetzliche Haftung
geman SFA beziiglich des Inhalts von Prospekten keine Anwendung.
Anleger sollten sorgféltig prifen, ob die Anlage fir sie geeignet ist.

Dieser Prospekt sowie andere Dokumente oder Unterlagen in Verbindung
mit einem beschrankten Angebot oder der Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf der Anteile diirfen weder verteilt noch verbreitet werden und
Anteile dirfen nicht direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder zum
Gegenstand eines direkten oder eines indirekten Angebots oder einer
Aufforderung zur Zeichnung im Einklang mit diesem Prospekt oder zum
Kauf gegeniiber Personen in Singapur gemacht werden, ausgenommen
gegenber (i) institutionellen Anlegern geman Section 304 des SFA

(i) einer mafRgeblichen Person gemaf Section 305(1) oder einer
sonstigen Person gemaR Section 305(2) und geman den in Section 305
des SFA genannten Bedingungen oder (i) geman und unter Einhaltung
der Bestimmungen anderer anwendbarer Vorschriften des SFA.

Im Falle einer Zeichnung oder eines Kaufs der Anteile gemaf Section 305
des SFA durch eine mafigebliche Person, bei der es sich um eine der im
Folgenden aufgefiihrten Personen handelt:

(a) eine Kapitalgesellschaft (die kein akkreditierter Anleger (accredited
investor) gemaf Section 4A des SFA ist), deren Geschéftstatigkeit
ausschlieRlich darin besteht, Anlagen zu halten und deren
gesamtes Gesellschaftskapital von einer oder mehreren naturlichen
Personen gehalten wird, die alle akkreditierte Anleger sind, oder

(b)  ein Trust (dessen Trustee kein akkreditierter Anleger (accredited
investor) ist), dessen Zweck ausschlieBlich darin besteht, Anlagen
zu halten und dessen Beglinstigte alle nattirliche Personen sind,
bei denen es sich um akkreditierte Anleger handelt,

ist eine Ubertragung der Wertpapiere (gemaR Definition in Section 2(1)
des SFA) dieser Kapitalgesellschaft bzw. der Rechte und Beteiligungen
an diesem Trust erst sechs Monate nach Erwerb der Anteile durch die
Kapitalgesellschaft bzw. den Trust gemaf einem Angebot nach Section
305 des SFA moglich, es sei denn:

1. die Ubertragung erfolgt an einen institutionellen Anleger, an eine
malfigebliche Person gemaf’ Section 305(5) des SFA oder an eine
sonstige Person im Rahmen eines Angebots gemaR Section 275
(1A) oder Section 305A(3)(i)(B) des SFA,

2. es wird kein Entgelt fiir die Ubertragung entrichtet,
3. die Ubertragung erfolgt kraft Gesetzes,

4. die Ubertragung erfolgt im Einklang mit Section 305A(5) des SFA,
oder

5. die Ubertragung erfolgt im Einklang mit Verordnung 36 der SFR
(Angebot von Investments) (Organismen fiir gemeinsame Anlagen)
von 2005 in Singapur.

Die Anleger werden ferner darauf hingewiesen, dass die anderen in
diesem Prospekt genannten Teilfonds der Gesellschaft mit Ausnahme der
beschrankten Teilfonds und/oder der zugelassenen Teilfonds Anlegern in
Singapur nicht zur Zeichnung zur Verfliigung stehen und der Verweis auf
diese anderen Fonds kein Angebot zur Zeichnung von Anteilen an diesen
Teilfonds in Singapur darstellt und nicht als solches betrachtet werden
sollte.

Spanien
Die Gesellschaft ist ordnungsgeman bei der Comisién Nacional de
Mercado de Valores in Spanien unter der Nummer 140 registriert.
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Schweden

Die Gesellschaft hat die schwedische Finanzaufsichtsbehérde nach
Kapitel 1, § 7 des schwedischen Wertpapierfondsgesetzes von 2004 (Sw.
lag (2004:46) om vérdepappersfonder) unterrichtet. Auf Grundlage einer
Bestatigung der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde ist die
Gesellschaft zum &ffentlichen Vertrieb ihrer Fondsanteile in Schweden
berechtigt.

Schweiz

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA hat BlackRock Asset
Management Schweiz AG als Vertreter der Gesellschaft in der Schweiz
dazu berechtigt, die Anteile an jedem Fonds der Gesellschaft in der
Schweiz bzw. von der Schweiz aus gemaR Artikel 123 des
Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
zu vertreiben. Im vorliegenden deutschen Prospekt sind zuséatzliche
Informationen fiir Schweizer Anleger enthalten.

Taiwan

Bestimmte Fonds sind von der Financial Services Commission ("FSC”)
zugelassen oder rechtswirksam bei der FSC fiur das 6ffentliche Angebot
und den offentlichen Vertrieb durch die Hauptvertriebsstelle und/oder die
Vertriebsstellen in Taiwan gemafR dem Securities Investment Trust and
Consulting Act, den Regulations Governing the Offshore Funds sowie
anderen anwendbaren Rechtsvorschriften zugelassen. Fir Fonds, die in
Taiwan genehmigt/registriert sind, gelten unter anderem die folgenden
Anlagebeschrankungen: (1) Im Portfolio sind keine Immobilien und keine
Rohstoffe erlaubt; (2) sofern die Befreiung beztiglich Derivaten durch die
FSC nicht anderweitig gewahrt wurde, darf der Gesamtbetrag der offenen
Positionen bei Derivaten fiir die Steigerung der Anlageeffizienz, der von
jedem Fonds gehalten wird, 40 % des Nettoinventarwerts nicht
Uberschreiten; und (3) der Gesamtwert der offenen Short-Positionen auf
Derivaten zu Absicherungszwecken, die von jedem Fonds gehalten
werden, darf den Gesamtmarktwert der entsprechenden vom Fonds
gehaltenen Wertpapiere nicht Gbersteigen. Anleger sollten diesen
Prospekt zusammen mit der Anlegerbroschiire, die zusatzliche
Informationen fiir in Taiwan Anséassige enthalt, aufmerksam lesen. Am 31.
Dezember 2015 genehmigte die FSC die Befreiung beziiglich Derivaten
fir vierzehn (14) in Taiwan registrierte BGF-Fonds, namlich: (1) Asian
Tiger Bond Fund; (2) ESG Multi-Asset Fund; (3) Global High Yield Bond
Fund; (4) Emerging Markets Bond Fund; (5) Global Allocation Fund; (6)
Global Corporate Bond Fund; (7) Euro Bond Fund; (8) Global Government
Bond Fund; (9) Global Inflation Linked Bond Fund; (10) Emerging Markets
Local Currency Bond Fund; (11) US Dollar High Yield Bond Fund; (12) US
Dollar Core Bond Fund; (13) US Government Mortgage Impact Fund und
(14) World Bond Fund. In den Befreiungen bezlglich Derivaten gab die
FSC ausdriicklich an, dass der VaR jedes der vierzehn (14) vorstehend
genannten BGF-Fonds das Zweifache des VaR des Referenzportfolios
des jeweiligen Fonds nicht Gberschreiten darf. Anleger sollten fur ndhere
Einzelheiten zu den Befreiungen beziiglich Derivaten fir die vorstehend
genannten vierzehn (14) Fonds Anhang A zu der Anlegerbroschdire lesen,
die in Ubereinstimmung mit den Gesetzen und Vorschriften in Taiwan
erstellt wurde. Die FSC veréffentlichte am 29. Januar 2014 ein Schreiben,
mit dem sie Verkaufe und die Beratung von nicht registrierten Offshore-
Fonds mittels einer Taiwan Offshore Banking Unit (,OBU") einer Bank
(einschlieRlich auslandischer Banken mit Niederlassung in Taiwan) und
einer Taiwan Offshore Securities Unit (,OSU") einer
Wertpapiergesellschaft (einschlief3lich auslandischer
Wertpapiergesellschaften mit Niederlassung in Taiwan) erlaubt,
vorausgesetzt: (1) bei den Kunden der Taiwan OBU/OSU handelt es sich
ausschlieBlich um auslandische Kunden, dazu gehéren Privatpersonen
mit auslandischem Pass ohne Wohnsitz in Taiwan und juristische
Personen mit Sitz im Ausland und ohne Registrierung oder Niederlassung
in Taiwan; und (2) alle Offshore-Fonds, die mittels Taiwan OBU/OSU
vertrieben werden, dirfen nicht mehr als 30 % ihres Nettovermdgens an
den taiwanesischen Wertpapiermarkten anlegen (, Taiwan OBU/OSU
Fondsangebot®). BlackRock Investment Management (Taiwan) Limited
hat im Auftrag von BlackRock (Luxembourg) S.A. fiir das Taiwan OBU/
OSU Fondsangebot von der FSC die Genehmigung fiir
Vermittlungsdienstleistungen erhalten, deren Anwendungsbereich der
Genehmigung und den Vorschriften der Regulierungsbehdérde, die von
Zeit zu Zeit gedndert werden kdnnen, unterliegt.
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Thailand

Die Anteile der Gesellschaft wurden von der Securities and Exchange
Commission (,SEC") von Thailand nicht zum 6ffentlichen Angebot in
Thailand zugelassen. Anteile dirfen beim Publikum in Thailand weder
beworben noch zum Verkauf angeboten werden oder an das Publikum in
Thailand Uber ein Kommunikationsmittel an in Thailand ansassige
Personen, an die sie nicht gerichtet sind, vertrieben werden.

Alle Materialien zu den Anteilen wurden von der Gesellschaft zu
Informationszwecken erstellt, und der Inhalt dieses Prospekts wurde nicht
von der SEC geprUft. Der Inhalt dieser Materialien ist nicht als ein
offentliches Angebot der Anteile in Thailand auszulegen und darf nicht als
Teil eines Prospekts, einer Angebotsunterlage oder einer anderen der
Gesellschaft zurechenbaren Offenlegung verwendet werden.

Dieser Prospekt wird auf vertraulicher Basis an die Person, an die er
gerichtet ist, verteilt. Dieser Prospekt darf in keiner Form vervielfaltigt oder
an eine andere Person als die Person, an die er gerichtet ist, Gbermittelt
werden. Die Ubermittlung dieses Prospekts an die Person, an die er
gerichtet ist, stellt nicht eine Aufforderung der Gesellschaft oder eines
ihrer Vertreter oder Vermittler in Thailand zu einer Anlage in die Anteile
dar.

Ungarn

Die ungarische Finanzaufsichtsbehérde hat am 16. April 2007 den
Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in Ungarn gemaR Abschnitt 288 (1)
des ungarischen Gesetzes CXX von 2001 Uber Kapitalmarkte
zugelassen.

Der Vertrieb der Anteile von Fonds der Gesellschaft, die nach dem

1. Januar 2012 aufgelegt wurden, ist von der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde, der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier*
(CSSF), genehmigt worden und diese Genehmigung gilt aufgrund des
+Europdischen Passes” auch fur Ungarn gemaf Abschnitt 98 des
ungarischen Gesetzes CXCIII von 2011 (iber Investment Management
Gesellschaften und Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der Vertrieb der Anteile von Fonds der Gesellschaft, die nach dem

15. Méarz 2014 aufgelegt wurden, ist von der CSSF genehmigt worden,
und diese Genehmigung gilt aufgrund des ,Europdischen Passes® auch
fir Ungarn gemaf Abschnitt 119 des ungarischen Gesetzes XVI von
2014 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und deren
Verwaltungsgesellschaften.

Die KIDs (Basisinformationsblatter) fiir alle Anteile der Gesellschaft sind
fir Anleger auch in ungarischer Sprache erhaltlich.

Vereinigte Arabische Emirate (VAE)
(ohne das Dubai International Financial Centre und den Abu Dhabi Global
Market)

Folgendes gilt fiir Fonds, die bei der Securities und Commodities Authority
der Vereinigten Arabischen Emirate registriert sind (zur Verwendung,
wenn der Fonds zum 6ffentlichen Angebot registriert ist)

Ein Exemplar dieses Prospekts wurde bei der Securities and
Commodities Authority (die ,SCA®) in den Vereinigten Arabischen
Emiraten (,VAE") eingereicht. Die SCA ibernimmt keine Haftung fir die
Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder fiir die
Nichterfiillung von Pflichten und Verantwortlichkeiten durch die beim
Investmentfonds beschéftigten Personen. Die in diesem Prospekt
namentlich genannten zusténdigen Parteien (ibernehmen diese Haftung
jeweils im Rahmen ihrer Aufgaben und Pflichten.

Folgendes gilt fiir Fonds, die nicht bei der Securities und Commodities
Authority der Vereinigten Arabischen Emirate registriert sind (nur zur
Verwendung bei unaufgeforderten Antragen)

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Informationen stellen kein
offentliches Angebot von Wertpapieren in den VAE dar und sind nicht als

Anhang D

ein solches Angebot gedacht; daher dirfen sie auch nicht als solches
ausgelegt werden. Die Anteile werden nur einer begrenzten Anzahl von
Anlegern in den VAE angeboten, die (a) gewillt und in der Lage sind, eine
unabhangige Prifung der Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
den Anteilen durchzufiihren und (b) auf deren konkrete Anfrage. Die
Anteile wurden nicht von der Central Bank der VAE, der SCA oder
anderen zusténdigen Zulassungsbehdrden oder staatlichen Stellen der
VAE genehmigt, zugelassen oder registriert. Der Prospekt ist nur fir den
Gebrauch durch den bezeichneten Adressaten bestimmt, der ihn ohne
Werbung seitens BlackRock, ihnren Promotern oder den Vertriebsstellen
ihrer Anteile eigens aus dem Ausland angefordert hat, und darf nicht an
andere Personen weitergegeben oder diesen gezeigt werden (mit
Ausnahme der Mitarbeiter, Vertreter oder Berater im Zusammenhang mit
der Priifung des Prospekts durch den Adressaten). In den VAE wird keine
Transaktion abgeschlossen, und Anfragen bezlglich der Anteile sind an
das Anlegerserviceteam vor Ort zu richten, Telefonnr.: +44 (0)207 743
3300.

Folgendes gilt fiir Fonds, die nicht bei der Securities und Commodities
Authority der Vereinigten Arabischen Emirate registriert sind (nur zur
Verwendung flr befreite qualifizierte Anleger)

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Informationen stellen kein
offentliches Angebot von Wertpapieren in den VAE dar und sind nicht als
ein solches Angebot gedacht; daher diirfen sie auch nicht als solches
ausgelegt werden. Der Vertrieb von Fonds in den VAE bedarf der
vorherigen Genehmigung der Securities and Commodities Authority
(,SCA"), es sei denn, es gelten die Ausnahmen von den Vorschriften Gber
die Werbung fiir oder das Angebot von Anteilen an auslandischen Fonds
oder auslandischen Anteilen (Beschluss Nr. 3/RM des SCA Board of
Directors von 2017 Uber die Gestaltung der Werbung und Einflihrung, in
seiner jeweils aktuellen Fassung). Folglich wird das Angebot der Anteile in
den VAE aufgrund der erwahnten Befreiung nur einer begrenzten Anzahl
von befreiten Personen in den VAE zuganglich sein, die unter eine der
folgenden Kategorien von befreiten qualifizierten Anlegern fallen:
juristische Personen, bei denen es sich handelt um: (a) die
bundesstaatliche Regierung, lokale Regierungen und staatliche
Korperschaften, Institutionen und Behorden oder Unternehmen, die sich
zu 100 % in deren Besitz befinden; (b) auslandische Regierungen, ihre
jeweiligen Korperschaften, Institutionen und Behorden oder
Unternehmen, die sich zu 100 % im Besitz dieser Stellen befinden; (c)
internationale Korperschaften und Organisationen; (d) Kérperschaften, die
Uber eine Lizenz der SCA oder einer ahnlichen Aufsichtsbehérde (d. h.
eine Regulierungsbehdrde, die ein ordentliches oder assoziiertes Mitglied
der IOSCO ist) (eine ,Gegenpartei-Behorde®) verfligen; oder (e) eine
juristische Person, die zum Zeitpunkt ihres letzten Jahresabschlusses
mindestens zwei der folgenden Bedingungen erfilllt: (i) sie verflgt Gber ein
Gesamtvermdgen von 75 Mio. AED; (ii) sie hat ein
Jahresnettoeinkommen von 150 Mio. AED; (iii) sie verfugt Uber ein
Nettoeigenkapital oder ein eingezahltes Kapital von mindestens 7 Mio.
AED, oder alternativ eine natirliche Person, die tber eine Lizenz der SCA
oder einer Gegenpartei-Behdrde zur Ausiibung von Funktionen im
Zusammenhang mit Finanztatigkeiten oder -dienstleistungen verfiigt
(jeweils ein ,befreiter qualifizierter Anleger").

Die Anteile wurden nicht von der Central Bank der VAE, der SCA, der
Dubai Financial Services Authority, der Financial Services Regulatory
Authority oder anderen zustandigen Zulassungsbehdrden oder staatlichen
Stellen in den VAE (die ,Behdrden*) genehmigt, zugelassen oder
registriert. Die Behorden haften nicht fiir Anlagen, die der bezeichnete
Adressat als befreiter qualifizierter Anleger vornimmt. Der Prospekt ist nur
fir den genannten Adressaten bestimmt und darf nicht an andere
Personen weitergegeben oder diesen gezeigt werden (mit Ausnahme der
Mitarbeiter, Vertreter oder Berater im Zusammenhang mit der Priifung des
Prospekts durch den Adressaten).

Vereinigtes Konigreich

Der Inhalt dieses Prospektes wurde von der Vertriebsgesellschaft der
Gesellschaft im Vereinigten Konigreich, BlackRock Investment
Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL
(deren Investmentgeschéafte im Vereinigten Kénigreich von der FCA
Uberwacht werden), ausschlieflich fir Zwecke der Section 21 des UK
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Financial Services and Markets Act 2000 (das ,Gesetz”) zugelassen. Im
Sinne des Gesetzes hat die Gesellschaft den Status eines anerkannten
Programms (,recognised scheme”) erworben. Die Schutzvorrichtungen
nach dem Aufsichtssystem des Vereinigten Konigreiches finden keine
oder nur teilweise Anwendung auf Anlagen in der Gesellschaft. Eine
Entschadigung der Anleger gemaR dem britischen Investors
Compensation Scheme wird grundsatzlich nicht erfolgen. Die Gesellschaft
stellt die fur anerkannte Programme geforderten Einrichtungen in den
Buros der BlackRock Investment Management (UK) Limited bereit, die als
britischer Facility Agent fungiert. Anleger aus dem Vereinigten Kdnigreich
koénnen sich unter oben stehender Adresse an den britischen Facility
Agent wenden, um die Preise von Anteilen zu erfragen, um Anteile
zurlickzugeben oder eine Riicknahme zu veranlassen, um Zahlungen zu
erhalten und Beschwerden vorzubringen. Einzelheiten zu den Verfahren
fir Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen enthélt dieser
Prospekt. Folgende Unterlagen kénnen (in englischer Sprache) beim
britischen Facility Agent unter oben stehender Adresse eingesehen und
zu den Ublichen Geschéftszeiten (ausgenommen samstags, sonn- und
feiertags) kostenlos angefordert werden:

1. die Satzung,

2. der Prospekt, die KIDs (Basisinformationsblatter) sowie etwaige
Nachtrage bzw. Erganzungen zum Prospekt und

3. der zuletzt verdffentlichte Jahres- bzw. Halbjahresbericht der
Gesellschaft.

Ein Antragsteller kann seinen Antrag auf Zeichnung von Anteilen nicht
unter Berufung auf die Conduct of Business Rules der FCA des
Vereinigten Konigreichs widerrufen. Fir weitere Informationen Gber
BlackRock Global Funds wenden Sie sich bitte an das Investor Servicing
Team vor Ort unter der Telefonnummer +44 (0)207 743 3300.

USA

Die Anteile der Gesellschaft werden nicht nach dem US Securities Act von
1933 (Securities Act) registriert und dirfen weder direkt noch indirekt in
den USA, deren Hoheitsgebieten oder Besitzungen oder in Gebieten, die
amerikanischer Gerichtsbarkeit unterstehen, angeboten oder an oder fiir
US-Personen verkauft werden. Die Gesellschaft wird nicht nach dem US
Investment Company Act von 1940 registriert. US-Personen ist es nicht
erlaubt, Anteile zu halten. Es wird auf Anhang B, Nr. 3. und 4., verwiesen,
wo bestimmte Befugnisse zur Zwangsriicknahme beschrieben sind und
der Begriff US Person definiert wird.

Volksrepublik China (VRC)

Die Beteiligungen an der Gesellschaft werden innerhalb der VRC (in
diesem Zusammenhang ohne die Sonderverwaltungsgebiete Hongkong
und Macao sowie Taiwan) weder direkt noch indirekt angeboten oder
verkauft und ein solches Angebot bzw. ein solcher Verkauf ist dort
ausschlieBlich im Rahmen der geltenden Gesetze und Bestimmungen der
VRC gestattet.

Allgemeines

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kénnen in
einigen anderen Landern zuldssig oder beschrankt sein. Die vorstehende
Information dient lediglich dem Zweck allgemeiner Richtlinien; es obliegt
jedem, der im Besitz dieses Prospektes ist oder Anteile beantragen wiill,
sich selbst Uber alle einschlagigen Gesetze und Vorschriften in dem
jeweiligen Land zu informieren und diese Gesetze und Vorschriften zu
beachten.
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Anhang E

Anhang E — Zusammenfassung der Gebiihren und Aufwendungen

Alle Anteilklassen unterliegen zudem einer jéhrlichen Servicegeblhr, die mit einem Satz von bis zu 0,25 % pro Jahr berechnet werden kann.

*Fur Anteile der Klasse SR wird eine Geblhr erhoben (die sich aus der Managementgebuhr und der jahrlichen Servicegebihr zusammensetzt). Die
laufenden Kosten sind den jeweiligen Basisinformationsblattern (KID) zu entnehmen. Diese Angabe kann von Jahr zu Jahr variieren. Ausgenommen
sind Handelskosten fiir das Portfolio, nicht jedoch Kosten, die an die Verwahrstelle gezahlt werden, und ein etwaiger Ausgabeaufschlag/
Riicknahmeabschlag, der gegebenenfalls an einen zugrunde liegenden OGA gezahlt wird.

Al Innovation Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Asian High Yield  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Bond Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDsC CcDsC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,00 %" 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00%  biszu 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00%  biszu 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00%  biszu 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Asian Dragon Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme- Klasse SR 000%  biszu050%* 0,00 % 0,00 %
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % biszu3,00% AsianMulti-Asset Ausgabe- Management-  Vertriebs- Ricknahme-
Income Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % cDSC
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00%  biszu0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Asian Growth Ausgabe- Managc-a.ment- Vertrif_-bs- Riicknahme- Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
LeadersFund  aufschiag  gebihr gebihr Y Kiasse SR 000% biszu075%° 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00%  biszu0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
ot % semirw Gmn_ oiox S e
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Verwaltungsgesellschaft jederzeit geandert oder aufgehoben werden, sofern die Anteilinhaber

vorher schriftlich dartiber informiert wurden. Die aktuellen Gebiihren, die fiir Anteile der Klasse A
des Fonds gelten, entnehmen Sie bitte den jeweiligen Basisinformationsblattern (KID) und/oder
den Produktseiten auf der BlackRock-Website.
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Anhang E

Asia Pacific Bond Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Brown to Green Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Materials Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSC CDSC
Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S| 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,50 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,68 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
ChinaBond Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Asian Sustainable Ausgabe- Manag(_e_ment- Vertrifbs- Riicknahme- aufschlag gebiihr gebiihr absgglsa(g:
Equity Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,69% 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,69 %* 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % China Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % pufschiad gebane geblhr abs(;:glgg
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Asian Tiger Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Bond Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSC Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,50 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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Anhang E

China Innovation Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Circular Economy Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSC CDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,68 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SI 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,68 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,68 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
China Multi-Asset Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Climate Transition Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Multi-Asset Fund  aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSsC CcDSsC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,20 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,20 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,20 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,20 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,20 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse SI 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,65 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Continental Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
China Onshore Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- European aufschlag gebiihr gebiinr abschlag
Bond Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Flexible Fund cosc
cDpsc Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 500% 1.00 % 0,00% 0.00%  Kiasse Al 5,00 % 150 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1.00% 0,00% 000%  KiasseB 0,00 % 150 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25% 0,00 % Klasse D 5,00 % 075% 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0.00%  Kiasse DD 5,00 % 0.75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00% 0,00% 0,00% 000%  Kiasses 000%  biszu075%  000% 0,00 %
Klasse S 000% biszu050%  000% 000%  Kiasse sl 000% biszu075%  000% 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00% biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,50 %* 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
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Anhang E

Emerging Markets Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Bond Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDsC
Klasse A 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,25 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,25 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,25 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,65 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Emerging Markets Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Corporate Bond aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CcDSsC
Klasse A 5,00 % 1,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,40 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,40 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,40 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,70 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
ComorseBond  Ausgabe: Wanagoment-  Vartibs. RIS
Advanced Fund £ el gebilhr cDsc
Klasse A 5,00 % 1,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,40 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,40 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,40 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,70 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %

Developed Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Markets aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Sustainable cbsc
Equity Fund
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,63 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,63 % 0,00 % 0,00 %
Dynamic High Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Income Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDsC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Emerging Europe Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSC
Klasse A 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 1,00 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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Anhang E

Emerging Markets Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme- Emerging Markets Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Equity Income aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund cbsc cbsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00% 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0.75% 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 000%  Klasse DD 500% 0.75% 0.00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Kiasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 000%  Klassel 0,00 % 0.75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse S 000% biszu075%  0,00% 000%  KlasseS 000% biszu0,75%  0,00% 0,00 %
Klasse S| 000% biszu075%  000% 000% KlasseSl 000%  biszu075%  0,00% 0,00 %
Klasse SR 000% biszu0,75%"  0,00% 0,00 % Klasse SR 000% biszu075%"  0,00% 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 000%  KlasseX 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Emerging Markets Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme- Emerging Markets Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Ex-China aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Impact Bond aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
cDSsC Fund cbsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 0,80 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 0,80 % 1,25 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 0,80 % 0,50 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00 % bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00%  biszu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %

Emerging Markets Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
;i::: r:;:";:;zs s gebllhr gebllhr abs(c::glgg Emerging Markets Ausgabe- Managg_ment- Vertrifbs- Riicknahme-
Local Currency aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Klasse A 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 % Bond Fund cpsc
Klasse D 5,00 % 0,30 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,60 % 0,40 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,30 % 0,00 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,50 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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Emerging Markets Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme- ESG Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Sustainable aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Emerging aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Equity cbsc Markets Bond cbsc
Fund Fund

Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,25 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,25 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,25 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse S| 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,69 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,65 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,69 % 0,00 % 0,00 % Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
ESG Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- ESG Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Emerging aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Emerging aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Markets cosc Markets Local cpsc
Blended Bond Currency Bond

Fund Fund

Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse S| 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,50 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
230

NM1025U-4912689-232/920



Anhang E

ESG Global usgabe- Management- ertriebs- ticknahme- Euro Corporate usgabe- Management- ertriebs- ticknahme-
A be- M t: Vertriebs Riicknah rpo A be- M nt: Vertriebs: Riicknah
i aufschlag gebiihr gebiihr abschlag al lag gebiihr gebiihr abschlag
Conservative ufschi biih! biih! bschil Bond Fund ufschl biihi biihi bschl
Income Fund CcDsC CDSC
Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 500 % 080 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 0,80 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 0,80 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 500 % 040 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 0,80 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse SI 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,50 %"* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00 % bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Euro High Yield Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fixed Maturity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
ESG Multi-Asset  Ausgabe- Managg_ment- Vertn_t_abs- Riicknahme- Bond Fund 2027 cDSC
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC Klasse A 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,20 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,30 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,20 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 0,60 % 0,40 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,20 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse | 0,00 % 0,30 % 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,20 % 1,25 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 % Euro High Yield Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
" : aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Kiasse E 3,00 % 1,20 % 0,50 % 000%  FixedMaturity i
Bond Fund 2028
0 0 0 0
Klasse | 0,00 % 0,65 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00% 0.60% 0,00% 0,00%
0 0 0 0
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5.00% 0.30% 0,00% 0,00%
Kl S 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
asse ° ° ° > Klasse E 3,00% 0,60% 0,50% 0,00%
Klasse Sl 0,00 % bis zu 0,65 % 0,00 % 0,00 %
Klasse K 0,00% 0,60% 0,50% 1,80%
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,65 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00% 0,30% 0,00% 0,00%
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Euro High Income Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Euro Bond Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Fixed Maturity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Bond Fund 2028 CDsC
CDSC
Klasse A 5,00% 0,60% 0,00% 0,00%
Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00% 0,30% 0,00% 0,00%
Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
R Klasse E 3,00% 0,60% 0,50% 0,00%
Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse K 0,00% 0,60% 0,50% 1,80%
Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse | 0,00% 0,30% 0,00% 0,00%
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 % : .
Euro High Income Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 % Fixed Maturity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 000%  BondFund2029 cosc
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00% 0,60% 0,00% 0,00%
Klasse S 0,00%  biszu0,40 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00% 0,30% 0,00% 0,00%
Klasse Sl 0,00%  biszu0,40 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00% 0,60% 0,50% 0,00%
Klasse SR 000%  biszu040%* 0,00 % 0,00 % Klasse K 0,00% 0,60% 0,50% 2,40%
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00% 0,30% 0,00% 0,00%
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Euro Income Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fixed Maturity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Bond Fund 2028 cbsc
Klasse A 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
Klasse D 5,00% 0,25% 0,00% 0,00%
Klasse E 3,00% 0,50% 0,50% 0,00%
Klasse K 0,00% 0,50% 0,50% 1,50%
Klasse | 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
Klasse X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Euro Income Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fixed Maturity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Bond Fund 2029 cbsc
Klasse A 5,00% 0,50% 0,00% 0,00%
Klasse D 5,00% 0,25% 0,00% 0,00%
Klasse E 3,00% 0,50% 0,50% 0,00%
Klasse K 0,00% 0,50% 0,50% 2,00%
Klasse | 0,00% 0,25% 0,00% 0,00%
Klasse X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Euro Investment  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Grade Fixed aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Maturity Bond cbsc
Fund 2027 (1)

Klasse A 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,50 % 0,40 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Euro Investment  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Grade Fixed aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Maturity Bond cbsc
Fund 2028

Klasse A 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse El 3,00 % 0,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Euro Investment  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Grade Fixed aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Maturity Bond cbsc
Fund 2029

Klasse A 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,50 % 0,40 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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Euro Reserve Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDSsC
Klasse A 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,45 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 0,00 % 0,45 % 0,25 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,25 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Euro Short Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Duration Bond aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC
Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Euro-Markets Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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European Equity Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- European Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Income Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
cbsc cbsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 % Klasse S 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse Sl 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 % Klasse Sl 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
European Equity Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- European High Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Transition Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Yield Bond Fund  aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
cbsc cbsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 % Klasse S 000%  biszu0,55% 0,00 % 0,00 %
Klasse Sl 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 % Klasse Sl 0,00%  biszu0,55% 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00% biszu 0,55 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00%  biszu0,55% 0,00 % 0,00 %

Euro Flexible Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Income aufschlag gebihr gebiihr abs(;;;l:g European Special Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Bond Situations Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund cDsc
Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 500 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 075% 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00% 1,00 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00%  biszu0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 000%  biszu0,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 000%  biszu050%" 0,00 % 0,00 % Klasse SR 000% biszu075%*  0,00% 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Class Z 0,00%  biszu0,50 % 0,00 % 0,00 %

Class ZI 000%  biszu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
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Fixed Income Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Global aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Opportunities cbsc
Fund
Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Sl 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,50 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Future Of Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Transport Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Sl 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,68 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Global Allocation Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

European Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Sustainable aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Equity Fund cbsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,68 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
European Value Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
FinTech Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,68 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
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Global Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Government aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Bond Fund cbsc
Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Global High Yield Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Bond Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSsC
Klasse A 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,25 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,25 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,25 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,55 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Global Inflation Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Linked Bond aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC
Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %

Global Bond Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Income Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDSC
Klasse A 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,00 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,00 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,00 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,50 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Class Z 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Class ZI 0,00 % bis zu 0,50 % 0,00 % 0,00 %
Global Corporate  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Bond Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSC
Klasse A 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,80 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,80 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,80 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Global Equity Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Income Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

235
NM1025U-4912689-237/920



Anhang E

Global Investment Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Global Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Grade Fixed aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Unconstrained aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Maturity Bond cbsc Equity Fund cbsc
Fund 2027 Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 0,70 % 0,00 % 000%  Kasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,35 % 0,00 % 000%  KasseB 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis u 3,00 %
Klasse E 3,00 % 0,70 % 0,40 % 000%  Kiasse C 0,00 % 150 % 1,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,35 % 0,00 % 000%  KlasseD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0.00%  Kasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 5,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Global Listed Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
A aufschiag gebiihr abschlag ~ Klasse 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Fund cbsc Klasse S 0,00%  biszu 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Impact Bond Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % CcDSC
Klasse S 000% biszu068%  000% 0,00 % Kiasse A 5,00 % 0.75% 0.00 % 0.00 %
Klasse S 000%  biszu0,68 % 0,00 % 0,00% Klasse Al 5,00 % 0.75% 0.00 % 0.00 %
Klasse Z 0,00 % 030 % 0,00 % 000%  KiasseB 0,00 % 0,75% 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Kiasse C 0.00 % 0.75% 1.25% 0.00 %
Klasse ZI 000%  biszu0,68% 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0.35% 0.00 % 0.00 %
Klasse DD 5,00 % 0,35% 0,00 % 0,00 %
Global Long- Ausgabe- Managt.e.ment- Vertn:ebs- Riicknahme- Klasse E 3,00 % 0.75% 0,50 % 0,00 %
Horizon Equity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC Klasse | 0,00 % 0,35% 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00%  biszu0,35% 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse Sl 0,00%  biszu0,35% 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  bis zu 0,35%" 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75% 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,35% 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse ZI 0,00%  biszu0,35% 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
India Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % ! €
Klasse J i ? 2 ? aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % CcDSC
Klasse Sl 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Global Multi-Asset Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
aufschla ebiihr ebiihr abschla
Income Fund 9 9 g cpsc  Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00% 1,50 % 050 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 075% 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 % Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00 % bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,60 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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Japan Flexible Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Equity Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Japan Small & Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
MidCap aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Opportunities cbsc
Fund
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Latin American Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CDSC
Klasse A 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 1,00 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Multi-Theme Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Equity aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund cbsc
Klasse A 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,25 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,25 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,25 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,55 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
MyMap Cautious  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSC
Klasse A 5,00 % 0,32 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,32 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,32 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,32 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,32 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
MyMap Growth Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSC
Klasse A 5,00 % 0,32 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,32 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,32 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,32 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,32 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
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MyMap Moderate Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahmeab- Next Generation = Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
aufschlag gebiihr gebiihr schlag al ag gebiihr gebiihr abschlag
Fund ufschl; biihi biihi hl Technology Fund aufschi biihi biihi bschl
cDSC cDsC
Klasse A 5,00 % 0,32 % 0,00% 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 032% 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00%
Klasse B 0,00 % 032% 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 032% 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00%
Klasse D 5,00 % 0,13% 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,13 % 0,00% 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,32 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00%
Klasse | 0,00 % 0,13 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00% 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00%
Klasse S 000%  biszu0,40% 0,00 % 0,00 % Klasse S 000%  biszu0,68% 0,00 % 0,00%
Klasse S 000%  biszu040 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 000%  biszu0,68% 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 000% biszu040%* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 000% biszu068%*  000% 0,00%
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 000%  biszu040 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 000%  biszu0,68% 0,00 % 0,00 %
Natural Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Nutrition Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Resources aufschlag gebiihr gebiihr abschlag aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund cpsc cDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 000%  KlasseA 500% 1,50 % 0.00 % 0.00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0.00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 068 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 068 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0.00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 000% biszu075%  0,00% 000%  KlasseS 000%  biszu100%  000% 0,00 %
Klasse S 000% biszu075%  0,00% 0,00 % Klasse Sl 000% biszu100%  000% 0,00 %
Klasse SR 000% biszu0,75%"  0,00% 0,00 % Klasse SR 000%  biszu1,00%"  0,00% 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Next Generation ~ Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme- Sustainable Ausgabe-  Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Health Care Fund  aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Energy Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
cDSC cpsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,65 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 000%  KlasseAl 500% 1,65 % 0.00 % 0.00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,65 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,85 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 500 % 0,90 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0.90 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,85 % 050 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,90 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0.00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 000% biszu068%  000% 000%  KlasseS 000% biszu100%  000% 0.00 %
Kiasse S| 000% biszu068%  0,00% 000%  KlassesSl 000%  biszu100%  000% 0,00 %
Klasse SR 0.00% biszu0.68%* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 000% biszu1,00%* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0.00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 000%  biszu0,68% 0,00 % 0,00 %
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Sustainable Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Global Allocation  aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC
Klasse A 5,00 % 1,35 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,35% 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,35% 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,35% 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,35% 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,70 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,70 % 0,00 % 0,00 %
Sustainable Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Global Dynamic  aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Equity CDSC
Fund

Klasse A 5,00 % 1,50% 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50% 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50% 1,25% 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50% 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Sustainable Glo- Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
bal Instrastructure aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC
Klasse A 5,00 % 1,20 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,20 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,20 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,20 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,20 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,60 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,60 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,60 % 0,00 % 0,00 %

Swiss Small & Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Mid Cap aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Opportunities cbsc
Fund

Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Systematic China Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
A-Share aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Opportunities CcDsC
Fund

Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Systematic China Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Environmental aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Tech Fund cbsc
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3.00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,68 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
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Systematic Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- Systematic Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Multi aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Global aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Allocation cbsc SmallCap Fund cbsc
Credit Fund Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A >00% 050% 0.00% 0.00% Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 500% 050% 0:00 % 000%  Kiasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis u 3,00 %
Klasse B 0,00 % 0,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Kiasse C 0.00% 150% 1 25% 0.00%
Klasse C 0.00% 0:50% 1.25% 0.00% Klasse D 5,00 % 0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5.00% 020% 0.00 % 000%  yiasse DD 5,00 % 0.75% 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,20 % 0,00 % 0,00 % Klaseo £ 3.00% 150% 050 % 0.00%
Klasse E 300% 0.50% 050 % 000%  Kiassel 0,00 % 0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0.00% 020% 0.00 % 000%  Kiasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Klasse S 0,00%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse S 000% biszu020%  000% 000%  Kiasse s 000%  biszu075% 0,0 % 0,00 %
Klasse SI 000%  biszu020%  000% 000%  Kiasse SR 000% biszu075%*  0,00% 0,00 %
Klasse SR 000% biszu020%* 0,00 % 0,00 % Kiasso X 000% 0.00% 0.00% 0.00%
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 0.00 % bis zu 0,20 % 0,00 % 0,00 % United Kingdom  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Systematic Global Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- cosc
Equity High aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Income Fund CDSC  Kiasse Al 5,00 % 150 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 500% 150 % 0,00 % 000%  Kiasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 150 % 1259% 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Kiasse D 5,00 % 0.75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 150 % 125% 000%  Kiasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0.60 % 0,00 % 000%  Kiasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,60 % 0,00 % 0,00 % Kiasse | 0,00 % 0.75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00% 150 % 0.50 % 000%  Kiasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse | 0,00 % 0.60 % 0,00 % 000%  KiasseS 000% biszu0,75%  0,00% 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 000%  Kiasse S| 000% biszu075%  0,00% 0,00 %
Kiasse S 000% biszu060%  000% 000%  Kiasse SR 000% biszu075%*  0,00% 0,00 %
Klasse S 0,00%  biszu 0,60 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 000% biszu060%*  0,00% 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % US Basic Value Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
. _ . cpsc
ﬁ.y;tfn";a;":;?;:::' ::;gz:’:g Ma;‘;ﬁ;’:f nt V;:Sgﬁf Ruc:::;::; Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Fund CDSC Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 075% 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 075% 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 075% 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00 % bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 000% biszu075%* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Z 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 000%  biszu0,75% 0,00 % 0,00 %
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US Dollar Bond Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDSC
Klasse A 5,00 % 0,85 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,85 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,85 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,85 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,85 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,45 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
US Dollar High Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Yield Bond Fund  aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDSC
Klasse A 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,25 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,25 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,25 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,55 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,55 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
US Dollar Reserve Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSC
Klasse A 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,45 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,45 % 0,00 % 0,00 %
Klasse D 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 0,00 % 0,45 % 0,25 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,25 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,25 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

US Dollar Short Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Duration Bond aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC
Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
US Flexible Equity Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
US Government  Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Mortgage Impact aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDSC
Klasse A 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 0,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 0,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 0,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S| 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  bis zu 0,40 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse ZI 0,00 % bis zu 0,40 % 0,00 % 0,00 %
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US Growth Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- US Sustainable Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Equity Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
cDSC cDSC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 000%  Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 000%  KlasseAl 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % biszu300%  Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 000%  KlasseC 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 000%  KlasseD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 000%  Klasse DD 5,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 000%  KlasseE 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 000%  Klassel 0,00 % 0,68 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 000%  KlasseJ 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 000% biszu075%  0,00% 000%  KlasseS 000%  biszu068%  000% 0,00 %
Klasse S| 000% biszu075%  0,00% 000%  Klasse S| 0,00% biszu068%  0,00% 0,00 %
Klasse SR 0,00% biszu075%*  0,00% 000%  Klasse SR 000% biszu068%*  000% 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
US Investment Ausgabe- Managc_a.ment- Vertrifbs- Riicknahme- Klasse Z 0,00 % bis zu 0,68 % 0,00 % 0,00 %
;:::t';b::n g aufschizg  gebthr gebtinr a"sé.';'é‘g Klasse ZI 000% biszu068%  000% 0,00 %
Fund 2027
Klasse A 5,00 % 0,50 % 0,00 % 0,00 % World Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Bond aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Klasse D 5,00 % 0,25 % 0,00 % 000%  Fund cDSC
Klasse E 3,00 % 0,50 % 0,40 % 0.00%  Kiasse A 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,25 % 0,00 % 0.00%  Kiasse Al 5,00 % 0,80 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 000%  KiasseB 0,00 % 0,80 % 1,00 % bis zu 3,00 %
_ Klasse C 0,00 % 0,80 % 1,25 % 0,00 %
rfn“:id'cap Value j:;if,’,f:; Ma;:i?;:f " ";:,;‘3,:’,5 - Ruc:;::,::;: Klasse D 5,00 % 040 % 0,00 % 0,00 %
cbsc Klasse DD 5,00 % 0,40 % 0,00 % 0,00 %
Klasse A 5.00% 1.50% 0.00% 000%  Kiasse E 3,00 % 0,80 % 0,50 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 000%  Wassel 0.00% 040 % 0.00% 0.00%
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bisu300%  iasse 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Klasse C 0.00% 150% 125% 000%  Kiasses 000%  biszu040% 0,00 % 0,00 %
Klasse D 5.00% 0.75% 0.00% 000%  Kiasse S 000%  biszu040% 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5.00% 0.75% 0.00% 000%  Kiasse SR 000% biszu040%* 0,00 % 0,00 %
Klasse B 300% 1,50 % 0.50% 000%  Kiasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % World Energy Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Klasse S 000% biszu075%  0,00% 000%  Fund B gebuhn absgg';g
Klasse Sl 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 175 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00% biszu075%*  0,00% 000% T 5.00% 1 75% 0.00% 0.00%
Klasse X . 0.00% 0.00% 0.00% Klasse B 0,00 % 1,75% 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,75% 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00%  biszu1,00%  000% 0,00 %
Klasse S| 0,00%  biszu1,00%  0,00% 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 1,00 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
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World Financials Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- World Mining Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-
Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
CcDsC CcDsC

Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,75 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,75 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,75 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00%  biszu0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse SI 0,00 % bis zu 1,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  bis zu 1,00 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
World Gold Fund Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme- World Real Estate Ausgabe- Management- Vertriebs- Riicknahme-

o -

aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Securities Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag

CcDSC CcDSsC

Klasse A 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse Al 5,00 % 1,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Klasse B 0,00 % 1,75 % 1,00 % bis zu 3,00 % Klasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % bis zu 3,00 %
Klasse C 0,00 % 1,75 % 1,25 % 0,00 % Klasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 0,00 %
Klasse D 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse E 3,00 % 1,75 % 0,50 % 0,00 % Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse S 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse S 0,00 % bis zu 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse SI 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse SI 0,00%  biszu 1,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse SR 0,00 % bis zu 1,00 %* 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse Z 0,00 % bis zu 0,75 % 0,00 % 0,00 %
World Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme- World Technology Ausgabe- Management-  Vertriebs- Riicknahme-
Healthscience aufschlag gebiihr gebiihr abschlag Fund aufschlag gebiihr gebiihr abschlag
Fund CDsC cDsC
Klasse A 5,00 % 1,50 % 0,00 % 000%  KlasseA 5.00% 1,50 % 0.00% 0.00 %
Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % Klasse Al 5,00 % 1,50 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse B 0,00 % 1,50 % 1,00 % biszu300%  KlasseB 0,00 % 1.50% 1,00 % bis u 3,00 %
Kiasse C 0,00 % 1,50 % 1,25 % 000%  KlasseC 0,00 % 1,50 % 1.25% 0,00 %
Klasse D 5,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse D 500 % 0.75 % 0,00 % 0,00 %
Klasse DD 5,00 % 0,75 % 0,00 % 000%  Klasse DD 500% 0.75% 0,00 % 0.00 %
Klasse E 3,00 % 1,50 % 0,50 % 000%  KlasseE 3.00% 1,50 % 0.50 % 0,00 %
Klasse | 0,00 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % Klasse | 0,00 % 075 % 0,00 % 0,00 %
Kiasse J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 000%  KlasseJ 0.00% 0.00% 0.00% 0,00 %
Klasse S 000% biszu075%  0,00% 000%  KlasseS 000%  biszu075%  0,00% 0,00 %
Klasse SI 000% biszu075%  0,00% 000%  KlasseSl 000% biszu075%  000% 0,00 %
Klasse SR 000%  biszu0,75 %* 0,00 % 0,00 % Klasse SR 0,00%  biszu 0,75 %* 0,00 % 0,00 %
Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % Klasse X 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Anmerkung: Vorbehaltlich der Zustimmung des Verwaltungsrats kann die

kombinierte Management- und jahrliche Servicegebduhr fiir einen
Fonds auf insgesamt maximal 2,25% angehoben werden, wobei die
Anteilinhaber gemaR Nr, 19. in Anhang C drei Monate im Voraus
informiert werden, Eine Uber diesen Prozentsatz hinausgehende
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Erhdhung erfordert die Zustimmung der Anteilinhaber in einer
Hauptversammlung.
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Anhang F — Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrstelle ist schriftliche Vereinbarungen eingegangen, mit denen

die im Folgenden genannten Beauftragten mit der Erfiillung der
Verwahrfunktion im Hinblick auf bestimmte Anlagen beauftragt werden.

Anderungen dieser Aufstellung sind vorbehalten; eine aktuelle Aufstellung

ist auf Anfrage am Geschéaftssitz der Gesellschaft und liber das Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.

Anhang F

Land Beauftragter

Lettland AS SEB banka

Libanon HSBC Bank Middle East Limited

Litauen SEB Bankas

Malawi Standard Bank Limited

Malaysia Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Malta The Bank of New York Mellon SA/NV

Marokko Citibank Maghreb

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

Mexiko Banco Nacional de México S.A.

Namibia Standard Bank Namibia Limited

Neuseeland National Australia Bank Limited

Niederlande The Bank of New York Mellon SA/NV

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.

Norwegen Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Oman HSBC Bank Oman S.A.0.G.

Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Pakistan Deutsche Bank AG

Panama Citibank N.A., Panama Branch

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen Deutsche Bank AG

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal Citibank Europe Plc, Sucursal em Portugal

Rumanien Citibank Europe plc, Romania Branch

Russland Deutsche Bank Ltd

Sambia Stanbic Bank Zambia Limited

Land Beauftragter

Agypten HSBC Bank Egypt S.AE.

Argentinien Citibank N.A., Argentina

Australien National Australia Bank Limited

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

Belgien Citibank Europe Plc, UK Branch/The Bank of New
York Mellon

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Stanbic Bank Botswana Limited

Brasilien Citibank N.A., Brazil

Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria Branch

Chile Banco de Chile

China HSBC Bank (China) Company Limited

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Danemark Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Deutschland The Bank of New York Mellon SA/NV

Estland SEB Pank AS

Finnland Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)

Frankreich BNP Paribas Securities Services S,C,A,

Ghana Stanbic Bank Ghana Limited

Griechenland BNP Paribas Securities Services S,C,A,, Athens

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia Limited

GrofRbritannien

The Bank of New York Mellon

Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
Schweiz Credit Suisse AG

Serbien UniCredit Bank Serbia JSC

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Singapur DBS Bank Ltd

Slowakische Republik

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

Slowenien UniCredit Banka Slovenia d.d.

Spanien Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Spanien Santander Securities Services, S.A.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

Sudafrika The Standard Bank of South Africa Limited

Stidkorea Deutsche Bank AG

Swasiland Standard Bank Swaziland Limited

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Tansania Stanbic Bank Tanzania Limited

Thailand The Hongkong and Shanghai Banking Corporation

Limited

Tschechische Republik

Citibank Europe plc, organizacni slozka

Tunesien

Banque Internationale Arabe de Tunisie

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking Corporation
Limited

Indien Deutsche Bank AG

Indonesien Deutsche Bank AG

Irland The Bank of New York Mellon

Island Landsbankinn hf.

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien Intesa Sanpaolo S.p.A.

Japan Mizuho Bank, Ltd.

Japan MUFG Bank, Ltd.

Jordanien Standard Chartered Bank, Jordan Branch

Kaimaninseln The Bank of New York Mellon

Kanada CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)

Kanalinseln The Bank of New York Mellon

Katar HSBC Bank Middle East Limited, Doha

Kenia CFC Stanbic Bank Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Kroatien Privredna banka Zagreb d.d.

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited

Turkei

Deutsche Bank A.S.
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Land Beauftragter

Uganda Stanbic Bank Uganda Limited

Ukraine Public Joint Stock Company "Citibank"

Ungarn Citibank Europe plc, Hungarian Branch Office

Uruguay Banco Itat Uruguay S.A.

USA The Bank of New York Mellon

V.AE. HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

Venezuela Citibank N,A,, Sucursal Venezuela

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Zypern BNP Paribas Securities Services S.C.A., Athens
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Anhang G — Angaben zu
Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Allgemeines

Wertpapierfinanzierungsgeschafte (,Securities Financing Transactions®,
SFTs) wie Wertpapierleihe, Pensionsgeschéfte und Total Return Swaps
(TRS) werden im Ermessen des Anlageberaters von den Fonds genutzt
(in Abhangigkeit von ihrem Anlageziel und ihrer Anlagepolitik), um
entweder das Anlageziel eines Fonds erreichen zu helfen und/oder als
Teil einer effizienten Portfolioverwaltung.

TRSs umfassen den Tausch des Rechts zum Erhalt der Gesamtrendite,
d. h. Kuponzahlungen zuziglich Kapitalgewinnen bzw, -verlusten, eines
bestimmten Referenzwerts, Index oder Korbs von Verm&dgenswerten
gegen das Recht zur Leistung von festen oder variablen Zahlungen. Die
Fonds werden Swap-Geschéafte gegebenenfalls sowohl als zahlende
Partei als auch als Empfénger von Zahlungen aus solchen Swaps tatigen.

SFTs sind definiert als:

(a) Pensionsgeschéfte (ein Geschaft aufgrund einer Vereinbarung,
durch die eine Gegenpartei Wertpapiere, Waren oder garantierte
Rechte an Wertpapieren oder Waren verauf3ert, und die
Vereinbarung eine Verpflichtung zum Ruckerwerb derselben
Wertpapiere bzw, Waren oder Rechte — oder ersatzweise von
Wertpapieren oder Waren mit denselben Merkmalen — zu einem
festen Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder
noch festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt; Rechte an
Wertpapieren oder Waren kénnen nur dann Gegenstand eines
solchen Geschafts sein, wenn sie von einer anerkannten Bérse
garantiert werden, die die Rechte an den Wertpapieren oder Waren
halt, und wenn die Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht
erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier oder eine bestimmte Ware
zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertragen oder
zu verpfanden; bei dem Geschaft handelt es sich flr die
Gegenpartei, die die Wertpapiere oder Waren verauflert, um eine
Pensionsgeschéftsvereinbarung, und fir die Gegenpartei, die sie
erwirbt, um eine umgekehrte Pensionsgeschaftsvereinbarung);

(b)  Wertpapierverleih- und Wertpapierentleihngeschafte (Geschafte
aufgrund einer Vereinbarung, durch die eine Gegenpartei
Wertpapiere oder garantierte Rechte an Wertpapieren veraulRert,
und die Vereinbarung eine Verpflichtung zum Rickerwerb
derselben Wertpapiere bzw, Rechte — oder ersatzweise von
Wertpapieren mit denselben Merkmalen — zu einem festen Preis
und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten oder noch
festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt; Rechte an
Wertpapieren kénnen nur dann Gegenstand eines solchen
Geschafts sein, wenn sie von einer anerkannten Borse garantiert
werden, die die Rechte an den Wertpapieren halt, und wenn die
Vereinbarung der einen Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes
Wertpapier zugleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu
Ubertragen oder zu verpfanden; bei dem Geschaft handelt es sich
fur die Gegenpartei, die die Wertpapiere verauert, um eine
Pensionsgeschéaftsvereinbarung, und firr die Gegenpartei, die sie
erwirbt, um eine umgekehrte Pensionsgeschaftsvereinbarung);

(c)  Kauf-/Ruckverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschéfte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)
(Geschafte, bei denen eine Gegenpartei Wertpapiere, Waren oder
garantierte Rechte an Wertpapieren oder Waren mit der
Vereinbarung kauft oder verkauft, Wertpapiere, Waren oder
garantierte Rechte mit denselben Merkmalen zu einem bestimmten
Preis zu einem zukiinftigen Zeitpunkt zurlickzuverkaufen bzw,
zuriickzukaufen; dieses Geschaft ist ein Kauf-/
Ruckverkaufgeschéaft fir die Gegenpartei, die Wertpapiere, Waren
oder garantierte Rechte kauft, und ein Verkauf-/Ruickkaufgeschaft
fir die Gegenpartei, die sie verkauft, wobei derartige Kauf-/
Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/ Rickkaufgeschafte weder
von einer Pensionsgeschaftsvereinbarung noch von einer
umgekehrten Pensionsgeschéftsvereinbarung erfasst sind); und

Anhang G

(d) Lombardgeschafte (Geschaft, bei dem eine Gegenpartei im
Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Halten oder Handel von
Wertpapieren einen Kredit ausreicht, ausgenommen sonstige
Darlehen, die durch Sicherheiten in Form von Wertpapieren
besichert sind).

Soweit im nachstehenden Absatz nicht anders angegeben, setzen die
Fonds derzeit keine SFTs gemaR Buchstabe (a), (c) und (d) ein.

Im Ermessen des Anlageberaters werden der Euro Reserve Fund und der
US Dollar Reserve Fund sowohl zur Liquiditatssteuerung als auch fur
zulassige Anlagezwecke in zuldssige umgekehrte Pensionsgeschafte
investieren. Gemal Artikel 15 der Geldmarktfondsverordnung miissen die
im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts
entgegengenommenen Vermdgenswerte hinreichend diversifiziert sein,
wobei das Engagement bei einem Emittenten hdchstens 15 % des
Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds betragen darf, es sei denn, diese
Vermoégenswerte werden in Form von Geldmarktinstrumenten gehalten,
die die Anforderungen von Artikel 17 Absatz 7 der
Geldmarktfondsverordnung erflllen.

Alle Fonds, mit Ausnahme des Euro Reserve Fund und des US Dollar
Reserve Fund, werden abhangig von den Marktbedingungen
Wertpapierleihgeschafte tatigen, wie im Folgenden naher beschrieben.

Die Fonds werden den Wertpapierleihmarkt nutzen, um zusatzliche
Ertrége zu erzielen, Ein Fonds versucht, Uiber den Satz, den er fiir das
Verleihen von Wertpapieren berechnet, zusatzliche Ertrage zu erzielen.

Der Prozentsatz der geliehenen Wertpapiere eines Fonds kann im Laufe
der Zeit aufgrund von Anderungen der Nachfrage nach der
Wertpapierleihe hinsichtlich verschiedener Wertpapiere, Sektoren und
Anlageklassen schwanken. Da sich die Marktdynamik im Laufe der Zeit
andert, kann die Nachfrage nicht genau vorhergesagt werden. Daher ist
ein Hochstmal an Flexibilitat im Hinblick auf die in der nachstehenden
Tabelle angegebenen, zulassigen Hochstwerte erforderlich, um bei
Wertpapierleihgeschaften mit einem Fonds den Bedarf der
Marktteilnehmer zu antizipieren und ihm nachzukommen. Diese
Hochstwerte legt BlackRock anhand von Analysen zu der Leihnachfrage
am Markt nach den zugrunde liegenden Vermégenswerten im Laufe der
Zeit fest, die von den Fonds unter Einhaltung der ortlich geltenden
Steuervorschriften verliehen werden kdnnen. Wenn eine Nachfrage nach
einer bestimmten Art von Wertpapieren besteht und ein Fonds nicht Giber
genligend Wertpapiere dieser Art firr die Leihe verfiigt, wird die Nachfrage
von einem anderen Fonds desselben Anlageuniversums befriedigt,
sodass es bei dhnlichen Fonds innerhalb von Fondsreihen aufgrund ihrer
GroRe zu Unterschieden in der Nutzung von Wertpapierleihgeschéften
kommen kann. Obwohl in den meisten Fallen nicht zu erwarten ist, dass
der zulassige Hochstwert erreicht wird, méchte der Anlageberater Anleger
nicht daran hindern, von zusatzlichen Ertragen zu profitieren, indem er
unangemessen niedrige Hochstwerte festsetzt.

Der in der nachstehenden Tabelle angegebene voraussichtliche Anteil
des Nettoinventarwerts basiert auf historischen Daten und gibt daher die
voraussichtliche Bandbreite der Wertpapierleihe an. Die Wertentwicklung
in der Vergangenheit lasst jedoch nicht unbedingt auf die kiinftigen
Ertrége schliefen und sollte nicht der alleinige Faktor bei der Auswahl
eines Produkts oder einer Anlagestrategie sein. Der voraussichtliche
Anteil des Nettoinventarwerts eines Fonds, der bei der Wertpapierleihe
eingesetzt werden kann, kann sich aufgrund der schwankenden
Nachfrage des 