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Hinweis fir potenzielle Anleger

Mit jeder Anlage sind Risiken verbunden

Wie bei den meisten Anlageformen kann auch bei der Anlage in
Fonds die zukiinftige Wertentwicklung von der Wertentwicklung in
der Vergangenheit abweichen. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein
Fonds seine Ziele umsetzen kann oder dass die Wertentwicklung ein
bestimmtes Niveau erreicht.

Anlagen in Fonds sind keine Bankeinlagen. Der Wert |hrer Anlage
kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie kénnten einen Teil oder
den gesamten Betrag lhrer Anlage verlieren. Auch kann die Hshe
der Rendite (in Prozent oder in absoluten Zahlen) Schwankungen
unterliegen. Kein Fonds in diesem Prospekt ist als vollsténdiges
Anlageprogramm anzusehen; zudem sind nicht alle Fonds fir alle
Anleger geeignet.

Bevor Sie eine Anlage in einen Fonds tatigen, sollten Sie sich der damit
verbundenen Risiken, Kosten und Anlagebedingungen bewusst sein
und tiberblicken, inwieweit diese Merkmale mit Ihrer persénlichen
finanziellen Situation und Risikobereitschaft tibereinstimmen.

Als potenzieller Anleger sind Sie daftir verantwortlich, alle geltenden
Gesetze und Vorschriften zu kennen und zu befolgen. Dazu gehéren
auch etwaige Devisenbeschrénkungen und mogliche steuerliche
Konsequenzen im Zusammenhang mit lhrer Staatsangehorigkeit,
Ihrem Wohnsitz oder lhrem Domizil (fiir die die SICAV unter keinen
Umstéanden verantwortlich ist). Die Informationen dartber, wer in
einen bestimmten Fonds investieren sollte, sind nur als allgemeine
Hinweise zu verstehen. Bevor Sie eine Anlage tatigen, empfehlen wir
lhnen, einen Finanz-, Rechts- und Steuerberater zu konsultieren.

Jegliche Differenzen zwischen den Wahrungen des Fondsvermogens,
der Anteilklassen und Ihrer Landeswahrung kénnen dazu fiihren, dass
Sie einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sind. Unterscheidet sich lhre
Landeswshrung von der Wahrung lhrer Anteilklasse, kann sich die vom
Anleger wahrgenommene Wertentwicklung stark von der ausgewiese-
nen Wertentwicklung der Anteilklasse unterscheiden.

Wer kann Anlagen in diesen Fonds tatigen

Der Vertrieb dieses Prospekts oder des Antragsformulars, das
Angebot dieser Anteile zum Verkauf oder die Anlage in diese Anteile
ist nur dort zuldssig, wo die Anteile zum 6ffentlichen Verkauf
registriert sind oder wo der Verkauf nicht durch lokale Gesetze oder
Vorschriften verboten ist. Weder dieser Prospekt noch ein anderes
Dokument, das sich auf die SICAV bezieht, stellt ein Angebot oder eine
Aufforderung in einer Rechtsordnung oder an einen Anleger dar, in der
dies nicht rechtmalig ist oder in der die Person, die das Angebot oder
die Aufforderung macht, dazu nicht qualifiziert ist.

Auslegung dieses Prospekts

Soweit nicht gesetzliche Bestimmungen, Vorschriften oder der
Kontext etwas anderes verlangen, gilt Folgendes.

Begriffe, die im Gesetz von 2010 aber nicht hier definiert sind,
haben die gleiche Bedeutung wie im Gesetz von 2010

In anderen Dokumenten verwendete oder definierte Begriffe, die
eindeutig als Analogie zu den in diesem Dokument verwendeten
oder definierten Begriffen gedacht sind, sollten als gleichwer-
tig betrachtet werden; so wiirde beispielsweise ,Gesellschaft"
an anderer Stelle ,der SICAV" in diesem Prospekt entspre-

chen; ,Anlageverwalter” und ,Unteranlageberater" an anderer
Stelle wiirden ,Anlageverwalter” und ,Unteranlageverwalter”

in diesem Prospekt entsprechen; ,Verkaufsprovision" wiirde
4Ausgabeaufschlag" in diesem Prospekt entsprechen.

e das Wort ,einschlieBen", in welcher Form auch immer, bedeutet
nicht, dass es umfassend ist.

KONTAKTINFORMATION

MSIM Fund Management (Ireland) Limited,
Zweigniederlassung Luxemburg

6B, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Luxemburg

cslux@morganstanley.com
morganstanleyinvestmentfunds.com
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Weder diese Anteile noch die SICAV sind bei der US Securities and
Exchange Commission oder einer anderen US-Behérde auf Bundes-
oder anderer Ebene registriert. Daher werden diese Anteile nicht in
den USA verkauft und sind nicht fir US-Personen oder zugunsten
von US-Personen erhiltlich, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
ist davon Uberzeugt, dass dies keinen Verstol> gegen die
US-Wertpapiergesetze darstellen wiirde.

Aulerdem stehen bestimmte Anteile bestimmten anderen Anlegern
aufgrund ihres Wohnsitzes oder Domizils, ihrer Nationalitat oder
sonstiger Kriterien nicht zur Verfiigung. Insbesondere diirfen Anteile
des Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund weder direkt
nocg indirekt in Indien ans&ssigen Anlegern angeboten oder verkauft
werden.

Fur nghere Informationen zu weiteren Beschrankungen des
Anteilsbesitzes wenden Sie sich bitte an uns (siehe unten).

Wichtige Hinweise

Bei der Entscheidung, ob Sie in einen Fonds investieren méchten
oder nicht, sollten Sie den aktuellen Prospekt oder die relevan-

ten Basisinformationsblatter (KIDs), alle ergénzenden lokalen
Angebotsunterlagen, die Satzung sowie die letzten Jahres- und
Halbjahresberichte lesen. Alle diese Dokumente sollten zusam-

men mit diesem Prospekt gelesen werden, und der Prospekt ist

ohne sie nicht vollstandig. Alle diese Dokumente sind online unter
morganstanleyinvestmentfunds.com verfiigbar. Sie miissen den
Anlegern rechtzeitig zur Verfuigung gestellt werden, bevor sie Anteile
an diesen Fonds erwerben. Mit dem Kauf von Anteilen an einem dieser
Fonds akzeptieren Sie die in diesen Dokumenten und in der Satzung
beschriebenen Bedingungen. Diese Informationen stellen keine
Anlageberatung dar.

Gemeinsam enthalten alle diese Dokumente die einzigen genehmigten
Informationen tber die Fonds und die SICAV. Der Verwaltungsrat
tbernimmt keine Haftung fuir Aussagen oder Informationen tiber die
Fonds oder die SICAV, die nicht in diesen Dokumenten enthalten sind.
Jeder, der andere Informationen anbietet oder Zusicherungen macht
oder auf dieser Grundlage Anlageentscheidungen trifft, tut dies ohne
Befugnis und auf eigenes Risiko.

Die Informationen in diesem Prospekt oder in weiteren Dokumenten
tber die SICAV oder die Fonds kénnen sich seit dem Datum der
Veroffentlichung gedndert haben. Wir werden den Anteilinhabern
eine Mitteilung zukommen lassen und eine aktualisierte Version dieses
Prospekts veroffentlichen, wenn sich wesentliche Anderungen an den
Prospektinformationen ergeben. Bei Widerspriichen zwischen den
Ubersetzungen dieses Prospekts, der Satzung oder der Finanzberichte
ist die englische Fassung maligebend, sofern die SICAV oder die
Gesetze des Landes, in dem die Anteile verkauft werden, nichts ande-
res bestimmen.

eine Bezugnahme auf eine Vereinbarung schlieBt jede Zusage,
Urkunde, Vereinbarung oder rechtlich durchsetzbare Abmachung
ein, unabhangig davon, ob sie schriftlich vorliegt oder nicht,

und eine Bezugnahme auf ein Dokument schlief3t eine schrift-
liche Vereinbarung und jede Bescheinigung, Mitteilung, jedes
Schriftstiick oder Dokument jeglicher Art ein

ein Verweis auf ein Dokument, eine Vereinbarung, eine Verordnung
oder eine Rechtsvorschrift bezieht sich auf diese in der gednder-
ten oder aktualisierten Fassung (es sei denn, dies ist durch diesen
Prospekt oder geltende externe Kontrollen untersagt), und ein
Verweis auf eine Partei schlieft die Rechtsnachfolger oder zul&ssi-
gen Stellvertreter und Abtretungsempfénger der Partei ein

ein Verweis auf ein Gesetz schlielt einen Verweis auf jede seiner
Bestimmungen und jede im Rahmen des Gesetzes erlassene
Vorschrift oder Verordnung ein

jeder Widerspruch in der Auslegung zwischen diesem Prospekt
und der Satzung wird bei "Fondsbeschreibungen" zugunsten des
Prospekts und in allen anderen Féllen zugunsten der Satzung
gelost.

Wihrungskiirzel

CHF  Schweizer Franken

EUR Euro

GBP  Britisches Pfund Sterling
JPY  Japanischer Yen

SAR  Saudi Arabischer Riyal
SGD Singapur-Dollar
USD US-Dollar


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
mailto:cslux%40morganstanley.com?subject=
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com

Beschreibungen der Fonds

Die SICAV bietet institutionellen und privaten Anlegern
Zugang zu einer professionellen Anlageverwaltung tiber
eine Reihe von Fonds. Jeder Fonds zielt darauf ab, das
Kapital der Anteilinhaber zu maximieren und gleichzeitig
eine solide Risikostreuung zu gewdhrleisten und eine
hohe Liquiditct der Fondsanteile zu bieten. Simtliche in
diesem Prospekt beschriebenen Fonds sind Teil der SICAV,
die als Dachstruktur fir sie fungiert.

Laut Gesetz ist jeder Fonds berechtigt, Anlagen zu tditi-
gen, wie im Abschnitt ,Allgemeine Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen” beschrieben, und ebenso verpflichtet, die
in diesem Abschnitt genannten Beschrdnkungen einzu-
halten. Jeder Fonds verfolgt allerdings auch seine eigene
Anlagepolitik, die in der Regel enger gefasst ist als das,
was gesetzlich erlaubt ist. Solange dies mit den Geset-
zen und Vorschriften sowie dem Anlageziel des Fonds
vereinbar ist, kann ein Fonds bis zu 5 % seines gesamten
Nettovermégens in Anlagen und Techniken investieren,
die nicht in seiner Anlagepolitik beschrieben sind. Um auf
aufergewshnliche Marktbedingungen oder grof3e, unvor-
hersehbare Ereignisse zu reagieren, kann jeder Fonds
auch vortibergehend von seiner Anlagepolitik abweichen.
Beschreibungen der spezifischen Anlageziele, der wich-
tigsten Anlagen und weiterer wichtiger Merkmale der
einzelnen Fonds finden Sie ab der ndchsten Seite.

Die Gesamtverantwortung fiir den Geschdftsbetrieb

der SICAV und ihre Anlagetdtigkeit, einschlief3lich der
Anlagetdtigkeit aller Fonds, liegt bei der Verwaltungsge-
sellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann einige ihrer
Funktionen an verschiedene Dienstleister delegieren, wie
z. B. die Anlageverwaltung, den Vertrieb und die Verwal-
tung. Sie behdlt die aufsichtsrechtliche Genehmigung und
Kontrolle tber ihre Dienstleistungsanbieter.

Weitere Informationen zur SICAV, der Verwaltungsgesell-
schaft und den Dienstleistern finden Sie in den letzten
beiden Abschnitten dieses Prospekts, ,Die SICAV" und
,Die Verwaltungsgesellschaft”.

Informationen zu den Gebuihren und Kosten, die Sie im
Zusammenhang mit lhrer Anlage maéglicherweise zahlen
muissen, finden Sie im Folgenden:

e Maximale Gebiihren fir den Kauf, Umtausch und Ver-
kauf der meisten Anteile: ,Anlagen in die Fonds"

e Maximale Jahresgebiihren, die von lhrer Anlage in
Abzug gebracht werden: dieser Abschnitt ,Beschreibun-
gen der Fonds"

e Jiingste aktuelle Ausgaben: das entsprechende Basis-
informationsblatt oder der letzte Finanzbericht der
SICAV.

e Gebihren fiir Wahrungsumrechnungen, Bankgeschdfte
und Anlageberatung: Ihr Finanzberater, die Transfer-
stelle oder gegebenenfalls weitere Dienstleister.
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Begriffe mit spezifischen Bedeutungen

In diesem Prospekt haben die nachstehenden Begriffe die folgenden
Bedeutungen.

Gesetz von 2010 Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
tber Organismen fur gemeinsame Anlagen.

die Satzung Die Satzung der SICAV.

Basiswihrung Die Wihrung, in der ein Fonds seine Rechnungslegung
vornimmt und seinen primaren Nettoinventarwert ausweist.

der Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat der SICAV.

Anleihe, Schuldtitel, festverzinsliches Wertpapier Jegliche

Art von Schuldtiteln, wie z.B. Straight Bonds, Nullkuponanleihen,
Vorzugsaktien, Anleihen mit Zinsaufschub, Anleihen und
Schuldverschreibungen, deren Zinsen in Form von zusitzlichen
zuldssigen Aktien, Anleihen oder Schuldverschreibungen

derselben Art zu zahlen sind, wandelbare Wertpapiere und
verbriefte Schuldtitel, wie z.B. Asset-Backed Securities und
Darlehensabtretungen und -beteiligungen.

Geschiftstag Fur jeden Fonds der jeweilige Tag, an dem
iblicherweise ein Nettoinventarwert berechnet wird; fiir die
Abrechnung von Transaktionen jeder Tag, der ein Bankarbeitstag im
Land der Abwicklungswéhrung ist.

geldnahe Mittel bezeichnet Bankeinlagen (ausgenommen
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds.

China A-Share Auf chinesische Yuan lautende und auf der Shanghai
Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange gehandelte
Wertpapiere von Unternehmen, die Aktien, Genussscheine,
Vorzugsaktien und Aktienoptionsscheine umfassen kénnen.
Unternehmensanleihe Jegliche Art von Unternehmensanleihen oder
nicht-staatlichen Anleihen.

CSSF Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die die
Akteure und Produkte des Luxemburger Finanzsektors tiberwacht.
Handelstag Jeder Tag, an dem ein Fonds Antrédge auf Transaktionen
mit Fondsanteilen annimmt. Néhere Informationen finden Sie auf Seite
179

Zulidssiger Staat Jeder Staat, der nach Ansicht des Verwaltungsrats
mit der Anlagepolitik eines bestimmten Fonds vereinbar ist.

Aktie Wertpapier, das einen Anteil an den Geschiftsergebnissen eines
Unternehmens darstellt (Stammaktien).

Aktienbezogenes Wertpapier Jegliche Art von Aktienoptionsschein,
Genussschein und Depositary Receipt, wie z. B. American, European
und Global Depositary Receipts.

Finanzberichte Der Jahresbericht der SICAV sowie samtliche
Halbjahresberichte, die seit dem letzten Jahresbericht veréffentlicht
wurden.

Fonds Sofern nicht anders angegeben, alle Fonds, fur die die SICAV
als Dach-OGAW fungiert.

Staatsanleihe Jede Art von Anleihe, die von einer Regierung,

einer staatlichen Behdorde, einer supranationalen oder 6ffentlichen
internationalen Einrichtung, einer lokalen Behérde oder einer staatlich
geforderten Organisation ausgegeben wird.

Vermittler Jede Vertriebsstelle oder andere Finanzintermediar, der
nicht in eigenem Namen, sondern im Auftrag eines wirtschaftlichen
Anlegers in die Fonds investiert.

Basisinformationsblatt Basisinformationsblatt fur verpackte
Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsprodukte.
ansissig In Bezug auf einen Emittenten eine Rechtsordnung,

in welcher der Emittent seinen Sitz hat oder eingetragen ist, in
welcher seine Wertpapiere hauptsichlich gehandelt werden, in
welcher er einen wesentlichen Teil seiner Einnahmen erwirtschaftet
oder in welcher andere Faktoren bestehen, die nach verninftigem
Ermessen des Anlageverwalters auf ein wesentliches wirtschaftliches
Engagement hindeuten.

Mitgliedsstaat Ein Mitgliedstaat der EU oder des Européischen
Wirtschaftsraums.

NIW Nettoinventarwert pro Anteil; der Wert eines Anteils an einem
Fonds.

der Prospekt Dieses Dokument.

Geregelter Markt Ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 14.
Mai 2014 tiber Méarkte fur Finanzinstrumente oder ein anderer Markt
in einem in Frage kommenden Staat, der geregelt ist, regelmalig
betrieben wird, anerkannt und furr das Publikum offen ist.

die SICAV Morgan Stanley Investment Funds.

US-Person Jede der folgenden Personen, wie in den angegebenen
US-Gesetzen oder -Vorschriften definiert:

e eine ,Person der Vereinigten Staaten" gemaB Abschnitt 7701(a)(30) des
Internal Revenue Code von 1986

e eine ,US-Person“ gemiB Regulation S des Gesetzes von 1933

e eine Person, die sich gemah Rule 202(a)(30)-1des Investment Advisers
Act von 1940 ,in den Vereinigten Staaten" befindet

« ecine Person, die nicht als ,Nicht-US-Person" im Sinne von Rule 4.7
der US-Aufsichtsbehérde fiir den Warenterminhandel (Commodities
Futures Trading Commission) gilt

wir, uns Die SICAV, die durch den Verwaltungsrat, die

Verwaltungsgesellschaft oder durch Beauftragte oder Dienstleister

handelt.

Sie Jeder frihere, gegenwirtige oder kiinftige Anteilinhaber oder ein

Vertreter desselben.

Fur Begriffe im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit siehe Seite 166.



Morgan Stanley Investment Funds

American Resilience Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses, in USD.

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens

70% des gesamten Nettovermégens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts (einschlieBlich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)) von Unternehmen mit
Sitz in den USA.

Ein Emittent wird als US-Unternehmen betrachtet, wenn er eines oder

mehrere der folgenden Kriterien erfillt:

e seine Wertpapiere werden an einer anerkannten Bérse in den USA

gehandelt

er erwirtschaftet allein oder auf konsolidierter Basis mindestens

50 % seiner jahrlichen Einnahmen oder Gewinne mit in den USA

hergestellten Waren, getétigten Verkdufen oder erbrachten

Dienstleistungen

erist in den USA organisiert oder hat dort einen Hauptsitz

e er hat mindestens 50 % seiner Vermégenswerte, seiner
Hauptgeschaftsaktivititen und/oder seiner Mitarbeiter in den USA

e jeder sonstige Faktor, den der Anlageverwalter nach verniinftigem
Ermessen als wirtschaftliches Engagement in den USA ansieht.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) auch in Aktienwerte, die die Kriterien der
hauptséchlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds darf nur Kernderivate verwenden (siehe ,Wie die Fonds
Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdifte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter ist bestrebt, in ein konzentriertes
Portfolio qualitativ hochwertiger Unternehmen zu investieren, die
nachhaltige hohe Renditen auf das Betriebskapital erwirtschaften
kénnen, indem er Unternehmen identifiziert, die Uiber ein starkes
Franchise verfuigen, das in der Regel durch schwer nachzubildende
immaterielle Vermdgenswerte (einschlieBlich Marken, Netzwerke,
Lizenzen und Patente) und Preissetzungsmacht gestiitzt wird, was
zu hohen Bruttomargen fihrt. Der Anlageverwalter versucht zudem,
fahige Managementteams zu finden, die in der Lage sind, das Kapital in
effektiver Weise zu streuen, um die Anzahl der Lizenzen zu erhéhen,
immaterielle Vermogenswerte zu bewahren und Renditen aus dem
Betriebsvermégen zu erhalten oder zu steigern.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrankt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Ein wesentlicher und integrierter Teil
des Anlageprozesses besteht fiir den Anlageverwalter darin, die
relevanten Faktoren, die fir langfristige und nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, Unternehmen im Rahmen dieses Prozesses
einzubinden. Abhidngig vom Anlageziel des Fonds liegt es im
Ermessen des Fonds, welche Anlagen ausgewshlt werden. Wéhrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getéatigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageverwalter berticksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens gefihrden oder verbessern kénnten.
Anlagebeschrankungen:
¢ Der Fonds wendet klimabezogene Beschrankungen an, um
Anlagen in Unternehmen auszuschlieBen, die nach Ansicht des
Anlageverwalters:
— Verbindungen zu fossilen Brennstoffen hat (z. B. OL, Gas, Kohle)
— deren Hauptgeschaftstatigkeit Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und
Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.
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e Dariber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:
— deren Hauptgeschéftstatigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst
— die gemal der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR") eine Verbindung zu
kontroversen Waffen haben.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschlissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website der SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com/
im) verfuigbar ist. Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen dafir entscheiden, im Laufe der Zeit zusétzliche
ESG-bezogene Anlagebeschrénkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusatzlichen
Beschrankungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt unter
morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com/

im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch nach
dem Zeitpunkt des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im ersten
oder im zweiten Aufzdhlungspunkt genannten Beschrankungen fallen,
werden verkauft. Solche Verkdufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Bertcksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageverwalter tiberwacht die Geschaftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die der Anlageverwalter von Drittanbietern bezieht,
einschlieBlich VerstéBen gegen den Globalen Pakt der Vereinten
Nationen (UN Global Compact), sowie anhand eigener Gespréche mit
der Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageverwalter
pruft Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach

ein erheblicher VerstoB gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schlielt solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen und/oder
Gespréchen der Ansicht ist, dass der VerstoB fiir die Nachhaltigkeit
der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist, ein erhebliches
Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der Emittent sich nicht

zu angemessenen Abhilfemallnahmen verpflichtet hat. Derartige
Ausschliisse werden vom Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
und nicht aufgrund der Analyse Dritter festgelegt. Die Analyse

kann durch die Analyse von ESG-Konflikten durch Dritte und
Geschaftsmetriken unterstiitzt werden.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fur

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

e Konzentration o Aktien

* Wandelanleihen e Eurozone

o Kredit e ESG/Nachhaltigkeit
» Wihrung e Absicherung

o Depositary Receipts o Investmentfonds

e Derivate e Management

o Schwellenlinder o Markt

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

¢ Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

« Ubliche Praktiken
o Steuerliche Anderungen

Fortsetzung auf der ncichsten Seite.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanley.com/im

American Resilience Fund Fortsetzung

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

o langfristige Kapitalzuwachs erzielen mochten

e Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach

Annahme eines Antrags.
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Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘I\([‘::sit Eintritt CDsC Management wa\\ll::l-ng Vertrieb

A 5,75 — 1,60 0,19 —

B — 4,00' 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,007 2,40 0,19

F = — 0,70 0,19 —

I 3,00 — 0,70 014 —

J — = 0,50 014

S — — 0,70 0,10 —

z 1,00 — 0,70 0,10 —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 1%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschléige gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfligbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Asia Opportunity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses (in USD).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens

70 % des gesamten Nettovermdgens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts (einschlieBlich American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs)), und China A-Shares (iber
Stock Connect), von Emittenten mit Sitz in Asien, auBer Japan.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) auch in Aktienwerte, die die Kriterien der
hauptséchlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann in beschranktem
Umfang (bis zu 10 % des gesamten Nettovermdogens) in Anteile/
Aktien anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren,
einschlieBlich der Fonds der SICAV und offener ETFs, die nach dem
Gesetz von 2010 fir OGAWSs in Frage kommen, sowie in Aktien von
Special Purpose Acquisition Companies (SPACs).

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich 0-5 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Der Anlageverwalter verfolgt bei der Auswahl der
Aktien einen Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner
Unternehmen attraktive Anlagemdoglichkeiten. Bei der Auswahl

der Wertpapiere sucht der Anlageverwalter etablierte und
aufstrebende Unternehmen mit hohen Qualititsstandards, die nach
seiner Auffassung zum Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind.
Dabei wihlt der Anlageverwalter in der Regel Unternehmen mit
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum
monetarisieren lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte

der Corporate Governance (auch als ESG bezeichnet). Der
Anlageverwalter erwégt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht langer erfiillen. Der Fonds
wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine Benchmark
nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht durch die
Zusammensetzung einer Benchmark beschrénkt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter setzt bei der
Bewertung der Unternehmensqualitit einen ganzheitlichen
ESG-Ansatz ein, indem er die potenziellen Auswirkungen auf die
Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und die Produktivitat der
Menschen sowie die Mafinahmen der Unternehmensfihrung
analysiert, um Handlungsfahigkeit, Kultur und Vertrauen zu
gewihrleisten. Der Anlageverwalter erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachtet, ist
der Anlageverwalter der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groBerer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht
vom Beteiligungsunternehmen getragen werden, mit groBerer
Wahrscheinlichkeit in den Wert der Wertpapiere eingepreist werden.
Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und Ertragsprofil von
Anlagemoglichkeiten auswirken kénnen, fiihrt der Anlageverwalter
typischerweise konstruktive Gespréche mit der Unternehmensleitung
iber eine Reihe von ESG-Themen, die er als wesentlich erachtet.
Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen
getatigt werden, zu deren primarer Geschaftstatigkeit Folgendes zahlt:
e Tabak
» Kohle
o Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen
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Daruber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfugbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
* Wandelanleihen o Aktien
e L dnderrisiko — China o ESG/Nachhaltigkeit

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

e Schwellenldnder ¢ SPACS

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
 Geringe Liquidit&t
e Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

o Operative und Cyberrisiken
e Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

o langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antriagen Antrage auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Asia Opportunity Fund Fortsetzung

Gebiihren (%)
Maé(;;?hn::ll:lige Jahresgebiihren

Wich- Max. Verwah-
klasse lindern
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05
B — 4,00 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1,002 2,40 0,19 — 0,05
F — — 0,75 0,19 — 0,05
| 3,00 — 0,75 0,14 — 0,05
J — — 0,65 0,14 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
4 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

' Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Erzielung hoher Gesamtrenditen bei einem angemessenen
Risiko auf lange Sicht.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen mit Sitz in der ganzen
Welt, einschlieBBlich Schwellenlindern.

Diese Anlagen umfassen ausschlieBlich Aktien (Stammaktien). Der
Fonds kann bis zu 30 % seines gesamten Nettovermagens in Aktien
von Unternehmen aus Schwellenlédndern anlegen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich get&tigten Anlagen des Fonds nicht
erfillen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie aktienbezogene
Wertpapiere und zul&ssige geschlossene Real Estate Investment
Trusts (REITs), die die ESG-Kriterien des Anlageverwalters erfiillen,
investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwihrungen kann teilweise oder
vollstindig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen).

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Der Fonds investiert in Unternehmen, die nach

Ansicht des Anlageverwalters durch ihre Geschiftstatigkeit

und Geschiftspraktiken ein solides Management von ESG-
Merkmalen aufweisen. Zu diesen Merkmalen gehéren 6kologische
Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz, Unterstiitzung einer gerechten
Gesellschaft und Achtung der Menschenrechte, verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Geschéfte. Der
Anlageverwalter konzentriert sich auf die langfristige Beteiligung

an Unternehmen mit nachhaltigen Geschaftsmodellen, da er davon
berzeugt ist, dass der wahre Wert einer Aktie in ihrer Fahigkeit liegt,
den Cashflow im Laufe der Zeit zu steigern. Der Anlageverwalter

ist bestrebt, Unternehmen mit hoher oder sich verbessernder
Qualitat zu identifizieren, die sdkulare Wachstumsmerkmale,

hohe oder sich steigernde Renditen auf das investierte Kapital,
nachhaltige Wettbewerbsvorteile, solide Bilanzen und eine starke
Kapitalallokation aufweisen und die mit einem Abschlag auf den

vom ihm geschatzten inneren Wert des Wertpapiers gehandelt
werden. Der Anlageverwalter ist bestrebt, ein konzentriertes und
ausgewogenes Portfolio aufzubauen. Dieses kann an wachsenden
Maérkten partizipieren und sich in schwacheren Marktumgebungen als
widerstandsfahig erweisen. Der Fonds ist nicht an eine Benchmark
gebunden und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen
der Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds investiert in Unternehmen, die
nach Ansicht des Anlageverwalters durch ihre Geschéaftstatigkeit
und Geschiftspraktiken ein solides Management von ESG-
Merkmalen aufweisen. Zu diesen Merkmalen gehéren 6kologische
Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz, Unterstiitzung einer gerechten
Gesellschaft und Achtung der Menschenrechte, verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Geschéfte. Bei der
Identifizierung von Emittenten, die ein solides Management von
ESG-Merkmalen aufweisen, nutzt der Fonds einen quantitativen
und qualitativen ESG-Research-Prozess, der die Calvert Principles
for Responsible Investment auf das gesamte Anlageuniversum
anwendet. In diesem Prozess werden die Unternehmen hinsichtlich
ihres Managements von ESG-Risiken und -Chancen bewertet und
gemal den Calvert-Prinzipien entweder als geeignet oder nicht
geeignet fur e Investitionen eingestuft. Jedes Unternehmen wird

auf der Grundlage wesentlicher ESG-Faktoren im Vergleich zu einer
geeigneten Vergleichsgruppe bewertet. Der Anlageverwalter und
Calvert sind auch bestrebt, die Unternehmensleitung in Bezug auf
finanziell wesentliche ESG-Themen einzubeziehen, die im Rahmen
der Fundamental- und ESG-Research-Prozesse identifiziert wurden.
Das Engagement kann darauf abzielen, positive Verdnderungen
voranzutreiben, die Nachhaltigkeit jedes Unternehmens zu verbessern
und/oder die langfristige Wertschépfung zu steigern.
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Dabei bertcksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine
bestimmte Anlagemdglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktiondrskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb
aufgrund der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien

nicht mehr fir den Fonds in Frage kommen, werden verkauft.
Solche Verkdufe werden innerhalb eines angemessenen Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten.

Der Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung

auch auf Daten Dritter zurtickgreifen. In einigen Fallen sind jedoch
Daten zu bestimmten Emittenten méglicherweise nicht ohne
Weiteres verfiigbar und/oder werden vom Anlageverwalter anhand
angemessener Schitzungen geschatzt.

Der Anlageverwalter kontrolliert das Risiko eines einzelnen
Wertpapiers mittels einer Analyse des Risiko-/Ertragspotenzials jedes
einzelnen Wertpapiers und kontrolliert das Portfoliorisiko, indem

er ein diversifiziertes Portfolio aus Unternehmen zusammenstellt,

die er fuir hochwertig erachtet und die ihre Qualitat verbessern. Der
Anlageverwalter kann ein Wertpapier verkaufen, wenn sich seine
Fundamentaldaten verschlechtern, seine Bewertung nicht mehr
attraktiv ist oder wenn andere Wertpapiere identifiziert werden, die
eine aktuelle Position ersetzen kénnen.

In Bezug auf diesen Fonds bezieht sich die Verwendung von ,Calvert"
im Namen auf Calvert Research and Management (,Calvert"), eine
indirekte, hundertprozentige Tochtergesellschaft von Morgan Stanley,
deren Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die Bereitstellung von
weisungsgebundenen Anlageratschligen fir den Anlageverwalter
beschrénkt ist, um den Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds
zu unterstitzen. Calvert hat keine Befugnis, Entscheidungen tiber

die Portfolioallokation oder die Zusammenstellung des Portfolios

im Namen des Fonds zu treffen oder zu empfehlen; eine solche
Anlagebefugnis liegt ausschlieflich beim Anlageverwalter.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fir
den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

e Wihrung ¢ Absicherung

e Derivate ¢ Investmentfonds
e Schwellenldnder e Management

o Aktien o Markt

e ESG/Nachhaltigkeit  Immobilienanlage
e Eurozone

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Global Equity Fund Fortsetzung

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

e Gegenpartei und Sicherheiten

¢ Operative und Cyberrisiken

e Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben

Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement an den weltweiten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.
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Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘teil' Eintritt CDsc Management Ver- Vertrieb
asse waltung
A 5,75 — 175 0,19 _
B — 4,00 175 019 1,00
C 3,00 1,00? 2,35 0,19 _
F — — 0,70 0,19 _
[ 3,00 — 0,70 014 _
J — — 0,35 014 _
S — 0,70 0,10 _
Z 1,00 — 0,70 010 _

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

?Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage, in erster
Linie durch Kapitalwachstum, unter Beibehaltung eines CO2-Profils,
das den Netto-Null-Zielen des Pariser Abkommens zur globalen
Erwadrmung entspricht.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des

gesamten Nettovermégens in Aktien von Unternehmen mit Sitz in

Industrieldndern, die:

¢ an wirtschaftlichen Aktivitdten beteiligt sind, die sich mit
dem Klimawandel befassen, wie z. B. Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen, erneuerbare Energien, Energiespeicherung,
Wasserversorgung, Abfallmanagement und umweltfreundliche
Mobilitat

e sich verpflichten, bis 2050 oder friher Netto-Null-
Treibhausgasemissionen zu erreichen, oder sich in einer Entwicklung
befinden, die darauf ausgerichtet ist.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American, European und Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien
investieren, die die Kriterien der hauptséchlich getatigten Anlagen
des Fonds nicht erfiillen, sowie in andere Arten von Wertpapieren,
wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen, die die ESG-Kriterien des
Anlageverwalters erfullen.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwahrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Beider aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter quantitatives und qualitatives Research, um
Unternehmen mit giinstigen ESG-Merkmalen zu identifizieren, die ein
tberdurchschnittliches Gesamtrenditepotenzial zu haben scheinen
(Top-Down-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds wendet einen quantitativen

und qualitativen ESG-Research-Prozess an, der die Calvert Principles
for Responsible Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu
definieren und gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen
keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Der
Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell
wesentliche ESG-Themen einbeziehen, die seiner Meinung nach
positive Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fur eine
bestimmte Anlagemdglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktionarskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren CO2-FuBabdruck beibehalten, der mindestens 50 % unter
dem der Benchmark liegt, wobei die langfristigen CO2-Reduktionsziele
des Pariser Abkommens berticksichtigt werden, was im Laufe der Zeit
eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs erforderlich
machen kénnte. Der Kohlenstoff-FuBabdruck bzw. CO2-FuBabdruck
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wird als gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat gemessen,
definiert als Tonnen CO2-Aquivalent pro 1Million US-Dollar Umsatz
einschlieBlich Barmittel.

Der Anlageverwalter wendet einen ESG-Research-Prozess an, der
darauf abzielt, Unternehmen auf der Grundlage des Beitrags ihrer
Produkte und Dienstleistungen zur Bewéltigung des Klimawandels zu
differenzieren und/oder Unternehmen zu identifizieren, die sich fir das
Ziel engagieren, bis 2050 oder frither keine Treibhausgasemissionen
mehr zu verursachen. Der Anlageverwalter bewertet bei

seiner Beurteilung die Verpflichtungen zur Verringerung der
Kohlenstoffemissionen, die Entwicklung der Kohlenstoffemissionen
und die Fortschritte bei der Erfiillung der Netto-Null-Verpflichtungen.
Sobald ein Universum von Unternehmen, die sich mit dem
Klimawandel besché&ftigen, festgelegt ist, baut der Anlageverwalter
das Portfolio durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio
auf Unternehmen mit einem geringeren Kohlenstoffrisiko ausrichtet
und gleichzeitig die Faktorrisiken im Vergleich zur Benchmark
minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageverwalters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 %
der Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fur diese Zwecke ist definiert als die Komponenten
der Benchmark.

Der Anlageverwalter darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen:

o mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht
auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung gebracht werden

o Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

¢ Herstellung oder Produktion von Tabak

o Glucksspiel

Der Anlageverwalter wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen und/oder
ihrer Ausrichtung zur Bewéltigung des Klimawandels zu differenzieren.

Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
dafur entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene
Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit
seinen Anlagezielen vereinbar sind. Weitere produktspezifische
Informationen sind abrufbar auf der Website der SICAV.

Zusatzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
iberwacht der Anlageverwalter die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird Fille mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie
VerstoBe gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem
Ausschluss aus dem Portfolio fuhren werden.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten. Der
Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Féllen sind jedoch Daten

zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden vom
Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen geschétzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 9.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI World Index, der fiir den Vergleich der
Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet wird. Informationen tiber die
Benchmark, die fuir den Performance-Vergleich herangezogen wird,
finden Sie im Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung
finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund Fortsetzung

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

o Wandelanleihen e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Infrastruktur

o Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate e Management

o Aktien o Markt

o ESG/Nachhaltigkeit ¢ Immobilienanlage

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
¢ Geringe Liquiditdt

e Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

« Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e ein langfristiges Anlagewachstum anstreben, und zwar durch eine
Anlage mit vergleichsweise hohen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben
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e an einem Engagement an den weltweiten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antriagen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘l\([‘::sit Eintritt CDSC  Management w;II.::-ng Vertrieb
A 575 — 1,25 0,9 —
B = 4,00 1,25 019 1,00
C 3,00 1,007 1,65 0,19 —
E — — 0,50 019 —
| 3,00 - 0,50 o4 _
J — — 0,25 04 _
S — — 0,50 010 _
Z 1,00 — 0,50 0,0 _

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jéhrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebiihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Europe

Equity Select Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage, in erster
Linie durch Kapitalwachstum, unter Beibehaltung eines CO2-Profils,
das deutlich niedriger ist als das der Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen, deren Produkte,
Dienstleistungen oder Geschiftstatigkeiten auf globale skologische
oder gesellschaftliche Herausforderungen ausgerichtet sind, wie z. B.
die Reduzierung von CO2-Emissionen, skologische Nachhaltigkeit,
Ressourceneffizienz, Humankapital, Vielfalt am Arbeitsplatz, soziale
Integration, Produktverantwortung und verantwortungsvolle
Unternehmensfuhrung. Diese Unternehmen konnen als Vorreiter bei
der Bewiltigung finanziell bedeutender 6kologischer oder sozialer
Risiken und Chancen fungieren oder eine Verbesserung bei der
Bewaltigung dieser Risiken nachweisen. Diese Anlagen befinden sich in
den entwickelten europsischen Landern.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American, European und Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien
investieren, die die Kriterien der hauptséchlich getatigten Anlagen
des Fonds nicht erfiillen, sowie in andere Arten von Wertpapieren,
wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen, die die ESG-Kriterien des
Anlageverwalters erfillen.

Das Engagement in Nicht-Grundwahrungen kann teilweise oder
vollstandig gegentiber der Grundwahrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zul&ssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen®
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen®).

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter quantitatives und qualitatives Research, um
Unternehmen mit giinstigen ESG-Merkmalen zu identifizieren, die ein
tiberdurchschnittliches Gesamtrenditepotenzial zu haben scheinen
(Top-Down-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds wendet einen quantitativen

und qualitativen ESG-Research-Prozess an, der die Calvert Principles
for Responsible Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu
definieren und gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen
keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Der
Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell
wesentliche ESG-Themen einbeziehen, die seiner Meinung nach
positive Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Dabei bertcksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fur eine
bestimmte Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktionarskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren CO2-FuBabdruck beibehalten, der in der GrélRenordnung
von 50 % unter dem der Benchmark liegt, wobei die langfristigen CO2-
Reduktionsziele des Pariser Abkommens berticksichtigt werden, was
im Laufe der Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
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erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-Fullabdruck

bzw. CO2-Fufabdruck wird als gewichtete durchschnittliche
Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO2-Aquivalent
pro 1Million US-Dollar Umsatz.

Unabhéngig von dem vom Fonds angestrebten CO2-Netto-Null-

Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein hdheres Mal? an
Diversitat zu wahren als die Benchmark, gemessen an der gewichteten
durchschnittlichen Anzahl von Frauen auf Vorstandsebene. Der
Anlageverwalter bezieht Daten zur Geschlechterdiversitat in
Aufsichtsraten von Drittanbietern, die Daten zur Anzahl von

Frauen in Aufsichtsraten auf Emittentenebene bereitstellen. Der
Anlageverwalter sammelt diese Daten fir alle Unternehmen in seinem
Anlageuniversum, fur die Daten verfigbar sind, und berechnet den
gewichteten Durchschnitt fur den Fonds und die Benchmark.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren,
die er als fithrend in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung ansieht, die fur die langfristige
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die
Anlagestrategie des Anlageverwalters besteht im Wesentlichen aus
drei Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2) Optimierung
des Portfolios und 3) Einbeziehung des Unternehmens.

Der Anlageverwalter wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
Umgang mit dkologischen oder gesellschaftlichen Herausforderungen
oder ihres Managements wesentlicher 6kologischer und sozialer
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu differenzieren. Mit Hilfe des
quantitativen Prozesses versucht der Anlageverwalter, Unternehmen
zu identifizieren, die in Bezug auf 6kologische oder soziale Faktoren,
die als finanziell wesentlich fur das Unternehmen eingestuft werden,
zu den besten 20-40 % ihrer Vergleichsgruppe gehéren, aber
gleichzeitig bei keinem anderen wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Thema in die untersten 20-40 % fallen, basierend

auf den eigenen Recherchen des Anlageverwalters. Die ESG-
Bewertungen werden vom Anlageverwalter auf der Grundlage einer
Kombination aus ESG-Daten von Dritten und eigenen Daten unter
Beriicksichtigung von ESG-Themen wie 6kologische Nachhaltigkeit
und Ressourceneffizienz, Diversitat, Gleichberechtigung und
Inklusion, Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,
Humankapitalmanagement sowie verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternehmen werden auch einer qualitativen Prifung
unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen fuhrenden
Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageverwalter das Portfolio
durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio auf
Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitat und einem geringeren
Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die Faktorrisiken im
Vergleich zur Benchmark minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des

Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des

Anlageverwalters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 %

der Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das

Anlageuniversum fur diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

der Benchmark.

Der Anlageverwalter darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht
auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung gebracht werden

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

o Herstellung oder Produktion von Tabak

e Gliicksspiel

Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen

dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-bezogene

Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit

seinen Anlagezielen vereinbar sind. Weitere produktspezifische

Informationen sind abrufbar auf der Website der SICAV.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund Fortsetzung

Zusétzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
Uberwacht der Anlageverwalter die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird Fille mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie
Verstole gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem
Ausschluss aus dem Portfolio fihren werden.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten. Der
Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Féllen sind jedoch Daten

zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden vom
Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen geschétzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 9.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI World Index, der fiir den Vergleich der
Nachhaltigkeitsindikatoren und fiir die Angabe der geografischen
Allokation verwendet wird Informationen tiber die Benchmark, die
fur den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds EUR.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet, wie hiufig
(aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den Fonds auswirken
konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um die Hauptrisiken, nicht um
eine umfassende Auflistung. Nahere Informationen finden Sie unter
,Beschreibungen der Risiken" auf Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

* Wandelanleihen e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Waihrung e Infrastruktur

o Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate e Management

o Aktien o Markt

o ESG/Nachhaltigkeit e Immobilienanlage
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Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

» Gegenpartei und Sicherheiten

» Operative und Cyberrisiken

* Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lIhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben, und zwar durch

eine Anlage mit vergleichsweise hohen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement in entwickelten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘:sest Eintritt CDSC  Management w;ﬁ:ﬂg Vertrieb
A 575 _ 1,00 019 —

g — 400" 1,00 019 100
C 3,00 1,00 135 019 _
F — — 0,40 0,19 _
I 3,00 — 0,40 04 _
J — — 0,20 014 =
S — — 0,40 0,10 _
Z 1,00 —_ 0,40 010 _

'Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Markets

Equity Select Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage, in erster
Linie durch Kapitalwachstum, unter Beibehaltung eines CO2-Profils,
das deutlich niedriger ist als das der Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen, deren Produkte,
Dienstleistungen oder Geschiftstatigkeiten auf globale skologische
oder gesellschaftliche Herausforderungen ausgerichtet sind, wie z. B.
die Reduzierung von CO2-Emissionen, skologische Nachhaltigkeit,
Ressourceneffizienz, Humankapital, Vielfalt am Arbeitsplatz, soziale
Integration, Produktverantwortung und verantwortungsvolle
Unternehmensfuhrung. Diese Unternehmen konnen als Vorreiter bei
der Bewiltigung finanziell bedeutender 6kologischer oder sozialer
Risiken und Chancen fungieren oder eine Verbesserung bei der
Bewaltigung dieser Risiken nachweisen. Diese Anlagen befinden sich in
den entwickelten Landern.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American, European und Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien
investieren, die die Kriterien der hauptséchlich getatigten Anlagen
des Fonds nicht erfiillen, sowie in andere Arten von Wertpapieren,
wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen, die die ESG-Kriterien des
Anlageverwalters erfillen.

Das Engagement in Nicht-Grundwahrungen kann teilweise oder
vollstandig gegentiber der Grundwiahrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zul&ssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen®
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen).

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter quantitatives und qualitatives Research, um
Unternehmen mit giinstigen ESG-Merkmalen zu identifizieren, die ein
tiberdurchschnittliches Gesamtrenditepotenzial zu haben scheinen
(Top-Down-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds wendet einen quantitativen

und qualitativen ESG-Research-Prozess an, der die Calvert Principles
for Responsible Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu
definieren und gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen
keinem Gkologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Der
Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell
wesentliche ESG-Themen einbeziehen, die seiner Meinung nach
positive Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Dabei bertcksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fur eine
bestimmte Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktiondrskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren CO2-FuBabdruck beibehalten, der in der GrélRenordnung
von 50 % unter dem der Benchmark liegt, wobei die langfristigen CO2-
Reduktionsziele des Pariser Abkommens berticksichtigt werden, was
im Laufe der Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
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erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-Fullabdruck

bzw. CO2-Fufabdruck wird als gewichtete durchschnittliche
Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO2-Aquivalent
pro 1Million US-Dollar Umsatz.

Unabhéngig von dem vom Fonds angestrebten CO2-Netto-Null-

Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein hdheres Mal? an
Diversitat zu wahren als die Benchmark, gemessen an der gewichteten
durchschnittlichen Anzahl von Frauen auf Vorstandsebene. Der
Anlageverwalter bezieht Daten zur Geschlechterdiversitat in
Aufsichtsraten von Drittanbietern, die Daten zur Anzahl von

Frauen in Aufsichtsraten auf Emittentenebene bereitstellen. Der
Anlageverwalter sammelt diese Daten fir alle Unternehmen in seinem
Anlageuniversum, fur die Daten verfigbar sind, und berechnet den
gewichteten Durchschnitt fur den Fonds und die Benchmark.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren,
die er als fithrend in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung ansieht, die fur die langfristige
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die
Anlagestrategie des Anlageverwalters besteht im Wesentlichen aus
drei Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2) Optimierung
des Portfolios und 3) Einbeziehung des Unternehmens.

Der Anlageverwalter wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
Umgang mit dkologischen oder gesellschaftlichen Herausforderungen
oder ihres Managements wesentlicher 6kologischer und sozialer
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu differenzieren. Mit Hilfe des
quantitativen Prozesses versucht der Anlageverwalter, Unternehmen
zu identifizieren, die in Bezug auf 6kologische oder soziale Faktoren,
die als finanziell wesentlich fur das Unternehmen eingestuft werden,
zu den besten 20-40 % ihrer Vergleichsgruppe gehéren, aber
gleichzeitig bei keinem anderen wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Thema in die untersten 20-40 % fallen, basierend

auf den eigenen Recherchen des Anlageverwalters. Die ESG-
Bewertungen werden vom Anlageverwalter auf der Grundlage einer
Kombination aus ESG-Daten von Dritten und eigenen Daten unter
Beriicksichtigung von ESG-Themen wie 6kologische Nachhaltigkeit
und Ressourceneffizienz, Diversitat, Gleichberechtigung und
Inklusion, Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,
Humankapitalmanagement sowie verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternehmen werden auch einer qualitativen Prifung
unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen fuhrenden
Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageverwalter das Portfolio
durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio auf
Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitat und einem geringeren
Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die Faktorrisiken im
Vergleich zur Benchmark minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des

Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des

Anlageverwalters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 %

der Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das

Anlageuniversum fur diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

der Benchmark.

Der Anlageverwalter darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht
auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung gebracht werden

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

o Herstellung oder Produktion von Tabak

e Gliicksspiel

Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen

dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-bezogene

Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit

seinen Anlagezielen vereinbar sind. Weitere produktspezifische

Informationen sind abrufbar auf der Website der SICAV.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund Fortsetzung

Zusétzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
Uberwacht der Anlageverwalter die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird Fille mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie
Verstole gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem
Ausschluss aus dem Portfolio fihren werden.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten. Der
Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Féllen sind jedoch Daten

zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden vom
Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen geschétzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 9.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI World Index, der fiir den Vergleich von
Nachhaltigkeitsindikatoren und als Indikator fur das Portfoliodesign
verwendet wird. Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwé&hrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Wandelanleihen e Eurozone

o Kredit o Absicherung

e Wahrung e Infrastruktur

e Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate e Management

o Aktien e Markt

o ESG/Nachhaltigkeit  Immobilienanlage
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Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
¢ Geringe Liquiditat

e Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

* Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben, und zwar durch

eine Anlage mit vergleichsweise hohen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement in entwickelten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[’:fs'i Eintritt CDSC  Management w;ﬁ:’ng Vertrieb
A 575 — 1,00 019 —

B — 4,00’ 1,00 019 100
C 3,00 1,00 135 019 _
F — — 0,40 0,19 _
I 3,00 — 0,40 04 _
J — — 0,20 014 =
S — — 0,40 0,10 _
z 1,00 — 0,40 010 _

'Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldige gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Diversity, Equity and

Inclusion Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs, bei gleichzeitiger Férderung
gesellschaftlicher Ziele.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des

gesamten Nettovermogens in Aktien von Unternehmen, die bei der
Beschaftigung einer vielfiltigen Belegschaft und der Entwicklung
einer gleichberechtigten und integrativen Arbeitskultur fihrend sind
oder bedeutende Verbesserungen erzielen. Diese Investitionen kénnen
Uberall auf der Welt getétigt werden.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American, European und Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien
investieren, die die Kriterien der hauptséchlich getatigten Anlagen
des Fonds nicht erfiillen, sowie in andere Arten von Wertpapieren,
wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen, die die ESG-Kriterien des
Anlageverwalters erfillen.

Das Engagement in Nicht-Grundwahrungen kann teilweise oder
vollstandig gegentiber der Grundwahrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zul&ssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen®
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen).

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter quantitatives und qualitatives Research, um
Unternehmen mit giinstigen ESG-Merkmalen zu identifizieren, die ein
tiberdurchschnittliches Gesamtrenditepotenzial zu haben scheinen
(Top-Down-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds wendet einen quantitativen

und qualitativen ESG-Research-Prozess an, der die Calvert Principles
for Responsible Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu
definieren und gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen
keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Der
Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell
wesentliche ESG-Themen einbeziehen, die seiner Meinung nach
positive Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Dabei bertcksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fur eine
bestimmte Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktionarskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Der Fonds ist bestrebt, auf Portfolioebene ein htheres Mal3 an
Diversitét in der Belegschaft aufrechtzuerhalten als die zugrunde
liegende Benchmark, gemessen an den verfiigbaren Daten in Bezug
auf die durchschnittliche Anzahl von Frauen auf Vorstandsebene
und der durchschnittliche Prozentsatz von Vorstandsmitgliedern, die
unterreprasentierte Ethnien vertreten. Der Anlageverwalter bezieht
Daten tber die geschlechtsspezifische und ethnische Vielfalt in den
Vorstidnden von Drittanbietern, die Daten iber die Anzahl von Frauen
und Mitgliedern unterreprésentierter Ethnien in den Vorstinden auf
Emittentenebene liefern. Der Anlageverwalter sammelt diese Daten
fur alle Unternehmen in seinem Anlageuniversum, fir die Daten
verfugbar sind, und berechnet fur den Fonds und seine Benchmark
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den durchschnittlichen Anteil von Frauen und Mitgliedern, die
unterreprasentierte Ethnien in den Vorstanden vertreten.

Der Anlageverwalter wendet einen ESG-Research-Prozess an, der
darauf abzielt, Unternehmen zu identifizieren, die eine fiihrende Rolle
bei der ausgewogenen Vertretung der Geschlechter auf verschiedenen
Ebenen und/oder eine fithrende Rolle bei der ethnischen Vielfalt von
Mitgliedern im Vergleich zur demografischen Zusammensetzung des
Landes in bestimmten Landern einnehmen. Dartiber hinaus wird auch
die fiihrende Rolle eines Unternehmens bei anderen Aspekten der
Diversitat unter Vorstandsmitgliedern, insbesondere Alter, kultureller
Hintergrund und Féhigkeiten, berticksichtigt. Um Unternehmen zu
identifizieren, die eine gleichberechtigte und inklusive Arbeitskultur
widerspiegeln, ist der Anlageverwalter bestrebt, in Unternehmen
anzulegen, die Uber Strategien und Verfahren verfiigen, die die
Chancengleichheit bei der Einstellung, die gleiche Entlohnung und die
faire Beforderung aller Diversitatsgruppen angemessen unterstitzen.

Der Anlageverwalter bezieht auch Unternehmen ein, die eine
deutliche Verbesserung ihrer Methoden zur Foérderung der
Diversitat nachweisen kénnen, was durch folgende Faktoren belegt
wird: ) GroRere Diversitét in der Belegschaft, insbesondere ein
ausgewogeneres Verhdltnis zwischen den Geschlechtern oder eine
groBere ethnische Vielfalt; oder 2) nachweisliche Fortschritte nach
einer schwerwiegenden Kontroverse im Zusammenhang mit Fragen
der Diversitat und Inklusion; oder 3) beschlossene Antrige von
Anteilinhabern zu Fragen der Diversitit und Inklusion; oder 4) durch
den Anlageverwalter ermittelt als Ziel fir ein Engagement in Bezug
auf Fragen der Diversitat und Inklusion.

Unternehmen werden aus dem Portfolio ausgeschlossen, wenn

der Anlageverwalter feststellt, dass sie keine Verbesserung der
Methoden zur Forderung der Diversitit aufweisen und sie eines der
folgenden Kriterien erfullen: 1) Mangelnde Diversitat unter ihren
Vorstandsmitgliedern, insbesondere ein unausgewogenes Verhiltnis
zwischen den Geschlechtern oder eine unzureichende ethnische
Diversitat; oder 2) signifikante Risiken im Zusammenhang mit den
Personalpraktiken; oder 3) schwerwiegende Kontroversen im
Zusammenhang mit Fragen der Diversitat und Inklusion.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des
Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des
Anlageverwalters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 %
der Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das
Anlageuniversum fur diese Zwecke ist definiert als die Komponenten
der Benchmark.

Der Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf
finanziell wesentliche ESG-Themen, einschliel3lich Diversitat und
Inklusion, einbeziehen, die seiner Meinung nach positive Auswirkungen
auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Der Anlageverwalter darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen, die:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht
auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung gebracht werden

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

e Herstellung oder Produktion von Tabak

o Glucksspiel

Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene
Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit
seinen Anlagezielen vereinbar sind. Weitere produktspezifische
Informationen sind abrufbar auf der Website der SICAV.

Zusétzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschlissen
Uberwacht der Anlageverwalter die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird Falle mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie
Verstole gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem
Ausschluss aus dem Portfolio fihren werden.

Fortsetzung auf der ndchsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund Fortsetzung

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten. Der
Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Féllen sind jedoch Daten

zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschlisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden vom
Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen geschétzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 9.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI World Index, der fiir den Vergleich von
Nachhaltigkeitsindikatoren und als Indikator fur das Portfoliodesign
verwendet wird. Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwé&hrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Wandelanleihen e Eurozone

o Kredit o Absicherung

e Wahrung e Infrastruktur

e Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate ¢ Management

o Aktien e Markt

o ESG/Nachhaltigkeit  Immobilienanlage

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

o Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

« ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben, und zwar durch

eine Anlage mit vergleichsweise hohen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

an einem Engagement an den weltweiten Aktienmérkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘l\([‘::siz Eintritt cDSsC Management W;II.::-ng Vertrieb
A 575 — 1,25 019 _
B = 4,00 1,25 019 1,00
C 3,00 1,007 1,65 0,19 _
F = — 0,50 019 _
I 3,00 — 0,50 014 _
J — — 0,25 014 _
S — — 0,50 010 _
A 1,00 — 0,50 0,10 _

1Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Emerging Markets

Equity Select Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage, in erster
Linie durch Kapitalwachstum, unter Beibehaltung eines CO2-Profils,
das deutlich niedriger ist als das der Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen, deren Produkte,
Dienstleistungen oder Geschiftstatigkeiten auf globale skologische
oder gesellschaftliche Herausforderungen ausgerichtet sind, wie z. B.
die Reduzierung von CO2-Emissionen, skologische Nachhaltigkeit,
Ressourceneffizienz, Humankapital, Vielfalt am Arbeitsplatz, soziale
Integration, Produktverantwortung und verantwortungsvolle
Unternehmensfihrung. Diese Unternehmen zeigen eine Verbesserung
bei der Bewiltigung bedeutender tkologischer oder sozialer Risiken
und Chancen. Diese Anlagen sind in Schwellenldndern tberall auf der
Welt angesiedelt.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American, European und Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien
investieren, die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen
des Fonds nicht erfiillen, sowie in andere Arten von Wertpapieren,
wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen, die die ESG-Kriterien des
Anlageverwalters erfullen.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollstandig gegeniiber der Grundwéhrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zuldssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter quantitatives und qualitatives Research, um
Unternehmen mit giinstigen ESG-Merkmalen zu identifizieren, die ein
tberdurchschnittliches Gesamtrenditepotenzial zu haben scheinen
(Top-Down-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds wendet einen quantitativen

und qualitativen ESG-Research-Prozess an, der die Calvert Principles
for Responsible Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu
definieren und gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen
keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Der
Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell
wesentliche ESG-Themen einbeziehen, die seiner Meinung nach
positive Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine
bestimmte Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beztiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktionarskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren CO2-FufBabdruck beibehalten, der in der GréBenordnung
von 50 % unter dem der Benchmark liegt, wobei die langfristigen CO2-
Reduktionsziele des Pariser Abkommens berticksichtigt werden, was
im Laufe der Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
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erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-Fullabdruck

bzw. CO2-Fufabdruck wird als gewichtete durchschnittliche
Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO2-Aquivalent
pro 1Million US-Dollar Umsatz.

Unabhéngig von dem vom Fonds angestrebten CO2-Netto-Null-

Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein hdheres Mal? an
Diversitat zu wahren als die Benchmark, gemessen an der gewichteten
durchschnittlichen Anzahl von Frauen auf Vorstandsebene. Der
Anlageverwalter bezieht Daten zur Geschlechterdiversitat in
Aufsichtsraten von Drittanbietern, die Daten zur Anzahl von

Frauen in Aufsichtsraten auf Emittentenebene bereitstellen. Der
Anlageverwalter sammelt diese Daten fir alle Unternehmen in seinem
Anlageuniversum, fur die Daten verfigbar sind, und berechnet den
gewichteten Durchschnitt fur den Fonds und die Benchmark.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren,
die er als fithrend in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung ansieht, die fur die langfristige
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die
Anlagestrategie des Anlageverwalters besteht im Wesentlichen aus
drei Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2) Optimierung
des Portfolios und 3) Einbeziehung des Unternehmens.

Der Anlageverwalter wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
Umgang mit dkologischen oder gesellschaftlichen Herausforderungen
oder ihres Managements wesentlicher 6kologischer und sozialer
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu differenzieren. Mit Hilfe des
quantitativen Prozesses versucht der Anlageverwalter, Unternehmen
zu identifizieren, die in Bezug auf 6kologische oder soziale Faktoren,
die als finanziell wesentlich fur das Unternehmen eingestuft werden,
zu den besten 20-40 % ihrer Vergleichsgruppe gehéren, aber
gleichzeitig bei keinem anderen wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Thema in die untersten 20-40 % fallen, basierend

auf den eigenen Recherchen des Anlageverwalters. Die ESG-
Bewertungen werden vom Anlageverwalter auf der Grundlage einer
Kombination aus ESG-Daten von Dritten und eigenen Daten unter
Beriicksichtigung von ESG-Themen wie 6kologische Nachhaltigkeit
und Ressourceneffizienz, Diversitat, Gleichberechtigung und
Inklusion, Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,
Humankapitalmanagement sowie verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternehmen werden auch einer qualitativen Prifung
unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen fuhrenden
Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageverwalter das Portfolio
durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio auf
Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitat und einem geringeren
Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die Faktorrisiken im
Vergleich zur Benchmark minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des

Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des

Anlageverwalters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 %

der Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das

Anlageuniversum fur diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

der Benchmark.

Der Anlageverwalter darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen:

e mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht
auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung gebracht werden

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

o Herstellung oder Produktion von Tabak

e Gliicksspiel

Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen

dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-bezogene

Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit

seinen Anlagezielen vereinbar sind. Weitere produktspezifische

Informationen sind abrufbar auf der Website der SICAV.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund Fortsetzung

Zusétzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
Uberwacht der Anlageverwalter die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird Fille mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie
Verstole gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem
Ausschluss aus dem Portfolio fihren werden.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten. Der
Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Féllen sind jedoch Daten

zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden vom
Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen geschétzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 9.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSC| Emerging Markets Index, der fiir den
Vergleich von Nachhaltigkeitsindikatoren und als Indikator fr das
Portfoliodesign verwendet wird. Informationen tber die Benchmark,
die fir den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwé&hrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
¢ Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

o Kredit o Absicherung

e Wahrung e Infrastruktur

e Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate e Management

e Schwellenldnder e Markt

o Aktien ¢ Immobilienanlage
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Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
¢ Geringe Liquiditat

* Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

* Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben, und zwar durch
eine Anlage mit vergleichsweise hohen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement an Aktienmérkten in Schwellenldndern
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung
bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
Ii\([‘::si:- Eintritt CcDSC Management wa\\ll::ng Vertrieb
A 575 — 125 0,19 _
B — 4,00 1,25 019 1,00
« 3,00 1,00 165 019 _
F — — 0,50 019 _
I 3,00 — 0,50 014 _
J — — 0,25 014 _
S — — 0,50 0,10 _
Z 1,00 — 0,50 0,10 _

! Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage, in erster
Linie durch Kapitalwachstum, unter Beibehaltung eines CO2-Profils,
das deutlich niedriger ist als das der Benchmark.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des
gesamten Nettovermdgens in Aktien von US-Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung, deren Produkte, Dienstleistungen

oder Geschéftstatigkeiten auf globale 6kologische oder
gesellschaftliche Herausforderungen ausgerichtet sind, wie z. B.

die Reduzierung von CO2-Emissionen, tkologische Nachhaltigkeit,
Ressourceneffizienz, Humankapital, Vielfalt am Arbeitsplatz, soziale
Integration, Produktverantwortung und verantwortungsvolle
Unternehmensfuhrung. Diese Unternehmen zeigen eine Verbesserung
bei der Bewiltigung bedeutender tkologischer oder sozialer Risiken
und Chancen.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American, European und Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien
investieren, die die Kriterien der hauptséchlich getatigten Anlagen
des Fonds nicht erfiillen, sowie in andere Arten von Wertpapieren,
wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen, die die ESG-Kriterien des
Anlageverwalters erfillen.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter quantitatives und qualitatives Research, um
Unternehmen mit giinstigen ESG-Merkmalen zu identifizieren, die ein
tberdurchschnittliches Gesamtrenditepotenzial zu haben scheinen
(Top-Down-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds wendet einen quantitativen

und qualitativen ESG-Research-Prozess an, der die Calvert Principles
for Responsible Investment anwendet, um das Anlageuniversum zu
definieren und gleichzeitig sicherzustellen, dass diese Unternehmen
keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich schaden. Der
Anlageverwalter kann die Unternehmensleitung in Bezug auf finanziell
wesentliche ESG-Themen einbeziehen, die seiner Meinung nach
positive Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die Umwelt haben.

Dabei berticksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine
bestimmte Anlagemoglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktionérskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Der Fonds wird ein Kohlenstoffprofil einhalten, das den Netto-
Null-Zielen des Pariser Abkommens entspricht, einen wesentlich
niedrigeren CO2-FuBabdruck beibehalten, der in der Grélenordnung
von 50 % unter dem der Benchmark liegt, wobei die langfristigen CO2-
Reduktionsziele des Pariser Abkommens berticksichtigt werden, was
im Laufe der Zeit eine Anderung des angestrebten Reduktionsbereichs
erforderlich machen kénnte. Der Kohlenstoff-FuBabdruck

bzw. CO2-FuBabdruck wird als gewichtete durchschnittliche
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Kohlenstoffintensitit gemessen, definiert als Tonnen CO2-Aquivalent
pro TMillion US-Dollar Umsatz.

Unabhéngig von dem vom Fonds angestrebten CO2-Netto-Null-

Profil ist der Fonds bestrebt, auf Portfolioebene ein héheres Maf3 an
Diversitat zu wahren als die Benchmark, gemessen an der gewichteten
durchschnittlichen Anzahl von Frauen auf Vorstandsebene. Der
Anlageverwalter bezieht Daten zur Geschlechterdiversitét in
Aufsichtsriten von Drittanbietern, die Daten zur Anzahl von

Frauen in Aufsichtsraten auf Emittentenebene bereitstellen. Der
Anlageverwalter sammelt diese Daten fur alle Unternehmen in seinem
Anlageuniversum, fiir die Daten verfigbar sind, und berechnet den
gewichteten Durchschnitt fir den Fonds und die Benchmark.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Unternehmen zu identifizieren,
die er als fithrend in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung ansieht, die fur die langfristige
Wertentwicklung der Gesellschaft von Bedeutung sind. Die
Anlagestrategie des Anlageverwalters besteht im Wesentlichen aus
drei Elementen: 1) Identifizierung von Unternehmen, 2) Optimierung
des Portfolios und 3) Einbeziehung des Unternehmens.

Der Anlageverwalter wendet einen quantitativen und qualitativen
ESG-Research-Prozess an, der darauf abzielt, Unternehmen auf der
Grundlage des Beitrags ihrer Produkte und Dienstleistungen im
Umgang mit dkologischen oder gesellschaftlichen Herausforderungen
oder ihres Managements wesentlicher 6kologischer und sozialer
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu differenzieren. Mit Hilfe des
quantitativen Prozesses versucht der Anlageverwalter, Unternehmen
zu identifizieren, die in Bezug auf 6kologische oder soziale Faktoren,
die als finanziell wesentlich fur das Unternehmen eingestuft werden,
zu den besten 20-40 % ihrer Vergleichsgruppe gehdren, aber
gleichzeitig bei keinem anderen wesentlichen Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Thema in die untersten 20-40 % fallen, basierend

auf den eigenen Recherchen des Anlageverwalters. Die ESG-
Bewertungen werden vom Anlageverwalter auf der Grundlage einer
Kombination aus ESG-Daten von Dritten und eigenen Daten unter
Beriicksichtigung von ESG-Themen wie 6kologische Nachhaltigkeit
und Ressourceneffizienz, Diversitat, Gleichberechtigung und
Inklusion, Achtung der Menschenrechte, Produktverantwortung,
Humankapitalmanagement sowie verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Abliufe ermittelt. Die
identifizierten Unternehmen werden auch einer qualitativen Prifung
unterzogen.

Sobald ein Universum von im Hinblick auf ESG-Themen fuhrenden
Unternehmen festgelegt ist, baut der Anlageverwalter das Portfolio
durch einen Optimierungsprozess auf, der das Portfolio auf
Unternehmen mit mehr Geschlechterdiversitat und einem geringeren
Kohlenstoffrisiko ausrichtet und gleichzeitig die Faktorrisiken im
Vergleich zur Benchmark minimiert.

Die vorgenannten ESG-Kriterien werden zu einer Reduzierung des

Anlageuniversums von 20 % oder mehr fithren, und das Ziel des

Anlageverwalters wird sein, sicherzustellen, dass mindestens 90 %

der Emittenten im Portfolio diesen ESG-Kriterien entsprechen. Das

Anlageuniversum fur diese Zwecke ist definiert als die Komponenten

der Benchmark.

Der Anlageverwalter darf wissentlich keine Unternehmen in das

Anlageuniversum aufnehmen:

» mit schwerwiegenden ESG-Konflikten ohne nennenswerte Aussicht
auf Beilegung oder Verbesserung in Verbindung gebracht werden

o Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

¢ Herstellung oder Produktion von Tabak

o Glucksspiel

Dariber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen

dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusitzliche ESG-bezogene

Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit

seinen Anlagezielen vereinbar sind. Weitere produktspezifische

Informationen sind abrufbar auf der Website der SICAV.

Fortsetzung auf der ncichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable US Equity Select Fund Fortsetzung

Zusétzlich zu den oben genannten sektorspezifischen Ausschliissen
Uberwacht der Anlageverwalter die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und Standard-Screenings, die von
Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird Fille mit
Konfliktpotenzial, die er auf der Grundlage von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter als sehr schwerwiegend ansieht, sowie
Verstole gegen den UN Global Compact oder die IAO-Grundprinzipien
untersuchen, wobei solche Vorfille jedoch nicht automatisch zu einem
Ausschluss aus dem Portfolio fihren werden.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten. Der
Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung auch auf
Daten Dritter zuriickgreifen. In einigen Féllen sind jedoch Daten

zu bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse
moglicherweise nicht ohne Weiteres verfiigbar und/oder werden vom
Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen geschétzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 9.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Russell 1000 Index, der fiir den Vergleich von
Nachhaltigkeitsindikatoren und als Indikator fur das Portfoliodesign
verwendet wird. Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwé&hrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
¢ Wandelanleihen e Absicherung

o Kredit e Infrastruktur

e Wahrung ¢ Investmentfonds
e Depositary Receipts ¢ Management

e Derivate e Markt

o Aktien ¢ Immobilienanlage

o ESG/Nachhaltigkeit

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

o Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen
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Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben, und zwar durch
eine Anlage mit vergleichsweise hohen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement in entwickelten Aktienmérkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
e Eintrit CDSC  Management V" Vertrieb
asse waltung

A 5,75 — 1,00 0,19 —

B — 4,00' 1,00 019 1,00

C 3,00 1,002 1,35 0,19 _

= — — 0,40 019 _

I 3,00 — 0,40 0,14 —

J — — 0,20 0,14 —

S — — 0,40 0,10 _

Z 1,00 — 0,40 0,10 _

1Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert US Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des
gesamten Nettovermdogens in Aktien von Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung mit Sitz in den USA.

Genauer gesagt umfassen diese Anlagen nur Stammaktien und
Unternehmen, deren Marktkapitalisierung in der Regel tiber 10
Milliarden USD liegt.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich get&tigten Anlagen des Fonds nicht
erfillen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie aktienbezogene
Wertpapiere und zul&ssige geschlossene Real Estate Investment
Trusts (REITs), die die ESG-Kriterien des Anlageverwalters erfiillen,
investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwihrungen kann teilweise oder
vollstindig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen).

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Beider aktiven Verwaltung des Fonds wird der Fonds

in Unternehmen investieren, die nach Ansicht des Anlageverwalters
durch ihre Geschéftstatigkeit und Geschaftspraktiken ein solides
Management von ESG-Merkmalen aufweisen. Zu diesen Merkmalen
gehdren dkologische Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz,
Unterstiitzung einer gerechten Gesellschaft, Achtung der
Menschenrechte, verantwortungsvolle Unternehmensfihrung und
transparente Geschafte. Der Anlageverwalter ist bestrebt, in ein
Portfolio hochwertiger Unternehmen zu investieren, die mittels
Analyse der Jahresabschlusse ermittelt und an der nachgewiesenen
Fahigkeit eines Unternehmens, seine Ertrige langfristig zu steigern,
gemessen werden. Der Anlageverwalter erachtet qualitativ
hochwertige Unternehmen als solche, die, neben anderen Merkmalen,
typischerweise tber starke Bilanzen, einen besténdigen Cashflow,
dauerhafte Wettbewerbsvorteile, lange Produktzyklen und eine
stabile Nachfrage tber einen Konjunkturzyklus hinweg verfiigen.

Bei seiner Analyse kann der Anlageverwalter die von anerkannten
Ratingagenturen erstellten Bewertungen der finanziellen Qualitat
berticksichtigen. Durch die Investitionen in qualitativ hochwertige
Unternehmen versucht der Anlageverwalter, ein Portfolio aufzubauen,
das an wachsenden Markten partizipieren kann und gleichzeitig die
Beteiligung an fallenden Markten minimiert. Der Fonds ist nicht an
eine Benchmark gebunden und seine Wertentwicklung kann erheblich
von derjenigen der Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Fonds investiert in Unternehmen, die
nach Ansicht des Anlageverwalters durch ihre Geschaftstatigkeit
und Geschaftspraktiken ein solides Management von ESG-
Merkmalen aufweisen. Zu diesen Merkmalen gehéren ékologische
Nachhaltigkeit, Ressourceneffizienz, Unterstiitzung einer gerechten
Gesellschaft, Achtung der Menschenrechte, verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung und transparente Geschifte. Bei der
Identifizierung von Emittenten, die ein solides Management von
ESG-Merkmalen aufweisen, nutzt der Fonds einen quantitativen
und qualitativen ESG-Research-Prozess, der die Calvert Principles
for Responsible Investment auf das gesamte Anlageuniversum
anwendet. In diesem Prozess werden die Unternehmen hinsichtlich
ihres Managements von ESG-Risiken und -Chancen bewertet und
gemal den Calvert-Prinzipien entweder als geeignet oder nicht
geeignet fur e Investitionen eingestuft. Jedes Unternehmen wird
auf der Grundlage wesentlicher ESG-Faktoren im Vergleich zu einer
geeigneten Vergleichsgruppe bewertet. Der Anlageverwalter und
Calvert sind auch bestrebt, die Unternehmensleitung in Bezug auf
finanziell wesentliche ESG-Themen einzubeziehen, die im Rahmen
der Fundamental- und ESG-Research-Prozesse identifiziert wurden.
Das Engagement kann darauf abzielen, positive Verdnderungen
voranzutreiben, die Nachhaltigkeit jedes Unternehmens zu verbessern
und/oder die langfristige Wertschépfung zu steigern.
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Dabei bertcksichtigt der Anlageverwalter die Relevanz und
potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken fiir eine
bestimmte Anlagemdglichkeit oder fiir das Portfolio als Ganzes
im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten Zeithorizonts
fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in angemessener
Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf den Wert
eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um diese Risiken

zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier verkaufen
oder untergewichten, einen aktiven Dialog/Kontakt mit der
Unternehmensleitung aufnehmen (z. B. ein Engagement bei einem
Unternehmen beziiglich seiner wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen, wie z. B. Klimawandel, Diversitat, Arbeitnehmer- und
Menschenrechte und ESG-Offenlegungen), entweder alleine oder
als Teil einer Aktiondrskoalition, oder Anpassungen der Allokationen
vornehmen.

Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb
aufgrund der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien

nicht mehr fir den Fonds in Frage kommen, werden verkauft.
Solche Verkdufe werden innerhalb eines angemessenen Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten sowie auf eigene Research-Daten.

Der Anlageverwalter kann bei der Portfoliozusammenstellung

auch auf Daten Dritter zurtickgreifen. In einigen Fallen sind jedoch
Daten zu bestimmten Emittenten méglicherweise nicht ohne
Weiteres verfiigbar und/oder werden vom Anlageverwalter anhand
angemessener Schitzungen geschatzt.

In Bezug auf diesen Fonds bezieht sich die Verwendung von ,Calvert"
im Namen auf Calvert Research and Management (,Calvert"), eine
indirekte, hundertprozentige Tochtergesellschaft von Morgan Stanley,
deren Rolle in Bezug auf diesen Fonds auf die Bereitstellung von
weisungsgebundenen Anlageratschligen fir den Anlageverwalter
beschrénkt ist, um den Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds
zu unterstiitzen. Calvert hat keine Befugnis, Entscheidungen tiber

die Portfolioallokation oder die Zusammenstellung des Portfolios

im Namen des Fonds zu treffen oder zu empfehlen; eine solche
Anlagebefugnis liegt ausschlieflich beim Anlageverwalter.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Derivate ¢ Investmentfonds

o Aktien e Management

o ESG/Nachhaltigkeit o Markt

e Absicherung ¢ Immobilienanlage

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

o Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Fortsetzung auf der ncichsten Seite.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert US Equity Fund Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement in entwickelten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéaftstagen nach
Annahme eines Antrags.
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Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘te“' Eintritt CDSC  Management V" Vertrieb

asse waltung

A 575 — 1,65 019 —
8 _ 4,001 165 019 1,00
c 3,00 1,002 275 019 —
F _ — 065 09  —
| 3,00 — 0,65 o —
J — — 0,35 014 —
S _ — 065 o0 —
z 1,00 — 0,65 010 —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com

Morgan Stanley Investment Funds

China A-Shares Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermégens in Aktien von Unternehmen, die in Festlandchina
notiert sind.

Zu diesen Anlagen kénnen insbesondere China A-Shares (iber Stock
Connect), Aktien von Emittenten aus anderen Landern, z. B. solche, die
an der Hongkonger Bérse notiert sind (einschlieBlich China H-Shares
und Red Chips), und aktienbezogene Wertpapiere, wie American

und Global Depositary Receipts, von Emittenten mit Sitz in einem
beliebigen Land gehdéren, die sich auf chinesische Unternehmen
beziehen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfillen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwihrungen kann teilweise oder
vollstindig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Verwendung von TRS Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermdégens, maximal 15 %.

Wertpapierleihgeschdfte Voraussichtlich O-5 % des gesamten
Nettovermégens, maximal 33 %.

Strategie Beider aktiven Verwaltung des Fonds kombiniert

der Anlageverwalter makrotkonomische, Markt- und
Fundamentalanalysen, um Unternehmen zu identifizieren,

die attraktive Bewertungen oder ein tberdurchschnittliches
Wachstumspotenzial aufweisen (Top-down- und Bottom-up-
Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden und seine
Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der Benchmark
abweichen.

Bei seinen Anlageentscheidungen berticksichtigt der
Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
¢ Wandelanleihen e Linderrisiko — China
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o Kredit o ESG/Nachhaltigkeit
e Wihrung ¢ Absicherung

» Depositary Receipts e Investmentfonds

e Derivate e Management

¢ Schwellenlander e Markt

e Aktien

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat
e Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

o Operative und Cyberrisiken
* Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement an Aktienmérkten in Schwellenldndern
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung
bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrdgen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Max. einmalige

Gebiihren Jahresgebiihren

Wich- Max. Verwah-
arar, Enrite  cosc VOURES T vertrien CESNen
klasse lindern
A 5,75 — 1,70 0,9 — 0,10

B — 4,00 1,70 0,19 1,00 0,10

C 3,00 1,007 2,40 0,19 — 0,10

F — — 0,70 0,19 — 0,70

| 3,00 — 0,70 014 — 0,10

J = — 0,55 014 — 0,10

S — — 0,70 0,10 — 0,10
Z 1,00 — 0,70 0,10 — 0,10

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jéhrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebiihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Developing Opportunity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Erzielung eines langfristigen Wertzuwachses (gemessen
in USD).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens

70 % des gesamten Nettovermogens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts (einschlieBlich American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs)), und China A-Shares (iiber
Stock Connect), von Emittenten mit Sitz in Entwicklungslandern.

Ein Land kann auf der Grundlage der Klassifizierung gemafl3 MSCI
Emerging Markets Net Index oder einer dhnlichen Klassifizierung
als sich entwickelnder Markt, Schwellenmarkt oder Frontier-
Emerging-Markt klassifiziert werden, bzw. laut einer vergleichbaren
Klassifizierung einer Organisation wie dem Internationalen
Wahrungsfonds, den Vereinten Nationen oder der Weltbank. Fur die
Zwecke dieses Fonds werden ,sich entwickelnde Markte", ,Lander
mit sich entwickelnden Markten", ,Schwellenmarkte”, ,Lander

mit Schwellenmarkten, ,Frontier-Emerging-Markte" und ,Lander
mit Frontier-Emerging-Markten" und dhnliche Begriffe synonym
verwendet und beziehen sich auf die gleichen zugrunde liegenden
Mérkte und Lander.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) auch in Aktienwerte, die die Kriterien der
hauptséchlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann in beschranktem
Umfang (bis zu 10 % des gesamten Nettovermdogens) in Anteile/
Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren,
einschlieBlich der Fonds der SICAV und offener ETFs, die nach dem
Gesetz von 2010 fir OGAWSs in Frage kommen, sowie in Aktien von
Special Purpose Acquisition Companies (SPACs).

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich 0-5 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Der Anlageverwalter verfolgt bei der Auswahl der

Aktien einen Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner
Unternehmen attraktive Anlagemdglichkeiten. Bei der Auswahl der
Wertpapiere sucht der Anlageverwalter Unternehmen mit hohen
Qualitatsstandards, die nach seiner Auffassung zum Kaufzeitpunkt

zu niedrig bewertet sind. Dabei wahlt der Anlageverwalter in der
Regel Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen aus, die
sich durch Wachstum monetarisieren lassen. In den Anlageprozess
eingebunden ist eine Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive
Anderungen, Finanzkraft, kologische und soziale Faktoren sowie
Aspekte der Corporate Governance (auch als ESG bezeichnet).

Der Anlageverwalter erwégt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht langer erfllen. Der Fonds
ist nicht an eine Benchmark gebunden und seine Wertentwicklung
kann erheblich von derjenigen der Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter setzt bei der
Bewertung der Unternehmensqualitdt einen ganzheitlichen
ESG-Ansatz ein, indem er die potenziellen Auswirkungen auf die
Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und die Produktivitat der
Menschen sowie die Mafinahmen der Unternehmensfihrung
analysiert, um Handlungsfahigkeit, Kultur und Vertrauen zu
gewihrleisten. Der Anlageverwalter erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachtet, ist

der Anlageverwalter der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groBerer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht

vom Beteiligungsunternehmen getragen werden, mit groBerer
Wahrscheinlichkeit in den Wert der Wertpapiere eingepreist werden.
Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und Ertragsprofil von
Anlagemoglichkeiten auswirken kénnen, fiihrt der Anlageverwalter
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typischerweise konstruktive Gesprache mit der Unternehmensleitung
iber eine Reihe von ESG-Themen, die er als wesentlich erachtet.

Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen

getatigt werden, zu deren primarer Geschaftstatigkeit Folgendes zahlt:

o Tabak

» Kohle

o \Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen

Dartber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfugbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie furr den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI Emerging Markets Net Index, der fur die
Angabe der geografischen Allokation verwendet wird. Informationen
tber die Benchmark, die fiir den Performance-Vergleich herangezogen
wird, finden Sie im Basisinformationsblatt. Definitionen zur
Verwendung finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Wandelanleihen o Aktien

e | dnderrisiko — China o ESG/Nachhaltigkeit
o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds

e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

e Schwellenldnder e SPACS

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
 Geringe Liquidit&t
e Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

o Operative und Cyberrisiken
e Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

« langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

o Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Developing Opportunity Fund Fortsetzung

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschiftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)
Maé(;;ii;lhn:::'ige Jahresgebiihren

Wich- Max. Verwah-
tigste N Manage- Ver- . rungskosten
Anteil- Eintritt cosc ment waltung Vertrieb in Schwellen-
klasse lindern

A 5,75 — 2,00 0,19 — 0,05

B — 4,00' 2,00 0,19 1,00 0,05

C 3,00 1,002 2,65 0,19 — 0,05

F — — 0,80 0,19 — 0,05

| 3,00 — 0,80 014 — 0,05

) — — 0,60 014 — 0,05

S — — 0,80 0,10 — 0,05

A 1,00 — 0,80 0,10 — 0,05

1Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Leaders Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen aus Schwellenlandern
oder Frontier-Markte (Frontier-Mérkte sind weniger entwickelt als
Schwellenlsnder).

Konkret handelt es sich bei diesen Anlagen um Unternehmen, die ihren
Sitz in Schwellen- oder Frontier-Markt-Léndern haben oder dort in
einem erheblichen Umfang tétig sind. Diese Anlagen kénnen China
A-Shares (iber Stock Connect) und aktienbezogene Wertpapiere

wie American Depositary Receipts und Global Depositary Receipts
sowie Wertpapiere von Unternehmen aus Industrieldndern umfassen,
die zum Zeitpunkt des Kaufs mindestens 35 % ihrer Ertrage oder
Gewinne in Schwellen- und Frontier-Markt-Landern erwirtschaften,
hauptsachlich dort gehandelt werden oder an die Bedingungen in
diesen Landern gebunden sind. Schwellen- und Frontier-Lénder
konnen durch den MSCI Emerging Markets Net Index oder eine
dhnliche Klassifizierung einer internationalen Organisation wie dem
IWF, der UN und der Weltbank bestimmt werden.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfullen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Der Fonds kann bis zu dem angegebenen Prozentsatz des gesamten

Nettovermdgens in die folgenden Anlagen investieren oder in ihnen

engagiert sein:

e Genussscheine (Participatory Notes): 45 % (in diesem Fall als
Prozentsatz des Bruttovermégens nach Abzug der liquiden Mittel)

e China A-Shares (tiber Stock Connect): 20 %

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Verwendung von TRS Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermogens, maximal 15 %.

Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich O-5 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds identifiziert

der Anlageverwalter zunichst die Wachstumstreiber in

den Schwellenléndern. Anschlieffend baut er mithilfe von
Fundamentalanalysen ein konzentriertes Portfolio von Unternehmen
auf, die am besten positioniert scheinen, um von diesen Marktchancen
zu profitieren (Top-down- und wachstumsorientierter Bottom-up-
Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden und seine
Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der Benchmark
abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter beriicksichtigt

bei seiner Entscheidungsfindung auch Nachhaltigkeitsrisiken,

u. a. bei der Durchfuihrung von Due-Diligence-Priifungen und
Analysen, der Bewertung, der Auswahl von Vermogenswerten, der
Portfoliokonstruktion sowie der laufenden Anlagetiberwachung und
dem Portfoliomanagement. Dabei berticksichtigt der Anlageverwalter
die Relevanz und potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken
fur eine bestimmte Anlagemdglichkeit oder fur das Portfolio

als Ganzes im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten
Zeithorizonts fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in
angemessener Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ

auf den Wert eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um

diese Risiken zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier
verkaufen oder untergewichten, aktiv in Dialog/Verhandlungen mit
der Unternehmensleitung treten oder Anpassungen an den Top-Down-
Allokationen in Bezug auf geografische Regionen, Sektoren oder
Anlageklassen vornehmen. Bei der Umsetzung seiner Integration von
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Nachhaltigkeitsrisiken kann der Anlageverwalter eine Kombination
von Informationsquellen nutzen, einschlieBlich von Unternehmen
offengelegter Informationen, nicht von Unternehmen offengelegter
Informationen sowie Analysen und Daten Dritter.

Der Anlageverwalter bezieht die Erwédgung von ESG-Aspekten in seine
Anlageentscheidungen ein. Der Fonds versucht, einen geringeren CO2-
FuBabdruck als der MSCI Emerging Markets Net Index zu erzielen.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass Unternehmen mit
vorausschauenden Managementteams, die proaktive Strategien zu
diesen Nachhaltigkeits- und ESG-Themen aufstellen, langfristig in
geschaftlicher und finanzieller Sicht besser positioniert sein werden
als Unternehmen, die diese Themen nicht berticksichtigen.

Neben der Anlage in Unternehmen, die eine gute
Unternehmensfihrung anwenden und die im Vergleich zu ihren
Konkurrenten ein starkes Management von Nachhaltigkeitsfaktoren
aufweisen, kann der Fonds in Unternehmen in Schwellenmarkten
anlegen, die skalierbare und rentable Lésungen fur drangende
Nachhaltigkeitsprobleme wie Klimawandel und Umwelt-/
Ressourcenmanagement anbieten. Der Fonds wird versuchen,
bestimmte Unternehmen auszuschlieBen, die in hohem Male
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind, indem er diesbeziiglich auf
die Anlageauswahl ein Konzept der gréBten Anstrengung anwendet.
Das Ziel des Anlageverwalters wird es sein sicherzustellen, dass
wenigstens 90 % des Portfolios des Fonds der oben beschriebenen
Nachhaltigkeitsanalyse unterliegen.

ESG-Kriterien werden vom Anlageverwalter sowohl wéhrend des

Anlage- als auch wéhrend des Research-Prozesses berticksichtigt,

um die Exponierung gegeniiber Nachhaltigkeitsrisiken zu

begrenzen. Zu diesen Kriterien kdnnen unter anderem

Kohlenstoffemissionen, Wasserknappheit, Abfallmanagement,

Biodiversitat, Arbeitsmanagement, Geschlechtervielfalt, Gesundheit

und Sicherheit, Produktsicherheit, Datenschutz und -sicherheit,

Vergltung von Fuhrungskraften, Unabhangigkeit des Vorstands und

Anteilinhaberrechte gehoren. Der Anlageverwalter konzentriert sich

darauf, das Management eines Unternehmens in Bezug auf die seiner

Meinung nach wichtigen Governance-, Umwelt- und/oder sozialen

Themen, mit denen ein Unternehmen konfrontiert ist, einzubeziehen.

Die Anwendung der vorstehenden ESG-Kriterien sollte zu einer

Reduzierung des Anlageuniversums um 20 % oder mehr fihren.

Anlagen durfen wissentlich nicht in Unternehmen getatigt werden,

deren Ertrége den folgenden Prozentsdtzen entsprechen oder diese

Ubersteigen:

e fossile Brennstoffe (10 %)

e Abbau und Gewinnung von Kraftwerkskohle, oder
Kohleverstromung (10 %)

e Ol- und Gasférderung oder -produktion in der Arktis, einschlieBlich
des Arctic National Wildlife Refuge (ANWR) (5 %)

e Abbau oder Produktion von Olsand (5 %)

Produktion, Lieferung oder Einzelhandel von Tabakprodukten,

einschlieBlich der Lieferung von Schlusselkomponenten wie Filtern

G %)

e Unterhaltung fur Erwachsene (0 %) und Gliicksspiele (5 %)

« zivile Schusswaffen und umstrittenen Waffen (0 %)

Dartber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu den
Ausschlussen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf
der Website der SICAV verfigbar ist. Die Ausschliisse werden durch
die eigene Analyse des Anlageverwalters bestimmt und beruhen nicht
auf der Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch durch unabhingige
Analysen von ESG-Konflikten durch Dritte und Untersuchungen

zu Beteiligungen von Unternehmen unterstiitzt werden. Die
Ausschlusskriterien werden auf alle Wertpapieranlagen innerhalb des
Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden nicht auf Anlagen
angewendet, bei denen der Anlageverwalter keine direkte Kontrolle
Uber die zugrunde liegenden Bestande hat, z. B. bei Organismen fiir
gemeinsame Anlagen oder offenen ETFs.

Fortsetzung auf der ncichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Emerging Leaders Equity Fund Fortsetzung

Die Ausschlusskriterien werden in regelmaBigen Abstanden tberpriift,
und alle Anderungen werden im Dokument zur Ausschlusspolitik
berticksichtigt. Anlagen, die vom Fonds gehalten werden, aber
aufgrund der Anwendung der oben genannten ESG-Kriterien
eingeschrankt werden, nachdem sie fiir den Fonds erworben wurden,
werden verkauft. Solche Verkdufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wéhrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verlasst sich aber bei der Gestaltung des
Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageverwalter
verldsst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten. In
einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten oder die
oben genannten Ausschliisse méglicherweise nicht verfiigbar und/oder
werden vom Anlageverwalter anhand angemessener Schitzungen
oder Daten von Dritten geschatzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI Emerging Markets Net Index, der fiir den
Vergleich der Nachhaltigkeitsindikatoren, Performance-Vergleiche
und fur die Angabe der geografischen Allokation verwendet wird.
Definitionen zur Verwendung finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
¢ Konzentration ¢ Schwellenliander

e Wandelanleihen o Aktien

e Ldnderrisiko — China o ESG/Nachhaltigkeit
e Landerrisiko — Indien o Absicherung

o Kredit ¢ Investmentfonds

e Wihrung e Management

¢ Depositary Receipts o Markt

e Derivate

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren

Ereignissen verbundene Risiken

e Geringe Liquiditat o Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich

Wertpapiertechniken
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e Operative und Cyberrisiken e Steuerliche Anderungen

e Ubliche Praktiken
Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

an einem Engagement an Aktienmérkten in Schwellenldndern
weltweit interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur
Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschiftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Max. einmalige

Gebiihren Jahresgebiihren

Wich- Max. Verwah-
A, Emtritt s MEUREST e Vertrib R
klasse lindern
A 5,75 — 1,90 0,19 — 0,05

B — 4,00 1,90 019 1,00 0,05

C 3,00 1,007 2,60 0,19 — 0,05

F — — 0,75 0,19 — 0,05

| 3,00 — 0,75 014 — 0,05

) — — — 014 — 0,05

S — — 0,75 0,10 — 0,05

Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Europe Opportunity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses (in EUR).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens

70 % des gesamten Nettovermdgens) in Aktienwerte von Emittenten
mit Sitz in Europa, einschlieBlich Depositary Receipts (American
Depository Receipts (ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und
European Depository Receipts (EDRS)).

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) auch in Aktienwerte, die die Kriterien der
hauptséchlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, Optionsscheine sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente investieren. Der Fonds kann in beschranktem
Umfang (bis zu 10 % des gesamten Nettovermdogens) in Anteile/
Aktien anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren,
einschlieBlich der Fonds der SICAV und offener ETFs, die nach dem
Gesetz von 2010 fur OGAWSs in Frage kommen, sowie in Aktien von
Special Purpose Acquisition Companies (SPACs).

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Verwendung von TRS Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermégens, maximal 25 %.
Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter verfolgt bei der Auswahl der
Aktien einen Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner
Unternehmen attraktive Anlagemdoglichkeiten. Bei der Auswahl

der Wertpapiere sucht der Anlageverwalter etablierte und
aufstrebende Unternehmen mit hohen Qualititsstandards, die nach
seiner Auffassung zum Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind.
Dabei wihlt der Anlageverwalter in der Regel Unternehmen mit
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum
monetarisieren lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte

der Corporate Governance (auch als ESG bezeichnet). Der
Anlageverwalter erwégt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht langer erfiillen. Der Fonds
wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine Benchmark
nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht durch die
Zusammensetzung einer Benchmark beschrénkt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter setzt bei der
Bewertung der Unternehmensqualitit einen ganzheitlichen
ESG-Ansatz ein, indem er die potenziellen Auswirkungen auf die
Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und die Produktivitat der
Menschen sowie die Mainahmen der Unternehmensfihrung
analysiert, um Handlungsfahigkeit, Kultur und Vertrauen zu
gewihrleisten. Der Anlageverwalter erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachtet, ist

der Anlageverwalter der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groBerer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht vom
Unternehmen getragen werden, mit gréerer Wahrscheinlichkeit in
den Wert der Wertpapiere eingepreist werden. Da sich ESG-Risiken
potenziell auf das Risiko- und Ertragsprofil von Anlageméglichkeiten
auswirken kénnen, fihrt der Anlageverwalter typischerweise
konstruktive Gespréche mit der Unternehmensleitung tber eine Reihe
von ESG-Themen, die er als wesentlich erachtet.

Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen

getatigt werden, zu deren primarer Geschaftstatigkeit Folgendes zahlt:

o Tabak

o Kohle

o Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen
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Daruber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfugbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds EUR.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
 Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

o Kredit e Eurozone

e Wihrung e Absicherung

o Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate e Management

e Schwellenldnder o Markt

o Aktien e SPACS

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
 Geringe Liquidit&t

* Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

* Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Europe Opportunity Fund Fortsetzung

Gebiihren (%)
Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
Il\({ﬂ:eil- Eintritt CDSC  Management Ver-  yertrieb
asse waltung
A 5,75 — 1,50 0,19 —
B — 4,00 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1,002 2,20 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
I 3,00 — 0,75 0,14 —
J — — 0,40 0,14 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Equity Income Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Erzielung eines regelmaligen Ertragsstroms und
langfristigen Kapitalwachstums.

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %
des gesamten Nettovermégens) in qualitativ hochwertige Aktien von
Emittenten, die in den entwickelten Léndern der Welt anséssig sind
und eine stetige Dividendenrendite ausschitten.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) in Aktienwerte von Emittenten aus
Schwellenlandern, einschlieBlich China A-Shares (iiber Stock
Connect), sowie in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien oder Vorzugsaktien wandelbar sind, in Optionsscheine
auf Wertpapiere und andere aktiengebundene Wertpapiere
investieren, um ein Engagement in Emittenten aus Industrie- und
Schwellenléndern zu erzielen. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermogens in China A-Shares (iiber Stock Connect) investieren.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Der Fonds wird zu Zwecken der Ertragssteigerung mit Morgan Stanley
& Co. International Plc derivative Finanzinstrumente abschliefen.
Diese Strategie wird aller Voraussicht nach ein Engagement in
Optionen auf Aktienindizes tiber einen oder mehrere Swaps umfassen.
Damit soll die Hohe der Ertrége durch den Erhalt von Prémien, die im
Zusammenhang mit dem Verkauf der zugrunde liegenden Optionen
erzielt werden, gesteigert werden. Bei steigenden Kursen kann das
Risiko von Kapitalverlusten aus den Swaps, die aus der Austibung der
Optionen entstehen, jedoch durch die Wertsteigerung der Basiswerte
verringert werden.

Verwendung von TRS Voraussichtlich 200 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 250 %.
Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter investiert in ein konzentriertes
Portfolio hochwertiger Unternehmen mit nachhaltig hohen
Betriebskapitalrenditen, deren Erfolg nach Ansicht des
Anlageverwalters von immateriellen Vermégenswerten (z. B.
Markennamen, Urheberrechte oder Vertriebstechniken) abhingt, die
ein starkes Geschaftsmodell unterstiitzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrankt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Ein wesentlicher und integrierter Teil

des Anlageprozesses besteht fiir den Anlageverwalter darin, die
relevanten Faktoren, die fir langfristige und nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, Unternehmen im Rahmen dieses Prozesses
einzubinden. Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen
des Anlageverwalters, welche Anlagen ausgewdhlt werden. Wihrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getéatigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageverwalter berticksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens gefdhrden oder verbessern kénnten.
Anlagebeschrankungen:

¢ Der Fonds wendet klimabezogene Beschrankungen an, um

Anlagen in Unternehmen auszuschlieBen, die nach Ansicht des

Anlageverwalters:

— mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B. OL, Gas
und Kohle),

— deren Hauptgeschaftstatigkeit Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und
Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

e dartber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschéftstatigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst
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— die gemal der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR") eine Verbindung zu
kontroversen Waffen haben.

Die oben genannten Beschrédnkungen werden vom Anlageverwalter
auf 100 % der im Fonds befindlichen Aktien angewendet, kénnen aber
nicht auf die Swaps angewendet werden. Die Einzelheiten zu den oben
genannten Ausschlissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,
die auf der Website der SICAV (morganstanleyinvestmentfunds.com
und auf morganstanley.com/im) verfiigbar ist. Dartiber hinaus kann
sich der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen dafiir entscheiden,
im Laufe der Zeit zusdtzliche ESG-bezogene Anlagebeschrénkungen
anzuwenden, die seiner Ansicht nach mit seinen Anlagezielen vereinbar
sind. Solche zusétzlichen Beschrankungen werden im Zuge ihrer
Umsetzung offengelegt unter morganstanleyinvestmentfunds.com
und auf morganstanley.com/im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten
werden, die jedoch nach dem Zeitpunkt des Erwerbs fir den Fonds
unter eine der im ersten oder im zweiten Aufzahlungspunkt genannten
Beschrankungen fallen, werden verkauft. Solche Verkéaufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Anlageverwalter tiberwacht die Geschaftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die der Anlageverwalter von Drittanbietern bezieht,
einschlieBlich VerstéBen gegen den Globalen Pakt der Vereinten
Nationen (UN Global Compact), sowie anhand eigener Gespréche mit
der Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageverwalter
pruft Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach

ein erheblicher Verstof gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schlielt solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfiihrung von Nachforschungen und/oder
Gespréchen der Ansicht ist, dass der VerstoB fiir die Nachhaltigkeit
der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist, ein erhebliches
Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der Emittent sich nicht

zu angemessenen Abhilfemaflinahmen verpflichtet hat. Derartige
Ausschlisse werden vom Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
und nicht aufgrund der Analyse Dritter festgelegt. Die Analyse

kann durch die Analyse von ESG-Konflikten durch Dritte und
Geschaftsmetriken unterstitzt werden.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fur

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwédhrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Konzentration o Aktien
¢ Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e Linderrisiko — China e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Leverage

e Derivate e Management

o Schwellenldnder e Markt

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im

Global Brands Equity Income Fund Fortsetzung

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

e Gegenpartei und Sicherheiten

¢ Operative und Cyberrisiken

e Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Relativer VaR, wobei der MSCI
World Index als Referenzportfolio verwendet wird. Erwartete Brutto-
Hebelwirkung: 200 % (nicht garantiert; kann héher oder niedriger
sein).

Planung lIhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

o langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach

Annahme eines Antrags.
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Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘te“' Eintritt CDSC  Management V" Vertrieb

asse waltung

A 575 — 175 019 —
8 _ 4,001 175 019 1,00
c 3,00 1,002 2,50 019 —
F _ — 085 09  —
| 3,00 — 085 o —
J — — 0,55 014 —
S _ — 0,85 o0 —
4 1,00 _ 0,85 010  —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielen einer attraktiven langfristigen Rendite, in USD.

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %
des gesamten Nettovermégens) in Aktien von Unternehmen mit Sitz in
den Industrienationen weltweit.

Der Fonds kann auBerdem ergénzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen,

die in Stammaktien oder in Vorzugsaktien wandelbar sind, sowie

in Optionsscheine auf Wertpapiere und andere aktiengebundene
Wertpapiere anlegen, um ein Engagement in Unternehmen in
entwickelten Markten und Schwellenmarkten zu erreichen, sowie

in Aktien von Unternehmen aus Schwellenmarkten und (tiber Stock
Connect) in China A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermogens in China A-Shares (iiber Stock Connect) investieren.

Siehe auch ,Zul&ssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) zu mindern kann
der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds darf nur Kernderivate verwenden (siehe ,Wie die Fonds
Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter investiert in ein konzentriertes
Portfolio hochwertiger Unternehmen mit nachhaltig hohen
Betriebskapitalrenditen, und deren Erfolg nach Ansicht des
Anlageverwalters von immateriellen Vermogenswerten (z. B.
Markennamen, Urheberrechte oder Vertriebstechniken) abhingig ist,
die ein starkes Geschaftsmodell unterstutzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrankt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Ein wesentlicher und integrierter Teil

des Anlageprozesses besteht fiir den Anlageverwalter darin, die
relevanten Faktoren, die fiir langfristige und nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, Unternehmen im Rahmen dieses Prozesses
einzubinden. Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen
des Anlageverwalters, welche Anlagen ausgewshlt werden. Wéhrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getétigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageverwalter beriicksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens geféhrden oder verbessern kénnten.

Anlagebeschrankungen:
¢ Der Fonds wendet klimabezogene Beschrankungen an, um

Anlagen in Unternehmen auszuschlieBen, die nach Ansicht des

Anlageverwalters:

— mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B. OL, Gas
und Kohle),

— deren Hauptgeschaftstatigkeit Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und
Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

e dartiber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschaftstatigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst

— die gemil3 der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR") eine Verbindung zu
kontroversen Waffen haben.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschlissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website der SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com
im) verfiigbar ist. Dariiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche
ESG-bezogene Anlagebeschrénkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusé&tzlichen
Beschrankungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt unter
morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com

im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch nach
dem Zeitpunkt des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im ersten
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oder im zweiten Aufzahlungspunkt genannten Beschrénkungen fallen,
werden verkauft. Solche Verkéufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageverwalter tiberwacht die Geschaftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die der Anlageverwalter von Drittanbietern bezieht,
einschlieBlich VerstéBen gegen den Globalen Pakt der Vereinten
Nationen (UN Global Compact), sowie anhand eigener Gespriche mit
der Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageverwalter
prift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach

ein erheblicher Verstof gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schlielt solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen und/oder
Gesprachen der Ansicht ist, dass der Verstol3 fur die Nachhaltigkeit
der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist, ein erhebliches
Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der Emittent sich nicht

zu angemessenen Abhilfemaflinahmen verpflichtet hat. Derartige
Ausschlisse werden vom Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
und nicht aufgrund der Analyse Dritter festgelegt. Die Analyse

kann durch die Analyse von ESG-Konflikten durch Dritte und
Geschaftsmetriken unterstitzt werden.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen 165 zur Verwendung finden Sie
auf Seite.

Grundwidhrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
¢ Konzentration o Aktien
* Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e Linderrisiko — China e Eurozone

o Kredit o Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

e Schwellenldnder

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

e Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

« langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Fortsetzung auf der néichsten Seite.
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Global Brands Fund Fortsetzung

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschiftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
lll\(:.‘teil- Eintritt cpsc Management Ver- Vertrieb
asse waltung

A 575 — 1,60 0,19 —

8 — 4,00’ 160 018 100

C 3,00 1,00° 2,40 0,19 —

F — — 0775 019 _

I 3,00 — 0,75 0,14 —

J - - — 014 —

> — — 075 o0 —

Z 1,00 — 0,75 0,10 —

'Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 1 %. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Horizon 2029 Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalwachstum (Total Return).

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermégens in Anleihen oder Aktien.

Konkret handelt es sich bei diesen Anleihen um Staatsanleihen, die
von europdischen Landern wie Italien ausgegeben werden und von
beliebiger Bonitat sein kdnnen. Bis zu 20 % dieser Anlagen kénnen
unterhalb von Investment Grade liegen (Hochzinsanleihen). Der
Fonds wird nicht in notleidende Wertpapiere investieren. Die Aktien
stammen von Unternehmen in den Industrieléndern der Welt.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdogens
in Anleihen und Aktien investieren, die nicht den Kriterien der
Hauptanlagen des Fonds entsprechen, wie z. B. Aktien von
Unternehmen in Schwellenldndern.

Der Fonds kann bis zu dem angegebenen Prozentsatz des gesamten
Nettovermogens in die folgenden Anlagen investieren oder in ihnen
engagiert sein:

e China A-Shares (tiber Stock Connect): 10 %

Die Anlage in Aktien von Unternehmen kann auch Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar sind, und andere aktienbezogene Wertpapiere umfassen.

Der Fonds wird seine Asset-Allokation schrittweise von einer
anfinglichen Anlage von 90 % seines Vermogens (ohne Barmittel)

in Anleihen bis zu einer Anlage von bis zu 100 % seines Vermogens
(ohne Barmittel) in Aktien am Ende eines vierjshrigen Anlagezeitraums
umstellen. Der Fonds wird versuchen, seine Vermégensaufteilung in
Aktien zu Beginn jedes Quartals wahrend dieses Zeitraums zu erhéhen
und seine Vermogensaufteilung in Anleihen zu verringern. Nach Ablauf
der vier Jahre wird der Fonds vollstandig in Aktien (ohne Barmittel)
investiert sein.

Ziel-

Vermogens- Bei

. 1. Jan. 1. Jan. 1. Jan. 1. Jan.

aufteilung  Auflegung 5556 2027 2028 2029
(ohne des Fonds

Barmittel)

Anleihen 90 % 75% 50% 25% 0%

Aktien 10 % 25% 50% 5% 100 %

Ungeachtet der obigen Ausfihrungen liegt es im Ermessen

des Anlageverwalters, die Vermogensaufteilung je nach
Marktbedingungen anzupassen. Diese Anpassung kann in kiirzeren
oder langeren Abstanden erfolgen und mehr oder weniger stark von
den oben genannten Ziel-Vermégensaufteilungen abweichen, um die
Interessen der Aktionare zu wahren (z. B. bei auBergewshnlichen
Marktbedingungen).

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden. Siehe auch ,Zuléssige Vermogenswerte, Techniken und
Transaktionen" auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) zu mindern kann
der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds darf nur Kernderivate verwenden (siehe ,Wie die Fonds
Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Die Verwendung von ,Global Brands"im Namen des
Fonds bezieht sich auf das Engagement des Fonds nach Ablauf des
Zeitraums, das darauf abzielt, das Engagement des Global Brands
Fund widerzuspiegeln (weitere Informationen zu diesem Fonds finden
Sie in der Fondsbeschreibung auf Seite 34). Die Verwendung von
,Horizon 2029" im Namen des Fonds bezieht sich auf das angestrebte
Datum fir den Abschluss des Ubergangs zu einer 100-prozentigen
Aktienallokation fir den Fonds.

Anleihenallokation: Der Anlageverwalter strebt eine Anlage

mit einer flexiblen diskretiondren Strategie an, bei der Anleihen
ausgewdihlt werden, die unter Berticksichtigung der allgemeinen
Ziel-Vermogensaufteilung des Fonds die beste Rendite im Verhéltnis
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zum Risiko zu bieten scheinen. Aktienallokation Der Anlageverwalter
investiert in ein konzentriertes Portfolio hochwertiger Unternehmen
mit nachhaltig hohen Betriebskapitalrenditen, und deren Erfolg nach
Ansicht des Anlageverwalters von immateriellen Vermogenswerten
(z. B. Markennamen, Urheberrechte oder Vertriebstechniken) abhingig
ist, die ein starkes Geschiftsmodell unterstiitzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrankt.

Nachhaltigkeitsansatz Anleihenallokation: Der Anlageverwalter
bezieht gegebenenfalls eine Bewertung nachhaltigkeitsbezogener
Risiken in seinen Anleihenauswahlprozess ein, die unter anderem
die Anfélligkeit fur Klimaveranderungen, politische Stabilitat, eine
effektive Regierung, Rechtsstaatlichkeit und Korruption umfassen
kann, aber nicht darauf beschrankt ist. Aktienallokation: Als
wesentlicher und integrierter Bestandteil des Anlageprozesses

im Zusammenhang mit Aktien bewertet der Anlageverwalter
relevante Faktoren, die fir langfristig nachhaltige hohe Renditen
auf das Betriebskapital von wesentlicher Bedeutung sein konnen,
einschlieBlich ESG-Faktoren, und versucht, im Rahmen dessen mit
Unternehmen in Kontakt zu treten. Abhédngig vom Anlageziel des
Fonds liegt es im Ermessen des Anlageverwalters, welche Anlagen
ausgewshlt werden. ESG-Uberlegungen sind zwar ein integrierter
und grundlegender Bestandteil des Anlageprozesses in Bezug auf
Aktien, aber ESG-Faktoren sind nicht der einzige Faktor, der dartiber
entscheidet, ob eine Anlage getitigt werden kann oder eine Position
im Portfolio des Fonds verbleiben kann. Stattdessen berticksichtigt
der Anlageverwalter potenziell wesentliche Risiken oder Chancen in
einem der ESG-Bereiche, die die hohen Renditen des Betriebskapitals
eines Unternehmens potenziell gefdhrden oder steigern kénnten.

Der Anlageverwalter wendet auch bestimmte Anlagebeschrankungen
an.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Keine.

Grundwihrung des Fonds EUR.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

» Konzentration o Aktien
e Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e Linderrisiko — China * Eurozone

o Kredit e Absicherung

o Wihrung e Zinssatz

e Depositary Receipts e Investmentfonds
e Derivate e Management

¢ Schwellenlander ¢ Markt

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

o Gegenpartei und Sicherheiten

e Ausfall

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

o Operative und Cyberrisiken
o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Fortsetzung auf der ncichsten Seite.



Global Brands Horizon 2029 Fund Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einer schrittweisen Erhthung ihres Engagements in entwickelten
Aktienmarkten interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur
Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antriagen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebthren werden zu Beginn eines jeden Quartals
auf der Grundlage der angestrebten Vermogensaufteilung fur das
Quartal erhoht. Zur Veranschaulichung finden Sie unten die Position
zu bestimmten Zeitpunkten.

Bei

gt 1. Jan. 1. Jan. 1. Jan. 1. Jan.
A":::Tﬂlg:::e ﬁ::l o 2026 2027 2028 2029
A B 0,52 0,70 1,00 130 160

C 0,69 0,98 145 1,93 2,40

7 0,21 0,30 0,45 0,60 0,75

Gebiihren (%)
. Max. einmalige "
Wich- . g Jahresgebiihren
tigste Gebiihren
Anteil- ginerite  cpsc Management ~ Verwaltung Vertrieb
klasse
A 5,75 — Diese Gebuhren 0,19 —
B _ 400" kénnen sichim Laufe 019 100
' der Zeit andern. Wei- ' '
2
c 300 100% “tere Informationen 019 o
z 1,00 — finden Sie rechts. 0,10 =

! Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren nach dem
Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 1%. Diese Anteile werden nach 4 Jahren
automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

?Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb eines Jahres nach dem Kauf

verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maximal 0,03 %.

Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter ,Fondsgebtihren und Kosten" auf

Seite 193. Eine aktuelle und vollstindige Liste der verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter
morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Core Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen mit mittlerer und grof3er
Marktkapitalisierung, mit Sitz in der ganzen Welt, einschlieBlich
Schwellenléndern.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen aktienbezogene Wertpapiere wie
American und Global Depositary Receipts, einschlieBlich zuléssige
geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfullen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds bestimmt der
Anlageverwalter die Allokation der Vermogenswerte auf der
Grundlage einer quantitativen Analyse von Wert, Wachstum, Dynamik
und Qualitadt. AnschlieBend nutzt er die Fundamentalanalyse, um
einzelne Unternehmen auszuwahlen und ein konzentriertes Portfolio
aufzubauen (Top-down- und Bottom-up-Ansatz). Der Fonds ist nicht
an eine Benchmark gebunden und seine Wertentwicklung kann
erheblich von derjenigen der Benchmark abweichen.

Bei seinen Anlageentscheidungen berticksichtigt der
Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

» Wandelanleihen e Wihrung

o Kredit o Depositary Receipts
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e Derivate e Absicherung

e Schwellenlander e Investmentfonds
e Aktien e Management

o ESG/Nachhaltigkeit o Markt

e Eurozone ¢ Immobilienanlage

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

» Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

« Ubliche Praktiken
o Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
mittelfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e ein mittelfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement an den weltweiten Aktienmérkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘::sit Eintritt CDSC  Management w!l::-ng Vertrieb
A 575 — 1,35 0,19 —
B — 4,00’ 135 019 100
C 3,00 1,00 1,80 019 _
F — — 0,55 019 _
| 3,00 — 0,55 0 _
) — — — 014 -
S — — 0,55 010 _
Z 1,00 — 0,55 0,10 _

' Zeitbedingte Riicknahmeabschlige gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Endurance Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses (in USD).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70
% des gesamten Nettovermdgens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts (einschlieBlich American Depositary Receipts
(ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)), von etablierten
und aufstrebenden Unternehmen auf der ganzen Welt, deren
Kapitalisierung im Bereich der im MSCI ALl Country World Index
enthaltenen Unternehmen liegt.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) auch in Aktienwerte, die die Kriterien der
hauptséchlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, China A-Shares (iber Stock Connect), Optionsscheine
sowie in andere aktiengebundene Finanzinstrumente investieren. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in China A-Shares
(tiber Stock Connect) investieren. Der Fonds kann in beschranktem
Umfang (bis zu 10 % des gesamten Nettovermdogens) in Anteile/
Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren,
einschlieBlich der Fonds der SICAV und offener ETFs, die nach dem
Gesetz von 2010 fir OGAWSs in Frage kommen, sowie in Aktien von
Special Purpose Acquisition Companies (SPACs).

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich O-5 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Beidiesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-
Up-Ansatz in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem
attraktive Anlagemdglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen
gesucht werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere fir die Anlagen
sucht der Anlageverwalter nach Unternehmen mit nachhaltigen
Wettbewerbsvorteilen. Der Anlageverwalter wird normalerweise
Unternehmen den Vorzug geben, die steigende Renditen auf das
eingesetzte Kapital, Gberdurchschnittliche Geschaftsaussichten,

eine starke Generierung von freiem Cashflow und ein attraktives
Verhéltnis zwischen Risiken und Chancen zu bieten haben. Der Fonds
wird langfristig weltweit in Unternehmen anlegen, bei denen der
Anlageverwalter der Auffassung ist, dass sie die dauerhaftesten
Wettbewerbsvorteile bieten. Der Fonds kann ebenfalls in
Unternehmen mit einem moderateren Wachstum, in Unternehmen
mit einer geringeren Ertragsvolatilitit und/oder in Unternehmen mit
etwas Zyklizitat in ihren Endmérkten anlegen. Der Fonds wird aktiv
verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer Benchmark zu folgen, und
daher nicht durch die Zusammensetzung des MSCI All Country World
Index eingeschrankt. Der Fonds bezieht sich auf die Benchmark, um die
Kapitalisierungsspanne der Emittenten festzulegen, in die der Fonds
anlegen wird.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom
Anlageverwalter aktiv in den Anlageprozess mit einbezogen,

indem er ESG-Faktoren als Anhaltspunkte fiir eine ergianzende
Fundamentalanalyse heranzieht, die den Anlageentscheidungsprozess
unterstiitzen kann. Der Anlageverwalter versucht zu verstehen,

wie tkologische und soziale Initiativen innerhalb der Unternehmen
durch Stérkung dauerhafter Wettbewerbsvorteile, Generierung

von Wachstumsmoglichkeiten, Rentabilititssteigerung, und/oder
Anpassung an sikulare Wachstumstrends zum Unternehmenswert
beitragen kénnen. Der Anlageverwalter setzt sich in der Regel mit den
Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu erértern, mit
dem Ziel zu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen Chancen und
Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert des Wertpapiers
auswirken kénnen. Zu den weiteren Aspekten des Anlageprozesses
zdhlen eine eigene systematische Bewertung der Governance-
Grundsatze, wobei der Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die
Vergiitung auf langfristige Wertschépfung auszurichten.

Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen
getatigt werden, zu deren primarer Geschéftstatigkeit Folgendes zahlt:
e Tabak

» Kohle
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o \Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen

Daruber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschlissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfugbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI All Country World Index, der als Indikator
fur das Portfoliodesign verwendet wird. Informationen tiber die
Benchmark, die fir den Performance-Vergleich herangezogen wird,
finden Sie im Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung
finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
e Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e | dnderrisiko — China e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

e Schwellenlander e SPACS

o Aktien

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat
» Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

e Operative und Cyberrisiken
« Ubliche Praktiken
o Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Global Endurance Fund Fortsetzung

Gebiihren (%)
Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘l\({‘teil- Eintritt cpsc Management Ver- Vertrieb
asse waltung
A 5,75 — 1,60 019
B = 4,00' 160 019 100
C 3,00 1,002 2,40 019 —
i — - 075 019
[ 3,00 — 075 04 —
; - — — om  —
> — — — o0 —
Z 1,00 — 075 010  —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Insight Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses (in USD).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens

70 % des gesamten Nettovermogens) in Wertpapiere, die von
Unternehmen auf globaler Basis ausgegeben werden. Unter normalen
Marktbedingungen wird das Anlageziel des Fonds hauptsachlich durch
die Anlage in Aktien von etablierten und aufstrebenden Unternehmen
verfolgt.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermogens) auch in Aktien von Unternehmen, die die oben
genannten Anforderungen nicht erfiillen, in Schuldverschreibungen,
die in Stammaktien wandelbar sind, in Depositary Receipts
(einschlieBlich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)), Vorzugsaktien, Optionsscheine

auf Wertpapiere, geldnahe Mittel und andere aktiengebundene
Wertpapiere investieren. Der Fonds kann in Aktien von Special
Purpose Acquisition Companies (SPACs) und bis zu 10 % seines
Nettovermégens in China A-Shares (iiber Stock Connect) investieren.

Siehe auch , Zul&ssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen®
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Verwendung von TRS Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermogens, maximal 15 %.
Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Bei diesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-Up-
Ansatz in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem attraktive
Anlagemoglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen gesucht
werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fur die Anlage investiert
der Anlageverwalter in der Regel in einzigartige Unternehmen,

die seiner Ansicht nach nachhaltige Wettbewerbsvorteile mit
tberdurchschnittlichen Geschaftsaussichten, die Fahigkeit, Kapital

zu hohen Renditen einzusetzen, starke Bilanzen und ein attraktives
Risiko-/Ertragsverhiltnis aufweisen. Der Fonds wird aktiv verwaltet
und ist nicht konzipiert, um eine Benchmark zu nachzubilden. Daher
ist die Verwaltung des Fonds nicht durch die Zusammensetzung einer
Benchmark beschrankt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom
Anlageverwalter aktiv in den Anlageprozess mit einbezogen,

indem er ESG-Faktoren als Anhaltspunkte fir eine ergénzende
Fundamentalanalyse heranzieht, die den Anlageentscheidungsprozess
unterstiitzen kann. Der Anlageverwalter versucht zu verstehen,

wie 6kologische und soziale Initiativen innerhalb der Unternehmen
durch Stérkung dauerhafter Wettbewerbsvorteile, Generierung

von Wachstumsmoglichkeiten, Rentabilitétssteigerung, und/oder
Anpassung an sakulare Wachstumstrends zum Unternehmenswert
beitragen kénnen. Der Anlageverwalter setzt sich in der Regel mit den
Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu erértern, mit
dem Ziel zu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen Chancen und
Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert des Wertpapiers
auswirken kénnen. Zu den weiteren Aspekten des Anlageprozesses
zdhlen eine eigene systematische Bewertung der Governance-
Grundsatze, wobei der Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die
Vergiitung auf langfristige Wertschopfung auszurichten.

Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen

getatigt werden, zu deren primarer Geschaftstatigkeit Folgendes zihlt:

e Tabak

o Kohle

o Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen

Dartber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfigbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.
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Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwédhrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

e Wandelanleihen e ESG/Nachhaltigkeit
e Landerrisiko — China e Eurozone

o Kredit ¢ Absicherung

e Wahrung e Investmentfonds

e Depositary Receipts e Management

e Derivate o Markt

e Schwellenldnder e SPACS

o Aktien

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

» Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

o Ubliche Praktiken
o Steuerliche Anderungen

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘:sest Eintritt CDSC  Management wa\ﬁ;g Vertrieb
A 575 — 1,60 019 _

B — 4,00 160 019 100
C 3,00 1,002 2,40 019 _
F = — 0,75 0719 _
[ 3,00 — 0,75 0% _
) - — — 04 —
s — — 075 010 _
z 1,00 = 0,75 0,10 —

' Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschléige gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Opportunity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses (in USD).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %
des gesamten Nettovermégens) in Aktienwerte von Emittenten mit
Sitz in einem beliebigen Land, einschliellich Depositary Receipts
(einschlieBlich American Depositary Receipts (ADRs) und Global
Depositary Receipts (GDRs)).

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Vorzugsaktien, in China A-Shares (iber Stock
Connect), Optionsscheine auf Wertpapiere, geldnahe Mittel und
andere aktiengebundene Wertpapiere investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in China A-Shares
(tiber Stock Connect) investieren. Der Fonds kann in beschranktem
Umfang (bis zu 10 % des gesamten Nettovermdogens) in Anteile/
Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren,
einschlieBlich der Fonds der SICAV und offener ETFs, die nach dem
Gesetz von 2010 fir OGAWSs in Frage kommen, sowie in Aktien von
Special Purpose Acquisition Companies (SPACs).

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich 0-5 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Der Anlageverwalter verfolgt bei der Auswahl der
Aktien einen Bottom-Up-Ansatz und sucht auf der Basis einzelner
Unternehmen attraktive Anlagemdoglichkeiten. Bei der Auswahl

der Wertpapiere sucht der Anlageverwalter etablierte und
aufstrebende Unternehmen mit hohen Qualititsstandards, die nach
seiner Auffassung zum Kaufzeitpunkt zu niedrig bewertet sind.
Dabei wihlt der Anlageverwalter in der Regel Unternehmen mit
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen aus, die sich durch Wachstum
monetarisieren lassen. In den Anlageprozess eingebunden ist eine
Nachhaltigkeitsanalyse im Hinblick auf disruptive Anderungen,
Finanzkraft, 6kologische und soziale Faktoren sowie Aspekte

der Corporate Governance (auch als ESG bezeichnet). Der
Anlageverwalter erwégt im Allgemeinen einen Verkauf der
Portfoliobestinde, wenn er zu dem Schluss kommt, dass die
Anteilbestinde seine Anlagekriterien nicht langer erfiillen. Der Fonds
wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine Benchmark
nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht durch die
Zusammensetzung einer Benchmark beschrénkt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter setzt bei der
Bewertung der Unternehmensqualitit einen ganzheitlichen
ESG-Ansatz ein, indem er die potenziellen Auswirkungen auf die
Gesundheit, die Umwelt, die Freiheit und die Produktivitat der
Menschen sowie die Mafinahmen der Unternehmensfihrung
analysiert, um Handlungsfahigkeit, Kultur und Vertrauen zu
gewihrleisten. Der Anlageverwalter erachtet die Einbindung ESG-
bezogener potenzieller Risiken und Chancen in den Anlageprozess
als wichtig, um eine langfristige Verwaltung des Kapitals zu
gewihrleisten. Uber einen lingeren Zeithorizont betrachtet, ist
der Anlageverwalter der Ansicht, dass ESG-Risiken mit groBerer
Wahrscheinlichkeit eintreten und externe Effekte, die nicht
vom Beteiligungsunternehmen getragen werden, mit groBerer
Wahrscheinlichkeit in den Wert der Wertpapiere eingepreist werden.
Da sich ESG-Risiken potenziell auf das Risiko- und Ertragsprofil von
Anlagemoglichkeiten auswirken kénnen, fiihrt der Anlageverwalter
typischerweise konstruktive Gespréche mit der Unternehmensleitung
iber eine Reihe von ESG-Themen, die er als wesentlich erachtet.
Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen
getatigt werden, zu deren primarer Geschaftstatigkeit Folgendes zahlt:
e Tabak
» Kohle
o Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen
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Daruber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschliissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfugbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
e Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e L dnderrisiko — China e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

e Schwellenldnder e SPACS

o Aktien

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat
» Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

e Operative und Cyberrisiken
o Ubliche Praktiken
o Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Global Opportunity Fund Fortsetzung

Gebiihren (%)
Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘l\({‘teil- Eintritt cpsc Management Ver- Vertrieb

asse waltung
A 575 — 1,60 019 —
B — 4,00 1,60 019 1,00
C 3,00 1,002 2,40 019 —
= — - 075 0,19 _
[ 3,00 — 075 014 —
; - — — om  —
s — — 075 010 _
Z 1,00 — 075 010  —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Permanence Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses (in USD).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70

% des gesamten Nettovermdgens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts (u. a. American Depositary Receipts (ADRs) und
Global Depositary Receipts (GDRs)), von etablierten Unternehmen mit
Sitz in der ganzen Welt, deren Kapitalisierung im Bereich der im MSCI
All Country World Index enthaltenen Unternehmen liegt.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermogens) auch in Aktienwerte, die die Kriterien der
hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Vorzugsaktien, China A-Shares (iber Stock Connect), Optionsscheine
sowie in andere aktiengebundene Finanzinstrumente investieren. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in China A-Shares
(uber Stock Connect) investieren. Der Fonds kann in beschranktem
Umfang (bis zu 10 % des gesamten Nettovermogens) in Anteile/
Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren,
einschlieBlich der Fonds der SICAV und offener ETFs, die nach dem
Gesetz von 2010 fur OGAWSs in Frage kommen, sowie in Aktien von
Special Purpose Acquisition Companies (SPACs).

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschdfte Voraussichtlich O-5 % des gesamten
Nettovermégens, maximal 33 %.

Strategie Beidiesem Anlageverfahren wird nach einem Bottom-
Up-Ansatz in der Auswahl der Aktien vorgegangen, bei dem

attraktive Anlageméglichkeiten auf der Basis einzelner Unternehmen
gesucht werden. Bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Anlage
investiert der Anlageverwalter in der Regel in Unternehmen, die
seiner Ansicht nach einen hohen Bekanntheitsgrad und nachhaltige
Wettbewerbsvorteile mit Gberdurchschnittlichen Geschaftsaussichten,
die Fahigkeit, Kapital zu hohen Renditen einzusetzen, starke Bilanzen
und ein attraktives Risiko-/Ertragsverhaltnis aufweisen. Der Fonds
wird langfristig weltweit in Unternehmen anlegen, bei denen der
Anlageverwalter der Auffassung ist, dass sie die dauerhaftesten
Wettbewerbsvorteile bieten. Der Fonds kann ebenfalls in
Unternehmen mit einem moderateren Wachstum, in Unternehmen
mit einer geringeren Ertragsvolatilitit und/oder in Unternehmen mit
etwas Zyklizitat in ihren Endmérkten anlegen. Der Fonds wird aktiv
verwaltet, ist nicht darauf ausgelegt, einer Benchmark zu folgen, und
daher nicht durch die Zusammensetzung des MSCI All Country World
Index eingeschrankt. Der Fonds bezieht sich auf die Benchmark, um die
Kapitalisierungsspanne der Emittenten festzulegen, in die der Fonds
anlegen wird.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Faktor Nachhaltigkeit wird vom
Anlageverwalter aktiv in den Anlageprozess mit einbezogen,

indem er ESG-Faktoren als Anhaltspunkte fiir eine ergianzende
Fundamentalanalyse heranzieht, die den Anlageentscheidungsprozess
unterstiitzen kann. Der Anlageverwalter versucht zu verstehen,

wie tkologische und soziale Initiativen innerhalb der Unternehmen
durch Stérkung dauerhafter Wettbewerbsvorteile, Generierung

von Wachstumsmoglichkeiten, Rentabilititssteigerung, und/oder
Anpassung an sikulare Wachstumstrends zum Unternehmenswert
beitragen konnen. Der Anlageverwalter setzt sich in der Regel mit den
Unternehmen in Verbindung, um deren ESG-Praktiken zu erértern, mit
dem Ziel zu ermitteln, inwiefern Nachhaltigkeitsthemen Chancen und
Risiken darstellen, die sich langfristig auf den Wert des Wertpapiers
auswirken kénnen. Zu den weiteren Aspekten des Anlageprozesses
zdhlen eine eigene systematische Bewertung der Governance-
Grundsatze, wobei der Schwerpunkt insbesondere darauf liegt, die
Vergiitung auf langfristige Wertschépfung auszurichten.

Insbesondere diirfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen
getatigt werden, zu deren primarer Geschaftstatigkeit Folgendes zahlt:
e Tabak

» Kohle
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o \Waffen, inkl. zivile Schusswaffen, Streumunition und
Antipersonenminen

Daruber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschlissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds,

die auf der Website der SICAV verfugbar ist. Anlagen, die vom

Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI All Country World Index, der als Indikator
fur das Portfoliodesign verwendet wird. Informationen tiber die
Benchmark, die fir den Performance-Vergleich herangezogen wird,
finden Sie im Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung
finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
e Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e | dnderrisiko — China e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

e Schwellenlander e SPACS

o Aktien

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat
» Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

e Operative und Cyberrisiken
« Ubliche Praktiken
o Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Global Permanence Fund Fortsetzung

Gebiihren (%)
Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘l\({‘teil- Eintritt cpsc Management Ver- Vertrieb
asse waltung
A 5,75 — 1,60 019
B = 4,00' 160 019 100
C 3,00 1,002 2,40 019 —
i — - 075 019
[ 3,00 — 075 04 —
; - — — om  —
> — — — o0 —
Z 1,00 — 075 010  —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Quality Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielen einer attraktiven langfristigen Rendite, in USD.

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens 70 %
des gesamten Nettovermégens) in Aktien von Unternehmen mit Sitz in
den Industrienationen weltweit.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) in Aktien von Unternehmen in Schwellenldndern,
einschlieBlich China A-Shares (iiber Stock Connect), in Vorzugsaktien,
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbar sind, in Optionsscheine auf Wertpapiere und andere
aktiengebundene Wertpapiere investieren. Der Fonds kann bis zu

10 % seines Nettovermogens in China A-Shares (tiber Stock Connect)
investieren.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) zu mindern kann
der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds darf nur Kernderivate verwenden (siehe ,Wie die Fonds
Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter ist bestrebt, in ein konzentriertes
Portfolio von qualitativ hochwertigen Unternehmen mit einer starken
Unternehmensfuhrung zu investieren, die nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital erzielen kénnen. Der Anlageverwalter ist der
Auffassung, dass langfristige Renditen am besten durch Aufzinsung
und Minimierung der Downside-Partizipation erzielt werden kénnen
und dass Qualitatsunternehmen langfristig fur ihre Eigenttimer
tiberdurchschnittliche Renditen erwirtschaften kénnen. Die Suche
nach qualitativ hochwertigen Unternehmen konzentriert sich auf die
Identifizierung von Unternehmen mit starken Franchises, die in der
Regel durch schwer nachzubildende immaterielle Vermogenswerte
gestitzt werden. Zu solchen Merkmalen gehéren zum Beispiel eine
belastbare Ertragslage, Preisgestaltungsmacht, eine meist niedrige
Kapitalintensitit und das Potenzial fiir ein organisches Wachstum. Der
Anlageverwalter mochte solche Aktien zu attraktiven Bewertungen im
Verhiltnis zu ihren, auf den Cash-Flows basierenden fundamentalen
Werten erwerben. Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf
qualitativ hochwertige Unternehmen mit nachhaltig hohen Renditen
auf das Betriebskapital.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrankt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Ein wesentlicher und integrierter Teil

des Anlageprozesses besteht fiir den Anlageverwalter darin, die
relevanten Faktoren, die fiir langfristige und nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, Unternehmen im Rahmen dieses Prozesses
einzubinden. Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen
des Anlageverwalters, welche Anlagen ausgewshlt werden. Wihrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getétigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageverwalter beriicksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens geféhrden oder verbessern kénnten.
Anlagebeschrankungen:

¢ Der Fonds wendet klimabezogene Beschrankungen an, um

Anlagen in Unternehmen auszuschlieBen, die nach Ansicht des

Anlageverwalters:

— mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B. OL, Gas
und Kohle),

— deren Hauptgeschaftstatigkeit Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und
Wasserversorgung), Metalle und Bergbau umfasst.

e dartiber hinaus darf der Fonds nicht wissentlich Unternehmen
beinhalten:

— deren Hauptgeschaftstatigkeit Waffen oder zivile Feuerwaffen
umfasst

— die gemil} der Datenbank MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,MSCI ESG BISR") eine Verbindung zu
kontroversen Waffen haben.
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Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschlissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website der SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com/
im) verfiigbar ist. Dariiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen daftr entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche
ESG-bezogene Anlagebeschrénkungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusatzlichen
Beschrankungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt unter
morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com/

im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch nach
dem Zeitpunkt des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im ersten
oder im zweiten Aufzidhlungspunkt genannten Beschréankungen fallen,
werden verkauft. Solche Verkdufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Der Anlageverwalter tiberwacht die Geschaftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die der Anlageverwalter von Drittanbietern bezieht,
einschlieBlich VerstéBen gegen den Globalen Pakt der Vereinten
Nationen (UN Global Compact), sowie anhand eigener Gespréche mit
der Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageverwalter
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach

ein erheblicher VerstoB gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schliet solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen und/oder
Gesprachen der Ansicht ist, dass der VerstoB fiir die Nachhaltigkeit
der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist, ein erhebliches
Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der Emittent sich nicht
zu angemessenen Abhilfemalnahmen verpflichtet hat. Derartige
Ausschlusse werden vom Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
und nicht aufgrund der Analyse Dritter festgelegt. Die Analyse

kann durch die Analyse von ESG-Konflikten durch Dritte und
Geschaftsmetriken unterstiitzt werden.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen iiber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Konzentration o Aktien

¢ Wandelanleihen e ESG/Nachhaltigkeit
e Linderrisiko — China e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds

e Depositary Receipts e Management

e Derivate e Markt

Schwellenlander

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

o Gegenpartei und Sicherheiten

¢ Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Fortsetzung auf der ncichsten Seite.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanley.com/im

Global Quality Fund Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

o langfristige Kapitalzuwachs erzielen mochten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antriagen Antrége auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach

Annahme eines Antrags.
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Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘I\([‘::sit Eintritt CDsC Management wa\\ll::l-ng Vertrieb
A 575 — 1,60 0,19 —
B — 4,00 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1,007 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
I 3,00 — 0,75 014 —
) — — — 014 —
S — — 0,75 010 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Sustain Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Erzielen einer attraktiven langfristigen Rendite, in USD.
Der Anlageverwalter wird auch ESG-Kriterien anwenden, die darauf
abzielen, eine Treibhausgas (,THG")-Emissionsintensitit fiir den Fonds
zu erreichen, die deutlich unter der des Referenzuniversums liegt
(das nur zum Zweck des Vergleichs der THG-Emissionsintensitat als
Unternehmen innerhalb des MSCI AC World Index definiert ist).

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens
70 % des gesamten Nettovermdgens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts, von Emittenten mit Sitz in einem beliebigen Land.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermagens) in Aktien von Unternehmen in Schwellenlandern,
einschlieBlich China A-Shares (iber Stock Connect), sowie in
Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien oder
Vorzugsaktien wandelbar sind, Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere investieren. Der Fonds kann
bis zu 10 % seines Nettovermagens in China A-Shares (iiber Stock
Connect) investieren.

Siehe auch ,Zuléssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds darf nur Kernderivate verwenden (siehe ,Wie die Fonds
Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter ist bestrebt, in ein konzentriertes
Portfolio aus hochwertigen, soliden Franchise-Unternehmen

zu investieren, die sich durch nachhaltig hohe Renditen auf das
Betriebskapital, schwer zu replizierende immaterielle Vermogenswerte
(einschlieBlich Marken, Netzwerke, Lizenzen und Patente) und
Preissetzungsmacht auszeichnen. Der Anlageverwalter versucht,
fahige Managementteams zu finden, die in der Lage sind, das Kapital
in effektiver Weise zu streuen, um die Anzahl der Lizenzen zu erhéhen
und die Rendite aus dem Betriebsvermogen zu erhalten oder zu
steigern. Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit nachhaltig hohen Renditen auf das
Betriebskapital.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrénkt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Ein wesentlicher und integrierter Teil

des Anlageprozesses besteht fur den Anlageverwalter darin, die
relevanten Faktoren, die fur langfristige und nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, Unternehmen im Rahmen dieses Prozesses
einzubinden. Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen
des Anlageverwalters, welche Anlagen ausgewshlt werden. In
Austibung dieses Ermessens sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
ausschlaggebende Faktor dafir, ob eine Anlage getéatigt werden oder
eine Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageverwalter berticksichtigt gravierende Risiken oder Chancen in
den ESG-Bereichen, die die hohen Renditen auf das Betriebskapital
eines Unternehmens bedrohen oder verstarken kénnten.

Um das Kriterium der niedrigen THG-Emissionsintensitat zu erfillen:
o wird der Fonds zunichst Anlagen in Unternehmen ausschliel3en, fiir
die der Anlageverwalter zu dem Schluss kommt, dass

— mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B. OL, Gas
und Kohle),

— es sich um Unternehmen handelt, deren Hauptgeschaftstatigkeit in
den Bereichen Energie, Baumaterialien, Versorgungsunternehmen
(mit Ausnahme von erneuerbarer Elektrizitit und
Wasserversorgung), Metalle und Bergbau liegt, oder — fiir die
Schatzungen der THG-Emissionsintensitat nicht verftigbar sind
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und/oder nicht geschitzt werden kénnen (im Ermessen des
Anlageverwalters); und
e die verbleibenden Emittenten werden dann nach ihrer geschatzten
THG-Emissionsintensitét gereiht, und diejenigen mit der héchsten
Intensitat werden aus dem Referenzuniversum ausgeschlossen.

Fir die Zwecke dieses Fonds entspricht der Begriff THG der Definition
des THG-Protokolls und umfasst Kohlendioxid (CO2), Methan

(CH), Distickstoffmonoxid (N20), Fluorkohlenwasserstoffe (FKW),
perfluorierte Kohlenwasserstoffe (PFCs) und Schwefelhexafluorid
(SF6) in metrischen Tonnen und in Tonnen CO2-Aquivalent.

Wie oben erwihnt, strebt der Fonds eine THG-Emissionsintensitat
an, die deutlich unter der seines Referenzuniversums (MSCI AC
World Index) liegt, indem er Emittenten auf der Grundlage ihrer
relativen THG-Emissionsintensitatsschatzungen ausschliefit. Der
Anlageverwalter verwendet Daten von Drittanbietern, um die THG-
Emissionsintensitdt bestimmter Emittenten zu ermitteln, und in einigen
Fallen sind Daten zu bestimmten Emittenten méglicherweise nicht
verfiigbar oder werden von einem alternativen Drittanbieter oder
dem Anlageverwalter anhand interner Methoden oder angemessener
Schatzungen bewertet. Die von verschiedenen Datenanbietern
verwendeten Methoden kénnen variieren, und wenn der bevorzugte
Datenanbieter seine Methodik dndert, kénnen sich auch die
Schatzungen der THG-Emissionsintensitat fir einen oder mehrere
Emittenten signifikant andern. Der Anlageverwalter wird sich auch
nach besten Kraften bemihen, Unternehmen auszuschlieBen, bei
denen der Anlageverwalter eine Verbindung zu fossilen Brennstoffen
feststellt (z. B. Eigentumsvorbehalte, damit verbundene Einnahmen
und Energieerzeugung), aber in einigen Fillen sind die Daten
moglicherweise nicht verfigbar oder nicht vollstandig reprasentativ
fur die Aktivitaten des Emittenten.

Die auf THG-Emissionen basierenden Anlagekriterien sollten
zusammengenommen zu einer Reduzierung des Referenzuniversums
um mindestens 20 % fihren, und der Anlageverwalter wird
sicherstellen, dass mindestens 90 % der Emittenten im Portfolio
anhand dieser Kriterien bewertet werden.

Anlagebeschrankungen:

o zusatzlich zu den oben genannten THG-bezogenen Ausschliissen
durfen Anlagen nicht wissentlich in Unternehmen getatigt werden,
zu deren Kerngeschift eines der Folgenden gehort:

— Tabak

— Alkohol

— Unterhaltung fir Erwachsene
— Gliicksspiel

— zivile Schusswaffen

— Waffen

e Der Fonds wird in kein Unternehmen investieren, das geméaf der
Datenbank MSCI ESG Business Involvement Screening Research
(,MSCIESG BISR") eine Verbindung zu kontroversen Waffen hat.

Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschliissen finden Sie

in der Ausschlusspolitik des Fonds, die auf der Website der SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com und auf morganstanley.com/
im) verfiigbar ist. Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche
ESG-bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusatzlichen
Beschrankungen werden im Zuge ihrer Umsetzung offengelegt unter
morganstanleyinvestmentfunds.com und auf_ morganstanley.com/

im. Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden, die jedoch nach
dem Zeitpunkt des Erwerbs fiir den Fonds unter eine der im ersten
oder im zweiten Aufzdhlungspunkt genannten Beschrankungen fallen,
werden verkauft. Solche Verkdufe werden innerhalb des Zeitraums
stattfinden, der vom Anlageverwalter unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen ist.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.
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Global Sustain Fund Fortsetzung

Der Anlageverwalter tiberwacht die Geschaftspraktiken fortlaufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und der Uberpriifung von
Standards, die der Anlageverwalter von Drittanbietern bezieht,
einschlieBlich VerstoBen gegen den Globalen Pakt der Vereinten
Nationen (UN Global Compact), sowie anhand eigener Gesprache mit
der Unternehmensleitung und eigener Analyse. Der Anlageverwalter
priift Wertpapiere von Emittenten, bei denen seiner Ansicht nach

ein erheblicher VerstoB gegen die oben genannten Standards und
Richtlinien stattgefunden hat. Er schliel3t solche Emittenten in der
Regel aus, wenn er nach Durchfithrung von Nachforschungen und/oder
Gespréchen der Ansicht ist, dass der VerstoB fir die Nachhaltigkeit
der Renditen auf das Betriebskapital wesentlich ist, ein erhebliches
Finanz- und Reputationsrisiko darstellt und der Emittent sich nicht

zu angemessenen Abhilfemalinahmen verpflichtet hat. Derartige
Ausschliisse werden vom Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
und nicht aufgrund der Analyse Dritter festgelegt. Die Analyse

kann durch die Analyse von ESG-Konflikten durch Dritte und
Geschiftsmetriken unterstiitzt werden.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI World Index, der zu Performance-Vergleichen
herangezogen wird. MSCI AC World Index, ein Referenzuniversum, das
nur fiir den Vergleich der THG-Emissionsintensitat verwendet wird.

Grundwé&hrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

e Konzentration o Aktien
e Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

e Landerrisiko — China e Eurozone

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds
e Depositary Receipts e Management

e Derivate o Markt

o Schwellenlinder

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken

e Geringe Liquiditat o Gegenpartei und Sicherheiten
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e Operative und Cyberrisiken e Steuerliche Anderungen

e Ubliche Praktiken
Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen méchten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

e Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrage auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschiftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ?atsest Eintritt CDSC  Management w;ﬁ;’ng Vertrieb
A 575 — 150 0,19 _

B — 4,001 150 019 1,00
« 3,00 1,002 2,30 019 _
F — — 0,65 0,19 _
[ 3,00 — 0,65 014 _
J — — 0,50 014 —
S — — 0,65 010 _
z 1,00 = 0,65 0,10 _

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jéhrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebiihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfligbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Indian Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder indirekt mindestens
70 % des gesamten Nettovermogens in Aktien von Unternehmen aus
Indien.

Konkret handelt es sich um Investitionen in Unternehmen, die
ihren Sitz in Indien haben oder dort den tiberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austiben.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich get&tigten Anlagen des Fonds nicht
erfillen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwihrungen kann teilweise oder
vollstindig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Verwendung von TRS Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermdégens, maximal 15 %.

Wertpapierleihgeschdfte Voraussichtlich O-5 % des gesamten
Nettovermégens, maximal 33 %.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter Fundamentalanalysen, um ein konzentriertes
Portfolio von Unternehmen aufzubauen, die attraktive Bewertungen
oder ein tiberdurchschnittliches Wachstumspotenzial aufweisen
(Bottom-up-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden
und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der
Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Im Rahmen des Anlageprozesses werden,
wenn Anlageentscheidungen getroffen werden, auch Informationen
zu ESG-Aspekten berticksichtigt. Der Anlageverwalter achtet darauf,
dass die Geschéaftsfiihrung Praktiken der Unternehmensfihrung sowie
6kologische oder soziale Themen, die er furr wesentlich hélt, anspricht.

Bei seinen Anlageentscheidungen berticksichtigt der
Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir ékologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.
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Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
» Konzentration o Schwellenlidnder

» Wandelanleihen o Aktien

e Linderrisiko — Indien o ESG/Nachhaltigkeit
o Kredit ¢ Absicherung

» Wihrung e Investmentfonds

e Depositary Receipts e Management

¢ Derivate o Markt

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
» Geringe Liquiditat
e Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

e Operative und Cyberrisiken
e Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

an einem Engagement an Aktienmérkten in Schwellenldndern
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung
bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antriagen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Max. einmalige

Gebiihren Jahresgebiihren

Wich- Max. Verwah-
ariai, Entritt  cosc VPURES T Vertrieh oE e
klasse lindern
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05

B — 4,00 1,60 0,19 1,00 0,05

C 3,00 1,002 2,40 0,19 — 0,05

F — — 0,75 019 — 0,05

| 3,00 — 0,75 014 — 0,05

) — — — 014 — 0,05

S — — 0,75 0,10 — 0,05

Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 1%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschléige gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

International Resilience Fund

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel Erzielen einer attraktiven langfristigen Rendite, in USD.

Anlagepolitik Der Fonds investiert in erster Linie (mindestens

70 % des gesamten Nettovermdgens) in Aktienwerte, einschlieBlich
Depositary Receipts (u. a. American Depositary Receipts (ADRs) und
Global Depositary Receipts (GDRs)) von Unternehmen aus Industrie-
und Schwellenlandern aul3erhalb der USA.

Ein Emittent gilt als in einem bestimmten Land (einschlieBlich

der USA fur die Zwecke des International Resilience Fund) oder

einer bestimmten geografischen Region ansassig, wenn: () er sein
Wertpapiergeschaft hauptsachlich in diesem Land oder dieser
geografischen Region betreibt; (i) er allein oder auf konsolidierter
Basis mindestens 50 % seiner jahrlichen Einnahmen oder Gewinne
aus in diesem Land oder dieser geografischen Region produzierten
Waren, getatigten Verkdufen oder erbrachten Dienstleistungen erzielt
oder mindestens 50 % seiner Vermagenswerte, seines Kerngeschéafts
und/oder seiner Mitarbeiter in diesem Land oder dieser geografischen
Region beschftigt; oder (i) er nach den Gesetzen dieses Landes oder
dieser geografischen Region organisiert ist oder dort einen Hauptsitz
hat. Gemal} diesen Kriterien kénnte ein bestimmter Emittent als in
mehr als nur einem Land oder einer geografischen Region anséssig
gelten.

Der Fonds kann auBerdem ergénzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen,

die in Stammaktien oder in Vorzugsaktien wandelbar sind, sowie

in Optionsscheine auf Wertpapiere und andere aktiengebundene
Wertpapiere anlegen, um ein Engagement in Unternehmen in
entwickelten Markten und Schwellenmarkten zu erreichen, sowie

in Aktien von Unternehmen aus Schwellenmarkten und (tiber Stock
Connect) in China A-Shares. Der Fonds kann bis zu 10 % seines
Nettovermogens in China A-Shares (iiber Stock Connect) investieren.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen®
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) zu mindern kann
der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds darf nur Kernderivate verwenden (siehe ,Wie die Fonds
Instrumente und Techniken einsetzen"®).

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschdfte Keine.

Strategie Der Anlageverwalter ist bestrebt, in qualitativ hochwertige
Unternehmen zu investieren, die hohe Renditen auf das Betriebskapital
erwirtschaften kénnen, indem er Unternehmen identifiziert, die

ber ein starkes Franchise verfigen, das in der Regel durch starke,
schwer nachzubildende immaterielle Vermtgenswerte (einschlieBlich
Marken, Netzwerke, Lizenzen und Patente) und Preissetzungsmacht
gestitzt wird, was zu hohen Bruttomargen fiihrt. Der Anlageverwalter
versucht zudem, fihige Managementteams zu finden, die in der Lage
sind, das Kapital in effektiver Weise zu streuen, um die Anzahl der
Lizenzen zu erhohen, immaterielle Vermaégenswerte zu bewahren und
Renditen aus dem Betriebsvermdgen zu erhalten oder zu steigern.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht konzipiert, um eine
Benchmark nachzubilden. Daher ist die Verwaltung des Fonds nicht
durch die Zusammensetzung einer Benchmark beschrankt.

Ansatz der Nachhaltigkeit Ein wesentlicher und integrierter Teil

des Anlageprozesses besteht fiir den Anlageverwalter darin, die
relevanten Faktoren, die fir langfristige und nachhaltig hohe Renditen
auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, Unternehmen im Rahmen dieses Prozesses
einzubinden. Abhingig vom Anlageziel des Fonds liegt es im Ermessen
des Anlageverwalters, welche Anlagen ausgewdhlt werden. Wihrend
ESG-Uberlegungen ein integrierter und grundlegender Bestandteil
des Anlageprozesses sind, sind ESG-Faktoren nicht der alleinige
Bestimmungsgrund dafiir, ob eine Anlage getéatigt werden oder eine
Beteiligung im Portfolio des Fonds verbleiben kann, sondern der
Anlageverwalter berticksichtigt wesentliche Risiken oder Chancen in
jedem der ESG-Bereiche, die die hohen Betriebskapitalrenditen eines
Unternehmens gefihrden oder verbessern kénnten.

Bei seinen Anlageentscheidungen berticksichtigt der
Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.
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Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwé&hrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

» Konzentration o Aktien

e Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit
e Ldnderrisiko — China e Eurozone

e Kredit o Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds

e Depositary Receipts e Management

e Derivate o Markt

o Schwellenlinder

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

o Gegenpartei und Sicherheiten

e Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine

langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

e langfristige Kapitalzuwachs erzielen mochten

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antriagen Antrage auf Kauf, Umtausch und

Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei

der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der

Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der

anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach

Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘:sest Eintritt CDSC  Management wa\ﬁ;g Vertrieb
A 575 — 1,60 019 _

B — 4,001 1,60 019 1,00
C 3,00 1,002 2,40 019 —
2 — — 075 019 _
[ 3,00 — 0,75 0% _
) - — — 04 —
s — — 075 010 _
z 1,00 = 0,75 0,10 —

' Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschléige gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
hauptsachlich durch Kapitalwachstum, bei gleichzeitiger
Outperformance der Benchmark in Bezug auf die
Nachhaltigkeitswerte.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen in Japan.

Konkret handelt es sich um Investitionen in Unternehmen, die
ihren Sitz in Japan haben oder dort den iberwiegenden Teil ihrer
Geschiftstatigkeit austiben.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfullen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Beider aktiven Verwaltung des Fonds stutzt sich der
Anlageverwalter auf die Fundamentalanalyse, um Unternehmen zu
ermitteln, die eine attraktive Bewertung aufweisen. Der Fonds ist
nicht an eine Benchmark gebunden und seine Wertentwicklung kann
erheblich von derjenigen der Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter bezieht die

Erwigung von ESG-Aspekten in seine Anlageentscheidungen ein.

Der Anlageverwalter wendet eigene Bewertungs- und Scoring-
Methoden auf die Aktien an, in die der Fonds anlegen kann. Dariiber
hinaus bezieht der Anlageverwalter im Rahmen seines Bottom-up-
Fundamental-Research-Prozesses und bei seinen Kontakten mit
Unternehmen eine Bewertung nachhaltigkeitsbezogener Risiken in den
Bewertungsprozess ein, um die Auswirkungen auf die Bewertung eines
Wertpapiers oder Portfolios zu bestimmen. Diese Kriterien kénnen
unter anderem ESG-Themen wie Klimawandel, Menschenrechte

und Vielfalt, Gesundheit und Sicherheit, Unternehmensfihrung und
Offenlegung umfassen, die der Anlageverwalter als ,Wesentliche ESG-
Themen" betrachtet. Der Anlageverwalter konzentriert sich darauf,
die Unternehmensleitung in Bezug auf Gesundheit und Sicherheit,
Humanressourcen, Fehlverhalten und andere Faktoren einzubeziehen,
vorbehaltlich der spezifischen Einbindung jedes Unternehmens,
basierend auf wesentlichen ESG-Themen. Die Bewertung der
Unternehmen basiert auf der Erwartung von Verbesserungen

und darauf, wie die ESG-Aktivitdten des Unternehmens den
Unternehmenswert steigern kénnen.

Der Anlageverwalter tiberwacht die Geschaftspraktiken laufend
anhand von Daten zu ESG-Konflikten und StandardScreenings, die
von Drittanbietern bezogen werden. Der Anlageverwalter wird
Falle mit Konfliktpotenzial ausschlieBen, die er auf der Grundlage
von Bewertungen durch relevante ESG-Datenanbieter als sehr
schwerwiegend ansieht.

Der Anlageverwalter wird die wichtigsten Nachhaltigkeitsindikatoren

tiberwachen, einschlieBlich der ESG-Bewertungen von Drittanbietern,

um den Beitrag der Wertpapiere zu den oben beschriebenen ESG-

Themen zu messen und zu bewerten. Die Indikatoren werden einmal

vierteljahrlich gemessen und bewertet.

Anlagen dirfen wissentlich nicht in Unternehmen getéatigt werden,

deren Ertrége den folgenden Prozentsitzen entsprechen oder diese

Ubersteigen:

e zivile Schusswaffen (5 %) und umstrittene Waffen, einschlieBlich der
fur den Einsatz vorgesehenen Komponenten (O %)

o Thermalkohleférderung (10 %) und kohlebasierte Stromerzeugung
(10 %)

e Unterhaltung fur Erwachsene (5 %) und Gliicksspiele (5 %)
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¢ Produktion von Tabakprodukten, einschlieBlich der Lieferung von
Schlusselkomponenten wie Filtern (5 %)

Daruber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu den
Ausschliissen finden Sie auf der Website der SICAV. Die Ausschliisse
werden durch die eigene Analyse des Anlageverwalters bestimmt
und beruhen nicht auf der Analyse Dritter. Die Analyse kann jedoch
durch unabhingige Analysen von ESG-Konflikten durch Dritte und
Untersuchungen zu Beteiligungen von Unternehmen unterstitzt
werden. Die Ausschlusskriterien werden auf alle Wertpapieranlagen
innerhalb des Fonds angewendet. Die Ausschlusskriterien werden

in regelmaBigen Abstinden berpriift, und alle Anderungen werden
im Dokument zur Ausschlusspolitik berticksichtigt. Anlagen, die von
dem Fonds gehalten werden, aber nach dem Erwerb fur den Fonds
einer Beschrankung unterliegen, werden verkauft. Solche Verkaufe
werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter
unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wéhrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verldsst sich aber bei der Gestaltung des
Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageverwalter
verlasst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten. In
einigen Fallen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten oder die
oben genannten Ausschliisse méglicherweise nicht verfiigbar und/oder
werden vom Anlageverwalter anhand angemessener Schatzungen
oder Daten von Dritten geschatzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI Japan Index, der fiir den Vergleich der
Nachhaltigkeitsbewertungen verwendet wird. Informationen tber die
Benchmark, die fir den Performance-Vergleich herangezogen wird,
finden Sie im Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung
finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds JPY.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
e Wandelanleihen e Absicherung

o Kredit e Investmentfonds
e Derivate e Management
o Aktien o Markt

o ESG/Nachhaltigkeit

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat

» Gegenpartei und Sicherheiten

¢ Operative und Cyberrisiken

o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Japanese Equity Fund Fortsetzung

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement in entwickelten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéaftstagen nach
Annahme eines Antrags.
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Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘te“' Eintritt CDSC  Management V" Vertrieb

asse waltung

A 575 — 140 019 —
8 _ 4,001 140 019 1,00
c 3,00 1,002 2,20 019 —
F _ _ 075 019 -
| 3,00 — 075 R/
] _ _ — 014 —
< _ _ 075 010  —
z 1,00 — 0,75 I

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Small Cap Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des
gesamten Nettovermégens in Aktien von Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung in Japan.

Konkret handelt es sich um Investitionen in Unternehmen, die

ihren Sitz in Japan haben oder dort den tberwiegenden Teil ihrer
Geschaftstatigkeit austiben. Small-Cap-Unternehmen werden durch
die Benchmark bestimmt.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfullen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter Fundamentalanalysen, um Unternehmen

zu identifizieren, die attraktive Bewertungen oder ein
tberdurchschnittliches Wachstumspotenzial aufweisen (Bottom-up-
Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden und seine
Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der Benchmark
abweichen.

Bei seinen Anlageentscheidungen berticksichtigt der

Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.

Benchmark(s) MSCI Japan Small Cap Index, der als Indikator fiir das
Portfoliodesign verwendet wird. Informationen tber die Benchmark,
die fir den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwéihrung des Fonds JPY.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
» Wandelanleihen e Derivate
o Kredit o Aktien
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e Markt
e Aktien von Small- und
Mid-Cap-Unternehmen

o ESG/Nachhaltigkeit
e Absicherung

¢ Investmentfonds

e Management

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
* Geringe Liquidit&t

» Gegenpartei und Sicherheiten

» Operative und Cyberrisiken

* Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

« ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

¢ Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschittungen
anstreben

an einem Engagement in entwickelten Aktienmarkten interessiert
sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘I\(Ir.“eil- Eintritt CDSC  Management Ver-  Vertrieb
asse waltung

A 575 — 1,90 019 _

B — 4,00 1,90 019 1,00

C 3,00 1,002 2,50 019 _

- = — 0,75 0,19 _

[ 3,00 — 0,75 014 _

J — — 045 01 _

s — — 0775 010 _

z 1,00 — 0,75 0,10 _

1Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebtihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

MENA Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes Ihrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermégens in Aktien von Unternehmen aus dem Nahen Osten
und Nordafrika.

Insbesondere handelt es sich um Anlagen in Unternehmen, die an den
Borsen notiert sind, aus denen sich der S&P Pan Arab Composite Index
zusammensetzt. Diese Bérsen befinden sich in Saudi-Arabien, den
Vereinigten Arabischen Emiraten, Kuwait, Katar, Marokko, Agypten,
Oman, Jordanien, Bahrain und Tunesien. Zu diesen Anlagen kénnen
zulsssige geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) gehdren.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfullen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Der Fonds kann bis zu dem angegebenen Prozentsatz des gesamten

Nettovermdgens in die folgenden Anlagen investieren oder in ihnen

engagiert sein:

o geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs), die in den oben
genannten Landern notiert sind: 20 %

Das Engagement in Nicht-Grundwahrungen kann teilweise oder
vollstandig gegentiber der Grundwahrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch , Zul&ssige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen).

Verwendung von TRS Keine.

Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermdogens, maximal 33 %.

Strategie Beider aktiven Verwaltung des Fonds kombiniert der
Anlageverwalter Markt- und Fundamentalanalysen. So baut er ein
konzentriertes Portfolio von Unternehmen auf, deren Wertpapiere

im Verhéltnis zum Buchwert und zum langfristigen Ertragspotenzial
unterbewertet erscheinen (Bottom-up-Ansatz). Der Fonds ist nicht an
eine Benchmark gebunden und seine Wertentwicklung kann erheblich
von derjenigen der Benchmark abweichen.

Bei seinen Anlageentscheidungen bertcksichtigt der
Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir ¢kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur 165 Verwendung finden Sie
auf Seite.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie haufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
¢ Konzentration e Landerrisiko — MENA
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e Landerrisiko — Saudi-Arabien e Infrastruktur

e Wihrung e Investmentfonds

e Derivate e Management

e Schwellenldnder e Markt

o Aktien ¢ Immobilienanlage

o ESG/Nachhaltigkeit e Aktien von Small- und

e Absicherung Mid-Cap-Unternehmen

Mit ungewéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
* Geringe Liquidit&t
* Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

o Operative und Cyberrisiken
o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

* ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e an einem Engagement an Aktienmarkten in Schwellenldndern
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird (Bitte beachten
Sie, dass Freitage nicht als Handelstag gelten).

Umwandlungen in den Fonds und Umtausch aus dem Fonds sind nicht
erlaubt (Umtausch in den Saudi Equity Fund ist jedoch erlaubt).

Da an Freitagen und Feiertagen keine Abrechnung in den Wahrungen
USD und SAR stattfindet, erfolgt die Abrechnung innerhalb von 5
Werktagen nach Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Max. einmalige

Gebiihren Jahresgebiihren
Wich- Max. Verwah-
ara, Entritt  cosc VPURES T vertrien CESNeT
klasse landern
A 5,75 — 1,90 0,9 — 0,25
B — 4,00 190 019 1,00 0,25
C 3,00 1,002 2,50 0,19 — 0,25
F — — 0,75 019 — 0,25
| 3,00 — 0,75 014 — 0,25
) — — 0,40 014 — 0,25
S — — — 0,10 — 0,25
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,25

1Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebtihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

NextGen Emerging Markets Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70% des gesamten
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen aus Schwellenlandern
und Frontier-Méarkten.

Konkret handelt es sich um Investitionen in Unternehmen, die ihren
Sitz in folgenden Landern haben:

Schwellenldnder oder Frontier-Markte, wie im MSCI Emerging
Markets Net Index oder MSCI Frontier Emerging Markets Index
festgelegt

aufstrebende Entwicklungslénder, deren Kapitalmérkte

traditionell von auslandischen Anlegern Gbersehen wurden

oder die sich in einem frithen Stadium der Kapitalmarkt- und
Wirtschaftsentwicklung befinden. Dazu zhlen auch Lander, die vom
IWF, den Vereinten Nationen oder der Weltbank im Allgemeinen als
wirtschaftlich weniger ausgereift als Industrienationen eingestuft
werden und die nicht Teil des MSCI Emerging Markets Net Index
oder des MSCI Frontier Emerging Markets Index sind.

Diese Anlagen kénnen aktienbezogene Wertpapiere wie American und
Global Depositary Receipts umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getéatigten Anlagen des Fonds nicht
erfillen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Der Fonds kann bis zu dem angegebenen Prozentsatz des gesamten
Nettovermogens in die folgenden Anlagen investieren oder in ihnen
engagiert sein:

e China A-Shares: 20 %

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegeniiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Neben Kernderivaten (siehe ,Wie die Fonds Instrumente und Techniken
einsetzen") kann der Fonds auch Total Return Swaps (TRS) einsetzen.

Verwendung von TRS Voraussichtlich O % des gesamten
Nettovermogens, maximal 15 %.

Wertpapierleihgeschifte Voraussichtlich O-5 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds nutzt der
Anlageverwalter Fundamentalanalysen, um Unternehmen zu
identifizieren, die ein tiberdurchschnittliches Wachstumspotenzial
aufweisen, wobei der Schwerpunkt auf tibersehenen Bereichen der
Frontier-Méarkte und Schwellenldnder liegt. Der Fonds strebt danach,
die ndchste Generation von Anlageideen und sikulare Themen auf
der Grundlage von Wachstumspotenzial, Verbrauchernachfrage

und grolen adressierbaren Méarkten zu identifizieren, in die globale
Aktienanleger noch nicht ausreichend investiert haben (Top-Down-
und Bottom-Up-Ansatz). Der Fonds ist nicht an eine Benchmark
gebunden und seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen
der Benchmark abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter integriert die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien in seine Anlageentscheidungen,

u. a. bei der Durchfiihrung von Due-Diligence-Priifungen und Analysen,
der Anlagebewertung, der Auswahl von Vermogenswerten, der
Portfoliokonstruktion sowie der laufenden Anlagetiberwachung und
dem Portfoliomanagement. Dabei berticksichtigt der Anlageverwalter
die Relevanz und potenzielle Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsrisiken
fur eine bestimmte Anlagemdglichkeit oder fiir das Portfolio
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als Ganzes im Kontext des Anlageziels und des beabsichtigten
Zeithorizonts fur das Halten eines bestimmten Wertpapiers in
angemessener Weise. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ
auf den Wert eines Wertpapiers oder Portfolios auswirken. Um
diese Risiken zu mindern, kann der Anlageverwalter ein Wertpapier
verkaufen oder verringern, aktiv in Dialog/Verhandlungen mit der
Unternehmensleitung treten oder Anpassungen an den Top-Down-
Allokationen in Bezug auf geografische Regionen, Sektoren oder
Anlageklassen vornehmen. Bei der Umsetzung seiner Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken kann der Anlageverwalter eine Kombination
von Informationsquellen nutzen, einschlieBlich von Unternehmen
offengelegter Informationen, nicht von Unternehmen offengelegter
Informationen sowie Analysen und Daten Dritter.

ESG-Kriterien werden vom Anlageverwalter sowohl wéhrend des
Anlage- als auch wéhrend des Rechercheprozesses beriicksichtigt,

um Anlagen auszuwdhlen, die die Exponierung gegentiber
Nachhaltigkeitsrisiken begrenzen. Diese Kriterien kénnen unter
anderem Kohlenstoffemissionen, Ressourcenmanagement, biologische
Vielfalt, Arbeitsmanagement, Vielfalt (z. B. Vielfalt im Vorstand),
Gesundheit und Sicherheit, Produktsicherheit, Datenschutz und
-sicherheit, Vergltung von Fihrungskraften, Unabhéngigkeit des
Vorstands und Anlegerrechte beinhalten.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass Unternehmen mit
vorausschauenden Managementteams, die proaktive Strategien zu
ESG-Themen aufstellen, langfristig in geschéftlicher und finanzieller
Sicht besser positioniert sein werden als Unternehmen, die diese
Themen nicht bertcksichtigen. Der Fonds wird in Unternehmen
anlegen, die gute Governance-Praktiken anwenden und die im
Vergleich zu ihren Konkurrenten ein starkes Management der
wesentlichen ékologischen und sozialen Faktoren aufweisen. Der
Fonds wird versuchen, bestimmte Unternehmen auszuschliel3en,
die in hohem Mafe Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sind, indem
er diesbeziglich auf die Anlageauswahl ein Konzept der gréfBten
Anstrengung anwendet. Bei der Anwendung eines Ansatzes der
bestmaglichen Bemuhungen wird Emittenten der Vorzug gegeben,
die im Laufe der Zeit eine Verbesserung ihrer ESG-Praktiken und —
Ergebnisse oder gute Aussichten darauf darlegen.

Der Anlageverwalter konzentriert sich darauf, das Management
eines Unternehmens in Bezug auf die seiner Meinung nach wichtigen
Governance-, Umwelt- und/oder sozialen Themen, mit denen ein
Unternehmen konfrontiert ist, einzubeziehen.

Die Anwendung der vorstehenden ESG-Kriterien wird zu einer
Reduzierung des Anlageuniversums um 20 % oder mehr fihren.
Das Ziel des Anlageverwalters wird es sein, sicherzustellen, dass
mindestens 90 % des Portfolios des Fonds der oben beschriebenen
Analyse der ESG-Kriterien unterzogen werden.

Dartber hinaus versucht der Fonds, einen geringeren CO2-Fufabdruck
zu erzielen als der MSCI Frontier Emerging Markets Index (basierend
auf verfiigharen Daten Dritter).

In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

e Unternehmen, deren Kerngeschift in fossilen Brennstoffen, in der
Gewinnung von Kraftwerkskohle, in der Energieerzeugung auf
Grundlage von Kraftwerkskohle, Unterhaltung fiir Erwachsene oder
Tabak besteht

o die mehr als 5% ihrer Umsitze aus Ol und Gas aus der Arktis,
Olsanden und Gliicksspiel erzielen

e Unternehmen, die in zivile Schusswaffen oder umstrittene Waffen
investieren.

Fir die Zwecke der obigen Ausfiihrungen gilt als Kerngeschéft eine
Tatigkeit, die mehr als 10 % der von MSCl klassifizierten Umséatze des
betreffenden Unternehmens ausmacht.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.



NextGen Emerging Markets Fund Fortsetzung

Dartiber hinaus kann sich der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen dafiir entscheiden, im Laufe der Zeit zusatzliche ESG-
bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht
nach mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Die Einzelheiten zu

den Ausschlissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des Fonds, die
auf der Website der SICAV verfugbar ist. Die Ausschliisse werden
anhand von externen Daten festgelegt, ausgenommen seltene Félle,
in denen die Daten nachweislich falsch sind. Die Ausschlusskriterien
werden auf alle Wertpapieranlagen innerhalb des Fonds angewendet.
Die Ausschlusskriterien werden nicht auf Anlagen angewendet, bei
denen der Anlageverwalter keine direkte Kontrolle tiber die zugrunde
liegenden Bestande hat, z. B. bei Organismen firr gemeinsame
Anlagen oder offenen ETFs. Die Ausschlusskriterien werden in
regelmaBigen Abstianden tberpriift, und alle Anderungen werden

im Dokument zur Ausschlusspolitik berticksichtigt. Anlagen, die vom
Fonds gehalten werden, aber aufgrund der Anwendung der oben
genannten ESG-Kriterien eingeschrankt werden, nachdem sie fur den
Fonds erworben wurden, werden verkauft. Solche Verkiufe werden
innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom Anlageverwalter unter
Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu
bestimmen ist.

Der Fonds bezieht sich wihrend des Wertpapier-Research-Prozesses
auf ESG-Daten von Dritten, verl&sst sich aber bei der Gestaltung des
Portfolios nicht auf ESG-Daten von Dritten. Der Anlageverwalter
verlasst sich bei der Wertpapierauswahl und der Portfoliogestaltung
auf seine eigenen Analysen und nicht auf die Analysen von Dritten. In
einigen Fillen sind jedoch Daten zu bestimmten Emittenten oder die
oben genannten Ausschliisse méglicherweise nicht verfiigbar und/oder
werden vom Anlageverwalter anhand angemessener Schatzungen
oder Daten von Dritten geschatzt.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren" auf Seite 166.

Benchmark(s) MSCI Frontier Emerging Markets Index, der fiir

den Vergleich von Nachhaltigkeitsindikatoren und als Indikator fir

das Portfoliodesign verwendet wird. MSCI Emerging Markets Net
Index, der als Indikator fur das Portfoliodesign verwendet wird.
Informationen tiber die Benchmark, die fiir den Performance-Vergleich
herangezogen wird, finden Sie im Basisinformationsblatt. Definitionen
zur Verwendung finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds EUR.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
* Wandelanleihen e Schwellenldnder

o Kredit o Aktien

e Wihrung o ESG/Nachhaltigkeit
e Depositary Receipts e Eurozone

e Derivate ¢ Absicherung
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e Investmentfonds o Markt

e Management

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat
¢ Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

e Operative und Cyberrisiken
o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement an Aktienmérkten in Schwellenldndern
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung
bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Max. einmalige

Gebiihren Jahresgebiihren

Wich- Max. Verwah-
ara, Entrite  cosc VOURES T vertrien CESNen
klasse landern
A 5,75 — 1,60 0,9 — 0,05
B — 4,00 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1,00? 2,40 0,19 — 0,05
F — — 110 019 — 0,05

| 3,00 — 110 014 — 0,05

) — — — 014 — 0,05
S — — 110 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 1,10 0,10 — 0,05

1Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Parametric Global Defensive Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Erzielung eines defensiven Engagements in Aktien, von
dem eine giinstige risikobereinigte Wertentwicklung im Vergleich zum
MSCI AlL Country World Index in USD Net (Basis) erwartet wird.

Anlagepolitik Der Fonds erwirtschaftet Renditen durch den
Erhalt von Optionspramien sowie Ertrige aus den gehaltenen
Aktienindexpositionen und den gehaltenen geldnahen Mitteln. In
dieser Hinsicht wird der Fonds Aktienindex-Call-Optionen in Bezug
auf fir OGAWSs zulissige Aktienindizes verkaufen, die kumulativ ein
Engagement in den Mérkten bieten, die den im MSCI All Country
World Index in USD Net (Basis) enthaltenen Markten shneln, und er
wird Aktienindex-Put-Optionen in Bezug auf fir OGAWSs zuléssige
Aktienindizes verkaufen, die kumulativ ein Engagement in den Méarkten
bieten, die den im MSCI ALl Country World Index in USD Net (Basis)
enthaltenen Méarkten ghneln. Die Anlagepolitik des Fonds ist daher
darauf ausgerichtet, von der Volatilititsrisikopramie zu profitieren.

Der Fonds wird in ein Basisportfolio investieren, das in der Regel
Folgendes umfasst: (i) Aktienindexpositionen, die in der Regel aus
regulierten OGAW-ETFs auf Aktienindizes bestehen, und (i) geldnahe
Mittel, die in erster Linie aus festverzinslichen US-Wertpapieren

mit Investment-Grade-Rating und einer maximalen Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger bestehen. Der Fonds wird im Allgemeinen

zu gleichen Teilen in (0 und (i) investiert sein (d. h. 50 % des
Nettoinventarwerts des Fonds sollen jeweils in (i) und (i) angelegt
werden). Das Basisportfolio wird jedoch in regelmaBigen Abstinden
neu gewichtet, wenn das Engagement von dem oben genannten
beabsichtigten Engagement um mehr als 5 % abweicht (d. h. wenn
das Engagement in (i) oder (i) unter 45 % des Nettoinventarwerts des
Fonds fillt oder iber 55 % des Nettoinventarwerts des Fonds steigt).

Jeder dieser OGAW-ETF oder Geldmarktfonds erhebt keine jahrlichen
Verwaltungsgebuihren von mehr als 3% seines Nettoinventarwerts und
hat seinen Sitz im EWR, im Vereinigten Kénigreich, in den Vereinigten
Staaten, auf Guernsey, Jersey oder der Isle of Man.

Der Fonds kann erginzend (bis zu 30 % des gesamten
Nettovermégens) in Aktienwerte, die die Kriterien fiir die
hauptséchlich getatigten Anlagen des Fonds nicht erfillen, in
festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, in
Optionsscheine auf Wertpapiere sowie in regulierte Aktienindex-ETFs,
die alternative Investmentfonds (,AlFs") darstellen, aber fiir OGAWSs in
Frage kommen, und in boérsengehandelte Aktienindex-Terminkontrakte
investieren.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren und zu Anlagezwecken kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS und Wertpapierleihgeschifte Keine.

Strategie Der Fonds wird aktiv verwaltet und ist nicht darauf
ausgerichtet, den MSCI ALl Country World Index in USD Net (Basis)
nachzubilden, auBer in dem Male, in dem die ETFs, in die der Fonds
anlegt, so ausgewdihlt werden, dass sie ein dhnliches Engagement an
den Mérkten bieten wie die im MSCI All Country World Index in USD
Net (Basis) enthaltenen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter bezieht
Nachhaltigkeitsrisiken nicht in seine Anlageentscheidungen ein, da sie
im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds nicht relevant sind.

Bei seinen Anlageentscheidungen berticksichtigt der
Anlageverwalter nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

SFDR Produktkategorie Artikel 6.

Benchmark(s) MSCI All Country World Index in USD Net (Basis),
der zum Vergleich der Volatilitat verwendet wird. 50 % des MSCI All
Country World Index in USD Net (Basis) und 50 % des ICE Bank of
America Merrill Lynch 0-3 Month US Treasury Bill Index, der fir den
Performancevergleich verwendet wird. Definitionen zur Verwendung
finden Sie auf Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.
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Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefiihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken konnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Ndhere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

o Kredit e Absicherung

e Wihrung e Investmentfonds

e Derivate e |Leverage

e Schwellenldnder ¢ Management

o Aktien o Markt

o ESG/Nachhaltigkeit e Immobilienanlage

e Eurozone e Volatilititsstrategien

Mit ungewoéhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
¢ Geringe Liquiditat

» Gegenpartei und Sicherheiten

e Ausfall

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

o Operative und Cyberrisiken
o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e in Aktien anlegen mochten

* langfristige Kapitalzuwachs erzielen méchten

o Ertrige entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Steuerliche Zuldssigkeit Der Fonds qualifiziert sich gemal dem
deutschen Investmentsteuergesetz 2018 (InvStG) als Aktienfonds,
und mindestens 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds werden
fortlaufend in tbertragbare Aktien investiert, die zum amtlichen
Handel an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind.

Bearbeitung von Antrigen Antrége auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschaftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘I:Il“e“- Eintritt CDSC  Management _ V™  Vertrieb
asse waltung

A 5,75 — 15 0,19 _

B — 4,00 115 0,19 1,00

C 3,00 1,007 1,50 0,19 _

F — — 0,45 019 _

[ 3,00 — 0,45 014 _

) — — — 014 -

S — — 045 0,10 _

Z 1,00 — 045 0,10 _

1Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebtihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuhren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

QuantActive Global Infrastructure Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder indirekt tiber Fonds
mindestens 70 % des gesamten Nettovermdogens in Aktien von
Unternehmen aus dem Infrastruktursektor, wie z.B. Speicherung und
Verteilung von Energie und natirlichen Ressourcen, erneuerbare
Energien, Wasseraufbereitung und -verteilung, Abfallwirtschaft,
Transportinfrastruktur und Telekommunikation. Diese Investitionen
konnen tberall auf der Welt, einschlieBlich der Schwellenlidnder,
getatigt werden.

Im Einzelnen kénnen diese Anlagen zul&ssige geschlossene Real Estate
Investment Trusts (REITS) umfassen. Der Fonds kann in alle Arten

von Infrastruktursektoren investieren, auch in solche, die sich in der
Entwicklung befinden.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermégens in andere
Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien und Wandelanleihen,
investieren, die von Unternehmen in den oben beschriebenen Sektoren
ausgegeben werden.

Das Engagement in Nicht-Grundwahrungen kann teilweise oder
vollstandig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch , Zul&ssige Vermoégenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen).

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschdfte Voraussichtlich 0-10 % des gesamten
Nettovermogens, maximal 33 %.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds verwendet der
Anlageverwalter eine Fundamentalanalyse, um Unternehmen

zu identifizieren, deren Wertpapiere auf der Grundlage eines
mehrstufigen Filterprozesses das beste Renditepotenzial bieten
kénnten (Bottom-up-Ansatz). Der Anlageverwalter berticksichtigt
eine Gruppe von Faktoren nach eigenem Ermessen, darunter Trend,
Bewertung und Marktkapitalisierung, und bezieht dartiber hinaus
Bilanzierungs- und Bewertungsgutachten ein, um Aktien fiir die
Aufnahme in das Portfolio zu ermitteln. ESG-Faktoren werden unter
Verwendung von ESG-Unternehmensbewertungen einbezogen,

die von Drittanbietern zusatzlich zu verbindlichen Beschrénkungen
bereitgestellt werden. Zusitzliche Anpassungen nach freiem Ermessen
kénnen vorgenommen werden, um Diversifizierungsanforderungen
zu erfillen. Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden und
seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der Benchmark
abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter integriert

Nachhaltigkeit aktiv in den Investitionsprozess, indem er die

wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen im Rahmen des Bottom-up-

Prozesses der Aktienauswahl bewertet. Dabei nutzt er ESG-Daten von

Drittanbietern, um die ESG-Leistung von Emittenten zu bewerten und

zu quantifizieren, was wiederum in die PositionsgréBe einfliet. Die

Allokation wird auf Unternehmen mit gtinstigeren ESG-Ratings erhoht.

ESG-Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil

des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren

wichtigen Faktoren, die der Anlageverwalter bei der Entscheidung

ber die Durchfiihrung einer Anlage oder die GréBenanpassung des

Gesamtportfolios berticksichtigt.

Die Investitionen durfen nicht wissentlich ein Unternehmen umfassen,

dessen Hauptgeschéaftstatigkeit in einem der folgenden Bereiche mehr

als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

¢ Herstellung oder Produktion von Tabak

e Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

e Betrieb von Glucksspielaktivitaten

e Betrieb von Erwachsenenunterhaltung.
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In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

e Unternehmen, die eine erhebliche Kontroverse im Zusammenhang
mit ihrer Geschaftstatigkeit und/oder ihren Produkten verursachen,
wobei die Schwere der sozialen oder ékologischen Auswirkungen
der Kontroverse vom Anlageverwalter bewertet wird
Unternehmen, die den UN Global Compact oder die Grundprinzipien
der Internationalen Arbeitsorganisation (IAQ) nicht einhalten

und keine wesentlichen Abhilfemalinahmen und Verbesserungen
vornehmen

Unternehmen, die nicht mindestens ein weibliches
Vorstandsmitglied haben.

Der Anlageverwalter bezieht sich bei der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Drittanbietern. Der Anlageverwalter tberprift
kontroverse Fille (wie die oben genannten Ausschliisse), die er

als sehr schwerwiegend ansieht, anhand von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter. In einigen Fallen sind Daten zu
bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschliisse jedoch
moglicherweise nicht ohne Weiteres verftigbar.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tber die Benchmark, die fiir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken

¢ Wandelanleihen e Eurozone

o Kredit e Absicherung

» Wihrung e Infrastruktur

¢ Derivate e Investmentfonds
o Schwellenlander ¢ Management

o Aktien o Markt

o ESG/Nachhaltigkeit ¢ Immobilienanlage

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
 Geringe Liquidit&t
e Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

o Operative und Cyberrisiken
e Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung lIhrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fiir Anleger interessant sein, die:

* ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrage entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement an den weltweiten Infrastrukturmarkten
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung
bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrige auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschéftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.



QuantActive Global Infrastructure Fund Fortsetzung

Gebiihren (%)
Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
‘l\({‘teil- Eintritt cpsc Management Ver- Vertrieb
asse waltung
A 575 — 1,25 019 —
B = 4,00! 125 019 100
C 3,00 1,002 1,65 019 _
F — — 0,50 019 _
[ 3,00 — 0,50 014 —
; - — — om  —
S — — 0,25 0,10 _
Z 1,00 — 0550 010  —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jahrlich um 19%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

? Zeitbedingte Riicknahmeabschldge gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
Fondsgebtihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

QuantActive Global Property Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert direkt oder indirekt tiber Fonds
mindestens 70 % des gesamten Nettovermdogens in Aktien von
Unternehmen der Immobilienbranche oder von Unternehmen, die eng
mit dieser Branche verbunden sind. Diese Investitionen kénnen tiberall
auf der Welt, einschlieBlich der Schwellenlander, getatigt werden.

Zu diesen Anlagen kénnen insbesondere immobilienbezogene
kollektive Anlagevehikel gehtren, wie borsennotierte Immobilienfonds
(Property Unit Trusts) und zulsssige geschlossene Immobilienfonds
(Real Estate Investment Trusts — REITs).

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermogens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getatigten Anlagen des Fonds nicht
erfullen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Das Engagement in Nicht-Grundwéhrungen kann teilweise oder
vollsténdig gegentiber der Grundwihrung des Fonds abgesichert
werden.

Siehe auch ,Zulissige Vermogenswerte, Techniken und Transaktionen"
auf Seite 168.

Derivate und Techniken Um Risiken (Absicherung) und Kosten zu
reduzieren kann der Fonds Derivate einsetzen.

Der Fonds beabsichtigt, nur Kernderivate zu verwenden (siehe ,Wie die
Fonds Instrumente und Techniken einsetzen").

Verwendung von TRS Keine.
Wertpapierleihgeschdfte Voraussichtlich 0-10 % des gesamten
Nettovermégens, maximal 33 %.

Strategie Bei der aktiven Verwaltung des Fonds verwendet der
Anlageverwalter eine Fundamentalanalyse, um Unternehmen

zu identifizieren, deren Wertpapiere auf der Grundlage eines
mehrstufigen Filterprozesses das beste Renditepotenzial bieten
kénnten (Bottom-up-Ansatz). Der Anlageverwalter berticksichtigt
eine Gruppe von Faktoren nach eigenem Ermessen, darunter Trend,
Bewertung und Marktkapitalisierung, und bezieht dariiber hinaus
Bilanzierungs- und Bewertungsgutachten ein, um Aktien fir die
Aufnahme in das Portfolio zu ermitteln. ESG-Faktoren werden unter
Verwendung von ESG-Unternehmensbewertungen einbezogen,

die von Drittanbietern zusitzlich zu verbindlichen Beschrénkungen
bereitgestellt werden. Zuséatzliche Anpassungen nach freiem Ermessen
kénnen vorgenommen werden, um Diversifizierungsanforderungen
zu erfiillen. Der Fonds ist nicht an eine Benchmark gebunden und
seine Wertentwicklung kann erheblich von derjenigen der Benchmark
abweichen.

Ansatz der Nachhaltigkeit Der Anlageverwalter integriert

Nachhaltigkeit aktiv in den Investitionsprozess, indem er die

wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen im Rahmen des Bottom-up-

Prozesses der Aktienauswahl bewertet. Dabei nutzt er ESG-Daten von

Drittanbietern, um die ESG-Leistung von Emittenten zu bewerten und

zu quantifizieren, was wiederum in die PositionsgréBe einflieft. Die

Allokation wird auf Unternehmen mit einem ginstigeren ESG-Rating

erhoht.

ESG-Aspekte sind zwar ein integrierter und grundlegender Bestandteil

des Anlageprozesses, sie sind jedoch nur einer von mehreren

wichtigen Faktoren, die der Anlageverwalter bei der Entscheidung

ber die Durchfiihrung einer Anlage oder die GréBenanpassung des

Gesamtportfolios berticksichtigt.

Die Investitionen durfen nicht wissentlich ein Unternehmen umfassen,

dessen Hauptgeschéaftstatigkeit in einem der folgenden Bereiche mehr

als 10 % der Unternehmenseinnahmen ausmacht:

e Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir gewinnorientierte
Gefangnisse genutzt werden

o Besitz oder Betrieb von Immobilien, die fiir die Herstellung von
Cannabis genutzt werden

o Herstellung oder Produktion von Tabak

o \erarbeitung oder Férderung im Kohlebergbau

o Herstellung oder Produktion umstrittener Waffen und ziviler
Schusswaffen

e Verarbeitung oder Férderung von arktischem Ol und Gas
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In folgende Unternehmen darf nicht wissentlich investiert werden:

e Unternehmen, die eine erhebliche Kontroverse im Zusammenhang
mit ihrer Geschiftstatigkeit und/oder ihren Produkten verursachen,
wobei die Schwere der sozialen oder 6kologischen Auswirkungen
der Kontroverse vom Anlageverwalter bewertet wird

Unternehmen, die den UN Global Compact oder die Grundprinzipien
der Internationalen Arbeitsorganisation (IAQ) nicht einhalten

und keine wesentlichen Abhilfemalinahmen und Verbesserungen
vornehmen

Unternehmen, die nicht mindestens ein weibliches Vorstandsmitglied
haben (ausgenommen Unternehmen mit Sitz in Japan)

Der Anlageverwalter bezieht sich bei der Wertpapieranalyse auf
ESG-Daten von Drittanbietern. Der Anlageverwalter tberprift
kontroverse Fille (wie die oben genannten Ausschliisse), die er

als sehr schwerwiegend ansieht, anhand von Bewertungen durch
relevante ESG-Datenanbieter. In einigen Fallen sind Daten zu
bestimmten Emittenten oder die oben genannten Ausschlisse jedoch
moglicherweise nicht ohne Weiteres verftigbar.

SFDR Produktkategorie Artikel 8.

Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit finden Sie im
Nachhaltigkeitsanhang des Fonds und im Abschnitt ,Nachhaltiges
Investieren auf Seite 166.

Benchmark(s) Informationen tiber die Benchmark, die fir

den Performance-Vergleich herangezogen wird, finden Sie im
Basisinformationsblatt. Definitionen zur Verwendung finden Sie auf
Seite 165.

Grundwihrung des Fonds USD.

Hauptrisiken

Die nachstehend aufgefihrten Risiken sind danach geordnet,
wie hiufig (aber nicht unbedingt wie stark) sie sich auf den
Fonds auswirken kénnen. Hierbei handelt es sich lediglich um
die Hauptrisiken, nicht um eine umfassende Auflistung. Nahere
Informationen finden Sie unter ,Beschreibungen der Risiken" auf
Seite 157.

Unter iiblichen Bedingungen auftretende Risiken
 Wandelanleihen o ESG/Nachhaltigkeit

o Kredit e Eurozone

» Wihrung e Investmentfonds
e Derivate e Management

e Schwellenldnder o Markt

o Aktien e Immobilienanlage

Mit ungewdhnlichen Bedingungen oder unvorhersehbaren
Ereignissen verbundene Risiken
e Geringe Liquiditat
e Gegenpartei und
Sicherheiten, einschlieBlich
Wertpapiertechniken

e Operative und Cyberrisiken
o Ubliche Praktiken
e Steuerliche Anderungen

Ansatz zur Risikoiiberwachung Verpflichtung.

Planung Ihrer Anlage

Anlegerprofil Anleger, die die Risiken des Fonds verstehen und eine
langfristige Anlage anstreben.

Der Fonds kann fir Anleger interessant sein, die:

e ein langfristiges Anlagewachstum anstreben

e Ertrége entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen
anstreben

an einem Engagement auf den globalen Immobilienmarkten
interessiert sind, entweder als Basisanlage oder zur Diversifizierung
bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken in Kauf zu
nehmen

Bearbeitung von Antrigen Antrage auf Kauf, Umtausch und
Verkauf von Anteilen, die bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag bei
der Transferstelle eingehen und angenommen werden, werden in der
Regel noch am gleichen Tag bearbeitet, und zwar zu einem NIW, der
anhand der Marktwerte dieses Tages berechnet wird.

Fortsetzung auf der néichsten Seite.



QuantActive Global Property Fund Fortsetzung

Die Abrechnung erfolgt innerhalb von 3 Geschiftstagen nach
Annahme eines Antrags.

Gebiihren (%)

Wichtigste Max. einmalige Gebiihren Jahresgebiihren
ﬁ[‘:sest Eintritt CDSC  Management w;ﬁ;’ﬂg Vertrieb
A 575 — 1,25 0,19 _

. — 4,00’ 1,25 019 1,00
C 3,00 1,002 165 019 —
F = — 0,50 019 _
[ 3,00 — 0,50 04 _
J — — 0,25 014 —
s — — 0,25 010 _
z 1,00 — 0,50 0,10 —

! Zeitbedingte Riicknahmeabschlége gelten fiir Anteile, die innerhalb von 4 Jahren
nach dem Kauf verkauft werden und verringern sich jihrlich um 1%. Diese Anteile
werden nach 4 Jahren automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt.

2 Zeitbedingte Riicknahmeabschléige gelten fiir Anteile, die inner-
halb eines Jahres nach dem Kauf verkauft werden.

Abgesicherte Anteilklassen zahlen zudem eine Absicherungsgebiihr von maxi-

mal 0,03 %. Weitere Informationen zu Gebiihren und Kosten finden Sie unter
,Fondsgebuihren und Kosten" auf Seite 193. Eine aktuelle und vollsténdige Liste der
verfiigbaren Anteilklassen finden Sie unter morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds
Saudi Equity Fund

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel Langfristige Steigerung des Wertes lhrer Anlage,
vorwiegend durch Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik Der Fonds investiert mindestens 70 % des gesamten
Nettovermégens in Aktien von Unternehmen in Saudi-Arabien.

Konkret handelt es sich bei diesen Anlagen um Unternehmen, die

an der saudischen Bérse (der Tadawul) notiert sind oder einen
Borsengang vorbereiten. Dazu kénnen auch kleinere Unternehmen
gehoren (solche mit einem Marktwert von weniger als 1 Milliarde
SAR). Diese Anlagen kénnen auch zulsssige geschlossene Real Estate
Investment Trusts (REITS) umfassen.

Der Fonds kann bis zu 30 % des gesamten Nettovermdgens in Aktien,
die die Kriterien der hauptsachlich getétigten Anlagen des Fonds nicht
erfillen, und in andere Arten von Wertpapieren, wie Vorzugsaktien
und Wandelanleihen, investieren.

Der Fonds kann bis zu dem angegebenen Prozentsatz des gesamten

Nettovermogens in die folgenden Anlagen investieren oder in ihnen

engagiert sein:

o geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs), die an der
Tadawul notiert sind oder einen Bérsengang vorbereiten: 20 %

Das Engagement in Nich